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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2021 / 23
av den 16 december 2020

om en ram for terhimtning och resolution av centrala motparter och om éndring av férordningarna
(EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (3,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1)  Finansiella marknader har en avgorande betydelse f6r hur vil moderna ekonomier fungerar. Ju mer integrerade de ir,
desto storre blir potentialen for en effektiv fordelning av ekonomiska resurser, vilket potentiellt gynnar det
ekonomiska resultatet. For att den inre marknaden for finansiella tjdnster ska fungera bittre ar det dock viktigt att
infora forfaranden for att hantera effekterna av marknadsturbulens och sikerstilla att hela den finansiella
marknaden inte destabiliseras och att tillvaxtutsikterna i ekonomin som helhet inte skadas om ett finansiellt institut
eller en finansiell marknadsinfrastruktur som 4r verksam pé denna marknad befinner sig i finansiellt nodldge eller ar
pa vig att fallera.

(2)  Centrala motparter 4r en viktig del av de globala finansiella marknaderna. De trider in mellan deltagare och agerar
som kopare till varje siljare och siljare till varje kopare, och spelar en central roll i behandlingen av finansiella
transaktioner och hanteringen av exponeringar mot olika risker som ingdr i dessa transaktioner. De centrala
motparterna centraliserar hanteringen av motparters transaktioner och positioner, de fullgor de skyldigheter som
foljer av transaktionerna och kraver tillrickliga sikerheter frin sina medlemmar som marginal och som bidrag till
obestandsfonder.

() EUT C 209, 30.6.2017, s. 28.

EUT C372,1.11.2017,s. 6.

() Europaparlamentets staindpunkt av den 27 mars 2019 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och rddets stdndpunkt vid forsta behandlingen
av den 17 november 2020 (dnnu inte offentliggjord i EUT). Europaparlamentets staindpunkt av den 14 december 2020 (innu inte
offentliggjord i EUT).

~
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(3)  Integrationen av unionens finansiella marknader har medfort att centrala motparter har utvecklats frdn att i forsta
hand betjina inhemska behov och marknader till att mer allmint utgora viktiga knutpunkter pd unionens
finansiella marknader. Centrala motparter som 4r auktoriserade i unionen clearar i dag flera produktklasser,
inbegripet borsnoterade och OTC-handlade finansiella derivat och révaruderivat och borshandlade aktier,
obligationer och andra produkter sdsom repor. De tillhandahéller tjanster Gver nationsgrinserna till ett brett
spektrum av finansiella institut och andra institut i hela unionen. Samtidigt som vissa centrala motparter fortsitter
att inrikta sig pd inhemska marknader ar de alla systemviktiga dtminstone pd sina hemmamarknader.

(4)  Eftersom en betydande andel av de finansiella riskerna i unionens finansiella system behandlas av och ar
koncentrerad hos centrala motparter for clearingmedlemmars och deras kunders rikning, dr det avgorande att det
sker en effektiv reglering och kraftfull tillsyn av centrala motparter. Enligt Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 648/2012 (*) ska centrala motparter som dr auktoriserade i unionen iaktta strikta krav pa
forsiktighet, organisation och uppférande. Behoriga myndigheter som arbetar tillsammans inom tillsynskollegier
som sammanfor relevanta myndigheter for de sirskilda uppgifter som de har tilldelats har till uppgift att utova
fullstindig tillsyn over verksamhet som bedrivs av centrala motparters verksamhet. I enlighet med ataganden som
G20-ledarna har ingétt sedan finanskrisen 2008 krivs ocksa enligt forordning (EU) nr 648/2012 att standardiserade
OTC-derivat ska clearas centralt av en central motpart. Nar kravet pd central clearing av OTC-derivat far verkan
kommer sannolikt volymen och omfattningen av den affirsverksamhet som utfors av centrala motparter att oka,
vilket i sin tur skulle kunna skapa ytterligare utmaningar for de centrala motparternas riskhanteringsstrategier.

(5)  Forordning (EU) nr 648/2012 har bidragit till att centrala motparter och de finansiella marknaderna som helhet har
fatt okad formaga att std emot en ldng rad risker som behandlas av och 4r koncentrerad hos centrala motparter. Inget
system med regler och praxis kan dock forhindra situationer dir befintliga resurser r otillrdckliga for att hantera de
risker som uppstér hos en central motpart, inbegripet att en eller flera clearingmedlemmar hamnar pa obestdnd. I en
situation dir finansiella institut stdr infor allvarligt finansiellt nodlige eller nira forestdende fallissemang bor
finansiella institut i princip vara foremal f6r normala insolvensforfaranden. Som finanskrisen 2008 har visat kan
dock, sirskilt under en tid av ldngvarig ekonomisk instabilitet och osdkerhet, sddana forfaranden leda till en
storning av funktioner som 4r av kritisk betydelse for ekonomin och dirigenom dventyra den finansiella stabiliteten.
Normala insolvensforfaranden for foretag sikerstiller kanske inte alltid tillrdckligt snabba ingrepp och prioriterar
kanske inte alltid pa lampligt sitt uppratthallandet av finansiella instituts kritiska funktioner i syfte att bevara den
finansiella stabiliteten. For att forhindra sddana negativa konsekvenser vid normala insolvensforfaranden ar det
nodvandigt att inrétta en sirskild resolutionsram for centrala motparter.

(6)  Finanskrisen 2008 framhavde bristen pa lampliga verktyg for att upprdtthalla kritiska funktioner hos fallerande
finansiella institut. Den pévisade dessutom avsaknaden av ramar som kan mojliggora samarbete och samordning
mellan myndigheter, sarskilt nir dessa dr beldgna i olika medlemsstater eller jurisdiktioner, med malet att sikerstilla
att snabba och beslutsamma atgirder vidtas. Utan sddana verktyg och i avsaknad av samarbets- och
samordningsramar tvingades medlemsstater att rddda finansiella institut genom att anvinda skattebetalarnas pengar
for att motverka spridningseffekter och minska paniken. Medan centrala motparter inte var direkta mottagare av
extraordinirt offentligt finansiellt stod under finanskrisen 2008 skyddades de fran de effekter som banker som
underlit att fullgora sina forpliktelser annars skulle ha haft pd dem. En aterhimtnings- och resolutionsram for
centrala motparter kompletterar den ram for resolution av banker som antogs enligt Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/59/EU () och dr dirfor nodvandig for att forhindra ett beroende av skattebetalarnas pengar i hindelse
av ett oordnat fallissemang. En sddan ram bor ocksd omfatta mojligheten att centrala motparter forsitts i resolution
av andra skil 4n obestdnd hos en eller flera av deras clearingmedlemmar.

(7)  Malet for en trovirdig dterhdmtnings- och resolutionsram dr att i storsta mojliga man sikerstdlla att centrala
motparter vidtar dtgirder for att dterhdmta sig fran finansiellt nodlage, for att uppratthélla kritiska funktioner hos
en central motpart som fallerar, eller sannolikt kommer att fallera, medan den dterstdende verksamheten avvecklas
genom normala insolvensforfaranden, och for att uppritthalla den finansiella stabiliteten samt undvika betydande
negativa effekter pd det finansiella systemet och dess formdga att tjana den reala ekonomin, samtidigt som de
kostnader som en central motparts fallissemang kan fa for skattebetalarna minimeras. En ram for terhdmtning och
resolution stdrker ytterligare de centrala motparternas och myndigheternas beredskap att mildra det finansiella
nodlaget och ge myndigheterna ytterligare inblick i de centrala motparternas forberedelser for stresscenarier. Den
ger ocksd myndigheterna befogenheter att forbereda en potentiell resolution av en central motpart och hantera en
central motparts avtagande hilsa pd ett samordnat sitt, vilket i sin tur bidrar till vil fungerande finansiella
marknader.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om 4ndring av rddets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv
2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europapar-
lamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 190).
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(8)  For ndrvarande finns det inga harmoniserade bestimmelser om dterhdmtning och resolution av centrala motparter i
unionen. Vissa medlemsstater har redan godkint lagstiftningsindringar som kréiver att centrala motparter ska
utarbeta dterhdmtningsplaner och som infér mekanismer for resolution av fallerande centrala motparter. Dessutom
finns det betydande materiella och formella skillnader mellan medlemsstaternas lagar och andra forfattningar som
reglerar centrala motparters insolvens. Det dr sannolikt att avsaknaden av gemensamma villkor, befogenheter och
forfaranden for dterhdmtning och resolution av centrala motparter utgér ett hinder for en vil fungerande inre
marknad och hindrar samarbete mellan nationella myndigheter nir de hanterar en central motparts fallissemang
och tillimpar limpliga mekanismer for forlustférdelning pa clearingmedlemmarna, bdde i unionen och globalt.
Detta ar sarskilt fallet ndr olika tillvigagangssitt medfor att nationella myndigheter inte har samma niva av kontroll
eller samma mojligheter att forsdtta centrala motparter i resolution. Dessa skillnader i dterhimtnings- och
resolutionsordningar kan paverka centrala motparter, clearingmedlemmar och clearingmedlemmars kunder pé
olika sidtt i olika medlemsstater och potentiellt leda till snedvridning av konkurrensen pd den inre marknaden.
Avsaknaden av gemensamma regler och verktyg for hur en central motparts finansiella nodlage eller fallissemang
bor hanteras kan péverka clearingmedlemmarnas och deras kunders val att cleara och de centrala motparternas val
av etableringsort, och dirigenom hindra centrala motparter fran att till fullo dra nytta av de grundliggande
friheterna pd den inre marknaden. Detta skulle i sin tur kunna avskricka clearingmedlemmar och deras kunder fran
att vinda sig till centrala motparter 6ver granserna pd den inre marknaden och hindra ytterligare integration pé
unionens kapitalmarknader. Gemensamma regler for dterhamtning och resolution i alla medlemsstater 4r darfor
nodvindiga for att sakerstdlla att centrala motparter vid utévandet av sina friheter pa den inre marknaden inte
begrinsas av medlemsstaternas och deras myndigheters finansiella kapacitet att hantera centrala motparters
fallissemang.

(9)  Den oversyn av regelverket for banker och andra finansiella institut som har dgt rum i kolvattnet av finanskrisen
2008 och sirskilt forstirkningen av bankernas kapital- och likviditetsbuffertar, bittre verktyg f6r makrotill-
synspolitik och heltickande regler om dterhimtning och resolution av banker har minskat sannolikheten for
framtida kriser och okat alla finansiella instituts och marknadsinfrastrukturers, inbegripet centrala motparters,
formdga att std emot ekonomisk stress, oavsett om denna orsakas av systemstorningar eller av hindelser som ir
specifika for enskilda institut. Sedan den 1 januari 2015 har en dterhdmtnings- och resolutionsordning for banker
varit tillimplig i medlemsstaterna enligt direktiv 2014/59/EU.

(10) Pa grundval av tillvigagdngssittet for dterhimtning och resolution av banker bor behoriga myndigheter och
resolutionsmyndigheter vara forberedda och ha lampliga verktyg till sitt forfogande for att hantera situationer som
inbegriper centrala motparters fallissemang. Men pd grund av deras olika funktioner och affirsmodeller dr de
inneboende riskerna i banker och centrala motparter olika. Specifika verktyg och befogenheter behovs darfor for
scenarier som omfattar centrala motparters fallissemang som orsakas av att den centrala motpartens
clearingmedlemmar fallerar eller av att det intriffar en icke-obestandshindelse.

(11) En forordning ar ett lampligt val av rittsake i syfte att komplettera och bygga vidare pé det tillvigagingssitt som
faststills i forordning (EU) nr 648/2012, som foreskriver enhetliga tillsynskrav tillimpliga pa centrala motparter.
Att foreskriva dterhimtnings- och resolutionskrav i ett direktiv skulle kunna skapa motsigelser genom antagandet
av potentiellt olika nationella regler avseende ett omrdde som annars regleras i direkt tillimplig unionsritt och
alltmer kdnnetecknas av grinséverskridande tillhandahallande av centrala motparters tjanster. Darfor bor enhetliga
och direkt tillimpliga regler om aterhdmtning och resolution av centrala motparter antas.

(12) For att sakerstilla overensstimmelse med gillande unionslagstiftning pd omradet for finansiella tjanster och storsta
mojliga finansiella stabilitet i unionen bor den dterhdmtnings- och resolutionsordning som faststills i denna
forordning tillimpas péd centrala motparter som omfattas av tillsynskraven i forordning (EU) nr 648/2012, oavsett
om de har banktillstdnd eller inte. Aven om det kan finnas skillnader i friga om riskprofil i samband med
alternativa foretagsstrukturer ér centrala motparter fristdende enheter som ar skyldiga att uppfylla alla krav enligt
den hir forordningen och enligt forordning (EU) nr 648/2012 oberoende av deras moderforetag eller andra
koncernenheter. Den koncern i vilken en central motpart ingdr behover darfor inte omfattas av den har
forordningen. Koncerndimensionen, inbegripet bland annat en central motparts operativa, personliga och
finansiella forbindelser med koncernenheter, bor dock beaktas i den centrala motpartens dterhdmtnings- och
resolutionsplanering i den man denna dimension kan paverka dterhdmtningen eller resolutionen av den centrala
motparten eller i den mén dterhdmtnings- och resolutionsdtgirderna kan ha en inverkan pd andra koncernenheter.

(13) For att sdkerstilla att resolutionsdtgdrder vidtas pd ett effektivt och dndamalsenligt sitt och i linje med
resolutionsmélen bor medlemsstaterna utse, sdsom resolutionsmyndigheter med avseende pad denna forordning,
nationella centralbanker, behoriga ministerier, offentliga administrativa myndigheter eller myndigheter med
forvaltningsbefogenheter att utfora resolutionsrelaterade funktioner och uppgifter, inbegripet eventuella befintliga
resolutionsmyndigheter. Medlemsstaterna bor ocksé sikerstlla att limpliga resurser tilldelas dessa resolutionsmyn-
digheter. I medlemsstater dir en central motpart r etablerad bor adekvata strukturella arrangemang inréttas for att
separera funktionerna avseende resolution av centrala motparter frin andra funktioner, i synnerhet om den
myndighet som ansvarar for tillsynen over centrala motparter — eller tillsynen 6ver kreditinstitut eller
virdepappersforetag som ar clearingmedlemmar i den centrala motparten — utses till resolutionsmyndighet, for att
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(14)

(15)

(16)

(17)

undvika eventuella intressekonflikter och risk for aterhdllsam reglering. I sddana fall bor det sdkerstillas att
resolutionsmyndighetens beslutsprocess 4r oberoende utan att beslutsfattandet darvid hindras frén att konvergera
pa hogsta niva.

Med tanke pé vilka konsekvenser en central motparts fallissemang och efterfoljande tgirder skulle kunna fd for en
medlemsstats finansiella system och ekonomi samt det eventuella slutliga behovet av att anvinda offentliga medel
for att 16sa en kris, bor finansministerierna eller andra berdrda ministerier i medlemsstaterna i enlighet med
nationella demokratiska forfaranden kunna besluta om anvindningen av offentliga medel som en sista utvig och
bor foljaktligen redan pd ett tidigt stadium involveras i dterhdmtnings- och resolutionsforfarandet. Darfor bor denna
forordning, med avseende pd anviandningen av offentliga medel som en sista utvig, inte pverka behorighetsfor-
delningen mellan berorda ministerier eller regeringen och resolutionsmyndigheten enligt medlemsstaternas
rdttssystem.

Eftersom centrala motparter ofta tillhandahéller tjanster inom hela unionen kraver dandamaélsenlig dterhimtning och
resolution samarbete mellan behériga myndigheter och resolutionsmyndigheter inom tillsyns- och resolutions-
kollegier, sarskilt i de forberedande faserna av dterhimtning och resolution. Detta innefattar att bedoma den
dterhamtningsplan som utvecklats av den centrala motparten, att bidra till och uppnd ett gemensamt beslut om
resolutionsplaner som utarbetats av den centrala motpartens resolutionsmyndighet, och att hantera eventuella
hinder for den centrala motpartens mojlighet till resolution.

Vid resolution av centrala motparter bor en avvigning goras mellan, & ena sidan, behovet av forfaranden som tar
hinsyn till situationens bridskande karaktir och som mojliggor effektiva, rittvisa och snabba l6sningar, och, &
andra sidan, behovet av att skydda den finansiella stabiliteten i de medlemsstater dir den centrala motparten
tillhandahaller tjanster. De myndigheter vars behérighetsomriden skulle pdverkas av en central motparts
fallissemang bor dela med sig av sina synpunkter i resolutionskollegiet for att uppnd dessa mal. Detta bor i
synnerhet inbegripa utbyte av information om forberedelsen av clearingmedlemmar och, i forekommande fall,
kunder vad giller den eventuella obestdndshanteringen, dterhdmtnings- och resolutionsdtgirderna samt tillsynsbe-
handlingen av relaterade exponeringar mot den centrala motparten. Myndigheterna i de medlemsstater vars
finansiella stabilitet kan paverkas av den centrala motpartens fallissemang bor kunna delta i resolutionskollegiet pa
grundval av sin bedomning av vilken inverkan resolutionen av den centrala motparten kan ha pd den egna
medlemsstatens finansiella stabilitet. Medlemsstaterna bor ha mojlighet att i resolutionskollegiet foretridas av
clearingmedlemmarnas behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter. De medlemsstater som inte foretrdds av
clearingmedlemmarnas myndigheter bor kunna delta genom att vilja om den behoriga myndigheten for
clearingmedlemmarnas kunder eller resolutionsmyndigheten for clearingmedlemmarnas kunder ska delta i
kollegiet. Myndigheterna bor tillhandahélla den centrala motpartens resolutionsmyndighet en limplig motivering
till sitt deltagande, pd grundval av sin analys av den negativa inverkan som resolutionen av den centrala motparten
kan ha pd den berorda medlemsstaten. For att sikerstilla ett regelbundet utbyte av sikter och samverkan med
relevanta myndigheter i tredjeland bor dessa, i tillimpliga fall, inbjudas att delta i resolutionskollegier som
observatorer.

[ syfte att hantera en central motparts potentiella fallissemang pa ett dndamalsenligt och proportionellt sitt, bor
myndigheterna ta hinsyn till ett antal faktorer nir de utovar sina dterhdmtnings- och resolutionsbefogenheter
sdsom arten av den centrala motpartens verksamhet, dgarstruktur, juridiska och organisatoriska struktur, riskprofil,
storlek, rattsliga stallning, utbytbarhet och grad av sammanlinkning med det finansiella systemet. Myndigheterna
bor ocksd ta hdnsyn till huruvida dess fallissemang och ddrpd foljande avveckling under normala insolvensfor-
faranden sannolikt skulle ha en betydande negativ paverkan pé de finansiella marknaderna, andra finansiella institut
eller ekonomin i stort.

For att effektivt hantera fallerande centrala motparter bor behoriga myndigheter ha befogenhet att dldgga centrala
motparter forberedande tgdrder. En minimistandard bor faststillas vad giller innehall och information som ska
ingd 1 dterhdmtningsplanerna for att sikerstilla att alla centrala motparter i unionen har tillrickligt detaljerade
dterhamtningsplaner om de skulle drabbas av finansiella nodligen. Sddana dterhdmtningsplaner bor beakta ett
lampligt urval av scenarier som omfattar bdde systembetingade och fér den centrala motparten specifika
stressituationer som kan dventyra dess barkraft, samtidigt som hinsyn tas till de potentiella effekterna av spridning
under en kris, bdde inom landet och &ver grinserna. Scenarierna bor vara stringare dn de som anvinds vid
regelbundna stresstester enligt artikel 49 i férordning (EU) nr 648/2012, men ska fortfarande vara rimliga.
Aterhimtningsplanen bér ticka ett stort antal scenarier, inbegripet scenarier som uppstir genom obestinds-
hindelser, icke-obestandshéndelser och en kombination av bada, och bor inbegripa dvergripande arrangemang for
aterstallande av en balanserad derivatportfolj (matched book) och for en fullstindig fordelning av de forluster som
foljer av att en clearingmedlem har hamnat pd obestind samt lamplig absorptionsformédga for alla andra typer av
forluster. Aterhimtningsplaner bor skilja mellan olika typer av icke-obestindshindelser. Aterhdmtningsplanen bor
ingd i den centrala motpartens verksamhetsregler som avtalats med clearingmedlemmarna. Dessa verksamhetsregler
bor vidare innehdlla bestimmelser for att sikerstilla att de dterhdmtningsdtgirder som beskrivs i
sterhimtningsplanen gir att genomdriva i alla scenarier. Aterhimtningsplaner bor inte forutsitta tillging till
extraordinart offentligt finansiellt stod eller utsitta skattebetalarna for forlustrisker.
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(19) Centrala motparter bor dliggas att utarbeta och regelbundet se 6ver och uppdatera sina aterhdmtningsplaner.
Aterhdmtningsfasen bor i det sammanhanget inledas nir det foreligger en betydande forsimring av den centrala
motpartens finansiella situation eller risk for dsidosdttande av dess kapital- och tillsynskrav enligt férordning (EU)
nr 648/2012, vilket skulle kunna leda till en Gvertrddelse av dess auktoriseringskrav som skulle motivera ett
upphivande av dess auktorisation enligt forordning (EU) nr 648/2012. Detta bor anges med hinvisning till en ram
for kvalitativa eller kvantitativa indikatorer som ingér i dterhdmtningsplanen.

(20)  For att skapa sunda incitament pa forhand och sorja for en rittvis fordelning av férlusterna bor dterhdmtningsplaner
sikerstilla att tillimpningen av dterhimtningsverktyg innebér en balanserad fordelning av forluster mellan centrala
motparter, clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder. Den allmidnna principen &r att forluster i
samband med dterhdmtning bor fordelas mellan centrala motparter, clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras
kunder som ett led i deras ansvar for den risk som overfors till den centrala motparten och deras formédga att
kontrollera och styra dessa risker. Aterhdmtningsplanerna bor sikerstilla att den centrala motpartens kapital
exponeras for forluster som uppstdr genom bdde obestdndshindelser och icke-obestdndshindelser, innan forluster
fordelas till clearingmedlemmar. I syfte att ge incitament for en korrekt riskhantering och for att ytterligare minska
forlustriskerna for skattebetalarna bor den centrala motparten, som en dterhimtningsdtgird innan andra
dterhamtningsdtgirder tillgrips som kraver finansiella bidrag fran clearingmedlemmar, anvinda en del av sina
forfinansierade avsatta egna medel, som avses i artikel 43 i forordning (EU) nr 648/2012, som kan omfatta sidant
kapital som de forfogar 6ver utéver dess minimikapitalkrav, for att uppfylla det troskelvirde for anmélan som avses
i den delegerade akt som antagits pd grundval av artikel 16.3 i férordning (EU) nr 648/2012.

Detta ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel, som skiljer sig fran de forfinansierade egna medel som
avses i artikel 45.4 i forordning (EU) nr 648/2012, bor inte vara lagre 4n 10 % och inte hogre dn 25 % av de
riskbaserade kapitalkrav som berdknas i enlighet med artikel 16.2 i férordning (EU) nr 648/2012, oavsett om dessa
krav dr lagre eller hogre dn det startkapital som avses i artikel 16.1 i den férordningen.

(21) Den centrala motparten bor limna in sin dterhdmtningsplan till den behoriga myndigheten, som utan onddigt
drojsmél bor oversinda planen till tillsynskollegiet, som inrittats enligt forordning (EU) nr 648/2012, for en
fullstindig bedomning som ska géras genom gemensamt beslut av kollegiet. Bedomningen bér omfatta huruvida
planen &r heltickande och om den inom rimlig tid torde kunna aterstilla den centrala motpartens barkraft, ockséa
under perioder av allvarlig finansiellt nodlage.

(22)  Aterhimtningsplaner bor pa ett heltickande sitt redogora for de dtgirder som den centrala motparten planerar att
vidta for att hantera eventuella icke avstimda utestiende skyldigheter, forlust utan tickning, likviditetsbrist eller
otillracklig kapitalbas samt insatser for att fylla pa alla uttomda forfinansierade finansiella medel och likviditetsar-
rangemang for att dterstilla den centrala motpartens barkraft och dess fortsatta formdga att uppfylla kraven for
auktorisering. Varken resolutionsmyndighetens befogenhet att tillimpa infordran av medel vid resolution eller
kravet pa ett ligsta avtalsenliga dtagande for infordran av medel vid dterhdmtning bor paverka den centrala
motpartens ritt att i sina regler infora infordringar av medel vid dterhimtning som dr hogre dn det lagsta
obligatoriska avtalsenliga dtagande som anges i denna forordning, eller den centrala motpartens riskhantering.

(23)  Aterhimtningsplanerna bor ocksa ta hansyn till cyberattacker som skulle kunna leda till en betydande forsimring av
den centrala motpartens finansiella situation eller till risk for brott mot forsiktighetskraven enligt forordning (EU)
nr 648/2012.

(24)  Centrala motparter bor sikerstélla att deras dterhamtningsplan &r icke-diskriminerande och balanserad i friga om
dess konsekvenser och de incitament den ger upphov till. Aterhamtnmgsatgardernas effekter pa clearingmedlemmar
och, om relevant information finns tillginglig, deras kunder och pd unionens eller en eller flera av dess
medlemsstaters finansiella system i allmdnhet bor vara proportionella. Sarskilt 4r centrala motparter, i enlighet med
forordning (EU) nr 648/2012, skyldiga att sdkerstilla att deras clearingmedlemmar har begrinsad exponering
gentemot den centrala motparten. Centrala motparter bor sikerstilla att alla relevanta intressenter involveras i
utarbetandet av dterhdmtningsplanen genom deltagande i den centrala motpartens riskkommitté, allt efter
omstandigheterna, och genom att de rddfrdgas pa lampligt sitt. Eftersom &sikterna kan forvintas skilja sig dt
intressenter emellan, bor centrala motparter faststilla tydliga forfaranden for att hantera intressenternas olika dsikter
samt eventuella intressekonflikter mellan dessa intressenter och den centrala motparten.

(25) Med hinsyn till den globala karaktiren hos de marknader som betjinas av centrala motparter bor den centrala
motpartens verksamhetsregler innehdlla kontraktsbestimmelser for att sakerstilla dess formdga att vid behov
tillimpa dterhdmtningsalternativen pa kontrakt eller tillgdngar som omfattas av lagstiftningen i ett tredjeland eller
pd enheter som dr baserade i tredjeland.
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(26)

(27)

(28)

(30)

Om en central motpart inte ldgger fram en lamplig dterhdmtningsplan bor de behoriga myndigheterna kunna kriva
att den centrala motparten vidtar de dtgiarder som dr nédvindiga for att avhjilpa planens visentliga brister i syfte att
stirka den centrala motpartens affirsverksamhet och sikerstilla att den centrala motparten kan fordela forluster,
aterstdlla sitt kapital och, i forekommande fall, p& nytt balansera sin derivatportfolj i hindelse av fallissemang.
Denna befogenhet bor gora det mojligt for behoriga myndigheter att vidta forebyggande atgdrder i den man det ar
nodvindigt for att avhjilpa eventuella brister och dirmed uppfylla malen om finansiell stabilitet.

I de exceptionella fall dd det foreligger varderingsavdrag fran vinster pé variationssikerhet efter en icke-obestdnds-
hindelse och om &terhdmtningen ar framgédngsrik, bor den behoriga myndigheten kunna krava att den centrala
motparten kompenserar sina clearingmedlemmar i proportion till deras forlust som oGverstiger deras avtalsenliga
dtaganden, genom kontantbetalningar eller, ndr s& ar lampligt, kunna krdva att den centrala motparten ger ut
instrument som erkdnner en fordran pé den centrala motpartens framtida vinster.

Resolutionsplanering ar ett vasentligt led i en dandamalsenlig resolution. Dessa planer bor utarbetas av den centrala
motpartens resolutionsmyndighet och godkinnas gemensamt i resolutionskollegiet. Planerna bor ticka ett stort
antal scenarier och gora &tskillnad mellan scenarier som uppstir genom obestdndshindelser, icke-obestdnds-
hindelser och en kombination av bida samt mellan olika typer av icke-obestindshdndelser. Myndigheterna bor ha
all nodvindig information for att identifiera kritiska funktioner och sikerstilla att de uppritthalls. Innehéllet i en
resolutionsplan bor dock vara limpligt med avseende pé den centrala motpartens verksamhet och de typer av
produkter som den clearar och den bor grunda sig pd bland annat den information som den centrala motparten har
lamnat. For att underlitta genomdrivandet av infordran av medel vid resolution och av minskningen av eventuella
vinstbelopp som ska betalas till en central motpart i resolutions clearingmedlem som inte dr pd obestind, bor den
centrala motpartens verksamhetsregler innehdlla en hidnvisning till resolutionsmyndighetens befogenhet att kriva
en sddan infordran av medel vid resolution och en sddan minskning. Vid behov bér den centrala motpartens
verksamhetsregler, som avtalas med clearingmedlemmar, innehdlla bestimmelser som sdkerstiller att andra
resolutionsatgirder kan genomdrivas av resolutionsmyndigheter.

Resolutionsmyndigheterna bor, pd grundval av en bedomning av méjligheten till resolution, ha befogenhet att direkt
eller indirekt genom de behoriga myndigheterna kriva dndringar av en central motparts rittsliga eller operativa
struktur och organisation, vidta dtgirder som ar nodvindiga och proportionerliga for att minska eller undanréja
visentliga hinder for tillimpningen av resolutionsverktyg och sikerstilla deras mojlighet till resolution. Med
beaktande av att de koncerner som centrala motparter tillhor har skiftande strukturer, att det finns strukturskillnader
jamfort med bankkoncerner, och att olika regelverk galler for enskilda enheter inom sddana koncerner, bor den
centrala motpartens resolutionsmyndighet — i samrdd med den centrala motpartens behoriga myndighet — kunna
bedéoma huruvida genomdrivandet av dndringar av den rittsliga eller operativa strukturen hos den centrala
motparten, eller en koncernenhet som den direkt eller indirekt kontrollerar, innebar sddana dndringar i strukturerna
i den koncern som den centrala motparten tillhor som kan foranleda rittsliga atgirder eller frigor om
verkstdllbarhet, beroende pé vilka specifika rittsliga omstindigheter som giller. Nir resolutionsmyndigheten
bedémer hur sidana hinder for resolution ska undanrojas bor den kunna foresla en annan uppsittning resolutions-
atgdrder dn en som kriver dndringar i koncernens rittsliga eller operativa strukturer, om anvindningen av sddana
alternativa atgdrder skulle undanrdja hindren for mojlighet till resolution pa ett likvardigt satt.

Vad giller resolutionsplaner och bedomningar av mojligheten till resolution dr den dagliga tillsynen underordnad
behovet av att skynda pé och sikerstilla snabba omstruktureringsdtgérder for att sikra en central motparts kritiska
funktioner och bevara den finansiella stabiliteten. I enlighet med artikel 19 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1095/2010 () boér Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) (Esma) ha en medlarroll i hindelse av oenighet mellan olika medlemmar i resolutions-
kollegiet om beslut som ska fattas angdende den centrala motpartens resolutionsplan, bedomningen av den centrala
motpartens mojlighet till resolution och beslutet att undanrdja eventuella hinder f6r den. Denna bindande medling
genom Esma bor dock utarbetas for vervigande av Esmas interna kommitté med tanke pd att Esmas medlemmar
har befogenheter att sikerstilla finansiell stabilitet och 6vervaka clearingmedlemmar i flera medlemsstater. Vissa
behoriga myndigheter enligt Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 10932010 (') bor inbjudas att
delta som observatorer i Esmas interna kommitté mot bakgrund av att dessa myndigheter utf6r liknande uppgifter
enligt direktiv 2014/59/EU. Denna bindande medling bor inte forhindra icke-bindande medling i enlighet med
artikel 31 i férordning (EU) nr 1095/2010 i andra fall. I enlighet med artikel 38 i forordning (EU) nr 1095/2010 far
sddan bindande medling inte inkrdkta pd medlemsstaternas finanspolitiska ansvarsomréaden.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(31) Det skulle kunna vara nodvindigt att i den centrala motpartens aterhimtningsplan faststilla villkor enligt vilka
eventuellt avtalsenligt bindande avtal om finansiellt stod, garantier eller andra former av operativt stod frdn ett
moderforetag eller en annan koncernenhet till en central motpart inom samma koncern skulle utl6sas. Transparens
avseende sddana arrangemang skulle minska riskerna for likviditeten och solvensen i den koncernenhet som ger
stod till en central motpart som befinner sig i finansiellt nodlage. Dirfor bor alla sddana dndringar av dessa
arrangemang som pdverkar kvaliteten pd och karaktiren av detta stod frdn koncernen anses vara visentliga
forandringar som foranleder en 6versyn av resolutionsplanen.

(32) Med tanke pa hur kinslig informationen i dterhdmtnings- och resolutionsplanerna ar bér dessa planer vara foremal
for lampliga bestimmelser om konfidentialitet.

(33) De behoriga myndigheterna bor oversinda dterhimtningsplanerna och eventuella dndringar av dessa till de berorda
resolutionsmyndigheterna, som i sin tur bor 6versinda resolutionsplanerna och eventuella dndringar av dessa till de
behoriga myndigheterna, sd att samtliga berorda myndigheter stindigt dr fullt informerade.

(34) For att bevara den finansiella stabiliteten dr det nodvindigt att behoriga myndigheter kan dtgdrda en central motparts
forsimrade finansiella och ekonomiska situation innan den centrala motparten ndr en punkt dar myndigheterna inte
har ndgot annat alternativ dn att forsitta den i resolution eller f4 den centrala motparten att dndra sina
aterhamtningsdtgirder i fall di de kan vara skadliga for den Overgripande finansiella stabiliteten. Behoriga
myndigheter bor darfor ges befogenheter att ingripa tidigt for att undvika eller minimera de negativa effekter for den
finansiella stabiliteten, eller for kundernas intresse, som skulle kunna uppstd till foljd av att den centrala motparten
genomfor vissa dtgirder. Befogenheter att ingripa tidigt bor tilldelas behoriga myndigheter utover de befogenheter
som foreskrivs i medlemsstaternas nationella ritt eller enligt forordning (EU) nr 648/2012 for andra
omstindigheter 4n de som anses vara tidigt ingripande. Befogenheter att ingripa tidigt bor omfatta befogenheten att
i storsta mojliga utstrackning utan att fororsaka en utlosande hindelse begrinsa eller forbjuda all ersittning i form av
aktier och instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och aterk6p fran den centrala motpartens
sida, liksom befogenheten att begrinsa, forbjuda eller frysa alla betalningar av rorlig ersittning enligt vad som
faststalls i den centrala motpartens lonepolitik enligt artikel 26.5 i forordning (EU) nr 648/2012, av diskretionira
pensionsforméner eller avgangsvederlag till den verkstallande ledningen.

(35) Inom ramen for befogenheter for tidigt ingripande, och i enlighet med relevanta bestimmelser i nationell ritt, bor
den behoriga myndigheten kunna utse en tillfillig forvaltare, antingen for att ersitta eller for att tillflligt arbeta med
den centrala motpartens styrelse och verkstillande ledning. Den tillfilliga forvaltarens uppgift bor vara att utova de
befogenheter som den tilldelats, med forbehall for eventuella villkor som den &ldggs vid utnimningen, i syfte att
frimja losningar for att tgdrda den centrala motpartens finansiella situation. Tillsittandet av den tillfdlliga
forvaltaren bor dock inte pd otillborligt sitt paverka aktiedgarnas eller dgarnas rittigheter eller formella
forfarandekrav som faststills i unionens eller nationell bolagsritt och bor folja unionens och medlemsstaternas
internationella skyldigheter nir det géller investeringsskydd.

(36) Under aterhimtningsfasen och fasen med tidigt ingripande bor aktieigarna behalla sina rattigheter fullt ut. De bor
forlora dessa rittigheter nir den centrala motparten val har forsatts i resolution. Under dterhimtningen bor all
ersittning i form av aktier och instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och aterkop frén den
centrala motpartens sida, i storsta mojliga utstrickning begrinsas eller forbjudas utan att fororsaka en utlosande
hindelse. En central motparts andelsinnehavare bor vid en resolution absorbera forluster forst, vilket bor ske pa ett
sdtt som minimerar risken for rattsliga dtgdrder fran deras sida i hdndelse av att dessa forluster dr storre 4n de
forluster som de hade skulle ha drabbats av vid normala insolvensforfaranden, vilket dven kallas principen "inte
samre villkor for borgenir”. En resolutionsmyndighet bor kunna avvika frén principen “inte simre villkor for
borgenir”. En aktiedgare eller en borgenir som drabbas av storre forluster d4n den skulle ha drabbats av vid normala
insolvensforfaranden skulle dock vara berittigad till utbetalning av mellanskillnaden.

(37) Resolutionsramen bor sorja for att en central motpart forsitts i resolution inom rimlig tid, innan den ar insolvent.
Det bor anses att en central motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera nér den inte uppfyller eller inom den
ndrmaste framtiden sannolikt inte kommer att uppfylla kraven f6r fortsatt auktorisering, nér dess dterhdmtning inte
har kunnat eller sannolikt inte kommer att kunna dterstélla dess barkraft, nir den centrala motparten inte kan eller
sannolikt inte kommer att kunna tillhandahdlla en kritisk funktion, nir den centrala motpartens tillgdngar
understiger eller inom den ndrmaste framtiden sannolikt kommer att understiga dess dtaganden, nir den centrala
motparten ar eller inom den ndrmaste framtiden sannolikt kommer att vara oformogen att betala sina skulder eller
andra dtaganden nir de forfaller till betalning eller ndr den centrala motparten kriver extraordinirt offentligt
finansiellt stod. Det faktum att en central motpart inte uppfyller alla krav for auktorisering bor i sig inte motivera att
den forsitts i resolution.
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(39)

(40)

(41)

(42)

(44)

Tillhandahéllande av ett akut likviditetsstod fran en centralbank, nar ett sddant stod ar tillgangligt, bor inte anses visa
att en central motpart r eller inom den ndrmaste framtiden kommer att bli oférmdogen att betala sina dtaganden nar
de forfaller till betalning. For att bevara den finansiella stabiliteten, bland annat vid systembetingad likviditetsbrist,
bor statliga garantier for centralbankers likviditetsfaciliteter eller statliga garantier for nya skuldforbindelser for att
avhjilpa en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi inte utlosa resolution, forutsatt att ett antal villkor ar

uppfyllda.

Medlemmarna i Europeiska centralbankssystemet (ECBS), andra organ i medlemsstaterna som fyller likartade
funktioner, andra offentliga unionsorgan som har i uppdrag att forvalta eller deltar i forvaltningen av statsskulden,
Banken for internationell betalningsutjamning samt andra enheter som fortecknas i artikel 1.4 och 1.5 i forordning
(EU) nr 648/2012 kan handla i egenskap av clearingmedlem i samband med sin verksamhet. De verktyg for
fordelning av forluster som avses i centrala motparters dterhimtningsplan bor inte tillimpas pa dessa enheter. P&
liknande sitt bor resolutionsmyndigheter inte tillimpa verktyg for fordelning av forluster med avseende pd dessa
enheter, i syfte att undvika exponering av offentliga medel.

Om en central motpart uppfyller villkoren f6r resolution bér den centrala motpartens resolutionsmyndighet férfoga
over en harmoniserad uppsittning verktyg och befogenheter for resolution. Dessa bor gora det mojligt for
resolutionsmyndigheten att hantera scenarier som uppstdr genom bédde obestandshindelser och icke-obestdnds-
hindelser eller genom en kombination av bida. Anvindningen bor regleras av allminna villkor, mél och allménna
principer. Sarskilt bor tillimpningen av sddana verktyg eller befogenheter inte inkrdkta pd en dndamélsenlig
resolution av grinsoverskridande koncerner.

De primdra resolutionsmdlen bor vara att sikerstilla att kritiska funktioner uppratthalls, undvika negativa effekter
pa den finansiella stabiliteten och skydda offentliga medel.

En fallerande central motparts kritiska funktioner bor uppritthallas — dven om de, ndr s r lampligt, omstruktureras
med fordndringar av ledningen — genom tillimpning av resolutionsverktyg och i storsta mojliga utstrackning med
anvindning av privata medel och utan att forlita sig pd extraordinirt offentligt finansiellt stod. Det malet skulle
kunna uppnés genom fordelning av utestdende forluster och aterstillande av den centrala motparten sd att den far
en balanserad derivatportfolj med tillimpning av verktygen f6r férdelning av positioner och forluster i handelse av
forluster som orsakas av obestdnd eller, nir det ror sig om forluster som inte orsakas av obestind, genom
nedskrivning av aktiekapital och nedskrivning och konvertering till aktier av dtaganden utan sikerhet for att
absorbera forluster och rekapitalisera den centrala motparten. For att forhindra tillimpningen av statliga stabiliser-
ingsverktyg bor resolutionsmyndigheten kunna anvinda infordran av medel vid resolution dven efter en icke-
obestandshindelse. En central motpart eller en sirskild clearingtjanst bor ocksé kunna siljas till eller slds samman
med en solvent tredje part som ar central motpart och som 4r i stdnd att genomféra och forvalta de 6verforda
clearingverksamheterna. I linje med malet att uppritthélla kritiska funktioner i den centrala motparten och innan
de dtgirder som beskrivs ovan vidtas, bor resolutionsmyndigheten generellt genomdriva alla befintliga och
utestdende avtalsenliga skyldigheter gentemot den centrala motparten i linje med hur de skulle tas i ansprak enligt
dess verksamhetsregler, inbegripet sirskilt avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmar att uppfylla infordran av
medel vid dterhdmtning eller ta pa sig positioner frdn clearingmedlemmar pd obestind, antingen genom en auktion
eller pa ndgot annat 6verenskommet sitt i den centrala motpartens verksamhetsregler, samt eventuella befintliga och
utestdende avtalsenliga skyldigheter for parter som gjort dtaganden, men som inte ar clearingmedlemmar, vad giller
alla former av finansiellt stod.

Det krivs skyndsamma och beslutsamma &tgirder for att uppritthdlla marknadsfortroendet och minimera
spridning. Nir villkoren for resolution vl 4r uppfyllda bor den centrala motpartens resolutionsmyndighet utan
drojsmal vidta limpliga och samordnade resolutionsdtgirder i allminhetens intresse. En central motparts
fallissemang kan intriffa under omstindigheter som kraver en omedelbar reaktion frdn den relevanta resolutions-
myndighetens sida. Den myndigheten bor darfor kunna vidta resolutionsatgirder utan att det paverkar den centrala
motpartens utovande av dterhimtningsdtgirder eller utan att aldgga en skyldighet att forst anvinda befogenheterna
for tidigt ingripande.

Den centrala motpartens resolutionsmyndighet bor, nér den vidtar resolutionsétgarder, beakta och f6lja de tgérder
som anges i de resolutionsplaner som utvecklats inom resolutionskollegiet sdvida resolutionsmyndigheten inte, med
beaktande av omstindigheterna i fallet, gér bedomningen att resolutionsmélen kommer att uppnds pa ett mer
dndamadlsenligt sitt genom att dtgdrder som inte anges i resolutionsplanerna vidtas. Resolutionsmyndigheten bor
beakta de allmédnna principerna for beslutsfattande, bland annat behovet att balansera den centrala motpartens olika
intressenters intressen och att sikerstilla transparens gentemot och deltagande av medlemsstaternas relevanta
myndigheter i fall d& det foreslagna beslutet eller den foreslagna atgirden skulle kunna fa konsekvenser for den
finansiella stabiliteten eller skattemedlen. Sirskilt bor resolutionsmyndigheten underritta resolutionskollegiet om de
planerade resolutionsétgarderna, dven i fall dir dessa dtgdrder avviker fran resolutionsplanen.
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(45) Inskrdnkande av dganderitten bor st i proportion till riskerna for den finansiella stabiliteten. Resolutionsverktyg bor
dirfor tillimpas bara i fraga om de centrala motparter som uppfyller villkoren for resolution, mer specifikt i de fall
da det dr nodvindigt for att fullfolja mélet om finansiell stabilitet i allmdnhetens intresse. Resolutionsverktyg och
resolutionsbefogenheter skulle kunna inkrikta pd aktiedgares, borgenirers och clearingmedlemmars rittigheter
samt, i tillimpliga fall, clearingmedlemmarnas kunders rittigheter. Resolutionsatgirder bor darfor bara vidtas om
det 4r nodvindigt for allménintresset, och varje ingrepp i dessa rittigheter bor vara forenligt med Europeiska
unionens stadga om de grundlidggande rittigheterna (stadgan).

(46) Berorda aktiedgare, clearingmedlemmar och den centrala motpartens andra borgenirer bor inte drabbas av storre
forluster dn de skulle ha drabbats av om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsétgarder avseende
den centrala motparten och de i stillet hade varit foremal for alla tillimpliga utestdende skyldigheter enligt den
centrala motpartens regler vid obestdnd eller andra kontraktsarrangemang i dess verksamhetsregler och den
centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden (principen “inte simre villkor for
borgenir”). Om delar av tillgdngarna hos en central motpart i resolution overfors till en privat kopare eller en
central motpart som fungerar som broinstitut (broinstitut), bor den del som finns kvar av den centrala motparten i
resolution avvecklas genom normala insolvensforfaranden.

(47) For att sakra aktiedgares, clearingmedlemmars och andra borgendrers rittigheter bor tydliga regler faststillas for
virderingen av den centrala motpartens tillgdngar och &taganden och virderingen av hur aktiedgare,
clearingmedlemmar och andra borgenirer skulle ha behandlats om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit
resolutionsdtgirder. I detta sammanhang bor den behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra
borgenirer faktiskt har fatt vid resolution jamforas med den behandling de skulle ha fitt om resolutionsmyndigheten
inte hade vidtagit resolutionsdtgirder avseende den centrala motparten och de i stillet hade varit foremadl for
eventuella utestdende skyldigheter enligt den centrala motpartens dterhdmtningsplan eller andra arrangemang i dess
verksamhetsregler och den centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden. Anvindningen
av infordran av medel vid resolution, som bor ingd i den centrala motpartens verksamhetsregler, ar reserverad for
resolutionsmyndigheten. Den kan inte anvindas av den centrala motparten, eller av en forvaltare eller likvidator vid
insolvens, och den bor dirfor inte ingd i den behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer
skulle ha fitt om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgirder. All anvindning av befogenheten att
minska de eventuella vinstbelopp som en resolutionsmyndighet ska betala till en clearingmedlem som inte 4r pé
obestdnd som overskrider avtalsenliga grinser for en sidan minskning, bor inte heller ingd i den behandling som
aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer skulle ha fatt om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit
resolutionsatgirder.

Om aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgendrer har erhéllit mindre betalning eller ersittning for sina
fordringar 4n de skulle ha fitt om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsdtgirder avseende den
centrala motparten och de i stillet hade varit foremdl for eventuella utestdende skyldigheter enligt den centrala
motpartens regler vid obestind eller andra kontraktsarrangemang i dess verksambhetsregler och den centrala
motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden, bor de vara berdttigade till utbetalning av
mellanskillnaden. Kunder bor endast inkluderas i den jamforelsen och bor endast vara berittigade till utbetalning av
eventuell mellanskillnad om det finns avtalsenlig grund for en direkt fordran frdn kunderna gentemot den centrala
motparten som gor dem till borgendrer till den centrala motparten. Endast i sddana fall kan resolutionsmyndigheten
kontrollera den direkta inverkan av sina dtgirder. Det bor vara mojligt att bestrida den jimforelsen separat fran
resolutionsbeslutet. Medlemsstaterna bor ha frihet att besluta om forfarandet for hur utbetalning av eventuell
mellanskillnad ska ske till aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer.

(48)  Aterhimtnings- och resolutionsétgirder kan indirekt paverka kunder och indirekta kunder som inte 4r borgenirer
till den centrala motparten, i den man kostnaderna for aterhdmtning och resolution har overforts till dessa kunder
och indirekta kunder enligt tillimpliga kontraktsarrangemang. Effekterna av en central motparts dterhdmtnings-
och resolutionsscenario pd kunder och indirekta kunder bor dirfor ocksd hanteras genom samma kontraktsar-
rangemang med clearingmedlemmarna och kunder som tillhandahaller clearingtjanster. Detta kan uppnds genom
att sikerstdlla att dessa kontraktsarrangemang — om de gor det mojligt for clearingmedlemmar att Gverfora de
negativa konsekvenserna av resolutionsverktygen till sina kunder — dven omfattar, pa en likvdrdig och proportionell
grund, kundernas ritt till eventuell ersdttning som clearingmedlemmarna mottar frén den centrala motparten, eller
eventuella likvida tillgdngar av en sddan ersittning eller eventuella intdkter som de far till {6ljd av ett krav enligt
principen "inte simre villkor for borgenir”, i den mén dessa giller kundpositioner. Sddana bestimmelser bor dven
gilla kontraktsarrangemang mellan kunder och indirekta kunder som erbjuder sina kunder indirekta clearingtjdnster.

(49) For att sikerstdlla en dndamédlsenlig resolution av en central motpart bor varderingsprocessen si noggrant som
mojligt faststilla eventuella forluster som behover fordelas for att den centrala motparten ska aterstilla en
balanserad derivatportfolj med utestdende positioner och uppfylla 16pande betalningsforpliktelser. Virderingen av
en fallerande central motparts tillgdngar och dtaganden bor baseras pa rattvisa, forsiktiga och realistiska antaganden
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(50)

(51)

(52)

vid tidpunkten da resolutionsverktygen tillimpas. Vardet pa dtagandena bor dock inte paverkas av virderingen av
den centrala motpartens finansiella stillning. Det bor vara mojligt for resolutionsmyndigheterna att, i bradskande
fall, snabbt virdera tillgdngar eller dtaganden i en fallerande central motpart. Den virderingen bor vara preliminar
och bor tillimpas till dess att en oberoende virdering gors.

Efter det att den centrala motparten har forsatts i resolution bor resolutionsmyndigheten genomdriva alla utestende
avtalsenliga skyldigheter som anges i den centrala motpartens verksamhetsregler, inklusive utestdende
dterhamtningsdtgirder, utom i fall dd utovandet av en annan resolutionsbefogenhet eller anvindningen av ett annat
resolutionsverktyg dr limpligare for att mildra negativa effekter pd den finansiella stabiliteten eller for att inom
rimlig tid sdkra de kritiska funktionerna i den centrala motparten. Resolutionsmyndigheten bor ha ritt, men inte
skyldighet, att genomdriva dessa avtalsenliga skyldigheter ocksa efter resolution om skilen till att avstd fran att
genomdriva dem inte lingre foreligger. For att clearingmedlemmar och andra berérda parter ska kunna forbereda
sig for ett genomdrivande av de aterstdende skyldigheterna bor resolutionsmyndigheten underritta berérda
clearingmedlemmar och andra parter pd férhand. Den fristen for forhandsanmalan bor vara tre till sex manader.

Resolutionsmyndigheten bor, i samrdd med de behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for de
berérda clearingmedlemmarna och alla andra parter som omfattas av befintliga och utestdende skyldigheter,
faststilla huruvida skalen till att inte genomdriva de avtalsenliga skyldigheterna inte lingre foreligger och huruvida
de terstdende skyldigheterna ska genomdrivas. Om skalen fortfarande foreligger bor resolutionsmyndigheten avsta
fran att genomdriva dessa skyldigheter. Intdkterna frén det forsenade genomdrivandet av utestiende avtalsenliga
skyldigheter bor anvindas for att aterhdmta eventuella offentliga medel som har anvints for att betala fordringar
grundade pé principen "inte simre villkor for borgenir” som hdrror frdn resolutionsmyndighetens beslut att inte
genomdriva dessa skyldigheter eller fran tillimpningen av ett statligt stabiliseringsverktyg. Resolutionsmyndigheten
bor anvinda denna befogenhet till forsenat genomdrivande endast i den man detta inte strider mot skyddsatgarden
“inte sdmre villkor for borgenir” med avseende pa den intressent som kommer att bli foremal for det forsenade
genomdrivandet. I hindelse av forluster som orsakas av obestdnd bor resolutionsmyndigheten dterstilla den
centrala motparten sd att den fir en balanserad derivatportfolj och fordela utestdende forluster med hjilp av
verktygen for fordelning av positioner och forluster. I hindelse av forluster som inte orsakas av obestind bor
forlusterna absorberas av lagstadgade kapitalbasinstrument och fordelas pé aktiedgare upp till deras kapacitet
antingen genom indragning eller overforing av dganderittsinstrument eller genom kraftig utspadning. Om dessa
instrument inte 4r tillrdckliga bor resolutionsmyndigheterna ha befogenhet att skriva ned skulder och dtaganden
utan sikerhet, i enlighet med deras rangordning enligt gallande nationell insolvensritt, och anvinda verktyget for
fordelning av forluster, i den man som krévs, utan att dventyra den 6vergripande finansiella stabiliteten.

Om, efter det att forluster har absorberats och i tillimpliga fall den centrala motparten har aterstillts till en
balanserad derivatportfolj och den centrala motpartens forfinansierade medel dr uttomda, bor resolutionsmyn-
digheten sdkerstilla att dessa resurser aterstalls till de nivier som kravs for att uppfylla tillsynsmissiga krav, endera
genom fortsatt anvandning av verktygen i den centrala motpartens verksamhetsregler eller genom andra dtgarder.
Resolutionsmyndigheterna bor i synnerhet ha méjlighet att ersitta clearingmedlemmar som inte 4r pd obestdnd och
som skulle ha haft ritt till betalning enligt principen "inte samre villkor for borgenir” for tillimpningen av verktyg
for fordelning av forluster utéver dem som clearingmedlemmar skulle ha burit inom ramen for sina skyldigheter
enligt den centrala motpartens verksamhetsregler med dganderittsinstrument, skuldinstrument eller instrument
som erkdnner en fordran pd den centrala motpartens framtida vinster. Nir resolutionsmyndigheten bedémer
ersattningsbeloppet och typen av ersittning kan den beakta till exempel den centrala motpartens finansiella sundhet
och kvaliteten pa de instrument som 4r tillgdngliga for ersittning och for att folja principen "inte sdmre villkor for
borgenidr”. For att en limplig incitamentsstruktur ska uppritthdllas bor en sddan ersdttning avspegla i vilken
utstrickning en clearingmedlem har stottat den centrala motpartens dterhdmtning och darfor ocksa ta hansyn till
clearingmedlemmarnas dterstiende utestdende avtalsenliga skyldigheter gentemot den centrala motparten. En sidan
ersdttning bor raknas av fran all rétt till betalning enligt principen “inte simre villkor fér borgenir”.

Resolutionsmyndigheterna bor ocksé sikerstilla att kostnaderna for den centrala motpartens resolution minimeras
och att borgendrer med samma formansritt behandlas likvirdigt. Resolutionsmyndigheten bor kunna vidta en
resolutionsatgird som avviker fran principen om likabehandling av borgenirer om det motiveras av allménintresset
att uppnd resolutionsmaélen och stér i proportion till den risk som hanteras. Om resolutionsmyndigheten vidtar en
sddan dtgird bor den inte diskriminera ndgon pé grundval av nationalitet.

Resolutionen av en central motpart bor inte medfora extraordinirt offentligt finansiellt stéd. De utestiende
dterhamtningsverktygen och resolutionsverktygen, sarskilt nedskrivningsverktyget, bor i storsta mojliga
utstrickning tillimpas innan eller samtidigt som eventuella offentliga kapitaltillskott eller motsvarande
extraordinirt offentligt finansiellt stod ges till en central motpart. Anvidndningen av extraordindrt offentligt
finansiellt stod for att bistd vid resolution av fallerande institut maste vara en sista utvdg, vara tidsbegriansad och
vara forenlig med relevanta bestimmelser om statligt stod.
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(54) En dndamalsenlig resolutionsordning bor minimera de kostnader som drabbar skattebetalarna for resolutionen av en
fallerande central motpart. Den bor sikerstilla att centrala motparter kan forsittas i resolution, utan att den
finansiella stabiliteten dventyras. Nedskrivningsverktyget och verktygen for fordelning av forluster och positioner
bor uppfylla det mélet genom att sikerstilla att aktiedgare och motparter som finns bland borgenidrerna i den
fallerande centrala motparten lider relevanta forluster och bir en limplig del av de kostnader som uppstér till foljd
av den centrala motpartens fallissemang. Nedskrivningsverktyget och verktygen for fordelning av forluster och
positioner ger dirmed aktiedgare och motparter till centrala motparter starkare incitament att 6vervaka hilsan hos
en central motpart under normala foérhdllanden i enlighet med rekommendationerna frin ridet for finansiell
stabilitet (FSB) som finns i dess dokument Utmdrkande drag for effektiva resolutionssystem for finansiella institut (Key
Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions).

(55) For att sdkerstdlla att resolutionsmyndigheterna ges tillrdcklig flexibilitet att fordela forluster och positioner till
motparter under en rad olika omstindigheter, bor dessa myndigheter kunna anvinda verktygen for fordelning av
positioner och forluster savil nar mélet dr att bevara kritiska clearingtjinster i en central motpart i resolution som i
samband med Gverforingen av kritiska tjdnster till ett broinstitut eller en tredje part, varefter den del som finns kvar
av den centrala motparten upphor att drivas och avvecklas.

(56) Om verktygen for férdelning av positioner och forluster anvinds med malet att terstilla barkraften i den fallerande
centrala motparten, i syfte att mojliggora fortsatt drift enligt fortlevnadsprincipen, bor ett utbyte av ledningen ing i
resolutionen, utom nir det anses limpligt och nédvindigt att behélla ledningen for att uppna resolutionsmalen, och
en dirpd foljande omstrukturering av den centrala motparten och dess verksamhet pé ett sdtt som hanterar
orsakerna till dess fallissemang. Den omstruktureringen bor dstadkommas genom genomforande av en omorganiser-
ingsplan for verksamheten, som bor vara forenlig med den omstruktureringsplan som den centrala motparten ar
skyldig att limna enligt reglerna om statligt stod.

(57) Verktygen for fordelning av positioner och forluster bor anvindas i syfte att pa nytt balansera den centrala
motpartens derivatportfolj, hejda eventuella ytterligare forluster och utverka ytterligare medel for att hjilpa till att
rekapitalisera den centrala motparten och fylla pé dess forfinansierade medel. For att sikerstilla att de ar
dndamadlsenliga och uppnér sitt mél bor de kunna tillimpas pd sd manga som mojligt av de kontrakt som ger
upphov till dtaganden utan sdkerhet eller som skapar en derivatportfolj som inte dr balanserad for den fallerande
centrala motparten. De bor ge mojlighet att auktionera ut positioner for clearingmedlemmar som hamnat pé
obestdnd bland resterande clearingmedlemmar eller att fordela dem i den mén frivilliga arrangemang som ingar
som en del av dterhdmtningsplanen inte dr uttémda ndr resolutionen inleds, att helt eller delvis sdga upp kontrakten
for clearingmedlemmar som hamnat pa obestdnd, for en berdrd clearingtjinst eller tillgdngsklass och andra kontrakt
som den centrala motparten har, att gora ytterligare virderingsavdrag av utgdende betalningar av variationssikerhet
till sidana medlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder, att anvinda utestdende infordran av medel vid
dterhdmtning som anges i dterhdmtningsplanerna, samt att anvinda ytterligare infordran av medel vid resolution
och nedskrivning av kapital- och skuldinstrument som getts ut av den centrala motparten eller andra dtaganden
utan sikerhet och en konvertering av eventuella skuldinstrument till aktier. Detta inbegriper mojligheten att
tillimpa verktygen for fordelning av forluster f6r att bidra till dterstillandet av en balanserad derivatportfolj genom
att forse den centrala motparten med medel for att godta ett auktionsbud, sa att den centrala motparten kan fordela
positionerna for den clearingmedlem som hamnat pd obestind eller géra betalningar pd uppsagda kontrakt.

(58) Vid anvindning av det verktyg for fordelning av forluster som mojliggér en minskning av virdet av eventuella vinster
som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som inte dr pd obestind bor resolutionsmyn-
digheten stddja sig pa en behandling av variationssakerhet i enlighet med den centrala motpartens kontostruktur,
minskningen av virdet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som
inte dr pd obestdnd, i tillimpliga fall, samt principen "inte simre villkor f6r borgenir”.

(59) Med vederborlig hansyn till effekterna pd den finansiella stabiliteten och som en sista utvdg bor resolutionsmyn-
digheterna, under ett antal omstindigheter, kunna utesluta eller delvis utesluta vissa kontrakt fran positions- och
forlustfordelning. I sddana fall dir uteslutning tillimpas bor det vara mojligt att hoja den exponerings- eller
forlustnivé som tillimpas pd andra kontrakt i syfte att beakta sddana uteslutningar, under forutsittning att principen
“inte sdmre villkor for borgenar” iakttas.

(60) Om resolutionsverktygen har tillimpats for att 6verfora en central motparts kritiska funktioner eller barkraftiga
verksambhet till en enhet med sunda finanser, exempelvis en privat kopare eller ett broinstitut, bor den del som finns
kvar av den centrala motparten avvecklas, vilket bor ske inom en lamplig tidsram, med beaktande av behovet av att
den fallerande centrala motparten tillhandahéller tjanster till eller bistdr koparen eller broinstitutet for att
mojliggora fortsatt utforande av den verksamhet eller tillhandahdllande av de tjanster som overforts till dessa.

(61) Verktyget for forsiljning av verksamhet bor ge myndigheterna majlighet att silja den centrala motparten eller delar
av dess affarsverksambhet till en eller flera kopare, utan aktiedgarnas medgivande. Vid tillimpningen av verktyget for
forsiljning av verksamhet bor myndigheterna vidta dtgarder for att salufora den centrala motparten eller en del av
dess affirsverksamhet genom ett Oppet, transparent och icke-diskriminerande forfarande, och samtidigt efterstrava
hogsta mojliga forsdljningspris.
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(63)

(64)

(66)

(68)

Eventuella nettointakter fran overforingen av tillgdngarna eller dtagandena hos den centrala motparten i resolution
vid tillimpningen av verktyget for forsiljning av verksamhet bor gynna den enhet som blivit foremal for avvecklings-
forfarandena. Eventuella nettointdkter frin Gverforingen av dganderittsinstrument, som getts ut av den centrala
motparten i resolution vid tillimpningen av verktyget for forsiljning av verksamhet, bor komma aktiedgarna till
godo. All eventuell ersittning som betalas av koparen bor ocksd vara till forman for alla clearingmedlemmar som
inte 4r pa obestdnd och som har lidit forluster. Alla sddana nettointikter eller tillgdngar bor vara foremal for fullt
dterhdmtande av alla offentliga medel som tillhandahallits vid resolution. Intdkterna bor berdknas netto, efter avdrag
for de kostnader som har uppstétt genom den centrala motpartens fallissemang och genom resolutionsférfarandet.

For att i tid genomfora forsiljningen av en verksamhet och skydda den finansiella stabiliteten bor bedomningen av
koparen av ett kvalificerat innehav goras i sd god tid att det inte forsenar anvindningen av verktyget for forsiljning
av verksamhet. Den centrala motparten, koparen eller bida, beroende pa effekterna av verktyget for forsiljning av
verksamhet och slaget av forviry, bor kunna utova eller behalla sin befintliga ritt till medlemskap och tillgéng till
betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser. Sidan
ritt bor inte nekas, vare sig pd grund av att de relevanta kriterierna for medlemskap eller deltagande inte har
uppfyllts eller pa grund av otillrackligt kreditbetyg. En kopare som inte uppfyller dessa kriterier kan utova sddan ritt
endast under en viss period som ska faststillas av resolutionsmyndigheten.

Det ar sannolikt systemviktigt med information om saluforingen av en fallerande central motpart och om de
forhandlingar med potentiella kopare som foregdr anvandningen av verktyget for forsiljning av verksamhet. For att
sikerstilla finansiell stabilitet ar det viktigt att det 4r mojligt att skjuta upp offentliggorandet av sidan information
enligt Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 (*) sé linge som det kravs for att planera och
organisera resolutionen av den centrala motparten i enlighet med de tidsfrister som medges i enlighet med
ordningen om marknadsmissbruk.

Liksom en central motpart som helt eller delvis dgs av en eller flera offentliga myndigheter eller kontrolleras av
resolutionsmyndigheten, bor ett broinstitut ha som frimsta syfte att sikerstdlla att vdsentliga finansiella tjanster
fortstter att tillhandahallas till clearingmedlemmar och kunder till den centrala motpart som forsatts i resolution
och att visentlig finansiell verksamhet fortsitter att utforas. Ett broinstitut bor drivas som en barkraftig enhet enligt
fortlevnadsprincipen (going concern) och antingen aterintroduceras pd marknaden nér villkoren ar limpliga eller
avvecklas om det inte ldngre dr barkraftigt.

Om andra alternativ inte finns att tillgd eller om de visar sig vara otillrdckliga for att skydda finansiell stabilitet bor
statens deltagande i form av stod till eget kapital eller tillfalligt offentligt dgande vara mojligt, i enlighet med
tillimpliga regler om statligt stod, inklusive en omstrukturering av den centrala motpartens verksamhet. For att
undvika moralisk risk bor sddant extraordinirt offentligt finansiellt stod endast ges som en sista utvag, vara tillfalligt
till sin natur och alltid dterhdmtas under en limplig period. Dirfor bor omfattande och trovirdiga arrangemang for
dterhdmtande av medel, som inte utgor ndgot hinder for tillimpning av statliga stabiliseringsverktyg, inrittas av
medlemsstaterna. Tillimpningen av statliga stabiliseringsverktyg paverkar inte en centralbanks roll vad giller
potentiellt tillhandahéllande, uteslutande efter centralbankens eget skon, av likvida medel till det finansiella
systemet, dven under perioder av stress.

For att sdkerstilla att en resolutionsmyndighet har mojlighet att tillimpa verktygen for fordelning av forluster och
positioner verktygen pd kontrakt med enheter baserade i tredjelinder bor ett erkdnnande av denna mojlighet
inkluderas i den centrala motpartens verksamhetsregler.

Resolutionsmyndigheterna bor ha alla de nodvindiga rattsliga befogenheter som i olika kombinationer skulle kunna
utovas nir resolutionsverktygen tillimpas. De bor omfatta befogenhet att 6verfora dganderittsinstrument, tillgangar,
rittigheter, skyldigheter eller taganden i en fallerande central motpart till en annan enhet, sdsom en annan central
motpart eller ett broinstitut, befogenhet att skriva ned eller dra in dganderattsinstrument, eller skriva ned eller
konvertera dtaganden i en fallerande central motpart, befogenhet att skriva ned variationssikerhet, befogenhet att
genomdriva tredje parts eventuella utestdende skyldigheter mot den centrala motparten, inbegripet infordran av
medel vid terhdmtning, enligt den centrala motpartens verksamhetsregler, och tilldelning av positioner, befogenhet
att utova infordran av medel vid resolution, befogenhet att helt eller delvis siga upp den centrala motpartens
kontrakt, befogenhet att ersitta ledningen samt befogenhet att infora ett tillfalligt moratorium f6r betalning av
fordringar. Den centrala motparten, dess styrelseledaméter och verkstillande ledning bor f6rbli ansvariga, om inte
annat foljer av nationell civil- eller straffritt, for den centrala motpartens fallissemang.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksfor-
ordningen) och om upphavande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 1).
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(69) Resolutionsramen bor inkludera forfarandekrav for att sakerstilla att resolutionsdtgarder meddelas pa korrekt satt
och offentliggors. Eftersom uppgifter som resolutionsmyndigheter och deras professionella radgivare inhdmtar
under resolutionsforfarandet sannolikt ar kinsliga, bor dessa, innan resolutionsbeslutet offentliggors, omfattas av en
dndamdlsenlig konfidentialitetsordning. Hinsyn maste tas till att uppgifter om innehdll och detaljer om
dterhdmtnings- och resolutionsplaner och resultatet av eventuella beddmningar av dessa planer kan f3 1angtgdende
effekter, sdrskilt for berérda foretag. Alla uppgifter som tillhandahélls om ett beslut innan det fattas oavsett om de
giller huruvida villkoren for resolution dr uppfyllda, anvindningen av ett sdrskilt verktyg eller ndgon &tgird under
forfarandena, méste antas fa effekter pa offentliga och privata intressen som berors av dtgirden. Uppgifter om att
resolutionsmyndigheten undersoker en viss central motpart skulle kunna rdcka for att negativa foljder skulle kunna
uppsta for den centrala motparten. Det dr darfor nodvindigt att sikerstilla att det finns limpliga mekanismer for att
uppritthélla konfidentialiteten kring sddana uppgifter, sisom innehdll och detaljer i aterhimtnings- och
resolutionsplaner och resultatet av eventuella bedémningar som genomforts i det sammanhanget.

(70)  Resolutionsmyndigheter bor ha kompletterande befogenheter for att sikerstilla att 6verforingen av dganderittsin-
strument eller skuldinstrument, tillgdngar, dtaganden, rattigheter och skyldigheter, inbegripet positioner och
tillhérande marginalsikerhet, genomfors effektivt. Befogenheterna bor, med forbehdll for de skyddsatgirder som
specificeras i denna forordning, inkludera befogenheten att avligsna tredje parters rdttigheter frén de 6verforda
instrumenten eller tillgdngarna och befogenheten att genomdriva kontrakt och tillgodose kontinuiteten i
overenskommelser gentemot mottagaren av de 6verforda tillgdngarna och dganderittsinstrumenten. Anstilldas ritt
att siga upp ett anstdllningsavtal bor dock inte paverkas. En parts ritt att siga upp ett kontrakt med en central
motpart i resolution, eller med en koncernenhet i en sddan, av andra orsaker dn att den fallerande centrala
motparten dr i resolution, bor inte heller paverkas. Resolutionsmyndigheterna bor ha den kompletterande
befogenheten att krdva att den resterande delen av en central motpart som avvecklas enligt normala insolvensfor-
faranden tillhandahaller tjanster som 4r nodvindiga for att verksamheten ska kunna fortsitta i den centrala motpart
till vilken tillgdngar, kontrakt eller dganderittsinstrument har Gverforts genom anvindning av verktyget for
forsiljning av verksamhet eller broinstitutsverktyget.

(71)  Eftersom det skulle kunna kravas att krishanteringsatgirder vidtas bradskande pa grund av allvarliga risker for den
finansiella stabiliteten i medlemsstaten och unionen, bor forfaranden enligt nationell ritt avseende ansokan till en
rittslig myndighet om forhandsgodkidnnande av en krishanteringsatgard och domstolens behandling av en sidan
ansokan vara skyndsamma. Med hénsyn till kravet att en krishanteringsitgird ska vidtas bradskande bor domstolen
besluta inom 24 timmar och medlemsstaterna bor sikerstilla att den relevanta myndigheten kan fatta sitt beslut
omedelbart efter domstolens avgorande. Detta bor inte paverka de berorda parternas ritt att begdra att domstolen
om att upphéva ett beslut under en begrinsad period efter det att resolutionsmyndigheten har vidtagit krishanter-
ingsdtgdrden.

(72) Tenlighet med artikel 47 i stadgan har de berdrda parterna ritt till en réttvis rittegdng och till ett effektivt rattsmedel
mot dtgdrder som ber6r dem. Dérfor bor beslut som fattas av resolutionsmyndigheterna kunna 6verklagas.

(73) Resolutionsatgirder som vidtas av nationella resolutionsmyndigheter skulle kunna kriva ekonomiska bedomningar
och ett stort utrymme f6r skonsmissig bedomning. De nationella resolutionsmyndigheterna har specifikt utrustats
med den sakkunnighet som behovs for att utfora dessa bedomningar och besluta om lamplig anvindning av
utrymmet for skonsmissig bedomning. Det dr dirfor viktigt att sikerstilla att de ekonomiska bedomningar som
gors i det sammanhanget av de nationella resolutionsmyndigheterna anvinds som grund av de nationella
domstolarna nir de ser 6ver de berorda krishanteringsétgirderna. De bedomningarnas komplexa karaktdr bor dock
inte hindra nationella domstolar fran att prova huruvida de bevis resolutionsmyndigheten dberopar ar materiellt
riktiga, tillforlitliga och samstimmiga, huruvida dessa bevis utgor alla relevanta uppgifter som bor beaktas vid
bedémningen av en komplicerad situation och huruvida de styrker de slutsatser som dragits.

(74) For att ticka synnerligen brddskande situationer och eftersom uppskjutandet av ett beslut av resolutionsmyn-
digheterna skulle kunna hindra uppritthéllandet av kritiska funktioner, dr det nodvindigt att foreskriva att
inlimnande av ett overklagande inte automatiskt bor skjuta upp verkan av det Gverklagade beslutet och att
resolutionsmyndighetens beslut bor vara omedelbart verkstallbart.

(75) Ddr det behovs for att skydda tredje parter som i god tro har forvérvat tillgdngar, kontrakt, réttigheter och dtaganden
i den centrala motparten i resolution genom resolutionsmyndigheternas utovande av sina resolutionsbefogenheter
och for att sikerstilla stabiliteten pa de finansiella marknaderna, bor vidare ritten att 6verklaga inte paverka nagon
senare administrativ akt eller transaktion som ingdtts pa grundval av ett upphivt beslut. Korrigerande dtgérder for
att ritta till ett felaktigt beslut bor darfor i sdana fall begrinsas till ersittning for den skada som de berérda
personerna lidit.
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(76) For att uppnd en dndamdlsenlig resolution och fér att undvika lagvalskonflikter bor inga normala insolvensfor-
faranden med avseende pd den fallerande centrala motparten inledas eller fortgd medan resolutionsmyndigheten
utdvar sina resolutionsbefogenheter eller tillimpar resolutionsverktygen, utom pé resolutionsmyndighetens initiativ
eller med dess samtycke. Det dr lampligt och nédvindigt att, under en begrinsad tidsperiod, tillfalligt upphéva vissa
avtalsenliga skyldigheter for att ge resolutionsmyndigheten tid att faktiskt tillimpa resolutionsverktygen. Detta bor
dock inte gilla en fallerande central motparts forpliktelser avseende system utformade enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 98/26/EG (°), inbegripet andra centrala motparter och centralbanker. Genom direktiv 98/26/EG
reduceras den risk som ar forknippad med att delta i system for Gverforing av betalningar och virdepapper, i
synnerhet genom att storningarna minskas i hindelse av att en deltagare i systemet blir insolvent. For att sikerstilla
att dessa skydd tillimpas korrekt i krissituationer, samtidigt som limplig sikerhet for operatorer av system for
overforing av betalningar och virdepapper och andra marknadsdeltagare uppratthalls, bor krisforebyggande
atgarder eller resolutionsdtgarder inte anses utgéra insolvensforfaranden i den mening som avses i direktiv 98/26/
EG, under forutsittning att visentliga forpliktelser enligt kontraktet dven fortsittningsvis fullgors. Driften av ett
system utformat enligt direktiv 98/26/EG, eller den ritt till sikerhet som garanteras i det direktivet, bor inte
undergrévas.

(77) For att sakerstilla att resolutionsmyndigheter, nir de overfor tillgdngar och dtaganden till en kopare i den privata
sektorn eller ett broinstitut, ges en tillricklig tidsperiod for att identifiera kontrakt som behover Gverforas, kan det
vara lampligt att infora proportionerliga begransningar av motparters ritt att slutavrikna, paskynda eller pd annat
sitt siga upp finansiella avtal fore overforingen. En sddan begrinsning skulle vara nodvindig for att lata
myndigheterna 3 en rittvisande bild av den fallerande centrala motpartens balansrdkning, utan de forindringar av
virden och omfattning som en utbredd anvindning av uppsigningsrittigheter skulle medfora. For att i sd liten
utstrickning som mojligt intervenera i motparters avtalsenliga rittigheter bor begrinsningen av uppsigningsritten
bara gilla under kortast mojliga period och bara vara tillimplig med avseende péd den krisférebyggande atgarden
eller resolutionsdtgirden — inbegripet forekomsten av en hindelse med direkt koppling till anvindningen av en
sddan dtgird — och pd uppsdgningsritten pd grund av att ndgon annan skyldighet inte uppfyllts, inklusive
underlatenhet att betala eller tillhandahdlla marginalsikerheter, bor kvarsta.

(78) For att bevara legitima kapitalmarknadsarrangemang i handelse av 6verforing av vissa, men inte alla, tillgangar,
kontrakt, rittigheter och dtaganden i en fallerande central motpart, dr det lampligt att inkludera skyddsdtgarder for
att, beroende pd vad som ir lampligt, forhindra uppdelning av inbordes sammanlinkade dtaganden, rittigheter och
kontrakt. En sddan begrinsning av viss praxis i samband med inbordes sammanlinkade kontrakt och dirtill
horande sikerhet bor utstrickas till att dven gilla kontrakt med samma motpart som ticks av arrangemang om
sikerheter, avtal om finansiell d4ganderittsoverforing, kvittningsavtal, slutavrdkningsbestimmelser och arrangemang
om strukturerad finansiering. Om skyddsatgirden ar tillimplig bor resolutionsmyndigheterna vara skyldiga att
overfora alla kontrakt med koppling till varandra i ett skyddat arrangemang eller 1ta alla ligga kvar i den del som
finns kvar av den fallerande centrala motparten. Skyddsdtgirderna bor sikerstilla att behandlingen av exponeringar
som ticks av ett nettningsavtal i enlighet med Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU (%) paverkas i
minsta mojliga grad vid berdkning av lagstadgat kapital.

(79) Unionens centrala motparter tillhandahéller tjanster till clearingmedlemmar och deras kunder som ar beldgna i
tredjeland, och tredjelinders centrala motparter tillhandahéller tjdnster till clearingmedlemmar och deras kunder
som dr beldgna i unionen. En dndamdlsenlig resolution av internationellt verksamma centrala motparter kraver
samarbete mellan medlemsstaternas myndigheter och myndigheter i ett tredjeland. I detta syfte bor Esma ge
vigledning om det relevanta innehallet i samarbetsarrangemang som ingds med myndigheter i tredjelinder.
Samarbetsarrangemangen bor sikerstilla effektiv planering, effektivt beslutsfattande och effektiv samordning vad
giller internationellt verksamma centrala motparter. Nationella resolutionsmyndigheter bér under vissa
omstindigheter erkdnna och verkstilla resolutionsforfaranden i tredjeland. Samarbete bor ocksd ske med avseende
pa dotterforetag till centrala motparter i unionen eller i tredjeland och deras clearingmedlemmar och kunder.

(80) For att sikerstilla att administrativa sanktioner tillimpas konsekvent i alla medlemsstater vid &sidosittande av
bestimmelserna i denna forordning bor denna férordning innehélla en forteckning 6ver de viktigaste administrativa
sanktioner och andra administrativa dtgirder som mdste finnas tillgingliga for resolutionsmyndigheterna och de
behoriga myndigheterna, bestimmelser om befogenheten att ldgga alla personer, sdvil juridiska som fysiska, som
ar ansvariga for en overtridelse sddana administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder samt en
forteckning 6ver de viktigaste kriterierna for faststdllandet av nivdn pd och typen av sddana administrativa
sanktioner och andra administrativa tgirder, samt nivder pd administrativa sanktionsavgifter. Administrativa
sanktioner och andra administrativa atgirder bor faststillas med hinsyn till faktorer som identifierade finansiella

() Europaparlamentets och rédets direktiv 98/26EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar
och virdepapper (EGTL 166, 11.6.1998, s. 45).

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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fordelar till foljd av oOvertradelsen, overtradelsens allvar och varaktighet, forsvirande eller formildrande
omstindigheter samt vikten av att straffavgifterna fir en avskrickande effekt och om limpligt inkluderar en rabatt
for samarbete med resolutionsmyndigheten eller den behériga myndigheten. Beslut om och offentliggorande av
administrativa sanktioner bor respektera de grundliggande rittigheterna enligt stadgan.

(81) For att sikerstilla en konsekvent harmonisering och ett adekvat skydd for marknadsaktorer i hela unionen bor
kommissionen ges befogenhet att anta forslag till tekniska standarder for tillsyn, utarbetade av Esma, genom
delegerade akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010 f6r att specificera foljande uppgifter: a) innehdllet i
de skriftliga arrangemangen och forfarandena for resolutionskollegiernas funktionssitt, b) metoden for att berakna
och uppritthalla det belopp av ytterligare forfinansierade avsatta egna medel som ska anvindas av den centrala
motparten vid dterhimtning och de forfaranden, i fall dé sddana egna medel inte ar tillgingliga, som ska gora det
mojligt for den centrala motparten att tillimpa dterhdmtningsatgirder som kriver bidrag fran clearingmedlemmar
som inte dr pd obestdnd och direfter dterbetala sidana clearingmedlemmar, ¢) metoden for bedomning av
dterhamtningsplaner, d) innehéllet i resolutionsplanerna, €) ordningsfoljden for fordelning, maximiperioden och
maximiandelen avseende den centrala motpartens drliga vinst inom ramen for ersittningsmekanismen vid
aterhdamtning, f) de uppgifter som dr relevanta f6r utforandet av virderingar, g) metoden for att berdakna den buffert
for ytterligare forluster som ska ingd i preliminira virderingar, h) de minimiuppgifter som bor ingd i en
omorganiseringsplan for av verksambheten, i) de kriterier som en omorganiseringsplan for verksamheten ska
uppfylla, j) metoden for slutlig virdering enligt principen "inte simre villkor for borgenir” samt k) villkoren for att
clearingmedlemmar ska kunna overfora ersittning till sina kunder i linje med kontraktssymmetriprincipen och de
villkor pa vilka det kan anses vara proportionellt.

(82) Kommissionen bor kunna tillfilligt upphiva ett clearingkrav som inrittats enligt artikel 5 i forordning (EU)
nr 648/2012 efter en begdran fran resolutionsmyndigheten for en central motpart i resolution eller dess behoriga
myndighet, pd eget initiativ eller pa begdran av den behoriga myndighet som ansvarar for overvakningen av en
clearingmedlem i en central motpart i resolution, och efter att ha erhallit ett icke-bindande yttrande frén Esma, for
en sarskild typ av motpart eller for sirskilda klasser av OTC-derivat som clearas av en central motpart i resolution.
Beslut om tillfilligt upphédvande av clearingkravet bor bara tas om det dr nddvindigt for att bevara finansiell
stabilitet och marknadens fortroende, sirskilt for att undvika spridningseffekter och forhindra att motparter och
investerare har hoga och osikra riskexponeringar gentemot en central motpart. Nir kommissionen antar sitt beslut
bor den beakta resolutionsmalen, kriterierna i forordning (EU) nr 648/2012 vad giller OTC-derivat som ska
omfattas av clearingkravet for de OTC-derivat for vilka tillfalligt upphivande begirts och huruvida ett tillfalligt
upphivande av clearingkravet dr nodvindigt for att bevara den finansiella stabiliteten eller de finansiella
marknadernas korrekta funktionssitt i unionen. Esma bor ha mojlighet att begira att kommissionen tillfalligt
upphiver handelsskyldigheten i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014 ('), om Esma anser
att ett tillfalligt upphédvande av clearingkravet innebir en visentlig dndring av kriterierna for handelsskyldigheten.
Upphivandet bor vara av tillfillig art, med mojlighet till forlingning. P4 samma sdtt bor uppgiften for den centrala
motpartens riskkommitté, sdsom faststills i artikel 28 i forordning (EU) nr 648/2012, stirkas for att ytterligare
uppmuntra den centrala motparten att hantera sina risker forsiktigt och forbattra sin resiliens.

Riskkommitténs medlemmar bor ha mojlighet att underritta den behdriga myndigheten om den centrala motparten
inte foljer riskkommitténs rdd, och foretridare for clearingmedlemmar och kunder i riskkommittén bér kunna
anvinda information som limnats for att overvaka deras exponeringar mot en central motpart i enlighet med
konfidentialitetsskyddet och utan att det paverkar tillimpningen av de begrinsningar for informationsutbyte som
faststills i konkurrensritten. Slutligen bor de centrala motparternas resolutionsmyndigheter ocksa ges tillgang till all
nodvindig information i transaktionsregister. Europaparlamentets och rédets férordningar (EU) nr 648/2012 och
(EU) 2015/2365 (') bor darfor dndras i enlighet med detta.

(83) For att sikerstilla ett korrekt genomférande av FSB:s referensrantereform dr det nodvandigt att gora det klart for
marknadsdeltagarna att transaktioner som ingétts eller fornyats innan clearing- eller marginalkrav borjat tillimpas
pd OTC-derivattransaktioner som hinvisar till en referensrdnta (aldre transaktioner) inte kommer att omfattas av
kraven i forordning (EU) nr 6482012 nir de fornyats enbart i syfte att genomfora eller forbereda genomférandet av
referensrantereformen. Detta skulle ocksd forhindra varje risk for att unionens motparter till dessa aldre
transaktioner dr oforberedda nir ett specifikt referensvirde dndras visentligt eller upphor, vilket minskar den
dirmed sammanhingande oron for den finansiella stabiliteten. En sddan strategi ligger i linje med de internationella
riktlinjerna frn Baselkommittén f6r banktillsyn och Internationella organisationen for virdepapperstillsyn (losco).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
virdepappersfinansiering och om teranvindning samt om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 337, 23.12.2015, s. 1).



Europeiska unionens officiella tidning 22.1.2021

87)

For att genomfora resolution av centrala motparter pd ett andamalsenligt sétt bor de skyddsdtgarder som foreskrivs i
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG (") inte tillimpas pa ndgra begransningar av verkstilligheten av
ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande eller av verkan av ett avtal om finansiell sikerhet eller slutavriknings- eller
kvittningsbestimmelser som foreskrivs i denna férordning.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 (*4), 2004/25/EG (**) och 2007/36/EG (*°) innehéller regler
om skydd av aktiedgare i och borgendrer till centrala motparter som ingér i tillimpningsomradet for de direktiven.
en situation dar resolutionsmyndigheterna behover agera snabbt enligt denna forordning skulle de reglerna kunna
hindra resolutionsmyndigheterna frén att vidta andamalsenliga resolutionsdtgirder och tillimpa resolutionsverktyg
och resolutionsbefogenheter pd ett dndamadlsenligt sitt. Undantagen enligt direktiv 2014/59/EU bor foljaktligen
utvidgas till att omfatta dtgirder som vidtas enligt denna forordning. For att garantera storsta mojliga réttssikerhet
for intressenter bor undantagen definieras tydligt och snévt och enbart kunna anvindas i det allménna intresset och
ndr villkoren for utlosande av resolution ar uppfyllda.

For att undvika dubbla kravuppsittningar bor direktiv 2014/59/EU och Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 806/2014 (V) dndras s& att sddana enheter som ocksd ar auktoriserade i enlighet med forordning (EU)
nr 648/2012 utesluts frdn deras tillimpningsomréden.

L artikel 54.2 i férordning (EU) nr 600/2014 foreskrivs en 6vergangsperiod under vilken artiklarna 35 eller 36 i den
forordningen inte ska vara tillimplig pd de centrala motparter eller handelsplatser som ansokt hos sin behériga
myndighet om att {3 utnyttja 6vergdngsarrangemangen for borshandlade derivat. Den 6vergdngsperiod under vilken
en handelsplats eller en central motpart av sin nationella behériga myndighet kan beviljas undantag fran
tillimpningen av artiklarna 35 och 36 i den férordningen avseende borshandlade derivat 16pte ut den 3 juli 2020.
De nuvarande marknadsforhéllandena, med en hog grad av osdkerhet och volatilitet pd grund av covid-19-
pandemin, inverkar negativt pd verksamheten vid centrala motparter och handelsplatser genom att de operativa
riskerna Okar. Dessa okade risker kan, i kombination med en begrinsad kapacitet for bedomning av begiran om
tilltrade och for hantering av migreringen av transaktionsfloden, inverka negativt pd marknadernas funktion och
den finansiella stabiliteten. I den forordningen foreskrivs dessutom en ny ordning f6r borshandlade derivat vad
giller tilltrade till kritiska marknadsinfrastrukturer, som syftar till att skapa jamvikt mellan den 6kade konkurrensen
bland sddana infrastrukturer och behovet av att bevara deras operativa integritet.

Aven om man genom den forordningen har forsokt skapa en konkurrensutsatt marknad fér finansiella
infrastrukturer bor ekonomiska aktorer darfor inte forvinta sig att befintliga regler och prioriteringar uppratthélls
nir de ekonomiska forhéllandena forandras till foljd av sirskilt en storre ekonomisk kris. Detta giller i synnerhet pa
ett omrdde dar interaktionen mellan kritiska marknadsinfrastrukturer, sdsom infrastrukturer for handel och clearing,
kraver en exceptionell operativ formdaga att std emot en ogynnsam marknadsutveckling, eftersom varje fallissemang i
sddana kritiska infrastrukturer utgor en risk for den finansiella stabiliteten. Som en f6ljd av covid-19-pandemin har
den dag dé den nya ordningen med oppet tilltrade for handelsplatser och centrala motparter som erbjuder handels-
och clearingtjdnster for borshandlade derivat borjar gilla skjutits upp ett ar, till den 3 juli 2021.

For att sikerstilla att centrala motparters resolutionsmyndigheter r representerade i alla relevanta forum och for att
sikerstilla att Esma drar nytta av all sakkunskap som krévs for att utfora uppgifterna i samband med aterhdmtning
och resolution av centrala motparter, bor forordning (EU) nr 1095/2010 dndras for att inkludera centrala
motparters nationella resolutionsmyndigheter i begreppet behoriga myndigheter enligt den férordningen.

For att forbereda Esmas beslut vad giller de uppgifter som den tilldelats, som inbegriper utarbetande av forslag till
tekniska standarder for forhands- och efterhandsvirderingar och for resolutionskollegier och resolutionsplaner och
av riktlinjer om villkoren for resolution och om bindande medling samt for att sikerstilla ett omfattande deltagande
av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA) och dess medlemmar i beredningen av

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002,
s. 43).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsratt (EUT L 169, 30.6.2017,
s. 46).

Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).
Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter i
borsnoterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007,s. 17).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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dessa beslut, bor Esma skapa en intern kommitté (Esmas resolutionskommitté) med resolutionsmyndigheter som
medlemmar. I relevanta fall bor de behoriga myndigheter som anges i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 (), inbegripet Europeiska centralbanken, och de resolutionsmyndigheter som anges i direktiv
2014/59/EU, inbegripet den gemensamma resolutionsnimnd som inrdttats genom foérordning (EU) nr 806/2014,
inbjudas att delta som observatorer.

(90) Esmas resolutionskommitté bor radfragas under utarbetandet av den begreppsmaissiga ramen for bedémning av
centrala motparters formdga att st emot negativ marknadsutveckling, nir denna bedémning inbegriper den
aggregerade effekten av centrala motparters aterhdmtnings- och resolutionsarrangemang pd unionens finansiella
stabilitet. I sddana fall bor Esmas resolutionskommitté radfrdgas dven vid bedomningen av resultaten av sddana
stresstester.

(91) Denna férordning respekterar de grundlaggande rattigheterna och iakttar de rittigheter, friheter och principer som
erkdnns i stadgan.

(92) Nar behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter fattar beslut eller vidtar atgirder inom ramen for denna
forordning, bor de alltid ta vederborlig hdnsyn till vilka effekter deras beslut och édtgirder far for den finansiella
stabiliteten i andra medlemsstater och for den ekonomiska situationen i andra medlemsstater dir den centrala
motpartens verksamhet dr kritisk eller viktig for lokala finansiella marknader, inklusive dir clearingmedlemmar
och, om relevant information finns tillgdnglig, deras kunder dr beligna och dir anknutna handelsplatser och
finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala motparter, 4r etablerade.

(93) Eftersom madlet for denna férordning, nimligen att harmonisera regler och forfaranden for dterhimtning och
resolution av centrala motparter, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pa
grund av hur centrala motparters fallissemang kan péaverka hela unionen, kan uppnds bittre pd unionsnivé, kan
unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gdr denna férordning inte utéver vad som ar ndvindigt
for att uppnd detta mal.

(94) Denna forordning bor inte borja tillimpas forrdn den 12 augusti 2022 for att faststdlla alla nédvindiga genomforan-
dedtgirder och ge centrala motparter och andra marknadsdeltagare mojlighet att vidta de dtgarder som krivs for att
efterleva bestimmelserna. Kravet pd centrala motparter att anvinda avsatta egna medel vid dterhdmtning och
bestimmelserna om ersittning till clearingmedlemmar i det extraordinira fall dd virderingsavdrag fran vinster pd
variationssikerhet tillimpas vid dterhdmtning dr emellertid beroende av att limpliga tekniska standarder for tillsyn
har faststallts. Det ar ddrfor limpligt att senareldgga tillimpningsdatumet for en sddan bestimmelse till och med den
12 februari 2023. Dessutom bor vissa bestimmelser som giller centrala motparters dterhimtningsplaner och
antagandet och oversynen av dterhdmtningsplaner, inbegripet skyldigheten att limna in en terhimtningsplan,
tillimpas fran och med ett tidigare datum eftersom alla centrala motparter redan har dterhdmtningsplaner, i enlighet
med de principer fér finansmarknadsinfrastrukturer (Principles for Financial Market Infrastructures) som getts ut av
Kommittén for betalningar och marknadsinfrastruktur (Committee on Payments and Market Infrastructures) och losco.
Centrala motparter som redan auktoriserats inom ramen for forordning (EU) nr 648/2012 bor vidta lampliga
dtgarder for att sikerstilla att de kommer att kunna limna in sina terhdmtningsplaner till de behoriga
myndigheterna senast den 12 februari 2022. De bestimmelser som giller dterhdmtningsplaner bor tillimpas fran
och med den 12 februari 2022. Om resolutionsmyndigheten inte har rddfrdgats om den centrala motpartens
dterhdmtningsplan innan ovriga bestimmelser i denna férordning borjar gilla, bor den behoriga myndigheten for
den centrala motparten utan drojsmal rddfriga resolutionsmyndigheten om den centrala motpartens
dterhamtningsplan. For att sikerstalla réttssikerhet for motparter bor de dndringar av forordning (EU) nr 6482012
som dr avsedda att sikerstilla ett korrekt genomférande av FSB:s referensrintereform vara tillimpliga fran och med
dagen for denna forordnings ikrafttradande.

(95) For att sikerstilla att 6kade operativa risker till f6ljd av tillimpningen av ordningen med oppet tilltrade for
borshandlade derivat inte dventyrar marknadernas funktion eller den finansiella stabiliteten och for att undvika
diskontinuitet 4r det nodvindigt att retroaktivt tillimpa forlingningen av sddana Gvergdngsperioder fran och med
den 4 juli 2020 till och med den 3 juli 2021.

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(96) Forordningen bor sikerstilla att de centrala motparterna har en tillracklig forlustabsorberings- och rekapitalisering-

skapacitet for att sikerstilla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering med minimala effekter pa
den finansiella stabiliteten och samtidigt efterstriva att undvika foljder for skattebetalarna. I 6verensstimmelse med
de internationellt 6verenskomna principerna for dandamélsenliga resolutionsordningar for finansiella institut, som
utarbetats av FSB, bor denna forordning sikerstilla att andelsinnehavare i en central motpart i resolution absorberar
forluster forst, pd ett sdtt som minimerar risken for rattsliga dtgirder fran andelsinnehavarna, i hindelse av att deras
forluster vid resolution dr storre dn de forluster som de skulle ha drabbats av vid normala insolvensforfaranden enligt
principen “inte simre villkor for borgendr”. Den 15 november 2018 offentliggjorde FSB ett samrddsdokument med
titeln Finansiella resurser till stod for resolution av centrala motparter och om behandlingen av centrala motparters kapital i
resolution (Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution).

Pd grundval av samradssvaren pa detta dokument och av kompletterande bedomningar, planerar FSB att i slutet av
2020 utfdrda riktlinjer for hur eget kapital bor anvindas vid resolution av centrala motparter pa ett sitt som
minimerar risken for rittsliga atgdrder frin andelsinnehavarna till {6ljd av att principen "inte simre villkor for
borgenir” tillimpas. Efter offentliggorandet av dessa riktlinjer bor kommissionen se dver tillimpningen av reglerna i
denna forordning med avseende pd nedskrivningen av eget kapital i resolution, varvid dessa internationellt
overenskomna standarder ska beaktas. Utover denna specifika dversyn bor kommissionen se over tillimpningen av
denna forordning efter fem &r fran dagen for dess ikrafttridande, och darvid bland annat beakta den internationella
utvecklingen. Denna allmidnna Gversyn bor omfatta dtminstone vissa kdrnfrigor som ror dterhimtning och
resolution av centrala motparter, till exempel vilka finansiella resurser som resolutionsmyndigheterna har att tillga
for att ticka forluster som inte orsakas av obestdnd och vilka av de centrala motparternas egna resurser som ska
anvindas for dterhdmtning och resolution.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I

INNEHALL OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Innehall

I denna férordning faststills regler och forfaranden for dterhimtning och resolution av centrala motparter som ir
auktoriserade i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 och regler for 6verenskommelser med tredjeldnder i friga om
dterhdmtning och resolution av centrala motparter.

Artikel 2

Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

1.

2.

central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) nr 648/2012.
resolutionskollegium: det kollegium som inrittats enligt artikel 4.

resolutionsmyndighet: en myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 3.
resolutionsverktyg: ett resolutionsverktyg som anges i artikel 27.1.

resolutionsbefogenhet: en befogenhet som anges i artiklarna 48-58.

resolutionsmal: de resolutionsmal som anges i artikel 21.
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7. behorig myndighet: en myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 22 i férordning (EU) nr 648/
2012.

8.  obestandshdndelse: ett scenario i vilket den centrala motparten har forklarat ndgon av de foljande pé obestand:
a) En eller flera clearingmedlemmar i enlighet med det forfarande som anges i artikel 48 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) En eller flera samverkande centrala motparter i enlighet med relevanta kontraktsarrangemang eller med det forfarande
som anges i artikel 52 i forordning (EU) nr 648/2012.

9. icke-obestdndshandelse: ett scenario dir forluster uppstdr for en central motpart pd grund av ndgot annat dn en
obestdndshindelse, inbegripet men inte begrénsat till niringsverksambhet, forvar och forvaltning, investering, rattsliga
eller operativa misslyckanden eller bedrdgeri, inbegripet misslyckanden till foljd av cyberattacker.

10. resolutionsplan: en resolutionsplan for en central motpart som upprittats i enlighet med artikel 12.

11. resolutionsdtgdrd: ett beslut att placera en central motpart i resolution enligt artikel 22, tillimpa ett resolutionsverktyg
eller utova en eller flera resolutionsbefogenheter.

12. dearingmedlem: en clearingmedlem enligt definitionen i artikel 2.14 i férordning (EU) nr 648/2012.
13. moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.15 a i forordning (EU) nr 575/2013.
14. central motpart i tredjeland: en central motpart vars huvudkontor ar etablerat i ett tredjeland.

15. kvittningsavtal: ett avtal genom vilket tvd eller flera 6msesidiga fordringar eller skyldigheter som den centrala motparten
i resolution och en motpart har kan kvittas mot varandra.

16. finansmarknadsinfrastruktur: en central motpart, en vardepapperscentral, ett transaktionsregister, ett betalningssystem
eller ett annat system som en medlemsstat definierat och betecknat som system enligt artikel 2 a i direktiv 98/26/EG.

17. handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 2.4 i forordning (EU) nr 648/2012.
18. kund: en kund enligt definitionen i artikel 2.15 i forordning (EU) nr 648/2012.
19. andra systemviktiga institut: sddana andra systemviktiga institut som avses i artikel 131.3 i direktiv 2013/36/EU.

20. indirekt kund: ett foretag som har upprittat indirekta clearingarrangemang med en clearingmedlem i den mening som
avses i artikel 4.3 andra stycket i férordning (EU) nr 648/2012.

21. samverkande central motpart: en central motpart med vilken en samverkans6verenskommelse har inréttats.
22. dterhdmtningsplan: en aterhamtningsplan som utformas och uppritthdlls av en central motpart i enlighet med artikel 9.

23. styrelse: den administrativa styrelse och/eller det tillsynsrdd som inrittas enligt nationell bolagsritt och i enlighet med
artikel 27.2 i férordning (EU) nr 648/2012.

24. tillsynskollegium: det kollegium som avses i artikel 18.1 i forordning (EU) nr 648/2012.
25. kapital: kapital enligt definitionen i artikel 2.25 i forordning (EU) nr 648/2012.

26. vattenfallsprincipen vid obestdnd: vattenfallsprincipen vid obestdnd i enlighet med artikel 45 i forordning (EU) nr 648/
2012.

27. kritiska funktioner: aktiviteter, tjanster eller transaktioner som tillhandahdlls tredje parter utanfér den centrala
motparten, som om de upphorde sannolikt skulle leda till storningar av tjanster som ar avgorande for realekonomin
eller stora den finansiella stabiliteten i en eller flera medlemsstater pd grund av den centrala motpartens storlek,
marknadsandel, externa och interna sammanlidnkning, komplexitet eller gransoverskridande verksamhet i en eller
flera medlemsstater, sirskilt med avseende pa dessa aktiviteters, tjdnsters eller transaktioners utbytbarhet.
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28. koncern: en grupp enligt definitionen i artikel 2.16 i férordning (EU) nr 648/2012.

29. anknuten finansmarknadsinfrastruktur: en finansmarknadsinfrastruktur med vilken den centrala motparten har ingétt
kontraktsarrangemang, inbegripet samverkanséverenskommelser.

30. extraordindrt offentligt finansiellt stod: statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt (EUF-fordraget), eller ndgot annat offentligt finansiellt stod pd overstatlig nivd som skulle
utgora statligt stod om det gavs pd nationell nivd, vilket ges for att bevara eller aterstilla barkraften, likviditeten eller
solvensen hos en central motpart.

31. finansiella avtal: avtal och overenskommelser enligt definitionen i artikel 2.1.100 i direktiv 2014/59/EU.

32. normala insolvensforfaranden: kollektiva insolvensforfaranden som innebir total eller delvis avyttring av en galdenars
tillgngar och tillsittande av en likvidator eller forvaltare och som normalt giller for centrala motparter enligt
nationell ritt och antingen ar specifika for dessa institutioner eller allmant tillimpliga for alla fysiska eller juridiska
personer.

33. dganderdttsinstrument: aktier, andra instrument som ger dganderitt, instrument som kan konverteras till eller ger ritt att
forvirva aktier eller andra dganderittsinstrument, samt instrument som utgor intressen i aktier eller andra dganderitts-
instrument.

34. utsett nationellt makrotillsynsorgan: den myndighet som har anfortrotts genomférandet av den politik for
makroprudentiell tillsyn som avses i rekommendation B1 i rekommendationen frin Europeiska systemrisknimnden
(ESRB) av den 22 december 2011 om de nationella myndigheternas mandat for makrotillsyn (ESRB/2011/3).

35. obestdndsfond: en obestdndsfond som en central motpart har i enlighet med artikel 42 i férordning (EU) nr 648/2012.
36. forfinansierade medel: medel som innehas av och ar fritt tillgingliga f6r den berorda juridiska personen.

37. verkstillande ledning: den eller de personer som effektivt leder den centrala motpartens affirsverksamhet samt arbetande
styrelseledamot eller styrelseledamoter.

38. transaktionsregister: ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU) nr 648/2012 eller i
artikel 3.1 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2015/2365 (**).

39. unionens regler om statligt stod: den ram som faststalls genom artiklarna 107, 108 och 109 i EUF-férdraget samt
forordningar och alla unionsrattsakter, inbegripet riktlinjer, meddelanden och tillkdnnagivanden, som utfirdats eller
antagits med stod av artikel 108.4 eller 109 i EUF-fordraget.

40. skuldinstrument: obligationer och andra former av 6verldtbara skuldférbindelser utan sikerhet, instrument som skapar
eller bekraftar en skuld samt instrument som ger ritt att forvirva skuldinstrument.

41. initialsakerhet: marginalsikerhet som centrala motparter kraver for att ticka potentiell framtida exponering mot de
clearingmedlemmar som stiller sikerheten och, i forekommande fall, samverkande centrala motparter under tiden
mellan det senaste uttaget av sikerheter och likvideringen av positioner nir en clearingmedlem eller en samverkande
central motpart har hamnat pa obestind.

42. variationssikerhet: marginalsikerhet som krévs eller betalats ut for att spegla aktuella exponeringar till foljd av faktiska
marknadsprisférandringar.

43, infordran av medel vid resolution: en begdran om att likvida medel ska tillhandahéllas av clearingmedlemmarna till den
centrala motparten, utover forfinansierade medel, pd grundval av lagstadgade befogenheter som en resolutions-
myndighet har tillgdng till i enlighet med artikel 31.

44. infordran av medel vid dterhdmtning: en begdran om likvida medel, som inte 4r en infordran av medel vid resolution, som
ska tillhandahéllas av clearingmedlemmar till den centrala motparten, utéver forfinansierade medel, pd grundval av
kontraktsarrangemang som anges i den centrala motpartens verksamhetsregler.

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
virdepappersfinansiering och om teranvindning samt om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 337, 23.12.2015, s. 1).
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45. gverforingsbefogenheter: de befogenheter som specificeras i artikel 48.1 ¢ och d som avser 6verforing av aktier, andra

46.
47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

dganderdttsinstrument, skuldinstrument, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden, eller en kombination av
dessa frdn en central motpart i resolution till en mottagare.

derivat: ett derivat enligt definitionen i artikel 2.5 i forordning (EU) nr 648/2012.

nettningsavtal: ett arrangemang i enlighet med vilket ett antal fordringar eller skyldigheter kan konverteras till en enda
nettofordran, inklusive ett slutavrikningsavtal dir fullgérandet av parternas skyldigheter paskyndas ndr en utlosande
hindelse intriffar (oavsett hur och var denna definieras) sa att de ska fullgéras omedelbart eller avslutas, och i varje
fall konverteras till eller ersittas av en enda nettofordran, inbegripet en slutavrikningsklausul enligt definitionen i
artikel 2.1 n i) i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG (%) och nettning enligt definitionen i artikel 2 k i
direktiv 98/26/EG.

krisforebyggande dtgdard: utdvande av befogenheter att krava att en central motpart vidtar atgdrder for att ritta till brister i
sin dterhdmtningsplan i enlighet med artikel 10.8 och 10.9, utévande av befogenheter att atgirda eller undanrdja
hinder for mojligheten till resolution i enlighet med artikel 16 eller tillimpning av en &tgird for tidigt ingripande
enligt artikel 18.

uppsdgningsrdtt: rdtten att siga upp ett avtal, ritten att paskynda, slutavrikna, kvitta eller netta skyldigheter eller
liknande bestimmelser som skjuter upp, modifierar eller upphiver en avtalsparts skyldighet eller en bestimmelse som
hindrar en skyldighet enligt avtalet fran att uppkomma som annars skulle uppkomma.

avtal om finansiell dganderdttsoverforing: avtal om finansiell dganderittsoverforing enligt definitionen i artikel 2.1 b i
direktiv 2002/47 EG.

sakerstalld obligation: en sikerstilld obligation enligt definitionen i artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2162 ().

resolutionsforfaranden i tredjeland: en &tgird enligt lagstiftningen i ett tredjeland som syftar till att hantera fallissemanget
for en central motpart i tredjeland som édr jamforbar, i termer av mél och forvantade resultat, med resolutionsatgarder
enligt denna forordning.

relevanta nationella myndigheter: resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter eller behoriga ministerier som har
utsetts i enlighet med denna forordning eller enligt artikel 3 i direktiv 2014/59/EU eller andra myndigheter i
medlemsstaterna som har befogenheter avseende tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden for centrala
motparter i tredjeland som tillhandahéller clearingtjanster i deras jurisdiktion.

relevant myndighet i tredjeland: myndighet i tredjeland med ansvar fér uppgifter som dr jamforbara med de uppgifter som
utfors av resolutionsmyndigheter eller behériga myndigheter enligt denna forordning.

AVDELNING II

MYNDIGHETER, RESOLUTIONSKOLLEGIUM OCH FORFARANDEN

Avsnitt 1

Resolutionsmyndigheter, resolutionskollegier och de europeiska tillsynsmyndigheternas

1.

deltagande

Artikel 3

Utseende av resolutionsmyndigheter och behériga ministerier

Varje medlemsstat ska utse en eller flera resolutionsmyndigheter med befogenhet att tillimpa resolutionsverktygen

och utova resolutionsbefogenheterna enligt denna forordning.

(*)
*

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EUT L 168, 27.06.2002,
s. 43).
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sikerstillda obligationer och
offentlig tillsyn over sikerstillda obligationer samt om édndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019,
s. 29).



L 22/22 Europeiska unionens officiella tidning 22.1.2021

Resolutionsmyndigheterna ska vara nationella centralbanker, behoriga ministerier, offentliga forvaltningsmyndigheter eller
andra myndigheter med forvaltningsbefogenheter.

2. Resolutionsmyndigheterna ska ha den sakkunskap, de resurser och den operativa kapacitet som kravs for att tillimpa
resolutionsdtgirder och utova sina befogenheter med den skyndsamhet och flexibilitet som krivs for att uppnd
resolutionsmalen.

3. Nir en resolutionsmyndighet som utsetts enligt punkt 1 i denna artikel har fatt andra funktioner ska det finnas
adekvata strukturella arrangemang for att undvika intressekonflikter mellan de funktioner som resolutionsmyndigheten
anfortrotts enligt denna forordning samt alla andra funktioner som myndigheten anfértrotts. I synnerhet ska arrangemang
inrdttas for att sikerstdlla ett faktiskt operativt oberoende, inbegripet separat personal, rapporteringsvdgar och
beslutsprocess inom den resolutionsmyndigheten, frdn alla uppgifter som resolutionsmyndigheten fir utfora enligt
artikel 22 i forordning (EU) nr 648/2012 som behorig myndighet for den centrala motparten och fran de uppgifter som
resolutionsmyndigheten far utfora som behorig myndighet for de clearingmedlemmar som avses i artikel 18.2 ¢ i
forordning (EU) nr 648/2012.

4. De krav som anges i punkt 3 ska inte hindra att rapporteringsvigar konvergerar pa hogsta nivé i en organisation som
innefattar olika funktioner eller myndigheter, eller att personal, enligt forutbestimda villkor, far delas upp mellan de andra
funktioner som resolutionsmyndigheten anfortrotts for att klara av tillfallig hog arbetsbelastning, eller for att resolutions-
myndigheten ska kunna dra nytta av expertisen hos gemensam personal.

5. Myndigheter som utdvar tillsyns- och resolutionsfunktioner enligt férordning (EU) nr 648/2012 och denna
forordning, och personer som utovar de funktionerna pa myndigheternas vignar, ska bedriva ett nira samarbete vid
beredningen, planeringen och tillimpningen av resolutionsbeslut, bdde nir resolutionsmyndigheten och den behériga
myndigheten ér separata enheter och nir funktionerna utfors av samma enhet.

6.  Resolutionsmyndigheterna ska anta och offentliggéra de interna regler som de har for att sakerstilla att de krav som
anges i punkt 3 dr uppfyllda, inbegripet regler som ror tystnadsplikt och informationsutbyte mellan de olika funktions-
omrddena.

7. Medlemsstater dir ingen central motpart ar etablerad far gora undantag fran de krav som anges i punkt 3, forutom
med avseende pd arrangemang for att undvika intressekonflikter.

8. Varje medlemsstat ska utse ett enda ministerium som ska vara ansvarigt for att utéva de funktioner som det behériga
ministeriet anfortrotts enligt denna forordning.

9.  Ide fall resolutionsmyndigheten i en medlemsstat inte 4r det behoriga ministeriet ska resolutionsmyndigheten utan
onodigt drojsmdl informera det behoriga ministeriet om de beslut som fattats enligt denna forordning och, om inte annat
framgdr av nationell ritt, f dess godkdnnande innan beslut genomfors som kommer att f& direkta budgeteffekter eller
systemeffekter som sannolikt kommer att leda till direkta budgeteffekter.

10.  Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (Esma) som inréttats genom férordning (EU) nr 1095/2010, om de resolutionsmyndigheter
som utsetts enligt punkt 1.

11.  Om en medlemsstat utser mer 4n en resolutionsmyndighet enligt punkt 1 ska den underrittelse som avses i punkt
10 omfatta

a) orsakerna till att flera resolutionsmyndigheter utses,
b) fordelningen av arbetsuppgifter och ansvarsomrdden mellan dessa myndigheter,
c) det sitt pa vilket samordningen mellan dem sikerstlls, och

d) den resolutionsmyndighet som utsetts till kontaktmyndighet for samarbetet och samordningen med de relevanta
myndigheterna i andra medlemsstater.

12.  Esma ska offentliggora en forteckning 6ver de resolutionsmyndigheter och kontaktmyndigheter som omfattas av
underrittelsen enligt punkt 10.
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Artikel 4

Resolutionskollegier

1. Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska inritta, forvalta och vara ordforande f6r ett resolutionskollegium
som ska utfora de uppgifter som avses i artiklarna 12, 15 och 16, och sakerstilla samarbete och samordning med de
myndigheter som dr medlemmar i resolutionskollegiet och, ndr sa ar lampligt, samarbete med behoriga myndigheter och
resolutionsmyndigheter i tredjeldnder.

Resolutionskollegier ska tillhandahélla en ram for resolutionsmyndigheter och andra berorda myndigheter for att utfora de
foljande uppgifterna:

a) Utbyta information som &r relevant for utarbetandet av resolutionsplaner, bland annat for att ta hinsyn till
systemeffekterna av genomforandet av resolutionsplanen, for tillimpningen av forberedande och forebyggande
atgirder och for resolution.

b) Utarbeta resolutionsplaner enligt artikel 12.

¢) Bedoma centrala motparters mojlighet till resolution enligt artikel 15.

d) Identifiera, atgdrda och undanroja hinder for centrala motparters mojlighet till resolution enligt artikel 16.

e) Samordna information till allmédnheten om resolutionsplaner och resolutionsstrategier.

2. Foljande ska vara medlemmar i resolutionskollegiet:
a) Den centrala motpartens resolutionsmyndighet.
b) Den centrala motpartens behdriga myndighet.

¢) De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for de clearingmedlemmar som avses i artikel 18.2 ¢ i
forordning (EU) nr 648/2012, inklusive, i forekommande fall, Europeiska centralbanken (ECB) inom ramen for de
uppgifter som ror tillsyn av kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanismen och som ECB tilldelats i
enlighet med radets forordning (EU) nr 1024/2013 (*?) samt den gemensamma resolutionsnimnden (SRB) i dess roll
som resolutionsmyndighet for kreditinstitut inom den gemensamma resolutionsmekanismen, som SRB tilldelats i
enlighet med forordning (EU) nr 806/2014.

d) Andra behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter for clearingmedlemmar 4n de som avses i led c. Dessa
behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter ska informera den centrala motpartens resolutionsmyndighet och
motivera sitt deltagande i kollegiet pd grundval av sin beddmning av vilken inverkan resolutionen av den centrala
motparten kan ha pd deras respektive medlemsstats finansiella stabilitet.

¢) De behoriga myndigheterna eller resolutionsmyndigheterna for clearingmedlemmars kunder, forutsatt att kollegiet inte
redan har en medlem frdn deras egen medlemsstat i enlighet med leden ¢, d, f, g eller h. Dessa myndigheter ska
informera den centrala motpartens resolutionsmyndighet och motivera sitt deltagande i kollegiet pa grundval av sin
bedomning av vilken inverkan den centrala motpartens resolution kan ha pd deras respektive medlemsstats finansiella
stabilitet.

f) De behoriga myndigheter som avses i artikel 18.2 d i férordning (EU) nr 648/2012.

g) De centrala motparternas behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter som avses i artikel 18.2 e i forordning
(EU) nr 648/2012.

h) De behériga myndigheter som avses i artikel 18.2 f i forordning (EU) nr 648/2012.
i) De medlemmar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som avses i artikel 18.2 g i forordning (EU) nr 648/2012.

(*) Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i
fraga om politiken for tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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j)  De utgivande centralbanker som avses i artikel 18.2 h i forordning (EU) nr 648/2012.

k) De utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for finansiella instrument som har clearats av den centrala
motparten, forutom de som avses i led j. Dessa utgivande centralbanker ska informera den centrala motpartens
resolutionsmyndighet och motivera sitt deltagande i kollegiet pa grundval av sin bedomning av vilken inverkan
resolutionen av den centrala motparten kan ha pd den valuta som de ger ut.

) Den behoriga myndigheten for moderforetaget, i tillimpliga fall.
m) Det behoriga ministeriet, om den resolutionsmyndighet som avses i led a inte dr det behoriga ministeriet.
n) Esma.

o) Den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EBA) som inrittats genom forordning (EU) nr 1093/
2010.

3. Esma, EBA och de myndigheter som avses i punkt 2 d, e, k och | ska inte ha rostritt i resolutionskollegier.

Om ECB 4r medlem av ett kollegium enligt punkt 2 c och j ska den ha tvd roster i kollegiet.

4. De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for clearingmedlemmar som ér etablerade i tredjelander
och de behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter for centrala motparter i tredjeland med vilka den centrala
motparten har inrittat samverkansoverenskommelser far bjudas in att delta som observatorer i resolutionskollegiet. Deras
deltagande ska vara avhingigt att dessa myndigheter omfattas av konfidentialitetskrav som, enligt den centrala motpartens
resolutionsmyndighet i egenskap av ordforande for resolutionskollegiet, motsvarar kraven i artikel 73.

Deltagande av myndigheter fran tredjelinder i resolutionskollegiet fr begrdnsas till diskussionen om utvalda gransover-
skridande verkstallighetsfrdgor, som fér inkludera foljande:

a) Effektiv och samordnad verkstillighet av resolutionsatgérder, sarskilt i enlighet med artiklarna 53 och 77.

b) Identifiering och undanréjande av eventuella hinder for dndamalsenliga resolutionsatgirder som kan uppkomma till
foljd av skillnader i lagar om sikerheter, nettnings- och kvittningsavtal och olika befogenheter eller strategier for
dterhdamtning och resolution.

¢) Identifiering och samordning av behovet av nya krav pa licens, godkdnnande eller auktorisering, mot bakgrund av att
det dr n6dvindigt att resolutionsatgirder utfors i god tid.

d) Mojligt tillfalligt upphédvande av clearingkrav for relevanta tillgdngsklasser som berors av den centrala motpartens
resolution enligt artikel 6a i forordning (EU) nr 648/2012 eller en motsvarande bestimmelse enligt nationell rétt i det
berorda tredjelandet.

e) Mojlig inverkan av olika tidszoner pa tillimpliga stingningstider vad géller handelsdagens slut.

5. Som resolutionskollegiets ordférande ska den centrala motpartens resolutionsmyndighet vara ansvarig for foljande
uppgifter:

a) Skriftligen faststilla arrangemang och forfaranden for resolutionskollegiets arbete, efter samrdd med 6vriga medlemmar
i resolutionskollegiet.

b) Samordna resolutionskollegiets alla aktiviteter.
¢) Sammankalla och leda alla méten i resolutionskollegiet.

d) Hélla alla medlemmar i resolutionskollegiet fullt informerade i férvig om anordnandet av méten, om de huvudfrigor
som ska diskuteras under dessa moten och om de diskussionspunkter som ska dvervigas.
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e) Besluta vilka myndigheter i tredjelinder, om ndgra, som ska bjudas in att delta i resolutionskollegiets sirskilda moten i
enlighet med punkt 4.

f) Mojliggora, fraimja och samordna utbyte i rimlig tid av all relevant information mellan medlemmarna i resolutions-
kollegiet.

g) Irimlig tid ge alla kollegiemedlemmar information om de beslut som har fattats vid dessa moten samt om resultaten av
motena.

6.  For att underlitta utforandet av de uppgifter som tilldelats kollegiet ska de kollegiemedlemmar som avses i punkt 2 ha
ritt att bidra till faststillandet av dagordningen for kollegiemotena, sirskilt genom att lagga till punkter pa dagordningen for
motet.

7. For att sakerstilla konsekvent och enhetligt fungerande tillsynskollegier i hela unionen ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att specificera innehallet i de skriftliga arrangemangen och forfarandena for hur de
resolutionskollegier som avses i punkt 1 ska fungera.

Vid utarbetandet av dessa tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hansyn till de relevanta bestimmelserna i de delegerade
akter som antagits pa grundval av artikel 88.7 i direktiv 2014/59/EU.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 5

Esmas resolutionskommitté

1.  Esma ska inritta en resolutionskommitté (Esmas resolutionskommitté) enligt artikel 41 i forordning (EU) nr 1095/2010
i syfte att forbereda de beslut som Esma anfortros i den hir férordningen, utom nér det giller de beslut som ska antas enligt
artikel 11 i den hér forordningen.

Esmas resolutionskommitté ska ocksd frimja utarbetandet och samordningen av resolutionsplaner och utveckla metoder
for resolution av fallerande centrala motparter.

2. Esmas resolutionskommitté ska bestd av de myndigheter som utsetts enligt artikel 3.1.

Myndigheter som avses i artikel 4.2 i och v i férordning (EU) nr 1093/2010 ska inbjudas att delta i Esmas resolutions-
kommitté som observatorer.

3. Vid tillimpningen av denna forordning ska Esma samarbeta med den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska
forsidkrings- och tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa) som inrittats genom Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 1094/2010 (¥) och EBA inom ramen for den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheter som
inréttats enligt artikel 54 i forordning (EU) nr 1093/2010, artikel 54 i forordning (EU) nr 1094/2010 och artikel 54 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

(¥) Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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4. Vid tillimpningen av denna forordning ska Esma sikerstilla en strukturell atskillnad mellan Esmas resolutions-

kommitté och andra funktioner som avses i férordning (EU) nr 1095/2010.

1.

Artikel 6

Samarbete mellan myndigheter

Behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och Esma ska bedriva ett nira samarbete vid tillimpningen av denna

forordning. Sarskilt under dterhimtningsfasen bor den behériga myndigheten och medlemmarna i tillsynskollegiet
samarbeta och kommunicera effektivt med resolutionsmyndigheten, sé att resolutionsmyndigheten kan agera i god tid.

2.

En central motparts resolutionsmyndighet och resolutionsmyndigheterna for dess clearingmedlemmar ska bedriva ett

ndra samarbete i syfte att sdkerstidlla att det inte rdder ndgra hinder for resolution.

3.

De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillimpningen av denna

forordning, i enlighet med f6rordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska utan drojsmal forse Esma med alla uppgifter som den
behover for att utfora sina verksamhetsuppgifter i enlighet med artikel 35 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 2

Beslutsfattande och féorfaranden

Artikel 7

Allminna principer vid beslutsfattande

Behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och Esma ska ta hansyn till samtliga principer och aspekter nedan nir de
fattar beslut och vidtar tgirder enligt denna forordning:

a)

ii)

iii)

iv)

v)

vi)

Andamélsenligheten och proportionaliteten sikerstalls i varje beslut eller atgird som rér en enskild central motpart,
med beaktande av tminstone foljande faktorer:

Den centrala motpartens juridiska form, dgarstruktur och organisatoriska struktur, inbegripet, i tillimpliga fall,
eventuellt 6msesidigt beroende inom den koncern som den centrala motparten tillhor.

Arten av, storleken pd och komplexiteten i den centrala motpartens verksambhet, i synnerhet storleken, strukturen och
likviditeten under stressade forhallanden pé de marknader dir den centrala motparten 4r verksam.

Strukturen p4, arten och mangfalden av den centrala motpartens clearingmedlemskap och, i den mén informationen ar
tillgédnglig, strukturen p4, arten och mangfalden av dess clearingmedlemmars nitverk av kunder och indirekta kunder.

Utbytbarheten av den centrala motpartens kritiska funktioner pd de marknader dir den 4r verksam.

Den centrala motpartens sammanldnkning med andra finansmarknadsinfrastrukturer, handelsplatser och finansiella
institut och med det finansiella systemet i allméinhet.

Huruvida de centrala motparterna clearar OTC-derivatkontrakt som giller en klass av OTC-derivat som forklarats vara
foremdl for clearingkravet i enlighet med artikel 5.2 i forordning (EU) nr 648/2012.

vii) Faktiska eller potentiella konsekvenser av de overtridelser som avses i artiklarna 18.1 och 22.2.
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b) Kravet pa ett effektivt beslutsfattande i tid och med vederborlig skyndsamhet, nir sa kravs, och pd att halla kostnaderna
sd ldga som mojligt iakttas nir beslut fattas och dtgarder vidtas, samtidigt som det sikerstills att marknadsstérningar
mildras i storsta mojliga utstrackning.

¢) Anvindningen av extraordindrt offentligt finansiellt stod undviks i storsta mojliga utstrickning, sddant stod ar
tillgangligt och anvinds endast som en sista utvdg och i enlighet med de villkor som anges i artikel 45, och inga
forvantningar om offentligt finansiellt stod skapas.

d) Resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter och andra myndigheter samarbetar med varandra for att sakerstalla att
beslut fattas och atgirder vidtas pé ett samordnat och effektivt sitt.

e) Relevanta myndigheters roller och ansvar inom varje medlemsstat ér tydligt definierade.

f) Intressena for de medlemsstater dir den centrala motparten tillhandahéller tjdnster och dir dess clearingmedlemmar
och, i den mén informationen ir tillgdnglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet om dessa kunder eller
indirekta kunder har identifierats av medlemsstaterna som andra systemviktiga institut, samt eventuella anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala motparter, r etablerade, och sirskilt effekten av beslut,
atgirder eller underldtenhet att vidta atgirder pd den finansiella stabiliteten eller skattemedlen i dessa medlemsstater
och unionen som helhet.

g) Resolutionsmyndigheter och resolutionskollegier fir inte aligga medlemsstaterna att ge extraordindrt offentligt
finansiellt stod eller inkrdkta pd medlemsstaters budgetsuverdnitet och finanspolitiska ansvar.

h) Intressena hos berérda clearingmedlemmar och, i den man informationen 4r tillganglig, deras kunder och indirekta
kunder, borgenirer och andra intressenter i den centrala motparten i de involverade medlemsstaterna, maste vigas
mot varandra genom att undvika att vissa aktorers intressen dventyras eller skyddas pa ett orittvist sitt och undvika en
orittvis fordelning av bordan inom och mellan medlemsstaterna.

i) En skyldighet enligt denna forordning att samrdda med en myndighet innan beslut fattas eller dtgdrder vidtas innebér
atminstone en skyldighet att samrdda om de inslagen i det foreslagna beslutet eller den foreslagna atgarden som har
eller som sannolikt kan fa effekt pd clearingmedlemmar, kunder, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller
handelsplatser, eller inverkan pd den finansiella stabiliteten i den medlemsstat dir clearingmedlemmar, kunder,
anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser ar etablerade eller beldgna.

j) Om en myndighet tar upp en friga som ror den finansiella stabiliteten i dess medlemsstat behandlar den centrala
motpartens resolutionsmyndighet och resolutionskollegium fragan grundligt, och om de inte beaktar de farhigor som
framforts forklarar de skriftligen skalen till detta.

k) De resolutionsplaner som avses i artikel 12 iakttas sdvida inte, med beaktande av omstindigheterna i fallet,
resolutionsmalen skulle uppnds bittre genom avvikelser frén dessa planer.

) Transparens sikerstills gentemot de relevanta myndigheterna dir sd 4r mojligt, och i alla hidndelser nir ett beslut eller
en atgird som foreslds sannolikt kan i konsekvenser for den finansiella stabiliteten eller skattemedlen i berorda
medlemsstater.

m) De samordnar sitt arbete och samarbetar si nira som mojligt med madlet att minska den totala kostnaden for
resolutionen.

n) Foljande begrinsas i sd stor utstrickning som mojligt: Negativa ekonomiska och sociala effekter, inbegripet negativa
effekter pd den finansiella stabiliteten av eventuella beslut pd alla medlemsstater dir den centrala motparten
tillhandahaller tjanster och dir dess clearingmedlemmar och, i den man informationen 4r tillginglig, deras kunder och
indirekta kunder, inbegripet om dessa kunder eller indirekta kunder har identifierats av medlemsstaterna som andra
systemviktiga institut, samt eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala
motparter, dr etablerade.

Artikel 8

Informationsutbyte

1. Resolutionsmyndigheterna, de behoriga myndigheterna och Esma ska pa eget initiativ, eller pé begaran, i god tid forse
varandra med all information som ar relevant for utévandet av deras uppgifter enligt denna férordning.

2. Genom undantag frén punkt 1 ska resolutionsmyndigheterna endast limna ut konfidentiella uppgifter fran en
myndighet i ett tredjeland om den myndigheten har gett sitt skriftliga samtycke i forvag.

3. Resolutionsmyndigheterna ska forse det behoriga ministeriet med all information avseende beslut eller dtgérder som
kraver underrittelse till, ssamrdd med eller godkidnnande av detta ministerium.
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AVDELNING III

FORBEREDELSE

KAPITEL I

Aterhiimtnings- och resolutionsplanering

Avsnitt 1

Aterhimtningsplanering

Artikel 9

Aterhiimtningsplaner

1. Centrala motparter ska utarbeta och uppritthélla en dterhimtningsplan som foreskriver de dtgarder som ska vidtas
vid bide obestdnds- och icke-obestandshindelser och kombinationer av bada for att dterstilla deras finansiella sundhet,
utan ndgot extraordindrt offentligt finansiellt stod, och gora det majligt for dem att fortsitta att tillhandahélla kritiska
funktioner i handelse av en betydande forsimring av deras finansiella situation eller en risk for dsidosittande av deras
kapital- och tillsynskrav enligt forordning (EU) nr 648/2012.

2. Atgirderna i dterhimtningsplanen ska

a) pd ett heltickande och dndamalsenligt sitt beakta alla de risker som identifierats i de olika scenarierna, inbegripet
eventuella likviditetsbrister utan tickning,

b) i hindelse av forluster som orsakas av en obestindshindelse, sikerstilla dterstillandet av en balanserad derivatportfolj
(matched book) och en fullstindig fordelning av forluster utan tickning bland clearingmedlemmarna, och deras kunder
om dessa kunder &r direkta borgendrer till den centrala motparten, samt bland aktieigarna, med beaktande av alla
intressenters intressen,

¢) inbegripa arrangemang for forlustabsorbering som dr limpliga for att ticka de forluster som kan uppsta till {6ljd av alla
typer av icke-obestdndshindelser, och

d) gora det mojligt att fylla pd den centrala motpartens finansiella medel, inklusive dess egna kapital, till en nivd som ar
tillrdcklig for att den centrala motparten ska kunna uppfylla sina skyldigheter enligt férordning (EU) nr 648/2012 och
for att stodja fortsatt drift i ratt tid av kritiska funktioner i den centrala motparten.

3. Aterhimtningsplanen ska innehlla en ram med indikatorer, baserad p4 den centrala motpartens riskprofil, som
identifierar de omstindigheter under vilka atgarder i dterhamtningsplanen ska vidtas. Indikatorerna far vara av kvalitativ
eller kvantitativ art beroende pé den centrala motpartens finansiella sundhet och operativa barkraft och bor goéra det
mojligt att vidta dterhdmtningsatgarder i sé god tid att planen kan genomforas.

4. De centrala motparterna ska infora limpliga arrangemang for en regelbunden 6vervakning av de indikatorer som
avses i punkt 3. De centrala motparterna ska rapportera till sina behoriga myndigheter om resultatet av den
overvakningen. De behoriga myndigheterna ska o6verfora information till tillsynskollegiet om de bedémer denna
information som betydelsefull.

5. Esma ska, i samarbete med ESRB, senast den 12 februari 2022 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning
(EU) nr 1095/2010 for att specificera den minimiforteckning 6ver kvalitativa och kvantitativa indikatorer som avses i punkt
3 i den hir artikeln.

6.  De centrala motparternas verksamhetsregler ska innehélla bestimmelser med en beskrivning av de forfaranden som
de centrala motparterna ska folja dar de, for att uppné maélen for aterhdmtningen, foreslar att

a) vidta dtgdrder som foreskrivs i deras dterhamtningsplan, trots att de relevanta indikatorerna inte har uppfyllts, eller

b) avstd frdn att vidta dtgirder som foreskrivs i deras dterhdmtningsplan, trots att de relevanta indikatorerna har uppfyllts.
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Den behoriga myndigheten ska utan drojsmal underrdttas om varje beslut som fattas enligt denna punkt och motiveringen
for detta.

7. Om en central motpart har for avsikt att aktivera sin dterhamtningsplan ska den underritta den behériga
myndigheten om arten och omfattningen av de problem som den har konstaterat och dirvid ange samtliga relevanta
omstandigheter och de dterhdmtningsdtgirder eller andra dtgirder som den avser att vidta for att ritta till situationen samt
den planerade tidsramen for att aterstilla sin finansiella sundhet med hjélp av de dtgédrderna.

Om den behoriga myndigheten anser att en dterhimtningsdtgird som den centrala motparten planerar att vidta kan fa
betydande negativa effekter pd det finansiella systemet eller sannolikt inte kommer att vara dndamalsenlig far den krdva att
den centrala motparten avstdr fran att vidta den dtgarden.

Efter att ha mottagit den underrittelse som avses i punkt 6 andra stycket i denna artikel ska den behoriga myndigheten
omedelbart beddma huruvida omstindigheterna kriver anvindning av befogenheter for tidigt ingripande i enlighet med
artikel 18.

8. Den behoriga myndigheten ska omgdende informera resolutionsmyndigheten och tillsynskollegiet, och resolutions-
myndigheten ska omgédende informera resolutionskollegiet om underrittelser som den mottagit i enlighet med punkt 6
andra stycket och punkt 7 forsta stycket, och om eventuella senare instruktioner frin den behoériga myndigheten i enlighet
med punkt 7 andra stycket.

Nar den behoriga myndigheten informeras i enlighet med punkt 7 forsta stycket i denna artikel ska den, i storsta mojliga
utstrickning utan att fororsaka en utlosande hindelse, begrinsa eller forbjuda all ersittning i form av aktier och
instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och &terkop frdn den centrala motpartens sida, och den far
begrinsa eller forbjuda alla betalningar av rorlig ersittning enligt vad som faststlls i den centrala motpartens lonepolitik
enligt artikel 26.5 i forordning (EU) nr 648/2012, av diskretiondra pensionsformaner eller avgangsvederlag till
foretagsledningen enligt definitionen i artikel 2.29 i férordning (EU) nr 648/2012.

9.  De centrala motparterna ska, minst en gng om dret och i alla hindelser efter varje forandring av deras juridiska eller
organisatoriska struktur, affirsverksambhet eller finansiella situation som kan ha en visentlig inverkan pé dterhdmtnings-
planerna eller pd annat sitt nodvindiggora en dndring av planerna, se over, testa och, vid behov, uppdatera sina
dterhamtningsplaner. Behoriga myndigheter far kréva att centrala motparter uppdaterar sina dterhamtningsplaner oftare.

10.  Aterhimtningsplanerna ska utarbetas i enlighet med avsnitt A i bilagan och beakta allt relevant 6msesidigt beroende
inom den koncern som den centrala motparten tillhor. De behoriga myndigheterna far kréva att de centrala motparterna
ska ta med ytterligare information i sina dterhdmtningsplaner. Nar sd krivs ska den behoriga myndigheten for den centrala
motparten radgora med den behoriga myndigheten for den centrala motpartens moderforetag.

11.  Aterhimtningsplanerna ska

a) inte forutsitta tillgdng till eller erhdllande av extraordinirt offentligt finansiellt stod, akut likviditetsstod fran
centralbanker eller likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmissiga villkor for sakerheter, loptider och
rantesatser,

b) beakta intressena for samtliga intressenter som sannolikt kommer att pdverkas av planen, inbegripet
clearingmedlemmar och, i den mén informationen 4r tillginglig, deras direkta och indirekta kunder, och

c) sikerstilla att clearingmedlemmar inte har obegrinsad exponering gentemot den centrala motparten och att
intressenternas potentiella forluster och likviditetsbrister ar transparenta, mitbara, hanterbara och kontrollerbara.

12.  Esma ska, i samarbete med ESRB, senast den 12 februari 2022 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010 med nidrmare uppgifter om de scenarier som ska beaktas vid tillimpning av punkt 1 i den
hir artikeln. Esma ska vid utfirdandet av dessa riktlinjer nir sa dr limpligt beakta stresstester som utforts inom ramen for
tillsynen.

13.  Nir den centrala motparten ingdr i en koncern och avtalsenligt stod frin moderforetaget eller koncernen utgér en
del av aterhdmtningsplanen, ska dterhdmtningsplanen innehalla scenarier enligt vilka dessa avtal inte kan infrias.
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14.  Efter en obestdndshindelse eller en icke-obestdndshindelse ska den centrala motparten anvinda ett ytterligare
belopp av sina forfinansierade avsatta egna medel innan den tillgriper de arrangemang och dtgirder som avses i avsnitt A
punkt 15 i bilagan till denna forordning. Detta belopp ska inte understiga 10 % och inte 6verstiga 25 % av de riskbaserade
kapitalkrav som beréknats i enlighet med artikel 16.2 i férordning (EU) nr 648/2012.

For att uppfylla det kravet fir den centrala motparten anvinda det kapitalbelopp den innehar, utover dess
minimikapitalkrav, fr att uppfylla det troskelvarde for anmilan som avses i den delegerade akt som ska antas pa grundval
av artikel 16.3 i forordning (EU) nr 648/2012.

15.  Esma ska, i nira samarbete med EBA och efter att ha rddgjort med ECBS, utarbeta tekniska standarder for tillsyn med
ndrmare uppgifter om metoden for att berdkna och uppritthélla det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna
medel som ska anvindas i enlighet med punkt 14. Vid utarbetandet av dessa tekniska standarder ska Esma beakta samtliga
nedanstdende faktorer:

a) Den centrala motpartens struktur och interna organisation samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

b) Strukturen i incitamenten for den centrala motpartens aktiedgare, ledning och clearingmedlemmar och for clearingmed-
lemmarnas kunder.

¢) Lampligheten for centrala motparter, beroende pd de valutor i vilka de finansiella instrument de clearar ar
denominerade, de valutor som godtas som sikerhet och den risk som harror fran deras verksamhet, sdrskilt om de inte
clearar OTC-derivat enligt definitionen i artikel 2.7 i forordning (EU) nr 648/2012, att investera det ytterligare beloppet
av avsatta egna medel i andra tillgdngar dn de som avses i artikel 47.1 i den férordningen.

d) De regler som giller for och den praxis som tillimpas av centrala motparter i tredjeland, liksom den internationella
utvecklingen pd omradet for dterhdmtning och resolution av centrala motparter, i syfte att bevara konkurrenskraften
hos de av unionens centrala motparter som ar internationellt verksamma och konkurrenskraften hos unionens centrala
motparter i forhallande till centrala motparter i tredjeland som tillhandahaller clearingtjanster inom unionen.

Om Esma pd grundval av de kriterier som avses i forsta stycket ¢ konstaterar att det dr lampligt for vissa centrala motparter
att investera detta ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel i andra tillgdngar dn de som avses i artikel 47.1 i
forordning (EU) nr 648/2012 ska Esma ocksd ndrmare ange

a) det forfarande genom vilket centrala motparter, om dessa medel inte dr omedelbart tillgingliga, fir tillimpa
dterhdmtningsdtgirder som kraver att clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd bidrar finansiellt,

b) det forfarande som centrala motparter ska folja for att darefter dterbetala de clearingmedlemmar som inte ir pa
obestand som avses i led a upp till det belopp som ska anvindas i enlighet med punkt 14 i den hir artikeln.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de kompletterande tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

16.  Den centrala motparten ska utveckla limpliga mekanismer for att involvera anknutna finansmarknadsinfra-
strukturer och intressenter som skulle bidra forluster, kostnader eller bidra till att ticka likviditetsbrister om
aterhdmtningsplanen genomfordes i samband med utarbetandet av den planen.

17.  Den centrala motpartens styrelse ska bedoma, med hinsyn till rdden fran riskkommittén i enlighet med artikel 28.3
i forordning (EU) nr 648/2012, och godkinna dterhimtningsplanen innan den inlimnas till den behériga myndigheten.

18.  Om den centrala motpartens styrelse har beslutat att inte folja riskkommitténs rad ska den omgdende underritta den
behoriga myndigheten i enlighet med artikel 28.5 i forordning (EU) nr 648/2012 och i detalj forklara sitt beslut for den
behériga myndigheten.
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19.  Aterhimtningsplanerna ska inforlivas i den centrala motpartens foretagsstyrning och Gvergripande ram for
riskhantering.

20.  De étgirder i dterhdmtningsplanerna som medfor finansiella eller avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmar
och, i forekommande fall, kunder och indirekta kunder, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser ska
ingd i den centrala motpartens verksamhetsregler.

21.  De centrala motparterna ska sikerstilla att de tgarder som ingdr i dterhdmtningsplanerna alltid dr verkstéllbara i
alla jurisdiktioner dir clearingmedlemmar, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser 4r beldgna.

22.  Centrala motparters skyldighet att i sina dterhamtningsplaner inkludera ritten att gora en infordran av medel vid
dterhdmtning och, i tillimpliga fall, minska virdet av eventuella vinster som ska betalas av de centrala motparterna till
clearingmedlemmar som inte dr pad obestdnd ska inte vara tillimplig f6r de enheter som avses i artikel 1.4 och 1.5 i
forordning (EU) nr 648/2012.

23.  Clearingmedlemmar ska pa ett tydligt och 6ppet sitt underritta sina kunder om huruvida och pa vilket satt atgarder
i den centrala motpartens dterhimtningsplan kan paverka dem.

Artikel 10

Bedomning av dterhimtningsplaner
1. Centrala motparter ska limna in sina dterhdmtningsplaner till den behoriga myndigheten.

2. Den behoriga myndigheten ska utan onodigt dr6jsmél 6versinda varje plan till tillsynskollegiet och resolutionsmyn-
digheten. Den behoriga myndigheten ska, inom sex manader fran det att planen limnats in och i samordning med
tillsynskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel 11, granska dterhamtningsplanen och bedéma i vilken mén den
uppfyller de krav som anges i artikel 9.

3. Vid bedémningen av dterhimtningsplanen ska den behoriga myndigheten och tillsynskollegiet ta hinsyn till foljande

faktorer:

a) Den centrala motpartens kapitalstruktur, dess vattenfallsprincip vid obestind, komplexiteten hos den organisatoriska
strukturen, verksamhetens utbytbarhet och den centrala motpartens riskprofil, inbegripet finansiella, operativa och
cyberrelaterade risker.

b) Den 6vergripande inverkan som genomforandet av dterhimtningsplanen kan ha pé

i) clearingmedlemmar och, i den mén informationen r tillgdnglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet om
dessa har utsetts till andra systemviktiga institut,

ii) eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,
iii) finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna verkar pd, och
iv) det finansiella systemet i en medlemsstat och i unionen som helhet.
¢) Huruvida dterhdmtningsverktygen och deras ordningsféljd enligt dterhdmtningsplanen skapar limpliga incitament for
den centrala motpartens dgare, clearingmedlemmarna, och deras kunder ndr s 4r mojligt, beroende pd vad som ar

relevant, att kontrollera den grad av risk som de tillfor systemet eller utsitter systemet for, Gvervaka den centrala
motpartens risktagande och riskférvaltning och bidra till den centrala motpartens process for obestdndshantering.

4. Vid bedomningen av dterhdmtningsplanen ska den behoriga myndigheten beakta avtal om st6d fran moderforetag
som giltiga delar av dterhdmtningsplanen endast om dessa avtal 4r bindande.
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5. Resolutionsmyndigheten ska granska aterhdmtningsplanen for att identifiera eventuella dtgarder som skulle kunna
inverka negativt pd den centrala motpartens majlighet till resolution. Om sddana dtgarder har identifierats ska resolutions-
myndigheten inom tvd mdnader frin det att var och en av dterhimtningsplanerna overlimnats av den behériga
myndigheten underritta den behoriga myndigheten och limna rekommendationer till den behoriga myndigheten om hur
de negativa effekterna av sddana dtgirder pa den centrala motpartens mojlighet till resolution kan avhjilpas.

6. Om den behoriga myndigheten beslutar att inte agera utifrin rekommendationerna fran resolutionsmyndigheten
enligt punkt 5 ska den fullt ut motivera detta beslut till resolutionsmyndigheten.

7. Om den behoriga myndigheten ar enig med rekommendationerna fran resolutionsmyndigheten, eller i samordning
med tillsynskollegiet i enlighet med artikel 11 bedomer att det finns visentliga brister i dterhdmtningsplanen eller
vasentliga hinder for dess genomforande, ska den underritta den centrala motparten och ge denna mojlighet att limna
sina synpunkter.

8. Den behoriga myndigheten kan, med hénsyn tagen till den centrala motpartens synpunkter, begira att den centrala
motparten inom tvd ménader, som med den behoriga myndighetens godkdnnande kan forlingas med ytterligare en
manad, ska ldmna in en reviderad plan som visar hur dessa brister eller hinder dtgirdas. Den reviderade planen ska
bed6mas i enlighet med punkterna 2-7.

9. Om den behoriga myndigheten, efter samrdd med resolutionsmyndigheten och i samordning med tillsynskollegiet i
enlighet med forfarandet i artikel 11, anser att bristerna och hindren inte har atgirdats pd limpligt sitt genom den
reviderade planen, eller om den centrala motparten inte har limnat in en reviderad plan, ska den kriva att den centrala
motparten inom en rimlig tidsperiod som faststills av den behoriga myndigheten ska gora specifika dndringar i planen.

10.  Om det inte dr mojligt att pd ett adekvat sdtt dtgarda bristerna eller hindren genom specifika dndringar av planen ska
den behoriga myndigheten, efter samrdd med resolutionsmyndigheten och i samordning med tillsynskollegiet i enlighet
med forfarandet som anges i artikel 11, begdra att den centrala motparten inom rimlig tid anger vilka dndringar av
verksamheten som kan goras for att avhjilpa bristerna i eller hindren for genomférandet av dterhdmtningsplanen.

Om en central motpart underldter att ange sddana dndringar inom den tidsram som den behériga myndigheten faststllt
eller om den behoriga myndigheten, efter samrdd med resolutionsmyndigheten och i samordning med tillsynskollegiet i
enlighet med forfarandena som anges i artikel 11, anser att de foreslagna dtgdrderna inte i tillrickligt hog grad skulle
atgidrda bristerna i eller hindren f6r genomférandet av aterhamtningsplanen ska den behoriga myndigheten begira att den
centrala motparten inom en rimlig tidsperiod, enligt vad som faststills av den behoriga myndigheten, vidtar specifika
atgdrder med avseende pa ett eller flera av foljande mél, med hénsyn till hur allvarliga bristerna och hindren ér och vilken
effekt tgdrderna kan f3 pd den centrala motpartens verksamhet och formdaga att fortsitta uppfylla kraven i forordning
(EU) nr 648/2012:

a) Minska den centrala motpartens riskprofil.
b) Stirka den centrala motpartens forméga att rekapitaliseras i god tid for att uppfylla sina kapital- och tillsynskrav.
c) Se over den centrala motpartens strategi och struktur.

d) Gora dndringar av vattenfallsprincipen vid obestdnd, dterhimtningsétgarder och andra forlustfordelningsarrangemang
for att forbdttra mojligheten till resolution och resiliensen i kritiska funktioner.

¢) Gora dndringar i den centrala motpartens styrningsstruktur.

11.  Den begiran som avses i punkt 10 andra stycket ska vara motiverad och meddelas skriftligen till den centrala
motparten.

12.  Esma ska, i samarbete med ECBS och ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om de faktorer som avses i punkt 3 a, b och c.

Esma ska 6verlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11

Samordningsfoérfarande for dterhimtningsplaner

1.  Tillsynskollegiet ska granska dterhdmtningsplanen, och om en medlem av kollegiet bedémer att det finns vésentliga
brister i dterhdmtningsplanen eller ndgot vasentligt hinder for dess genomférande ska den medlemmen inom tvd ménader
frin det att Aaterhimtningsplanerna overlimnats av den centrala motpartens behoriga myndighet limna
rekommendationer till den behoriga myndigheten avseende dessa fragor.

2. Tillsynskollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om samtliga foljande fragor:
a) Granskningen och beddomningen av dterhdmtningsplanen.

b) Tillimpningen av de dtgarder som avses i artikel 10.7, 10.8, 10.9 och 10.10.

3. Tillsynskollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om de frigor som avses i punkt 2 inom fyra manader fran dagen f6r
den behoriga myndighetens 6verlimnande av dterhimtningsplanen.

Esma fér, pd begidran av en behorig myndighet inom tillsynskollegiet, bistd tillsynskollegiet i att nd ett gemensamt beslut i
enlighet med artikel 31.2 ¢ i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. Om kollegiet efter fyra manader fran dagen for 6verlimnandet av dterhdmtningsplanen inte har fattat ett gemensamt
beslut om de frdgor som avses i punkt 2 ska den centrala motpartens behériga myndighet fatta ett eget beslut.

Den centrala motpartens behoriga myndighet ska fatta det beslut som avses i forsta stycket med beaktande av de synpunkter
som ovriga medlemmar i kollegiet uttryckt under fyraménadersperioden. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska
skriftligen meddela detta till den centrala motparten och till de 6vriga medlemmarna i kollegiet.

5. Om inget gemensamt beslut har fattats vid utgdngen av denna fyramanadersfrist och en enkel majoritet av de
rostberittigade medlemmarna 4r oenig med den behoriga myndighetens forslag till gemensamt beslut i en friga avseende
bedomningen av dterhdmtningsplanerna eller genomforandet av dtgirderna i artikel 10.10 a, b och d i denna férordning
kan ndgon av de berorda rostberittigade medlemmarna, pd grundval av den majoriteten, hinskjuta frigan till Esma i
enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska invinta det
beslut som Esma fattar i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1095/2010 och besluta i enlighet med Esmas beslut.

6.  Denna fyramanadersperiod ska anses utgora forlikningsskedet i den mening som avses i forordning (EU) nr 1095/
2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en ménad fran det att frdgan hanskjutits till den. Fragan far inte hanskjutas till Esma
efter utgdngen av fyramanadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har nétts. Om Esma inom en ménad inte
har fattat beslut ska beslutet fran den centrala motpartens behoriga myndighet tillimpas.

Avsnitt 2

Resolutionsplanering

Artikel 12

Resolutionsplaner

1. Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska, efter samrdd med den behoriga myndigheten och i samordning
med resolutionskollegiet, i enlighet med det forfarande som anges i artikel 14 uppritta en resolutionsplan for den centrala
motparten.
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2. Resolutionsplanen ska innehélla de resolutionsdtgirder som resolutionsmyndigheten fir vidta om den centrala
motparten uppfyller de villkor for resolution som avses i artikel 22.

3. Resolutionsplanen ska beakta dtminstone foljande:

a) Den centrala motpartens fallissemang, inbegripet i situationer med mer omfattande finansiell instabilitet eller
systempéverkande hindelser, pd grund av ndgon av eller en kombination av f6ljande handelser:

i) Obestadndshindelser.
ii) Icke-obestdndshidndelser.
b) Den péverkan som genomforandet av resolutionsplanen skulle ha pa

i) clearingmedlemmarna och, i den mdn informationen ir tillgidnglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet
om dessa har utsetts till andra systemviktiga institut, och de som sannolikt kommer att bli foremal for
dterhamtningsdtgarder eller resolutionsatgirder i enlighet med direktiv 2014/59/EU,

ii) eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,
iii) finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna verkar pd, och

iv) det finansiella systemet i en medlemsstat eller i unionen som helhet och, i den man det 4r mojligt, i tredjelinder dar
de tillhandahéller tjdnster.

c) Pavilket sitt och under vilka omstindigheter en central motpart far ansoka om att f nyttja centralbanksfaciliteter som
tillhandahélls under standardmissiga villkor for sikerheter, loptider och réntesatser, och identifiering av de tillgdngar
som kan forvintas godtas som sikerhet.

4. Resolutionsplanen far inte forutsitta nigot av foljande:
a) Extraordinirt offentligt finansiellt stod.
b) Akut likviditetsstod fran centralbanker.

¢) Likviditetsstod frén centralbanker med icke standardmissiga villkor for sikerheter, 16ptider och rintesatser.

5. Resolutionsplanen ska gora forsiktiga antaganden betriffande de finansiella medel som ar tillgingliga som
resolutionsverktyg och som kan komma att krivas for att uppné resolutionsmélen och de medel som forvintas finnas
tillgangliga i enlighet med den centrala motpartens regler och arrangemang vid tidpunkten for resolutionen. Dessa
forsiktiga antaganden ska beakta relevanta resultat av de senaste stresstester som genomforts i enlighet med artikel 32.2 i
férordning (EU) nr 1095/2010, specificerade i artikel 24a.7 b i forordning (EU) nr 648/2012, liksom scenarier for extrema
marknadsforhéllanden ut6ver de som anges i den centrala motpartens aterhimtningsplan.

6.  Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska, efter samradd med den behoriga myndigheten och i samordning
med resolutionskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel 14, granska resolutionsplaner och om s r lampligt uppdatera
dem, minst en gdng om dret och under alla omstdndigheter efter dndringar i den centrala motpartens juridiska eller
organisatoriska struktur, dess affirsverksamhet eller finansiella situation, eller alla dndringar som visentligt paverkar
planens dndamalsenlighet.

Den centrala motparten och den behoriga myndigheten ska omedelbart informera resolutionsmyndigheten om alla sddana
andringar.

7. Resolutionsplanen ska ange omstindigheterna och olika scenarier for tillimpning av resolutionsverktygen och
utovande av resolutionsbefogenheterna. 1 planen ska tydlig atskillnad goras, sirskilt genom olika scenarier, mellan
fallissemang som orsakas av obestdndshindelser, icke-obestdndshidndelser och en kombination av bdda, samt mellan olika
typer av icke-obestdndshindelser. Resolutionsplanen ska innehélla foljande delar, kvantifierade nir sd ar limpligt och
mojligt:

a) Ensammanfattning av huvudinslagen i planen, dir dtskillnad gérs mellan obestdndshindelser, icke-obestdndshandelser

och en kombination av dessa bada.

b) Ensammanfattning av de vasentliga dndringar avseende den centrala motparten som har skett sedan resolutionsplanen
senast uppdaterades.

¢) En beskrivning av hur den centrala motpartens kritiska funktioner i den utstriackning som kravs skulle kunna atskiljas
juridiskt och ekonomiskt fran dess ovriga funktioner for att sakerstalla att dess kritiska funktioner uppritthalls under
resolutionen av den centrala motparten.
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d) En uppskattning av tidsramen for att genomfora varje vasentlig del av planen, bland annat for att fylla p& den centrala
motpartens finansiella medel.

e) En detaljerad beskrivning av den bedomning av mojligheten till resolution som gjorts i enlighet med artikel 15.

f) En beskrivning av alla tgdrder som kravs enligt artikel 16 for att dtgirda eller undanréja hinder for mojligheten till
resolution som identifierats till f6ljd av den bedémning som gjorts i enlighet med artikel 15.

g) En beskrivning av forfarandena for att faststilla virdet pa och mojligheten att avyttra den centrala motpartens kritiska
funktioner och tillgdngar.

h) En detaljerad beskrivning av arrangemangen for att sdkerstilla att den begirda informationen enligt artikel 13 ar aktuell
och alltid tillgénglig for resolutionsmyndigheterna.

i) En forklaring om hur resolutionsdtgirderna kan finansieras utan ett antagande av de inslag som avses i punkt 4.

j) En detaljerad beskrivning av de olika resolutionsstrategier som skulle kunna tillimpas enligt de olika mojliga
scenarierna och tillhérande tidsfrister.

k) En beskrivning av kritiska 0msesidiga beroenden mellan den centrala motparten och andra marknadsdeltagare och
mellan den centrala motparten och kritiska tjinsteleverantorer, samverkanséverenskommelser och kopplingar till
andra finansmarknadsinfrastrukturer, samt sitt att hantera alla dessa 6msesidiga beroenden.

1)  En beskrivning av kritiska 6msesidiga beroenden inom koncernen samt sitt att hantera dem.
m) En beskrivning av olika alternativ for att sikerstilla
i) tillgdng till betalnings- och clearingtjinster samt annan infrastruktur,

ii) snabb avveckling av skyldigheter gentemot clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder och eventuella
anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,

iii) clearingmedlemmarnas och, i tillimpliga fall, deras kunders tillgdng — pé transparenta och icke-diskriminerande
villkor — till virdepapper eller likvida medel som den centrala motparten tillhandahéllit och virdepapper eller
kontantsakerhet som stillts till och innehas av den centrala motpart som dessa deltagare ar berittigade till,

iv) kontinuitet i forbindelserna mellan den centrala motparten och andra finansmarknadsinfrastrukturer och mellan
den centrala motparten och handelsplatser,

v) bevarande av overforbarheten for direkta och indirekta kunders positioner och relaterade tillgdngar, och

vi) bevarande av en central motparts verksamhetstillstdnd, auktoriseringar, erkdnnanden och rittsliga kvalificeringar
ndr sd dr nodvindigt for det fortsatta genomforandet av den centrala motpartens kritiska funktioner, inbegripet
dess erkdnnande av tillimpningen av de relevanta reglerna om slutgiltig avveckling och deltagande i eller
kopplingar till andra finansmarknadsinfrastrukturer och till handelsplatser.

n) En beskrivning av hur resolutionsmyndigheten kommer att erhdlla de uppgifter som dr nodvandiga for att genomféra
den vdrdering som avses i artikel 24.

o) En analys av planens inverkan pa den centrala motpartens anstillda, inklusive en bedomning av didrmed forknippade
kostnader, och en beskrivning av planerade forfaranden for samrdd med personalen under resolutionsforfarandet, med
beaktande av alla nationella regler och system for dialog med arbetsmarknadens parter.

p) En plan for kommunikation med media och allméinheten i syfte att sikerstilla storsta mojliga transparens.

q) En beskrivning av grundliggande verksamhet och system for att uppritthdlla den centrala motpartens operativa
verksamhet.

1) En beskrivning av arrangemangen for att underritta resolutionskollegiet i enlighet med artikel 72.1.

s) En beskrivning av dtgirderna for att underlitta 6verforbarheten for positioner och dirmed sammanhingande tillgdngar
hos den centrala motpartens clearingmedlemmar och kunder frén den centrala motparten pa obestind till en annan
central motpart eller ett broinstitut, utan att de avtalsmissiga forbindelserna mellan clearingmedlemmarna och deras
kunder péverkas.

8. Den information som avses i punkt 7 a ska formedlas till den berorda centrala motparten. Den centrala motparten far
yttra sig skriftligen om resolutionsplanen till resolutionsmyndigheten. Detta yttrande ska inkluderas i planen.
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9.  Esma ska efter samrdd med ESRB och med beaktande av de relevanta bestimmelserna i de delegerade akter som
antagits pa grundval av artikel 10.9 i direktiv 2014/59/EU, och med iakttagande av proportionalitetsprincipen, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om innehéllet i resolutionsplanen i enlighet med punkt 7
i den har artikeln.

Vid utarbetandet av forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska Esma mojliggora tillricklig flexibilitet for att
resolutionsmyndigheterna ska kunna beakta sirdragen i sina nationella réttsliga ramverk pd omrddet for insolvensritt,
samt arten av och komplexiteten i den clearingverksamhet som bedrivs av de centrala motparterna.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13

Centrala motparters skyldighet att samarbeta och tillhandahalla information

1. Centrala motparter ska samarbeta efter behov i upprattandet av resolutionsplaner och antingen direkt eller genom sin
behoriga myndighet tillhandahalla all n6dvindig information till sin resolutionsmyndighet for att uppritta och genomfora
dessa planer, inklusive den information och analys som anges i avsnitt B i bilagan.

De behoriga myndigheterna ska forse resolutionsmyndigheterna med all information som avses i forsta stycket som de
redan har tillgdng till.

2. Resolutionsmyndigheterna far krava att centrala motparter forser dem med detaljerade register 6ver de avtal som
avses i artikel 29 i forordning (EU) nr 648/2012 i vilka de 4r part. Resolutionsmyndigheterna fir ange en tidsfrist for
inlimning av dessa register och dven ange olika tidsfrister for olika typer av avtal.

3. En central motpart ska i god tid utbyta information med sina behoriga myndigheter for att underlitta bedomningen
av den centrala motpartens riskprofiler och sammanldnkningen med andra finansmarknadsinfrastrukturer och andra
finansiella institut och med det finansiella systemet i allmidnhet enligt vad som anges i artiklarna 9 och 10. De behériga
myndigheterna ska overfora information till tillsynskollegiet om de bedémer denna information som betydelsefull.

Artikel 14

Samordningsforfarande for resolutionsplaner

1. Resolutionsmyndigheten ska till resolutionskollegiet overlimna ett utkast till resolutionsplan, den information som
tillhandahalls i enlighet med artikel 13 samt all ytterligare information som ir relevant for resolutionskollegiet.

2. Resolutionskollegiet ska nd ett gemensamt beslut om resolutionsplanen och eventuella dndringar av denna inom en
fyramanadersperiod fran och med dagen for resolutionsmyndighetens overlimnande av planen enligt punkt 1.

Resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att Esma far all information som ér relevant for dess funktion i enlighet med denna
artikel.

3. Resolutionsmyndigheten far i enlighet med artikel 4.4 besluta att involvera tredjelands myndigheter i utarbetandet
och oversynen av resolutionsplanen under forutsittning att de uppfyller de konfidentialitetskrav som faststills i artikel 73
och ir frdn jurisdiktioner dir ndgon av foljande enheter 4r etablerade:

a) Den centrala motpartens moderféretag, i tillimpliga fall.
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b) Den centrala motpartens clearingmedlemmar, om deras sammanlagda bidrag till den centrala motpartens
obestandsfond under en ettdrsperiod dr hogre dn for den tredje medlemsstat som bidrar mest, enligt artikel 18.2 ¢ i
forordning (EU) nr 648/2012.

¢) Den centrala motpartens dotterforetag, i tillimpliga fall.
d) Andra leverantorer av kritiska tjanster till den centrala motparten.

e) Samverkande centrala motparter.

4. Esma fir pd begiran av en resolutionsmyndighet bisté resolutionskollegiet nir det giller att nd ett gemensamt beslut i
enlighet med artikel 31.2 ¢ i férordning (EU) nr 1095/2010.

5. Om resolutionskollegiet inte har ntt ett gemensamt beslut fyra manader fran och med dagen for 6versindandet av
resolutionsplanen ska resolutionsmyndigheten fatta ett eget beslut om resolutionsplanen. Resolutionsmyndigheten ska
fatta sitt beslut med beaktande av de synpunkter som Ovriga medlemmar i resolutionskollegiet uttryckt under
fyramdnadersperioden. Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela den centrala motparten och 6vriga medlemmar i
resolutionskollegiet beslutet.

6.  Om inget gemensamt beslut har fattats vid utgdngen av den fyramdnadersperiod som avses i punkt 5 i denna artikel
och en enkel majoritet av de rostberittigade medlemmarna édr oenig med resolutionsmyndighetens forslag till gemensamt
beslut om en frdga avseende resolutionsplanen kan nigon av de ber6rda rostberdttigade medlemmarna, pd grundval av
den majoriteten, hdnskjuta frdgan till Esma i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010. Den centrala
motpartens resolutionsmyndighet ska i enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU) nr 1095/2010 invinta beslutet frin
Esma och besluta i enlighet med Esmas beslut.

Fyramanadersperioden ska anses utgora forlikningsskedet i den mening som avses i férordning (EU) nr 1095/2010. Esma
ska fatta sitt beslut inom en ménad frdn det att frigan hinskjutits till den. Frigan far inte hidnskjutas till Esma efter
utgdngen av fyramanadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har ndtts. Om Esma inte har fattat sitt beslut
inom en mdnad ska beslutet frin resolutionsmyndigheten gilla.

7. Om ett gemensamt beslut fattas enligt punkt 1 och ndgon resolutionsmyndighet eller nigot behérigt ministerium
enligt punkt 6 bedomer att féremalet for oenigheten innebar intrang i dess medlemsstats statsfinansiella ansvarsomrdden
ska den centrala motpartens resolutionsmyndighet inleda en ny bedomning av resolutionsplanen.

KAPITEL I

Majlighet till resolution

Artikel 15

Bedomning av méjligheten till resolution

1.  Resolutionsmyndigheten ska, i samordning med resolutionskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel 17 och efter
samrdd med den behoriga myndigheten, bedoma i vilken utstrickning resolution av en central motpart ar mojlig utan att
forutsitta tillgang till ndgot av foljande:

a) Extraordinart offentligt finansiellt stod.

b) Akut likviditetsstod frén centralbanker.

¢) Likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmdssiga villkor for sikerheter, 16ptider och rintesatser.
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2. Resolution av en central motpart ska anses vara majlig om resolutionsmyndigheten anser det rimligt och trovirdigt
antingen att den kan avvecklas genom normala insolvensforfaranden eller att resolution kan ske genom tillimpning av
resolutionsverktygen och ut6évande av resolutionsbefogenheterna, samtidigt som uppritthdllandet av den centrala
motpartens kritiska funktioner sikerstills och all anvindning av extraordinirt offentligt finansiellt stod och, i storsta
mojliga man, betydande negativa effekter pa det finansiella systemet och den potentiella risken for att berorda intressenter
missgynnas pé ett otillborligt stt undviks.

De negativa effekter som avses i forsta stycket ska inbegripa mer omfattande finansiell instabilitet eller systemomfattande
hindelser i alla medlemsstater.

Resolutionsmyndigheten ska i god tid underritta Esma om den anser att resolution av en central motpart inte dr mojlig.

3. P4 begdran av resolutionsmyndigheten ska en central motpart kunna pévisa

a) att det inte finns ndgra hinder for att virdet av dganderattsinstrument minskas efter utévandet av resolutionsbefo-
genheterna, oavsett om utestdende kontraktsarrangemang eller andra dtgirder i den centrala motpartens
dterhamtningsplan ar helt uttomda, och

b) att de kontrakt som den centrala motparten ingdr med clearingmedlemmar eller tredje parter inte gor det mojligt for
dessa clearingmedlemmar eller tredje parter att med framgdng bestrida en resolutionsmyndighets utovande av
resolutionsbefogenheter eller pd annat sitt undvika att bli foremal for dessa befogenheter.

4. For den bedomning av mojligheten till resolution som avses i punkt 1 ska resolutionsmyndigheten i tillimpliga fall
granska de fragor som anges i avsnitt C i bilagan.

5. Senast den 12 augusti 2022 ska Esma, i nira samarbete med ESRB, utfirda riktlinjer for att frimja konvergensen av
resolutionspraxis avseende tillimpningen av avsnitt C i bilagan till denna forordning i enlighet med artikel 16 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

6.  Resolutionsmyndigheten ska i samordning med resolutionskollegiet gora en beddmning av mojligheten till resolution
samtidigt som den upprittar och uppdaterar resolutionsplanen i enlighet med artikel 12.

Artikel 16

Atgiirda eller undanréja hinder for mojligheten till resolution

1. Om resolutionsmyndigheten till f6ljd av bedomningen enligt artikel 15 och i samordning med resolutionskollegiet, i
enlighet med forfarandet som anges i artikel 17, konstaterar att det finns vasentliga hinder for en central motparts
mojlighet till resolution ska resolutionsmyndigheten i samarbete med den behoriga myndigheten utarbeta och limna en
rapport till den centrala motparten och resolutionskollegiet.

I den rapport som avses i forsta stycket ska de visentliga hindren for en dndamélsenlig tillimpning av resolutionsverktygen
och for utovandet av resolutionsbefogenheterna vad avser den centrala motparten analyseras, hindrens inverkan pd den
centrala motpartens affirsmodell beaktas, och riktade dtgérder for att undanrdja dessa hinder rekommenderas.

2. Kravet i artikel 14 att resolutionskollegierna ska nd fram till ett gemensamt beslut om resolutionsplaner ska upphivas
tillfalligt efter det att den rapport som avses i punkt 1 i den hir artikeln har ldmnats in till dess att dtgarderna for att
undanrdja de visentliga hindren for méjligheten till resolution har godtagits av resolutionsmyndigheten enligt punkt 3 i
den hir artikeln, eller det har beslutats om alternativa dtgirder enligt punkt 4 i den har artikeln.

3. Inom fyra manader fran dagen for mottagandet av den rapport som lamnats in i enlighet med punkt 1 i denna artikel
ska den centrala motparten foresla resolutionsmyndigheten mojliga dtgarder for att atgirda eller undanréja de visentliga
hinder som identifierats i rapporten. Resolutionsmyndigheten ska underritta resolutionskollegiet om varje dtgard som
foreslds av den centrala motparten. Resolutionsmyndigheten och resolutionskollegiet ska, i enlighet med artikel 17.1 b,
bedéma huruvida dessa tgirder effektivt atgirdar eller undanréjer dessa hinder.
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4. Om resolutionsmyndigheten i samordning med resolutionskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel 17 konstaterar
att de dtgdrder som foreslds av en central motpart i enlighet med punkt 3 i den hr artikeln inte effektivt skulle minska eller
undanréja de hinder som identifierats i rapporten ska resolutionsmyndigheten identifiera alternativa atgirder som den ska
delge resolutionskollegiet infor ett gemensamt beslut i enlighet med artikel 17.1 c.

De alternativa dtgarder som avses i forsta stycket ska beakta

a) det hot som dessa visentliga hinder for en central motparts méjlighet till resolution innebir for den finansiella
stabiliteten,

b) de alternativa dtgirdernas sannolika effekter pa
i) den centrala motparten, inbegripet dess affirsmodell och operativa effektivitet,

i) dess clearingmedlemmar och, i den mén informationen ir tillginglig, deras kunder och indirekta kunder, dven om
dessa har utsetts till andra systemviktiga institut,

ili) eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,

iv) de finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna verkar p4,
v) det finansiella systemet i en medlemsstat eller i unionen som helhet, och

vi) den inre marknaden, och

c) effekterna pé tillhandahallandet av integrerade clearingtjanster for olika produkter och portfoljmarginalsikerheter for
alla tillgdngsklasser.

Vid tillimpningen av andra stycket a och b ska resolutionsmyndigheten samrdda med den behériga myndigheten och
resolutionskollegiet och, ndr sd dr lampligt, relevanta utsedda nationella makrotillsynsorgan.

5. Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela den centrala motparten, antingen direkt eller indirekt genom den
behoriga myndigheten, om de alternativa dtgirder som ska vidtas for att uppnd malet att undanréja hinder f6r mojligheten
till resolution. Resolutionsmyndigheten ska motivera varfor de atgérder som foreslds av den centrala motparten inte skulle
kunna undanréja de visentliga hindren for mojligheten till resolution och hur de foreslagna alternativa atgarderna skulle
vara dndamalsenliga for att dstadkomma detta.

6.  Den centrala motparten ska inom en manad foresld en plan for att folja de alternativa dtgirderna, med en rimlig
tidsram for genomforandet av planen. Om resolutionsmyndigheten bedomer att det 4r nodvandigt far resolutionsmyn-
digheten forkorta eller forlanga den foreslagna tidsramen.

7. Vid tillimpningen av punkt 4 fir resolutionsmyndigheten, efter samrdd med den behoriga myndigheten och med
beaktande av en rimlig tidsram f6r genomférandet,

a) krava att den centrala motparten ska se 6ver sina serviceavtal eller uppritta nya, antingen inom koncernen eller med
tredje parter, for att sikra tillhandahallandet av kritiska funktioner,

b) krdva att den centrala motparten ska begransa sina maximala enskilda eller sammanlagda exponeringar utan sikerhet,

¢) kridva att den centrala motparten ska gora dndringar av hur den driver in och uppritthaller marginalsikerheter enligt
artikel 41 i forordning (EU) nr 648/2012,

d) kréva att den centrala motparten ska dndra sammansittningen och antalet obestdndsfonder som avses i artikel 42 i
forordning (EU) nr 648/2012,

e) aldgga den centrala motparten sirskilda eller regelbundna kompletterande informationskrav,
f) krdva att den centrala motparten ska avyttra sirskilda tillgangar,

g) kréva att den centrala motparten ska begransa eller upphora med vissa befintliga eller foreslagna verksamheter,
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h) kriva att den centrala motparten ska dndra sin dterhdmtningsplan, sina verksamhetsregler och andra
avtalsarrangemang,

i) begrinsa eller forhindra utvecklingen av nya eller befintliga affirsomrdden eller tillhandahallande av nya eller befintliga
tjdnster,

j)  kriva att den centrala motparten, eller en koncernenhet som den direkt eller indirekt kontrollerar, ska géra dndringar i
de rittsliga eller operativa strukturerna for att sikerstdlla att en rittslig och operativ dtskillnad mellan kritiska
funktioner och andra funktioner genom tillimpning av resolutionsverktyg,

k) kriva att den centrala motparten operativt och finansiellt ska skilja sina olika clearingtjinster at for att avgransa vissa
tillgdngsklasser frin andra tillgdngsklasser och, nir sd anses vara lampligt, att den ska begridnsa nettningsmangder som
omfattar olika tillgdngsklasser,

1) kréva att den centrala motparten ska bilda ett moderforetag i unionen,

m) kréva att den centrala motparten ska utfirda dtaganden som kan skrivas ned och konverteras eller avsitta ytterligare
finansiella resurser for att 6ka formdgan att absorbera forluster, rekapitalisera och fylla pa forfinansierade medel,

n) kriva att den centrala motparten ska vidta andra dtgarder sa att kapital, andra dtaganden och kontrakt kan absorbera
forluster, rekapitalisera den centrala motparten eller fylla pd den centrala motpartens forfinansierade medel; de
atgdrder som avses fir omfatta i synnerhet forsok att omforhandla eventuella dtaganden som den centrala motparten
har utfirdat eller att dndra kontraktsvillkoren i syfte att sdkerstilla att alla resolutionsmyndighetens beslut att skriva
ned, konvertera eller omstrukturera detta dtagande, instrument eller kontrakt sker enligt ritten i den jurisdiktion som
reglerar det dtagandet eller instrumentet,

o) samarbeta med berorda myndigheter, om den centrala motparten dr ett dotterforetag, i syfte att krdva att
moderforetaget bildar ett separat holdingforetag for att kontrollera den centrala motparten, om denna &tgird ar
nodvindig for att underldtta den centrala motpartens resolution och undvika de negativa effekter som tillimpningen
av resolutionsverktygen och utévandet av resolutionsbefogenheterna kan fa pd andra koncernenheter,

p) begrinsa eller forbjuda den centrala motpartens samverkansforbindelser, om sidana begrinsningar eller forbud ar
nodvindiga for att undvika att uppfyllandet av malen i resolutionen paverkas negativt.

Artikel 17

Samordningsforfarande for att dtgirda eller undanrdja hinder fér mojligheten till resolution

1. Resolutionskollegiet ska nd ett gemensamt beslut om f6ljande:
a) Identifieringen av de vdsentliga hindren fér mojligheten till resolution enligt artikel 15.1.
b) Bedomningen av de dtgirder som foreslds av den centrala motparten enligt artikel 16.3, om nodvindigt.

¢) De alternativa tgirder som krivs enligt artikel 16.4.

2. Det gemensamma beslut om identifiering av vdsentliga hinder for mojligheten till resolution som avses i punkt 1 a i
denna artikel ska antas inom fyra manader efter det att den rapport som avses i artikel 16.1 har dverlimnats till resolutions-
kollegiet.

3. Det gemensamma beslut som avses i punkt 1 b i denna artikel ska antas inom fyra ménader efter det att den centrala
motparten har overlimnat sina foreslagna atgirder for att undanrdja hinder for mojligheten till resolution enligt
artikel 16.3.

4. Det gemensamma beslut som avses i punkt 1 c i denna artikel ska antas inom fyra manader efter det att resolutions-
kollegiet har delgetts de alternativa dtgarderna enligt artikel 16.4.

5. De gemensamma beslut som avses i punkt 1 ska motiveras och resolutionsmyndigheten ska skriftligen underritta den
centrala motparten samt, om resolutionsmyndigheten bedomer att det 4r lampligt, dess moderforetag.
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6.  Esma fir pa begdran av den centrala motpartens resolutionsmyndighet bistd resolutionskollegiet nir det giller att nd
ett gemensamt beslut i enlighet med artikel 31.2 ¢ i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. Om resolutionskollegiet inom fyra ménader frin dagen for Gversindandet av den rapport som foreskrivs i
artikel 16.1 inte har nétt ett gemensamt beslut ska resolutionsmyndigheten fatta ett eget beslut om de limpliga dtgérder
som ska vidtas i enlighet med artikel 16.5. Resolutionsmyndigheten ska fatta sitt beslut med beaktande av de synpunkter
som 6vriga medlemmar i resolutionskollegiet har uttryckt under fyraménadersperioden.

Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela beslutet till den centrala motparten, dess moderforetag, i tillimpliga fall,
och till de 6vriga medlemmarna i resolutionskollegiet.

8. Om inget gemensamt beslut har fattats vid utgdngen av den fyramanadersperiod som avses i punkt 7 i denna artikel
och en enkel majoritet av de rostberittigade medlemmarna dr oenig med resolutionsmyndighetens forslag till gemensamt
beslut i en frga som avses i leden j, | eller o i artikel 16.7 i denna forordning kan ndgon av de berdrda rostberittigade
medlemmarna, pd grundval av den majoriteten, hinskjuta frdgan till Esma i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010. Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU)
nr 1095/2010 invénta beslutet frin Esma och fatta beslut i enlighet med Esmas beslut.

Denna fyraménadersperiod ska anses utgéra forlikningsskedet i den mening som avses i forordning (EU) nr 1095/2010.
Esma ska fatta sitt beslut inom en ménad frdn det att frigan hinskjutits till den. Arendet fér inte hinskjutas till Esma efter
utgdngen av fyramanadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har ndtts. Om Esma inom en mdnad inte har
fattat sitt beslut ska beslutet fran resolutionsmyndigheten gilla.

AVDELNING IV

TIDIGT INGRIPANDE

Artikel 18
Atgiirder for tidigt ingripande

1.  Om en central motpart overtrdder, eller inom en snar framtid sannolikt kommer att Gvertrdda, kapital- och
tillsynskraven i férordning (EU) nr 648/2012, eller utgér en risk for den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller
flera av dess medlemsstater, eller om den behoriga myndigheten har faststillt att det finns andra tecken pd en kommande
krissituation som kan pédverka den centrala motpartens verksamhet, i synnerhet dess forméga att tillhandahélla
clearingtjanster, far den behoriga myndigheten

a) kréva att den centrala motparten uppdaterar dterhdmtningsplanen i enlighet med artikel 9.6 i denna forordning, om de
omstindigheter som fordrade ett tidigt ingripande skiljer sig frdn de antaganden som faststillts i den ursprungliga
dterhdmtningsplanen,

b) krdva att den centrala motparten inom en viss tidsfrist genomfor ett eller flera av de arrangemang eller en eller flera av
de dtgdrder som anges i dterhimtningsplanen; i fall dd planen uppdateras enligt led a ska dessa arrangemang eller
atgdrder omfatta alla uppdaterade arrangemang eller dtgarder,

¢) kriva att den centrala motparten identifierar orsakerna till 6vertradelsen eller den sannolika 6vertridelsen, sdsom anges
i punkt 1, och utformar ett atgirdsprogram, inklusive lampliga dtgarder och tidsfrister,

d) krdva att den centrala motparten sammankallar sina aktiedgare till ett méte eller, om den centrala motparten inte
uppfyller detta krav, sjilv sammankalla motet; i bida fallen ska den behoriga myndigheten faststilla dagordningen,
inbegripet de beslut som aktiedgarna ska dverviga antagandet av,

e) kriva att en eller flera personer i styrelsen eller i foretagsledningen avsitts eller byts ut om de har konstaterats vara
olampliga att utfora sina uppdrag enligt artikel 27 i forordning (EU) nr 648/2012,
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f) krdva dndringar i den centrala motpartens affirsstrategi,
g) kriva dndringar i den centrala motpartens juridiska eller operativa strukturer,

h) forse resolutionsmyndigheten med all den information som behovs for att uppdatera den centrala motpartens
resolutionsplan i syfte att forbereda en mojlig resolution av den centrala motparten och virdering av dess tillgdngar
och dtaganden i enlighet med artikel 24 i denna forordning, inklusive all information som inhdmtats genom
inspektioner pa plats,

i) inodvindiga fall och i enlighet med punkt 4, kriva att den centrala motpartens dterhdmtningsdtgirder genomfors,

j)  krdva att den centrala motparten avstdr frdn att genomfora vissa terhdmtningsatgirder, om den behériga myndigheten
har konstaterat att genomforandet av dtgirderna kan fi negativa effekter pd den finansiella stabiliteten i unionen eller i
en eller flera av dess medlemsstater,

k) krdva att den centrala motparten i god tid fyller pd sina finansiella medel i syfte att efterleva eller uppritthélla
efterlevnaden av sina kapital- och tillsynskrav,

1) kréva att den centrala motparten instruerar clearingmedlemmarna att uppmana sina kunder att delta direkt i auktioner
som anordnas av den centrala motparten ndr auktionens natur berdttigar detta exceptionella deltagande;
clearingmedlemmar ska informera sina kunder pé ett heltickande sitt om auktionen enligt de instruktioner som
erhdllits frdn den centrala motparten; i synnerhet ska den centrala motparten ange den tidsfrist efter vilken det inte dr
mojligt att delta i auktionen; kunderna ska fore denna tidsfrist direkt underritta den centrala motparten om att de ar
villiga att delta i auktionen; den centrala motparten ska dérefter ge dessa kunder méjlighet att delta i anbudsforfarandet;
en kund ska endast ha ritt att delta i auktionen om den kan visa for den centrala motparten att den har upprittat ett
lampligt avtalsforhéllande med en clearingmedlem for att utfora och cleara de transaktioner som kan bli resultatet av
auktionen,

m) i storsta mojliga utstrickning utan att fororsaka en utlosande hidndelse begrinsa eller forbjuda all ersdttning i form av
aktier eller instrument som behandlas som aktier, inklusive utdelningar och dterkop fran den centrala motpartens sida,
och den far begrinsa, forbjuda eller frysa alla betalningar av rorlig ersittning enligt vad som faststills i den centrala
motpartens l6nepolitik enligt artikel 26.5 i forordning (EU) nr 648/2012, av diskretiondra pensionsforméner eller
avgangsvederlag till foretagsledningen enligt definitionen i artikel 2.29 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. For var och en av de dtgirder som anges i punkt 1 ska den behoriga myndigheten faststalla en lamplig tidsfrist och,
ndr de har vidtagits, utvdrdera deras effektivitet.

3. Den behoriga myndigheten far tillimpa atgdrderna i punkt 1 a-m endast efter att ha tagit hinsyn till effekterna av
dessa dtgiarder i medlemsstater dir den centrala motparten bedriver verksamhet eller tillhandahéller tjinster, och efter att
ha informerat berorda behoriga myndigheter, sirskilt om den centrala motpartens verksamhet ar kritisk eller viktig for
lokala finansiella marknader, inklusive de platser dir clearingmedlemmars anknutna handelsplatser och finansmarknadsin-
frastrukturer 4r etablerade.

4. Den behoriga myndigheten far tillimpa dtgirden i punkt 1 i endast om denna dtgird ar i allménhetens intresse och
nodvindig for att uppnd ndgot av foljande mal:

a) Bibehdlla den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater.

b) Bibehdlla uppritthéllandet av den centrala motpartens kritiska funktioner och tillgdngen till kritiska funktioner pa
transparenta och icke-diskriminerande villkor.

c) Bibehélla eller aterstilla den centrala motpartens finansiella motstdndskraft.

Den behoriga myndigheten far inte vidta dtgdrden i punkt 1 i ndr det géller dtgdrder som ror overforing av en annan central
motparts egendom, rittigheter eller dtaganden.

5. Om en central motpart anvinder bidrag till obestdndsfonden frin clearingmedlemmar som inte dr pé obestdnd i
enlighet med artikel 45.3 i forordning (EU) nr 648/2012 ska den utan onddigt drojsmdl informera den behoriga
myndigheten och resolutionsmyndigheten och forklara huruvida den hindelsen dterspeglar brister eller problem i den
centrala motparten.
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6.  Om ett eller flera av de villkor som anges i punkt 1 dr uppfyllda ska den behoriga myndigheten underritta Esma och
resolutionsmyndigheten och samrdda med tillsynskollegiet om de planerade dtgirder som foreskrivs i punkt 1.

Efter dessa underrittelser och samradet med tillsynskollegiet ska den behoriga myndigheten besluta om den ska vidta ndgon
av de dtgirder som foreskrivs i punkt 1. Den behdriga myndigheten ska underritta tillsynskollegiet, resolutionsmyn-
digheten och Esma om beslutet om vilka dtgirder som ska vidtas.

7. Resolutionsmyndigheten far, efter den underrittelse som avses i punkt 6 forsta stycket i denna artikel, krdva att den
centrala motparten kontaktar potentiella kopare for att forbereda sin resolution, med forbehall for villkoren i artikel 41
och konfidentialitetsbestimmelserna i artikel 73.

8.  Esma ska senast den 12 februari 2022 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 for
att frimja en konsekvent tillimpning av de utlésande faktorerna for tillgripande av de dtgarder som anges i punkt 1 i den
har artikeln.

Artikel 19

Avsittning av den verkstillande ledningen och styrelsen

1. Vid en visentlig forsimring av en central motparts finansiella situation eller om den centrala motparten dsidositter de
rittsliga krav som giller for den, inbegripet dess verksamhetsregler, och andra dtgirder som vidtagits i enlighet med
artikel 18 inte ar tillrdckliga for att vinda denna situation fér de behdriga myndigheterna krava fullstindig eller delvis
avsittning av den centrala motpartens verkstillande ledning eller styrelse.

Om den behoriga myndigheten kréver fullstindig eller delvis avsittning av den centrala motpartens verkstillande ledning
eller styrelse ska den underritta Esma, resolutionsmyndigheten och tillsynskollegiet.

2. Tillsittningen av den nya verkstillande ledningen eller styrelsen ska ske i enlighet med artikel 27 i férordning (EU)
nr 648/2012 och vara foremdl for den behoriga myndighetens godkinnande eller medgivande. Om den behériga
myndigheten anser att det ar otillrickligt att ersitta den verkstillande ledningen eller styrelsen enligt den hir artikeln far
den utse en eller flera tillfilliga forvaltare for att ersitta eller tillfalligt arbeta med den centrala motpartens styrelse och
verkstillande ledning. En tillféllig forvaltare ska ha de kvalifikationer, den formédga och den kunskap som kravs for att
utfora hans eller hennes uppgifter samt vara fri fran eventuella intressekonflikter.

Artikel 20

Bestimmelser om ersittning till clearingmedlemmar som inte ir pd obestind

1. Om en central motpart i dterhdmtning som orsakats av en icke-obestdndshidndelse har tillimpat de arrangemang och
atgdrder for att minska vardet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som
inte dr pé obestdnd och som anges i dess dterhamtningsplan, och dirigenom inte har forsatts i resolution, far den centrala
motpartens behoriga myndighet, utan att det paverkar clearingmedlemmars ansvar for forluster som gédr ut6ver de
forluster som dr hanforliga till dess vattenfallsprincip vid obestdnd, krdva att den centrala motparten kompenserar
clearingmedlemmarna for deras forlust genom kontantbetalningar eller, nir sd 4r limpligt, krdva att den centrala
motparten ger ut instrument som erkdnner en fordran pd den centrala motpartens framtida vinster. Mojligheten att
tillhandahalla ersittning till clearingmedlemmar som inte dr pd obestind ska inte gilla de forluster som de atagit sig enligt
avtal under obestdndshanterings- eller dterhdmtningsfaserna.

Kontantutbetalningarna eller virdet av instrument som erkdnner en fordran pd den centrala motpartens framtida vinster
som har getts ut till varje berord clearingmedlem som inte dr pa obestand ska std i proportion till dess forluster utver dess
avtalsenliga dtaganden. De instrument som erkdnner en fordran pd den centrala motpartens framtida vinster ska ge
innehavaren ritt att erhélla arliga utbetalningar frdn den centrala motparten till dess att forlusten har dterhdmtats, om
mojligt till fullo, forutsatt att ett limpligt maximalt antal & har passerat frdn dagen for utgivningen. Om de
clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd har overfort de overskjutande forlusterna pd sina kunder ska de
clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd vara skyldiga att 6verfora de betalningar som mottagits av den centrala
motparten till sina kunder i den man som de forluster som ersitts avser kundpositioner. En limplig maximal andel av den
centrala motpartens drliga vinster ska anvindas till utbetalningar for dessa instrument.
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2. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera den ordning i vilken erséttning mdste
betalas samt det lampliga maximala antal ar och den limpliga maximala andel av den centrala motpartens éarliga vinster
som avses i punkt 1 andra stycket.

Esma ska 6verlimna forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNING V

RESOLUTION

KAPITEL 1

Mail, villkor och allminna principer

Artikel 21
Resolutionsmal

1. Nir resolutionsmyndigheten tillimpar resolutionsverktygen och utovar resolutionsbefogenheterna ska den ta hinsyn
till samtliga foljande resolutionsmdl, vilka har lika stor betydelse, och gora en limplig avvigning mellan dem beroende pa
arten av och omstindigheterna i varje enskilt fall:

a) Sakerstilla uppritthallandet av den centrala motpartens kritiska funktioner, sirskilt foljande:

i) Snabb avveckling av den centrala motpartens skyldigheter gentemot sina clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall,
deras kunder.

ii) Clearingmedlemmars och, i tillimpliga fall, deras kunders fortsatta tillgang till virdepapper eller likvida medel som
den centrala motparten tillhandahallit och sikerhet i form av finansiella tillgdngar som innehas av den centrala
motparten.

b) Sikerstilla kontinuitet i de forbindelser med andra finansmarknadsinfrastrukturer som, om de stors, skulle ha en
betydande negativ inverkan pd den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater samt ett
snabbt slutférande av betalningar, clearing, avveckling och registrering av uppgifter.

¢) Undvika betydande negativa effekter pa det finansiella systemet i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater, i
synnerhet genom att forebygga eller begrinsa spridningen av ett finansiellt nodldge till de centrala motparternas
clearingmedlemmar, deras kunder eller till det finansiella systemet i allménhet, inbegripet andra finansmarknadsinfra-
strukturer, och genom att uppritthdlla marknadsdisciplin och allménhetens fortroende.

d) Skydda offentliga medel genom att minimera behovet av att forlita sig pd extraordinirt offentligt finansiellt stod och
potentiella forlustrisker for skattebetalarna.

2. Resolutionsmyndigheten ska i striavan efter att uppfylla de mal som avses i punkt 1 férsdka minimera resolutions-
kostnaderna for alla berorda intressenter och undvika forstorelse av den centrala motpartens virde, sdvida inte sddan
forstorelse dr nodvindig for att uppna resolutionsmalen.

Artikel 22

Villkor fér resolution

1. Resolutionsmyndigheten ska vidta en resolutionsétgird gentemot en central motpart under forutsittning att samtliga
foljande villkor 4r uppfyllda:
a) Den centrala motparten fallerar eller kommer sannolikt att fallera enligt nigon av féljande myndigheters beddmning:

i) Den behoriga myndigheten efter samrdd med resolutionsmyndigheten.
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ii) Resolutionsmyndigheten efter samrdd med den behoriga myndigheten, om resolutionsmyndigheten har de verktyg
som behovs for att kunna dra denna slutsats.

b) Det finns inte ndgra rimliga utsikter for att ndgon annan alternativ atgird frén den privata sektorns sida, inbegripet den
centrala motpartens dterhdmtningsplan eller andra kontraktsarrangemang, eller tillsynsatgirder, inbegripet vidtagna
atgarder for tidigt ingripande, inom rimlig tid skulle forhindra den centrala motpartens fallissemang, med beaktande av
samtliga relevanta omstandigheter.

¢) En resolutionsétgird ar nodvindig av hansyn till allménintresset att uppnd ett eller flera av resolutionsmalen, samtidigt
som den dr proportionell till ett eller flera av dessa mdl, och en avveckling av den centrala motparten enligt normala
insolvensforfaranden skulle inte uppfylla dessa resolutionsmél i samma utstriackning.

2. Vid tillimpning av punkt 1 a ii ska den behoriga myndigheten pa eget initiativ och utan dr6jsmal forse resolutions-
myndigheten med all information som kan tyda pd att den centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera.
Den behoriga myndigheten ska ocksd pd begdran forse resolutionsmyndigheten med all annan information som den
behover f6r att kunna utfora sin bedomning.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 a ska en central motpart anses fallera eller sannolikt komma att fallera om en eller flera
av foljande omstindigheter foreligger:

a) Den centrala motparten overtrdder eller kommer sannolikt att 6vertrdda sina auktorisationskrav pd ett sitt som skulle
motivera ett upphivande av dess auktorisering enligt artikel 20 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna tillhandahélla en kritisk funktion.

c) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna aterstilla sin bérkraft genom sina
dterhamtningsdtgarder.

d) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna betala sina skulder eller andra dtaganden nir de
forfaller till betalning.

e) Den centrala motparten kraver extraordinart offentligt finansiellt stod.

4. Vid tillimpningen av punkt 3 e ska offentligt finansiellt stod inte anses vara extraordinart offentligt finansiellt stod om
det uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Det har formen av en statlig garanti for att garantera likviditetsfaciliteter som tillhandahalls av en centralbank enligt
centralbankens villkor eller formen av en statlig garanti for nya skuldforbindelser.

b) De statliga garantier som avses i led a i denna punkt dr nodvindiga for att avhjilpa en allvarlig stérning i en
medlemsstats ekonomi och for att bevara den finansiella stabiliteten.

¢) De statliga garantier som avses i led a i denna punkt dr begrinsade till solventa centrala motparter och villkorade av ett
slutligt godkdnnande enligt unionens regler om statligt stod, de ir av forebyggande och tillfillig karaktir och
proportionella for att avhjilpa foljderna av den allvarliga storning som avses i led b i denna punkt, och de anvinds inte
for att kompensera forluster som den centrala motparten har ddragit sig eller sannolikt kommer att ddra sig i framtiden.

5. Resolutionsmyndigheten fir ocksa vidta en resolutionsdtgard om den anser att den centrala motparten har tillimpat
eller avser att tillimpa dterhdmtningsatgirder som skulle kunna férhindra den centrala motpartens fallissemang, men som
ger upphov till betydande negativa effekter pa det finansiella systemet i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater.

6.  Esma ska utfdrda riktlinjer for att fraimja konvergensen i tillsyns- och resolutionsmetoder betriffande tillimpningen av
de omstdndigheter under vilka det ska anses att en central motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera, senast den
12 februari 2022, nir s3 dr lampligt med beaktande av arten av och komplexiteten hos de tjanster som tillhandahélls av
centrala motparter som 4r etablerade i unionen.

Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma ta hinsyn till de riktlinjer som utfirdats i enlighet med artikel 32.6 i direktiv
2014/59/EU.
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Artikel 23

Allminna principer vid resolution

1. Resolutionsmyndigheten ska vidta alla limpliga tgirder for att tillimpa de resolutionsverktyg som avses i artikel 27
och utova de resolutionsbefogenheter som avses i artikel 48 i enlighet med f6ljande principer:

a) Alla avtalsenliga skyldigheter och andra arrangemang i den centrala motpartens aterhdmtningsplan ska genomdrivas i
den utstrickning de inte har fullgjorts innan den centrala motparten forsitts i resolution, om inte resolutionsmyn-
digheten slar fast att ett av eller bdda de nedanstdende alternativen ar limpligare for att i rimlig tid uppnd
resolutionsmalen:

i) Att avstd frdn att genomdriva vissa avtalsenliga skyldigheter i den centrala motpartens aterhdmtningsplan eller pa
annat sitt avvika fran den.

i) Att tillimpa resolutionsverktygen eller utva resolutionsbefogenheterna.

b) Aktiedgarna i den centrala motparten i resolution ska bara de forsta forlusterna till foljd av genomdrivandet av alla
skyldigheter och arrangemang som avses i led a i enlighet med det ledet.

¢) Borgenirer i den centrala motparten i resolution ska bara forluster efter aktiedgarna i enlighet med deras fordringars
prioritetsordning enligt normala insolvensforfaranden, sdvida det inte uttryckligen foreskrivs ndgot annat i denna
forordning.

d) Den centrala motpartens borgendrer i samma klass ska behandlas pd likvirdigt sitt.

e) Den centrala motpartens aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer bor inte drabbas av storre forluster dn de
skulle ha drabbats av under de omstidndigheter som avses i artikel 60.

f) Styrelsen och den verkstillande ledningen for den centrala motparten i resolution ska ersittas utom i de fall ndr
resolutionsmyndigheten anser det nddvindigt att, helt eller delvis behalla styrelsen och den verkstillande ledningen for
att kunna uppfylla resolutionsmélen.

g) Resolutionsmyndigheterna ska informera och samrada med arbetstagarforetridare i enlighet med deras nationella ritt,
kollektivavtal eller praxis.

h) Resolutionsverktyg ska tillimpas och resolutionsbefogenheter utovas utan att det péverkar tillimpningen av
bestimmelser om arbetstagarrepresentationen i ledningsorgan enligt nationell ritt, kollektivavtal eller praxis.

i) Om en central motpart dr en del av en koncern ska resolutionsmyndigheterna ta hinsyn till inverkan pd andra
koncernenheter, sdrskilt om andra finansmarknadsinfrastrukturer ingér i koncernen, och pa koncernen som helhet.

2. Resolutionsmyndigheterna far vidta en resolutionsdtgird som avviker fran de principer som faststills i punkt 1 d eller
e i denna artikel om det motiveras av allménintresset att uppnd resolutionsmalen och stér i proportion till den risk som
hanteras. Om avvikelsen leder till att en aktiedgare, en clearingmedlem eller en annan borgenir drabbas av storre forluster
dn den skulle ha drabbats av under de omstindigheter som avses i artikel 60, ska dock ritten till utbetalning av
mellanskillnaden enligt artikel 62 tillimpas.

3. Styrelsen och den verkstillande ledningen fér en central motpart i resolution ska ge resolutionsmyndigheten allt det
bistand som kravs for att uppfylla resolutionsmélen.

KAPITEL I

Viirdering

Artikel 24

Syftet med virdering

1. Resolutionsmyndigheter ska sakerstilla att alla resolutionstgirder vidtas pa grundval av en virdering som
sakerstiller en réttvis, vdl avvigd och realistisk bedomning av den centrala motpartens tillgdngar, dtaganden, rittigheter
och skyldigheter.
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2. Innan resolutionsmyndigheten forsitter en central motpart i resolution ska den sikerstilla att en forsta virdering gors
for att faststdlla om villkoren f6r resolution enligt artikel 22.1 dr uppfyllda.

3. Efter det att resolutionsmyndigheten har beslutat att forsitta en central motpart i resolution ska den sikerstilla en
andra virdering

a) som ska fungera som underlag for beslutet om vilken resolutionséitgird som ar lamplig att vidta,

b) som ska sikerstilla att eventuella forluster avseende den centrala motpartens tillgdngar och rittigheter till fullo erkdnns
vid den tidpunkt da resolutionsverktygen tillimpas,

c¢) som ska fungera som underlag for beslutet om omfattningen av indragning eller utspidning av dganderittsinstrument
och beslutet om virdet av och antalet dganderittsinstrument som getts ut eller 6verforts till f6ljd av utévandet av
resolutionsbefogenheter,

d) som ska fungera som underlag for beslutet om omfattningen av nedskrivningen eller konverteringen av eventuella
ataganden utan sakerhet, inklusive skuldinstrument,

e¢) som, om verktygen for fordelning av forluster och positioner tillimpas, ska fungera som underlag f6r beslutet om
omfattningen av de forluster som ska tillimpas mot de berorda borgenérernas fordringar, utestidende skyldigheter eller
positioner i forhdllande till den centrala motparten och om graden och nédvindigheten av infordran av medel vid
resolution,

f) som, om broinstitutsverktyget tillimpas, ska fungera som underlag for beslutet om vilka tillgdngar, dtaganden,
rittigheter och skyldigheter eller dganderittsinstrument som fir Gverforas till broinstitutet och beslutet om virdet av
eventuell ersittning som far betalas ut till den centrala motparten i resolution eller, i tillimpliga fall, till innehavarna av
dganderattsinstrumenten,

g) som, om verktyget for forsiljning av verksamhet tillimpas, ska fungera som underlag for beslutet om vilka tillgdngar,
dtaganden, rattigheter och skyldigheter eller dganderittsinstrument som fér 6verforas till en forvirvande tredje part och
fungera som underlag for resolutionsmyndighetens bedomning av vad som utgor affirsmissiga villkor vid
tillimpningen av artikel 40.

Vid tillimpning av led d ska vérderingen ta hinsyn till eventuella forluster som skulle absorberas genom genomdrivandet av
clearingmedlemmars eller andra tredje parters eventuella utestdende skyldigheter till den centrala motparten samt den
konverteringsniva som ska tillimpas pd skuldinstrumenten.

4. De virderingar som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel fir 6verklagas i enlighet med artikel 74 endast
tillsammans med beslutet om att tillimpa ett resolutionsverktyg eller utéva en resolutionsbefogenhet.

Artikel 25

Krav for virdering

1. Resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att de virderingar som avses i artikel 24 gors
a) av en person som ér oberoende i forhallande till offentliga myndigheter och den centrala motparten, eller

b) av resolutionsmyndigheten, om virderingarna inte kan goras av en person som avses i led a.

2. De virderingar som avses i artikel 24 ska betraktas som definitiva nir de gérs av en person som avses i punkt 1 a i den
har artikeln och alla villkor i den hir artikeln ar uppfyllda.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av unionens regler om statligt stod ska, i tillimpliga fall, en definitiv virdering
bygga péd forsiktiga antaganden, och den fir inte forutsitta potentiellt tillhandahéllande av extraordindrt offentligt
finansiellt stod, akut likviditetsstod fran centralbanker eller likviditetsstod frén centralbanker med icke standardmassiga
villkor for sakerheter, loptider och rdntesatser till den centrala motparten frdn och med den tidpunkt da resolutionsatgarder
vidtas. Virderingen ska dven ta hinsyn till mojligheterna att dterhimta alla rimliga utgifter som uppkommer for den
centrala motparten i resolution i enlighet med artikel 27.10.
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4. Den definitiva virderingen ska kompletteras med f6ljande information, som den centrala motparten innehar:

a) En uppdaterad balansrikning och en rapport 6ver den centrala motpartens finansiella stillning, inklusive dterstdende
tillgingliga forfinansierade medel och utestdende finansiella dtaganden.

b) Register 6ver clearade kontrakt som avses i artikel 29 i férordning (EU) nr 648/2012.

¢) All information om marknaden och det redovisade virdet pa dess tillgdngar, dtaganden och positioner, inbegripet
relevanta fordringar och utestdende skyldigheter som ska betalas av eller till den centrala motparten.

5. En definitiv virdering ska innehdlla en indelning av borgenirerna i klasser efter deras prioritetsnivaer enligt tillimplig
insolvensritt. Den ska ocksd innehdlla en uppskattning av vilken behandling varje kategori av aktiedgare och borgenirer
skulle ha férvintats motta vid tillimpning av den princip som anges i artikel 23.1 e.

Den uppskattning som avses i forsta stycket ska inte paverka den virdering som avses i artikel 61.

6.  Esma ska, med beaktande av de tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet med artikel 36.14 och 36.15 i
direktiv 2014/59/EU och antagits enligt artikel 36.16 i samma direktiv, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera

a) de omstandigheter under vilka en person anses vara oberoende i forhdllande till bade resolutionsmyndigheten och den
centrala motparten, for tillimpningen av punkt 1 i denna artikel,

b) metoden for att bedoma virdet av tillgdngarna och dtagandena i den centrala motparten, och

c) dtskillnaden mellan virderingarna enligt artiklarna 24 och 61 i denna f6rordning.
Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i denna artikel, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 26

Preliminiir virdering

1. De virderingar som avses i artikel 24 och som inte uppfyller kraven i artikel 25.2 ska betraktas som prelimindra
virderingar.

Prelimindra virderingar ska inbegripa en buffert for ytterligare forluster och en limplig motivering av denna buffert.

2. Om resolutionsmyndigheter vidtar resolutionstgirder pd grundval av en preliminir virdering ska de sikerstilla att
en definitiv virdering gors sd snart det r praktiskt mojligt.

Resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att den definitiva vdrdering som avses i forsta stycket
a) mojliggor ett fullstindigt erkdnnande av den centrala motpartens eventuella forluster i dess derivatportf6lj,

b) fungerar som underlag for ett beslut om att aterfora borgenirers fordringar eller 6ka virdet av den ersittning som
betalas, i enlighet med punkt 3.

3. Om den definitiva virderingens uppskattning av den centrala motpartens nettoandelsvirde dr hogre 4n den
prelimindra virderingens uppskattning av nettoandelsvirdet i den centrala motparten fir resolutionsmyndigheten

a) oOka virdet pd fordringar frin berorda borgenirer som har skrivits ned eller omstrukturerats,
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b) begira att ett broinstitut gor ytterligare en betalning av ersittning med avseende pa tillgdngar, dtaganden, rittigheter och
skyldigheter till den centrala motparten i resolution eller, i tillimpliga fall, med avseende pé dganderittsinstrument till
dgarna av dessa instrument.

4. Esma ska, med beaktande av de tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet med artikel 36.15 i direktiv
2014/59/EU och antagits enligt artikel 36.16 i samma direktiv, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att, i
enlighet med punkt 1 i denna artikel, specificera metoden for att berdkna den buffert for ytterligare forluster som ska ingd i
prelimindra varderingar.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 11

Resolutionsverktyg

Avsnitt 1

Allminna principer

Artikel 27

Allminna bestimmelser for resolutionsverktyg

1. Resolutionsmyndigheterna ska vidta de resolutionsdtgirder som avses i artikel 21 genom att tillimpa ett eller flera av
foljande resolutionsverktyg, enskilt eller i kombination:

a) Verktygen for fordelning av positioner och forluster.
b) Verktyget for nedskrivning och konvertering.
) Verktyget for forsiljning av verksamhet.

d) Broinstitutsverktyget.

2. I hindelse av en systemkris fir en medlemsstat som en sista utvig tillhandahélla extraordinirt offentligt finansiellt
stdd genom att tillimpa statliga stabiliseringsverktyg i enlighet med artiklarna 45, 46 och 47, villkorat av foregdende och
slutligt godkdnnande enligt unionens regler om statligt stod och om det, i enlighet med punkt 10 i den hir artikeln, finns
trovirdiga arrangemang for omfattande aterhimtande av medlen i god tid.

3. Fore tillimpningen av de verktyg som avses i punkt 1 ska resolutionsmyndigheten genomdriva foljande:

a) Alla den centrala motpartens befintliga och utestdende rittigheter, inklusive alla avtalsenliga skyldigheter for
clearingmedlemmar att uppfylla infordran av medel vid dterhimtning, tillhandahélla ytterligare medel till den centrala
motparten, eller ta pd sig positioner frdn clearingmedlemmar pd obestdnd, till exempel genom en auktion eller ndgot
annat Gverenskommet sitt i den centrala motpartens verksamhetsregler.

b) Eventuella befintliga och utestiende avtalsenliga skyldigheter for parter som gjort dtaganden, men som inte ir
clearingmedlemmar, vad giller alla former av finansiellt std.
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Resolutionsmyndigheten far genomdriva de avtalsenliga skyldigheter som avses i leden a och b delvis om det inte 4r mojligt
att genomdriva dessa avtalsenliga skyldigheter i sin helhet inom rimlig tid.

4. Genom undantag frin punkt 3 fir resolutionsmyndigheten helt eller delvis avstd frdn att genomdriva de relevanta
befintliga och utestdende skyldigheterna for att undvika betydande negativa effekter pad det finansiella systemet eller
omfattande spridningseffekter, eller om tillimpning av de verktyg som avses i punkt 1 dr limpligare for att i rimlig tid
uppnd resolutionsmalen.

5. Om resolutionsmyndigheten helt eller delvis avstar fran att genomdriva de befintliga och utestdende skyldigheter som
avses i punkt 3 andra stycket eller punkt 4 i denna artikel, fir resolutionsmyndigheten genomdriva de &terstiende
skyldigheterna inom 18 ménader efter det att den centrala motparten anses fallera eller sannolikt komma att fallera i
enlighet med artikel 22, forutsatt att skilen for att avstd fran att genomdriva dessa skyldigheter inte lingre foreligger.
Resolutionsmyndigheten ska underritta clearingmedlemmen och den andra parten tre till sex médnader innan den
aterstdende skyldigheten genomdrivs. Intdkterna frdn de genomdrivna aterstdende skyldigheterna ska anvindas for att
aterhimta de offentliga medel som anvints.

Resolutionsmyndigheten ska, efter samrdd med de behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for de berérda
clearingmedlemmarna och eventuella andra parter som omfattas av befintliga och utestdende skyldigheter, faststilla
huruvida skilen for att avstd frdn att genomdriva de befintliga och utestiende skyldigheterna inte lingre foreligger och
huruvida aterstdende skyldigheter ska genomdrivas. Om resolutionsmyndigheten avviker fran de synpunkter som limnats
av de myndigheter med vilka samrdd skett ska den pa vederborligt sitt motivera detta skriftligen.

Kravet att uppfylla de aterstdende skyldigheterna under de omstindigheter som avses i denna punkt ska ingd i den centrala
motpartens regler och andra avtalsarrangemang.

6.  Resolutionsmyndigheten far krava att den centrala motparten ersitter clearingmedlemmar som inte dr pd obestind
for deras forluster till f6ljd av tillimpningen av verktyg for fordelning av forluster, om forlusterna Gverstiger de forluster
som den clearingmedlem som inte dr pd obestind skulle ha burit inom ramen for sina skyldigheter enligt den centrala
motpartens verksamhetsregler, forutsatt att den clearingmedlem som inte 4r pd obestdnd skulle ha varit berittigad till
betalning av den skillnad som avses i artikel 62.

Den ersdttning som avses i forsta stycket far utgoras av dganderattsinstrument, skuldinstrument eller instrument som
erkdnner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster.

Mingden instrument som getts ut till varje berord clearingmedlem som inte dr pd obestdnd ska std i proportion till den
overskjutande forlust som avses i forsta stycket. Den ska ta hdnsyn till alla utestdende avtalsenliga skyldigheter som
clearingmedlemmarna har gentemot den centrala motparten, och dras av frin varje ritt till utbetalning av den
mellanskillnad som avses i artikel 62.

Mingden instrument ska baseras pa den virdering som gjorts i enlighet med artikel 24.3.

7. Nir ett av de statliga stabiliseringsverktygen tillimpas ska resolutionsmyndigheten utéva befogenheten att skriva ned
och konvertera eventuella dganderittsinstrument och skuldinstrument eller andra dtaganden utan sdkerhet fore eller
tillsammans med tillimpningen av det statliga stabiliseringsverktyget.

Nir tillimpningen av ett annat resolutionsverktyg dn verktyget for nedskrivning och konvertering leder till finansiella
forluster som birs av clearingmedlemmar, ska resolutionsmyndigheten utéva befogenheten att skriva ned och konvertera
eventuella dganderittsinstrument och skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet omedelbart fore eller samtidigt
med tillimpningen av resolutionsverktyget, sdvida inte tillimpning av en annan ordningsf6ljd skulle minimera
avvikelserna frén principen "inte simre villkor for borgenir”, som anges i artikel 60, och medfora att resolutionsmalen
uppndddes bittre.

8. Om bara de resolutionsverktyg som avses i punkt 1 ¢ och d i denna artikel tillimpas, och bara en del av de tillgangar,
rittigheter, skyldigheter eller dtaganden som avser den centrala motparten i resolution 6verfors i enlighet med artiklarna 40
och 42, ska den del som finns kvar av den centrala motparten avvecklas i enlighet med normala insolvensforfaranden.
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9.  Regler i nationell insolvensritt avseende mojligheten att forklara rittshandlingar som ar till skada for borgendrer
ogiltiga eller icke-verkstillbara ska inte vara tillimpliga pd Overforingar av tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller
dtaganden frdn en central motpart i forhéllande till vilken resolutionsverktyg eller statliga finansiella stabiliseringsverktyg
tillimpas.

10.  Medlemsstaterna ska och under en limplig period dterhimta alla offentliga medel som anvints som statliga
finansiella stabiliseringsverktyg enligt avsnitt 7 i detta kapitel och resolutionsmyndigheterna ska dterhdmta alla rimliga
utgifter som de ddragit sig i samband med tillimpningen av resolutionsverktygen eller resolutionsbefogenheterna. Detta
dterhdmtande ska bland annat komma frén

a) den centrala motparten i resolution, sdsom prioriterad borgenir, inklusive dess fordringar mot clearingmedlemmar pa
obestand,

b) eventuell ersittning som koparen betalat till den centrala motparten, sdsom prioriterad borgendr, fore tillimpningen av
artikel 40.4, om verktyget for forsiljning av verksamhet har tillimpats,

c) eventuella intdkter som uppkommit till {6ljd av att verksamheten i broinstitutet avslutats, sisom prioriterad borgendr,
fore tillimpningen av artikel 42.5,

d) eventuella intdkter som uppkommit till {6ljd av tillimpningen av det verktyg for offentligt aktiekapitalstod som avses i
artikel 46 och det verktyg for tillfalligt offentligt 4gande som avses i artikel 47, inklusive de intikter som hirrér frin
deras forsiljning.

11.  Vid tillimpning av resolutionsverktygen ska resolutionsmyndigheterna, pd grundval av en virdering som uppfyller
kraven i artikel 25, sikerstilla dterstdllande av en balanserad derivatportfdlj, full fordelning av forluster, péfyllnad av den
centrala motpartens eller broinstitutets forfinansierade medel och rekapitalisering av den centrala motparten eller
broinstitutet.

Resolutionsmyndigheterna ska sikerstilla pafyllnad av den centrala motpartens eller broinstitutets forfinansierade medel
och rekapitalisering av den centrala motparten eller broinstitutet enligt vad som avses i forsta stycket, i den mén som krivs
for att aterstalla den centrala motpartens eller broinstitutets formaga att uppfylla villkoren for auktorisering och att fortsitta
att bedriva den centrala motpartens eller broinstitutets kritiska funktioner, med beaktande av den centrala motpartens eller
broinstitutets verksamhetsregler.

Aven om andra resolutionsverktyg tillimpas far resolutionsmyndigheterna tillimpa de verktyg som avses i artiklarna 30
och 31 for att rekapitalisera den centrala motparten.

Avsnitt 2

Verktyg for fordelning av positioner och forluster

Artikel 28

Syfte och tillimpningsomrade for verktygen for férdelning av positioner och forluster

1. Resolutionsmyndigheterna ska tillimpa verktyget for fordelning av positioner i enlighet med artikel 29 och verktygen
for fordelning av forluster i enlighet med artiklarna 30 och 31.

2. Resolutionsmyndigheterna ska tillimpa de verktyg som avses i punkt 1 med hinsyn till kontrakt avseende
clearingtjdnster och sikerheten i samband med att dessa tjanster tillhandahalls till den centrala motparten.

3. Resolutionsmyndigheterna ska tillimpa det verktyg for fordelning av positioner som avses i artikel 29 for att i
forekommande fall pa nytt balansera den centrala motpartens eller broinstitutets derivatportfol;.

Resolutionsmyndigheter ska tillimpa de verktyg for fordelning av forluster som avses i artiklarna 30 och 31 for nigot av
foljande syften:

a) For att ticka de forluster i den centrala motparten som bedomts i enlighet med artikel 25.
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b) For att dterstilla den centrala motpartens formaga att uppfylla betalningsforpliktelser allt eftersom de forfaller.
c) For att uppnd det resultat som avses i leden a och b i forhéllande till ett broinstitut.

d) For att stodja 6verforingen av den centrala motpartens affirsverksamhet genom verktyget for forsljning av verksamhet
till en solvent tredje part.

Det verktyg for fordelning av forluster som avses i artikel 30 far tillimpas av resolutionsmyndigheterna i samband med
forluster som uppstar till foljd av en obestdndshidndelse och i samband med forluster som uppstar till {6ljd av en icke-
obestandshindelse. Om det forlustfordelningsverktyg som avses i artikel 30 tillimpas i samband med forluster som
uppstér till foljd av en icke-obestdndshindelse far det tillimpas endast upp till ett sammanlagt belopp som motsvarar
bidraget till den centrala motpartens obestdndsfonder frén de clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd och fordelas
bland clearingmedlemmarna i proportion till deras bidrag till obestdndsfonderna.

4. Resolutionsmyndigheterna fér inte tillimpa de verktyg for fordelning av forluster som avses i artiklarna 30 och 31 i
denna férordning for de enheter som avses i artikel 1.4 och 1.5 i férordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 29

Delvis eller fullstindig uppsigning av kontrakt

1. Resolutionsmyndigheten fir siga upp ndgra av eller samtliga foljande kontrakt med den centrala motparten i
resolution:

a) Kontrakten med clearingmedlemmen pd obestind.
b) Kontrakten avseende den berdrda clearingtjinsten eller tillgdngsklassen.

¢) Den centrala motparten i resolutions Gvriga kontrakt.

Resolutionsmyndigheten far siga upp de kontrakt som avses i forsta stycket a i denna punkt endast om 6verforingen av de
tillgdngar och positioner som hirror frén dessa kontrakt inte har dgt rum i den mening som avses i artikel 48.5 och 48.6 i
forordning (EU) nr 648/2012.

Vid utovandet av befogenheten enligt forsta stycket ska resolutionsmyndigheten siga upp de kontrakt som avses i vart och
ett av leden a, b och c i forsta stycket pd ett liknande sitt, utan diskriminering mellan motparterna i dessa avtal, med
undantag av de avtalsenliga skyldigheter som inte kan genomdrivas inom en rimlig tidsram.

2. Resolutionsmyndigheten ska underritta alla berorda clearingmedlemmar om det datum dd alla kontrakt som avses i
punkt 1 har sagts upp.

3. Innan resolutionsmyndigheten siger upp ett sddant kontrakt som avses i punkt 1 ska den
a) kriva att den centrala motparten i resolution virderar varje kontrakt och uppdaterar varje clearingmedlems kontosaldo,

b) faststdlla det nettobelopp som ska betalas av eller till varje clearingmedlem, med beaktande av eventuell variations-
sakerhet som forfallit men 4r obetald, inklusive variationssikerhet som ska betalas till f6ljd av de kontraktsvirderingar
som avses i led a, och

¢) underritta varje clearingmedlem om de faststillda nettobeloppen och kriva att den centrala motparten betalar eller
uppbir dem i enlighet med detta.

Clearingmedlemmarna ska utan onddigt drojsmél meddela sina kunder om tillimpningen av ett sddant verktyg och hur
denna tillimpning paverkar dem.

4. Den virdering som avses i punkt 3 a ska i mojligaste man baseras pa ett rittvist marknadspris som faststills pd
grundval av den centrala motpartens egna regler och arrangemang, sdvida inte resolutionsmyndigheten anser det
nodvindigt att anvinda en annan limplig prissittningsmetod.
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5. Om en clearingmedlem som inte dr pd obestdnd inte kan betala det nettobelopp som faststillts i enlighet med punkt 3
i denna artikel fir resolutionsmyndigheten, med beaktande av artikel 21 i denna foérordning, kriva att den centrala
motparten forsitter clearingmedlemmen i friga pd obestdnd och anvinder dess initialsakerhet och bidrag till
obestdndsfonden i enlighet med artikel 45 i férordning (EU) nr 648/2012.

6.  Om resolutionsmyndigheten har sagt upp ett eller flera kontrakt av de slag som avses i punkt 1 far den tillfalligt
hindra den centrala motparten frn att cleara nigra nya kontrakt av samma slag som det som har sagts upp.

Resolutionsmyndigheten fér tillita den centrala motparten att dteruppta clearing av dessa slag av kontrakt endast om de
foljande villkoren ér uppfyllda:

a) Den centrala motparten uppfyller kraven i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Resolutionsmyndigheten utfirdar och offentliggér ett meddelande om detta pd de sdtt som avses i artikel 72.3.

7. Esma ska senast den 12 februari 2022 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010
med ndrmare uppgifter om den metod som ska anvindas av resolutionsmyndigheten for att faststilla den virdering som
avses i punkt 3 a i den hdr artikeln.

Artikel 30

Minskning av virdet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som
inte ir pa obestand

1. Resolutionsmyndigheten fir minska beloppet for den centrala motpartens betalningsskyldigheter gentemot de
clearingmedlemmar som inte 4r pa obestind nir dessa skyldigheter hirror fran vinster som ska betalas i enlighet med den
centrala motpartens forfaranden for betalning av variationssikerhet eller en betalning som har samma ekonomiska verkan.

2. Resolutionsmyndigheten ska berdkna alla minskningar av betalningsskyldigheter som avses i punkt 1 i denna artikel
med hjilp av en rittvis fordelningsmekanism som faststills i den virdering som gjorts i enlighet med artikel 24.3 och som
clearingmedlemmarna underrittas om s& snart som resolutionsverktyget tillimpas. Clearingmedlemmarna ska utan
onddigt dr6jsmal meddela sina kunder om tillimpningen av ett sddant verktyg och det sitt pd vilket denna tillimpning
paverkar dem. De totala nettovinster som ska minskas for varje clearingmedlem ska st i proportion till de belopp som
den centrala motparten ska betala.

3. En minskning av virdet pd vinster som ska betalas ska fd verkan och vara omedelbart bindande f6r den centrala
motparten och berorda clearingmedlemmar fran den tidpunkt dé resolutionsmyndigheten vidtar resolutionsdtgarden.

4. En clearingmedlem som inte 4r pd obestdnd ska inte ha ndgra ansprék i ndgra senare forfaranden mot den centrala
motparten, eller dess efterféljande enhet, som uppkommer till {5ljd av den minskning av betalningsskyldigheter som avses
i punkt 1.

Forsta stycket i denna punkt ska inte hindra resolutionsmyndigheter frin att krdva att den centrala motparten terbetalar
clearingmedlemmarna om den minskning som baseras pd den preliminira virdering som avses i artikel 26.1 visar sig vara
storre 4n den minskning som kravs baserat pa den definitiva virdering som avses i artikel 26.2.

5. Om en resolutionsmyndighet bara delvis minskar virdet pa de vinster som ska betalas ska den clearingmedlem som
inte dr pd obestdnd fortfarande ha det resterande utestiende beloppet tillgodo.

6.  Den centrala motparten ska i sina verksamhetsregler inféra en hinvisning till befogenheten att minska betalningsskyl-
digheter enligt punkt 1 utover liknande arrangemang som foreskrivs i dessa verksamhetsregler vid dterhimtningsfasen, och
ska sikerstilla att kontraktsarrangemang ingds for att gora det mojligt for resolutionsmyndigheten att utova sina
befogenheter enligt denna artikel.
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Artikel 31

Infordran av medel vid resolution

1. Resolutionsmyndigheten far begira att clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd ldimnar ett kontantbidrag till den
centrala motparten som ar upp till tvd ginger s stort som det belopp som motsvarar deras bidrag till den centrala
motpartens obestdndsfond. Denna skyldighet att limna kontantbidrag ska ocksd inkluderas i den centrala motpartens
regler och andra kontraktsarrangemang sdsom en infordran av medel vid resolution som forbehalls den resolutions-
myndighet som vidtar resolutionsdtgirder. Om resolutionsmyndigheten infordrar ett belopp som 6verstiger bidraget till
obestindsfonden ska den gora detta forst efter att ha bedomt, i samarbete med resolutionsmyndigheterna for
clearingmedlemmar som inte 4r pad obestdnd, effekterna av detta verktyg pa clearingmedlemmar som inte dr pd obestand
och pd medlemsstaternas finansiella stabilitet.

Om den centrala motparten driver flera obestdndsfonder och verktyget tillimpas for att hantera en obestdndshindelse ska
beloppet for det kontantbidrag som avses i forsta stycket avse clearingmedlemmens bidrag till den berdrda clearingtjinstens
eller tillgdngsklassens obestandsfond.

Om den centrala motparten driver flera obestdndsfonder och verktyget tillimpas for att hantera en icke-obestdndshindelse
ska beloppet for det kontantbidrag som avses i forsta stycket avse summan av clearingmedlemmens bidrag till den centrala
motpartens samtliga obestdndsfonder.

Resolutionsmyndigheten fir utéva infordran av medel vid resolution oavsett om alla avtalsenliga skyldigheter som kraver
kontantbidrag frdn clearingmedlemmar som inte dr pd obestand har uttomts.

Resolutionsmyndigheten ska faststilla beloppet for kontantbidraget frén varje clearingmedlem som inte dr pd obestand i
proportion till dess bidrag till obestindsfonden upp till den grins som anges i forsta stycket.

Resolutionsmyndigheten far krdva att den centrala motparten till clearingmedlemmar &terbetalar det eventuella
overskjutande beloppet av en infordran av medel vid resolution om det visar sig att nivan pa den gjorda infordran av medel
vid resolution som baseras pa en prelimindr virdering enligt artikel 26.1 overstiger den nivd som krivs baserat pd den
definitiva vardering som avses i artikel 26.2.

2. Om en clearingmedlem som inte dr pd obestdnd inte betalar det belopp som krivs far resolutionsmyndigheten krava
att den centrala motparten forsitter den clearingmedlemmen pa obestdnd och anvinder dess initialsikerhet och bidrag till
obestandsfonden i enlighet med artikel 45 i férordning (EU) nr 648/2012 upp till det krdvda beloppet.

Avsnitt 3

Nedskrivning och konvertering av dganderittsinstrument, skuldinstrument eller andra
dtaganden utan sikerhet

Artikel 32

Krav pd nedskrivning och konvertering av idganderittsinstrument, skuldinstrument eller andra dtaganden utan
sikerhet

1. Resolutionsmyndigheten ska tillimpa verktyget for nedskrivning och konvertering i enlighet med artikel 33 med
avseende pé dganderittsinstrument och skuldinstrument som getts ut av den centrala motparten i resolution eller andra
dtaganden utan sikerhet for att absorbera forluster, rekapitalisera den centrala motparten eller ett broinstitut, eller for att
stodja tillimpningen av verktyget for forsiljning av verksamhet.
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2. Pagrundval av den virdering som gjorts i enlighet med artikel 24.3 ska resolutionsmyndigheten faststalla

a) det belopp med vilket de dganderittsinstrument, skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet méste skrivas ned
med beaktande av eventuella frluster som ska absorberas av genomdrivandet av clearingmedlemmars eller andra tredje
parters eventuella utestdende skyldigheter mot den centrala motparten, och

b) det belopp med vilket skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet maste konverteras till dganderéttsinstrument
for att aterstilla kapitalkraven for den centrala motparten eller broinstitutet.

Artikel 33

Bestimmelser som reglerar nedskrivning eller konvertering av liganderittsinstrument, skuldinstrument eller
andra dtaganden utan sikerhet

1. Resolutionsmyndigheten ska tillimpa verktyget for nedskrivning och konvertering i enlighet med den
prioritetsordning som géller vid normala insolvensforfaranden.

2. Innan kapitalbeloppet for skuldinstrument eller andra dtaganden utan sidkerhet minskas eller konverteras ska
resolutionsmyndigheten minska det nominella beloppet for dganderittsinstrument i proportion till forlusterna och, vid
behov, upp till deras fulla virde.

Om den centrala motparten, i overensstimmelse med den virdering som gjorts enligt artikel 24.3, har ett positivt
nettovirde efter minskningen av det nominella beloppet for dganderittsinstrument ska resolutionsmyndigheten, allt efter
omstindigheterna, dra in eller spada ut dessa dganderittsinstrument.

3. Resolutionsmyndigheten ska sitta ned, konvertera, eller bdde och, kapitalbeloppet for skuldinstrument eller andra
ataganden utan sikerhet i den man som kravs for att uppfylla resolutionsmaélen och, vid behov, upp till dessa instruments
eller dtagandens fulla virde.

4. Resolutionsmyndigheten ska inte tillimpa verktyget for nedskrivning och konvertering for féljande dtaganden:

a) Ataganden gentemot anstillda, vad avser inarbetad 16n, pensionsformaner eller annan fast ersittning, med undantag av
eventuella rorliga delar av ersittning som inte regleras genom kollektivavtal.

b) Ataganden gentemot borgenirer inom affirs- eller handelssektorn, som uppkommer till foljd av att den centrala
motparten tillhandhallits varor eller tjdnster som dr avgorande for dess lopande verksamhet, diribland it-tjanster,
allminnyttiga tjdnster och hyra, forvaltning och underhéll av lokaler.

) Ataganden gentemot skatte- och socialférsikringsmyndigheter, forutsatt att dessa skyldigheter 4r prioriterade enligt
tillimplig insolvensritt.

d) Ataganden gentemot system eller operatorer av system som har betecknats som system enligt direktiv 98/26/EG,
gentemot deltagare i den mén dtagandena hirrdr fran deras deltagande i sidana system, gentemot andra centrala
motparter och gentemot centralbanker.

e) Initialsikerheter.

5. Om det nominella virdet for ett dganderittsinstrument eller kapitalbeloppet for ett skuldinstrument eller andra
dtaganden utan sikerhet sitts ned ska foljande villkor gilla:

a) Denna nedsittning ska vara permanent.

b) Innehavaren av instrumentet ska inte ha ngra fordringar i samband med denna nedsittning, med undantag for redan
upplupna dtaganden, skadestdndsskulder som uppkommit till foljd av att nedsittningens lagenlighet Gverklagats,
eventuella fordringar baserade pd dganderittsinstrument som getts ut eller dverforts enligt punkt 6 i denna artikel, eller
betalningsfordringar i enlighet med artikel 62.
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¢) Om detta bara ar en delvis nedsittning ska det arrangemang som gav upphov till det ursprungliga dtagandet fortsitta att
gilla for den aterstdende delen av beloppet, med forbehdll for eventuella nédvindiga dndringar av villkoren i det
arrangemanget till f6ljd av nedsittningen.

Forsta stycket a ska inte hindra resolutionsmyndigheter frén att tillimpa en uppskrivningsmekanism for att dterbetala
innehavare av skuldinstrument eller andra dtaganden utan sakerhet och darefter innehavare av dganderittsinstrument, om
den nedskrivning som gjorts baserat pd den preliminira virdering som avses i artikel 26.1 visar sig vara storre dn de
belopp som kravs baserat pa den definitiva virdering som avses i artikel 26.2.

6.  Vid konvertering av skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet enligt punkt 3 fir resolutionsmyndigheten
kriva att den centrala motparten ger ut eller dverfor dganderattsinstrument till innehavarna av skuldinstrumenten eller
andra dtaganden utan sakerhet.

7. Resolutionsmyndigheten ska bara konvertera skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet enligt punkt 3 om
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Aganderittsinstrumentet ges ut innan den centrala motparten ger ut dganderittsinstrument for att tillhandahélla kapital
fran staten eller ett offentligt organ.

b) Konverteringskursen utgor en lamplig ersittning till berorda fordringsigare for eventuell forlust som uppkommit till
foljd av att nedskrivnings- och konverteringsbefogenheterna utovats, i linje med deras behandling vid normala
insolvensforfaranden.

Efter en eventuell konvertering av skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet till dganderittsinstrument ska de
sistnamnda tecknas eller utan drojsmal overforas efter konverteringen.

8.  Vid tillimpningen av punkt 7 ska resolutionsmyndigheten, i samband med utarbetandet och uppritthallandet av den
centrala motpartens resolutionsplan och som en del av befogenheterna att undanréja hinder for den centrala motpartens
mojlighet till resolution, sikerstilla att den centrala motparten alltid kan ge ut det antal dganderittsinstrument som krévs.

Artikel 34

Verkan av nedskrivning och konvertering

Resolutionsmyndigheten ska slutfora eller krava slutforande av alla administrativa och forfarandemassiga uppgifter som ar
nodvindiga for att ge verkan &t tillimpningen av verktyget f6r nedskrivning och konvertering, inbegripet foljande:

a) Andring av alla relevanta register.
b) Avlistning eller avférande fran handel av dganderittsinstrument eller skuldinstrument.
¢) Listning eller upptagande till handel av nya dganderittsinstrument.

d) Aterlistning eller iterupptagande av eventuella skuldinstrument som skrivits ned, utan kravet pi utfirdande av ett
prospekt i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 20171129 (*).

Artikel 35

Undanréjande av forfarandemassiga hinder fér nedskrivning och konvertering

1. Vid tillimpning av artikel 32.1 ska den behoriga myndigheten kriva att den centrala motparten vid alla tidpunkter
innehar en tillracklig mangd dganderittsinstrument for att sikerstilla att den centrala motparten kan ge ut tillrackligt med
nya dganderittsinstrument och att utgivningen av eller konverteringen till dganderittsinstrument kan utforas pd ett
effektivt satt.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nir virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017, s. 12).
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2. Resolutionsmyndigheten ska tillimpa verktyget for nedskrivning och konvertering oberoende av eventuella
bestimmelser i den centrala motpartens stiftelseurkund eller stadgar, inbegripet avseende foretridesritt for aktiedgare eller
krav pd aktiedgares medgivande for en kapitalokning.

Artikel 36

Inlimnande av en omorganiseringsplan fér verksamheten

1. Centrala motparter ska inom en manad efter tillimpningen av de verktyg som avses i artikel 32 se dver orsakerna till
sitt fallissemang och limna in 6versynen till resolutionsmyndigheten tillsammans med en omorganiseringsplan for
verksamheten i enlighet med artikel 37. I fall dd unionens regler for statligt stod ér tillimpliga ska den planen, inbegripet
efter eventuella dndringar i enlighet med artikel 38 och sdsom den genomforts i enlighet med artikel 39, vara forenlig med
den omstruktureringsplan som den centrala motparten 4r skyldig att limna in till kommissionen i enlighet med de reglerna.

Om det 4r nodvindigt for att resolutionsmélen ska uppnds far resolutionsmyndigheten forlinga den period som avses i
forsta stycket med hogst tvd ménader.

2. I fall dd en omstruktureringsplan ska limnas in enligt unionens regler om statligt stod ska inlimnandet av
omorganiseringsplanen for verksamheten inte paverka den tidsfrist som faststallts i de reglerna for inlimning av omstruktu-
reringsplanen.

3. Resolutionsmyndigheten ska limna in 6versynen och omorganiseringsplanen for verksamheten, samt en eventuell
reviderad plan i enlighet med artikel 38, till den behoriga myndigheten och till resolutionskollegiet.

Artikel 37

Omorganiseringsplanens innehall

1. Iden omorganiseringsplan for verksamheten som avses i artikel 36 ska dtgirder faststillas som syftar till att dterstilla
den langsiktiga barkraften hos den centrala motparten eller delar av dess verksamhet inom rimlig tid. Dessa dtgarder ska
baseras pa realistiska antaganden vad giller de ekonomiska och finansiella marknadsforhallanden under vilka den centrala
motparten kommer att vara verksam.

Omorganiseringsplanen for verksamheten ska ta hinsyn till den rddande situationen och framtidsutsikterna pa de
finansiella marknaderna och spegla antaganden om bista och virsta mojliga utfall, inbegripet en kombination av handelser
for att identifiera den centrala motpartens storsta svagheter. Antagandena ska jamforas med limpliga sektorsévergripande
riktmarken.

2. Omorganiseringsplanen for verksamheten ska innehélla dtminstone f6ljande:

a) En detaljerad analys av de faktorer och omstindigheter som har lett till att den centrala motparten fallerat eller sannolikt
kommer att fallera.

b) En beskrivning av de dtgirder som ska antas for att aterstdlla den centrala motpartens langsiktiga barkraft.

¢) En tidsplan for genomforandet av dessa dtgirder.

3. Atgirderna for att dterstilla en central motparts lingsiktiga birkraft fir omfatta foljande:
a) Omorganisering och omstrukturering av den centrala motpartens verksamhet.

b) Andringar av den centrala motpartens operativa system och infrastruktur.

c) Forsdljning av tillgdngar eller affirsomrdden.

d) Andringar av den centrala motpartens riskhantering.



L 22/58 Europeiska unionens officiella tidning 22.1.2021

4. Esma ska senast den 12 februari 2023 utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare ange vad en
omorganiseringsplan for verksamheten minst ska innehélla enligt punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 38

Bedomning och antagande av omorganiseringsplanen f6r verksamheten

1. Inom en manad efter den centrala motpartens inlimnande av en omorganiseringsplan for verksamheten enligt
artikel 36.1 ska resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten bedoma om datgirderna i den planen skulle
aterstilla den centrala motpartens lingsiktiga barkraft pa ett tillforlitligt satt.

Om resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten finner att planen skulle dterstdlla den centrala motpartens
langsiktiga barkraft ska resolutionsmyndigheten godkénna planen.

2. Om resolutionsmyndigheten eller den behoriga myndigheten inte finner att de dtgdrder som foreskrivs i planen skulle
aterstilla den centrala motpartens langsiktiga barkraft ska resolutionsmyndigheten underritta den centrala motparten om
sina betinkligheter och krava att den ldmnar in en dndrad plan som dtgirdar dessa betdnkligheter inom tva veckor efter
underrittelsen.

3. Resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten ska bedoma den dndrade planen och resolutionsmyn-
digheten ska inom en vecka efter mottagandet av den planen underritta den centrala motparten om huruvida
betinkligheterna dtgirdats pa lampligt sétt eller om ytterligare dndringar kravs.

4. Esma ska senast den 12 februari 2023 utarbeta utkast till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare ange vilka
kriterier som en omorganiseringsplan for verksamheten ska uppfylla for att fa resolutionsmyndighetens godkdnnande
enligt punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 39

Genomforande och évervakning av omorganiseringsplanen foér verksamheten

1. Den centrala motparten ska genomfora omorganiseringsplanen for verksamheten och ska pd begiran och dtminstone
var sjitte minad limna en rapport till resolutionsmyndigheten och den behériga myndigheten om de framsteg som gors
vad giller genomférandet av den planen.

2. Resolutionsmyndigheten fdr, i samrdd med den behériga myndigheten, kriva att den centrala motparten vid behov
reviderar planen for att uppné det mal som avses i artikel 37.1.

Avsnitt 4

Verktyg for forsiljning av verksamhet

Artikel 40

Verktyg for forsiljning av verksamhet

1. Resolutionsmyndigheten fir overfora foljande till en kopare som inte dr ett broinstitut:

a) Aganderittsinstrument som getts ut av en central motpart i resolution.
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b) Alla tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden for en central motpart i resolution.

Den 6verforing som avses i forsta stycket ska dga rum utan att medgivande erhalls fran aktiedgarna i den centrala motparten
eller andra tredje parter 4n koparen och utan att nigra andra forfarandekrav enligt bolags- eller virdepappersritt 4n de som
anges i artikel 41 foljs.

2. En overforing enligt punkt 1 ska goras pd affirsmissiga villkor, med beaktande av omstindigheterna, och i
overensstimmelse med unionens regler om statligt stod.

Vid tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska resolutionsmyndigheten vidta alla rimliga dtgirder for att erhalla
affarsmassiga villkor som ar forenliga med den vérdering som gjorts enligt artikel 24.3.

3. All eventuell ersittning som betalas av koparen ska med forbehall for artikel 27.10 vara till formdn for

a) dgarna till dganderdttsinstrumenten, om forsiljningen av verksamhet har skett genom Gverforing av dganderittsin-
strument som getts ut av den centrala motparten i resolution frén innehavarna av dessa instrument till koparen,

b) den centrala motparten i resolution, om forsiljningen av verksamhet har skett genom 6verforing av vissa eller samtliga
av den centrala motpartens tillgdngar eller skulder till koparen,

¢) alla clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd och som har lidit forluster till {6ljd av tillimpningen av resolutions-
verktygen vid resolution, i proportion till deras forluster vid resolution.

4. Fordelningen av all eventuell ersittning som betalas av koparen i enlighet med punkt 3 i denna artikel ska utforas
enligt foljande:

a) I samband med en hidndelse som omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obesténd i enlighet med
artiklarna 43 och 45 i forordning (EU) nr 648/2012, i omvind ordning i forhdllande till hur forlusterna har dlagts
enligt den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestind, eller

b) isamband med en hindelse som inte omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestind i enlighet med
artiklarna 43 och 45 i forordning (EU) nr 6482012, i omvand ordning i forhallande till hur forlusterna har fordelats i
enlighet med den centrala motpartens tillimpliga regler.

Eventuell aterstdende ersittning ska direfter fordelas enligt fordringarnas prioritetsordning vid normala insolvensfor-
faranden.

5. Resolutionsmyndigheten fir utova den overforingsbefogenhet som avses i punkt 1 mer 4n en ging for att gora
kompletterande overforingar av &dganderittsinstrument som getts ut av den centrala motparten eller, allt efter
omstindigheterna, den centrala motpartens tillgingar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden.

6.  Resolutionsmyndigheten kan, med koparens samtycke, 6verfora de tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden
som hade overforts till koparen tillbaka till den centrala motparten i resolution eller dganderattsinstrumenten tillbaka till
deras ursprungliga dgare.

Om resolutionsmyndigheten anvinder den 6verforingsbefogenhet som avses i forsta stycket ska den centrala motparten i
resolution eller de ursprungliga 4garna vara skyldiga att ta tillbaka alla sddana tillgingar, rattigheter, skyldigheter,
dtaganden eller dganderittsinstrument.

7. En overforing enligt punkt 1 ska ske oberoende av om képaren ar auktoriserad att tillhandahalla tjinsterna och utfora
den verksamhet som foljer av forvirvet.

Om koparen inte dr auktoriserad att tillhandahélla de tjinster och utféra den verksamhet som foljer av forvirvet ska
resolutionsmyndigheten, i samrdd med den behoriga myndigheten, gora en limplig beddmning av huruvida kraven pd
tillborlig aktsamhet dr uppfyllda for koparen och sikerstilla att kdparen har den professionella och tekniska kapaciteten att
utfora den forvirvade centrala motpartens funktioner och att denna limnar in en ansdkan om auktorisering sé snart det dr
praktiskt mojligt och senast en ménad frin tillimpningen av verktyget for forsiljning av verksamhet. Den behoriga
myndigheten ska sikerstilla att en sddan ansokan om auktorisering tas under dvervigande pd ett skyndsamt sitt.
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8. Om overforing av dganderittsinstrument som avses i punkt 1 i denna artikel leder till ett forvarv av eller okar ett
kvalificerat innehav som avses i artikel 31.2 i férordning (EU) nr 648/2012 ska den behériga myndigheten utféra den
bedomning som avses i den artikeln inom en period som varken forsenar tillimpningen av verktyget for forsiljning av
verksambhet eller hindrar att resolutionsdtgirden uppnér de relevanta resolutionsmalen.

9. Om den behoriga myndigheten inte har slutfort den beddmning som avses i punkt 8 senast den dag dd overféringen
av dganderittsinstrument trader i kraft ska foljande gilla:

a) Overforingen av dganderittsinstrument ska omedelbart fa rittslig verkan frin och med den dag d& de &verfors.

b) Under bedomningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som foreskrivs i led f i denna punkt ska koparens
rostritt som dr kopplad till dessa dganderiattsinstrument tillfalligt upphévas och uteslutande innehas av resolutionsmyn-
digheten, vilken inte ska ha ndgon skyldighet att utova sddan rostratt och inte, savida inte dtgarden eller underldtenheten
innebir grov oaktsamhet eller allvarlig forsummelse, ha nigon ansvarsskyldighet nir det giller att utova eller avstd frin
att utova sadan rostratt.

¢) Under bedomningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som féreskrivs i led f i denna punkt ska de
sanktioner som foreskrivs i artikel 22.3 i forordning (EU) nr 648/2012 eller de dtgirder vid 6vertridelser av krav for
forvirv eller avyttring av kvalificerade innehav som foreskrivs i artikel 30 i forordning (EU) nr 648/2012 inte tillimpas
pa den 6verforingen.

d) Den behoriga myndigheten ska utan drojsmal efter att ha slutfort sin bedomning underritta resolutionsmyndigheten
och koparen skriftligen om resultatet av sin beddmning i enlighet med artikel 32 i férordning (EU) nr 648/2012.

¢) Om den behoriga myndigheten inte motsitter sig overforingen ska de rostratter som ar kopplade till dessa dganderitts-
instrument anses ha tilldelats koparen frdn och med den underrittelse som avses i led d i denna punkt.

f) Om den behoriga myndigheten motsitter sig 6verforingen av dganderittsinstrument ska led b fortsitta att tillimpas och
resolutionsmyndigheten fér, efter att ha beaktat marknadsvillkoren, faststilla en avyttringsperiod inom vilken koparen
ska avyttra sddana dganderittsinstrument.

10.  Vid utovandet av sina rattigheter att tillhandahalla tjanster i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 ska koparen
anses utgora en fortsittning pa den centrala motparten i resolution och fir fortsitta att utova alla sddana rittigheter som
utovades av den centrala motparten i resolution avseende de overforda tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna eller
dtagandena.

11.  Den kopare som avses i punkt 1 ska inte hindras fran att utova den centrala motpartens ritt till medlemskap eller
frin att fd tillgdng till betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och
handelsplatser under f6rutsittning att koparen uppfyller kriterierna for medlemskap eller deltagande i dessa system eller
infrastrukturer eller handelsplatser.

Utan hinder av forsta stycket far koparen inte nekas tillgdng till betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser pa grund av att koparen saknar kreditbetyg fran ett kreditvirdering-
sinstitut eller att det kreditbetyget dr ligre dn de kreditbetygsnivaer som kravs for att beviljas tillgdng till systemen eller
infrastrukturerna eller handelsplatserna.

Om koparen inte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket fir koparen fortsitta att utova den centrala motpartens
rétt till medlemskap och ha tillgang till dessa system och andra infrastrukturer och handelsplatser under den period som
faststills av resolutionsmyndigheten. Den perioden ska inte overstiga tolv manader.

12.  Om inte annat foreskrivs i denna férordning ska aktiedgare, borgenirer, clearingmedlemmar och kunder hos den
centrala motparten i resolution och andra tredje parter vars tillgangar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden inte 6verfors
inte ha ndgra rittigheter till, eller med avseende p, de overforda tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna eller dtagandena.
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Artikel 41

Verktyget for forsiljning av verksamhet: forfarandekrav

1. Nir resolutionsmyndigheten tillimpar verktyget for forsilining av verksamhet avseende en central motpart ska
resolutionsmyndigheten annonsera att de tillgdngar, rittigheter, skyldigheter, dtaganden eller dganderittsinstrument som
ska overforas ar tillgingliga, eller vidta atgirder for saluforing av dem. Grupper av rittigheter, tillgdngar, skyldigheter och
dtaganden far saluforas separat.

2. Utan att det i tillimpliga fall paverkar tillimpningen av unionens regler om statligt stod ska den saluforing som avses i
punkt 1 utforas enligt foljande kriterier:

a) Den ska vara sd transparent som mojligt och fr inte ge en i sak missvisande bild av den centrala motpartens tillgdngar,
rittigheter, skyldigheter, dtaganden eller 4ganderittsinstrument, med beaktande av omstindigheterna och sarskilt
behovet av att bevara finansiell stabilitet.

b) Den ska inte favorisera eller diskriminera potentiella kopare pd ett otillborligt sitt.

¢) Den ska vara fri frdn intressekonflikter.

d) Den ska beakta behovet av att vidta en snabb resolutionsdtgard.

) Den ska efterstrdva en maximering, sé langt det ar mojligt, av forsaljningspriset for de berorda dganderittsinstrumenten,
tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna eller dtagandena.

De kriterier som anges i forsta stycket ska inte hindra resolutionsmyndigheten frdn att virva sirskilda potentiella kopare.

3. Genom undantag frin punkterna 1 och 2 fir resolutionsmyndigheten tillimpa verktyget for forsiljning av
verksamhet utan att iaktta saluforingskravet eller salufora tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna, dtagandena eller
dganderittsinstrumenten om den faststéller att uppfyllandet av det kravet eller de kriterierna sannolikt skulle undergrava
ett eller flera av resolutionsmalen, bland annat genom att ge upphov till ett reellt hot mot den finansiella stabiliteten.

Avsnitt 5

Broinstitutsverktyg

Artikel 42

Broinstitutsverktyg

1. Resolutionsmyndigheten fér till ett broinstitut verfora
a) dganderittsinstrument som getts ut av en central motpart i resolution,

b) alla tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden for en central motpart i resolution.

Den overforing som avses i forsta stycket far dga rum utan att medgivande erhalls fran aktiedgarna i den centrala motparten
i resolution eller andra tredje parter dn broinstitutet och utan att uppfylla nigra andra forfarandekrav enligt bolags- eller
virdepappersritt dn de som anges i artikel 43.

2. Broinstitutet ska vara en juridisk person som

a) kontrolleras av resolutionsmyndigheten och dgs helt eller delvis av en eller flera offentliga myndigheter, vilket kan
inbegripa resolutionsmyndigheten, och
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b) har inrdttats eller anvénts for att ta emot och inneha vissa eller samtliga dganderittsinstrument som getts ut av en central
motpart i resolution eller vissa eller alla av den centrala motpartens tillgangar, rattigheter, skyldigheter och dtaganden i
syfte att uppritthélla den centrala motpartens kritiska funktioner och darefter silja den centrala motparten.

3. Nir resolutionsmyndigheten anvinder broinstitutsverktyget ska den sikerstilla att det totala virdet av de dtaganden
och skyldigheter som 6verfors till broinstitutet inte overstiger det totala virdet av de rattigheter och tillgdngar som
overforts fran den centrala motparten i resolution.

4. All eventuell ersittning som betalas av broinstitutet ska med forbehall for artikel 27.10 vara till formén for

a) dgarna till dganderittsinstrumenten, om Gverforingen till broinstitutet har skett genom att dganderittsinstrument som
getts ut av den centrala motparten i resolution har 6verforts frin innehavarna av dessa instrument till broinstitutet,

b) den centrala motparten i resolution, om overforingen till broinstitutet har skett genom att vissa eller alla av den centrala
motpartens tillgdngar eller dtaganden har 6verforts till broinstitutet,

¢) alla clearingmedlemmar som inte 4r pd obestind som har lidit forluster till foljd av tillimpningen av resolutions-
verktygen vid resolution, i proportion till deras forluster vid resolution.

5. Fordelning av all eventuell ersittning som betalas av broinstitutet i enlighet med punkt 4 i denna artikel ska utforas
enligt foljande

a) isamband med en hindelse som omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestind i enlighet med
artiklarna 43 och 45 i forordning (EU) nr 648/2012, i omvind ordning i forhdllande till hur férlusterna har dlagts
enligt den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestdnd, eller

b) isamband med en hidndelse som inte omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestdnd i enlighet med
artiklarna 43 och 45 i férordning (EU) nr 6482012, i omvind ordning i forhallande till hur férlusterna har fordelats i
enlighet med den centrala motpartens tillimpliga regler.

Eventuell terstdende ersittning ska fordelas enligt fordringarnas prioritetsordning vid normala insolvensforfaranden.

6.  Resolutionsmyndigheten fir utéva den 6verforingsbefogenhet som avses i punkt 1 mer 4n en gang for att gora
kompletterande overforingar av dganderittsinstrument som getts ut av en central motpart eller av dess tillgdngar,
rittigheter, skyldigheter eller dtaganden.

7. Resolutionsmyndigheten fir overfora de rittigheter, skyldigheter, tillgdngar eller dtaganden som hade overforts till
broinstitutet tillbaka till den centrala motparten i resolution, eller dganderittsinstrumenten tillbaka till deras ursprungliga
dgare om denna 6verforing uttryckligen foreskrivs i det instrument genom vilket den 6verforing som avses i punkt 1 gors.

Om resolutionsmyndigheten anvinder den overforingsbefogenhet som avses i forsta stycket ska den centrala motparten i
resolution eller de ursprungliga dgarna vara skyldiga att ta tillbaka alla sddana tillgdngar, rattigheter, skyldigheter,
dtaganden eller dganderittsinstrument, forutsatt att villkoren i denna punkt forsta stycket eller i punkt 8 dr uppfyllda.

8. Om de specifika dganderattsinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden inte omfattas av de klasser
av, eller uppfyller de villkor for Gverforing av, dganderdttsinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden
som anges i det instrument genom vilket 6verforingen gjordes far resolutionsmyndigheten 6verféra dem fran broinstitutet
tillbaka till den centrala motparten i resolution eller de ursprungliga dgarna.

9.  En 6verforing som avses i punkterna 7 och 8 fir utforas nir som helst och ska uppfylla alla andra villkor som anges i
det instrument genom vilket dverforingen gjordes for det aktuella andamalet.

10.  Resolutionsmyndigheten fr overfora dganderittsinstrument eller tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden
fran broinstitutet till en tredje part.
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11.  Vid utévandet av rattigheter att tillhandahalla tjanster i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 ska ett broinstitut
anses utgora en fortsittning pd den centrala motparten i resolution och far fortsitta att utova alla sddana rittigheter som
utovades av den centrala motparten i resolution med avseende pa de 6verforda tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna
eller dtagandena.

For alla andra dndamdl fir resolutionsmyndigheter kriva att ett broinstitut ska anses utgora en fortsittning pa den centrala
motparten i resolution och kunna fa fortsitta att utova alla sidana rattigheter som utévades av den centrala motparten i
resolution med avseende pé de overforda tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna eller dtagandena.

12.  Broinstitutet ska inte hindras fran att utova den centrala motpartens ritt till medlemskap och tillgang till betalnings-
och avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser, forutsatt att det uppfyller
kriterierna for medlemskap och deltagande i sédana system eller finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser.

Trots forsta stycket far broinstitutet inte nekas tillgdng till betalnings- och avvecklingssystem och andra finansmarknadsin-
frastrukturer och handelsplatser pd grund av att broinstitutet saknar kreditbetyg fran ett kreditvirderingsinstitut eller att
det kreditbetyget ar lagre 4n de kreditbetygsnivier som krivs for att beviljas tillgdng till systemen eller infrastrukturerna
eller handelsplatserna.

Om broinstitutet inte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket far det fortsitta att utdva den centrala motpartens ratt
till medlemskap och ha tillgdng till dessa system och andra infrastrukturer och handelsplatser under den period som
faststills av resolutionsmyndigheten. Den perioden far inte Gverstiga tolv manader.

13.  Aktiedgare, borgenirer, clearingmedlemmar och kunder i den centrala motparten i resolution och andra tredje
parter vars tillgingar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden inte 6verfors till broinstitutet ska inte ha ndgra rattigheter till,
eller avseende, de till broinstitutet 6verforda tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller tagandena eller gentemot dess
styrelse eller verkstillande ledning.

14.  Broinstitutet ska inte ha ndgra skyldigheter eller ndgot ansvar gentemot aktiedgare eller borgenirer i den centrala
motparten i resolution, och styrelsen eller den verkstillande ledningen i broinstitutet ska inte ha nigon ansvarsskyldighet
gentemot sidana aktiedgare eller borgenirer nir det giller dtgirder och underldtenhet att vidta tgirder vid fullgérandet av
deras uppgifter, savida inte dtgirden eller underldtenheten beror pd grov oaktsamhet eller allvarlig forsummelse i enlighet
med tillimplig nationell ritt.

Artikel 43

Broinstitutet: forfarandekrav

1.  Broinstitutet ska uppfylla samtliga foljande krav:
a) Broinstitutet ska begira resolutionsmyndighetens godkinnande for allt det foljande:
i) Bolagsordningen for broinstitutet.
ii) Ledamoterna i broinstitutets styrelse, om dessa ledaméter inte utses direkt av resolutionsmyndigheten.

ili) Ansvarsomrdden for och ersittning till ledamoéterna i broinstitutets styrelse, om ersittningen och ansvarsfor-
delningen inte faststillts av resolutionsmyndigheten.

iv) Broinstitutets strategi och riskprofil.

b) Broinstitutet ska under resolutionen overta den centrala motpartens auktoriseringar att tillhandahélla tjanster eller
utfora den verksamhet som foljer av den 6verforing som avses i artikel 42.1 i denna férordning i enlighet med
forordning (EU) nr 648/2012.
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Utan hinder av forsta stycket b och om det dr nodvindigt for att uppnd resolutionsmélen, far broinstitutet under en kort
tidsperiod i borjan av sin verksamhet auktoriseras utan att det uppfyller kraven i férordning (EU) nr 648/2012.
Resolutionsmyndigheten ska i detta syfte limna in en begdran om sddan auktorisation till den behériga myndigheten. Om
den behoriga myndigheten beslutar att bevilja en siddan auktorisation ska den ange den period under vilken broinstitutet ar
undantaget fran skyldigheten att uppfylla kraven i forordning (EU) nr 648/2012. Den perioden fér inte vara lingre 4n tolv
ménader. Under denna period ska broinstitutet anses vara en kvalificerad central motpart enligt definitionen i
artikel 4.1.88 i férordning (EU) nr 575/2013 vid tillimpning av den forordningen.

Trots den period som avses i andra stycket fir undantaget, ndr det giller tillsynskrav enligt avdelning IV kapitel 3 i
forordning (EU) nr 648/2012, endast gilla under en period pd upp till tre manader. Det far forlingas med en eller tvd
ytterligare perioder pa upp till tre manader om det dr nodvindigt for att uppna resolutionsmalen.

2. Med forbehill for eventuella begransningar som aldggs i enlighet med unionens konkurrensregler eller nationella
konkurrensregler ska ledningen i broinstitutet driva det med malet att uppritthalla kontinuiteten i dess kritiska funktioner
och silja broinstitutet eller ndgon av dess tillgdngar, rdttigheter, skyldigheter och dtaganden till en eller flera kopare inom
den privata sektorn. Forsdljningen ska dga rum ndr marknadsvillkoren ar limpliga och inom den tidsperiod som anges i
punkt 5 och, i tillimpliga fall, punkt 6.

3. Resolutionsmyndigheten ska fatta ett beslut om att broinstitutet inte lingre 4r ett broinstitut enligt artikel 42.2, i
nagot av foljande fall:

a) Resolutionsmalen dr uppfyllda.
b) Broinstitutet slds samman med en annan enhet.
¢) Broinstitutet upphor att uppfylla kraven i artikel 42.2.

d) Broinstitutet eller praktiskt taget alla dess tillgangar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden har sélts i enlighet med
punkterna 2 och 4 i denna artikel.

e¢) Den period som anges i punkt 5 i denna artikel, eller i tillimpliga fall punkt 6 i denna artikel, 16per ut.

f) De kontrakt som clearas av broinstitutet har reglerats, lopt ut eller slutavraknats och den centrala motpartens rittigheter
och skyldigheter avseende dessa kontrakt r sdledes fullt infriade.

4. Fore forsdljningen av broinstitutet eller dess tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden ska resolutionsmyn-
digheten annonsera att de delar som ska siljas ar tillgangliga och sdkerstilla att de salufors oppet och transparent och att
de inte ger en i sak missvisande bild.

Resolutionsmyndigheten ska utféra den forsiljning som avses i forsta stycket pd affirsmissiga villkor och ska inte pa
otillborligt sitt favorisera eller diskriminera potentiella kopare.

5. Resolutionsmyndigheten ska avsluta ett broinstituts verksamhet tva dr efter den dag da den sista 6verforingen fran
den centrala motparten i resolution gors.

Nir resolutionsmyndigheten avslutar ett broinstituts verksamhet ska den begira att den behoriga myndigheten aterkallar
auktoriseringen for broinstitutet.

6.  Resolutionsmyndigheten fir férlinga den period som avses i punkt 5 med en eller flera ytterligare ettdrsperioder om
en forlingning dr nodvindig for att uppnd de resultat som avses i punkt 3 a—d.
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Beslutet att forlinga den period som avses i punkt 5 ska motiveras och innehélla en utforlig bedomning av situationen i
broinstitutet i forhallande till gillande marknadsférhéllanden och marknadsutsikter.

7. Om verksamheten i broinstitutet avslutas under de omstindigheter som avses i punkt 3 d eller e ska broinstitutet
avvecklas genom normala insolvensforfaranden.

Om inte annat foreskrivs i denna férordning ska alla eventuella intikter som uppkommer till f6ljd av avslutandet av
broinstitutet vara till forman for dess aktiedgare.

Om ett broinstitut anvinds for att 6verfora tillgdngar och dtaganden fran fler 4n en central motpart i resolution ska de
intdkter som avses i andra stycket fordelas pd de tillgdngar och dtaganden som overforts fran var och en av de centrala
motparterna i resolution.

Avsnitt 6

Ytterligare finansieringsarrangemang

Artikel 44

Alternativa finansieringsmedel

Resolutionsmyndigheten fir ingd kontrakt om att ldna eller erhédlla andra former av finansiellt stod, inklusive frdn
forfinansierade medel tillgingliga i ndgon obestdndsfond som inte 4r uttémd i den centrala motparten i resolution, nér sd
kravs for att uppfylla tillfalliga likviditetsbehov i syfte att sikerstilla en dandamaélsenlig tillimpning av resolutionsverktygen.

Avsnitt 7

Statliga stabiliseringsverktyg

Artikel 45

Statliga finansiella stabiliseringsverktyg

1. Ienmycket exceptionell situation med en systemkris far medlemsstaterna tillimpa de statliga stabiliseringsverktygen i

enlighet med artiklarna 46 och 47 for att forsitta en central motpart i resolution endast om de foljande villkoren ar

uppfyllda:

a) Det finansiella stodet dr nodvindigt for att uppnd de resolutionsmal som avses i artikel 21.

b) Det finansiella stodet anvinds endast som en sista utvdg i enlighet med punkt 3 i denna artikel efter det att alla
resolutionsverktyg sa 1angt det ar praktiskt mojligt har bedomts och utnyttjats samtidigt som den finansiella stabiliteten
uppratthalls.

¢) Det finansiella stodet ar tidsbegransat.

d) Det finansiella stodet dr forenligt med unionens regler for statligt stod.
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¢) Medlemsstaten har i forvig faststillt omfattande och trovirdiga arrangemang, pa ett sitt som ar forenligt med unionens
regler om statligt stod, for dterhdmtande under en lamplig period, och i enlighet med artikel 27.10, av insatta offentliga
medel, i den man de inte dterfas till fullo genom forsaljning till privata kopare i enlighet med artikel 46.3 eller 47.2.

Statliga stabiliseringsverktyg ska tillimpas i enlighet med nationell ritt antingen under ledning av det behériga ministeriet
eller regeringen i ndra samarbete med resolutionsmyndigheten eller under ledning av resolutionsmyndigheten.

2. For att ge verkan at de statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska behoriga ministerier eller regeringar ha de
relevanta resolutionsbefogenheter som anges i artiklarna 48-58, och sikerstilla att artiklarna 52, 54 och 72 efterlevs.

3. Statliga finansiella stabiliseringsverktyg ska anses tillimpas som en sista utvdg i enlighet med punkt 1 b om minst ett
av foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten faststiller, efter samrdd med centralbanken och
den behoriga myndigheten, att tillimpningen av aterstdende resolutionsverktyg inte skulle racka for att undvika
betydande negativa effekter pd det finansiella systemet.

b) Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten faststiller att tillimpningen av aterstiende
resolutionsverktyg inte skulle ricka for att skydda allmanintresset, om den centrala motparten tidigare har beviljats
extraordinart likviditetsstod fran centralbanken.

¢) Nar det giller verktyget for tillfalligt offentligt dgande faststaller det behoriga ministeriet eller regeringen, efter samrad
med den behoriga myndigheten och resolutionsmyndigheten, att tillimpningen av terstdende resolutionsverktyg inte

skulle rdcka for att skydda allménintresset, om den centrala motparten tidigare har beviljats offentligt aktiekapitalstod
genom verktyget for aktiekapitalstod.

Artikel 46

Verktyg for offentligt aktiekapitalstod

1.  Offentligt finansiellt stod far tillhandahallas for rekapitalisering av en central motpart i utbyte mot dganderittsin-
strument.

2. Centrala motparter som ir foremdl for verktyget for offentligt aktiekapitalstod ska forvaltas pd affirsmassiga och
professionella grunder.

3. Det dganderittsinstrument som avses i punkt 1 ska siljas till en privat kopare sd snart de kommersiella och finansiella
omstindigheterna medger det.

Artikel 47

Verktyg for tillfilligt offentligt dgande

1. En central motpart far tas i tillfalligt offentligt 4gande genom en eller flera 6verforingar av dganderittsinstrument som
utfors av en medlemsstat till en forvirvare som dr

a) ett ombud for medlemsstaten, eller

b) ett av medlemsstaten heldgt bolag.

2. Centrala motparter som dr foremal for verktyget for tillfilligt offentligt dgande ska forvaltas pa affirsmissiga och
professionella grunder och, med hinsyn till méjligheten att dterhdmta resolutionskostnaderna, siljas till en privat kopare
sd snart de affirsmissiga och finansiella omstindigheterna medger det. Vid faststillandet av tidpunkt for forsiljningen av
den centrala motparten ska hinsyn tas till den ekonomiska situationen och relevanta marknadsvillkor.
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KAPITEL IV

Resolutionsbefogenheter

Artikel 48

Allmiinna befogenheter

1. Resolutionsmyndigheten ska ha alla de befogenheter som dr nédvindiga for att tillimpa resolutionsverktygen pa ett
andamalsenligt sitt, inbegripet samtliga foljande befogenheter:

a) Att krdva av vilken person som helst att limna den information som krévs for att resolutionsmyndigheten ska kunna
besluta om och forbereda en resolutionsatgird, inbegripet uppdateringar och kompletteringar av information som
lamnats i resolutionsplanen eller som begirts genom inspektioner pé plats.

b) Att ta kontroll 6ver en central motpart i resolution och utéva alla de rdttigheter och befogenheter som tilldelats
innehavare av dganderittsinstrument och den centrala motpartens styrelse, inbegripet rittigheter och befogenheter
inom ramen for den centrala motpartens verksamhetsregler.

¢) Att 6verfora dganderittsinstrument som getts ut av en central motpart i resolution.

d) Att 6verfora den centrala motpartens rittigheter, tillgingar, skyldigheter eller dtaganden till en annan enhet, med
enhetens samtycke.

e) Att sinka, och dven att sinka till noll, kapitalbeloppet eller det utestdende belopp som ska betalas for skuldinstrument
eller andra dtaganden utan sikerhet i en central motpart i resolution.

f)  Att konvertera skuldinstrument eller andra dtaganden utan sikerhet i en central motpart i resolution till d4ganderittsin-
strument for denna centrala motpart eller ett broinstitut till vilken tillgdngar, réttigheter, skyldigheter eller dtaganden
vad giller den centrala motparten i resolution har overforts.

g) Att dra in skuldinstrument som getts ut av en central motpart i resolution.

h) Att sdnka, och dven att sdnka till noll, det nominella virdet av dganderittsinstrument i en central motpart i resolution,
och att dra in sddana dganderittsinstrument.

i)  Att krédva att en central motpart i resolution ger ut nya dganderattsinstrument, inbegripet preferensaktier och villkorade
konvertibla instrument.

j)  Att nér det giller den centrala motpartens skuldinstrument och andra dtaganden, dndra eller anpassa deras 16ptid, dndra
den rinta som ska betalas eller dndra det datum da rédntan forfaller till betalning, bland annat genom att tillfalligt skjuta
upp betalningen.

k) Att slutavrikna och sdga upp finansiella avtal.
1) Att avsitta eller ersitta styrelsen och den verkstillande ledningen i en central motpart i resolution.

m) Att krdva att den behoriga myndigheten i god tid bedomer koparen av ett kvalificerat innehav, genom undantag fran de
tidsfrister som faststills i artikel 31 i férordning (EU) nr 648/2012.

n) Att sinka, och dven att sinka till noll, beloppet for variationssakerheter som ska betalas till en clearingmedlem i en
central motpart i resolution.

0) Att overfora oppna positioner och alla relaterade tillgdngar, inklusive relevanta avtal om finansiell d4ganderattoverforing
och avtal om finansiell sikerhet, kvittnings- och nettningsavtal, frin kontot for en clearingmedlem pa obesténd till en
clearingmedlem som inte 4r pa obestdnd pa ett sitt som dr forenligt med artikel 48 i forordning (EU) nr 648/2012.

p) Att genomdriva alla befintliga och utestdende avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmarna i den centrala
motparten i resolution eller, ndr sd krévs for att uppna resolutionsmalen, avsta fran att genomdriva sddana avtalsenliga
skyldigheter eller pd annat sitt avvika fran den centrala motpartens verksamhetsregler.

q) Att genomdriva alla befintliga och utestdende skyldigheter for moderforetaget till den centrala motparten i resolution,
inklusive att forse den centrala motparten med finansiellt stdd i form av garantier eller krediter.
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1)  Att kréva att clearingmedlemmar tillhandahaller ytterligare kontantbidrag inom den grins som avses i artikel 31.
Resolutionsmyndigheterna fir utova de befogenheter som avses i forsta stycket var for sig eller i kombination.

2. Om inte annat foreskrivs i denna férordning och unionens regler om statligt stod ska resolutionsmyndigheten inte
omlfattas av ndgot av foljande krav nir den utovar de befogenheter som avses i punkt 1:

a) Krav om godkidnnande eller medgivande fran en offentlig eller privat person.

b) Krav avseende overforing av finansiella instrument, réttigheter, skyldigheter, tillgdngar eller dtaganden vad giller en
central motpart i resolution eller ett broinstitut.

¢) Kravom att underritta en offentligrattslig eller privatrattslig juridisk person.
d) Krav om att offentliggora underrittelser eller prospekt.

) Kravom att limna in eller registrera handlingar hos ndgon annan myndighet.

Artikel 49

Kompletterande befogenheter

1. Nir de befogenheter som avses i artikel 48.1 i denna forordning utévas fir resolutionsmyndigheten ocksé utéva
foljande kompletterande befogenheter:

a) Med forbehdll for artikel 67, att forordna att en 6verforing ska fa verkan utan att det uppstdr ndgra skyldigheter eller
ansvarsforbindelser som paverkar de overforda finansiella instrumenten, rittigheterna, tillgdngarna eller dtagandena.

b) Att upphiva ritten att forvirva ytterligare dganderattsinstrument.

) Att kriva att den relevanta myndigheten avbryter eller tillfilligt upphaver godkidnnandet for upptagande till handel pa
en reglerad marknad eller upptagandet till officiell notering av finansiella instrument som getts ut av den centrala
motparten enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG (¥).

d) Att foreskriva att koparen eller ett broinstitut, enligt artikel 40 respektive artikel 42, behandlas som om de var den
centrala motparten i resolution med tanke pd alla rittigheter eller skyldigheter som den centrala motparten i resolution
har, eller dtgirder som den har vidtagit, inbegripet alla rdttigheter eller skyldigheter betriffande deltagande i en
marknadsinfrastruktur.

e) Att begira att den centrala motparten i resolution eller koparen eller ett broinstitut, nir sd dr relevant, informerar och
bistar den andra parten.

f) Att foreskriva att den clearingmedlem som 4r mottagare av positioner som den tilldelats genom befogenheterna i
artikel 48.1 o och p tar pa sig alla rittigheter eller skyldigheter som ror deltagande i en central motpart nir det géller
dessa positioner.

g) Att upphiva eller dndra villkoren i ett kontrakt som den centrala motparten i resolution dr part i, eller ersitta koparen
eller broinstitutet, i stallet for den centrala motparten i resolution, som en part.

h) Att anpassa eller dndra verksamhetsreglerna for den centrala motparten i resolution, inbegripet nir det giller villkoren
for dess tillgang till clearing for dess clearingmedlemmar och andra deltagare.

i) Att overldta en clearingmedlems medlemskap frén den centrala motparten i resolution till en kopare av den centrala
motparten eller ett broinstitut.

Eventuell ratt till ersittning som foreskrivs i denna forordning ska inte betraktas som en skyldighet eller ansvarsforbindelse i
enlighet med forsta stycket a.

(¥) Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av virdepapper till officiell notering och
om uppgifter som skall offentliggoras betriffande sadana vardepapper (EGT L 184, 6.7.2001, s. 1).
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2. Resolutionsmyndigheten fir foreskriva kontinuitetsarrangemang som kravs for att sikerstilla att resolutionsatgirden
ar andamdlsenlig och att den verksamhet som 6verlatits kan bedrivas av koparen eller broinstitutet. Dessa kontinuitetsar-
rangemang far inbegripa

a) att kontrakt som ingétts av den centrala motparten i resolution fortsitter att vara gillande, s& att koparen eller
broinstitutet pétar sig de rittigheter och skyldigheter som den centrala motparten i resolution har i friga om finansiella
instrument, rattigheter, skyldigheter, tillgdngar eller dtaganden som har 6verforts, och ersitter den centrala motparten i
resolution, uttryckligen eller underforstatt, i alla relevanta kontraktshandlingar,

b) att den centrala motparten i resolution ersitts av koparen eller broinstitutet i alla rittsliga forfaranden som avser alla
finansiella instrument, rattigheter, skyldigheter, tillgdngar eller dtaganden som har 6verforts.

3. De befogenheter som anges i punkterna 1 d och 2 b i denna artikel ska inte paverka foljande:
a) Ratten for en anstilld i den centrala motparten i resolution att siga upp ett anstillningsavtal.

b) Med forbehall for artiklarna 55, 56 och 57, ritten for en avtalspart att utova de rittigheter som foljer av avtalet,
diribland ratten att siga upp avtalet, om denna ritt framgdr av avtalsvillkoren, till f6ljd av en handling eller
underldtenhet som begétts av den centrala motparten fore overforingen, eller av koparen eller broinstitutet efter
overforingen.

Artikel 50

Sirskild forvaltning

1.  Resolutionsmyndigheten fir utse en eller flera sirskilda forvaltare som ersitter styrelsen i en central motpart i
resolution. Den sirskilda forvaltaren ska ha tillrackligt gott anseende och adekvat sakkunskap om finansiella tjinster,
riskhantering och clearingtjanster i enlighet med artikel 27.2 andra stycket i forordning (EU) nr 648/2012.

2. Den sirskilda forvaltaren ska ha samtliga befogenheter som den centrala motpartens aktiedgare och styrelse har. Den
sirskilda forvaltaren fir endast utova sddana befogenheter under resolutionsmyndighetens kontroll. Resolutionsmyn-
digheten fir begrinsa den sirskilda forvaltarens tgarder eller krava forhandsgodkinnande for vissa handlingar.

Resolutionsmyndigheten ska offentliggora det beslut om utseende som avses i punkt 1 och de villkor som giller for det
beslutet.

3. Den sdrskilda forvaltaren ska utses for hogst ett ar. Resolutionsmyndigheten far forlinga den perioden om detta ar
nodvindigt for att uppna resolutionsmalen.

4. Den sirskilda forvaltaren ska vidta alla de dtgdrder som krivs for att frimja resolutionsmalen och genomféra de
resolutionsdtgirder som resolutionsmyndigheten har vidtagit. I hindelse av inkonsekvens eller konflikt ska denna
lagstadgade skyldighet vara 6verordnad alla andra ledningsuppgifter i enlighet med den centrala motpartens stadgar eller
nationell ritt.

5. Den sdrskilda forvaltaren ska regelbundet uppritta rapporter at den resolutionsmyndighet som utsett den sirskilda
forvaltaren med intervaller som faststills av resolutionsmyndigheten i bérjan och i slutet av uppdraget. Dessa rapporter
ska i detalj beskriva den centrala motpartens finansiella situation och ange orsakerna till att atgirderna vidtas.

6.  Resolutionsmyndigheten kan nir som helst avsitta den sirskilda forvaltaren. Myndigheten ska under alla
omstindigheter avsitta den sirskilda forvaltaren

a) om den sirskilda forvaltaren inte fullgor sina skyldigheter i enlighet med de villkor som faststallts av resolutionsmyn-
digheten,

b) om resolutionsmélen skulle uppnds bittre genom att den sirskilda forvaltaren avsattes eller ersattes, eller

¢) om villkoren for beslutet om utseende inte lingre 4r uppfyllda.
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Artikel 51

Befogenhet att kriva att tjinster och faciliteter tillhandahills

1. Resolutionsmyndigheten fér kriva att en central motpart i resolution, en enhet som tillhér samma koncern som den
centrala motparten eller ndgon av den centrala motpartens clearingmedlemmar, tillhandahéller tjanster eller faciliteter som
ar nodvindiga for att en kopare eller ett broinstitut ska kunna bedriva den verksamhet som overldtits till den pd ett
andamalsenligt satt.

Forsta stycket ska tillimpas oavsett om en enhet som ingdr i samma koncern som den centrala motparten eller nigon av
clearingmedlemmarna har inlett normala insolvensforfaranden eller sjilv ér forsatt i resolution.

2. Resolutionsmyndigheten far genomdriva skyldigheter som enligt punkt 1 alagts av resolutionsmyndigheter i andra
medlemsstater om dessa befogenheter utévas med avseende pd enheter som tillhér samma koncern som den centrala
motparten i resolution, eller med avseende pd den centrala motpartens clearingmedlemmar.

3. De tjnster och faciliteter som avses i punkt 1 far inte innefatta ndgon form av finansiellt stod.

4. De tjanster och faciliteter som tillhandahélls enligt punkt 1 ska tillhandahéllas

a) pd samma affirsmissiga villkor som nir de tillhandahélls for den centrala motparten omedelbart innan resolutions-
atgdrden vidtogs, om det finns en 6verenskommelse med avseende pa tillhandahallande av dessa tjanster och faciliteter,
eller

b) pé rimliga affirsmassiga villkor om det inte finns ndgon 6verenskommelse med avseende pa tillhandahéllande av dessa
tjanster och faciliteter eller om 6verenskommelsen har upphort att gilla.

Artikel 52

Befogenhet att verkstilla krisforebyggande atgirder eller resolutionsitgirder som vidtas av andra medlemsstater

1. Om en central motpart i resolutions 4dganderattsinstrument, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden 4r
beldgna i eller regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat 4n resolutionsmyndighetens medlemsstat, ska overlatelser
av eller resolutionsatgirder avseende sddana instrument, tillgdngar, rdttigheter, skyldigheter eller dtaganden ha verkan i
enlighet med ritten i denna andra medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten i en medlemsstat ska forses med allt nodvindigt bistdnd frén myndigheterna i andra
relevanta medlemsstater for att sikerstdlla att eventuella dganderittsinstrument, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller
ataganden overfors till koparen eller broinstitutet, eller att varje annan andra resolutionsatgird far verkan i enlighet med
tillimplig nationell ritt.

3. Aktiedgare, borgenirer och tredje parter som berdrs av overforingen av dganderittsinstrument, tillgdngar, rittigheter,
skyldigheter eller dtaganden som avses i punkt 1 ska inte ha rétt att forhindra, bestrida eller bortse frin denna 6verforing
inom ramen for lagstiftningen i den medlemsstat dir tillgdngarna ar beldgna eller som reglerar overforingen av dganderitts-
instrumenten, tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller dtagandena.

4. Om resolutionsmyndigheten i en medlemsstat tillimpar de resolutionsverktyg som avses i artiklarna 28-32, och de
kontrakt, taganden eller d4ganderittsinstrument eller skuldinstrument som innehas av den centrala motparten i resolution
inbegriper instrument, kontrakt eller dtaganden som regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat, eller dtaganden
gentemot borgenirer och kontrakt avseende clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder i den andra
medlemsstaten, ska de relevanta myndigheterna i den andra medlemsstaten sikerstilla att eventuella dtgirder som foljer av
dessa resolutionsverktyg far verkan.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska aktiedgare, borgenirer och clearingmedlemmar samt, i tillimpliga fall, deras kunder
som berors av dessa resolutionsverktyg ha ritt att bestrida minskningen av kapitalbeloppet eller det utestdende beloppet av
instrumentet, dtagandet, dess konvertering eller omstrukturering, allt efter omstindigheterna, endast enligt lagstiftningen i
resolutionsmyndighetens medlemsstat.
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5.  Foljande rattigheter och skyddsdtgarder ska faststillas i enlighet med lagstiftningen i resolutionsmyndighetens
medlemsstat:

a) Ritten for aktiedgare, borgenirer och tredje parter att, enligt artikel 74, 6verklaga en Gverforing av dganderittsin-
strument, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden som avses i punkt 1 i den hér artikeln.

b) Ritten for berorda borgendrer att enligt artikel 74 overklaga minskningen av kapitalbeloppet eller det utestdende
beloppet, konverteringen eller omstruktureringen av ett instrument, dtagande eller kontrakt som omfattas av punkt 4 i
denna artikel.

) Skyddsatgarder for delvis overforing som avses i kapitel V avseende tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden
som avses i punkt 1.

Artikel 53

Befogenhet vad giller tillgingar, kontrakt, rittigheter, dtaganden, skyldigheter och dganderittsinstrument for
personer som befinner sig i eller omfattas av lagstiftningen i tredjeland

1. Om en resolutionsdtgird avser tillgdngar for eller kontrakt med personer som befinner sig i ett tredjeland, eller
dganderattsinstrument, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden som omfattas av lagstiftningen i ett tredjeland far
resolutionsmyndigheten krava att

a) den centrala motparten i resolution och mottagaren av dessa tillgdngar, kontrakt, dganderittsinstrument, rattigheter,
skyldigheter eller dtaganden vidtar alla nodvindiga dtgirder for att sikerstdlla att dtgarden far verkan,

b) den centrala motparten i resolution innehar dganderittsinstrumenten, tillgdngarna eller rittigheterna eller fullgér
dtagandena eller skyldigheterna for mottagarens rakning till dess att atgdrden far verkan,

) rimliga, regelritta utgifter som mottagaren adrar sig for att utfora ndgon av de atgarder som kravs enligt leden a och b i
denna punkt dterbetalas pd ndgot av de sitt som avses i artikel 27.10.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel ska resolutionsmyndigheten kriva att den centrala motparten
sakerstiller inforandet av en bestimmelse i sina kontrakt och andra Gverenskommelser med clearingmedlemmar och
innehavare av dganderittsinstrument och skuldinstrument som befinner sig i eller omfattas av lagstiftningen i tredjeland
genom vilka de atar sig att vara bundna av eventuella dtgirder med avseende pd deras tillgdngar, kontrakt, rattigheter,
skyldigheter och dtaganden som vidtas av resolutionsmyndigheten, inbegripet tillimpningen av artiklarna 28, 32, 55, 56
och 57.

Resolutionsmyndigheten far krdva att den centrala motparten sikerstiller inforandet av en sddan bestimmelse i sina
kontrakt och andra overenskommelser med innehavare av andra dtaganden som befinner sig i eller omfattas av
lagstiftningen i tredjeland. Resolutionsmyndigheten far kriva att den centrala motparten forser den med ett motiverat
rittsligt utldtande frdn en oberoende juridisk expert som bekriftar sddana bestimmelsers rittsliga verkstallbarhet och
verkan.

3. Om den resolutionsdtgdrd som avses i punkt 1 inte fir verkan ska den &tgirden vara ogiltig avseende berorda
dganderdttsinstrument, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden.

Artikel 54

Uteslutande av vissa kontraktsvillkor vid tidigt ingripande och resolution

1. En krisforebyggande atgird eller resolutionsdtgard som vidtas i enlighet med denna forordning eller eventuella
hiandelser med direkt koppling till tillimpningen av en sidan atgird ska inte anses utgora insolvensforfaranden, en
utlésande hindelse eller ett fallissemang i den mening som avses i direktiv 98/26/EG, direktiv 2002/47[EG respektive
forordning (EU) nr 575/2013, forutsatt att de visentliga skyldigheterna enligt kontraktet, daribland betalnings- och
leveransskyldigheter, och tillhandahallande av sakerhet, dven fortsittningsvis fullgors.
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Vid tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska resolutionsforfaranden i tredjeland anses som en resolutionsatgard
som vidtagits i enlighet med denna férordning om de erkints enligt artikel 77 eller om en resolutionsmyndighet i annat
fall s beslutar.

2. En krisforebyggande dtgird eller en resolutionsatgird som avses i punkt 1 fir inte anvindas for att

a) utova eventuella uppsdgnings-, uppskjutande-, dndrings-, nettnings- eller kvittningsrattigheter, inbegripet nir det géller
kontrakt som ingdtts av en enhet i en koncern som den centrala motparten tillhor och som omfattar korsvisa
fallissemangsklausuler eller skyldigheter som garanteras eller pd annat sitt stods av en koncernenhet,

b) komma i besittning av, utéva kontroll 6ver eller gora gillande sikerhetsritter avseende egendom som tillhor den
berorda centrala motparten eller en ndgon koncernenhet nér det giller kontrakt som inbegriper korsvisa fallissemangs-
klausuler, eller

) paverka ndgon avtalsenlig rittighet som den berorda centrala motparten eller en koncernenhet har nir det giller
kontrakt som inbegriper korsvisa fallissemangsklausuler.

Artikel 55

Befogenhet att tillfilligt upphiva vissa skyldigheter

1. Resolutionsmyndigheten far tillfalligt upphidva en betalnings- eller leveransskyldighet for bdda motparterna i varje
kontrakt som ingdtts av en central motpart i resolution frdn och med offentliggérandet av underrittelsen om tillfalligt
upphivande i enlighet med artikel 72 till och med slutet av den arbetsdag som f6ljer efter det offentliggorandet.

[ forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

2. Om en betalnings- eller leveransskyldighet skulle ha fullgjorts under perioden for det tillfilliga upphdvandet ska
betalnings- eller leveransskyldigheten fullgoras omedelbart efter utgingen av perioden for det tillfilliga upphivandet.

3. Resolutionsmyndigheten fér inte utova den befogenhet som avses i punkt 1 for betalnings- och leveransskyldigheter
gentemot system eller operatorer for system som har betecknats som system i enlighet med direktiv 98/26/EG, andra
centrala motparter och centralbanker.

Artikel 56

Befogenhet att begrinsa mojligheten att gora sikerhetsriitter gillande

1. Resolutionsmyndigheten fér forhindra borgendrer med sikerhetsritt i en central motpart i resolution att gora
sikerhetsritter gillande avseende eventuella tillgdngar i den centrala motparten i resolution frén och med offentliggérandet
av underrittelsen om begrinsningen i enlighet med artikel 72 till och med slutet av den arbetsdag som foljer efter det
offentliggérandet.

I forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten far inte utova den befogenhet som avses i punkt 1 nir det giller eventuella sikerhetsritter
for system eller operatérer av system som har betecknats som system i enlighet med direktiv 98/26/EG, andra centrala
motparter och centralbanker i tillgdngar som den centrala motparten i resolution har pantsatt eller tillhandahallit genom
marginalsikerhet eller full sikerhet.
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Artikel 57

Befogenhet att tillfilligt upphiva uppsigningsritt

1. Resolutionsmyndigheten fér tillfalligt upphiva uppsidgningsritten for en part i ett kontrakt med en central motpart i
resolution fran och med offentliggérandet av underrittelsen om uppsagningen i enlighet med artikel 72 till och med slutet
av den arbetsdag som foljer efter det offentliggorandet, forutsatt att betalnings- och leveransskyldigheterna och tillhanda-
hallandet av sdkerhet dven fortsittningsvis fullgors.

I forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten far inte utova den befogenhet som avses i punkt 1 nir det giller system eller operatorer av
system som har betecknats som system i enlighet med direktiv 98/26/EG, andra centrala motparter och centralbanker.

3. En kontraktspart fir utova en uppsigningsritt enligt det kontraktet fore utgdngen av den period som anges i punkt 1
om den parten underrittas av resolutionsmyndigheten om att de rattigheter och dtaganden som omfattas av kontraktet inte
far

a) Overforas till en annan enhet, eller

b) vara foremdl for nedskrivning, konvertering eller tillimpning av ett resolutionsverktyg for att fordela forluster eller
positioner.

4. Om den underrittelse som avses i punkt 3 i denna artikel inte har ldmnats far uppsdgningsritten utévas efter
utgdngen av perioden for det tillfalliga upphidvandet, om inte annat foljer av artikel 54, enligt foljande:

a) Om de rittigheter och dtaganden som omfattas av kontraktet har Gverforts till en annan enhet fir en motpart utéva
uppsdgningsritt i enlighet med villkoren i det kontraktet endast om den mottagande enheten ar orsaken till att den
utlosande handelsen intriffar eller fortsitter.

b) Om de rittigheter och dtaganden som omfattas av kontraktet ligger kvar hos den centrala motparten fir en motpart
utdva uppsigningsritt i enlighet med de villkor for uppsigning som anges i kontraktet mellan den centrala motparten

och den relevanta motparten endast om den utlosande hindelsen intriffar eller fortsitter efter det att en period for
tillfalligt upphdvande enligt punkt 1 i denna artikel har l6pt ut.

Artikel 58

Befogenhet att utéva kontroll 6ver den centrala motparten

1. Resolutionsmyndigheten fir utdva kontroll 6ver den centrala motparten i resolution for att
a) forvalta den centrala motpartens verksamheter och tjanster och darvid ut6va dess aktiedgares och styrelses befogenheter,
b) samrdda med riskkommittén,

c) forvalta och forfoga over tillgdngar och egendom som tillhér den centrala motparten i resolution.

Den kontroll som avses i forsta stycket i denna punkt fir utévas direkt av resolutionsmyndigheten eller indirekt av en
sérskild forvaltare som utsetts av resolutionsmyndigheten i enlighet med artikel 50.1.

2. Om resolutionsmyndigheten utévar kontroll 6ver den centrala motparten fir resolutionsmyndigheten inte anses vara
en shadow director eller den person som faktiskt styr foretaget enligt nationell ratt.
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Artikel 59

Resolutionsmyndigheternas utovande av befogenheter

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 74 ska resolutionsmyndigheterna vidta resolutionsdtgirder genom verkstall-
ighetsforeskrifter i enlighet med nationella administrativa befogenheter och forfaranden.

KAPITELV

Skyddsdtgdrder

Artikel 60

Principen "inte simre villkor for borgeniir”

Om resolutionsmyndigheten tillimpar ett eller flera resolutionsverktyg ska den sikerstilla att aktiedgare,
clearingmedlemmar och andra borgenirer inte drabbas av storre forluster 4n de skulle ha drabbats av om resolutionsmyn-
digheten inte hade vidtagit resolutionstgirder avseende den centrala motparten vid den tidpunkt dd resolutionsmyn-
digheten bedomde att villkoren for resolution enligt artikel 22.1 var uppfyllda och den centrala motparten i stillet hade
avvecklats under normala insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga avtalsenliga skyldigheter och andra arrangemang i
dess verksamhetsregler tillimpats fullt ut.

Artikel 61

Virdering vid tillimpningen av principen "inte simre villkor f6r borgenir”

1. For bedémning av overensstimmelsen med principen “inte simre villkor for borgenir” enligt artikel 60 ska
resolutionsmyndigheten sikerstilla att en virdering utfors av en oberoende person s snart som mojligt efter det att
resolutionsdtgirden eller resolutionsdtgarderna har vidtagits.

2. Den virdering som avses i punkt 1 ska omfatta

a) den behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer skulle ha fitt om resolutionsmyndigheten
inte hade vidtagit resolutionsatgirder avseende den centrala motparten vid den tidpunkt dé resolutionsmyndigheten
bedomde att villkoren for resolution enligt artikel 22.1 var uppfyllda och den centrala motparten i stillet hade
avvecklats under normala insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga avtalsenliga skyldigheter och andra
arrangemang i dess verksamhetsregler hade tillimpats fullt ut,

b) den faktiska behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgendrer har fitt vid resolutionen av den
centrala motparten,

¢) uppgift om huruvida det finns ndgon skillnad mellan den behandling som avses i led a i denna punkt och den
behandling som avses i led b i denna punkt.

3. Vid berdkningen av de behandlingar som avses i punkt 2 a ska den virdering som avses i punkt 1

a) bortse frin eventuellt extraordinirt offentligt finansiellt stod till den centrala motparten i resolution eller akut

likviditetsstod frdn centralbanker eller likviditetsstod frén centralbanker med icke standardmissiga villkor for
sikerheter, 16ptider och rintesatser,
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b) grundas pa de forluster som clearingmedlemmarna och andra borgenirer realistiskt sett skulle ha drabbats av om den
centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga avtalsenliga
skyldigheter och andra arrangemang i dess verksamhetsregler tillimpats fullt ut,

¢) ta hinsyn till en kommersiellt rimlig uppskattning av de direkta ateranskaffningskostnader, inklusive eventuella
ytterligare marginalsidkerhetskrav, som clearingmedlemmarna haft for att under en limplig period ter6ppna sina
jamforbara nettopositioner pd marknaden genom att beakta de faktiska marknadsforhdllandena, inbegripet
marknadens djup och forméga att inom den perioden genomfora handeln med den relevanta volymen av sddana
nettopositioner, och

d) grundas pd den centrala motpartens metod for prissittning sdvida inte en sddan metod for faststillande av priser inte
aterspeglar de faktiska marknadsvillkoren.

Langden pd den period som avses i forsta stycket c ska dterspegla konsekvenserna av den tillimpliga insolvensritten och
egenskaperna hos de relevanta nettopositionerna.

4. Den vdrdering som avses i punkt 1 i denna artikel ska skilja sig frdn den virdering som genomfors enligt artikel 24.3.

5. Esma ska, med beaktande av de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt artiklarna 49.5 och 74.4 i direktiv
2014/59/EU, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om metoden f6r den vérdering som
avses i punkt 1 i den hir artikeln, inbegripet berdkningen av de forluster efter likvidation som foljer av de kostnader som
avses 1 punkt 3 forsta stycket c i den hir artikeln om den centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensfor-
faranden, efter det att tillimpliga avtalsenliga skyldigheter och andra arrangemang i dess verksamhetsregler hade tillimpats
fullt ut.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder f6r tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 62

Skyddsatgirder for aktieigare, clearingmedlemmar och andra borgenirer

Om ndgon aktiedgare, clearingmedlem eller annan borgenir, i enlighet med den virdering som avses i artikel 61, har
drabbats av storre forluster dn de skulle ha drabbats av om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionstgarder
avseende den centrala motparten och den centrala motparten i stillet hade avvecklats under normala insolvensforfaranden,
efter det att tillimpliga avtalsenliga skyldigheter eller andra arrangemang i dess verksamhetsregler tillimpats fullt ut, ska den
aktiedgaren, clearingmedlemmen eller borgeniren vara berittigad till utbetalning av mellanskillnaden.

Artikel 63

Skyddsatgirder fér kunder och indirekta kunder

1. Kontraktsarrangemang som gor det mojligt for clearingmedlemmar att till sina kunder overfora de negativa
konsekvenserna av resolutionsverktygen ska dven omfatta, pd en likvirdig och proportionell grund, kundernas rtt till
eventuell ersittning eller kompensation som clearingmedlemmar erhaller i enlighet med artikel 27.6 eller motsvarigheten i
kontanter till en sddan ersittning eller kompensation eller eventuella intikter som de erhéller till foljd av en fordran som
gjorts i enlighet med artikel 62, i den mdn dessa intékter avser kundpositioner. De bestimmelserna ska dven tillimpas pd
kontraktsarrangemang mellan kunder och indirekta kunder som erbjuder sina kunder indirekta clearingtjanster.
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2. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att pd ett Oppet sitt, i den utstrickning konfidenti-
aliteten for kontraktsarrangemang tilldter, ange pd vilka villkor en overforing av ersittning, motsvarigheten i kontanter till
en sddan ersittning eller eventuella intdkter som avses i punkt 1 dr nodvindig, samt pé vilka villkor det kan anses vara
proportionellt.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 12 februari 2022.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 64

Aterhimtande av betalningar

Resolutionsmyndigheten ska i storsta mojliga utstriackning dterhdmta alla rimliga utgifter som uppkommit i samband med
en betalning som avses i artikel 62 pd nigot av f6ljande sitt:

a) Frdn den centrala motparten i resolution, sdsom prioriterad borgenir.
b) Frin eventuell ersittning som betalats av koparen om verktyget for forsiljning av verksamhet har tillimpats.

) Frin eventuella intdkter som uppkommer till foljd av att verksamheten i broinstitutet avslutas, sdsom prioriterad
borgenir.

Artikel 65

Skyddsatgirder for motparter vid delvis 6verféring

Det skydd som anges i artiklarna 66, 67 och 68 ska tillimpas under f6ljande omstindigheter:

a) Om resolutionsmyndigheten 6verfor vissa men inte alla tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden i en central
motpart i resolution till en annan enhet eller, vid tillimpningen av ett resolutionsverktyg, fran ett broinstitut till en
kopare.

b) Om en resolutionsmyndighet utévar de befogenheter som avses i artikel 49.1 g.

Artikel 66

Skydd av avtal om finansiell sikerhet, kvittningsavtal och nettningsavtal

Resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att tillimpningen av ett annat resolutionsverktyg 4n det verktyg for fordelning av
positioner som avses i artikel 29 inte leder till en 6verforing av vissa, men inte alla, rittigheter och dtaganden som omfattas
av ett avtal om finansiell dganderdttsoverforing, ett kvittningsavtal eller ett nettningsavtal mellan en central motpart i
resolution och andra parter i avtalen eller till att rdttigheterna och dtagandena enligt dessa avtal dndras eller avslutas
genom anvindningen av kompletterande befogenheter.

De avtal som avses i forsta stycket ska inkludera alla avtal enligt vilka parterna har ritt att kvitta eller netta dessa rittigheter
och dtaganden.
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Artikel 67

Skydd av arrangemang om sikerheter

Resolutionsmyndigheten ska sikerstdlla att tillimpningen av ett resolutionsverktyg inte leder till ndgot av foljande med
avseende pd arrangemang om sikerheter mellan en central motpart i resolution och andra parter i dessa arrangemang.

a) Overforing av tillgdngar som utgor sikerhet for tagandet om inte det dtagandet och tillgdngen till sikerheten ocksd
overfors.

b) Overforing av en skuld med sikerhet, sdvida inte tillgdngen till sikerheten ocksd éverfors.
c) Overforing av tillgdngen till sikerheten, sdvida inte dtagandet med sikerhet ocksd dverfors.

d) Andring eller uppsigning av ett arrangemang om sikerheter genom anvindning av kompletterande befogenheter, om
andringen eller uppsdgningen leder till att dtagandet inte lingre har en sakerhet.

Artikel 68

Skydd av arrangemang om strukturerad finansiering och sikerstillda obligationer

Resolutionsmyndigheten ska sikerstdlla att tillimpningen av ett resolutionsverktyg inte leder till nigot av foljande med
avseende pd arrangemang om strukturerad finansiering, inbegripet sakerstillda obligationer:

a) Overforing av vissa, men inte alla, tillgingar, rittigheter och dtaganden som utgor eller ingdr i ett arrangemang om
strukturerad finansiering i vilket den centrala motparten i resolution r part.

b) Uppsigning eller dndring genom anvdndning av kompletterande befogenheter av de tillgdngar, rittigheter och

dtaganden som utgor eller ingdr i ett arrangemang om strukturerad finansiering i vilket den centrala motparten i
resolution dr part.

Vid tillimpning av forsta stycket ska arrangemang om strukturerad finansiering inbegripa virdepapperiseringar och
instrument som anvinds for att sikra tillgdngar som ingdr som en integrerad del av sikerhetsmassan och som enligt
nationell rétt 4r sikrade pa ett liknande sitt som sikerstillda obligationer, som innebar att en part i arrangemanget eller en
forvaltare, en agent eller ett ombud stiller och innehar en sikerhet.

Artikel 69

Delvis verforing: skydd av handels-, clearing- och avvecklingssystem

1. Resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att tillimpningen av ett resolutionsverktyg inte paverkar anvindningen av
system eller regler i system som omfattas av direktiv 98/26/EG nir resolutionsmyndigheten

a) Overfor vissa, men inte alla, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden i en central motpart i resolution till en
annan enhet,

b) upphiver eller dndrar villkoren i ett kontrakt som den centrala motparten i resolution 4r part i eller ersitter en kopare
eller ett broinstitut som part.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel ska resolutionsmyndigheten sikerstilla att tillimpningen av ett
resolutionsverktyg inte leder till ndgot av f6ljande:

a) Aterkallelse av ett dverforingsuppdrag i enlighet med artikel 5 i direktiv 98/26/EG.
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b) Paverkan pa verkstillbarheten av overforingsuppdrag och nettning i enlighet med artiklarna 3 och 5 i direktiv
98/26/EG.

c¢) Péaverkan pé anvindningen av medel, virdepapper eller kreditfaciliteter i enlighet med artikel 4 i direktiv 98/26EG.

d) Paverkan pé skyddet av en sikerhet i enlighet med artikel 9 i direktiv 98/26/EG.

KAPITEL VI

Procedurkrav

Artikel 70

Krav pd underrittelse

1. Den centrala motparten ska underritta den behdriga myndigheten om den anser att den fallerar eller sannolikt
kommer att fallera i enlighet med artikel 22.2.

2. Den behoriga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om alla underrittelser som den har mottagit i
enlighet med punkt 1 och om alla dterhimtningsétgirder eller andra atgarder som den behoriga myndigheten, i enlighet
med avdelning IV, kréver att den centrala motparten vidtar.

Den behoriga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om varje krissituation som avses i artikel 24 i
forordning (EU) nr 648/2012 avseende en central motpart och om alla underrittelser som har mottagits i enlighet med
artikel 48 i den forordningen.

3. Om en behorig myndighet eller en resolutionsmyndighet bedomer att de villkor som avses i artikel 22.1 a och b eller i
artikel 22.3 ar uppfyllda for en central motpart ska myndigheten utan onodigt drojsmal underritta de foljande organen:

a) Den centrala motpartens behoriga myndighet eller resolutionsmyndighet.
b) Den behoriga myndigheten for den centrala motpartens moderforetag.

¢) Centralbanken.

d) Det behériga ministeriet.

€¢) ESRB och den utsedda nationella makrotillsynsmyndigheten.

f) Den centrala motpartens tillsynskollegium och resolutionskollegium.

Artikel 71

Resolutionsmyndighetens beslut

1.  Efter en underrittelse fran den behoriga myndigheten enligt artikel 70.3 ska resolutionsmyndigheten faststilla
huruvida ndgon resolutionsdtgird dr nodvindig.

2. Beslutet om huruvida resolutionsatgirder ska vidtas i relation till en central motpart ska innehalla information om
foljande:

a) Resolutionsmyndighetens bedomning av om den centrala motparten uppfyller villkoren for resolution.

b) Eventuella dtgirder som resolutionsmyndigheten har for avsikt att vidta, inbegripet beslutet att ansoka om avveckling,
att utse en forvaltare eller en annan étgird enligt tillimpliga normala insolvensforfaranden.
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Artikel 72

Resolutionsmyndigheters procedurkrav

1. Resolutionsmyndigheten ska underritta resolutionskollegiet om de resolutionsdtgarder som den avser att vidta. Den
underrittelsen ska ocksd ange huruvida resolutionsatgirderna avviker frdn resolutionsplanen.

Resolutionsmyndigheten ska sd snart som mojligt efter att ha vidtagit en resolutionsdtgard underritta samtliga foljande:
a) Den centrala motparten i resolution.

b) Resolutionskollegiet.

¢) Det utsedda nationella makrotillsynsorganet och ESRB.

d) Kommissionen, ECB och Eiopa.

e) Operatorerna for de system som omfattas av direktiv 98/26/EG och i vilka den centrala motparten i resolution deltar.

2. Den underrittelse som avses i punkt 1 andra stycket ska inkludera en kopia av alla beslut eller instrument genom
vilka den relevanta dtgirden vidtas och ange datumet for nir resolutionsatgirden far verkan.

I underrittelsen till resolutionskollegiet enligt punkt 1 andra stycket ska eventuella avvikelser frdn resolutionsplanen
motiveras.

3. Enkopia av det beslut eller instrument genom vilket resolutionsdtgirden vidtas, eller en underrittelse som redogor for
effekterna av resolutionsdtgirden och, i tillimpliga fall, villkoren och perioden f6r upphédvandet eller begransningen enligt
artiklarna 55, 56 och 57 i denna férordning, ska offentliggoras pa samtliga fljande platser:

a) Resolutionsmyndighetens webbplats.

b) Den behoriga myndighetens webbplats, om denna 4r en annan é4n resolutionsmyndighetens och pa Esmas webbplats.

¢) Webbplatsen for den centrala motparten i resolution.

d) Om de dganderittsinstrument eller skuldinstrument som innehas av den centrala motparten i resolution dr upptagna till

handel pé en reglerad marknad, genom de medel som anvinds for offentliggérande av obligatorisk information om den
centrala motparten i resolution i enlighet med artikel 21.1 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG (*).

4. Om dganderittsinstrumenten eller skuldinstrumenten inte dr upptagna till handel pd en reglerad marknad ska
resolutionsmyndigheten sikerstilla att de dokument som bevisar det beslut som avses i punkt 3 skickas till de innehavare
av dganderattsinstrumenten i och de borgendrer till den centrala motparten i resolution som ar kinda genom de register
eller databaser som den centrala motparten i resolution har och som ir tillgingliga for resolutionsmyndigheten.

Artikel 73

Konfidentialitet

1. Kraven pd tystnadsplikt ska vara bindande for foljande personer:
a) Resolutionsmyndigheter.

b) Behoriga myndigheter, Esma och EBA.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper ar upptagna till handel pd en reglerad marknad och om dndring av direktiv
2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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¢) Behoriga ministerier.
d) Sirskilda forvaltare eller tillfilliga forvaltare som har utsetts enligt denna férordning.

e) Potentiella forvirvare som kontaktas av de behoriga myndigheterna eller som resolutionsmyndigheterna forsoker virva,
oavsett om kontakten eller virvningen syftat till forberedelse for att tillimpa verktyget for forsdljning av verksamhet,
och oavsett om virvningen resulterade i ett forvary.

f) Auktoriserade revisorer, revisorer, juridiska och professionella radgivare, virderare och andra experter som direkt eller
indirekt anlitats av resolutionsmyndigheterna, behoriga myndigheter, behoriga ministerier eller av de potentiella
forvirvare som avses i led e.

g) Centralbanker och andra myndigheter som medverkar i resolutionsprocessen.
h) Ett broinstitut.

i) Den centrala motpartens verkstillande ledning och styrelseledaméter samt anstillda inom de organ eller enheter som
avses i leden a—k fore, under och efter det att de utses.

j) Ovriga medlemmar i resolutionskollegiet som inte anges i leden a, b, c och g.

k) Ovriga personer som tillhandahéller eller har tillhandahéllit tjanster, direkt eller indirekt, permanent eller tillfalligt, till
personer som avses i leden a—j.

2. Isyfte att sikerstilla att de konfidentialitetskrav som faststills i punkterna 1 och 3 foljs ska de personer som avses i
punkt 1 a, b, ¢, g, h och j sikerstilla att det finns interna regler, inbegripet regler for att sikra konfidentialiteten for
information som utbyts mellan personer som direkt medverkar i resolutionsprocessen.

3. De personer som avses i punkt 1 ska forbjudas att limna ut konfidentiella uppgifter som erhalls i tjansten eller fran en
behorig myndighet eller resolutionsmyndighet i samband med deras uppgifter enligt denna forordning, till personer eller
myndigheter, sdvida det inte sker inom ramen for utévandet av deras uppgifter enligt denna forordning, eller i
sammandrag eller sammanstillning som omojliggor identifikation av enskilda centrala motparter, eller med uttryckligt
samtycke pé forhand frdn den myndighet eller centrala motpart som tillhandaholl uppgifterna.

Innan uppgifter ldmnas ut ska de personer som avses i punkt 1 bedéma de effekter som utlimnandet kan f& for
allménintresset ndr det géller finansiell, monetir eller ekonomisk politik, for fysiska och juridiska personers afférsintressen,
for andamalet med inspektioner, och for utredningar och revisioner.

Forfarandet for att kontrollera effekterna av utlimnande av uppgifter ska inbegripa en specifik bedomning av effekterna av
ett utlimnande av innehallet och detaljerna i de dterhamtnings- och resolutionsplaner som avses i artiklarna 9 och 12 och
resultatet av eventuella bedémningar som utforts enligt artiklarna 10 och 15.

En person eller enhet som avses i punkt 1 ska, i enlighet med nationell ratt, bli foremadl for civilrattsligt ansvar om denna
artikel overtrads.

4. Genom undantag frén punkt 3 fir de personer som avses i punkt 1 utbyta konfidentiella uppgifter med foljande,
forutsatt att mottagaren ar foremal for konfidentialitetskrav for det utbytet:

a) Andra personer nir det 4r nodvandigt i syfte att planera eller utfora en resolutionsatgard.

b) Parlamentariska undersokningskommittéer i den egna medlemsstaten, revisionsritter i den egna medlemsstaten och
andra enheter som 4r ansvariga for undersokningar i den egna medlemsstaten.

¢) Nationella myndigheter som &r ansvariga for att overvaka betalningssystem, myndigheter med ansvar for normala
insolvensforfaranden, myndigheter som anfortrotts det offentliga uppdraget att utova tillsyn 6ver andra enheter inom
den finansiella sektorn, myndigheter med ansvar for tillsyn av finansiella marknader och forsikringsforetag samt
inspektorer som agerar for deras rikning, myndigheter med ansvar for att bevara det finansiella systemets stabilitet i
medlemsstaterna genom anvindning av makrotillsynsregler, myndigheter med ansvar for att bevara stabiliteten i det
finansiella systemet och personer med ansvar for att utfora lagstadgade revisioner.
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5. Denna artikel ska inte hindra

a) anstillda vid och experter fran de organ eller enheter som avses i punkt 1 a-g och j frdn att utbyta uppgifter med
varandra inom varje organ eller enhet,

b) resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter, inklusive deras anstillda och sakkunniga, frén att utbyta uppgifter
med varandra och med andra resolutionsmyndigheter i unionen, andra behoriga myndigheter i unionen, behoriga
ministerier, centralbanker, myndigheter med ansvar for normala insolvensforfaranden, myndigheter med ansvar for att
bevara det finansiella systemets stabilitet i medlemsstaterna genom anvindning av makrotillsynsregler, personer som
har till uppgift att utfora lagstadgade revision av rikenskaper, EBA, Esma eller, om inte annat f6ljer av artikel 80,
myndigheter i tredjeland som utf6r uppgifter som motsvarar de uppgifter som ankommer pa resolutionsmyndigheter
eller, i enlighet med strikta konfidentialitetskrav, en potentiell forvirvare i syfte att planera eller utféra en
resolutionsdtgérd.

6.  Denna artikel paverkar inte tillimpningen av nationell ritt om utlimnande av uppgifter i samband med straffrittsliga
eller civilrattsliga forfaranden.

KAPITEL VII

Ritten att 6verklaga och uteslutande av andra dtgirder

Artikel 74

Forhandsgodkinnande som ges av en rittslig myndighet och ritten att 6verklaga

1. Ett beslut om att vidta en krisforebyggande &tgird eller en resolutionsdtgard fir vara foremal for ett krav pd
forhandsgodkinnande av en rittslig myndighet om detta foreskrivs i nationell ritt, om forfarandet for detta godkdnnande
och domstolens behandling 4r skyndsamma.

2. Alla personer som berdrs av ett beslut om att vidta en krisforebyggande étgird eller ett beslut om att utova ndgon
annan befogenhet 4n en resolutionsdtgird ska ha ritt att 6verklaga beslutet.

3. Alla personer som berdrs av ett beslut om att vidta en resolutionsdtgird ska ha ritt att verklaga beslutet.

4. De foljande villkoren ska gilla for den ritt att overklaga som avses i punkt 3:
a) Inlimnande av ett overklagande ska inte innebira att det 6verklagade beslutets verkan automatiskt skjuts upp.

b) Resolutionsmyndighetens beslut ska vara omedelbart verkstillbart och skapa en motbevisbar presumtion om att ett
uppskjutande av beslutets verkstallighet skulle strida mot allmanintresset.

¢) Forfarandet for overklagande ska vara skyndsamt.

5. Domstolen ska anvinda de ekonomiska bedomningar av de faktiska omstindigheterna som utforts av resolutions-
myndigheten som grund f6r sin egen bedémning.

6.  Nar det 4r nodvindigt for att skydda tredje parters intressen nir dessa parter i god tro har forvirvat dganderittsin-
strument, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden i en central motpart i resolution genom en resolutionsdtgird,
ska ett upphdvande av en resolutionsmyndighets beslut inte pdverka ndgra efterfoljande administrativa dtgarder eller
transaktioner som den berorda resolutionsmyndigheten har beslutat om och som baserade sig pa det upphivda beslutet.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska de rittsmedel som dr tillgingliga for den sokande i fall da ett beslut av resolutions-
myndigheten upphivs vara begrinsade till ersittning for den forlust som uppkommit till foljd av det beslutet.
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Artikel 75

Begrinsningar avseende andra férfaranden

1. Normala insolvensforfaranden fir inte inledas gentemot en central motpart utom pé initiativ av resolutionsmyn-
digheten eller med dess godkdnnande i enlighet med punkt 3.

2. Behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter ska utan drojsmél underrittas om eventuella ans6kningar om att
inleda ett normalt insolvensforfarande gentemot en central motpart, oavsett om den centrala motparten ir i resolution
eller om ett beslut har offentliggjorts i enlighet med artikel 72.3.

3. De myndigheter som ansvarar for normala insolvensforfaranden far inleda dessa forfaranden forst efter det att
resolutionsmyndigheten har underrittat dem om sitt beslut om att inte vidta nigra resolutionsatgirder avseende den
centrala motparten eller om ingen underrittelse har mottagits inom sju dagar frén den underrittelse som avses i punkt 2.

Om s4 krévs for en dndamélsenlig tillimpning av resolutionsverktygen och resolutionsbefogenheterna fér resolutionsmyn-
digheterna begidra att domstolen vilandeforklarar, under en limplig period och i enlighet med resolutionsmalen, alla
rittsliga dtgdrder eller forfaranden som den centrala motparten i resolution ar eller kan bli part i.

AVDELNING VI

FORBINDELSER MED TREDJELANDER

Artikel 76

Avtal med tredjelinder

1.  Kommissionen far i enlighet med artikel 218 i EUF-fordraget ligga fram rekommendationer for rddet i friga om
forhandlingar om avtal med ett eller flera tredjelinder om metoderna for samarbete mellan resolutionsmyndigheterna och
de relevanta myndigheterna i tredjelinder i samband med &terhamtnings- och resolutionsplanering som ror centrala
motparter och centrala motparter i tredjeland med avseende pé foljande situationer:

a) Om en central motpart i tredjeland tillhandahaller tjanster eller har dotterforetag i en eller flera medlemsstater.
b) Om en central motpart som 4r etablerad i en medlemsstat tillhandahéller tjanster eller har ett eller flera dotterforetag i

ett tredjeland.

2. De avtal som avses i punkt 1 i denna artikel ska sdrskilt strava efter att sikerstilla inrdttandet av forfaranden och
arrangemang for samarbete vid utférandet av uppgifter och utévandet av befogenheter enligt artikel 79, inbegripet det
utbyte av information som ér nodvindigt for dessa dandamal.

Artikel 77

Erkinnande och verkstillighet av resolutionsforfaranden i tredjeland

1.  Denna artikel ska vara tillimplig pd resolutionsforfaranden i tredjeland sdvida inte och fram till dess att ett
internationellt avtal enligt artikel 76.1 trader i kraft med det berdrda tredjelandet. Den ska dven vara tillimplig efter
ikrafttradandet av ett internationellt avtal enligt artikel 76.1 med det ber6rda tredjelandet i den mén som erkidnnande och
verkstillighet av resolutionsforfaranden i tredjeland inte regleras av det avtalet.
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2. Relevanta nationella myndigheter ska erkdnna resolutionsforfaranden i tredjeland avseende en central motpart i
tredjeland om ndgot av f6ljande fall foreligger:

a) Den centrala motparten i tredjeland tillhandahdller tjanster eller har dotterforetag etablerade i en eller flera
medlemsstater.

b) Den centrala motparten i tredjeland har tillgingar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden som finns i en eller flera
medlemsstater eller som regleras av lagstiftningen i de medlemsstaterna.

Relevanta nationella myndigheter ska sikerstilla verkstillighet av de erkinda resolutionsforfarandena i tredjeland i enlighet
med sin nationella ritt.

3. De relevanta nationella myndigheterna ska dtminstone ha befogenhet att gora foljande:
a) Utova resolutionsbefogenheterna avseende foljande:

i) Tillgdngar som innehas av en central motpart i tredjeland och som ar beldgna i deras medlemsstat eller regleras av
lagstiftningen i deras medlemsstat.

ii) Rattigheter eller dtaganden som innehas av en central motpart i tredjeland och som bokforts i deras medlemsstat
eller omfattas av lagstiftningen i deras medlemsstat, eller nir fordringar som hinfor sig till sidana réttigheter och
dtaganden dr verkstillbara i deras medlemsstat.

b) Genomfora, inklusive att kréva att en annan person vidtar dtgiarder for att genomfora, en overforing av dganderittsin-
strument som innehas av ett dotterforetag som dr etablerat i den utseende medlemsstaten.

) Utova befogenheterna i enlighet med artiklarna 55, 56 och 57 nir det giller ritten for en part att ingd kontrakt med en
enhet som avses i punkt 2 i den hir artikeln, om sddana befogenheter dr nodvindiga for att verkstilla resolutionsfor-
faranden i tredjeland.

d) Gora icke-verkstillbar varje rattighet att sdga upp, avveckla eller paskynda kontrakt, eller att paverka kontraktsenliga
rittigheter, som enheter som avses i punkt 2 och andra koncernenheter har, i fall dd en sadan rittighet hirror frn
resolutionsdtgirder som har vidtagits avseende den centrala motparten i tredjeland, antingen av resolutionsmyn-
digheten i tredjeland eller enligt rdttsliga eller tillsynsmissiga krav avseende resolutionsarrangemang i det landet,
forutsatt att de visentliga skyldigheterna enligt kontraktet, inbegripet betalnings- och leveransskyldigheter, och
tillhandahallande av sdkerhet, dven fortsittningsvis fullgors.

4. Erkdnnande och verkstillighet av resolutionsforfaranden i tredjeland ska inte pdverka normala insolvensforfaranden
som dr tillimpliga enligt nationell ritt.

Artikel 78

Ritt att vigra erkinnande eller verkstillighet av resolutionsférfaranden i tredjeland

Genom undantag fran artikel 77.2 fir de relevanta nationella myndigheterna végra att erkdnna eller verkstilla resolutions-
forfaranden i tredjeland i f6ljande fall:

a) Resolutionsforfarandena i tredjeland skulle fa negativa effekter pd den finansiella stabiliteten i deras medlemsstat.
b) Borgenirer, clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder som ar beldgna i deras medlemsstat skulle inte fa
samma behandling som borgenirer, clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder i tredjeland med liknande

lagliga rdttigheter enligt tredjelandets egna resolutionsforfaranden.

¢) Erkdnnandet eller verkstilligheten av resolutionsforfarandena i tredjelandet skulle fi avsevirda statsfinansiella
konsekvenser for deras medlemsstat.

d) Erkdnnandet eller verkstilligheten skulle strida mot nationell ritt.
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Artikel 79

Samarbete med myndigheter i tredjeland

1. Denna artikel ska tillimpas pa samarbete med ett tredjeland sdvida inte och fram till dess att ett internationellt avtal
enligt artikel 76.1 trader i kraft med det berorda tredjelandet. Den ska dven vara tillimplig efter ikrafttridandet av ett
internationellt avtal enligt artikel 76.1 med det berorda tredjelandet i den mén som innehéllet i den hér artikeln inte
regleras av det avtalet.

2. Behoriga myndigheter eller resolutionsmyndigheter ska, i tillimpliga fall, ingd samarbetsarrangemang med f6ljande
relevanta myndigheter i tredjeland, med hénsyn till befintliga samarbetsarrangemang som inrittats enligt artikel 25.7 i
forordning (EU) nr 648/2012:

a) Om en central motpart i tredjeland tillhandahéller tjinster eller har dotterforetag i en eller flera medlemsstater, de
relevanta myndigheterna i det tredjeland dar den centrala motparten ér etablerad.

b) Om en central motpart tillhandahéller tjanster i eller har ett eller flera dotterforetag i tredjeland, de relevanta
myndigheterna i det tredjeland dir dessa tjanster tillhandahalls eller dir dotterforetagen ar etablerade.

3. De samarbetsarrangemang som avses i punkt 2 i denna artikel ska faststalla forfaranden och arrangemang mellan de
deltagande myndigheterna for utbyte av nodvindig information och samarbete vid genomférandet av féljande uppgifter
och vid utévandet av foljande befogenheter nir det giller de centrala motparter som avses i leden a och b i den punkten
eller koncerner som inbegriper sddana centrala motparter:

a) Utarbetandet av resolutionsplaner i enlighet med artikel 12 och liknande krav enligt de relevanta tredjelindernas
lagstiftning.

b) Bedomningen av sddana instituts och koncerners mojlighet till resolution i enlighet med artikel 15 och liknande krav
enligt de relevanta tredjelindernas lagstiftning.

¢) Tillimpningen av befogenheter att dtgirda eller undanroja hinder for mojligheten till resolution enligt artikel 16 och
eventuella liknande befogenheter enligt de relevanta tredjelindernas lagstiftning.

d) Tillimpningen av dtgirder for tidigt ingripande enligt artikel 18 och liknande befogenheter enligt de relevanta
tredjeldndernas lagstiftning.

e) Tillimpningen av resolutionsverktyg och utovandet av resolutionsbefogenheter och liknande befogenheter som tilldelats
de relevanta myndigheterna i tredjeland.

4. Samarbetsarrangemang som ingds mellan resolutionsmyndigheter och behériga myndigheter i medlemsstater och
tredjeldnder enligt punkt 2 fir omfatta bestimmelser om foljande:

a) Utbyte av information som ar nodvindig for utarbetandet och uppritthédllandet av resolutionsplaner.

b) Samrdd och samarbete vid utarbetandet av resolutionsplaner, inklusive principer for utévandet av befogenheter enligt
artikel 77 och liknande befogenheter enligt de relevanta tredjelandernas lagstiftning.

¢) Utbyte av information som dr nddvindig for tillimpningen av resolutionsverktyg och utévandet av resolutionsbefo-
genheter och liknande befogenheter enligt de relevanta tredjelindernas lagstiftning.

d) Tidig varning eller samrdd med samarbetsarrangemangets parter innan nigra omfattande dtgirder vidtas enligt denna
forordning eller de relevanta tredjelindernas lagstiftning som péaverkar den centrala motpart eller den koncern som
arrangemanget giller.

e) Samordning av information till allménheten vid gemensamma resolutionsdtgirder.

f) Forfaranden och arrangemang for utbyte av information och samarbete enligt leden a—e i denna punkt, inklusive, nir sd
ar lampligt, genom inrdttande och anvindning av krishanteringsgrupper.
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For att sikerstilla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillimpning av punkt 3 ska Esma utfirda riktlinjer om typer av
och innehéllet i de bestimmelser som avses i denna punkt senast den 12 augusti 2022.

5. Resolutionsmyndigheter och behériga myndigheter ska underritta Esma om alla samarbetsarrangemang som de har
ingatt i enlighet med denna artikel.

Artikel 80

Utbyte av konfidentiella uppgifter

1. Resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter, behoriga ministerier och, i tillimpliga fall, andra relevanta nationella
myndigheter fir utbyta konfidentiella uppgifter, inbegripet dterhdmtningsplaner, med relevanta myndigheter i tredjeland
endast om de foljande villkoren dr uppfyllda:

a) Dessa myndigheter i tredjeland omfattas av krav pa och standarder for tystnadsplikt som samtliga berérda myndigheter
anser vara minst likvirdiga med dem som féreskrivs i artikel 73.

b) Uppgifterna dr nodvindiga for att de relevanta myndigheterna i tredjeland ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt
nationell ritt som ar jamforbara med dem som faststills i denna forordning och de anvinds inte for andra dandamal.

2. Iden mdn utbytet av uppgifter giller personuppgifter ska hanteringen och 6verforingen av dessa personuppgifter till
myndigheter i tredjeland regleras av tillimplig unionsratt och nationell ritt om dataskydd.

3. Om de konfidentiella uppgifterna kommer frin en annan medlemsstat fir resolutionsmyndigheter, behoriga
myndigheter och behoriga ministerier inte limna ut de uppgifterna till relevanta myndigheter i tredjeland sdvida inte de
foljande villkoren ar uppfyllda:

a) Den relevanta myndigheten i den medlemsstat varifrn uppgifterna kommer samtycker till att de limnas ut.

b) Uppgifterna limnas bara ut for de andamal som den myndighet som avses i led a har godkant.

4. For tillimpningen av denna artikel ska uppgifter anses vara konfidentiella om de omfattas av konfidentialitetskrav
enligt unionsratten.

AVDELNING VII

ADMINISTRATIVA ATGARDER OCH SANKTIONER

Artikel 81

Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder

1. Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar deras ritt att foreskriva och dldgga straffrittsliga pafoljder, faststilla regler
for administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder som ska tillimpas nir denna foérordning inte har uppfyllts,
och vidta alla dtgdrder som krivs for att sikerstilla att de genomfors.

Om medlemsstaterna beslutar att inte faststilla regler om administrativa sanktioner vid overtradelser som omfattas av
nationell straffritt, ska de meddela kommissionen och Esma de relevanta straffrittsliga bestimmelserna. De administrativa
sanktionerna och de andra administrativa dtgirderna ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

Senast den 12 augusti 2022 ska medlemsstaterna i detalj anmila de regler som avses i forsta och andra styckena i denna
punkt till kommissionen och till Esma. De ska till kommissionen och Esma utan drojsmal anmila eventuella dndringar av
reglerna.
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2. Medlemsstaterna ska sakerstilla att de administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder som avses i punkt
1, i fall ddr de skyldigheter som avses i den punkten giller for centrala motparter och clearingmedlemmar, vid en
overtradelse kan tillimpas, om inte annat foljer av de villkor som foreskrivs i nationell ritt, pa centrala motparters och
clearingmedlemmars styrelse och verkstillande ledning och pd andra fysiska personer som enligt nationell ritt dr ansvariga
for overtradelsen.

3. De befogenheter att dligga administrativa sanktioner eller vidta andra administrativa atgirder som foreskrivs i denna
forordning ska ges till resolutionsmyndigheterna eller, om det 4r en annan myndighet och beroende pd typen av
overtrddelse, de behoriga myndigheterna. Resolutionsmyndigheterna och de berérda myndigheterna ska ha alla de
befogenheter att samla information och alla de utredningsbefogenheter som de behéver for att utfora sina respektive
uppgifter. Nir resolutionsmyndigheterna och de behoriga myndigheterna utovar sina befogenheter att ligga sanktioner
ska de bedriva ett nira samarbete for att sikerstilla att de administrativa sanktionerna eller de andra administrativa
atgdrderna ger onskade resultat, och de ska samordna sina dtgirder ndr de hanterar gransoverskridande fall.

4. Resolutionsmyndigheterna och de behoriga myndigheterna ska utova sina befogenheter att aligga administrativa
sanktioner eller andra administrativa dtgarder i enlighet med denna férordning och nationell ritt pd nagot av f6ljande stt:

a) Direkt.
b) Isamarbete med andra myndigheter.
c) Pé eget ansvar genom delegering till sidana myndigheter.

d) Genom hdnvindelse till de behoriga rittsliga myndigheterna.

Artikel 82

Sdrskilda bestimmelser

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att det i deras lagar och andra forfattningar foreskrivs sanktioner och andra
administrativa dtgirder for dtminstone foljande situationer:
a) Underlatenhet att utarbeta, uppratthalla och uppdatera dterhamtningsplaner, i strid med artikel 9.
b) Underlatenhet att tillhandahalla alla n6dvindiga uppgifter for utarbetandet av resolutionsplaner, i strid med artikel 13.
¢) Underlatenhet av den centrala motparten att underritta den behdriga myndigheten nir den centrala motparten fallerar

eller sannolikt kommer att fallera, i strid med artikel 70.1.
2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder som kan tillimpas

i de fall som avses i punkt 1 dtminstone inbegriper foljande:

a) Ett offentligt uttalande som anger vilka fysiska personer, centrala motparter eller andra juridiska personer som ir
ansvariga och overtridelsens karaktir.

b) Ett foreliggande innehallande krav pa att den ansvariga fysiska eller juridiska personen upphér med sitt agerande och
inte upprepar detta.

c) Ett tillfalligt forbud for de medlemmar i den centrala motpartens verkstillande ledning eller for andra fysiska personer
som hdlls ansvariga att inneha uppdrag i en central motpart.

d) Ifraga om en juridisk person: straffavgifter pa upp till 10 % av den juridiska personens totala drsomsittning under det
foregdende rikenskapsaret. I fall ddr den juridiska personen ar ett dotterforetag till ett moderforetag ska den relevanta
omsittningen vara den omsittning som foljer av de konsoliderade rakenskaperna for det yttersta moderforetaget under
det foregdende rakenskapsaret.

e) Ifrdga om en fysisk person: straffavgifter pa upp till 5000 000 EUR eller, i medlemsstater dir den officiella valutan inte
ar euro, motsvarande virde i nationell valuta den 11 februari 2021.

f) Straffavgifter pd upp till tvd génger beloppet f6r den fordel som erhéllits genom 6vertrddelsen, i fall ddr denna fordel kan
faststallas.
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Artikel 83

Offentliggérande av administrativa sanktioner eller andra administrativa dtgirder

1. Resolutionsmyndigheterna eller de behoriga myndigheterna ska pé sin officiella webbplats offentliggora alla
administrativa sanktioner eller administrativa tgirder som alagts av dem till foljd av overtradelser av denna forordning nir
sddana sanktioner eller dtgirder inte har Overklagats eller mojligheterna till overklagande har uttomts. Sddant
offentliggérande ska ske utan onodigt drojsmal, efter det att den fysiska eller juridiska personen har underrdttats om denna
sanktion eller dtgird, och ska inbegripa uppgifter om 6vertradelsens typ och karaktdr samt om identiteten pé den fysiska
eller juridiska person som dlagts sanktionen eller dtgirden.

[ fall dir medlemsstater tilldter offentliggorande av administrativa sanktioner eller andra administrativa dtgarder som
overklagats, ska resolutionsmyndigheterna och de behériga myndigheterna utan onodigt drojsmal péd sina officiella
webbplatser offentliggora information om overklagandets status och om resultatet av detta.

2. Resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter ska offentliggora de administrativa sanktioner eller andra
administrativa dtgirder som &lagts av dem pd anonym grund, pa ett sitt som ar forenligt med nationell ritt, under ndgon
av foljande omstandigheter:

a) Om den administrativa sanktionen eller andra administrativa dtgirden har dlagts en fysisk person och ett
offentliggérande av personuppgifter visar sig vara oproportionerligt vid en obligatorisk forhandsbedomning av
proportionaliteten i ett sddant offentliggérande.

b) Om ett offentliggorande skulle utgora ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet eller dventyra en pdgdende
brottsutredning eller ett pdgdende straffrittsligt forfarande.

¢) Om ett offentliggérande skulle orsaka de berérda centrala motparterna eller fysiska personerna oproportionerlig skada,
i den mén detta kan faststillas.

Alternativt far i sidana fall offentliggorandet av de berérda uppgifterna skjutas upp under en rimlig period, om det
forvintas att skilen till att uppgifterna offentliggors pd anonym grund inte lingre kommer att foreligga efter denna
tidsperiod.

3. Resolutionsmyndigheterna och de behoriga myndigheterna ska sikerstilla att alla offentliggéranden som gors i
enlighet med denna artikel finns kvar pd deras officiella webbplats i minst fem &r. Personuppgifter som ingdr i den
offentliggjorda informationen ska endast ligga kvar pa resolutionsmyndighetens eller den behoriga myndighetens officiella
webbplats under den period som 4r nodvindig i overensstimmelse med tillimpliga regler om dataskydd.

4. Senast den 12 augusti 2022 ska Esma ldmna en rapport till kommissionen om medlemsstaternas offentliggérande av
administrativa sanktioner och andra administrativa dtgarder pd anonym grund enligt punkt 2 och sirskilt om huruvida det
har funnits betydande skillnader mellan medlemsstaterna i det avseendet. Den rapporten ska dven behandla alla betydande
skillnader i varaktigheten av offentliggérandet av administrativa sanktioner eller andra administrativa dtgdrder i enlighet
med medlemsstaternas nationella ratt om offentliggérande av administrativa sanktioner och andra administrativa dtgérder.

Artikel 84

Esmas uppritthallande av en central databas

1.  Om inte annat foljer av kraven pd tystnadsplikt enligt artikel 73 ska resolutionsmyndigheter och behériga
myndigheter informera Esma om alla administrativa sanktioner som &ldggs av dem enligt artikel 81 samt om statusen for
eventuella overklaganden av sddana sanktioner samt resultatet av dessa.

2. Esma ska uppritthdlla en central databas Over administrativa sanktioner som rapporteras till den med
informationsutbyte mellan resolutionsmyndigheter som enda syfte, och databasen ska vara tillginglig endast for
resolutionsmyndigheter och uppdateras pd grundval av den information som dessa limnar.
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3. Esma ska uppritthdlla en central databas Over administrativa sanktioner som rapporteras till den med
informationsutbyte mellan behériga myndigheter som enda syfte, och databasen ska vara tillginglig endast for behériga
myndigheter och uppdateras pa grundval av den information som limnas av dessa.

4. Esma ska uppritthdlla en webbsida pd sin befintliga webbplats med linkar till varje resolutionsmyndighets
offentliggorande av administrativa sanktioner och varje behorig myndighets offentliggorande av administrativa sanktioner
enligt artikel 83, och ange den period for vilken varje medlemsstat offentliggér sanktioner.

Artikel 85

Ut6vande av befogenheter att dligga administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder samt de
behoriga myndigheternas och resolutionsmyndigheternas verkningsfulla tillimpning av dessa

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna nir de faststiller typen av
administrativa sanktioner eller andra administrativa dtgirder och nivdn pd straffavgifter tar hidnsyn till alla relevanta
omstindigheter, inbegripet, nir sa dr lampligt, foljande:

a) Overtridelsens allvar och varaktighet.
b) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens grad av ansvar.

¢) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella stillning, som den indikeras genom exempelvis den ansvariga
juridiska personens totala omsittning eller den ansvariga fysiska personens drsinkomst.

d) Beloppet for de vinster som gjorts eller de forluster som undvikits av den ansvariga fysiska eller juridiska personen, i den
mén detta kan faststillas.

e) De forluster som tredjeparter har orsakats genom overtridelsen, i den man detta kan faststéllas.

f) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med den behoriga myndigheten och resolutionsmyn-
digheten.

g) Tidigare overtriadelser som den ansvariga fysiska eller juridiska personen har gjort sig skyldig till.

h) Overtridelsens potentiella konsekvenser fér det finansiella systemet.

AVDELNING VIII

ANDRINGAR AV FORORDNINGARNA (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU)
nr 806/2014 OCH (EU) 2015/2365 SAMT DIREKTIVEN 2002/47EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU OCH
(EU) 20171132

Artikel 86

Andringar av forordning (EU) nr 1095/2010

Férordning (EU) nr 1095/2010 ska dndras pd foljande sitt:

1. Iartikel 4.3 ska foljande led lidggas till:

”,

iv) ndr det giller Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 *, en resolutionsmyndighet enligt
definitionen i artikel 2.3 i den férordningen.

* Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram f6r dterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om 4ndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 6482012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2007/36|
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021, 5. 1).”
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2. Tartikel 40.5 ska f6ljande stycke liaggas till:

"Ledamoter i tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b far, nir fragor inom tillimpningsomradet for f6rordning (EU) 2021/
23 behandlas, vid behov &tfoljas av foretradare (utan rostritt) for resolutionsmyndigheten i varje medlemsstat.”

Artikel 87

Andringar av férordning (EU) nr 648/2012

Férordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pé foljande sitt:

1. Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 6b

Tillfilligt upphivande av clearingkravet i hindelse av resolution

1. Om en central motpart uppfyller villkoren i artikel 22 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 *
far den resolutionsmyndighet som utsetts for den centrala motparten enligt artikel 3.1 i den férordningen eller den
behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 22.1 i den hiér férordningen, pa eget initiativ eller pd begdran
fran en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen av en clearingmedlem i den centrala motparten i resolution,
begira att kommissionen tillfdlligt upphéver det clearingkrav som avses i artikel 4.1 i den hir férordningen for
sdrskilda klasser av OTC-derivat eller for en sdrskild typ av motpart om féljande villkor ar uppfyllda:

a) Den centrala motparten i resolution &r auktoriserad for att cleara sirskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av
det clearingkrav for vilket det tillfalliga upphivandet har begirts.

b) Ett tillfalligt upphdvande av clearingkravet for dessa sirskilda klasser av OTC-derivat eller for en sirskild typ av
motpart dr nddvindigt for att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller de
finansiella marknadernas korrekta funktionssitt i unionen i samband med den centrala motpartens resolution, och
det tillfdlliga upphavandet stér i proportion till dessa syften.

Den begiran som avses i forsta stycket ska atfoljas av bevis for att villkoren i leden a och b i det stycket dr uppfyllda.

Den myndighet som avses i forsta stycket ska underritta Esma och ESRB om sin motiverade begiran samtidigt som
begiran oversidnds till kommissionen.

2. Esmaskainom 24 timmar fran underrittelsen om begiran frén den myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket i
denna artikel, och i den mén det dr mojligt, efter samrdd med ESRB, avge ett yttrande om det avsedda tillfalliga
upphivandet med beaktande av nodvindigheten av att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssitt i unionen, de resolutionsmal som faststalls i
artikel 21 i forordning (EU) 2021/23 samt de kriterier som anges i artikel 5.4 och 5.5 i den hér forordningen.

3. Om Esma anser att det tillfdlliga upphivandet av clearingkravet dr en visentlig 4ndring av kriterierna for att
handelsskyldigheten ska trida i kraft enligt vad som avses i artikel 32.5 i férordning (EU) nr 600/2014 fir Esma begira
att kommissionen tillfalligt upphéver handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i den férordningen for samma
sdrskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av begiran om att tillfdlligt upphédva clearingkravet.

Esma ska oversinda sin motiverade begiran till den myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket och till ESRB samtidigt
som begéran 6versands till kommissionen.

4. De begiranden som avses i punkterna 1 och 3 och det yttrande som avses i punkt 2 ska inte offentliggoras.
5. Kommissionen ska utan onodigt dr6jsmal efter mottagandet av den begédran som avses i punkt 1, pd grundval av

de skil och bevis som den myndighet som avses i punkt 1 har lagt fram, antingen tillfilligt upphiva clearingkravet for
de sirskilda klasserna av OTC-derivat genom en genomférandeakt eller avsld begdran om tillfélligt upphévande.



L 22/90

Europeiska unionens officiella tidning 22.1.2021

Vid antagandet av den genomforandeakt som avses i forsta stycket ska kommissionen beakta det yttrande som avgetts av
Esma som avses i punkt 2 i denna artikel, de resolutionsmal som avses i artikel 21 i férordning (EU) 2021/23, de
kriterier som anges i artikel 5.4 och 5.5 i den hir férordningen avseende dessa klasser av OTC-derivat och hur
no6dvindigt det tillfilliga upphdvandet ér for att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten
eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssitt i unionen.

Om kommissionen avslar begiran om tillfilligt upphivande ska den limna en skriftlig motivering for detta till den
begirande myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket och till Esma. Kommissionen ska omedelbart informera
Europaparlamentet och rddet om detta och till dem vidarebefordra den motivering som limnats till den begdrande
myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket och till Esma. Uppgifterna ska inte offentliggoras.

Den genomforandeakt som avses i forsta stycket i denna punkt ska antas i enlighet med det forfarande som avses i
artikel 86.3.

6.  Den genomf6randeakt genom vilken clearingkravet tillfalligt upphavs far ockséd, om Esma begir det i enlighet med
punkt 3 i denna artikel, tillfalligt upphéva handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i férordning (EU) nr 600/2014 for
samma sdrskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av det tillfilliga upphédvandet av clearingkravet.

7. Det tillfdlliga upphivandet av clearingkravet och, i tillimpliga fall, av handelsskyldigheten ska meddelas till den
begirande myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket i denna artikel och till Esma, och ska offentliggéras i Europeiska
unionens officiella tidning, pd kommissionens webbplats och i det offentliga register som avses i artikel 6.

8.  Det tillfilliga upphivandet av clearingkravet enligt punkt 5 ska vara giltigt under en inledande period pd hogst tre
mdnader frén tillimpningsdagen for det tillfalliga upphdvandet.

Det tillfdlliga upphdvande av handelsskyldigheten som avses i punkt 6 ska vara giltigt under samma inledande period.

9.  Om grunderna for tillfilligt upphdvande fortsitter att gilla, fir kommissionen genom en genomf6randeakt
forlinga det tillfdlliga upphdvande som avses i punkt 5 med fler perioder, som inte fr overstiga tre méanader, upp till en
total period for det tillfalliga upphédvandet pd hogst tolv ménader. Forlingningar av det tillfilliga upphdvandet ska
offentliggoras i enlighet med punkt 7.

Den genomforandeakt som avses i forsta stycket i denna punkt ska antas i enlighet med det forfarande som avses i
artikel 86.3.

10.  Vilken som helst av de myndigheter som avses i punkt 1 forsta stycket far utfirda en begiran till kommissionen
om att forlinga det tillfalliga upphdvandet av clearingkravet, i tillrickligt god tid fore utgdngen av den inledande
upphivandeperiod som avses i punkt 5 eller den forlingningsperiod som avses i punkt 9.

Begiran ska dtf6ljas av bevis pd att villkoren i punkt 1 forsta stycket a och b dr uppfyllda.

Den myndighet som avses i forsta stycket ska underrdtta Esma och ESRB om sin motiverade begdran samtidigt som
begiran inges till kommissionen.

Den begdran som avses i forsta stycket ska inte offentliggoras.

Esma ska utan onddigt dr6jsmal efter mottagande av underrittelsen om begéran och, om den anser det nodvindigt,
efter samrdd med ESRB, till kommissionen avge ett yttrande om huruvida grunderna for det tillflliga upphévandet
fortsitter att vara tillimpliga med hinsyn till noédvandigheten av att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den
finansiella stabiliteten eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssitt i unionen, de resolutionsmal som
faststalls i artikel 21 i forordning (EU) 2021/23 samt de kriterier som anges i artikel 5.4 och 5.5 i den hir
forordningen. Esma ska 6versinda en kopia av detta yttrande till Europaparlamentet och radet. Det yttrandet ska inte
offentliggoras.
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Genomforandeakten om forlingning av det tillfalliga upphdvandet av clearingkravet far dven forlinga perioden for det
tillfalliga upphédvande av handelsskyldigheten som avses i punkt 6.

Forlingningen av det tillfilliga upphédvandet av handelsskyldigheten ska vara giltigt for samma period som
forlingningen av det tillfalliga upphavandet av clearingkravet.

*  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram f6r dterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om 4ndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 6482012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25[EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021, 5. 1).”

2. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 13a

Ersittning av referensrintor for dldre transaktioner

1. De motparter som avses i artikel 11.3 far fortsitta att tillimpa de riskhanteringsforfaranden som de har inrittade
den dag dd denna forordning borjar tillimpas for sidana OTC-derivatkontrakt vars clearing inte sker centralt och som
har ingétts eller fornyats fore den dag da skyldigheten att ha riskhanteringsforfaranden enligt artikel 11.3 fér verkan,
om dessa kontrakt, efter den 11 februari 2021, har fornyats i det enda syftet att ersitta de referensrantor som de
hinvisar till eller att infora skyddsbestimmelser for den referensrantan.

2. Transaktioner som ingdtts eller fornyats fore dagen dé clearingkravet far verkan enligt artikel 4 och som, efter den
11 februari 2021, direfter har fornyats i det enda syftet att ersitta de referensrantor som de hinvisar till eller att infora
skyddsbestimmelser for den referensrintan, ska av den anledningen inte omfattas av det clearingkrav som avses i
artikel 4.”

3. Tartikel 24a.7 ska led b ersittas med foljande:

"b) Atminstone rligen ta initiativ till och samordna unionsomfattande utvirderingar av de centrala motparternas
motstdndskraft mot ogynnsam utveckling pd marknaden i enlighet med artikel 32.2 i férordning (EU) nr 1095/
2010, om mojligt med beaktande av den aggregerade effekten av centrala motparters dterhimtnings- och
resolutionsarrangemang pa unionens finansiella stabilitet.”

4. Artikel 28.3 ska ersittas med foljande:

”3.  Riskkommittén ska ge rad till styrelsen om arrangemang som kan paverka den centrala motpartens riskhantering,
exempelvis en betydande 4ndring av dess riskmodell, obestindsforfarandena, kriterierna for godkidnnande av
clearingmedlemmar, clearing av nya klasser av instrument eller utkontraktering av funktioner. Riskkommittén ska
informera styrelsen i god tid om eventuella nya risker som paverkar den centrala motpartens resiliens. Riskkommitténs
rdd ska inte krdvas for den centrala motpartens lopande verksamhet. Rimliga anstringningar ska goras for att samrada
med riskkommittén om utveckling som kan paverka den centrala motpartens riskhantering i krissituationer, inbegripet
den utveckling som ar relevant for clearingmedlemmars exponeringar mot den centrala motparten och beroendefor-
héllanden med andra centrala motparter.”

5. Artikel 28.5 ska ersittas med foljande:

5. En central motpart ska skyndsamt underritta den behériga myndigheten och riskkommittén om alla beslut dir
styrelsen beslutar att inte folja riskkommitténs rdd och forklara dessa beslut. Riskkommittén eller ledamoter av
riskkommittén far informera den behoriga myndigheten om eventuella omraden dir den anser att riskkommitténs rad
inte har f6ljts.”

6. lartikel 37.2 ska foljande stycke liggas till:

"Den centrala motparten ska underritta den behoriga myndigheten om varje betydande negativ utveckling avseende
varje clearingmedlems riskprofil som faststills inom ramen for den centrala motpartens bedomning enligt forsta
stycket eller annan bedomning med liknande slutsats, inbegripet varje okning av den risk som en clearingmedlem
medfor for den centrala motparten, och som den centrala motparten anser kan utlosa ett obestdndsforfarande.”



L 22/92 Europeiska unionens officiella tidning 22.1.2021

7. lartikel 38 ska foljande punkt laggas till:

8. Den centrala motpartens clearingmedlemmar ska klart och tydligt informera sina befintliga och potentiella
kunder om eventuella forluster eller andra kostnader som de kan komma att fa bara till f6ljd av tillimpningen av
forfaranden for obestdndshantering och arrangemang for fordelning av forluster och positioner enligt den centrala
motpartens verksamhetsregler, inbegripet vilken typ av ersittning de kan komma att fi, med beaktande av artikel 48.7.
Kunderna ska f& tillrickligt detaljerad information for att sikerstilla att de forstdr de simsta tinkbara forluster eller
andra kostnader som de kan komma att fi biara om den centrala motparten vidtar dterhimtningsatgiarder.”

8. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 45a

Tillfilliga begrinsningar vid en betydande icke-obestindshiindelse
1. Vid en betydande icke-obestandshindelse enligt definitionen i artikel 2.9 i férordning (EU) 2021/23 far den
behoriga myndigheten krdva att den centrala motparten ska avstd frn ndgon av foljande dtgarder under en period som

faststlls av den behoriga myndigheten, och som inte fir overstiga fem ér:

a) Limna utdelning eller ge en odterkallelig utfistelse om utdelning, med undantag for ritt till utdelning som sarskilt
avses i forordning (EU) 2021/23 som en form av kompensation.

b) Kopa tillbaka stamaktier.
¢) Skapa en skyldighet att betala ut rorlig ersittning enligt vad som faststills i den centrala motpartens 16nepolitik
enligt artikel 26.5 i denna f6rordning, diskretionira pensionsformaner eller avgangsvederlag till foretagsledningen
enligt definitionen i artikel 2.29 i denna férordning.
Den behoriga myndigheten ska inte hindra den centrala motparten fran att vidta ndgon av de atgiarder som anges i
forsta stycket om den centrala motparten har en rattslig skyldighet att vidta dtgdrden och skyldigheten foregér de
hindelser som avses i forsta stycket.
2. Den behoriga myndigheten far besluta att gora undantag frén begrinsningarna i punkt 1 om den anser att
undantag frdn dessa begransningar inte skulle minska mangden eller tillgingligheten av den centrala motpartens egna
medel, sdrskilt egna medel som ir tillgdngliga for anvindning som en dterhimtningsétgard.
3. Esma ska senast den 12 februari 2022 utarbeta riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010
som nirmare anger under vilka omstindigheter den behoriga myndigheten fir kréva att den centrala motparten avstar
fran att vidta ndgon av de tgirder som avses i punkt 1 i den hir artikeln.”

9. Tartikel 81.3 forsta stycket ska foljande led laggas till:

”r) De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i forordning (EU) 2021/23.”

Artikel 88

Andring av férordning (EU) 2015/2365

I artikel 12.2 ska foljande led laggas till:

"n) De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2021/23 *.

*  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhimtning och
resolution av centrala motparter och om éndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021, s. 1).”
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Artikel 89

Andringar av direktiv 2002/47/EG

Direktiv 2002/47[EG ska dndras p4 foljande sitt:
1. Artikel 1.6 ska ersittas med foljande:

"6.  Artiklarna 4-7 i detta direktiv ska inte tillimpas pd ndgon restriktion av verkstilligheten av avtal om finansiellt
sikerhetsstillande eller ndgon restriktion av verkan av ett avtal om finansiell sikerhet, slutavrdknings- eller kvittningsbe-
stimmelse som &liggs med stod av avdelning IV kapitel V eller VI i Europaparlamentets och ridets direktiv
2014/59/EU *, eller av avdelning V kapitel IIT avsnitt 3 eller kapitel IV i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2021/23 **, eller pa ndgon sddan restriktion som aldggs med stod av liknande befogenheter i en medlemsstats ritt for
att underldtta en ordnad resolution av en enhet som avses i punkt 2 ¢ iv eller 2 d i den hir artikeln och som 4r foremal
for skyddsatgarder som dtminstone ir likvirdiga med dem som faststalls i avdelning IV kapitel VII i direktiv 2014/59/EU
eller i avdelning V kapitel V i forordning (EU) 2021/23.

*  Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for
dterhamtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av rddets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190).

**  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om 4ndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 200247 [EG, 2004/25/EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 20171132 (EUT L 022, 22.1.2021, s. 1).”

2. Artikel 9a ska ersittas med foljande:
"Artikel 9a

Direktiv 2008/48/EG, direktiv 2014/59/EU och férordning (EU) 2021/23

Detta direktiv ska inte paverka tillimpningen av direktiv 2008/48/EG, direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) 2021/
237

Artikel 90

Andring av direktiv 2004/25/EG

I artikel 4.5 ska tredje stycket ersittas med f6ljande:

"Medlemsstaterna ska sakerstalla att artikel 5.1 i detta direktiv inte ar tillimplig om de resolutionsverktyg, resolutionsbefo-
genheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU *
eller i avdelning V i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 ** tillimpas.

*  Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimtning
och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om édndring av rddets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007[36/EG,
2011/35[EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och rddets forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

**  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhimtning och
resolution av centrala motparter och om 4ndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25[EG, 2007/36EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021,s. 1).”
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Artikel 91

Andringar av direktiv 2007/36/EG

Direktiv 2007/36/EG ska dndras p4 foljande sitt:
1. Artikel 1.4 ska ersittas med foljande:

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att detta direktiv inte dr tillimpligt om resolutionsverktyg, resolutionsbefo-
genheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/59/EU * eller i avdelning V i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 ** tillimpas.

*  Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for
dterhimtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om &ndring av rddets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 190).

**  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2007/36/
EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021, 5. 1).”

2. Artikel 5.5 ska ersittas med foljande:

5. Medlemsstaterna ska for tillimpningen av direktiv 2014/59/EU och férordning (EU) 2021/23 se till att
bolagsstimman, med en majoritet av tvd tredjedelar av de avlagda giltiga rosterna, fir besluta eller dndra
bolagsordningen for att foreskriva att en kallelse till bolagsstimma for att fatta beslut om en kapitalokning ska utfirdas
med kortare varsel 4n vad som foreskrivs i punkt 1 i den har artikeln, forutsatt att stimman inte 4ger rum inom tio
kalenderdagar frdn kallelsen och att villkoren i artikel 27 eller 29 i direktiv 2014/59/EU eller artikel 18 i forordning
(EU) 2021/23 uppfylls samt att kapitalokningen dr nodvindig for att undvika de villkor for resolution som féreskrivs i
artiklarna 32 och 33 i direktiv 2014/59/EU eller i artikel 22 i férordning (EU) 2021/23.”

Artikel 92

Andring av direktiv (EU) 2017/1132

Direktiv (EU) 2017/1132 ska dndras pa f6ljande sitt:
1. Artikel 84.3 ska ersittas med foljande:

”3.  Medlemsstaterna ska sakerstilla att artiklarna 49, 58.1, 68.1, 68.2 och 68.3, artikel 70.2 forsta stycket, artiklarna
72-75, 79, 80 och 81 i det har direktivet inte tillimpas om de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning IV i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU * eller i
avdelning V i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 ** tillimpas.

*  Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for
dterhamtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av rddets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 190).

**  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om dndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47[EG, 2004/25[EG, 200736

EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 022, 22.1.2021, 5. 1).”
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2. Artikel 86a ska dndras pd foljande stt:
a) Led b i punkt 3 ska ersittas med foljande:

"b) Bolaget dr foremdl for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgar av
avdelning IV i direktiv 2014/59/EU eller avdelning V i forordning (EU) 2021/23.”

b) Led ci punkt 4 ska ersittas med foljande:

”c) foremal for krisforebyggande dtgirder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014/59/EU eller i
artikel 2.48 i forordning (EU) 2021/23.”

3. Artikel 87.4 ska ersittas med foljande:
"4.  Medlemsstaterna ska sdkerstilla att detta kapitel inte ar tillimpligt pd bolag som dr foremal for tillimpning av
resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i direktiv
2014/59/EU eller i avdelning V i forordning (EU) 2021/23.”

4. Artikel 120 ska dndras pa foljande sitt:

a) Led b i punkt 4 ska ersittas med foljande:

"b) Bolaget dr foremal for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgar av
avdelning IV i direktiv 2014/59/EU eller avdelning V i férordning (EU) 2021/23.”

b) Led cipunkt 5 ska ersittas med foljande:

”c) foremal for krisforebyggande dtgarder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014/59/EU eller i
artikel 2.48 i forordning (EU) 2021/23.”

5. Artikel 160a ska dndras pa foljande sitt:
a) Led b i punkt 4 ska ersittas med foljande:

"b) Bolaget ar foremal for resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som framgar av
avdelning IV i direktiv 2014/59/EU eller avdelning V i férordning (EU) 2021/23.”

b) Led cipunkt 5 ska ersittas med foljande:

”c) foremal for krisforebyggande dtgirder enligt definitionen i artikel 2.1.101 i direktiv 2014/59/EU eller i
artikel 2.48 i forordning (EU) 2021/23.”
Artikel 93

Andring av direktiv 2014/59/EU
Lartikel 1 ska foljande punkt laggas till:

3. Detta direktiv ska inte tillimpas p& enheter som ocksé ir auktoriserade i enlighet med artikel 14 i férordning (EU)
nr 648/2012.”
Artikel 94

Andring av forordning (EU) nr 806/2014

Artikel 2 ska dndras pé foljande sitt:

a) Forsta stycket ska numreras som punkt 1.
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b) Foljande punkt ska laggas till:

2. Denna forordning ska inte tillimpas pd enheter som ocksa dr auktoriserade i enlighet med artikel 14 i férordning
(EU) nr 648/2012.”

Artikel 95

Andring av forordning (EU) nr 600/2014

[ artikel 54.2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Om kommissionen beddmer att inte finns nigot behov av att utesluta borshandlade derivat fran tillimpningsomradet for
artiklarna 35 och 36 i enlighet med artikel 52.12 fir en central motpart eller en handelsplats, innan den 11 februari 2021,
ansoka hos sin beh6riga myndighet om tillstand att anvinda sig av 6vergdngsarrangemang. Den behoriga myndigheten far,
med beaktande av de risker som tillimpningen av ritten till tilltrdde enligt artikel 35 eller 36 nir det galler borshandlade
derivat medfor for den centrala motpartens eller handelsplatsens korrekta funktionssitt, besluta att artikel 35 eller 36
under en 6vergangsperiod till och med den 3 juli 2021 inte ska tillimpas pd den berorda centrala motparten respektive
handelsplatsen nir det giller borshandlade derivat. Nir en sddan overgdngsperiod har godkints far den centrala motparten
eller handelsplatsen under denna period inte utnyttja rdtten till tilltrdde enligt artikel 35 eller 36 ndr det giller borshandlade
derivat. Den behoriga myndigheten ska meddela Esma och — ndr det giller centrala motparter — den centrala motpartens
kollegium av behoriga myndigheter nir en 6vergdngsperiod godkinns.”

AVDELNING IX

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 96
Oversyn

Senast den 12 februari 2024 ska Esma bedoma personal- och resursbehoven till f6ljd av Esmas befogenheter och uppgifter i
enlighet med denna forordning, och limna en rapport till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.

Senast den 12 februari 2026 ska kommissionen se 6ver genomférandet av denna forordning och limna en rapport om
detta till Europaparlamentet och radet. Bedomningen ska omfatta dtminstone

a) huruvida resolutionsmyndigheten har lampliga och tillrdckliga finansiella resurser att tillga for att ticka forluster som
uppstdr till foljd av en icke-obestindshindelse,

b) vilket belopp av den centrala motpartens egna medel som ska anvindas for dterhamtning och resolution och hur det ska
anvindas, och

¢) huruvida de resolutionsverktyg som resolutionsmyndigheten har att tillga 4r limpliga.
Rapporten ska ndr sd ar lampligt atf6ljas av forslag till oversyn av denna férordning.

Senast den 31 december 2021 ska kommissionen se 6ver tillimpningen av artikel 27.7. Kommissionen ska sirskilt bedoma
behovet av ytterligare dndringar med avseende pé tillimpningen av verktyget for nedskrivning och konvertering vid
resolution av centrala motparter i kombination med andra resolutionsverktyg som gor att clearingmedlemmar far bira
ekonomiska forluster. Kommissionen ska limna en rapport om detta till Europaparlamentet och radet, nir s ar limpligt
atfoljd av forslag till Gversyn av denna férordning.
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Senast den 12 augusti 2027 ska kommissionen se 6ver denna forordning och dess genomférande och bedéma andamalsen-
ligheten i styrformerna for dterhimtning och resolution av centrala motparter i unionen samt limna en rapport om detta
till Europaparlamentet och rddet, nir sé ar lampligt &tfoljd av forslag till 6versyn av denna foérordning.
Artikel 97

Ikrafttridande
Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
Den ska tillimpas fran och med den 12 augusti 2022 med undantag av féljande:
Artikel 95, som ska tillimpas fran och med den 4 juli 2020.
Artikel 87.2, som ska tillimpas frén och med den 11 februari 2021.

Artiklarna 9.1, 9.2, 9.3, 9.4, 9.6, 9.7, 9.9, 9.10, 9.12, 9.13, 9.16, 9.17, 9.18, 9.19, 10.1, 10.2, 10.3, 10.8, 10.9, 10.10,
10.11 och 10.12 och 11, som ska tillimpas frin och med den 12 februari 2022.

Artiklarna 9.14 och 20, som ska tillimpas frdn och med den 12 februari 2023.

Denna forordning &r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 16 december 2020.

Pd Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
D. M. SASSOLI M. ROTH
Ordforande Ordforande



L 22/98 Europeiska unionens officiella tidning 22.1.2021

BILAGA

AVSNITT A

Krav for aterhimtningsplaner
Aterhimtningsplanen ska innehalla foljande uppgifter:
1. Ensammanfattning av huvudinslagen i planen och en sammanfattning av den totala dterhdmtningskapaciteten.

2. En sammanfattning av de visentliga fordndringarna for den centrala motparten sedan den senast inlimnade
aterhdmtningsplanen.

3. En kommunikations- och informationsplan som beskriver hur den centrala motparten avser att halla sin behoriga
myndighet informerad om aterhdmtningen och hantera eventuellt negativa marknadsreaktioner med iakttagande av
storsta mojliga transparens.

4. En overgripande samling atgirder avseende kapital, forlustfordelning, positionsfordelning och likviditet som krévs for
att uppritthélla eller dterstilla den centrala motpartens bérkraft och finansiella sundhet, inbegripet for att dterstilla
dess balanserade derivatportfolj och kapital samt fylla pd forfinansierade medel och uppritthélla tillgdngen till
tillrickliga likviditetskdllor som dr nédvindiga for att den centrala motparten ska kunna uppritthalla sin barkraft
enligt fortlevnadsprincipen och fortsitta att tillhandahdlla kritiska tjénster i enlighet med de delegerade akter som
antas med stod av artiklarna 16.3 och 44.2 i férordning (EU) nr 648/2012. Atgirder for forlustfordelning fir omfatta
infordran av medel vid dterhdmtning och en virdeminskning av de vinster som den centrala motparten ska betala ut
till clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd, om detta anges i den centrala motpartens verksamhetsregler; de
initialsdkerheter som stillts av clearingmedlemmar som inte 4r pd obestdnd for att fordela forluster i enlighet med
artikel 45.4 i férordning (EU) nr 648/2012 far dirvid inte anvindas.

5.  En bedomning av dterhimtningsalternativen med avseende pd

i) de effekter som deras genomforande har pd den centrala motpartens solvens, likviditet, finansieringspositioner,
lonsamhet och operationer,

ii) de externa effekter och systemkonsekvenser som deras genomforande har pd den centrala motpartens kritiska
funktioner, aktiedgare, clearingmedlemmar, borgenirer och andra intressenter samt, i tillimpliga fall, resten av
koncernen och, i den man informationen ir tillganglig, den centrala motpartens kunder och indirekta kunder,

iif) mojligheten for deras genomforande efter en detaljerad analys av risker, hinder och losningar f6r hindren, och

iv) de effekter som deras genomforande har pa verksamhetens kontinuitet (sarskilt i friga om it och personal) och
tillgdngen till annan finansiell infrastruktur.

6. Lampliga villkor och forfaranden for att sikerstilla att dterhimtningsdtgirder genomfors i god tid, inbegripet en
uppskattning av tidsramen for att genomfora varje visentlig del av planen.

7. En ndrmare beskrivning av alla visentliga hinder for ett effektivt och snabbt genomférande av planen, inbegripet
beaktande av foljderna for clearingmedlemmar och kunder inbegripet i de fall dir clearingmedlemmar sannolikt
kommer att vidta dtgarder i enlighet med de dterhdmtningsplaner som avses i artiklarna 5 och 7 i direktiv 2014/59]
EU, och nir sd dr lampligt for resten av koncernen.

8. En bedomning av dterhimtningsalternativens lamplighet for att hantera varje relevant scenario enligt
aterhdmtningsplanen pa grundval av hur dessa alternativ

i) sikerstiller transparens och gor det mojligt for dem som skulle kunna exponeras for forluster och likviditetsbrister
att mta, hantera och kontrollera sidana potentiella forluster och brister,

ii) ger incitament till aktiedgare, clearingmedlemmar och deras kunder samt det finansiella systemet, och
i) minimerar de negativa effekterna pd clearingmedlemmar och deras kunder och pa det finansiella systemet.
9. Identifiering av kritiska funktioner.

10. En detaljerad beskrivning av forfarandena for att faststdlla virdet pd och mojligheten att avyttra den centrala
motpartens centrala affirsomraden, verksamhet och tillgingar.
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11. En detaljerad beskrivning av hur dterhdmtningsplaneringen inférlivas i den centrala motpartens ledningsstruktur, hur
den ingdr i den centrala motpartens verksamhetsregler som clearingmedlemmarna har samtyckt till samt policy och
forfaranden som reglerar godkinnandet av dterhimtningsplanen och faststillande av vilka personer i organisationen
som ska ansvara for att utarbeta och genomféra planen.

12. Arrangemang och dtgarder som uppmuntrar clearingmedlemmar som inte dr pd obestand att ligga konkurrenskraftiga
bud i auktioner pd positioner som innehas av medlemmar som 4r pé obestdnd.

13. Arrangemang och dtgirder for att sikerstilla att den centrala motparten har tillricklig tillgdng till beredskapsfinansie-
ringskillor, daribland potentiella likviditetskallor, s att den kan fortsdtta att bedriva sin verksamhet och fullgéra sina
dtaganden ndr de forfaller till betalning.

14. En bedomning av tillgidngliga sikerheter och en bedomning av mojligheterna att fora 6ver resurser eller likvida medel
mellan affirsomrdden.

15. Arrangemang och dtgirder
i)  for riskminskning,
ii)  for omstrukturering av avtal, rattigheter, tillgdngar och ataganden,
iiiy for omstrukturering av affirsomréden,

iv) som dr nodvindiga for att uppratthdlla kontinuerlig tillgdng till finansmarknadsinfrastrukturer och
handelsplatser,

v) som dr nodvindiga for att fortlopande uppritthalla den centrala motpartens operativa verksamhet, diribland
infrastruktur och it-tjanster,

vi) for att helt eller delvis siga upp kontrakt,

vii) for att minska virdet av eventuella vinster som den centrala motparten ska betala ut till en clearingmedlem som
inte dr pé obestdnd, i tillimpliga fall, beroende pé vilken typ av instrument den centrala motparten clearar,

viii) for att dldgga clearingmedlemmar som inte 4r pd obestand en skyldighet att limna kontantbidrag till den centrala
motparten som dtminstone motsvarar clearingmedlemmens bidrag till obestdndsfonden. Denna skyldighet i form
av infordran av medel vid dterhdmtning ska ocksa inkluderas i och hinvisas till i den centrala motpartens regler
och andra kontraktsarrangemang.

16. Forberedande atgdrder for att underlitta forsiljningen av tillgdngar eller affirsomrdden inom en lamplig tidsfrist for
aterstdllande av den finansiella sundheten, inbegripet en bedomning av en sidan forsiljnings potentiella effekter pa
den centrala motpartens verksamhet.

17. Om andra forvaltningsatgarder eller forvaltningsstrategier for att aterstdlla den finansiella sundheten planeras, en
beskrivning av dessa dtgarder eller strategier och deras forvintade finansiella effekter.

18. Forberedande dtgarder som den centrala motparten vidtagit eller planerar att vidta for att underldtta genomforandet av
dterhdmtningsplanen — diribland atgirder som dr nodvindiga for att snabbt rekapitalisera den centrala motparten,
aterstilla dess balanserade derivatportfolj och fylla pa forbetalda medel — liksom dess verkstillbarhet 6ver granserna.

19. Enram med kvantitativa och kvalitativa indikatorer som identifierar nir limpliga dtgirder i planen far vidtas.

20. Itillimpliga fall, en analys av hur och nidr en central motpart, i enlighet med de villkor som tas upp i planen, fir ansoka
om att utnyttja centralbanksfaciliteter och identifiera de tillgdngar som kan forvintas godtas som sikerhet enligt
centralbanksfacilitetens villkor.

21. Med beaktande av artikel 49.1 i forordning (EU) nr 648/2012, en rad scenarier som allvarligt skulle paverka den
centrala motpartens finansiella sundhet eller operativa barkraft och som ar relevanta for den centrala motpartens
specifika forhdllanden, sdsom dess produktmix, affirsmodell och ram for likviditets- och riskhantering, bland annat
scenarier som innebar systemomfattande hindelser eller hidndelser som sirskilt avser den rittsliga enheten och den
koncern som den tillhor och specifik stress f6r den enskilda centrala motpartens clearingmedlemmar eller, nar sé dr
lampligt, en anknuten finansmarknadsinfrastruktur.

22. Med beaktande av artiklarna 34 och 49.1 i férordning (EU) nr 648/2012, en rad scenarier som allvarligt skulle paverka
den centrala motpartens finansiella sundhet eller operativa barkraft och som uppstr bade till foljd av stress eller
obestdnd hos en eller flera av dess medlemmar, diribland scenarier som gir utover stress eller obestind hos
dtminstone de tvd clearingmedlemmar som den centrala motparten har storst exponering mot under extrema men
mojliga marknadsforhéllanden, och av andra orsaker, ddribland forluster fran den centrala motpartens investerings-
verksambhet eller frin operativa problem, inbegripet allvarliga yttre hot mot den centrala motpartens verksamhet pa
grund av en extern storning, chock eller it-relaterad incident.



L 22/100

Europeiska unionens officiella tidning 22.1.2021

AVSNITT B

Information som resolutionsmyndigheter fir begira frin centrala motparter i syfte att utarbeta och uppritthalla

resolutionsplaner

I syfte att utarbeta och uppritthdlla resolutionsplaner fir resolutionsmyndigheter begira att centrala motparter
tillhandahaller &tminstone f6ljande information:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

En detaljerad beskrivning av den centrala motpartens organisationsstruktur, diribland en forteckning over samtliga
juridiska personer.

Uppgifter om varje juridisk persons direkta dgare och andelen med och utan rostritt.
Varje juridisk persons etableringsort, registreringsland, verksamhetstillstand och ledning.

En oversikt 6ver den centrala motpartens kritiska funktioner och centrala affirsomrdden, ddribland balansriknings-
uppgifter for sddana funktioner och affirsomréaden, redovisat per juridisk person.

En detaljerad beskrivning av komponenterna i den centrala motpartens och samtliga dess juridiska personers
verksamhet, uppdelat efter dtminstone typer av tjanster och respektive belopp for clearade volymer, oppen rinta,
initialsdkerhet, variationssakerhetsfloden, obestdndsfonder och alla dirmed férbundna bedomningsrittigheter eller
andra dterhdmtningsatgirder som giller sddana affirsomraden.

Uppgifter om kapital- och skuldinstrument som getts ut av den centrala motparten och dess rittsliga enheter.
Identifiering av frén vem den centrala motparten har erhllit siakerhet och i vilken form (dganderittsoverforing eller
sikerhetsritt), och till vem den stallt sdkerheter och i vilken form och den person som innehar sdkerheten, och i bada

fallen den jurisdiktion dér sdkerheten 4r beldgen.

En redogorelse for den centrala motpartens och dess rittsliga enheters exponeringar utanfor balansrikningen,
inklusive en 6versikt over dess kritiska funktioner och centrala affirsomraden.

Den centrala motpartens vésentliga sikringar, inklusive en 6versikt 6ver juridiska personer.

Identifiering av den centrala motpartens clearingmedlemmars relativa exponeringar och betydelse samt en analys av
effekterna av de storsta clearingmedlemmarnas fallissemang pé den centrala motparten.

Varje system i vilket den centrala motparten har en siffer- eller virdemassigt betydande handelsvolym, inklusive en
oversikt over den centrala motpartens juridiska personer, kritisk verksamhet och centrala affirsomraden.

Varje betalnings-, clearing- eller avvecklingssystem som den centrala motparten direkt eller indirekt ingr i, inklusive
en oversikt over den centrala motpartens juridiska personer, kritiska verksamhet och centrala affirsomraden.

En detaljerad upprakning och beskrivning av de centrala styrinformationssystem, inklusive system for riskhantering,
redovisning, finansiell och lagstadgad rapportering som anvinds av den centrala motparten, inklusive en 6versikt over
den centrala motpartens juridiska personer, kritiska verksamhet och centrala affirsomréaden.

Identifiering av dgarna till de system som avses i punkt 13, tillhorande servicenivdavtal och alla datorprogram, system
eller verksamhetstillstdnd, inklusive en Oversikt Gver deras rittsliga enheter, kritiska verksamhet och centrala

affirsomraden.

Identifiering av och 6versikt over juridiska personer och kopplingar och 6msesidigt beroende mellan de olika juridiska
personerna, till exempel

i) gemensam eller delad personal, gemensamma eller delade anldggningar och system,
ii) kapital-, finansierings- eller likviditetsarrangemang,
iii) befintliga eller villkorade kreditexponeringar,

iv) korsvisa garantiavtal, korsvisa arrangemang for sikerheter, korsvisa fallissemangsklausuler och korsvisa
nettningsavtal,

v) riskéverforing och back-to-back-handelsavtal,

vi) servicenivaavtal.
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16. Behorig myndighet och resolutionsmyndighet per juridisk person, om andra dn de som utsetts enligt artikel 22 i
forordning (EU) nr 648/2012 och enligt artikel 3 i den hir férordningen.

17. Den person i styrelsen som har ansvar for att tillhandahélla den information som 4r nodvindig for att utarbeta den
centrala motpartens resolutionsplan samt ansvariga personer, om det ror sig om andra personer, for de olika juridiska
personerna, den kritiska verksamheten och centrala affirsomriden.

18. Beskrivning av den centrala motpartens befintliga arrangemang for att sikerstilla att resolutionsmyndigheten i
hindelse av resolution kommer att ha tillgdng till all n6dvindig information, enligt vad som faststillts av resolutions-
myndigheten, for att tillimpa resolutionsverktygen och utéva resolutionsbefogenheterna.

19. Alla avtal som den centrala motparten och dess rittsliga enheter har ingdtt med tredjeparter och som skulle kunna
sdgas upp till fljd av ett beslut frdn myndigheterna att anvinda ett resolutionsverktyg, och huruvida en uppsigning
skulle kunna péverka tillimpningen av resolutionsverktyget.

20. En beskrivning av mojliga likviditetskdllor medel till stod for resolution.

21. Information om inteckning av tillgdngar, likvida tillgdngar, poster utanfor balansrikningen, sikringsstrategier och
konteringspraxis.

AVSNITT C

Friagor som resolutionsmyndigheten ska beakta vid bedémning av en central motparts mojlighet till resolution
Vid bedomning av en central motparts mojlighet till resolution ska resolutionsmyndigheten beakta f6ljande:

1. I vilken utstrickning den centrala motparten kan hidnfora centrala affirsomraden och kritisk verksamhet till juridiska
personer.

2. I vilken utstrickning juridiska strukturer och foretagsstrukturer dr anpassade till centrala affirsomrdden och kritisk
verksamhet.

3. Ivilken utstrickning den centrala motpartens juridiska struktur forhindrar att resolutionsverktygen tillimpas pa grund
av antalet juridiska personer, koncernstrukturens komplexitet eller svarigheter att anpassa affirsomrdden till
koncernenheter.

4. Tvilken utstrickning det har gjorts arrangemang for att tillhandahalla n6dvindig personal, infrastruktur, finansiering,
likviditet och kapital for att stédja och uppritthélla centrala affirsomraden och kritisk verksamhet.

5. Huruvida det finns serviceniviavtal, och hur stabila de ir.

6. I vilken utstrickning serviceavtal som den centrala motparten ingdtt 4r fullt ut verkstdllbara om motparten skulle
forsttas i resolution.

7. Dvilken utstrickning den centrala motpartens styrningsstruktur ar lamplig for att hantera och sakerstilla efterlevnaden
av den centrala motpartens interna riktlinjer for servicenivdavtal.

8. I vilken utstrickning den centrala motparten har ett forfarande for 6verforing av tjanster som tillhandahalls till
tredjeparter inom ramen for servicenivaavtal, om kritiska funktioner eller centrala affirsomraden atskiljs.

9. I vilken utstrickning det finns beredskapsplaner och atgirder for att sikerstdlla fortsatt tillgdng till betalnings- och
avvecklingssystem.

10. Huruvida ledningsinformationssystemen ér tillrickliga for att sikerstalla att resolutionsmyndigheterna kan inhdmta
korrekt och fullstindig information om de centrala affirsomrédena och den kritiska verksamheten i syfte att pdskynda
beslutsprocesser.

11. Huruvida ledningsinformationssystemen har kapacitet att tillhandahélla information som &r visentlig for att den
centrala motparten ndr som helst pd ett verkningsfullt sitt ska kunna forsittas i resolution, dven under mycket
foranderliga forhéllanden.

12. I vilken utstrackning den centrala motparten har testat sina ledningsinformationssystem i de stresscenarier som
faststillts av resolutionsmyndigheten.

13. I vilken utstrickning den centrala motparten kan sikerstilla kontinuiteten hos sina ledningsinformationssystem for
bade den berdrda och den nya centrala motparten, om den kritiska verksamheten och de centrala affirsomrddena ar
atskilda fran 6vriga verksamheter och affirsomréden.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.

24.

25.

26.

I vilken utstrickning koncerninterna sikerheter tillhandahalls p& marknadsvillkor, och riskhanteringssystemen for
dessa sikerheter ar stabila, om den centrala motparten drar fordel av eller dr exponerat f6r sddana sikerheter.

I vilken utstrackning koncerninterna transaktioner gors pd marknadsvillkor och riskhanteringssystemen for denna
transaktionsverksambhet ar stabila, om den centrala motparten ingdr sddana transaktioner.

I vilken utstrickning anvindningen av koncerninterna sakerheter eller transaktioner okar spridningseffekten inom
koncernen.

I vilken utstrackning resolutionen av den centrala motparten, i tillimpliga fall, kan paverka en annan del av koncernen
negativt, sirskilt om andra finansmarknadsinfrastrukturer ingdr i koncernen.

Huruvida myndigheter i tredjeland har de resolutionsverktyg som kravs for att stodja resolutionsdtgirder som
unionens resolutionsmyndigheter vidtar, och méjligheterna for samordnade dtgarder mellan myndigheterna i unionen
och myndigheterna i tredjeland.

Majligheten att tillimpa resolutionsverktyg pé ett sitt som uppfyller resolutionsmélen med tanke pa de tillgingliga
verktygen och den centrala motpartens struktur.

Sarskilda krav for att ge ut nya dganderittsinstrument som avses i artikel 33.1.

De arrangemang och dtgdrder som kan fOrsvdra resolutionen ndr det giller centrala motparter med
clearingmedlemmar eller sikerhetsarrangemang som ir etablerade i olika jurisdiktioner.

Trovirdigheten i att tillimpa resolutionsverktyg pa ett sitt som uppfyller resolutionsmélen, med tanke pd eventuella
foljder for clearingmedlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder, andra motparter och anstillda samt eventuella
atgirder som myndigheter i tredjeldnder kan vidta.

I vilken utstriackning det kan goras en korrekt utvirdering av effekterna av den centrala motpartens resolution pé det
finansiella systemet och pé fortroendet for den finansiella marknaden.

I vilken utstriackning resolutionen av den centrala motparten skulle kunna ha en betydande direkt eller indirekt negativ
effekt pa det finansiella systemet, marknadens f6rtroende eller ekonomin.

I vilken utstrickning spridning till andra centrala motparter eller till de finansiella marknaderna skulle kunna
begrinsas genom tillimpning av resolutionsverktygen och utévande av resolutionsbefogenheterna.

I vilken utstrackning resolutionen av den centrala motparten skulle kunna ha en betydande effekt pa betalnings- och
avvecklingssystem.
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