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DIREKTIV

KOMMISSIONENS DELEGERADE DIREKTIV (EU) 2021/1269
av den 21 april 2021

om indring av delegerat direktiv (EU) 2017/593 vad giller integrering av hallbarhetsfaktorer i
produktstyrningskrav

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (), sdrskilt artiklarna 16.12 och 24.13,
och

av foljande skal:

(1)

Omstillningen till en koldioxidsndl, mer hallbar, resurseffektiv och cirkulidr ekonomi i linje med maélen for héllbar
utveckling r avgorande for att sikerstilla att unionens ekonomi ir konkurrenskraftig pa ling sikt. Ar 2016 ingick
unionen Parisavtalet (). I artikel 2.1 c i Parisavtalet faststills mélet om 6kade insatser mot klimatférindringar, bland
annat genom att finansiella floden ska bli forenliga med en utveckling mot ldga vixthusgasutslipp och
klimatresiliens.

Medveten om storleken pd denna utmaning lade kommissionen i december 2019 fram den europeiska grona
given (}). Den europeiska grona given ar en ny tillvixtstrategi som syftar till att stilla om EU till ett rdttvist och
vdlmdende samhille med en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig ekonomi dir det 2050 inte lingre
forekommer nédgra nettoutslipp av viaxthusgaser och dir den ekonomiska tillvixten har frikopplats fran resursfor-
brukningen. Detta mal forutsitter att investerare far tydliga signaler om sina investeringar for att undvika strandade
tillgdngar och mobilisera héllbar finansiering.

I mars 2018 offentliggjorde kommissionen en handlingsplan for finansiering av héllbar tillvixt (*) som inneholl en
ambitids och heltickande strategi for hillbar finansiering. Ett av mélen i handlingsplanen ir att styra kapitalfloden
till héllbara investeringar for att uppnd héllbar tillvaxt for alla.

Ett korrekt genomforande av handlingsplanen skulle uppmuntra investerarnas efterfrigan pa hallbara investeringar.
Det dr darfor nodvindigt att klargora att héllbarhetsfaktorer och héllbarhetsrelaterade mal bor beaktas i de
produktstyrningskrav som anges i kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 (%).

Virdepappersforetag som konstruerar och distribuerar finansiella instrument bor beakta hallbarhetsfaktorer i
produktgodkiannandeprocessen for varje finansiellt instrument och i andra produktstyrnings- och tillsynsar-
rangemang for varje finansiellt instrument som &r avsett att distribueras till kunder som onskar finansiella
instrument med héllbarhetsprofil.

EUTL 173,12.6.2014, s. 349.

Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pé Europeiska unionens végnar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU i frdga om skydd av finansiella instrument och medel som tillhor kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhanda-
héllande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetira eller icke-monetira forméner (EUT L 87, 31.3.2017, s. 500).



L 277/138 Europeiska unionens officiella tidning 2.8.2021

(6)  Med tanke pé att mdlmarknaden bor anges pa tillrdckligt detaljerad nivd bor en allmin forklaring om att ett
finansiellt instrument har en héllbarhetsprofil inte vara tillricklig. Virdepappersforetag som konstruerar och
distribuerar finansiella instrument bor i stillet ange till vilden kundgrupp med sirskilda hallbarhetsrelaterade mal
som det finansiella instrumentet dr avsett att distribueras.

(7)  For att sikerstilla att finansiella instrument med hallbarhetsfaktorer dven ar litt tillgangliga for kunder som inte har
ndgra héllbarhetspreferenser bor virdepappersforetag inte behova identifiera kundgrupper som det finansiella
instrumentet inte dr avsett for med tanke pd dessa kundgruppers behov, egenskaper och mal.

(8)  Ett finansiellt instruments héllbarhetsfaktorer bor presenteras pa ett transparent sitt sd att distributorer kan limna
relevant information till sina kunder eller presumtiva kunder.

(9)  Delegerat direktiv (EU) 2017/593 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av delegerat direktiv (EU) 2017/593

Delegerat direktiv (EU) 2017/593 ska dndras pa foljande sitt:
1. Tartikel 1 ska foljande punkt laggas till som punkt 5:

”5.  hdllbarhetsfaktorer: hallbarhetsfaktorer enligt definitionen i artikel 2.24 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2019/2088 (¥).

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”.

2. Artikel 9 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 9 forsta stycket ska ersittas med foljande:

9. Medlemsstaterna ska kréva att virdepappersforetagen pd en tillrickligt detaljerad nivd anger den potentiella
mélmarknaden for varje finansiellt instrument och vilken av kund det ar avsett for med tanke pé kundens behov,
egenskaper och mdl, inbegripet eventuella hallbarhetsrelaterade mél. Som ett led i denna process ska foretaget
identifiera alla kundgrupper som det finansiella instrumentet inte ér avsett for med tanke pd kundgruppens behov,
egenskaper och mél, med undantag for om det finansiella instrumentet beaktar hallbarhetsfaktorer. I det fall
virdepappersforetag samarbetar vid konstruktionen av ett finansiellt instrument behover endast en malmarknad
anges.”.

b) Punkt 11 ska ersittas med f6ljande:

"11.  Medlemsstaterna ska kriva att virdepappersforetagen avgor huruvida det finansiella instrumentet uppfyller
de behov, egenskaper och mal som identifierats for mdlmarknaden, bland annat genom att undersoka f6ljande
faktorer:

a) Om det finansiella instrumentets risk-/avkastningsprofil passar in pd malmarknaden.
b) 1férekommande fall, om det finansiella instrumentets héllbarhetsfaktorer passar in pd mélmarknaden.

¢) Om det finansiella instrumentet har en utformning som gynnar kunden och inte vilar pd en affirsmodell som
forutsitter ett daligt resultat for kunden for att vara lonsam.”.

¢) Ipunkt 13 ska foljande andra stycke liggas till:

"Det finansiella instrumentets héllbarhetsfaktorer ska presenteras pd ett transparent sitt och forse distributérer med
den information som ir relevant for att de ska kunna ta vederborlig hinsyn till en kunds eller presumtiv kunds
eventuella hdllbarhetsrelaterade mal.”.
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d) Punkt 14 ska ersdttas med foljande:

"14.  Medlemsstaterna ska krdva att virdepappersforetagen regelbundet ser 6ver de finansiella instrument de
konstruerar, varvid de ska ta hinsyn till alla handelser som patagligt skulle kunna inverka pé den potentiella risken
for den angivna mélmarknaden. Virdepappersforetagen ska undersoka om det finansiella instrumentet fortfarande
ar forenligt med méalmarknadens behov, egenskaper och madl, inbegripet eventuella hallbarhetsrelaterade mél, och
om det distribueras till malmarknaden eller ndr kunder som det inte dr avsett for med tanke pd dessa kunders
behov, egenskaper och mél.”.

3. Artikel 10 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 forsta stycket ska ersittas med foljande:

”2. Medlemsstaterna ska kriva att vdrdepappersforetagen har limpliga produktstyrningsarrangemang som
garanterar att de produkter och tjdnster de avser att erbjuda eller rekommendera 4r forenliga med en angiven
mdlmarknads behov, egenskaper och mal, inbegripet eventuella hallbarhetsrelaterade mél, samt att den avsedda
distributionsstrategin ar forenlig med den angivna mdlmarknaden. Virdepappersforetagen ska identifiera och
bedoma forutsittningar och behov for de kunder de avser att inrikta sig pa i syfte att se till att kundernas intressen
inte dventyras till f6ljd av ett kommersiellt eller finansieringsmassigt tryck. Som ett led i denna process ska
virdepappersforetag identifiera alla kundgrupper som det finansiella instrumentet inte ar avsett for med tanke pa
kundgruppens behov, egenskaper och mél, med undantag for om det finansiella instrumentet beaktar héllbarhets-
faktorer”.

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:
5. Medlemsstaterna ska kriva att virdepappersforetagen regelbundet ser over de investeringsprodukter de
erbjuder eller rekommenderar och de tjanster de regelbundet tillhandahaller, varvid de ska ta hansyn till alla
hindelser som patagligt skulle kunna inverka pd den potentiella risken for den angivna malmarknaden. Foretagen
ska som minst bedoma om produkten eller tjansten fortfarande ar forenlig med den angivna malmarknadens behov,
egenskaper och mal, inbegripet eventuella hdllbarhetsrelaterade mal, och om distributionsstrategin fortfarande ir
lamplig. Foretagen ska omprova malmarknaden och/eller uppdatera produktstyrningsarrangemangen om de blir
medvetna om att de har felbeddmt mélmarknaden f6r en viss produkt eller tjanst eller att produkten eller tjansten

inte lingre uppfyller forutsittningarna for att tillhandahéllas p& den angivna mélmarknaden, till exempel om
produkten blivit illikvid eller mycket volatil till foljd av att marknaden fordndrats.”.

Artikel 2

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 21 augusti 2022 anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att f6lja detta direktiv. De ska till kommissionen genast verlimna texten till dessa bestimmelser.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frén och med den 22 november 2022.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hinvisning till detta direktiv eller &tf6ljas av en sddan
hanvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen Gverlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de

antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 3

Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 4
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den 21 april 2021.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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