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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2019/1023
av den 20 juni 2019

om ramverk foér forebyggande rekonstruktion, om skuldavskrivning och niringsforbud och om
atgirder for att gora forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning
effektivare samt om éndring av direktiv (EU) 2017/1132 (Rekonstruktions- och insolvensdirektiv)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artiklarna 53 och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

med beaktande av Regionkommitténs yttrande (3),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (*), och

av foljande skal:

(1)

Malet med detta direktiv dr att bidra till den inre marknadens goda funktion och avldgsna hinder mot utévandet
av grundliggande friheter, sdsom den fria rorligheten for kapital och etableringsfriheten, som foljer av skillnader
i nationell ritt och nationella forfaranden for forebyggande rekonstruktion, insolvens samt skuldavskrivning och
ndringsforbud. Detta direktiv syftar till att, utan att det paverkar arbetstagarnas grundliggande fri- och rittigheter,
avlagsna sidana hinder genom att sikerstilla att livskraftiga foretag och entreprendrer i ekonomiska svérigheter
har tillgang till effektiva nationella ramverk f6r forebyggande rekonstruktion som ger dem mojlighet att fortsitta
att driva sin verksamhet, att hederliga insolventa eller oOverskuldsatta entreprendrer kan fi fullstindig
skuldavskrivning efter en rimlig tidsperiod, varigenom de fir en andra chans, samt att forfarandena for
rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning gors mer dndamaélsenliga, sarskilt i syfte att forkorta dem.

Rekonstruktion bor gora det mojligt for galdendrer i ekonomiska svédrigheter att helt eller delvis fortsitta sin
verksamhet, genom att dndra sammansittningen av eller villkoren for eller strukturen pd deras tillgdngar och
skulder eller kapitalstruktur, inbegripet genom forsiljning av tillgdngar eller delar av verksamheten eller, om s
foreskrivs i nationell ritt, verksamheten som fortlevande verksamhet (’going concern”), samt genom att
genomféra operativa fordndringar. Sdvida inte annat sirskilt foreskrivs i nationell ritt bor operativa forandringar,
sdsom uppsagning eller dndring av avtal eller forsiljning eller annan avyttring av tillgidngar, 6verensstimma med
de allminna krav som foreskrivs i nationell ritt for sddana atgirder, sdrskilt i civilrattsliga och arbetsrittsliga
regler. Alla utbyten av skulder mot aktier bor dven Overensstimma med garantier som foreskrivs i nationell ritt.
Ramverk for forebyggande rekonstruktion bor framfor allt ge gildendrerna mojlighet att rekonstruera pé ett
andamalsenligt sitt i ett tidigt skede i syfte att undvika insolvens och sdledes forhindra att livskraftiga foretag
likvideras i onddan. Ramverken bor vara till hjilp for att forhindra forluster av arbetstillfillen, kunskaper och
fardigheter och maximera virdet for borgendrer — jamfort med vad de skulle erhélla i hdndelse av likvidation av
foretagets tillgdngar eller i hindelse av det ndst basta alternativa scenariot i avsaknad av en plan — samt for dgare
och ekonomin som helhet.

() EUT C 209, 30.6.2017, s. 21.
() EUTC 342,12.10.2017,s. 43.
(}) Europaparlamentets stindpunkt av den 28 mars 2019 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 6 juni 2019.
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(3)  Ramverk for forebyggande rekonstruktion bor ocksd foérhindra ackumulering av nodlidande lan. Tillgang till
dndamadlsenliga ramverk for forebyggande rekonstruktion skulle sakerstilla att dtgarder vidtas innan ett foretag
stiller in sina lanebetalningar, vilket skulle bidra till att minska risken for att lan blir nodlidande i konjunktur-
nedgéngar och minska deras negativa inverkan pé den finansiella sektorn. En betydande procentandel av foretag
och arbetstillfillen skulle kunna bevaras om forebyggande ramverk fanns i alla medlemsstater dir foretagens
verksamhetsstillen, tillgdngar eller borgendrer 4r beldgna. Alla involverade parters rittigheter, inklusive
arbetstagarnas, bor skyddas pa ett balanserat sitt i ramverken for rekonstruktion. Samtidigt bér verksamheter
som inte dr livskraftiga och saknar utsikter att Gverleva likvideras sd snabbt som mojligt. Om en gildenidr
i ekonomiska svdrigheter inte dr ekonomiskt livskraftig eller inte snabbt kan aterstilla livskraften skulle
rekonstruktionsforsok kunna leda till allt snabbare och allt fler forluster till nackdel for borgendrer, arbetstagare
och andra intressenter och for ekonomin som helhet.

(4)  Det finns skillnader mellan medlemsstaterna nar det giller de olika forfaranden som ir tillgdngliga for galdenirer
i ekonomiska svérigheter och som syftar till att rekonstruera deras verksamhet. Vissa medlemsstater har ett
begrinsat antal forfaranden som inte tilldter rekonstruktion av foretag forrdn i ett relativt sent skede, i samband
med insolvensforfaranden. I andra medlemsstater 4r rekonstruktion mojlig i ett tidigare skede, men de tillgingliga
forfarandena ir antingen inte sd dndamalsenliga som de kunde ha varit eller ocksa 4r de mycket formella, sdrskilt
eftersom de begrinsar anvindningen av arrangemang utom ritta. Forebyggande losningar dr en vixande trend
i modern insolvensritt. Trenden gdr mot att vilja metoder som, till skillnad frén den klassiska metoden att
likvidera en verksamhet i ekonomiska svdrigheter, syftar till att verksamheten ska terhdmta sig eller dtminstone
att de enheter som fortfarande dr ekonomiskt livskraftiga ska riddas. En sddan metod bidrar ofta till, utover andra
ekonomiska fordelar, att bevara arbetstillfillen eller minska forluster av arbetstillfillen. Dessutom varierar den
grad i vilken rittsliga eller administrativa myndigheter, eller de personer som de utser, deltar i ramverk for
forebyggande rekonstruktion mellan inget eller minimalt deltagande i vissa medlemsstater och fullstindigt
deltagande i andra. Nationella regler som handlar om att ge entreprendrer en andra chans, sirskilt genom
avskrivning av skulder som de adragit sig under sin verksamhet, skiljer sig ocksd &t mellan medlemsstaterna.
Skillnaderna avser avskrivningsperiodens lingd och villkoren for att bevilja avskrivning.

(5) I manga medlemsstater tar det mer 4n tre dr for insolventa men hederliga entreprenérer att f3 sina skulder
avskrivna och gora en nystart. Ineffektiva ramverk for skuldavskrivning och niringsforbud leder till att
entreprenorer maste flytta till andra jurisdiktioner for att kunna gora en nystart inom en rimlig tidsperiod samt
till avsevdrda merkostnader for bade deras borgenirer och entreprenorerna sjilva. Linga nidringsforbud som ofta
atfoljer ett forfarande som leder fram till skuldavskrivning skapar hinder for friheten att starta och utdva
verksamhet som egenforetagare.

(6)  Overdrivet langa forfaranden for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning i flera medlemsstater ér en viktig
faktor som leder till en 1dg utdelning och till att investerare avskricks fran att gora affarer i jurisdiktioner dir
forfaranden riskerar att ta for lang tid och vara alltfor kostsamma.

(7)  Skillnader mellan medlemsstater nir det giller forfaranden for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning
innebar merkostnader for investerare nir de bedomer risken for att gildendrer ska hamna i ekonomiska
svarigheter i en eller flera medlemsstater eller risken med att investera i livskraftig verksamhet i ekonomiska
svarigheter, och risken med merkostnader for att rekonstruera foretag som har verksamhetsstillen, borgenirer
eller tillgdngar i andra medlemsstater. Detta dr sdrskilt tydligt fallet vid rekonstruktion av internationella
foretagskoncerner. Investerare nimner att osdkerhet om insolvensregler eller risken for langdragna eller komplexa
insolvensforfaranden i ett annat land ar ett av de frimsta skilen for att inte investera eller inte ingd en affdrsfor-
bindelse med en motpart utanfor den medlemsstat dir de dr baserade. Denna osikerhet har en avskrickande
effekt som hindrar foretagens etableringsfrihet och frimjandet av entreprenorskap och dventyrar den inre
marknadens goda funktion. Framfor allt mikroforetag och sma och medelstora foretag har i de flesta fall inte de
resurser som kravs for att bedoma riskerna med gransoverskridande verksamhet.

(8)  Skillnaderna mellan medlemsstater nir det giller forfaranden for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning
leder till ojamlika villkor for att fa tillgdng till kredit och till olika grader av utdelning i medlemsstaterna. En
hogre grad av harmonisering pd omréadet for rekonstruktion, insolvens, skuldavskrivning och niringsférbud ar
dirfor oundginglig for en vil fungerande inre marknad i allméinhet och for en fungerande kapitalmarknadsunion
i synnerhet samt for de europeiska ekonomiernas motstdndskraft, bland annat nar det giller att bevara och skapa
arbetstillfillen.
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(9)  Borgendrers merkostnader for riskbedémning och grinsoverskridande verkstillighet ndr det giller fordringar pa
overskuldsatta entreprenérer som flyttar till en annan medlemsstat for att f& skuldavskrivning pd mycket kortare
tid bor ocksd minskas. De merkostnader for entreprendrer som uppstar till f6ljd av behovet av att flytta till en
annan medlemsstat for att kunna f3 skuldavskrivning bor ocksd minskas. Vidare forsvaras entreprenorskap av de
hinder som foljer av ldngvariga niringsforbud som ér knutna till en entreprenérs insolvens eller 6verskuld-
sdttning.

(10)  Rekonstruktioner, i synnerhet om de dr omfattande och fir betydande konsekvenser, bor bygga pa en dialog med
intressenterna. Denna dialog bor inbegripa valet av de dtgarder som planeras med avseende pd mdlen med
rekonstruktionen och alternativa losningar, och arbetstagarrepresentanter bor involveras pd limpligt sitt
i enlighet med unionsritten och nationell ritt.

(11) Hindren mot att utova de grundlidggande friheterna 4r inte begrinsade till rent grinsoverskridande situationer. En
alltmer sammanldnkad inre marknad, dir varor, tjanster, kapital och arbetstagare ror sig fritt, med en allt starkare
digital dimension innebér att mycket fa foretag dr rent nationella om alla aspekter beaktas, till exempel kundbas,
forsorjningskedja, verksamhetsomréde, investerare och kapitalbas. Aven rent nationella insolvenssituationer kan
paverka den inre marknadens funktion genom den sd kallade dominoeffekten av insolvenser, varigenom en
gildenirs insolvens kan ge upphov till att leverantorer rékar i insolvens.

(12)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/848 (*) behandlar frigor om behorighet, erkinnande och
verkstallighet, tillimplig lag och samarbete i gransoverskridande insolvensforfaranden samt sammankoppling av
insolvensregister. Dess tillimpningsomrdde omfattar forebyggande forfaranden som stirker forutsittningarna for
att ridda ekonomiskt livskraftiga gildendrer och for skuldavskrivningsforfaranden for entreprenérer och andra
fysiska personer. Den forordningen behandlar dock inte skillnaderna mellan nationell ritt som reglerar dessa
forfaranden. Vidare skulle ett instrument som &r begrinsat till endast grinsoverskridande insolvenssituationer inte
avldgsna alla hinder for den fria rorligheten, och det skulle inte heller vara mojligt for investerare att pd forhand
bedoma om gildenirens potentiella framtida ekonomiska svdrigheter 4r av grinsoverskridande eller inhemsk
natur. Det dr darfor nodvandigt att gd utover frdgor som ror rittsligt samarbete och att faststilla materiella
miniminormer for forfaranden for forebyggande rekonstruktion och forfaranden som leder till avskrivning av
skulder for entreprenorer.

(13) Detta direktiv bor inte paverka tillimpningsomrddet for férordning (EU) 2015/848. Det syftar till att vara fullt
forenligt med och komplettera den férordningen genom att kriva att medlemsstaterna inrdttar forfaranden for
forebyggande rekonstruktion som uppfyller vissa minimiprinciper om dndamélsenlighet. Det grundar sig pa
samma synsitt som den forordningen och tilliter medlemsstaterna att behlla eller infora forfaranden som inte
uppfyller villkoret om offentliggrande for anmélan enligt bilaga A till den férordningen. Aven om detta direktiv
inte kraver att forfaranden inom dess tillimpningsomrdde uppfyller alla villkor fér anmilan enligt den bilagan
syftar det till att underlitta grinsoverskridande erkidnnande av sddana forfaranden och erkdnnande och
verkstillighet av domar.

(14) Fordelen med att tillimpa férordning (EU) 2015/848 ar att den foreskriver garantier mot att den plats dar
gildendren har sina huvudsakliga intressen otillborligen flyttas medan grinsoverskridande insolvensforfaranden
pagar. Vissa begrinsningar bor ocks3 tillimpas pa forfaranden som inte omfattas av den forordningen.

(15) Det dr nodviandigt att sinka rekonstruktionskostnaderna for bade gildenarer och borgendrer. De skillnader mellan
medlemsstaterna som hindrar en tidig rekonstruktion av livskraftiga gdldendrer i ekonomiska svarigheter och
minskar mojligheterna for hederliga entreprendrer att f& skuldavskrivning bor dirfor minskas. En minskning av
sddana skillnader bor medfora en storre oppenhet, rittssikerhet och forutsebarhet i unionen. Det bor maximera
utdelningen till alla typer av borgendrer och investerare och uppmuntra till gransoverskridande investeringar. En
storre samstimmighet i friga om forfaranden for rekonstruktion och insolvens bor ocksd underlitta
rekonstruktion av koncerner, oberoende av var i unionen koncernens medlemmar finns.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/848 av den 20 maj 2015 om insolvensforfaranden (EUT L 141, 5.6.2015,s. 19).
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(16) Ett avligsnande av hindren mot en effektiv rekonstruktion av livskraftiga gildenirer i ekonomiska svdrigheter
bidrar till att minimera forluster av arbetstillfdllen och vardeforluster for borgenirer i leveranskedjan samt bevarar
kunskaper och fardigheter och frimjar darfor ekonomin som helhet. Att underldtta for entreprendrer att fa
skuldavskrivning skulle forhindra att de utestings fran arbetsmarknaden och ge dem mojlighet att starta om sin
entreprenorsverksamhet och dra lirdom av sina erfarenheter. Att forkorta lingden pa rekonstruktionsforfarandena
skulle dessutom leda till hogre utdelningsgrader for borgenirer eftersom forlusten av virdet pd gildeniren eller
gildendrens verksamhet normalt oOkar allt eftersom tiden gdr. Effektiva forfaranden for forebyggande
rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning skulle slutligen mojliggéra en bittre beddmning av de risker som
ar forknippade med beslut om in- och utldning och underlitta anpassningen for insolventa eller overskuldsatta
gildenirer genom att minimera de ekonomiska och sociala kostnaderna i samband med processen for att minska
deras skuldsdttning. Detta direktiv bor ge medlemsstaterna utrymme att tillimpa gemensamma principer
samtidigt som de nationella rittssystemen beaktas. Medlemsstaterna bor kunna behélla eller infora andra ramverk
for forebyggande rekonstruktion i sina nationella réttssystem dn de som foreskrivs i detta direktiv.

(17) Foretag, sarskilt mikroforetag samt sméd och medelstora foretag, vilka utgor 99 % av alla foretag i unionen, bor
gynnas av en mer samstimmig strategi pd unionsniva. Det 4r troligare att mikroforetag samt sma och medelstora
foretag likvideras dn att de rekonstrueras, eftersom de mdste bira kostnader som &r oproportionerligt mycket
hogre 4n de som storre foretag fir bara. Mikroforetag samt sma och medelstora foretag saknar ofta, sirskilt ndr
de stdr infor ekonomiska svdrigheter, de medel som krévs for att klara av hoga rekonstruktionskostnader och dra
fordel av de effektivare rekonstruktionsforfaranden som endast ar tillgdngliga i vissa medlemsstater. For att hjilpa
sddana gildendrer att rekonstruera till liga kostnader bor omfattande checklistor for rekonstruktionsplaner, som
dr anpassade till mikroforetags samt smd och medelstora foretags behov och sirskilda egenskaper, utarbetas pa
nationell nivd och tillhandahdllas via internet. Dessutom bor verktyg for tidig varning inrdttas for att varna
gildendrer om att de mdste agera skyndsamt, med beaktande av att mikroforetag samt smd och medelstora
foretag har begrinsade resurser for att anlita experter.

(18) Nar medlemsstaterna definierar mikroforetag samt sma och medelstora foretag bor de ta vederborlig hinsyn till
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU () eller till kommissionens rekommendation av den 6 maj
2003 om definitionen av mikroforetag samt smd och medelstora foretag (°).

(19) Det ar lampligt att fran direktivets tillimpningsomrdde undanta gildendrer som ar forsakringsforetag och
aterforsakringsforetag enligt definitionerna i artikel 13.1 och 13.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/138/EG ('), kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 (%), virdepappersforetag och foretag for kollektiva investeringar enligt definitionerna i artikel 4.1.2
och 4.1.7 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013, centrala motparter enligt definitionen
i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 (°), virdepapperscentraler enligt
definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 909/2014 (') och andra
finansinstitut och enheter som fortecknas i artikel 1.1 forsta stycket i Europaparlamentets och ridets direktiv
2014/59[EU (). Sddana gildendrer dr foremdl for sirskilda regler och de nationella tillsynsmyndigheterna och
resolutionsmyndigheterna har ldngtgdende befogenheter att ingripa mot dem. Medlemsstaterna bér kunna
undanta andra finansiella enheter som tillhandahéller finansiella tjanster och som ér féremal for jamforbara regler
och befogenheter att ingripa.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om é&rsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av ridets direktiv
78/660[EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).

(®) Kommissionens rekommendation av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt sma och medelstora foretag (EUT L 124,
20.5.2003, s. 36).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av f6rsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, 5. 1).

(®) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(°) Europaparlamentets och rdets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012,s. 1).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012
(EUTL 257,28.8.2014,s. 1).

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och vdrdepappersforetag och om dndring av rddets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv
2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56[EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europapar-
lamentets och rddets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190).
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(20) Av liknande skdl bor dven offentligrittsliga organ enligt nationell ritt undantas frén detta direktivs
tillimpningsomrdde. Medlemsstaterna bor ocksd kunna begrinsa tillgdngen till ramverk for férebyggande
rekonstruktion till juridiska personer eftersom de ekonomiska svérigheter som entreprendrer har kan hanteras pa
ett effektivt sitt inte bara genom forfaranden for férebyggande rekonstruktion utan dven genom forfaranden som
leder till skuldavskrivning eller genom avtalsbaserade informella rekonstruktioner. Medlemsstater med olika
rttssystem, ddr samma typ av enhet har en rittslig status som skiljer sig 4t mellan de rattssystemen, bor kunna
tillimpa ett enhetligt system pé alla sidana enheter. En ram for forebyggande rekonstruktion som faststills enligt
detta direktiv bor inte paverka fordringar och rittigheter gentemot en gildenir som uppkommer inom tjinstepen-
sionssystem om dessa fordringar och rittigheter forvirvades fore rekonstruktionen.

(21)  Overskuldsittning hos konsumenter r ett stort ekonomiskt och socialt problem som ir nira forknippat med
minskningen av den alltfér stora skuldsittningen. Vidare 4r det ofta inte mojligt att gora en tydlig atskillnad
mellan skulder som en entreprenér adragit sig inom ramen for sin niringsverksamhet, sin affarsverksamhet, sitt
hantverk eller sitt yrke, & ena sidan, och de skulder som &dragits utanfér de verksamheterna, & den andra.
Entreprendrer skulle inte i praktiken kunna fi en andra chans om de var tvungna att genomgd separata
forfaranden med olika tilltradesvillkor och skuldavskrivningsperioder for att fi sina foretagsskulder och andra
skulder som adragits utanfor foretagsverksamheten avskrivna. Dérfor skulle det vara lampligt att medlemsstaterna
sé snart som mojligt dven borjar tillimpa bestimmelserna om skuldavskrivning i detta direktiv pd konsumenter,
dven om direktivet inte innehdller bindande regler om konsumenters 6verskuldsittning.

(22)  Ju tidigare en gildenir kan uppticka sina ekonomiska svérigheter och vidta limpliga tgirder, desto storre dn
sannolikheten for att en forestdende insolvens kan undvikas eller, om det ir friga om en verksamhet vars livskraft
permanent dr skadad, desto mer ordnat och effektivt kan avvecklingen ske. Dirfor bor det utarbetas tydlig,
aktuell, koncis och anvindarvinlig information om tillgingliga forfaranden for férebyggande rekonstruktion och
inrittas ett eller flera verktyg for tidig varning for att uppmuntra gildendrer som borjar erfara ekonomiska
svarigheter att vidta dtgirder pd ett tidigt stadium. Verktyg for tidig varning i form av varningsmekanismer som
indikerar nir gildeniren inte har gjort vissa typer av betalningar skulle till exempel kunna utlsas av att skatter
eller sociala avgifter inte betalas. Sddana verktyg skulle kunna tas fram antingen av medlemsstaterna eller av
privata enheter, forutsatt att madlet uppfylls. Medlemsstaterna bor gora information om verktygen for tidig
varning tillgdnglig pé internet, till exempel pa en sirskild webbplats eller webbsida. Medlemsstaterna bor kunna
anpassa verktygen for tidig varning beroende pd foretagets storlek och faststilla sirskilda bestimmelser om
verktyg for tidig varning for stora foretag och koncerner som beaktar deras sirdrag. Detta direktiv bor inte dlagga
medlemsstaterna ndgot ansvar for potentiella skador som uppstar till {6ljd av rekonstruktionsférfaranden som
utlosts av sddana verktyg for tidig varning.

(23) I syfte att oka stodet till arbetstagare och deras representanter bor medlemsstaterna sikerstilla att arbetstagarre-
presentanter far tillging till relevant och aktuell information om tillgingen till verktyg for tidig varning, och det
bor dven vara mojligt for dem att ge stod till arbetstagarrepresentanterna vid deras bedomning av gildenirens
ekonomiska situation.

(24)  Ett ramverk for rekonstruktion bor finnas tillginglig for gdldenirer, inklusive juridiska personer och, nir sd
foreskrivs enligt nationell ritt, fysiska personer och foretagskoncerner, sa att de kan ta itu med sina ekonomiska
svarigheter i ett tidigt skede, ndr det fortfarande verkar mojligt att forhindra insolvens och sikra en fortsittning
av verksamheten. Ett ramverk for rekonstruktion bér finnas tillgingligt innan en gildenir blir insolvent enligt
nationell ritt, dvs. innan gildendren uppfyller villkoren enligt nationell ratt for att bli foremal for kollektiva
insolvensforfaranden som normalt innebir att gildendren helt berdvas radigheten over sina tillgdngar och att en
forvaltare utses. For att undvika att ramverk for rekonstruktion missbrukas boér gildenirens ekonomiska
svarigheter indikera att det finns en sannolikhet for insolvens och rekonstruktionsplanen bor kunna férhindra
gildendrens insolvens och sikerstilla verksamhetens livskraft.

(25) Medlemsstaterna bor kunna bestimma om fordringar som forfaller till betalning eller som uppstar efter det att en
ansokan om att inleda forfarandet for forebyggande rekonstruktion har limnats in eller efter det att forfarandet
inletts ska inkluderas i de forebyggande rekonstruktionsdtgirderna eller i avbrytandet av enskilda verkstallighets-
atgarder. Medlemsstaterna bor kunna besluta huruvida avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgarder paverkar
rantan pé fordringar.
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(26) Medlemsstaterna bor kunna infora ett test av en gildendrs livskraft som ett villkor for att fa tillgdng till det
forfarande for forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i detta direktiv. Ett sddant test bor utforas utan att
gildendrens tillgdngar tar skada, vilket bland annat skulle kunna innebdra att ett tillfalligt avbrytande beviljas eller
att bedomningen genomférs utan onddigt drojsmdl. Att ingen skada foreligger bor dock inte hindra
medlemsstaterna fran att kriva att gildendrer pa egen bekostnad bevisar att de dr livskraftiga.

(27)  Det faktum att medlemsstaterna kan begrinsa tillgdngen till en ram for rekonstruktion for gildenirer som har
domts for allvarligt &sidosittande av sina redovisnings- eller bokforingsskyldigheter ska inte hindra
medlemsstaterna fran att dven begrinsa gildendrers tillgdng till ramverk for forebyggande rekonstruktion om
deras rikenskaper och andra affirshandlingar ar ofullstindiga eller bristfalliga till den grad att det dr omojligt att
bedéma gildenirers ekonomiska situation.

(28) Medlemsstaterna bor kunna utvidga tillimpningsomradet for de ramverk for forebyggande rekonstruktion som
foreskrivs 1 detta direktiv till situationer dir gildenidrerna stdr infor icke-ekonomiska svédrigheter, under
forutsittning att dessa svérigheter ger upphov till ett allvarligt och verkligt hot mot en gildenirs faktiska eller
framtida mojligheter att betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning. Tidsramen for att faststalla ett
sddant hot kan uppgd till flera ménader eller till och med mer, for att man ska kunna beakta de fall dar
gildendren stir infor icke-ekonomiska svédrigheter som hotar verksamhetens status som en fortlevande
verksamhet och pd medelling sikt dven gildendrens likviditet. Detta kan till exempel vara fallet om gildendren
har gétt miste om ett kontrakt som dr av avgorande betydelse.

(29) For att frimja effektivitet och minska forseningar och kostnader, bér nationella ramverk for forebyggande
rekonstruktion omfatta flexibla forfaranden. Om detta direktiv genomférs genom fler dn ett forfarande inom ett
ramverk for rekonstruktion bor gildeniren ha tillgdng till alla rdttigheter och garantier som foreskrivs i detta
direktiv i syfte att uppnd en &dndamdlsenlig rekonstruktion. Med undantag for de fall dad rittsliga eller
administrativa myndigheters obligatoriska medverkan kravs enligt detta direktiv bor medlemsstaterna kunna
begrinsa sddana myndigheters medverkan till situationer i vilka det dr nodvindigt och proportionerligt, med
hansyn till bland annat syftet att skydda gildenirers och berorda parters rattigheter och intressen och syftet att
minska forseningar och kostnader for forfarandena. Nir borgendrer eller arbetstagarrepresentanter tillats inleda ett
rekonstruktionsforfarande enligt nationell ritt, och dé gildeniren ir ett mikroforetag eller ett litet eller medelstort
foretag, bor medlemsstaterna som en forutsittning for inledandet av forfarandet kriva gildendrens medgivande,
och de bor ocksé kunna besluta att utoka det kravet till att dven gilla gdldendrer som ér stora foretag.

(30) For att undvika onodiga kostnader, for att betona det faktum att den forebyggande rekonstruktionen tillimpas
i ett tidigt skede samt for att uppmuntra gildendrer att ansdka om f6rebyggande rekonstruktion i ett tidigt skede
av de ekonomiska svarigheterna, bor gildenirer i princip behélla kontrollen 6ver sina tillgdngar och den dagliga
driften av verksamheten. Det bor inte alltid vara obligatoriskt att utse en forvaltare pd omradet for rekonstruktion
for att 6vervaka en gildendrs verksambhet, eller att delvis ta over kontrollen av den dagliga verksamheten, utan
detta bor ske frdn fall till fall beroende pd omstindigheterna i drendet eller gildendrens sirskilda behov.
Medlemsstaterna bor inte desto mindre kunna faststilla att utseendet av en forvaltare pd omrddet for
rekonstruktion under vissa omstindigheter alltid 4r nddvindig, exempelvis om gildeniren omfattas av ett
generellt avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgarder, om rekonstruktionsplanen behover faststillas genom en
klassoverskridande “cram-down”, om rekonstruktionsplanen omfattar &dtgirder som paverkar arbetstagarnas
rittigheter eller om géldeniren eller dess ledning har agerat pd ett kriminellt, bedrigligt eller skadligt sitt
i affrsforbindelser.

(31) I syfte att hjilpa parterna att forhandla fram och utarbeta en rekonstruktionsplan bér medlemsstaterna foreskriva
att det dr obligatoriskt att utse en forvaltare pd omrddet for rekonstruktion om en rattslig eller administrativ
myndighet beviljar en gildenir ett generellt avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder och en forvaltare
i detta fall behovs for att skydda parternas intressen, om rekonstruktionsplanen behover faststillas av en rittslig
eller administrativ myndighet genom en klassoverskridande “cram-down”, om det begirts av gildeniren eller om
det begdrts av majoriteten av borgendrerna under forutsittning att borgendrerna stdr for forvaltarens avgifter och
kostnader.
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(32) En gildendr bor kunna &tnjuta ett tillfilligt avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder, oavsett om detta
beviljas av en rittslig eller administrativ myndighet eller pad grund av lag, i syfte att stodja forhandlingarna om en
rekonstruktionsplan, for att kunna fortsitta bedriva sin verksamhet eller dtminstone bevara virdet av sitt bo
under forhandlingarna. Om sd foreskrivs i nationell rdtt bor avbrytandet ocksé kunna tillimpas till forman for
tredje part som stiller sikerhet, diribland borgensmin. Medlemsstaterna bor dock kunna foreskriva att rittsliga
eller administrativa myndigheter kan vigra att bevilja ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder om
avbrytandet inte dr nodvindigt eller inte uppfyller malet att stodja férhandlingarna. Grunder for en vigran kan
omfatta bristande stdd frdn den majoritet av borgendrer som krivs eller, om sd foreskrivs enligt nationell ritt,
gildendrens faktiska oférmdga att betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning.

(33) For att underlitta och péskynda forfarandena bor medlemsstaterna kunna faststilla motbevisbara presumtioner
for forekomsten av skil for vigran att avbryta, till exempel om gildendren uppvisar ett beteende som ar typiskt
for en gildendr som ar oférmogen att betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning, sdsom en
betydande betalningsinstillelse gentemot arbetstagare eller skatte- eller socialforsikringsorgan, eller om
gildeniren eller ett foretags befintliga ledning har begdtt ett ekonomiskt brott som ger anledning att tro att en
majoritet av borgenirerna inte skulle stddja inledandet av forhandlingar.

(34) Ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgdrder kan vara generellt och péaverka samtliga borgenirer, eller
tillimpligt pa endast vissa enskilda borgenirer eller kategorier av borgenirer. Medlemsstaterna bor under
vildefinierade omstidndigheter kunna utesluta vissa fordringar eller kategorier av fordringar frén avbrytandets
tillimpningsomrade, sdsom fordringar med sikerhet i form av tillgdngar som, om de avligsnas, inte skulle
dventyra rekonstruktionen av verksamheten, eller fordringar frin borgenidrer som skulle lida otillborlig skada av
ett avbrytande, sdsom genom en okompenserad forlust eller sakerhetsavskrivning.

(35) For att uppnd en limplig balans mellan gildendrens och borgendrernas rittigheter, bor ett avbrytande av enskilda
verkstallighetsdtgarder gilla for en period av hogst fyra manader. Komplexa rekonstruktioner kan dock ta lingre
tid. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att forlingningar av den inledande avbrytandeperioden i sidana fall
kan beviljas av den rittsliga eller administrativa myndigheten. Om en rittslig eller administrativ myndighet inte
fattar ett beslut om forlingning av ett avbrytande innan det loper ut bor avbrytandet upphora att ha verkan den
dag d& avbrytandeperioden 16per ut. I rittssikerhetens intresse bor avbrytandets totala varaktighet inte Gverstiga
tolv ménader. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva ett avbrytande pd obestimd tid om gildenéren blir insolvent
enligt nationell ritt. Medlemsstaterna bér kunna besluta huruvida ett kort tillfilligt avbrytande i vintan péd en
rittslig eller administrativ myndighets beslut om tillgdngen till ramen for forebyggande rekonstruktion omfattas
av tidsfristerna i detta direktiv.

(36) For att sakerstilla att borgenirer inte lider onodig skada bor medlemsstaterna foreskriva att rittsliga eller
administrativa myndigheter kan upphédva ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder om det inte lingre
tillgodoser malet att vara till stod i forhandlingarna, till exempel om det blir uppenbart att den erforderliga
majoriteten av borgendrer inte stodjer fortsatta forhandlingar. Om medlemsstaterna féreskriver en sddan
mojlighet, bor avbrytandet ocksd upphivas om borgendrer otillbéorligt skadas av det. Medlemsstaterna bor tilldtas
att begransa mojligheten att upphiva avbrytandet till situationer dir borgenirer inte har haft majlighet att horas
innan avbrytandet tridde i kraft eller innan det forlingdes. Medlemsstaterna bor ocksa tillatas att foreskriva en
minimiperiod under vilken avbrytandet inte kan upphdvas. Vid faststillandet av om det foreligger otillborlig
skada for borgendrer bor rittsliga eller administrativa myndigheter kunna beakta om avbrytandet skulle bevara
boets sammanlagda virde och om gildendren handlar i ond tro eller i avsikt att orsaka skada eller generellt
handlar mot borgenirsforsamlingens berittigade forvantningar.
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(37) Detta direktiv omfattar inte bestimmelser om ersittning eller garantier for borgendrer vilkas sikerhet sannolikt
kommer att minska i vdrde under avbrytandet. En enskild borgenir eller en klass borgendrer skulle till exempel
lida otillborlig skada av avbrytandet om virdet av deras fordringar skulle forsimras avsevirt till foljd av
avbrytandet jamfort med om inget avbrytande tillimpades, eller om borgendren missgynnas mer dn andra
borgendrer med en jimforbar stillning. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att avbrytandet fir upphivas
avseende en eller flera borgenirer, en eller flera klasser av borgenirer eller samtliga borgendrer om otillborlig
skada faststills avseende dessa borgendrer eller klasser av borgenirer. Medlemsstaterna bor kunna besluta vem
som har ritt att begdra att ett avbrytande upphivs.

(38)  Ett avbrytande av enskilda verkstillighetsatgirder bor ocksd medféra att en gildenirs skyldighet att ans6ka om ett
insolvensforfarande som skulle kunna leda till likvidation av gdldeniren, eller inledandet av ett sdant forfarande
pa en borgenirs begdran, skjuts upp. Sddana insolvensforfaranden bor, utéver de forfaranden som i lagstiftningen
ar begrinsade till sidana vars enda mojliga resultat dr likvidation av gildendren, dven inbegripa sidana
forfaranden som mojliggor en rekonstruktion av galdendren. Ett uppskjutande av inledandet av ett insolvens-
forfarande pd begdran av borgenidrer bor tillimpas inte bara om medlemsstaterna foreskriver ett generellt
avbrytande av enskilda verkstillighetsitgarder som omfattar samtliga borgendrer, utan ocksd om medlemsstaterna
foreskriver en mojlighet till ett avbrytande av enskilda verkstallighetsdtgarder som omfattar enbart ett begransat
antal borgenirer. Medlemsstaterna bor trots detta kunna foreskriva att insolvensforfaranden kan inledas pa
begiran av offentliga myndigheter som inte agerar i egenskap av borgenirer, utan i det allménna intresset, som en
allman &klagare.

(39) Detta direktiv bor inte hindra gildenirer frin att inom ramen for den lopande affirsverksamheten betala
fordringar frén icke-berorda borgendrer och fordringar frin berorda borgendrer som uppstdr under avbrytandet
av enskilda verkstillighetsdtgarder. For att sikerstilla att borgendrer med fordringar som uppstod fore inledandet
av ett forfarande for rekonstruktion eller ett avbrytande av enskilda verkstallighetsdtgarder inte pressar gildeniren
att betala dessa fordringar som annars skulle minskas genom genomférandet av rekonstruktionsplanen bor
medlemsstaterna kunna foreskriva att skyldigheten for gildeniren tillfalligt upphivs avseende betalning av dessa
fordringar.

(40) Om en gildenidr blir foremdl for ett insolvensforfarande kan vissa leverantorer ha avtalsenliga rittigheter,
foreskrivna genom sé kallade ipso facto-klausuler, som ger dem ritt att avsluta leveransavtalet enbart pa grund av
insolvensen, dven om gildeniren vederborligen har fullgjort sina skyldigheter. Ipso facto-klausuler skulle dven
kunna utlosas nir en gildendr ansoker om forebyggande rekonstruktionsitgirder. Om sddana klausuler dberopas
ndr gildendren endast forhandlar om en rekonstruktionsplan eller ansoker om ett avbrytande av enskilda
verkstillighetsdtgirder eller dberopas i samband med ndgon hindelse med anknytning till avbrytandet, kan ett
fortida avslutande av avtalet ha negativa verkningar pd gildendrens verksamhet och utsikterna att ridda
verksamheten. Det dr darfor i dessa fall nodvindigt att foreskriva att borgenirer inte har ratt att dberopa ipso
facto-klausuler som hanvisar till forhandlingar om en rekonstruktionsplan eller ett avbrytande eller nigon
liknande hindelse med anknytning till avbrytandet.

(41)  Ett tidigt avslutande kan dventyra ett foretags formaga att fortsitta verksamheten under rekonstruktionsférhand-
lingarna, sirskilt nir det giller kontrakt om leveranser for grundliggande behov, sisom gas-, el-, vatten-,
telekommunikations- och betalkortstjanster. Medlemsstaterna bor foreskriva att borgendrer som omfattas av
avbrytandet med enskilda verkstillighetsdtgirder och vilkas fordringar uppstod fore avbrytandet och inte har
betalats av en gildendir, inte har rdtt att hélla inne en prestation eller avsluta, pdskynda eller pé annat sitt dndra
vasentliga kontrakt med aterstdende skyldigheter under avbrytandeperioden, forutsatt att gildendren uppfyller
sina forpliktelser enligt sidana kontrakt som loper ut under avbrytandeperioden. Exempel pd kontrakt med
aterstdende skyldigheter ir leasing- och licensavtal, langsiktiga leveransavtal och franchiseavtal.

(42) 1 detta direktiv foreskrivs miniminormer for innehdllet i en rekonstruktionsplan. Medlemsstaterna bor kunna
krava ytterligare forklaringar i rekonstruktionsplanen, exempelvis vad giller kriterierna enligt vilka borgenirerna
har grupperats, vilket kan vara relevant i fall dd en skuld bara delvis ticks av sikerhet. Medlemsstaterna bor inte
alaggas att krdva ett expertutldtande avseende det virde pa tillgdngarna som behover anges i planen.
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(43) Borgendrer som berors av en rekonstruktionsplan, inklusive arbetstagare och, om det medges enligt nationell ritt,
aktiedgare, bor ha ritt att rosta om antagandet av en rekonstruktionsplan. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva
begrinsade undantag frin denna regel. Parter som inte berors av rekonstruktionsplanen bor inte ha rostritt
avseende planen och deras stod bor inte heller krivas f6r godkdnnandet av planen. Begreppet berdrda parter bor
omfatta arbetstagare enbart i deras roll som borgenirer. Om medlemsstaterna beslutar att utesluta arbetstagares
fordringar fran ramverket for forebyggande rekonstruktion bor arbetstagare darfor inte anses vara berorda parter.
Rostningen om antagandet av en rekonstruktionsplan kan ha formen av ett formellt rostningsforfarande eller ett
samrdd och en Overenskommelse med en erforderlig majoritet av de berérda parterna. Om rostningen har
formen av en overenskommelse med en erforderlig majoritet, kan de berérda parter som inte deltog i denna
overenskommelse emellertid erbjudas mojlighet att ansluta sig till rekonstruktionsplanen.

(44) For att sdkerstdlla att rattigheter som i allt visentligt ar likartade behandlas lika och att rekonstruktionsplaner
antas utan att otillborligen skada berorda parters rattigheter, bor berorda parter behandlas i separata klasser som
motsvarar kriterierna for klassbildning enligt nationell ritt. Klassbildning innebir gruppering av berorda parter
i syfte att anta en plan pa ett sitt som dterspeglar deras rittigheter och fordringarnas och intressenas rang. Som
ett minimum bor borgendrer med sikerhet och borgendrer utan sikerhet alltid behandlas i separata klasser.
Medlemsstaterna bor dock kunna kriva att fler 4n tva klasser av borgendrer bildas, inbegripet olika klasser av
borgenirer med sikerhet och borgenirer utan sikerhet samt klasser av borgendrer med efterstillda fordringar.
Medlemsstaterna bor dven kunna behandla andra typer av borgenidrer som saknar tillrackligt enhetliga intressen,
sasom skattemyndigheter eller socialforsikringsmyndigheter, i separata klasser. Det bor vara mojligt for
medlemsstaterna att foreskriva att fordringar med sikerhet kan delas in i fordringar med sikerhet och fordringar
utan sikerhet grundat pé sdkerhetsvdrdering. Det bor ocksd vara mojligt for medlemsstaterna att faststilla
sdrskilda regler som ger stod for klassbildning i fall dar icke-diversifierade eller pd annat sitt sirskilt utsatta
borgenirer, sdsom arbetstagare eller smé leverantérer, skulle dra nytta av sddan klassbildning.

(45) Nar det giller gildenirer som dr mikroforetag eller sma eller medelstora foretag bor medlemsstaterna, pa grund
av dessa foretags relativt enkla kapitalstruktur, kunna foreskriva att undantag kan goras fran skyldigheten att
behandla berorda parter i olika klasser. Om mikroféretag eller sma eller medelstora foretag har valt att skapa en
enda rostningsklass och denna klass rostar mot planen bor det vara mojligt for galdendrerna att ligga fram en
annan plan, i linje med detta direktivs allmidnna principer.

(46) Medlemsstaterna bor under alla omstindigheter sikerstilla att frdgor som dr av sirskild betydelse for
klassbildning, sdsom fordringar frdn anknutna parter, ges limplig behandling i nationell ritt, och att deras
nationella ritt innehdller regler som behandlar villkorade fordringar och bestridda fordringar. Medlemsstaterna
bor tilldtas att reglera hur bestridda fordringar ska hanteras med avseende pi tilldelning av rostritt. Den rittsliga
eller administrativa myndigheten bor préva klassbildningen, inbegripet valet av vilka borgenérer som berérs av
planen, nir en rekonstruktionsplan limnas in f6r faststillande. Medlemsstaterna bor dock kunna foreskriva att en
sddan myndighet dven kan prova klassbildningen i ett tidigare skede om den som foresldr planen begir validering
eller vigledning i forvig.

(47)  Erforderliga majoriteter bor faststillas i nationell ritt for att sikerstilla att en minoritet av berorda parter i varje
klass inte kan hindra antagandet av rekonstruktionsplaner som inte otillborligen férsimrar deras rittigheter och
intressen. Utan en majoritetsregel som binder borgendrer med sikerhet som inte samtycker skulle en tidig
rekonstruktion i mdnga fall inte vara mojlig, till exempel i fall ddr en finansiell rekonstruktion behdvs men
foretaget annars dr livskraftigt. For att sdkerstilla att parterna kan yttra sig om antagandet av rekonstruk-
tionsplaner i proportion till de intressen de har i foretaget, bor den erforderliga majoriteten baseras pé beloppet
av borgenirernas fordringar eller andelsinnehavarnas intressen i varje enskild klass. Medlemsstaterna bor
dessutom kunna krava att majoritet uppnds bland antalet berorda parter i varje klass. Medlemsstaterna bor kunna
faststilla regler i friga om berorda parter med rdtt att rosta som inte utovar sin ritt att rosta pa ett korrekt sitt
eller inte dr foretrddda, exempelvis regler som tillater att dessa berorda parter beaktas med avseende pé ett
troskelvirde for deltagande eller berdkningen av en majoritet. Medlemsstaterna bor 4ven kunna foreskriva ett
troskelvirde for deltagande avseende omrostningen.
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(48) Det dr nodvindigt att en rattslig eller administrativ myndighet faststiller en rekonstruktionsplan, si att det
sikerstills att forsimringen av borgendrernas rdttigheter eller andelsinnehavarnas intressen stdr i proportion till
nyttan av rekonstruktionen och att de har tillging till ett effektivt rdttsmedel. Faststillande dr nddvindigt
i synnerhet om det finns berorda parter som inte samtycker till planen, om rekonstruktionsplanen innehaller
bestimmelser om ny finansiering eller om planen medfor en forlust av mer dn 25 % av arbetsstyrkan.
Medlemsstaterna bor dock kunna foreskriva att en rittslig eller administrativ myndighets faststillande kravs dven
i andra fall. Ett faststillande av en plan som medfor en forlust av mer dn 25 % av arbetsstyrkan bor endast vara
nodvindigt om nationell ritt tillater att ramverk for forebyggande rekonstruktion foreskriver dtgirder med direkt
inverkan pa anstéllningsavtal.

(49) Medlemsstaterna bor sikerstilla att en rittslig eller administrativ myndighet kan avsld en rekonstruktionsplan om
det har faststillts att den forsimrar rittigheterna for borgenirer eller andelsinnehavare som inte samtycker till
planen antingen till en nivd som &r ligre dn vad de rimligen kunde forvintas fa vid en likvidation av gildenirens
verksamhet, oberoende av om detta sker genom att gildendrens verksamhet avvecklas eller siljs som en
fortlevande verksamhet beroende pa varje galdenirs sirskilda omstindigheter, eller till en nivd som ar lagre dn
vad de rimligen kunde forvinta sig i hindelse av det nist bésta alternativa scenariot om rekonstruktionsplanen
inte faststdlls. Om planen emellertid faststdlls genom en mekanism for klassoverskridande "cram-down” bor det
hanvisas till den skyddsmekanism som anvinds i ett sidant scenario. Om medlemsstaterna viljer att gora en
virdering av gildenidren enligt fortlevnadsprincipen bor berdkningen av virdet enligt fortlevnadsprincipen ske
med beaktande av vidrdet av gildendrens verksamhet pd lingre sikt, och inte likvidationsvirdet. Virdet enligt
fortlevnadsprincipen ar som regel hogre 4n likvidationsvirdet eftersom det dr grundad pd antagandet att foretaget
fortsitter sin verksamhet och sina avtal med minsta méjliga stérningar, med finansiella borgendrers, aktiedgares
och kunders fortroende, fortsitter att generera intikter och begransar effekterna for arbetstagare.

(50) Aven om provningen huruvida testet om borgendrers bésta intresse uppfylls bor utforas av en rittslig eller
administrativ myndighet endast om en invindning angdende rekonstruktionsplanen limnas in med detta som
grund, i syfte att undvika att en virdering gors i varje drende, bor medlemsstaterna kunna foreskriva att andra
villkor for faststillande kan prévas ex officio. Medlemsstaterna bor kunna ligga till andra villkor som behover
vara uppfyllda for att en rekonstruktionsplan ska faststillas, sdsom huruvida andelsinnehavare ar tillrackligt
skyddade. Rittsliga eller administrativa myndigheter bor kunna végra att faststilla rekonstruktionsplaner som inte
har rimliga utsikter att forhindra gildenirens insolvens eller sikerstilla verksamhetens livskraft. Medlemsstaterna
bor dock inte dldggas att sikerstilla att en sddan bedomning gors ex officio.

(51)  Ett av villkoren for faststdllande av en rekonstruktionsplan bor vara att alla berorda parter underrittas om den.
Medlemsstaterna bor kunna faststilla formen for underrittelsen, att identifiera tidpunkten for underrittelsen samt
att faststilla bestimmelser om hur okédnda fordringar ska behandlas med avseende pé underrittelse. De bor ocksa
kunna foreskriva att icke-berérda parter ska informeras om rekonstruktionsplanen.

(52)  Ett framgéngsrikt test om borgendrers bdsta intresse bor anses innebéra att ingen borgendr som inte samtycker till
en rekonstruktionsplan fir en simre stillning enligt rekonstruktionsplanen 4n denne skulle ha haft antingen
i handelse av likvidation, oberoende av om gildenirens verksamhet avvecklas eller siljs som en fortlevande
verksamhet, eller i hindelse av det nidst bista alternativa scenariot om rekonstruktionsplanen inte
faststilldes. Medlemsstaterna bor kunna vilja ett av dessa tvd troskelvirden nir de genomfor testet om
borgenirers bista intresse i nationell ratt. Testet bor tillimpas i varje fall ddr en plan behover faststillas for att bli
bindande for borgendrer som inte samtycker till planen eller, beroende pd omstindigheterna, klasser av
borgenirer som inte samtycker till planen. Till foljd av testet om borgenirers bésta intresse, ddr borgendrer som
ar offentliga institutioner har en privilegierad status enligt nationell ritt, skulle medlemsstaterna kunna f6reskriva
att planen inte kan medféra en fullstindig eller partiell annullering av dessa borgenirers fordringar.

(53)  En rekonstruktionsplan bor visserligen alltid antas om den majoritet som krévs i varje berord klass stoder planen,
men en rekonstruktionsplan som inte stods av den erforderliga majoriteten i varje berord klass bor dndé kunna
faststillas av en rittslig eller administrativ myndighet pd forslag av en gildenir eller med gildendrens samtycke.
Om det giller en juridisk person bor medlemsstaterna kunna besluta om huruvida gildenéren, nir syftet ar att
anta eller faststilla en rekonstruktionsplan, ska forstds som den juridiska personens styrelse eller en viss majoritet
av aktiedgarna eller andelsinnehavarna. For att planen ska faststillas nar det giller en klassoverskridande “cram-
down” bor den stodjas av en majoritet av de berérda parternas rostningsklasser. Minst en av dessa klasser bor
vara en klass borgendrer med sikerhet eller ha en hogre rang 4n klassen av vanliga borgenirer utan sikerhet.
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(54) Om en majoritet av rostningsklasserna inte stodjer rekonstruktionsplanen bor det indd vara mojligt att faststilla
planen om den stdds av minst en berord klass eller en klass av borgenirer som péverkas negativt och som, vid en
virdering av gildendren enligt fortlevnadsprincipen, erhdller betalning eller behéller ndgot intresse eller, om detta
foreskrivs i nationell rdtt, rimligen kan antas erhdlla betalning eller behdlla ndgot intresse om den normala
rangordningen for prioritering av fordringar i en likvidation tillimpas enligt nationell ritt. I ett sddant fall bor
medlemsstaterna kunna oka det antal klasser som krévs for att godkinna planen, utan att nodvindigtvis kréva att
alla dessa klasser, vid en virdering av gildeniren enligt fortlevnadsprincipen, ska erhélla betalning eller behalla
ndgot intresse enligt nationell rdtt. Medlemsstaterna bor emellertid inte kriva samtliga klassers samtycke.
I enlighet med detta bor, om det bara finns tvd klasser av borgenirer, samtycke frdn minst en klass anses vara
tillrackligt om 6vriga villkor for tillimpningen av en klassoverskridande “cram-down” dr uppfyllda. Att borgenirer
paverkas negativt bor anses innebira att det har skett en minskning av virdet pd deras fordringar.

(55) Nar det giller en klassoverskridande “cram-down” bor medlemsstaterna sikerstdlla att klasser av berorda
borgenirer som inte samtycker inte otillborligt skadas enligt den foreslagna planen, och medlemsstaterna bor
tillhandahélla tillrackligt skydd for dessa klasser som inte samtycker. Medlemsstaterna bor kunna skydda en klass
berorda borgenirer som inte samtycker genom att sikerstilla att de behandlas minst lika gynnsamt som andra
klasser med samma rang och mer gynnsamt 4n klasser med ldgre rang. Alternativt skulle medlemsstaterna kunna
skydda en klass berorda borgendrer som inte samtycker genom att sikerstilla att sddan klass som inte samtycker
far full betalning om en klass borgendrer med lagre rang fir utdelning eller behdller ndgot intresse enligt
rekonstruktionsplanen (nedan kallad regeln om absolut prioritet). Medlemsstaterna bor ha ett beddmningsutrymme
vid genomforandet av konceptet full betalning, inbegripet i forhéllande till tidpunkten for betalningen, s linge
kapitalbeloppets del av fordran och — nir det giller borgendrer med sikerhet — sakerhetens virde dr skyddade.
Medlemsstaterna bor ocksd kunna besluta genom vilka likvirdiga metoder den ursprungliga fordran skulle kunna
tillgodoses fullt ut.

(56) Medlemsstaterna bor kunna avvika frdn regeln om absolut prioritet, exempelvis om det anses rattvist att andelsin-
nehavare behdller vissa intressen inom ramen for planen trots att en klass med hogre rang tvingas godta en
minskning av sina fordringar, eller att visentliga leverantorer som omfattas av bestimmelsen om avbrytande av
enskilda verkstillighetsdtgirder betalas fore en borgenirsklass med hogre rang. Medlemsstaterna bor kunna vilja
vilken av de ovannimnda skyddsmekanismerna de inrattar.

(57) Samtidigt som aktiedgares eller andra andelsinnehavares berittigade intressen bor skyddas, bor medlemsstaterna
sikerstilla att de inte pd ett otillborligt sitt kan hindra antagandet av rekonstruktionsplaner som skulle kunna
aterstilla gildenirens livskraft. Medlemsstaterna bor kunna anvinda sig av olika metoder for att uppnd detta mal,
till exempel att inte ge andelsinnehavare ritt att rosta om en rekonstruktionsplan och att inte ldta antagandet av
en rekonstruktionsplan villkoras av en Overenskommelse bland andelsinnehavare som vid en virdering av
foretaget inte skulle fi ndgon betalning eller annan ersittning om den normala rangordningen for prioritering av
fordringar i en likvidation tillimpades. Om andelsinnehavare har ritt att rosta om en rekonstruktionsplan, bor en
rittslig eller administrativ. myndighet emellertid kunna faststilla planen genom att tillimpa reglerna om
klassoverskridande "cram-down” dven om en eller flera klasser av andelsinnehavare inte samtycker till den.
Medlemsstater som utesluter andelsinnehavare frin rostning bor inte dldggas att tillimpa regeln om absolut
prioritet i forhdllandet mellan borgendrer och andelsinnehavare. Ett annat mojligt sitt att sikerstilla att andelsin-
nehavare inte pd ett otillborligt sitt hindrar antagandet av rekonstruktionsplaner skulle vara att sikerstilla att
rekonstruktionsatgirder som direkt paverkar andelsinnehavares rittigheter och som madste godkdnnas av en
bolagsstimma enligt bolagsritten inte omfattas av orimligt hoga majoritetskrav och att andelsinnehavare inte har
ndgon behorighet i friga om rekonstruktionsatgirder som inte direkt paverkar deras rattigheter.

(58)  Flera klasser av andelsinnehavare kan behovas om det finns olika klasser av andelsinnehav med olika rittigheter.
Andelsinnehavare i mikroféretag eller smd och medelstora foretag som inte dr rena investerare utan dgare till
foretaget och bidrar till foretaget pd andra sitt sdsom med ledningskompetens kanske saknar incitament att
rekonstruera under sidana forhallanden. Dirfor bor klassoverskridande "cram-down” vara frivilligt for gédldendrer
som 4r mikroforetag eller smd och medelstora foretag.

(59) Rekonstruktionsplanen bor, med avseende pd dess genomforande, gora det mojligt for andelsinnehavare
i mikroforetag eller smd och medelstora foretag att tillhandahélla icke-monetért rekonstruktionsstod genom att de
utnyttjar till exempel sin erfarenhet, sitt anseende eller sina affarskontakter.
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(60)  Arbetstagare bor tnjuta fullstindigt arbetsrittsligt skydd under forfarandena for forebyggande rekonstruktion.
I synnerhet bor detta direktiv inte pdverka arbetstagares rittigheter som garanteras av rddets direktiv
98/59/EG (*)) och 2001/23/EG (¥), samt av Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/14/EG ('),
2008/94[EG (**) och 2009/38/EG (*). De skyldigheter i frdga om information till och samrdd med arbetstagare
enligt nationell ritt som inforlivar de ovanndmnda direktiven behdlls helt oférindrade. Detta innefattar
skyldigheter att informera och samrdda med arbetstagarrepresentanter om beslutet att anvinda ett ramverk for
forebyggande rekonstruktion i enlighet med direktiv 2002/14/EG.

(61)  Arbetstagare och deras representanter bor fi information om den foreslagna rekonstruktionsplanen i den
utstrickning detta foreskrivs i unionsritten sd att de kan gora en grundlig bedémning av de olika scenarierna.
Arbetstagare och deras representanter bor dessutom involveras i den utstrickning som dr nodvindig for att
uppfylla kraven pd samrdd i unionsritten. Med hinsyn till behovet att sikerstilla en limplig skyddsnivd for
arbetstagare bor medlemsstaterna vara skyldiga att utesluta arbetstagares utestdende fordringar fran ett eventuellt
avbrytande av verkstillighet oberoende av om dessa fordringar uppkommer innan eller efter det att avbrytandet
beviljas. Ett avbrytande av verkstilligheten av arbetstagares utestdende fordringar bor vara tillitet endast for de
belopp och den period avseende vilka betalningen av sddana fordringar effektivt garanteras pa en liknande nivé
pd andra sitt enligt nationell ritt. Om det i nationell ritt foreskrivs begransningar av garantiinstitutioners ansvar,
antingen vad avser garantins lingd eller det belopp som betalas ut till arbetstagare, bor arbetstagare kunna fa sina
fordringar gentemot arbetsgivaren verkstillda dven under tiden for avbrytandet av verkstillighet. Alternativt bor
medlemsstaterna kunna undanta arbetstagares fordringar fran tillimpningsomrédet for ramarna for férebyggande
rekonstruktion och foreskriva skydd for dem enligt nationell ratt.

(62) Om en rekonstruktionsplan medfor en overldtelse av en del av ett foretag eller en verksamhet bor arbetstagares
rittigheter som grundar sig pd anstillningsavtal eller anstillningsforhéllanden, sirskilt ratten till 16n, skyddas
i enlighet med artiklarna 3 och 4 i direktiv 2001/23/EG, utan att det paverkar de sirskilda regler som ar
tillimpliga i fall av insolvensforfaranden enligt artikel 5 i det direktivet och sdrskilt de mojligheter som foreskrivs
i artikel 5.2 i det direktivet. Det hir direktivet bor inte péverka ritten till information och samrdd, vilka
garanteras enligt direktiv 2002/14/EG, inklusive om beslut som kan medféra visentliga forandringar i arbetsorga-
nisationen eller anstdllningsavtalen i syfte att nd en 6verenskommelse om sddana beslut. Dessutom boér, enligt det
hdr direktivet, arbetstagare ha ratt att rosta om planen om deras fordringar paverkas av rekonstruktionsplanen.
I friga om rostning om rekonstruktionsplanen bor medlemsstaterna kunna besluta att placera arbetstagare i en
separat klass frn ovriga borgendrer.

(63) Rittsliga eller administrativa myndigheter bér besluta om en virdering av verksamheten —antingen vid likvidation
eller i det ndst bista alternativa scenariot, om rekonstruktionsplanen inte faststilldes — enbart om en berord part
som inte samtycker invinder mot rekonstruktionsplanen. Detta bor inte hindra att medlemsstaterna gor
virderingar i ett annat sammanhang enligt nationell rdtt. Ett sddant beslut bor emellertid ocksd kunna bestd av ett
godkdnnande av en sakkunnigvirdering eller en virdering som lagts fram av gildeniren eller nigon annan part
i ett tidigare skede av processen. Om beslut fattas om att gora en virdering bor medlemsstaterna kunna
foreskriva sirskilda regler, separat fran den allminna civilprocessritten, for en vérdering i rekonstruktionsirenden,
i syfte att sikerstilla att den utfors skyndsamt. Ingenting i detta direktiv bor péverka reglerna om bevisborda
i nationell rdtt i hdndelse av en virdering.

(64)  En rekonstruktionsplans bindande verkan bor vara begrinsad till de berorda parter som medverkade i antagandet
av planen. Medlemsstaterna bor kunna faststilla vad medverkan innebar for en borgenir, inbegripet i hindelse av
okinda borgenirer eller borgenirer med framtida fordringar. Till exempel bér medlemsstaterna kunna besluta hur
man ska hantera borgenirer som har mottagit anmélan pa ett korrekt sitt men som inte deltog i forfarandena.

(") Rédets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillnirmning av medlemsstaternas lagstiftning om kollektiva uppsdgningar
(EGTL 225, 12.8.1998, 5. 16).

(") Radets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillndrmning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd for arbetstagares
rittigheter vid 6verldtelse av foretag, verksamheter eller delar av foretag eller verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, s. 16).

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inrittande av en allmin ram for information till och
samrad med arbetstagare i Europeiska gemenskapen (EGT L 80, 23.3.2002, s. 29).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/94/EG av den 22 oktober 2008 om skydd for arbetstagare vid arbetsgivarens insolvens
(EUTL 283, 28.10.2008, s. 36).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inrittande av ett europeiskt foretagsrad eller ett forfarande
i gemenskapsforetag och grupper av gemenskapsforetag for information till och samréd med arbetstagare (EUT L 122, 16.5.2009,
s. 28).
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(65) Berorda parter med berdttigat intresse bor kunna 6verklaga ett beslut att faststdlla en rekonstruktionsplan utfirdat
av en administrativ myndighet. Medlemsstaterna bor ocksd kunna infora majligheten att vilja att Gverklaga ett
beslut att faststilla en rekonstruktionsplan utfirdat av en rattslig myndighet. For att sdkerstilla att planen dr
dndamadlsenlig samt for att minska osikerhet och undvika oberittigade forseningar bor Gverklaganden som regel
dock inte ha suspensiv verkan och darfor inte hindra genomforandet av en rekonstruktionsplan. Medlemsstaterna
bor kunna faststilla och begrinsa grunderna for 6verklagande. Om beslutet att faststilla planen Gverklagas bor
medlemsstaterna kunna tillita att den rittsliga myndigheten utfirdar ett preliminirt eller summariskt beslut som
skyddar verkstalligheten och genomforandet av planen frin konsekvenserna av att det pdgdende overklagandet
bifalls. Om ett 6verklagande bifalls bor rittsliga eller administrativa myndigheter kunna 6verviga en 4ndring av
planen som ett alternativ till att undanréja planen, om medlemsstaterna foreskriver en sddan mojlighet, och dven
en bekriftelse av planen utan dndringar. Det bor vara majligt for parterna att foresld dndringarna av planen eller
rosta om dem, pd eget initiativ eller pd den rittsliga myndighetens begdran. Medlemsstaterna skulle ocksa kunna
foreskriva ersittning for ekonomiska forluster till den part vars overklagande bifolls. Det bor vara mojligt att
genom nationell ritt hantera ett potentiellt nytt avbrytande eller en forlingning av avbrytandet for det fall att den
rittsliga myndigheten beslutar att dverklagandet har suspensiv verkan.

(66) En rekonstruktionsplans framgang beror pad om finansiellt stod beviljas gildendren for att stodja, for det forsta,
foretagets verksamhet under rekonstruktionsférhandlingarna och, for det andra, genomférandet av rekonstruk-
tionsplanen efter det att den har faststillts. Finansiellt stod bor forstds i vid bemirkelse, inbegripet sdsom
tillhandahéllande av pengar eller tredjepartsgarantier och leverans av varulager, inventering, rdvaror samt gas,
vatten eller el, exempelvis genom att bevilja gildeniren en lingre dterbetalningsperiod. Tillfallig finansiering och
ny finansiering bor dirfor undantas frdn talan om &tervinning som syftar till att forklara sddan finansiering
ogiltig, eller mojlig att forklara ogiltig, eller icke verkstdllbar som en handling som ir till skada f6r borgenirskol-
lektivet i samband med senare insolvensforfaranden.

(67) Nationell insolvenslagstiftning om &tervinningstalan avseende tillfillig och ny finansiering eller som foreskriver att
nya ldngivare kan adra sig civilrittsliga, administrativa eller straffrittsliga pafoljder for kreditgivning till ldntagare
i ekonomiska svérigheter skulle kunna dventyra tillgdngen till finansiering som 4r nddvindig for att nd framgéng
med forhandlingar om och genomforande av en rekonstruktionsplan. Detta direktiv bor inte paverka andra
grunder for att forklara ny eller tillfillig finansiering ogiltig eller mojlig att forklara ogiltig, eller icke verkstillbar,
eller for att aktivera civilrittsligt, administrativt eller straffrittsligt ansvar for dem som tillhandahéller sidan
finansiering sdsom foreskrivs i nationell ritt. Sddana andra grunder skulle bland annat kunna innefatta bedrégeri,
ond tro, en viss typ av forhéllande mellan parterna som skulle kunna anses som en intressekonflikt, sdsom i fallet
med transaktioner mellan nirstdende parter eller mellan aktiedgarna och foretaget, eller transaktioner dir en part
erhdllit virde eller sikerhet som parten vid transaktionstillfillet eller pd grund av transaktionssittet inte hade ratt
till.

(68)  Nar tillfillig finansiering beviljas vet inte parterna om rekonstruktionsplanen slutligen kommer att faststillas eller
inte. Medlemsstaterna bor darfor inte dliggas att begrinsa skyddet for tillfdllig finansiering till fall dir planen
antagits av borgendrer eller faststillts av en rittslig eller administrativ myndighet. For att undvika potentiellt
missbruk bor endast sddan finansiering skyddas som ar rimligen och omedelbart nodvindig for att gildendrens
verksamhet ska kunna fortsitta att drivas eller overleva, eller for att bevara eller oka virdet pd verksamheten
i avvaktan pd faststillandet av en rekonstruktionsplan. Detta direktiv bor vidare inte hindra medlemsstaterna fran
att inféra en mekanism for férhandskontroll av tillfillig finansiering. Medlemsstaterna bor kunna begrinsa
skyddet for ny finansiering till de fall ddr planen har faststillts av en rittslig eller administrativ myndighet och
skyddet for tillfillig finansiering till fall ddr den forhandskontrolleras. En mekanism for férhandskontroll av
tillféllig finansiering eller andra transaktioner skulle kunna tillimpas av en forvaltare pd omradet for
rekonstruktion, av en borgenirskommitté eller av en rittslig eller administrativ myndighet. Skydd mot talan om
atervinning och skydd mot personlig ansvarighet dr minimigarantier som bor tillerkdnnas tillfallig finansiering
och ny finansiering. Att uppmuntra nya langivare att ta den 6kade risk det innebar att investera i en livskraftig
gildendr i ekonomiska svdrigheter kan dock kriva ytterligare incitament, sisom till exempel att ge sddan
finansiering prioritet dtminstone ver fordringar utan sikerhet i ett senare insolvensforfarande.
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(69) I syfte att frimja en kultur dir forebyggande rekonstruktion anvinds i ett tidigt skede dr det 6nskvirt att
transaktioner som 4r rimligen och omedelbart nodvindiga for forhandlingen eller genomférandet av en
rekonstruktionsplan ocksd ges skydd mot dtervinningstalan i senare insolvensforfaranden. Rittsliga eller
administrativa myndigheter bér, nir de prévar om kostnader och avgifter ar rimliga och omedelbart nédvindiga,
exempelvis kunna beakta prognoser och uppskattningar som limnats till berorda parter, en borgendrskommitté,
en forvaltare pd omréddet for rekonstruktion eller den rittsliga eller administrativa myndigheten. I detta syfte bor
medlemsstaterna dven kunna kréva att gildenirer tillhandahller och uppdaterar relevanta uppskattningar. Sddant
skydd bor oka sikerheten avseende transaktioner med foretag betriffande vilka det dr kint att de befinner sig
i ekonomiska svérigheter och undanréja radslan hos borgenirer och investerare for att alla sddana transaktioner
skulle kunna forklaras ogiltiga om rekonstruktionen misslyckas. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva en
tidpunkt som infaller innan forfarandet for férebyggande rekonstruktion inleds och innan avbrytandet av enskilda
verkstallighetsdtgirder beviljas, fran och med vilken avgifter och kostnader for férhandling om, antagande av,
faststillande av eller anlitande av professionell rddgivning for rekonstruktionsplanen borjar omfattas av skyddet
mot dtervinningstalan. I hindelse av andra betalningar och utbetalningar och skydd av betalning av loner till
arbetstagare kan en sddan startpunkt ocksd vara ndr ett avbrytande beviljas eller ett forfarande for forebyggande
rekonstruktion inleds.

(70)  For att ytterligare frimja forebyggande rekonstruktion ar det viktigt att sdkerstalla att foretagsledare inte avskracks
frin att gora rimliga affirsmassiga beddmningar eller ta rimliga affirsmassiga risker, sirskilt om det skulle oka
chanserna for att rekonstruera potentiellt livskraftiga foretag. Om foretaget har ekonomiska svarigheter bor
foretagsledare vidta dtgdrder for att minimera forlusterna och undvika insolvens, som att anlita professionell
rddgivning, inbegripet om rekonstruktion och insolvens, exempelvis genom att i tillimpliga fall anvinda verktyg
for tidig varning, skydda foretagets tillgdngar i syfte att maximera virdet och undvika forlust av centrala
tillgangar, se 6ver verksamhetens struktur och funktion for att undersoka livskraften och minska utgifterna, avstd
fran att utsitta foretaget for typer av transaktioner som kan bli féremal for dtervinning om det inte dr
affirsmassigt berittigat, fortsitta att handla under omstindigheter dir det dr limpligt i syfte att maximera
foretagets virde enligt fortlevnadsprincipen samt forhandla med borgenidrer och inleda forfaranden for
forebyggande rekonstruktion.

(71) Om gildendren 4r ndra insolvens dr det ocksd viktigt att skydda borgenirernas berittigade intressen frin
ledningsbeslut som kan inverka pd sammansittningen av gildenirens bo, sirskilt om sddana beslut skulle kunna
leda till ytterligare virdeminskningar av den del av boet som ir tillginglig for rekonstruktion eller utdelning till
borgenirer. Det dr dirfor nodvandigt att sikerstilla att foretagsledare under sddana omstiandigheter undviker varje
uppsdtligt eller grovt oaktsamt handlande som leder till personlig vinning pé bekostnad av intressenter och att de
undviker att godkdnna transaktioner till ett virde under marknadsvirdet eller att vidta dtgdrder som leder till att
en eller flera intressenter otillborligt prioriteras. Medlemsstaterna bor kunna genomfoéra motsvarande
bestimmelser i detta direktiv genom att sdkerstilla att rittsliga eller administrativa myndigheter, nir de bedémer
huruvida en foretagsledare ska hallas ansvarig for dsidosittande av omsorgsplikten, beaktar regler om
foretagsledares skyldigheter i detta direktiv. Detta direktiv syftar inte till att skapa en hierarki bland de olika
parter vars intressen madste ges vederborlig hansyn. Medlemsstaterna bor dock kunna besluta om en sidan
hierarki. Detta direktiv bor inte pdverka medlemsstaternas nationella regler om beslutsprocesserna i foretag.

(72)  Entreprenorer som utovar en ndringsverksamhet, en affirsverksamhet eller ett hantverk eller som ar verksamma
i ett yrke som egenforetagare kan riskera att bli insolventa. Skillnaderna mellan medlemsstaterna i friga om
mojligheter till en nystart skulle kunna uppmuntra overskuldsatta eller insolventa entreprendrer att flytta till en
annan medlemsstat 4n den dir de &r etablerade i syfte att fd kortare skuldavskrivningsperioder eller mer attraktiva
villkor for skuldavskrivning, vilket leder till rittslig osikerhet och kostnader for borgendrerna nir de ska driva in
sina fordringar. Vidare ir effekterna av insolvens, sirskilt det sociala stigmat, de rttsliga foljderna, sdsom att
entreprenorer utesluts frdn att starta och driva foretagsverksamhet, och den fortlopande oférmagan att betala av
sina skulder faktorer som i hog grad avskrdcker entreprendrer frin att starta en verksamhet eller soka en andra
chans, trots att det finns beldgg for att entreprendrer som har blivit insolventa har storre forutsittningar att bli
framgéngsrika nista gdng.
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(73)

(75)

(76)

(77)

(78)

Det bor darfor vidtas dtgdrder for att minska de negativa effekterna av overskuldsdttning eller insolvens for
entreprenorer, sdrskilt genom att tillta en fullstindig skuldavskrivning efter en viss tid och genom att begrinsa
varaktigheten av niringsforbud som 4aliggs i samband med en gildenirs overskuldsittning eller
insolvens. Begreppet insolvens bor definieras i nationell rdtt och skulle kunna ha formen av overskuldsittning.
Begreppet entreprendr i den mening som avses i detta direktiv bor inte ha ndgon biring pd chefers eller
foretagsledares stillning, som bor behandlas i enlighet med nationell ritt. Medlemsstaterna bor kunna besluta hur
tillgdng till skuldavskrivning ska erhéllas, inklusive méjligheten att kréva att gdldeniren begir skuldavskrivning.

Medlemsstaterna bor kunna foreskriva en mojlighet att anpassa insolventa entreprenorers aterbetalningsskyl-
digheter om deras ekonomiska situation forindras avsevirt, oavsett om den forbittras eller forsimras. Detta
direktiv bor inte kriva att en betalningsplan stods av en majoritet av borgendrerna. Medlemsstaterna bor kunna
foreskriva att entreprenorer inte dr forhindrade att starta en ny verksamhet inom samma omrade eller ett annat
omrdde under genomférandet av betalningsplanen.

Skuldavskrivning bor vara tillginglig i forfaranden som omfattar en betalningsplan, en realisering av tillgdngar
eller en kombination av dessa. Vid genomforandet av dessa regler bor medlemsstaterna kunna vilja fritt bland
dessa alternativ. Om mer édn ett forfarande som leder till skuldavskrivning ar tillgdngligt enligt nationell ritt bor
medlemsstaterna sikerstdlla att dtminstone ett av dessa forfaranden ger insolventa entreprendrer méjlighet till
fullstindig skuldavskrivning inom en period pa hogst tre dr. Vid forfaranden som bestdr av en kombination av en
realisering av tillgdngar och en betalningsplan bor avskrivningsperioden borja 1opa senast den dag da
betalningsplanen faststdlls av en domstol eller borjar genomféras, till exempel frén och med den forsta
avbetalningen enligt planen, men den kan ocksd borja lopa tidigare, till exempel ndr ett beslut om att inleda
forfarandet fattas.

Vid forfaranden som inte omfattar en betalningsplan bor avskrivningsperioden inledas senast vid den tidpunkt da
en rittslig eller administrativ myndighet beslutar att inleda forfarandet eller dd insolvensboet upprittas. For
berikningen av avskrivningsperioden i enlighet med detta direktiv kan medlemsstaterna foreskriva att begreppet
inledande av forfarande inte omfattar prelimindra atgirder, sdsom sikerhetstgirder eller utndmning av en
prelimindr insolvensforvaltare, om inte sddana dtgirder mojliggor realisering av tillgdngar, ddribland avyttring och
fordelning av tillgdngar till borgendrer. Upprittandet av insolvensboet bor inte nodvindigtvis forutsitta ett
formellt beslut eller ett formellt faststdllande frdn en rittslig eller administrativ myndighet, om ett sddant beslut
inte krédvs i enlighet med nationell ritt, och skulle kunna bestd i inlimning av forteckningen over tillgdngar och

skulder.

Om det forfarande som leder till en skuldavskrivning innebdr en realisering av en entreprenors tillgdngar bor
inget hindra medlemsstaterna fran att foreskriva att begiran om skuldavskrivning ska behandlas separat frin
realiseringen av tillgdngar, forutsatt att en sddan begdran utgor en integrerad del av det forfarande som leder till
avskrivning enligt detta direktiv. Medlemsstaterna bor kunna besluta om reglerna om bevisbordan for att
skuldavskrivningen ska fungera, vilket innebdr att entreprendrer bor kunna aldggas en rittslig skyldighet att
bevisa att deras skyldigheter efterlevs.

En fullstindig skuldavskrivning eller ndringsforbud som loper ut efter en period pé hogst tre dr ér inte limpligt
under alla omstindigheter, och det kan dirfor vara nodvindigt att infora avvikelser fran denna regel om de ar
vederborligen motiverade av skil som faststillts i nationell ritt. Sddana avvikelser bor till exempel inféras om
gildendren dr ohederlig eller har handlat i ond tro. Om entreprendrer inte antas vara hederliga och handla i god
tro enligt nationell ritt bor bevisbordan for att de dr hederliga och handlar i god tro inte gora det onddigt svart
eller betungande for dem att bli féremal for forfarandet.
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(79) Nar de rittsliga eller administrativa myndigheterna faststiller huruvida en entreprenor har varit ohederlig kan de
beakta omstindigheter sdsom skuldens art och omfattning, vid vilken tidpunkt skulden uppstod, vilka
anstrangningar entreprenoren har gjort for att betala skulden och uppfylla rittsliga skyldigheter, inbegripet
offentliga tillstdndskrav och kravet pd korrekt bokforing, handlingar frdn entreprenérens sida i syfte att hindra
atgarder frin borgendrers sida, uppfyllande av skyldigheter nir det rdder sannolikhet for insolvens som aligger
entreprenorer som 4r foretagsledare samt efterlevnad av konkurrens- och arbetsritt pa unionsniva och nationell
nivd. Det bor ocksd vara mojligt att inrdtta avvikelser om entreprenoren inte har uppfyllt vissa rittsliga
skyldigheter, inbegripet skyldigheter att maximera utdelningen till borgendrer som skulle kunna utgéras av en
allmin skyldighet att generera intakter eller tillgdngar. Det bor vidare vara mojligt att infora specifika avvikelser
om det behovs for att garantera jimvikten mellan gildenirens rittigheter och en eller flera borgenirers
rittigheter, till exempel om en borgenir ir en fysisk person som behover mer skydd 4n gildeniren.

(80) En avvikelse kan ocksd vara motiverad nir kostnaderna for det forfarande som leder till skuldavskrivning,
inklusive avgifterna till rittsliga och administrativa myndigheter och arvoden till forvaltare, inte
ticks. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att fordelarna med en fullstindig avskrivning kan upphavas om till
exempel gildendrens ekonomiska situation forbittras avsevirt pa grund av en ovintad hindelse eller till foljd av
en lotterivinst, ett arv eller en giva. Inget bor hindra medlemsstaterna fran att foreskriva ytterligare avvikelser
under vildefinierade omstindigheter och ndr det dr vederborligen motiverat.

(81)  Om det enligt nationell ritt finns ett vederborligen motiverat skil kan det vara lampligt att begrinsa mojligheten
till skuldavskrivning for vissa skuldkategorier. Det bor endast vara mojligt for medlemsstaterna att undanta
skulder med sakerhet fran skulder som kan avskrivas upp till sikerhetens virde enligt nationell ritt, medan resten
av skulden bor behandlas som skuld utan sdkerhet. Medlemsstaterna bor kunna utesluta ytterligare
skuldkategorier ndr det dr vederborligen motiverat.

(82) Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att rattsliga eller administrativa myndigheter antingen pé eget initiativ eller
pa begidran av en person med ett legitimt intresse kan kontrollera att entreprendrerna uppfyller villkoren for att
erhdlla fullstindig skuldavskrivning.

(83) Om en entreprenors tillstdind eller licens att fortsdtta ett visst hantverk, en viss affirsverksamhet eller
ndringsverksamhet eller ett visst yrke har nekats eller aterkallats till foljd av ett ndringsforbud, bor detta direktiv
inte hindra medlemsstaterna frin att kriva att entreprendren limnar in en ansékan om ett nytt sidant tillstdnd
eller en ny sddan licens efter det att niringsforbudet har upphort att gilla. Om en myndighet i en medlemsstat
antar ett beslut om en verksamhet som stdr under sirskild 6vervakning bor det vara majligt att, dven efter det att
ndringsforbudsperioden har 16pt ut, dven ta hinsyn till att den insolventa entreprendren har erhdllit en
skuldavskrivning i enlighet med detta direktiv.

(84)  Personliga skulder och foretagsskulder som inte kan skiljas &t pa ett rimligt sitt, till exempel om en tillgdng
anvinds sdvil inom ramen f6r entreprenorens yrkesverksamhet som utanfor den, bor behandlas i ett och samma
forfarande. Om medlemsstaterna foreskriver att sddana skulder 4r foremdl for olika insolvensforfaranden behdvs
en samordning mellan dessa forfaranden. Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas mojlighet att vilja att
behandla en entreprenors samtliga skulder i ett och samma forfarande. Inget bor hindra medlemsstater dir
entreprenorer tilldts fortsitta sin verksamhet for egen rakning under ett insolvensforfarande frdn att foreskriva att
sddana entreprendrer kan bli foremdl for ett nytt insolvensforfarande om deras fortsatta verksamhet blir
insolvent.

(85) Det idr nodvindigt att bevara och oka insynen och forutsebarheten i forfarandena ndr det giller att ge resultat
som gynnar foretagens fortlevnad och entreprenorers mojlighet till en andra chans, eller som tillater en effektiv
avveckling av icke-livskraftiga foretag. Det dr ocksd nodvindigt att forkorta de Overdrivet langa insolvensfor-
farandena i mdnga medlemsstater, vilka leder till rdttsosikerhet f6r borgendrer och investerare och ldga
atervinningsgrader. Med tanke pd de forstirkta mekanismer for samarbete mellan domstolar och forvaltare
i gransoverskridande drenden som inrittats genom forordning (EU) 2015/848, bor professionalismen hos alla
involverade aktorer bringas till jamforbara hoga nivder i hela unionen. For att uppnd dessa mdl bor
medlemsstaterna sakerstilla att anstillda vid de rittsliga och administrativa myndigheterna som handligger
forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning fir limplig utbildning och har den
sakkunskap som krivs for att de ska kunna fullgora sitt ansvar. Sddan utbildning och sakkunskap kan dven
forvarvas under utovandet av uppdraget som ledamot vid en rittslig eller administrativ myndighet eller, fére
utndmningen till ett sddant uppdrag, under utévandet av andra relevanta uppdrag.
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(86)  Sddan utbildning och sakkunskap bor géra det mojligt att fatta beslut med potentiellt betydande ekonomisk och
social inverkan pa ett effektivt sitt och bor inte leda till att anstillda vid en rattslig myndighet uteslutande maéste
hantera frigor om rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning. Medlemsstaterna bor sikerstdlla att
forfarandena rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning kan genomforas effektivt och snabbt.
Effektiva sitt att uppnd rdttssakra och dndamélsenliga forfaranden skulle kunna vara att inritta specialdomstolar
eller specialavdelningar eller att utnimna specialiserade domare i enlighet med nationell rdtt liksom att
koncentrera behorigheten till ett begrinsat antal rittsliga eller administrativa myndigheter. Medlemsstaterna bor
inte vara skyldiga att kréva att forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning ska prioriteras
framfor andra forfaranden.

(87) Medlemsstaterna bor ocksd sikerstilla att forvaltare pd omrddet for rekonstruktion, insolvens och
skuldavskrivning som utses av rittsliga och administrativa myndigheter (nedan kallade forvaltare) far lamplig
utbildning, att de utses pd ett Oppet sitt med beaktande av behovet att sikerstilla effektiva forfaranden, att de star
under lamplig tillsyn nir de utfor sina uppgifter, och att de utfor sina uppgifter med integritet. Det 4r viktigt att
sikerstilla att forvaltare foljer normer for sddana uppgifter, sisom att teckna yrkesansvarsforsikring. Limplig
utbildning, kvalifikationer och sakkunskaper for forvaltare skulle ocksd kunna forvirvas genom utovande av det
relevanta yrket. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att sjilva tillhandahélla den n6dvindiga utbildningen, utan
denna skulle kunna tillhandahéllas av till exempel yrkesorganisationer eller andra organ. Insolvensforvaltare enligt
definitionen i férordning (EU) 2015/848 bor omfattas av detta direktivs tillimpningsomrade.

(88)  Detta direktiv bor inte forhindra medlemsstaterna att foreskriva att forvaltare viljs av en gildenir, av borgenirer
eller av en borgendrskommitté fran en forteckning eller en pool som pé forhand har godkints av en rittslig eller
administrativ myndighet. Vid val av forvaltare bor gildendren, borgenirerna eller borgendrskommittén ges
utrymme for skonsmassig bedomning vad giller forvaltarens sakkunskap och erfarenhet i allmdnhet och kraven
i ett visst drende. Gildendrer som dr fysiska personer bor undantas helt frin en sddan plikt. I drenden med
gransoverskridande inslag bor det vid utnimningen av forvaltaren bland annat tas hiansyn till forvaltarens
formaga att efterleva skyldigheterna, enligt férordning (EU) 2015/848, att kommunicera och samarbeta med
insolvensforvaltare och utlindska rittsliga eller administrativa myndigheter i andra medlemsstater, samt till deras
personalresurser och administrativa resurser for att handligga potentiellt omfattande drenden. Inget bor hindra
medlemsstaterna fran att foreskriva att en forvaltare ska véljas genom andra metoder, sdsom slumpvist urval med
hjilp av en programvara, forutsatt att det sikerstills att vederborlig hinsyn tas till forvaltarens erfarenhet och
sakkunskap vid anvindandet av de metoderna. Medlemsstaterna bor kunna besluta om hur man invinder mot
valet eller utseendet av en forvaltare eller hur man begir att forvaltaren byts ut, till exempel genom en borgenirs-
kommitté.

(89) Forvaltare bor omfattas av tillsyns- och regleringsmekanismer som bor innefatta dndamalsenliga atgirder for
ansvarsskyldighet for forvaltare som har brustit vid fullgérandet av sina uppgifter, exempelvis att en forvaltares
arvode sinks, att forvaltaren utestings fran forteckningen eller poolen med forvaltare som kan utnimnas vid
insolvensdrenden, samt i tillimpliga fall disciplindra eller administrativa sanktioner eller straffrattsliga pafoljder.
Sédana tillsyns- och regleringsmekanismer bor inte paverka tillimpningen av bestimmelser i nationell ritt om
civilrittsligt  skadestdndsansvar vid brott mot avtalsforpliktelser eller utomobligatoriska forpliktelser.
Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att inritta sdrskilda myndigheter eller organ. Medlemsstaterna bor
sikerstdlla att information om de administrativa myndigheter som utovar tillsyn over forvaltare dr allmint
tillginglig. En hanvisning till exempelvis den rittsliga eller administrativa myndigheten bér i sig vara tillricklig
som information. Det bor i princip vara mojligt att uppnd sidana standarder utan att det dr nédvindigt att skapa
nya yrken eller kvalifikationer i nationell ritt. Medlemsstater bor kunna tillimpa bestimmelserna om utbildning
och tillsyn over forvaltare dven pd andra forvaltare som inte omfattas av detta direktiv. Medlemsstaterna bor inte
vara skyldiga att foreskriva att tvister om forvaltares ersittning ska prioriteras framfor andra forfaranden.

(90)  For att ytterligare forkorta forfarandena, underlitta for borgendrer att delta i forfaranden rorande rekonstruktion,
insolvens och skuldavskrivning och sdkerstilla likartade forhdllanden for borgenirer oberoende av var i unionen
de befinner sig, bor medlemsstaterna inritta bestimmelser som ger gildendrer, borgenirer, forvaltare och rittsliga
och administrativa myndigheter mojlighet att anvinda medel for elektronisk kommunikation. Dérfor bor vissa
steg i forfarandet kunna utforas med elektronisk kommunikation, sdsom borgenirers anmilan av fordringar,
underrittelser till borgendrer och ingivande av invdndningar och 6verklaganden. Medlemsstaterna bor kunna
foreskriva att underrittelser till en borgenar endast kan skickas elektroniskt om den berorda borgendren i forvig
gett sitt samtycke till elektronisk kommunikation.
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(91)  Parterna i forfarande for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning bér inte vara skyldiga att anvinda sig av
elektroniska kommunikationsmedel om det inte dr obligatoriskt enligt nationell ritt, utan att detta paverkar
medlemsstaternas mojlighet att inrdtta ett obligatoriskt system for elektronisk registrering och delgivning av
dokument i forfaranden rérande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning. Medlemsstaterna bor kunna
vilja medel for elektronisk kommunikation. Exempel pd sddana medel skulle kunna vara ett for dndamdlet
upprittat system for elektronisk 6verforing av sddana dokument eller anvindning av e-post, utan att det ér till
hinder for medlemsstaternas mojlighet att inrdtta funktioner som sdkerstiller sikerheten i den elektroniska
kommunikationen, exempelvis elektronisk signatur, eller betrodda tjinster sdsom elektroniska tjanster for
rekommenderade leveranser, i enlighet med Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 910/2014 (7).

(92) Det dr viktigt att samla in tillforlitliga och jimforbara uppgifter om hur férfarandena for rekonstruktion,
insolvens och skuldavskrivning fungerar for att overvaka genomforandet och tillimpningen av detta direktiv.
Medlemsstaterna bor darfor samla in och aggregera uppgifter som ar tillrickligt detaljerade for att mojliggora en
korrekt bedomning av hur direktivet fungerar i praktiken och meddela dessa uppgifter till kommissionen.
Meddelandeformularet for overforing av sddana uppgifter till kommissionen bor upprittas av kommissionen
bitridd av en kommitté i den mening som avses i Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 182/2011 (*¥). Formuldret bor omfatta en forteckning 6ver de huvudsakliga resultaten av forfaranden som dr
gemensamma for alla medlemsstater. Exempelvis kan sddana huvudsakliga resultat nir det giller ett rekonstruk-
tionsforfarande vara att planen faststills av en domstol, att planen inte faststills av en domstol, eller att
rekonstruktionsforfaranden omvandlas till likvideringsforfaranden eller avslutas pd grund av att likvideringsfor-
faranden inletts innan planen faststilldes av en domstol. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att tillhandahalla
en uppdelning efter typ av resultat ndr det giller de forfaranden som avslutas innan relevanta dtgirder vidtas,
men skulle i stillet kunna ange ett samlat antal for alla forfaranden som avvisas, avslas eller dras tillbaka innan de
inleds.

(93) Kommunikationsformuldret bor innehélla en lista med valmojligheter som medlemsstaterna kan anvinda nir de
faststidller en gildendrs storlek, med hinvisning till en eller flera av delarna i definitionen av mikroforetag samt
sma foretag och medelstora foretag och stora foretag som dr samma i alla medlemsstaters lagstiftning. Listan bor
innefatta valmojligheten att faststilla en gildenirs storlek endast pd grundval av antalet arbetstagare. Formuliret
bor ange parametrarna for genomsnittliga kostnader och genomsnittliga &tervinningsgrader, angdende vilka
medlemsstaterna bor kunna samla in uppgifter om frivilligt, ge vigledning om aspekter som kan tas i beaktande
ndr medlemsstaterna anvinder sig av en urvalsteknik, till exempel om urvalets storlek for att sikerstdlla represen-
tativitet vad giller geografisk fordelning samt gildendrens och industrins storlek, och innehdlla en mojlighet for
medlemsstaterna att limna ytterligare tillgdnglig information, till exempel om det totala beloppet for gildenirers
tillgdngar och skulder.

(94)  Finansmarknadernas stabilitet 4r i hog grad beroende av avtal om finansiell sikerhet, sirskilt nar sikerhet
tillhandahélls i samband med deltagande i utsedda system eller i centralbankstransaktioner och nir marginalsi-
kerheter tillhandhalls till centrala motparter. Eftersom virdet pd de finansiella instrument som stills som sikerhet
kan fluktuera mycket, dr det viktigt att realisera deras virde snabbt innan det gér ner. Bestimmelserna i Europapar-
lamentets och rddets direktiv 98/26/EG (**) och 2002/47[EG (*) och forordning (EU) nr 648/2012 bor dirfor
tillimpas trots bestimmelserna i det har direktivet. Medlemsstaterna bor tillitas att undanta nettningsavtal,
inbegripet slutavrikning, frin effekterna av avbrytandet av enskilda verkstillighetsitgirder aven under
omstandigheter dd de inte ticks av direktiv 98/26/EG och 2002/47[EG och forordning (EU) nr 648/2012, om
sddana avtal dr verkstdllbara enligt lagarna i den relevanta medlemsstaten dven om insolvensforfaranden har
inletts.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 910/2014 av den 23 juli 2014 om elektronisk identifiering och betrodda tjanster for
elektroniska transaktioner pd den inre marknaden och om upphivande av direktiv 1999/93/EG (EUT L 257, 28.8.2014,s. 73).

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av allménna regler och principer
for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utovande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, 5. 13).

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for overforing av betalningar
och virdepapper (EGTL 166, 11.6.1998, 5. 45).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/47[EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002,
s. 43).
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97)

(99)

Detta skulle kunna vara fallet for ett betydande antal ramavtal som anvinds i stor utstrickning inom finans-,
energi- och rdvarumarknaderna, bdde av icke-finansiella och finansiella motparter. Sddana arrangemang minskar
systemrisker pd derivatmarknader i synnerhet. Sddana arrangemang kan dirfér undantas frdn begrinsningar som
insolvenslagstiftning foreskriver for kontrakt med aterstdende skyldigheter. Medlemsstaterna bor i enlighet med
detta dven tilldtas att undanta lagstadgade nettningsavtal fran verkningarna av avbrytandet av enskilda verkstllig-
hetsatgarder, inbegripet slutavrikningsavtal som &r verkstillbara dven om insolvensforfaranden inleds. Det belopp
som blir resultatet av nettningsavtal, inbegripet slutavrikningsavtal, bor emellertid omfattas av avbrytandet av
enskilda verkstillighetsatgarder.

Medlemsstater som dr parter i konventionen om internationella sdkerhetsritter i losa saker, undertecknad
i Kapstaden den 16 november 2001, och dess protokoll bor kunna fortsitta att fullgora sina befintliga
internationella skyldigheter. Bestimmelserna i detta direktiv betriffande ramverk for forebyggande rekonstruktion
bor vara tillimpliga med nodvindiga undantag for att sakerstilla tillimpningen av de bestimmelserna, utan att
det paverkar tillimpningen av den konventionen och dess protokoll.

Andamélsenligheten i processen med att anta och genomféra rekonstruktionsplanen bor inte &ventyras av
bolagsritten. Medlemsstaterna bor darfor kunna gora undantag fran de krav som foreskrivs i Europaparlamentets
och rddets direktiv (EU) 2017/1132 (*') angdende skyldigheterna att sammankalla bolagsstimma och att erbjuda
aktier med foretradesritt till befintliga aktieigare i den man och under den tid det behovs for att sikerstilla att
aktiedgare inte motverkar forsok till rekonstruktion genom att missbruka sina rittigheter enligt det direktivet.
Medlemsstaterna kan till exempel behdva gora undantag fran skyldigheten att sammankalla bolagsstimma eller
frin de normala tidsperioderna nir det giller fall dir omedelbara dtgirder maéste vidtas av ledningen for att
skydda foretagets tillgdngar, exempelvis genom att begira ett avbrytande av enskilda verkstillighetsitgarder, och
i hindelse av en betydande och plotslig forlust av tecknat kapital och nar det rader sannolikhet for insolvens. Und-
antag fran bolagsritten kan ocksd krdvas nir rekonstruktionsplanen foreskriver emission av nya aktier vilka kan
erbjudas med prioritet till borgendrer som utbyte av skulder mot aktier, eller nedsittning av beloppet av tecknat
kapital vid overldtelse av delar av foretaget. Sddana undantag bor vara tidsbegrinsade, i den utstrickning
medlemsstaterna anser sddana undantag nodvindiga for att faststilla ett ramverk for forebyggande
rekonstruktion. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att gora undantag frén bolagsritten, helt eller delvis, for
en obestimd eller for en begrinsad tidsperiod, om de sikerstiller att deras bolagsrittsliga krav inte dventyrar
rekonstruktionsprocessens dndamélsenlighet eller om medlemsstaterna har inrittat andra, lika dndamaélsenliga,
verktyg som syftar till att sdkerstilla att aktiedgare inte pd ett otillborligt sitt hindrar antagandet eller
genomférandet av en rekonstruktionsplan som skulle ateruppritta verksamhetens livskraft. I detta sammanhang
bor medlemsstaterna fista sdrskild vikt vid dandamalsenligheten i bestimmelser som ror avbrytande av enskilda
verkstillighetsdtgirder och faststillande av rekonstruktionsplanen, som inte otillborligen bor himmas av kallelser
till eller resultaten av bolagsstimmor. Direktiv (EU) 2017/1132 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.
Medlemsstaterna bor ha ett utrymme for skonsmissig bedomning nir de bedémer vilka avvikelser som krivs
i nationell bolagsritt i syfte att effektivt genomfora detta direktiv, och de bor dven kunna foreskriva liknande
undantag fran direktiv (EU) 2017/1132 i friga om insolvensforfaranden som inte omfattas av detta direktiv men
som tilldter att rekonstruktionsdtgarder vidtas.

Vad giller faststdllandet och senare dndringar av formuldret for uppgiftséverforing bor kommissionen tilldelas
genomforandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utovas i enlighet med férordning (EU) nr 182/2011.

Kommissionen bor genomfora en studie for att utvirdera om det dr nodvandigt att ldgga fram lagstiftningsforslag
for att hantera insolvens hos personer som inte utévar en niringsverksamhet, en affirsverksamhet, ett hantverk
eller ett yrke och som i egenskap av konsumenter i god tro ar tillfilligt eller permanent oférmogna att betala sina
skulder i takt med att de forfaller till betalning. I studien bor undersokas om tillgdng till grundliggande varor och
tjanster behGver garanteras for dessa personer for att sikerstilla anstidndiga levnadsvillkor for dem.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frin medlemsstaterna och
kommissionen om férklarande dokument (**) har medlemsstaterna dtagit sig att, i de fall detta ar berittigat, lata
anmilan av inforlivandedtgirder dtfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhdllandet mellan de olika
delarna i direktivet och motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Med avseende pé detta
direktiv anser lagstiftaren att 6versindandet av sddana dokument 4r berittigat.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsritt (EUT L 169, 30.6.2017,
s. 46).
() EUTC369,17.12.2011,s. 14.
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(100) Eftersom mélen for detta direktiv inte i tillricklig utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna, pd grund av att
skillnader mellan nationella ramverk for rekonstruktion och insolvens skulle fortsitta att resa hinder for den fria
rorligheten for kapital och etableringsfriheten, utan snarare kan uppnds bittre pd unionsniva, kan unionen vidta
atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gdr detta direktiv inte utover vad som dr nodvandigt for att uppnd
dessa mal.

(101) Den 7 juni 2017 avgav Europeiska centralbanken ett yttrande (*).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVDELNING I

ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Syfte och tillimpningsomride

1. Tdetta direktiv faststills regler betriffande

a) ramverk for forebyggande rekonstruktion som ér tillgingliga for gdldendrer i ekonomiska svarigheter ndr det rader
sannolikhet for insolvens och som syftar till att forebygga insolvensen och sikerstilla gildendrens livskraft,

b) forfaranden som leder till avskrivning av skulder som insolventa entreprenorer adragit sig, och
c) atgirder for att gora forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning effektivare.

2. Detta direktiv ska inte tillimpas pa forfaranden som avses i punkt 1 i denna artikel och som beror gildendrer som

a) forsikringsforetag eller dterforsikringsforetag enligt definitionerna i artikel 13.1 och 13.4 i direktiv 2009/138EG,
b) kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013,

c) virdepappersforetag eller foretag for kollektiva investeringar enligt definitionerna i artikel 4.1.2 och 4.1.7
i forordning (EU) nr 575/2013,

d) centrala motparter enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) nr 648/2012,

e) virdepapperscentraler enligt definitionen i artikel 2.1.1 i forordning (EU) nr 909/2014,

f) andra finansinstitut och enheter som fortecknas i artikel 1.1 forsta stycket i direktiv 2014/59/EU,
g) offentliga organ enligt nationell ritt, och

h) fysiska personer som inte dr entreprenorer.

3. Medlemsstaterna fir frén detta direktivs tillimpningsomrade undanta sddana forfaranden som avses i punkt 1 och
som avser gildendrer som dr andra finansiella enheter 4n de som avses i punkt 2 och tillhandahéller finansiella tjanster
som dr foremal for sirskilda regler enligt vilka de nationella tillsyns- eller resolutionsmyndigheterna har langtgéende
befogenheter att ingripa, jamforbara med de regler i unionsritt och nationell rdtt som giller for de finansiella enheter
som avses i punkt 2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om dessa sirskilda regler.

4. Medlemsstaterna far utstricka tillimpningen av de forfaranden som avses i punkt 1 b till att omfatta insolventa
fysiska personer som inte dr entreprenorer.

Medlemsstaterna far begrinsa tillimpningen av punkt 1 a till juridiska personer.

() EUTC 236,21.7.2017,s. 2.
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5. Medlemsstaterna fir foreskriva att foljande fordringar ska undantas frdn eller inte berdras av de ramverk for
forebyggande rekonstruktion som avses i punkt 1 a:

a) Befintliga och framtida fordringar frin nuvarande eller tidigare arbetstagare.
b) Underhallskrav som har sin grund i familjeférhallanden, sliktskap, dktenskap eller svagerskap.
¢) Fordringar som har sin grund i gildenirens utomobligatoriska ansvar.

6. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att ramverken for forebyggande rekonstruktion inte paverkar forvirvade
tjanstepensionsratter.

Artikel 2
Definitioner

1. Idetta direktiv géller foljande definitioner:

1. rekonstruktion: dtgarder som syftar till att rekonstruera gildenirens verksamhet och som omfattar en 4ndring av
sammansittningen av, villkoren for eller strukturen pd en gildenirs tillgdngar och skulder eller ndgon annan del av
gildendrens kapitalstruktur, sdsom forsiljning av tillgdngar eller delar av verksamheten och, om sa foreskrivs enligt
nationell ritt, forsiljning av verksamheten som en fortlevande verksamhet samt alla nodvindiga operativa
forandringar, eller en kombination av dessa inslag.

2. berdrda parter: borgendrer, inklusive, om tillimpligt enligt nationell ritt, arbetstagare eller klasser av borgenirer och,
om tillimpligt enligt nationell ritt, andelsinnehavare, vars fordringar respektive intressen péverkas direkt av en
rekonstruktionsplan.

3. andelsinnehavare: en person som har ett dgarintresse i en gildenir eller en gildenirs verksamhet, inbegripet en
aktiedgare, i den mén denna person inte dr en borgenir.

4. avbrytande av enskilda verkstallighetsatgdrder: ett tillfalligt upphivande, beviljat av en rittslig eller administrativ
myndighet eller tillimpat pd grund av lag, av en borgendrs ritt att verkstilla en fordran mot en gildendr och, om s
foreskrivs i nationell ratt, mot en tredje part som limnat sikerhet, inom ramen for ett rattsligt, administrativt eller
annat forfarande, eller av ritten att beslagta eller utom ritta realisera gdldenirens tillgingar eller verksambhet.

5. kontrakt med dterstdende skyldigheter: ett kontrakt mellan gildendren och en eller flera borgendrer enligt vilket
parterna fortfarande har skyldigheter att fullgora vid den tidpunkt dé ett avbrytande av enskilda verkstillighets-
atgirder beviljas eller tillimpas.

6. test om borgendrers bdsta intresse: ett test som anses uppfyllt om det faststills genom testet att ingen borgenir som
inte samtycker till en rekonstruktionsplan skulle fi en sdmre stillning enligt rekonstruktionsplanen 4n denne
borgenir skulle fo om den enligt nationell ritt normala rangordningen for prioritering av fordringar i en likvidation
tillimpades, antingen i hdndelse av likvidation, oberoende av om gildenirens verksamhet avvecklas eller siljs som
en fortlevande verksamhet, eller i hidndelse av det nist bista alternativa scenariot om rekonstruktionsplanen inte
faststalldes.

7. ny finansiering: allt nytt finansiellt stod som tillhandahélls av en befintlig eller en ny borgenir i syfte att genomféra
en rekonstruktionsplan och som ingér i den rekonstruktionsplanen.

8. tillfillig finansiering: allt nytt finansiellt stdd som tillhandahélls av en befintlig eller en ny borgenir och som
omfattar, som ett minimum, finansiellt stdd under avbrytandet av enskilda verkstallighetsdtgarder, och som ir
rimligt och omedelbart nédvandigt for att gildenirens verksamhet ska kunna fortsitta att drivas, eller for att bevara
eller 6ka virdet pd den verksamheten.

9. entreprendr: en fysisk person som utévar en ndringsverksamhet, en affirsverksamhet, ett hantverk eller ett yrke.

10. fullstindig skuldavskrivning: att verkstdllbarheten mot entreprenoren angdende dennes avskrivningsbara skulder
upphor eller att utestdende avskrivningsbara skulder som sddana upphivs, som en del av ett forfarande som kan
omfatta realisering av tillgdngar eller en betalningsplan eller bddadera.

11. betalningsplan: en plan som anger specifika betalningsbelopp och betalningsdatum for en insolvent entreprenors
betalningar till borgenirer eller en periodisk 6verforing till borgenirer av en viss del av entreprendrens disponibla
inkomst under skuldavskrivningsperioden.
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12. forvaltare pd omrddet for rekonstruktion: en person eller ett organ som utses av en rittslig eller administrativ
myndighet for att utfora i synnerhet en eller flera av foljande uppgifter:

a) Bistd gdldeniren eller borgendrerna med att utarbeta eller férhandla om en rekonstruktionsplan.

b) Overvaka gildenidrens verksamhet under forhandlingarna om en rekonstruktionsplan och rapportera till en
rittslig eller administrativ myndighet.

¢) Utova delvis kontroll 6ver galdenirens tillgdngar eller verksamhet under férhandlingarna.

2. Idetta direktiv ska foljande begrepp forstds enligt definitionen i nationell ritt:
a) Insolvens.
b) Sannolikhet for insolvens.

¢) Mikroforetag samt sméd och medelstora foretag.

Artikel 3
Tidig varning och tillging till information

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att gildenirer har tillgdng till ett eller flera tydliga och transparenta verktyg for
tidig varning som kan uppticka omstindigheter som kan medféra en sannolikhet for insolvens och som kan signalera
till dem att det finns ett behov av att agera utan dr6jsmal.

Vid tillimpning av forsta stycket fir medlemsstaterna anvidnda sig av aktuell it-teknik for underrittelser och
kommunikation via internet.

2. Verktyg for tidig varning kan inbegripa foljande:
a) Varningsmekanismer nar gildeniren inte har gjort vissa typer av betalningar.
b) Radgivningstjanster som tillhandahélls av offentliga eller privata organisationer.

¢) Incitament enligt nationell ritt for tredje parter som har relevant information om géldeniren, sdsom redovisnings-
konsulter och skatte- och socialforsikringsmyndigheter, att gora gildendren uppmirksam pa en negativ utveckling.

3. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att gildenirer och arbetstagarrepresentanter har tillgdng till relevant och aktuell
information om tillgdngen till verktyg for tidig varning samt till forfaranden och étgirder rorande rekonstruktion och
skuldavskrivning.

4. Medlemsstaterna ska sakerstilla att information om tillgang till verktyg for tidig varning ir offentligt tillginglig via
internet och att, sarskilt for mikroforetag samt smé och medelstora foretag, denna information ar littillganglig och att
den presenteras pa ett anvindarvanligt sitt.

5. Medlemsstaterna fir ge stod till arbetstagarrepresentanter vid deras bedomning av gildendrens ekonomiska
situation.

AVDELNING II

RAMVERK FOR FOREBYGGANDE REKONSTRUKTION
KAPITEL 1

Tillgdng till ramverk for forebyggande rekonstruktion
Artikel 4

Tillgéng till ramverk for forebyggande rekonstruktion

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att gildendrer, om det rdder sannolikhet for insolvens, har tillgdng till ett ramverk
for forebyggande rekonstruktion som ger dem majlighet att rekonstruera i syfte att undvika insolvens och sakerstilla sin
livskraft utan att det paverkar andra losningar for att undvika insolvens, och pd sd sitt bevara arbetstillfillen och
uppritthélla foretagets verksamhet.
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2. Medlemsstaterna far foreskriva att gildenirer som har varit foremal for en dom avseende allvarligt dsidosittande av
sina redovisnings- eller bokforingsskyldigheter enligt nationell ritt inte har ratt till tillgdng till ramverk for férebyggande
rekonstruktion forrin de har vidtagit tillrdckliga dtgdrder for att tgirda de brister som gav upphov till domen, s att
borgenirerna fir den information som de behover for att kunna fatta ett beslut under rekonstruktionsforhandlingarna.

3. Medlemsstaterna far behdlla eller infora ett test avseende livskraft enligt nationell ritt, forutsatt att ett sddant test
har till syfte att utesluta gildenirer som saknar utsikter att uppnd livskraft och att det kan genomforas utan nackdel for
gildenirernas tillgdngar.

4. Medlemsstaterna fir begrinsa antalet ganger inom en viss period som en gildendr kan fa tillgang till en sddan ram
for forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i detta direktiv.

5. Den ram for forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i detta direktiv far bestd av ett eller flera forfaranden eller
en eller flera dtgirder eller bestimmelser, varav vissa fir dga rum utom ritta, utan att det pdverkar andra eventuella
ramverk for forebyggande rekonstruktion enligt nationell ritt.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att ramen for forebyggande rekonstruktion tillférsikrar gildendrer och berdrda parter de
rttigheter och garantier som foreskrivs i denna avdelning pa ett enhetligt sitt.

6. Medlemsstaterna fir infora bestimmelser som begrinsar rittsliga eller administrativa myndigheters medverkan i ett
ramverk for forebyggande rekonstruktion till fall dir den dr nddvindig och proportionell samtidigt som de sdkerstiller
att berorda parters och relevanta intressenters rattigheter skyddas.

7. Ramverk for forebyggande rekonstruktion enligt detta direktiv ska vara tillgdngliga pd ansokan av géldendren.

8. Medlemsstaterna fir dven foreskriva att ramverk for forebyggande rekonstruktion enligt detta direktiv dr
tillgingliga pd ansokan av borgenirer och arbetstagarrepresentanter, under forutsittning att galdendren medger ansokan.
Medlemsstaterna far begransa kravet pd att erhdlla gildendrens medgivande till fall angdende gildendrer som ir
mikroféretag och sma och medelstora foretag.

KAPITEL 2

Regler som syftar till att underliitta forhandlingar om forebyggande rekonstruktionsplaner
Artikel 5
Gildenirens radighet over sina tillgingar

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att gildendrer som fér tillgdng till forfaranden for forebyggande rekonstruktion
helt, eller dtminstone delvis, behéller kontrollen &ver sina tillgdngar och den dagliga driften av verksamheten.

2. Vid behov ska frdgan huruvida en rittslig eller administrativ myndighet ska utse en forvaltare pd omradet for
rekonstruktion beslutas fran fall till fall, utom under vissa omstindigheter dd medlemsstaterna far krava obligatorisk
utndmning av en sddan forvaltare i samtliga fall.

3. Medlemsstaterna ska foreskriva att en forvaltare pd omrddet for rekonstruktion utnimns for att bistd gdldeniren
och borgenirerna med att forhandla om och utarbeta planen i dtminstone foljande fall:

a) Om ett generellt avbrytande av enskilda verkstallighetsdtgarder, i enlighet med artikel 6.3, beviljas av en rattslig eller
administrativ myndighet och den rittsliga eller administrativa myndigheten beslutar att en sddan forvaltare dr
nodvindig for att skydda parternas intressen.

b) Om rekonstruktionsplanen behover faststillas av en rittslig eller administrativ. myndighet genom en
klassoverskridande “cram-down” i enlighet med artikel 11.

¢) Om detta begirs av gildeniren eller av en majoritet av borgenirerna, i det senare fallet under forutsittning att
borgendrerna str for kostnaden for forvaltaren.

Artikel 6
Avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att gildenidrer kan omfattas av ett avbrytande av enskilda verkstillighetsatgarder
for att stodja forhandlingarna om rekonstruktionsplanen i ett ramverk for forebyggande rekonstruktion.
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Medlemsstaterna far foreskriva att den rittsliga eller administrativa myndigheten kan vigra att bevilja ett avbrytande av
enskilda verkstillighetsdtgarder om avbrytandet inte dr nodvandigt eller inte skulle uppfylla det mal som anges i forsta
stycket.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 4 och 5 ska medlemsstaterna sikerstilla att ett avbrytande av
enskilda verkstallighetsdtgarder kan omfatta alla typer av fordringar, inbegripet fordringar med sikerhet och férmansbe-
rttigade fordringar.

3. Medlemsstaterna fir foreskriva att ett avbrytande av enskilda verkstallighetsdtgarder kan vara generellt och omfatta
samtliga borgenirer, eller begrinsat och omfatta en eller flera enskilda borgenirer eller kategorier av borgendrer.

Om ett avbrytande dr begrdnsat ska det endast gilla for borgendrer som har informerats, i enlighet med nationell ritt,
om de forhandlingar om rekonstruktionsplanen som avses i punkt 1 eller om avbrytandet.

4. Medlemsstaterna far utesluta vissa fordringar eller kategorier av fordringar frin verkan av avbrytandet av enskilda
verkstillighetsdtgirder, under vildefinierade omstindigheter, om ett sidant uteslutande dr vederborligen motiverat och
nar

a) det inte dr sannolikt att verkstilligheten dventyrar rekonstruktionen av verksamheten, eller
b) avbrytandet pa ett otillborligt sitt skulle medfora skada for de borgendrer som har dessa fordringar.

5. Punkt 2 ska inte tillimpas pa arbetstagares fordringar.

Med undantag fran forsta stycket fir medlemsstaterna tillimpa punkt 2 pé arbetstagares fordringar om och i den man
medlemsstaterna sakerstdller att betalningen av sddana fordringar garanteras inom ramverk for forebyggande
rekonstruktion pa en liknande skyddsniva.

6. Den inledande tidsperioden for ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder ska vara begrinsad till en period
som inte far overstiga fyra ménader.

7. Trots vad som sdgs i punkt 6 fir medlemsstaterna ge rittsliga eller administrativa myndigheter méjlighet att pd
begiran av gildendren, en borgendr eller, i tillimpliga fall, en forvaltare pd omrddet for rekonstruktion, forlinga
tidsperioden for avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgarder eller bevilja ett nytt avbrytande av enskilda verkstillig-
hetsétgdrder. En sddan forlingning eller ett sddant nytt avbrytande av enskilda verkstillighetsatgirder fir endast beviljas
om vildefinierade omstindigheter visar att siddana forlingningar eller nya avbrytanden dr vederbérligen motiverade,
exempelvis att

a) relevanta framsteg har gjorts i férhandlingarna om rekonstruktionsplanen,

b) ett fortsatt avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder inte otillborligt skadar ndgra ber6rda parters rattigheter eller
intressen, eller

¢) insolvensforfaranden som kan leda till likvidation av gildenidren enligt nationell rdtt dnnu inte har inletts gentemot
gildendren.

8.  Den sammanlagda tidsperioden for avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgarder, inbegripet forlingningar och
fornyelser, far inte Overstiga tolv ménader.

Om medlemsstaterna viljer att genomfora detta direktiv med hjdlp av ett eller flera forfaranden eller dtgarder som inte
uppfyller villkoren for anmalan enligt bilaga A till forordning (EU) 2015/848 ska den sammanlagda tidsperioden for
avbrytandet enligt dessa forfaranden begrinsas till hogst fyra manader om platsen for gildendrens huvudsakliga intressen
har flyttats frén en annan medlemsstat inom en tremdnadersperiod fore inlimnandet av en begdran om att inleda ett
forfarande avseende forebyggande rekonstruktion.

9.  Medlemsstaterna ska sikerstdlla att rittsliga eller administrativa myndigheter kan upphiva ett avbrytande av
enskilda verkstillighetsdtgirder i foljande fall:

a) Avbrytandet uppfyller inte lingre malet att vara till stod i forhandlingarna om rekonstruktionsplanen, till exempel
om det blir uppenbart att en andel av de borgenirer som enligt nationell rétt skulle kunna foérhindra antagandet av
rekonstruktionsplanen inte stoder en fortsittning pa férhandlingarna.

b) Om gildeniren eller forvaltaren pd omradet for rekonstruktion begir det.



L 172/42 Europeiska unionens officiella tidning 26.6.2019

¢) Om en eller flera borgenirer eller en eller flera klasser av borgendrer lider eller skulle lida otillborlig skada av ett
avbrytande av enskilda verkstillighetsatgirder, om detta foreskrivs i nationell ritt.

d) Om avbrytandet ger upphov till en borgenirs insolvens, om detta foreskrivs i nationell ritt.

Medlemsstaterna far begransa befogenheten enligt forsta stycket att upphiva avbrytandet av enskilda verkstillighets-
atgirder till situationer dir borgenirer inte har haft mojlighet att horas innan avbrytandet tridde i kraft eller innan en
forlangning av perioden beviljades av en rittslig eller administrativ myndighet.

Medlemsstaterna far foreskriva en minimiperiod, som inte overstiger den period som avses i punkt 6, under vilken
avbrytandet av enskilda verkstallighetsatgarder inte fdr upphévas.

Artikel 7
Verkningar av avbrytandet av enskilda verkstillighetsitgirder

1. Om det under den tid som enskilda verkstillighetsdtgirder 4r avbrutna uppstar en skyldighet enligt nationell rdtt
for en gildenir att ansoka om inledande av ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation av gdldendren ska denna
skyldighet upphévas for hela avbrytandeperioden.

2. Ett avbrytande av enskilda verkstallighetsétgirder i enlighet med artikel 6 ska medfora att ett inledande, pa begéran
av en eller flera borgendrer, av ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation av gildendren, upphivs for hela
avbrytandeperioden.

3. Medlemsstaterna fir avvika frin punkterna 1 och 2 nidr det giller situationer dir en géldenir inte kan betala sina
skulder i takt med att de forfaller till betalning. I sidana fall ska medlemsstaterna sikerstilla att en rittslig eller
administrativ myndighet kan besluta att avbrytandet av enskilda verkstillighetsatgirder ska fortsdtta att gilla om, med
beaktande av omstindigheterna i det enskilda fallet, inledandet av ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation av
gildendren inte skulle ligga i borgenirernas allminna intresse.

4. Medlemsstaterna ska foreskriva regler som forhindrar att borgendrer som omfattas av avbrytandet héller inne en
prestation eller avslutar, pdskyndar eller pd annat sitt dndrar visentliga kontrakt med aterstdende skyldigheter till
nackdel for gildendren, med avseende pd skulder som uppstod fore avbrytandet, enbart pd grund av den omstindigheten
att de inte betalades av gildendren. Visentlign kontrakt med dterstdende skyldigheter ska forstds som kontrakt med
aterstdende skyldigheter som dr nddvindiga for verksamhetens fortsatta dagliga drift, inbegripet kontrakt om leveranser,
om foretagets verksamhet skulle avstanna om kontrakten upphivdes.

Forsta stycket ska inte hindra medlemsstaterna fran att tillforsikra sddana borgendrer lampligt skydd i syfte att undvika
att dessa borgendrer lider otillborlig skada som en foljd av det stycket.

Medlemsstaterna far foreskriva att denna punkt dven ska gilla kontrakt med daterstdende skyldigheter som inte ar
vasentliga.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att borgendrer inte tillits hélla inne en prestation eller avsluta, paskynda eller pd
annat sitt andra kontrakt med dterstdende skyldigheter till nackdel for gildeniren med stod av en kontraktsklausul som
ger ratt till sddana dtgirder, endast pa grundval av

a) en ansokan om inledande av ett forfarande for forebyggande rekonstruktion,

b) en ansokan om avbrytande av enskilda verkstallighetsatgarder,

c) att ett forfarande for forebyggande rekonstruktion inleds, eller

d) att ett avbrytande av enskilda verkstillighetsatgdrder som sddant beviljas.

6. Medlemsstaterna fir foreskriva att ett avbrytande av enskilda verkstallighetsdtgarder inte giller for nettningsavtal,
inbegripet slutavrakningsavtal, pa finansmarknader, energimarknader och ravarumarknader ens under omstindigheter da
artikel 31.1 inte ar tillimplig, om sddana avtal dr verkstdllbara enligt nationell insolvensritt. Avbrytandet ska dock

tillimpas pd en borgenirs indrivning av en fordran mot en gildendr som uppstdr till foljd av genomforandet av ett
nettningsavtal.
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Forsta stycket ska inte tillimpas pd avtal for tillhandahdllande av varor, tjanster eller energi som dr nodvindiga for
driften av gildenidrens verksamhet, om inte sddana avtal 4r utformade som en position som handlas pd en handelsplats
eller ndgon annan marknad och som nir som helst kan ersittas till det aktuella marknadsvirdet.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder som loper ut utan att en
rekonstruktionsplan antas inte i sig foranleder inledandet av ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation av
gildendren, om inte 6vriga villkor for ett sddant inledande enligt nationell ritt dr uppfyllda.

KAPITEL 3

Rekonstruktionsplaner
Artikel 8
Rekonstruktionsplaners innehall

1. Medlemsstaterna ska kriva att rekonstruktionsplaner som ldggs fram for att antas i enlighet med artikel 9, eller for
att faststillas av en rittslig eller administrativ myndighet i enlighet med artikel 10, innehéller dtminstone foljande
information:

a) Gildendrens identitet.
b) Gildenirens tillgdngar och skulder vid tidpunkten for inlimningen av rekonstruktionsplanen, inbegripet virdet av
tillgdngarna, en redogorelse for gildenirens ekonomiska situation och arbetstagarnas stillning samt en redogorelse

for orsakerna till och omfattningen av gildendrens svarigheter.

) Berorda parter, oberoende av om de anges individuellt eller beskrivs genom skuldkategorier i enlighet med nationell
rétt, samt deras fordringar eller intressen som omfattas av rekonstruktionsplanen.

d) I tillimpliga fall, de klasser som de berorda parterna har grupperats i med avseende pd antagandet av rekonstruk-
tionsplanen och de respektive virdena av fordringar och intressen i varje klass.

e) 1 tillimpliga fall, de parter, oberoende av om de anges individuellt eller beskrivs genom skuldkategorier i enlighet
med nationell ritt, som inte berors av rekonstruktionsplanen, tillsammans med en redogorelse for skilen till varfor
det foreslas att planen inte ska berora dem.

f) 1tillimpliga fall, identiteten pa forvaltaren pa omrédet for rekonstruktion.

g) Villkoren i rekonstruktionsplanen, inbegripet i synnerhet
i) alla foreslagna rekonstruktionsatgirder enligt artikel 2.1.1,

i) i tillimpliga fall, den foreslagna tidsperiod under vilken foreslagna rekonstruktionsatgirder ska gilla,

iif) atgdrder vad giller information till och samrdd med arbetstagarrepresentanterna i enlighet med unionsritten och
nationell ritt,

iv) i tillimpliga fall, Gvergripande konsekvenser for anstillningar, till exempel uppsigningar, arrangemang for
forkortad arbetstid eller liknande,

v) gédldendrens prognosticerade kassafloden, om detta foreskrivs i nationell ratt, och

vi) varje ny finansiering som planeras som en del av rekonstruktionsplanen och skilen till varfor ny finansiering ar
nodvindig for att genomfora den planen.

h) En motivering som forklarar varfor rekonstruktionsplanen har rimliga utsikter att forhindra gildendrens insolvens
och sikerstilla verksamhetens livskraft, inbegripet de noédvindiga forutsittningarna f6r att planen ska
lyckas. Medlemsstaterna far kriva att motiveringen ska goras eller valideras av en utomstdende expert eller av en
forvaltare pd omrddet for rekonstruktion om en sddan forvaltare har utsetts.

2. Medlemsstaterna ska via internet tillhandahdlla en omfattande checklista f6r rekonstruktionsplaner, som ir
anpassad till de behov som finns fér mikroféretag samt smd och medelstora foretag. Checklistan ska innehdlla praktiska
riktlinjer om hur rekonstruktionsplanen ska utarbetas enligt nationell ritt.

Checklistan ska tillhandahallas pd det eller de officiella spriken i medlemsstaten. Medlemsstaterna ska overviga att
tillhandahalla checklistan pd dtminstone ett annat sprék, sirskilt pé ett sprak som anvinds i internationella afférer.



L 172/44 Europeiska unionens officiella tidning 26.6.2019

Artikel 9
Antagande av rekonstruktionsplaner

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att gildenirer, oavsett vem som ansoker om ett forfarande for forebyggande
rekonstruktion i enlighet med artikel 4, har ritt att ligga fram rekonstruktionsplaner for antagande av de berdrda
parterna.

Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att borgenirer och forvaltare pd omradet for rekonstruktion har ritt att ligga fram
rekonstruktionsplaner och pé vilka villkor de far gora detta.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att berorda parter har ritt att rosta om antagandet av en rekonstruktionsplan.
Parter som inte berors av en rekonstruktionsplan ska inte ha rostritt i friga om antagandet av planen.

3. Trots vad som sigs i punkt 2 fir medlemsstaterna undanta foljande fran ritten att rosta:
a) Andelsinnehavare.

b) Borgenirer vilkas fordringar har ligre rang 4n fordringarna tillhérande vanliga borgenidrer utan sikerhet i den
normala rangordningen for prioritering av fordringar i en likvidation.

¢) Varje nirstdende part till gildendren eller gildendrens verksamhet med en intressekonflikt enligt nationell ritt.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att berorda parter behandlas i separata klasser som aterspeglar tillrackligt enhetliga
intressen baserade pa kontrollerbara kriterier, i enlighet med nationell rdtt. Som ett minimum ska borgenirer som har
fordringar med respektive utan sikerhet behandlas i separata klasser, i syfte att anta en rekonstruktionsplan.

Medlemsstaterna far ockséd foreskriva att arbetstagares fordringar ska behandlas i en separat klass.

Medlemsstaterna far foreskriva att gidldendrer som 4r mikroforetag eller smé eller medelstora foretag kan vilja att inte
behandla ber6rda parter i separata klasser.

Medlemsstaterna ska inridtta limpliga atgdrder for att sikerstalla att klassbildningen genomférs med sirskild hinsyn till
skyddet av utsatta borgendrer, sdésom sma leverantorer.

5. Rostritt och klassbildning ska provas av en rittslig eller administrativ myndighet nir en begiran om faststillande
av rekonstruktionsplanen limnas in.

Medlemsstaterna far krava att en rittslig eller administrativ myndighet ska prova och bekrifta rostritt och klassbildning
i ett tidigare skede dn det som avses i forsta stycket.

6.  En rekonstruktionsplan ska antas av berdrda parter under forutsittning att en majoritet uttryckt som beloppet av
deras fordringar eller intressen erhdlls i varje klass. Medlemsstaterna fir dessutom kriva att en majoritet av antalet
berorda parter erhdlls i varje klass.

Medlemsstaterna ska faststilla vilka majoriteter som kravs for antagandet av en rekonstruktionsplan. Dessa majoriteter
ska inte vara hogre dn 75 % av beloppet for fordringarna eller intressena i varje klass eller, i tillimpliga fall, av antalet
berorda parter i varje klass.

7. Trots vad som sdgs i punkterna 2-6 fir medlemsstaterna foreskriva att en formell omrostning om antagandet av
en rekonstruktionsplan kan ersdttas med en 6verenskommelse med erforderlig majoritet.

Artikel 10
Faststillande av rekonstruktionsplaner

1. Medlemsstaterna ska sakerstilla att dtminstone f6ljande rekonstruktionsplaner dr bindande for parterna endast om
de faststills av en rattslig eller administrativ myndighet:

a) Rekonstruktionsplaner som péverkar fordringar eller intressen for berérda parter som inte samtycker till planen.
b) Rekonstruktionsplaner i vilka det foreskrivs ny finansiering.

¢) Rekonstruktionsplaner som medfor en forlust av mer dn 25 % av arbetsstyrkan, om en sddan forlust ar tillaten enligt
nationell ratt.
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2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de villkor enligt vilka en rekonstruktionsplan kan faststillas av en rittslig eller
administrativ myndighet ar tydligt angivna och omfattar dtminstone foljande:

a) Rekonstruktionsplanen har antagits i enlighet med artikel 9.

b) Borgenirer med tillrackligt enhetliga intressen inom samma klass behandlas lika, pa ett sitt som star i proportion till
respektive fordring.

¢) Underrittelse om rekonstruktionsplanen har lamnats till alla berorda parter i enlighet med nationell ritt.

d) Om det finns borgenidrer som inte samtycker till planen: rekonstruktionsplanen klarar testet om borgenirers bista
intresse.

e) I tillimpliga fall; varje ny finansiering dr nodvindig for att genomfora rekonstruktionsplanen och skadar inte
otillborligen borgendrernas intressen.

Frigan om huruvida villkoret i forsta stycket d ar uppfyllt ska provas av en rittslig eller administrativ myndighet endast
om en invindning gors mot rekonstruktionsplanen pd den grunden.

3. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att rittsliga eller administrativa myndigheter kan végra att faststilla en rekonstruk-
tionsplan om planen inte skulle ha rimliga utsikter att forhindra gildendrens insolvens eller sikra verksamhetens
livskraft.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om en rittslig eller administrativ myndighet mdste faststdlla en rekonstruk-
tionsplan for att den ska bli bindande ska beslutet fattas pd ett effektivt sidtt med sikte pd en snabb behandling av frigan.

Artikel 11
Klassoverskridande ”cram-down”

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att en rekonstruktionsplan som inte godkdnns av berorda parter, sisom foreskrivs
i artikel 9.6, i varje rostningsklass far faststillas av en rittslig eller administrativ myndighet pd begédran av en gildendr
eller med gildenirens samtycke, och goras bindande for rostningsklasser som inte samtycker till planen, om rekonstruk-
tionsplanen uppfyller dtminstone foljande villkor:

a) Den uppfyller kraven i artikel 10.2 och 10.3.
b) Den har godkints av

i) en majoritet av rostningsklasserna av berorda parter, forutsatt att minst en av dessa klasser dr en klass borgenarer
med sdkerhet eller har en hdgre rang dn klassen av vanliga borgenirer utan sikerhet, eller, om detta inte ir

uppfyllt,

ii) minst en rostningsklass av berorda parter, eller, om detta foreskrivs i nationell ritt, parter som péaverkas negativt
och som inte dr en andelsinnehavarklass eller ndgon annan klass som, vid en virdering av gildendren enligt
fortlevnadsprincipen, inte skulle f& ndgon betalning eller behalla ndgot intresse eller, om detta foreskrivs i nationell
ritt, som rimligen inte kan forvintas erhdlla nigon betalning eller behdlla ndgot intresse, om den normala
rangordningen f6r prioritering av fordringar i en likvidation tillimpades enligt nationell ritt.

¢) Den sikerstiller att rostningsklasser av berorda borgendrer som inte samtycker till planen behandlas minst lika
fordelaktigt som andra klasser med samma rang och mer fordelaktigt 4n klasser med lagre rang.

d) Ingen klass av berorda parter kan, inom ramen for rekonstruktionsplanen, fa eller behélla mer 4n det fulla virdet av
sina fordringar eller intressen.

Genom avvikelse frdn forsta stycket fir medlemsstaterna begransa kravet pa att erhalla gdldenirens godkidnnande till fall
dir gildendrerna dr mikroforetag eller sma eller medelstora foretag.

Medlemsstaterna fir 6ka det minsta antal klasser av berorda parter eller, om detta foreskrivs i nationell ritt, av parter
som paverkas negativt, som kravs for att godkdnna planen enligt vad som anges i forsta stycket b ii.

2. Genom avvikelse frdn punkt 1 ¢ fir medlemsstaterna féreskriva att fordringar som innehas av berérda borgenirer
i en rostningsklass som inte samtycker till planen tillgodoses fullt ut med samma eller likvirdiga metoder om en klass
med lagre rang ska f4 ndgon betalning eller behalla ndgot intresse enligt rekonstruktionsplanen.
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Medlemsstaterna far behélla eller infora bestimmelser som avviker frdn forsta stycket om de dr nédvindiga for att uppnd
mélen med rekonstruktionsplanen och om rekonstruktionsplanen inte otillborligt skadar ndgra berorda parters
rittigheter eller intressen.

Artikel 12
Andelsinnehavare

1. Om medlemsstaterna undantar andelsinnehavare fran tillimpningen av artiklarna 9-11 ska de pd andra sitt
sakerstilla att dessa andelsinnehavare inte tilldts att pd ett otillborligt sitt hindra eller skapa hinder f6r antagandet och
faststillandet av en rekonstruktionsplan.

2. Medlemsstaterna ska ocksd sakerstilla att andelsinnehavare inte tillats att pa ett otillborligt sdtt hindra eller skapa
hinder f6r genomforandet av en rekonstruktionsplan.

3. Medlemsstaterna fir anpassa vad som den anser vara att pd ett otillborligt sitt hindra eller skapa hinder enligt
denna artikel i syfte att beakta, bland annat, om gildeniren ar ett mikroforetag eller ett litet eller medelstort foretag eller
om det dr ett stort foretag, de foreslagna rekonstruktionstgirder som berdr andelsinnehavares rittigheter, typen av
andelsinnehavare, om gildendren dr en juridisk eller fysisk person eller om partner i ett foretag har begrinsat eller
obegransat ansvar.

Artikel 13
Arbetstagare

1. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att arbetstagarnas individuella och kollektiva rittigheter enligt arbetsritt pd
unionsniva och nationell niva, daribland foljande rittigheter, inte paverkas av ramen for férebyggande rekonstruktion:

a) Forhandlingsritten och ritten till kollektiva atgarder.
b) Ratten till information och samrad i enlighet med direktiven 2002/14/EG och 2009/38/EG, sarskilt
i) information till arbetstagarrepresentanter om den senaste och den forvintade utvecklingen av foretagets eller
driftstéllets verksamhet och ekonomiska situation, sd att de till gidldendren kan framfora sina farhdgor om

foretagets situation och om behovet av att 6verviga rekonstruktionsmekanismer,

ii) information till arbetstagarrepresentanter om forfaranden for forebyggande rekonstruktion som skulle kunna
paverka anstillningsfragor, sdsom arbetstagarnas formaga att fd ut sin 16n samt framtida betalningar, inklusive
tjdnstepensioner,

iii) information till och samrdd med arbetstagarrepresentanter om rekonstruktionsplaner innan de liggs fram for
antagande i enlighet med artikel 9 eller for faststillande av en rittslig eller administrativ myndighet i enlighet med
artikel 10.

¢) De rittigheter som garanteras av direktiven 98/59/EG, 2001/23/EG och 2008/94/EG.
2. Om rekonstruktionsplanen inbegriper tgirder som medfor forindringar i arbetsorganisationen eller i avtalsfor-

héllanden med arbetstagare ska dessa dtgirder godkinnas av dessa arbetstagare om det i nationell ritt eller kollektivavtal
foreskrivs att godkdnnande ska ske i sddana fall.

Artikel 14
Virdering utférd av den rittsliga eller administrativa myndigheten

1. Den rittsliga eller administrativa myndigheten ska besluta om virdering av gildenirens verksamhet endast om en
invindning avseende en rekonstruktionsplan framstills av en berord part som inte samtycker till planen pad grund av
antingen

a) ett pastdende om att testet om borgenirers basta intresse i enlighet med artikel 2.1.6 inte har uppfyllts, eller

b) en péstddd overtridelse av villkoren for en klassoverskridande "cram-down” i enlighet med artikel 11.1 b ii.
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2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att rattsliga eller administrativa myndigheter, i syfte att besluta om en virdering
i enlighet med punkt 1, far utse eller hora tillrdckligt kvalificerade sakkunniga.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska medlemsstaterna sikerstilla att en berord part som inte samtycker till planen far
framstilla en invindning till den rattsliga eller administrativa myndighet som har att faststilla rekonstruktionsplanen.

Medlemsstaterna far foreskriva att en sddan invindning kan framstillas i samband med ett overklagande av ett beslut om
faststillande av en rekonstruktionsplan.
Artikel 15
Verkningar av rekonstruktionsplaner

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att rekonstruktionsplaner som faststills av en rittslig eller administrativ myndighet
dr bindande for alla berorda parter som anges eller beskrivs i enlighet med artikel 8.1 c.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att borgendrer som inte medverkar i antagandet av en rekonstruktionsplan enligt
nationell rétt inte paverkas av planen.

Artikel 16
Overklaganden

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla overklaganden som ir tillitna enligt nationell ritt av ett beslut av en
rittslig myndighet att faststilla eller avsla en rekonstruktionsplan gors till en hogre rittslig myndighet.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att ett 6verklagande av ett beslut av en administrativ myndighet att faststilla eller avsld
en rekonstruktionsplan gors till en rittslig myndighet.

2. Overklaganden ska handliggas effektivt med sikte pa en snabb behandling.

3. Ett overklagande av ett beslut om faststillande av en rekonstruktionsplan ska inte hindra verkstilligheten av
planen.

Med avvikelse fran forsta stycket fir medlemsstaterna foreskriva att rittsliga myndigheter kan skjuta upp verkstilligheten
av rekonstruktionsplanen eller delar av den om detta 4r nodvindigt och lampligt for att skydda en parts intressen.

4.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att om ett overklagande i enlighet med punkt 3 bifalls fir den rittsliga
myndigheten antingen

a) upphiva rekonstruktionsplanen, eller
b) faststilla rekonstruktionsplanen, antingen med 4ndringar, om sa foreskrivs i nationell ritt, eller utan 4ndringar.

Medlemsstaterna far foreskriva att, om en plan faststills i enlighet med forsta stycket b, ersdttning beviljas till parter som
har ddragit sig ekonomiska forluster och vars overklagande bifalls.

KAPITEL 4

Skydd for ny finansiering, tillfillig finansiering och andra transaktioner i samband med
rekonstruktionen

Artikel 17
Skydd for ny finansiering och tillfillig finansiering

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ny finansiering och tillfallig finansiering skyddas pd limpligt sitt. Som ett
minimum, i hindelse av att gidldeniren senare blir insolvent,

a) ska ny finansiering och tillfallig finansiering inte forklaras ogiltig, mojlig att forklara ogiltig eller icke verkstillbar, och
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b) de som tillfor sddan finansiering ska inte ddra sig civilrdttsligt, administrativt eller straffrittsligt ansvar pd den
grunden att sddan finansiering 4r till skada for borgenirskollektivet, om inte andra ytterligare grunder angivna
i nationell ritt foreligger.

2. Medlemsstaterna far foreskriva att punkt 1 endast ska tillimpas pd ny finansiering om rekonstruktionsplanen har
faststillts av en rdttslig eller administrativ myndighet och p4 tillfllig finansiering som har provats pd forhand.

3. Medlemsstaterna far fran tillimpningen av punkt 1 undanta tillfillig finansiering som tillforts efter det att
gildendren har blivit of6rmogen att betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning.

4. Medlemsstaterna far foreskriva att de som tillfor ny eller tillfallig finansiering har rétt att i ett senare insolvens-
forfarande erhélla betalning med prioritet i forhéllande till andra borgenirer som annars skulle ha fordringar med hogre
eller likvérdig prioritet.

Artikel 18
Skydd for andra transaktioner i samband med rekonstruktionen

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17 ska medlemsstaterna sikerstilla att, i handelse av att en gildenar
senare blir insolvent, transaktioner som ir rimliga och omedelbart nddvindiga for forhandlingen av en rekonstruk-
tionsplan inte forklaras ogiltiga, mojliga att forklara ogiltiga, eller icke verkstillbara, pd den grunden att sidana
transaktioner 4r till skada for borgenirskollektivet, om inte 4ven andra grunder i nationell ritt foreligger.

2. Medlemsstaterna fir foreskriva att punkt 1 endast ska tillimpas om planen har faststillts av en rittslig eller
administrativ myndighet eller om sddana transaktioner har provats pa forhand.

3. Medlemsstaterna far frdn tillimpningen av punkt 1 undanta transaktioner som genomfors efter det att gildeniren
har blivit oformogen att betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning.

4. De transaktioner som avses i punkt 1 ska omfatta, som ett minimum,
a) betalning av avgifter och kostnader for forhandling om och antagande eller faststdllande av en rekonstruktionsplan,

b) betalning av avgifter och kostnader for att soka yrkesmissig rddgivning som har nira samband med
rekonstruktionen,

c) betalning av loner till arbetstagare for redan utfort arbete, utan att det paverkar annat skydd i unionsritt eller
nationell ritt,

d) varje betalning och utbetalning som gors inom ramen for den lopande affirsverksamheten och som inte anges i leden
a—c.

5. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17 ska medlemsstaterna, i handelse av att gildendren senare blir
insolvent, sdkerstilla att transaktioner som ér rimliga och omedelbart nodvandiga for genomforandet av en rekonstruk-
tionsplan och som utfors i enlighet med den rekonstruktionsplan som faststillts av en rittslig eller administrativ
myndighet inte forklaras ogiltiga, eller mojliga att forklara ogiltiga, eller icke verkstillbara, pd grund av att sddana
transaktioner ar till skada for borgenirskollektivet, om inte dven andra grunder i nationell ratt foreligger.

KAPITEL 5

Foretagsledares skyldigheter
Artikel 19
Foretagsledares skyldigheter nir det ridder sannolikhet f6r insolvens

Medlemsstaterna ska sikerstilla att foretagsledare ndr det rdder sannolikhet for insolvens tar vederborlig hidnsyn till
i vart fall

a) de intressen som foretriads av borgenirer, andelsinnehavare och andra intressenter,
b) behovet av att vidta dtgirder for att undvika insolvens, och

c) behovet av att undvika uppsdtligt eller grovt oaktsamt handlande som hotar foretagets livskraft.
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AVDELNING 1II

SKULDAVSKRIVNING OCH NARINGSFORBUD
Artikel 20
Tillgdng till skuldavskrivning

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att insolventa entreprenérer har tillgdng till d&tminstone ett forfarande som kan leda
till fullstandig skuldavskrivning i enlighet med detta direktiv.

Medlemsstaterna fir krdva att den ndringsverksamhet eller affirsverksamhet eller det hantverk eller yrke som en
insolvent entreprendrs skulder giller ska ha upphort.

2. Medlemsstater i vilka fullstindig skuldavskrivning 4r forenad med villkor om att entreprenoren dterbetalar delar av
skulden ska sikerstilla att den tillhorande dterbetalningsskyldigheten bygger pd entreprenérens individuella situation och
framfor allt stir i proportion till entreprendrens utmitningsbara eller disponibla inkomst och utmitningsbara eller
disponibla tillgdngar under avskrivningsperioden samt beaktar borgenirernas rittmitiga intressen.

3. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att entreprendrer vars skulder har avskrivits har tillgdng till relevant och aktuell
information om befintliga nationella ramverk for foretagsstod for entreprenorer samt att de kan utnyttja sddana ramverk.

Artikel 21
Skuldavskrivningsperiod

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den period efter vilken insolventa entreprendrers skulder kan avskrivas
fullstindigt 4r hogst tre ar rdknat senast fran och med dagen for antingen,

a) 1 friga om ett forfarande som omfattar en betalningsplan, en rittslig eller administrativ myndighets beslut att
faststidlla planen eller pdborjandet av planens genomférande, eller

b) i frdga om alla andra forfaranden, den rittsliga eller administrativa myndighetens beslut att inleda forfarandet eller
upprittandet av entreprendrens insolvensbo.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att insolventa entreprendrer som har fullgjort sina skyldigheter, om sddana
skyldigheter foreligger enligt nationell ritt, ska fa sina skulder avskrivna nir skuldavskrivningsperioden 16per ut utan att
de behover ansoka till en rittslig eller administrativ myndighet om att inleda ett forfarande utover de forfaranden som
avses i punkt 1.

Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket fir medlemsstaterna behélla eller infora bestimmelser som tilldter
att den rittsliga eller administrativa myndigheten kontrollerar om entreprenorerna har fullgjort sina skyldigheter for att
erhdlla skuldavskrivning.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att en fullstindig skuldavskrivning inte fir innebdra hinder mot att ett insolvens-
forfarande fortsitter som medfor realisering och utdelning av en entreprendrs tillgdngar som ingick i den entreprendrens
insolvensbo pé dagen for utgdngen av skuldavskrivningsperioden.

Artikel 22

Niringsforbudsperiod

1. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att om en insolvent entreprenor erhdller skuldavskrivning i enlighet med detta
direktiv, ska varje forbud mot att starta och driva en niringsverksamhet, en affirsverksambhet, ett hantverk eller ett yrke
enbart pd grund av att entreprenoren ar insolvent upphora att ha verkan senast vid skuldavskrivningsperiodens utgdng.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de ndringsforbud som avses i punkt 1 upphor att ha verkan vid skuldavskriv-
ningsperiodens utgdng utan att det dr nodvindigt att ansoka hos en rittslig eller administrativ myndighet om att inleda
ett forfarande utover de som avses i artikel 21.1.
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Artikel 23
Avvikelser

1. Med avvikelse fran artiklarna 20-22 ska medlemsstaterna behélla eller infora bestimmelser som hindrar eller
begrinsar tillgdngen till skuldavskrivning eller &terkallar mojligheten till skuldavskrivning eller foreskriver lingre
perioder for att erhélla fullstindig skuldavskrivning eller lingre niringsforbudsperioder om den insolventa entreprendren
agerade ohederligt eller i ond tro enligt nationell ritt gentemot borgenirerna eller andra intressenter nir denne blev
skuldsatt, under insolvensforfarandet eller ndr skulden betalades, utan att detta péverkar tillimpningen av nationella
bestimmelser om bevisborda.

2. Med avvikelse fran artiklarna 20-22 fir medlemsstaterna behalla eller infora bestimmelser som hindrar eller

begrinsar tillgdngen till skuldavskrivning eller &terkallar mojligheten till skuldavskrivning eller foreskriver lingre

perioder for att erhdlla fullstindig skuldavskrivning eller lingre ndringsforbudsperioder under vissa vildefinierade

omstindigheter och om sddana avvikelser dr vederborligen motiverade, exempelvis

a) om den insolventa entreprendren allvarligt har dsidosatt sina skyldigheter enligt en betalningsplan eller ndgon annan
rittslig skyldighet som syftar till att skydda borgenirernas intressen, inbegripet skyldigheten att maximera
utdelningen till borgenirerna,

b) om den insolventa entreprenéren inte efterlever informations- eller samarbetsskyldighet enligt nationell ritt eller
unionsratt,

¢) vid otillborliga ans6kningar om skuldavskrivning,

d) vid en ny ansokan om skuldavskrivning inom en viss tidsperiod efter det att den insolventa entreprenoren beviljades
en fullstindig skuldavskrivning eller nekades en fullstindig skuldavskrivning pé grund av en allvarlig 6vertridelse av
informations- eller samarbetsskyldigheterna,

e) om kostnaderna for det forfarande som leder till skuldavskrivningen inte ar tickta, eller

f) om det behovs ett undantag for att sakerstilla jamvikten mellan géldenarens rattigheter och en eller flera borgenirers
rittigheter.

3. Med avvikelse fran artikel 21 fir medlemsstaterna foreskriva lingre skuldavskrivningsperioder i fall dar

a) skyddsdtgirder har godkints eller beslutats av en rittslig eller administrativ myndighet for att skydda den insolventa
entreprenorens, och i forekommande fall dennes familjs, stadigvarande bostad, eller tillgdngar som 4r av avgérande
betydelse for fortsittningen av entreprendrens niringsverksamhet, affirsverksamhet, hantverk eller yrke, eller

b) den insolventa entreprendrens, och i forekommande fall dennes familjs, stadigvarande bostad inte realiseras.

4. Medlemsstaterna fdr utesluta vissa skuldkategorier fran skuldavskrivning eller begrinsa tillgdngen till

skuldavskrivning eller foreskriva en lingre skuldavskrivningsperiod om sddan uteslutning, begrinsning eller lingre

period ir vederborligen motiverad, till exempel avseende

a) skulder med sikerhet,

b) skulder som hirrér fran eller har anknytning till straffrittsliga pafoljder,

¢) skulder som hirror frin utomobligatoriskt ansvar,

d) skulder rorande underhéllsskyldighet som har sin grund i familje-, sliktskaps-, dktenskaps- eller svigerlagsforhéllande,

e) skulder som uppkommit efter ansokan om eller inledande av det forfarande som leder till en skuldavskrivning, och

f) skulder som hirror fran skyldigheten att betala kostnaderna for det forfarande som leder till en skuldavskrivning.

5. Med avvikelse fran artikel 22 fir medlemsstaterna foreskriva lingre eller obestimda ndringsforbudsperioder om
den insolventa entreprenoren utovar ett visst yrke

a) som omfattas av sirskilda etiska regler eller sirskilda regler om anseende eller sakkunskap, om entreprenéren har
brutit mot dessa regler, eller

b) som ror forvaltning av andras egendom.
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Forsta stycket ska dven tillimpas om en insolvent entreprenor begir tilltride till ett sidant yrke som avses i det stycket
a eller b.

6. Detta direktiv paverkar inte nationella regler om niringsforbud som har beslutats av en annan rittslig eller
administrativ myndighet 4n de som avses i artikel 22.

Artikel 24
Forening av forfaranden avseende foretagsskulder och personliga skulder

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om insolventa entreprendrer har bade foretagsskulder som uppkommit inom
ramen for deras ndringsverksamhet, affirsverksamhet, hantverk eller yrke och personliga skulder som uppkommit
utanfor sddana verksamheter, och dessa inte kan skiljas 4t pd ett rimligt sitt, ska sddana skulder, om de ir
avskrivningsbara, behandlas i ett och samma forfarande i syfte att erhlla en fullstindig skuldavskrivning.

2. Medlemsstaterna far foreskriva att foretagsskulder och personliga skulder, om dessa skulder kan skiljas at, ska
behandlas antingen i separata men samordnade forfaranden eller i ett och samma forfarande, i syfte att uppnd fullstindig
skuldavskrivning.

AVDELNING IV

ATGARDER FOR ATT GORA FORFARANDEN RORANDE REKONSTRUKTION, INSOLVENS OCH
SKULDAVSKRIVNING EFFEKTIVARE

Artikel 25
Rittsliga och administrativa myndigheter

Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar rittsvisendets oberoende eller olikheter i rittsvisendets uppbyggnad
i unionen, sikerstilla att

a) anstillda vid de rittsliga och administrativa myndigheter som handligger forfaranden rérande rekonstruktion,
insolvens och skuldavskrivning far lamplig utbildning och har den sakkunskap som krivs for att de ska kunna
fullgora sina arbetsuppgifter, och

b) forfaranden rérande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning handliggs pé ett effektivt sdtt med sikte pd en
snabb behandling av forfaranden.

Artikel 26
Forvaltare i forfaranden rérande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att

a) forvaltare som utses av en rittslig eller administrativ myndighet i forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och
skuldavskrivning (nedan kallade forvaltare) far limplig utbildning och har den sakkunskap som krivs for att kunna
fullgora sitt ansvar,

b) behorighetskraven samt forfarandet for hur forvaltare utses, entledigas och avgér dr tydliga, forutsidgbara och rittvisa,

¢) det vid utndmningen av en forvaltare i ett enskilt drende, inbegripet drenden med grinsoverskridande inslag, tas
vederborlig hansyn till forvaltarens erfarenhet och sakkunskap samt till drendets specifika egenskaper, och

d) gildendrer och borgenirer i syfte att undvika intressekonflikter har mojlighet att antingen invdnda mot valet eller
utndmningen av en forvaltare eller begira att forvaltaren byts ut.

2. Kommissionen ska underlitta utbyte av bidsta praxis mellan medlemsstaterna i syfte att forbéttra utbildnings-
kvaliteten inom unionen, bland annat med hjdlp av erfarenhetsutbyte och verktyg f6r kapacitetsuppbyggnad.
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Artikel 27
Tillsyn av och ersittning till férvaltare

1. Medlemsstaterna ska inritta tillsyns- och regleringsmekanismer for att sikerstilla andamalsenlig 6vervakning av det
arbete som forvaltare utfor i syfte att sikerstilla att deras tjanster tillhandahalls pé ett andamaélsenligt och kompetent sitt
och att de, i forhéllande till de parter som dr involverade, tillhandahélls opartiskt och oberoende. Dessa mekanismer ska
dven omfatta dtgirder for ansvarsutkravande for forvaltare som har brustit vid fullgorandet av sina uppgifter.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att information om de administrativa myndigheter som utdvar tillsyn Gver
forvaltare offentliggors.

3. Medlemsstaterna fir uppmuntra forvaltarna att utarbeta och ansluta sig till uppforandekoder.

4. Medlemsstaterna ska sakerstilla att ersittningen till forvaltare styrs av regler som ér forenliga med malet om ett
effektivt avslutande av forfaranden.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att limpliga forfaranden finns tillgingliga for att losa tvister om ersittning.

Artikel 28
Anvindning av elektroniska kommunikationsmedel

Medlemsstaterna ska nir det giller forfaranden rérande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning sikerstilla att
parterna i forfarandet, forvaltaren och den rittsliga eller administrativa myndigheten kan utféra dtminstone f6ljande
dtgarder genom anvindning av elektroniska kommunikationsmedel, dven i grinséverskridande situationer:

a) Anmilan av fordringar.

b) Inlimnande av rekonstruktionsplaner eller betalningsplaner.

¢) Underrittelser till borgenarer.

d) Ingivande av invindningar och overklaganden.

AVDELNING V

OVERVAKNING AV FORFARANDEN RORANDE REKONSTRUKTION, INSOLVENS OCH
SKULDAVSKRIVNING

Artikel 29
Insamling av uppgifter

1. Medlemsstaterna ska drligen och pd nationell nivd samla in och sammanstilla uppgifter om forfaranden som ror
rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning, uppdelade per typ av forfarande, och som omfattar dtminstone f6ljande
aspekter:

a) Det antal forfaranden som var foremadl for en ansdkan eller som inletts, om ett sddant inledande foreskrivs i nationell
ritt, och det antal forfaranden som ar pagdende eller har avslutats.

b) Forfarandenas genomsnittliga lingd frin inlimnande av ansokan eller frin forfarandets inledande, om ett sddant
inledande foreskrivs i nationell ritt, till deras avslutande.

¢) Antalet forfaranden utover de forfaranden som krivs enligt led d, uppdelat efter utgang.

d) Det antal ansokningar om rekonstruktionsforfaranden som avvisades, avslogs eller aterkallades innan ett forfarande
inleddes.

2. Medlemsstaterna ska drligen och pé nationell nivd samla in och sammanstilla uppgifter om antal galdenirer som
var foremal for rekonstruktionsforfaranden eller insolvensforfaranden och som, inom de tre dren innan ansokan
limnades in eller forfarandena inleddes, om ett sddant inledande foreskrivs i nationell ritt, hade fitt en rekonstruk-
tionsplan faststilld i ett tidigare rekonstruktionsforfarande vilket var ett genomférande av avdelning II.
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3. Medlemsstaterna far drligen och pé nationell nivd samla in och sammanstilla uppgifter om
a) genomsnittliga kostnader for varje typ av forfarande,

b) genomsnittliga dtervinningsgrader for borgendrer med sikerhet och borgenirer utan sikerhet och for andra typer av
borgenirer om tillimpligt (separata uppgifter),

¢) antal entreprenorer som efter att ha undergétt ett forfarande enligt artikel 1.1 b startar en ny naringsverksamhet,
d) antal forlorade arbetstillfillen kopplade till rekonstruktion och insolvensforfaranden.

4. Medlemsstaterna ska dela upp de uppgifter som avses i punkt 1 a—c och, om tillimpligt och i férekommande fall,
de uppgifter som avses i punkt 3 utifrén

a) storleken pa gildendrer som inte &r fysiska personer,

b) om gildendrer som ir foremdl for forfaranden rorande rekonstruktion eller insolvens ar fysiska eller juridiska
personer, och

¢) om de forfaranden som leder till en skuldavskrivning endast ror entreprendrer eller alla fysiska personer.

5. Medlemsstaterna fir samla in och sammanstilla de uppgifter som avses i punkterna 1-4 med hjilp av en
urvalsteknik som sikerstéller att urvalet dr representativt vad galler kvantitet och méngfald.

6. Medlemsstaterna ska samla in och sammanstilla de uppgifter som avses i punkterna 1, 2, 4 och, om tillimpligt,
punkt 3 for hela kalenderdr som avslutas den 31 december varje dr, forsta gdngen for det forsta hela kalenderdr som
foljer pd den dag dd de genomférandeakter som avses i punkt 7 borjar tillimpas. Dessa uppgifter ska meddelas
kommissionen drligen pd grundval av ett standardiserat meddelandeformulir for uppgiftsoverforing, senast den 31
december det kalenderar som foljer pd det ar for vilket uppgifterna samlas in.

7. Kommissionen ska uppritta det meddelandeformulir som avses i punkt 6 i denna artikel genom
genomforandeakter. Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel
30.2.

8. Kommissionen ska péd ett lattillgdngligt och anvdndarvinligt sitt offentliggora de uppgifter som meddelats
i enlighet med punkt 6 pa sin webbplats.
Artikel 30
Kommittéforfarande

1.  Kommissionen ska bitridas av en kommitté. Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses
i férordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hdnvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 1822011 tillimpas.

Om kommittén inte avger ndgot yttrande, ska kommissionen inte anta utkastet till genomférandeakt och artikel 5.4
tredje stycket i forordning (EU) nr 182/2011 ska tillimpas.

AVDELNING VI

SLUTBESTAMMELSER
Artikel 31
Forhédllande till andra akter och internationella instrument

1. Foljande akter ska tillimpas utan hinder av detta direktiv:
a) Direktiv 98/26/EG.
b) Direktiv 2002/47[EG.

¢) Forordning (EU) nr 648/2012.
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2. Detta direktiv ska inte paverka de skyddskrav gillande medel for betalningsinstitut som faststills i Europapar-
lamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 (*) och for institut for elektroniska pengar som faststills i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2009/110/EG (¥).

3. Detta direktiv paverkar inte tillimpningen av konventionen om internationella sikerhetsritter i 16sa saker och dess
protokoll om sirskilda frigor rorande luftfartsobjekt, vilka undertecknades i Kapstaden den 16 november 2001 och
i vilka vissa medlemsstater dr parter vid detta direktivs antagande.

Artikel 32
Andring av direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 84 i direktiv (EU) 2017/1132 ska foljande punkt ldggas till:

4. Medlemsstaterna ska avvika fran artiklarna 58.1, 68, 72, 73, 74, 79.1 b, 80.1 och 81 i den médn och under
den tid det behovs for faststillandet av de ramverk for forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i Europapar-
lamentets och rddets direktiv (EU) 2019/1023 (¥).

Forsta stycket ska inte paverka principen om likabehandling av aktiedgare.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1023 av den 20 juni 2019 om ramverk for forebyggande
rekonstruktion, om skuldavskrivning och niringsforbud och om &tgirder for att gora forfaranden rorande
rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning effektivare samt om éndring av direktiv (EU) 2017/1132
(Rekonstruktions- och insolvensdirektiv) (EUT L 172, 26.6.2019, s. 18).”

Artikel 33
Oversynsklausul

Senast den 17 juli 2026 och direfter vart femte dr, ska kommissionen ligga fram en rapport for Europaparlamentet,
radet och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén om tillimpningen och effekterna av detta direktiv, inbegripet
om tillimpningen av klassbildning och omrostningsregler for utsatta borgendrer sdsom arbetstagare. P4 grundval av
denna utvirdering ska kommissionen vid behov ligga fram ett lagstiftningsforslag, dir ytterligare dtgirder for att
konsolidera och harmonisera den rittsliga ramen for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning 6vervigs.

Artikel 34
Inforlivande

1.  Medlemsstaterna ska senast den 17 juli 2021 anta och offentliggéra de bestimmelser i lagar och andra
forfattningar som ar nodvindiga for att folja detta direktiv, med undantag for de bestimmelser som dr nodvindiga for
att folja artikel 28 a, b och ¢, som ska antas och offentliggoras senast den 17 juli 2024, och de bestimmelser som ar
nodvindiga for att folja artikel 28 d, som ska antas och offentliggéras senast den 17 juli 2026. De ska genast 6verlimna
texten till dessa bestimmelser till kommissionen.

De ska tillimpa de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som 4r nodvindiga for att folja detta direktiv fran och
med den 17 juli 2021, med undantag for de bestimmelser som 4r nodvindiga for att folja artikel 28 a, b och ¢, som ska
tillimpas frdn och med den 17 juli 2024 och de bestimmelser som dr nodvindiga for att folja artikel 28 d, som ska
tillimpas frdn och med den 17 juli 2026.

(**) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster pa den inre marknaden, om
andring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphédvande av
direktiv 2007/64/EG (EUTL 337, 23.12.2015, 5. 35).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ritten att starta och driva affirsverksamhet
i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sddan verksamhet, om dndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om
upphivande av direktiv 2000/46/EG (EUTL 267, 10.10.2009, s. 7).
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2. Genom avvikelse fran punkt 1 ska medlemsstater som stoter pé sirskilda svarigheter vid genomférandet av detta
direktiv kunna fa en forlingning pd hogst ett dr av den genomforandeperiod som foreskrivs i punkt 1. Medlemsstaterna
ska meddela kommissionen om behovet av att utnyttja denna méjlighet att forlinga genomférandeperioden senast den
17 januari 2021.

3. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 35
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 36
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Bryssel 20 juni 2019.
Pé Europaparlamentets vignar Pé rddets vignar
A. TAJANI G. CIAMBA

Ordférande Ordférande
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