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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2021 /23
z0 16. decembra 2020

o rdmci na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centrdlnych protistrdn a 0 zmene nariadeni (EU)
& 1095/2010, (EU) & 648/2012, (EU) & 600/2014, (EU) &. 806/2014 a (EU) 20152365 a smernic
2002/47[ES, 2004/25[ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najm na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po posttpeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (!),
so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (3),

konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom (),

kedze:

(1) Finan¢né trhy zohrdvajt pri fungovani modernych hospoddrstiev kli¢ovii Glohu. Cim viac st integrované, tym vacsi
bude potencidl na efektivne prerozdelenie hospodarskych zdrojov, ¢o moze byt v prospech hospodarskej
vykonnosti. S cielom zlepsit fungovanie jednotného trhu v oblasti finan¢nych sluzieb je viak dolezité, aby sa
zaviedli postupy na rieSenie dosledkov turbulencii na trhu, ktorymi sa zdroven zabezpeci, Ze ak finan¢nd instittcia
alebo infrastruktira finan¢ného trhu, ktoré posobia na tomto trhu, Celia finan¢nym tazkostiam alebo sti na pokraji
zlyhania, takdto udalost nedestabilizuje cely finan¢ny trh a neposkodi rast v Sirfom hospodarstve.

(2)  Centrélne protistrany st klticovymi zlozkami svetovych finanénych trhov, ktoré vstupuji medzi dcastnikov, aby
posobili ako kupujici voéi kazdému predavajicemu a ako predavajici voc¢i kazdému kupujiicemu, pricom
zohravaju ustrednd dlohu pri spracovavani finanénych transakcii a riadeni expozicii vo¢i roznym rizikdm
stvisiacim s tymito transakciami. Centrdlne protistrany centralizuju spracovdvanie transakcii a pozicil protistran,
plnia povinnosti vyplyvajiice z transakcii a vyzaduji od svojich ¢lenov primerany kolaterdl ako marzu a ako

prispevky do fondov pre pripad zlyhania.

() U.v.EUC 209, 30.6.2017,s. 28.

@ U.v.EUC372,1.11.2017,s. 6.

() Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 27. marca 2019 (zatial neuverejnend v Gradnom vestniku) a pozicia Rady v prvom ¢itani zo
17. novembra 2020 (zatial neuverejnend v dradnom vestniku). Pozicia Eurpskeho parlamentu zo 14. decembra 2020 (zatial
neuverejnend v iradnom vestniku).
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(3)  Integrdcia finanénych trhov Unie mala za ndsledok to, Ze centralne protistrany, ktoré primdrne slazili domdcim
potrebdm a trhom, sa vo vi¢Som rozsahu stdvaji klticovymi uzlami finanénych trhov Unie. Centrdlne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v Unii, v stcasnosti ziic¢tovavajii niekolko tried produktov vritane kétovanych
a mimoburzovych finan¢nych a komoditnych derivdtov, hotovostny kapitdl, dlhopisy a iné produkty, naprfklad
repo obchody. Sluzby poskytuji cezhrani¢ne 51roke] skdle finan¢nych a inych intitdcii v cele} Unii. Zatial ¢o
niektoré centrdlne protistrany sa nadalej sdstredujii na domdce trhy, vietky maji systémovy vyznam aspofi na
svojich domécich trhoch.

(4)  Kedze znaény objem finanéného rizika tykajiceho sa finanéného systému Unie spracovavaji centralne protistrany
v mene zd¢tovacich ¢lenov a ich klientov a ststreduje sa v centrdlnych protistrandch v mene zictovacich ¢lenov
a ich klientov, G¢innd regulicia a dosledny dohlad nad centrdlnymi protistranami maji zdsadny vyznam.
V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (%) sa vyzadu]e aby centrdlne protistrany, ktorym
bolo udelené povoleme v Unii, dodrziavali vysoke prudencxalne a orgamzacne normy a vysoké normy obchodne;j
¢innosti. Prislusné orgdny spolupracujiice v ramci kolégii dohladu, ktoré spdjajii relevantné orgdny do skupin na
zaklade $pecifickych dloh, ktoré im boli pridelené, si poverené tplnym dohladom nad ¢innostami centrdlnych
protistran. V stlade so zdvazkami, ktoré veduci predstavitelia skupiny G20 prijali od finan¢nej krizy z roku 2008,
sa v nariadeni (EU) ¢. 6482012 vyzaduje aj to, aby boli Standardizované mimoburzové derivity centrélne
zitovévané centrdlnou protistranou. Ked nadobudne d¢innost povinnost centrdlne zdétovdval mimoburzové
derivaty, objem a rozsah obchodov realizovanych prostrednictvom centrdlnych protistran sa pravdepodobne zvysi,
¢o by mohlo nésledne predstavovat dalsie vyzvy pre stratégie riadenia rizik centrélnych protistran.

(5)  Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 prispelo k zvysenej odolnosti centrdlnych protistran a $irsich finanénych trhov voci
Sirokej $kdle rizik spracovdvanych centrdlnymi protistranami a sdstredenych v centralnych protistrandch. Ziadny
systém pravidiel a postupov viak nemdze zabranit tomu, Ze existujiice zdroje nebudd stacit na riadenie rizik, ktoré
vznikli centrdlnej protistrane, vratane zlyhania jedného alebo viacerych zt¢tovacich ¢lenov. Na finanéné institticie,
ktoré Celia scendru zdvaznych finanénych tazkosti alebo hroziacemu zlyhaniu, by sa malo v zdsade nadalej
vztahovat bezné konkurzné konanie. Ako vsak ukdzala finan¢nd kriza z roku 2008, najmid pocas obdobia
dlhodobej hospodarskej nestability a neistoty, takéto konanie moze narusit funkcie zdsadné pre hospodarstvo
a ohrozit finan¢nd stabilitu. BeZzné podnikové konkurzné konania nemusia vzdy zabezpecit dostato¢ne rychlu
intervenciu alebo nalezZite uprednostnif kontinuitu zdsadnych funkcif finanénych instittcii v zdujme zachovania
financnej stability. Na zabrdnenie takymto negativnym ndsledkom bezného konkurzného konania je nevyhnutné
vytvorit centralnym protistrandm osobitny rdmec na rieSenie krizovych situdcif.

(6)  Finan¢nd kriza z roku 2008 poukdzala na nedostatok primeranych ndstrojov na zachovanie zdsadnych funkcif, ktoré
zabezpecuja zlyhdvajtice finanéné instittcie. Dalej sa ukdzalo, Ze neexistujt rdmce, ktoré by umoziiovali spolupracu
a koordindciu medzi orgdnmi, a to najma tymi, ktoré sa nachadzaja v réznych ¢lenskych statoch alebo jurisdikciach,
na zabezpelenie prijatia rychlych a rozhodnych opatreni. Bez takychto ndstrojov a neexistujicich rdmcov na
spolupracu a koordindciu boli ¢lenské $taty nttené zachranovat finanéné institiicie s pouZitim penazi daiiovnikov,
aby zabranili ndkaze a zniZili paniku. Aj ked centrdlne protistrany neboli pocas financ¢nej krizy z roku 2008
priamymi prijemcami mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory, boli chrdnené pred t¢inkami, ktoré by na ne inak
mali banky, ktoré si neplnili svoje povinnosti. Rimec na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii pre centrdlne
protistrany doplna rdmec na rieSenie krizovych situdcii bank prijaty v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/59(EU (), a je preto nevyhnutny na zabrdnenie zdvislosti od pefiazi dafiovnikov v pripade ich neriadeného
zlyhania. Takyto rdmec by sa mal takisto zaoberat moZnostou vstupu centrdlnych protistran do rieSenia krizovych
situdcii z inych dovodov, nez je zlyhanie jedného alebo viacerych ich zaétovacich ¢lenov.

(7)  Ciefom doveryhodného rdmca na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii je v ¢o najvi¢Som moznom rozsahu
zabezpelif, aby centrdlne protistrany stanovili opatrenia na ozdravenie v pripade finanénych tazkosti, na
zachovanie zdsadnych funkcii centrdlnej protistrany, ktord zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd, zatial ¢o sa
zlikviduja zostavajtce ¢innosti v ramci bezného konkurzného konania, a na zachovanie finan¢nej stability a aby sa
zabranilo vyznamnému nepriaznivému t¢inku na finanény systém a jeho schopnost poskytovat sluzby redlnej
ekonomike, pri¢om sa minimalizujd ndklady danovnikov vyplyvajice zo zlyhania centrélnej protistrany. Rimcom
na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii sa dalej posiliuje pripravenost centrdlnych protistrdn a orgdnov na
zmieriiovanie finanénych tazkosti a orgdnom sa poskytuje lepsi prehlad o pripravich centrdlnych protistrin na
stresové scendre. Takisto sa orgdnom poskytujii privomoci na pripravu mozZnych rieSeni krizovych situdcif
centrdlnej protistrany a upadajiiceho zdravia centrélnej protistrany koordinovanym spoésobom, ¢im sa prispieva
k hladkému fungovaniu finanénych trhov.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jdla 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych protistrandch
a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, 5. 1).

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mija 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcil tGverovych institdcii a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/ 891/EHS a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25[ES, 2005/56[ES, 2007/36/ES, 2011/3 5/EU, 2012/30/EU
a2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 6482012 (U.v. EUL 173, 12.6.2014, 5. 190).
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(8) 'V stcasnosti neexistujii Ziadne harmonizované ustanovenia v oblasti ozdravenia a rieSenia krizovych situdcif
centralnych protistrin v ramci Unie. Niektoré clenské staty uz uzakonili legislativne zmeny, ktoré si vyZadujd, aby
centrdlne protistrany vypracovali plany ozdravenia, a ktorymi sa zavddzaji mechanizmy na rieSenie krizovych
situdcif zlyhévajacich centralnych protistran. Medzi zdkonmi, inymi pravnymi predpismi a spravnymi opatreniami,
ktorymi sa v jednotlivych ¢lenskych stdtoch riadi platobnd neschopnost centrdlnych protistran, existuji navyse
podstatné a procesné rozdiely. Skuto¢nost, ze chybaji spolocné podmienky, pravomoci a postupy stvisiace
s ozdravenim a rieSenim krizovych situdcif centrdlnych protistran, pravdepodobne predstavuje prekdzku hladkého
fungovania vnatorného trhu a bréni spoluprici medzi Vnutrostatnyml 0rganm1 pri rieSeni zlyhania centrdlnej
protistrany a uplatiiovani vhodnych mechanizmov alokicie strét jej ziétovacim ¢lenom, a to v Unii aj celosvetovo.
Toto plati najmd v pripade, ked v doésledku odlisnych pristupov nemaji vnitrodtitne orgdny rovnaki droven
kontroly alebo rovnakii schopnost riesit krizové situdcie centrdlnych protistrdn. Uvedené rozdiely v rezimoch
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii moZu na centrdlne protistrany, zaétovacich ¢lenov a klientov ziictovacich
¢lenov v jednotlivych ¢lenskych Statoch vplyvat rozdielne a potencidlne spdsobit narusenia hospodarskej sttaze na
vnitornom trhu. Skutoénost, Ze chybajt spolo¢né pravidld a néstroje na rieSenie finanénych tazkosti alebo zlyhania
centrdlnej protistrany, moéze ovplyvnit volbu zictovacich ¢lenov a ich klientov pri zictovani a volbu miesta
usadenia centralnych protistrdn, ¢o centrlnym protistranim zabrzini plne vyuzivat ich zdkladné slobody v rdmci
vndtorného trhu. Na druhej strane by to mohlo odradit zictovacich clenov a ich klientov od cezhrani¢ného
pristupu k centrdlnym protistrandm na vniitornom trhu a branit dalsej integracii kapltalovych trhov Unie. Preto sii
vo vetkych clenskych Stitoch potrebné spolocné pravidld ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii, aby sa
zabezpedilo, Ze centrdlne protistrany nie st pri vyuZivani svojich slobod vniitorného trhu obmedzené finanénou
schopnostou ¢lenskych 3tdtov a ich orgdnov zvlddnut ich zlyhanie.

(9)  Preskiimanie regula¢ného rdmca platného pre banky a iné financné institdcie, ku ktorému doslo v dosledku
finan¢nej krizy z roku 2008, a najmi posiliovanie bankovych kapitdlovych vankiisov a vankisov likvidity, lepsie
néstroje pre makroprudencidlne politiky a komplexné pravidld ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii bank znizili
pravdepodobnost budicich kriz a posilnili odolnost vSetkych finan¢nych institdcii a trhovych infrastruktiir vritane
centrlnych protistrdin vo¢i ekonomickému napitiu, nech uz je spdsobené systémovymi poruchami alebo
udalostami spec1ﬁckym1 pre ]ednotlxve institticie. Od 1. janudra 2015 sa v ¢lenskych $titoch uplatiuje rezim
ozdravenia a riesenia krizovych situdcif bank podla smernice 2014/59/EU.

(10) Na zdklade pristupu k ozdraveniu a rieSeniu krizovych situdcii bank by prislusné orgdny a orgdny pre rieSenie
krizovych situdcii mali byt pripravené a mali by mat k dispozicii vhodné nastroje na zvlddnutie situdcif
zahfnajuicich zlyhanie centrdlnej protistrany. Z dovodu odlisnych funkcii a obchodnych modelov st viak rizikd
spojené s bankami a centrdlnymi protistranami rozdielne. Preto s pre scendre zlyhania centrdlnych protistran
sposobeného zlyhanim zdétovacich ¢lenov centrdlnej protistrany alebo v désledku pripadov nestvisiacich so
zlyhanim potrebné konkrétne ndstroje a pravomoci.

(11)  Je vhodné zvolit nariadenie ako pravny nstroj, aby sa doplnil pristup zavedeny nariadenim (EU) & 648/2012,
v ktorom sa stanovuji jednotné prudencidlne poziadavky platné pre centrdlne protistrany, a stavat na fom.
Stanovenie poziadaviek na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii pomocou smernice by mohlo viest
k nezrovnalostiam v dosledku prijatia potenc1a1ne rozdlelnych vnitrostatnych pravidiel tykajicich sa oblasti, ktort
inak upravuje priamo uplatnitelné pravo Unie a ktorti vo zvysenej miere charakterizuje cezhrani¢né poskytovanie
sluzieb centrdlnych protistrdn. Preto by sa mali prijat aj jednotné a priamo uplatnitelné pravidld tykajice sa
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcif centrdlnych protistran.

(12) Na zabezpeceme konzistentnosti s existujicimi prdvnymi predplsml Unie v oblasti finanénych sluzieb, ako aj
najvysiej moznej tirovne financnej stability v Unii, by sa rezim ozdravenia a rieenia krizovych situdcif stanoveny
v tomto nariadeni mal vzfahovat na centrdlne protistrany, ktoré podliehaji prudencidlnym p021adavkam
stanovenym v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 bez ohladu na to, ¢ maji bankovi licenciu. Aj ked mozu existovat
rozdiely v rizikovom profile stvisiacom s alternativnymi podnikovymi Struktirami, centrdlne protistrany si
samostatné subjekty, od ktorych sa vyzaduje splhanie vietkych poziadaviek podla tohto nariadenia a nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 nezdvisle od ich materského podniku alebo inych subjektov skupiny. Na skupinu, ktorej je
centralna protistrana sticastou, sa toto nariadenie preto nemusi vztahovat. Skupinovy aspekt, vratane, okrem iného,
prevadzkovych, persondlnych a finan¢énych vztahov centrélnej protistrany so subjektmi skupiny, by sa vSak mal
zohladnit pri plinovani ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii centrdlnej protistrany, pokial by mohol ovplyvnit
ozdravenie alebo rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany, alebo pokial by opatrenia na ozdravenie
a rieSenie krizovej situdcie mohli mat vplyv na iné subjekty skupiny.

(13) S ciefom zabezpecit, aby sa opatrenia na rieSenie krizovej situdcie prijimali efektivne a G¢inne a v stilade s ciel'mi
rieSenia krizovych situdcii by ¢lenské staty mali vymenovat ako orgdny pre rieSenie krizovych situdcii na tcely tohto
nariadenia ndrodné centrdlne banky, prislusné ministerstvd, orgdny verejnej spravy alebo orgdny poverené
prdvomocami verejnej sprdvy na plnenie funkcii a dloh tykajicich sa rieSenia krizovych situdcii vritane
akychkolvek existujiicich orgdnov pre riesenie krizovych situdcii. Clenské $taty by tiez mali zarucit, aby sa tymto
orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii pridelili primerané zdroje. V ¢lenskych $tatoch, v ktorych je centrdlna
protistrana usadend, by sa mali zaviest primerané $trukturdlne opatrenia na oddelenie funkcii centrdlnej protistrany
v oblasti rieSenia krizovych situdcii od inych funkcii, najmd ak je orgdn zodpovedny za prudencidlny dohlad nad



L 22/4

Uradny vestnik Eurépskej tinie 22.1.2021

(14)

(15)

(16)

(18)

centrdlnou protistranou alebo za prudencidlny dohlad nad tverovymi institGiciami alebo investicnymi
spolo¢nostami, ktoré st zictovacimi ¢lenmi centrélnej protistrany, uréeny ako orgdn pre rieSenie krizovych situdcif,
aby sa zabranilo akymkolvek konfliktom zdujmov a riziku regulacného odkladu. V takychto pripadoch by sa mala
zaistit nezdvislost rozhodovacieho procesu orgdnu pre rie§enie krizovych situdcii, pricom by sa nemalo branit
zblizovaniu v rozhodovani na najvyssej Grovni.

So zretelom na ndsledky, ktoré moze mat zlyhanie centrdlnej protistrany a ndsledné opatrenia na finan¢ny systém
a hospodarstvo ¢lenského 3titu, ako aj na moznd krajnii potrebu pouzit na vyrieSenie krizy verejné zdroje, by
ministerstva financif alebo iné relevantné ministerstvd v ¢lenskych Stitoch mali byt schopné rozhodniit v stlade
s vnitrostatnymi demokratickymi postupmi o pouziti verejnych finan¢nych prostriedkov ako poslednej moznosti,
a preto by mali byt do procesu ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii od pociato¢ného $tadia tzko zapojené.
Z tohto dovodu by v suvislosti s pouzitim verejnych financnych prostriedkov ako poslednej moznosti tymto
nariadenim nemalo byt dotknuté rozdelenie pravomoci medzi relevantnymi ministerstvami alebo vlddou
a orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii, ako sa stanovuje v pravnych systémoch clenskych statov.

KedZe centralne protistrany Casto poskytujt sluzby v celej Unii, G¢inné ozdravenie a rieSenie krizovych situacif si vyZaduje
spoluprécu prislusnych orgdnov a orgdnov pre rieSenie krizovych situdcii v kolégidch dohladu a kolégidch pre rieSenie
krizovych situdcii, najmd v pripravnych fdzach ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii. To zahffia posudzovanie planu
ozdravenia vypracovanych centrdlnou protistranou, prispievanie k planom rieSenia krizovych situdcii vypracovanych
orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii centrélnej protistrany a dosahovanie spolo¢nych rozhodnuti o tychto planoch
a zaoberanie sa akymikolvek prekdzkami riesitelnosti krizovej situdcie centrdlnej protistrany.

Pri rieSeni krizovych situdcii centrélnych protistrdn by sa mala vytvorit rovnovdha medzi potrebou mat postupy,
ktoré zohladnuji naliehavost situdcie a umoziuji efektivne, spravodlivé a vcasné rieSenia, na jednej strane,
a nevyhnutnostou chranif finan¢nt stabilitu v ¢lenskych Statoch, v ktorych centralna protistrana poskytuje sluzby,
na strane druhej. Na dosiahnutie uvedenych cielov by si orgdny, ktorych oblasti pravomoci by boli dotknuté
zlyhanim centrélnej protistrany, mali vymieniat ndzory v rdmci kolégia pre rieSenie krizovych situdcii. To by malo
zahfnat najmd vymenu informdcif o priprave za¢tovacich ¢lenov a pripadne klientov, pokial ide o moZnost riadenia
v pripade zlyhania, opatrenia na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii a vykon dohladu v stvislosti s prislusnymi
expoziciami voci centrdlnej protistrane. Orgdny ¢lenskych $tdtov, ktorych finan¢nd stabilitu by mohlo ovplyvnit
zlyhanie centrilnej protistrany, by mali mat moZnost tcasti v kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii na zdklade
svojho postdenia vplyvu, ktory by rieSenie krizovej situcie centrélnej protistrany mohlo mat na finan¢nt stabilitu
ich ¢lenského s$tatu. Clenské $tity by mali maf moznost zastipenia v kolégiu pre rieSenie krizovych situdcif
prostrednictvom prislusnych orgdnov zictovacich ¢lenov a orgdnov pre rieSenie krizovych situdcii ziictovacich
¢lenov. Clenské $taty, ktoré nie st zastipené orgdnmi zdctovacich ¢lenov, by mali mat moznost dcasti tak, Ze si
vyberi medzi G¢astou v kolégiu prislusného organu klientov zictovacich ¢lenov a orgdnu pre riesenie krizovych
situdcii klientov za¢tovacich ¢lenov. Tieto orgdny by mali orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii centrdlnej
protistrany poskytndt primerané odoévodnenie svojej icasti, a to na zdklade svojej analyzy negativneho vplyvu,
ktory by rieSenie krizovej situdcie centrdlnej protistrany mohlo mat na ich clenské $tity. Podobne, s cielom
zabezpe(it pravidelnti vymenu ndzorov a koordindciu s prislusnymi orgdnmi tretej krajiny by tieto orgdny mali byt
podla potreby prizvané, aby sa na kolégidch pre rieSenie krizovych situdcii zicastiiovali ako pozorovatelia.

S cielom riesit potencidlne zlyhanie centrdlnej protistrany G¢innym a primeranym spésobom by orgdny pri
vykondvani svojich pravomoci v oblasti ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii mali vziat do Gvahy viaceré faktory,
napriklad povahu obchodnej ¢innosti centrélnej protistrany, Struktiiru vlastnikov, pravnu a organiza¢ni $truktiru,
rizikovy profil, velkost, pravny $tatdt, nahraditelnost a prepojenost s finanénym systémom. Orgdny by mali takisto
zohladnovat, ¢i by jej zlyhanie a ndslednd likvidacia v rdmci bezného konkurzného konania mohli mat vyznamny
negativny vplyv na finan¢né trhy, iné finanéné institdcie alebo na $irsie hospodarstvo.

S cielom d¢inne riesit problém zlyhévajticich centrélnych protistran by prislusné organy mali mat pravomoc ukladat
centrlnym protistrandm pripravné opatrenia. Mal by sa stanovif minimdlny Standard, pokial ide o obsah
a informdcie, ktoré maji byt zahrnuté do plinov ozdravenia, aby sa zabezpecilo, Ze vietky centrdlne protistrany
v Unii majd dostatoéne podrobné plany na ozdravenie pre pripad finanénych tazkosti. Takyto plin ozdravenia by
mal zahffiaf primerand $kdlu scendrov predpokladajiicich systémové aj $pecifické stresové situdcie pre centrdlnu
protistranu, ktoré by ohrozovali jej Zivotaschopnost, a mal by sa v iom zohladnit potencidlny vnitrostitny aj
cezhrani¢ny vplyv ndkazy pocas krizy. Tieto scendre by mali byt prisnejsie ako tie, ktoré sa pouZivaju na ucely
pravidelného stresového testovania podla ¢lanku 49 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ale mali by zostat realistické. Plin
ozdravenia by mal zahffiat Sirokd $kdlu scendrov vrdtane scendrov vyplyvajicich z pripadov zlyhania, pripadov
nestvisiacich so zlyhanim a kombindcie oboch a mali by obsahovat komplexné opatrenia na nastolenie opitovného
sparovania krytych aktiv s pasivami, na dplnt alokédciu strdt vyplyvajicich zo zlyhania ziictovacieho ¢lena a na
primerant absorpciu vSetkych ostatnych typov strat. V planoch ozdravenia by sa malo rozliSovat medzi r6znymi
typmi pripadov nestvisiacich so zlyhanim. Plan ozdravenia by mal byt sticastou prevadzkovych pravidiel centrélnej
protistrany dohodnutych zmluvne so zG¢tovacimi clenmi. Uvedené prevddzkové pravidld by mali dalej obsahovat
ustanovenia na zabezpecenie vykonatelnosti opatreni na ozdravenie uvedenych v pldne ozdravenia vo vietkych
scendroch. Pliny ozdravenia by nemali pocitat s pristupom k mimoriadnej verejnej finan¢nej podpore ani
vystavovat datiovnikov riziku straty.
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(19) Od centrilnych protistrdn by sa malo vyzadovat, aby vypracovali a pravidelne preskiimavali a aktualizovali svoje
plany ozdravenia. V uvedenom kontexte by sa fiza ozdravenia mala zacat vtedy, ked dojde k zna¢nému zhorseniu
financnej situdcie centrdlnej protistrany alebo existuje riziko porusenia jej kapitdlovych a prudencidlnych
poziadaviek podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ¢o by mohlo viest k poruseniu poziadaviek na udelenie povolenia,
ktoré by odovodiiovalo odnatie jej povolenia podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012. To by sa malo urcit v stvislosti
s rimcom kvalitativnych alebo kvantitativnych ukazovatelov zahrnutych do planu ozdravenia.

(20) S cielom vytvorit spolahlivé stimuly ex ante a zabezpecit spravodlivi alokdciu strat by sa v pldnoch ozdravenia malo
zaistif, aby uplatiiovanie ndstrojov ozdravenia primerane vyvazovalo alokdciu strdt medzi centrdlne protistrany,
zuctovacich ¢lenov a pripadne ich klientov. Vo vieobecnosti by sa straty pri ozdraveni mali rozdelit medzi centrdlne
protistrany, zt¢tovacich ¢lenov a pripadne ich klientov na zdklade ich zodpovednosti za riziko prenesené na
centrdlnu protistranu a ich schopnosti kontrolovat a riadit takéto rizikd. V pldnoch ozdravenia by sa malo
zabezpecit, aby bolo zdkladné imanie centrdlnej protistrany vystavené stratim sposobenym pripadmi zlyhania aj
pripadmi nestivisiacimi so zlyhanim pred alokdciou strdt zi¢tovacim ¢lenom. Ako stimul pre ndlezité riadenie
rizika a dalsie zniZenie rizika strdt pre datfiovnikov by centrdlna protistrana mala pou21t Cast svojich predfinan-
covanych tcelovych vlastnych zdrojov, ako sa uvddza v ¢linku 43 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktoré mozu
zahfnat akékolvek zdkladné imanie, ktoré md v drzbe nad rdmec svojich minimdlnych kapitélovych poziadaviek,
s ciefom dodrzat prahovd hodnotu na ozndmenie podla delegovaného aktu prijatého na zdklade cldnku 16 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 6482012 ako opatrenie na ozdravenie pred vyuZitim inych opatreni na ozdravenie, ktoré si
vyzaduja finanéné prispevky od ziictovacich ¢lenov.

Uvedend dodato¢nd suma predfinancovanych ucelovych Vlastnych zdrojov, ktord sa lisi od predfmancovanych
vlastnych zdrojov uvedenych v clinku 45 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, by nemala byt nizsia ako 10 % ani
vyssia ako 25 % kapitdlovych poziadaviek zalozenych na rizikdch vypocitanych v stlade s ¢lankom 16 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 bez ohl'adu na to, ¢i st tieto poZiadavky nizsie alebo vyssie ako pociatocné zikladné
imanie podla ¢lanku 16 ods. 1 uvedeného nariadenia.

(21) Centrédlna protistrana by mala svoj plan ozdravenia predloZit prislusnému organu ktory by mal tento plin bez
zbytocného odkladu zaslat kolégiu dohladu zriadenému podla nariadenia (EU) ¢. 6482012 na celkové posidenie,
aby sa dospelo k spolo¢nému rozhodnutiu kolégia. V postdeni by malo byt uvedené, ¢i je plin komplexny a ¢i by
sa nim redlne a v¢as obnovila Zivotaschopnost centrilnej protistrany, a to aj v obdobiach vdznych finanénych
tazkosti.

(22) V pldnoch ozdravenia by sa mali komplexnym sposobom urcit opatrenia, ktoré by centrdlna protistrana prijala na
rieSenie akychkolvek nesparovanych nesplatenych zdvizkov, nekrytych strat, nedostatku likvidity alebo kapitdlovej
neprimeranosti, ako aj opatrenia na obnovu akychkolvek vycerpanych predfinancovanych finan¢nych zdrojov
a mechanizmy likvidity s cielom obnovit Zivotaschopnost centralnej protistrany a jej pokracujiicu schopnost spliat
poziadavky tykajice sa povolenia. Prdvomoc orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif uplatnit vyzvu na hotovostné
plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii ani poziadavka disponovat minimalnym zmluvnym zavizkom na déely
vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie by nemali ovplyvnif pravo centrilnej protistrany zaviest do svojich
pravidiel vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie nad rdmec minimalneho povinného zmluvného zdvizku
podla tohto nariadenia ani riadenie rizika centralnej protistrany.

(23) V planoch ozdravenia by sa mali zohladnit aj kybernet1cke utoky, ktoré by mohli viest k vyraznému zhorSeniu
fmancne] situdcie centralnej protistrany alebo k riziku porusenia prudencidlnych poziadaviek podl'a nariadenia (EU)
& 648/2012.

(24)  Centrdlne protistrany by mali zabezpecit, aby ich pldn ozdravenia bol nediskriminacny a vyvazeny z hladiska jeho
vplyvu a stimulov, ktoré vytvdra. Ucinky opatrem na ozdravenie na zdctovacich ¢lenov a v pripade, Ze st dostupné
relevantné informdcie, aj na ich klientov a v $irSom zmysle na financny system Unie alebo jedného ¢i viacerych jej
Clenskych stitov by mali byt primerané. V silade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 musia centrdlne protistrany
predovsetkym zabezpecit, aby ich zdctovaci clenovia mali voci centralnej protistrane obmedzené expozicie.
Centralne protistrany by mali zabezpecit, aby vetky prislusné zainteresované strany boli zapojené do vypracovania
planu ozdravenia podla potreby prostrednictvom ich zapojenia do vyboru pre rizikd centrdlnej protistrany a tym,
7e sa s nimi bude primerane konzultovat. KedZe mozno oc¢akavat, Ze sa stanoviskd zainteresovanych stran budd
1i8it, mali by centrdlne protistrany stanovit jasné postupy pre zvlddnutie réznorodosti ndzorov zainteresovanych
stran, ako aj akéhokolvek konfliktu zdujmov medzi tymito zainteresovanymi stranami a centralnou protistranou.

(25) Vzhladom na globdlnu povahu trhov, ktorym centrdlne protistrany poskytuji sluzby, by prevadzkové pravidld
centrdlnej protistrany mali zahfnat zmluvné ustanovenia na zabezpecenie jej schopnosti uplatiiovat moznosti
ozdravenia v pripade potreby na zmluvy alebo aktiva, ktoré sa riadia pravom tretej krajiny, alebo na subjekty so
sidlom v tretich krajindch.
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(27)

(28)

(29)

(30)

Ak centrdlna protistrana nepredloZzi primerany plan ozdravenia, prislu§né orgdny by mali mat moZnost poZadovat
od centrédlnej protistrany, aby prijala opatrenia potrebné na ndpravu podstatnych nedostatkov plinu s cielom
posilnit obchodnd ¢innost centralnej protistrany a zabezpecit, aby centrdlna protistrana mohla v pripade zlyhania
alokovat straty, obnovit svoje zdkladné imanie a pripadne opidtovne sparovat kryté aktiva s pasivami. Uvedend
pravomoc by mala umozZnit prislu§nym orgdnom, aby prijali preventivne opatrenia, pokial je to potrebné na
rieSenie akychkolvek nedostatkov, a tym aj na splnenie cielov financnej stability.

Vo vynimo¢nych pripadoch zniZenia ziskov z variaénej marze v nadvaznosti na pripad nestvisiaci so zlyhanim a ak
je ozdravenie tspe$né mal by byt prislusny orgdn schopny pozadovat od centrdlnej protistrany, aby ziictovacim
¢lenom poskytla ndhradu timernt ich strate prevysujiicej ich zmluvné zdvizky, a to prostrednictvom hotovostnych
platieb, alebo by pripadne mohol pozadovat od centrdlnej protistrany vydanie ndstrojov uzndvajicich nérok na
buddce zisky centralnej protistrany.

Planovanie rieSenia krizovych situdcii je zdkladnym prvkom t¢inného rieSenia krizovych situdcii. Tieto plany by mal
vypracovat orgdn pre rieSenie krizovych situdcif centrdlnej protistrany a mali by sa spolo¢ne schvilit v kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcil. Tieto plany by mali zahfnat Sirokd $kdlu scendrov a mali by rozliSovat scendre
vyplyvajice z pripadov zlyhania, pripadov nestivisiacich so zlyhanim a kombindcie oboch, ako aj rozne druhy
pripadov nestvisiacich so zlyhanim. Orgdny by mali mat v3etky informdacie potrebné na identifikovanie zasadnych
funkcii a na zabezpecenie ich kontinuity. Obsah pldnu rieSenia krizovych situdcii by v8ak mal byt primerany
innostiam centrdlnej protistrany a druhom produktov, ktoré zictovdva, a mal by okrem iného vychddzat
z informdcii poskytnutych centrdlnou protistranou. S cielom ulah¢it vykonatelnost vyziev na hotovostné plnenie
v pripade rieSenia krizovych situdcii a znizovania sumy akychkolvek ziskov splatnych ztétovaciemu ¢lenovi
centrdlnej protistrany, ktory nezlyhal, pri rieSeni krizovych situdcii, mal by sa v prevadzkovych pravidlach centrélnej
protistrany uviest odkaz na pravomoc orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii vyZadovat takéto vyzvy na hotovostné
plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii a takéto znizovanie. Prevadzkové pravidld centrdlnej protistrany, ktoré
st zmluvne dohodnuté so zdétovacimi ¢lenmi, by podla potreby mali obsahovat ustanovenia na zabezpecenie
vykonatelnosti inych opatreni na rieSenie krizovych situdcii orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii.

Orgdny pre rieSenie krizovych situdcif by na zdklade postidenia riesitelnosti krizovej situdcie mali mat pravomoc
pozadovat priamo alebo nepriamo prostrednictvom prislusného orgdnu zmeny pravnej alebo prevadzkovej
Struktdry a organizdcie centrdlnych protistrdn, prijimat nutné a primerané opatrenia na znizenie alebo odstranenie
podstatnych prekdzok uplatiiovania néstrojov rieenia krizovych situdcif a na zabezpecenie ich riesitelnosti krizovej
situdcie. Zohladfiujtc rozliénd Struktdru skupin, ku ktorym patria centrdlne protistrany, rozdiely v Strukttrach
v porovnani s bankovymi skupinami a rozli¢né regulacné ramce, ktoré sa vztahuji na jednotlivé subjekty v rdmci
takychto skupin, by orgdn pre riesenie krizovych situdcii centrélnej protistrany v konzulticii s prislusnym organom
centrdlnej protistrany mal maf moznost posudif, ¢i vyniitenie zmien pravnej alebo prevadzkovej Struktdry
centrdlnej protistrany alebo akychkolvek subjektov skupiny, ktoré priamo alebo nepriamo kontroluje, zahfiia aj
také zmeny v Struktirach skupiny, ku ktorej centrdlna protistrana patri, ktoré by mohli viest k pravnemu
napadnutiu alebo k problémom vykonatelnosti v zdvislosti od konkrétnych prislusnych pravnych okolnosti. Orgdn
pre rieSenie krizovych situdcii pri posudzovani moZnosti odstrdnenia takychto prekdZok brdniacich rieseniu
krizovych situdcii by mal mat moznost navrhniif iny sibor opatreni na rieSenie krizovych situdcii ako pozadovanie
zmien pravnej alebo prevadzkovej Struktiry skupiny, ak by sa pouzitim takychto alternativnych opatreni odstranili
prekazky braniace riesitelnosti krizovej situdcie rovnocennym spdsobom.

Pokial ide o pldny rieSenia krizovych situdcii a posudzovania riesitelnosti krizovych situdcif, nad kazdodennymi
posudkami dohladu prevazuje potreba prijat skrdtené a zrychlené restrukturalizacné opatrenia na zabezpecenie
zdsadnych funkcif centrdlnej protistrany a na ochranu financnej stability. V pripade nezhody medzi jednotlivymi
¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situdcii, pokial ide o rozhodnutia, ktoré sa majii prijat v stvislosti s plinom
rieSenia krizovych situdcif centrdlnej protistrany, posudzovanie rieitelnosti krizovych situdcif centrdlnej protistrany
a rozhodnutie odstrdnit akékolvek prekdzky braniace rieseniu, by mal Eur6psky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre
cenné papiere a trhy) (dalej len ,ESMA®) zohrdvat tlohu medidtora v stlade s clinkom 19 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (°). Takéto zdviznd medidcia zo strany ESMA by vsak mala byt pripravend na
postdenie internym vyborom ESMA, a to so zretelom na pravomoci ¢lenov ESMA zabezpecit finanénd stabilitu
a dohlad nad zictovacimi ¢lenmi vo viacerych ¢lenskych 3titoch. Do interného vyboru ESMA by mali byt ako
pozorovateha prizvané urcité prislusné orginy podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 10932010 () vzhladom na skutocnost, Ze tieto orgdny vykonava]u podobne tlohy na zédklade smernice
2014/59(EU. Takdto zdvizn medidcia by nemala branif vykondvat nezdvizni medidciu v sdlade s ¢lankom 31
nariadenia (EU) 1095/2010 v inych pripadoch. V stlade s ¢linkom 38 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 nesmie
takéto z4viznd medidcia zasahovat do tiskélnej zodpovednosti ¢lenskych statov.

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 84)

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu

(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢

. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie

2009/78ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).
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(31) Mohlo by byt potrebné, aby sa v plane ozdravenia centralnej protistrany stanovili podmienky, za ktorych by sa
aktivovalo poskytnutie moznych zmluvne zdviznych dohod o finan¢nej podpore, zdruk alebo inych foriem
prevadzkovej podpory zo strany materského podniku alebo iného subjektu zo skupiny centrélnej protistrane
v ramci tej istej skupiny. Transparentnost v stvislosti s takymito mechanizmami by zmiernila rizikd pre likviditu
a platobnt schopnost subjektu skupiny poskytujiceho podporu centrdlnej protistrane vo finanénych tazkostiach.
Kazda zmena takychto mechanizmov, ktord ovplyviiuje kvalitu a povahu takejto podpory zo strany skupiny, by sa
preto mala povazovat za podstatnii zmenu na ucely preskimania pldnu ozdravenia.

(32) Vzhladom na citlivost informadcii, ktoré obsahuja plany ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii, by sa na tieto plany
mali vztahovat primerané ustanovenia o dovernosti.

(33) Prislusné orgdny by mali postipit pliny ozdravenia a akékolvek ich zmeny prislusnym orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcii a tie by mali postipit pliny rieSenia krizovych situdcii a akékolvek ich zmeny prislusnym
organom, aby boli vietky relevantné orgdny neustale plnohodnotne informované.

(34) S cielom zachovat finan¢nd stabilitu je potrebné, aby prislusné orgdny boli schopné napravit zhorSenie finan¢nej
a hospodarskej situdcie centrdlnej protistrany skor, nez dand centrdlna protistrana dosiahne bod, v ktorom orgény
nebudd mat ind moznost nez riesit jej krizovi situdciu alebo nariadit centrdlnej protistrane zmenit jej opatrenia na
ozdravenie, ak by mali mat $kodlivy vplyv na celkovi finan¢nii stabilitu. Preto by mali byt prislusnym organom
udelené pravomoci v¢asnej intervencie, aby sa zabranilo nepriaznivym t¢inkom na finan¢na stabilitu alebo zdujmy
klientov, ktoré by mohli vyplyndt z uplatiiovania niektorych opatreni centralnej protistrany, alebo aby sa tieto
ucmky minimalizovali. Prdvomoci v¢asnej intervencie by sa mali udelit prislusnym orgdnom, a to nad rdmec ich
prévomoci stanovenych vo vndtro$titnom prave clenskych statov alebo podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012 pre
pripad inych okolnosti nez tych, ktoré sa povazuji za v¢asnii intervenciu. Pradvomoci v¢asnej intervencie by mali
zahfnat prdvomoc v ¢o najvicSej mozZnej miere obmedzit alebo zakdzat akékolvek odmeriovanie z kapitdlu
a nastrojov povazovanych za kapitdl vratane vyplat dividend a spatnych vykupov centrdlnou protistranou, bez
toho, aby doglo k vyvolaniu pripadu zlyhania, a tiez privomoc obmedzit, zakdzat alebo zmrazit akékolvek platby
pohyblivej zlozky odmenovania stanovenej v ramci politiky odmeriovania, ktorti uplatiiuje centrdlna protistrana
podla ¢linku 26 ods. 5 nariadenia (EU) & 648/2012, dobrovolnych platieb dochodkového zabezpecenia alebo
odstupného pre vrcholovy manazment.

(35) 'V ramci prévomocf véasnej intervencie a v stlade s prl’sluén}’rmi ustanoveniami vnutro§tatneho prava by mal mat
prislusny orgdn moznost vymenovat docasného sprdvcu, ktory bud nahradi radu a vrcholovy manazment
centrélnej protistrany, alebo s nimi do¢asne pracuje. Ulohou do¢asného spravcu by malo byt Vykonavame vietkych
pravomoci, ktoré mu boli udelené, s vyhradou akychkolvek podmienok ulozenych pri jeho vymenovani, s cielom
presadzovat rieSenia na ndpravu finanénej situdcie centralnej protistrany. Vymenovanim doc¢asného spravcu by sa
nemalo nendlezite zasahovat do prdv akciondrov alebo majitelov, alebo do procesnych povinnosti stanovenych
v prave Unie alebo vo vndtrostitnom préve tyka]ucom sa obchodnych spolocnostl a mali by sa pri fiom dodrZziavat
medzindrodné povinnosti Unie a ¢lenskych stitov vo vztahu k ochrane investicif.

(36)  Akciondri by si mali pocas ozdravenia a fiz v¢asnej intervencie v plnom rozsahu ponechat svoje prava. Takéto prava
by mali stratit, ked sa zacne riesit krizovd situdcia centrlnej protistrany. Akékolvek odmeriovanie z kapitdlu
a nastrojov povazovanych za kapitdl vratane vyplat dividend a spdtnych vykupov centrdlnou protistranou by mali
byt pri ozdravnom postupe v €o najvicSej miere obmedzené alebo zakdzané bez toho, aby doslo k vyvolaniu
pripadu zlyhania. Drzitelia majetkovej ti€asti v centralnej protistrane by mali pri rieSeni krizovej situdcie absorbovat
straty ako prvi sposobom, ktory minimalizuje riziko prévneho napadnutia z ich strany v pripade, ked st takéto
straty vacsie ako straty, ktoré by im vznikli v rdmci bezného konkurzného konania, zndmym tiez ako zdsada, Ze
,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii by mal mat
moznost odchylit sa od zdsady, ze ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsicho postavenia“. Akciondr alebo
veritel, ktorému vznikla strata vicsia, nez akd by mu vznikla v rdmci bezného konkurzného konania, by vak mal
mat ndrok na vyplatenie rozdielu.

(37) Rémcom pre rieSenie krizovych situdcii by sa malo zabezpecit vcasné zacatie rieSenia krizovej situdcie, skor ako sa
centrdlna protistrana stane platobne neschopnou. Centrdlna protistrana by sa mala povazovat za zlyhdvajiicu alebo
pravdepodobne zlyhdvajicu, ak porusuje alebo pravdepodobne bude v blizkej budiicnosti porusovat poziadavky na
zachovanie povolenia, ak sa jej ozdravenim nepodarilo alebo sa pravdepodobne nepodari obnovit jej
zivotaschopnost, ak centrélna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopnd vykonévat zdsadna
funkciu, ak aktiva centralnej protistrany presahuji alebo v blizkej budtcnosti pravdepodobne presiahnu jej zdvizky,
ak centrdlna protistrana nie je alebo v blizkej budiicnosti pravdepodobne nebude schopnd uhradit svoje dlhy alebo
iné zdvazky v ¢ase ich splatnosti, alebo ak si centralna protistrana vyZaduje mimoriadnu verejnd finan¢nd podporu.
Skutocnost, e centrdlna protistrana nesplia vietky poziadavky na udelenie povolenia, by sama osebe nemala
odovodriovat zacatie rieSenia krizovej situdcie.
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(40)

(43)
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Poskytnutie nidzovej pomoci na zvysenie likvidity od centralnej banky — ak je takato facilita k dispozicii — by
nemalo byt chdpané ako preukdzanie, Ze centrdlna protistrana nie je alebo v blizkej budtcnosti nebude schopnd
uhradit svoje zdvizky v Case ich splatnosti. S cielom zachovat finan¢nii stabilitu, najmi v pripade systémového
nedostatku likvidity, by tdtne zdruky k facilitdm likvidity od centrdlnych bank alebo $tatne zdruky k novo vydanym
zdvazkom na tcel ndpravy vdzneho naru$enia hospoddrstva ¢lenského stitu nemali aktivovat vstup do rieSenia
krizovych situdcii za predpokladu, Ze sa splni niekolko podmienok.

Clenovia eurépskeho systému centralnych bank (dalej len ,ESCB“) a iné organy clenskych stitov vykondvajiice
podobné funkcie, iné verejné organy Unie poverené riadenim verejného dlhu alebo intervenciou v stvislosti
s riadenim tohto dlhu, Banka pre medzindrodné zictovanie, ako aj iné subjekty uvedené v cldnku 1 ods. 4 a 5
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 mozu v stvislosti so svojimi operaciami konat ako zdctovaci ¢len. Na uvedené
subjekty by sa nemali vztahovat néstroje alokdcie strat uvedené v pldne ozdravenia centrdlnych protistran. Podobne,
organy pre rieSenie krizovych situdcii by v stvislosti s uvedenymi subjektmi nemali uplatiiovat ndstroje alokacie strat
s cielom zabrénit expozicii verejnych finan¢nych prostriedkov.

Ak centrdlna protistrana splfia podmienky na riesenie krizovych situdcii, orgdn pre rieenie krizovych situdcii
centrdlnej protistrany by mal mat k dispozicii harmonizovany stbor ndstrojov rieSenia krizovych situdcii
a prislusnych pravomoci. Tie by mali organu pre rieSenie krizovych situdcii umoznovat rieit scendre zapric¢inené
pripadmi zlyhania aj pripadmi nestvisiacimi so zlyhanim alebo kombindciou oboch. Ich vykondvanie by malo
podliehat spolo¢nym podmienkam, ciefom a v3eobecnym zdsaddm. Uplatiiovanie takychto ndstrojov alebo
pravomoci by najméd nemalo zasahovat do G¢inného riesenia krizovych situdcii cezhrani¢nych skupin.

Primdrnymi cielmi rieSenia krizovych situdcii by malo byt zarucenie kontinuity zdsadnych funkcii, zabrdnenie
nepriaznivym uc¢inkom na finan¢n stabilitu a ochrana verejnych finan¢nych prostriedkov.

Zasadné funkcie zlyhdvajicej centralnej protistrany by sa mali zachovat, aj ked podla potreby restrukturalizované so
zmenami v riadeni, a to uplatnenim ndstrojov rieSenia krizovych situdcii a v maximalnej moznej miere pouzitim
sukromnych finan¢nych prostriedkov a bez spoliehania sa na mimoriadnu verejnt finanént podporu. Uvedeny ciel
by sa mohol dosiahnut alokdciou neuhradenych strat a opatovnym obnovenim sparovania krytych aktiv centrdlnej
protistrany s jej pasivami prostrednictvom uplatriovania ndstrojov alokdcie pozicii a strdt v pripade strdt
vyplyvajtcich zo zlyhania alebo, v pripade strdt nestivisiacich so zlyhanim, prostrednictvom néstrojov odpisania
kapitalu a odpisania a konverzie nezabezpecenych zdvizkov na kapital s cielom absorbovat straty a rekapitalizovat
centrdlnu protistranu. Aby sa zabranilo potrebe uplatiiovat vlddne stabiliza¢né ndstroje, mal by mat organ pre
rieSenie krizovych situdcii aj moznost pouzit vyzvu na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcif
v nadviznosti na pripady nestvisiace so zlyhanim. Centrdlnu protistranu alebo osobitnii ziitovaciu sluzbu by malo
byt tieZ mozné predat solventnej centrdlnej protistrane ako tretej strane, ktord je schopnd vykondvat a riadit
prevedené ziictovacie ¢innosti, alebo ju s nou zlicit. V stlade s cielom zachovat zdsadné funkcie centrdlnej
protistrany a este pred prijatim opisanych opatreni by organ pre rieenie krizovych situdcii mal vo vieobecnosti
vyméhat akékolvek existujiice a nesplatené zmluvné zavizky voci centrilnej protistrane v stlade s tym, ako by sa
vymahali podla jej prevadzkovych pravidiel, najmid vritane akychkolvek zmluvnych povinnosti zo strany
zictovacich ¢lenov splnit vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie alebo prevziat pozicie zii¢tovacich clenov,
ktori zlyhali, ¢i uz prostrednictvom aukcie, alebo inych dohodnutych prostriedkov uvedenych v prevadzkovych
pravidldch centrdlnej protistrany, ako aj akychkolvek existujicich a nesplatenych zmluvnych zdvizkov, ktoré
zavazuju iné strany ako zictovacich ¢lenov k akymkolvek formdm finan¢nej podpory.

S cielom zachovat doveru v trhy a minimalizovat ndkazu je nevyhnutné rychle a rozhodné konanie. Ked st splnené
podmienky na rieSenie krizovych situdcii, orgdn pre rieSenie krizovych situdcif centralnej protistrany by vo verejnom
zdujme nemal odkladat prijatie primeranych a koordinovanych opatreni na riesenie krizovej situdcie. K zlyhaniu
centrdlnej protistrany moZe dojst aj za okolnosti, ktoré si vyzaduji okamzitd reakciu relevantného organu pre
rieSenie krizovych situdcii. Uvedeny orgdn by mal mat preto moznost prijat opatrenia na rieSenie krizovej situdcie
bez ohladu na uplatiiovanie opatreni na ozdravenie centrdlnou protistranou alebo bez uloZenia povinnosti pouzit
najskor pravomoci v€asnej intervencie.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcif centrdlnej protistrany by pri prijimani opatreni na rieSenie krizovej situdcie mal
zohladniovat a dodrZiavat opatrenia stanovené v planoch riesenia krizovych situdcii, ktoré vypracovalo kolégium pre
rieSenie krizovych situdcif, ak s ohladom na okolnosti pripadu nevyhodnoti, Ze ciele rieSenia krizovych situdcii sa
dosiahnu Gc¢innejSie prijatim opatreni, ktoré v pldnoch rieSenia krizovych situdcii nie st stanovené. Orgdn pre
rieSenie krizovych situdcii by mal zohladnit vSeobecné zdsady rozhodovania vritane potreby vyvdzit zdujmy
roznych zainteresovanych strdn centrdlnej protistrany a zabezpecit transparentnost voci relevantnym orgdnom
¢lenskych $titov a ich zapojenie, ak by navrhované rozhodnutie alebo opatrenie mohli mat dosledky pre finanéni
stabilitu alebo fiskdlne zdroje. Orgén pre rieSenie krizovych situdcif by mal najmi informovat kolégium pre riesenie
krizovych situdcii o pldnovanych opatreniach na rieSenie krizovej situdcie, a to aj vtedy, ked sa takéto opatrenia
odchylujt od pldnu riesenia krizovych situdcif.
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(45)  Zasahovanie do vlastnickych prdv by malo byt primerané riziku pre finanéna stabilitu, Néstroje rieSenia krizovych
situdcif by sa preto mali uplatiovat len vo vztahu k centrdlnym protistrandm, ktoré spliiaji podmienky tykajiice sa
rieSenia krizovych situdcii, konkrétne vtedy, ked je to potrebné na splnenie ciela zaistenia finan¢nej stability vo
verejnom zdujme. Ndstroje rieSenia krizovych situdcif a stvisiace pravomoci by mohli narusit priva akciondrov,
veritelov, ziictovacich ¢lenov a pripadne klientov ztictovacich ¢lenov. Opatrenie na rieSenie krizovej situdcie by sa
preto malo prijat iba vtedy, ak je to nutné vo verejnom zdujme, a akékolvek zasahovanie do tychto prav by malo
byt v stilade s Chartou zdkladnych prav Eurdpskej tnie (dalej len ,charta®).

(46) Dotknutym akciondrom, zt¢tovacim ¢lenom a inym veritelom centrélnej protistrany by nemali vzniknat vacsie
straty, nez aké by im vznikli, keby orgdn pre rieSenie krizovych situdcif neprijal vo vztahu k centrédlnej protistrane
opatrenie na rieSenie krizovej situdcie, a namiesto toho by sa na ne vztahovali vietky uplatnitené nesplatené
zdvizky podla pravidiel centrdlnej protistrany tykajicich sa zlyhania alebo inych zmluvnych dojednani v jej
prevadzkovych pravidlich a centrdlna protistrana by sa zlikvidovala v ramci bezného konkurzného konania
(zdsada, Ze ,ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“). V pripade ¢iastocného prevodu aktiv
centralnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, na sikromného kupujiceho alebo na preklenovaciu centrélnu
protistranu by sa zvy$nd Cast centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rie$i, mala zlikvidovat v rdmci
bezného konkurzného konania.

(47) S ciefom chranit prava akciondrov, zictovacich ¢lenov a inych veritelov by sa mali stanovit jasné pravidld tykajice sa
ocenenia aktiv a zdvizkov centrdlnej protistrany a ocenenia zaobchddzania, ktoré by sa na akciondrov, zdc¢tovacich
¢lenov a inych veritelov uplatnovalo, ak by orgdn pre rieSenie krizovych situdcif neprijal opatrenie na rieSenie
krizovej situdcie. Tym by sa malo porovnat zaobchddzanie, ktoré sa redlne poskytlo akciondrom, zictovacim
¢lenom a inym veritelom pri rieseni krizovych situdcii, so zaobchddzanim, ktoré by sa im poskytlo, keby organ pre
rieSenie krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centralnej protistrane a keby
sa namiesto toho na nich vztahovali mozné nesplatené zavizky podla plinu ozdravenia centrélnej protistrany alebo
podla inych mechanizmov v jej prevadzkovych pravidlich a centrdlna protistrana by sa zlikvidovala v rdmci
bezného konkurzného konania. Pouzitie vyzvy na hotovostné plnenie v pripade riesenia krizovych situdcii, ktord by
mala byt zahrnutd do prevadzkovych pravidiel centrdlnej protistrany, je vyhradené pre organ pre rieenie krizovych
situdcif. NemoZe ju vyuZif centrdlna protistrana ani spravca alebo likviddtor v pripade platobnej neschopnosti
a nemala by byt preto stiastou zaobchddzania, ktoré by sa poskytlo akciondrom, ziictovacim ¢lenom a inym
veritelom, ak by orgdny pre rieSenie krizovych situdcii neprijali opatrenie na riesenie krizovej situdcie. Akékolvek
vyuzitie prdvomoci orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii na zniZenie sumy akychkolvek ziskov splatnych voci
zacétovaciemu ¢lenovi, ktory nezlyhal, prevysujice zmluvne dohodnuté limity takéhoto zniZenia, by tiezZ nemalo byt
stiCastou zaobchddzania, aké by sa poskytlo akciondrom, zictovacim ¢lenom a inym veritefom, ak by orgn pre
rieSenie krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieenie krizovej situdcie.

Ak by akciondri, za¢tovaci ¢lenovia a ini veritelia dostali ako platbu alebo kompenziciu za svoje pohladdvky mensiu
sumu, neZ aki by dostali, keby orgdn pre riesenie krizovych situdcii neprijal opatrenie na riesenie krizovej situdcie vo
vztahu k centrédlnej protistrane a namiesto toho by sa na nich vztahovali mozné nesplatené zdvizky podla pravidiel
centralnej protistrany tykajicich sa zlyhania alebo podla inych zmluvnych dojednani v jej prevadzkovych pravidlich
a centrdlna protistrana by sa zlikvidovala v rdmci bezného konkurzného konania, mali by mat narok na doplatenie
rozdielu. Klienti by sa mali zahrntt do tohto porovnania a mali by mat ndrok na vyplatenie akéhokol'vek rozdielu
v zaobchddzani iba vtedy, ak existuje zmluvny zdklad na priamy ndrok klientov voci centralnej protistrane, ktory
z nich robf verite[ov centrélnej protistrany. Len v takychto pripadoch dokdze organ pre rieSenie krizovych situdcii
kontrolovat priamy vplyv svojich opatreni. Malo by byt mozné napadnif uvedené porovnanie oddelene od
rozhodnutia o rieseni krizovej situdcie. Clenské staty by mali maf moznost volne sa rozhodndt o postupe, ako
akciondrom, zt¢tovacim ¢lenom a inym veritelom vyplatit akykolvek uréeny rozdiel v zaobchddzani.

(48) Opatrenia na ozdravenie a rieSenie krizovej situdcie sa nepriamo mozu dotykat klientov a nepriamych klientov, ktor
nie st veritelmi centrdlnej protistrany, pokial ndklady na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii boli na tychto
klientov a nepriamych klientov prenesené podla uplatnitelnych zmluvnych dojednani. Preto by sa vplyv scendra na
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany na klientov a nepriamych klientov mal tak isto riesit
prostrednictvom tych istych zmluvnych dojednani so ziitovacimi ¢lenmi a klientmi, ktor{ im poskytuji zictovacie
sluzby. To je mozné dosiahnut tym, Ze sa zabezpeci, aby v pripade, ak zmluvné dojednania umozsiuji ziétovacim
¢lenom preniest na svojich klientov negativne désledky nastrojov rieSenia krizovych situdcii, obsahovali tieto
zmluvné dojednania na rovnocennom a primeranom zdklade aj pravo klientov na aktkolvek kompenziciu, ktort
zictovaci Clenovia ziskaji od centrdlnej protistrany, alebo aktikolvek hotovost rovnocennii takejto kompenzicii,
alebo akékolvek vynosy, ktoré ziskajii podla zdsady, Ze ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsiecho
postavenia“, pokial sa tykaju pozicii klientov. Takéto ustanovenia by sa mali vztahovat aj na zmluvné dojednania
klientov a nepriamych klientov pontkajicich svojim klientom nepriame zii¢tovacie sluzby.

(49) S cielom zabezpecit ticinné rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany by sa prostrednictvom ocenenia mali ¢o
najpresnejsie stanovit vietky straty, ktoré sa musia alokovat centralnej protistrane na opitovné sparovanie krytych
aktiv s pasivami nesplatenych pozicii a na splnenie priebeznych platobnych zdvizkov. Ocenenie aktiv a zdvazkov
zlyhéavajiicej centralnej protistrany by malo vychddzat zo spravodlivych, obozretnych a realistickych predpokladov
v okamihu, ked sa uplatiiuji néstroje rieSenia krizovych situdcii. Pri oceriovani by vSak hodnota zdvizkov nemala
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(53)

byt dotknutd finan¢nou situdciou centrélnej protistrany. V naliehavych pripadoch by malo byt mozné, aby organy
pre rieSenie krizovych situdcil vykonali rychle ocenenie aktiv alebo zdvizkov zlyhdvajicej centrélnej protistrany.
Uvedené ocenenie by malo byt predbezné a malo by sa uplatiiovat az do okamihu, ked' sa vykond nezdvislé ocenenie.

Po zacati rieSenia krizovej situicie centrilnej protistrany by mal orgdn pre rieSenie krizovych situdcii vyméhat
splnenie vSetkych nesplatenych zmluvnych zavizkov stanovenych v prevadzkovych pravidlich centrdlnej
protistrany vratane nesplnenych opatreni na ozdravenie s vynimkou pripadov, v ktorych by na v¢asné zmiernenie
nepriaznivych déinkov na finan¢nd stabilitu alebo na zabezpecenie zdsadnych funkcii centrilnej protistrany bolo
vhodnejsie uplatnit ind pravomoc riesit krizové situdcie alebo iny ndstroj rieSenia krizovych situdcii. Orgdn pre
rieSenie krizovych situdcii by mal mat prdvo, ale nie povinnost, vymahat splnenie uvedenych zmluvnych zdvizkov
aj po vyrieSeni krizovej situdcie, ak dovody na upustenie od ich vyméhania uz viac neexistuji. S cielom umoznit
zictovacim ¢lenom a inym relevantnym strandm pripravit sa na vymahanie zostavajticich zavizkov by orgdn pre
rieSenie krizovych situdcii mal vopred informovat prislusnych zaétovacich ¢lenov a iné strany. Lehota na predbezné
informovanie by mala byt tri aZ $est mesiacov.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcif by mal po konzultdcii s prislu§nymi orgdnmi a orgdnmi pre rieSenie krizovych
situdcii dotknutych zaétovacich ¢lenov a inych stran viazanych existujiicimi a nesplatenymi zdvizkami urcit, ¢i
dovody na upustenie od vymdhania splnenia zmluvnych zdvizkov prestali existovat a ¢i vyméhat splnenie
zostavajucich zavizkov. Ak tieto dovody nadalej existujii, orgdn pre riesenie krizovych situdcii by mal upustit od
vyméhania plnenia uvedenych zdvizkov. Vynosy z oneskoreného vymozenia nesplatenych zmluvnych zdvizkov by
sa mali pouZif na pokrytie akychkolvek verejnych finanénych prostriedkov pouzitych na thradu ndrokov
zabezpecujicich, Ze ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“, vyplyvajtcich z rozhodnutia
organu pre rieSenie krizovych situdcii upustif od vymdhania tychto zdvizkov alebo uplatnenia akéhokolvek
vladdneho stabiliza¢ného nastroja. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii by mal vyuzit tato prdvomoc odlozit
vyméhanie len vtedy, ked zdsada zabezpeCujica, ze ,Ziadny verite] sa nesmie dostat do nevyhodnejsicho
postavenia“, nie je v stivislosti so zainteresovanou stranou, na ktord sa vztahuje odloZené vymadhanie, porusend.
V pripade strat zo zlyhania by mal orgén pre rieSenie krizovych situdcii obnovit sparovanie krytych aktiv centrdlnej
protistrany s jej pasivami a alokovat nesplatené straty prostrednictvom pouZitia ndstrojov alokdcie pozicii a strat.
V pripade strat nestvisiacich so zlyhanim by straty mali absorbovat regulacné kapitdlové ndstroje a mali by sa
alokovat akciondrom do vysky ich kapacity prostrednictvom zruenia ¢i prevodu ndstrojov vlastnictva alebo
vyraznym zriedenim hodnoty akcii. Ak uvedené néstroje nie st dostatocné, orgdny pre riesenie krizovych situdci
by mali mat prdvomoc odpisat podla platného vnutrostitneho konkurzného préva nezabezpeceny dlh a zdvizky
v stlade s ich hierarchickym postavenim a pouzit néstroje alokdcie strdt, pokial je to nevyhnutné a bez ohrozenia
$irSej financnej stability.

Ak po tom, ako boli straty absorbované a pripadne bolo obnovené sparovanie krytych aktiv centrdlnej protistrany
s jej pasivami, pricom predfinancované zdroje centrdlnej protistrany zostdvaju vycerpané, orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii by mal zabezpecit, aby sa tieto zdroje obnovili na trovne potrebné na splnenie regulacnych
poziadaviek, a to prostrednictvom dalsieho uplatiiovania ndstrojov stanovenych v prevadzkovych pravidlich
centrdlnej protistrany alebo prostrednictvom inych opatreni. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat
najmi moznost poskytnit kompenziciu zdctovacim ¢lenom, ktori nezlyhali a ktori by mali mat ndrok na
uplatnenie zdsady, Ze ,ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“, za uplatnenie nédstrojov
alokdcie strat, ktoré by vyustilo do strat presahujicich straty, ktoré by ztctovaci ¢lenovia zndsali v rdmci svojich
povinnosti vyplyvajicich z prevddzkovych pravidiel centrdlnej protistrany s ndstrojmi vlastnictva, dlhovymi
nastrojmi alebo ndstrojmi uzndvajiicimi ndroky na budice zisky centrdlnej protistrany. Orgdn pre rieSenie
krizovych situdcil pri posudzovani vysky a formy kompenzicie méze vziat do tvahy napriklad financné zdravie
centrdlnej protistrany a vlastnosti ndstrojov dostupnych na kompenzéciu a na zdsadu zabezpecujicu, Ze ,Ziadny
veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejSicho postavenia“. S cielom zachovat primerand stimulaéni $truktiru by
takdto kompenzdcia mala zohladiovat rozsah, v akom zictovaci ¢len podporil ozdravenie centrdlnej protistrany,
a preto by tiez mala zohladnovat zostdvajiice nesplatené zmluvné zavizky zictovacich ¢lenov vodi tejto centrédlnej
protistrane. O takiito kompenzdciu by sa mal znizit akykol'vek ndrok na platbu stivisiacu s uplatnenim zdsady, ze
,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“.

Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by mali takisto zabezpecit minimalizovanie ndkladov centralnej protistrany na
rieSenie krizovej situdcie a rovnaké zaobchddzanie s veritelmi tej istej triedy. Orgdn pre riesenie krizovych situdcif by
mal maf moznost prijat opatrenie na rieSenie krizovej situdcie, ktoré sa odchyluje od zdsady rovnakého
zaobchddzania s veritelmi, ak je to odovodnené verejnym zdujmom s cielom dosiahnut ciele rieSenia krizovej
situdcie a primerané rieSenému riziku. Ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcii pouzije takéto opatrenie, nemal by
nikoho diskriminovat na zdklade $tatnej prislusnosti.

Riesenie krizovej situdcie centrlnej protistrany by nemalo zahifiat vyzvu na mimoriadnu verejnt finanénd
podporu. Zostavajice ndstroje ozdravenia a ndstroje rieSenia krizovych situdcii, najmd ndstroj odpisania, by sa mali
v najvi¢som moznom rozsahu uplatiiovat pred poskytnutim akejkolvek kapitdlovej injekcie z verejného sektora
alebo zodpovedajiicej mimoriadnej verejnej finanénej podpory centralnej protistrane alebo zdroven s nimi. Pouzitie
mimoriadnej verejnej finanénej podpory na pomoc pri rieSeni krizovych situdcii zlyhavajicich institicii ma byt
poslednou moznostou, mé byt ¢asovo obmedzené a ma byt v stlade s prislunymi ustanoveniami o $tdtnej pomoci.
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(54) Ucinnym rezimom rieSenia krizovych situdcii by sa mali minimalizovat naklady na riesenie krizovej situacie
zlyhdvajiicej centrélnej protistrany, ktoré zndsaji daniovnici. Malo by sa nim zabezpecit, aby sa krizové situdcie
centrdlnych protistran dali riesit bez toho, aby sa tym ohrozila finanénd stabilita. Pomocou ndstroja odpisania
a ndstroja alokdcie strat a pozicii by sa tento ciel mal dosiahnut zabezpecenim, aby akciondri a protistrany, ktori s
medzi veritelmi zlyhdvajicej centrélnej protistrany, utrpeli primerané straty a aby zndsali imernd Cast nékladov
vzniknutych v dosledku zlyhania centrdlnej protistrany. Néstroj odpisania a ndstroj alokicie strat a pozicif preto
akciondrom a protistrandm centrdlnej protistrany poskytujii intenzivnej$i stimul na monitorovanie zdravia
centrdlnej protistrany za normalnych okolnosti v stlade s odporicaniami Rady pre finanénd stabilitu (dalej len
,FSB“) stanovenymi v jej dokumente ,KIticové atribiity G¢innych rezimov rieSenia krizovych situdcii pre financné
institacie”.

(55) Aby sa zabezpecilo, Ze orgdny pre rieSenie krizovych situdcii buda na tcely alokdcie strdt a pozicii protistrandm
disponovat za roznych okolnosti potrebnou flexibilitou, je vhodné, aby tieto orgdny mali moznost pouzivat
néstroje alokdcie pozicii a strdt, ak je cielom zachovanie zdsadnych zdétovacich sluzieb v rdmci centrdlnej
protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, a v spojeni s prevodom zdsadnych sluzieb na preklenovaciu centrdlnu
protistranu alebo na tretiu stranu, po ktorom zvy3nd Cast centrdlnej protistrany ukon¢i ¢innost a zlikviduje sa.

(56) Ak sa ndstroj alokdcie pozicif a strdt pouziva s cielom obnovit Zivotaschopnost zlyhdvajiicej centrdlnej protistrany,
aby mohla nadalej fungovat v nepretrzitej Cinnosti, rieSenie krizovej situdcie by mala sprevddzat vymena
manazmentu s vynimkou pripadov, ak je ponechanie manazmentu vhodné a nevyhnutné na dosiahnutie cielov
rieSenia krizovej situdcie, a naslednd restrukturalizacia centrilnej protistrany a jej ¢innosti spésobom, ktory riesi
dovody jej zlyhania. Uvedend restrukturalizdcia by sa mala dosiahnut prostrednictvom vykondvania planu
reorganizicie obchodnej ¢innosti, ktory by mal byt zlucitelny s plinom restrukturalizdcie, ktorého predlozenie by
sa mohlo pozadovat od centrédlnej protistrany podla rdmca pre $tatnu pomoc.

(57) Nastroje alokdcie pozicif a strdt by sa mali pouZivat s cielom opitovne sparovat kryté aktiva centralnej protistrany
s jej pasivami, pokryt akékolvek dalsie straty a ziskat dopliujiice zdroje na pomoc pri rekapitalizdcii centrdlnej
protistrany, ako aj doplnit jej predfinancované zdroje. Na zabezpecenie G¢innosti tychto néstrojov a na dosiahnutie
zavazky alebo ktoré vytviraji nesparovant evidenciu krytych aktiv s pasivami pre zlyhdvajacu centrdlnu
protistranu. Mali by umozZnovat aukcie pozicif neplaticov medzi zvy$nymi zictovacimi ¢lenmi alebo ich ndtend
alokdciu, pokial sa dobrovolné dohody stanovené v ramci pldnu ozdravenia nevycerpali do zacatia rieSenia krizovej
situdcie, Ciastocné alebo tiplné ukoncenie platnosti zmliv zictovacich ¢lenov, ktorf zlyhali, dotknutych zictovacich
sluzieb alebo triedy aktiv a inych zmlav centrdlnej protistrany, dalsie zniZovanie odchddzajicich platieb variacnej
marZe takymto ¢lenom a pripadne ich klientom, uskuto¢fiovanie akychkolvek zvysnych vyziev na hotovostné
plnenie na ozdravenie stanovenych v pldnoch ozdravenia a uskuto¢novanie dodatoénych vyziev na hotovostné
plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii a odpisanie kapitdlovych a dlhovych nastrojov, ktoré vydala centrdlna
protistrana, alebo inych nezabezpecenych zdvizkov a konverziu akychkolvek dlhovych ndstrojov na akcie. To
zahffla moznost uplatnit néstroje alokdcie strat tak, aby prispeli k obnoveniu sparovania krytych aktiv s pasivami
tym, Ze centralnej protistrane poskytnii finan¢né prostriedky, aby mohla prijat ponuku v aukcii, ¢im sa umozni
centrélnej protistrane alokovat pozicie neplati¢ov alebo vykonat platby v ramci ukon¢enych zmlav.

(58) Pri pouziti ndstroja alokdcie strdt, ktory umoziuje znizif hodnotu akychkolvek ziskov splatnych centrdlnou
protistranou zictovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, by sa orgdn pre rieSenie krizovych situdcii mal opierat
o spracovanie varia¢nej marze v stlade so Struktirou uctov centrilnej protistrany, v ndlezitych pripadoch
0 operéciu znizovania hodnoty akychkolvek ziskov splatnych centrdlnou protistranou zictovacim ¢lenom, ktorf
nezlyhali, pri ozdraveni a o zdsadu, Ze ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsiecho postavenia“.

(59) Orgény pre rieSenie krizovych situdcii by pri ndlezitom zohladneni vplyvu na finan¢nd stabilitu a ako poslednii
moznost mali mat moZnost za urcitych okolnosti vylicit alebo ¢iasto¢ne vylucit niektoré zmluvy z alokdcie pozicif
a strat. Ak sa takéto vyliicenia uplatfiujd, malo by byt mozné zvysit droven expozicie alebo straty uplatiiovanej na
iné zmluvy, aby sa zohladnili takéto vylaéenia, a to pod podmienkou dodrzania zdsady, ze ,Ziadny veritel sa nesmie
dostat do nevyhodnejsicho postavenia“.

(60) Ak sa ndstroje rieSenia krizovych situdcii uplatriuji na prevod zdsadnych funkcif alebo Zivotaschopnych obchodnych
innosti centrdlnej protistrany na zdravy subjekt, ako je napriklad kupujici zo sikromného sektora alebo
preklenovacia centrdlna protistrana, zvy$nd Cast centrdlnej protistrany by sa mala zlikvidovat vo vhodnom ¢asovom
rdmci so zretelom na akiikolvek potrebu zlyhdvajiicej centrdlnej protistrany poskytovat sluzby alebo podporu, aby
kupujtci alebo preklenovacia centrdlna protistrana mohli aj nadalej vykondvat ¢innosti alebo poskytovat sluzby
nadobudnuté na zdklade tohto prevodu.

(61) Nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti by mal umoznit predat centrdlnu protistranu alebo Cast jej obchodnej ¢innosti
jednému alebo viacerym kupujticim bez stihlasu akciondrov. Ked' sa uplatfiuje ndstroj odpredaja obchodnej ¢innosti,
organy by mali zabezpecit, aby sa dand centrdlna protistrana alebo ¢ast jej obchodnej ¢innosti pontikali na trhu
v ramci otvoreného, transparentného a nediskrimina¢ného postupu, a zdroven, aby sa dosiahla ¢o najvyssia moznd
predajnd cena.
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(64)

(66)

(67)

(68)

Z akychkolvek ¢istych vynosov z prevodu aktiv alebo zdvizkov centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi,
by pri uplatneni ndstroja odpredaja obchodnej ¢innosti mal mat prospech subjekt, ktory zostal v likvidanom
konani. Z akychkolvek cistych vynosov z prevodu ndstrojov vlastnictva vydanych centrdlnou protistranou, ktorej
krizova situdcia sa riesi, by pri uplatneni nédstroja odpredaja obchodnej ¢innosti mali mat prospech akciondri.
Z kazdej protihodnoty, ktort zaplati kupujici, by mali mat prospech aj vietci ziictovaci ¢lenovia, ktory nezlyhali,
ale utrpeli straty. Vietky takéto Cisté vynosy alebo prospech by mali podliehat plnému spitnému ziskaniu
akychkolvek verejnych finanénych prostriedkov poskytnutych v rdmci rieSenia krizovych situdcii. Pri vypocte
vynosov by sa mali odpocitat naklady, ktoré vznikli v dosledku zlyhania centrdlnej protistrany a v dosledku procesu
rieSenia krizovej situdcie.

S cielom vc¢as vykonat odpredaj obchodnej ¢innosti a ochrénit finanén stabilitu by sa postdenie kupujiiceho, ktory
nadobtida kvalifikovand tcast, malo vykonat véas, aby sa nezdrziavalo uplatnenie néstroja odpredaja obchodnej
Cinnosti. Centrdlna protistrana, kupujtci alebo obaja by mali mat v zavislosti od d¢inkov néstroja odpredaja
obchodnej ¢innosti a formy nadobudnutia moznost uplatiiovat alebo zachovat si existujiice prava na clenstvo
v platobnych systémoch a systémoch vyrovnania, ako aj v inych suvisiacich infrastruktiirach finan¢nych trhov
a miestach obchodovania, a na pristup k nim. Takéto prava by sa nemali zamietnut na zdklade nestiladu
s relevantnymi kritériami pre clenstvo alebo tGcast ani na zdklade nedostatocného Gverového ratingu. Kupujci,
ktory uvedené kritérid nesplna, si takéto prdva moze uplatiiovat len pocas lehoty, ktorti urci orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii.

Informdcie o pontikani zlyhdvajicej centrdlnej protistrany na trhu a o rokovaniach s potencidlnymi nadobtidatelmi
pred uplatnenim néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti budi mat pravdepodobne systémovy vyznam. Na
zabezpecenie financnej stability je dolezité, aby bolo mozné odlozit na nevyhnutny cas zverejnenie takychto
informécif pozadovanych nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 () s cieflom vypracovat
plan a Struktdru rieSenia krizovych situdcii centrdlnej protistrany v stilade s lehotami na odklad povolenymi na
zdklade rezimu, ktory sa uplatiiuje, ked dochddza k zneuzivaniu trhu.

Hlavnym tcelom preklenovacej centrilnej protistrany ako centrdlnej protistrany, ktord je tiplne alebo Ciastocne
vlastnend jednym alebo viacerymi orgdnmi verejnej moci alebo kontrolovand orgdnom pre rieSenie krizovych
situdcif, by malo byt zabezpecenie, aby sa zictovacim ¢lenom a klientom centrélnej protistrany, ktorej krizovd
situdcia sa zacala riesit, aj nadalej poskytovali zdkladné financné sluzby a aby sa aj nadalej vykondvali zdkladné
finan¢né Cinnosti. Preklenovacia centrdlna protistrana by mala byt prevddzkovand ako Zivotaschopny subjekt,
ktorého &innost nepretrzite pokracuje, a ked nastant vhodné podmienky, mala by sa vrétit na trh, alebo ak uZ nie je
zivotaschopnd, mala by sa zlikvidovat.

Ak st vSetky ostatné moznosti nedostupné alebo preukdzatelne nedostatocné na zabezpecenie financ¢nej stability,
mala by existovat moZnost tcasti vlddy v podobe kapitdlovej podpory alebo docasného verejného vlastnictva
v stlade s uplatnitelnymi pravidlami tykajicimi sa $titnej pomoci vritane restrukturalizdcie ¢innosti centrdlnej
protistrany. S cielom vyhndt sa mordlnemu hazardu by sa takdto mimoriadna verejnd finan¢nd podpora mala
poskytovat len ako poslednd moznost, mala by mat docasny charakter a poskytnuté finan¢né prostriedky by sa mali
pocas primeraného obdobia vidy ziskat spat. Clenské stity by preto mali zaviest komplexné a doveryhodné
mechanizmy na spitné ziskanie financnych prostriedkov, ktoré by zdroveil nemali byt prekdzkou uplatnenia
vladnych stabilizaénych ndstrojov. Uplatnenim vlddnych stabiliza¢nych néstrojov nie je dotknutd dloha
ktorejkolvek centrdlnej banky pri potencidlnom poskytovani likvidity finanénému systému podla vyluéného
uvéZenia centrdlnej banky, a to aj v ¢asoch stresu.

Na zabezpecenie schopnosti orgdnu pre riesenie krizovych situdcii uplatiiovat ndstroje alokdcie strt a pozicii na
zmluvy so subjektmi so sidlom v tretich krajindch by uznanie tejto moznosti malo byt zahrnuté v prevadzkovych
pravidldch centrdlnej protistrany.

Orgény pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat vSetky potrebné zdkonné pravomoci, ktoré by sa mohli v r6znych
kombindcidch vykondvat pri uplatiiovani ndstrojov rie§enia krizovych situdcii. Medzi tieto pravomoci by mala patrit
pravomoc previest ndstroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zdvazky zlyhavajicej centralnej protistrany
na iny subjekt, napriklad na ind centrdlnu protistranu alebo preklenovaciu centrdlnu protistranu, pravomoc odpisat
alebo zrusit nastroje vlastnictva, alebo odpisat ¢i konvertovat zavizky zlyhavajicej centralnej protistrany, pravomoc
odpisat varia¢nil marzu, pravomoc vymahat akékolvek nesplatené zdvizky tretich strdn vo vzfahu k centrélnej
protistrane vratane vyziev na hotovostné plnenie na ozdravenie, ako sa stanovuje v prevadzkovych pravidlich
centrdlnej protistrany, a alokdcie pozicii, privomoc uskuto¢niovat vyzvy na hotovostné plnenie v pripade rieSenia
krizovych situdcii, privomoc ciasto¢ne alebo uplne ukoncit zmluvy centrélnej protistrany, pravomoc vymenit
manazment a pravomoc ulozif do¢asné moratérium na vyplatenie pohladdvok. Za zlyhanie centrdlnej protistrany
by podla vnutrostitneho obcianskeho alebo trestného prava mala byt nadalej zodpovednd centrdlna protistrana
a ¢lenovia jej rady a vrcholovy manaZzment.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu)
a o zrufeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125[ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL173,12.6.2014, s. 1).
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(69) Réamec riesenia krizovych situdcii by mal zahffiat procesné poziadavky, aby sa zarucilo, Ze opatrenia na rieSenie
krizovej situdcie sa budi riadne oznamovat a zverejiovat. KedZe viak informdcie ziskané orgdnmi pre rieSenie
krizovych situdcif a ich odbornymi poradcami pocas procesu rieSenia krizovej situdcie budii pravdepodobne citlivé,
pred zverejnenim rozhodnutia o rieSen{ krizovej situdcie by sa mal na tieto informdacie vzfahovat G¢inny rezim
zachovdvania dovernosti. Musi sa vziat do Gvahy skutocnost, Ze informdacie o obsahu a podrobnostiach planu
ozdravenia a pldnu rieSenia krizovych situdcii a vysledku akéhokolvek postidenia tychto plinov by mohli mat
dalekosiahle dcinky, najmd pokial ide o dotknuté podniky. Musi sa predpokladat, Ze akékolvek informdcie
poskytnuté v suvislosti s rozhodnutim pred jeho prijatim, o tom, ¢i boli splnené podmienky riesenia krizovej
situdcie, o pouzit{ konkrétneho ndstroja alebo o akomkolvek opatreni v rdmci postupov, majii vplyv na verejné
a sukromné zdujmy, ktorych sa tieto opatrenia tykaji. Samotna informadcia o tom, Ze organ pre rieSenie krizovych
situdcif skima urcita centrdlnu protistranu, by mohla mat na uvedent centrélnu protistranu negativny vplyv. Preto
je nutné zabezpecit vhodné mechanizmy na zachovanie dovernosti takych informdcii, akymi st obsah
a podrobnosti plinu ozdravenia a plinu rieSenia krizovych situdcii a vysledok akéhokolvek postdenia
vypracovaného v tejto savislosti.

(70)  Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat pridruZzené pravomoci na zarucenie ti¢innosti prevodu ndstrojov
vlastnictva alebo dlhovych nastrojov a aktiv, zdvdzkov, prdv a povinnosti vritane pozicii a stvisiacich marzi.
S vyhradou ochrannych opatreni uvedenych v tomto nariadeni by uvedené pravomoci mali zahffiat pravomoc
vyiat prava tretich strdn z prevadzanych nastrojov alebo aktiv a pradvomoc vyméhat plnenie zmlav a zabezpecovat
kontinuitu mechanizmov vo¢i prijemcovi prevddzanych aktiv a ndstrojov vlastnictva. Prdva zamestnancov na
ukoncenie pracovnej zmluvy by viak nemali byt dotknuté. Ani pravo niektorej zo strdn na ukoncenie zmluvy
s centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo so subjektom jej skupiny, z inych dévodov, nez je
rieSenie krizovej situdcie zlyhdvajicej centrélnej protistrany, by nemalo byt dotknuté. Organy pre rieenie krizovych
situdcii by mali mat pridruzent pravomoc pozadovat od zvyskovej centrélnej protistrany, ktora sa likviduje v rdmci
bezného konkurzného konania, aby poskytla sluzby, ktoré st potrebné na to, aby centrdlna protistrana, na ktorti boli
prevedené aktiva, zmluvy alebo nastroje vlastnictva na zdklade uplatnenia ndstroja odpredaja obchodnej ¢innosti
alebo nastroja preklenovacej centrélnej protistrany, dokdzala vykonavat svoju obchodnii ¢innost.

(71)  KedZze vzhladom na zavazné rizikd pre finan¢nd stabilitu v clenskom state a Unii by mohlo byt potrebné naliehavo
prijat opatrenia krizového riadenia, kazdy postup podla vniitrodtitneho préva stvisiaci so Ziadostou o ex ante
schvélenie opatrenia krizového riadenia sidom a postidenie takejto Ziadosti sidom by mali mat povahu rychleho
konania. Vzhladom na poziadavku urychlene prijat opatrenie krizového riadenia by mal sid rozhodniit do 24
hodin a ¢lenské staty by mali zabezpecit, aby relevantny orgdn prijal rozhodnutie okamzite po vydani siidneho
rozhodnutia. Nemalo by tym byt dotknuté pravo zainteresovanych strdn poziadat sid o zruSenie rozhodnutia
pocas obmedzenej lehoty po prijati opatrenia krizového riadenia orgdnom pre rieenie krizovych situdcii.

(72) V silade s ¢lankom 47 charty maji dotknuté strany pravo na riadny proces a na G¢inny prostriedok ndpravy proti
opatreniam, ktoré sa ich tykaji. Rozhodnutia prijaté orgdnmi pre rieSenie krizovych situicii by preto mali podliehat
pravu podat opravny prostriedok.

(73) Opatrenie na rieSenie krizovej situdcie prijaté vnatro$ttnymi orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcil si moze
vyzadovat ekonomické hodnotenia a velky priestor pre diskre¢nii prédvomoc. Vnitrostitne orgdny pre rieSenie
krizovych situdcil disponujii Specializovanymi odbornymi znalostami potrebnymi na vypractvanie tychto
hodnoteni a na ur¢ovanie primeraného pouzitia priestoru pre diskre¢nt pravomoc. Preto je dolezité zabezpeit, aby
z tychto ekonomickych hodnoteni vypracovanych vnitrostitnymi orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii
v uvedenom kontexte vychddzali vnitrostitne stdy pri preskmavani prislusnych opatreni krizového riadenia.
Zlozitost uvedenych hodnoteni by vSak nemala branit vnitro§tatnym sidom v tom, aby skamali, ¢i dokazy, o ktoré
sa orgdn pre rieenie krizovych situdcii opiera, st vecne spravne, spolahlivé a konzistentné, ¢i tieto dékazy obsahuji
vietky prislusné informdcie, ktoré by sa mali zohladnit, aby sa posidila komplexnd situdcia, a to, & nimi mozno
odovodnit zdvery, ktoré z nich boli vyvodené.

(74) S cielom zahrndt mimoriadne naliehavé situdcie a kedZe odklad akéhokolvek rozhodnutia orgdnov pre riesenie
krizovych situdcii moze branit kontinuite vykondvania zdsadnych funkcii, je potrebné zabezpecit, aby akékolvek
podanie opravného prostriedku neviedlo k automatickému pozastaveniu d¢inkov napadnutého rozhodnutia
a uvedené rozhodnutie orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii by malo byt bezodkladne vykonatelné.

(75) Okrem toho, pokial je to potrebné v zaujme ochrany tretich strdn, ktoré v dobrej viere ziskali aktiva, zmluvy, prava
a zavizky centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, prostrednictvom vykonu pravomoci riesit krizové
situdcie orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii, a s cielom zabezpecit stabilitu finanénych trhov, by vsak pravo
podat opravny prostriedok nemalo mat vplyv na akékolvek ndsledné administrativne akty alebo transakcie
uzatvorené na zdklade zruSeného rozhodnutia. V takychto pripadoch by sa preto ndpravné opatrenia tykajice sa
protipravneho rozhodnutia mali obmedzovat na poskytnutie nahrady $skod, ktoré utrpeli dotknuté osoby.
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(76) V zdujme efektivneho rieSenia krizovej situdcie a s cielom vyhnit sa konfliktom jurisdikcif, v pripade zlyhdvajicej
centralnej protistrany by sa vobec nemalo zacat bezné konkurzné konanie alebo v nom pokracovat, kym organ pre
rieSenie krizovych situdcii vykondva svoje pravomoci riesit krizové situdcie alebo uplatiiuje ndstroje rieSenia
krizovych situdcii, okrem situdcie, ked k tomu dojde z iniciativy orgdnu pre riesenie krizovych situdcii alebo s jeho
stihlasom. Je uzitocné a potrebné pozastavit na obmedzeny Cas urcité zmluvné zdvizky, aby orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii mal ¢as zaviest ndstroje rieSenia krizovych situdcii do praxe. To by sa vSak nemalo vztahovat na
povinnosti zlyhdvajicej centrdlnej protistrany vo vzfahu k systémom urcenym podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 98/26/ES () vritane inych centrdlnych protistrdn a centrdlnych bank. Smernica 98/26/ES
znizuje riziko spojené s lastou v platobnych systémoch a systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
najmd zniZenim miery narusenia v pripade platobnej neschopnosti Gi¢astnika takého systému. S cielom zaistit, aby
sa uvedené ochranné opatrenia primerane uplatiiovali v krizovych situdcidch a aby sa pri tom zachovala primerand
istota pre prevadzkovatelov platobnych systémov, systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a dalsich
ucastnikov trhu, opatrenia na predchddzanie krize alebo opatrenia na rieSenie krizovej situdcie by sa nemali
povazovat za konkurzné konanie v zmysle smernice 98/26/ES pod podmienkou, Ze vecné povinnosti sa nadalej
plnia v stlade so zmluvou. Fungovanie systému uréeného v rdmci smernice 98/26/ES alebo pravo na kolaterdl
zarucené uvedenou smernicou by viak nemali byt oslabené.

(77) S cielom zarucit, aby organy pre rieSenie krizovych situdcii mali pri prevddzani aktiv a zdvizkov na kupujtceho zo
sukromného sektora alebo na preklenovaciu centrdlnu protistranu dostato¢nii dobu na identifikiciu zmlav, ktoré sa
maju previest, moze byt vhodné ulozit primerané obmedzenia na prava zmluvnych strdn na kone¢né zictovanie,
urychlenie alebo iné ukonéenie finan¢nych zmlav pred vykonanim prevodu. Takéto obmedzenie by bolo potrebné
na to, aby organy mohli ziskat skuto¢ny obraz o stivahe zlyhdvajicej centrélnej protistrany, a to bez zmien hodnoty
a rozsahu, ktoré by zahfnalo rozsiahle uplatnenie prav ukoncit zmluvu. Aby sa do zmluvnych prév protistrin
zasahovalo len v minimdlnom nevyhnutnom rozsahu, malo by sa obmedzenie prav ukoncit zmluvu obmedzit na
¢o najkratsie obdobie a uplatnit len vo vztahu k opatreniu na predchddzanie krize alebo opatreniu na rieSenie
krizovej situdcie vritane vzniku akejkolvek udalosti priamo spojenej s uplatnenim takéhoto opatrenia, pricom
prava na ukoncenie zmluvy vyplyvajice z akéhokolvek iného zlyhania vrdtane neschopnosti zaplatit alebo
realizovat marze, by mali zostat zachované.

(78) Na zachovanie legitimnych dohdd kapitalového trhu v pripade prevodu niektorych, nie viak v3etkych, aktiv, zmliv,
prav a zavizkov zlyhdvajiicej centrdlnej protistrany je vhodné uplatnit podla potreby ochranné opatrenia, aby sa
zabrénilo rozdeleniu stvisiacich zdvazkov, prav a zmliv. Takéto obmedzenie vztahujlce sa na vybrané postupy,
pokial ide o stvisiace zmluvy a savisiaci kolaterdl, by malo zahffiat aj zmluvy s tou istou protistranou kryté
dohodami o zdbezpeke, dohodami o finanénej zdruke s prevodom vlastnickeho prdva, dohodami o vzdjomnom
zapocitani, dohodami o kone¢nom ¢istom zaétovani a dohodami o Struktirovanom financovani. Ak sa uplatfiuji
ochranné opatrenia, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by sa mali snaZif previest vietky stvisiace zmluvy
v rdmci chranenej dohody, alebo ich vSetky ponechat v zvyskovej zlyhdvajiicej centralnej protistrane. Uvedenymi
0chrannym1 opatreniami by sa malo zaistit, Ze zaobchddzanie s regulacnym kapitdlom expozicii krytych dohodou
o Cistom ztctovani na Géely smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU () je dotknuté v minimdlnej
miere.

(79)  Centralne protistrany Unie poskytujii sluzby ziétovacim ¢lenom a ich klientom nachddzajicim sa v tretich krajindch
a centrélne protistrany z tretich krajin poskytuji sluzby zti¢tovacim ¢lenom a ich klientom nachddzajicim sa v Uni.
Ucinné riesenie krlzovych situdcii medzindrodne posobiacich centrdlnych protistrdn si vyzaduje spolupracu medzi
Clenskymi $tatmi a organmi tretich krajin. Na tento G¢el by mal ESMA vydat usmernenia o prislusnom obsahu
dohéd o spoluprici, ktoré sa maja uzavriet s orgdnmi tretich krajin. Uvedenymi dohodami o spolupriéci by sa malo
zabezpedit G¢inné plinovanie, rozhodovanie a koordinicia medzindrodne posobiacich centrdlnych protistran.
Vndtrodtatne orgény pre rieSenie krizovych situdcii by mali uzndvat a za urcitych okolnosti vykonat postupy tretich
krajin zamerané na rieSenie krizovych situdcif. Spoluprdca by sa mala uskutocfiovat aj vzhladom na dcérske
spolo¢nosti z Unie alebo centrélne protistrany z tretich krajin a na ich zti¢tovacich ¢lenov a ich klientov.

(80) S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie spravnych sankcif za porusenia tohto nariadenia vo vsetkych ¢lenskych
§tatoch by sa v tomto nariadeni mal stanovit zoznam zdkladnych spravnych sankcif a inych spravnych opatrent,
ktoré musia mat orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné orgdny k dispozicii, mala by sa ustanovit
pravomoc ukladat tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia vo¢i vSetkym osobdm, pravnickym alebo fyzickym,
zodpovednym za porusenie, a mal by sa stanovit zoznam zdkladnych kritérii pre urcenie vysky a druhu tychto
spravnych sankcii a inych spravnych opatreni, ako aj vyska spravnych penaznych pokat. Spravne sankcie a iné

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. médja 1998 o konecnom zti¢tovani v platobnych systémoch a ziétovacich
systémoch cennych papierov (U. v. ESL 166, 11.6.1998, s. 45).

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jiina 2013 o pristupe k ¢innosti tiverovych institiicii a prudencié nom
dohlade nad Gverovymi institGciami a investiénymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruseni smernic 2006/48/ES
a2006/49[ES (U.v. EUL 176, 27.6.2013, 5. 338).
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spravne opatrenia by mali zohladnovat také faktory, ako je akykolvek zisteny finan¢ny prospech vyplyvajiici
z porusenia, zdvaznost a trvanie porusenia, akékolvek pritazujice alebo polah¢ujtce faktory, potreba, aby spravne
sankcie mali odrddzajici G¢inok, a mali by pripadne zahffiat zniZenie za spoluprdcu s orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcif alebo s prislusnym orgdnom. Pri prijimani a uverejiovani spravnych sankcif by sa mali dodrziavat
zakladné prava stanovené v charte.

(81) Na zabezpecenie jednotnej harmonizicie a primeranej ochrany tcastnikov trhu v celej Unii by mala byt Komisia
splnomocnend prijat navrhy regula¢nych technickych predpisov Vypracovanych organom ESMA prostrednictvom
delegovanych aktov podla ¢ldnku 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (dalej len ,ZFEU*) v stilade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 s ciefom spec1f1kovat tieto prvky a) obsah pisomnych dohod a postupov na
fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situdcii; b) metodiku vypoctu a udrziavania objemu dodato¢nych
predfinancovanych déelovych vlastnych zdrojov, ktoré ma pouzit centrdlna protistrana pri ozdravem’, a postupy
umoziujlce centrdlnej protistrane v situdcidch, ked takéto vlastné zdroje nie st k dispozicii, pouzit opatrenia na
ozdravenie, ktoré vyzaduji prispevky od zictovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, a ndsledne takymto zdétovacim
¢lenom tieto prostriedky vratif; ¢) metodiku posudzovania planov ozdravenia; d) obsah pldnov rieSenia krizovych
situdcif; e) poradie alokdcie, maximalnu lehotu a maximdlny podiel ro¢ného zisku centrdlnej protistrany v rdmci
mechanizmu néhrad pri ozdraveni; f) prvky relevantné pre vykondvanie oceneni; g) metodiku vypoctu rezervy na
dodatocné straty, ktord sa md zahrnit do predbeznych oceneni; h) minimdlne prvky, ktoré by sa mali zahrndt do
planu reorganizdcie obchodnej ¢innosti; i) kritérid, ktoré ma spliiat plan reorganizicie obchodnej Cinnosti; j)
metodiku kone¢ného ocenenia na zdklade zdsady, Zze ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsicho
postavenia“; k) podmienky, za akych moézu ztc¢tovaci ¢lenovia preniest kompenzaciu na svojich klientov v stilade so
zdsadou zmluvnej symetrie a podmienky, za ktorych sa ma prenesenie povazovat za primerané.

(82) Komisia by mala mat moZnost pozastav1t akakolvek zactovaciu povinnost stanovent podla ¢lanku 5 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012, a to na ziadost orgdnu pre riesenie krizovych situdcii centrilnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo jej prislusného orgdnu, na ich vlastnii Ziadost alebo na Ziadost prislusného orginu
zodpovedného za dohlad nad zt¢tovacim ¢lenom centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
a v nadvidznosti na nezdvazné stanovisko ESMA pre konkrétny typ protistrany alebo konkrétne triedy
mimoburzovych derivitov, ktoré sa ziictovavaji prostrednictvom centrélnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa
rie$i. Rozhodnutie o pozastaveni ziictovacej povinnosti by sa malo prijat iba vtedy, ak je to potrebné na zachovanie
financnej stability a dovery v trhy, konkrétne s cielom vyhniif sa ndkazlivym d¢inkom a zabrdnit protistrandm
a investorom, aby mali vysoké a neisté rizikové expozicie voci centrélnej protistrane. S cielom prijat rozhodnutie by
Komisia mala zohladnit ciele riesenia krlzove) situdcie, kritérid uvedene v nariadeni (EU) ¢. 6482012, na zéklade
ktorych mimoburzové derivaty podliehaji ziétovacej povinnosti tykajicej sa mimoburzovych derivatov, pre ktoré
sa pozaduje pozastavenie a skutocnost, ¢i je potrebné pozastavit zictovaciu povinnost na zachovanie financnej
stability a riadne fungovanie finanénych trhov v Unii. ESMA by mala mat moznost pomadat Komisiu, aby
pozastavila obchodovaciu povinnost stanoventi v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (1),
ak pozastavenie zictovacej povinnosti povaZuje za podstatnii zmenu v kritéridch pre obchodovaciu povinnost.
Pozastavenie by malo mat docasny charakter s moZnostou predlzema Podobne by sa mala posilnit aj iloha vyboru
centrdlnej protistrany pre rizikd stanovend v clanku 28 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, aby dalej podporoval centrdlnu
protistranu pri obozretnom riadeni rizik a zvySovani jej odolnosti.

Clenovia vyboru pre rizikd by mali mat moznost informovat prislusny orgén, ked centrdlna protistrana nedodrziava
odportcania vyboru pre rizikd, a zdstupcovia zictovacich ¢lenov a klientov vo vybore pre rizikd by mali mat
moznost pouZif poskytnuté informdcie na monitorovanie ich expozicii voéi centrilnej protistrane v stlade
s opatreniami na ochranu dovernosti a bez toho, aby boli dotknuté obmedzenia vztahujice sa na vymenu takychto
informécii podla prdva hospodirskej stitaze. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii centrdlnych protistrdin by
napokon mali mat takisto pristup ku vietkym potrebnym informdcidm v archivoch obchodnych ddajov. Nariadenie
(EU) ¢. 648/2012 a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (*2) by sa preto mali zodpovedajicim
sposobom zmenit.

(83) S cielom zabezpecit riadne vykondvanie reformy FSB v oblasti referenénych trokovych sadzieb je potrebné
zabezpedit, aby bolo pre acastnikov trhu jasné, Ze na transakcie uzavreté alebo obnovené pred zacatim
uplatiiovania poziadaviek tykajicich sa ztctovania alebo marzi na transakcie s mimoburzovymi derivitmi
odkazujtice na referenént trokovt sadzbu (tzv. obchody ktoré sa uzavreli v minulosti) sa poziadavky stanovené
v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 nevztahujd, ak si obnovené vyluéne na ucely vykondvania alebo pripravy na
vykondvanie reformy referenénych tdrokovych sadzieb. Takto by sa zdroveri predislo akymkolvek rizikdm, Ze
protistrany Unie uvedenych obchodov, ktoré sa uzavreli v minulosti, budii nepripravené, ak dojde k podstatnej
zmene alebo ukonceniu konkrétnej referencnej sadzby, ¢im sa odstrania stvisiace obavy v oblasti finan¢nej stability.
Takyto pristup je v sulade s medzindrodnymi usmerneniami Bazilejského vyboru pre bankovy dohl’ad (BCBS)
a Medzindrodnej organizdcie komisif pre cenné papiere (dalej len ,JOSCO*).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. mija 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, . 1).
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(85)

(86)

Na G¢inné rieSenie krizovych situdcii centrdlnych protistrin by sa ochranné opatrenia stanovené v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES () nemali uplatfiovat na Ziadne obmedzenie vymdhania dohod
o finan¢nej zdruke ani na Ziadne obmedzenie ti¢inku zdloznych dohdd o finan¢nej zdruke, Ziadne ustanovenie
o kone¢nom ¢istom zaétovani alebo vzdjomnom zapocitani stanovenom v tomto narjadeni.

Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 (), 2004/25[ES () a 2007/36/ES (%) obsahujti pravidla
ochrany akciondrov a veritelov centrélnych protistrdn, na ktorych sa vztahuje posobnost tychto smernic. V situdcii,
ked orgény pre riesenie krizovych situdcii potrebuji rychlo konat podla tohto nariadenia, mozu tieto pravidld
branit G¢innému opatreniu na rieSenie krizovej situdcie a uplatfiovaniu ndstrojov rieSenia krizovych situdci
a pravomoci 0rganm1 pre rieSenie krizovych situdcil. Uplatnovame odchylok uvedenych v smernici 2014/ 59 /EU by
sa preto malo rozirit na opatrenia podla tohto nariadenia. V zdujme zarucenia maximélnej tirovne prdvnej istoty
pre zainteresované strany by tieto odchylky mali byt jasne a tizko vymedzené a mali by sa vyuZivat len vo verejnom
zaujme a vtedy, ked st splnené podmienky na aktivovanie riesenia krizovych situdcii.

S cielom zabranit duplicite poziadaviek by sa smernica 2014/59/EU a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 806/2014 (V) mali zmenif tak, aby sa z ich rozsahu posobnosti vylacili tie subjekty, ktorym bolo udelené
povolenie aj v siilade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

V ¢ldnku 54 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa stanovuje prechodné obdobie, pocas ktorého by sa ¢lanky 35
a 36 uvedeného nariadenia nemali uplatiiovat na tie centrdlne protistrany alebo obchodné miesta, ktoré svoj
prislusny orgdn poziadali o povolenie vyuzivat prechodné mechanizmy, pokial ide o derivity obchodované na
burze. Prechodné obdobie, pocas ktorého bolo v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze mozné vyrat
obchodné miesto alebo centrdlnu protistranu na zdklade povolenia ich vnitrostitneho prislusného orginu
z uplatiiovania ¢lankov 35 a 36 uvedeného nariadenia, uplynulo 3. jila 2020. Sticasné trhové prostredie s vysokym
stupiiom neistoty a volatility vzhladom na pandémiu COVID-19 negativne ovplyviluje Cinnost centrdlnych
protistrdn a obchodnych miest tym, Ze zvy3uje ich prevadzkové rizikd. Uvedené zvySené rizikd spolu s obmedzenou
kapacitou na posudzovanie Ziadosti o pristup a riadenie migrcie tokov transakcii mozu mat vplyv na riadne
fungovanie trhov alebo finan¢nt stabilitu. V uvedenom nariadeni sa okrem toho stanovuje novy rezim pre derivaty
obchodované na burze, pokial ide o pristup ku kritickym trhovym infrastruktiram, ktorého cielom je lepsie vyvazit
hospodarsku sttaz medzi tymito infrastruktirami a potrebu zachovat ich prevadzkovil integritu.

TakzZe aj ked timyslom uvedeného nariadenia je vytvorit konkurencny trh pre finan¢né infrastruktiry, hospodarske
subjekty by nemali ocakdvat, Ze existujiice pravidld a priority sa zachovaji, ak sa zmenia hospodarske okolnosti,
a to predovsetkym v dosledku vel'kej hospodarskej krizy. Toto plati predovietkym v oblasti, kde si interakcia medzi
kritickymi trhovymi infrastruktiirami, ako st obchodné a ztétovacie infrastruktary, vyZaduje mimoriadnu Groven
prevadzkovej odolnosti, kedZe akékolvek zlyhanie takychto kritickych infrastruktar by predstavovalo vysoké riziko
pre finan¢nd stabilitu. V dosledku pandémie COVID-19 sa ddtum zaciatku uplatiiovania nového rezimu otvoreného
pristupu pre obchodné miesta a centrdlne protistrany, ktory pontika obchodné a ztétovacie sluzby vo vztahu
k derivitom obchodovanym na burze, posunul o jeden rok, teda do 3. jila 2021.

S cielom zabezpecit, aby orgény pre riesenie krizovych situdcif centrélnych protistran boli zastiipené na v3etkych
prislusnych férach a aby mal ESMA mozZnost vyuzivat vSetky expertizy potrebné na vykondvanie tloh tykajicich sa
ozdravenia a rieSenia krizovych situdci centralnych protistrn, by sa nariadenie (EU) ¢. 1095/2010 malo zmenit tak,
aby sa do koncepcie prislusnych orgdnov zriadenych uvedenym nariadenim zahrnuli vndtrostitne orgdny pre
rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran.

S cielom pripravit rozhodnutia ESMA v stvislosti s Glohami, ktoré mu boli pridelené, zahffiajicimi vypracovanie
navrhov technickych predpisov tykajicich sa oceneni ex ante a ex post, kolégii pre rieSenie krizovych situdcif
a pldnov rieSenia krizovych situdcii, ako aj vypracovanie usmerneni o podmienkach rieSenia krizovych situdcif
a o zavaznej medidcii, a zabezpecit komplexné zapojenie Eurépskeho dozorného organu (Eurdpsky orgdn pre
bankovnictvo) (dalej len ,EBA®) a jeho ¢lenov do pripravy tychto rozhodnuti by mal ESMA vytvorit interny vybor

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47[ES zo 6. jina 2002 o dohodich o finanénych zirukich (U. v. ES L 168,
27.6.2002, s. 43).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 zo 14. jtina 2017 tykajtica sa niektorych aspektov priva obchodnych
spolo¢nosti (U.v.EUL 169, 30.6.2017, s. 46).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukéch na prevzatie (U.v.EU L 142, 30.4.2004, 5. 12).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jila 2007 o vykone urcitych prdv akciondrov spolocnosti registrovanych
na regulovanom trhu (U.v.EUL 184, 14.7.2007,s. 17).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 8062014 z 15. jila 2014, ktorym sa stanovujﬁ jednotné pravidld a jednotn}'f
postup rieSenia krizovych situdcii tiverovych institticii a ur¢itych investi¢nych spolocnost1 v rémci jednotného mechanizmu rieSenia
krizovych situdcif a jednotného fondu na rieSenie krizovych situdcif a ktorym sa menf nariadenie (EU) ¢.1093/2010 (U. v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).
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(dalej len ,vybor ESMA pre rieSenie kl‘fZOV}”Ch situdcii®) s organmi pre rieSenie krizovych situdcii ako ¢lenmi. Ak je to

relevantné, mali by sa k Gcasti v pozicii pozorovatelov pozvat prislusné orgdny vymedzene v nariadeni Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 (%) vratane Eurépskej centrélnej banky a organy pre riesenie krizovych situacif

Vymedzene v smernici 2014/59/EU vrtane Jednotnej rady pre riesenie krizovych situdcif zriadenej nariadenim (EU)
& 806/2014.

(90)  Pri priprave koncepéného rdmca pre posudzovanie odolnosti centrdlnych protistrdn voci nepriaznivému vyvoju na
trhu, ak toto postdenie zahfila sihrnny dcinok opatreni na ozdravenie centrdlnej protistrany a rieSenie jej
krizovych situacii na finanénd stabilitu Unie, by sa malo konzultovat s vyborom ESMA pre rieSenie krizovych
situdcif. V takychto pripadoch by sa s vyborom ESMA pre rieSenie krizovych situdcii malo konzultovat aj vtedy, ak
sa posudzujii zistenia takychto stresovych testov.

(91) V tomto nariadeni sa re$pektuji zakladné prava a dodrZiavaji sa prava, slobody a zdsady uznané chartou.

(92) Prislusné orgdny a orgdny pre rieSenie krizovych situdcif by pri prijimani rozhodnut{ alebo opatreni podla tohto
nariadenia mali vzdy ndlezite zohladnit vplyv svojich rozhodnuti a opatreni na finan¢ni stabilitu v inych ¢lenskych
§tatoch a na hospodarsku situdciu v inych ¢lenskych statoch, v ktorych je ¢innost centrilnej protistrany zdsadna
alebo dolezitd pre miestne finan¢né trhy, vritane tych, v ktorych sa nachddzaji zictovaci ¢lenovia, a pokial st
relevantné informdcie dostupné, ich klienti, a v ktorych st zriadené prepojené miesta obchodovania a infrastruktary
finan¢ného trhu vratane interoperabilnych centrdlnych protistran.

(93) KedZe ciel tohto nariadenia, a to harmonizéiciu pravidiel a postupov na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii
centrdlnych protistrdn, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni ¢lenskych $titov, ale z dovodu dcinkov
zlyhania ktorejkolvek centralnej protistrany v celej Unii ho mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie, moze Unia
prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurépskej anii. V stlade so zdsadou
proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie neprekracuje rimec nevyhnutny na dosiahnutie tohto
ciela.

(94) Zacatie uplatnovania tohto nariadenia by sa malo odlozit do 12. augusta 2022 s cielom stanovit vetky zdkladné
vykondvacie opatrenia a umozZnif centrdlnym protistrandm a ostatnym tcastnikom trhu, aby prijali potrebné
opatrenia na tcely dosiahnutia stladu. AvSak poziadavka, aby centrdlna protistrana pri ozdraveni pouzila Gcelové
vlastné zdroje, a ustanovenia o nahrade pre zG¢tovacich ¢lenov v mimoriadnom pripade uplatnenia zniZenia ziskov
z variaénej marZe pri ozdraveni, je naviazand na zavedenie primeranych regula¢nych technickych predpisov. Je preto
vhodné odlozit ddtum uplatiiovania takéhoto ustanovenia do 12. februdra 2023. Okrem toho niektoré ustanovenia,
ktoré sa uplatiiuji na pldny ozdravenia centrdlnej protistrany a na prijatie a preskiimanie planov ozdravenia vrtane
povinnosti predlozit pldn ozdravenia, by sa mali uplatiiovat od skorSieho ddtumu, vzhladom na to, ze vSetky
centrdlne protistrany uz majii plany ozdravenia zavedené, ako sa vyzaduje v zdsaddch pre infrastruktiry finanéného
trhu, ktoré uverejnili Vybor pre platobnt a trhovi infrastruktiru a I0SCO. Centrélne protistrany, ktorym bolo
udelené povolenie podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012, by mali Vykonat nélezité kroky s cielom zaistit, aby boli
schopné predlozit svoje plany ozdravenia svojim prislusnym orgdnom najneskor 12. februdra 2022. Takéto
ustanovenia tykajice sa pldnov ozdravenia by sa mali uplatiiovat od 12. februdra 2022. Ak sa s orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii o pldne ozdravenia centrdlnej protistrany nekonzultovalo, prislusny orgdn centrélnej
protistrany by po nadobudnuti t¢innosti ostatnych ustanoveni tohto nariadenia mal bezodkladne konzultovat
s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii o plane ozdravenia centrdlnej protistrany. Na zaistenie prdvnej istoty pre
protistrany by sa od ditumu nadobudnutia Gcinnosti tohto nariadenia mali uplatiiovat zmeny nariadenia (EU)

¢. 648/2012, ktorych Gcelom je zabezpedit riadnu implementaciu reformy FSB tykajicu sa referenénej hodnoty
urokovej sadzby.

(95) S cielom zaistit, aby zvySené prevadzkové rizikd vyplyvajice z uplatiiovania rezimu otvoreného pristupu pre
derlvaty obchodované na burze neohrozovali riadne fungovanie trhov ani financnd stabilitu a aby sa zabranilo
preruseniu kontinuity, je nutné retroaktivne uplatiiovat predizenie takychto prechodnych obdobi od 4. jilla 2020
do 3.jala 2021.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na tiverové institdcie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).
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(96) Tymto nariadenim by sa malo zabezpecit, aby centrdlne protistrany mali dostatoénti kapacitu na absorpciu strat
a rekapitalizdciu s cielom zabezpecit hladkd a rychlu absorpciu strét a rekapitalizdciu s minimdlnym vplyvom na
finan¢nd stabilitu a zdroveni zabranif vplyvu na danovnikov. V stlade s medzindrodne dohodnutymi zdsadami pre
u¢inné rezimy rieSenia krizovych situdcii pre finan¢né intitticie vypracovanymi FSB by sa tymto nariadenim malo
zabezpedit, aby drzitelia majetkovej Gcasti v centralnej protistrane absorbovali straty v pripade rieSenia krizovej
situdcie ako prvi sposobom, ktorym sa minimalizuje riziko prdvneho napadnutia zo strany drzite[ov majetkovej
Ucasti na zdklade toho, Ze ich straty pri rieSeni krizovych situdcii st vacsie nez straty, ktoré by im vznikli v rdmci
bezného konkurzného konania podla zdsady, e ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsicho postavenia“.
ESB zverejnila 15. novembra 2018 konzultaény dokument s ndzvom ,Finanéné zdroje na podporu rieSenia
krizovych situdcii centrlnych protistrdn a zaobchddzanie s kapitdlom centrdlnych protistran pri rieseni krizovych
situdcii*.

FSB md na zdklade spdtnej vizby poskytnutej k tomuto dokumentu a dalsich postdeni v pldne vydat koncom roka
2020 usmernenie o tom, akym sposobom by sa mal v pripade rieSenia krizovych situdcii centrdlnych protistran
vyuzivat kapitdl, aby sa minimalizovalo riziko prévneho napadnutia zo strany drzitelov majetkovej tcasti
vyplyvajiceho z uplatnenia zdsady, Ze ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“. Komisia by
v nadvéznosti na uverejnenie uvedeného usmernenia mala preskiimat uplatilovanie pravidiel stanovenych v tomto
nariadeni, a to so zretefom na odpisanie vlastného imania v pripade rieSenia krizovej situdcie, pricom by sa mali
zohladnit uvedené medzindrodne normy. Komisia by okrem tohto $pecifického preskimania mala preskdmat
uplatiiovanie tohto nariadenia po piatich rokoch od ddtumu nadobudnutia jeho dw¢innosti, okrem iného
s prihliadnutim na akykolvek dalsi medzindrodny vyvoj. Uvedené vieobecné preskiimanie by malo zahfiat asponi
urcité klucové otdzky tykajiice sa ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii centrdlnych protistran, akymi st financné
zdroje dostupné pre organy pre rieSenie krizovych situdcii na pokrytie strdt nestvisiacich so zlyhanim a vlastné
zdroje centrdlnych protistrdn, ktoré sa maju pouzit pri ozdraveni a rie$eni krizovych situdcii,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA

PREDMET UPRAVY A VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1
Predmet dpravy

Tymto nariadenim sa stanovuji pravidld a postupy tykajiice sa ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii centrdlnych
protistran, ktorym bolo udelené povolenie v stlade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012, a postupy tykajice sa dojednani
s tretimi krajinami v oblasti ozdravenia a rieSenia krizovych situdcif centrdlnych protistran.

Cldnok 2
Vymedzenia pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuja tieto vymedzenia pojmov:
1. ,centrilna protistrana“ je centrdlna protistrana, ako je vymedzend v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

2. kolégium pre riesenie krizovych situdcii“ je kolégium zriadené podla ¢lanku 4;

s

3. ,organ pre rieSenie krizovych situdcii“ je organ uréeny ¢lenskym $tatom v stlade s ¢lankom 3;

Py

4. ,ndstroj rieSenia krizovych situdcii“ je ndstroj rieSenia krizovych situdcif stanoveny v ¢lanku 27 ods. 1;
5. ,pravomoc riesit krizové situdcie” je kazdd z prdvomoci stanovenych v ¢ldnkoch 48 az 58;

s

6. ciele rieSenia krizovych situdcii“ st ciele rieSenia krizovych situdcif stanovené v ¢lanku 21;
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7. ,prisluiny orgdn* je orgdn urceny ¢lenskym tdtom v sdlade s ¢ldnkom 22 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
8. ,pripad zlyhania“ je scendr, pri ktorom centralna protistrana vyhlasila za zlyhavajiceho/zlyhavajicu:

a) jedného alebo viacero ziictovacich ¢lenov v siilade s postupom stanovenym v clanku 48 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
alebo

b) jednu alebo viacero interoperabilnych centrdlnych protistrdn v stlade s relevantnymi zmluvnymi dojednaniami alebo
s postupom stanovenym v ¢lanku 52 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

9. ,pripad nestvisiaci so zlyhanim“ je scendr, pri ktorom centrélnej protistrane vzniknd straty z iného dovodu, ako je
pripad zlyhania, a to vritane, ale nie vylu¢ne z doévodu zlyhania obchodnej ¢innosti, spravy cennych papierov,
investicii ¢i pravneho alebo prevddzkového zlyhania alebo podvodu vritane zlyhani v désledku kybernetickych
utokov;

10. ,plan rieSenia krizovych situdcii“ je plan rieSenia krizovych situdcii pre centrdlnu protistranu vypracovany v silade
s ¢lankom 12;

11. ,opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je rozhodnutie o zacati rieSenia krizovej situdcie centrdlnej protistrany podla
¢lanku 22, uplatnenie ndstroja rieSenia krizovych situdcii alebo vykonanie jednej alebo viacerych pravomoci riesit
krizové situdcie;

12. ,zGétovaci Clen® je zaétovaci clen, ako je vymedzeny v clanku 2 bode 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

13. ,materskd spolocnost* je materska spolocnost, ako je vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 pism. a) nariadenia (EU)
& 575/2013;

14. ,centrélna protistrana z tretej krajiny* je centralna protistrana, ktorej tstredie je zriadené v tretej krajine;

15. ,dohoda o vzdjomnom zapocitani“ je dohoda, na zdklade ktorej je mozné navzdjom zapocitat dve alebo viaceré
pohladévky alebo zdvizky splatné medzi centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, a protistranou;

16. ,infrastruktira finan¢ného trhu“ alebo ,FMI“ je centralna protistrana, centrdlny depozitar cennych papierov, archiv
obchodnych tdajov, platobny systém alebo iny systém vymedzeny a uréeny ¢lenskym $titom podla ¢ldnku 2 pism. a)
smernice 98/26/ES;

17. ,miesto obchodovania“ je miesto obchodovania, ako je vymedzené v ¢lanku 2 bode 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

18. klient* je klient, ako je vymedzeny v clinku 2 bode 15 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

19. ,0-SII* st inak systémovo vyznamné institdcie podla ¢lanku 131 ods. 3 smernice 2013/36/EU;

20. ,nepriamy klient” je podnik, ktory sa dohodol na nepriamom zdctovacom mechanizme so zdétovacim clenom
v zmysle ¢lanku 4 ods. 3 druhého pododseku nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

21. ,interoperabilnd centrilna protistrana“ je centrdlna protistrana, s ktorou bola uzavretd dohoda o interoperabilite;
22. ,pldn ozdravenia“ je plan ozdravenia, ktory v stlade s clinkom 9 vypracovala a zachovava centrélna protistrana;

23. ,rada“ je sprdvna alebo dozornd rada, alebo oboje, zriadend na zdklade vnitrostdtnych prdvnych predpisov
o obchodnych spolo¢nostiach a v stlade s ¢linkom 27 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

24. kolégium dohl'adu* je kolégium uvedené v élanku 18 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012;

25. ,zékladné imanie* je zdkladné imanie, ako je vymedzené v clanku 2 bode 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

26. ,postupnost pri zlyhani“ je postupnost pri zlyhani v stlade s ¢linkom 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

27. ,zésadné funkcie” st ¢innosti, sluzby alebo operacie poskytované tretim strandm mimo centrélnej protistrany, ktorych
prerusenie by pravdepodobne viedlo k naruseniu sluzieb, ktoré majii podstatny vyznam pre redlnu ekonomiku, alebo
k naruseniu finan¢nej stability v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych statoch v dosledku velkosti, trhového podielu,

vonkajSej a vniitornej prepojenosti, zloZitosti alebo cezhrani¢nych ¢innosti centrilnej protistrany, a to s osobitnym
zretelom na nahraditelnost tychto ¢innosti, sluzieb alebo operdcif;
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28. ,skupina* je skupina, ako je vymedzend v clanku 2 bode 16 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

29. ,prepojend infrastruktdra financ¢ného trhu“ je infrastruktdra finan¢ného trhu, s ktorou centrdlna protistrana uzavrela
zmluvné dojednania vratane dohod o mteroperablhte,

30. ,mimoriadna verejna finanénd podpora“ je stitna pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 ZFEU alebo akdkolvek ind
verejnd financnd podpora na nadndrodnej trovni, ktord by v pripade, Ze by sa poskytla na ndrodnej trovni, bola
Stdtnou pomocou, poskytovand s cielom zachovat alebo obnovit Zivotaschopnost, likviditu alebo platobnt schopnost
centrdlnej protistrany;

31. ,finan¢né zmluvy*“ si zmluvy a dohody podla vymedzenia uvedeného v ¢ldnku 2 ods. 1 bode 100 smernice 2014/59/EU

32. ,bezné konkurzné konanie” je kolektivne konkurzné konanie, ktorého sticastou je ¢iastocné alebo tiplné zbavenie sa
majetku dlznika a vymenovanie likviddtora alebo sprdvcu, bezne uplatnitelné na centrilne protistrany podla
vnitrodtitneho préva, ¢i uz $pecifické v pripade tychto institiicii alebo vieobecne uplatnitelné v pripade akejkolvek
fyzickej alebo pravnickej osoby;

33. ,ndstroje vlastnictva“ st akcie, iné ndstroje, ktorymi sa zveruje vlastnictvo, ndstroje, ktoré si konvertibilné na akcie
alebo iné néstroje vlastnictva, alebo ktoré poskytuji pravo na nadobudnutie akcif alebo inych néstrojov vlastnictva,
a ndstroje predstavujtce podiely na akcidch alebo inych néstrojoch vlastnictva;

34. ,urleny vndtro$tatny orgdn makroprudencidlneho dohladu” je orgdn povereny vykondvanim makroprudenciilnej
politiky uvedeny v odporacani Bl odpordcania Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd (dalej len ,ESRBY)
z 22. decembra 2011 o makroprudencidlnych pravomociach vnitrostatnych organov (ESRB/2011/3);

35. ,fond pre prlpad zlyhania“ je fond pre pripad zlyhania vedeny centrdlnou protistranou v stlade s ¢ldnkom 42
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

36. ,predfinancované zdroje“ st zdroje v drzbe prislusnej pravnickej osoby, ktoré sa tejto pravnickej osobe volne
dostupné;

37. ,vrcholovy manaZment” je osoba alebo osoby, ktoré skutocne riadia obchodnd ¢innost centrdlnej protistrany,
a vykonny ¢len alebo ¢lenovia rady;

38. ,,archxv obchodnych tdajov* je archiv obchodnych tidajov, ako je vymedzeny v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 alebo clanku 3 bode 1 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ();

39. ,rdmec Ume pre §tatnu pomoc” je rdmec stanoveny v ¢ldnkoch 107, 108 a 109 ZFEU a v nariadeniach a vsetkych
aktoch Unie, vritane usmerneni, oznimeni a upozorneni, vypracovanych alebo prijatych podla ¢lanku 108 ods. 4
alebo ¢lanku 109 ZFEU;

40. ,dlhové néstroje st dlhopisy alebo iné formy nezabezpeceného prevoditelného dlhu, ndstroje, ktorymi sa vytvira
alebo uzndva dlh, a néstroje, ktoré poskytujii prava na nadobudnutie dlhovych néstrojov;

41. ,pociatoénd marza“ je marZa vybrand centrdlnou protistranou na pokrytie moznej budicej expozicie vo¢i zi¢tovacim
¢lenom poskytujicim tito marzu a pripadne interoperabilnym centrdlnym protistrandm v intervale medzi poslednym
vyberom marze a likvidaciou pozicii po zlyhani zi¢tovacieho ¢lena alebo interoperabilnej centralnej protistrany;

42. ,variatnd mar7a“ je marza vybrand alebo vyplatend s cielom zohladnit sicasné expozicie vyplyvajice z aktudlnych
zmien trhovych cien;

43, ,vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii“ je Ziadost o hotovostné zdroje, ktoré maja
centralnej protistrane poskytnit ziictovaci ¢lenovia dodatocne k predfinancovanym zdrojom na zdklade zdkonnych
pravomoci, ktoré ma organ pre rieSenie krizovych situacii k dispozicii v sulade s ¢lankom 31;

44. ,vyzva na hotovostné plnenie na ozdravenie“ je Ziadost o hotovostné zdroje, ind ako je vyzva na hotovostné plnenie
v pripade rieSenia krizovych situdcii, ktoré maji centrdlnej protistrane poskytnit ziétovaci ¢lenovia dodatocne
k predfinancovanym zdrojom na zdklade zmluvnych dojednani stanovenych v prevadzkovych pravidlach centralnej
protistrany;

ariadenie Eurépskeho parlamentu a Ra z novembra o transparentnosti transakcii financovania
() Nariadenie Eurépskeho parl Rady (EU) 2015/2365 z 25. bra 2015 p keif fi
prostrednictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, . 1).
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45. ,pravomoc vykonat prevod” je pravomoc blizsie urcend v ¢lanku 48 ods. 1 pism. ¢) a d), previest akcie, iné nastroje
vlastnictva, dlhové ndstroje, aktlva prdva, povinnosti alebo zdvizky, alebo akiikolvek ich kombindciu z centrélnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, na prijemcu;

46. ,derivat“je derivét, ako je vymedzeny v clinku 2 bode 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

47. ,dohoda o ¢istom zictovani“ je dohoda, na zéklade ktorej je mozné niekolko pohladdvok alebo zdvizkov konvertovat
na jednu distd pohladdvku, vratane dohdd o kone¢nom ¢istom ztctovani, v rdamci ktorych je v pripade vymahacej
udalosti (akokol'vek a kdekolvek vymedzenej) plnenie zdvizkov zmluvnych strdn urychlené tak, Ze sa stand okamzite
splatnymi alebo s ukoncené, pri¢om s v oboch pripadoch konvertované na jednu Cistéi pohladavku, alebo st
jednou distou pohladdvkou nahradené, vritane ustanoveni o kone¢nom ¢istom zaétovani, ako si vymedzené
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. n) bode i) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/[ES (), a vysporiadania, ako je
vymedzené v ¢lanku 2 pism. k) smernice 98/26/ES;

48. ,opatrenie na predchddzanie krize“ je vykon pravomoci vyZadujtcich, aby centrdlna protistrana vo svojom plane
ozdravenia prijala opatrenia na ndpravu nedostatkov podla ¢linku 10 ods. 8 a 9, vykon pravomoci riesit krizové
situdcie alebo odstranit prekazky riesitelnosti krizovej situcie podla ¢lanku 16, alebo uplatnenie opatrenia vcasnej
intervencie podla ¢lanku 18;

49. ,pravo ukoncit zmluvu“ je pravo ukoncit zmluvu, pridvo na urychlenie, konecné zictovanie, vzdjomné zapocitanie
alebo ¢&isté zuctovanie zdvizkov alebo akékolvek podobné ustanovenie, ktorym sa povinnost zmluvnej strany
pozastavuje, upravuje alebo anuluje, alebo ustanovenie, ktorym sa predchdadza vzniku zmluvného zévizku, ktory by
inak vznikol;

50. ,dohoda o finan¢nej zdruke s prevodom vlastnickeho prava“ je dohoda o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho
préva, ako je vymedzend v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2002/47 [ES;

51. ,kryty dlhopis* je kryty dlhopis, ako je vymedzeny v ¢ldnku 3 bode 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2162 (%);

52. ,postup tretej krajiny zamerany na rieSenie krizovych situdcii“ je opatrenie podla prdva tretej krajiny s cielom zvlddnut
zlyhanie centralnej protistrany z tretej krajiny, ktoré je z hladiska cielov a predpokladanych vysledkov porovnatelné
s opatreniami na rieSenie krizovej situdcie podla tohto nariadenia;

53. ,relevantné vnitroStdtne orgdny“ st orgdny pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné orgdny alebo pr1slusne
ministerstvd urCené v siilade s tymto nariadenim alebo podla anku 3 smernice 2014/59/EU alebo iné organy
v Clenskych 3tatoch s pravomocami tykajicimi sa aktiv, prdv, povinnosti alebo zavizkov centrdlnych protistran
z tretich krajin, ktoré poskytujii zti¢tovacie sluzby v ich jurisdikeii;

54. ,relevantny orgdn tretej krajiny“ je orgdn tretej krajiny zodpovedny za vykondvanie funkcii porovnatelnych
s funkciami orgdnov pre rie$enie krizovych situdcif alebo prislusnych orgdnov podla tohto nariadenia.

HLAVA II

ORGANY, KOLEGIUM PRE RIESENIE KRIZOVYCH SITUACIf A POSTUPY

Oddiel 1

Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii, kolégid pre rieSenie krizovych situdcii a zapojenie
europskych orginov dohladu

Cldnok 3
Urcenie orgdnov pre rieSenie krizovych situécii a prislusnych ministerstiev

1. Kazdy clensky $tat ur¢i jeden alebo viacero orgdnov pre rieSenie krizovych situdcii, ktoré st splnomocnené
uplattiovat néstroje rieSenia krizovych situdcii a vykondvat pravomoci riesit krizové situdcie stanovené v tomto nariadeni.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady & 2002/47[ES zo 6. jina 2002 o dohoddch o finanénych zdrukich (U. v. EU L 168,
27.06.2002, s. 43).

(Y Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019 o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad
krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU (U. v. EU L 328, 18.12.2019, 5. 29).
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Organmi pre rieSenie krizovych situdcii si ndrodné centrdlne banky, prislusné ministerstvd, orgdny verejnej spravy alebo
iné orgdny poverené prdvomocami verejnej spravy.

2. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii musia mat odbornost, zdroje a prevadzkovi kapacitu na uplatiiovanie opatreni
na rieSenie krizovych situdcii a vykondvanie svojich pravomoci s rychlostou a pruznostou, ktoré st potrebné na
dosiahnutie cielov rieSenia krizovych situdcii.

3. Akje orgdn pre rieSenie krizovych situdcii uréeny podla odseku 1 tohto ¢linku povereny inymi funkciami, zavedd sa
primerané $trukturdlne opatrenia na zabrdnenie konfliktom zdujmov medzi funkciami, ktorymi je dany orgdn pre riesenie
krizovych situdcii povereny podla tohto nariadenia, a vSetkymi ostatnymi funkciami, ktorymi je dany orgdn povereny.
Zavedt sa predovSetkym opatrenia na zabezpeCenie G¢innej prevddzkovej nezdvislosti vratane oddelenia pracovnikov,
hierarchickej linie a rozhodovacieho procesu daného orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii od akychkolvek dloh, ktoré
organ pre rieSenie krizovych situcii moze vykonavat podla ¢lanku 22 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ako prisluiny organ
centrdlnej protistrany, a od dloh, ktoré orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze vykondvat ako prislusny orgdn
zictovacich ¢lenov uvedenych v clanku 18 ods. 2 pism. c) nariadenia (EU) &. 648/2012.

4. Poziadavky uvedené v odseku 3 nevylu¢uju zbliZenie hierarchickych linil na najvysej Grovni organizicie, ktord
zahfna rozne funkcie alebo orgdny, ani spolo¢né vyuzZivanie zamestnancov za vopred vymedzenych podmienok na dalsie
funkcie, ktoré st zverené orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii, na Gcely zvladnutia docasne vysokého pracovného ndporu
a ani moZnost organu pre rieSenie krizovych situdcii vyuzivat odbornost spolo¢nych zamestnancov.

5. Organy vykondvajiice funkcie dohladu a riesenia krizovych situdcii podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a tohto
nariadenia a osoby vykondvajiice tieto funkcie v ich mene tzko spolupracujii na priprave, pldnovani a uplatiiovani
rozhodnut{ o rieSeni krizovych situdcii, a to v pripade, ked orgdn pre rieSenie krizovych situdcii a prislusny orgdn st
samostatnymi subjektmi, ako aj vtedy, ked tieto funkcie vykondva ten isty subjekt.

6.  Orgdny pre rieSenie krizovych situdcif prijmii a zverejnia vnitorné pravidld zavedené na zabezpecenie dodrZiavania
poziadaviek uvedenych v odseku 3 vrdtane pravidiel tykajicich sa sluzobného tajomstva a vymeny informdcii medzi
roznymi funkénymi oblastami.

7. Clenské stdty, v ktorych nebola zriadend Ziadna centrélna protistrana, sa mozu odchylit od poziadaviek stanovenych
v odseku 3 s vynimkou opatreni na zabranenie konfliktu zdujmov.

8. Kazdy clensky $tat ur¢i jedno ministerstvo, ktoré bude zodpovedat za vykon funkcii zverenych prislusnému
ministerstvu podla tohto nariadenia.

9. Ak orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii v clenskom 3tite nie je prislusné ministerstvo, orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii bez zbytocného odkladu oznamuje prislusnému ministerstvu rozhodnutia prijaté podla tohto
nariadenia, a pokial nie je vo vnitro$tatnom prave stanovené inak, ziska sthlas ministerstva pred vykonanim rozhodnuti,
ktoré budt mat priamy fiskdlny dosah alebo systémové dosledky, ktoré pravdepodobne budt mat priamy fiskalny dosah.

10.  Clenské itéty ozndmia Komisii a Eurpskemu orgdnu dohladu (Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len
,ESMA*) zriadenému nariadenim (EU) ¢. 1095/2010 orgdny pre rieSenie krizovych situdcif uréené podla odseku 1.

11. Ak clensky $tat uréi viac nez jeden orgdn pre rieSenie krizovych situdcii podla odseku 1, ozndmenie uvedené
v odseku 10 musi obsahovat tieto idaje:

a) dovody uréenia viacerych orgdnov;

b) rozdelenie funkcii a zodpovednosti medzi tieto organy;

) sposob, akym je medzi nimi zabezpecend koordindcia; a

d) orgédn pre rieSenie krizovych situdcii uréeny ako kontaktny orgdn na ucely spoluprice a koordinicie s relevantnymi

organmi ostatnych ¢lenskych $tatov.

12. ESMA uverejni zoznam orgdnov pre rieSenie krizovych situdcii a kontaktnych orgdnov ozndmenych podla
odseku 10.
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Cldnok 4
Kolégid pre riesenie krizovych situdcii

1. Orgédn pre rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany zriadi kolégium pre rieSenie krizovych situdcii na
vykondvanie tloh uvedenych v ¢lankoch 12, 15 a 16 a na zaistenie spoluprdce a koordindcie s orgdnmi, ktoré st clenmi
kolégia pre rieSenie krizovych situacii, a pripadne spoluprce s prislusnymi orgdnmi a orgdnmi pre rieSenie krizovych
situdcif z tretich krajin, pricom dané kolégium riadi a predsedd mu.

Kolégid pre rieSenie krizovych situdcii zabezpecujii pre orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a ostatné relevantné organy
ramec na vykondvanie tychto dloh:

a) vymenu informdcii relevantnych pre vypracivanie planov rie$enia krizovych situdcii vritane zohladnenia systémového
vplyvu vykondvania pldnov rieSenia krizovych situdcii, pre vykon pripravnych a preventivnych opatreni a pre rieSenie
krizovych situdcif;

b) vypractivanie plinov rieSenia krizovych situdcif podla ¢lanku 12;
) postdenie riesitelnosti krizovej situdcie centrélnej protistrany podla ¢ldnku 15;
d) identifikovanie, rieSenie a odstrdnenie prekdzok riesitelnosti krizovej situdcie centralnej protistrany podla ¢linku 16, a

e) koordinovanie informovania verejnosti o planoch a stratégiach rieSenia krizovych situacii.

2. Clenmi kolégia pre riesenie krizovych situdcif sti:
a) organ pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany;
b) prislusny orgdn centrélnej protistrany;

¢) prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii ztictovacich ¢lenov uvedené v ¢lanku 18 ods. 2 pism. ¢)
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ak je to relevantné, vritane Eurépskej centralne] banky (dalej len ,ECB“) v rdmci dloh
tykajicich sa prudencidlneho dohladu nad 4 uverovyrm indtitticiami v rdmci jednotného mechanizmu dohladu, ktoré jej
boli zverené v stilade s nariadenim Rady (EU) ¢. 1024/ 2013 (3),a Jednotnej rady pre rieSenie krizovych situdcif v rdmci
jej funkcie organu pre rieSenie knzovych situdcii tverovych institicii v rdmci jednotného mechanizmu rieenia
krizovych situdcif, ktor4 jej bola zverend v stilade s nariadenim (EU) ¢. 806/2014;

d) iné prislusné orgdny a orgdny pre rieSenie krizovych situdcif zac¢tovacich ¢lenov, nez st uvedené v pismene c). Uvedené
prislusné orgdny a organy pre rieSenie krizovych situdcii informuji organ pre rieSenie krizovych situdcii centralnej
protistrany a odovodnia svoju Gcast v kolégiu na zdklade svojho postdenia vplyvu, ktory by riesenie krizovej situdcie
centréalnej protistrany mohlo mat na finan¢nu stabilitu ich prislusného ¢lenského statu;

e) prislusné orgdny alebo orgdny pre rieSenie krizovych situdcii klientov zflétovacich ¢lenov, a to za predpokladu, Ze
kolégium este nemd clena z ich vlastného ¢lenského $tatu v stlade s pismenami c), d), f), g) alebo h). Uvedené organy
informuja orgdn pre rieSenie krizovych situdcii centrélnej protistrany a odovodnia SVO]U Gcast v kolégiu na zaklade
svojho postdenia vplyvu, ktory by rie§enie krizovej situdcie centralnej protistrany mohlo mat na finan¢na stabilitu ich
prislusného ¢lenského $tatu;

f) prisluiné organy uvedené v clanku 18 ods. 2 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

g) prislusné orgdny a orgény pre rieSenie krizovych situdcif centrdlnej protistrany uvedené v clanku 18 ods. 2 pism. e)
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

h) prisluiné organy uvedené v cldnku 18 ods. 2 pism. f) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

i) clenovia Eurépskeho systému centrdlnych bank (dalej len ,ESCB“) uvedeni v ¢lanku 18 ods. 2 pism. g) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

(*) Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurépska centrdlna banka poveruje osobitnymi dlohami, pokial
ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohl'adu nad Gverovymi institiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, 5. 63).
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j)  emisné centrlne banky uvedené v ¢lanku 18 ods. 2 pism. h) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

k) iné emisné centrdlne banky mien Unie, v ktorych si denominované financné néstroje, ktoré zdétovava centrdlna
protistrana, neZ st tie, ktoré sa uvddzaji v pismene j). Uvedené emisné centrdlne banky informujii orgdn pre rieSenie
krizovych situdcif centralnej protistrany a odévodnia svoju ticast v kolégiu na zdklade svojho postidenia vplyvu, ktory
by rieSenie krizovej situdcie centralnej protistrany mohlo mat na prislusni menu, ktorti emituju;

1) pripadne prislusny orgdn materskej spolo¢nosti;

m) prislusné ministerstvo, ak orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii uvedenym v pismene a) nie je prislu§né ministerstvo;

n) ESMAa

0) Eur6psky organ dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) (dalej len ,EBA“) zriadeny nariadenim (EU) &. 1093/2010.

3. ESMA, EBA a orgdny uvedené v odseku 2 pismendch d), e), k) a I) nemajt v kolégidch pre riesenie krizovych situdcif
hlasovacie prava.

Ak je ECB ¢lenom kolégia podla odseku 2 pism. c) a j), md v kolégiu dva hlasy.

4. Prislusné orgdny a orgdny pre rieenie krizovych situdcif zti¢tovacich ¢lenov zriadenych v tretich krajindch a prislusné
orgny a organy pre rieSenie krizovych situdcii centralnych protistrdn z tretich krajin, s ktorymi centralna protistrana
uzavrela dohody o interoperabilite, m6Zu byt prizvané na acast v kolégiu pre riesenie krizovych situdcii ako pozorovatelia.
Ich Gcast je podmienend tym, Ze sa na dané orgdny vztahuji podmienky dovernosti, ktoré si podla ndzoru orgdnu pre
rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany ako predsedu kolégia pre rieSenie krizovych situdcii rovnocenné
s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 73.

Ucast organov tretich krajin v kolégiu pre rie$enie krizovych situdcii sa moze obmedzit na diskusiu o vybranych otazkach
cezhrani¢ného vykonu, ktoré mozu zahfnat:

a) ucinny a koordinovany vykon opatreni na rieSenie krizovej situdcie, najmai v stlade s ¢lankami 53 a 77;
b) identifikdciu a odstranenie moznych prekazok pre G¢inné opatrenie na rieSenie krizovej situdcie, ktoré mozu vyplyvat
z odlidnych pravnych predpisov, ktorymi sa riadia dohody o koletardle, dohody o ¢istom ztétovani a dohody

o0 vzdjomnom zapocitani, a z rdznych pravomoci alebo stratégif v oblasti ozdravenia a rieSenia krizovych situdcif;

¢) identifikdciu a koordinaciu akejkolvek potreby novych poziadaviek na udelovanie licencii, uzndvanie alebo udelovanie
povoleni, pricom sa zohladni potreba vykonat opatrenia na rieSenie krizovej situdcie véas;

d) mozné pozastavenie akejkolvek ztétovacej povinnosti pre prislusné triedy aktiv dotknutych rieSenim krizovej situdcie
centrdlnej protistrany podla ¢ldnku 6a nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo podla akéhokolvek rovnocenného
ustanovenia v zmysle vnutro§tatneho prava dotknutej tretej krajiny;

e) mozny vplyv roznych casovych pdsiem na prislusny koniec pracovnych hodin, pokial ide o koniec obchodovania.
5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii centrélnej protistrany ako predseda kolégia pre rie§enie krizovych situdcii je
zodpovedny za tieto tlohy:

a) vypractvanie pisomnych dohod a postupov tykajicich sa fungovania kolégia pre rieSenie krizovych situdcii po
konzulticii s ostatnymi ¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situacii;

b) koordinovanie vSetkych ¢innosti kolégia pre rieSenie krizovych situdci;
¢) zvolavanie vietkych zasadnuti kolégia pre rieSenie krizovych situdcii a predsedanie tymto zasadnutiam;

d) tplné informovanie vietkych clenov kolégia pre riesenie krizovych situdcii vopred o organizovani zasadnuti, o hlavnych
problémoch, ktoré sa maja prerokovat na tychto zasadnutiach, a o otdzkach, ktoré majt byt predmetom rokovan;
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) rozhodnutie o tom, ¢i sa maja na urcité zasadnutia kolégia pre rieenie krizovych situdcii prizvat v silade s odsekom 4
organy tretich krajin a ktoré z tychto organov sa prizvi;

f) umoznenie, podpora a koordinovanie v¢asnej vymeny vsetkych relevantnych informacii medzi ¢lenmi kolégia pre
rieSenie krizovych situdcii, a

g) vcasné informovanie vietkych clenov kolégia pre rieSenie krizovych situdcii o rozhodnutiach prijatych na tychto
zasadnutiach a o vysledkoch tychto zasadnuti.

6. S cielom ulah¢it vykondvanie dloh pridelenych kolégiu sii ¢lenovia kolégia uvedeni v odseku 2 opravneni prispievat
k stanovovaniu programu zasadnuti kolégia, a to najmd doplnenim bodov do programu zasadnutia.

7. S cielom zabezpecit konzistentné a zostiladené fungovanie kolégif pre riesenie krizovych situdcif v rdmci celej Unie
vypracuje ESMA nédvrh regulaénych technickych predpisov na $pecifikovanie obsahu pisomnych dohdd a postupov na
fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situacii uvedenych v odseku 1.

Na dcely vypracovania uvedenych regulacnych predpisov zohladni ESMA prislusné ustanovenia delegovanych aktov
prijatych na zdklade ¢linku 88 ods. 7 smernice 2014/59/EU.

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplni toto nariadenie prijatim regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 5
Vybor ESMA pre rieSenie krizovych situdcii

1. ESMA vytvori vybor pre rieSenie krizovych situdcif (dalej len ,vybor ESMA pre rieSenie krizovych situdcii‘) podla
¢lanku 41 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na dcely pripravy rozhodnuti zverenych ESMA v tomto nariadeni, s vynimkou
rozhodnuti, ktoré sa majii prijimat v stilade s ¢ldnkom 11 tohto nariadenia.

Vybor ESMA pre rieSenie krizovych situdcii taktieZ podporuje vypractivanie a koordindciu pldnov riesenia krizovych
situdcif a vypracuje metodiku pre rieSenie krizovych situdcii zlyhdvajtcich centrélnych protistran.

2. Vybor ESMA pre rieSenie krizovych situdci sa skladd z orgdnov urcenych v siilade s ¢lankom 3 ods. 1

Orgény uvedené v ¢ldnku 4 ods. 2 bodoch i) a v) nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 sa prizyvajii na G¢ast vo vybore ESMA pre
rieSenie krizovych situdcii ako pozorovatelia.

3. Na dcely tohto nariadenia ESMA spolupracuje s Eur6pskym orgdnom dohladu (Eurépsky orgdn pre poistovnictvo

a dochodkové poistenie zamestnancov) (dalej len ,EIOPA) zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 10942010 () a s EBA v rdmci Spolo¢ného vyboru eurdpskych orgdnov dohladu zriadeného podla clanku 54

nar1aden1a (EU) €. 1093/2010, ¢lanku 54 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a ¢lanku 54 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(¥) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Europsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa menf a doplna rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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4. Na tcely tohto nariadenia ESMA zabezpeci Strukturdlne oddelenie vyboru ESMA pre rieSenie krizovych situdcif od
ostatnych funkcif uvedenych v nariadeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 6
Spoluprica medzi orgdnmi

1. Prislusné orgdny, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a ESMA uzko spolupracujii na tcely tohto nariadenia.
Prislusny orgdn a clenovia kolégia orgdnov dohladu by mali predovsetkym pocas fizy ozdravenia spolupracovat
a efektivne komunikovat s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii, aby orgdn pre riesenie krizovych situdcii mohol konat
v(as.

2. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany a orgdny pre rieSenie krizovych situdcii jej ziictovacich
¢lenov tzko spolupracuji s cielom zabezpecit, aby nenastali Ziadne prekdzky braniace rieSeniu krizovej situdcie.

3. Prislusné orgdny a orgdny pre rieSenie krizovych situdcif spolupracuji s ESMA na tcely tohto nariadenia v silade
s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

Prislusné orgdny a orgdny pre riesenie krizovych situdcii bezodkladne poskytuji ESMA vSetky informdcie potrebné na
plnenie jeho povinnosti v stilade s ¢linkom 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Oddiel 2

Rozhodovanie a postupy

Cldnok 7
Vseobecné zdsady tykajice sa rozhodovania
Prislusné orgdny, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a ESMA zohladnia pri prijiman{ rozhodnuti a opatreni v stlade
s tymto nariadenim vSetky tieto zdsady a aspekty:

a) acinnost a proporcionalita kazdého rozhodnutia alebo opatrenia vo vztahu k jednotlivej centrdlnej protistrane st
zabezpecené, pricom sa zohladnia aspon tieto faktory:

i) pravna forma centrdlnej protistrany, Struktira vlastnikov a organizacnd S$truktira, podla potreby aj vrdtane
vzdjomnych zéavislosti v ramci skupiny, ku ktorej centrdlna protistrana patrf;

ii) povaha, velkost a zloZitost obchodnej ¢innosti centralnej protistrany, najma velkost, Struktiira a likvidita trhov, na

ktorych poskytuje sluzby, za stresovych podmienok;

iii) $truktira, povaha a rozmanitost zaétovacich clenov centrélnej protistrany a v zdvislosti od dostupnosti informdcii aj
siete klientov a nepriamych klientov jej ztétovacich ¢lenov;

iv) nahraditelnost zdsadnych funkcii centralnej protistrany na trhoch, na ktorych poskytuje sluzby;

v) prepojenost centrdlnej protistrany s inymi infrastruktdrami finanéného trhu, miestami obchodovania, finanénymi
institdciami a finanénym systémom vo vSeobecnosti;

vi) & centrdlna protistrana zictovdva akdkolvek zmluvu o mimoburzovych derivitoch vzfahujicu sa na triedu
mimoburzovych derivitov, ktord bola vyhldsend za triedu podliehajicu ztétovacej povinnosti v stlade s ¢lankom 5
ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a

vii) skutocné alebo potencidlne dosledky poruseni uvedenych v ¢ldnku 18 ods. 1 a ¢lanku 22 ods. 2;
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b) poziadavky efektivnosti, véasnosti a naleZitej nalichavosti prijimania rozhodnuti, ak sa to poZaduje, ako aj poZziadavky
na udrZanie ¢o najnizsich nakladov pri prijimani rozhodnuti a opatreni st dodrzané, pri¢om sa zdrovefi v maximalnej
moznej miere zabezpedi zmiernenie narusenia trhu;

¢) v ¢o najviciej miere je zabrdnené vyuZivaniu mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory, takito podpora je k dispozicii
a pouzije sa len ako poslednd moznost a za podmienok stanovenych v ¢linku 45 a nevytvdrajui sa Ziadne ocakdvania,
pokial ide o verejnt finan¢nt podporu;

d) orgéany pre rieSenie krizovych situacii, prislu§né orgdny a ostatné orgdny navzdjom spolupracujii s cielom zabezpecit
koordinované a efektivne prijimanie rozhodnuti a opatreni;

€) jasne st vymedzené tilohy a zodpovednosti relevantnych orgdnov v kazdom ¢lenskom $tte;

f)  zdujmy clenskych $tdtov, v ktorych centrélna protistrana poskytuje sluzby a v ktorych st zriadent jej ziictovaci ¢lenovia,
a pokial si prislusné informdcie dostupné, ich klienti a nepriami klienti, a to aj vtedy, ked ¢lenské stity tychto klientov
a nepriamych klientov oznacili za O-SII, a akékolvek prepojené infrastruktiry financénych trhov vrdtane
interoperabilnych centrdlnych protistrdn, a najmi vplyv akéhokol'vek rozhodnutia alebo opatrenia ¢i nekonania na
finan¢nd stabilitu alebo fiskdlne zdroje tychto ¢lenskych stitov a Unie ako celku sa zohl'adfiuj;

g) orgdny pre rieSenie krizovych situdcif ani kolégid pre rieSenie krizovych situdcil nemo6zu od ¢lenskych Statov vyzadovat
poskytnutie mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory ani zasahovat do rozpoctovej zvrchovanosti a fiskdlnej
zodpovednosti ¢lenskych Statov;

h) zdujmy dotknutych zdctovacich ¢lenov, a pokial st prislusné informdcie dostupné, ich klientov a nepriamych klientov,
veritelov a inych zainteresovanych strdn so vztahom k centrilnej protistrane v dotknutych ¢lenskych $tdtoch sa
vyvazené tym, Ze sa zabrani nespravodlivému poskodzovaniu alebo nespravodlivej ochrane zdujmov urcitych
subjektov, ako aj nespravodlivého rozdelenia zataZenia v ramci ¢lenskych $tatov a medzi nimi;

i) kazdd povinnost podla tohto nariadenia konzultovat s orgdnom pred tym, ako sa prijme akékolvek rozhodnutie alebo
opatrenie, zahffia prinajmensom povinnost konzultovat tie prvky navrhovaného rozhodnutia alebo opatrenia, ktoré
maja alebo pravdepodobne budd mat vplyv na zictovacich ¢lenov, klientov, prepojené infrastruktiry finanénych
trhov alebo miesta obchodovania; alebo vplyv na finan¢nd stabilitu ¢lenského 3titu, v ktorom st zriadeni alebo
v ktorom sa nachddzaji zactovaci clenovia, klienti, prepojené infrastruktiry finanénych trhov alebo miesta
obchodovania;

j) v pripade, ked niektory orgdn vyjadri obavy v stvislosti s finan¢nou stabilitou svojho ¢lenského §tdtu, orgdn pre
rieSenie krizovych situdcif a kolégium pre rieSenie krizovych situdcif centralnej protistrany tieto obavy dokladne zvazi,
a ak ich nezohladnia, pisomne vysvetlia dévody takéhoto konania;

k) plany rieSenia krizovych situdcii uvedené v ¢lanku 12 st dodrzané s vynimkou situdcii, ked je s prihliadnutim na
okolnosti pripadu odchylenie sa od tychto plinov nevyhnutné na lepsie dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie;

1) transparentnost voci relevantnym orgdnom je zabezpelend vidy, ked je to mozné, a v kazdom pripade vtedy, ked by
navrhované rozhodnutie alebo opatrenie mohlo mat dosah na finan¢na stabilitu alebo fiskdlne zdroje ktoréhokolvek
relevantného ¢lenského $tatu;

m) koordinuji a ¢o najuzsie spolupracujt, a to aj s cielom zniZit celkové néklady na rieSenie krizovych situdcif, a

n) podla moznosti sa minimalizujii: negativne hospodarske a socilne dosledky vratane negativnych vplyvov na finanént
stabilitu v stvislosti s akymkolvek rozhodnutim vo vzfahu ku vSetkym clenskym Stitom, v ktorych centrdlna
protistrana poskytuje sluzby a v ktorych st zriadeni jej zGi¢tovaci ¢lenovia, a pokial st prislusné informdcie dostupné,
ich klienti a nepriami klienti, a to aj vtedy, ked ¢lenské $tty tychto klientov a nepriamych klientov oznacili za O-SII,
a akékolvek prepojené infrastruktdry finan¢nych trhov vritane interoperabilnych centrdlnych protistran.

Cldnok 8
Vymena informdcii

1. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné organy a ESMA si z vlastnej iniciativy alebo na poziadanie navzdjom
vcas poskytujii vietky informdcie, ktoré st relevantné pre vykon ich dloh podla tohto nariadenia.

2. Odchylne od odseku 1 orgdny pre rieSenie krizovych situdcii spristupnia doverné informdcie poskytnuté orgdnom
tretej krajiny iba s predchddzajicim pisomnym sthlasom tohto organu.

3. Orgény pre rieSenie krizovych situdcil poskytnd prislusnému ministerstvu vSetky informadcie tykajtce sa rozhodnuti
alebo opatrent, ktoré si vyzaduji ozndmenie, konzultéciu alebo siihlas tohto ministerstva.
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HLAVA III

PRIPRAVA

KAPITOLA I

Pldnovanie ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii

Oddiel 1

Plinovanie ozdravenia

Cldnok 9
Plény ozdravenia

1. Centrélne protistrany vypracujii a zachovévajii plan ozdravenia obsahujtici opatrenia, ktoré treba prijat v pripadoch
zlyhania, v pripadoch nestvisiacich so zlyhanim, ako aj pri kombindcii obidvoch s cielom obnovit ich finan¢né zdravie
bez akejkolvek vynimocnej verejnej finanénej podpory a umoznit im pokracovat v poskytovani zdsadnych funkcii po tom,
ako doslo k vyraznému zhorSeniu ich financnej situdcie, alebo ak hrozi porusenie kapitdlovych a prudencidlnych
poziadaviek, ktoré sa na ne vztahuji podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

2. Opatrenia uvedené v plane ozdravenia musia:
a) komplexne a t¢inne riesit vSetky rizikd urcené v roznych scendroch vratane mozného nekrytého nedostatku likvidity;

b) ak dojde k stratdim v dosledku pripadu zlyhania, zabezpecit obnovenie sparovania krytych aktiv s pasivami a Gplna
alokdciu nekrytych strit zictovacim ¢lenom a ich klientom, ak si tito klienti priamymi veritemi centrélnej protistrany,
a akciondrom, s prihliadnutim na zdujmy vsetkych zainteresovanych strn;

c) zahftiat mechanizmy absorpcie strdt, ktoré st primerané na to, aby pokryli straty, ktoré by mohli vyplynit zo vietkych
druhov rizik v pripadoch nestivisiacich so zlyhanim; a

d) umoznit doplnenie finan¢nych zdrojov centrélnej protistrany vratane jej vlastnych zdrojov na troveni dostato¢nt na to,
aby centrdlna protistrana splnila svoje povinnosti podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a aby bolo podporené nepretrzité
a v€asné fungovanie zdsadnych funkcii centralnej protistrany.

3. Pldn ozdravenia musi obsahovat rdimec ukazovatelov zaloZenych na rizikovom profile centrélnej protistrany, ktorymi
sa urcujii okolnosti, za ktorych sa maji prijat opatrenia uvedené v plane ozdravenia. Tieto ukazovatele m6Zu mat vo vztahu
k finanénému zdraviu a prevddzkovej Zivotaschopnosti centrélnej protistrany kvalitativnu alebo kvantitativnu povahu
a mali by umoznovat, aby sa opatrenia na ozdravenie prijali dostato¢ne v¢as na to, aby sa zabezpetil dostatok ¢asu na
implementaciu planu.

4. Centrélne protistrany zavedt vhodné mechanizmy pravidelného monitorovania ukazovatelov uvedenych v odseku 3.
Centralne protistrany o vysledku uvedeného monitorovania podavaji spravu svojim prislusnym orgdnom. Prislusné organy
zasli informdcie kolégiu dohl'adu, ak takéto informadcie povaZzujii za vyznamné.

5. ESMA v spoluprici s ESRB do 12. februdra 2022 vydd usmernenia v stlade s clinkom 16 nariadenia (EU)
¢.1095/2010 s cielom stanovit minimdlny zoznam kvalitativnych a kvantitativnych ukazovatelov, ako sa uvddza v odseku
3 tohto ¢lanku.

6.  Centralne protistrany zahrnii do svojich prevadzkovych pravidiel ustanovenia s uvedenim postupov, ktoré maja
uplatiiovat, ak v zdujme dosiahnutia cielov procesu ozdravenia navrhuju:

a) prijat opatrenia stanovené v ich pldne ozdravenia napriek skuto¢nosti, Ze prislusné ukazovatele neboli splnené; alebo

b) zdrzaf sa prijatia opatreni stanovenych v ich pldne ozdravenia napriek skuto¢nosti, Ze prislusné ukazovatele boli
splnené.
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Kazdé rozhodnutie prijaté podla tohto odseku a jeho odovodnenie sa bezodkladne ozndmia prislusnému orgdnu.

7. Ak mai centrdlna protistrana v Gmysle aktivovat svoj plidn ozdravenia, ozndmi prislusnému orgdnu povahu
a zdvaznost problémov, ktoré identifikovala, pricom uvedie vSetky relevantné okolnosti a uré{ opatrenia na ozdravenie
alebo iné opatrenia, ktoré zamysla prijat na rieSenie situdcie, ako aj predpokladany casovy rdmec na obnovenie svojho
finan¢ného zdravia s pouzitim tychto opatreni.

Ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze opatrenie na ozdravenie, ktoré zamysla prijat centrdlna protistrana, moéze mat
vyznamné nepriaznivé i¢inky na finan¢ny systém alebo je nepravdepodobnad jeho G¢innost, moze pozadovat od centralnej
protistrany, aby sa zdrzala prijatia uvedeného opatrenia.

V nadviznosti na ozndmenie dorucené podla odseku 6 druhého pododseku tohto ¢lanku prislusny orgin neodkladne
postdi, ¢i si dané okolnosti vyzaduji uplatnenie pravomoci v¢asnej intervencie v stlade s ldnkom 18.

8. Prislusny orgdn bezodkladne informuje orgdn pre rieSenie krizovych situdcii a kolégium dohladu, pricom orgén pre
rieSenie krizovych situdcii bezodkladne informuje kolégium pre rieSenie krizovych situdcii o kazdom ozndmeni
doru¢enom v stilade s odsekom 6 druhym pododsekom a odsekom 7 prvym pododsekom a o kazdom dalsom pokyne od
prislusného orgdnu v stlade s odsekom 7 druhym pododsekom.

Ak je prislusnému orgdnu dorucend informadcia v silade s odsekom 7 prvym pododsekom tohto ¢ldnku, v ¢o najvicsej
moznej miere obmedz{ alebo zakdZe akékolvek odmenovanie z kapitdlu a ndstrojov povazovanych za kapital vratane
vyplat dividend a spatnych vykupov centrdlnou protistranou bez toho, aby doslo k vyvolaniu pripadu zlyhania, a moze
obmedzit alebo zakdzat akékol'vek platby pohyblivej zlozky odmenovania stanovenej v rdmci politiky odmenovania, ktort
uplatiiuje centralna protistrana podla ¢lanku 26 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, dobrovolnych platieb dochodkového
zabezpecenia alebo odstupného pre vrcholovy manazment, ako je vymedzené v clinku 2 bodu 29 nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

9.  Centralne protistrany aspon raz ro¢ne a v kazdom pripade po akejkolvek zmene svojej pravnej alebo organizacnej
Struktiry alebo obchodnej ¢innosti alebo finanénej situdcie, ktord by mohla mat podstatny vplyv na uvedené plany, alebo
ktord by si inak mohla vyzadovat ich zmenu, preskimaja, otestuji a podla potreby aktualizuji svoje plany ozdravenia.
Prislusné organy mozu od centrdlnych protistran pozadovat, aby svoje plany ozdravenia aktualizovali ¢astejsie.

10.  Plany ozdravenia sa vypractvaji v silade s oddielom A prilohy a prihliada sa v nich na vSetky relevantné vzdjomné
zdvislosti v rdmci skupiny, do ktorej centrdlna protistrana patri. Prislusné orgdny mozu od centrdlnych protistrin
pozadovat, aby do svojich pldnov ozdravenia zahrnuli dalsie informacie. Ak je to relevantné, prislusny orgdn centrélnej
protistrany konzultuje s prislusnym organom materského podniku centralnej protistrany.

11.  Pre pldny ozdravenia platia tieto podmienky:

a) nepredpokladd sa v nich Ziadny pristup k mimoriadnej verejnej finan¢nej podpore, niidzovej pomoci centralnej banky
na zvysenie likvidity alebo pomoci centrilnej banky na zvysenie likvidity poskytnutej za nestandardnych podmienok
zabezpecenia kolaterdlom, splatnosti a tirokovych sadzieb, ani ich prijatie;

b) zohladiuja sa v nich zdujmy vSetkych zainteresovanych strdn, ktorych sa pldn pravdepodobne bude dotykat, vritane
zuctovacich ¢lenov a, pokial st k dispozicii informdcie, ich priamych a nepriamych klientov, a

) zabezpeluje sa v nich, aby zt¢tovaci ¢lenovia nemali neobmedzené expozicie voci centrilnej protistrane a aby boli
potencidlne straty a nedostatok likvidity zainteresovanych strdn transparentné, meratelné, riaditené a kontrolovatelné.

12, ESMA v spoluprici s ESRB do 12. februdra 2022 vydd usmernenia v siilade s ¢linkom 16 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 obsahujiice podrobnejsie upresnenie $kaly scendrov, ktoré sa maji zohladnif na tcely odseku 1 tohto
¢lanku. ESMA pri vydani takychto usmerneni podla potreby zohladni stresové testovanie vykonané orgdnmi dohladu.

13. Ak je centralna protistrana sicastou skupiny a stiastou planu ozdravenia st zmluvne zdvizné dohody o podpore
zo strany materskej spolo¢nosti alebo skupiny, zahrnt sa do pldnu ozdravenia scendre, pri ktorych nie je mozné takéto
dojednania dodrzat.
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14.  V nadviznosti na pripad zlyhania alebo v pripadoch nesuvisiacich so zlyhanim centrdlna protistrana pouZije
dodato¢nd sumu svojich predfinancovanych téelovych vlastnych zdrojov skor, ako sa vyuZziji mechanizmy a opatrenia
uvedené v oddiele A bode 15 prilohy k tomuto nariadeniu. Uvedend suma nie je nizsia ako 10 % ani vy3sia ako 25 %
kapitdlovych poziadaviek zaloZenych na rizikdch vypocitanych v stilade s ¢lankom 16 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Centrélna protistrana moze na splnenie uvedenej poziadavky pouzit sumu zdkladného imania, ktoré mé v drzbe okrem
svojich minimélnych kapitdlovych poziadaviek, s cielom dodrzat prahovii hodnotu na ozndmenie podla delegovaného
aktu prijatého na zéklade clanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

15. ESMA v tuzkej spoluprici s EBA a po konzultdcii s ESCB vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov
s cielom spresnit metodiku vypoctu a zachovania dodato¢nej sumy predfinancovanych éelovych vlastnych zdrojov, ktord
sa mé pouzit v stilade s odsekom 14. Pri vypractivani tychto technickych predpisov ESMA zohladni vietky tieto prvky:

a) Struktdru a vnatorni organizdciu centrdlnych protistrn a povahu, rozsah a zlozitost ich ¢innosti;
b) Struktiru stimulov akciondrov, manazmentu, zic¢tovacich ¢lenov centralnych protistrdn a klientov ztctovacich ¢lenov;

¢) vhodnost toho, aby centrélne protistrany v zdvislosti od mien, v ktorych st denominované finanéné nastroje, ktoré
z(Ctovavaji, mien akceptovanych ako kolaterdl a rizik vyplyvajicich z ich ¢innosti, predovietkym ak neziictovavaji
mimoburzové derivty, ako st vymedzené v ¢lanku 2 bode 7 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, investovali dant dodato¢nt
sumu tcelovych vlastnych zdrojov do inych aktiv, ako st aktiva uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 uvedeného nariadenia; a

d) pravidld, ktoré sa uplatiiuji na centrdlne protistrany z tretich krajin, a ich postupy, ako aj medzindrodny vyvoj, pokial
ide o ozdravenie a rieSenie krizovych situdci{ centrdlnych protistrdn, aby sa zachovala konkurenaeschopnost
medzindrodne aktivnych centralnych protistrin Unie a konkurenc1eschopnost centrélnych protistrdn Unie v porovnani
s centralnymi protistranami z tretich krajin, ktoré poskytuja ziétovacie sluzby v Unii.

Ak ESMA na zdklade kritérii uvedenych v prvom pododseku pism. c) dospeje k zdveru, Ze je vhodné, aby urcité centralne
protistrany investovali uvedenti dodato¢nti sumu predfinancovanych tcelovych vlastnych zdrojov do inych aktiv, ako st
aktiva uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, stanovi tiez:

a) postup, prostrednictvom ktorého moézu centrélne protistrany v pripade, ked tieto zdroje nie st okamzite k dispozicii,
pouZzit opatrenia na ozdravenie, ktoré si vyzadujii finanény prispevok zictovacich ¢lenov, ktori nezlyhali;

b) postup, ktory centrdlne protistrany dodrzia s cielom ndsledne vratit prostriedky zt¢tovacim ¢lenom, ktori nezlyhali,
ako sa uvddzajui v pismene a), a to az do vysky sumy, ktord sa md pouzit v stlade s odsekom 14 tohto ¢lanku.

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii ndvrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v prvom pododseku.

Komisia je splnomocnend doplni toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

16.  Centralna protistrana vypracuje vhodné mechanizmy na zapojenie prepojenych infrastruktir finanénych trhov
a zainteresovanych strdn, ktoré by zndSali straty, ktorym by vznikali ndklady alebo ktoré by prispievali k pokrytiu
nedostatku likvidity v pripade, Ze by sa plan ozdravenia vykondval pocas jeho vypracivania.

17.  Rada centrélnej protistrany postdi a schvali plin ozdravenia pred jeho predloZenim prislu§nému orgdnu, pricom
v stilade s ¢lankom 28 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 zohladn{ odpordcania vyboru pre rizika.

18. Ak sa rada centrdlnej protistrany rozhodla neriadit odporucarnm vyboru pre rizikd, v sdlade s ¢lankom 28 ods. 5
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 o tom bezodkladne informuje prislusny organ a svoje rozhodnutie mu podrobne vysvetli.
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19.  Pliny ozdravenia st zaclenené do korpordtnej sprdvy a riadenia a celkového rdmca riadenia rizika centrdlnej
protistrany.

20.  Opatrenia stanovené v plane ozdravenia, ktoré vytvaraja finan¢né alebo zmluvné zdvizky zacétovacich ¢lenov, a ak
je to relevantné, klientov a nepriamych klientov, prepojenych infrastruktar finanénych trhov alebo miest obchodovania,
tvoria sticast prevadzkovych pravidiel centrélnych protistran.

21.  Centrélne protistrany zabezpecia, aby opatrenia uvedené v planoch ozdravenia boli vZdy vykonatelné vo vietkych
jurisdikcidch, v ktorych sa zictovaci ¢lenovia, prepojené infrastruktdry finanénych trhov alebo miesta obchodovania
nachadzaju.

22.  Povinnost centrélnych protistrén zahrnat do svojich pldnov ozdravenia pravo vykonat vyzvu na hotovostné plnenie
na ozdravenie a pripadne znizit hodnotu akychkolvek ziskov, ktoré majii centrdlne protistrany vyplatit zi¢tovacim ¢lenom,
ktori nezlyhali, sa neuplatiiuje na subjekty uvedené v ¢linku 1 ods. 4 a 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

23.  Zuctovaci Clenovia svojim klientom jasnym a transparentnym sposobom ozndmia, ¢i sa ich mozu dotknuif
opatrenia pldnu ozdravenia centralnej protistrany a akym sposobom.

Cldnok 10

Postidenie plinov ozdravenia
1. Centrélne protistrany predloZia svoje plany ozdravenia prislusnému organu.

2. Prl’sluEn)'/ orgén bez zbyto¢ného odkladu postipi kazdy plin kolégiu dohladu a orgdnu pre riesenie krizovych situdcii.
Prislusny orgdn do Siestich mesiacov od predlozenia planu a v koordindcii s kolégiom dohladu v siilade s postupom
uvedenym v clanku 11 preskiima pldn ozdravenia a postdi rozsah, v akom spifia poziadavky stanovené v clanku 9.

3. Pri posudzovani planu ozdravenia prislusny organ a kolégium dohladu zohl'adnia tieto faktory:

a) kapitdlovd Struktiiru centrdlnej protistrany, jej postupnost pri zlyhani, Groveni zloZitosti organizacnej Struktiry,
nahraditelnost jej ¢innosti a rizikovy profil danej centrdlnej protistrany, a to aj z hladiska finan¢nych, prevadzkovych
a kybernetickych rizik;

b) celkovy vplyv, ktory by malo vykondvanie pldnu ozdravenia na:

i) zictovacich ¢lenov, a pokial sii prislusné informdcie dostupné, ich klientov a nepriamych klientov, a to aj vtedy, ak
boli oznaceni za O-SII;

ii) akékolvek prepojené infrastruktiry finanénych trhov;
i) finan¢né trhy vratane miest obchodovania, na ktorych centrdlna protistrana poskytuje sluzby, a
iv) finanény systém ktoréhokolvek ¢lenského statu a Unie ako celku;
c) ¢i néstroje ozdravenia a ich postupnost stanovené v pline ozdravenia vytvdraji primerané stimuly pre vlastnikov
centralnych protistran, zdétovacich ¢lenov a pripadne ich klientov, podla toho, ¢o je relevantné, na to, aby kontrolovali

vysku rizika, ktoré prindsajii do systému alebo ktorému sii v fiom vystaveni, monitorovali prijimanie rizika centrdlnou
protistranou a jej ¢innosti v oblasti riadenia rizika a prispievali k procesu riadenia zlyhania centrdlnej protistrany.

4. Prislusny orgdn pri posudzovani planu ozdravenia zohladiiuje dohody o podpore zo strany materskej spolo¢nosti
ako platné st¢asti planu ozdravenia len vtedy, ked st tieto dohody zmluvne zdvizné.
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5. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii preskima pldn ozdravenia s cielom identifikovat akékolvek opatrenia, ktoré
moZu nepriaznivo ovplyvnit rieSitelnost krizovej situdcie centrdlnej protistrany. Ak sii akékolvek takéto opatrenia zistené,
organ pre rie§enie krizovych situdcif na ne upozorni prislusny orgdn a vypracuje pre prislusny orgdn odporacania tykajice
sa sposobov rieSenia nepriaznivého dosahu tychto opatreni na riesitelnost krizovej situdcie centrélnej protistrany do dvoch
mesiacov od vtedy, ako prisluiny orgén zaslal kazdy plin ozdravenia.

6. Ak sa prislusny orgdn rozhodne nekonat podla odporticani orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii podla odseku 5,
musi toto rozhodnutie v plnej miere odovodnit orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii.

7. Ak prislusny orgdn sthlasi s odporicaniami orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif alebo v koordindcii s kolégiom
dohladu v stlade s ¢ldnkom 11 usidi, Ze plan ozdravenia méd podstatné nedostatky alebo Ze existujii podstatné prekdzky
braniace jeho vykondvaniu, ozndmi to centrdlnej protistrane a poskytne jej moZznost predlozit stanovisko.

8.  Po zohladneni stanoviska centralnej protistrany moze prislusny orgdn pozadovat od centrdlnej protistrany, aby
v lehote dvoch mesiacov, ktorti mozno so stihlasom prislusného orgdnu predlzit o jeden mesiac, predlozila prepracovany
plan, v ktorom bude uvedené rieSenie tychto nedostatkov alebo prekazok. Prepracovany pldn sa posudi v sillade s odsekmi
2az7.

9. Ak prislusny orgdn po konzultdcii s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii a v koordindcii s kolégiom dohladu
v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 11 ustidi, Ze nedostatky a prekdzky sa v prepracovanom pldne dostato¢ne
nevyriesili, alebo ak centrdlna protistrana prepracovany pldn nepredlozila, bude od centrédlnej protistrany vyzadovat, aby
v primeranej lehote stanovenej prislusnym orgdnom vykonala v pldne konkrétne zmeny.

10. Ak prostrednictvom konkrétnych zmien planu nie je mozZné primerane odstrdnit nedostatky alebo prekdzky,
prislusny orgdn po konzulticii s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii a v koordinacii s kolégiom dohladu v stlade
s postupom stanovenym v ¢ldnku 11 bude vyzadovat od centrdlnej protistrany, aby v primeranej lehote identifikovala
vietky zmeny, ktoré by sa mali vykonat v jej obchodnej ¢innosti s cielom vyriesit nedostatky alebo prekdzky spojené
s vykondvanim planu ozdravenia.

Ak centrélna protistrana takéto zmeny v lehote stanovenej prislusnym orgdnom neidentifikuje, alebo ak prislusny orgdn po
konzultdcii s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii a v koordindcii s kolégiom dohladu v siilade s postupmi stanovenymi
v ¢ldnku 11 ustdi, Ze navrhnuté opatrenia by primerane nevyriesili nedostatky alebo prekdzky braniace vykondvaniu planu
ozdravenia, prislusny organ bude od centrdlnej protistrany vyZadovat, aby v primeranej lehote stanovenej prislusnym
orgdnom prijala konkrétne opatrenia so zretefom na jeden alebo viacero dalej uvedenych cielov, pricom sa zohladni
zdvaznost nedostatkov a prekdzok, ako aj vplyv opatreni na obchodni ¢innost centrilnej protistrany a schopnost zostat
v stilade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012:

a) znizit rizikovy profil centralnej protistrany;

b) posilnit schopnost centrdlnej protistrany byt véas rekapitalizovand s cielom splnit kapitilové a prudencidlne
poziadavky, ktoré sa na iu vztahuji;

c) preskiimat stratégiu a Struktiru centrdlnej protistrany;

d) urobit zmeny postupnosti pri zlyhani, opatreni na ozdravenie a inych opatreni tykajicich sa alokdcie strt s cielom
zlepsit riesitelnost krizovej situdcie a odolnost zdsadnych funkcif;

e) vykonat zmeny v Struktiire spravy a riadenia centrélnej protistrany.

11.  Ziadost uvedend v odseku 10 druhom pododseku sa odovodni a pisomne ozndmi centrédlnej protistrane.

12.  ESMA v spoluprici s ESCB a ESRB vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom podrobnejsie
spresnit faktory uvedené v odseku 3 pism. a), b) a c).

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov.
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Komisia je splnomocnend doplnif toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 11

Koordinaény postup v pripade plinov ozdravenia

1. Kolégium dohladu preskiima pldn ozdravenia a v pripade, ak niektory ¢len kolégia ustdi, Ze pldn ozdravenia ma
podstatné nedostatky alebo Ze existujii podstatné prekazky braniace jeho vykondvaniu, tento ¢len do dvoch mesiacov od
postipenia pldnu ozdravenia zo strany prislusného orgdnu vydd v stvislosti s uvedenymi zéleZitostami pre prislusny
organ centrélnej protistrany odporacania.

2. Kolégium dohladu musi prijat spolo¢né rozhodnutie vo vietkych tychto otdzkach:
a) preskdmanie a postdenie planu ozdravenia;

b) uplatnenie opatreni uvedenych v ¢linku 10 ods. 7, 8, 9 a 10.

3. Kolégium dohladu musi prijat spolotné rozhodnutie vo vietkych otizkach uvedenych v odseku 2 do styroch
mesiacov odo dna postiipenia planu ozdravenia zo strany prislusného orgdnu.

ESMA moze na ziadost prislusného orgdnu v rdmci kolégia dohladu poméhat kolégiu dohladu pri prijimani spolocnych
rozhodnuti v stlade s ¢lankom 31 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Ak po Styroch mesiacov odo diia postiipenia planu ozdravenia kolégium neprijme spolo¢né rozhodnutie v otazkach
uvedenych v odseku 2, prislusny orgdn centralnej protistrany prijme vlastné rozhodnutie.

Prislusny orgdn centrdlnej protistrany prijme rozhodnutie uvedené v prvom pododseku, pricom zohladni stanoviskd
ostatnych ¢lenov kolégia vyjadrené pocas tejto Stvormesacnej lehoty. Prislusny orgdn centrdlnej protistrany pisomne
ozndmi toto rozhodnutie centrélnej protistrane a ostatnym ¢lenom kolégia.

5. Ak sa do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty spolo¢né rozhodnutie neprijalo a jednoduchd vicsina hlasujicich
¢lenov nesdhlasi s ndvrhom prislusného orgdnu na spoloéné rozhodnutie o zdlezitosti tykajicej sa posidenia planov
ozdravenia alebo vykondvania opatren{ podla clinku 10 ods. 10 pism. a), b) a d) tohto nariadenia, ktorykolvek dotknuty
hlasujici ¢len na zdklade tejto vacSiny moze zdlezitost postipit ESMA v silade s ¢lankom 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010. Prislusny organ centralnej protistrany pocka na rozhodnutie, ktoré prijme ESMA v stlade s ¢lankom 19
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, a rozhodne v stilade s rozhodnutim ESMA.

6.  Tato Stvormesacnd lehota sa povazuje za zmierovaciu fizu v zmysle nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. ESMA prijme
rozhodnutie do jedného mesiaca odo dia, ked mu bola zéleZitost postiipend. ZéleZitost sa ESMA nepostipi, ak uvedend
Stvormesacnd lehota uplynula alebo ak sa spolo¢né rozhodnutie prijalo. Ak ESMA do jedného mesiaca nerozhodne,
uplatni sa rozhodnutie prislusného orgdnu centrélnej protistrany.

Oddiel 2

Plinovanie rieSenia krizovych situdcii

Cldnok 12
Pliny riesenia krizovych situdcii

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany po konzulticii s prislusnym orgdnom a v koordindcii
s kolégiom pre rieSenie krizovych situdcii vypracuje pre centrdlnu protistranu pldn rie§enia krizovych situdcii v stilade
s postupom stanovenym v lanku 14.
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2.V plane rieSenia krizovych situdcif sa stanovia opatrenia na rieSenie krizovej situdcie, ktoré moze organ pre rieSenie
krizovych situdci prijat, ak centrdlna protistrana splia podmienky na riesenie krizovych situdcif uvedené v clanku 22.

3.V plane riesenia krizovych situdcii sa zohladnia aspon tieto skuto¢nosti:

a) zlyhanie centrdlnej protistrany, vratane situdcii SirSej finan¢nej nestability alebo udalosti zasahujtcich cely systém,
v dosledku jedného z tychto faktorov alebo ich kombindcie:

i) pripady zlyhania a
i) pripady nestvisiace so zlyhanim;
b) vplyv, ktory by malo vykondvanie pldnu riesenia krizovych situdcif na:

i) zictovacich ¢lenov, a pokial sii prislusné informdcie dostupné, ich klientov a nepriamych klientov, a to aj vtedy, ak
boli oznaceni za O-SII, a tych, na ktorych sa pravdepodobne budii vztahovat opatrenia na ozdravenie alebo
opatrenia na rieSenie krizovej situdcie v stilade so smernicou 2014/59/EU;

ii) akékolvek prepojené infrastruktary finan¢énych trhov;
iii) financné trhy vratane miest obchodovania, na ktorych centrdlna protistrana poskytuje sluzby, a

iv) finanény systém ktoréhokolvek clenského stitu alebo Unie ako celku a — pokial je to mozné — tretich krajin,

v ktorych poskytuje sluzby;

c) sposob a okolnosti, za ktorych by centrdlna protistrana mohla poZziadat o pouZivanie facilit centrdlnej banky
poskytovanych za $tandardnych podmienok zabezpecenia kolaterdlom, splatnosti a tirokovych sadzieb, a identifikdcia
aktiv, ktoré by sa mohli povazovat za kolateral.

4. V plane rieSenia krizovych situdcif sa nepredpokladd ziadne z tychto opatreni:
a) mimoriadna verejnd finan¢nd podpora;
b) nddzovd pomoc centrdlnej banky na zvysenie likvidity;

¢) pomoc centralnej banky na zvySenie likvidity poskytnutd za nestandardnych podmienok zabezpecenia kolaterdlom,
splatnosti a trokovych sadzieb.

5.V pldne rieSenia krizovych situdcii sa uvddzaju obozretné predpoklady tykajtce sa finan¢nych zdrojov dostupnych
ako néstroje rieSenia krizovych situdcii, ktoré modzu byt pozadované na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie,
a zdrojov, pri ktorych sa ocakava, Ze budd dostupné v stlade s pravidlami a opatreniami centrdlnej protistrany v ¢ase, ked
vstiipi do rieSenia krizovej situdcie. Uvedené obozretné predpoklady zohladfuji relevantné zistenia z najnovsich
stresovych testov vykonanych v siilade s ¢lankom 32 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, ako sa $pecifikuje v clanku 24a
ods. 7 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ako aj scendre extrémnych trhovych podmienok nad rimec tych, ktoré sa
uvadzajii v plane ozdravenia centrélnej protistrany.

6.  Organ pre rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany po konzultdcii s prislusnym orgdnom a v koordinacii
s kolégiom pre rieSenie krizovych situdcii v stlade s postupom stanovenym v clanku 14 preskima plany rieSenia
krizovych situdcii a podla potreby ich aktualizuje, a to aspoii raz ro¢ne a v kazdom pripade po zmendch prévnej alebo
organiza¢nej Struktiry centrdlnej protistrany, jej obchodnej ¢innosti alebo finan¢nej situicie alebo po akejkolvek inej
zmene, ktord ma podstatny vplyv na G¢innost planu.

Centrélna protistrana a prislusny orgdn bezodkladne ozndmia orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii akiikolvek takito
zmenu.

7.V pléne riesenia krizovych situdcii sa $pecifikuji okolnosti a rézne scendre uplatnenia néstrojov rieSenia krizovych
situdcii a vykonu pravomoci riesit krizové situdcie. Musi sa v fiom jasne rozliSovat, predovietkym formou rozli¢nych
scendrov, medzi zlyhanim sposobenym pripadmi zlyhania, pripadmi nestvisiacimi so zlyhanim a kombindciou oboch, ako
aj medzi roznymi druhmi pripadov nestvisiacich so zlyhanim. Pldn rieSenia krizovych situdcii zahfia, ked je to vhodné
a mozné v kvantifikovanej podobe:

a) zhrnutie kldcovych prvkov plinu rozlidujice medzi pripadmi zlyhania, pripadmi nestvisiacimi so zlyhanim
a kombindaciou tychto dvoch pripadov;

b) zhrnutie podstatnych zmien centrélnej protistrany, ku ktorym doslo od poslednej aktualizacie planu rie$enia krizovych
situdcif;

c) opis toho, ako by sa mohli zdsadné funkcie centrdlnej protistrany pravne a ekonomicky v nevyhnutnom rozsahu
oddelit od jej ostatnych funkcif s cielom zabezpecit kontinuitu jej zdsadnych funkcii pocas rieSenia krizovej situdcie
centralnej protistrany;



22.1.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 22/35

d) odhad ¢asového ramca na implementaciu kazdého podstatného aspektu planu, a to aj na doplnenie finan¢nych zdrojov
centralnej protistrany;

€¢) podrobny opis postidenia riesitelnosti krizovej situdcie vykonaného v stlade s ¢lankom 15;

f) opis vSetkych opatreni poZadovanych podla ¢lanku 16 na riesenie alebo odstrnenie prekdzok riesitelnosti krizovej
situdcie zistenych na zdklade postdenia vykonaného v silade s ¢lankom 15;

g) opis postupov stanovenia hodnoty a predajnosti zasadnych funkcif a aktiv centralnej protistrany;

h) podrobny opis mechanizmov na zabezpecenie toho, aby informdcie pozadované podla ¢lanku 13 boli aktudlne
a neustale dostupné orgdnom pre rieSenie krizovych situdci;

i) vysvetlenie k tomu, ako by sa opatrenia na rieSenie krizovej situdcie mohli financovat bez toho, aby sa pocitalo
s ktorymkolvek z opatreni uvedenych v odseku 4;

j)  podrobny opis roznych stratégii rieSenia krizovych situdcii, ktoré by sa mohli uplatnit podla roznych moznych
scendrov a ich prislusné ¢asové rdimce;

k) opis zdsadnych vzdjomnych zavislosti medzi centrdlnou protistranou a inymi G¢astnikmi trhu a medzi centrdlnou
protistranou a poskytovatelmi kritickych sluzieb, mechanizmov interoperability a prepojeni s inymi infrastruktdrami
finanénych trhov, ako aj sposobov riesenia vietkych tychto vzdjomnych zavislosti;

1) opis kritickych vzdjomnych zavislosti v rimci skupiny, ako aj spdsobov ich riesenia;
m) opis roznych moznosti na zabezpecenie:
i) pristupu k platobnym a zictovacim sluzbdm a inym infrastruktaram;

ii) vcasného vyrovnania zavizkov splatnych za¢tovacim ¢lenom a pripadne ich klientom a akymkolvek prepojenym
infrastruktiram finan¢nych trhov;

ili) pristupu zictovacich ¢lenov a pripadne ich klientov na zdklade transparentnosti a nediskrimindcie k G¢tom
cennych papierov alebo k hotovostnym t¢tom poskytovanym centrdlnou protistranou a ku kolaterdlu vo forme
cennych papierov alebo hotovosti zloZzenému v prospech centrdlnej protistrany a v drzbe centrdlnej protistrany,
ktory predstavuje dlh voci tymto acastnikom;

iv) kontinuity vo fungovani prepojeni medzi centrdlnou protistranou a inymi infrastruktiirami finanénych trhov
a medzi centrdlnou protistranou a miestami obchodovania;

v) zachovania prenosnosti pozicif a stvisiacich aktiv priamych a nepriamych klientov a

vi) zachovania licencii, povoleni, uznani a prdvnych pomenovani centrdlnej protistrany, ak je to potrebné na
pokracovanie vykondvania zdsadnych funkcii centrdlnej protistrany vratane jej uznania na tcely uplatiiovania
prislusnych pravidiel kone¢ného ziictovania a acast v inych infrastruktiirach finanénych trhov alebo prepojenost
s inymi infrastruktirami finan¢nych trhov alebo miestami obchodovania;

n) opis sposobu, akym orgdn pre rieSenie krizovych situdcif ziska potrebné informdcie na vykonanie ocenenia uvedeného
v ¢ldnku 24;

o) analyzu vplyvu planu na zamestnancov centralnej protistrany vratane postdenia vietkych stvisiacich ndkladov a popis
plénovanych postupov konzultdcii s pracovnikmi v rdmci procesu rie$enia krizovych situdcii so zohladnenim v3etkych
vattrostatnych pravidiel a systémov dialégu so socidlnymi partnermi;

p) plan komunikacie s médiami a verejnostou, aby sa zabezpecila ¢o najvicsia transparentnost;

q) opis zdsadnych ¢innosti a systémov potrebnych na zachovanie nepretrzitého fungovania prevadzkovych procesov
centralnej protistrany;

r) opis mechanizmu, akym sa vykond ozndmenie kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii podla ¢lanku 72 ods. 1;

s) opis opatreni na ulahcenie prenosnosti pozicii a stivisiacich aktiv zii¢tovacich ¢lenov a klientov centrélnej protistrany,
ktord zlyhala, z centrdlnej protistrany, ktord zlyhala, na ind centrdlnu protistranu alebo na preklenovaciu centrdlnu
protistranu bez toho, aby to ovplyvnilo zmluvné vztahy medzi ziictovacimi ¢lenmi a ich klientmi.

8.  Informdcie uvedené v odseku 7 pism. a) sa poskytnd dotknutej centrdlnej protistrane. Centralna protistrana moze
pisomne vyjadrit svoje stanovisko k planu rieSenia krizovych situdcii orgdnu pre rieSenie krizovych situdcil. Toto
stanovisko musi byt zahrnuté do planu.
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9.  ESMA po konzultdcii s ESRB a zohladiujiic prislusné ustanovenia delegovanych aktov prijatych na zdklade ¢lanku 10
ods. 9 smernice 2014/59/EU a pri dodrzani zasady proporcionality vypracuje ndvrh regulac¢nych technickych predpisov,
v ktorych sa dalej $pecifikuje obsah planu riesenia krizovych situdcii v stilade s odsekom 7 tohto ¢lanku.

ESMA pri vypractivani ndvrhu regulaénych technickych predpisov umozni orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii
dostato¢nti flexibilitu, aby mohli zohladnit osobitosti svojho vnttrostitneho pravneho rdmca v oblasti konkurzného
préva, ako aj povahu a zloZitost za¢tovacich ¢innosti, ktoré vykonavaja centrdlne protistrany.

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnif toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 13

Povinnost centrdlnej protistrany spolupracovat a poskytovat informdcie

1. Centrélne protistrany podla potreby spolupracuji pri vypractivani pldnov rieSenia krizovych situdcii a poskytuji
svojmu organu pre rieSenie krizovych situdcif, priamo alebo prostrednictvom svojho prislusného organu, vietky
informdcie potrebné na vypracovanie a vykondvanie uvedenych pldnov vrtane informdcii a analyzy 3pecifikovanych
v oddiele B prilohy.

Prislusné orgdny poskytnii orgdnom pre rieSenie krizovych situicif vietky informacie uvedené v prvom pododseku, ktoré
uZ maja k dispozicii.

2. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii mozu pozadovat od centralnych protistrdn, aby im poskytli podrobné
zaznamy zmlav uvedenych v clanku 29 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktorych s zmluvnou stranou. Organy pre riesenie
krizovych situdcii mozu stanovit lehoty na poskytnutie uvedenych zdznamov a pre rézne typy zmliv mozZu stanovit rdzne
lehoty.

3. Centrélna protistrana si v¢as vymiefia informécie s jej prislusnymi orgdnmi s cielom ulah¢it postidenie rizikovych
profilov centrdlnej protistrany a prepojenost s inymi infrastruktirami finanéného trhu, s inymi finan¢nymi institGciami
a s finanénym systémom vo vSeobecnosti, ako je uvedené v ¢ldnkoch 9 a 10. Prislusné orgdny zasld informdcie kolégiu
dohladu, ak takéto informdcie povazuji za vyznamné.

Cldnok 14
Postup koordindcie v pripade plinov riesenia krizovych situdcii

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii postipi kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii ndvrh planu riesenia krizovych
situdcii, informécie poskytované v stilade s ¢lankom 13 a akékolvek dalsie informaécie relevantné pre kolégium pre riesenie
krizovych situdcii.

2. Kolégium pre rieSenie krizovych situdcii prijme spolo¢né rozhodnutie o pldne rieSenia krizovych situdcif
a akychkolvek jeho zmendch v lehote $tyroch mesiacov odo diia postiipenia uvedeného plinu zo strany orgdnu pre
rieenie krizovych situdcii uvedeného v odseku 1.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii zabezpedi, aby orgdnu ESMA boli poskytnuté vietky informdcie, ktoré st relevantné
pre jeho tlohu v stilade s tymto ¢ldnkom.

3. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii sa v sdlade s clinkom 4 ods. 4 moze rozhodnait zapo]1t organy tretich krajin do
vypracovania a preskumama planu riesenia krizovych situdcii za predpokladu, Ze splfaji poziadavky na dovernost
stanovené v clanku 73 a Ze patria do niektorej z jurisdikcii, v ktorych je usadeny niektory z tychto subjektov:

a) v prislusnych pripadoch materskd spolo¢nost centralnej protistrany;
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b) zactovaci ¢lenovia centrélnej protistrany, ak ich prispevok do fondu centrélnej protistrany pre pripad zlyhania je na
kumulovanom zdklade pocas jednorocného obdobia vyssi ako prlspevky tretleho Clenského 3tdtu s najvyssimi
prispevkami, ako sa uvddza v cldnku 18 ods. 2 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

¢) v prislusnych pripadoch dcérske spolo¢nosti centralnej protistrany;
d) ini poskytovatelia kritickych sluZieb centrdlnej protistrane;

e) interoperabilné centralne protistrany.

4. ESMA mozZe na ziadost orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii pomahat kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii pri
prijimani spoloénych rozhodnuti v stilade s clankom 31 ods. 2 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Ak po Styroch mesiacoch odo dnia postiipenia planu rieSenia krizovych situdcii kolégium pre rieSenie krizovych
situdcif neprijme spolo¢né rozhodnutie, orgn pre rieSenie krizovych situdcii prijme vlastné rozhodnutie o pldne rie$enia
krizovej situdcie. Organ pre rieSenie krizovych situacii prijme svoje rozhodnutie po zohladneni ndzorov ostatnych ¢lenov
kolégia pre rieSenie krizovych situdcif vyjadrenych pocas uvedenej $tvormesacnej lehoty. Orgdn pre rieenie krizovych
situdcii pisomne ozndmi toto rozhodnutie centralnej protistrane a ostatnym ¢lenom kolégia pre riesenie krizovych situdcii.

6.  Aksado konca Stvormesacnej lehoty uvedenej v odseku 5 tohto ¢lanku spolo¢né rozhodnutie neprijalo a jednoduchd
vacsina hlasujtcich ¢lenov nesthlasi s ndvrhom organu pre riesenie krizovych situdcii na spolo¢né rozhodnutie o zéleZitosti
tykajicej sa pldnu riesenia krizovych situdcii, ktorykolvek dotknuty hlasujuci ¢len na zdklade tejto vacsiny moze zdleZitost
postipit ESMA v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Orgén pre riesenie krizovych situdcif centrélnej
protistrany pockd na rozhodnutie, ktoré prijme ESMA v stlade s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010,
a rozhodne v stilade s rozhodnutim ESMA.

Tito Stvormesacnd lehota sa povaZuje za zmierovaciu fizu v zmysle nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. ESMA prijme
rozhodnutie do jedného mesiaca odo dia, ked mu bola zélezitost postiipend. ZdleZitost sa ESMA nepostipi, ak uvedend
Stvormesacnd lehota uplynula alebo ak sa spolo¢né rozhodnutie prijalo. Ak ESMA do jedného mesiaca nerozhodne,
uplatni sa rozhodnutie orgdnu pre riedenie krizovych situdcii.

7. Ak sa prijme spolo¢né rozhodnutie v stlade s odsekom 1 a ktorykolvek orgdn pre rieSenie krizovych situdcii alebo
prislusné ministerstvo podla odseku 6 skonstatuje, Ze predmet nezhody zasahuje do fiskilnej zodpovednosti jeho
¢lenského 3tatu, orgdn pre rieSenie krizovych situdcil centrdlnej protistrany iniciuje opitovné postdenie pldnu rieSenia
krizovych situdcii.

KAPITOLAII

Riesitelnost krizovej situdcie

Cldnok 15
Postidenie riesitel'nosti krizovej situdcie

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii v koordinacii s kolégiom pre riesenie krizovych situdcii v stlade s postupom
stanovenym v ¢ldnku 17 a po konzultdcii s prislusnym orgdnom posudi rozsah, v akom je krizovd situdcia centralnej
protistrany riesitelnd bez toho, aby sa uvazovalo o tychto forméch podpory:

a) mimoriadna verejnd finan¢nd podpora;

b) niidzovad pomoc centrdlnej banky na zvysenie likvidity;

¢) pomoc centrdlnej banky na zvySenie likvidity poskytnutd za nestandardnych podmienok zabezpecenia kolaterdlom,
splatnosti a trokovych sadzieb.
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2. Krizovd situdcia centrdlnej protistrany sa povazuje za riesitelnd, ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcii povazuje za
realizovatelné a doveryhodné bud zlikvidovat tito centrdlnu protistranu v rdmci bezného konkurzného konania alebo
riesit jej krizovd situdciu uplatnenim ndstrojov rieenia krizovych situdcii a uplatnenim pravomoci riesit krizové situicie,
pricom sa zabezpe¢i pokraCovanie vykondvania zdsadnych funkcii centrdlnej protistrany a zabrdni sa akémukolvek
vyuZitiu mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory a v maximalnej moznej miere tomu, aby to malo akykolvek vyznamny
nepriaznivy G¢inok na finanény systém a potencidl sposobit neprimerané znevyhodnenie dotknutych zainteresovanych
strdn.

Nepriaznivé ac¢inky uvedené v prvom pododseku zahffiaja $irsiu finan¢nt nestabilitu alebo udalosti zasahujtce cely systém
v ktoromkolvek ¢lenskom state.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcif véas informuje ESMA o tom, Ze krizovi situdciu centralnej protistrany povazuje za
neriesitelnd.

3. Na ziadost organu pre rieSenie krizovych situdcii centralna protistrana preukdze, Ze:

a) neexistuju ziadne prekazky braniace zniZeniu hodnoty ndstrojov vlastnictva po uplatneni pravomoci riesit krizové
situdcie bez ohladu na to, ¢i boli plne vycerpané platné zmluvné dojednania alebo iné opatrenia v pline ozdravenia
centrdlnej protistrany, a

b) zmluvy centrilnej protistrany so zi¢tovacimi ¢lenmi alebo tretimi stranami neumoznujii uvedenym zdétovacim ¢lenom
alebo tretim strandm uspe$ne napadndt uplatnenie pravomoci riesit krizové situdcie orgdnom pre rieSenie krizovych
situdcif alebo inak zabrdnit tomu, aby podliehali uvedenym pravomociam.

4. Na Gcely postdenia riesitelnosti krizovej situdcie podla odseku 1 orgdn pre riesenie krizovych situdcii podla potreby
preskiima nalezitosti uvedené v oddiele C prilohy.

5. ESMA do 12. augusta 2022 v tizkej spoluprdci s ESRB vydd usmernenia na podporu zblizovania postupov riesenia
krizovych situdcii, pokial ide o uplatiiovanie oddielu C prilohy k tomuto nariadeniu v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU)
¢.1095/2010.

6.  Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii vykond v koordindcii s kolégiom pre rieSenie krizovych situdcii posidenie
rieSitelnosti krizovej situdcie sicasne s vypracovanim a aktualizovanim pldnu rieSenia krizovych situdcii v stilade
s ¢lankom 12.

Cldnok 16

Riesenie alebo odstrinenie prekiZok riesitelnosti krizovej situicie

1. Ak v nadviznosti na postidenie uvedené v ¢lanku 15 orgdn pre rieSenie krizovych situdcii v koordindcii s kolégiom
pre rieSenie krizovych situdcif v stilade s postupom stanovenym v ¢ldnku 17 dospeje k zdveru, Ze existuji podstatné
prekazky bréaniace riesitelnosti krizovej situdcie centrdlnej protistrany, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii v spolupraci
s prislusnym orgdnom vypracuje spravu a predloZi ju centralnej protistrane a kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii.

V spréve uvedenej v prvom pododseku sa analyzuji podstatné prekdzky bréniace G¢innému uplatiiovaniu ndstrojov
rieSenia krizovych situdcif a vykonu pravomoci riesit krizové situdcie vo vztahu k centrdlnej protistrane, zohladiuje sa ich
vplyv na obchodny model centrédlnej protistrany, ako aj odporacané cielené opatrenia na odstranenie tychto prekazok.

2. Poziadavka stanovend v ¢lanku 14, aby kolégid pre rieSenie krizovych situdcif prijali spolo¢né rozhodnutie o planoch
rieSenia krizovych situdcii, sa po predlozeni spravy uvedenej v odseku 1 tohto ¢linku pozastavuje az do schvélenia opatreni
na odstrdnenie podstatnych prekdzok riesitelnosti krizovej situdcie orgdnom pre riesenie krizovych situdcii podla odseku 3
tohto ¢lanku alebo do rozhodnutia o alternativnych opatreniach podla odseku 4 tohto ¢lanku.

3. Do Styroch mesiacov odo dia doruéenia spravy predlozenej v stlade s odsekom 1 tohto ¢ldnku centrédlna protistrana
navrhne orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii mozné opatrenia na rieSenie alebo odstrdnenie podstatnych prekdzok
uvedenych v tejto sprdve. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii ozndmi kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii kazdé
opatrenie, ktoré centrdlna protistrana navrhla. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii a kolégium pre rieSenie krizovych
situdcif postdia v sdlade s ¢ldnkom 17 ods. 1 pism. b), ¢i sa tymito opatreniami Gc¢inne riesia alebo odstrariujii uvedené
prekazky.
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4. Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii v koordindcii s kolégiom pre rieSenie krizovych situdcii v stlade s postupom
stanovenym v ¢ldnku 17 dospeje k zdveru, Ze opatreniami, ktoré navrhla centrdlna protistrana v stlade s odsekom 3 tohto
¢lanku, by sa prekazky identifikované v sprave G¢inne neobmedzili ani neodstranili, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii
stanovi alternativne opatrenia, ktoré ozndmi kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii, aby prijali spolo¢né rozhodnutie
v stilade s ¢lankom 17 ods. 1 pism. c).

V alternativnych opatreniach uvedenych v prvom pododseku sa zohladnia tieto skuto¢nosti:

a) ohrozenie financnej stability vyplyvajiice z tychto podstatnych prekdzok riesitelnosti krizovej situdcie centrilnej
protistrany;

b) pravdepodobny vplyv alternativnych opatreni na:
i) centralnu protistranu vratane jej obchodného modelu a prevadzkovej efektivnosti;

ii) jej zGctovacich ¢lenov, a pokial st prislusné informécie dostupné, ich klientov a nepriamych klientov, a to aj vtedy,
ak boli oznaceni za O-SI[;

iii) akékolvek prepojené infrastruktiry finanénych trhov;
iv) finan¢né trhy vratane miest obchodovania, na ktorych centrélna protistrana poskytuje sluzby;
v) finanény systém ktoréhokolvek ¢lenského statu alebo Unie ako celku; a
vi) vnatorny trh a
¢) ucinky na poskytovanie integrovanych ztctovacich sluzieb pre rozne produkty a stanovenie marzi pre portfélio pre

vietky triedy aktiv.

Na ti¢ely druhého pododseku pism. a) a b) orgdn pre riesenie krizovych situdcii konzultuje s prislusnym orgdnom, kolégiom
pre rieSenie krizovych situdcii a pripadne aj s relevantnymi uréenymi vnitro$titnymi organmi makroprudencidlneho

dohladu.

5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii pisomne ozndmi centrdlnej protistrane bud priamo, alebo nepriamo
prostrednictvom prislu§ného orgdnu, alternativne opatrenia, ktoré sa maji prijat na dosiahnutie ciela, ktorym je
odstranenie prekdzok riesitelnosti krizovej situdcie. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii zdoévodni, preco by sa
opatreniami, ktoré navrhla centrdlna protistrana, nedali odstranit podstatné prekdzky riesitelnosti krizovej situdcie a ako
by sa dali Gi¢inne odstranit uvedenymi alternativnymi opatreniami.

6.  Centralna protistrana navrhne v lehote jedného mesiaca pldn na dosiahnutie siladu s alternativnymi opatreniami
spolu s primeranym ¢asovym rdmcom na vykonanie planu. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze navrhovany casovy
rdmec skrdtit alebo predlzit, ak to povazuje za nevyhnutné.

7. Na tcely odseku 4 a s poskytnutim primeraného ¢asového rdmca na vykonanie moZe orgdn pre rieSenie krizovych
situdcii po konzultacii s prislusnym orgdnom:

a) pozadovat, aby centrdlna protistrana zrevidovala alebo vypracovala dohody o sluzbéch, ¢ uz v rdmci skupiny alebo
s tretimi stranami, aby pokryvali poskytovanie zdsadnych funkcii;

b) pozadovat, aby centralna protistrana obmedzila svoje maximalne individudlne a sthrnné nekryté expozicie;

¢) pozadovat, aby centrlna protistrana urobila zmeny v tom, ako vyberd a drzi marze podla ¢linku 41 nariadenia (EU)
& 648/2012;

d) pozadovat, aby centrdlna protistrana urobila zmeny v zlozen{ a pocte jej fondov pre pripad zlyhania uvedenych
v ¢ldnku 42 narjadenia (EU) ¢. 648/2012;

e) ulozif centralnej protistrane Specificka alebo pravidelnt dodato¢nt povinnost poskytovat informdcie;
f) pozadovat, aby sa centralna protistrana zbavila konkrétnych aktiv;

g) pozadovat, aby centralna protistrana obmedzila alebo ukon¢ila konkrétne existujtce alebo navrhované ¢innosti;
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h) pozadovat, aby centrdlna protistrana urobila zmeny vo svojom pldne ozdravenia, prevadzkovych pravidlach a v inych
zmluvnych dojednaniach;

i) obmedzif rozvoj novych alebo existujicich oblasti obchodnej ¢innosti alebo poskytovanie novych ¢i existujiicich
sluzieb alebo zabréanit takémuto rozvoju alebo poskytovaniu;

j) pozadovat zmeny prévnych alebo prevddzkovych Struktdr centrdlnej protistrany alebo ktoréhokolvek subjektu
skupiny, ktory je pod jej priamou alebo nepriamou kontrolou, s cielom zabezpecit, aby bolo mozné pravne
a prevadzkovo oddelit zdsadné funkcie od ostatnych funkcii prostrednictvom uplatnenia ndstrojov rieSenia krizovych
situdcif;

k) pozadovat, aby centrdlna protistrana prevadzkovo a finan¢ne oddelila svoje jednotlivé zictovacie sluzby s cielom
izolovat niektoré konkrétne triedy aktiv od inych tried aktiv a v pripade, Ze sa to povaZuje za vhodné, aby sa
obmedzili stibory ¢istého zi¢tovania vztahujice sa na jednotlivé triedy aktiv;

I) pozadovat, aby centrilna protistrana zriadila materski spolo¢nost v Unii;

m) pozadovat, aby centrdlna protistrana emitovala zdvizky, ktoré mozno odpisat a konvertovat, alebo aby vy¢lenila iné
finan¢né zdroje na zvysenie kapacity na absorpciu strat, rekapitalizaciu a doplnenie predfinancovanych zdrojov;

n) pozadovat, aby centralna protistrana prijala iné kroky s cielom umoznit, aby zdkladné imanie, iné zdvizky a zmluvy
dokdzali absorbovat straty, rekapitalizovat centrdlnu protistranu alebo doplnit predfinancované zdroje. Medzi
zvazované opatrenia moZe patrif najmd to, aby sa pokusila opitovne prerokovat kazdy zavizok, ktory centrdlna
protistrana emitovala, alebo revidovat zmluvné podmienky s cielom zabezpecit, aby sa kazdé rozhodnutie orgdnu pre
rieSenie krizovych situdcii odpisat, konvertovat alebo restrukturalizovat takyto zavizok, ndstroj alebo zmluvu
vykonalo podla préva jurisdikcie, ktord sa vztahuje na tento zdvizok alebo ndstroj;

o) ak je centrdlna protistrana dcérskou spolocnostou, spolupracovat s relevantnymi orgdnmi s ciefom pozadovat, aby
materskd spolocnost zriadila samostatnti holdingovii spolo¢nost na kontrolu centrdlnej protistrany, ak je takéto
opatrenie potrebné na ulahéenie rieSenia krizovej situdcie centrdlnej protistrany a na zamedzenie nepriaznivym
tcinkom, ktoré by uplatiiovanie ndstrojov rieSenia krizovych situdcii a vykon pravomoci riesit krizové situdcie mohli
mat na ostatné subjekty skupiny;

p) obmedzit alebo zakdzat interoperabilné prepojenia centralnej protistrany, ak si takéto obmedzenie alebo zdkaz
potrebné na to, aby sa zabranilo nepriaznivym ti¢inkom na dosiahnutie cielov rie§enia krizovej situdcie.

Cldnok 17

Postup koordinécie pri rieSeni alebo odstrafiovani prekdzok rieSitelnosti krizovej situdcie

1. Kolégium pre rieSenie krizovych situdcii prijme spolo¢né rozhodnutie tykajtce sa:
a) identifikdcie podstatnych prekdzok riesitelnosti krizovej situdcie podla ¢lanku 15 ods. 1;
b) podla potreby postidenia opatreni, ktoré navrhla centrilna protistrana podla ¢ldnku 16 ods. 3;

¢) alternativnych opatren{ poZadovanych podla ¢lanku 16 ods. 4.

2. Spolo¢né rozhodnutie o identifikovani podstatnych prekdzok riesitelnosti krizovych situdcil uvedenych v odseku 1
pism. a) tohto ¢ldnku sa prijme do Styroch mesiacov od predloZenia spravy uvedenej v ¢lanku 16 ods. 1 kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcii.

3. Spolo¢né rozhodnutie uvedené v odseku 1 pism. b) tohto ¢lanku sa prijme do 3tyroch mesiacov od predloZenia
opatreni, ktoré navrhla centrdlna protistrana s cielom odstrdnit prekdzky riesitelnosti krizovej situdcie, ako sa uvddza
v ¢lanku 16 ods. 3.

4. Spolo¢né rozhodnutie uvedené v odseku 1 pism. c) tohto ¢lanku sa prijme do $tyroch mesiacov od ozndmenia
alternativnych opatreni kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii, ako sa uvddza v ¢lanku 16 ods. 4.

5. Orgédn pre rieSenie krizovych situdcii odévodni a pisomne ozndmi spolo¢né rozhodnutia uvedené v odseku 1
centrdlnej protistrane a, ak to povazuje za relevantné, aj jej materskej spolo¢nosti.
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6. ESMA moZe na Ziadost orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii centrélnej protistrany pomihat kolégiu pre rieSenie
krizovych situdcif pri prijimani spoloénych rozhodnuti v stilade s cldnkom 31 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Ak po Styroch mesiacoch odo diia postipenia spravy uvedenej v ¢linku 16 ods. 1 kolégium pre rieSenie krizovych
situdcii neprijme spolo¢né rozhodnutie, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii prijme vlastné rozhodnutie o vhodnych
opatreniach, ktoré treba prijat v stlade s ¢lankom 16 ods. 5 Organ pre rieSenie krizovych situdcii prijme svoje rozhodnutie
po zohladneni ndzorov ostatnych ¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych situdcii vyjadrenych pocas uvedenej §tvormesacnej
lehoty.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii pisomne ozndmi toto rozhodnutie centrdlnej protistrane, v pripade potreby jej
materskej spolo¢nosti a ostatnym ¢lenom kolégia pre rieSenie krizovych situdcii.

8.  Aksa do konca Stvormesacnej lehoty uvedenej v odseku 7 tohto ¢lanku spolo¢né rozhodnutie neprijalo a jednoduchd
vécsina hlasujicich ¢lenov nestihlasi s ndvrhom orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii na spolo¢né rozhodnutie o zéleZitosti
uvedenej v clanku 16 ods. 7 pism. j), ) alebo o) tohto nariadenia, ktorykolvek dotknuty hlasujici ¢len na zéklade tejto
vicginy moze zalezitost postipit ESMA v stlade s clinkom 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. Orgdn pre riedenie
krizovych situdcii centrdlnej protistrany pockd na rozhodnutie, ktoré prijme ESMA v silade s ¢linkom 19 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 10952010, a rozhodne v siilade s rozhodnutim ESMA.

Tito Stvormesacnd lehota sa povazuje za zmierovaciu fizu v zmysle nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. ESMA prijme
rozhodnutie do jedného mesiaca odo dia, ked mu bola zéleZitost postiipend. ZéleZitost sa ESMA nepostipi, ak uvedend
Stvormesacnd lehota uplynula alebo ak sa spolo¢né rozhodnutie prijalo. Ak ESMA do jedného mesiaca nerozhodne,
uplatni sa rozhodnutie orgdnu pre rie$enie krizovych situacii.

HLAVA IV

VCASNA INTERVENCIA

Cldnok 18

Opatrenia vcasnej intervencie

1. Ak centrilna protistrana. porusuje kapitdlové a prudencidlne poziadavky nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo je
pravdepodobné, Ze ich porusi v blizkej budticnosti, alebo predstavuje riziko pre finanéna stabilitu v Unii alebo v jednom ¢i
viacerych jej €lenskych $tatoch, alebo ak prislusny orgdn zisti, Ze existujii iné ndznaky vznikajtcej krizovej situacie, ktoré by
mohli mat vplyv na ¢innosti centrdlnej protistrany, predovsetkym jej schopnost poskytovat ziictovacie sluzby, prislusny
orgdn moze:

a) pozadovat, aby centrdlna protistrana aktualizovala pldn ozdravenia v stlade s ¢linkom 9 ods. 6 tohto nariadenia, ak sa
okolnosti, ktoré vyzadujii veasnd intervenciu, odli$uji od predpokladov uvedenych v pévodnom plane ozdravenia;

b) pozadovat, aby centrdlna protistrana uplatnila jeden alebo viac mechanizmov alebo opatreni stanovenych v pline
ozdravenia v konkrétnom ¢asovom rdmci. Ak sa pldn aktualizuje podla pismena a), uvedené mechanizmy alebo
opatrenia zahfiaji vietky aktualizované mechanizmy alebo opatrenia;

¢) pozadovat, aby centrdlna protistrana identifikovala pri¢iny poruSovania alebo pravdepodobného porusenia, ako sa
uvadza v odseku 1, a vypracovala akény program vratane vhodnych opatreni a ¢asovych rimcov;

d) pozadovat, aby centrdlna protistrana zvolala zasadnutie svojich akciondrov, alebo ak centrdlna protistrana tiito
poziadavku nesplni, samé zvolat zasadnutie. Prislusny orgdn v obidvoch pripadoch stanovi program vrdtane
rozhodnuti, ktorych prijatie maji akciondri zvazit;

e) pozadovat aby bol odvolany alebo vymeneny jeden alebo viaceri ¢lenovia rady alebo vrcholového manazmentu, ak sa
zisti, Ze ktorakolvek z tychto osob nie je schopnd vykondvat svoje povinnosti podla ¢lanku 27 nariadenia (EU)
& 648/2012;
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f) pozadovat zmeny v obchodnej stratégii centrélnej protistrany;
g) pozadovat zmeny v pravnych alebo prevadzkovych $truktirach centrilnej protistrany;

h) poskytniif organu pre riesenie krizovych situdcii vetky informdacie potrebné na aktualizdciu pldnu rieSenia krizovych
situdcii centrdlnej protistrany s cielom pripravi sa na mozné rieSenie krizovej situdcie centrdlnej protistrany
a ocenenie jej aktiv a zdvizkov v stlade s ¢lankom 24 tohto nariadenia vritane informdcii ziskanych prostrednictvom
kontrol na mieste;

i) podla potreby a v stlade s odsekom 4 poZadovat vykondvanie opatreni na ozdravenie centrdlnej protistrany;

j) pozadovat, aby sa centrdlna protistrana zdrzala vykondvania urcitych opatreni na ozdravenie, ak prislusny organ
rozhodne, Ze vykondvanie uvedenych opatreni by mohlo mat nepriaznivy tc¢inok na finan¢nd stabilitu v Unii alebo
v jednom ¢&i viacerych jej ¢lenskych $tatoch;

k) pozadovat, aby centrdlna protistrana v¢as doplnila svoje finan¢né zdroje s cielom dosiahnut alebo zachovat stlad
s kapitdlovymi a prudencidlnymi poZiadavkami, ktoré sa na fiu vztahuji;

) pozadovat, aby centrdlna protistrana dala pokyn ziictovacim ¢lenom, aby svojich klientov vyzvali k priamej G¢asti na
aukcidch, ktoré centrdlna protistrana organizuje, ak je takdto vynimo¢nd tcast odovodnend povahou aukcie.
Zictovaci ¢lenovia poskytnii svojim klientom tplné informacie o aukcii na zdklade pokynov od centralnej protistrany.
Centralna protistrana predovSetkym uvedie lehotu, po ktorej uplynuti uz nebude mozné sa na aukcii zt¢astnit. Klienti
priamo informujt centrélnu protistranu pred uplynutim tejto lehoty o svojej ochote ziicastnit sa na aukcii. Centrdlna
protistrana potom ulah¢i tymto klientom postup podévania pontk. Klient sa na aukcii moze zdcastnit len v tom
pripade, ak vie centrdlnej protistrane preukdzat, Ze so zdctovacim ¢lenom vstipil do primeraného zmluvného vztahu
na vykonanie a zi¢tovanie transakcif, ktoré mozu z aukcie vyplynat;

m) v ¢o najvicSej moznej miere obmedzit alebo zakdzat akékolvek odmenovanie z kapitdlu a ndstrojov povazovanych za
kapitdl vritane vyplat dividend a spatnych vykupov centrdlnou protistranou bez toho, aby doslo k vyvolaniu pripadu
zlyhania, a moZe obmedzit, zakdzat alebo zmrazit akékolvek platby pohyblivej zlozky odmenovania stanovenej
v rdmci politiky odmenovania, ktord uplatiiuje centrdlna protistrana podla clinku 26 ods. 5 nariadenia (EU)
¢. 648/2012, dobrovolnych platieb déchodkového zabezpecenia alebo odstupného pre vrcholovy manazment, ako je
vymedzené v ¢lanku 2 bode 29 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

2. Pre kazdé z opatreni uvedenych v odseku 1 stanovi prislusny organ primerant lehotu a po ich prijati zhodnoti ich
ucinnost.

3. Prislusny orgdn uplatiiuje opatrenia uvedené v odseku 1 pism. a) az m) aZ po zohladneni vplyvu uvedenych opatreni
v inych ¢lenskych statoch, v ktorych centrdlna protistrana posobi alebo poskytuje sluzby a aZz po tom, ako informuje
relevantné prislu§né orgdny, najmi ak Cinnosti centralnej protistrany maju kriticky vyznam alebo st doélezité pre lokalne
finanéné trhy vratane miest, v ktorych st usadeni ztctovaci ¢lenovia, prepojené miesta obchodovania a infrastruktiry
finanénych trhov.

4. Prislusny orgdn uplatiuje opatrenie uvedené v odseku 1 pism. i) iba vtedy, ak je toto opatrenie vo verejnom zdujme
a je nevyhnutné na dosiahnutie jedného z tychto cielov:

a) zachovat finanénd stabilitu v Unii alebo v jednom & viacerych jej clenskych stdtoch;

b) zachovat kontinuitu zdsadnych funkcii centrdlnej protistrany a pristup k zdsadnym funkcidm na transparentnom
a nediskrimina¢nom zaklade;

¢) zachovat alebo obnovit finan¢nt odolnost centralnej protistrany.

Prislu§ny orgdn neuplatiiuje opatrenie uvedené v odseku 1 pism. i) vo vztahu k opatreniam tykajicim sa prevodu majetku,
préav alebo zdvizkov inej centralnej protistrany.

5. Ak centrdlna protistrana pouZije prispevky zdctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, do fondu pre pripad zlyhania podla
¢lanku 45 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, bez zbyto¢ného odkladu o tom informuje prislusny orgdn a orgn pre
rieSenie krizovych situdcii a vysvetli, ¢i tdto udalost odzrkadluje slabé stranky alebo problémy tejto centrdlnej protistrany.
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6. Ak st podmienky uvedené v odseku 1 splnené, prislusny orgdn to ozndmi ESMA a orgdnu pre rieSenie krizovych
situdcif a s kolégiom dohl'adu konzultuje predpokladané opatrenia uvedené v odseku 1.

Po uvedenych ozndmeniach a konzultdcii s kolégiom dohladu prislusny orgdn rozhodne, ¢ uplatni niektoré z opatreni
uvedenych v odseku 1. Prislusny orgdn ozndmi svoje rozhodnutie o opatreniach, ktoré sa maji prijat, kolégiu dohladu,
organu pre rieSenie krizovych situdcii a ESMA.

7. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze v nadvidznosti na ozndmenie podla odseku 6 prvého pododseku tohto
¢lanku pozadovat od centrdlnej protistrany, aby kontaktovala moznych kupujtcich s cielom pripravit sa na rieenie jej
krizovej situdcie na zédklade podmienok stanovenych v ¢ldnku 41 a ustanoveni o doévernosti stanovenych v ¢lanku 73.

8. ESMA do 12. februdra 2022 vydd usmernenia v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 s cielom
presadzovat konzistentné uplatiiovanie podmienok na zacatie pouzitia opatreni uvedenych v odseku 1 tohto ¢ldnku.

Cldnok 19

Odvolanie vrcholového manaZzmentu a rady

1. Ak dojde k vyraznému zhorSeniu finanénej situdcie centrélnej protistrany, alebo ak centrdlna protistrana porusuje
pravne poZiadavky, ktoré sa na fu vzfahuju, vratane svojich prevddzkovych pravidiel, a ostatné opatrenia prijaté v silade
s ¢lankom 18 nie si dostatocné na zvritenie tejto situdcie, moézu prislusné orgdny pozadovat Gplné alebo Ciastoéné
odvolanie vrcholového manazmentu alebo rady centrélnej protistrany.

Ak prislusny orgdn pozaduje tiplné alebo ¢iastoéné odvolanie vrcholového manazmentu alebo rady centrélnej protistrany,
ozndmi to ESMA, orgdnu pre riesenie krizovych situdcif a kolégiu dohladu.

2. Vymenovanie nového vrcholového manazmentu alebo rady sa uskutoéni v sdlade s ¢lankom 27 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 a podliecha schvéleniu alebo stihlasu prislusného orgdnu. Ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze vymena
vrcholového manazmentu alebo rady, ako sa uvddza v tomto ¢linku, nepostacuje, moéze vymenovat jedného alebo
viacerych docasnych spravcov centrélnej protistrany s cielom nahradit radu a vrcholovy manazment centrélnej protistrany
alebo docasne s nimi pracovat. Kazdy docasny spravca musi mat kvalifikdciu, schopnosti a vedomosti potrebné na
vykondvanie svojich funkcii a nesmie byt v konflikte zaujmov.

Cldnok 20

Poskytnutie ndhrady zi¢tovacim ¢lenom, ktori nezlyhali

1. Bez toho, aby bola dotknutd zodpovednost ztétovacich ¢lenov prijimat straty, ktoré presahujii rémec postupnosti pri
zlyhani, ked' centrdlna protistrana pri ozdraveni zapric¢inenom pripadom nestivisiacim so zlyhanim uplatnila mechanizmy
a opatrenia na zniZenie hodnoty akychkolvek ziskov, ktoré md centrdlna protistrana zaplatit ziictovacim ¢lenom, ktorf
nezlyhali, ako sa stanovuje v jej plidne ozdravenia, a v dosledku toho nevstipila do rieSenia krizovej situdcie, moze
prislusny orgdn centrélnej protistrany od centrélnej protistrany pozadovat, aby zic¢tovacim ¢lenom poskytla ndhradu za
ich stratu prostrednictvom platieb v hotovosti, alebo v pripade potreby moze pozadovat, aby centrdlna protistrana
emitovala ndstroje, ktorymi sa uzndva ndrok na budiice zisky centrdlnej protistrany. MoZnost poskytniit ndhradu
zictovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, sa nevztahuje na ich zmluvne dohodnuté straty v jednotlivych etapach riadenia
zlyhania alebo ozdravenia.

Hotovostné platby alebo hodnota ndstrojov, ktorymi sa uzndva ndrok na budice zisky centrélnej protistrany, ktoré boli
emitované v prospech kazdého dotknutého ziétovacieho ¢lena, ktory nezlyhal, st tmerné jeho stratdm prevysujicim jeho
zmluvné zdvizky. Néstroje, ktorymi sa uzndva ndrok na budice zisky centrdlnej protistrany, opraviwuji ich drzitela
kazdoro¢ne prijimat platby od centrélnej protistrany, az kym sa strata v priebehu primeraného maximalneho poctu rokov
odo dna emisie podla moznosti v plnom rozsahu nevyrovna. Ak zictovaci ¢lenovia, ktori nezlyhali, preniesli nadmerné
straty na svojich klientov, st zic¢tovaci ¢lenovia, ktori nezlyhali, povinni preniest platby prijaté od centralnej protistrany na
svojich klientov, pokial nahradené straty stivisia s poziciami klientov. Na platby stvisiace s uvedenymi ndstrojmi sa pouZije
primerand maximadlna cast ro¢nych ziskov centralnej protistrany.
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2. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom blizie ur¢it poradie, v ktorom sa ndhrady musia
vyplatit, primerany maximalny pocet rokov a primeranti maximalnu Cast ro¢nych ziskov centralnej protistrany, ktoré st
uvedené v odseku 1 druhom pododseku.

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnif toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVAV

RIESENIE KRIZOVYCH SITUACII

KAPITOLA 1

Ciele, podmienky a vSeobecné zdsady

Cldnok 21
Ciele riesenia krizovych situdcii

1. Priuplatiiovani ndstrojov rieSenia krizovych situacii a vykondvani pravomoci riesit krizové situdcie organ pre rieSenie
krizovych situdcii prihliada na vSetky dalej uvedené ciele rieSenia krizovej situdcie, ktoré maji rovnocenny vyznam,
a vyvazuje ich podla povahy a okolnosti kazdého pripadu:
a) zabezpecit kontinuitu vykonu zdsadnych funkcii centrélnej protistrany, najma:

i) vcasné vyrovnanie zdvizkov centrdlnej protistrany vodi jej ziictovacim ¢lenom a pripadne ich klientom;

ii) nepretrzity pristup zictovacich ¢lenov a pripadne ich klientov k G¢tom cennych papierov alebo k hotovostnym
t¢tom poskytovanym centrdlnou protistranou a ku kolaterdlu vo forme finanénych aktiv, ktoré md v drzbe
centrdlna protistrana;

b) zabezpecit kontinuitu prepojenia s ostatnymi infrastruktirami finan¢nych trhov, ktorého narusenie by malo podstatny
negativny vplyv na finanénd stabilitu v Unii alebo v jednom ¢i viacerych jej lenskych stitoch, ako aj na véasné
vykondvanie platieb, zii¢tovania, vyrovnania a vedenia zdznamov;

¢) zabrénif vyznamnym nepriaznivym tGéinkom na finanény systém v Unii alebo v jednom ¢&i viacerych jej ¢lenskych
Stdtoch, najmd predchddzanim rozsirovaniu finanénych tazkosti na zictovacich ¢lenov centrdlnej protistrany, ich
klientov alebo $ir$i finan¢ny systém vritane infrastruktdr finanénych trhov alebo jeho zmierfiovanim, ako aj
udrZiavanim trhovej discipliny a dovery verejnosti, a

d) chranit verejné financné prostriedky tym, Ze sa minimalizuje zdvislost od mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory

a potencidlne riziko strat pre datfiovnikov.

2. Pri napliiani cielov stanovenych v odseku 1 sa organ pre rieSenie krizovych situdcif usiluje minimalizovat ndklady na
rieSenie krizovych situdcil pre vietky dotknuté zainteresované strany a zabranif znehodnoteniu centrdlnej protistrany
okrem pripadu, ak je takéto znehodnotenie nevyhnutné na dosiahnutie cielov rie$enia krizovej situdcie.

Cldnok 22
Podmienky pre rieSenie krizovych situdcii

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii prijme opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centrélnej protistrane
za predpokladu, Ze st splnené vietky tieto podmienky:
a) centrdlna protistrana zlyhdva alebo pravdepodobne zlyh4, ¢o zistil niektory z tychto organov:

i) prislusny orgdn po konzultdcii s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcif;
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ii) organ pre rieSenie krizovych situdcii po konzultdcii s prislusnym orgdnom, ak orgdn pre rieSenie krizovych situdci
mé ndstroje potrebné na to, aby dospel k takémuto zdveru;

b) neexistuji redlne vyhliadky, Ze by sa po zohladneni vietkych relevantnych okolnosti dalo zlyhaniu centrélnej
protistrany zabranif v primeranej lehote prijatim nejakych alternativnych opatreni sitkromného sektora vratane planu
ozdravenia alebo inych zmluvnych dojednani centrdlnej protistrany, alebo opatrenia v oblasti dohladu vrdtane opatreni
v€asnej intervencie;

c) opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je nevyhnutné vo verejnom zdujme, aby sa dosiahol jeden alebo viacero cielov
rieSenia krizovej situdcie, priom je zdroven tomuto cielu alebo cielom Gmerné a likviddciou centrdlnej protistrany
v rdmci bezného konkurzného konania by sa splnenie tychto cielov riesenia krizovej situdcie nedosiahlo v rovnakom
rozsahu.

2. Na Gcely odseku 1 pism. a) bodu ii) prislusny orgdn poskytne orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii z vlastnej
iniciativy a bezodkladne v3etky informdcie, ktoré mozu upozoriiovat na to, Ze centrdlna protistrana zlyhdva alebo
pravdepodobne zlyhd. Prislusny orgdn tiez na poZziadanie poskytne orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii vietky dalsie
informdcie potrebné na vykonanie postudenia.

3. Na tcCely odseku 1 pism. a) plati, Ze centrdlna protistrana zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd, ak sa vyskytne jedna
alebo viacero z tychto okolnosti:

a) centrdlna protistrana porusuje poziadavky tykajiice sa udelenia povolenia alebo je pravdepodobné, Ze ich porusi,
sposobom, ktory by bol dovodom na odnatie povolenia podla ¢linku 20 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

b) centrdlna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopnd poskytovat niektorti zdsadnd funkciu;

c) centrdlna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopnd obnovit svoju Zivotaschopnost
prostrednictvom vykonania svojich opatreni na ozdravenie;

d) centralna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopnd platit svoje dlhy ani ostatné zdvizky, ked sa
stand splatnymi;

€) centrdlna protistrana vyzaduje mimoriadnu verejnd finan¢nt podporu.

4. Na ucely odseku 3 pism. e) sa verejnd finan¢nd podpora nepovazuje za mimoriadnu verejnii finanént podporu, ak
splita vietky tieto podmienky:

a) md podobu $tdtnej zdruky na zarucenie facilit likvidity, ktoré poskytuji centrdlne banky podla podmienok centrélnych
bénk, alebo podobu $titnej zdruky na novo emitované zdvizky;

b) Statne zdruky uvedené v pismene a) tohto odseku st potrebné na ndpravu vazneho narusenia hospodarstva ¢lenského
§tdtu a na zachovanie financ¢ne;j stability, a

c) Stitne zdruky uvedené v pismene a) tohto odseku sa obmedzuji na solventné centrlne protistrany za podmienky
kone¢ného schvélenia v kontexte rimca Unie pre §tdtnu pomoc, st preventivne a docasné, primerané na tcely ndpravy
dosledkov vazneho narusenia uvedeného v pismene b) tohto odseku a nepouzijii sa na vyrovnanie strat, ktoré centralnej
protistrane vznikli alebo jej pravdepodobne vzniknti v buddcnosti.

5. Orgén pre rieSenie krizovych situdcil moze takisto prijat opatrenie na rieSenie krizovej situdcie, ak sa domnieva, Ze
centrdlna protistrana uplatnila alebo méd v timysle uplatnit opatrenia na ozdravenie, ktoré by mohli zabranit zlyhaniu
centrilnej protistrany, ale maji vyznamné nepriaznivé Géinky na finanény systém Unie alebo jedného ¢i viacerych jej
Clenskych statov.

6. ESMA do 12. februdra 2022 vydd usmernenia s ciefom podporit konvergenciu postupov dohladu a riesenia
krizovych situdcii vzhladom na uplatiiovanie okolnosti, za ktorych sa centralna protistrana povaZuje za zlyhdvajicu alebo
za takd, ktord pravdepodobne zlyhd, a to v pripade potreby s prihliadnutim na povahu a zloZitost sluzieb poskytovanych
centralnou protistranou usadenou v Unii.

Pri vypracdvani tychto usmerneni ESMA prihliada na usmernenia vydané v stlade s ¢linkom 32 ods. 6 smernice
2014/59/EU.
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Cldnok 23
Vseobecné zdsady tykajdce sa rieSenia krizovych situdcii

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii prijme v3etky opatrenia vhodné na uplatiiovanie nastrojov rie$enia krizovych
situdcii uvedenych v ¢lanku 27 a na vykondvanie pravomoci riesit krizové situdcie uvedenych v clanku 48 v silade
s tymito zdsadami:

a) uplatiiuju sa vietky zmluvné zdvizky a iné dojednania v pldne ozdravenia centralnej protistrany v rozsahu, v akom
neboli vycerpané pred zacatim rieSenia krizovej situdcie, pokial orgdn pre rieSenie krizovych situdci nerozhodne, Ze na
v¢asné dosiahnutie cielov rie§enia krizovej situdcie je vhodnejsie uplatnit jeden alebo oba tieto postupy:

i) upustit od vymahania plnenia niektorych zmluvnych zdviazkov v rdmci pldnu ozdravenia centrdlnej protistrany
alebo inak sa od neho odchylit;

ii) uplatnif néstroje rieSenia krizovych situdcif alebo uplatnit pravomoci riesit krizové situdcie.

b) akciondri centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, zndSaji prvé straty po vymoZeni plnenia vietkych
zdvizkov a dojednani uvedenych v pismene a) a v stlade s uvedenym pismenom;

c) veritelia centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, zndSaja straty po akciondroch v stilade s hierarchiou ich
pohladdvok v rdmci bezného konkurzného konania, pokial nie je v tomto nariadeni vyslovne stanovené inak;

d) s veritelmi centralnej protistrany tej istej triedy sa zaobchddza rovnocennym spdésobom;

e) akciondrom centrilnej protistrany, za¢tovacim ¢lenom a inym veritelom by nemali vzniknit vacsie straty, nez aké by
im vznikli za okolnosti uvedenych v clanku 60;

f) rada a vrcholovy manazment centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, sa vymeni, s vynimkou tych
pripadov, ked orgdn pre rieSenie krizovych situdcil usadi, Ze na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie je
nevyhnutné zachovanie celej rady a vrcholového manazmentu alebo ich Casti;

g) orgdny pre rieSenie krizovych situdcii informujii zastupcov zamestnancov a konzultuji s nimi v stlade so svojimi
vnutro$tatnymi pravnymi predpismi, kolektivnymi zmluvami alebo praxou;

h) ndstroje rieSenia krizovych situdcii sa uplatiiuji a pravomoci riesit krizové situdcie sa vykonavaji bez toho, aby tym boli
dotknuté ustanovenia o zastipeni zamestnancov v riadiacich orgdnoch podla vnitrostitnych prévnych predpisov,
kolektivnych zmliv alebo praxe; a

i) akje centrdlna protistrana stiCastou skupiny, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii zohladnia vplyv na ostatné subjekty

skupiny, najma ak takdto skupina zahffia iné infrastruktdry finanénych trhov, a na skupinu ako celok.

2. Orgény pre riesenie krizovych situdcii mozu prijat opatrenie na rie§enie krizovej situdcie, ktoré sa odchyluje od zdsad
stanovenych v odseku 1 pism. d) alebo e) tohto ¢lanku, ak je to odoévodnené vo verejnom zdujme na dosiahnutie cielov
rieSenia krizovej situdcie a primerané rieSenému riziku. Ak viak tato odchylka vedie k tomu, Ze akciondrovi, ziétovaciemu
¢lenovi alebo ktorémukolvek inému veritelovi vzniknu vacsie straty, nez by im vznikli za okolnosti uvedenych v ¢lanku 60,
uplatni sa ndrok na vyplatenie rozdielu podla ¢linku 62.

3. Rada a vrcholovy manaZzment centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, poskytnt orgdnu pre rieSenie
krizovych situdcii vSetku pomoc potrebnii na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie.

KAPITOLA II

Oceriovanie

Cldnok 24

Ciele ocefiovania

1. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii zabezpecia, aby sa kazdé opatrenie na rieSenie krizovej situdcie prijimalo na
zdklade ocenenia, ktorym sa zabezpeli spravodlivé, obozretné a realistické stanovenie hodnoty aktiv, zdvizkov, prav
a povinnosti centralnej protistrany.
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2. Pred tym, ako orgdn pre rieSenie krizovych situdcii rozhodne o zacati rieSenia krizovej situdcie centralnej protistrany,
zabezpedi vykonanie prvého ocenenia s cielom zistit, ¢i si splnené podmienky pre rieSenie krizovej situdcie podla
¢lanku 22 ods. 1.

3. Po tom, ako orgdn pre rieSenie krizovych situdcii rozhodne o zacati rieSenia krizovej situdcie centrdlnej protistrany,
zabezpedi vykonanie druhého ocenenia s cielom:

a) podlozif informéciami rozhodnutie o vhodnych opatreniach na riesenie krizovej situacie, ktoré sa majii prijat;

b) zabezpecit, aby sa akékolvek straty aktiv a prav centrlnej protistrany plne uznali v okamihu uplatnenia ndstrojov
rieSenia krizovych situdcif;

¢) podlozit informédciami rozhodnutie o rozsahu zru$enia ndstrojov vlastnictva alebo zriedenia ich hodnoty a rozhodnutie
o hodnote a pocte ndstrojov vlastnictva vydanych alebo prevedenych na zéklade vykondvania pravomoci riesit krizové
situdcie;

d) podlozit informdciami rozhodnutie o rozsahu odpisania alebo konverzie akychkolvek nezabezpecenych zavizkov
vratane dlhovych néstrojov;

e) ak sa uplatiujii ndstroje alokdcie strat a pozicii, podlozit informdciami rozhodnutie o rozsahu strat, ktoré sa uplatnia
voci pohladdvkam veritelov, nesplatenym zdvizkom alebo pozicidm vo vztahu k centrélnej protistrane a o rozsahu
a nevyhnutnosti vyzvy na hotovostné plnenie v pripade riesenia krizovych situdcif;

f) ak sa uplatiiuje ndstroj preklenovacej centralnej protistrany, podlozit informaciami rozhodnutie o aktivach, zavizkoch,
pravach a povinnostiach alebo ndstrojoch vlastnictva, ktoré sa moézu previest na preklenovaciu centrdlnu protistranu,
ako aj rozhodnutie o vyske akejkolvek protihodnoty, ktord sa méze vyplatit centralnej protistrane, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo pripadne drZzitelom néstrojov vlastnictva;

g) ak sa uplatiiuje ndstroj odpredaja obchodnej ¢innosti, podlozit informdciami rozhodnutie o aktivach, zavdzkoch,
pravach a povinnostiach alebo nastrojoch vlastnictva, ktoré sa mozu previest na tretiu stranu ako kupujtceho, ako aj
znalosti orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii o tom, ¢o predstavujii komeréné podmienky na téely ¢lanku 40.

Na dGcely pismena d) sa v oceneni zohladiujii akékolvek straty, ktoré by absorbovalo vymozenie vSetkych nesplatenych
zdvizkov zuctovacich ¢lenov alebo inych tretich strdn voci centralnej protistrane, a Groven konverzie, ktord sa ma uplatnit
na dlhové néstroje.

4. Ocenenia uvedené v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku mézu podliehat opravnému prostriedku v stlade s ¢ldnkom 74 iba
spolu s rozhodnutim o uplatneni nastroja riesenia krizovych situdcif alebo vykonani pravomoci riesit krizové situdcie.

Cldnok 25

Poziadavky na ocefiovanie

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby ocenenia podla ¢ldnku 24 vykonala:
a) osoba nezavisld od ktoréhokolvek orgdnu verejnej moci a od centrédlnej protistrany; alebo

b) organ pre rieSenie krizovych situdcii, ak tieto ocenenia nemoze vykonat osoba uvedend v pismene a).

2. Ocenenia uvedené v ¢lanku 24 sa povazuji za kone¢né, ak ich vykonala osoba uvedend v odseku 1 pism. a) tohto
¢lanku a vsetky poziadavky stanovené v tomto ¢lanku sii splnené.

3. Bez toho, aby bol dotknuty rimec Unie pre $titnu pomoc, je v prislusnych pripadoch koneéné ocenenie zalozené na
obozretnych predpokladoch a nepredpokladd sa v fiom, Ze od okamihu prijatia opatrenia na rieSenie krizovej situdcie sa
centralnej protistrane potencidlne poskytne akdkolvek mimoriadna verejnd finanénd podpora, akdkolvek nidzovd pomoc
centrdlnej banky na zvySenie likvidity ani akdkolvek pomoc centrdlnej banky na zvySenie likvidity poskytnutd za
nestandardnych podmienok zabezpecenia kolaterdlom, splatnosti a tGrokovych sadzieb. V oceneni sa zohladiuje aj
pripadné vyméhanie akychkolvek odévodnenych vydavkov, ktoré vynaloZila centrdlna protistrana, ktorej krizova situdcia
sa riesi, v salade s ¢lankom 27 ods. 10.
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4. Konecné ocenenie sa doplni tymito informaciami, ktorymi disponuje centralna protistrana:

a) aktualizovand stivaha a spréva o financ¢nej situdcii centralnej protistrany vrtane zostdvajicich dostupnych predfinan-
covanych zdrojov a nesplatenych finan¢nych zavizkov;

b) zdznamy o ztctovanych zmluvich podla ¢lanku 29 nariadenia (EU) ¢. 6482012 a
¢) vietky informécie o trhu a actovnych hodnotich jej aktiv, zdvizkov a pozicii vritane prislusnych pohladdvok

a nesplatenych zdvizkov dlznych alebo splatnych centralnej protistrane.

5.V konetnom oceneni sa uvedie dalsie rozdelenie veritelov na triedy v sdlade s ich droviiou priority podla
uplatnitelného konkurzného prava. Ocenenie zahfna aj odhad zaobchddzania, ktoré by sa podla ocakdvani uplatnilo na
kazdu triedu akciondrov a veritelov pri uplatiiovani zdsady uvedenej v ¢ldnku 23 ods. 1 pism. e).

Odhadom uvedenym v prvom pododseku nie je dotknuté ocenenie uvedené v ¢lanku 61.

6.  ESMA po zohladnen{ regula¢nych technickych predpisov vypracovanych v silade s ¢clinkom 36 ods. 14 a 15
smernice 2014/59/EU a prijatych podla jej ¢lanku 36 ods. 16 vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov
s ciefom stanovit:

a) okolnosti, za ktorych sa osoba povazuje za nezdvislii od orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii, ako aj od centrélnej
protistrany na tcely odseku 1 tohto ¢lanku;

b) metodiku stanovenia hodnoty aktiv a zdvizkov centrélnej protistrany a

¢) oddelenie oceneni podla ¢linkov 24 a 61 tohto nariadenia.
ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii uvedeny ndvrh regulacnych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 26

PredbeZné ocenenie

1. Ocenenia uvedené v ¢lanku 24, ktoré nespliiaji poziadavky stanovené v clanku 25 ods. 2, sa povazujua za predbezné
ocenenia.

Predbezné ocenenia zahffiaji rezervu na dodato¢né straty a primerané odévodnenie tejto rezervy.

2. Ak organy pre rieSenie krizovych situdcii prijmii opatrenie na rieSenie krizovej situdcie na zdklade predbezného
ocenenia, zabezpecia, aby sa kone¢né ocenenie vykonalo ¢o najskor.

Organ pre rieenie krizovych situdcii zabezpeci, aby kone¢né ocenenie uvedené v prvom pododseku:

a) umoznilo plné uznanie vSetkych strat v G¢tovnych knihdch centralnej protistrany;

b) podlozilo rozhodnutie o pripisani pohladavok veritelov alebo o zvySeni vysky vyplatenej protihodnoty v stilade
s odsekom 3.

3. Ak je odhad kone¢ného ocenenia €istej hodnoty aktiv centrdlnej protistrany vyssi nez odhad predbezného ocenenia
Cistej hodnoty aktiv centrdlnej protistrany, organ pre riesenie krizovych situdcii moze:

a) zvysit hodnotu pohladdvok dotknutych veritelov, ktoré boli odpisané alebo restrukturalizované;
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b) pozadovat, aby preklenovacia centralna protistrana v stvislosti s aktivami, zavazkami, praivami a povinnostami vyplatila
centralnej protistrane, ktorej krizovd situdcia sa riesi, dalsiu protihodnotu alebo aby v stvislosti s ndstrojmi vlastnictva
takito protihodnotu podla potreby vyplatila vlastnikom tychto néstrojov.

4. ESMA po zohladneni regula¢nych technickych predpisov vypracovanych v siilade s ¢lankom 36 ods. 15 smernice
2014/59/EU a prijatych podla jej clanku 36 ods. 16 vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov s cielom stanovit
na tcely odseku 1 tohto ¢ldnku metodiku vypoctu rezervy na dodatocné straty, ktord sa zahrnie do predbeznych oceneni.

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnif toto nariadenie prijatim regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 1l

Ndstroje rieSenia krizovych situdcii

Oddiel 1

Vseobecné zisady

Cldnok 27

Vseobecné ustanovenia tykajiice sa ndstrojov rieSenia krizovych situdcii
1. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii prijmi opatrenia na rieSenie krizovej situdcie podla ¢ldnku 21 uplatnenim
ktoréhokol'vek z tychto ndstrojov rieenia krizovych situdcii jednotlivo alebo v akejkolvek kombindcii:
a) néstroja alokdcie pozicii a strat;
b) ndstroja odpisania a konverzie;
¢) néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti;
d) naéstroja preklenovacej centrélnej protistrany.
2.V pripade systémovej krizy moze clensky $tat ako poslednti moznost poskytniit mimoriadnu verejni finanénd
podporu uplatnenim vlddnych stablhzacnych ndstrojov v stlade s ¢linkami 45, 46 a 47 za podm1enky predchadzajiceho

a kone¢ného schvilenia podla rimca Unie pre §titnu pomoc a v pripade, Ze s vytvorené spolahlivé mechanizmy
véasného a uplného vymozenia financnych prostriedkov v stlade s odsekom 10 tohto ¢lanku.

3. Pred uplatnenim ndstrojov uvedenych v odseku 1 organ pre rieSenie krizovych situdcif vymaha:

a) akékolvek existujice a nesplatené prava centralnej protistrany vratane akychkolvek zmluvnych zavizkov ztétovacich
¢lenov na splnenie vyziev na hotovostné plnenie na ozdravenie, na poskytnutie dodato¢nych zdrojov centralnej
protistrane alebo na prevzatie pozicii zt¢tovacich ¢lenov, ktori zlyhali, ¢i uz prostrednictvom aukcie alebo inymi
dohodnutymi prostriedkami uvedenymi v prevddzkovych pravidlich centrdlnej protistrany;

b) akykolvek existujiici a nesplateny zmluvny zdvizok zavizujici iné strany, nez s zi¢tovaci ¢lenovia, k akymkolvek
formdm finan¢nej podpory.
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Organ pre rieSenie krizovych situacii moZe ¢iastoéne vymahat zmluvné zdvizky uvedené v pismendch a) a b), ak tieto
zmluvné zavizky nie je mozné v plnej vyske vymoct v primeranom ¢asovom horizonte.

4. Odchylne od odseku 3 moze organ pre riesenie krizovych situdcii upustit od vymdhania relevantnych existujiicich
a nesplatenych zdvizkov Ciastocne alebo tplne, aby zabranil vyznamnym nepriaznivym t¢inkom na finanény systém
alebo rozsiahlej ndkaze, alebo ak je na vcasné dosiahnutie cielov rieenia krizovych situdcii vhodnejsie uplatnenie
ndstrojov uvedenych v odseku 1.

5.V pripade, Ze orgdn pre rieSenie krizovych situdcii Ciastoéne alebo tplne upusti od vymdhania existujicich
a nesplatenych zdvizkov, ako sa stanovuje v odseku 3 druhom pododseku alebo odseku 4 tohto ¢ldnku, organ pre riesenie
krizovych situdcii moze vyméhat zostdvajiice zdvizky do 18 mesiacov po tom, ako sa centrdlna protistrana povazuje
v stlade s ¢ldnkom 22 za zlyhdvajicu alebo takd, ktord pravdepodobne zlyhd, za predpokladu, ze dovody na upustenie od
vymadhania tychto zdvizkov uz viac neexistuji. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii informuje ziictovacieho ¢lena a int
stranu tri az Sest mesiacov pred vymdhanim zostavajiceho zdvazku. Vynosy z vymozenych zostdvajicich zévizkov sa
pouziji na nahradenie pouzitych verejnych finan¢nych prostriedkov.

Orgédn pre rieSenie krizovych situdcii po konzultdcii s prislusnymi orgdnmi a orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii
dotknutych zactovacich ¢lenov a inych stran viazanych existujicimi a nesplatenymi zdvizkami urci, ¢i dévody na
upustenie od vymdhania splnenia existujicich a nesplatenych zavizkov prestali existovaf a ¢ vymdhat splnenie
zostavajicich zévizkov. Ak sa orgdn pre rieSenie krizovych situdcif odchyli od ndzorov, ktoré vyjadrili organy, s ktorymi sa
konzultovalo, musi to riadne pisomne zddévodnit.

Poziadavka na splnenie zostdvajicich zdvizkov za okolnosti uvedenych v tomto odseku sa zahrnie do pravidiel centralnej
protistrany a do inych zmluvnych dojednani.

6.  Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze pozadovat, aby centrdlna protistrana kompenzovala zictovacim ¢lenom,
ktori nezlyhali, ich straty vyplyvajice z uplatnenia nédstrojov alokdcie strat, ak tieto straty presahuji straty, ktoré by
zuctovaci ¢len, ktory nezlyhal, zndsal v rdmci svojich povinnosti podla prevddzkovych pravidiel centrdlnej protistrany, za
predpokladu, Ze zictovaci ¢len, ktory nezlyhal, by mal ndrok na vyplatenie rozdielu uvedeného v clanku 62.

Kompenzicia uvedend v prvom pododseku moze mat formu ndstrojov vlastnictva, dlhovych ndstrojov alebo néstrojov
uznévajicich ndrok na budice zisky centrdlnej protistrany.

Suma néstrojov emitovanych kazdému dotknutému zictovaciemu ¢lenovi, ktory nezlyhal, je imernd nadmernej strate
uvedenej v prvom pododseku. Zohladfiuja sa v nej vietky nesplatené zmluvné zdvizky zaétovacich clenov vodi centrélnej
protistrane a odpocita sa od akéhokolvek ndroku na vyplatenie rozdielu uvedeného v ¢lanku 62.

Suma nastrojov vychddza z ocenenia vykonaného v stulade s ¢lankom 24 ods. 3.

7. Ak sa uplatnf jeden z vlddnych stabiliza¢nych ndstrojov, orgdn pre rieSenie krizovych situdcif uplatni pravomoc
odpisat a konvertovat akékolvek ndstroje vlastnictva a dlhové ndstroje alebo iné nezabezpecené zavizky pred uplatnenim
vlddneho stabiliza¢ného néstroja alebo spolu s jeho pouzitim.

Ak uplatnenie iného néstroja rieSenia krizovych situdcii ako ndstroja odpisania a konverzie vedie k finanénym stratdm,
ktoré zndsaja zactovaci Clenovia, orgdn pre riesenie krizovych situdcif uplatni pravomoc odpisat a konvertovat akékolvek
nastroje vlastnictva a dlhové néstroje alebo iné nezabezpecené zdvizky bezprostredne pred pouZitim ndstroja riesenia
krizovych situdcii alebo spolu s jeho uplatnenim okrem pripadu, ak by sa uplatnenim iného poradia minimalizovali
odchylky od zdsady, Ze ,ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejSicho postavenia“, uvedenej v ¢lanku 60 a lepsie by
sa tym dosiahli ciele rieSenia krizovych situdcii.

8. Ak sa uplatiiujii iba néstroje rieSenia krizovych situdcii uvedené v odseku 1 pism. ¢) a d) tohto ¢lanku a prevadza sa
len cast aktiv, prdv, povinnosti alebo zdvizkov centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, v silade s clankami 40
a 42, zvyskovd Cast centrdlnej protistrany sa zlikviduje v rdmci bezného konkurzného konania.
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9.  Pravidld vnitrostitneho konkurzného prava tykajice sa neplatnosti alebo nevykonatelnosti pravnych tikonov, ktoré
poskodzujt veritelov, sa neuplatiiuji na prevod aktiv, prav, povinnost{ alebo zdvizkov z centrélnej protistrany, v stvislosti
s ktorou sa uplatiiujd néstroje rieSenia krizovych situdcif alebo vlddne néstroje na stabilizaciu financii.

10.  Clenské $tdty v primeranej lehote vymozu vietky verejné financéné prostriedky pouzité ako vlidne nastroje na
stabilizaciu financii uvedené v oddiele 7 tejto kapitoly a organy pre rieSenie krizovych situdcii vymoéZu vsetky odovodnené
vydavky, ktoré vynalozili v savislosti s uplatnenim néstrojov rie§enia krizovych situdcii alebo vykondvanim pravomoci
riesit krizové situdcie. Takéto finanéné prostriedky vymahajii okrem iného:

a) od centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, ako prednostného veritela, vrtane akychkolvek jej pohladdvok
vodi zictovacim ¢lenom, ktord zlyhali;

b) zkazdej protihodnoty, ktort kupujiici zaplatil centrélnej protistrane, ako prednostny veritel pred uplatnenim ¢lanku 40
ods. 4, ak sa uplatnil nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti;

¢) z akychkolvek vynosov, ktoré vznikli v désledku ukonéenia fungovania preklenovacej centrilnej protistrany pred
uplatnenim ¢ldnku 42 ods. 5;

d) z akychkolvek vynosov, ktoré vznikli uplatnenim ndstroja verejnej kapitdlovej podpory uvedeného v ¢lanku 46
a ndstroja docasného verejného vlastnictva uvedeného v ¢lanku 47 vritane vynosov, ktoré vznikli na zaklade ich
predaja.

11.  Pri uplatneni ndstrojov riesenia krizovych situdcif orgdny pre rieSenie krizovych situdcii na zdklade ocenenia, ktoré
splfia podmienky ¢lanku 25, zabezpedia obnovenie sparovania krytych aktiv s pasivami, tplnt alokdciu strét, doplnenie
predfinancovanych zdrojov centralnej protistrany alebo preklenovacej centrédlnej protistrany a rekapitalizdciu centrélnej
protistrany alebo preklenovacej centrélnej protistrany.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii zabezpecia doplnenie predfinancovanych zdrojov a rekapitalizdciu centralnej
protistrany alebo preklenovacej centrdlnej protistrany, ako sa uvadza v prvom pododseku, v rozsahu dostatoénom na
obnovenie schopnosti centrdlnej protistrany alebo preklenovacej centrdlnej protistrany splnit podmienky udelenia
povolenia a pokracovat vo vykondvani zdsadnych funkcif centralnej protistrany alebo preklenovacej centrdlnej protistrany,
pricom sa zohladnia prevddzkové pravidld centrdlnej protistrany alebo preklenovacej centrélnej protistrany.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii mézu uplatnif néstroje uvedené v ¢lankoch 30 a 31 na rekapitalizaciu centrélnej
protistrany bez ohladu na uplatnenie inych ndstrojov riesenia krizovych situdcit.

Oddiel 2

Nistroj alokdcie pozicii a ndstroj alokdcie strat

Cldnok 28

Ciel a rozsah ndstroja alokdcie pozicii a ndstroja alokdcie strdt

1. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii uplatiujii ndstroj alokdcie pozicif v stilade s ¢ldnkom 29 a ndstroje alokdcie
strat v stilade s ¢ldnkami 30 a 31.

2. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii uplatiiuji ndstroje uvedené v odseku 1 pri vietkych zmluvich tykajicich sa
zuctovacich sluzieb a kolaterdlu tykajiceho sa tychto sluzieb zlozeného centrélnej protistrane.

3. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii uplatiiujii ndstroj alokdcie pozicil uvedeny v ¢lanku 29 na tcely obnovenia
sparovania krytych aktiv centrdlnej protistrany alebo pripadne preklenovacej centrélnej protistrany s jej pasivami.

Organy pre rieSenie krizovych situdcif uplatiiujii nastroje alokacie strat uvedené v ¢lankoch 30 a 31 na ktorykolvek z tychto
ucelov:

a) pokrytie strit centrdlnej protistrany stanovenych v stlade s ¢linkom 25;



L 22/52 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie 22.1.2021

b) obnovenie schopnosti centrlnej protistrany splnit platobné zdvizky, ked sa stanti splatnymi;
¢) dosiahnutie vysledku uvedeného v pismendch a) a b) vo vztahu k preklenovacej centralnej protistrane;

d) podporu prevodu obchodnej ¢innosti centrdlnej protistrany prostrednictvom ndstroja odpredaja obchodnej ¢innosti
solventnej tretej strane.

Nastroj alokdcie strat uvedeny v ¢lanku 30 moZu orgdny pre rieSenie krizovych situdcii uplatnit len v savislosti so stratami
vyplyvajiicimi z pripadu zlyhania a v stvislosti so stratami vyplyvajacimi z pripadu nestvisiaceho so zlyhanim. Ak sa
nastroj alokacie strat uvedeny v ¢lanku 30 uplatiiuje v savislosti so stratami vyplyvajicimi z pripadu nestvisiaceho so
zlyhanim, uplatni sa len do vysky kumulativnej sumy zodpovedajiicej prispevku zictovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, do
fondov centralnej protistrany pre pripad zlyhania a rozdeli sa medzi zdctovacich ¢lenov tmerne k ich prispevkom do
fondov pre pripad zlyhania.

4. Orgdny pre rieSenie krizovych situcii nesmt uplatnif ndstroje alokdcie strdt uvedené v ¢ldnkoch 30 a 31 tohto
nariadenia v savislosti so subjektmi uvedenymi v ¢lanku 1 ods. 4 a 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 29

Ukoncenie zmldv - &astocné alebo iiplné
1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze ukonit niektoré alebo vsetky z tychto zmlav centrdlnej protistrany, ktorej
krizovd situdcia sa riesi:
a) zmluvy so zictovacim ¢lenom, ktory zlyhal;
b) zmluvy tykajtce sa dotknutych zt¢tovacich sluzieb alebo triedy aktiv;
¢) iné zmluvy centrédlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi.
Orgén pre rieSenie krizovych situdcif ukonéi zmluvy uvedené v prvom pododseku pism. a) tohto odseku len v pripade, ak sa

prevod aktiv a pozicii vyplyvajiicich z tychto zmliv neuskuto¢nil v zmysle clinku 48 ods. 5 a 6 nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

Ked orgédn pre riesenie krizovych situdcif pouZziva pravomoc podla prvého pododseku, ukonéi zmluvy uvedené v kazdom
z prvého pododseku pism. a), b) a ¢) podobnym spdsobom, pri¢om nerozliSuje medzi zmluvnymi stranami uvedenych
zmlav s vynimkou tych zmluvnych zdvazkov, ktoré sa nedajii vymoct v primeranom case.

2. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii ozndmi vetkym prislusnym zictovacim ¢lenom ddtum ukoncenia ktorejkolvek
zmluvy uvedenej v odseku 1.

3. Pred ukoncenim ktorejkolvek zmluvy uvedenej v odseku 1 podnikne orgdn pre rieSenie krizovych situdcii tieto kroky:

a) pozaduje od centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, aby kazdd zmluvu ocenila a aby aktualizovala
zostatky na tctoch kazdého zaétovacieho ¢lena;

b) urdi &istd sumu splatnd kazdym ziictovacim clenom alebo kazdému zictovaciemu ¢lenovi, pricom zohladni akikolvek
splatnti, ale nezaplatend varia¢ni marzu, vrdtane variacnej marze splatnej z doévodu oceneni zmliv uvedenych
v pismene a), a

¢) kazdému zactovaciemu clenovi ozndmi urcené Cisté sumy a od centrdlnej protistrany pozaduje, aby ich
zodpovedajiicim sposobom zaplatila alebo vybrala.

Zuctovaci ¢lenovia ozndmia uplatnenie takéhoto ndstroja bez zbytoéného odkladu svojim klientom, ako aj to, akym
sposobom sa ich takéto uplatnenie dotkne.

4. Ocenenie uvedené v odseku 3 pism. a) musi v ¢o najvicSej miere vychddzat zo spravodlivej trhovej ceny urcenej na
zdklade vlastnych pravidiel a opatren{ centrdlnej protistrany okrem pripadov, ak sa orgdn pre rie§enie krizovych situdci
domnieva, Ze je potrebné pouzit inti vhodnt metédu urcovania cien.
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5. Ak za¢tovaci ¢len, ktory nezlyhal, nie je schopny zaplatit €istd sumu uréent v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku,
orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze so zretelom na ¢ldnok 21 tohto nariadenia poZadovat, aby centrdlna
protistrana povazovala zt¢tovacieho ¢lena, ktory nezlyhal, za zlyhdvajiiceho a pouzila jeho pociatoénti marzu a prispevok
do fondu pre pripad zlyhania v siilade s ¢ldinkom 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

6. Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii ukoncil jednu alebo viacero zmliv, ktoré patria k typom uvedenym v odseku
1, moze docasne zabranit centrilnej protistrane zictovat akikolvek novii zmluvu rovnakého typu, ako bola ukon¢end
zmluva.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcil méze umoznit centrdlnej protistrane obnovit zi¢tovanie uvedenych typov zmlav az
po splneni tychto podmienok:

a) centrdlna protistrana dodrZiava poziadavky nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a

b) orgin pre rieSenie krizovych situdcii vydd a uverejni na tento déel ozndmenie pouzitim prostriedkov uvedenych
v ¢lanku 72 ods. 3.

7. ESMA do 12. februdra 2022 vydd usmernenia v sdlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, v ktorych
upresni metodiku, ktorti ma orgdn pre rieSenie krizovych situdcii pouZif na stanovenie ocenenia uvedeného v odseku 3
pism. a) tohto ¢ldnku.

Clanok 30

Znizenie hodnoty akychkol'vek ziskov, ktoré ma centrédlna protistrana zaplatit zictovacim ¢lenom, ktori
nezlyhali

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze znizit sumu platobnych zavizkov centrélnej protistrany voci ziictovacim
¢lenom, ktori nezlyhali, ak tieto zdvizky vyplyvaji zo ziskov splatnych v silade s postupmi centrdlnej protistrany pre
platby varia¢nej marze alebo platbu, ktord md ekonomicky rovnaky acinok.

2. Orgén pre rieenie krizovych situdcii vypocitava zniZenie platobnych zdviazkov uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku
s pouzitim nestranného mechanizmu alokicie urceného pri ocefiovani v silade s ¢linkom 24 ods. 3 a ozndmeného
zactovacim ¢lenom ihned po uplatneni néstroja rieSenia krizovych situdcii. Za¢tovaci ¢lenovia ozndmia uplatnenie
takéhoto néstroja bez zbytoéného odkladu svojim klientom, ako aj to, akym spdsobom sa ich takéto uplatnenie dotkne.
Celkové cisté zisky, ktoré sa maju zniZit pre kazdého zaétovacieho ¢lena, st imerné sumdm splatnym od centralnej
protistrany.

3. ZniZenie hodnoty splatnych ziskov nadobida Gi¢innost a je okamzite zdvizné pre centrdlnu protistranu a dotknutych
zuctovacich ¢lenov od okamihu, ked orgdn pre riesenie krizovych situdcif prijme opatrenie na riesenie krizovej situdcie.

4. Zuctovaci Clen, ktory nezlyhal, neméd v ndslednych konaniach voci centrdlnej protistrane ani jej ndstupnickemu
subjektu Ziadny ndrok vyplyvajici zo zniZenia platobnych zdvizkov uvedenych v odseku 1.

Prvy pododsek tohto odseku nebrdni orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii v tom, aby od centrdlnej protistrany
pozadovali, aby zd¢tovacim ¢lenom vritila prostriedky, ak sa zisti, Ze iroven zniZenia na zdklade predbezného ocenenia
podla ¢lanku 26 ods. 1 prekracuje troverti zniZenia poZadovanii na zdklade kone¢ného ocenenia podla ¢lanku 26 ods. 2

5. Ak orgdn pre rieenie krizovych situdcii zniZi hodnotu splatnych ziskov iba ¢iastocne, zostdvajtcu splatnil sumu stale
dlhuje zt¢tovaciemu ¢lenovi, ktory nezlyhal.

6.  Centralna protistrana uvedie vo svojich prevddzkovych pravidlich odkaz na pravomoc zniZit platobné zdvizky
uvedené v odseku 1 spolu so vietkymi podobnymi opatreniami stanovenymi v uvedenych prevadzkovych pravidlich pre
fazu vymdhania a zabezpeci, aby sa uzavreli zmluvné dojednania s cielom umoznit orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif
uplatiiovat svoje pravomoci podla tohto ¢lanku.



L 22/54 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie 22.1.2021

Clanok 31

Vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze od zictovacich ¢lenov, ktorf nezlyhali, pozadovat hotovostny prispevok
centralnej protistrane v sume az do vysky dvojndsobku ich prispevku do fondu centrélnej protistrany pre pripad zlyhania.
Tato povinnost poskytnit hotovostny prispevok sa uvedie aj v pravidlich centrdlnej protistrany a inych zmluvnych
dojednaniach ako vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii vyhradend pre orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii, ktory prijima opatrenie na rieSenie krizovych situdcii. Ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcii vyzve na
plnenie sumy presahujicej prispevok do fondu pre pripad zlyhania, posidi predtym vplyv tohto néstroja na zt¢tovacich
¢lenov, ktori nezlyhali, a na finan¢ni stabilitu ¢lenskych $tatov, a to v spolupréci s orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii
zuctovacich ¢lenov, ktorf nezlyhali.

Ak centrdlna protistrana prevddzkuje niekolko fondov pre pripad zlyhania a tento ndstroj sa uplatiiuje na rieSenie pripadu
zlyhania, vyska hotovostného prispevku uvedeného v prvom pododseku sa tyka prispevku ziétovacieho ¢lena do fondu pre
pripad zlyhania dotknutej zictovacej sluzby alebo triedy aktiv.

Ak centrilna protistrana prevadzkuje niekolko fondov pre pripad zlyhania a tento nastroj sa uplatiiuje na rieSenie pripadu
nestvisiaceho so zlyhanim, vyska hotovostného prispevku uvedeného v prvom pododseku sa tyka sumy prispevkov
zictovacieho ¢lena do vietkych fondov centrélnej protistrany pre pripad zlyhania.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze uplatnit vyzvu na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii bez
ohladu na to, ¢ boli vycerpané vetky zmluvné zdvizky vyzadujiice hotovostné prispevky od zti¢tovacich ¢lenov, ktorf
nezlyhali.

Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii ur¢i vysku hotovostného prispevku kazdého ziictovacieho ¢lena, ktory nezlyhal,
v pomere k jeho prispevku do fondu pre pripad zlyhania az do limitu uvedeného v prvom pododseku.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moZe od centrdlnej protistrany pozadovat, aby vrdtila zictovacim ¢lenom moznd
nadmernt sumu z vyzvy na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii, ak sa zisti, Ze vyska vyzvy na
hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii uplatnend na zdklade predbezného ocenenia podla ¢lanku 26
ods. 1 prekracuje vysku pozadovani na zdklade kone¢ného ocenenia podla ¢linku 26 ods. 2

2. Ak zictovaci ¢len, ktory nezlyhal, pozadovand sumu nezaplati, organ pre rieSenie krizovych situdcii moze od
centrdlnej protistrany pozadovat, aby tohto ztctovacieho ¢lena povazovala za zlyhdvajiceho a aby pouzila jeho
pociatoénd marzu a prispevok do fondu pre pripad zlyhania v stlade s ¢linkom 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 az do
pozadovanej vysky.

Oddiel 3

Odpisanie a konverzia ndstrojov vlastnictva a dlhovych ndstrojov alebo inych
nezabezpefenych zivizkov

Cldnok 32

Poziadavka na odpisanie a konverziu ndstrojov vlastnictva a dlhovych ndstrojov alebo inych nezabezpecenych
zavizkov

1. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii uplatiiuje ndstroj odpisania a konverzie v stlade s ¢ldnkom 33 v pripade
nastrojov vlastnictva a dlhovych ndstrojov, ktoré vydala centrdlna protistrana, ktorej krizové situdcia sa riesi, alebo
v pripade inych nezabezpecenych zdvizkov s cielom absorbovat straty, rekapitalizovat tito centrélnu protistranu alebo
preklenovaciu centrlnu protistranu, alebo podporit uplatnenie néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti.
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2. Na zdklade ocenenia vykonaného v stlade s ¢lankom 24 ods. 3 orgdn pre rieSenie krizovych situdcif urci:

a) sumu, ktord sa musi odpisat z ndstrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zdvazkov pri
zohladneni akychkolvek strdt, ktoré musia byt absorbované vymdhanim akychkolvek nesplatenych zavizkov
zictovacich ¢lenov alebo inych tretich strdn, ktoré dlhuji centralnej protistrane, a

b) sumu, v ktorej sa dlhové ndstroje alebo iné nezabezpecené zavizky musia konvertovat na néstroje vlastnictva s cielom
obnovit stilad s kapitdlovymi poziadavkami, ktoré sa vztahuji na centrélnu protistranu alebo preklenovaciu centrdlnu
protistranu.

Cldnok 33

Ustanovenia upravujiice odpisanie alebo konverziu ndstrojov vlastnictva a dlhovych ndstrojov alebo inych
nezabezpecenych zivizkov

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii uplatiiuje ndstroj odpisania a konverzie v stlade s prioritou ndrokov
uplatnitelnych v ramci bezného konkurzného konania.

2. Pred zniZenim alebo konverziou istiny dlhovych ndstrojov alebo inych nezabezpecenych zdvizkov organ pre riesenie
krizovych situdcil zniZi menovitd hodnotu ndstrojov vlastnictva v pomere k stratdm, v pripade potreby az do ich plnej
hodnoty.

Ak si podla ocenenia vykonaného na zaklade ¢ldnku 24 ods. 3 udrzi centrdlna protistrana po zniZeni menovitej hodnoty
néstrojov vlastnictva kladni &std hodnotu, orgdn pre riesenie krizovych situdcii podla jednotlivych pripadov tieto ndstroje
vlastnictva zrusf alebo zriedi ich hodnotu.

3. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii zniZi, konvertuje alebo zniZi aj konvertuje istinu dlhovych nastrojov alebo inych
nezabezpecenych zdvizkov v rozsahu vyZzadovanom na dosiahnutie cielov rieSenia krizovych situdcii, v pripade potreby az
do plnej hodnoty tychto néstrojov alebo zavizkov.

4. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii neuplatriuje ndstroj odpisania a konverzie vo vztahu k tymto zavizkom:

a) zdvizky vodi zamestnancom vo vztahu k splatnej mzde, dochodkovym dévkam alebo inej pevnej odmene s vynimkou
akejkol'vek variabilnej zlozky odmeny, ktort neupravuje kolektivna zmluva;

b) zdvizky voci komerénym alebo obchodnym veritelom, ktoré vznikli z poskytovania tovaru alebo sluzieb centrélnej
protistrane kritickych pre kazdodenné fungovanie jej Cinnosti vritane sluzieb IT, verejnoprospesnych sluzieb,
prendjmu, obsluhy a Gdrzby priestorov;

) zdvizky vodi dafiovym orgdnom a orgdnom socidlneho zabezpelenia za predpokladu, Ze tieto zdvizky s podla
prislusného konkurzného prava prednostnymi zavizkami;

d) zavizky vodi systémom alebo prevadzkovatelom systémov uréenym podla smernice 98/26/ES, ucastnikom, pokial
tieto zdvazky vyplyvaja z ich Gcasti v takychto systémoch, inym centralnym protistrandm a centralnym bankdm;

e) pociatocné marze.

5. Ak sa menovitd hodnota ndstroja vlastnictva alebo istina dlhového ndstroja alebo inych nezabezpecenych zdvizkov

znizi, uplatiiuji sa tieto podmienky:

a) toto zniZenie je trvalé;

b) drzitel ndstroja nemd Ziadny ndrok v savislosti s tymto zniZenim s vynimkou akéhokolvek uz vzniknutého zdvizku,
akejkolvek zodpovednosti za $kody, ktord mézu vzniknit v dosledku opravného prostriedku, ktorym sa napadla

zdkonnost tohto zniZenia, akéhokolvek ndroku na zdklade ndstrojov vlastnictva vydanych alebo prevedenych podla
odseku 6 tohto ¢lanku, alebo akéhokolvek ndroku na platbu podla ¢linku 62, a
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¢) ak je toto zniZenie iba Ciasto¢né, dohoda, na zdklade ktorej sa vytvoril povodny zdvizok, sa nadalej uplatiiuje vo vztahu
k zostatkovej sume s vyhradou vsetkych potrebnych zmien podmienok tejto dohody z dovodu zniZenia.

Prvy pododsek pism. a) nebrdni orgdnom pre riesenie krizovych situdcii v uplatiiovani mechanizmu pripisania na vratenie
prostriedkov drzitelom dlhovych ndstrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov a potom drzitelom ndstrojov
vlastnictva, ak sa zisti, Ze Groveni odpisania uplatnend na zdklade predbezného ocenenia podla ¢ldnku 26 ods. 1 prekracuje
sumy pozadované na zdklade kone¢ného ocenenia podla ¢lanku 26 ods. 2.

6.  Pri konverzii dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpecenych zdvazkov podla odseku 3 moze orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii od centrdlnej protistrany vyZadovat, aby vydala alebo previedla néstroje vlastnictva na drzitelov
dlhovych ndstrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov.

7. Orgén pre rieSenie krizovych situdcif konvertuje dlhové néstroje alebo iné nezabezpecené zavazky podla odseku 3 iba
vtedy, ak st splnené tieto podmienky:

a) ndstroje vlastnictva sa vydajd pred kazdym vydanim ndstrojov vlastnictva touto centrdlnou protistranou na ucely
poskytnutia vlastnych zdrojov uskuto¢neného $titom alebo subjektom stétnej spravy, a

b) konverzny koeficient predstavuje primeranti ndhradu dotknutym drzitelom dlhov za akiikolvek stratu, ktord vznikla
v dosledku uplatnenia pravomoci na odpisanie a konverziu, v stilade s tym, ako sa s tymito drzitelmi zaobchddza
v rdmci bezného konkurzného konania.

Po kazdej konverzii dlhovych ndstrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov na néstroje vlastnictva sa tieto thned po
konverzii upiSu alebo prevedu.

8. Na tcely odseku 7 orgdn pre rieSenie krizovych situdcii v savislosti s vypracovanim a zachovdvanim pldnu rieSenia
krizovych situdcii centrdlnej protistrany a ako sticast pravomoci na odstranenie prekdzZok riesitelnosti krizovej situdcie
centrdlnej protistrany zabezpedi, aby centrdlna protistrana mohla kedykol'vek vydat potrebny pocet nastrojov vlastnictva.

Cldnok 34
Ucinnost odpisovania a konverzie

Organ pre rieSenie krizovych situdcii dokonéi alebo pozaduje dokonéenie v3etkych administrativnych a procesnych dloh
potrebnych na to, aby nadobudlo t¢innost uplatiovanie nastroja odpisania a konverzie vratane:

a) zmeny vSetkych relevantnych registrov;

b) zrudenia kdtovania alebo vyradenia z obchodovania ndstrojov vlastnictva alebo dlhovych ndstrojov;

¢) kétovania novych nastrojov vlastnictva alebo ich prijatia na obchodovanie a

d) opitovného kétovania akychkolvek dlhovych ndstrojov, ktoré sa odpisali, alebo ich opdtovného prijatia na
obchodovanie, a to bez poziadavky na vydanie prospektu v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 (*).

Cldnok 35

Odstrinenie procesnych prekdzok odpisovania a konverzie

1. Ak sa uplatiuje ¢lanok 32 ods. 1, prislusny orgdn od centrdlnej protistrany vyzaduje, aby neustile udrziavala
dostato¢ny objem ndstrojov vlastnictva s cielom zabezpecit, aby mohla vydat dostatok novych néstrojov vlastnictva a aby
sa vydanie ndstrojov vlastnictva alebo ich konverzia mohli G¢inne vykonat.

(* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa m4 uverejnit pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017, 5. 12).
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2. Orgén pre rieSenie krizovych situdcif uplatiiuje ndstroj odpisania a konverzie bez ohladu na akékol'vek ustanovenia
zakladacich listin alebo stanov centrélnej protistrany vratane predkupného prava akciondrov alebo poziadaviek tykajiicich
sa stthlasu akciondrov s navysenim zakladného imania.

Cldnok 36

PredloZenie plinu reorganizicie obchodnej &innosti

1. Centrélna protistrana do jedného mesiaca od uplatnenia ndstrojov uvedenych v ¢lanku 32 vykond preskiimanie pricin
svojho zlyhania a predlozi ho spolu s pldnom reorganizicie obchodnej ¢innosti podla ¢lanku 37 orgdnu pre rieSenie
krizovych situdcif. Ak sa uplatiiuje rimec Unie pre Stitnu pomoc, musi byt uvedeny pldn, a to aj po akychkolvek jeho
zmendch v siilade s ¢lankom 38 a pri jeho vykondvani v stlade s ¢lankom 39, zluditelny s plinom restrukturalizacie, ktory
musi centralna protistrana predloZit Komisii v stilade s uvedenym rdmcom.

Ak je to nutné na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie, mdze orgdn pre rieSenie krizovych situdcif predizit lehotu
uvedent v prvom pododseku najviac na dva mesiace.

2. Ak sa pldn restrukturalizicie musi predlozit podla rimca Unie pre $titnu pomoc, plan reorganizicie obchodnej
¢innosti sa predlozi bez toho, aby tym bola dotknutd lehota stanovend v kontexte uvedeného ramca na predloZenie tohto
plénu restrukturalizacie.

3. Organ pre rieSenie krizovych situdcii predlozi preskimanie a pldn reorganizicie obchodnej Cinnosti a kazdy
revidovany plan v stlade s ¢lankom 38 prislusnému organu a kolégiu pre riesenie krizovych situdcii.

Cldnok 37

Obsah plinu reorganizicie obchodnej ¢innosti

1.V pléne reorganizicie obchodnej ¢innosti uvedenom v ¢linku 36 sa stanovia opatrenia zamerané na obnovu
dlhodobej Zivotaschopnosti centrilnej protistrany alebo asti jej obchodnej ¢innosti v primeranom ¢asovom ramci. Tieto
opatrenia musia byt zaloZené na realistickych predpokladoch, pokial ide o hospodérske podmienky a podmienky na
finanénych trhoch, za ktorych bude centrélna protistrana fungovat.

V pldne reorganizdcie obchodnej ¢innosti sa zohladni aktudlny a potencidlny stav finanénych trhov, pri¢om sa do tGvahy
zoberd predpoklady najlepsej a najhorsej situdcie vritane kombindcie udalosti s ciefom zistit hlavné zranitelné miesta
centralnej protistrany. Predpoklady sa porovnajii s vhodnymi referen¢nymi hodnotami pre celé odvetvie.

2. Plan reorganizicie obchodnej ¢innosti obsahuje minimalne tieto prvky:
a) podrobnt analyzu faktorov a okolnosti, ktoré sposobili, Ze centrdlna protistrana zlyhala alebo pravdepodobne zlyhd;
b) opis opatreni, ktoré sa maju prijat na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti centrdlnej protistrany, a

¢) Casovy harmonogram vykondvania tychto opatreni.
vy gram vy, y P

3. Opatrenia zacielené na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej protistrany mozu zahfnat:
a) reorganizaciu a reStrukturalizdciu ¢innosti centralnej protistrany;

b) zmeny prevddzkovych systémov a infratruktiry centralnej protistrany;

¢) odpredaj aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti;

d) zmeny riadenia rizika centrdlnej protistrany.
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4. ESMA do 12. februdra 2023 vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom dalej spresnit minimdlne
prvky, ktoré by mal obsahovat plin reorganizacie obchodnej ¢innosti podl'a odseku 2.

Komisia je splnomocnend doplnif toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 38

Postddenie a prijatie plinu reorganizicie obchodnej ¢innosti
1. Do jedného mesiaca od predloZenia planu reorganizécie obchodnej ¢innosti centrdlnou protistranou podla ¢lanku 36
ods. 1 organ pre rieSenie krizovych situdcif a prislusny orgdn posudia, ¢i by sa prostrednictvom opatreni stanovenych

v uvedenom plane spolahlivo obnovila dlhodobd Zivotaschopnost centralnej protistrany.

Ak je organ pre rieSenie krizovych situdcii, ako aj prislusny organ presvedéeny o tom, Ze pomocou tohto planu by sa
obnovila dlhodoba Zivotaschopnost centrdlnej protistrany, organ pre rieSenie krizovych situdcif plan schvili.

2. Akorgan pre rieSenie krizovych situdcif alebo prislu§ny organ nie st presved¢ené o tom, Ze prostrednictvom opatreni
stanovenych v uvedenom pldne by sa spolahlivo obnovila dlhodobd Zivotaschopnost centrdlnej protistrany, orgdn pre
rieSenie krizovych situdcii ozndmi svoje obavy centrdlnej protistrane a poZaduje od nej, aby do dvoch tyzdiov od
ozndmenia predlozila zmeneny pldn, ktory bude obsahovat rieSenie tychto obév.

3. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii a prislusny orgdn postidia opitovne predlozeny pldn a orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii do jedného tyzdna od dorucenia tohto planu ozndmia centrélnej protistrane, ¢ sii tieto obavy primerane

vyrieSené alebo ¢i sti potrebné dalsie zmeny.

4. ESMA do 12. februdra 2023 vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit kritérid, ktoré by
mal pln reorganizcie obchodnej cinnosti spiiat, aby ho schvilil orgén pre riesenie krizovych situdcii podla odseku 1.

Komisia je splnomocnend doplnif toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

Cldnok 39

Vykondvanie a monitorovanie pldnu reorganizicie obchodnej ¢innosti

1. Centrédlna protistrana vykondva pldn reorganizacie obchodnej ¢innosti, pricom orgdnu pre rie$enie krizovych situdcii
a prislusnému orgdnu na poziadanie a asponl raz za Sest mesiacov predkladd spravu o pokroku dosiahnutom pri
vykondvani tohto planu.

2. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze po dohode s prislusnym orgdnom pozadovat od centrdlnej protistrany,
aby urobila reviziu planu, ak to je potrebné na dosiahnutie ciela uvedeného v ¢ldnku 37 ods. 1

Oddiel 4

Néstroj odpredaja obchodnej &innosti

Cldnok 40
Nistroj odpredaja obchodnej innosti

1. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii moze na kupujtceho, ktory nie je preklenovacou centrdlnou protistranou,
previest:

a) ndstroje vlastnictva vydané centrdlnou protistranou, ktorej krizovd situdcia sa riesi;
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b) akékolvek aktiva, prava, povinnosti alebo zdvizky centralnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi.

Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykond bez ziskania stihlasu akciondrov centrédlnej protistrany alebo akejkolvek
tretej strany inej nez kupujici, a bez toho, aby sa splnili akékolvek procesné poziadavky podla prava tykajiceho sa
obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov okrem tych, ktoré st uvedené v ¢lanku 41.

2. Prevod podla odseku 1 sa vykond za komerénych podmienok s prihliadnutim na dané okolnosti a v stilade s rimcom
Unie pre $titnu pomoc.

Na tcely prvého pododseku tohto odseku orgdn pre rieSenie krizovych situdcii podnikne vSetky primerané kroky na
dosiahnutie komer¢nych podmienok, ktoré by boli v stilade s ocenenim vykonanym podla ¢linku 24 ods. 3.

3. Svyhradou ¢cldnku 27 ods. 10ide kazdd protihodnota, ktord zaplati kupujici, v prospech:

a) vlastnikov ndstrojov vlastnictva, ak sa odpredaj obchodnej ¢innosti uskuto¢nil prevodom néstrojov vlastnictva
vydanych centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, z drzitelov tychto ndstrojov na kupujiceho;

b) centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, ak sa odpredaj obchodnej Cinnosti uskutocnil prevodom
niektorych alebo vietkych aktiv alebo zdvizkov centrédlnej protistrany na kupujticeho;

) vietkych zactovacich ¢lenov, ktori nezlyhali a ktorym v désledku uplatnenia ndstrojov rieSenia krizovej situdcie straty
pri rieSeni krizovej situdcie vznikli straty, a to imerne stratdm, ktoré im pri rieSeni krizovej situdcie vznikli.

4. Alokdcia kazdej protihodnoty zaplatenej kupujicim v silade s odsekom 3 tohto ¢lanku sa vykona takto:

a) ak nastane udalost, na ktoru sa vztahuje postupnost centrélnej protistrany pri zlyhani, ako sa stanovuje v ¢ldnkoch 43
a 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, v obritenom poradi, nez v akom sa na ziklade postupnosti centralne} protistrany
pri zlyhani pripisali straty, alebo

b) ak nastane udalost, na ktorti sa nevztahuje postupnost centralnej protistrany pri zlyhani, ako sa stanovuje v ¢lankoch 43
a 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, v obratenom poradi, nez v akom sa straty alokovali v stilade s akymikolvek
uplatnitelnymi prav1dlam1 centralnej protistrany.

Alokdcia akejkolvek zostdvajicej protihodnoty sa potom vykond v stlade s prioritou ndrokov uplatnitelnych v rdmci
bezného konkurzného konania.

5. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze uplatnit pravomoc vykonat prevod uvedend v odseku 1 viac ako raz
s cielom uskuto¢nit doplnkové prevody ndstrojov vlastnictva vydanych centrdlnou protistranou alebo pripadne aktiv, prdv,
povinnosti alebo zdvizkov centrdlnej protistrany.

6.  Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze so sthlasom kupujiceho previest aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky,
ktoré boli prevedené na kupujticeho, spit na centrdlnu protistranu, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo ndstroje vlastnictva
spit na ich povodnych vlastnikov.

Ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcii vyuZzije prdvomoc vykonat prevod uvedent v prvom pododseku, centrdlna
protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo povodni vlastnici musia prijat spat vetky takéto aktiva, prava, povinnosti
alebo zdvizky, ¢i ndstroje vlastnictva.

7. Kazdy prevod vykonany podla odseku 1 sa uskutoéni bez ohladu na to, ¢ kupujicemu bolo udelené povolenie
poskytovat sluzby a vykondvat ¢innosti vyplyvajtce z takéhoto nadobudnutia.

Ak kupu]ucemu nebolo udelené povolenie poskytovat sluzby a vykonavat ¢innosti vyplyvajtice z takéhoto nadobudnutia,
orgén pre rieSenie krizovych situicif po konzultacii s prislusnym orgdnom vykond nalezité hibkové postidenie kupujiiceho
a zabezpedi, aby kupujtci mal odbornti a technickt kapacitu na vykondvanie funkcii kiipenej centrdlnej protistrany a aby
poziadal o udelenie povolenia ¢o najskor, najneskor viak do jedného mesiaca od uplatnenia néstroja odpredaja obchodnej
¢innosti. Prislusny organ zabezpedi, aby sa kazdd takato Ziadost o povolenie postdila v zrychlenom konani.
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8. Ak z prevodu ndstrojov vlastnictva podla odseku 1 tohto ¢ldnku vyplynie nadobudnutie alebo zvysenie
kvalifikovaného podielu podla ¢lanku 31 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 6482012, prislusny orgén vykona postidenie uvedené
v tomto cldnku v takej lehote, aby sa uplatnenie ndstroja odpredaja obchodnej ¢innosti neoneskorilo a aby sa ani
nezabrdnilo dosiahnutiu prislusnych cielov rieSenia krizovej situdcie prostrednictvom opatrenia na rieSenie krizovej
situdcie.

9. Ak prislusny orgdn nedokoncil postidenie uvedené v odseku 8 k ddtumu, ku ktorému nadobudol d¢innost prevod
nastrojov vlastnictva, uplatiiuji sa tieto ustanovenia:

a) prevod ndstrojov vlastnictva ma okamzity pravny G¢inok od datumu, ku ktorému boli prevedené;

b) pocas lehoty na postidenie a pocas akejkolvek lehoty na odpredaj stanovenej v pismene f) tohto odseku sa hlasovacie
prava kupujiceho spojené s uvedenymi ndstrojmi vlastnictva pozastavia a udelia sa v plnom rozsahu orgdnu pre
rieSenie krizovych situdcif, ktory nemd povinnost uplatnit ich a ktory nenesie Ziadnu zodpovednost za ich uplatnenie
alebo neuplatnenie s vynimkou pripadov, ked takéto konanie alebo opomenutie predstavuje hrubii nedbanlivost alebo
zdvazné pochybenie;

¢) pocas lehoty na postidenie a pocas akejkolvek lehoty na odpredaj stanovenej v pismene f) tohto odseku sa akékolvek
sankcie stanovené v ¢lanku 22 ods. 3 nariadenia (EU) ¢ 648/2012 alebo opatrenia za porusenie poziadaviek na
nadobudnutie alebo scudzenie kvalifikovanych podielov stanovené v ¢lanku 30 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na takyto
prevod neuplatiiuji;

d) prislusny orgdn pisomne ozndmi orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii a kupujiicemu vysledok svojho posidenia
v stlade s ¢lankom 32 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 okamzite po dokonéeni svojho postdenia;

e) ak prislusny orgdn proti prevodu nenamieta, hlasovacie prdva spojené s uvedenymi ndstrojmi vlastnictva sa od
ozndmenia uvedeného v pismene d) tohto odseku povazuji za udelené kupujicemu v plnom rozsahu;

f) ak prislusny orgdn proti prevodu néstrojov vlastnictva namieta, nadalej sa uplatiiuje pismeno b) a orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii moze po zohladneni trhovych podmienok stanovit lehotu na odpredaj, pocas ktorej kupujtci takéto
nastroje vlastnictva odpreda.

10.  Na tcely uplatnenia svojich prav poskytovat sluzby v stlade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 sa kupujiici povazuje za
pokracovanie centrilnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa rie$i, a moze nadalej uplatiiovat vietky takéto préva, ktoré
uplatriovala centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, vo vztahu k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam
alebo zdvizkom.

11.  Kupujiicemu uvedenému v odseku 1 sa nebrani v uplatiiovani prav centrdlnej protistrany tykajicich sa ¢lenstva
v platobnych systémoch a systémoch vyrovnania a inych prepojenych infrastruktdrach finanéného trhu a miestach
obchodovania a pristupu do nich za predpokladu, Ze kupujici splia kritérid ¢lenstva alebo tcasti v uvedenych systémoch
alebo infrastruktirach alebo miestach obchodovania.

Bez ohladu na prvy pododsek sa kupujicemu nesmie odopriet pristup do platobnych systémov a systémov vyrovnania
a inych prepojenych infrastruktir finan¢ného trhu a miest obchodovania na zaklade toho, Ze kupujici nemd rating od
ratingovej agentury alebo Ze dany rating je niZ${ ako ratingovy stupen pozadovany na udelenie pristupu do uvedenych
systémov alebo infrastruktiir alebo miest obchodovania.

Ak kupuijtici nespliia kritérid uvedené v prvom pododseku, moze nadalej uplatiiovat prava centralnej protistrany tykajiice
sa Clenstva v uvedenych systémoch a inych infrastruktdrach a miestach obchodovania a pristupu do nich pocas lehoty,
ktorti stanovi orgdn pre rieSenie krizovych situdcii. Uvedend lehota nesmie presiahnut 12 mesiacov.

12. Ak nie je v tomto nariadeni stanovené inak, akciondri, veritelia, zii¢tovaci ¢lenovia a klienti centrlnej protistrany,
ktorej krizova situdcia sa rie$i, a ostatné tretie strany, ktorych aktiva, prdva, povinnosti alebo zdvizky sa neprevadzaja,
nemaju ziadne prava na prevedené aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky, ani Ziadne prava v stivislosti s nimi.
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Clanok 41

Niéstroj odpredaja obchodnej ¢innosti: procesné poziadavky

1. Ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcif uplatiiuje ndstroj odpredaja obchodnej ¢innosti vo vztahu k centrélnej
protistrane, verejne ozndmi dostupnost aktiv, prav, povinnosti, zdvizkov alebo ndstrojov vlastnictva urcenych na prevod
alebo prijme opatrenia na ich pontikanie na trhu. Sibory prdv, aktiv, povinnost{ a zdvizkov sa moézu na trhu pondkat
oddelene.

2. Bez toho, aby tym bol dotknuty rimec Unie pre stitnu pomoc, ak je to uplatnitelné, sa pontikanie na trhu uvedené
v odseku 1 vykondva v stilade s tymito kritériami:

a) je Co najtransparentnej$ie a vyznamne neskresluje aktiva, prdva, povinnosti, zdvizky alebo néstroje vlastnictva
centralnej protistrany so zretelom na okolnosti a najmi so zretelom na potrebu zachovat finanéna stabilitu;

b) nendlezite neuprednostiiuje ani nediskriminuje potencidlnych kupujtcich;
¢) nepredstavuje konflikt zdujmov;
d) zohladnuje potrebu uplatnit opatrenie na rychle rieenie krizovej situdcie a

€) v ¢o najvicSej miere sa zameriava na maximalizdciu predajnej ceny dotknutych nastrojov vlastnictva, aktiv, prav,
povinnosti alebo zdvizkov.

Kritérid uvedené v prvom pododseku nebrdnia orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii vo vyhladdvani konkrétnych
potencidlnych kupujticich.

3. Odchylne od odsekov 1 a 2 moze organ pre rieSenie krizovych situdcii uplatnit nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti
bez toho, aby sa dodrzala poziadavka pontikania na trhu, alebo moze pontkat na trhu aktiva, prava, povinnosti, zdvizky
alebo ndstroje vlastnictva, ak usadi, Ze dodrzanie tejto poziadavky alebo splnenie tychto kritérii by pravdepodobne
narusilo dosiahnutie jedného alebo viacerych cielov rieSenia krizovej situdcie, okrem iného sposobenim vyznamného
ohrozenia finan¢ne;j stability.

Oddiel 5

Néstroj preklenovacej centrdlnej protistrany

Clanok 42

Nistroj preklenovacej centrilnej protistrany

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moZe na preklenovaciu centralnu protistranu previest:
a) ndstroje vlastnictva vydané centrdlnou protistranou, ktorej krizovd situdcia sa riesi;

b) akékolvek aktiva, prdva, povinnosti alebo zdvizky centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi.

Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykona bez ziskania sthlasu akciondrov centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo akejkolvek tretej strany inej nez preklenovacia centrdlna protistrana, a bez toho, aby sa splnili
akékolvek procesné poziadavky podla prava tykajiceho sa obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov okrem tych,
ktoré st uvedené v ¢lanku 43.

2. Preklenovacia centrdlna protistrana je pravnickd osoba, ktora:

a) je kontrolovand orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii a tiplne alebo Ciastocne vlastnend jednym alebo viacerymi
organmi verejnej moci, medzi ktoré moze patrit orgdn pre rieSenie krizovych situdcii, a
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b) je zriadend alebo vyuZivand na ucely prijatia a drzby niektorych alebo vsetkych ndstrojov vlastnictva vydanych
centrdlnou protistranou, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo niektorych ¢&i vietkych aktiv, prav, povinnosti a zavizkov
centrdlnej protistrany s cielom zachovat zdsadné funkcie centralnej protistrany a nasledne ju predat.

3. Organ pre rieSenie krizovych situdcii pri uplatiiovani nédstroja preklenovacej centrdlnej protistrany zabezpedi, aby
celkovd hodnota zdvizkov a povinnosti prevedenych na preklenovaciu centralnu protistranu nepresiahla celkovt hodnotu
prav a aktiv prevedenych z centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi.

4. Svyhradou ¢lanku 27 ods. 10 ide kazdd protihodnota, ktort zaplati preklenovacia centrdlna protistrana, v prospech:

a) vlastnikov ndstrojov vlastnictva, ak sa prevod na preklenovaciu centrdlnu protistranu uskuto¢nil prevodom ndstrojov
vlastnictva vydanych centrdlnou protistranou, ktorej krizovd situdcia sa riesi, z drzitelov tychto ndstrojov na
preklenovaciu centrdlnu protistranu;

b) centrédlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, ak sa prevod na preklenovaciu centrélnu protistranu uskuto¢nil
prevodom niektorych alebo vsetkych aktiv alebo zdvizkov tejto centrdlnej protistrany na preklenovaciu centrdlnu
protistranu;

) vietkych zictovacich ¢lenov, ktori nezlyhali a ktorym v dosledku uplatnenia néstrojov rieSenia krizovej situdcie pri
rieeni krizovej situdcie vznikli straty, a to tmerne ich stratdm pri rieSeni krizovej situacie.

5. Alokdcia kazdej protihodnoty zaplatenej preklenovacou centrdlnou protistranou v siilade s odsekom 4 tohto ¢ldnku
sa vykona takto:

a) ak nastane udalost, na ktord sa vzfahuje postupnost centrdlnej protistrany pri zlyhani, ako sa stanovuje v ¢ldnkoch 43
a 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, v obritenom poradi, nez v akom sa na zdklade postupnosti centrélnej protistrany
pri zlyhani pripisali straty; alebo

b) ak nastane udalost, na ktord sa nevztahuje postupnost centrdlnej protistrany pri zlyhani, ako sa stanovuje v ¢ldnkoch 43
a 45 nariadenia (EU) ¢ 6482012, v obritenom poradi, nez v akom sa straty alokovali v stilade s akymikolvek
uplatnitelnymi pravidlami centrélnej protistrany.

Alokdcia akejkol'vek zostdvajicej protihodnoty sa vykond v sdlade s prioritou nédrokov uplatnitelnych v rdmci bezného
konkurzného konania.

6.  Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moZe uplatnit pravomoc vykonat prevod uvedent v odseku 1 viac ako jeden raz
s cielom uskuto¢nit doplnkové prevody ndstrojov vlastnictva vydanych centrdlnou protistranou alebo jej aktiv, prdv,
povinnosti alebo zdvizkov.

7. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZze prava, povinnosti, aktiva alebo zavizky, ktoré boli prevedené na
preklenovaciu centrdlnu protistranu, previest spat na centrlnu protistranu, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo néstroje
vlastnictva spdt na ich povodnych vlastnikov, ak je tento prevod vyslovne uvedeny v ndstroji, ktorym sa prevod podla
odseku 1 vykonal.

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii vyuZije pravomoc vykonat prevod uvedent v prvom pododseku, centrdlna
protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo povodni vlastnici st povinni prijat spat vietky takéto aktiva, préva,
povinnosti alebo zdvizky, ¢i néstroje vlastnictva za predpokladu, Ze st splnené podmienky stanovené v tomto odseku
prvom pododseku alebo v odseku 8.

8. Ak konkrétne ndstroje vlastnictva, aktiva, prdva, povinnosti alebo zdvazky nepatria do tried ndstrojov vlastnictva,
aktiv, prav, povinnosti alebo zdvizkov $pecifikovanych v ndstroji, ktorym sa prevod vykonal, alebo ak nespliaji
podmienky tykajiice sa ich prevodu, orgdn pre riesenie krizovych situdcii ich moze previest z preklenovacej centrilnej
protistrany spaf na centrdlnu protistranu, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo na povodnych vlastnikov.

9. Prevod uvedeny v odsekoch 7 a 8 sa moze uskutocnit kedykol'vek a musi splitat vietky ostatné podmienky uvedené
v ndstroji, ktorym sa vykonal prevod na relevantny ticel.

10.  Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze previest nédstroje vlastnictva alebo aktiva, prdva, povinnosti alebo
zdvizky z preklenovacej centrdlnej protistrany na tretiu stranu.
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11.  Na tcely uplatnenia svojich prav poskytovat sluzby v stlade s nariadenim (EU) & 648/2012 sa preklenovacia
centrdlna protistrana povazuje za pokracovanie centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, a moze nadalej
uplatriovat vietky takéto prdva, ktoré uplatiiovala centrdlna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, vo vztahu
k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam alebo zavizkom.

Orgény pre rieSenie krizovych situdcii moZu na akékolvek iné cely poZadovat, aby sa preklenovacia centralna protistrana
povazovala za pokracovanie centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rie$i, a aby mohla nadalej uplatiovat
akékolvek pravo, ktoré uplatiiovala centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, vo vztahu k prevedenym aktivam,
pravam, povinnostiam alebo zavazkom.

12.  Preklenovacej centrdlnej protistrane sa nebrdni v uplatiiovan{ prdv centralnej protistrany tykajicich sa clenstva
v platobnych systémoch a systémoch vyrovnania a inych prepojenych infrastruktdrach finanéného trhu a miestach
obchodovania a pristupu do nich za predpokladu, zZe splna kritérid ¢lenstva alebo ticasti v uvedenych systémoch alebo
infrastruktirach finan¢ného trhu alebo miestach obchodovania.

Bez ohladu na prvy pododsek sa preklenovacej centrélnej protistrane nesmie odopriet pristup do platobnych systémov
a systémov vyrovnania a inych prepojenych infrastruktdr finanéného trhu a miest obchodovania na zdklade toho, Ze
preklenovacia centrdlna protistrana nema rating od ratingovej agentiry alebo Ze dany rating je niZ${ ako ratingovy stupen
pozadovany na udelenie pristupu do uvedenych systémov alebo infrastruktiir alebo miest obchodovania.

Ak preklenovacia centrélna protistrana nespliia kritéria uvedené v prvom pododseku, moze nadalej uplatiiovat prava
centralnej protistrany tykajice sa clenstva v uvedenych systémoch a inych infrastruktirach a miestach obchodovania
a pristupu do nich pocas lehoty, ktorti stanovi orgdn pre rieSenie krizovych situdcii. Uvedend lehota nesmie presiahnut 12
mesiacov.

13.  Akciondri, veritelia, z¢tovaci ¢lenovia a klienti centralnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, a iné tretie
strany, ktorych aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky sa neprevadzaji na preklenovaciu centrdlnu protistranu, nemaji
ziadne prava na aktiva, prdva, povinnosti alebo zdvizky prevedené na preklenovaciu centrdlnu protistranu alebo vo vztahu
k nim, ani vodi jej rade alebo vrcholovému manazmentu.

14.  Preklenovacia centrdlna protistrana nemd Ziadnu povinnost ani zodpovednost voci akciondrom alebo veritelom
centralnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, a rada ani vrcholovy manazment preklenovacej centrdlnej protistrany
nemaju voci tymto akciondrom alebo veritelom Ziadnu zodpovednost za konania a opomenutia pocas vykonu svojich
funkcii s vynimkou pripadov, ked prislusné konanie alebo opomenutie predstavuje v stilade s platnym vnutrostitnym
pravom hrubt nedbanlivost alebo zdvazné porusenie povinnosti.

Cldnok 43

Preklenovacia centrilna protistrana: procesné poziadavky

1. Preklenovacia centralna protistrana musi spliiat vietky tieto poziadavky:

a) preklenovacia centrdlna protistrana poziada o suhlas organu pre rieSenie krizovych situdcii vo vietkych tychto
pripadoch tykajicich sa:

i) pravidiel zakladania preklenovacej centralnej protistrany;

ii) ¢lenov rady preklenovacej centralnej protistrany, ak tito ¢lenovia nie sii priamo vymenovani orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcif;

iliy zodpovednosti a odmien ¢lenov rady preklenovacej centrilnej protistrany, ak odmeny a zodpovednosti neurcuje
organ pre rieSenie krizovych situacii, a

iv) stratégie a rizikového profilu preklenovacej centralnej protistrany, a

b) preklenovacia centrdlna protistrana preberd povolenia centrilnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, poskytovat
sluzby alebo vykondvat ¢innosti vyplyvajice z prevodu uvedeného v ¢ldnku 42 ods. 1 tohto nariadenia v stlade
s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.
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Bez ohladu na ustanovenia prvého pododseku pism. b), a ak je to potrebné na splnenie cielov riesenia krizovej situdcie,
preklenovacej centralnej protistrane mozZe byt udelené povoleme bez toho, aby bola v kritkom ¢asovom obdobi na
zaCiatku svojej prevadzky v stilade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012. Na tento Gcel predlozi orgdn pre riesenie krlzovych
situdcif prislusnému orgdnu ziadost o takéto povolenie. Ak prislusny organ rozhodne udelit takéto povolenie, urci lehotu,
pocas ktorej je preklenovacia centralna protistrana oslobodend od povinnosti splhat poziadavky nariadenia (EU)

¢. 648/2012. Uvedend lehota nesmie presiahnut 12 mesiacov. Pocas uvedeného obdobia sa preklenovacia centrélna
protlstrana povazuje za kvalifikovant centrdlnu protistranu, ako je vymedzend v ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 88 nariadenia (EU)

¢. 575/2013 na téely uvedeného nariadenia.

Bez ohladu na lehotu uvedenti v druhom pododseku sa oslobodenie v pripade prudencidlnych poziadaviek podla hlavy IV
kapitoly 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 vztahuje iba na obdobie najviac troch mesiacov. Ak je to potrebné na dosiahnutie
cielov rie$enia krizovej situdcie, moze sa platnost tohto oslobodenia predlzit o jedno alebo dve dalsie obdobia trvajiice
najviac tri mesiace.

2. S vyhradou akychkolvek obmedzeni uloZenych v silade s pravidlami Unie alebo jednotlivych stitov v oblasti
hospodarskej sitaze manazment preklenovacej centrdlnej protistrany prevadzkuje preklenovaciu centrdlnu protistranu
s ciefom zachovat kontinuitu zdsadnych funkcii preklenovacej centralnej protistrany a predat preklenovaciu centrdlnu
protistranu alebo akékolvek jej aktiva, prdva, povinnosti alebo zavizky jednému alebo viacerym kupujicim zo
sukromného sektora. Tento predaj sa uskuto¢ni, ked' nastant vhodné trhové podmienky, a v lehote uvedenej v odseku 5
alebo pripadne v odseku 6.

3. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii prijme rozhodnutie, Ze preklenovacia centrdlna protistrana uZ viac nie je
preklenovacou centrédlnou protistranou v zmysle ¢lanku 42 ods. 2, v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) splnia sa ciele rieSenia krizovej situdcie;
b) preklenovacia centralna protistrana sa zIG¢i s inym subjektom;
¢) preklenovacia centralna protistrana prestane splfat poziadavky stanovené v clanku 42 ods. 2;

d) preklenovacia centrdlna protistrana alebo v podstate vsetky jej aktiva, prdva, povinnosti alebo zdvizky sa v siilade
s odsekmi 2 a 4 tohto ¢lanku predali;

e) uplynie lehota uvedend v odseku 5 tohto ¢ldnku, alebo pripadne v odseku 6 tohto ¢lanku;

f) zmluvy zictované preklenovacou centrdlnou protistranou sa vyrovnali, skoncila sa ich platnost alebo boli zavreté,
a prava a povinnosti centralnej protistrany tykajice sa tychto zmliiv st tym v plnej miere vykonané.

4. Pred predajom preklenovacej centrdlnej protistrany alebo jej aktiv, prav, povinnosti alebo zdvizkov orgdn pre riesenie
krizovych situdcii verejne ozndmi dostupnost prvkov uréenych na predaj a zabezpeci, aby sa otvorene a transparentne
pontkali na trhu a aby sa vyznamne neskreslili.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii vykond predaj uvedeny v prvom pododseku za komer¢nych podmienok a nesmie
potencidlnych kupujacich nenalezite zvyhodnif ani diskriminovat.

5. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii ukonéi prevadzku preklenovacej centrdlnej protistrany dva roky od datumu
uskutocnenia posledného prevodu z centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi.

Ak orgédn pre rieSenie krizovych situdcii ukonéi prevadzku preklenovacej centrdlnej protistrany, poZziada prislusny organ,
aby preklenovacej centralnej protistrane odiial povolenie.

6.  Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze lehotu uvedenti v odseku 5 predlzit o jedno alebo viacero dalsich
jednoro¢nych obdobi, ak je predlzenie potrebné na dosiahnutie vysledkov uvedenych v odseku 3 pism. a) az d).
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Rozhodnutie o predlzeni obdobia uvedeného v odseku 5 sa zdovodni a musi obsahovat podrobné posiidenie situdcie
preklenovacej centrélnej protistrany vo vztahu k prislusnym trhovym podmienkam a vyhladom trhu.

7. Ak sa prevadzky preklenovacej centrdlnej protistrany ukoncia za okolnosti uvedenych v odseku 3 pism. d) alebo e),
preklenovacia centralna protistrana sa zlikviduje v rdmci bezného konkurzného konania.

Ak nie je v tomto nariadeni ustanovené inak, vSetky vynosy dosiahnuté v dosledku ukoncenia prevddzky preklenovacej
centrdlnej protistrany idd v prospech jej akciondrov.

Ak sa preklenovacia centralna protistrana vyuziva na prevod aktiv a zdvizkov viac nez jednej centrdlnej protistrany, ktorej
krizova situdcia sa riesi, vynosy uvedené v druhom pododseku sa pridelujii vo vztahu k aktivam a zdvizkom prevedenym
z kazdej centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi.

Oddiel 6

Dodato¢né mechanizmy financovania

Cldnok 44

Alternativne prostriedky financovania

Organ pre rieSenie krizovych situdcii mdze uzatvarat zmluvy na vypozicky alebo ziskanie inych foriem finan¢nej podpory,
a to aj z predfinancovanych zdrojov dostupnych v akychkolvek nevycerpanych fondoch pre pripad zlyhania centrélnej
protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, ak je to potrebné na splnenie do¢asnych potrieb na zvysenie likvidity s cielom
zabezpecit G¢inné uplatiiovanie nastrojov riesenia krizovych situdcil.

Oddiel 7

Vlddne stabiliza¢né ndstroje

Cldnok 45

Vlidne ndstroje na stabilizdciu financii
1. Vo velmi vynimocnej situdcii systémového rizika mozu clenské staty uplatnit vlddne stabilizaéné néstroje v sulade
s ¢lankami 46 a 47 s cielom vyriesit krizovi situdciu centrdlnej protistrany iba vtedy, ak st splnené tieto podmienky:
a) na splnenie cielov riesenia krizovej situdcie uvedenych v ¢lanku 21 je potrebnd finan¢nd podpora;

b) finan¢nd podpora sa pouzije iba ako poslednd moznost v siilade s odsekom 3 tohto ¢lanku po tom, ako sa postdia
a v maximdlnej moZnej miere vyuzijii vetky ndstroje rieSenia krizovych situdcii, pricom sa zachové finan¢n4 stabilita;

¢) finanénd podpora je Casovo obmedzend;

d) finan¢nd podpora je v stlade s riamcom Unie pre $tdtnu pomoc a
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e) clensky stt vopred vymedzil sposobom, ktory je v stlade s rimcom Unie pre $titnu pomoc, komplexné a doveryhodné
mechanizmy na spitné ziskanie pouZitych verejnych financnych prostriedkov v primeranom casovom obdobi
a v stlade s ¢lankom 27 ods. 10 v rozsahu, v akom sa neziskali spdt prostrednictvom predaja stkromnym kupujtcim
v stlade s ¢lankom 46 ods. 3 alebo ¢ldnkom 47 ods. 2.

Uplatnenie vlddnych stabilizaénych ndstrojov sa vykondva v siilade s vniitrostitnym pravom pod vedenim prislusného
ministerstva alebo vlady v tzkej spoluprici s orgdnom pre rieenie krizovych situdcii, alebo pod vedenim orgdnu pre
rieSenie krizovych situdcii.

2. Na uplatnenie vlddnych ndstrojov na stabilizdciu financii prislusné ministerstvd alebo vlddy musia mat relevantné
pravomoci riesit krizové situdcie uvedené v ¢lankoch 48 az 58 a musia zabezpecit, aby sa dodrziavali ¢lanky 52, 54 a 72.

3. Uplatnovanie vlddnych néstrojov na stabilizdciu financii sa povazuje za posledni moznost na tcely odseku 1 pism.
b), ak je splnend asponi jedna z tychto podmienok:

a) prislusné ministerstvo alebo vldda a orgdn pre rieSenie krizovych situdcii po konzulticii s centrdlnou bankou
a prislusnym orgdnom urcia, Ze uplatnenie zostdvajiicich ndstrojov rieSenia krizovych situdcii by nepostacovalo na to,
aby sa zabranilo vyznamnému nepriaznivému G¢inku na finan¢ny systém;

b) prislusné ministerstvo alebo vldda a organ pre rieSenie krizovych situdcif urcia, Ze uplatnenie zostdvajicich néstrojov
rieSenia krizovych situdcii by nepostacovalo na ochranu verejného zdujmu, ak centralna protistrana uz predtym dostala
mimoriadnu pomoc na zvySenie likvidity od centrélnej banky;

¢) v stvislosti s ndstrojom doc¢asného verejného vlastnictva prislu§né ministerstvo alebo vlada po konzultdcii s prislusnym
orgdnom a orgdnom pre rieSenie krizovych situdcil ur¢i, Ze uplatnenie zostdvajicich ndstrojov rieSenia krizovych
situdcii by nepostacovalo na ochranu verejného zdujmu, ak centrdlna protistrana uz predtym dostala verejni
kapitédlovii podporu prostrednictvom néstroja kapitdlovej podpory.

Cldnok 46
Nistroj verejnej kapitilovej podpory

1. Verejnd financnd podpora sa moéze poskytnif na rekapitalizaciu centralnej protistrany vymenou za ndstroje
vlastnictva.

2. Centralne protistrany, v pripade ktorych sa pouzil ndstroj verejnej kapitdlovej podpory, sii riadené na komerénom
a profesiondlnom zdklade.

3. Nistroje vlastnictva uvedené v odseku 1 sa predaji sikromnému kupujiicemu, hned ako to komer¢né a finan¢né
okolnosti umoznia.

Cldnok 47

Docdasny néstroj verejného vlastnictva

1. Centrdlna protistrana modze byt prevzatd do docasného verejného vlastnictva prostrednictvom jedného alebo
viacerych prevodnych prikazov tykajiicich sa ndstrojov vlastnictva vykonanych ¢lenskym 3tdtom na nadobudatela, ktory je

bud:
a) nominant ¢lenského §tatu alebo

b) spoloénost v plnom vlastnictve ¢lenského $tétu.

2. Centralne protistrany, v pripade ktorych sa pouzil ndstroj docasného verejného vlastnictva, sa riadia na komer¢nom
a profesiondlnom zdklade a so zretefom na moznost nahradenia ndkladov na rieSenie krizovej situdcie sa predaji
sukromnému kupujicemu, hned ako to komer¢né a financné okolnosti umoznia. Pri ureni nacasovania predaja
centralnej protistrany sa zohladni finan¢nd situdcia a prislusné trhové podmienky.
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KAPITOLA IV

Prdvomoci rieSit krizové situdcie

Clanok 48

Vseobecné pravomoci

1. Orgédn pre rieSenie krizovych situdcii md vSetky pravomoci potrebné na G¢inné uplatiiovanie ndstrojov rieSenia
krizovych situacii, medzi ktoré patria aj vietky tieto pravomoci:

a) pozadovat od akejkolvek osoby, aby poskytla orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii informécie, ktoré pozaduje na
rozhodnutie o opatreni na rieSenie krizovej situdcie a jeho pripravu vritane aktualizdcie a doplnenia informacif
poskytnutych v pléne riesenia krizovych situdcif alebo pozadovanych prostrednictvom kontrol na mieste;

b) prevziat kontrolu nad centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, a vykondvat vSetky prava a pravomoci
zverené drzitelom ndstrojov vlastnictva a rade centrilnej protistrany vritane prav a pravomoci v rdmci prevadzkovych
pravidiel centralnej protistrany;

¢) prevadzat nastroje vlastnictva vydané centrdlnou protistranou, ktorej krizovd situdcia sa riesi;
d) previest na iny subjekt — s jeho stihlasom — prdva, aktiva, povinnosti alebo zdvizky centrélnej protistrany;

€) znizit, a to aZ na nulu, istinu alebo splatni neuhradent sumu v stvislosti s dlhovymi ndstrojmi alebo inymi
nezabezpeCenymi zdvizkami centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi;

f) vykonat konverziu dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zdvazkov centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi, na ndstroje vlastnictva danej centrélnej protistrany alebo preklenovacej centrdlnej protistrany, na ktort
sa previedli aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky centralnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi;

g) zrusit dlhové néstroje vydané centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi;

h) zniZit, a to aZ na nulu, menoviti hodnotu néstrojov vlastnictva centralnej protistrany, ktorej krizov situdcia sa riesi,
a zrusit takéto ndstroje vlastnictva;

i) pozadovat, aby centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, vydala nové ndstroje vlastnictva vrdtane
prioritnych akcif a podmienenych konvertibilnych néstrojov;

j) v suvislosti s dlhovymi ndstrojmi a inymi zdvizkami centralnej protistrany zmenit alebo upravit ich splatnost, zmenit
vysku splatnych drokov, alebo zmenit ddtum splatnosti daného troku, a to aj prostrednictvom docasného
pozastavenia platby;

k) zavriet a ukoncit finan¢né zmluvy;
) odvolat alebo vymenit radu a vrcholovy manazment centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi;

m) poZzadovat od prislusného orgénu, aby vcas postdil kupujticeho, ktory nadobida kvalifikovany podiel, a to odchylne
od lehot stanovenych v ¢lanku 31 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

n) zniZif, a to aZ na nulu, sumu variacnej marze splatnt zictovaciemu clenovi centrdlnej protistrany, ktorej krizovd
situdcia sa riesi;

o) prevadzat otvorené pozicie a vsetky stvisiace aktiva vritane prislusnych dohdd o finanénej zaruke s prevodom
vlastnickeho prava a zdloznych dohdd o finan¢nej zdruke, dohod o vzdjomnom zapocitani a dohod o ¢istom
zuctovani, z G¢tu zactovacieho clena, ktory zlyhal, na zictovacieho ¢lena, ktory nezlyhal, spdsobom, ktory je v stlade
s ¢linkom 48 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

p) vymdhat akékol'vek existujice a nesplatené zmluvné zdvizky zactovacich ¢lenov centralnej protistrany, ktorej krizovd
situdcia sa riesi, alebo v pripade, Ze je to nevyhnutné na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie, upustit od
vymdhania takychto zmluvnych zdvizkov alebo sa inak odchylit od prevddzkovych pravidiel centrdlnej protistrany;

q) vymdhat akékolvek existujiice a nesplatené zaviazky materskej spolocnosti centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia
sa riesi, ako aj poskytovat centralnej protistrane finan¢nd podporu prostrednictvom zdruk alebo tverovych liniek; a
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1) pozadovat od zictovacich clenov, aby poskytli dalsie hotovostné prispevky, pod podmienkou dodrzania limitu
stanoveného v ¢lanku 31.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii mozu vykondvat pravomoci uvedené v prvom pododseku jednotlivo alebo
v akejkol'vek kombindcii.

2. Ak nie je v tomto nariadeni a v kontexte rdmca Unie pre $tdtnu pomoc stanovené inak, orgdn pre rieSenie krizovych
situdcif pri vykondvani svojich pravomoci uvedenych v odseku 1 nepodlieha Ziadnej z tychto poziadaviek:

a) poziadavke ziskat povolenie alebo sthlas od akejkolvek verejnej alebo stikromnej osoby;

b) poziadavkdm tykajicim sa prevodu finanénych ndstrojov, prav, povinnosti, aktiv alebo zavizkov centralnej protistrany,
ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo preklenovacej centrdlnej protistrany;

¢) poziadavke informovat akikolvek verejnii alebo stikromni osobu;
d) poziadavke uverejnit akékolvek ozndmenie alebo prospekt;

e) poziadavke predlozit akykolvek dokument akémukolvek inému orgdnu alebo ho u takéhoto orgdnu zaevidovat.

Cldnok 49

Pridruzené pravomoci

1. Ak sa uplatiiuje pravomoc uvedend v ¢linku 48 ods. 1 tohto nariadenia, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze
uplatnit aj niektor z tychto pridruzenych pravomoci:

a) s vyhradou ¢lanku 67 stanovit, Ze k prislusnému prevodu dojde bez akéhokolvek zdvizku alebo bremena zatazujiceho
prevadzané finanéné néstroje, prava, povinnosti, aktiva alebo zavazky;

b) odstranit prava na nadobudnutie dal$ich nastrojov vlastnictva;

¢) pozadovat od relevantného orgdnu, aby ukoncil alebo pozastavil prijimanie na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo kétovanie akychkolvek finanénych ndstrojov, ktoré vydala centrdlna protistrana, podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2001/34/ES (¥);

d) stanovit, aby sa s kupujicim alebo preklenovacou centrdlnou protistranou v stlade s ¢ldnkami 40 a 42 na dcely
vetkych prav alebo povinnosti, ktoré mé centrdlna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo opatreni, ktoré
tdto centrdlna protistrana prijala, zaobchddzalo tak, ako keby boli centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa
riesi, a to vratane vSetkych prav alebo povinnosti tykajiicich sa tGcasti v trhovej infrastruktare;

e) pozadovat, aby centrdlna protistrana, ktorej krizové situdcia sa riesi, alebo kupujtci alebo preklenovacia centrdlna
protistrana v pripade potreby poskytli druhej strane informaécie a si¢innost;

f) stanovit, aby ztctovaci ¢len, ktory je prijemcom akychkolvek pozicii, ktoré mu boli alokované prostrednictvom
pravomoci uvedenych v ¢ldnku 48 ods. 1 pism. o) a p), prevzal akékolvek prava alebo povinnosti tykajice sa ticasti
v centrdlnej protistrane v stvislosti s uvedenymi poziciami;

g) zrusit alebo upravit podmienky zmluvy, ktorej zmluvnou stranou je centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa
rie$i, alebo nahradit centrdlnu protistranu, ktorej krizovd situdcia sa riesi, kupujicim alebo preklenovacou centralnou
protistranou ako zmluvnou stranou;

h) upravit alebo zmenit prevadzkové pravidld centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, vratane jej podmienok
pristupu k zii¢tovaniu pre zactovacich ¢lenov a inych tcastnikov;

i) previest clenstvo zictovacieho ¢lena z centrédlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, na kupujiiceho centrélnej
protistrany alebo preklenovaciu centrélnu protistranu.

Ziadne prévo na ndhradu stanovené v tomto nariadeni sa nepovazuje za zdvizok alebo bremeno na tcely prvého
pododseku pism. a).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. médja 2001 o prijiman{ cennych papierov na kétovanie na burze cennych
papierov a o informdcidch, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).
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2. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii moze stanovit opatrenia na zabezpecenie kontinuity nevyhnutné na to, aby
opatrenie na rieSenie krizovej situicie bolo i¢inné a aby prevedené obchodné ¢innosti mohol prevddzkovat kupujiici alebo
preklenovacia centralna protistrana. Takéto opatrenia na zabezpecenie kontinuity mézu zahfiat:

a) kontinuitu zmlav, ktoré centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, uzavrela s cielom, aby kupujtici alebo
preklenovacia centrdlna protistrana prevzali prava a zdvizky centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
v stvislosti s akymikolvek finanénymi ndstrojmi, prdvami, povinnostami, aktivami alebo zdvizkami, ktoré boli
prevedené, a aby nahradili centrdlnu protistranu, ktorej krizovd situdcia sa riesi, vyslovne alebo implicitne, vo vietkych
prislusnych zmluvnych dokumentoch;

b) nahradenie centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa rie$i, kupujiicim alebo preklenovacou centrdlnou
protistranou v pripadnom prdvnom konan{ vztahujicom sa na akykolvek finan¢ny ndstroj, prdva, povinnosti, aktiva
alebo zavizky, ktoré boli prevedené.

3. Pravomocami stanovenymi v odseku 1 pism. d) tohto ¢ldnku a odseku 2 pism. b) tohto ¢ldnku nie je dotknuté:
a) pravo zamestnanca danej centralnej protistrany ukonéit pracovnt zmluvu; ani

b) s vyhradou ¢ldnkov 55, 56 a 57, uplatnenie zmluvnych prav zmluvnej strany vritane prava ukoncit zmluvu, ak je to
stanovené v zmluvnych podmienkach, v dosledku konania alebo opomenutia zo strany centrélnej protistrany pred
prevodom, alebo kupujticeho ¢&i preklenovacej centrélnej protistrany po prevode.

Cldnok 50
Osobitnd spriva

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii mozZe vymenovat jedného alebo viacerych osobitnych spravcov, ktori nahradia
radu centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa rie$i. Osobitny spravca musi mat dostatocne dobri povest
a primerané znalosti o finan¢nych sluzbdch, riadeni rizik a zdctovacich sluzbédch v silade s ¢lankom 27 ods. 2 druhym
pododsekom nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

2. Osobitny spravca md vietky pravomoci akciondrov a rady centralnej protistrany. Osobitny spravca vykondva tieto
pravomoci iba pod kontrolou orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze obmedzit
¢innosti osobitného spraveu alebo pozadovat, aby urcité kroky osobitného spravcu podliehali predchddzajiicemu sthlasu.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii zverejni vymenovanie uvedené v odseku 1 a podmienky spojené s tymto
vymenovanim.

3. Osobitny sprévca sa vymenuje na obdobie najviac jedného roka. Ak je to nutné na dosiahnutie cielov riesenia
krizovej situdcie, moze organ pre rieSenie krizovych situdcif toto obdobie predlzit.

4. Osobitny spravca prijme vSetky opatrenia potrebné na podporu cielov riesenia krizovych situdcii a vykond opatrenia
na rie$enie krizovej situdcie, ktoré prijal organ pre rie$enie krizovych situdcii. V pripade nestiladu alebo konfliktu je uvedena
zdkonnd povinnost nadradend nad kazdd int povinnost spravy v stlade so stanovami centrdlnej protistrany alebo
s vnutro§tatnym pravom.

5. Osobitny spravca vypractiva pre orgdn pre rieSenie krizovych situdcii, ktory ho vymenoval, spravy v pravidelnych
intervaloch, ktoré stanovi orgdn pre rieSenie krizovych situdcii, ako aj na zaciatku a na konci svojho manddtu.
V uvedenych spravach sa podrobne opisuje finan¢nd situdcia centrélnej protistrany a uvedu sa dovody prijatych opatreni.

6.  Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze osobitného spravcu kedykolvek odvolat. Orgdn pre riesenie krizovych
situdcii odvold osobitného spravcu v kazdom z tychto pripadov:

a) ak osobitny sprdvca nevykondva svoje povinnosti v stilade s podmienkami stanovenymi orgdnom pre riesenie krizovych
situdcif;

b) ak by sa odvolanim alebo vymenou osobitného spravcu lepsie dosiahli ciele rieSenia krizovych situdcii, alebo

c) ak uZ nie st splnené podmienky vymenovania.
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Cldnok 51

Pridvomoc pozadovat poskytovanie sluZieb a zariadeni

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcil moéze pozadovat od centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, od
ktoréhokolvek subjektu, ktory patri do rovnakej skupiny ako centrdlna protistrana, alebo od ktoréhokolvek zo
zictovacich ¢lenov centrélnej protistrany, aby poskytli akékolvek sluzby alebo zariadenia, ktoré st potrebné na to, aby sa
kupujiicemu alebo preklenovacej centrdlnej protistrane umoznilo G¢inne vykonavat obchodnt ¢innost, ktord sa na nich
previedla.

Prvy pododsek sa uplatiiuje bez ohladu na to, ¢i subjekt v rovnakej skupine ako centralna protistrana alebo jeden zo
zuctovacich ¢lenov centrdlnej protistrany vstiipili do bezného konkurzného konania alebo ¢i sa riesi krizovd situdcia ich
samotnych.

2. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze vymadhat splnenie ulozenych povinnosti podla odseku 1 prostrednictvom
organov pre rieSenie krizovych situdcii v inych ¢lenskych statoch, v ktorych sa uvedené pravomoci vykondvajii vo vztahu
k subjektom patriacim do rovnakej skupiny ako centrdlna protistrana, ktorej krizové situdcia sa riesi, alebo vo vztahu
k z¢tovacim ¢lenom tejto centrdlnej protistrany.

3. Sluzby a zariadenia uvedené v odseku 1 nezahfiajui Ziadnu formu finan¢nej podpory.

4. Sluzby a zariadenia poskytované v stlade s odsekom 1 sa poskytujii:

a) za rovnakych komer¢nych podmienok, za akych boli poskytnuté centralnej protistrane bezprostredne pred prijatim
opatrenia na rieenie krizovej situdcie, ak existuje dohoda na tcely poskytnutia tychto sluzieb a zariadent, alebo

b) za primeranych komerénych podmienok, ak nebola uzavretd dohoda na tcely poskytnutia tychto sluzieb a zariadeni
alebo ak platnost dohody uplynula.

Cldnok 52

Prdvomoc na vykon opatreni na predchddzanie krize alebo opatreni na rieSenie krizovej situdcie inymi clenskymi
Statmi

1. Ak sa ndstroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zdvizky centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa
rie$i, nachddzajii v inom ¢lenskom $tate, nez je ¢lensky $tat orgdnu pre riesenie krizovych situdcii, alebo sa riadia pravom
iného ¢lenského stdtu, nez je clensky $tat orgdnu pre riesenie krizovych situdcif, kazdy prevod tychto néstrojov, aktiv, prav,
povinnosti alebo zdvizkov alebo opatrenie na riesenie krizovej situdcie tykajice sa tychto nastrojov, aktiv, prav, povinnosti
alebo zdvizkov md G¢inok v sdlade s prdvom tohto iného ¢lenského statu.

2. Orginu pre rie§enie krizovych situdcii v niektorom c¢lenskom §tite poskytnd orgdny ostatnych relevantnych
¢lenskych Statov vetku potrebnt pomoc s cielom zabezpecit, aby sa vietky ndstroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti
alebo zavizky previedli na kupujiiceho alebo preklenovaciu centrlnu protistranu, alebo aby sa akékolvek iné opatrenie na
rieenie krizovej situdcie stalo G¢innym v stlade s uplatnitelnym vnitro§titnym pravom.

3. Akciondri, veritelia a tretie strany, ktori si dotknuti prevodom ndstrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo
zdvizkov podla odseku 1, nie sti oprdvneni brénit prevodu, napadndt ho alebo ho zrusit na zéklade préva ¢lenského stitu,
v ktorom sa aktiva nachddzajt, alebo prava ¢lenského 3tétu, ktorym sa prevod ndstrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti
alebo zévizkov riadi.

4. Ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcii v niektorom ¢lenskom §tdte uplatiiuje nastroje rieSenia krizovych situdcii
uvedené v ¢lankoch 28 az 32 a zmluvy, zavizky, ndstroje vlastnictva alebo dlhové ndstroje centralnej protistrany, ktorej
krizova situdcia sa riei, zahffiaji ndstroje, zmluvy alebo zdvizky, ktoré sa riadia pravom iného ¢lenského $titu, alebo
zdvizky vodi veritelom a zmluvy v savislosti so zt¢tovacimi €lenmi a pripadne ich klientmi, ktor{ sa nachddzaji v tomto
inom ¢lenskom $tdte, relevantné orgdny v tomto inom ¢lenskom Stdte zabezpecia, aby kazdé opatrenie vyplyvajice
z tychto nastrojov rieSenia krizovych situdcii nadobudlo G¢innost.

Na tcely prvého pododseku st akciondri, veritelia a zdétovaci ¢lenovia a pripadne ich klienti dotknuti tymito ndstrojmi
rieSenia krizovych situdcii oprdvneni napadnuaf zniZenie istiny alebo splatnej sumy ndstroja alebo zdvizku, alebo jeho
konverziu ¢ restrukturalizdciu, podla toho, ¢o je relevantné, iba podla priva clenského Stitu orgdnu pre rieSenie
krizovych situdcil.
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5.V sulade s pravom c¢lenského $titu orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii sa stanovuji tieto prava a ochranné
opatrenia:

a) pravo akciondrov, verite[ov a tretich strdn podat opravny prostriedok podla ¢linku 74 proti prevodu néstrojov
vlastnictva, aktiv, prdv, povinnosti alebo zévizkov uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku;

b) prévo dotknutych veritelov podat opravny prostriedok podla ¢lanku 74 proti zniZeniu istiny alebo splatnej sumy alebo
konverzii ¢i restrukturalizcii ndstroja, zvazku alebo zmluvy uvedenych v odseku 4 tohto ¢lanku, a

¢) ochranné opatrenia tykajiice sa Ciastocnych prevodov uvedené v kapitole V stvislosti s aktivami, prdvami, povinnostami
alebo zdvizkami uvedenymi v odseku 1.

Cldnok 53

Pravomoc v stvislosti s aktivami, zmluvami, pravami, zdvizkami, povinnostami a ndstrojmi vlastnictva osob,
ktoré sa nachddzajii v tretich krajindch, alebo ktoré sa riadia pravom tretich krajin

1. Ak sa opatrenie na rieSenie krizovej situdcie tyka aktiv alebo zmliv 0sob, ktoré sa nachddzaji v tretej krajine, alebo
nastrojov vlastnictva, prav, povinnosti alebo zaviazkov, ktoré sa riadia pravom tretej krajiny, organ pre rieSenie krizovych
situdcii moze pozadovat, aby:

a) centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, a prijemca uvedenych aktiv, zmliv, ndstrojov vlastnictva, prav,
povinnosti alebo zdvizkov vykonali vSetky potrebné kroky s cielom zaistit, aby opatrenie nadobudlo tG¢innost;

b) centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa rie$i, mala v drzbe nastroje vlastnictva, aktiva alebo prava alebo
vysporiadala zdvizky alebo vykonala povinnosti v mene prijemcu do nadobudnutia Gi¢innosti opatrenia;

¢) odovodnené vydavky, ktoré prijemca riadne vynaloZil pri vykondvani akéhokolvek opatrenia pozadovaného podla
pismen a) a b) tohto odseku, boli vritené niektorym zo spdésobov uvedenych v ¢lanku 27 ods. 10.

2. Natcely odseku 1 tohto ¢lanku orgdn pre rieSenie krizovych situdcii vyZaduje, aby centrélna protistrana zabezpecila
zaclenenie ustanovenia do jej zmliv a inych dojednani so zd¢tovacimi ¢lenmi a drzite[mi nastrojov vlastnictva a dlhovych
nastrojov nachddzajticich sa v tretich krajindch alebo riadiacich sa pravom tretich krajin, prostrednictvom ktorého siihlasia
s tym, Ze st viazani kazdym opatrenim tykajicim sa ich aktiv, zmlav, prdv, povinnosti a zavizkov prijatym orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii vratane uplatiovania ¢lankov 28, 32, 55, 56 a 57.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze od centrdlnej protistrany pozadovat, aby zabezpedila zaclenenie takéhoto
ustanovenia do jej zmliv a inych dohod s drzitelmi inych zdvizkov nachddzajicich sa v tretich krajindch alebo riadiacich
sa pravom tretich krajin. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze od centrélnej protistrany vyzadovat, aby mu poskytla
odovodnené pravne stanovisko, ktoré vypracoval nezdvisly pravny expert, potvrdzujiice pravnu vykonatelnost a ti¢innost
takychto ustanoveni.

3. Ak opatrenie na rieSenie krizovej situdcie uvedené v odseku 1 nenadobudne ti¢innost, bude toto opatrenie vo vztahu
k dotknutym néstrojom vlastnictva, aktivam, pravam, povinnostiam alebo zdvizkom neplatné.

Cldnok 54
Vyli&enie ur¢itych zmluvnych podmienok pri vEasnej intervencii a rieseni krizovych situdcii

1. Opatrenie na predchddzanie krize ani opatrenie na rieSenie krizovej situcie prijaté v stlade s tymto nariadenim ani
ziadna udalost priamo spojend s uplatiiovanim tohto opatrenia sa nesmd povazovat za konkurzné konanie, vymdhaciu
udalost alebo za zlyhanie v zmysle smernice 98/26/ES, smernice 2002/47/ES a nariadenia (EU) & 575/2013 za
predpokladu, Ze sa nadalej plnia vecné povinnosti vyplyvajice zo zmluvy vritane platobnych a dodacich povinnosti
a poskytovania kolateralu.
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Na téely prvého pododseku tohto odseku sa postup tretej krajiny zamerany na rieSenie krizovych situdcii uznany podla
¢lanku 77 alebo inak, ak sa tak rozhodne orgdn pre rieSenie krizovych situdcii, povaZuje za opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie prijaté v stilade s tymto nariadenim.

2. Opatrenie na predchddzanie krize ani opatrenie na rieSenie krizovej situdcie uvedené v odseku 1 sa nesmd pouzivat
na to, aby sa:

a) vykonalo akékolvek ukoncenie, pozastavenie, zmena, Cisté ztctovanie alebo vzdjomné zapoditanie prav, a to aj vo
vztahu k zmluve uzavretej ktorymkolvek subjektom skupiny, do ktorej patri centrdlna protistrana, obsahujticej
ustanovenia alebo povinnosti o krizovom zlyhani (cross-default), ktoré si zarucené alebo inak zabezpecené
ktorymkolvek subjektom skupiny;

b) nadobudlo vlastnictvo, vykondvala kontrola akéhokolvek majetku dotknutej centrdlnej protistrany alebo ktoréhokolvek
subjektu skupiny vo vztahu k zmluve, ktord obsahuje ustanovenia o kriZovom zlyhani, alebo aby sa v suvislosti
s takymto majetkom vymahala akdkolvek zabezpeka, alebo

¢) ovplyviovali akékolvek zmluvné préva dotknutej centrdlnej protistrany alebo ktoréhokolvek subjektu skupiny vo
vztahu k zmluve, ktord obsahuje ustanovenia o kriZovom zlyhani.

Cldnok 55

Pravomoc pozastavit urcité povinnosti

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze pozastavit akékolvek platobné alebo dodacie povinnosti oboch protistrdn
kazdej zmluvy, ktorti uzavrela centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa rie$i, od uverejnenia ozndmenia
o pozastaveni v stilade s ¢ldnkom 72 do konca pracovného dna nasledujiceho po tomto uverejnen.

Na tcely prvého pododseku je ,koniec pracovného diia“ polnoc v ¢lenskom $tdte orgdnu pre rieSenie krizovych situdcit.

2. Ak by termin pre platobné alebo dodacie povinnosti pripadol na obdobie pozastavenia, takéto platobné alebo
dodacie povinnosti sa vykonajt bezodkladne po skonéeni obdobia pozastavenia.

3. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii neuplatiiuje pravomoc uvedend v odseku 1 na platobné a dodacie povinnosti
vodi systémom alebo prevddzkovate[om systémov urCenym na tcely smernice 98/26/ES, ani voci inym centrdlnym
protistrandm a centrdlnym bankdm.

Cldnok 56

Privomoc obmedzit vymdhanie zdloZnych prav

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze zabranif zdloznym veritelom centrdlnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa rie$i, vymahat zdlozné prdva stvisiace s akymikolvek aktivami tejto centrdlnej protistrany, ktorej krizovd
situdcia sa riesi, od uverejnenia ozndmenia o tomto obmedzeni v stilade s ¢ldnkom 72 do konca pracovného dia
nasledujiiceho po tomto uverejneni.

Na téely prvého pododseku je ,koniec pracovného dna“ polnoc v ¢lenskom §tate organu pre riesenie krizovych situdcii.

2. Orgin pre rieSenie krizovych situdcii neuplatiiuje pravomoc uvedent v odseku 1 vo vztahu k akémukolvek
zdloznému pravu systémov alebo prevadzkovatelov systémov urcenych na acely smernice 98/26/ES, inych centrdlnych
protistran a centralnych badnk vzfahujicemu sa na aktiva, ktoré centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
zalozila alebo poskytla ako marzu alebo kolateral.
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Cldnok 57

Pravomoc docasne pozastavit pravo ukon¢it zmluvu

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZe pozastavit pravo ktorejkolvek zmluvnej strany ukoncit zmluvu
s centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, od uverejnenia ozndmenia o ukonceni v stlade s ¢lankom 72 do
konca pracovného diia nasledujticeho po uverejneni uvedeného ozndmenia za predpokladu, Ze sa nadalej plnia platobné
a dodacie povinnosti a nadalej sa poskytuje kolateral.

N«

Na tcely prvého pododseku je ,koniec pracovného dna“ polnoc v ¢lenskom §tdte rieSenia krizovej situdcie.

2. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii neuplatiiuje pravomoc uvedenti v odseku 1 vo vztahu k systémom alebo
prevadzkovatelom systémov urcenym na tcely smernice 98/26/ES, ani voci inym centrdlnym protistrandm a centrdlnym
bankdm.

3. Zmluvna strana moZe uplatnit pravo ukoncit danti zmluvu pred skoncenim obdobia uvedeného v odseku 1, ak tito
strana dostane od orgdnu pre rie$enie krizovych situdcii ozndmenie o tom, Ze prdva a zavizky, na ktoré sa vztahuje zmluva:

a) saneprevedi na iny subjekt alebo

b) nie si predmetom odpisania, konverzie ani uplatnenia nastroja rieSenia krizovych situdcii na alokdciu strat alebo
pozicif.

4. Ak ozndmenie uvedené v odseku 3 tohto ¢lanku nebolo zaslané, pravo ukoncit zmluvu sa méze po uplynuti obdobia

pozastavenia na zaklade ¢lanku 54 uplatiiovat takto:

a) ak sa prava a zdvizky, na ktoré sa vztahuje zmluva, previedli na iny subjekt, centrdlna protistrana méze uplatnit pravo
ukoncit zmluvu v stlade s podmienkami danej zmluvy len vtedy, ak subjekt, ktory je prijemcom, spdsobi vznik alebo
pokracovanie vymdhacej udalosti;

b) ak si centrdlna protistrana ponechd prava a zdvizky, na ktoré sa vztahuje zmluva, protistrana si moze uplatnit préva na
ukoncenie zmluvy v silade s podmienkami ukonCenia stanovenymi v zmluve medzi centrdlnou protistranou

a prislusnou protistranou iba vtedy, ak vymdhacia udalost nastane alebo pokracuje po uplynuti pozastavenia podla
odseku 1 tohto ¢lanku.

Cldnok 58

Pravomoc vykondvat kontrolu nad centrdlnou protistranou

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze nad centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, vykondvat
kontrolu s cielom:

a) riadit ¢innosti a sluzby centralnej protistrany uplatilovanim pravomoci jej akciondrov a rady;
b) konzultovat s vyborom pre riziké;

c) spravovat aktiva a majetok centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, a nakladat s nimi.

Kontrolu uvedent v prvom pododseku tohto odseku moze vykondvat priamo orgdn pre rieSenie krizovych situdcii alebo
nepriamo osobitny spravca vymenovany orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii v silade s ¢lankom 50 ods. 1

2. Ak orgén pre rieSenie krizovych situdcii vykondva kontrolu nad centrdlnou protistranou, tento orgdn pre rieSenie
krizovych situdcif sa nepovazuje za tienového riaditel’a ani za riaditela de facto v zmysle vniitrostatneho prava.
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Cldnok 59

Vykonévanie pravomoci organmi pre rieSenie krizovych situdcii

Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 74, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii prijimaji opatrenia na rieSenie krizovej
situdcie prostrednictvom vykondvacich rozhodnuti v stlade s vnatrostatnymi spravnymi pravomocami a postupmi.

KAPITOLAV

Ochranné opatrenia

Cldnok 60

Zisada, Ze ,,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“

Ak orgén pre rieSenie krizovych situdcif uplatiiuje jeden alebo viacero ndstrojov rieSenia krizovych situdcii, zabezpeci, aby
akciondrom, za¢tovacim ¢lenom a inym veritelom nevznikli vacsie straty, nez aké by im vznikli, keby orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situcie vo vztahu k centralnej protistrane v Case, ked sa orgdn pre
rieSenie krizovych situdcii domnieval, Ze boli splnené podmienky na rieSenie krizovej situdcie podla ¢lanku 22 ods. 1,
a centrélna protistrana by namiesto toho bola zlikvidovand v rdmci bezného konkurzného konania, po Gplnom uplatneni
uplatnitelnych zmluvnych povinnost{ a inych dojednani stanovenych v jej prevadzkovych pravidlach.

Cldnok 61

Ocenenie pre uplatnenie zisady, Ze ,,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia“

1. Na #cely posidenia dodrziavania zdsady, Ze ,Ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejsieho postavenia®,
uvedenej v ¢ldnku 60, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby ocenenie vykonala nezdvisld osoba ¢o najskor
po vykonani opatrenia alebo opatreni na rie$enie krizovej situdcie.

2. Ocenenie uvedené v odseku 1 zahffa:

a) zaobchddzanie, ktoré by sa poskytlo akciondrom, zictovacim ¢lenom a inym veritelom, keby orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centrélnej protistrane v Case, ked sa orgdn
pre rieSenie krizovych situdcii domnieval, Ze boli splnené podmienky na riesenie krizovej situdcie podla ¢lanku 22
ods. 1, a ak by sa centrélna protistrana namiesto toho zlikvidovala v ramci bezného konkurzného konania, po Gplnom
uplatneni uplatnitelnych zmluvnych povinnosti a inych dojednani stanovenych v jej prevddzkovych pravidlach;

b) skutocné zaobchddzanie, aké sa poskytlo akciondrom, ziictovacim ¢lenom a inym veritelom pri rieSeni krizovej situdcie
centrédlnej protistrany;

c) ¢i existuje nejaky rozdiel medzi zaobchddzanim podla pismena a) tohto odseku a zaobchddzanim podla pismena b)
tohto odseku.

3. Natcely vypoctu v pripade zaobchddzania uvedeného v odseku 2 pism. a) sa v oceneni uvedenom v odseku 1:

a) nezohladiuje Ziadne poskytnutie mimoriadnej verejnej financnej podpory centrélnej protistrane, ktorej krizovd situdcia
sa rie$i, ani nidzovej pomoci centrdlnej banky na zvySenie likvidity alebo akejkolvek pomoci centrilnej banky na
zvysenie likvidity poskytnutej za neStandardnych podmienok zabezpecenia kolaterdlom, splatnosti a drokovych
sadzieb;
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b) vychddza zo strdt, ktoré by zictovacim clenom a inym veritelom redlne vznikli, ak by sa centrdlna protistrana
zlikvidovala v rdmci bezného konkurzného konania, po tplnom uplatneni uplatnitelnych zmluvnych zdvizkov alebo
inych dojednani stanovenych v jej prevadzkovych pravidlach;

c) berie do ivahy komer¢ne odévodneny odhad priamych reprodukénych nakladov vrdtane akychkolvek dodatoén)'fch
marzovych poziadaviek, ktoré by ztictovacim clenom vznikli pri znovuotvoreni ich porovnatelnych ¢istych pozicif na
trhu v rdmci primeraného obdobia, a to zohladnenim skutocnych trhovych podmienok vratane hibky trhu a jeho
schopnosti kontrahovat relevantny objem takychto ¢istych pozicii v rdmci tohto obdobia, a

d) vychddza z vlastnej metodiky centrilnej protistrany v oblasti ocefiovania, s vynimkou situdcie, ak takdto metodika na
uréenie ceny neodzrkadluje skuto¢né trhové podmienky.

Dizka obdobia uvedeného v prvom pododseku pism. c) zohladiuje dosledky uplatnitelného konkurzného priva
a charakteristiky prislusnych ¢istych pozicii.

4. Ocenenie uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku sa odlisuje od ocenenia vykonaného na zdklade ¢lanku 24 ods. 3

5. ESMA vypracuje po zohladneni regula¢nych technickych predpisov prijatych podla ¢linku 49 ods. 5 a ¢linku 74
ods. 4 smernice 2014/59/EU névrh regulaénych technickych predpisov s ciefom stanovit metodiku vykonania ocenenia
uvedeného v odseku 1 tohto ¢ldnku vritane vypoctu strit v dosledku likviddcie vyplyvajicich z ndkladov uvedenych
v odseku 3 prvom pododseku pism. c) tohto ¢ldnku, ak by sa centrdlna protistrana zlikvidovala v rdmci bezného
konkurzného konania, po tiplnom uplatneni uplatnitenych zmluvnych zdvizkov alebo inych dojednani stanovenych v jej
prevadzkovych pravidlach.

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych predpisov Komisii.

Komisia je splnomocnend doplni toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 62

Ochranné opatrenie pre akciondrov, zictovacich ¢lenov a inych veritel'ov

Ak v sﬁlade s ocenem’m Vykonanym podl’a élénku 61 akémukol’vek akcionérovi zﬁétovaciemu élenovi alebo inému
rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centralnej pr0t1strane a ak by sa centrdlna protistrana namiesto toho zlikvidovala
v rdmci bezného konkurzného konania, po dplnom uplatneni uplatnitelnych zmluvnych zévizkov alebo inych dojednani
stanovenych v jej prevadzkovych pravidlich, tento akciondr, zictovaci ¢len alebo iny veritel je oprdvneny na vyplatenie
rozdielu.

Cldnok 63

Ochranné opatrenie pre klientov a nepriamych klientov

1. Zmluvné dojednania, ktoré umoznuja ztG¢tovacim ¢lenom preniest na svojich klientov negativne dosledky nastrojov
rieSenia krizovych situdcii, musia obsahovat na rovnocennom a primeranom zdklade aj prdvo klientov na akikolvek
nahradu alebo kompenziciu, ktort ztétovaci ¢lenovia ziskavajii v stlade s ¢ldnkom 27 ods. 6, alebo aktkolvek hotovost
rovnocenni takejto nahrade alebo kompenzicii, alebo akékolvek vynosy, ktoré ziskajii na zdklade Ziadosti predloZenej
v stlade s ¢lankom 62 v rozsahu, v akom sa takéto vynosy tykaji pozicii klientov. Uvedené ustanovenia sa vztahuju na
zmluvné dojednania klientov a nepriamych klientov pontkajtcich svojim klientom nepriame zti¢tovacie sluzby.
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2. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom transparentne stanovit, pokial to dovernost
zmluvnych dojednani umozni, podmienky, za ktorych sa bude pozadovat prenesenie kompenzicie, hotovosti rovnocennej
takejto kompenzicii alebo akychkolvek vynosov uvedenych v odseku 1, ako aj podmienky, za ktorych sa takéto prenesenie
bude povazovat za primerané.

ESMA do 12. februdra 2022 predlozi Komisii uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s postupom stanovenym v ¢ldnkoch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 64
Spiitné ziskanie platieb
Organ pre rieSenie krizovych situdcii v ¢o najvicsej moznej miere vymaha vsetky odéovodnené vydavky, ktoré sa vynalozili
v suvislosti s platbami podla ¢lanku 62, a to ktorymkolvek z tychto sposobov:
a) od centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, ako prednostného veritela;
b) z akejkolvek protihodnoty, ktort kupuijtici zaplatil, ak sa uplatnil ndstroj odpredaja obchodnej ¢innosti;

¢) z akychkolvek vynosov, ktoré vznikli v désledku ukoncenia fungovania preklenovacej centrélnej protistrany.

Cldnok 65

Ochranné opatrenie pre protistrany pri Ciastoénych prevodoch

Ochranné opatrenia stanovené v ¢ldnkoch 66, 67 a 68 sa uplatiiuja za tychto okolnosti:

a) ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcii prevddza niektoré, ale nie vsetky aktiva, prdva, povinnosti alebo zdvizky
centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, na iny subjekt alebo, pri uplatneni ndstroja rieSenia krizovych
situdcif, z preklenovacej centralnej protistrany na kupujtceho, a

b) ak orgdn pre riesenie krizovych situdcif uplatiiuje pravomoci uvedené v ¢lanku 49 ods. 1 pism. g).

Clanok 66

Ochrana dohdd o finanénom kolaterile, vzijomnom zapo¢itani a istom ziétovani

Orgén pre rieSenie krizovych situdcil zabezpeci, aby uplatiiovanie iného ndstroja rieSenia krizovych situdcii, neZz je ndstroj
alokacie pozicii uvedeny v ¢lanku 29, neviedlo k prevodu niektorych, ale nie vietkych prav a zavizkov v rdmci dohody
o finan¢nej zdruke s prevodom vlastnickeho prava, dohody o vzdjomnom zapo¢itani alebo dohody o ¢istom zaétovani
medzi centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, a inymi stranami tychto dohod, alebo k dprave ¢i ukonéeniu
prav a zavizkov na zdklade takychto dohod prostrednictvom pouzitia pridruZenych pravomoci.

Dohody uvedené v prvom pododseku zahffiaji akékolvek dohody, ktorych strany maji ndrok na vzdjomné zapocitanie
alebo cisté zactovanie tychto prav a zavizkov.
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Cldnok 67

Ochrana dohdd o zdbezpeke

Orgén pre riesenie krizovych situdcif zabezpedi, aby uplatiiovanie ndstroja rieSenia krizovych situdcif vzhladom na dohody
o zdbezpeke medzi centrdlnou protistranou, ktorej krizovd situdcia sa riesi, a inymi stranami tychto dohod, neviedlo
k ziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu aktiv, voci ktorym je zdvizok kryty zdbezpekou, s vynimkou pripadov, ked sa dany zdvizok a vynos zo
zabezpeky takisto prevddzaju;

b) prevodu zavizku krytého zdbezpekou s vynimkou pripadov, ked sa tieZ prevadza vynos zo zdbezpeky;
) prevodu vynosu zo zabezpeky s vynimkou pripadov, ked sa tieZ prevadza zavazok kryty zdbezpekou;

d) tprave alebo ukonceniu dohody o zdbezpeke prostrednictvom pouzitia pridruzenych pravomoci, ked zdvizok
v dosledku takej dpravy alebo ukoncenia prestava byt kryty zdbezpekou.

Cldnok 68

Ochrana dohdd o Struktiirovanom financovani a krytych dlhopisoch

Organ pre rieSenie krizovych situdcii zabezpedi, aby uplatiiovanie ndstroja rieSenia krizovych situdcii v stvislosti
s dohodami o $truktiirovanom financovani vratane krytych dlhopisov neviedlo k Ziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu niektorych, ale nie vietkych aktiv, prav a zdvizkov, ktoré zakladaji dohodu o $truktdrovanom financovani,
ktorej stranou je centralna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo ktoré sii sticastou takejto dohody;

b) ukonéeniu alebo tiprave aktiv, prdv a zdvizkov, ktoré zakladajii dohodu o $truktiirovanom financovani, ktorej stranou je
centrdlna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo ktoré st sticastou takejto dohody, a to prostrednictvom
pouzitia pridruZenych pravomoci.

Na ticely prvého pododseku zahfiajii dohody o $truktirovanom financovani sekuritizécie a ndstroje, ktoré sa pouZivajii na
Ucely hedzingu, ktoré tvoria neoddelitent stcast krycieho siboru a ktoré si podla vnutrostatneho prava zabezpecené
podobnym sposobom ako kryté dlhopisy, ktoré zahffiajii poskytovanie a drzbu zaistenia jednou zo zmluvnych strdn
dohody alebo sprdvcom, splnomocnencom alebo ur¢enym zastupcom.

Clanok 69

Ciasto¢né prevody: ochrana systémov obchodovania, zii¢tovania a vyrovnania

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeli, aby uplatiovanim ndstroja rieSenia krizovych situdcii nebola
dotknutd prevddzka systémov, na ktoré sa vztahuje smernica 98/26/ES, a pravidld tychto systémov, ak orgdn pre rieSenie
krizovych situdcit:

a) prevedie niektoré, ale nie v3etky aktiva, prava, povinnosti alebo zavazky centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa
riei, na iny subjekt;

b) zrusi alebo zmeni podmienky zmluvy, ktorej zmluvnou stranou je centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi,
alebo nahradi kupujticeho alebo preklenovaciu centrdlnu protistranu ako zmluvni stranu.
2. Na ucely odseku 1 tohto ¢lanku orgdn pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby uplatiiovanie ndstrojov riesenia

krizovych situdcii neviedlo k ziadnemu z tychto vysledkov:

a) odvolaniu prevodného prikazu v stilade s ¢lankom 5 smernice 98/26/ES;
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b) ovplyvneniu vymdhatelnosti prevodnych prikazov a ¢istého ziétovania podla ¢ldnkov 3 a 5 smernice 98/26/ES;

) ovplyvneniu pouzivania finan¢nych prostriedkov, cennych papierov alebo tiverovych facilit podla ¢linku 4 smernice
98/ 26ES;

d) ovplyvneniu ochrany kolaterdlovej zdbezpeky podla ¢lanku 9 smernice 98/26/ES.

KAPITOLA VI

Procesné povinnosti

Cldnok 70

PoZiadavky na oznamovanie

1. Ak sa centrdlna protistrana domnieva, Ze zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd, ako sa uvddza v ¢lanku 22 ods. 2,
ozndmi tiito skuto¢nost prislusnému orgdnu.

2. Prislusny orgdn informuje organ pre rieSenie krizovych situdcif o vSetkych ozndmeniach prijatych podla odseku 1
a o vietkych opatreniach na ozdravenie alebo inych opatreniach v stlade s hlavou IV, ktorych prijatie prislusny orgin
vyzaduje od centrédlnej protistrany.

Prislusny orgdn informuje orgdn pre rieSenie krizovych situdcii o kazdej mimoriadnej situdcii uvedenej v ¢lanku 24
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktord sa tyka centrdlnej protistrany, a o kazdom ozndmeni prijatom v stlade s ¢lankom 48
uvedeného nariadenia.

3. Ak prisludny orgdn alebo organ pre rieSenie krizovych situdcif rozhodne, Ze podmienky uvedené v ¢lanku 22 ods. 1
pism. a) a b) alebo v ¢lanku 22 ods. 3 st vo vztahu k centrdlnej protistrane splnené, ozndmi toto rozhodnutie bez
zbyto¢ného odkladu tymto subjektom:

a) prislusnému organu alebo organu pre rieSenie krizovych situdcii pre tdto centrdlnu protistranu;
b) prislusnému orgdnu materskej spolocnosti centralnej protistrany;

c) centralnej banke;

d) prislusnému ministerstvu;

e) ESRB a uréenému vnatro$tatnemu orgdnu makroprudencidlneho dohladu a

f) kolégiu dohladu a kolégiu pre rieSenie krizovych situdcif pre tito centrdlnu protistranu.

Cldnok 71
Rozhodnutie orgénu pre riesenie krizovych situdcii

1. Po ozndmeni od prislusného orgdnu podla ¢lanku 70 ods. 3 organ pre rieSenie krizovych situdcii urci, ¢i je potrebné
nejaké opatrenie na rieSenie krizovej situdcie.

2. Rozhodnutie, ¢i v stvislosti s centrdlnou protistranou treba prijat opatrenie na rieSenie krizovej situdcie, obsahuje
tieto informécie:

a) postdenie orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii, ¢i centrdlna protistrana spliia podmienky na rieSenie krizovych
situdcii, a

b) akékolvek opatrenie, ktoré orgdn pre rieSenie krizovych situdcii pldnuje prijaf vritane rozhodnutia poziadat
o likvidaciu, vymenovania spravcu alebo akéhokolvek iného opatrenia v rdmci uplatnitelného bezného konkurzného
konania.
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Cldnok 72
Procesné povinnosti orginov pre rieSenie krizovych situdcii

1. Orgén pre rieenie krizovych situdcii ozndmi kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii opatrenia na rieSenie krizovej
situdcie, ktoré md v amysle prijat. V tomto ozndmeni sa zdroven uvedie, ¢i sa opatrenia na rieSenie krizovej situdcie
odchylujt od pldnu rie$enia krizovych situdcif.

Co najskor po prijati opatrenia na riesenie krizovej situdcie informuje organ pre riesenie krizovych situdcif vietky tieto
subjekty:

a) centralnu protistranu, ktorej krizovd situdcia sa riesi;

b) kolégium pre riesenie krizovych situdcif;

¢) urceny vnitrodtitny organ makroprudencidlneho dohladu a ESRB;

d) Komisiu, ECB a EIOPA a

e) prevddzkovatelov systémov, na ktorych sa vztahuje smernica 98/26/ES a v ktorych sa zicastiiuje centrdlna protistrana,

ktorej krizovd situdcia sa riesi.

2. Ozndmenie uvedené v odseku 1 druhom pododseku obsahuje képiu akéhokolvek rozhodnutia alebo ndstroja,
pomocou ktorého sa prijima prislusné opatrenie, a uvedie sa v lom datum nadobudnutia Gi¢innosti opatrenia na rieSenie
krizovej situdcie.

V ozndmeni{ kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii podla odseku 1 druhého pododseku sa uvedd dévody kazdého
odchylenia sa od pldnu riesenia krizovych situdcii.

3. Kopia rozhodnutia alebo ndstroja, ktorymi sa prijima opatrenie na rieSenie krizovej situdcie, alebo ozndmenie,
v ktorom st zhrnuté G¢inky opatrenia na rieSenie krizovej situdcie a pripadne podmienky a lehota pozastavenia alebo
obmedzenia podla ¢lankov 55, 56 a 57 tohto nariadenia, sa uverejnia, a to vietkymi tymito prostriedkami:

a) na webovom sidle orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif;

b) na webovom sidle prislusného orgdnu, ak je odliny od orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii, a na webovom sidle
ESMA;

¢) na webovom sidle centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, a

d) ak st ndstroje vlastnictva alebo dlhové néstroje centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rie$i, prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, prostriedkami pouzivanymi na zverejnenie regulovanych informadcii, ktoré sa
tykajii centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rie$i, v sulade s ¢lankom 21 ods. 1 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES (*).

4. Ak ndstroje vlastnictva alebo dlhové ndstroje nie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, orgén pre riesenie
krizovych situdcii zabezpedi, aby sa dokumenty poskytujtice dokaz o rozhodnuti uvedenom v odseku 3 zaslali drzitelom
ndstrojov vlastnictva a veritelom centralnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, ktori si zndmi z registrov alebo
databaz tejto centrélnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riesi, pristupnych orgdnu pre riesenie krizovych situdcii.

Cldnok 73

Dévernost informdacii

1. Poziadavky sluzobného tajomstva st zavdzné pre tieto osoby:
a) orgdny pre rieSenie krizovych situdcif;

b) prisluiné orgdany, ESMA a EBA;

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek na transparentnost
v stivislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni
a doplna smernica 2001/34/ES (U. v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38).



L 22/80 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie 22.1.2021

¢) prislusné ministerstva;
d) osobitnych spravcov alebo docasnych spravcov vymenovanych podla tohto nariadenia;

e) potencidlnych nadobtdatelov, ktori boli kontaktovani prislusnymi orgdnmi alebo osloveni orgdnmi pre rieSenie
krizovych situdcii, a to bez ohladu na to, ¢i sa toto kontaktovanie alebo oslovenie vykonalo v rdmci pripravy na
uplatnenie ndstroja odpredaja obchodnej ¢innosti, a bez ohladu na to, ¢i oslovenie viedlo k nadobudnutiu;

f) auditorov, tictovnikov, pravnych a odbornych poradcov, odhadcov a ostatnych odbornikov, ktorych priamo alebo
nepriamo angazovali orgdny pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné orgdny, prislusné ministerstvd alebo potencidlni
nadobtidatelia podla pismena e);

g) centralne banky a ostatné orgdny podielajiice sa na postupe rieSenia krizovych situdcif;
h) preklenovaciu centrélnu protistranu;

i) vrcholovy manazment a ¢lenov rady centrdlnej protistrany a zamestnancov orgdnov alebo subjektov uvedenych
v pismenéch a) az k) pred ich vymenovanim, pocas ich funkéného obdobia a po fiom;

j)  v3etkych ostatnych ¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych situdcii neuvedenych v pismendch a), b), c) a g), a

k) vsetky ostatné osoby, ktoré poskytuju alebo poskytovali sluzby priamo alebo nepriamo, trvalo alebo prilezitostne,
osobdm uvedenym v pismendch a) az j).

2. S cielom zabezpecit, aby sa dodrziavali poziadavky na dovernost informdcif stanovené v odsekoch 1 a 3, osoby
uvedené v odseku 1 pism. a), b), ¢), g), h) a j) zabezpecia, aby boli zavedené interné pravidld vritane pravidiel na
zabezpecenie ml¢anlivosti o informacidch medzi osobami priamo zapojenymi do procesu rieSenia krizovych situdcii.

3. Pre osoby uvedené v odseku 1 plati zdkaz zverejnit doverné informadcie, ktoré ziskali pocas svojej profesionalnej
¢innosti alebo od prislusného orgdnu ¢&i orgdnu pre riesenie krizovych situdcif v ramci vykonu svojich funkcif podla tohto
nariadenia, akejkolvek osobe alebo orgdnu s vynimkou vykonu ich funkcii podla tohto nariadenia, s vynimkou informacii
v sthrnnej alebo agregovanej forme, pri ktorych nie je mozné zistit totoznost jednotlivych centrlnych protistrdn, alebo
s vynimkou situdcie, ak orgdn alebo centrdlna protistrana, ktoré tieto informdcie poskytli, vopred udelili vyslovny sthlas.

Pred zverejnenim akéhokolvek druhu informacii osoby uvedené v odseku 1 postidia mozné tc¢inky zverejnenia informacii
na verejny zaujem, pokial ide o finanénd, menovt alebo hospoddrsku politiku, a na komeréné zdujmy fyzickych
a pravnickych osob, na ticely kontrol, na vySetrovania a na audity.

Postup overovania t¢inkov zverejnenia informdcii zahffia osobitné posidenie u¢inkov akéhokolvek zverejnenia obsahu
a podrobnosti plinu ozdravenia a pldnu rie§enia krizovych situdcii uvedenych v ¢ldnkoch 9 a 12 a vysledok postidenia
uskutocneného podla ¢lankov 10 a 15.

Vsetky osoby alebo subjekty uvedené v odseku 1 nest v pripade porusenia tohto ¢lanku ob¢ianskopravnu zodpovednost
v stlade s vnatrostatnym pravom.

4. Odchylne od odseku 3 si za predpokladu, Ze prijemca podliecha poZiadavkdm na zachovanie dévernosti, mézu osoby
uvedené v odseku 1 vymieriat doverné informdcie s ktoroukolvek z tychto osob:

a) s ktoroukolvek inou osobou, ak je to nevyhnutné na ticely planovania alebo vykonavania opatrenia na rieSenie krizovej
situdcie;

b) s parlamentnym vysetrovacim vyborom vo svojom ¢lenskom §tate, dvormi auditorov vo svojom ¢lenskom state a inymi
subjektmi zodpovednym za vySetrovanie vo svojom ¢lenskom $téte;

¢) s vnutro§ttnymi orgdnmi zodpovednymi za dozor nad platobnymi systémami, s orgdinmi zodpovednymi za bezné
konkurzné konanie, s orgdnmi poverenymi verejnou tlohou dohladu nad inymi subjektmi finan¢ného sektora,
s orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad finanénymi trhmi a poistoviiami a s inpektormi konajicimi v ich mene,
s orgdnmi zodpovednymi za udrZanie stability finan¢ného systému v ¢lenskych $titoch prostrednictvom vyuZivania
makroprudencidlnych pravidiel, s orgdnmi zodpovednymi za ochranu stability finan¢ného systému a s osobami
zodpovednymi za vykondvanie Statutdrnych auditov.
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5. Tymto ¢lankom sa nebrani:

a) zamestnancom ani expertom organov alebo subjektov uvedenych v odseku 1 pism. a) aZ g) a pism. j), aby si navzdjom
vymiefali informdcie v rdmci kazdého orgdnu alebo subjektu;

b) orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii a prislusnym orgdnom, vratane ich zamestnancov a expertov, aby si vymienali
informécie medzi sebou a s ostatnymi organmi Unie pre riesenie krizovych situdcif, inymi prislusnymi organmi Unie,
prislusnymi ministerstvami, centrdlnymi bankami, orgdnmi zodpovednymi za bezné konkurzné konania, orgdnmi
zodpovednymi za udrZiavanie stability finan¢ného systému v ¢lenskych Stitoch pouzivanim makroprudencidlnych
pravidiel, osobami zodpovednymi za vykondvanie $tatutdrnych auditov acétov, EBA, ESMA, alebo, s vyhradou
¢lanku 80, s orgdnmi z tretich krajin, ktoré vykondvajii rovinocenné funkcie ako orgdny pre riesenie krizovych situdcii,
alebo, s vyhradou prisnych poziadaviek na zachovdvanie dovernosti informdcii, s potencidlnym nadobiidatelom, na
tucely pldnovania alebo vykondvania opatreni na rieSenie krizovej situdcie.

6.  Tymto ¢lankom nie je dotknuté vnutrostdtne pravo tykajice sa zverejilovania informdcif na téely pravnych konani
v trestnopravnych alebo ob¢ianskopravnych veciach.

KAPITOLA VII

Prdvo podat opravny prostriedok a vyliiCenie inych konani

Cldnok 74
Predchddzajice schvilenie zo strany sddneho orginu a privo podat opravny prostriedok

1. Rozhodnutie prijat opatrenie na predchddzanie krize alebo opatrenie na rieSenie krizovej situdcie moze podliehat
predchddzajicemu schvileniu zo strany sidneho orgdnu, za predpokladu, Ze sa tak ustanovuje vo vniitrostitnom prave,
ak postup tykajici sa daného schvdlenia a postidenie zo strany stdu st rychle.

2. Vsetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat opatrenie na predchddzanie krize alebo rozhodnutim vykonat akikolvek
ind pravomoc neZ opatrenie na rie§enie krizovej situdcie majii pravo podat proti tomuto rozhodnutiu opravny prostriedok.

3. Vsetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat opatrenie na rieSenie krizovej situdcie maji pravo podaf opravny
prostriedok proti tomuto rozhodnutiu.

4. Pravo podat opravny prostriedok uvedené v odseku 3 podlicha tymto podmienkam:
a) z podania opravného prostriedku nevyplyva ziadne automatické pozastavenie ti¢inkov napadnutého rozhodnutia;

b) rozhodnutie orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif je okamzite vykonatelné a vyplyva z neho vyvrititelnd domnienka,
Ze pozastavenie jeho vykonania by nebolo v stlade s verejnym zdujmom, a

c) konanie tykajice sa opravného prostriedku musi byt rychle.

5. Sud pouzije ako zédklad pre vlastné posiidenie ekonomické hodnotenia skuto¢nosti vykonané organom pre rieenie
krizovych situdcif.

6. Ak je nevyhnutné chrénit zdujmy tretich stran konajacich v dobrej viere, ktoré nadobudli néstroje vlastnictva, aktiva,
prava, povinnosti alebo zdvizky centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa riei, na zdklade opatrenia na riesenie
krizovej situdcie, zrusenie rozhodnutia orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii nemd vplyv na Ziadne ndsledné
administrativne akty alebo transakcie, ktoré uzatvoril dotknuty organ pre riesenie krizovych situdcif a ktoré sa zakladali na
zru$enom rozhodnuti.

Na tcely prvého pododseku v pripade, Ze rozhodnutie prijaté orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii bolo zrusené, st
opravné prostriedky dostupné Ziadatelovi obmedzené na ndhradu $kody v dosledku tohto rozhodnutia.
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Cldnok 75
Obmedzenia inych konani

1. Bezné konkurzné konanie vo vztahu k centrélnej protistrane sa neza¢ne okrem pripadov, ked' sa tak stane na podnet
organu pre rieSenie krizovych situdcii alebo s jeho stihlasom v stlade s odsekom 3.

2. Prislusné orgdny a orgdny pre rieSenie krizovych situdcii musia byt bezodkladne informované o kazdej Ziadosti
o zalatie bezného konkurzného konania vo vzfahu k centrilnej protistrane bez ohladu na to, ¢i ide o centrdlnu
protistranu, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo ¢i sa rozhodnutie zverejnilo v stilade s ¢lankom 72 ods. 3

3. Orgény zodpovedné za bezné konkurzné konanie za¢nt uvedené konanie az po tom, ako im organ pre rieSenie
krizovych situdcii ozndmi svoje rozhodnutie neprijat Ziadne opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centralnej
protistrane, alebo ak do siedmich dni od ozndmenia uvedeného v odseku 2 nebolo dorucené Ziadne ozndmenie.

Ak je to potrebné na tc¢inné uplatiiovanie ndstrojov rieSenia krizovych situdcii a pravomoci riesit krizové situdcie, organy
pre rieSenie krizovych situdcii moézu poziadat siid o uplatnenie prerusenia akéhokolvek stidneho opatrenia alebo konania,
v ktorom je centrdlna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, stranou alebo sa flou moZe stat, a to na primerany cas
v stilade s ciel'mi rieSenia krizovej situdcie.

HLAVA VI

VZTAHY S TRETIMI KRAJINAMI

Cldnok 76
Dohody s tretimi krajinami

1. Komisia moze v stlade s ¢linkom 218 ZFEU predlozit Rade odportcania na rokovania o dohodéch s jednou alebo
viacerymi tretimi krajinami, pokial ide o prostriedky spoluprice medzi orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcif
a relevantnymi orgdnmi z tretich krajin v stvislosti s planovanim ozdravenia a rie$enia krizovych situdcii vo vztahu
k centrdlnym protistrandm a centrdlnym protistrandm z tretich krajin, vzhladom na tieto situdcie:

a) ak centrdlna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske spolo¢nosti v jednom ¢i vo viacerych ¢lenskych
Statoch;

b) ak centrdlna protistrana usadend v ¢lenskom $tdte poskytuje sluzby alebo md jednu alebo viaceré dcérske spolo¢nosti
v tretej krajine.

2. Cielom dohdd uvedenych v odseku 1 tohto ¢linku je najmd zabezpecit ustanovenie postupov a mechanizmov
spoluprdce pri uskutoctiovani tloh a vykondvani prévomoci uvedenych v ¢ldnku 79 vrdtane vymeny informdcii
potrebnych na uvedené tcely.

Cldnok 77

Uzndvanie a vykon postupov tretich krajin zameranych na rieSenie krizovych situdcii

1. Tento ¢lanok sa uplatiiuje v stivislosti s postupmi tretich krajin zameranymi na rieSenie krizovych situdcii, ak
medzindrodnd dohoda s prislusnou trefou krajinou uvedend v ¢lanku 76 ods. 1 eSte nenadobudla platnost, a len do
nadobudnutia jej platnosti. Uplatiiuje sa aj po tom, ako medzindrodnd dohoda s prislusnou trefou krajinou uvedend
v ¢lanku 76 ods. 1 nadobudla platnost v rozsahu, v akom uzndvanie a vykon postupov tretich krajin zameranych na
rieSenie krizovych situdcii nie s touto dohodou upravené.
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2. Relevantné vnutrostitne organy musia uznat postupy tretich krajin zamerané na riesenie krizovych situdcif tykajice
sa centralnej protistrany z tretej krajiny v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) centrdlna protistrana z tretej krajiny poskytuje sluzby alebo md dcérske spolo¢nosti zriadené v jednom alebo vo
viacerych ¢lenskych Stdtoch;

b) centrdlna protistrana z tretej krajiny md aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky, ktoré sa nachddzaji v jednom alebo vo
viacerych ¢lenskych Statoch alebo ktoré sa riadia pravom tychto ¢lenskych $tatov.

Relevantné vnutrodttne orgdny zabezpecia vykon takychto uznanych postupov tretich krajin zameranych na riesenie
krizovych situdcii v stlade s ich vnitro§titnym pravom.

3. Relevantné vnutrostitne organy maji aspofl pravomoc:
a) vykondvat pravomoci riesit krizové situdcie vo vztahu k:

i) aktivam centrélnej protistrany z tretej krajiny, ktoré sa nachddzaji v ich ¢lenskom stéte alebo sa riadia pravom ich
¢lenského $tatu, a

ii) pravam alebo zdviazkom centrédlnej protistrany z tretej krajiny, ktoré st Gi¢tované v ich ¢lenskom 3téte alebo ktoré sa
riadia pravom ich ¢lenského $tétu, alebo ked sii ndroky vo vztahu k takymto pravam a zdvizkom vymozitelné v ich
¢lenskom Stdte;

b) dokongit, vritane pozadovania od inej osoby, aby prijala opatrenia na dokoncenie, prevod néstrojov vlastnictva
v dcérskej spolo¢nosti zriadenej v uréujicom ¢lenskom State;

¢) vykondvat pravomoci uvedené v ¢lankoch 55, 56 a 57 v stvislosti s pravami ktorejkol'vek zmluvnej strany zmluvy so
subjektom uvedenym v odseku 2 tohto ¢ldnku, ak st takéto pravomoci nevyhnutné na vykon postupov tretich krajin
zameranych na rieSenie krizovych situdcif; a

d) sposobit nevykonatelnost akéhokolvek prdva ukoncit, zlikvidovat alebo urychlit zmluvy alebo ovplyvnit zmluvné
préva subjektov uvedenych v odseku 2 a dalsich subjektov skupiny, ak takéto pravo vznikd na zdklade opatrenia na
rieSenie krizovej situdcie prijatého vo vztahu k centrélnej protistrane z tretej krajiny, ¢i uz zo strany samotného organu
tretej krajiny pre rieSenie krizovych situdcii alebo inak na zdklade pravnych alebo regula¢nych poziadaviek tykajticich sa
tpravy rieenia krizovych situdcii v danej krajine, za predpokladu, Ze sa nadalej plnia vecné povinnosti vyplyvajiice zo
zmluvy vrétane platobnych a dodacich povinnosti a poskytovania kolateralu.

4. Uzndvanim a vykonom postupov tretich krajin zameranych na rieSenie krizovych situdcii nie je dotknuté Ziadne
bezné konkurzné konanie uplatnitelné podla vnitrostitneho prava.

Cldnok 78

Privo odmietnut uznanie alebo vykon postupov tretich krajin zameranych na riesenie krizovych situdcii

Odchylne od ¢ldnku 77 ods. 2 moZu relevantné vnitrostitne organy odmietnut uznat alebo vykonat postupy tretich krajin
zamerané na rie$enie krizovych situdcii v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) postup tretej krajiny zamerany na rieSenie krizovych situdcii by mal nepriaznivy G¢inok na finan¢nd stabilitu v ich
¢lenskom stéte;

b) veritelom, zd¢tovacim ¢lenom a pripadne ich klientom, ktori sa nachddzaji v ich ¢lenskom §tdte, by sa v rdmci
vnitro§titneho postupu tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovych situdcii nedostalo rovnakého zaobchddzania

ako veritelom, ziictovacim ¢lenom a pripadne ich klientom z tretej krajiny s podobnymi zékonnymi pravami;

) uznanie alebo vykon postupu tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovej situdcie by malo pre ich clensky stdt
zdvazné fiskdlne dosledky;

d) uznanie alebo vykon postupu by boli v rozpore s vnitro§titnym pravom.
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Clanok 79

Spoluprica s organmi tretich krajin

1. Tento ¢ldnok sa uplatiiuje v stvislosti so spolupracou s tretou krajinou, ak medzindrodnd dohoda s prislusnou tretou
krajinou uvedend v ¢lanku 76 ods. 1 este nenadobudla platnost, a len do nadobudnutia jej platnosti. Uplatiiuje sa aj po tom,
ako medzinarodnd dohoda s prislusnou tretou krajinou uvedena v ¢lanku 76 ods. 1 nadobudla platnost, a to v rozsahu,
v akom predmet tohto ¢ldnku nie je touto dohodou upraveny.

2. Prislusné orgdny alebo organy pre rieSenie krizovych situdcii podla potreby uzatvoria dohody o spoluprici s tymito
relevantnymi orgdnmi tretich krajin, pricom zohladnia existujtice dohody o spolupréci uzatvorené podla clanku 25 ods. 7
nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

a) ak centrdlna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske spolo¢nosti v jednom ¢i vo viacerych ¢lenskych
Statoch, s relevantnymi orgdnmi tretej krajiny, v ktorej je zriadend centralna protistrana;

b) ak centrdlna protistrana poskytuje sluzby alebo md jednu ¢&i viacero dcérskych spolocnosti v tretich krajindch,
s relevantnymi organmi tretich krajin, v ktorych sa poskytuji tieto sluzby alebo v ktorych st zriadené dcérske
spolo¢nosti.

3. Dohodami o spoluprici uvedenymi v odseku 2 tohto ¢lanku sa medzi zG¢astnenymi orgdnmi stanovuji postupy
a mechanizmy na vymenu informdcii nevyhnutnych na vykondvanie nasledujtcich tloh a pravomoci a na spolupracu pri
tychto ¢innostiach vo vztahu k centrdlnym protistrandm uvedenym v pismendch a) a b) uvedeného odseku alebo vo
vztahu ku skupindm zahfnajicim takéto centralne protistrany:

a) vypracovanie planov rieSenia krizovych situdcii v stlade s ¢lankom 12 a podobnymi poziadavkami podla priva
prisludnych tretich krajin;

b) postidenie riesitelnosti krizovej situdcie takychto institdcii a skupin v stlade s ¢lankom 15 a podobnymi poziadavkami
podla prava prislusnych tretich krajin;

¢) uplatiiovanie pravomoci riesit alebo odstranit prekdzky riesitelnosti krizovej situdcie v stlade s clinkom 16 a vietkych
podobnych pravomoci podla prava prislusnych tretich krajin;

d) uplatiiovanie opatreni véasnej intervencie podla ¢lanku 18 a podobnych pravomoci podla prava prislusnych tretich
krajin, a

e) uplatiovanie néstrojov rieSenia krizovych situdcii a vykondvanie pravomoci riesit krizové situdcie a podobnych
pravomoci prenesenych na relevantné organy z tretich krajin.

4. Dohody o spolupraci uzatvorené medzi orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii a prislusnymi orgdnmi clenskych

Stdtov a tretich krajin v stilade s odsekom 2 mézu obsahovat ustanovenia upravujce tieto oblasti:

a) vymenu informdcii potrebnych na pripravu a zachovavanie plinov riesenia krizovych situdcif;

b) konzulticie a spoluprdcu pri vypractvani planov rieSenia krizovych situdcif vratane zdsad pre vykondvanie pravomoci
podla ¢linku 77 a podobnych pravomoci podla prava prislusnych tretich krajin;

¢) vymenu informdcii potrebnych na uplatiiovanie ndstrojov riesenia krizovych situdcii a vykondvanie pravomoci riesit
krizové situdcie a podobnych pravomoci podla prava prislusnych tretich krajin;

d) vcasné upozornenie strin dohody o spolupréci alebo konzulticie s nimi pred prijatim kazdého vyznamného opatrenia
podla tohto nariadenia alebo préva prislusnej tretej krajiny s vplyvom na centrdlnu protistranu alebo skupinu, ktorych
sa dohoda tyka;

e) koordiniciu zverejiovania v pripade spolo¢nych opatreni na rieSenie krizovej situdcie;

f) postupy a mechanizmy na vymenu informdcii a spoluprdcu podla pismen a) aZ e) tohto odseku, v pripade potreby aj
prostrednictvom vytvorenia a prevadzky skupin pre krizové riadenie.
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S cielom zabezpecit spolo¢né, jednotné a konzistentné uplatfiovanie odseku 3 vydd ESMA usmernenia tykajtice sa druhov
a obsahu ustanoven{ uvedenych v tomto odseku do 12. augusta 2022.

5. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné orgdny informuji ESMA o kazdej dohode o spoluprici, ktort
uzavreli v stilade s tymto ¢ldnkom.

Cldnok 80
Vymena dovernych informdcii

1. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné orgdny, prislusné ministerstva a pripadne iné relevantné vniitrostatne
organy si vymiefaji doverné informdcie vritane planov ozdravenia s relevantnymi orgdnmi tretich krajin iba vtedy, ak s
splnené tieto podmienky:

a) tieto orgdny tretich krajin podlichaji poziadavkdm a Standardom tykajicim sa sluZobného tajomstva, ktoré st podla
ndzoru vietkych prislusnych orgdnov prinajmensom rovnocenné s tymi, ktoré st ulozené ¢lankom 73, a

b) tieto informdcie si nevyhnutné na to, aby relevantné orgdny tretich krajin vykondvali svoje funkcie podla
vnutro§titneho prava, ktoré st porovnatelné s funkciami podla tohto nariadenia, a nevyuzivaji sa na iné tcely.

2. Pokial sa vymena informdcii tyka osobnych tidajov, spractivanie a poskytovanie takychto osobnych tidajov orgdnom
tretich krajin sa riadi prislu§nym pravom Unie a prislusnym vniitrotdtnym pravom na ochranu tidajov.

3. Ak doverné informdcie pochddzaji z iného ¢lenského $titu, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné organy
a prislusné ministerstvd nesmu zverejnif tieto informdcie relevantnym organom tretich krajin, ak nie s splnené tieto
podmienky:

a) relevantny orgédn ¢lenského statu, od ktorého informacie pochddzaju, sihlasi s ich zverejnenim, a

b) informécie sa zverejnia len na ticely, ktoré povolil orgdn uvedeny v pismene a).

4. Na tcely tohto ¢ldnku sa informécia povazuje za dovernd, ak podlicha poziadavkdm na dovernost informdcii podla
prava Unie.

HLAVA VII

SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Clanok 81

Spravne sankcie a iné sprdvne opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté prévo ¢lenskych $titov stanovit a ulozZit trestné sankcie, ¢lenské $tty stanovia pravidld
tykajiice sa spravnych sankcif a inych spravnych opatren{ uplatnitelnych v pripade nedodrzania tohto nariadenia a prijma
vietky opatrenia potrebné na zabezpecenie ich implementdcie.

Ak sa clenské 3tity rozhodnti, Ze nestanovia pravidld tykajiice sa spravnych sankcii za porusenia, ktoré podlichaji
vnutrodtitnemu trestnému pravu, oznamia prislusné ustanovenia trestného prava Komisii a ESMA. Spravne sankcie a iné
spravne opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odradzajtce.

Clenské §tity do 12. augusta 2022 podrobne informuji Komisiu a ESMA o pravidlich uvedenych v prvom a druhom
pododseku tohto odseku. Komisiu a ESMA bezodkladne informujii o vietkych ich ndslednych zmenach.
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2. Clenské stéty zabezpecia, aby sa v pripade, ked sa na centralne protistrany a zGctovacich ¢lenov vztahujti povinnosti
uvedené v odseku 1, mohli v pripade ich porusenia uplatnit na ¢lenov rady a vrcholového manazmentu centrélnych
protistrdn a zictovacich ¢lenov a iné fyzické osoby, ktoré sii podla vnitrostitneho priva zodpovedné za porusenie,
spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia uvedené v predmetnom odseku za podmienok stanovenych vo vnatrostdtnom
prave.

3. Pravomoci ukladat spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia stanovené v tomto nariadeni sa udeluji orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii, alebo prislu§nym orgdnom, ak ide o rdzne orgdny, a to v zavislosti od druhu porusenia. Orgdny
pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné orgdny maji vietky prdvomoci v oblasti zhromazdovania informacii
a vySetrovania, ktoré s potrebné na vykon ich funkcii. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy pri
vykondvani svojich pravomoci na ukladanie sankcii tiizko spolupracujii s cielom zabezpeit, aby spravne sankcie alebo iné
spravne opatrenia priniesli Zelané vysledky, a koordinujii svoje kroky pri rieSeni cezhrani¢nych pripadov.

4. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné orgdny vykonavaju svoje pravomoci na ukladanie spravnych sankcif
alebo inych spravnych opatreni v stilade s tymto nariadenim a vniitrostatnym pravom niektorym z tychto sposobov:

a) priamo;

b) v spoluprici s inymi orgdnmi;

¢) v ramci svojej zodpovednosti delegovanim na tieto organy;

d) podanim ndvrhu prislusnym justicnym orgdnom.

Clanok 82

Osobitné ustanovenia
1.  Clenské $tity zabezpecia, aby sa v ich zdkonoch, inych prévnych predpisoch a spravnych opatreniach stanovili
sankcie a iné spravne opatrenia tykajlce sa aspon tychto situdcit:
a) ak neboli vypracované, zachované a aktualizované plany ozdravenia, ¢im sa porusuje ¢lanok 9;

b) ak neboli poskytnuté vietky informadcie, ktoré st potrebné na vypracovanie pldnov rieSenia krizovych situdcii, ¢im sa
porusuje ¢lanok 13, a

¢) ak centrdlna protistrana neinformovala prislusny orgdn o tom, Ze zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd, ¢im sa porusuje
¢ldnok 70 ods. 1.

2. Clenské $tity zabezpecia, aby v pripadoch uvedenych v odseku 1 sprévne sankcie a iné sprévne opatrenia, ktoré sa
mozu uplatnit, zahiniali aspori:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvedie zodpovednd fyzickd osoba, centralna protistrana alebo ind pravnickd osoba, ako
aj povaha porusenia;

b) prikaz, aby zodpovednd fyzickd alebo pravnickd osoba upustila od konania a zdrzala sa opakovania tohto konania;

¢) docasny zdkaz pre ¢lenov vrcholového manazmentu centrélnej protistrany alebo akikolvek ind fyzickii osobu, voci
ktorej bola vyvodend zodpovednost, vykondvat funkcie v centrdlnej protistrane;

d) v pripade prdvnickej osoby sprdvne pokuty az do vysky 10 % celkového ro¢ného obratu tejto pravnickej osoby
v predchddzajicom hospoddrskom roku. V pripade, Ze pravnickd osoba je dcérskou spolo¢nostou materskej
spolocnosti, relevantnym obratom je obrat vyplyvajici z konsolidovanych étovnych zdvierok konecnej materskej
spolo¢nosti za predchddzajtci hospodarsky rok;

e) v pripade fyzickej osoby spravne pokuty az do vysky 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tdtoch, v ktorych euro nie je
oficidlnou menou, do zodpovedajiicej hodnoty v ndrodnej mene k 11. februdru 2021, a

f) sprdvne pokuty do vysky dvojndsobku sumy prospechu vyplyvajiceho z porusenia v pripade, ked tento prospech

mozno urdit.
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Clanok 83

Uverejiiovanie spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni

1. Orgény pre rieSenie krizovych situdcif alebo prislusné orgdny uverejnia na svojom oficidlnom webovom sidle vSetky
spravne sankcie alebo spravne opatrenia, ktoré uloZili za porusenie tohto nariadenia, ak proti takymto sankcidm alebo
opatreniam nebol podany opravny prostriedok alebo ak bolo prévo na opravny prostriedok vycerpané. Takéto uverejnenie
sa uskuto¢ni bez zbytocného odkladu po tom, ako sa fyzickej alebo pravnickej osobe ozndmi uvedend sankcia alebo
opatrenie, a musi obsahovat informdcie o druhu a povahe porusenia a totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej sa
sankcia alebo opatrenie ulozZilo.

Ak ¢lenské Staty povolia uverejnenie spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni, proti ktorym sa podal opravny
prostriedok, orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné orgdny na svojich oficidlnych webovych sidlach bez
zbyto¢ného odkladu uverejnia informadcie o stave tohto opravného prostriedku a o jeho vysledku.

2. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy uverejiuji spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia,
ktoré ulozili, na anonymnom zaklade a sposobom, ktory je v stlade s vnutrostitnym pravom, v ktorejkolvek z tychto
situdcit:

a) ak sa spravna sankcia alebo iné spravne opatrenie uloZi fyzickej osobe a uverejnenie osobnych tdajov sa na zaklade
povinného predchadzajiiceho postidenia primeranosti takéhoto uverejnenia ukdze ako neprimerané;

b) ak by uverejnenie ohrozilo stabilitu finanénych trhov alebo prebichajice vySetrovanie trestného ¢inu alebo trestné
konanie;

¢) ak by uverejnenie sposobilo neprimerand $kodu centrélnej protistrane alebo dotknutym fyzickym osobdm, pokial sa
tato $koda dé urit.

Alternativne sa v takychto pripadoch moéze uverejnenie predmetnych tidajov odlozit o primerant dobu, ak je mozné
predpokladat, Ze d6vody na anonymné uverejnenie v rdmci tejto doby pomini.

3. Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné orgdny zabezpecia, aby tdaje uverejnené v silade s tymto ¢linkom
zostali na ich oficidlnom webovom sidle aspori po dobu piatich rokov. Osobné udaje, ktoré sa uverejnili, zostdvajii na
oficidlnom webovom sidle orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii alebo prislusného orgdnu len po dobu, ktord je
nevyhnutnd v stlade s prislu§nymi predpismi na ochranu tdajov.

4. ESMA do 12. augusta 2022 predlozi Komisii spravu o uverejneni spravnych sankcii a inych spravnych opatreni
¢lenskymi $tdtmi na anonymnom zdklade, ako sa stanovuje v odseku 2, a najmi o tom, ¢i sa v tomto ohlade vyskytli
medzi ¢lenskymi §tatmi vyrazné rozdiely. Uvedend sprava sa bude zaoberat aj vSetkymi vyznamnymi rozdielmi v trvani
uverejnenia spravnych sankcii alebo inych sprdvnych opatreni podla vniitrostitneho prdva clenskych stitov pre
uverejiiovanie spravnych sankcif a inych spravnych opatreni.

Cldnok 84

Vedenie centrilnej databizy orgdnom ESMA

1. Orgédny pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné orgdny informuji pod podmienkou dodrziavania sluzobného
tajomstva uvedenou v ¢ldnku 73 orgdn ESMA o vsetkych spravnych sankcidch, ktoré ulozili podla ¢ldnku 81, a o stave
kazdého opravného prostriedku proti takymto sankcidm a jeho vysledku.

2. ESMA vedie centrdlnu databazu spravnych sankcii, ktoré mu boli nahldsené, vylu¢ne na tcely vymeny informaci
medzi orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii, pricom tdto databiza je dostupnd iba orgdnom pre rieSenie krizovych
situdcif a aktualizuje sa na zdklade informdcii, ktoré poskytli orgdny pre riesenie krizovych situdcif.
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3. ESMA vedie centrlnu databdzu spravnych sankcii, ktoré mu boli nahldsené, vylu¢ne na tcely vymeny informacii
medzi prislu§nymi orgdnmi, priom tito databza je dostupnd iba prislusnym orgdnom a aktualizuje sa na zdklade
informadcii, ktoré poskytli prislusné organy.

4. ESMA spravuje webovi stranku na svojom existujiicom webovom sidle s odkazmi na sprdvne sankcie uverejnené
kazdym orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii a spravne sankcie uverejnené kazdym prislusnym orgdnom podla
¢lanku 83 a uvddza obdobie, na ktoré kazdy ¢lensky $tdt sankcie uverejiiuje.

Cldnok 85

Uplatiiovanie pravomoci ukladat sprivne sankcie a iné spravne opatrenia a ich 4¢inné uplatiiovanie prislus$nymi
orginmi a organmi pre rieSenie krizovych situdcii

Clenské 3tity zabezpecia, aby prislusné orgdny a orgdny pre riesenie krizovych situdcif pri ur¢ovani druhu sprévnych
sankcif alebo inych sprévnych opatreni a vysky spravnych pokuat zohladriovali vSetky relevantné okolnosti, a to
v prislusnych pripadoch aj:

a) zdvaznost a trvanie porusenia;

b) mieru zodpovednosti zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

¢) finan¢ni silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, napriklad podla celkového obratu zodpovednej pravnickej
osoby alebo ro¢ného prijmu zodpovednej fyzickej osoby;

d) sumu ziskov, ktoré zodpovednd fyzickd alebo pravnickd osoba ziskala, alebo strit, ktorym sa vyhla, ak ich mozno
vycislit;

e) straty tretich strdn sposobené porusenim, ak ich mozno vyc¢islit;

f) droven spoluprice zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym orgdnom a orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcif;

g) predchddzajiice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzickd alebo pravnickd osoba;

h) vSetky mozné systémové dosledky porusenia.

HLAVA VIII

ZMENY NARIADENI (EU) & 1095/2010, (EU) & 648/2012, (EU) & 600/2014, (EU) & 806/2014 A (EU) 2015/2365
A SMERNIC 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU A (EU) 2017/1132

Cldnok 86
Zmeny nariadenia (EU) & 1095/2010

Nariadenie (EU) ¢. 10952010 sa men{ takto:
1. V clénku 4 bode 3 sa doplia tento bod:

,iv) pokial ide o nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 *, organ pre rieenie krizovych situaci, ako je
vymedzeny v ¢lanku 2 bode 3 uvedeného nariadenia.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a rieSenie
krlzovych situdcii centrdlnych protistrin a o zmene nariadeni (EU) ¢ 1095/2010, (EU) & 6482012, (E )
¢ 600/2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004/25]ES, 2007[36[ES, 2014/59/EU

a (EU) 20171132 (U.v. EUL 022, 22.1.2021, 5. 1)
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2. V danku 40 ods. 5 sa doplfia tento pododsek:

,Na tcely konania v rozsahu posobnosti nariadenia (EU) 2021/23 sprevidza clena rady organov dohladu uvedeného
v odseku 1 pism. b) v pripade potreby zastupca orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii v kazdom ¢lenskom State, ktory
nema hlasovacie pravo.”

Clanok 87

Zmeny nariadenia (EU) &. 6482012

Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa meni takto:

1. Vklada sa tento ¢lanok:
,Cldnok 6b

Pozastavenie uplatiiovania zi¢tovacej povinnosti v pripade rieSenia krizovych situdcii

1. Ak centrélna protistrana spliia podmienky podla ¢ldnku 22 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2021/23 *, organ pre rieSenie krizovych situdcif centrdlnej protistrany urceny v stlade s ¢lankom 3 ods. 1 uvedeného
nariadenia alebo prislusny orgdn urceny v stilade s ¢lankom 22 ods. 1 tohto nariadenia moze z vlastnej iniciativy alebo
na ziadost prislusného organu zodpovedného za dohlad nad ztétovacim ¢lenom centrdlnej protistrany, ktorej krizovd
situdcia sa riesi, poziadat, aby Komisia pozastavila uplatiiovanie zi¢tovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1 tohto
narjadenia pre konkrétne triedy mimoburzovych derivitov alebo pre konkrétny typ protistrany, ak st splnené tieto
podmienky:

a) centrdlna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, je opravnend zictovavat konkrétne triedy mimoburzovych
derivatov podliehajiicich zi¢tovacej povinnosti, pre ktoré sa poZaduje pozastavenie, a

b) pozastavenie ztétovacej povinnosti pre tieto konkrétne triedy mimoburzovych derivatov alebo pre konkrétny typ
protistrany je nevyhnutné na zabrdnenie zdvaznému ohrozeniu financnej stability alebo riadneho fungovania
finanénych trhov v Unii v stvislosti s riesenim krizovej situdcie centrélnej protistrany, alebo na riesenie takéhoto
ohrozenia, a toto pozastavenie je primerané uvedenym cielom.

K Ziadosti uvedenej v prvom pododseku sa pripoji dékaz o tom, Ze podmienky stanovené v pismendch a) a b)
uvedeného pododseku st splnené.

Organ uvedeny v prvom pododseku ozndmi svoju odovodnend ziadost ESMA a ESRB sti¢asne s tym, ako sa tdto ziadost
predlozi Komisii.

2. ESMA do 24 hodin od ozndmenia Ziadosti zo strany orgdnu uvedeného v odseku 1 prvom pododseku tohto
¢ldnku, a pokial je to mozné, po konzultdcii s ESRB, vyd4 stanovisko k zamyslanému pozastaveniu s prihliadnutim na
nutnost zabranit zdvaznému ohrozeniu finan¢nej stablhty alebo riadneho fungovanxa ﬁnancnych trhov v Unii, alebo
riesit takéto ohrozenie, ako aj s prihliadnutim na ciele riesenia krizovych situdcif stanovené v ¢lanku 21 nariadenia (EU)
2021/23 a kritérid stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a 5 tohto nariadenia.

3. Ak ESMA povaZuje pozastavenie uplatiiovania ziiCtovacej povinnosti za podstatnti zmenu kritérii nevyhnutnych
pre nadobudnutie Gi¢innosti obchodovacej povinnosti v zmysle ¢ldnku 32 ods. 5 nariadenia (EU) & 600/2014, moze
poziadat Komisiu, aby pozastavila uplatriovanie obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢ldnku 28 ods. 1 a 2 uvedeného
nariadenia pre tie isté konkrétne triedy mimoburzovych derivatov, na ktoré sa vztfahuje Ziadost o pozastavenie
uplatiiovania ziitovacej povinnosti.

ESMA predlozi svoju odévodnent Ziadost orgdnu uvedenému v odseku 1 prvom pododseku sticasne s tym, ako sa tito
ziadost predlozi Komisii.

4. Ziadosti uvedené v odsekoch 1 a 3 a stanovisko uvedené v odseku 2 sa nezverejiuji.
5. Komisia bez zbyto¢ného odkladu po doruceni Ziadosti uvedenej v odseku 1 na zdklade od6vodnenia a dokazov

poskytnutych orgdnom uvedenym v odseku 1 bud pozastavi prostrednictvom vykondvacieho aktu uplatiiovanie
zhétovacej povinnosti pre konkrétne triedy mimoburzovych derivatov, alebo pozadované pozastavenie zamietne.
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Pri prijimani vykondvacieho aktu uvedeného v prvom pododseku Komisia zohladnf stanovisko vydané orgdnom ESMA
uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku, ciele riesenia krizovych situdcif uvedené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) 2021/23, kritéria
stanovené v ¢ldnku 5 ods. 4 a 5 tohto nariadenia vzhladom na uvedené triedy mimoburzovych derivitov a nutnost
pozastavenia s cielom zabrdnit zdvaznému ohrozeniu finan¢nej stability alebo riadneho fungovania finanénych trhov
v Unii alebo takéto ohrozenie riesit.

Ak Komisia zamietne pozadované pozastavenie, pisomne to odovodni Ziadajicemu orgdnu uvedenému v odseku 1
prvom pododseku a orgdnu ESMA. Komisia o tom ihned informuje Eurépsky parlament a Radu a zasle im
odovodnenie, ktoré poskytla ziadajiicemu orgdnu uvedenému v odseku 1 prvom pododseku a orgdnu ESMA. Takéto
informdcie sa nezverejiuja.

Vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 86 ods. 3

6. Ak to pozaduje ESMA v siillade s odsekom 3 tohto ¢lanku, moZe sa vykondvacim aktom, ktorym sa pozastavuje
uplatiiovanie Zuctovace] povinnosti, pozastavit aj uplatiiovanie obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1
a 2 nariadenia (EU) & 600/ 2014 pre tie isté konkrétne triedy mimoburzovych derivitov, na ktoré sa vztahuje
pozastavenie uplatiiovania zii¢tovacej povinnosti.

7. Pozastavenie uplatiiovania zictovacej povinnosti, a v relevantnom pripade aj obchodovace) povinnosti, sa ozndmi
ziadajacemu organu uvedenému v odseku 1 prvom pododseku tohto ¢lanku, ako aj orgdnu ESMA, a uverejni v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie, na webovom sidle Komisie a vo verejnom archive uvedenom v ¢lanku 6.

8.  Pozastavenie uplatiiovania ziictovacej povinnosti podla odseku 5 je platné na pociato¢né obdobie nepresahujtice
tri mesiace odo diia zacatia uplatiiovania uvedeného pozastavenia.

Pozastavenie uplatiiovania obchodovacej povinnosti uvedené v odseku 6 je platné na rovnaké pociato¢né obdobie.

9. Ak sa nadalej uplatiuji dovody na pozastavenie, Komisia moze prostrednictvom vykondvacieho aktu predlzit
pozastavenie uvedene v odseku 5 na dalsie obdobia nepresahu tice tri mesiace, pricom celkové obdobie pozastavenia
neprekro&i 12 mesiacov. PredlZenie pozastavenia sa uverejni v stlade s odsekom 7.

Vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 86 ods. 3.

10.  Ktorykolvek z orgdnov uvedenych v odseku 1 prvom pododseku moéze v dostatocnom predstihu pred
skoncenim pociatocného obdobia pozastavenia uvedeného v odseku 5 alebo obdobia predizenia uvedeného v odseku 9
zaslat Komisii Ziadost o prediZenie pozastavenia uplatiiovania ziictovacej povinnosti.

K Ziadosti sa pripoji dokaz o tom, Ze podmienky stanovené v odseku 1 prvom pododseku pism. a) a b) sii nadalej
splnené.

Organ uvedeny v prvom pododseku ozndmi svoju odovodnend zZiadost ESMA a ESRB sti¢asne s tym, ako sa tdto Ziadost
zasle Komisii.

Ziadost uvedend v prvom pododseku sa nezverejiiuje.

ESMA bez zbytocného odkladu od dorucenia ozndmenia Ziadosti, a ak to povazuje za nevyhnutné, po konzultdcii
s ESRB, zasle Komisii stanovisko k tomu, ¢i nadalej pretrvévaji dovody pozastavenia s prihliadnutim na nutnost
zabranif zdvaznému ohrozeniu finan¢nej stability alebo riadneho fungovanla fmancnych trhov v Unii, alebo riesit
takéto ohrozenie, ako aj s prihliadnutim na ciele rieSenia krizovych situdcif stanovené v clanku 21 nariadenia (EU)
2021/23 a kritérid stanovené v ¢ldnku 5 ods. 4 a 5 tohto nariadenia. ESMA zasle képiu tohto stanoviska Eurépskemu
parlamentu a Rade. Uvedené stanovisko sa nezverejiiuje.
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Vykondvacim aktom, ktorym sa predlzuje pozastavenie uplatiiovania zictovacej povinnosti, sa moZe tiez predizit
obdobie pozastavenia uplatiiovania obchodovacej povinnosti uvedené v odseku 6.

PredlZenie pozastavenia uplatiiovania obchodovacej povinnosti je platné na rovnaké obdobie ako predlzenie
pozastavenia uplatiiovania zd¢tovacej povinnosti.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a riesenie
krizovych situdcii centrdlnych protistrdn a o zmene nariadeni (EU) & 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) & 600/
2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU)
2017/1132 (U.v.EUL 022, 22.1.2021,s.1).

2. Vklad4 sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 13a

Nahradenie referen¢nych tirokovych sadzieb v obchodoch uzavretych v minulosti

1. Protistrany uvedené v lanku 11 ods. 3 mozu nadalej uplatiiovat postupy riadenia rizik, ktoré maji zavedené
v Case zacCatia uplatiiovania tohto nariadenia v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivitoch zdctovavanymi
inak ako centrdlne, uzavretymi alebo obnovenymi pred datumom, ku ktorému sa stala G¢innou povinnost mat postupy
riadenia rizik podla ¢ldnku 11 ods. 3, ak po 11. februdri 2021 su tieto zmluvy obnovené vylu¢ne na el nahradenia
referencnej tirokovej sadzby, na ktorti sa v nich odkazuje, alebo zavedenia niidzovych ustanoveni vo vztahu k takejto
referen¢nej sadzbe.

2. Transakcie uzavreté alebo obnovené pred diatumom nadobudnutia G¢innosti ziictovacej povinnosti podla
¢lanku 4 a ktoré st po 11. februdri 2021 nésledne obnovené vylu¢ne na tGcel nahradenia referen¢nej tirokovej sadzby,
na ktort sa v nich odkazuje, alebo zavedenia nidzovych ustanoveni vo vztahu k takejto referencnej sadzbe, nie st
z tohto dévodu predmetom ziictovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4.

3. V ¢clanku 24a ods. 7 sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) asponi raz rocne iniciuje a koordinuje posudzovanie odolnosti centrdlnych protlstran v celej Unii vodi
nepriaznivému vyvoju na trhu v sdlade s ¢linkom 32 ods. 2 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 pricom podla
moznosti zohladni sthrnny dcinok opatreni na ozdravenie a riesenie krizovych situdcii centrdlnych protistrdn na
finanénd stabilitu Unie;*.

4. V ¢lanku 28 sa odsek 3 nahradza takto:

,3.  Vybor pre rizikd poskytuje rade poradenstvo ku vietkym opatreniam, ktoré mézu mat vplyv na riadenie rizik
centrdlnej protistrany, napriklad v stvislosti s vyznamnou zmenou jej modelu rizik, postupmi pri zlyhani, kritériami
uzndvania zactovacich ¢lenov, zi¢tovania novych tried néstrojov alebo externého zabezpecovania funkcii. Vybor pre
rizikd v¢as informuje radu o akychkolvek novych rizikich ovplyviujicich odolnost centrdlnej protistrany. Pre
kazdodenn ¢innost centralnej protistrany sa poradenstvo vyboru pre rizikd nevyzaduje. V mimoriadnych situdcidch,
vratane vyvoja tykajiceho sa expozicii zacétovacich ¢lenov voéi centrdlnej protistrane a vzdjomnych prepojeni
s ostatnymi centrdlnymi protistranami, sa vynaloz{ primerané Gsilie na konzultdciu situdcie, ktord vplyva na riadenie
rizik centralnej protistrany, s vyborom pre rizikd.

5. V &lanku 28 sa odsek 5 nahrddza takto:

,5.  Centrélna protistrana ihned informuje prislusny orgén a vybor pre rizikd o akomkol'vek rozhodnuti, v ktorom sa
rada rozhodne nepostupovat podla odporicania vyboru pre rizikd, a toto rozhodnutie vysvetli. Vybor pre rizikd alebo
ktorykolvek ¢len vyboru pre riziki moze informovat prislusny orgdn o vsetkych oblastiach, v ktorych sa podla jeho
nazoru odporti¢ania vyboru pre rizikd nezohladnili.”

6. V cldnku 37 ods. 2 sa dopliia tento pododsek:

,Centrdlna protistrana informuje prislu§ny organ o kazdom vyznamnom negativnom vyvoji tykajiicom sa rizikového
profilu ktoréhokol'vek z jej zti¢tovacich ¢lenov, ktory zisti v rdmci posidenia podla prvého pododseku alebo v ramci
akéhokolvek iného postdenia s podobnym zaverom, vritane akéhokolvek zvySenia rizika, ktoré pre centralnu
protistranu predstavuje ktorykolvek z jej zt¢tovacich ¢lenov a ktoré by podla jej ndzoru mohlo vyvolat postup
zlyhania.”
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7.V clédnku 38 sa doplna tento odsek:

,8.  Zuctovaci clenovia centrdlnej protistrany jasne informuji svojich stcasnych a potencidlnych klientov
o potencidlnych stratach alebo inych nakladoch, ktoré mézu zndsat v dosledku uplatnenia postupov riadenia zlyhania
a mechanizmov alokdcie strdt a pozicif v rdmci prevadzkovych pravidiel centrélnej protistrany vrdtane druhu ndhrady,
ktortt moézu ziskat, s prihliadnutim na ¢lanok 48 ods. 7 Klientom musia byt poskytnuté dostatocne podrobné
informdcie s ciefom zabezpecit, aby si boli vedomi strdt alebo inych ndkladov, ktorym by mohli byt v najhorSom
pripade vystaveni, ak by centrdlna protistrana prijala opatrenia na ozdravenie.”

Vklad4 sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 45a

Docasné obmedzenia tykajice sa zivazného pripadu nesdvisiaceho so zlyhanim
1. Ak déjde k zdvaznému pripadu nesdvisiacemu so zlyhanim, ako je vymedzeny v ¢ldnku 2 bode 9 nariadenia (EU)
2021/23, moze prislusny orgdn od centrilnej protistrany poZadovat, aby sa pocas obdobia stanoveného prislusnym

orgénom, ktoré nesmie presiahnut pit rokov, zdrzala ktoréhokolvek z tychto opatrent:

a) rozdelenia dividend alebo prijatia neodvolatelného zdvizku rozdelit dividendy s vynimkou prdv na dividendy, ktoré
st vyslovne uvedené v nariadeni (EU) 2021/23 ako spdsob kompenzicie;

b) spdtného vykupu kmefovych akci;

¢) zavedenia povinnosti vypldcat pohyblivi zlozku odmenovania stanovent v rdmci politiky odmenovania, ktort
uplatiiuje centrdlna protistrana podla ¢ldnku 26 ods. 5 tohto nariadenia, dobrovolnych platieb dochodkového
zabezpecenia alebo odstupného pre vrcholovy manazment, ako je vymedzené v ¢lanku 2 bode 29 tohto nariadenia.
Prislusny orgdn nesmie centrdlnej protistrane zabranit vo vykonani ktoréhokolvek z opatreni uvedenych v prvom
pododseku, ak mé centrdlna protistrana pravnu povinnost toto opatrenie vykonat a tito povinnost predchddza
pripadom podla prvého pododseku.

2. Prislusny orgdn sa mozZe rozhodntf neuplatnit obmedzenia uvedené v odseku 1, ak sa domnieva, Ze

neuplatnenim tychto obmedzeni by sa nezniZil objem alebo dostupnost vlastnych zdrojov centrdlnej protistrany, a to

najmd vlastnych zdrojov, ktoré st k dispozicii a mozno ich pouzit ako opatrenie na ozdravenie.

3. ESMA do 12. februdra 2022 vypracuje usmernenia v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010,

v ktorych upresni okolnosti, za ktorych moze organ pre rieSenie krizovych situdcii od centrdlnej protistrany pozadovat,

aby sa zdrzala prijatia ktoréhokolvek opatrenia uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku.”

V ¢lanku 81 ods. 3 prvom pododseku sa dopliia toto pismeno:

,I) orgdnom pre rieSenie krizovych situdcif uréenym podla ¢ldnku 3 nariadenia (EU) 2021/23.¢

Cldnok 88

Zmena nariadenia (EU) 2015/2365

V ¢ldnku 12 ods. 2 sa doplita toto pismeno:

,n) organy pre rieSenie krizovych situacii urcené podla clinku 3 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/

*

23 %,

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rdmci na ozdravenie a rieSenie

krizovych situdcif centrdlnych protistrdn a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) &. 648| 2012, (EU)/&. 600/2014,
(EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2007[36[ES, 2014/59/EU a (EU) 20171132
(U.v.EUL 022, 22.1.2021,s. 1).
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Clanok 89

Zmeny smernice 2002/47[ES

Smernica 2002/47ES sa men takto:
1. V ¢lénku 1 sa odsek 6 nahradza takto:

,6.  Clénky 4 a7 7 tejto smernice sa neuplatfiuji na Ziadne obmedzenie vymahania dohod o finan¢nej zdruke ani na
ziadne obmedzenie t¢inku zaloznej dohody o finan¢nej zaruke, na Ziadne ustanovenie o kone¢nom ¢istom zictovani
alebo vzdjomnom zapoéitani, ktoré sa ukladd na zéklade hlavy IV kapitoly V alebo VI smernice Eur6pskeho parlamentu
a Rady 2014/59 [EU * alebo hlavy V kapitoly Il oddielu 3 alebo kapitoly IV nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) 2021/23 **, ani na Ziadne takéto obmedzenie, ktoré sa ukladd na zdklade podobnych pravomoci v pravnych
predpisoch tlenského 3tétu na ulahenie riadneho riedenia krizovej situdcie ktoréhokolvek subjektu uvedeného
v tomto ¢lanku ods. 2 pism. ¢) bode iv) alebo v tomto ¢lanku ods. 2 pism. d), na ktory sa vztahujii ochranné opatrenia,
ktoré su prinajmensom rovnocenné s ochrannyml opatreniami stanovenymi v hlave IV kapitole VII smernice
2014/59/EU alebo v hlave V kapitole V nariadenia (EU) 2021/23.

*  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situdcii dverovych institdcii a investinych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891[EHS a smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/24/[ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES 2011/35/EU 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EU L 173, 12.6.2014, 5. 190).

** Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rimci na ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii centrdlnych protistrdn a o zmene nariaden{ (EU) €. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/
2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004/25(ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EV)
2017/1132 (U. v.EUL 022,22.1.2021,s. 1).

2. Clinok 9a sa nahradza takto:
,Cldnok 9a

Smernica 2008/48/ES, smernica 2014/59/EU a nariadenie (EU) 2021/23

Touto smernicou nie je dotknutd smernica 2008/48/ES, smernica 2014/59/EU ani nariadenie (EU) 2021/23.«

Cldnok 90

Zmena smernice 2004/25[ES

V &lanku 4 ods. 5 sa treti pododsek nahrédza takto:

,Clenské staty zabezpeéia aby sa cldnok 5 ods. 1 tejto smernice neuplatiioval v pripade uplatnenia nastrojov rieSenia

kr1zovych situdcii, pravomoci riesit krizové situdcie a mechanizmov rieSenia krizovych situdcii stanovenych v hlave IV
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU * alebo v hlave V nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2021/23 **.

*  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situdcii Gverovych institdcii a investicnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891[EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24[ES, 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES
2007/36/ES 2011/35/EU 2012/30/EU a 2013[36/EU a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 a (EU) €. 648/2012 (U. v. EUL 173, 12.6.2014, 5. 190).

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rdmci na ozdravenie a riesenie
krizovych situdcif centrdlnych protistrdn a o zmene nariadenf (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢.600/2014,
(EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47ES, 2004/25[ES, 2007[36ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132
(U.v.EUL 022, 22.1.2021,s.1).
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Clanok 91

Zmeny smernice 2007/36/ES

Smernica 2007/36/ES sa men{ takto:
1. V ¢lanku 1 sa odsek 4 nahradza takto:

4. Clenské §téty zabezpecdia, aby sa tdto smernica neuplatiiovala v pripade uplatnenia néstrojov rieSenia krizovych
situdcii, pravomoci riesit krizové situdcie a mechanizmov rie$enia krizovych situdcii stanovenych v hlave IV smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU * alebo v hlave V nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/
23 **

*  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje rémec pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situdcil tverovych institicii a investi¢nych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891[EHS a smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/24[ES, 2002/47/[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES,
2007/36]ES, 2011/35/EU 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL173,12.6.2014,s.190).

** Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rdmci na ozdravenie a riesenie
krizovych situdcii centrdlnych protistrdn a o zmene nariaden{ (EU) ¢. 1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) <. 600/
2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU)
2017/1132 (U.v.EUL 022, 22.1.2021, 5. 1).¢

2. V ¢lanku 5 sa odsek 5 nahradza takto:

,5.  Clenské 3$tity zabezpecia, aby na Géely smernice 2014/59/EU a nariadenia (EU) 2021/23 mohlo valné
zhromazdenie dvojtretinovou vicSinou odovzdanych platnych hlasov vydaf ozndmenie o zvolani valného
zhromazdenia alebo upravit stanovy tak, aby sa v nich stanovilo, Ze sa ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia na
rozhodnutie o zvySeni zdkladného imania vydd v kratSom case, nezZ je to stanovené v odseku 1 tohto ¢ldnku, a to za
predpokladu, Ze sa toto zhromazdenie neuskuto¢ni do desiatich kalenddrnych dni od vydania ozndmenia o zvolani a Ze
sa splnia podmienky ¢ldnku 27 alebo 29 smernice 2014/59/EU alebo ¢ldnku 18 nariadenia (EU) 2021/23 a 7e zvy3enie
zdkladného imania je potrebné na odvrdtenie podmienok na riesenie krizovych situdcii stanovenych v ¢cldnkoch 32 a 33
smernice 2014/59/EU alebo v ¢ldnku 22 nariadenia (EU) 2021/23.

Clanok 92

Zmena smernice (EU) 2017/1132

Smernica (EU) 2017/1132 sa meni takto:
1. V ¢lanku 84 sa odsek 3 nahrddza takto:

,3.  Clenské Staty zabezpecia, aby sa ¢lanok 49, ¢lanok 58 ods. 1, ¢ldnok 68 ods. 1, 2 a 3, ¢lanok 70 ods. 2 prvy
pododsek, élénky 72az75,79, 80 a 81 tejto smernice neuplatﬁovali v pripade uplatnenia ndstrojov riesenia krizovych
situdcii, prdvomoci riesit krizové situdcie a mechanizmov rieSenia krizovych situdcii stanovenych v hlave IV smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU * alebo v hlave V nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/
23 **

*  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situdcii dverovych institdcii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES,
2007/36]ES, 2011/35/EU 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 a (EV) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173,12.6.2014, 5. 190).

** Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rdmci na ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii centrdlnych protistrdn a o zmene nariaden{ (EU) ¢ 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/
2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004/25(ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU)
2017/1132 (U. v.EUL 022,22.1.2021,s. 1).
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2. Clénok 86a sa men takto:
a) Pismeno b) odseku 3 sa nahrddza takto:

,b) na spolocnost sa uplatfiuji ndstroje rieSenia krizovych situdcii, prdvomoci a mechanizmy stanovené v hlave IV
smernice 2014/59/EU alebo v hlave V nariadenia (EU) 2021/23¢.

b) Pismeno c) odseku 4 sa nahrddza takto:

,€) v ktorych sa vykondvaji opatrenia na predchddzanie krize v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 101 smernice
2014/59/EU (EU) alebo v ¢lanku 2 bode 48 nariadenia (EU) 2021/23.

3. V ¢lanku 87 sa odsek 4 nahrddza takto:
,4.  Clenské stdty zabezpecia, aby sa tdto kapitola neuplatiiovala na spolo¢nosti, ktoré podliehaju uplatneniu
ndstrojov riesenia krizovych situdcif, prdvomoci riesit krizové situdcie a mechanizmov rieSenia krizovych situdcii
stanovenych v hlave IV smernice 2014/59/EU alebo v hlave V nariadenia (EU) 2021/23.¢

4. Clanok 120 sa menf takto:

a) Pismeno b) odseku 4 sa nahrddza takto:

,b) na spolocnost sa uplatfiuji ndstroje rieSenia krizovych situdcif, pravomoc1 a mechanizmy stanovené v hlave IV
smernice 2014/59/EU alebo v hlave V nariadenia (EU) 2021/23.¢

b) Pismeno c) odseku 5 sa nahrddza takto:

,€) v ktorych sa vykondvaji opatrenia na predchddzanie krize v zmysle clanku 2 ods. 1 bodu 101 smernice
2014/59/EU alebo v élanku 2 bode 48 nariadenia (EU) 2021/23.

5. Clanok 160a sa meni takto:
a) Pismeno b) odseku 4 sa nahrddza takto:

,b) na spolo¢nost sa uplatiiuji ndstroje rieSenia krizovych situdcif, prdvomoci a mechanizmy stanovené v hlave IV
smernice 2014/59/EU alebo v hlave V nariadenia (EU) 2021/23.*

b) Pismeno c) odseku 5 sa nahrddza takto:

»€) v ktorych sa vykondvaji opatrenia na predchddzanie krize vymedzené v clanku 2 ods. 1 bode 101 smernice
2014/59/EU alebo v ¢lanku 2 bode 48 nariadenia (EU) 2021/23.

Cldnok 93

Zmena smernice 2014/59/EU
V ¢lanku 1 sa dopliia tento odsek:

,3.  Tato smernica sa neuplatiiuje na subjekty, ktorym bolo udelené povolenie aj v siilade s clinkom 14 nariadenia (EU)
¢. 6482012
Cldnok 94

Zmena nariadenia (EU) ¢ 806/2014

Clanok 2 sa menf takto:

a) Prvy pododsek sa oznacuje ako odsek 1.
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b) Dopliia sa tento odsek:

,2.  Toto nariadenie sa neuplatiiuje na subjekty, ktorym bolo udelené povolenie aj v stlade s ¢lankom 14 nariadenia

,

(EU) & 648/2012.*

Cldnok 95

Zmena nariadenia (EU) & 600/2014

V ¢lanku 54 ods. 2 sa prvy pododsek nahrddza takto:

»Ak Komisia zhodnoti, Ze derivity obchodované na burze netreba vynimat z rozsahu pdsobnosti ¢lankov 35 a 36 v stlade
s clankom 52 ods. 12, centralna protistrana alebo obchodné miesto moéze pred 11. februdrom 2021 poziadat svoj prislusny
orgdn o povolenie na vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny orgdn po zohladneni rizik vyplyvajucich
z uplatilovania pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial ide o derivity obchodované na burze, a ohrozujicich
riadne fungovanie prislusnej centrélnej protistrany alebo obchodného miesta, moze rozhodndt, Ze ¢lanok 35 alebo 36 sa
nebude uplatiiovat na prislusni centrdlnu protistranu alebo obchodné miesto, pokial ide o derivity obchodované na
burze, pocas prechodného obdobia do 3. jula 2021. Ak sa takéto prechodné obdobie schvili, centrdlna protistrana ¢i
obchodné miesto nemaji pocas tohto obdobia prospech z pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial ide
o derivity obchodované na burze. Prislusny orgdn ozndmi orgdinu ESMA a v pripade centrilnej protistrany kolégiu
prislusnych organov pre tito centralnu protistranu, Ze sa schvalilo prechodné obdobie.”

HLAVA IX

ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 96

Preskdmanie

ESMA do 12. februdra 2024 postdi persondlne a finan¢né potreby s ohladom na svoje prdvomoci a tlohy prevzaté v siilade
s tymto nariadenim a predlozi spravu Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Komisia do 12. februdra 2026 preskiima vykondvanie tohto nariadenia a predloZi o tom spravu Eurépskemu parlamentu
a Rade. V sprave sa postdi aspon:

a) vhodnost a dostato¢nost finanénych zdrojov dostupnych organu pre riesenie krizovych situdcii na pokrytie strat
vyplyvajicich z pripadu nestvisiaceho so zlyhanim;

b) sumu vlastnych zdrojov centrdlnej protistrany, ktord sa ma pouzif na ozdravenie a pri rieSeni krizovych situdcif,
a prostriedky na jej pouZitie, a

¢) primeranost ndstrojov rieSenia krizovych situdcii dostupnych orgdnu pre rieenie krizovych situdcii.
Podla potreby sa k uvedenej sprave pripoja ndvrhy na reviziu tohto nariadenia.

Komisia do 31. decembra 2021 preskiima uplatiiovanie ¢lanku 27 ods. 7 Komisia posudi najmi potrebu akychkolvek
dalsich zmien v stvislosti s uplatiiovanim ndstroja odpisania a konverzie v pripade rieSenia krizovych situdcii centrdlnych
protistran v kombindcii s inymi ndstrojmi rieSenia krizovych situdcii, ktorych pouzitie vedie k finan¢nym stratdm, ktoré
zndsaju zhctovaci Clenovia. Komisia o tom predlozi spravu Eurépskemu parlamentu a Rade, v pripade potreby aj
s ndvrhmi na reviziu tohto nariadenia.



22.1.2021 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 22/97

Komisia do 12. augusta 2027 preskiima toto nariadenie a jeho vykondvanie a vyhodnoti G¢innost mechanizmov riadenia
na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centrdlnych protistrdn v Unii a predloZi o tom spravu Eur6pskemu parlamentu
a Rade, a to v pripade potreby aj s ndvrhmi na reviziu tohto nariadenia.

Cldnok 97
Nadobudnutie G¢innosti
Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Uplatiiuje sa od 12. augusta 2022 s vynimkou:
¢lanku 95, ktory sa uplatiiuje od 4. jila 2020;
¢lanku 87 ods. 2, ktory sa uplatiiuje od 11. februdra 2021;

¢lanku 9 0ds. 1, 2, 3, 4,6,7,9,10,12, 13, 16, 17, 18, 19, ¢lanku 10 ods. 1, 2, 3, 8, 9, 10, 11, 12 a ¢lanku 11, ktoré sa
uplatiiujii od 12. februdra 2022;

¢lanku 9 ods. 14 a ¢lanku 20, ktoré sa uplatiiuji od 12. februdra 2023.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 16. decembra 2020

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
D. M. SASSOLI M. ROTH
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PRILOHA

ODDIEL A

Poziadavky na pliny ozdravenia
Plan ozdravenia obsahuje tieto body:
1. zhrnutie kltdCovych prvkov planu a zhrnutie celkovej ozdravnej kapacity;
2. zhrnutie podstatnych zmien centrédlnej protistrany od naposledy predloZeného planu ozdravenia;

3. pldn komunikdcie a poskytovania informdcii, v ktorom sa opisuje, ako md centrélna protistrana v timysle zachovévat
informovanost prislusného orgdnu o situdcii tykajlcej sa ozdravenia a ako sa bude snazif zvlddnut akékolvek
potencialne nepriaznivé reakcie trhu, pricom bude konat ¢o najtransparentnejsim sposobom;

4. Uplny zoznam opatreni v oblasti zdkladného imania, alokdcie strat, alokdcie pozicii a likvidity potrebnych na
zachovanie alebo obnovenie Zivotaschopnosti a finan¢ného zdravia centrdlnej protistrany vritane obnovenia jej
sparovania krytych aktiv s pasivami a zdkladného imania, ako aj doplnenie predfinancovanych zdrojov a zachovanie
pristupu k dostato¢nym zdrojom likvidity, ktoré potrebuje centrdlna protistrana na nepretrzité zachovavanie svojej
Zivotaschopnosti a na pokracovanie v poskytovani svojich kritickych sluzieb v stilade s delegovanymi aktmi prijatymi
na zdklade ¢lanku 16 ods. 3 a ¢ldnku 44 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Opatrenia v oblasti alokécie strit mozu
zahfnat Vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie a zniZenie hodnoty ziskov, ktoré md centrdlna protistrana

vyplatit ztictovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, ak sa tak stanovuje v prevddzkovych pravidldch centralneJ protistrany,
pricom na alokdciu strit sa v sdlade s clinkom 45 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 nepouZijii pociatocné marZe
zlozené zG¢tovacimi ¢lenmi, ktorf nezlyhali;

5. postdenie moZnosti ozdravenia vzhladom na:

i) vplyv ich implementdcie na platobni schopnost, likviditu, finanéné pozicie, ziskovost a operdcie centralnej
protistrany;

ii) vonkajsi vplyv a systémové dosledky ich implementicie na zdsadné funkcie, akciondrov, zaétovacich ¢lenov,
veritelov a iné zainteresované strany centrdlnej protistrany a pripadne zvySok skupiny, a pokial si tieto
informdcie dostupné, na klientov a nepriamych klientov centrélnej protistrany;

i) uskutocnitelnost ich implementécie po podrobnej analyze rizik, prekdzok a rieSeni na odstrdnenie prekdzok, a

iv) vplyv ich implementicie na kontinuitu operdcii, najmd pokial ide o IT a [udské zdroje, a pristup do inych
finan¢nych infrastruktr;

6. primerané podmienky a postupy na zabezpelenie v¢asného vykonania opatreni na ozdravenie vritane odhadu
¢asového rdmca na implementdciu kazdého vecného aspektu planu;

7. podrobny opis akychkolvek podstatnych prekdzok ticinnej a véasnej implementécie planu vratane zvaZenia vplyvu na
zictovacich ¢lenov a klientov, a to aj v pripadoch, ked je pravdepodobne Ze zuctovaci Clenovia prijmid opatrenia
v stilade so svojimi plinmi ozdravenia, ako sa uvddza v ¢lankoch 5 a 7 smernice 2014/59/EU, a podla potreby aj
zvaZenia vplyvu na zvySok skupiny;

8. postidenie vhodnosti moznosti ozdravenia na rieSenie kazdého konkrétneho scendra pldnu ozdravenia, a to na zdklade
toho, ako sa tymito moznostami:

i) zabezpecuje transparentnost a umozZiuje subjektom, ktoré by mohli byt vystavené stratdm a nedostatku likvidity,
aby tieto potencidlne straty a nedostatok likvidity mohli merat, riadit a kontrolovat;

ii) zabezpecuju stimuly pre akciondrov, ziictovacich ¢lenov a ich klientov a pre finanény systém, a
iii) minimalizuje negativny vplyv na zt¢tovacich ¢lenov a ich klientov a finan¢ny systém;
9. identifikovanie zdsadnych funkcif;

10. podrobny opis postupov stanovenia hodnoty a predajnosti hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti, operdcii a aktiv
centralnej protistrany;
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11. podrobny opis toho, ako je pldnovanie ozdravenia zaclenené do riadiacej Struktiry centralnej protistrany, ako tvori
sucast prevadzkovych pravidiel centrélnej protistrany schvalenych zdctovacimi clenmi, ako aj opis politik a postupov,
ktorymi sa v organizicii riadi schvalovanie plidnu ozdravenia a urcenie 0sob, ktoré sti zodpovedné za vypracovanie
a vykondvanie planu;

12. mechanizmy a opatrenia, ktoré stimuluji zdétovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, aby predkladali konkurenéné ponuky
v aukcidch pozicii ¢lenov, ktori zlyhali;

13. mechanizmy a opatrenia na zabezpeCenie toho, aby mala centrdlna protistrana primerany pristup k zdrojom
nidzového financovania, vratane potencidlnych zdrojov likvidity, aby mohla nadalej vykondvat svoje operdcie a plnit
svoje zavazky, ked sa stand splatnymi;

14. postdenie dostupného kolaterdlu a postidenie moznosti prevodu zdrojov alebo likvidity v rdmci oblasti obchodnej
cinnosti;

15. mechanizmy a opatrenia:
i) na zniZenie rizika;
ii)  na reStrukturalizdciu zmliv, prav, aktiv a zdvizkov;
iii) na re$trukturalizdciu oblast{ obchodnej ¢innosti;
iv) potrebné na zachovanie nepretrzitého pristupu do infrastruktar finanénych trhov a miest obchodovania;

v) potrebné na zachovanie nepretrzitého fungovania prevadzkovych procesov centrdlnej protistrany vritane
infrastruktiry a sluzieb IT;

vi) na &iasto¢né alebo tiplné ukoncenie zmliiv;

vii) ak je to uplatnitelné, na zniZenie hodnoty akychkolvek ziskov splatnych centrilnou protistranou zdétovaciemu
¢lenovi, ktory nezlyhal, v zavislosti od typu ndstrojov, ktoré centrélna protistrana zictovava, a

viii) na uloZenie povinnosti ziictovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, poskytnit centrdlnej protistrane hotovostny
prispevok najmenej do vysky prispevku kazdého zictovacieho ¢lena do fondu centrilnej protistrany pre pripad
zlyhania. Tato povinnost tykajiica sa vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie sa zahrnie aj do pravidiel
a inych zmluvnych dojednani centrdlnej protistrany a bude sa v nich na fiu odkazovat;

16. pripravné mechanizmy na zjednodusenie odpredaja aktiv alebo oblast{ obchodnej ¢innosti v ¢asovom rdmci vhodnom
na obnovenie finanéného zdravia vritane postdenia mozného vplyvu takéhoto odpredaja na operacie centralnej
protistrany;

17. v pripade, Ze sa predpokladaji iné opatrenia alebo stratégie riadenia zamerané na obnovenie finan¢ného zdravia, opis
tychto opatreni alebo stratégii a ich ocakdvany finan¢ny acinok;

18. pripravné opatrenia, ktoré centrdlna protistrana prijala alebo plnuje prijat na zjednodusenie vykondvania planu
ozdravenia vritane opatreni potrebnych na umoznenie v¢asnej rekapitalizdcie centrlnej protistrany, na obnovenie
sparovania krytych aktiv s pasivami a na doplnenie jej predfinancovanych zdrojov, ako aj na zabezpecenie ich
vymdhatelnosti v zahranicf;

19. rdmec kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatelov, ktorymi sa urcia okamihy, v ktorych mozno prijat primerané
opatrenia uvedené v plane;

20. podla potreby analyzu toho, ako a kedy moze centrdlna protistrana na zdklade podmienok uréenych v pline poziadat
o pouzitie facilit centrdlnej banky a identifikovat tie aktiva, ktoré by sa mohli kvalifikovat ako kolaterdl podla
podmienok facility centrdlnej banky;

21. s ohladom na ¢ldnok 49 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 skilu scendrov, ktoré by vazne ovplyvnili finan¢né zdravie
alebo prevadzkovi Zzivotaschopnost centrdlnej protistrany a ktoré by boli relevantné z hladiska osobitnych
podmienok centrélnej protistrany, ako je kombindcia produktov, obchodny model, rdmec riadenia likvidity a rizik,
a to vrdtane scendrov zahfnajicich udalosti zasahujiice cely systém alebo udalosti $pecifické pre pravnicki osobu
a akukolvek skupinu, ku ktorej patri, a stresové situdcie Specifické pre jednotlivych zictovacich ¢lenov centralnej
protistrany alebo pripadne prepojent infrastruktdru finan¢nych trhov, a

22. s ohladom na ¢ldnok 34 a ¢ldnok 49 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 $kalu scendrov, ktoré by vazne ovplyvnili
finan¢né zdravie alebo prevadzkovil Zivotaschopnost centralnej protistrany a ktoré by boli sposobené stresom alebo
zlyhanim jedného alebo viacerych jej ¢lenov, vritane scendrov, ktoré by isli nad rdmec stresu alebo zlyhania najmene;j
tych dvoch zictovacich ¢lenov, voci ktorym maé centrdlna protistrana najvicie expozicie, za extrémnych, aviak
realistickych trhovych podmienok, ako aj inymi dévodmi vratane strét z investi¢nych ¢innosti alebo z prevadzkovych
problémov centrélnej protistrany vratane zdvaznych externych hrozieb pre prevddzku centrédlnej protistrany z dovodu
vonkajSieho narusenia, otrasu alebo kybernetického incidentu.
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ODDIEL B
Informdcie, ktorych poskytnutie méZu organy pre rieSenie krizovych situdcii poZzadovat od centrilnych
protistrdn na tcely vypracovania a zachovévania pldnov riesenia krizovych situdcii

Na tcely vypracovania a zachovdvania pldnov rieenia krizovych situdcii mézu orgdny pre rieSenie krizovych situdcif od
centralnych protistran pozadovat, aby poskytli aspon tieto informacie:

1. podrobny opis organizacnej Struktiry centrélnej protistrany vratane zoznamu vsetkych pravnickych osob;

2. identifikdcia priamych vlastnikov a percentudlny podiel prav kazdej pravnickej osoby spojenych s hlasovacim pravom
a bez hlasovacicho prava;

3. informécie o lokalite, jurisdikcii zaloZenia, udeleni licencie a obsadeni kli¢ovych riadiacich pozicif tykajiice sa kazdej
préavnickej osoby;

4. priradenie zdsadnych funkcii a hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti centrdlnej protistrany, vratane sivahovych tdajov
o takychto funkcidch a oblastiach obchodnej ¢innosti, k jednotlivym pravnickym osobam;

5. podrobny opis zloziek obchodnej ¢innosti centrdlnej protistrany a vSetkych jej pravnickych osob, s roz¢lenenim
minimélne podla druhov sluzieb a prislusnych vysok zdctovanych objemov, otvorenych pozicii, pociatocnej marze,
tokov varia¢nej marze, fondov pre pripad zlyhania a akychkolvek stvisiacich prdv na stanovenie hodnoty alebo inych
opatreni na ozdravenie tykajacich sa tychto oblasti obchodnej ¢innosti;

6. podrobné tdaje o kapitdlovych a dlhovych néstrojoch vydanych centrdlnou protistranou a jej pravnickymi osobami;

7. identifikicia subjektu, od ktorého centrdlna protistrana prijala kolateral a v akej forme (prevod vlastnickeho priva
alebo zdlozné prévo) a v prospech koho viaze kolaterdl a v akej forme, a identifikdcia osoby, ktord je drzitelom
kolaterédlu, a v oboch pripadoch jurisdikcia, v ktorej sa kolaterdl nachddza;

8. opis podstivahovych expozicil centrélnej protistrany a jej pravnickych osob vrdtane priradenia k jej kritickym
operdcidm a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

9. informicie o podstatnych hedzingovych transakcidch centrdlnej protistrany vritane priradenia k jednotlivym
pravnickym osobdm;

10. identifikdcia relativnych expozicii a dolezitost ztétovacich ¢lenov centrdlnej protistrany, ako aj analyza vplyvu
zlyhania hlavnych zictovacich ¢lenov na centralnu protistranu;

11. informécie o kazdom systéme, v ktorom centralna protistrana vykondva podstatny objem obchodov z hladiska ich
poctu alebo hodnoty, vritane priradenia k jednotlivym pravnickym osobdm centrdlnej protistrany, kritickym
operacidm a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

12. kazdy platobny systém, systém zGctovania alebo vyrovnania, ktorého priamym alebo nepriamym ¢lenom je centrdlna
protistrana, vrdtane priradenia k jednotlivym pravnickym osobdm centrilnej protistrany, kritickym operdcidm
a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

13. podrobny stipis a opis kltcovych riadiacich informacnych systémov, ako aj systémov riadenia rizik, d¢tovnictva
a finan¢ného a regulaéného vykazovania pouzivaného centralnou protistranou vratane priradenia k jednotlivym
pravnickym osobdm centralnej protistrany, kritickym operdcidm a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

14. identifikdcia vlastnikov systémov uvedenych v bode 13, dohod o tirovni s nimi spojenych poskytovanych sluzieb
a vSetkych softvérov a systémov alebo licencii vratane priradenia k ich jednotlivym pravnickym osobdm, kritickym
operacidm a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

15. identifikdcia a priradenie jednotlivych prdvnickych osob a vzdjomnych prepojeni a zavislosti medzi roznymi
pravnickymi osobami, ako je:

i) spolo¢ny alebo zdielany persondl, zariadenia a systémy;
ii) mechanizmy v oblasti zékladného imania, financovania alebo likvidity;
iii) existujiice alebo podmienené tiverové expozicie;

iv) dohody o krizovych zdrukdch, krizové kolaterdlové dojednania, ustanovenia o kriZovom zlyhani a dohody
o ¢istom zactovani medzi pridruzenymi subjektmi;,

v) prevody rizik a dohody o nadvdznom obchodovani;

vi) dohody o tGrovni poskytovanych sluzieb;
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16. prisludny orgn a orgdn pre rieSenie krizovych situdcii kazdej pravnickej osoby, ak sa lisia od orgdnov urcenych podla
¢lanku 22 nariadenia (EU) €. 648/2012 a podla ¢ldnku 3 tohto nariadenia;

17. informécie o ¢lenovi rady zodpovednom za poskytovanie informécii potrebnych na vypracovanie plinu riesenia
krizovych situdcii centrdlnej protistrany, a ak ide o iné osoby, aj informdacie o osobach zodpovednych za jednotlivé
pravnické osoby, kritické operécie a hlavné oblasti obchodnej ¢innosti;

18. opis mechanizmov, ktoré ma centrdlna protistrana zavedené na zabezpecenie toho, aby v pripade rieSenia krizovych
situdcii orgdn pre rieSenie krizovych situdcif dostal vietky potrebné informacie, ktoré urcil, na uplatiiovanie nastrojov
rieSenia krizovych situdcii a vykonévanie prislusnych pravomoci;

19. informdcie o vietkych dohoddch uzatvorenych centrdlnymi protistranami a ich prdvnickymi osobami s tretimi
stranami, ktorych ukoncenie moze byt vyvolané rozhodnutim orgdnov uplatnit ndstroj rieSenia krizovych situdcif,
a informécie o tom, ¢i ndsledky ukonéenia mozZu ovplyvnit uplatnenie ndstroja rieenia krizovych situdcif;

20. opis moznych zdrojov likvidity na podporu rie$enia krizovych situdcii;

21. informdcie o zafaZeni aktiv, likvidnych aktivach, podstvahovych ¢innostiach, hedZingovych stratégidch a Gctovnej
praxi.

ODDIEL C

Skutoénosti, ktoré musi orgin pre riesenie krizovych situdcii zohl'adnit pri posudzovani rieSitelnosti krizovej
situdcie centrilnej protistrany

Orgén pre rieSenie krizovych situdcif zohladriuje pri posudzovani riesitelnosti krizovej situdcie centrélnej protistrany tieto
skuto¢nosti:

1. do akej miery dokdzZe centralna protistrana priradit hlavné oblasti obchodnej ¢innosti a kritické operacie k jednotlivym
pravnickym osobdm;

2. do akej miery st prdvne a podnikové Struktiry zostladené s hlavnymi oblastami obchodnej ¢innosti a kritickymi
operaciami;

3. do akej miery brani Struktiira centrdlnej protistrany uplatiiovaniu ndstrojov rieSenia krizovych situdcii v dosledku
poctu pravnickych oséb, zlozitosti Struktdry skupiny alebo obtiaZnosti priradenia oblasti obchodnej ¢innosti
subjektom skupiny;

4. do akej miery st zavedené mechanizmy, ktoré zaruuji, aby bol k dispozicii zdkladny persondl, infrastruktiira,
financovanie, likvidita a zdkladné imanie na podporu a zachovanie hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti a kritickych
operdcif;

5. existencia a stabilita dohdd o tirovni poskytovanych sluzieb;

6. do akej miery st v pripade rieSenia krizovych situdcii centrdlnej protistrany plne vymozitelné dohody o sluzbach
uzavreté centrdlnou protistranou;

7. do akej miery je riadiaca Struktira centrdlnej protistrany primerand na riadenie a zabezpecenie stladu s vnatornymi
politikami centrélnej protistrany so zretelom na dohody o trovni poskytovanych sluzieb;

8. do akej miery md centrdlna protistrana pre pripad oddelenia zdsadnych funkcii alebo hlavnych oblasti obchodnej
¢innosti vypracovany postup na prevod sluzieb poskytovanych na zdklade dohéd o tirovni poskytovanych sluzieb na
tretie strany;

9. do akej miery st pripravené zdlozné pldny a opatrenia na zabezpecenie kontinuity pristupu do platobnych systémov
a systémov vyrovnania;

10. primeranost riadiacich informa¢nych systémov na zabezpecenie toho, aby orgdny pre rieSenie krizovych situdcii
dokdzali ziskat presné a tplné informdcie tykajiice sa hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti a kritickych operacii
s cielom ul'ahcit rychle rozhodovanie;

11. schopnost riadiacich informaénych systémov poskytovat informacie nevyhnutné pre G¢inné riesenie krizovych situacii
centralnej protistrany vzdy, dokonca aj v rychlo sa meniacich podmienkach;

12. do akej miery vyskdsala centrdlna protistrana svoje riadiace informacéné systémy na zdklade stresovych scendrov
stanovenych orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcif;

13. do akej miery dokdze centrdlna protistrana zabezpecit kontinuitu svojich riadiacich informacnych systémov, a to tak
pre dotknutd centrdlnu protistranu, ako aj pre novi centrdlnu protistranu v pripade, ked sa kritické operdcie a hlavné
oblasti obchodnej ¢innosti oddelia od zvysnych operacii a oblasti obchodnej ¢innosti;
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.

24,

25.

26.

do akej miery sa poskytuji akékolvek vniitroskupinové ziruky za trhovych podmienok a do akej miery st systémy
riadenia rizik vztahujiice sa na tieto zdruky stabilné, ak centralna protistrana vyuziva takéto zaruky alebo je voci nim
exponovana;

do akej miery sa vykondvaji akékolvek vnutroskupinové transakcie za trhovych podmienok a do akej miery sii
systémy riadenia rizik vztahujice sa na tieto transakcie stabilné, ak sa centrlna protistrana zapdja do takychto
transakcif;

do akej miery sa pouZzivanim akychkolvek vnttroskupinovych zdruk alebo transakcii rozsiruje ndkaza v rdmci
skupiny;

do akej miery by v prislusnych pripadoch riesenie krizovej situdcie centrélnej protistrany mohlo mat negativny vplyv
na int Cast jej skupiny, najmd ak st sucastou takejto skupiny iné infrastruktary finan¢ného trhu;

¢i orgény tretich krajin maji néstroje rieSenia krizovych situdcii potrebné na podporu opatreni na riesenie krizovej
situdcie, ktoré prijali orgdny pre rieSenie krizovych situdcii z Unie, a aké mozZnosti existujii pre koordinované
opatrenia medzi organmi Unie a tretich krajin;

realizovatelnost uplatfiovania ndstrojov rieSenia krizovych situdcii takym spoésobom, ktory splia ciele rieSenia
krizovych situdcii, a to vzhladom na dostupné ndstroje a struktdru centrélnej protistrany;

akékolvek $pecifické poziadavky potrebné na vydanie novych ndstrojov vlastnictva, ako sa uvddza v ¢lanku 33 ods. 1;

mechanizmy a prostriedky, ktorymi by sa mohlo branit rieSeniu krizovych situdcii v pripade centralnej protistrany,
ktorej ziiCtovaci ¢lenovia st usadeni alebo dojednania o kolaterdle ustanovené v roznych jurisdikcidch;

doveryhodnost uplatiiovania néstrojov rieSenia krizovych situdcii takym sposobom, ktory splia ciele rieSenia
krizovych situdcif, vzhladom na mozZny vplyv na zdctovacich ¢lenov a pripadne ich klientov, iné protistrany
a zamestnancov, a na mozné opatrenia, ktoré mozu prijat organy tretich krajin;

do akej miery mozno primerane zhodnotit vplyv riesenia krizovych situdcif centrdlnej protistrany na finanény systém
a na doveru na finanénom trhu;

do akej miery by rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany mohlo mat vyznamny priamy alebo nepriamy
nepriaznivy G¢inok na finanény systém, déveru v trhy alebo hospodarstvo;

do akej miery by sa Sirenie ndkazy na iné centralne protistrany alebo finan¢né trhy mohlo obmedzit prostrednictvom
uplatnenia nédstrojov rieSenia krizovych situdcii a vykondvania pravomoci riesit krizové situicie, a

do akej miery by rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany mohlo mat vyznamny vplyv na fungovanie
platobnych systémov a systémov vyrovnania.




	Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rámci na ozdravenie a riešenie krízových situácií centrálnych protistrán a o zmene nariadení (EÚ) č. 1095/2010, (EÚ) č. 648/2012, (EÚ) č. 600/2014, (EÚ) č. 806/2014 a (EÚ) 2015/2365 a smerníc 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EÚ a (EÚ) 2017/1132 
	PRÍLOHA 


