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DELEGOVANA SMERNICA KOMISIE (EU) 2021/1269
z 21. aprila 2021,
ktorou sa meni delegovand smernica (EU) 2017/593, pokial ide o zaclenenie faktorov udrzatelnosti
do povinnosti v oblasti riadenia produktov
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zreteflom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/6 5/EU z 15. médja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (1), a najmi na jej clinok 16 ods. 12 a ¢ldnok 24 ods. 13,

kedze:

(1)

()
0
()
()
0)

Klticom k zabezpeeniu dlhodobej konkurenc1eschopnost1 hospodérstva Unie je prechod na nizkouhlikové,
udrzatelnejsie a obehové hospodarstvo, ktoré efektivne vyuziva ZdI‘O]e v stilade s cielmi udrzatelného rozvoja. Unia
v roku 2016 uzavrela Parizsku dohodu (3). V ¢ldnku 2 ods. 1 pism. c) PariZskej dohody sa stanovuje ciel posilnit
reakciu na zmenu klimy okrem iného zostladenim finanénych tokov s cestou k nizkym emisidm sklenikovych
plynov a vyvoju odolnému proti zmendm klimy.

Komisia tito Vyzvu uznala a v decembri 2019 predlozila eurépsku zelend dohodu (°). Eurépska zelend dohoda
predstavuje novi stratégiu rastu, ktorej cielom je transformovat Uniu na spravodhvu a prosperujiicu spolo¢nost
s modernym a konkurencieschopnym hospodarstvom, ktoré efektivne vyuziva zdroje, kde budii do roku 2050 &isté
emisie sklenikovych plynov na nule a kde hospodarsky rast nezavisi od vyuzivania zdrojov. Uvedeny ciel si vyzaduje,
aby sa investorom v stivislosti s ich investiciami poskytovali jasné signdly s cielom zabranit uviaznutiu aktiv a zvysit
udrzatelné financovanie.

Komisia v marci 2018 uverejnila ozndmenie s ndzvom ,Akény plan: Financovanie udrzatelného rastu® (), v ktorom
stanovila ambiciéznu a komplexnd stratégiu v oblasti udrzatelného financovania. Jednym z cielov stanovenych
v akénom pldne je presmerovanie kapitdlovych tokov do udrzatelnych investicii s cielom dosiahnut udrzatelny
a inkluzivny rast.

Riadne vykonévanie akéného planu podporu’e dopyt investorov po udrzatelnych investicidch. Preto je potrebné
objasnit, Ze faktory udrzatelnosti a ciele sivisiace s udrzatelnostou by sa mali zohladfiovat v rdmci poziadaviek na
riadenie produktov stanovenych v delegovanej smernici Komisie (EU) 2017/593 ().

Investicné spolocnosti vytvarajice a distribuujice finanéné nastroje by mali zohladiiovat faktory udrzatelnosti
v rdmci procesu schvalovania produktu pri kazdom finan¢nom néstroji, ako aj v inych mechanizmoch riadenia
produktov a dohladu nad produktmi pri kazdom finanénom ndstroji, ktory je ureny na distribiciu klientom
hladajtcim finanéné néstroje s udrZatelnym profilom.

U.v.EUL 173,12.6.2014, s. 349.

Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktébra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej na zéklade Rdmcového dohovoru
Organizicie Spojenych nirodov o zmene klimy v mene Eurépskej tinie (U. v. EU L 282, 19.10.2016, s. 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Delegovand smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016, ktorou sa doplita smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o ochranu finanénych nistrojov a ﬁnancnych prostriedkov patrlac1ch klientom, povinnosti v oblasti riadenia
produktov a pravidld uplatnitelné na poskytovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo akychkolvek pefiaznych alebo
nepenaznych benefitov (U. v. EUL 87, 31.3.2017, s. 500).
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(6)

KedZe cielovy trh by sa mal stanovit na dostatocne podrobnej tirovni, nemalo by postacovat vieobecné tvrdenie, Ze
finan¢ny ndstroj ma udrzatelny profil. Investi¢né spolo¢nosti vytvdrajiice a distribuujtce finan¢né ndstroje by skor
mali urdit, ktorej skupine klientov so $pecifickymi cielmi stivisiacimi s udrzatelnostou sa mé finan¢ny néstroj
distribuovat.

S ciefom zabezpecit, aby boli finan¢né ndstroje s faktormi udrzZatelnosti aj nadalej lahko dostupné aj pre klientov,
ktori nemaju preferencie z hladiska udrzatelnosti, by sa od investiénych spolo¢nosti nemalo vyzadovat, aby
identifikovali skupiny klientov, s ktorych potrebami, charakteristickymi znakmi a cielmi finan¢ny néstroj s faktormi
udrzatelnosti nie je zlucitelny.

Faktory udrzatelnosti finanéného ndstroja by sa mali prezentovat transparentnym spdsobom, aby distribitor mohol
poskytovat relevantné informécie svojim klientom alebo potencidlnym klientom.

Delegovand smernica (EU) 2017/593 by sa preto mala zodpovedajiicim sposobom zmenit,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Zmeny delegovanej smernice (EU) 2017/593

Delegovand smernica (EU) 2017/593 sa meni takto:

1.

V ¢lanku 1 sa doplia tento odsek 5:

,5.  ,Faktory udrzatelnosti s faktory udrzatelnosti v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 24 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (¥).

(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiovani informacii
o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U.v. EUL 317, 9.12.2019, s. 1).“

Clanok 9 sa meni takto:
a) Vodseku 9 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,9.  Clenské $téty musia vyzadovat, aby investi¢né spolo¢nosti na dostatoéne podrobnej trovni identifikovali
potencidlny cielovy trh pre kazdy financny ndstroj a $pecifikovali druh (druhy) klientov, s ktorych potrebami,
charakteristickymi znakmi a cielmi vratane akychkolvek cielov stvisiacich s udrzatelnostou je dany finan¢ny
ndstroj zlucitelny. V rdmci tohto procesu spolo¢nost identifikuje akékolvek skupiny klientov, s ktorych potrebami,
charakteristickymi znakmi a cielmi dany finan¢ny ndstroj nie je zlucitelny, okrem pripadov, ked sa v rdmci
finan¢énych ndstrojov zohladnuji faktory udrzatelnosti. Ked investi¢né spolocnosti spolupracujii na vytvdrani
finan¢ného néstroja, je nutné identifikovat len jeden cielovy trh.*;

b) Odsek 11 sa nahrddza takto:

,11. Clenské staty musia vyZadovat, aby investicné spolocnosti stanovili, ¢i finanény ndstroj spifia identifikované
potreby, charakteristické znaky a ciele daného cielového trhu, a to aj preskimanim tychto aspektov:

a) profil rizikovostijvynosnosti finanéného ndstroja zodpoveda cielovému trhu;
b) pripadné faktory udrzatelnosti finanéného ndstroja zodpovedaja cielovému trhu;

¢) forma finan¢ného ndstroja je dand prvkami, ktoré st prinosom pre klienta, a nie obchodnym modelom, ktorého
ziskovost je postavend na slabych vysledkoch pre klientov.

) Vodseku 13 sa doplna tento druhy pododsek:

,Faktory udrzatelnosti finanéného ndstroja sa prezentuji transparentnym sposobom a distribitorom poskytuji
relevantné informdcie na ndlezité zohladnenie akychkolvek cielov klienta alebo potencidlneho klienta stivisiacich
s udrzatelnostou.;
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d) Odsek 14 sa nahrddza takto:

,14.  Clenské $tity musia vyzadovat, aby investicné spolo¢nosti pravidelne preskiimavali finanéné ndstroje, ktoré
vytvérajd, pricom zohladnia akidkolvek udalost, ktord by mohla pre identifikovany cielovy trh vyznamne ovplyvnit
potencidlne riziko. Investicné spolo¢nosti posudzuji, ¢ finanény ndstroj nadalej zodpovedd potrebdm,
charakteristickfm znakom a cielom cielového trhu vritane akychkolvek cielov tohto trhu stvisiacich
s udrzatelnostou a ¢i sa distribuuje na cielovy trh, resp. ¢i sa dostdva ku klientom, s ktorych potrebami, charakteri-
stickymi znakmi a cielmi dany finan¢ny néstroj nie je zlucitelny.”

3. Clanok 10 sa menf takto:
a) Vodseku 2 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,2.  Clenské $tity musia vyzadovat, aby investi¢né spolocnosti mali zavedené primerané mechanizmy riadenia
produktov v snahe zabezpecit, aby produkty a sluzby, ktoré hodlaji poniikat alebo odportcat, boli zlucitelné
s potrebami, charakteristickymi znakmi a cielmi identifikovaného cielového trhu vritane akychkol'vek cielov tohto
trhu stvisiacich s udrzatelnostou a aby pldnovand distribu¢nd stratégia zodpovedala identifikovanému cielovému
trhu. Investi¢né spolo¢nosti nalezite identifikujii a posudzujii okolnosti a potreby klientov, na ktorych sa hodlaja
zameriavat, aby zabezpedili, ze v dosledku komer¢nych ¢i finanénych tlakov neddjde k poskodeniu zdujmov
klientov. V rdmci tohto procesu investiéné spolo¢nosti identifikujii kazdi skupinu klientov, s ktorych potrebami,
charakteristickymi znakmi a cielmi dany produkt alebo sluzba nie st zlucitelné, okrem pripadov, ked sa v rdmci
finan¢nych néstrojov zohladuji faktory udrzatelnosti.;

b) Odsek 5 sa nahradza takto:
,5.  Clenské $tity musia vyzadovat, aby investi¢né spolo¢nosti pravidelne preskdmavali investi¢né produkty, ktoré
pontikaji alebo odportcaju, a sluzby, ktoré poskytujd, pricom zohladnia akiikol'vek udalost, ktord by mohla pre
identifikovany cielovy trh vyznamne ovplyvnit potencidlne riziko. Spolo¢nosti posudzujii minimélne to, ¢i dany
produkt alebo sluzba nadalej zodpovedd potrebdm, charakteristickym znakom a cielom identifikovaného cielového
trhu vrdtane akychkolvek cielov tohto trhu stvisiacich s udrzatelnostou a ¢i je planovand distribu¢nd stratégia
nadalej primerand. Spolo¢nosti opdtovne zvazia cielovy trh ajalebo aktualizuji mechanizmy riadenia produktov, ak
sa dozvedia o tom, Ze pre konkrétny produkt alebo sluzbu nespravne identifikovali cielovy trh alebo Ze produkt

alebo sluzba uz nezodpovedaji okolnostiam identifikovaného cielového trhu, napriklad v pripade, ze produkt
v dosledku zmien na trhu strati likviditu alebo sa stane velmi volatilnym.*

Cldnok 2
Transpozicia

1. Clenské $tity prijmt a uverejnia najneskor do 21. augusta 2022 zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto opatreni.

Tieto ustanovenia uplatiiuji od 22. novembra 2022.

Clenské $téty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich dradnom uverejneni odkaz na ttito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnatrostdtnych pravnych predpisov, ktoré prijma
v oblasti posobnosti tejto smernice.

Cldnok 3
Nadobudnutie Géinnosti

Tdto smernica nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jej uverejnent v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Tdto smernica je urcend clenskym Statom.

V Bruseli 21. aprila 2021

Cldnok 4

Adresiti

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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