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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2004/ 109/ES
z 15. decembra 2004

o harmonizicii poZiadaviek na transparentnost v sivislosti s informaciami o emitentoch, ktorych
cenné papiere sd prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smer-

nica 2001/34/ES

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE

so zretefom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva a

najmd

na jej ¢lanky 44 a 95,

so zretelom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky (),

v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 251 zmluvy (%),

kedze:

1

Efektivne, transparentné a integrované trhy s cennymi
papiermi prispievaju ku skutocne jednotnému trhu v
Spolocenstve a podporuji rast a tvorbu pracovnych
prilezitosti lepSou alokdciou kapitdlu a zniZovanim
nakladov. Zverejiiovanie presnych, dplnych a véasnych
informdcii o emitentoch cennych papierov buduje trvald
doveru investorov a umoziiuje informované hodnotenie
ich podnikatelskych vysledkov a aktiv. Toto zvy3uje
ochranu investorov, ako aj efektivnost trhu.

Preto by emitenti cennych papierov mali zabezpecit
vhodnt transparentnost vo vzfahu k investorom
pomocou pravidelného toku informdcii. Z rovnakého
dovodu by akciondri alebo fyzické & pravnické osoby
drziace hlasovacie prava alebo financéné ndstroje, z
ktorych vyplyva narok na nadobudnutie sticasnych akcif
s hlasovacimi pravami, mali emitentov tieZ informovat o
akvizicii ¢ inych zmendch vyznamnych podielov v
spolo¢nostiach tak, aby tieto subjekty boli schopné infor-
movat priebezne verejnost.

Ozndmenie Komisie z 11. mdja 1999 s ndzvom ,Vyko-
ndvanie rdmca pre financné trhy: akény plan“ stanovuje
rad krokov, ktoré st potrebné na dokonlenie jednotného
trhu finanénych sluzieb. Eurépska rada na zasadani v
Lisabone v marci 2000 vyzyva na vykonanie tohto
akéného planu do roku 2005. Akény plin zdoéraziuje
potrebu vypracovat smernicu zlepSujicu poziadavky na
transparentnost. Tuto potrebu potvrdila Eurdpska rada
na zasadani v Barcelone v marci 2002.

Téato smernica by mala byt kompatibilnd s tlohami a
povinnostami, ktoré Eurdpskemu systému centrdlnych
bank (ESCB) a centrdlnym bankdm clenskych $tatov
ukladd zmluva a Stattit Eurépskeho systému centrdlnych
bank a Eurdpskej centrdlnej banky; v tomto ohlade vyza-

(") U.v.EU C 80, 30.3.2004, s. 128.

?) U.v.EU C 242, 9.10.2003, s. 6.

() Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 30. marca 2004 (zatial neuve-
rejnené v tGradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 2. decembra
2004.

©)

dujii osobitnii pozornost centrilne banky clenskych
Statov, ktorych akcie si v sucasnej dobe prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, aby bolo zaru-
¢ené sledovanie prvoradych cielov prava Spolocenstva.

Vacsia harmonizdcia ustanoveni vnitrostitnych prav-
nych predpisov o pravidelnych a priebeznych poziadav-
kich na informécie o emitentoch cennych papierov by
mala viest k vysokej tirovni ochrany investorov v celom
Spolocenstve. Tato smernica viak neovplyviiuje platné
pravne predpisy Spololenstva tykajice sa podielovych
listov vydanych podnikmi kolektivneho investovania
iného ako uzavretého typu alebo podielovych listov
nadobudnutych ¢i prevedenych v takychto podnikoch.

Dohlad nad emitentom akcii alebo dlhovych cennych
papierov s jednotkovou menovitou hodnotou nizsou
ako 1000 EUR by na dGlely tejto smernice najlepsie
vykondval clensky 3$tdt, v ktorom md emitent sidlo.
V tomto ohlade je nevyhnutné zabezpedit konzistentnost
so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie (). V tom istom duchu by sa
mala zaviest urcitd pruznost umoziiujica emitentom z
tretich krajin a spolo¢nostiam zo Spolocenstva vydava-
jucim iba cenné papiere iné ako tie, ktoré si uvedené
vyssie, volbu ich domovského ¢lenského $tétu.

Vysoka troveni ochrany investorov v celom Spolocenstve
by umoznila odstrafiovanie prekdzok pri prijimani
cennych papierov na regulované trhy nachddzajice sa
alebo posobiace v ramci ¢lenského $tatu. Inym ¢lenskym
staitom nez domovskému ¢lenskému $titu by uz viac
nemalo byt dovolené obmedzit prijatie cennych papierov
na ich regulované trhy uvalenim prisnejsich nirokov na
pravidelné a priebezné poziadavky na informdcie o
emitentoch, ktorych cenné papiere si  prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu.

Odstranenie prekdzok na zdklade zdsady domovského
¢lenského §titu podla tejto smernice by nemalo
ovplyvnit oblasti, na ktoré sa tdto smernica nevztahuje,
ako napriklad prava akciondrov zasahovat do riadenia
emitenta. Rovnako by nemalo byt ovplyvnené privo
domovského clenského stitu pozadovat, aby emitent
navyse zverejnil vetky regulované informdcie alebo ich
Casti prostrednictvom dennej tlace.

() U.v.EUL 345, 31.12.2003, s. 64.
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 z 19. jala 2002 o uplatiiovani medzindrod-
nych aétovnych noriem (') uz pripravilo cestu na zblizo-
vanie noriem finan¢ného vykazovania v celom Spolocen-
stve pre emitentov, ktorych cenné papiere st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, a ktori st povinni
spracovavat konsolidované G¢tovné zavierky. Preto sa uz
stanovil S$pecificky rezim pre emitentov cennych
papierov presahujtici vieobecny rezim pre vietky spoloc¢-
nosti, stanoveny v smerniciach o prdve obchodnych
spolo¢nosti. Tdto smernica buduje na zdklade tohto
pristupu so zretefom na ro¢né a predbezné finan¢né
vykazovanie, vritane zdsady poskytovania pravdivého a
verného obrazu aktiv a pasiv, financnej situdcie a hospo-
dérskeho vysledku emitenta. Vytah finan¢nych sprav ako
sucast polrocnej financnej spravy rovnako predstavuje
dostatocny zdklad na poskytnutie pravdivého a verného
obrazu prvych Siestich mesiacov finan¢ného roku
emitenta.

Ro¢nd finan¢nd sprava by mala poskytnat informacie za
roky od prijatia cennych papierov emitenta na regulo-
vany trh. Lepsia porovnatelnost roc¢nych finanénych
sprav moze investorom na trhoch s cennymi papiermi
slazit iba vtedy, ak si mozu byt isti, Ze tieto informdcie
budi zverejnené v urcitej lehote po skonceni finanéného
roka. Pokial ide o dlhové cenné papiere prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu pred 1. janudrom 2005 a
vydané emitentmi zaloZenymi v tretich krajindch, moze
domovsky clensky Stdit za uritych podmienok
emitentom povolit, aby nevypracovavali ro¢né finan¢né
spravy podla noriem pozadovanych touto smernicou.

Tato smernica zavedie podrobnejsie polro¢né financné
spravy pre emitentov akcii prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu. To by malo investorom umozZnit
vyhodnotenie situdcie emitenta na zdklade lepsich infor-
maci.

Domovsky ¢lensky $tdit mozZe stanovit vynimky
z polro¢ného vykazovania emitentov dlhovych cennych
papierov v pripade:

— tverovych instittcif, ktoré konaji ako drobni
emitenti dlhovych cennych papierov, alebo

— emitentov uZ existujiicich ku diu nadobudnutia
Ucinnosti tejto smernice, ktori vyddvaji vyhradne
dlhové cenné papiere nepodmienecne a neodvola-
telne zarucené domovskym ¢lenskym stitom alebo
jednym z jeho regiondlnych alebo miestnych
organov, alebo

— pocas prechodného obdobia desiatich rokov iba pre
tie dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na

() U.v.ESL243,11.9.2002,s. 1.

(13)

(14)

(15)

(16)

regulovanom trhu pred 1. janudrom 2005, ktoré
moézu nakupovat iba kvalifikovani investori. Ak
domovsky ¢lensky stit takdato vynimku udeli,
nemozno ju rozdirit na ziadne dlhové cenné papiere
nasledne prijaté na regulovany trh po uvedenom
datume.

Eur6psky parlament a Rada vitaji zdvdzok Komisie
rychlo zvazif zvySenie transparentnosti postupov na
odmenovanie, celkovych vyplatenych odmien vrtane
vietkych podmienenych alebo odlozenych odmien a
naturdlnych  vyhod poskytnutych kazdému ¢lenovi
spravnych, riadiacich & dozornych orgdnov podla jej
akéného plinu o ,Modernizdcii prdva obchodnych
spoloc¢nosti a zlepSeni riadenia spolo¢nosti v Eurdpskej
unii* z 21. mdja 2003 a zdmer Komisie vypracovat
v blizkej budticnosti na tdto tému odportcanie.

Domovsky clensky stdt by mal viest emitentov, ktorych
akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a
ktorych hlavnd ¢innost spociva v tazobnom priemysle,
k tomu, aby vo svojej ro¢nej finan¢nej sprave zverejio-
vali platby vlddam. Domovsky clensky $tdt by mal
podporovat aj zvySovanie transparentnosti tychto platieb
v rdmci stanovenom na roznych medzindrodnych
finan¢nych férach.

Téato smernica tieZ ustanovi povinné polro¢né vykazo-
vanie pre emitentov vydavajiicich vyhradne dlhové
cenné papiere na regulovanych trhoch. Vynimky by sa
mali udelovat iba pre velkoobchodné trhy na zdklade
jednotkovej menovitej hodnoty vo vyske najmene;j
50 000 EUR, tak ako podla smernice 2003/71/ES. Ak st
dlhové cenné papiere vydané v inej mene, vynimky by
mali byt mozné iba v pripade, Ze jednotkovd menovitd
hodnota v tejto mene sa k ddtumu emisie rovna
najmenej 50 000 EUR.

Vcasnejsie a spolahlivejsie informdcie o vysledku ¢innosti
emitenta akcii pocas finanéného roka vyzaduji aj vyssiu
frekvenciu priebeznych informdcii. Preto by sa mala
zaviest poziadavka na zverejiiovanie predbezného vyhld-
senia vedenia v prvych Siestich mesiacoch finan¢ného
roka a druhého predbezného vyhldsenia vedenia
v druhych Siestich mesiacoch. Emitenti akcii, ktori uz
zverejiiuji Stvrtrocné financné spravy, by nemali byt
povinni zverejiovat predbezné vyhldsenia vedenia.

Pre emitentov, ich spravne, riadiace alebo dozorné
organy ¢i osoby zodpovedné v ramci emitenta by mali
platit vhodné pravidld zodpovednosti, ktoré stanovi
kazdy clensky stdt podla svojich vnitrostitnych prav-
nych predpisov. Clenské $téty by nemali byt obmedzené
pri uréovani rozsahu tejto zodpovednosti.
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(18)  Verejnost by mala byt informovand o zmenach vyznam- papierov na valnych zhromazdeniach. Predovsetkym

(19)

(20)

(22)

nych podielov v emitentoch, ktorych akcie st obchodo-
vané na regulovanom trhu nachddzajicom sa alebo
posobiacom v ramci Spolocenstva. Tieto informdcie by
mali umozZnit investorom nadobtidanie ¢i prevod akcif
pri plnej znalosti zmien v hlasovacej Struktire; rovnako
by mali zvysit G¢innd kontrolu nad emitentmi akcii a
celkovt transparentnost trhu vzhladom na vyznamné
pohyby kapitalu. Za urcitych okolnosti by sa mali posky-
tovat informécie o akcidch alebo finanénych ndstrojoch
uréenych v ¢lanku 13, zloZenych ako zdbezpeka.

Clanok 9 a ¢lénok 10 pism. c) by sa nemali uplatiiovat
na akcie poskytované ¢lenmi alebo ¢lenom ESCB pri
vykone ich funkcil menovych organov za predpokladu,
ze hlasovacie prdva spojené s tymito akciami nie st
vykondvané; termin ,kritke obdobie“ v ¢linku 11 by sa
mal chdpat s ohladom na Gverové operdcie vykondvané
v stlade so zmluvou a pravnymi predpismi Eurdpskej
centrdlnej banky (ECB), najmi usmerneniami ECB o
néstrojoch a postupoch menovej politiky a o Transeu-
répskom automatizovanom expresnom systéme hrubého
zaétovania platieb v redlnom case (TARGET) a na
uverové operdcie s cielom vykondvania rovnocennych
funkcii v stlade s vnatro§titnymi ustanoveniami.

Aby sa predislo nadmernej zdtazi urcitych tcastnikov
trhu a vyjasnilo sa, ktoré osoby skuto¢ne vykondvaji
vplyv na emitenta, nie je nevyhnutné, aby sa vyzadovalo
oznamovanie vyznamnych podielov akcii & inych
finanénych néstrojov urcenych podla ¢lanku 13, z
ktorych vyplyva ndrok na nadobidanie akcif vo vztahu
k tvorcom trhu alebo spravcom, alebo na drzbu akcif ¢i
finan¢nych ndstrojov nadobtidanych vyhradne na tcely
zaétovania a vysporiadania, a to v rdmci obmedzeni a
zdruk uplatiovanych v celom Spolo¢enstve. Domovsky
¢lensky $tat by mal mat moznost stanovit obmedzené
vynimky, pokial ide o drzbu akcii v obchodnych knihdch
averovych instittcif a investi¢nych spolo¢nosti.

Aby sa vyjasnilo, ktoré osoby st skuto¢ne vyznamnymi
drzitelmi akcif ¢i inych finanénych ndstrojov rovnakého
emitenta v celom Spolocenstve, by materské podniky
nemali byt povinné navySovat svoje vlastné podiely
o podiely, ktoré spravujii podniky kolektivneho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)
alebo investi¢né spolo¢nosti za predpokladu, ze takéto
podniky alebo spolocnosti vykondvaji hlasovacie prava
nezévisle na svojich materskych podnikoch a splnaji
urcité dalsie podmienky.

Priebezné informdcie poskytované drzitefom cennych
papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu by mali byt nadalej zaloZené na zdsade rovnakého
zaobchddzania. Toto rovnaké zaobchddzanie sa tyka iba
akciondrov v rovnakom postaveni, a preto sa nedotyka
otizky toho, kolko hlasovacich prédv mozno spojit
s konkrétnou akciou. Rovnako tak drzitelia dlhovych
cennych papierov zaradenych pari passu by mali nadalej
pozivat rovnaké zaobchddzanie, a to aj v pripade $tt-
nych dlhopisov. Mali by sa zjednodusit informacie
poskytované drzitelom akcii afalebo dlhovych cennych

(23)

(24)

(25)

drzitelia akcii afalebo dlhovych cennych papierov
umiestnenych v zahrani¢i by sa mali aktivnejsie zapdjat
takym sposobom, Ze by mali byt schopni poverovat
splnomocnencov  konat v ich mene. Z rovnakych
dovodov by sa malo na valnom zhromazdeni drzitelov
akcif afalebo dlhovych cennych papierov rozhodndt, ¢i
by sa vyuzivanie modernych informaénych a komuni-
kacnych technoldgii malo stat skuto¢nostou. V takom
pripade by emitenti mali zaviest rezim na efektivne
informovanie drzitelov ich akcii afalebo dlhovych
cennych papierov v takom rozsahu, v akom je mozné
tychto drzitelov identifikovat.

Odstranenie prekdzok a t¢inné vyméhanie novych infor-
macnych poziadaviek SpoloCenstva vyzaduji aj prime-
rant  kontrolu prostrednictvom prislusného organu
domovského c¢lenského $tatu. Tato smernica by mala
poskytnat aspont minimdlnu zdruku, Ze tieto informadcie
budu v¢as k dispozicii. Z tohto dovodu by mal v kazdom
¢lenskom S§tdte existovat aspori jeden evidenény a archi-
vacny systém.

Akdkolvek povinnost emitenta prekladat vsetky prie-
bezné a pravidelné informdacie do vsetkych prislusnych
jazykov vo vSetkych c¢lenskych statoch, kde st jeho
cenné papiere prijaté na obchodovanie, neprospieva inte-
gracii trhov s cennymi papiermi, ale md odrddzajici
vplyv na cezhrani¢né prijimanie cennych papierov
na obchodovanie na regulovanych trhoch. Preto by mal
mat emitent v urcitych pripadoch pravo poskytovat
informdacie vypracované v jazyku obvyklom v oblasti
medzindrodnych financii. PretoZe je potrebné osobitné
tsilie na prildkanie investorov z inych ¢lenskych $tatov a
tretich krajin, nemali by uz ¢lenské $taty branif akcio-
ndrom, osobdm vykondvajiicim hlasovacie prava alebo
drzitelom finan¢nych nastrojov v poddvani pozadova-
nych ozndmeni emitentovi v jazyku, ktory je obvykly
v oblasti medzindrodnych financii.

Pristup investorov k informédcidm o emitentoch by sa
mal na Grovni Spolocenstva lepsie organizovat, aby sa
aktivne podporila integricia eurépskych kapitdlovych
trthov. Investori, ktori sa nenachddzajii v domovskom
Clenskom Stite emitenta, by pri ziskavani pristupu
k tymto informdcidm mali mat postavenie rovnocenné
s investormi, ktori sa nachddzajd v domovskom c¢len-
skom $tite emitenta. To by sa mohlo dosiahnut, ak
domovsky ¢lensky stat zabezpeci splnenie minimdlnych
noriem kvality na v¢asné a nediskrimina¢né $irenie infor-
macii v celom Spolocenstve v zévislosti na druhu prislu-
$nych regulovanych informécii. Okrem toho informadcie,
ktoré boli rozsirené, by mali byt v domovskom ¢len-
skom 3téte k dispozicii centrdlne a umoznovat tak vybu-
dovanie eurdpskej siete pristupnej za ceny prijatelné pre
drobnych investorov bez toho, aby dochddzalo k zbytoc-
nému zdvojovaniu  evidenénych poziadaviek na
emitentov. Emitenti by pri volbe prostriedkov alebo
subjektov na $irenie informdcif podla tejto smernice mali
mat prospech z volnej hospodarskej sttaze.
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(26) Na  dalsie  zjednoduSenie  pristupu  investorov (31) Uznesenie prijaté Eurdpskou radou na zasadani v
k informécidm o spolo¢nostiach v ¢lenskych $tatoch by Stokholme v marci 2001 podporilo zdvere¢nt spravu
sa malo ponechat na rozhodnutie vnitrostitnych Vyboru mudrych a navrhnuty $tvortroviiovy pristup,
orgdnov dohladu, ako budi formulovat usmernenia na aby udinilo regulaény postup Spolocenstva v oblasti
zriadenie elektronickych sieti, po dokladnych konzultd- cennych papierov t¢innejsi a transparentnejsi.
cidch s dalsimi dotknutymi stranami, predovsetkym s
emitentmi cennych papierov, investormi, t¢astnikmi
trhu, prevadzkovatelmi regulovanych trhov a poskytova-
telmi finanénych informdcif. (32)  Podla uvedeného uznesenia by sa vykondvacie opatrenia
mali pouzivat Castejie, aby sa zabezpecilo udrzanie tech-
nickych ustanoveni v aktudlnom stave zodpovedajiacom
vyvoju trhu a dohladu, a mali by sa stanovit lehoty na
(27)  Aby sa zabezpecila Gi¢innd ochrana investorov a riadne vietky etapy vykondvacich pravidiel.
fungovanie regulovanych trhov, mali by sa pravidld tyka-
juce sa informdcii, ktoré maji zverejiiovat emitenti,
ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na ) ; )
regulovanom trhu, vztahovat aj na emitentov, ktorf (33)  Uznesenie EU;I'Op,SkehO parlamentu Z 5'.,ff'3bruara'200V2
nemajt sidlo v ¢lenskom $tite a na ktorych sa nevzta- o/vykonaj‘zam pravnygh pr_edp1s/0v, ty}qa]uqch sa finan¢-
huje ¢lanok 48 zmluvy. Rovnako by sa malo zabezpetit, nych SIUZI?b’ POdP°r110 d) spravu Vyb,oru mudrygh na
aby vietky dalsie prislusné informdcie o emitentoch zo zéklade sldvnostného Vyhlasema,kaore v ten isty den
Spolocenstva alebo emitentoch z tretich krajin, pri prefl Eur6pskym Parlamentom UCH}II predseda Komisie,
ktorych sa zverejnenie pozaduje v tretej krajine, ale nie a 1/1stu z 2. oktébra 2001, ktory za§1a1 ko,mlsar pre
v ¢lenskom stéte, boli k dispozicii verejnosti v Spolocen- vnutorny trh predsedovi parlamentného Vyboru pre
stve. hospodarske a menové zdleZitosti, o zdrukach na dlohu
Eurépskeho parlamentu v tomto procese.
28)  V kazdom ¢lenskom Stdte by sa mal ur¢it jeden prislusny . , .
28) ) p Y53 jecenl p ot (34)  Eurépskemu parlamentu by mala byt poskytnutd lehota
orgén, ktory prevezme kone¢nt zodpovednost za dohlad . p A p
p PR M S troch mesiacov od prvého postipenia ndvrhu vykondva-
nad plnenim ustanoveni prijatych podla tejto smernice i «h { abv ich mohol preskdimat Iovit' svoi
za medzindrodnt spoluprdcu. Tento orgdn by mal mat SC opsei(tgen{,, 2 YllCh n,loho pl‘gz urélat 4 Vﬁls ovit ZVOJ}(;'
charakter spravneho orgdnu a mala by byt zarucend jeho anovisko. v natehavycth @ ogovochenyc pripacoc
PRSP ; . o v§ak mozno tdto lehotu skritit. Ak v tejto lehote
nezévislost na hospodarskych subjektoch, aby sa vylacil Sk | - . isia b 1
konflikt zdujmov. Clenské 3tity vsak mozu urcit dalsf Europsky parlament prijme uznesenie, Komisia by mala
e . P - ‘s ndvrh opatreni znova preskimat.
prislusny orgdn na preskdmanie toho, ¢i informdcie
uvedené v tejto smernici si vypracované v stlade
s prislusnym rdmcom vykazovania, a na prijimanie
Vho,d nych op a trer? ‘Lp rxli)tade, ze sa Zﬁsn porusenie; tento (35)  Na zohladnenie nového vyvoja na trhoch s cennymi
Organ nemust mat charakier spravneno organt. papiermi moze byt potrebné vydat technické vykona-
vacie opatrenia k pravidldm stanovenym v tejto smernici.
Komisia by preto mala byt oprdvnend vydat vykondvacie
B . . o B opatrenia za predpokladu, Ze nebudd menit podstatné
(29) Nafasta]ucedcgzhrapicx}e/ak.twlty ':yzicd’ltl]u 1§p51u SPOh{' prvky tejto smernice, a za predpokladu, Ze Komisia bude
rdcu medzi prisluSnymi vnitrodtitnymi orgdnmi, i : ; PR s
‘Fz)rétane obsiahlellio sﬁbo}r,u ustanoven{ nay ’menuginfor- kona v stilade " zasadan}n sanovenymi v t¢jto smermic
e - ¢ ha vy o po prerokovani s Eurépskym vyborom pre cenné
mdcif a preventivnych opatreni. Organizicia regulacnych papiere
tloh a dloh dohladu v kazdom c¢lenskom stite by
nemala brdnif u¢innej spoluprici medzi prislusnymi
vnitrodtdtnymi orgdnmi.
(36)  Pri vykone vykondvacich préavomoci v stlade s touto
smernicou by Komisia mala dodrziavat tieto zdsady:
(30) Na zasadnuti 17. jala 2000 Rada zriadila Vybor

mudrych pre reguldciu eurdpskych trhov s cennymi
papiermi. Tento vybor vo svojej zdverelnej sprave
navrhol zavedenie novych legislativnych technik vycha-
dzajlicich zo Stvordroviiového pristupu, konkrétne zo
zakladnych zdsad, technickych vykondvacich opatreni,
spoluprace medzi vnutrodtitnymi reguldtormi cennych
papierov a vymahania pravnych predpisov Spolocenstva.
Této smernica by sa mala obmedzit na vSeobecné ,rim-
cové“ zasady, kym vykondvacie opatrenia, ktoré Komisia
prijme s pomocou Eurépskeho vyboru pre cenné papiere
zriadeného rozhodnutim Komisie 2001/528]ES ('), by
mali stanovit technické podrobnosti.

() U.v.ESL191,13.7.2001, s. 45. Rozhodnutie zmenené a doplnené
rozhodnutim 2004/8/ES (U. v. EU L 3, 7.1.2004, s. 33).

— treba zabezpecit doveru vo finan¢né trhy medzi inve-
stormi podporovanim vysokych $tandardov transpa-
rentnosti na finanénych trhoch;

— investorom treba zabezpecit siroka skdlu konkurené-
nych investicii a Groven zverejiovania a ochrany
prisposobit okolnostiam;

— treba zabezpecit, aby nezavislé regulaéné organy
konzistentne vynucovali dodrziavanie pravidiel, pre-
dovsetkym v oblasti boja s hospodarskou trestnou
¢innostou;
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— treba zabezpecif vysokd mieru transparentnosti a tychto cennych papieroch musia zverejnovat ('). Na
konzulticii so vietkymi Gcastnikmi trhu a sustredenie poziadaviek na transparentnost v jedinom
s Eurépskym parlamentom a Radou; akte je potrebné ju zodpovedajicim sposobom zmenit a
doplnif. Tdto zmena a doplnenie by vSak nemala
ovplyvnit schopnost ¢lenskych stitov uvalit dodatocné
— treba podporovat inovécie na finan¢nych trhoch, ak poziadavky podla ¢linkov 42 az 63 smernice 2001/34/
majt byt dynamické a efektivne; ES, ktoré zostavaja v platnosti.
o ) ) ) (39) Této smernica je v stlade so smernicou Eurdpskeho
— treba zabezpecit integritu trhu podrobnym a reakcie- parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o
schopnym monitorovanim finan¢nych inovicif; ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tidajov
a volnom pohybe tychto tdajov ().
EZLE{QVZZ;‘I;ELVZEErjll(llqzdzoi?é;i\;igu ndkladov na (40)  Této smernica ,re§p.ek.t.uje zékladr}é prava a (,lodriie}va
zdsady uzndvané najmd Chartou zdkladnych prav Eurdp-
skej tnie.
— treba dlhodobo vyvézit ndklady a vyhody vsetkych
vykondvacich opatreni pre Gcastnikov trhu vritane (41)  Pretoze ciele tejto smernice, konkrétne zabezpelenie
mal}?ch a stredn)'lch podnikatelbv a drobn)'rch inve- d()very investorov. pomocou rovnocennej transparent-
Storov: nosti v celom Spolocenstve a tym aj dokoncenie vnitor-
ného trhu, nemozno na zdklade platnych pravnych pred-
pisov Spolocenstva dosiahnut uspokojivo na trovni ¢len-
— treba podporovat medzindrodnii konkurencieschop- skych stitov, a mozno ich lepsie dosiahnut na drovni
nost finan¢nych trhov Spolocenstva bez toho, aby sa Spolocenstva, moéze Spolocenstvo prijat opatrenia v
to dotklo velmi potrebného rozsirenia medzind- sulade so zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5
rodnej spoluprace; zmluvy. V stlade so zdsadou proporcionality, ako je
stanovend v uvedenom ¢ldnku, tdto smernica neprekra-
¢uje rdmec toho, ¢o je na dosiahnutie tychto cielov
— treba dosiahnut vyrovnané podmienky pre v3etkych nevyhnutné.
ucastnikov trhu pomocou pravnych predpisov plat-
nych v rdmci celého Spolocenstva vo vSetkych vhod- (42)  Opatrenia nevyhnutné na vykonanie tejto smernice by sa
nych pripadoch; mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468[ES z
28. juna 1999, ktorym sa ustanovuji postupy pre vykon
vykondvacich pravomoci prenesenych na Komisiu (%),
— treba reSpektovat rozdiely vndatrostitnych trhov
v pripadoch, ked nemajt skodlivy vplyv na celistvost
jednotného trhu;
PRIJALI TUTO SMERNICU:
— treba zabezpecit sdlad s ostatnymi pravnymi pred-
pismi Spolocenstva v tejto oblasti, pretoZze nerovno-
védha v oblasti informdcii a nedostatok transparent- KAPITOLA 1
nosti by mohli ohrozit fungovanie trhov a predovset-
kym poskodit spotrebitelov a drobnych investorov.
Vseobecné ustanovenia
(37) Aby sa zabezpecilo plnenie poziadaviek stanovenych

(38)

touto smernicou alebo vykondvacich opatren tejto smer-
nice, malo by sa porusenie tychto poziadaviek alebo
opatreni bezodkladne zistit a v pripade potreby sankcio-
novat. Preto by opatrenia a sankcie mali byt dostato¢ne
odradzajtce, primerané a dosledne vyméhané. Clenské
Staty by mali zabezpecit, aby bolo mozné podat proti
rozhodnutiam  prijatym  prislusnymi  vndtrodtatnymi
orgdnmi na stide opravny prostriedok.

Této smernica md za ciel zlepsit sticasné poziadavky na
transparentnost kladené na emitentov cennych papierov
a investorov nadobudajiicich alebo prevadzajicich
vyznamné podiely v emitentoch, ktorych akcie st prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu. Tdto smernica
nahrddza niektoré poziadavky stanovené v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. mdja
2001 o prijimani cennych papierov na kétovanie na
burze cennych papierov a o informdcidch, ktoré sa o

Cldnok 1
Predmet a rozsah pdsobnosti

1. Této smernica stanovuje poziadavky, tykajice sa zverejii-
ovania pravidelnych a priebeznych informécii o emitentoch,
ktorych cenné papiere st uz prijaté na obchodovanie na regu-
lovanom trhu nachddzajicom sa alebo pdsobiacom v rdmci
¢lenského statu.

2. Tato smernica sa nevztahuje na podielové listy vydané
podnikmi kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu
ani na podielové listy nadobudnuté ¢ prevedené v takych
podnikoch kolektivneho investovania.

() U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1. Smernica naposledy zmenend a
doplnend smernicou 2003/71/ES.

() U.vESL 281, 23.11.1995, s. 31. Smernica zmenend a doplnend
qariadenfm (ES) ¢. 1882/2003 (U. v. EU L 284, 31.10.2003, s. 1).

() U.v.ESL 184,17.7.1999,s. 23.
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3.

Clenské $tdty moZu rozhodndit, Ze sa ustanovenia uvedené

v ¢lanku 16 ods. 3 a druhom, trefom a Stvrtom odseku ¢lanku

18

nepouzijii na cenné papiere prijaté na obchodovanie na

regulovanom trhu, vydané tymito ¢lenskymi $tatmi alebo ich
regiondlnymi alebo miestnymi organmi.

4.

Clenské $tity mozu rozhodndt, ze nepouziji ¢lanok 17

na svoje narodné centrdlne banky v ich funkcii emitentov akcii
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, ak k tomuto
prijatiu dojde pred 20. janudrom 2005.

1.

a)

f

Cldnok 2
Definicie

Na tcely tejto smernice sa:

,cennymi papiermi“ rozumejui prevoditelné cenné papiere
definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode 18 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
finan¢nych néstrojov (), s vynimkou néstrojov pefiazného
trthu definovanych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 19 uvedenej
smernice so splatnostou krat$ou ako 12 mesiacov, na ktoré
sa mozu pouzit vnitro§tatne pravne predpisy;

,dlhovymi cennymi papiermi“ rozumeji dlhopisy alebo iné
formy prevoditelnych sekuritizovanych dlhov, s vynimkou
cennych papierov rovnocennych akcidm v spolo¢nostiach
alebo cennych papierov, ktoré by po prevedeni alebo po
vykone prav z nich vyplyvajicich viedli k vzniku préva
nadobddat akcie ¢ cenné papiere rovnocenné akcidm;

yregulovanym trhom* rozumie trh definovany v ¢lanku 4
ods. 1 bode 14 smernice 2004/39/ES;

,emitentom”  rozumie  pravnickd  osoba, upravend
sikromnym alebo verejnym pravom, vrdtane $tdtu, ktorej
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, priom emitent je v pripade vkladnych potvrdeniek
predstavujicich cenné papiere emitentom zastiipenych
cennych papierov;

,akciondrom“ rozumie akdkolvek fyzickd alebo pravnickd
osoba upravend stkromnym alebo verejnym pravom, ktord
priamo alebo nepriamo drzi:

i) akcie emitenta vo vlastnom mene a na vlastny dcet;

i) akcie emitenta vo vlastnom mene, ale na dcet inej
fyzickej ¢i pravnickej osoby;

iii) vkladné potvrdenky, v takom pripade sa drzitel vkladnej
potvrdenky povaZuje za akciondra drziaceho prislusné
akcie zastupované vkladnymi potvrdenkami;

,ovlddanym podnikom“ rozumie akykolvek podnik:

i) v ktorom mad fyzickd alebo prévnickd osoba vicsinu
hlasovacich prav; alebo

ii) v ktorom md fyzickd alebo pravnickd osoba pravo
menovat a odvoldvat vacsinu ¢lenov spravneho, riadia-

() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.

i)

ceho alebo dozorného organu a stcasne je akciondrom
¢i spolo¢nikom tohto podniku; alebo

iii) v ktorom je fyzickd alebo pravnickd osoba akciondrom
alebo spolo¢nikom a na zdklade dohody s ostatnymi
akciondrmi alebo spolo¢nikmi podniku sama ovlida
vacsinu hlasovacich prav naleziacich akciondrom alebo
spolo¢nikom; alebo

iv) nad ktorym ma fyzickd alebo pravnickd osoba
pravomoc vykondvat alebo skuto¢ne vykondva rozho-
dujci vplyv alebo kontrolu;

,podnikom kolektivneho investovania iného ako uzavre-
tého typu“ rozumeju podielové fondy a investi¢né spoloc-
nosti:

i) ktorych cielom je kolektivne investovanie kapitdlu ziska-
ného od verejnosti a ktoré vykondvaji svoju ¢innost na
zaklade zdsady rozlozenia rizika; a

ii) ktorych podielové listy sa na ziadost drzitelov takychto
podielovych listov priamo alebo nepriamo spitne odku-
pujt alebo umorujt z aktiv tychto podnikov;

,podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania“
rozumeji cenné papiere vydané podnikom kolektivneho
investovania, ktoré predstavuji prava podielnikov na akti-
vach tohto subjektu;

,2domovskym ¢lenskym $tdtom* rozumie:

i) v pripade emitenta dlhovych cennych papierov s jednot-
kovou menovitou hodnotou nizsou ako 1000 EUR
alebo emitenta akcif:

— ak bol zalozeny v Spolocenstve, c¢lensky $tdt,
v ktorom m4 sidlo;

— ak bol zalozeny v tretej krajine, clensky stit, v
ktorom je povinny podavat ro¢né informécie prislu-
$nemu orgdnu v stlade s ¢lankom 10 smer-
nice 2003/71/ES.

Vymedzenie ,domovského ¢lenského §tatu“ sa uplatni
na dlhové cenné papiere v mene inej ako euro za pred-
pokladu, Ze jednotkovd menovitd hodnota je k ddtumu
emisie nizsia ako 1 000 EUR, pokial sa takmer nerovnd
1000 EUR;

ii) pri vietkych emitentoch, na ktorych sa nevztahuje bod
(i), ¢lensky stat, ktory si emitent zvoli z ¢lenského Statu,
v ktorom ma tento emitent sidlo, a ¢lenskych Statov,
ktoré prijali jeho cenné papiere na obchodovanie na
regulovanom trhu na svojom tzemi. Emitent si moze
ako domovsky ¢lensky $tat zvolit iba jeden ¢lensky Stat.
Jeho volba je platnd po dobu najmenej troch rokov,
okrem pripadu, ked sa jeho cenné papiere uz dalej
neprijimajii na obchodovanie na ktoromkolvek regulo-
vanom trhu v Spolocenstve;
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j) Lhostitelskym clenskym $tdtom“ rozumie clensky $tdt, v
ktorom st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regu-
lovanom trhu, ak sa lisi od domovského ¢lenského $tatu;

k) ,regulovanymi informaciami“ rozumejii vietky informacie,
ktoré emitent alebo ind osoba, ktord poziadala o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
bez stihlasu emitenta, musi zverejnit podla tejto smernice,
Clanku 6 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/6(ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim
dovernych informdcii a o manipuldcii s tthom (zneuZivanie
trhu) (') alebo podla pravnych ¢i spravnych predpisov ¢len-
ského $tdtu prijatych podla ¢lanku 3 ods. 1 tejto smernice;

1) ,elektronickymi prostriedkami“ rozumejii prostriedky elek-
tronického zariadenia na spracovanie (vritane digitdlnej
kompresie), uloZenie a prenos ddt pomocou kablovych,
radiovych, optickych technoldgif ¢i inych elektromagnetic-
kych prostriedkov;

m) ,spravcovskou spolocnostou” rozumie spolo¢nost defino-
vand v Cldnku la ods. 2 smernice Rady 85/611/EHS z 20.
decembra 1985 o koordindcii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (3);

n) ,tvorcom trhu“ rozumie osoba, ktord neustile prejavuje na
finanénych trhoch svoj zdujem obchodovat na vlastny acet
tym, Ze kupuje a preddva finan¢né ndstroje za vlastny
kapital za kurzy, ktoré stanovi;

0) ,uverovou institdciou” rozumie podnik definovany v ¢lanku
1 ods. 1 pism. a) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2000/12[ES z 20. marca 2000 o zacati a vykondvani
Cinnosti tiverovych institdcif (%);

p) ,cennymi papiermi vyddvanymi priebezne alebo opako-
vane“ rozumejii dlhové cenné papiere rovnakého emitenta
na neobmedzeny predaj alebo najmenej dve samostatné
emisie cennych papierov podobného druhu afalebo triedy.

2. Na Glely definovania ,ovlidaného podniku“ v odseku 1
pism. f) bode ii) zahffaja prdva drzitela tykajiice sa hlasovania,
menovania a odvoldvania prava ktoréhokolvek podniku ovldda-
ného akciondrom a prava ktorejkolvek fyzickej ¢i pravnickej
osoby konajticej, hoci aj vo vlastnom mene na tcet akciondra
alebo iného podniku ovlddaného akciondrom.

3. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v
¢lanku 27 ods. 2 vykondvacie opatrenia tykajiice sa definicif
uvedenych v odseku 1, aby sa zohladnil technicky vyvoj na
finan¢nych trhoch a aby sa zabezpecilo jednotné uplatnovanie
odseku 1.

Komisia najmai:

() U.v.EUL 96, 12.4.2003, s. 16.

() U.v. ESL 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend a
doplnend smernicou 2004/39/ES.

() U.v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1. Smernica naposledy zmenend a
doplnend smernicou Komisie 2004/69/ES (U. v. EU L 125,
28.4.2004, s. 44).

a) stanovi na acely odseku 1 pism. i) bodu ii) procesnt tGpravu,
v stlade s ktorou moze emitent vykonat volbu domovského
¢lenského statu;

=

upravi, ak to bude vhodné na tcely volby domovského ¢len-
ského $titu podla odseku 1 pism. i) bodu ii) trojrocné
obdobie tykajice sa  zdznamu histérie  emitenta
s prihliadnutim na aktikolvek novt poziadavku podla prav-
nych predpisov Spolocenstva o prijimani na obchodovanie
na regulovanom trhuy;

¢) vypracuje na ucely odseku 1 pism. l) orientaény zoznam
prostriedkov, ktoré sa nemaji povazovat za elektronické
prostriedky pricom zohladni prilohu V smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 98/34/ES z 22. jina 1998 o
postupe pri poskytovani informdcii v oblasti technickych
noriem a predpisov (*).

Cldnok 3
Integrécia trhov s cennymi papiermi

1. Domovsky ¢lensky §tdit moZe emitenta podriadit prisne-
j$im poziadavkdm ako st poziadavky stanovené v tejto smer-
nici.

Domovsky ¢lensky $tdt moze tiez drzitela akeif alebo fyzicku ¢i
pravnickd osobu uvedenti v ¢lanku 10 alebo 13 podriadit pris-
nejsim poziadavkdm ako st poziadavky stanovené v tejto smer-
nici.

2. Hostitelsky ¢lensky $tdt nesmie:

a) v pripade prijimania cennych papierov na regulovany trh na
svojom Uzemi ulozit prisnejsie poziadavky na zverejiiovanie,
ako st poziadavky stanovené v tejto smernici alebo v ¢lanku
6 smernice 2003/6/ES;

=

pokial ide o oznamovanie informdcii, podriadit drzitela akcif
alebo fyzickti & pravnickd osobu uvedent v ¢lanku 10
alebo 13 prisnejsim poziadavkdm, ako st poziadavky stano-
vené v tejto smernici.

KAPITOLA 11

Pravidelné informécie

Cldnok 4
Rocné finanéné spravy

1. Emitent zverejni svoju ro¢nd finanéni spravu najneskor
Styri mesiace po skonceni kazdého finan¢ného roka a zabez-
peci, aby bola tito sprava verejne pristupnd najmenej po dobu
piatich rokov.

(*) U.v.ESL 204, 21.7.1998, s. 37. Smernica naposledy zmenend a
doplnend Aktom o pristdpeni z roku 2003.
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2. Ro¢na finan¢nd sprava obsahuje:
a) auditovant actovnt zdvierku;
b) spravu vedenia; a

¢) vyhldsenie o0sob zodpovednych v rdmci emitenta so
zretelnym uvedenim ich mien a funkcii, o tom, Ze podla ich
najlepsicho vedomia poddva tictovnd zdvierka vypracovand
v stlade s platnym siborom dc¢tovnych noriem pravdivy a
verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situdcie a hospodarskeho
vysledku emitenta a podnikov zaradenych do celkovej
konsolidécie a Ze sprdva vedenia obsahuje verny prehlad
vyvoja a vysledkov obchodnej c¢innosti a postavenia
emitenta a podnikov zahrnutych do celkovej konsolidécie,
spolu s opisom hlavnych rizik a neistot, ktorym celi.

3. Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanii G¢tovni
zdvierku podla siedmej smernice Rady 83/349/EHS z 13. jina
1983 o konsolidovanych actoch ('), obsahuje auditovand
tc¢tovnd zdvierka konsolidovand Gi¢tovni zdvierku, spracovanti
v stlade s nariadenim (ES) ¢ 1606/2002 a ro¢nt détovnd
zdvierku materskej spolo¢nosti spracovanii v silade s vniitros-
titnymi pravnymi predpismi clenského $titu, v ktorom bola
zalozend materskd spolo¢nost.

Ak emitent nie je povinny vypracovat konsolidovanii G¢tovni
zdvierku, obsahuje auditovand G¢tovnd zdvierka uctovnd
zdvierku spracovant v sdlade s vnuatro§titnymi pravnymi pred-
pismi ¢lenského $tatu, v ktorom bola spolo¢nost zaloZend.

4. Uttovna zavierka je auditovand v siilade s ¢linkom 51 a
Clankom 51a Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila
1978 o rocnej uctovnej zdvierke niektorych typov spoloc-
nosti (%), a ak je emitent povinny vypracovat konsolidovani
uctovna  zavierku, v sdlade s clainkom 37  smernice
83/349/EHS.

Auditorskd sprava podpisana osobou alebo osobami zodpoved-
nymi za audit G¢tovnej zdvierky, sa v plnom zneni zverejni
spolu s ro¢nou finanénou spravou.

5. Sprava vedenia sa vypracuje v stlade s ¢linkom 46 smer-
nice 78/660/EHS, a ak je emitent povinny vypracovat konsoli-
dovant Gctovnt zdvierku, v stlade s clankom 36 smernice
83/349/EHS.

6.  Komisia prijme v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finanénych trhoch a zabezpecila jednotné uplat-
fiovanie odseku 1. Komisia predovSetkym 3pecifikuje technické
podmienky, za ktorych ma zverejnend ro¢nd finan¢nd sprava

() U.v. ESL 193, 18.7.1983, s. 1. Smernica naposledy zmenend a
doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES
(U.v.EUL 178, 17.7.2003, s. 16).

() U.v.ESL 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend a
doplnend smernicou 2003/51/ES.

vratane auditorskej spravy byt verejne pristupnd. V pripade
potreby moze Komisia upravit dobu piatich rokov uvedent
v odseku 1.

Cldnok 5

Polro¢né financné spravy

1. Emitent akcif alebo dlhovych cennych papierov zverejni
polro¢nt finan¢nd spravu zahffiajicu prvych Sest mesiacov
finanéného roka ¢o najskor po skonceni prislusného obdobia,
avSak najneskor dva mesiace potom. Emitent zabezpedi, aby
bola polro¢nd finan¢nd sprdva verejne pristupnd najmenej po
dobu piatich rokov.

2. Polro¢na finan¢nd sprava obsahuje:
a) vytah z Gctovnej zdvierky;
b) predbeznd sprivu vedenia; a

c) vyhldsenie o0s6b zodpovednych v rdmci emitenta so
zretelnym uvedenim ich mien a funkcii, o tom, Ze podla ich
najlepdiecho vedomia poddva vytah z twctovnej zdvierky
vypracovany v stlade s platnym stiborom t¢tovnych noriem
pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, financnej situdcie a
hospodarskeho vysledku emitenta a podnikov zaradenych
do celkovej konsoliddcie podla poziadaviek odseku 3 a Zze
predbeznd sprdva vedenia obsahuje verny prehlad informadcif
pozadovanych podla odseku 4.

3. Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovani G¢tovni
zavierku, je vytah z Gctovnej zdvierky vypracovany v sulade
s medzindrodnou tc¢tovnou normou platnou pre priebezné
finan¢né vykazovanie, prijatou postupom podla ¢lanku 6 naria-
denia (ES) ¢. 1606/2002.

Ak emitent nie je povinny vypracovat konsolidovand tc¢tovni
zavierku, obsahuje vytah z dcétovnej zavierky aspon vytah
zo stvahy, vytah z vykazu ziskov a strdt a vysvetlivky k tymto
vykazom. Pri priprave vytahu zo stivahy a vytahu z vykazu
ziskov a strdt dodrzi emitent rovnaké zdsady uctovania a ocen-
ovania ako pri priprave ro¢nych finanénych sprav.

4. Predbezna sprava vedenia zahffia aspon uvedenie dolezi-
tych udalosti, ku ktorym doslo v prvych Siestich mesiacoch
finanéného roka, a ich dopad na vytah z Gltovnej zédvierky,
spolu s opisom hlavnych rizik a neistot na zostavajicich Sest
mesiacov finanéného roka. V pripade emitentov akcii zahffia
predbezna sprava vedenia aj hlavné transakcie s prepojenymi
osobami.
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5. Ak presla polro¢na finan¢na sprava auditom, bude sprava
auditora reprodukovand v plnom zneni. To plati aj pre audi-
torské preskimanie. Ak polro¢nd finanénd sprava nepresla
auditom alebo preskiimanim auditormi, uvedie o tom emitent
vo svojej sprave vyhldsenie.

6.  Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finanénych trhoch a zabezpecila jednotné uplat-
fiovanie odseku 1 az 5 tohto ¢lanku.

Komisia najma:

a) Specifikuje technické podmienky, za ktorych ma zverejnend
polro¢nd finan¢nd sprdva vratane auditorského preskiimania
byt verejne pristupna;

b) spresni charakter auditorského preskiimania;

¢) $pecifikuje minimdlny obsah vytahu zo stvahy a vykazu
ziskov a strat a vysvetliviek k nim v pripade, Ze nie st spra-
cované v sulade s medzindrodnymi d¢tovnymi normami
prijatymi v sdlade s postupom podla ¢linku 6 nariadenia
(ES) €.1606/2002.

V pripade potreby méze Komisia upravit dobu piatich rokov
uvedend v odseku 1.

Cldnok 6

Predbezné vyhlisenie vedenia

1.  Bez toho, aby bol dotknuty c¢ldnok 6 smernice
2003/6/ES, emitent, ktorého akcie st prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, zverejni pocas prvych Siestich mesiacov
finan¢ného roka vyhldsenie svojho vedenia a dalsie vyhldsenie
vedenia pocas druhych Siestich mesiacov finan¢ného roka. Toto
vyhlasenie bude vydané v lehote od desiatich tyzdiiov po
zaliatku a Siestich tyzdnov po skonéeni prislusného Sestmesac-
ného obdobia. Toto vyhldsenie obsahuje informdcie zahffiajtice
obdobie od zaciatku prislusného Sestmesacného obdobia do
ddtumu zverejnenia vyhldsenia. Toto vyhldsenie uvadza:

— vysvetlenie hlavnych udalosti a transakeif, ku ktorym doslo
pocas prislusného obdobia, a ich dopad na finan¢nd situ-
4ciu emitenta a jeho ovlddanych podnikov, a

— vseobecny opis financnej situdcie a vysledkov emitenta a
jeho ovladanych podnikov v prislusnom obdobi.

2. Emitenti, ktor{ podla vnitrostitnych pravnych predpisov,
pravidiel regulovaného trhu alebo z vlastnej iniciativy zvere-
jiuja $tvrtrocné finanéné spravy v stlade s takymito predpismi
alebo pravidlami, nie st povinni zverejiiovat vyhldsenie vedenia
podla odseku 1.

3. Do 20. januira 2010 Komisia predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu o transparentnosti Stvrtroéného
finanéného vykazovania a vyhldseni vedenia emitentov
na preskimanie toho, & poskytované informécie splnaja ciel,
ktorym je umoznif investorom informované zhodnotenie
finan¢nej situdcie emitenta. Tato sprava bude zahffiat hodno-
tenie dopadu na oblasti, v ktorych Komisia zvaZuje ndvrh
zmien tohto ¢lanku.

Cldnok 7

Zodpovednost a zavizky

Clenské $tity zabezpecia, aby zodpovednost za informdcie,
ktoré sa maji vypracovat a zverejnit v stlade s clankami 4, 5,
6 a 16, niesol aspoii emitent alebo jeho sprévne, riadiace ¢i
dozorné organy, a aby sa ich pravne a spravne predpisy, tyka-
jlce sa zodpovednosti vztahovali na emitentov, organy uvedené
v tomto ¢lanku alebo osoby zodpovedné v rdmci emitentov.

Cldnok 8

Vynimky

1. Clénky 4, 5 a 6 sa nevztahujt na tychto emitentov:

a) §tat, regiondlny alebo miestny orgdn, subjekt medzindrod-
ného verejného prava, ktorého clenom je najmenej jeden
Clensky stat, ECB a centrlne banky c¢lenskych 3titov bez
ohladu na to, & vyddvaju alebo nevyddvaju akcie ¢i iné
cenné papiere; a

=

emitent, ktory vydava vyhradne dlhové cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktorych jednotkova
menovitd hodnota je najmenej 50 000 EUR alebo v pripade
dlhovych cennych papierov denominovanych v inej mene
ako euro, ich jednotkovd menovitd hodnota je k datumu
emisie rovnocennd najmenej 50 000 EUR.

2. Domovsky c¢lensky $tat sa moze rozhodnit neuplatiiovat
¢lanok 5 na averové instittcie, ktorych akcie nie st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, a ktoré priebezne ¢&i
opakovane vydavali vyhradne dlhové cenné papiere, za predpo-
kladu, ze celkova menovitd hodnota vsetkych takych dlhovych
cennych papierov je niz$ia nez 100 000 000 EUR a ktoré
nezverejnili prospekt podla smernice 2003/71/ES.

3. Domovsky ¢lensky $tit sa mozZe rozhodnit neuplatiiovat
¢lanok 5 na emitentov uZ existujticich k ddtumu nadobudnutia
Gcinnosti smernice 2003/71/ES, ktori na regulovanom trhu
vydavaji vyhradne dlhové cenné papiere nepodmienecne a
neodvolatelne zarucené domovskym clenskym S$titom alebo
jednym z jeho regionalnych alebo miestnych organov.
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KAPITOLA III

PRIEBEZNE INFORMA CIE

ODDIEL I

Informdcie o vyznamnych podieloch

Cldnok 9

Ozndmenie o nadobudnuti alebo prevode vyznamného
podielu

1.  Domovsky clensky Stit zabezpeli, aby v pripade, Zze
akciondr nadobudne alebo prevedie akcie emitenta, ktorého
akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a st
s nimi spojené hlasovacie prava, tento akcionar ozndmi emiten-
tovi podiel na hlasovacich pravach emitenta, ktory akciondr
drzi v dosledku nadobudnutia alebo prevodu v pripade, Ze
tento podiel dosiahne, presiahne alebo klesne pod prahové
hodnoty 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % a 75 %.

Hlasovacie prava sa vypocitaji na zdklade vsetkych akcii,
s ktorymi st hlasovacie prava spojené, a to aj v pripade, Ze je
ich vykon pozastaveny. Okrem toho sa takdto informdcia
uvedie aj o vietkych akcidch rovnakej triedy, s ktorymi su
spojené hlasovacie préava.

2. Domovské clenské stity zabezpecia, aby akciondri ozna-
movali emitentovi podiel na hlasovacich pravach v pripade, Ze
tento podiel dosiahne, presiahne alebo klesne pod prahové
hodnoty stanovené v odseku 1 v dosledku udalosti meniacich
rozloZenie hlasovacich prav na zaklade informacii zverejiiova-
nych podla ¢lanku 15. Ak bol emitent zaloZeny v tretej krajine,
ozndmenie sa vykond pri rovnakych udalostiach.

3. Domovsky ¢lensky $tit nemusi uplatnit:

a) prahovd hodnotu 30 %, ak uplatiluje prahovi hodnotu vo
vyske jednej tretiny;

b) prahovd hodnotu 75 %, ak uplatiluje prahovii hodnotu vo
vyske dvoch tretin.

4. Tento ¢ldnok sa nepouzije na akcie nadobudnuté
vyhradne na zictovanie a vysporiadanie v obvyklom kritkom
vysporiadacom cykle, ani na osoby drziace akcie v uschove,
pokial tieto osoby mozu vykondvat hlasovacie prdva spojené
s tymito akciami iba podla prikazov danych v pisomnej forme
alebo elektronickymi prostriedkami.

5. Tento ¢ldnok sa nepouzije ani na nadobudnutie alebo
prevod vyznamného podielu dosahujiceho alebo presahuji-
ceho prahovii hodnotu 5 % zo strany tvorcu trhu konajiiceho
v tejto funkcii za predpokladu, Ze:

a) ho povolil jeho domovsky clensky $tdt podla smernice
2004/39[ES; a

b) nezasahuje do riadenia dotknutého emitenta ani nevykondva
nijaky vplyv na emitenta, aby kipil tieto akcie ¢i pokryl
cenu akcie.

6. Domovské clenské stity podla ¢linku 2 ods. 1 pism. i)
moZu stanovit, aby sa hlasovacie prava tverovej institdcie alebo
investi¢nej spolo¢nosti drzané v obchodnych knihdch podla
¢lanku 2 ods. 6 smernice Rady 93/6/EHS zo diia 15. marca
1993 o kapitdlovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a
uverovych institacii (') nezapoditali na tcely tohto ¢lanku za
predpokladu, Ze:

a) hlasovacie prava drzané v obchodnych knihdch nepresahuji
5%, a

b) dverovd institicia alebo investicnd spolo¢nost zabezpedi,
aby sa hlasovacie priva z akcii drzané v obchodnych
knihdch nevykondvali a inak nepouzivali na zdsahy do
riadenia emitenta.

7. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢ldnku
27 ods. 2 vykonavacie opatrenia, aby vzala do tivahy technicky
vyvoj na finanénych trhoch a zabezpecila jednotné uplat-
fiovanie odsekov 2, 4 a 5 tohto ¢lanku.

Komisia predovsetkym 3pecifikuje maximélnu dlzku ,kritkeho
vysporiadacieho cyklu“ uvedeného v odseku 4, ako aj vhodné
kontrolné mechanizmy prislusného organu domovského ¢len-
ského $tatu. Okrem toho moZe Komisia zostavif zoznam
udalosti uvedenych v odseku 2.

Clanok 10

Nadobudnutie alebo prevod vyznamnych podielov na
hlasovacich privach

Poziadavky na oznamovanie definované v ¢lanku 9 ods. 1 a 2
sa vztahuji aj na fyzicki alebo prdvnickd osobu v rozsahu,
v akom je oprdvnend nadobudat hlasovacie priva, disponovat
s nimi alebo ich vykondvat v ktoromkolvek z nasledujicich
pripadov alebo ich kombindcii:

a) hlasovacie prdva drzané trefou stranou, s ktorou tato fyzickd
alebo pravnickd osoba uzatvorila dohodu, ktord ich zavi-
zuje prijat prostrednictvom vykondvania v zhode nimi drza-
nych hlasovacich prav trvala spolo¢nd politiku voéi riadeniu
dotknutého emitenta;

b) hlasovacie prava drzané trefou stranou podla dohody
uzavretej s touto fyzickou alebo pravnickou osobou, ktoré
stanovia docasny prevod dotknutych hlasovacich prav za
protiplnenie;

¢) hlasovacie prava spojené s akciami zloZenymi tejto fyzickej
¢i pravnickej osobe ako zabezpeka za predpokladu, Ze tato
osoba ovlada hlasovacie prava a vyhldsi svoj umysel vyko-
névat ich;

() U.v.ESL 141, 11.6.1993, s. 1. Smernica naposledy zmenend a
doplnend smernicou 2004/39/ES.
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d) hlasovacie prava spojené s akciami, na ktoré md tato fyzicka
alebo pravnickd osoba dozivotné uzivacie pravo;

e) hlasovacie prava, ktoré drzi alebo ktoré moze vykondvat
v zmysle pismena a) az pismena d) podnik ovlidany touto
fyzickou alebo pravnickou osobou;

f) hlasovacie prava spojené s akciami uloZenymi u tejto
fyzickej ¢i pravnickej osoby, ktoré moze v pripade absencie
osobitnych prikazov od akciondrov vykondvat tito osoba
podla svojho uvizenia;

g) hlasovacie prava drzané trefou stranou vo vlastnom mene
na Ucet danej fyzickej ¢i pravnickej osoby;

h) hlasovacie prdva, ktoré moze dand fyzickd ¢i pravnickd
osoba vykondvat ako zdstupca, ak moze tieto hlasovacie
prava vykondvat v pripade absencie osobitnych prikazov od
akciondrov podla svojho uvéZenia.

Cldnok 11

1. Clanok 9 a ¢ldnok 10 pismeno c) sa nepouzije na akcie
poskytnuté ¢lenmi alebo ¢lenom ESCB pri plneni ich funkcif
menovych orgdnov, vritane akcii poskytnutych clenmi alebo
¢lenom ESCB v ramci zdloznej zmluvy, zmluvy o prave spitnej
kipy alebo podobnej zmluvy za likvidné finanéné prostriedky
poskytované na menovi politiku alebo v rdmci platobného
systému.

2. Vynimka sa vztahuje na vyssie uvedené transakcie trva-
juce kratku dobu a za predpokladu, Ze hlasovacie prava spojené
s tymito akciami sa nevykondvaju.

Cldnok 12

Postupy pri oznamovani a zverejfiovani vyznamnych
podielov

1.  Oznamovanie pozadované podla ¢linku 9 a clankul0
zahffa tieto informacie:

a) vyslednd situdcia tykajica sa hlasovacich prav;

b) retazec ovladanych podnikov, prostrednictvom ktorych st
hlasovacie prava skutoéne drzané, ak takéto podniky
existujt;

¢) ddtum dosiahnutia alebo prekrocenia prahovej hodnoty; a

d) totoznost akciondra, aj ked nie je oprdvneny vykondvat
hlasovacie priava podla podmienok stanovenych v ¢lanku
10, a totoznost fyzickej ¢i pravnickej osoby oprdvnenej
vykondvat hlasovacie prava v mene akciondra.

2. Ozndmenie emitentovi sa vykond Co najskor, ale nie
neskor ako za $tyri obchodné dni, z ktorych prvy bude den po
datume, ked akciondr alebo fyzickd ¢i pravnickd osoba uvedend
v ¢lanku 10:

a) zisti nadobudnutie, prevod alebo moznost vykonavania
hlasovacich prdv alebo ked to vzhladom na okolnosti mala
zistit, bez ohladu na ddtum, ked nadobudnutie, prevod alebo

moznost vykondvat hlasovacie prdva nadobudne ucinky;
alebo

b) je vyrozumend o udalosti uvedenej v ¢lanku 9 ods. 2.

3. Podnik je oslobodeny od povinnosti podat ozndmenie
v stlade s odsekom 1, ak ozndmenie podd matersky podnik
alebo matersky podnik materského podniku, ak je matersky
podnik sdm podnikom ovlddanym.

4. Matersky podnik spravcovskej spolo¢nosti nie je povinny
navysit svoje podiely podla ¢lanku 9 a ¢lanku 10 o podiely,
ktoré spravuje spravcovskd spolo¢nost za podmienok stanove-
nych v smernici 85/611/EHS za predpokladu, Ze tdto sprav-
covskd spolo¢nost vykondva hlasovacie préva nezdvisle na
materskom podniku.

Clanok 9 a ¢lénok 10 sa vsak pouziju v pripade, ak matersky
podnik alebo iny ovlddany podnik materského podniku inve-
stoval do podielov spravovanych takouto spravcovskou spolo¢-
nostou a spravcovskd spolocnost nemoéze vykondvat hlasovacie
prava spojené s tymito podielmi podla svojho uvdzenia a moze
ich vykondvat iba podla priamych alebo nepriamych prikazov
materského podniku alebo iného ovlddaného podniku mater-
ského podniku.

5. Matersky podnik investicnej spolo¢nosti s povolenim
podla smernice 2004/39/ES nie je povinny navysit svoje
podiely podla ¢lanku 9 a ¢lanku 10 o podiely, ktoré tito inve-
sti¢nd spolo¢nost spravuje individudlne pre jednotlivych zdkaz-
nikov v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 9 smernice 2004/39/ES
za predpokladu, ze:

— investi¢nd spolo¢nost md povolenie na poskytovanie takej
spravy portfdlia podla bodu 4 oddielu A prilohy I smernice
2004/39[ES;

— moze hlasovacie prava spojené s tymito akciami vykondvat
iba podla prikazov danych v pisomnej forme alebo elektro-
nickymi prostriedkami alebo zabezpeci, aby sa sluzby indi-
vidudlnej spravy portfdlia vykondvali nezavisle na vsetkych
dalsich sluzbéch za podmienok rovnocennych podmienkam
stanovenym smernicou 85/611/EHS pomocou zavedenia
vhodnych mechanizmov; a

— investi¢nd spolo¢nost vykondva svoje hlasovacie prdva
nezdvisle na materskom podniku.

Cldnok 9 a ¢ldnok 10 sa viak pouziji v pripade, ak matersky
podnik alebo iny ovladany podnik materského podniku inve-
stoval do podielov spravovanych touto investicnou spolo¢-
nostou a investi¢nd spolo¢nost nemodze vykondvat hlasovacie
prava spojené s tymito podielmi podla svojho uvdzenia a moze
ich vykonavat iba podla priamych alebo nepriamych prikazov
materského podniku alebo iného ovlddaného podniku mater-
ského podniku.

6. Po obdrzani ozndmenia podla odseku 1, najneskor vsak
tri obchodné dni potom, emitent zverejni vietky tidaje uvedené
v tomto ozndmeni.
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7. Domovsky clensky $tdit moZze emitentov oslobodit
od povinnosti uvedenej v odseku 6, ak informdcie obsiahnuté
v ozndmeni zverejni jeho prislu§ny organ za podmienok stano-
venych v ¢lanku 21 po obdrzani ozndmenia, a to najneskor tri
obchodné dni potom.

8.  Komisia prijme v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finanénych trhoch a zabezpecila jednotné uplat-
fiovanie odsekov 1, 2, 4, 5 a 6 tohto ¢lanku:

a) na stanovenie S$tandardného formuldra, ktory sa bude
pouzivat v celom Spolocenstve na oznamovanie pozadova-
nych informdcii emitentovi podla odseku 1 alebo pri
podavan{ informdcii podla ¢ldnku 19 ods. 3;

b) na urcenie kalenddra ,obchodnych dni“ pre vsetky ¢lenské
staty;

¢) na stanovenie toho, v ktorych pripadoch akciondr alebo
fyzickd ¢i pravnickd osoba uvedend v ¢ldnku 10 alebo oba
tieto subjekty vykonavajii potrebné ozndmenie emitentovi;

d) na vyjasnenie okolnost, za ktorych by akciondr alebo
fyzickd ¢i pravnickd osoba uvedend v ¢lanku 10 mala zistit
nadobudnutie alebo prevod;

e) na vyjasnenie podmienok nezdvislosti, ktoré budd plnit
spravcovské spolo¢nosti a ich materské podniky alebo inve-
sticné spolo¢nosti a ich materské podniky na to, aby mohli
vyuzit vynimky podla odseku 4 a 5.

Cldnok 13

1. Poziadavky na ozndmenie stanovené v clinku 9 sa
pouziji aj na fyzickd ¢ pravnickd osobu, ktord priamo &
nepriamo drzi finan¢né ndstroje, z ktorych vyplyva opravnenie
nadobtdat z vlastnej iniciativy tohto drzitela na zdklade
formalnej dohody akcie, s ktorymi st spojené hlasovacie prava,
uz vydané emitentom, ktorého akcie st prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu.

2. Komisia prijme v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finanénych trhoch a zabezpecila jednotné uplat-
fiovanie odseku 1. PredovSetkym urct:

a) druhy finan¢nych ndstrojov uvedenych v odseku 1 a ich
sthrn;

b) charakter formalnej dohody uvedenej v odseku 1;

¢) obsah ozndmenia, ktoré sa md podat, stanovenim Standard-
ného formuldra, ktory sa bude na tento wcel pouzivat
v celom Spolocenstve;

d) lehotu na oznamovanie;

e) adresdta ozndmenia.

Cldnok 14

1. Ak emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulo-
vanom trhu nadobudne alebo prevedie vlastné akcie sdm alebo
prostrednictvom osoby, ktord kond vo vlastnom mene, ale na
Ucet emitenta, domovsky ¢lensky stdt zabezpedi, aby emitent
zverejnil podiel tychto vlastnych akcii ¢o najskor, najneskor
viak 3tyri obchodné dni po tomto nadobudnuti alebo prevode,
ak podiel dosiahne, presiahne alebo klesne pod prahové
hodnoty 5 % alebo 10 % hlasovacich prav. Podiel sa vypocita
na zdklade celkového poctu akcii, s ktorymi st hlasovacie prava
spojené.

2. Komisia prijme v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finanénych trhoch a zabezpecila jednotné uplat-
novanie odseku 1.

Cldnok 15

Na tcely vypoctu prahovych hodnét stanovenych v ¢lanku 9
domovsky clensky §tit pozaduje, aby emitent zverejnil aspon
celkovy pocet hlasovacich prév a vysku kapitdlu na konci
kazdého kalenddrneho mesiaca, pocas ktorého dojde k zvyseniu
alebo znizeniu tohto celkového poctu.

Cldnok 16

Dopliiyjiice informdcie

1. Emitent akcif prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu bezodkladne zverejni akikolvek zmenu prdv spojenych
s roznymi triedami akcif, vrdtane zmien prdv spojenych
s derivatovymi cennymi papiermi, ktoré vyddva emitent sdm a
ktoré umoziiuju pristup k akcidm tohto emitenta.

2. Emitent cennych papierov, inych ako akcie, prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu bezodkladne zverejni
akékolvek zmeny prav drzitelov cennych papierov, inych ako
akcie, vratane zmien podmienok tychto cennych papierov,
ktoré by mohli tieto préva nepriamo ovplyvnit, vyplyvajicich
najmid zo zmeny uverovych podmienok alebo trokovych
sadzieb.

3. Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu bezodkladne zverejni nové Gverové emisie a
najmd akékolvek k nim sa vztahujice zdruky ¢ zaistenia. Bez
toho, aby bola dotknutd smernica 2003/6/ES, sa tento odsek
nepouzije na subjekt medzindrodného verejného prava, ktorého
¢lenom je najmenej jeden ¢lensky Stat.
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ODDIEL II

Informdcie pre drZitelov cennych papierov prijatych na obcho-
dovanie na regulovanom trhu

Cldnok 17

Informacné poziadavky na emitentov, ktorych akcie si
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

1. Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu zabezpeci rovnaké zaobchddzanie so vSetkymi drzitelmi
akeif, ktor{ st v rovnakom postaven.

2. Emitent zabezpeci, aby vsetky prostriedky a informécie
potrebné na to, aby sa drzitelom akcii umoznil vykon ich prav,
boli k dispozicii v domovskom ¢lenskom 3téte a aby sa zacho-
vala celistvost tidajov. Akciondrom sa nebude branit vo vykone
ich prav prostrednictvom splnomocnenca, pri dodrzani prav-
nych predpisov krajiny, v ktorej bol emitent zalozeny. Emitent
predovsetkym:

a) poskytne informdcie o mieste, ase a programe schodzi, o
celkovom pocte akcif a hlasovacich prav a o pravach drzi-
telov zicastiovat sa schodzi;

b) dd k dispozicii formuldr plnej moci v papierovej forme
pripadne elektronickej podobe pre kazdi osobu opravnend
hlasovat na schodzi akciondrov, spolu s ozndmenim o
schodzi alebo na poziadanie po ozndmeni schodze;

¢) uréi za svojho zdstupcu finanénd institiciu, prostrednictvom
ktorej mozu akciondri vykondvat svoje finanéné préva; a

d) zverejni ozndmenia alebo rozosle obezniky tykajiice sa
rozdelenia a platieb dividend a emisif novych akcii, vratane
informdcii o v3etkych dpravich tykajicich sa rozdelenia,
upisovania, ru$enia alebo konverzie.

3. Za tcelom odovzddvania informdcii akciondrom umozni
domovsky ¢lensky stit emitentom, aby pouzivali elektronické
prostriedky za predpokladu, Ze toto rozhodnutie sa prijme na
valnom zhromazdeni a splni aspon tieto podmienky:

a) pouzivanie elektronickych prostriedkov v Ziadnom pripade
nezdvisi na umiesteni sidla alebo bydliska akciondra alebo
v pripadoch uvedenych v ¢lanku 10 pismeno a) az h) fyzic-
kych ¢i pravnickych osob;

b) zavedd sa identifikacné opatrenia, aby akciondri alebo
fyzické ¢i pravnické osoby opravnené vykondvat hlasovacie
préava alebo riadit ich vykondvanie, boli G¢inne informovani;

¢) akciondri alebo v pripadoch uvedenych v <¢lanku 10
pismeno a) az e¢) fyzické ¢ pravnické osoby opravnené
nadobudat, prevddzat alebo vykondvat hlasovacie prava,
budd pisomne kontaktovani vo veci vyziadania ich sthlasu

s pouzitim elektronickych prostriedkov na odovzdavanie
informdcii, a ak v primeranej lehote nepodaji namietku, ma
sa za to, Ze sthlas udelili Budd si moct kedykolvek
v budicnosti vyziadat odovzddvanie tychto informdcif
pisomnou cestou; a

d) rozdelenie nédkladov spojenych s odovzddvanim tychto
informdcii elektronickymi prostriedkami uré{ emitent
v sulade so zdsadou rovnakého zaobchddzania stanovenou
v odseku 1.

4. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finan¢nych trhoch, prihliadla na vyvoj informa¢nych a
komunika¢nych technoldgii a zabezpedila jednotné uplat-
fiovanie odsekov 1, 2 a 3. Predovietkym $pecifikuje druhy
finan¢nych institacii, prostrednictvom ktorych moéze akciondr
vykondvat finan¢né prava podla odseku 2 pismeno c).

Cldnok 18

Informacné poziadavky na emitentov, ktorych dlhové
cenné papiere sii prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu

1. Emitent dlhovych cennych papierov prijatych na obcho-
dovanie na regulovanom trhu zabezpedi rovnaké zaobcha-
dzanie so vSetkymi drzitelmi dlhovych cennych papierov zara-
denymi pari passu vo veci vSetkych prav spojenych s tymito
dlhovymi cennymi papiermi.

2. Emitent zabezpeci, aby vietky prostriedky a informdcie
potrebné na to, aby sa drzitelom dlhovych cennych papierov
umoznil vykon ich prav, boli verejne k dispozicii v domovskom
¢lenskom S§tdte a aby sa zachovala celistvost tidajov. Drzitelom
dlhovych cennych papierov sa nebude branif vo vykone ich
prav prostrednictvom splnomocnenca, pri dodrzani pravnych
predpisov krajiny, v ktorej bol emitent zaloZeny. Emitent pre-
dovsetkym:

a) zverejni ozndmenia alebo rozosle obezniky tykajice sa
miesta, Casu a programu schodzi drzitefov dlhovych
cennych papierov, vyplaty trokov, vykonu prdv konverzie,
vymeny, upisovania alebo zrusenia a splatenia, ako aj prav
tychto drzitelov na ticast na nich;

b) da k dispozicii formuldr plnej moci v papierovej forme
pripadne elektronickej podobe pre kazdi osobu oprivnent
hlasovat na schodzi drzitelov dlhovych cennych papierov,
spolu s ozndmenim o schodzi alebo na poziadanie po oznd-
meni schodze; a

¢) urdi za svojho zdstupcu finanénd instittciu, prostrednictvom
ktorej mozu drzitelia dlhovych cennych papierov vykondvat
svoje finan¢né préva.
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3. Ak maji byt na schodzu pozvani iba drzitelia dlhovych
cennych papierov s jednotkovou menovitou hodnotou
najmenej 50 000 EUR alebo v pripade dlhovych cennych
papierov denominovanych v inej mene ako euro s jednotkovou
menovitou hodnotou rovnocennou asponn 50 000 EUR
k ddtumu emisie, moZe emitent zvolit za miesto konania ktory-
kolvek ¢lensky stit za predpokladu, ze v tomto ¢lenskom Stite
st k dispozicii vietky prostriedky a informécie potrebné na to,
aby tito drzitelia mohli vykonévat svoje prava.

4. Za Gcelom odovzddvania informdcii drzitefom dlhovych
cennych papierov domovsky clensky $tat alebo clensky stat
zvoleny emitentom podla odseku 3 umozni emitentom, aby
pouzivali elektronické prostriedky za predpokladu, Ze toto
rozhodnutie sa prijme na valnom zhromazdeni a splni aspon
tieto podmienky:

a) pouzivanie elektronickych prostriedkov v Ziadnom pripade
nezdvisi na umiesteni sidla alebo bydliska drzitela dlhovych
cennych papierov alebo splnomocnenca, ktory tohto drzitela
zastupuje;

b) zavedi sa identifika¢né opatrenia, aby boli drzitelia dlho-
vych cennych papierov Gi¢inne informovani;

¢) drzitelia dlhovych cennych papierov budi pisomne kontak-
tovani kvoli vyziadaniu ich sthlasu s pouzitim elektronic-
kych prostriedkov na odovzdavanie informdci, a ak
v primeranej lehote nepodaji ndmietku, md sa za to, Ze
sthlas udelili. Budd si moct kedykolvek v budtcnosti
vyziadat odovzdavanie tychto informécii pisomnou cestou;
a

d) rozdelenie ndkladov spojenych s odovzddvanim tychto
informdcii elektronickymi prostriedkami uréi emitent
v stlade so zdsadou rovnakého zaobchddzania stanovenou
v odseku 1.

5. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finanénych trhoch, prihliadla na vyvoj informaénych a
komunika¢nych technoldgii a zabezpecila jednotné uplat-
novanie odseku 1 az odseku 4. Predovietkym 3pecifikuje druhy
finan¢énych instittcif, prostrednictvom ktorych moze drzitel
dlhového cenného papiera vykondvat financné prava stanovené
v odseku 2 pism. ¢).

KAPITOLA IV

VSEOBECNE POVINNOSTI

Cldnok 19
Kontrola domovského ¢lenského Stitu

1. Kedykolvek emitent alebo osoba, ktord bez stihlasu
emitenta poziadala o prijatie svojich cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhu, zverejni regulované infor-
mécie, podd tieto informécie stcasne aj prislusnému orgdnu
svojho domovského c¢lenského $tatu. Tento prislusny orgin
sa modze rozhodnut, Ze podané informdcie zverejni na svojej
internetovej stranke.

Ak emitent navrhuje zmenu svojho zakladatelského dokumentu
alebo stanov, predlozi ndvrh zmeny prislusnému orgdnu
domovského clenského $titu a regulovanému trhu, na ktory
boli jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie. Toto ozné-
menie sa vykond bezodkladne, najneskor vsak v den zvolania
valného zhromazdenia, ktoré md o ndvrhu zmeny hlasovat
alebo ma byt o nej informované.

2. Domovsky c¢lensky $tit moze emitenta oslobodit od
povinnosti podla odseku 1 vo veci informdcii zverejiiovanych
v stlade s ¢lankom 6 smernice 2003/6/ES alebo ¢lankom 12
ods. 6 tejto smernice.

3. Informdcie, ktoré sa maji ozndmit emitentovi v stlade s
¢ldnkami 9, 10, 12 a 13, sa sGcasne poddvaji aj prislusnému
organu domovského clenského tatu.

4. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby zabezpecila jednotné
uplatiiovanie odsekov 1, 2 a 3.

Komisia predovsetkym $pecifikuje postup, ktorym emitent,
drzitel akcif ¢i inych finan¢nych ndstrojov alebo osoba uvedend
v clanku 10 musi podat informdcie prislusnému organu
domovského ¢lenského $titu podla odseku 1 alebo 3, aby:

a) umoznila  podanie elektronickymi prostriedkami

v domovskom c¢lenskom $tate;

b) koordinovala podanie roc¢nej financnej spravy uvedenej
v Clanku 4 tejto smernice s podanim ro¢nych informdcif
uvedenych v ¢lanku 10 smernice 2003/71/ES.

Cldnok 20

Jazyky

1. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu iba v domovskom ¢lenskom $tdte, zverejiuji sa
regulované informédcie v jazyku akceptovanom prislusnym
organom domovského ¢lenského 3ttu.

2. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu v domovskom ¢lenskom $tdte a aj v jednom alebo
viacerych hostitelskych ¢lenskych statoch, zverejiuji sa regulo-
vané informdcie:

a) v jazyku akceptovanom prislusnym orgdnom domovského
¢lenského statu; a
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b) podla rozhodnutia emitenta, bud v jazyku akceptovanom
prislusnymi orgdnmi tychto hostitelskych clenskych stétov,
alebo v obvyklom jazyku oblasti medzindrodnych financii.

3. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu v jednom alebo viacerych hostitelskych clenskych
Statoch, ale nie v domovskom ¢lenskom S§tdte, zverejiiuja sa
regulované informdcie podla rozhodnutia emitenta bud v jazyku
akceptovanom prislusnymi orgdnmi tychto hostitelsky ¢len-
skych $tdtov, alebo v obvyklom jazyku oblasti medzindrodnych
financii.

Okrem toho moze domovsky clensky 3tdt vo svojich pravnych
¢i spravnych predpisoch stanovit, Ze regulované informécie sa
podla rozhodnutia emitenta zverejiiuji bud v jazyku akcepto-
vanom jeho prislusnym orgdnom, alebo v obvyklom jazyku
oblasti medzindrodnych financif.

4. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu bez stihlasu emitenta, nezavizujii povinnosti podla
odsekov 1, 2 a 3 emitenta, ale osobu, ktord bez stihlasu
emitenta poziadala o toto prijatie.

5. Clenské $tity umoznia akciondrom a fyzickej ¢ prév-
nickej osobe uvedenej v ¢ldnkoch 9, 10 a 13 poskytovat infor-
mdcie emitentovi podla tejto smernice iba v jazyku obvyklom
pre oblast medzindrodnych financil. Ak emitent obdrzi takéto
ozndmenie, Clenské $tity nesmd od emitenta pozadovat, aby
zabezpeCil preklad do jazyka akceptovanom prislusnymi
organmi.

6.  Odchylne od odseku 1 az 4, ak st cenné papiere s jednot-
kovou menovitou hodnotou najmenej 50 000 EUR, alebo
dlhové cenné papiere denominované v inej mene ako euro s
jednotkovou menovitou hodnotou rovnocennou aspon
50 000 EUR ku diu emisie, prijaté na obchodovanie na regu-
lovanom trhu v jednom alebo viacerych clenskych $titoch,
zverejiiujii sa regulované informdcie bud v jazyku akcepto-
vanom prislusnymi orgdnmi domovského c¢lenského Stitu a
hostitelskych ¢lenskych statov, alebo v obvyklom jazyku oblasti
medzindrodnych financii, podla rozhodnutia emitenta alebo
osoby, ktord bez stihlasu emitenta o toto prijatie poziadala.

7. Ak je na std ¢i tribundl clenského $titu podand Zzaloba na
obsah regulovanych informdcii, rozhodne sa o povinnosti
zaplatit naklady spojené s prekladom tychto informacii na
ticely sudneho konania podla pravnych predpisov daného ¢len-
ského $tatu.

Clanok 21

Pristup k regulovanym informdcidm

1. Domovsky clensky stit zabezpedi, aby emitent alebo
osoba, ktord poziadala o prijatie na obchodovanie na regulo-

vanom trhu bez sthlasu emitenta, zverejnili regulované infor-
mécie sposobom, ktory zabezpedi v€asny a nediskriminacny
pristup k tymto informdcidm a dd ich k dispozicii tradne urce-
nému mechanizmu uvedenému v odseku 2. Emitent alebo
osoba, ktord poziadala o prijatie na obchodovanie na regulo-
vanom trhu bez sthlas emitenta, nesmie tctovat investorom za
poskytnutie informdcii akékolvek osobitné poplatky. Domovsky
¢lensky stat musi vyzadovat, aby emitent pouzival také médid,
na ktoré sa mozno primerane spoliehat pri G¢innom $ireni
informdcii verejnosti v celom Spolocenstve. Domovsky ¢lensky
§tat nesmie ulozZit povinnost pouzivat iba tie médid, ktorych
prevadzkovatelia s usadeni na jeho tzemi.

2. Domovsky ¢lensky $tit zabezpeci, aby existoval najmenej
jeden tradne urceny mechanizmus centrdlneho archivovania
regulovanych informdcii. Tieto mechanizmy by mali splnat
minimdlne normy bezpecnosti, istoty zdroja informdcii, ¢aso-
vého zdznamu a lahkého pristupu zo strany kone¢nych uziva-
telov a musia byt v stlade s postupom poddvania informdcii
podla ¢lanku 19 ods. 1.

3. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu iba v jednom hostitelskom ¢lenskom $tite a nie
v domovskom ¢lenskom $tite, tento hostitelsky clensky stdt
zabezpei zverejnenie regulovanych informdcii v sdlade
s poziadavkami uvedenymi v odseku 1.

4. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finan¢nych trhoch, prihliadla na vyvoj informa¢nych a
komunikaénych technoldgii a zabezpecila jednotné uplat-
fiovanie odsekov 1, 2 a 3.

Komisia predovsetkym $pecifikuje:

a) minimalne normy na Sirenie regulovanych informdcii podla
odseku 1;

b) minimdlne normy na mechanizmus centrdlneho archivo-
vania podla odseku 2.

Komisia moze tiez urcit a aktualizovat zoznam médii urcenych

na $irenie informdcif verejnosti.

Cldnok 22

Usmernenia

1. Prislusné organy clenskych 3$titov vypracuji vhodné
usmernenia na dalsie ulahlenie  pristupu  verejnosti
k informdcidm zverejiovanym podla smernice 2003/6/ES,
smernice 2003/71/ES a tejto smernice.
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Cielom tychto usmernenf je vytvorenie:

a) elektronickej siete zriadenej na vndtro$titnej tirovni medzi
vnutro§tatnymi reguldtormi cennych papierov, prevddzkova-
telmi regulovanych trhov a vndtrostitnymi registrami
spolo¢nosti upravenymi Prvou smernicou Rady 68/151/EHS
z 9. marca 1968 o koordindcii ochrannych opatreni, ktoré
Clenské 3stity vyzaduji od obchodnych spolo¢nosti na
ochranu zdujmov spolo¢nikov a tretich osob v zmysle
druhého odseku ¢lanku 48 (') zmluvy s cielom zabezpecit
rovnocennost tychto ochrannych opatreni v rdmci celého
Spolocenstva (}; a

b) jednotnej elektronickej siete alebo platformy elektronickych
sieti medzi ¢lenskymi $tatmi.

2. Komisia preskiima vysledky dosiahnuté podla odseku 1
do 31. decembra 2006 a moze v stlade s postupom uvedenym
v ¢lanku 27 ods. 2 prijat vykondvacie opatrenia na ulahcenie
dosiahnutia stiladu s ¢lankom 19 a ¢ldnkom 21.

Cldanok 23

Tretie krajiny

1. Ak je sidlo emitenta v tretej krajine, moze prislusny orgin
domovského ¢lenského $tatu oslobodit emitenta od povinnosti
podla ¢lankov 4 az 7 a ¢lanku 12 ods. 6, ¢lankov 14, 15 a 16
az 18 za predpokladu, Ze pravne predpisy danej tretej krajiny
stanovia rovnocenné poziadavky alebo takyto emitent splni
poziadavky pravnych predpisov tretej krajiny, ktoré prislusny
organ domovského ¢lenského statu poklada za rovnocenné.

Informdcie, na ktoré sa vztahuji poziadavky stanovené v tretej
krajine, sa vSak poddvaji v silade s ¢lankom 19 a zverejiiuji
v stlade s ¢lankom 20 a ¢ldnkom 21.

2. Odchylne od odseku 1 je emitent, ktorého sidlo je v tretej
krajine, oslobodeny od vypracovania svojej tictovnej zdvierky
v stilade s ¢lankom 4 alebo ¢ldnkom 5 pred finanénym rokom
zaCinajacim 1. janudra 2007 alebo po tomto ddtume, ak tento
emitent vypracuje svoje uctovné zdvierky v sulade
s medzindrodne uzndvanymi normami uvedenymi v ¢lanku 9
nariadenia (ES) ¢.1606/2002.

3. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu zabezpeci,
aby sa informécie zverejnené v tretej krajine, ktoré by mohli
byt dolezité pre verejnost v Spolocenstve, zverejnili v stlade
s ¢lankom 20 a ¢lankom 21, a to aj ked tieto informdcie nie st
regulovanymi informdaciami v zmysle ¢ldnku 2 ods. 1 pism. k).

(") Redakénd pozndmka: ndzov bol zmeneny, aby zohladnil precislo-
vanie ¢linkov Zmluvy o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva v stlade
s clankom 12 Amsterdamskej zmluvy; povodny odkaz bol na
¢lanok 58 zmluvy.

() U. v. ES L 65, 14.3.1968, s. 8. Smernica naposledy zmenend a
doplnend smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/58/ES
(U.v. EU L 221, 4.9.2003, s. 13).

4. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby zabezpecila jednotné
uplatiiovanie odseku 1, pricom tieto opatrenia

i) stanovia mechanizmus zabezpecujiici uréenie rovnocennosti
informdcii vyzadovanych podla tejto smernice, vritane
uctovnych zdvierok, a informdcii, vratane G¢tovnej zavierky,
vyzadovanych podla pravnych a spravnych predpisov tretej
krajiny;

i) stanovia, Ze na zdklade svojich vnttro$titnych pravnych a
spravnych predpisov alebo praxe a postupov zaloZenych na
medzindrodnych normdch stanovenych medzindrodnymi
organiziciami, zabezpedi tretia krajina, v ktorej je emitent
registrovany, rovnocennost poziadaviek na informdcie
stanovenych v tejto smernici.

Komisia v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 27 ods. 2
prijme potrebné rozhodnutia o rovnocennosti uc¢tovnych
noriem pouzivanych emitentmi z tretej krajiny za podmienok
stanovenych v ¢ldnku 30 ods. 3 najneskor do piatich rokov po
datume uvedenom v ¢lanku 31. Ak Komisia rozhodne, Ze
uctovné normy tretej krajiny nie si rovnocenné, moze
dotknutym emitentom povolif, aby na vhodné prechodné
obdobie tieto Gictovné normy nadalej pouzivali.

5. S cielom zabezpecenia jednotného uplatiiovania odseku
2, modze Komisia prijat v sdlade s postupom stanovenym
v ¢lanku 27 ods. 2 vykondvacie opatrenia vymedzujice druh
informdcii zverejiiovanych v tretej krajine, ktoré su dolezité pre
verejnost v Spolocenstve.

6.  Podniky so sidlom v tretej krajine, ktoré by vyzadovali
povolenie v stlade s ¢lankom 5 ods. 1 smernice 85/611/EHS
alebo kvéli sprave portfélia podla bodu 4 oddielu A prilohy I
smernice 2004/39(ES, ak by mali sidlo alebo, iba v pripade
investi¢nej spolocnosti, tstredie v Spolocenstve, st tiez oslobo-
dené od navysenia svojich podielov o podiely svojho mater-
ského podniku podla poziadaviek stanovenych v ¢lanku 12
ods. 4 a ods. 5, ak splnia rovnocenné poziadavky na nezéavislost
ako spravcovské spolocnosti alebo investi¢né spoloénosti.

7. Komisia prijme v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku
27 ods. 2 vykondvacie opatrenia, aby vzala do tvahy technicky
vyvoj na finan¢nych trhoch a zabezpelila jednotné uplat-
fiovanie odseku 6, ktoré stanovia, Ze na zaklade svojich vnatro-
taitnych pravnych a sprdvnych predpisov zabezpeéi tretia
krajina rovnocennost poziadaviek na nezavislost stanovenych
v tejto smernici a jej vykondvacich opatreniach.
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KAPITOLA V

PRISLUSNE ORGANY

Cldnok 24
Prislusné orgdny a ich privomoci

1. Kazdy clensky $tdt uréi dstredny orgdn uvedeny v ¢lianku
21 ods. 1 smernice 2003/71/ES ako prislusny tstredny spravny
orgdn, ktory bude zodpovedny za plnenie povinnosti stanove-
nych v tejto smernici a za zabezpecenie uplatiiovania ustano-
veni podla nej prijatych. Clenské §tity o tom upovedomia
Komisiu.

Na tcely odseku 4 pism. h) vsak ¢lenské 3taty mozu urcit iny
prislusny orgdn odlisny od prislusného dstredného organu
uvedeného v prvom pododseku.

2. Clenské stity modzu svojmu prislusnému Gstrednému
organu povolit delegovanie dloh. Okrem dloh uvedenych
v odseku 4 pism. h) akékolvek delegovanie tloh tykajtcich sa
povinnosti stanovenych v tejto smernici a v jej vykondvacich
opatreniach sa preskima pit rokov po nadobudnuti G¢innosti
tejto smernice a skonéi osem rokov po nadobudnuti Gi¢innosti
tejto smernice. Akékolvek delegovanie tloh sa vykond $peci-
fickym sposobom s uvedenim dloh, ktoré sa maju splnit, a
podmienok, za ktorych sa maja plnit.

Tieto podmienky zahffiajii dolozku zavizujicu dotknuty
subjekt k tomu, aby bol organizovany tak, aby sa predislo
konfliktu zdujmov a aby tidaje ziskané pri plneni delegovanych
tloh neboli zneuzité alebo nenartisali hospodarsku sitaz.
V kazdom pripade kone¢nd zodpovednost za dohlad nad
plnenim ustanoveni tejto smernice a vykondvacich opatreni
prijatych podla nej spociva na prislusnom orgdne uréenom
v stlade s odsekom 1.

3. Clenské staty informujt Komisiu a prislusné orgény inych
Clenskych stitov o akejkolvek prijatej dprave tykajicej
sa delegovania udloh, vratane presnych podmienok upravujicich
toto delegovanie.

4. Kazdy prislusny orgdn md vsetky pravomoci potrebné
na plnenie svojich funkcif. Prinajmensom je opravneny:

a) pozadovat, aby auditori, emitenti, drzitelia akcii ¢i inych
finanénych ndstrojov alebo osoby uvedené v ¢lanku 10
alebo ¢lanku 13 a osoby, ktoré ich ovlidaji alebo st nimi
ovladané, poskytovali informacie a dokumenty;

=

pozadovat, aby emitent zverejnil informdcie vyZadované
podla pismena a) sposobom a v lehote, ktoré orgdn pova-
zuje za nevyhnutné. MoZe tieto informdcie zverejnit z
vlastnej iniciativy v pripade, Ze emitent alebo osoby, ktoré

ho ovlddaja alebo st nim ovlddané, tak neucinia a po vypo-
¢uti emitenta;

o
~

pozadovat, aby manazéri emitentov a drzitefov akcii ¢&i
inych finan¢nych ndstrojov alebo oséb uvedenych v ¢lanku
10 alebo ¢ldnku 13 ozndmili informdcie pozadované podla
tejto smernice alebo podla vndtrostitnych prévnych pred-
pisov prijatych podla tejto smernice a pripadne poskytli
dalsie informdcie a dokumenty;

=

pozastavit alebo Zziadat prislusny regulovany trh, aby pozas-
tavil obchodovanie s cennymi papiermi na dobu najviac
desiatich dni v jednotlivom pripade, ak ma dostato¢ne
odovodnené podozrenie, Ze emitent porudil ustanovenia
tejto smernice alebo vndtrostatnych pravnych predpisov
prijatych podla tejto smernice;

o
—

zakdzat obchodovanie na regulovanom trhu, ak zisti, Ze boli
poru$ené ustanovenia tejto smernice alebo vndtro§titneho
pravneho predpisu prijatého podla tejto smernice alebo ak
ma dostato¢ne odovodnené podozrenie, Ze doslo k porus-
eniu ustanoveni tejto smernice;

f) sledovat, ¢i emitent zverejiiuje vCas informdicie s cielom
zabezpelit G¢inny a rovnocenny pristup verejnosti
vo vietkych clenskych Statoch, v ktorych sa s cennymi
papiermi obchoduje, a prijat vhodné opatrenia, ak to tak nie
e

zverejnit skutocnost, Ze emitent alebo drzitel akcii ¢i inych
finan¢nych ndstrojov alebo osoba uvedend v clanku 10
alebo ¢lanku 13 neplni svoje povinnosti;

©

h) overit, ¢i informacie uvedené v tejto smernici si vypraco-
vané v sulade s prislusnym rdmcom vykazovania, a prijat
zodpovedajtice opatrenia v pripade zistenych poruseni; a

i) vykondvat kontroly na mieste na svojom uzemi v stlade
s vnutrostatnymi pravnymi predpismi, aby overil, ¢i sa dodr-
Ziavajli ustanovenia tejto smernice a jej vykondvacich opat-
reni. Ak to vndtro$titne prdvne predpisy vyzadujd, moze
prislusny orgdn alebo prislusné organy tieto pravomoci
vyuzit tak, Ze sa obrati na prislusny sidny orgdn, a/alebo
v spoluprici s inymi organmi.

5. Odseky 1 az 4 nemaji vplyv na moznost ¢lenského sttu
stanovit osobitné pravne a sprdvne predpisy pre zdmorské
eurdpske tizemia, za ktorych vonkajsie vztahy dany ¢lensky stat
zodpovedad.

6. Ak auditori oznidmia prislusnym orgdnom skuto¢nost
alebo rozhodnutie tykajice sa Ziadosti, ktoré prislusny organ
vzniesol podla odseku 4 pism. a), nejde o porusenie zdkazu
zverejilovania informdcii uloZeného zmluvou alebo pravnymi
¢i spravnymi predpismi a auditorom tym nevznikd Ziadna
zodpovednost.
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Cldnok 25

SluZobné tajomstvo a spoluprica medzi ¢lenskymi $tdtmi

1. Povinnost zachovat sluzobné tajomstvo plati pre vietky
osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre prislusny orgdn, a pre
subjekty, na ktoré prislusné orgdny pripadne delegovali ur¢ité
tlohy. Skuto¢nosti, ktoré s predmetom sluzobného tajomstva,
sa nesmu oznamovat inej osobe alebo organu, ak tak nestano-
vujii pravne ¢i spravne predpisy clenského Stdtu.

2. Prislusné organy clenskych $tatov vzdjomne spolupracujt
vzdy, ked je to potrebné na plnenie ich povinnosti a vykon ich
pravomoci, stanovenych v tejto smernici ¢ vo vnutrostatnych
pravnych predpisoch prijatych podla tejto smernice. Prislusné
organy poskytuji pomoc prislu§nym orgdnom inych ¢lenskych
Statov.

3. Odsek 1 nebrani prislusnym orgdnom vo vymene dover-
nych informdcii. Takto vymenené informdcie podliehajii povin-
nosti zachovania sluzobného tajomstva, ktoré plati pre osoby
zamestnané alebo v minulosti zamestnané v prislu§nych orgé-
noch, ktoré informdcie ziskaju.

4. Clenské stity mozu uzatvérat dohody o spoluprici stano-
vujice vymenu informdcii s prislusnymi orgdnmi alebo
orgdnmi tretich krajin, ktorym ich prislusné pravne predpisy
povoluji plnit akékolvek dlohy, ktoré tito smernica ukladd
prislusnym orgdnom, v silade s ¢lankom 24. Tito vymena
informdcii podlieha zdrukdm sluzobného tajomstva najmencj
na drovni uvedenej v tomto ¢ldnku. Cielom takej vymeny infor-
mécii je vykon funkcie dohladu uvedenych dradov alebo
orgdnov. V pripade, Ze informdcie pochddzaji z iného clen-
ského $titu, nemozno ich zverejnit bez vyslovného sthlasu
prislusnych orgdnov, ktoré ich zverejnili, a pripadne iba na
ticely, na ktoré tieto trady vydali sthlas.

Cldnok 26

Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny orgdn hostitelského ¢lenského stdtu zisti, zZe
sa emitent alebo drzitel akcif ¢i inych finan¢nych ndstrojov
alebo osoba uvedend v ¢lanku 10 dopustili protipravneho ¢inu
alebo porusili svoje povinnosti, ozndmia svoje zistenia prislus-
nému organu domovského ¢lenského statu.

2. Ak aj napriek opatreniam prijatym prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského Stitu alebo z dovodu, Ze sa tieto
opatrenia prejavia ako nedostatocné, emitent alebo drzitel
cennych papierov nadalej porusuje prislusné ustanovenia prav-
neho alebo regulacného charakteru, prislusny orgdn hostitel-
ského ¢lenského $titu po informovani prislusného orginu
domovského ¢lenského statu prijme v stlade s ¢lankom 3 ods.

2 vietky vhodné opatrenia na ochranu investorov. Komisia
bude o takychto opatreniach pri najblizsej prilezitosti informo-
vana.

KAPITOLA VI

VYKONAVACIE OPATRENIA

Cldnok 27
Postup vyboru

1. Komisii je ndpomocny Eurdépsky vybor pre cenné papiere
zriadeny ¢lankom 1 rozhodnutia 2001/528|ES.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, pouziji sa clanky 5 a 7
rozhodnutia 1999/468ES so zohladnenim ustanoveni clanku 8
uvedeného rozhodnutia za predpokladu, Ze vykondvacie
opatrenia prijaté v stlade s tymto postupom nezmenia
podstatné ustanovenia tejto smernice.

Doba uvedend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468ES je
stanovend na tri mesiace.

3. Vybor prijme svoj rokovaci poriadok.

4.  Bez toho, aby boli dotknuté uz prijaté vykondvacie
opatrenia sa do 20. janudra 2009 pozastavi uplatiiovanie tych
ustanoveni tejto smernice, ktoré sa tykaji prijatia technickych
pravidiel a rozhodnuti v stlade s postupom uvedenym v odseku
2. Na ndvrh Komisie moézu Eurépsky parlament a Rada predlzit
uplatnovanie dotknutych ustanoveni v silade s postupom
stanovenym v ¢lanku 251 zmluvy, a preto ich pred uplynutim
tohto Stvorro¢ného obdobia preskdmaja.

Clanok 28
Sankcie

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych 3titov
ukladat trestné sankcie, clenské Stity v stlade so svojimi
vnatro§titnymi pravnymi predpismi zabezpecia, aby bolo
mozné prijat aspon vhodné sprdvne opatrenia alebo uplatnit
obcianske afalebo spravne sankcie vo¢i zodpovednym osobdm
v pripade, Ze sa nedodrzia ustanovenia prijaté podla tejto smer-
nice. Clenské 3tity zabezpedia, aby tieto opatrenia boli G¢inné,
primerané a odrddzajice.

2. Clenské 3tity zabezpecia, aby prislusny organ mohol
zverejnit kazdé opatrenie alebo sankciu, uloZené za porusenie
ustanoveni prijatych v sdlade s touto smernicou, okrem
pripadov, ked by zverejnenie vdzne ohrozilo finan¢né trhy
alebo sposobilo ztcastnenym strandm netimernd skodu.
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Cldnok 29
Privo na podanie opravnych prostriedkov

Clenské stity zabezpecia, aby proti rozhodnutiam ucinenym
podla pravnych a spravnych predpisov prijatych v sulade s
touto smernicou bolo mozné podat na side opravny
prostriedok.

KAPITOLA VII

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 30
Prechodné ustanovenia

1.  Odchylne od clanku 5 ods. 3 tejto smernice moze
domovsky clensky Stdt oslobodit emitentov uvedenych v ¢lanku
9 nariadenia (ES) & 1606/2002 od povinnosti zverejiovat
uctovné zdvierky podla uvedeného nariadenia za finan¢ny rok

zainajici 1. janudra 2006 alebo po tomto ddtume.

2. Bez ohladu na ¢ldnok 12 ods. 2 akciondr upovedomi
emitenta najneskor dva mesiace po datume uvedenom v ¢lanku
31 ods. 1 o podiele na hlasovacich pravach a kapitale, ktory
drzi, v stlade s ¢lankami 9, 10 a 13, u emitentov k tomuto
ddtumu, ak uZ nepodal ozndmenie obsahujice rovnocenné
informdcie pred tymto datumom.

Bez ohladu na ¢ldnok 12 ods. 6 emitent ndsledne zverejni
informdcie obdrzané v tychto ozndmeniach najneskor tri
mesiace po ddtume uvedenom v ¢ldnku 31 ods. 1.

3. Ak bol emitent zaloZeny v tretej krajine, méze domovsky
¢lensky stat tohto emitenta oslobodit od zostavenia G¢tovnej
zavierky v sulade s ¢lankom 4 ods. 3 a spravy vedenia v stlade
s ¢lankom 4 ods. 5 iba pre tie dlhové cenné papiere, ktoré uz
boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
v Spolocenstve pred 1. janudrom 2005, pokym:

a) prislusny organ domovského ¢lenského stdtu nepotvrdi, ze
rocné uctovné zdvierky vypracované emitentmi z danej
tretej krajiny podévaji pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv,
finan¢nej situdcie a hospoddrskeho vysledku emitenta;

b) tretia krajina, v ktorej bol emitent zaloZeny, nestanovi
povinné uplatnenie medzindrodnych dc¢tovnych noriem
uvedenych v ¢lanku 2 nariadenia (ES) ¢.1606/2002; a

¢) Komisia neprijala rozhodnutie podla ¢lanku 23 ods. 4 bod
(i) o tom, ¢i existuje rovnocennost medzi uvedenymi ucétov-
nymi normami, a

— G¢tovnymi normami stanovenymi v pravnych a sprav-
nych predpisoch tretej krajiny, v ktorej bol emitent zalo-
Zeny, alebo

— uctovnymi normami tretej krajiny, ktoré sa dany emitent
rozhodol dodrziavat.

4. Domovsky clensky $tdit moze od zverejnenia polrocnej
finan¢nej spravy v stlade s clankom 5 na obdobie 10-tich
rokov po 1. janudri 2005 oslobodit emitentov tych dlhovych
cennych papierov, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu v Spolocenstve pred 1. janudrom 2005 za
predpokladu, Ze sa domovsky clensky $tit rozhodol pri prijati
tychto dlhovych cennych papierov umoznit ich emitentom, aby
vyuzili ustanovenia ¢lanku 27 smernice 2001/34/ES.

Cldnok 31
Transpozicia

1. Clenské $tity prijmd opatrenia nevyhnutné na dosiahnutie
stladu s touto smernicou do 20. janudra 2007. Bezodkladne o
tom informuji Komisiu.

Clenské $taty uvedt priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich Gradnom uverejneni odkaz na tiito smernicu. Podrobnosti o
odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Ak clenské staty prijmd opatrenia podla ¢lanku 3 ods.1, 8
ods. 2, 8 ods. 3, 9 ods. 6 alebo 30, bezodkladne tieto opatrenia
ozndmia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tdtom.

Cldnok 32
Zmeny a doplnenia

S dcinnostou odo dita uvedeného v ¢ldnku 31 ods. 1 sa tymto
meni a doplna smernica 2001/34/ES takto:

1) V ¢ldnku 1 sa vypusta pismeno g) a h);

2) Clanok 4 sa vyptista;

3) V ¢lanku 6 sa vypuasta odsek 2;

4) V ¢lanku 8 sa odsek 2 nahrddza takto:
,2. Clenské stdity mozu podriadit emitentov cennych
papierov, ktoré si prijaté na kétovanie, dalsim povinno-
stiam za predpokladu, Ze sa tieto dalsie povinnosti vztahuji

vieobecne na vsetkych emitentov alebo na jednotlivé triedy
emitentov*;

5) Clanky 65 az 97 sa vypuitajd;
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6) Clénok 102 a ¢lénok 103 sa vyptstajd;
7) V ¢&lanku 107 ods. 3 sa vypusta druhy pododsek;
8) V clanku 108 sa odsek 2 meni a doplna takto:

a) v pismene a) sa vypustaju slova ,pravidelné informdcie,
ktoré musia zverejiiovat spolo¢nosti, ktorych akcie sa
prijma’;

b) pismeno b) sa vypusta;

¢) pismeno ¢) bod (iii) sa vypusta;

d) pismeno d) sa vypusta.

Odkazy na zruSené ustanovenia sa povazuji za odkazy na usta-
novenia tejto smernice.

Cldnok 33
Preskiimanie

Do 30. juna 2009 Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a
Rade spravu o uplatiiovani tejto smernice, vritane vhodnosti
ukoncenia vynimky pre existujice dlhové cenné papiere po
uplynuti 10-ro¢ného obdobia podla ¢linku 30 ods. 4 a jeho
mozného vplyvu na eurdpske financné trhy.

Clanok 34
Nadobudnutie ti¢innosti

Tato smernica nadobuda dcinnost dvadsiaty dein odo diia jej
uverejnenia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 35
Adreséti

Této smernica je adresovand ¢lenskym $tatom.

V Strasburgu 15. decembra 2004

Za Eurépsky parlament Za Radu
predseda predseda
J. BORRELL FONTELLES A. NIKOLAT




