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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2019/2088 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 27 noiembrie 2019

privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (1),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativi ordinard (%),

intrucat:

(1) La 25 septembrie 2015, Adunarea Generali a ONU a adoptat un nou cadru global de dezvoltare durabila:
Agenda 2030 pentru dezvoltare durabild (,Agenda 2030”), avand ca element central obiectivele de dezvoltare
durabild (ODD). Comunicarea Comisiei din 22 noiembrie 2016 intitulatd ,Urmdtorii pasi cdtre un viitor european
durabil” face legitura intre ODD-uri si cadrul de politicd al Uniunii, pentru a garanta c toate actiunile i initiativele
de politicd ale Uniunii, atat in cadrul Uniunii cat si la nivel global, iau in considerare, de la bun inceput, ODD-urile.
In concluziile sale din 20 iunie 2017, Consiliul confirmat angajamentul Uniunii si al statelor sale membre in ceea ce
priveste punerea in aplicare a Agendei 2030 in mod complet, coerent, cuprinzdtor, integrat si eficient, in strinsd
cooperare cu partenerii si cu alte parti interesate.

(2)  Tranzitia citre o economie circulard, cu emisii scizute de carbon, mai durabild si eficientd din punctul de vedere al
utilizarii resurselor in conformitate cu ODD-urile este esentiald pentru asigurarea competitivitatii pe termen lung a
economiei Uniunii. Acordul de la Paris adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Organizatiei Natiunilor Unite asupra
schimbdrilor climatice (,Acordul de la Paris”), care a fost aprobat de Uniune la 5 octombrie 2016 (%) si a intrat in
vigoare la 4 noiembrie 2016, urmireste sd consolideze rispunsul la schimbdrile climatice, printre altele, prin
corelarea fluxurilor de finantare cu demersurile citre o dezvoltare cu un nivel scdzut de emisii de gaze cu efect de

serd si rezilientd la schimbdrile climatice.

(3)  Pentru a atinge obiectivele Acordului de la Paris si pentru a reduce in mod semnificativ riscurile si efectele
schimbrilor climatice, obiectivul global este acela de a se mentine cresterea temperaturii medii globale cu mult sub
2 °C peste nivelurile preindustriale si de a se continua eforturile de limitare a cresterii temperaturii la 1,5 °C peste
nivelurile preindustriale.

() JOC62,15.2.2019,p.97.

(%) Pozitia Parlamentului European din 18 aprilie 2019 (nepublicati inci in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 8 noiembrie 2019.

(*) Decizia (UE) 2016/1841 a Consiliului din 5 octombrie 2016 privind incheierea, in numele Uniunii Europene, a Acordului de la Paris
adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice (JO L 282, 19.10.2016, p. 1).
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Directivele 2009/65/CE (¥, 2009/138/CE (), 2011/61/UE (), 2013/36/UE (), 2014/65/UE (), (UE) 2016/97 () si
(UE) 2016/2341 (*) ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si Regulamentele (UE) nr. 345/2013 ('),
(UE) nr. 346/2013 (*3), (UE) 2015/760 (**) si (UE) 2019/1238 (*4) ale Parlamentului European si ale Consiliului au
obiectivul comun de a facilita accesul la activitate si desfasurarea activitdtii organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM), ale institutiilor de credit, ale administratorilor de fonduri de investitii alternative (AFIA)
care gestioneazd sau comercializeazd fonduri de investitii alternative, inclusiv fonduri europene de investitii pe
termen lung (ELTIF), ale societdtilor de asigurare, ale firmelor de investitii, ale intermediarilor de asigurdri, ale
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP), ale administratorilor fondurilor cu capital de risc
eligibile (administratorii EuVECA), ale administratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile (administratorii
EuSEF) si ale furnizorilor de produse paneuropene de pensii personale (PEPP). Aceste directive si regulamente
asigurd o protectie mai uniformi a investitorilor finali si faciliteazd accesul acestora la o gamd largd de produse
financiare, stabilind in acelasi timp norme care le permit investitorilor finali si ia decizii privind investitiile in
cunostintd de cauzad.

Prezentarea de informatii investitorilor finali cu privire la integrarea riscurilor legate de durabilitate, luarea in
considerare a efectelor negative asupra durabilititii si a obiectivelor de investitii durabile sau asupra promovirii
caracteristicilor de mediu sau sociale in procesul de luare a deciziilor privind investitiile si in procesele consultative
sunt insuficient dezvoltate deoarece aceste informadri incd nu fac obiectul unor cerinte armonizate.

Derogarea de la dispozitiile prezentului regulament pentru consultantii financiari care au mai putin de trei salariati
nu ar trebui sd aducd atingere punerii in aplicare a dispozitiilor de drept intern care transpun Directivele 2014/65/
UE si (UE) 2016/97, in special in ceea ce priveste normele privind consultanta de investitii si de asigurdri. Prin
urmare, desi acesti consultanti nu sunt tinuti si furnizeze informatii in conformitate cu prezentul regulament,
acestia sunt tinuti sd ia in considerare si in calcul riscurile legate de durabilitate in procesele lor consultative.

Entititile care intrd sub incidenta prezentului regulament, in functie de natura activititilor lor, ar trebui si respecte
normele privind participantii la piata financiard, in cazul in care creeazd produse financiare, precum si normele
privind consultantii financiari, in cazul in care oferd consultantd de investitii sau consultantd de asigurdri. Prin
urmare, atunci cand astfel de entitdti desfdsoard simultan atat activititi ale participantilor la piata financiar, cat si
ale consultantilor financiari, astfel de entitdti ar trebui sa fie considerate participanti la piata financiard atunci cind
actioneazd in calitate de creatori de produse financiare, inclusiv in cazul administrdrii de portofolii, si ar trebui sa fie
considerati consultanti financiari, atunci cind furnizeazd consultanti de investitii sau de asigurdri.

Intrucat Uniunea se confruntd din ce in ce mai mult cu consecintele catastrofale si imprevizibile ale schimbarilor
climatice, cu epuizarea resurselor si cu alte aspecte referitoare la durabilitate, sunt necesare actiuni urgente pentru a
mobiliza capitalul nu numai prin politici publice, ci si prin sectorul serviciilor financiare. Prin urmare, participantii
la piata financiard si consultantii financiari ar trebui sa aibd obligatia de a prezenta informatii specifice cu privire la
abordarile lor in ceea ce priveste integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor
negative asupra durabilitdtii.

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfisurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I) JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative JOL 174, 1.7.2011, p. 1).

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit §i supravegherea prudentiald a instituiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JOL 176, 27.6.2013, p. 338).

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind distributia de asiguriri (JO L 26,
2.2.2016, p. 19).

Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activitdtile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital
derisc JOL 115, 25.4.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital
derisc JOL 115, 25.4.2013, p. 18).

Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii
pe termen lung (JO L 123, 19.5.2015, p. 98).

Regulamentul (UE) 2019/1238 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind un produs paneuropean de
pensii personale (PEPP) O L 198, 25.7.2019, p. 1).
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(9)  In absenta unor norme armonizate la nivelul Uniunii privind prezentarea informatiilor privind durabilitatea adresate
investitorilor finali, este probabil ci vor continua si fie adoptate masuri divergente la nivel national si abordarile
diferite in diverse sectoare ale serviciilor financiare ar putea persista. Astfel de mdsuri si abordari divergente ar
continua si producd denaturdri semnificative ale concurentei ca urmare a diferentelor semnificative intre
standardele de prezentare a informatiilor. In plus, dezvoltarea paraleld a practicilor de piatd pe baza unor priorititi
stabilite din considerente comerciale care genereazd rezultate divergente determind in prezent o fragmentare si mai
mare a pietei si ar putea si agraveze si mai mult ineficientele din functionarea pietei interne in viitor. Divergentele
care caracterizeazd standardele de prezentare a informatiilor i practicile de piatd fac foarte dificild compararea
diferitelor produse financiare, genereazd conditii inechitabile de concurentd pentru aceste produse si pentru canalele
de distributie si creeazd noi bariere in cadrul pietei interne. Astfel de divergente ar putea, de asemenea, si creeze
confuzie pentru investitorii finali si si denatureze deciziile acestora privind investitiile. In demersurile de asigurare a
conformitdtii cu Acordul de la Paris, existd riscul ca statele membre s adopte misuri nationale divergente care ar
putea crea obstacole in calea bunei functiondri a pietei interne si ar putea fi in detrimentul participantilor la piata
financiari si al consultantilor financiari. Mai mult, absenta unor reguli armonizate privind transparenta face dificild
pentru investitorii finali compararea efectivd a diferitelor produse financiare din diferite state membre in ceea ce
priveste riscurile lor de mediu, sociale si de guvernantd si obiectivele de investitii durabile. Prin urmare, este necesar
sd se abordeze barierele existente in calea functiondrii pietei interne si s se consolideze comparabilitatea produselor
financiare pentru a se evita obstacolele viitoare probabile.

(10) Prezentul regulament vizeazd si reduci asimetriile la nivel de informatii din relatiile comitent-prepus in ceea ce
priveste integrarea riscurilor legate de durabilitate, luarea in considerare a efectelor negative asupra durabilitatii,
promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale, si investitiile durabile prin impunerea participantilor la piata
financiard si consultantilor financiari a obligatiei de a prezenta investitorilor finali informatii precontractuale si
continue atunci cand actioneaza in calitate de prepusi ai acelor investitori finali (comitenti).

(11) Prezentul regulament vine s3 completeze obligatiile de prezentare a informatiilor stabilite in Directivele 2009/65/
CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 si (UE) 2016/2341 si in Regulamentele (UE)
nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013, (UE) 2015/760 si (UE) 2019/1238, precum si in dreptul intern care
reglementeazd produsele de pensii personale si individuale. Pentru a asigura monitorizarea ordonati si eficientd a
respectdrii prezentului regulament, statele membre ar trebui sd se bazeze pe autorititile competente deja desemnate
in conformitate cu normele respective.

(12) Prezentul regulament mentine in sarcina participantilor la piata financiard si a consultantilor financiari obligatia de a
actiona in interesul investitorilor finali, inclusiv, dar nu numai, obligatia de diligenta inainte de realizarea investitiei,
stabilite in Directivele 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 si
(UE) 2016/2341 si in Regulamentele (UE) nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013, precum si in dreptul intern care
reglementeazd produsele de pensii personale si individuale. Pentru a respecta obligatiile care le revin in temeiul
acestor norme, participantii la piata financiard si consultantii financiari ar trebui sd integreze in procesele lor,
inclusiv in executarea obligatiei de diligentd, si sd evalueze in mod continuu, nu doar toate riscurile financiare
relevante ci si toate riscurile relevante legate de durabilitate care ar putea avea un efect negativ semnificativ relevant
asupra rentabilitdtii financiare a unei investitii sau a consultantei. Prin urmare, participantii la piata financiara si
consultantii financiari ar trebui sd specifice in politicile lor modul in care integreaza riscurile respective si sd publice
aceste politici.

(13) Prezentul regulament impune participantilor la piata financiard si consultantilor financiari care oferd consultantd de
investitii sau consultantd de asigurdri cu privire la produse de investitii bazate pe asigurdri (IBIP), indiferent de
conceperea produselor financiare si de piata tintd, si publice politici scrise privind integrarea riscurilor legate de
durabilitate si sd asigure transparenta unei asemenea integrari.

(14) Un risc legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernantd care, in cazul
in care se produce, ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra valorii investitiei, astfel cum se specificd in
legislatia sectoriald, in special in Directivele 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65|UE,
(UE) 2016/97 si (UE) 2016/2341 sau in actele delegate si standardele tehnice de reglementare adoptate in temeiul
acestora.

(15) Prezentul regulament nu ar trebui s aducd atingere normelor privind integrarea riscului stabilite in temeiul
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 si (UE) 2016/2341
si al Regulamentelor (UE) nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013, precum si al dreptului intern care reglementeazd
produsele de pensii personale si individuale, inclusiv, dar nu numai, criteriilor de proportionalitate relevante
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aplicabile, cum ar fi dimensiunea, organizarea internd si natura, sfera si complexitatea activitdtilor in cauza. Prezentul
regulament urmdreste si asigure o mai mare transparentd cu privire la modul in care participantii la piata financiard
si consultantii financiari integreazd riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitie si in consultanta de
investitii sau de asigurari. In cazul in care evaluarea riscurilor legate de durabilitate conduce la concluzia ci nu existd
riscuri legate de durabilitate considerate a fi relevante pentru produsul financiar, ar trebui si fie explicate motivele
acesteia. In cazul in care evaluarea conduce la concluzia cd aceste riscuri sunt relevante, masura in care riscurile
legate de durabilitate ar putea afecta performanta produsului financiar ar trebui si fie prezentatd in termeni calitativi
sau cantitativi. Evaluarea riscurilor legate de durabilitate si prezentarea informatiilor precontractuale aferente de citre
participantii la piata financiard ar trebui sd fie incluse in informatiile precontractuale furnizate de consultantii
financiari. Consultantii financiari ar trebui ca, inainte de a furniza consultanta, si informeze cu privire la modul in
care iau in considerare riscurile legate de durabilitate in procesul de selectie al produsului financiar care le este
prezentat investitorilor finali, indiferent de preferintele legate de durabilitate ale investitorilor finali. Aceasta nu ar
trebui sd aducd atingere aplicdrii dispozitiillor de drept intern care transpun Directivele 2014/65/UE si
(UE) 2016/97, in special a obligatiilor care revin participantilor la piata financiara si consultantilor financiari in ceea
ce priveste guvernanta produselor, evaluarea caracterului adecvat si corespunzdtor si testele de cerinte si nevoi.

Deciziile si consultanta in materie de investitii ar putea sd provoace, si contribuie sau s fie direct legate de efecte
negative, care sunt sau pot fi semnificative, asupra factorilor de durabilitate.

Pentru a asigura o aplicare coerentd si consecventd a prezentului regulament, este necesar sa se stabileasci o definitie
armonizatd a ,investitiilor durabile”, care prevede obligatia societitilor in care s-a investit de a respecta practici de
bund guvernanta si sd se garanteze principiul precautiei de ,a nu provoca prejudicii semnificative”, astfel incat nici
obiectivul de mediu si nici cel social sd nu fie prejudiciate in mod semnificativ.

In cazul in care participantii la piata financiard, tinind seama in mod corespunzitor de dimensiunea, natura si
amploarea activitdtilor lor si de tipul de produse financiare pe care le pun la dispozitie, iau in considerare
principalele efecte negative, care sunt sau pot fi semnificative, ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate, acestia ar trebui sa integreze in procesele lor, inclusiv in procesele lor de diligentd, procedurile pentru a
lua in considerare principalele efecte negative, impreuni cu riscurile financiare relevante si riscurile relevante pentru
durabilitate. Informatiile cu privire la astfel de proceduri ar putea descrie modul in care participantii la piata
financiara se achitd de responsabilititile legate de gestionarea durabild sau alte modalititi de implicare a actionarilor.
Participantii la piata financiard ar trebui s includ pe site-urile lor internet informatii cu privire la aceste proceduri si
descrieri ale principalelor efecte negative. In acest sens, comitetul mixt al Autorititii bancare europene instituita prin
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (**) (ABE), al Autorititii Europene de
Asigurdri si Pensii Ocupationale instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (*) (EIOPA) si al Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (V) (ESMA) (,comitetul mixt”) si participantii la piata
financiard si consultantii financiari ar trebui si ia in considerare Orientdrile privind diligenta necesard pentru o
conduitd responsabild in afaceri, elaborate de Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economicd (OCDE),
precum si Principiile pentru investitii responsabile sustinute de Organizatia Natiunilor Unite.

Luarea in considerare a factorilor de durabilitate in procesul de luare a deciziilor i in procesul de consultantd privind
investitiile poate aduce beneficii mai ample decat cele de pe pietele financiare. Aceasta poate spori rezilienta
economiei reale si stabilitatea sistemului financiar. In acest mod, aceasta poate avea un efect asupra randamentului
produselor financiare. Prin urmare, este esential ca participantii la piata financiard §i consultantii financiari si
furnizeze informatiile necesare pentru a le permite investitorilor finali sd ia decizii de investitii in cunostintd de
cauzd.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(20)  Participantii la piata financiard care iau in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate ar trebui s prezinte in cadrul informatiilor precontractuale pentru fiecare produs
financiar, in mod concis, in termeni calitativi sau cantitativi, modul in care principalele efecte negative sunt luate in
considerare precum si o declaratie care sd ateste cd informatiile privind principalele efecte negative asupra factorilor
de durabilitate sunt disponibile in cadrul raportirii in curs. Principalele efecte negative ar trebui intelese ca fiind
efectele deciziilor de investitii si ale consultantei care au ca rezultat efecte negative asupra factorilor de durabilitate.

(21) Pand in prezent au fost dezvoltate produse durabile cu diferite grade de ambitie. Prin urmare, in scopul prezentarii
informatiilor precontractuale si al informatiilor prezentate prin intermediul unor rapoarte periodice, este necesar si
se facd distinctia intre cerintele pentru produsele financiare care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale, si
cele pentru produsele financiare care au ca obiectiv un efect pozitiv pentru mediu si societate. In consecint, in ceea
ce priveste produsele financiare cu caracteristici de mediu sau sociale, participantii la piata financiard ar trebui si
informeze daci si in ce mod indicele desemnat, indicele de durabilitate sau indicele de integrare se aliniazi la aceste
caracteristici i, in cazul in care nu se utilizeazd niciun criteriu de referintd, sd prezinte informatii cu privire la
modul in care sunt respectate caracteristicile de durabilitate ale produselor financiare. In ceea ce priveste produsele
financiare care au drept obiectiv un efect pozitiv pentru mediu si societate, participantii la piata financiara ar trebui
sd informeze ce criteriu de referintd in materie de durabilitate utilizeazd pentru a misura performanta durabild i, in
cazul in care nu se utilizeazd niciun criteriu de referintd, si explice modul in care se realizeazd obiectivul durabil.
Informatiile respective ar trebui incluse in rapoartele periodice anuale.

(22) Prezentul regulament nu aduce atingere normelor privind remunerarea sau evaluarea performantei personalului
participantilor la piata financiard si al consultantilor financiari stabilite in temeiul Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 si (UE) 2016/2341 si al Regulamentelor (UE)
nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013, sau al actelor de punere in aplicare si al dreptului intern care reglementeaza
produsele de pensii personale si individuale, inclusiv, dar nu numai, criteriile de proportionalitate relevante
aplicabile, cum ar fi dimensiunea, organizarea interna si natura, sfera si complexitatea activititilor in cauzi. Cu toate
acestea, este necesar s se asigure o mai mare transparentd, in termeni calitativi sau cantitativi, privind politicile de
remunerare a participantilor la piata financiard si a consultantilor financiari, in raport cu consultanta lor de
investitii sau de asigurdri, care sd promoveze o gestionare a riscurilor eficace si solidd cu privire la riscurile legate de
durabilitate, fird ca structura de remunerare sd incurajeze asumarea de riscuri excesive in raport cu riscurile legate de
durabilitate, ci fiind corelatd cu performanta ajustati la risc.

(23) Pentru a spori transparenta si a informa investitorii finali, accesul la informatiile privind modul in care participantii
la piata financiard si consultantii financiari integreaza riscurile legate de durabilitate relevante, fie ele semnificative
sau susceptibile de a fi semnificative, in procesele de luare a deciziilor privind investitiile, inclusiv in aspectele
organizationale, de gestionare a riscurilor si de guvernanti a acestor procese, si respectiv in procesele consultative,
ar trebui si fie reglementat prin obligarea acestor entitdti la mentinerea de informatii concise cu privire la aceste
politici pe site-urile lor internet.

(24) Obligatiile actuale de prezentare a informatiilor previzute in dreptul Uniunii nu impun prezentarea tuturor
informatiilor necesare pentru a informa in mod corespunzdtor investitorii finali cu privire la efectele legate de
durabilitate al investitiilor lor in produsele financiare cu caracteristici de mediu sau sociale sau in produse financiare
care urmdresc obiective de durabilitate. Prin urmare, este adecvat si se stabileascd obligatii mai specifice si mai
standardizate de prezentare a informatiilor referitoare la astfel de investitii. De exemplu, efectul global legat de
durabilitate al produselor financiare ar trebui si fie raportat cu regularitate prin intermediul unor indicatori
relevanti pentru masurarea obiectivului de investitii durabile ales. Atunci cand un indice adecvat a fost desemnat
drept criteriu de referintd, aceste informatii ar trebui si fie furnizate si pentru indicele desemnat, precum si pentru
un indice general al pietei, pentru a permite compararea. Atunci cdnd administratorii EuSEF pun la dispozitie
informatii privind efectul social pozitiv pe care un anumit fond il are ca obiectiv, privind rezultatele sociale globale
realizate si privind metodele aferente utilizate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 346/2013, acestia ar putea,
dupi caz, sd utilizeze aceste informatii in scopul prezentdrii informatiilor previzute in prezentul regulament.

(25) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (**) impune obligatii de transparentd in ceea ce
priveste aspectele de mediu, sociale, si de guvernanti corporativi in cadrul raportdrii nefinanciare. Cu toate acestea,
forma si prezentarea impuse de respectiva directivd nu sunt intotdeauna adecvate pentru utilizarea directd de citre
participantii la piata financiard si de citre consultantii financiari in relatia acestora cu investitorii finali. Participantii
la piata financiard si consultantii financiari ar trebui si poati opta si utilizeze informatiile din rapoartele
administratorilor si din declaratiile nefinanciare in sensul prezentului regulament in conformitate cu respectiva

directivd, dupd caz.

(**) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate §i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului O L 182,
29.6.2013, p. 19).
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(27)

(29)

(31)

(33)

Pentru a asigura fiabilitatea informatiilor publicate pe site-urile participantilor la piata financiar si ale consultantilor
financiari, aceste informatii ar trebui sa fie pastrate la zi si orice revizuire sau modificare a acestora ar trebui s fie
clar explicata.

Cu toate cd prezentul regulament nu reglementeazd sistemele nationale de securitate sociald reglementate de
Regulamentele (CE) nr. 883/2004 si (CE) nr. 987/2009, avind in vedere faptul ci statele membre deschid din ce in
ce mai multe parti din gestionarea sistemelor obligatorii de pensii din cadrul sistemelor lor de securitate sociald
citre participantii la piata financiard sau alte entitdti de drept privat, intrucit asemenea sisteme sunt expuse la
riscuri legate de durabilitate, §i ar putea s ia in considerare efectele negative asupra durabilitdtii, s promoveze
caracteristici de mediu sau sociale sau sd urmdreascd investitii durabile, statele membre ar trebui s poatd aplica
prezentul regulament in privinta acestor sisteme pentru a diminua asimetriile la nivel de informatii.

Prezentul regulament nu ar trebui si impiedice statele membre sd adopte sau si mentind in vigoare dispozitii mai
stricte privind publicarea politicilor de adaptare la schimbdrile climatice si privind informatiile suplimentare
adresate investitorilor finali cu privire la riscurile legate de durabilitate cu conditia ca participantii la piata financiard
si consultantii financiari in cauzd au sediul social pe teritoriul acestora. Cu toate acestea, astfel de dispozitii nu ar
trebui, sd impiedice aplicarea efectivd a prezentului regulament sau indeplinirea obiectivelor sale.

In conformitate cu Directiva (UE) 2016/2341, IORP au deja obligatia s aplice norme de guvernant si gestionare a
riscurilor in ceea ce priveste deciziile lor de investitii si evaludrile de risc pentru a asigura continuitatea si
regularitatea. Deciziile de investitii §i evaluarea riscurilor relevante, inclusiv a riscurilor de mediu, sociale si de
guvernantd, ar trebui si fie luate, respectiv efectuate de asa manierd incat sd se asigure conformitatea cu interesele
membrilor si beneficiarilor IORP. EIOPA ar trebui sd emitd ghiduri care si specifice modul in care deciziile de
investitii si evaludrile de risc din partea IORP urmeazi si ia in considerare riscurile de mediu, sociale si de
guvernantd in temeiul respectivei directive.

ABE, EIOPA si ESMA (denumite in mod colectiv ca ,AES”) ar trebui si fie imputernicite, prin intermediul Comitetului
comun, sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze continutul, metodologiile si
prezentarea informatiilor cu privire la indicatorii de durabilitate privind climatul si alte efecte negative legate de
mediu, la aspectele sociale si cele legate de forta de munci, la respectarea drepturilor omului, si la chestiunile legate
de combaterea coruptiei si a dirii de mitd, precum si prezentarea si continutul informatiilor cu privire la
promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale si a obiectivelor de investitii durabile care trebuie si fie
comunicate in documentele precontractuale, in rapoartele anuale si pe site-urile internet ale participantilor la piata
financiard. Comisiei ar trebui si i se acorde competenta de a adopta respectivele standarde tehnice de reglementare
prin acte delegate in temeiul articolului 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) si in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

AES ar trebui sa fie imputernicite, prin intermediul Comitetului comun, s elaboreze proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pentru a stabili prezentarea standard a informatiilor privind promovarea caracteristicilor de mediu
sau sociale si a investitiilor durabile in cadrul materialelor publicitare. Comisiei ar trebui i se acorde competenta de a
adopta respectivele standarde tehnice de punere in aplicare prin acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291
din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si
(UE) nr. 1095/2010.

Deoarece rapoartele anuale rezumd, in principiu, rezultatele economice pentru ani calendaristici completi,
dispozitiile prezentului regulament privind cerintele de transparentd pentru astfel de rapoarte nu ar trebui si se
aplice pand la 1 ianuarie 2022.

Normele din prezentul regulament referitoare la prezentarea informatiilor ar trebui si completeze dispozitiile
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 si (UE) 2016/2341 si pe cele ale
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013, (UE) 2015/760 si (UE) 2019/1238.

Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute in mod explicit in Carta drepturilor
fundamentale a Uniunii Europene.

Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume consolidarea protectiei pentru investitorii finali si
imbundtitirea informdrii acestora, incluziv in cazul achizitiilor transfrontaliere de citre acestia, nu pot fi realizate in
mod satisficitor de citre statele membre, dar, avind in vedere nevoia de a stabili obligatii uniforme de prezentare a
informatiilor, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii din cauza nevoii de a stabili obligatii uniforme de
prezentare a informatiilor la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta mdsuri, in conformitate cu principiul
subsidiaritatii, astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu
principiul proportionalititii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depiseste ceea
ce este necesar pentru realizarea acestor obiective,
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Obiectul

Prezentul regulament stabileste pentru participantii la piata financiard si consultantii financiari norme armonizate privind
transparenta in legdturd cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor negative asupra
durabilitatii in cadrul activititilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea ce priveste produsele
financiare.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

1. ,participant la piata financiard” inseamna:

a) o societate de asigurare care pune la dispozitie un produs de investitii bazat pe asigurari (IBIP);
b) o firma de investitii care oferd servicii de administrare de portofolii;

¢) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP);

[N

) un creator al unui produs de pensii;

) un administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA);

o

=

un furnizor de produse paneuropene de pensii personale (PEPP);

~ e~~~ o~~~

g) un administrator al unui fond cu capital de risc eligibil inregistrat in conformitate cu articolul 14 din
Regulamentul (UE) nr. 345/2013;

(h) un administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil inregistrat in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013;

(i) o societate de administrare a unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare (o societate de administrare a
OPCVM); sau

() o institutie de credit care oferd servicii de administrare de portofolii;

2. ,societate de asigurare” inseamnd o societate de asigurare autorizatd in conformitate cu articolul 18 din
Directiva 2009/138/CE;

3. ,produs de investitii bazat pe asigurdri” sau ,IBIP” inseamna:

(@) un produs de investitii bazat pe asigurdri, in sensul definitiei de la articolul 4 punctul 2 din Regulamentul (UE)
nr. 12862014 al Parlamentului European si al Consiliului (**); sau

(b) un produs de asigurare, care este pus la dispozitia unui investitor profesional si care oferd o valoare la scadentd sau
de rdscumpdrare care este expusd, partial sau integral, direct sau indirect, fluctuatiilor pietei;

4. ,administrator de fonduri de investitii alternative” sau ,AFIA” inseamnd un AFIA, in sensul definitiei de la articolul 4
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE;

5. firmd de investitii” inseamnd o firma de investitii, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2014/65UE;

6. ,administrare de portofolii” inseamnd administrare de portofolii, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
punctul 8 din Directiva 2014/65/UE;

7. institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale” sau ,JORP” inseamnd o institutie pentru furnizarea de pensii
ocupationale autorizatd sau inregistratd in conformitate cu articolul 9 din Directiva (UE) 2016/2341, cu exceptia unei
institutii in privinta cireia un stat membru a decis sa aplice articolul 5 din respectiva directivi sau a unei institutii care
gestioneazd scheme de pensii care impreund au mai putin de 15 membri in total;

(**) Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014,
p-1).
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8. ,produs de pensii” inseamna:

(@ un produs de pensii astfel cum este mentionat la articolul 2 alineatul (2) litera (¢) din Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014; sau

(b) un produs de pensii individual astfel cum este mentionat la articolul 2 alineatul (2) litera (g) din Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014;

9. ,produs paneuropean de pensii personale” sau ,PEPP” inseamnd un produs in sensul definitiei de la articolul 2
punctul 2 din Regulamentul (UE) 2019/1238;

10. ,societate de administrare a OPCVM” inseamnd:
(a) o societate de administrare, in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE; sau

(b) o societate de investitii autorizatd in conformitate cu Directiva 2009/65/CE si care nu a desemnat o societate de
administrare autorizatd in temeiul directivei respective pentru administrarea proprie;

11. ,consultant financiar” inseamna:
a) un intermediar de asigurdri care oferd consultantd de asigurdri cu privire la IBIP;
b) o societate de asigurare care oferd consultantd de asigurdri cu privire la IBIP;

(c) o institutie de credit care oferd consultantd de investitii;
(d) o firmi de investitii care furnizeazd consultanta de investitii;

€) un AFIA care oferd consultantd de investitii in conformitate cu articolul 6 alineatul (4) litera (b) punctul (i) din
Directiva 2011/61/UE; sau

(f) o societate de administrare a OPCVM care oferd consultanta de investitii in conformitate cu articolul 6 alineatul (3)
litera (b) punctul (i) din Directiva 2009/65/CE;
12. ,produs financiar” inseamna:
a) un portofoliu gestionat in conformitate cu punctul 6 de la prezentul articol;
b) un fond de investitii alternative (FIA);

c) un IBIP;

o

) un produs de pensii;

e) o schema de pensii;

=

un OPCVM; sau

(
(
(
(
(
(
(g) un PEPP;

13. ,fond de investitii alternative” sau ,FIA” inseamnd un FIA, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din

Directiva 2011/61/UE;

14. ,schemd de pensii” inseamnd o schemd de pensii, in sensul definitiei de la articolul 6 punctul 2 din Directiva (UE)
2016/2341;

15. ,organism de plasament colectiv in valori mobiliare” sau ,OPCVM” inseamnd un organism de plasament colectiv in
valori mobiliare autorizat in conformitate cu articolul 5 din Directiva 2009/65/CE;

16. ,consultantd de investitii” inseamna consultantd de investitii, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 4
din Directiva 2014/65/UE;

17. ,investitie durabild” iInseamnd o investitie intr-o activitate economici care contribuie la un obiectiv de mediu, mdsurat
spre exemplu prin indicatori-cheie in materie de utilizare eficientd a resurselor privind utilizarea energiei, a energiei din
surse regenerabile, a materiilor prime, a apei si a terenurilor, in materie de productie de deseuri si emisiile de gaze cu
efect de serd, precum si in ce priveste efectele asupra biodiversitatii §i asupra economiei circulare, sau o investitie intr-
o activitate economicd ce contribuie la un obiectiv social, in special o investitie care contribuie la combaterea
inegalitdtii sau care promoveazd coeziunea sociald, integrarea sociald si raporturile de munca sau investitii in capital
uman sau in comunitdti dezavantajate din punct de vedere economic sau social, cu conditia ca astfel de investitii s3 nu
prejudicieze in mod semnificativ niciunul dintre aceste obiective si ca societdtile in care s-a investit sd urmeze practici
de bund guvernantd, in special in ceea ce priveste structuri de gestionare solide, raporturile cu forta de munci,
remuneratia personalului relevant si conformitatea cu obligatiile fiscale;

18. ,investitor profesional” inseamnd un client care intruneste criteriile stabilite in anexa I la Directiva 2014/6 5/UE;
19. ,investitor individual” inseamnd un investitor care nu este un investitor profesional;

20. ,intermediar de asiguridri” inseamnd un intermediar de asigurdri, in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1)
punctul 3 din Directiva (UE) 2016/97;
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21. ,consultantd de asigurdri” inseamnd consultantd, in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) punctul 15 din
Directiva (UE) 2016/97;

22. ,risc legat de durabilitate” inseamnd un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanti care, in cazul in
care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei;

23. ,fond european de investitii pe termen lung” sau ,,ELTIF” inseamnd un fond autorizat in conformitate cu articolul 6 din
Regulamentul (UE) 2015/760;

24. factori de durabilitate” inseamni aspectele de mediu, sociale si cele legate de forta de munci, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii de mita.

Articolul 3

Transparenta politicilor privind riscurile legate de durabilitate

(1)  Participantii la piata financiard publicd pe site-urile lor internet informatii despre politicile privind integrarea
riscurilor legate de durabilitate in procesele lor de luare a deciziilor privind investitiile.

(2)  Consultantii financiari publicd pe site-urile lor internet informatii despre politicile lor privind integrarea riscurilor
legate de durabilitate in consultanta de investitii sau consultanta de asigurari.

Articolul 4
Transparenta efectelor negative asupra durabilitdtii la nivel de entitate

(1)  Participantii la piata financiard publica si mentin pe site-urile lor internet:

(a) atunci cand iau in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, o
declaratie privind politicile de diligentd cu privire la aceste efecte negative principale, tinind seama in mod
corespunzitor de dimensiunea, natura si amploarea activitdtilor lor, precum si de tipurile de produse financiare pe care
le pun la dispozitie; sau

(b) atunci cand nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, motivele
clare pentru care nu fac acest lucru inclusiv, dup caz, informatii referitoare la intentia si la momentul cand vor lua in
considerare astfel de efecte negative.

(2)  Participantii la piata financiard includ in informatiile furnizate in conformitate cu alineatul (1) litera (a) cel putin
urmitoarele:

(a) informatii despre politicile lor de identificare §i prioritizare a principalelor efecte negative asupra durabilitatii si a
indicatorilor in acest sens;

(b) o descriere a principalelor efecte negative asupra durabilitatii si a tuturor mdsurilor luate sau, dupd caz, planificate in
legdturd cu aceasta;

(c) rezumate ale politicilor de implicare in conformitate cu articolul 3g din Directiva 2007/36/CE, daci este cazul;

(d) o trimitere la respectarea de citre acestia a unor coduri de conduiti responsabild in afaceri si la standarde recunoscute la
nivel international in materie de diligentd si raportare si, dupd caz, la gradul de aliniere a acestora la obiectivele
Acordului de la Paris.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), de la 30 iunie 2021, participantii la piata financiari care depdsesc la data intocmirii
bilantului criteriul privind numarul mediu de 500 de angajati in cursul exercitiului financiar publicd si mentin pe site-urile
lor internet o declaratie privind politicile lor de diligentd in ceea ce priveste principalele efecte negative ale deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate. Declaratia mentionatd include cel putin informatiile mentionate la alineatul (2).

(4)  Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul articol, de la 30 iunie 2021, participantii la piata financiard care sunt
intreprinderi-mamd ale unui grup mare, astfel cum se mentioneazi la articolul 3 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE,
care depdsesc la data intocmirii bilantului grupului, pe bazd consolidatd, criteriul privind numirul mediu de 500 de
angajati in cursul exercitiului financiar publicd §i mentin pe site-urile lor internet o declaratie privind politicile lor de
diligentd in ceea ce priveste principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.
Declaratia mentionatd include cel putin informatiile mentionate la alineatul (2).



L 317/10 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.12.2019

(5)  Consultantii financiari publica si mentin pe site-urile lor internet:

(a) informatii cu privire la motivele pentru care, tindnd seama in mod corespunzitor de dimensiunea, natura si amploarea
activitdtilor lor precum si de tipurile de produse financiare cu privire la care oferd consultantd, iau in considerare
principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate in cadrul consultantei de investitii sau al consultantei de
asigurdri; sau

(b) informatii cu privire la motivele pentru care nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate in cadrul consultantei de investitii sau al consultantei de asiguriri si, dupd caz, informatii
referitoare la intentia si la momentul cind vor lua in considerare astfel de efecte negative.

(6)  Panila 30 decembrie 2020, AES elaboreazd, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de standarde tehnice de
reglementare in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si
(UE) nr. 1095/2010, cu privire la continutul, metodologiile si prezentarea informatiilor mentionate la alineatele (1)-(5) de
la prezentul articol referitoare la indicatorii de durabilitate referitori la efectele negative asupra climatului si alte efecte
negative legate de mediu.

Daci este cazul, AES solicitd informatii de la Agentia Europeand de Mediu si de la Centrul Comun de Cercetare al Comisiei
Europene.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

(7)  Pand la 30 decembrie 2021, AES elaboreazd, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de standarde tehnice de
reglementare in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si
(UE) nr. 1095/2010, in ceea ce priveste continutul, metodologiile si prezentarea informatiilor mentionate la alineatele (1)-
(5) de la prezentul articol referitoare la indicatorii de durabilitate referitori la efectele negative legate de aspectele sociale si
cele legate de forta de muncd, respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a ddrii de mita.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 5
Transparenta politicilor de remunerare in legituri cu integrarea riscurilor legate de durabilitate

(1)  Participantii la piata financiara si consultantii financiari includ in politicile lor de remunerare informatii cu privire la
modul in care politicile respective sunt compatibile cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si publicd aceste informatii
pe site-urile lor internet.

(2)  Informatiile prevdzute la alineatul (1) se includ in politicile de remunerare pe care participantii la piata financiard si
consultantii financiari trebuie si le instituie si si le mentind in conformitate cu legislatia sectoriald, in special
Directivele 2009/65|CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 si (UE) 2016/2341.

Articolul 6

Transparenta integririi riscurilor legate de durabilitate

(1)  Participantii la piata financiard includ in informatiile precontractuale descrieri privind urmatoarele:
(@) modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate in deciziile lor de investitii; si

(b) rezultatele evaludrii privind efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra randamentului produselor
financiare pe care le pun la dispozitie.

In cazul in care participantii la piata financiard considerd riscurile legate de durabilitate ca nefiind relevante, descrierile
mentionate la primul paragraf includ o expunere de motive clari i concisd.

(2)  Consultantii financiari includ in informatiile precontractuale descrieri privind urmatoarele:

(a) modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate in consultanta lor de investitii sau de asigurari; si

(b) rezultatul evaludrii referitoare la efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra randamentului produselor
financiare cu privire la care acordd consultanta.

In cazul in care participantii la piata financiard considera riscurile legate de durabilitate ca nefiind relevante, descrierile
mentionate la primul paragraf includ o expunere de motive clard i concisa.
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(3)  Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) din prezentul articol sunt furnizate dupd cum urmeaza:
(a) 1n cazul AFIA, in informatiile furnizate investitorilor mentionate la articolul 23 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE;

(b) in cazul societitilor de asigurare, prin furnizarea informatiilor mentionate la articolul 185 alineatul (2) din
Directiva 2009/138/CE sau, dupa caz, in conformitate cu articolul 29 alineatul (1) din Directiva (UE) 2016/97;

(c) 1in cazul IORP, prin furnizarea informatiilor mentionate la articolul 41 din Directiva (UE) 2016/2341;

(d) 1n cazul administratorilor fondurilor cu capital de risc eligibile, prin furnizarea informatiilor mentionate la articolul 13
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 345/2013;

() in cazul administratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile, prin furnizarea informatiilor mentionate la
articolul 14 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013;

(f) 1n cazul creatorilor de produse de pensii, in scris, cu suficient timp inainte ca un investitor individual si incheie un
contract in legdturd cu un produs de pensii;

(¢) in cazul societdtilor de administrare a OPCVM, in prospectul mentionat la articolul 69 din Directiva 2009/65/CE;

(h) 1in cazul firmelor de investitii care furnizeazi servicii de administrare de portofolii sau oferd consultanta de investitii, in
conformitate cu articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2014/65/UE;

(i) 1n cazul institutiilor de credit care furnizeaza servicii de administrare de portofolii sau oferd consultanta de investitii, in
conformitate cu articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2014/65/UE;

() in cazul intermediarilor de asigurdri si al societdtilor de asigurare care oferd consultantd de asigurdri cu privire la IBIP si
in cazul intermediarilor de asigurdri care oferd consultantd de asigurdri cu privire la produsele de pensii expuse
fluctuatiilor pietei, in conformitate cu articolul 29 alineatul (1) din Directiva (UE) 2016/97;

(k) in cazul AFIA ai ELTIF, in prospectul mentionat la articolul 23 din Regulamentul (UE) 2015/760;

() in cazul furnizorilor de PEPP, in documentul cu informatii esentiale privind PEPP astfel cum se mentioneazi la
articolul 26 din Regulamentul (UE) 2019/1238.

Articolul 7
Transparenta efectelor negative asupra durabilititii la nivel de produs financiar

(1)  Pand la 30 decembrie 2022, pentru fiecare produs financiar in cazul in care un participant la piata financiard aplicd
articolul 4 alineatul (1) litera (a) ori articolul 4 alineatul (3) sau (4), informatiile mentionate la articolul 6 alineatul (3)
includ urmatoarele:

(a) o explicatie clard si motivatd dacd un produs financiar ia sau nu in considerare principalele efecte negative asupra
factorilor de durabilitate si, in caz afirmativ, modul in care se realizeazi aceasta;

(b) o declaratie cu privire la disponibilitatea informatiilor privind principalele efecte negative asupra factorilor de
durabilitate in cadrul informatiilor care trebuie publicate in temeiul articolului 11 alineatul (2).

In cazul in care informatiile de la articolul 11 alineatul (2) includ cuantificarea principalelor efecte negative asupra factorilor
de durabilitate, informatiile respective se pot baza pe dispozitiile standardelor tehnice de reglementare adoptate in temeiul
articolului 4 alineatele (6) si (7).

(2)  In cazul in care un participant la piata financiard aplici articolul 4 alineatul (1) litera (b), informatiile mentionate la
articolul 6 alineatul (3) includ pentru fiecare produs financiar o declaratie cd participantul la piata financiard nu ia in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate i motivele pentru aceasta.

Articolul 8
Transparenta promovirii caracteristicilor de mediu sau sociale in informatiile precontractuale

(1) In cazul in care un produs financiar promoveaz, printre altele, caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a
acestor caracteristici, cu conditia ca societdtile in care s-a investit si urmeze practici de bund guvernantd, informatiile care
trebuie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) includ urmdtoarele:

() informatii privind modul in care aceste caracteristici sunt respectate;

(b) in cazul in care un indice a fost desemnat drept criteriu de referintd, informatii care precizeazd dacd si in ce masurd
acest indice este compatibil cu caracteristicile respective.
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(2)  Participantii la piata financiard includ in informatiile care trebuie si fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1)
si (3) o indicatie privind locul unde poate fi gisiti metodologia utilizatd pentru calcularea indicelui mentionat la
alineatul (1) din prezentul articol.

(3)  AES, prin intermediul Comitetului comun, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare care detaliazd
formatul si continutul informatiilor care trebuie s fie furnizate in temeiul prezentului articol.

Atunci cand elaboreazd proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, AES iau in
considerare diferitele tipuri de produse financiare, caracteristicile lor si diferentele dintre acestea, precum si obiectivul
potrivit ciruia informatiile trebuie si fie exacte, corecte, clare, si nu inducd in eroare, simple si concise.

AES prezintd Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la 30 decembrie
2020.

Se deleagd Comisiei competenta de completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 9

Transparenta investitiilor durabile in informatiile precontractuale

(1)  Atunci cand un produs financiar are ca obiectiv investitii durabile si a fost desemnat un indice drept criteriu de
referintd, informatiile care trebuie si fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) sunt insotite de urmatoarele:

(a) informatii privind modul in care indicele desemnat este aliniat la obiectivul respectiv;

(b) o explicatie privind motivul si modul in care indicele desemnat aliniat la obiectivul respectiv diferd fatd de un indice
general al pietei.

(2)  Atunci cAnd un produs financiar are ca obiectiv investitii durabile si nu a fost desemnat niciun indice drept criteriu de
referintd, informatiile care trebuie si fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) includ o explicatie privind
modul in care este indeplinit acel obiectiv.

(3)  Atunci cidnd un produs financiar are ca obiectiv reducerea emisiilor de carbon, informatiile care trebuie si fie
furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1) si (3) includ obiectivul privind expunerea legatd de emisiile scizute de
carbon in vederea atingerii obiectivelor pe termen lung in ceea ce priveste incilzirea globald ale Acordului de la Paris.

Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, atunci cand nu este disponibil niciun indice UE de referintd pentru
activitdtile de tranzitie climaticd sau niciun indice UE de referintd aliniat la Acordul de la Paris in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului (*), informatiile mentionate la articolul 6 includ
explicatii detaliate privind modul in care se asigurd depunerea de eforturi continue pentru atingerea obiectivului de reducere
a emisiilor de carbon in vederea atingerii obiectivelor pe termen lung in ceea ce priveste incalzirea globald ale Acordului de
la Paris.

(4)  Participantii la piata financiard includ in informatiile care trebuie si fie furnizate in temeiul articolului 6 alineatele (1)
si (3) o indicatie privind locul unde poate fi gisitd metodologia utilizatd pentru calcularea indicilor mentionati la
alineatul (1) din prezentul articol si a criteriilor de referintd mentionate la alineatul (3) al doilea paragraf din prezentul
articol.

(5)  AES, prin intermediul Comitetului comun, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care detaliazd
prezentarea si continutul informatiilor care trebuie sa fie furnizate in temeiul prezentului articol.

Atunci cand elaboreazd proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat, AES iau in considerare diferitele tipuri de produse financiare, obiectivele acestora astfel cum sunt mentionate la
alineatele (1), (2) si (3) si diferentele dintre acestea, precum si obiectivul potrivit cdruia informatiile trebuie s fie exacte,
corecte, clare, sd nu induci in eroare, simple si concise.

(*) Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de
referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a misura performantele fondurilor de investitii si
de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 (JOL 171, 29.6.2016, p. 1).



9.12.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 317/13

AES prezintd Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pana la 30 decembrie
2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 10

Transparenta promovirii pe site-uri internet a caracteristicilor de mediu sau sociale si a investitiilor durabile

(1)  Participantii la piata financiard publicd §i mentin pe site-urile lor internet urmadtoarele informatii, pentru fiecare
produs financiar mentionat la articolul 8 alineatul (1) si la articolul 9 alineatele (1), (2) si (3):

(a) descrierea caracteristicilor de mediu sau sociale sau a obiectivului investitiei durabile;

(b) informatiile privind metodologiile utilizate pentru a evalua, masura si monitoriza caracteristicile de mediu sau sociale
ori efectul investitiilor durabile selectate pentru produsul financiar, inclusiv sursele de date, criteriile de selectie pentru
activele suport si indicatorii de durabilitate relevanti utilizati pentru masurarea caracteristicilor de mediu sau sociale
ori a efectului durabil global al produsului financiar;

(c) informatiile mentionate la articolele 8 si 9;

(d) informatiile mentionate la articolul 11.

Informatiile care trebuie s fie furnizate in temeiul primului paragraf sunt clare, concise si usor de inteles de citre investitori.
Acestea se publicd intr-o formd exactd, corectd, clard, care nu induce in eroare, simpld si concisa si intr-o zond vizibild si
usor accesibild a site-ului internet.

(2)  AES, prin intermediul Comitetului comun, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care detaliazd
continutul informatiilor mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a) si (b) si cerintele de prezentare mentionate la
al doilea paragraf de la alineatul respectiv.

Atunci cind elaboreazd proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat, AES iau in considerare diferitele tipuri de produse financiare, caracteristicile si obiectivele lor mentionate la
alineatul (1) si diferentele dintre acestea. AES actualizeazd standardele tehnice de reglementare in lumina evolutiilor
tehnologice si de reglementare.

AES inainteazd Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, pani la
30 decembrie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 11

Transparenta promovirii in rapoartele periodice a caracteristicilor de mediu sau sociale si a investitiilor durabile

(1)  Atunci cind participantii la piata financiard pun la dispozitie un produs financiar astfel cum este mentionat la
articolul 8 alineatul (1) sau la articolul 9 alineatul (1), (2) sau (3), acestia includ in rapoartele periodice o descriere a
urmitoarelor elemente:

(a) pentru un produs financiar astfel cum este mentionat la articolul 8 alineatul (1), gradul de realizare a caracteristicilor de
mediu sau sociale;

(b) pentru un produs financiar astfel cum este mentionat la articolul 9 alineatul (1), (2) sau (3):

(i) efectul global legat de durabilitate pentru fiecare produs financiar, prin intermediul indicatorilor de durabilitate
relevanti; sau

(i) atunci cind un indice a fost desemnat drept criteriu de referintd, o comparatie intre efectul global legat de
durabilitate al produsului financiar in functie de indicele desemnat si efectul in functie de un indice general al
pietei, prin intermediul indicatorilor de durabilitate.
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(2)  Informatiile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol sunt furnizate dupa cum urmeaza:

(a) 1n cazul AFIA, in raportul anual mentionat la articolul 22 din Directiva 2011/61/UE;

—_

b) in cazul societdtilor de asigurare, anual, in scris, in conformitate cu articolul 185 alineatul (6) din Directiva 2009/138/
CE;

—_

¢) 1in cazul IORP, in raportul anual mentionat la articolul 29 din Directiva (UE) 2016/2341;

(d) in cazul administratorilor fondurilor cu capital de risc eligibile, in raportul anual mentionat la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 345/2013;

() in cazul administratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile, in raportul anual mentionat la articolul 13 din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013;

(f) 1in cazul creatorilor de produse de pensii, in scris, in raportul anual sau intr-un raport prevazut in dreptul intern;

() in cazul societdtilor de administrare a OPCVM, in rapoartele anuale mentionate la articolul 69 din Directiva 2009/65/
CE;

(h) in cazul firmelor de investitii care furnizeaza servicii de administrare de portofolii, in raportul periodic mentionat la
articolul 25 alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE;

(i) 1n cazul institutiilor de credit care furnizeazd servicii de administrare de portofolii, in raportul periodic mentionat la
articolul 25 alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE;

() in cazul furnizorilor de PEPP, in declaratia de pensie PEPP astfel cum se mentioneazd la articolul 36 din
Regulamentul (UE) 2019/1238.

(3)  In scopul alineatului (1) de la prezentul articol, participantii la piata financiara pot utiliza informatiile din rapoartele
administratorilor in conformitate cu articolul 19 din Directiva 2013/34/UE sau informatiile din declaratiile nefinanciare in
conformitate cu articolul 19a din directiva mentionatd, dupa caz.

(4)  AES, prin intermediul Comitetului comun, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare care detaliazd
continutul si prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (1).

Atunci cind elaboreazd proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, AES iau in
considerare diferitele tipuri de produse financiare, caracteristicile si obiectivele lor si diferentele dintre acestea. AES
actualizeazd standardele tehnice de reglementare in lumina evolutiilor tehnologice si de reglementare.

AES prezintd Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pana la 30 decembrie
2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 12
Revizuirea informatiilor
(1)  Participantii la piata financiard se asigurd cd informatiile publicate in conformitate cu articolul 3, 5 sau 10 sunt
pastrate la zi. Atunci cind un participant la piata financiard modificd aceste informatii, pe acelasi site internet este

publicatd o explicatie clard a modificarii respective.

(2)  Alineatul (1) se aplicd mutatis mutandis consultantilor financiari in ceea ce priveste informatiile publicate in
conformitate cu articolele 3 si 5.

Articolul 13
Materialele publicitare

(1) Fard a aduce atingere legislatiei sectoriale mai stricte, in special Directivelor 2009/65/CE, 2014/65/UE si
(UE) 2016/97 si Regulamentului (UE) nr. 1286/2014, participantii la piata financiari si consultantii financiari se asiguri cd
nu existd contradictii intre materialele lor publicitare §i informatiile furnizate in temeiul prezentului regulament.

(2)  AES pot elabora, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sd
stabileascd prezentarea standard a informatiilor privind promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale si a investitiilor
durabile.
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Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14

Autorititile competente

(1)  Statele membre se asigurd cd autorititile competente desemnate in conformitate cu legislatia sectoriald, in special cu
legislatia sectoriald mentionati la articolul 6 alineatul (3) din prezentul regulament si in conformitate cu Directiva 2013/36/
UE, monitorizeazd respectarea de cdtre participantii la piata financiard si consultantii financiari a cerintelor prezentului
regulament. Autorititile competente detin toate prerogativele de supraveghere si de investigare necesare pentru exercitarea
atributiilor lor in temeiul prezentului regulament.

(2)  In sensul prezentului regulament, autorititile competente coopereazd si isi furnizeazi reciproc, fird intarzieri
nejustificate, informatiile relevante pentru indeplinirea obligatiilor lor in temeiul prezentului regulament.

Articolul 15

Transparenta IORP si a intermediarilor de asiguriri

(1)  IORP publicd si mentin informatiile mentionate la articolele 3-7 si la articolul 10 alineatul (1) primul paragraf din
prezentul regulament in conformitate cu articolul 36 alineatul (2) litera (f) din Directiva (UE) 2016/2341.

(2)  Intermediarii de asigurdri comunica informatiile mentionate la articolul 3, la articolul 4 alineatul (5), la articolul 5, la
articolul 6 si la articolul 10 alineatul (1) primul paragraf din prezentul regulament in conformitate cu articolul 23 din
Directiva (UE) 2016/97.

Articolul 16

Produsele de pensii reglementate de Regulamentele (CE) nr. 883/2004 si (CE) nr. 987/2009

(1)  Statele membre pot decide si aplice prezentul regulament in cazul creatorilor de produse de pensii care
administreazd sistemele nationale de securitate sociald reglementate de Regulamentele (CE) nr. 883/2004 si (CE)
nr. 987/2009. In astfel de cazuri, creatorii de produse de pensii mentionate la articolul 2 punctul 1 litera (d) din prezentul
regulament includ creatorii de produse de pensii care administreaza sistemele nationale de securitate sociald si produsele
de pensii mentionate la articolul 2 punctul 8 din prezentul regulament. Intr-o astfel de situatie, produsele de pensii
mentionate in prima tezd din prezentul alineat sunt considerate ca incadrandu-se la definitia produsului de pensii de la
articolul 2 punctul 8 din prezentul regulament.

(2)  Statele membre notificd Comisiei si AES deciziile adoptate in temeiul alineatului (1).

Articolul 17
Derogari

(1)  Prezentul regulament nu se aplicd intermediarilor de asiguriri care oferd consultanti de asiguriri cu privire la IBIP si
nici firmelor de investitii care furnizeazi consultantd de investitii care sunt intreprinderi, indiferent de forma lor juridicd,

inclusiv persoane fizice sau persoane care desfisoard activitdti independente, cu conditia ca acestia si angajeze mai putin
de trei persoane.

(2)  Statele membre pot decide ca prezentul regulament si se aplice intermediarilor de asigurdri care oferd consultanta de
asigurdri cu privire la IBIP sau firmelor de investitii care furnizeazd consultantd de investitii astfel cum se mentioneaza la
alineatul (1).

(3)  Statele membre notifici Comisiei si AES orice decizii adoptate in temeiul alineatului (2).
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Articolul 18
Raport
AES evalueazd amploarea informatiilor furnizate in mod voluntar in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) litera (a) si cu
articolul 7 alineatul (1) litera (a). Pand la 10 septembrie 2022 si, ulterior, in fiecare dintre anii urmdtori, AES prezintd
Comisiei un raport cu privire la cele mai bune practici si formuleazd recomandiri privind standardele de raportare
voluntard. Raportul anual mentionat analizeazd implicatiile practicilor de diligentd in ceea ce priveste prezentarea

informatiilor in temeiul prezentului regulament §i oferd orientdri in aceastd privintd. Raportul respectiv este pus la
dispozitia publicului si se transmite Parlamentului European si Consiliului.

Articolul 19
Evaluare

(1)  Pandla 30 decembrie 2022, Comisia evalueazd aplicarea prezentului regulament in special:

(a) dacd trimiterea la numdrul mediu de angajati de la articolul 4 alineatele (3) si (4) ar trebui si fie mentinutd, inlocuitd sau
insotitd de alte criterii si analizeazd beneficiile si proportionalitatea sarcinii administrative aferente;

(b) dacd functionarea prezentului regulament nu este limitatd de absenta sau de calitatea nesatisficdtoare a datelor, inclusiv
a indicatorilor privind efectele negative asupra factorilor de durabilitate din partea societdtilor in care s-a investit.

(2)  Evaluarea mentionati la alineatul (1) este Insotitd, dacd este cazul, de o propunere legislativa.

Articolul 20
Intrare in vigoare si aplicare
(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
(2)  Prezentul regulament se aplicd de la 10 martie 2021.
(3)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, articolul 4 alineatele (6) si (7), articolul 8 alineatul (3),

articolul 9 alineatul (5), articolul 10 alineatul (2), articolul 11 alineatul (4) si articolul 13 alineatul (2) se aplicd de la
29 decembrie 2019, iar articolul 11 alineatele (1)-(3) se aplicd de la 1 ianuarie 2022.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 27 noiembrie 2019.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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