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DIRETIVA DELEGADA (UE) 2021/1269 DA COMISSAO
de 21 de abril de 2021
que altera a Diretiva Delegada (UE) 2017/593 no que respeita a integracio dos fatores de
sustentabilidade nas obrigacdes de governagio dos produtos
(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE ('), nomeadamente o
artigo 16.°,n.° 12, e o artigo 24.°, n.° 13,

Considerando o seguinte:

(1)

A transi¢do para uma economia hipocarbénica, mais sustentavel, eficiente em termos de recursos e circular, em
consondncia com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentével, é fundamental para assegurar a competitividade a
longo prazo da economia da Unido. Em 2016, a Unido celebrou o Acordo de Paris (3). O artigo 2.°, n.° 1, alinea c),
do Acordo de Paris estabelece o objetivo de reforcar a capacidade de resposta as altera¢des climdticas,
nomeadamente tornando os fluxos financeiros consentineos com uma trajetéria em dire¢do a um desenvolvimento
com emissdes reduzidas de gases com efeito de estufa e resiliente as alteragdes climdticas.

Reconhecendo este desafio, a Comissdo apresentou o Pacto Ecoldgico Europeu (°) em dezembro de 2019. Este pacto
representa uma nova estratégia de crescimento que visa transformar a Unido numa sociedade justa e prospera,
dotada de uma economia moderna, eficiente em termos de recursos e competitiva, cujas emissdes liquidas de gases
com efeito de estufa serdo nulas a partir de 2050 e em que o crescimento econdmico ¢ dissociado da utilizacdo dos
recursos. Este objetivo exige que sejam dadas indicagdes claras aos investidores no que respeita aos seus
investimentos, a fim de evitar que certos ativos se tornem irrecuperaveis e de promover a finanga sustentavel.

Em marco de 2018, a Comissdo publicou o seu Plano de Acdo intitulado «Financiar um Crescimento Sustentdvel» (*),
que cria uma estratégia ambiciosa e global em matéria de financa sustentdvel. Um dos objetivos enunciados consiste
em reorientar os fluxos de capitais para investimentos sustentdveis, a fim de alcancar um crescimento também ele
sustentavel e inclusivo.

A aplicagdo correta do plano de acdo incentivard a procura de investimentos sustentdveis por parte dos investidores.
Por conseguinte, é necessario esclarecer que importa ter em conta os fatores e objetivos associados a sustentabilidade
no quadro dos requisitos de governagdo dos produtos estabelecidos na Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da
Comissdo (°).

As empresas de investimento que produzem e distribuem instrumentos financeiros devem ter em conta os fatores de
sustentabilidade no processo de aprovagio de cada instrumento financeiro e nos outros mecanismos de governagio
e supervisdo que regem cada instrumento financeiro destinado a ser distribuido aos clientes que procuram
instrumentos financeiros com um perfil relacionado com a sustentabilidade.

JOL 173 de 12.6.2014, p. 349.

Decisdo (UE) 2016/1841 do Conselho, de 5 de outubro de 2016, relativa a celebragdo, em nome da Unido Europeia, do Acordo de
Paris adotado no 4mbito da Conveng¢do-Quadro das Nag¢des Unidas sobre Alteragdes Climaticas (JO L 282 de 19.10.2016, p. 1).
COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Diretiva Delegada (UE) 2017593 da Comissdo, de 7 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho no que diz respeito a prote¢do dos instrumentos financeiros e dos fundos pertencentes a clientes, as obrigagdes em
matéria de governacdo dos produtos e as regras aplicdveis a0 pagamento ou rece¢do de remuneragdes, comissdes ou quaisquer
beneficios monetdrios ou ndo monetdrios (JO L 87 de 31.3.2017, p. 500).
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(6)  Tendo em conta que o mercado-alvo deve ser estabelecido de forma suficientemente pormenorizada, ndo pode ser
considerada suficiente uma declaracio geral de que um instrumento financeiro tem um perfil relacionado com a
sustentabilidade. As empresas de investimento que produzem e distribuem instrumentos financeiros devem em vez
disso especificar o grupo de clientes com determinados objetivos de sustentabilidade junto do qual pretendem
distribuir o instrumento financeiro.

(7) A fim de assegurar que os instrumentos financeiros que integram fatores ambientais continuam a estar facilmente
acessiveis aos clientes que ndo tenham preferéncia nesse dominio, as empresas de investimento ndo deverdo ser
obrigadas a identificar os grupos de clientes cujas necessidades, caracteristicas e objetivos ndo sejam compativeis
com os instrumentos financeiros que integram fatores de sustentabilidade.

(8)  Os fatores de sustentabilidade de um instrumento financeiro devem ser apresentados de forma transparente e que
permita ao respetivo distribuidor fornecer a informagéo relevante aos seus clientes ou potenciais clientes.

(9)  Por conseguinte, a Diretiva Delegada (UE) 2017/593 deve ser alterada em conformidade,

ADOTOU A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.
Alteragdes da Diretiva Delegada (UE) 2017/593

A Diretiva Delegada (UE) 2017/593 ¢ alterada do seguinte modo:
1) Ao artigo 1.° é aditado o seguinte n.° 5:

«5.  “Fatores de sustentabilidade”, fatores de sustentabilidade na acecdo do artigo 2.°, ponto 24, do Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (*).

(*) Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a
divulgacio de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (JO L 317 de
9.12.2019, p. 1).5

2) O artigo 9. é alterado do seguinte modo:
a) Non. 9, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«9.  Os Estados-Membros devem exigir que as empresas de investimento identifiquem, a um nivel suficientemente
granular, o mercado-alvo potencial de cada instrumento financeiro e especifiquem o(s) tipo(s) de cliente com cujas
necessidades, caracteristicas e objetivos, incluindo eventuais objetivos de sustentabilidade, o instrumento financeiro
¢ compativel. No ambito deste processo, a empresa deve identificar o(s) grupo(s) de clientes com cujas necessidades,
caracteristicas e objetivos o instrumento financeiro ndo é compativel, exceto quando os instrumentos financeiros
integrarem fatores de sustentabilidade. No caso de as empresas de investimento colaborarem na producio de um
instrumento financeiro, apenas tem de ser identificado um mercado-alvo.»;

b) On.° 11 passa a ter a seguinte redagdo:

«11.  Os Estados-Membros devem exigir que as empresas de investimento determinem se um instrumento
financeiro satisfaz as necessidades, caracteristicas e objetivos identificados do mercado-alvo, nomeadamente
analisando os seguintes elementos:

a) Se o perfil de riscofremuneragdo do instrumento financeiro é coerente com o mercado-alvo;

b) Se os fatores de sustentabilidade do instrumento financeiro, quando relevante, sio coerentes com o mercado-
-alvo;

¢) Sea concecdo do instrumento financeiro é determinada por caracteristicas que beneficiam o cliente e ndo por um
modelo empresarial que depende de maus resultados para os clientes para ser rentavel.»;

¢) Aon. 13 éaditado um segundo pardgrafo com a seguinte redagio:

«Os fatores de sustentabilidade do instrumento financeiro sdo apresentados de forma transparente e colocando a
disposi¢do dos distribuidores as informagdes necessarias para poderem tomar em devida conta quaisquer objetivos
relacionados com a sustentabilidade, dos seus clientes ou potenciais clientes.»;
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d) On.c 14 passa a ter a seguinte redagio:

«14.  Os Estados-Membros devem exigir as empresas de investimento revejam periodicamente os instrumentos
financeiros que produzem, tendo em conta qualquer acontecimento que possa afetar significativamente o risco
potencial para o mercado-alvo identificado. As empresas de investimento devem analisar se o instrumento
financeiro continua a ser compativel com as necessidades, caracteristicas e objetivos do mercado-alvo, incluindo
eventuais objetivos relacionados com a sustentabilidade, e se estd a ser distribuido junto desse mercado-alvo ou se
estd a atingir clientes com cujas necessidades, caracteristicas e objetivos o instrumento financeiro ndo é compativel.»;

3) O artigo 10.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.° 2, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«2.  Os Estados-Membros devem exigir que as empresas de investimento disponham de mecanismos de
governagdo dos produtos adequados para assegurar que os produtos e servicos que pretendem propor ou
recomendar sdo compativeis com as necessidades, as caracteristicas e os objetivos, incluindo eventuais objetivos
relacionados com a sustentabilidade, de um mercado-alvo identificado e que a estratégia de distribui¢do prevista é
compativel com o mercado-alvo identificado. As empresas de investimento devem identificar e avaliar
adequadamente as circunstncias e as necessidades dos clientes que pretendem abordar, de forma a garantir que os
interesses dos clientes ndo sejam comprometidos em resultado de pressdes comerciais ou de financiamento. No
ambito deste processo, as empresas de investimento devem identificar qualquer os grupos de clientes com cujas
necessidades, caracteristicas e objetivos o produto ou servi¢o ndo é compativel, exceto quando os instrumentos
financeiros integrarem fatores de sustentabilidade.»;

b) On. 5 passa a ter a seguinte redagio:

«5.  Os Estados-Membros devem exigir que as empresas de investimento analisem periodicamente os produtos de
investimento que propdem ou recomendam e os servigos que prestam, tendo em conta qualquer acontecimento que
possa afetar significativamente o risco potencial para o mercado-alvo identificado. As empresas devem avaliar, pelo
menos, se o produto ou servico continua a ser compativel com as necessidades, caracteristicas e objetivos do
mercado-alvo identificado, incluindo eventuais objetivos relacionados com a sustentabilidade, e se a estratégia de
distribuicdo pretendida continua a ser adequada. As empresas devem reconsiderar o mercado-alvo efou atualizar os
mecanismos de governagdo dos produtos se tomarem conhecimento de que identificaram erradamente o mercado-
-alvo de um produto ou servigo especifico ou que o produto ou servico deixou de corresponder as circunstancias
do mercado-alvo identificado, por exemplo se o produto se tornar iliquido ou muito volatil devido a alteragdes no
mercado.».

Artigo 2.°
Transposicio

1. Os Estados-Membros adotam e publicam, até 21 de agosto de 2022, as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas necessarias para dar cumprimento a presente diretiva. Os Estados-Membros comunicam imediatamente a
Comissdo o texto dessas disposi¢des.

Os Estados-Membros aplicam as referidas disposigdes a partir de 22 de novembro de 2022.

As disposi¢des adotadas pelos Estados-Membros devem fazer referéncia a presente diretiva ou ser acompanhadas dessa
referéncia aquando da sua publicacdo oficial. Os Estados-Membros estabelecem o modo como deve ser feita essa referéncia.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo o texto das principais disposi¢des de direito interno que adotarem no
dominio abrangido pela presente diretiva.
Artigo 3.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.
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Artigo 4.0
Destinatarios

Os destinatdrios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 21 de abril de 2021.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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