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DYREKTYWA DELEGOWANA KOMISJI (UE) 2021/1269
z dnia 21 kwietnia 2021 r.
zmieniajaca dyrektywe delegowana (UE) 2017/593 w odniesieniu do uwzgledniania czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju w zobowigzaniach w zakresie zarzadzania produktami
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynk6w instru-
mentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczeg6lnosci jej art. 16
ust. 121 art. 24 ust. 13,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

PrzejScie na niskoemisyjng, bardziej zréwnowazong i zasobooszczgdng gospodarke o obiegu zamknigtym zgodnie
z celami zréwnowazonego rozwoju ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii. W 2016 r. Unia zawarla porozumienie paryskie w sprawie zmian klimatu (). W art. 2 ust. 1 lit. ¢)
porozumienia paryskiego ustanowiono cel w postaci podjecia bardziej zdecydowanych dziatan w zwigzku ze
zmiang klimatu, migdzy innymi przez zapewnienie zgodnosci przeptywéw finansowych z dazeniem do niskiego
poziomu emisji gazéw cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiany klimatu.

W odpowiedzi na to wyzwanie w grudniu 2019 r. Komisja przedstawita koncepcje Europejskiego Zielonego Ladu (%).
Europejski Zielony Lad stanowi nowa strategi¢ na rzecz wzrostu gospodarczego, ktdrej celem jest przeksztalcenie
Unii w sprawiedliwe i prosperujace spoleczenistwo o nowoczesnej, zasobooszczednej i konkurencyjnej gospodarce,
ktéra poczawszy od 2050 r. bedzie odnotowywaé zerowy poziom emisji gazéw cieplarnianych netto i w ramach
ktorej wzrost gospodarczy nie bedzie juz bezposrednio sprzezony z wykorzystaniem zasobéw naturalnych. Osigg-
nigcie tego celu wymaga zapewnienia jasnych sygnaléw dla inwestoréw, tak aby zapobiec powstawaniu aktywow
osieroconych oraz pozyskiwaé zréwnowazone finansowanie.

W marcu 2018 r. Komisja opublikowala ,Plan dzialania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodar-
czego” (*), w ktérym okreslita ambitng i kompleksowa strategie w zakresie zrownowazonego finansowania. Jednym
z celéw ustanowionych w tym planie dzialania jest ukierunkowanie przeplywéw kapitatu na zréwnowazone inwes-
tycje w celu osiggnigcia zréwnowazonego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wlaczeniu spolecznemu.

Wiasciwa realizacja planu dzialania sprzyja popytowi inwestoréw na zréwnowazone inwestycje. Nalezy zatem spre-
cyzowac, ze czynniki zréwnowazonego rozwoju i cele zwiazane ze zroOwnowazonym rozwojem powinny by¢ uwz-
gledniane w wymogach w zakresie zarzadzania produktami okreslonych w dyrektywie delegowanej Komisji (UE)
2017/593 ().

Firmy inwestycyjne zajmujace si¢ tworzeniem i dystrybucja instrumentéw finansowych powinny uwzgledniaé czyn-
niki zréwnowazonego rozwoju w procesie zatwierdzania produktu w przypadku kazdego instrumentu finansowego
oraz w innych zasadach zarzadzania produktami i nadzoru nad nimi w odniesieniu do kazdego instrumentu finan-
sowego, ktory jest przeznaczony do dystrybucji wirdd klientéw poszukujacych instrumentéw finansowych o profilu
zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem.

Dz.U.L173212.6.2014,s. 349.

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 paZdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 2 19.10.2016, s. 1).
COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupelniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i Srodkéw pienieznych nalezacych do klientdéw, zobowigzan
w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzeni, prowizji badz
innych korzysci pienigznych lub niepieni¢znych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 500).
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(6)  Biorac pod uwage, ze rynek docelowy powinien zosta¢ okreslony na odpowiednim poziomie szczegélowosci, nie-
wystarczajace byloby ogélne oswiadczenie, ze instrument finansowy posiada profil zwigzany ze zréwnowazonym
rozwojem. Firmy inwestycyjne zajmujace si¢ tworzeniem i dystrybucja instrumentéw finansowych powinny zamiast
tego wskaza¢, wérdd jakich grup klientéw o celach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem zamierzajg prowa-
dzi¢ dystrybucje¢ danego instrumentu finansowego.

(7)  Aby zapewnic tatwy dostep do instrumentéw finansowych uwzgledniajacych czynniki zréwnowazonego rozwoju
réwniez klientom, ktérzy nie majg preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju, firmy inwestycyjne nie
powinny by¢ zobowigzane do identyfikowania grup klientéw, z ktérych potrzebami, cechami i celami nie jest
zgodny instrument finansowy uwzgledniajacy czynniki zréwnowazonego rozwoju.

(8)  Czynniki zréwnowazonego rozwoju uwzgledniane w danym instrumencie finansowym powinny by¢ przedstawione
w sposOb przejrzysty, aby jego dystrybutor mégl dostarczy¢ odpowiednich informacji swoim klientom lub poten-
cjalnym klientom.

(9)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe delegowang (UE) 2017/593,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie delegowanej (UE) 2017593

W dyrektywie delegowanej (UE) 2017/593 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 1 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,5.  Wyrazenie »czynniki zréwnowazonego rozwoju« oznacza czynniki zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu
art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (¥).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnia-
nia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019,
s. 1)

2) wart. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 9 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,9.  Panstwa czlonkowskie zobowigzujg firmy inwestycyjne do okreslenia na wystarczajaco szczegétowym pozio-
mie potencjalnego rynku docelowego w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego oraz do okreslenia
rodzaju lub rodzajow klientéw, z ktérych potrzebami, cechami i celami — w tym celami zwigzanymi ze zréwnowa-
zonym rozwojem — jest zgodny dany instrument finansowy. W ramach tego procesu firma inwestycyjna okresla
wszystkie grupy klientéw, z ktérych potrzebami, cechami i celami instrument finansowy nie jest zgodny, z wyjat-
kiem instrumentéw finansowych uwzgledniajacych czynniki zréwnowazonego rozwoju. W przypadku gdy firmy
inwestycyjne wspolpracujg ze sobg w celu stworzenia instrumentu finansowego, nalezy okresli¢ tylko jeden rynek
docelowy.”;

b) ust. 11 otrzymuje brzmienie:

,11.  Panstwa czlonkowskie zobowiazuja firmy inwestycyjne do okreslenia, czy instrument finansowy spelnia
rozpoznane potrzeby, cechy i cele rynku docelowego, miedzy innymi poprzez zbadanie nastgpujacych elementéw:

a) czy profil ryzyka i zysku instrumentu finansowego jest zgodny z rynkiem docelowym;

b) czy czynniki zréwnowazonego rozwoju uwzglednione — w stosownych przypadkach — w instrumencie finanso-
wym sg zgodne z rynkiem docelowym;

¢) czy projekt instrumentu finansowego jest zdeterminowany przez cechy przynoszace korzysci klientom, a nie
przez model biznesowy, kt6ry, aby byt oplacalny, opiera si¢ na niskich wynikach dla klienta.”;

¢) wust. 13 dodaje si¢ akapit drugi w brzmieniu:

,Czynniki zréwnowazonego rozwoju uwzglednione w instrumencie finansowym sg przedstawiane w sposéb prze-
jrzysty i zapewniaja dystrybutorom odpowiednie informacje umozliwiajace nalezyte uwzglednienie wszelkich
celow klienta lub potencjalnego klienta zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.”;
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d) ust. 14 otrzymuje brzmienie:

,14.  Panstwa czlonkowskie zobowigzuja firmy inwestycyjne do przeprowadzania regularnego przegladu instru-
mentéw finansowych, ktére tworza, z uwzglednieniem wszystkich zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposob
wplyna¢ na potencjalne ryzyko dla okre$lonego rynku docelowego. Firmy inwestycyjne analizuja, czy instrument
finansowy pozostaje spdjny z potrzebami, cechami i celami rynku docelowego, w tym z jego ewentualnymi celami
zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, oraz czy jest rozprowadzany na rynku docelowym lub dociera do kli-
ent6éw, z ktorych potrzebami, cechami i celami instrument finansowy nie jest zgodny.”;

3) wart. 10 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,2.  Panstwa czlonkowskie zobowigzuja firmy inwestycyjne, aby wdrozyly odpowiednie zasady zarzadzania pro-
duktami w celu zapewnienia zgodnosci produktéw i ustug, ktére zamierzajg oferowaé lub rekomendowac, z potrze-
bami, cechami i celami okreslonego rynku docelowego, w tym z jego ewentualnymi celami zwigzanymi ze zréwno-
wazonym rozwojem, a takze zgodnosci zamierzonej strategii dystrybucji z okre$lonym rynkiem docelowym. Firmy
inwestycyjne w odpowiedni sposéb okreslajg i oceniajg sytuacje i potrzeby klientéw, na ktérych zamierzajg si¢ kon-
centrowad, tak aby zapewni¢, by interesy klientéw nie zostaly naruszone w wyniku naciskéw handlowych lub finan-
sowych. W ramach tego procesu firmy inwestycyjne okreslaja wszystkie grupy klientéw, z ktérych potrzebami,
cechami i celami produkt lub ustuga nie sg zgodne, z wyjatkiem instrumentéw finansowych uwzgledniajacych czyn-
niki zréwnowazonego rozwoju.”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Panstwa czlonkowskie zobowiazuja firmy inwestycyjne do przeprowadzania regularnych przegladéw ofero-
wanych lub rekomendowanych przez nie produktéw inwestycyjnych oraz $wiadczonych przez nie ustug, z uwzgled-
nieniem wszystkich zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na potencjalne ryzyko dla okreslonego
rynku docelowego. Firmy inwestycyjne oceniaja co najmniej, czy produkty lub ustugi pozostaja spdjne z potrzebami,
cechami i celami okreslonego rynku docelowego, w tym z jego ewentualnymi celami zwigzanymi ze zréwnowazo-
nym rozwojem, oraz czy zamierzona strategia dystrybucji jest w dalszym ciggu odpowiednia. Firmy inwestycyjne
ponownie analizujg rynek docelowy lub aktualizujg zasady zarzadzania produktami, jezeli stwierdzga, ze blednie
okreslity rynek docelowy w odniesieniu do konkretnego produktu lub konkretnej ustugi lub ze produkt lub ustuga
nie odpowiadajg juz okoliczno$ciom zwigzanym z okre$lonym rynkiem docelowym, np. gdy z powodu zmian na
rynku produkt straci ptynnos¢ lub jego warto$¢ bedzie ulega¢ znacznym wahaniom.”.

Artykut 2
Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie przyjmujg i publikuja, najpdZniej do dnia 21 sierpnia 2022 r., przepisy ustawowe, wykona-
wcze i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych przepi-
sOW.

Pafistwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 22 listopada 2022 r.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzy-
szy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez pafistwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji tekst podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.
Artykut 3
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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Artykut 4
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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