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(Atti legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) 20171130 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-14 ta’ Gunju 2017
li jiddefinixxi I-karatteristici tal-bastimenti tas-sajd

(riformulazzjoni)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari l-Artikolu 43(2) tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (1),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (%),

Billi:

(1)  Ir-Regolament tal-Kunsill (KEE) Nru 2930/86 (*) gie emendat () b'mod sostanzjali. Peress li ser ikun hemm aktar
emendi, jenhtieg li dak ir-Regolament ikun riformulat ghal iktar carezza.

) Fil-qafas tal-Politika Komuni tas-Sajd, issir referenza ghall-karatteristi¢i tal-bastimenti tas-sajd, bhal tul, wisa’,
tunnellagg, data tad-dhul fis-servizz u qawwa tal-magna.

(3)  Huwa essenzjali li jintuzaw regoli identi¢i biex ikunu ddeterminati l-karatteristi¢i tal-bastimenti tas-sajd sabiex
ikunu unifikati I-kondizzjonijiet ghall-ezercizzju tal-attivita fl-Unjoni. Jenhtieg li dawk ir-regoli jkunu konformi
mal-istandards tal-Politika Komuni tas-Sajd.

(4)  Id-definizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament jenhtieg li jkunu bbazati fuq inizjattivi diga mehuda minn
organizzazzjonijiet internazzjonali specjalizzati.

(5)  Ghaldagstant, jenhtieg li jittiched kont tal-Konvenzjoni tan-Nazzjonijiet Uniti dwar is-Sajd u 1-Konservazzjoni tar-
Rizorsi Hajjin tal-Ibhra Miftuha, iffirmata fGinevra fid-29 ta’ April 1958, tal-Konvenzjoni Internazzjonali dwar il-
Kejl tat-Tunnellagg tal-Bastimenti, iffirmata fLondra fit-23 ta’ Gunju 1969 (il-“Konvenzjoni tal-1969”) u I-
Konvenzjoni Internazzjonali ghas-Sikurezza tal-Bastimenti tas-Sajd, iffirmata fTorremolinos fit-2 ta’ April 1977.

(6)  Ghal bastimenti tas-sajd b'tul globali ta’ ingas minn 15-il metru, il-metodologija stabbilita fl-Anness I tal-
Konvenzjoni tal-1969 mhijiex adatta fcerti kazijiet. Ghaldagstant, ghal dawk il-bastimenti hija mixtieqa
definizzjoni iktar semplic¢i tat-tunnellagg gross.

() GUC 34,2.2.2017, p. 140. ‘

(}) Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-4 ta” April 2017 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill tas-
16 ta’ Mejju 2017.

() Ir-Regolament tal-Kunsill (KEE) Nru 2930/86 tat-22 ta’ Settembru 1986 li jiddefinixxi I-karatteristici tad-dghajjes tas-sajd
(GUL274,25.9.1986, p. 1).

(*) Aral-AnnessIL.
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(7)  L-Organizzazzjoni Internazzjonali ghall-Istandardizzazzjoni (ISO) hejjiet normi dwar il-magni b’kumbustjoni
interna li huma uzati estensivament fl-Istati Membri.

(8)  Sabiex tigi adattata r-referenza ghall-Istandard Internazzjonali rilevanti tal-ISO li jistabbilixxi r-rekwiziti ghad-
determinazzjoni tal-qawwa kontinwa tal-magnaghall-progress tekniku, jenhtieg li s-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti
taht I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewopea tigi ddelegata lill-Kummissjoni fir-rigward
tal-adozzjoni tal-emendi mehtiega ghar-referenza ghall-Istandard Internazzjonali rilevanti tal-ISO. Huwa partiko-
larment importanti li I-Kummissjoni jkollha konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, anke fil-
livell ta’ esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet isiru fkonformita mal-principji stipulati fil-Ftehim Interistituz-
zjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet ('). B'mod partikolari, biex tigi zgurata parteci-
pazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-Parlament Ewropew u l-Kunsill jircievu d-dokumenti kollha fl-istess
hin li jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-lagghat tal-
gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta” atti delegati,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Dispozizzjoni generali
Id-definizzjonijiet tal-karatteristici tal-bastimenti tas-sajd stabbiliti fdan ir-Regolament ghandhom japplikaw ghar-regoli
kollha tal-Unjoni f'dak li jirrigwarda s-sajd.
Artikolu 2
Tul

1. It-tul ta’ bastiment ghandu jkun it-tul globali, definit bhala d-distanza flinja dritta bejn il-parti l-aktar ‘il quddiem
tal-pruwa u l-parti l-aktar warranija tal-poppa.

Ghall-iskopijiet ta’ din id-definizzjoni:

(a) il-pruwa ghandha tinftiehem li tinkludi l-istruttura tal-qafas li ma jghaddix ilma minnha, il-kastru tal-pruwa, il-pruwa
u l-murata ta’ quddiem, jekk imwahhla, imma ghandha teskludi l-pupress u l-ilqugh tas-sikurezza;

(b) il-poppa ghandha tinftichem li tinkludi l-istruttura tal-qafas li ma jghaddix ilma minnha, it-traversa orizzontali, il-
pont tal-poppa, ir-rampa tat-tartarun u l-murata, imma ghandha teskludi l-ilqugh tas-sikurezza, il-buttafora, il-
makkinarju ta’ propulsjoni, it-tmun u l-manigg, u s-slielem u I-pjattaformi tal-ghaddasa.

It-tul globali ghandu jkun imkejjel bil-metri u b'ezattezza ta’ Zewg de¢imali.

2. Meta ssir referenza ghat-tul bejn il-perpendikulari fil-legizlazzjoni tal-Unjoni, dan bhala d-distanza mkejla bejn il-
perpendikulari ta’ quddiem u ta’ wara kif definiti bil-Konvenzjoni Internazzjonali ghas-Sikurezza tal-Bastimenti tas-Sajd.

It-tul bejn il-perpendikulari ghandu jkun imkejjel bil-metri u b'ezattezza ta’ Zewg decimali.

Artikolu 3
Wisa’

Il-wisa’ ta’ bastiment ghandu jkun il-wisa’ massimu kif definit fl-Anness I tal-Konvenzjoni Internazzjonali dwar il-Kejl tat-
Tunnellagg tal-Bastimenti (il-“Konvenzjoni tal-1969”).

Il-wisa’ globali ghandu jkun imkejjel bil-metri u b'ezattezza ta’ Zewg decimali.

() GUL123,12.5.2016,p. 1.
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Artikolu 4
Tunnellagg

1. It-tunnellagg gross tal-bastimenti tas-sajd b'tul globali ugwali ghal 15-il metru jew iktar ghandu jitkejjel kif
specifikat fl-Anness I tal-Konvenzjoni tal-1969.

2. It-tunnellagg gross tal-bastimenti tas-sajd b'tul globali ta’ inqas minn 15-il metru ghandu jitkejjel skont il-formola
pprovduta fl-Anness I ta’ dan ir-Regolament.

3. Meta ssir referenza ghat-tunnellagg nett fir-regoli tal-Unjoni, dan ghandu jkun definit kif specifikat fl-Anness I tal-
Konvenzjoni tal-1969.
Artikolu 5
Qawwa tal-magna

1. Il-qawwa tal-magna ghandha tkun it-total tal-qawwa kontinwa massima li tista’ tkun akkwistata fir-rota tal-volant
ta’ kull magna u li tista’, b'mezzi mekkanici, elettri¢i, idroli¢ci jew mezzi ohra, tkun applikata ghall-propulsjoni tal-
bastiment. B'danakollu, fejn il-kaxxa tal-ingranar tkun inkorporata fil-magna, il-qawwa ghandha tkun imkejla fil-hanek
tal-kaxxa tal-ingranar.

L-ebda tnaqqis m'ghandu jsir ghal xi magni awziljarji li jkunu mmexxija mill-magna.
L-unita li biha tkun espressa l-qawwa tal-magna ghandha tkun il-kilowatt (kW).

2. Il-qgawwa kontinwa tal-magna ghandha tkun determinata skont ir-rekwiziti adottati mill-Organizzazzjoni Internazz-
jonali ghall-Istandardizzazzjoni fl-Istandard Internazzjonali rakkomandat taghha ISO 3046/1, it-tieni edizzjoni,
Ottubru 1981.

3. I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 7 dwar l-emenda tal-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu sabiex tadatta r-referenza ghall-Istandard Internazzjonali rilevanti tal-ISO ghall-progress tekniku.
Artikolu 6
Data tad-dhul fis-servizz
Id-data tad-dhul fis-servizz ghandha tkun id-data tal-ewwel hrug ta’ certifikat ufficjali ta’ sikurezza.

Minkejja l-ewwel paragrafu, id-data tad-dhul fis-servizz ghandha tkun id-data tal-ewwel dhul fregistru uffi¢jali tal-
bastimenti tas-sajd:

(a) jekk certifikat ufficjali ta’ sikurezza ma jkunx inhareg; jew

(b) fil-kaz ta’ bastimenti tas-sajd li jkunu dahlu fis-servizz gabel I-1 ta’ Dicembru 1986.

Artikolu 7
L-ezercizzju tad-delega

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni suggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fdan 1-
Artikolu.
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2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 5(3) hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’
hames snin mill-20 ta’ Lulju 2017. Il-Kummissjoni ghandha tfassal rapport fir-rigward tad-delega ta’ setgha mhux aktar
tard minn disa’ xhur qabel it-tmiem tal-perjodu ta’ hames snin. Id-delega ta’ setgha ghandha tigi estiza b'mod tacitu ghal
perjodi ta’ zmien identici, sakemm il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill ma joggezzjonawx ghal tali estensjoni mhux
iktar tard minn tliet xhur qabel it-tmiem ta’ kull perjodu.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikolu 5(3) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill. Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha specifikata fdik id-decizjoni. Din ghandha
ssir effettiva filjum wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni fIl-Gurnal Ufficgjali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard
specifikata fih. Ma ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat li jkun diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti mahtura minn kull Stat Membru skont il-
principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta” April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont l-Artikolu 5(3) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien xahrejn min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew
jekk, gabel ma jiskadi dak il-perijodu, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li
mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz b’xahrejn fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-
Kunsill.

Artikolu 8
Thassir
Ir-Regolament (KEE) Nru 2930/86 huwa mhassar.

Ir-referenzi ghar-Regolament imhassar ghandhom jinftichmu bhala referenzi ghal dan ir-Regolament u ghandhom
jinqraw skont it-tabella ta’ korrelazzjoni stabbilita fl-Anness III.

Artikolu 9
Dispozizzjonijiet finali

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Strasburgu, 1-14 ta’ Gunju 2017.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

II-President I1-President
A. TAJANI H. DALLI
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ANNESS I

BASTIMENTI GODDA B'TUL GLOBALI TA’ INQAS MINN 15 -IL METRU

It-tunnellagg gross tal-bastimenti tas-sajd godda b’tul globali ta’ inqas minn 15-il metru huwa definit bhala:

GT=K,-V
fejn: K, = 0,2 + 0,02 log,, V
u V huwa l-volum, moghti bi:
V=a(l, B -T)
fejn:
L, = it-tul globali (Artikolu 2 ta’ dan ir-Regolament)
B, = il-wisa’ fmetri skont il-Konvenzjoni tal-1969
T, = il-fond fmetri skont il-Konvenzjoni tal-1969
a, = funzjonita' L,

BASTIMENTI B'TUL GLOBALI TA’ INQAS MINN 15-IL METRU EZISTENTI FL-1 TA’ JANNAR 1995

It-tunnellagg gross tal-bastimenti tas-sajd ezistenti fl-1 ta’ Jannar 1995 b'tul globali ta’ inqas minn 15-il metru huwa

definit bhala:
GT=K,-V

fejn V huwa l-volum, moghti bi:

V=alL, B T)
fejn:
L, = it-tul globali (Artikolu 2 ta’ dan ir-Regolament)
B, = il-wisa’ fmetri skont il-Konvenzjoni tal-1969
T, = il-fond fmetri skont il-Konvenzjoni tal-1969
a, = funzjonita'L,

II-funzjonijiet a, u a, ghandhom ikunu ffissati fuq il-bazi tal-analizijiet statisti¢i tal-kampjuni rapprezentattivi maghquda
flimkien tal-flotot tal-Istati Membri. Dawn ghandhom jigu specifikati flimkien mad-definizzjonijiet tad-dimensjonijiet B,
u T, u mar-regoli dettaljati ghall-applikazzjoni tal-formoli f'decizjoni tal-Kummissjoni.
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ANNESS II

IR-REGOLAMENT IMHASSAR FLIMKIEN MAL-EMENDA TIEGHU

Regolament tal-Kunsill (KEE) Nru 2930/86 (GUL 274, 25.9.1986, p. 1)
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 3259/94 (GUL 339, 29.12.1994, p. 11)
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ANNESS III
TABELLA TA’ KORRELAZZJONI
Regolament (KEE) Nru 2930/86 Dan ir-Regolament
Artikolu 1 Artikolu 1
Artikolu 2 Artikolu 2
Artikolu 3 Artikolu 3
Artikolu 4(1)(a) —
Artikolu 4(1)(b) Artikolu 4(1)
Artikolu 4(1)(c) Artikolu 4(2)
Artikolu 4(1)(d) —
Artikolu 4(1)(e) —
Artikolu 4(2) Artikolu 4(3)
Artikolu 5 Artikolu 5
Artikolu 6 Artikolu 6
— Artikolu 7
— Artikolu 8
Artikolu 7(1) Artikolu 9
Artikolu 7(2) —
Anness Anness |
— Anness II
— Anness 111
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REGOLAMENT (UE) 20171131 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-14 ta’ Gunju 2017

dwar il-fondi tas-suq monetarju

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari l-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (),

Billi:

(1)  I-fondi tas-suq monetarju (MMFs, money market funds) jipprovdu finanzi ghal terminu qasir ta’ zmien lill-istituz-
zjonijiet finanzjarji, lill-korporazzjonijiet u lill-gvernijiet. Billi jipprovdu finanzi lil dawk l-entitajiet, -MMFs jikkon-
tribwixxu ghall-finanzjament tal-ekonomija tal-Unjoni. Dawk l-entitajiet juzaw l-investimenti taghhom fMMFs
bhala mod effi¢jenti sabiex jifirxu r-riskju u l-iskopertura tal-kreditu taghhom, iktar milli jiddependu biss fuq
depoziti bankarji.

(2)  Millat tad-domanda, I-MMFs huma ghodda ta’ mmaniggar tal-flus ghal terminu qasir ta’ zmien li jipprovdu livell
gholi ta’ likwidita, diversifikazzjoni u stabbilta tal-valur tal-kapital investit, flimkien ma’ rendiment bbazat fuq is-
suq. L-MMFs jintuzaw principalment minn korporazzjonijiet li jkunu qeghdin ifittxu li jinvestu I-flus zejda
taghhom ghal Zmien qasir. L-MMFs ghalhekk jirrapprezentaw rabta krucjali li tghaqqad flimkien id-domandi u I-
offerti ta’ flus kontanti ghal terminu qasir ta’ zmien.

(3)  L-avvenimenti li sehhew matul il-krizi finanzjarja xehtu dawl fuq diversi aspetti tal-MMFs li jaghmluhom
vulnerabbli meta jkun hemm diffikultajiet fis-swieq finanzjarji u fdak il-kaz 1-MMFs jistghu jxerrdu jew
jamplifikaw ir-riskji fis-sistema finanzjarja. Meta l-prezzijiet tal-assi li fihom MMF ikun investa jibdew jongsu,
specjalment waqt sitwazzjonijiet ta’ suq taht stress, -MMF mhux dejjem jista’ jzomm il-weghda tieghu ta’ tifdija
immedjata u li jippreserva l-valur principali ta’ unita jew sehem mahrug milllMMF lill-investituri. Dik is-
sitwazzjoni, li skont il-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja (FSB, Financial Stability Board) u l-Organizzazzjoni Inter-
nazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO, International Organization of Securities Commissions) tista’ tkun
partikolarment serja ghal valur nett tal-assi stabbli jew kostanti tal-MMFs, tista’ twassal ghal talbiet fdaqqa
u sostanzjali ta’ tifdija, li potenzjalment jikkawzaw konsegwenzi makroekonomici aktar wiesgha.

(4)  It-talbiet kbar ta’ tifdija jistghu jgieghlu lill-MMFs ibighu xi whud mill-assi ta’ investiment taghhom fsuq li jkun
sejjer ghan-nizla, li potenzjalment iwassal ghal krizi ta’ likwidita. Fdawk i¢-cirkustanzi, l-emittenti tas-suq
monetarju jistghu jiffaccaw diffikultajiet ta’ finanzjament jekk jinxfu s-swieq tal-karti kummer¢jali u ta’ strumenti
ohra tas-suq monetarju. Dan jista’ jwassal ghal kontagju fi hdan is-suq tal-finanzjament ghal terminu qasir ta’
zmien u jirrizulta fdiffikultajiet diretti u kbar fil-finanzjament ta’ istituzzjonijiet finanzjarji, korporattivi
u gvernijiet u ghalhekk l-ekonomija.

(5)  Il-manigers tal-assi, appoggati mill-isponsors, jistghu jiddeciedu li jipprovdu appogg diskrezzjonarju sabiex
izommu l-likwidita u l-istabbilta tal-MMFs taghhom. L-isponsors sikwit huma sfurzati jappoggaw 1-MMFs
sponsorjati taghhom li ged jitilfu l-valur minhabba r-riskju ghar-reputazzjoni u 1-biza’ li l-paniku jista’ jinfirex fin-
negozji l-ohra tal-isponsors. Skont id-daqs tal-MMF u l-livell tal-pressjoni tat-tifdija, l-appogg tal-isponsors jista’
jilhaq proporzjonijiet li jagbzu r-rizervi immedjatament disponibbli taghhom. Ghalhekk, jenhtieg li MMF ma
jirCevix appogg estern.

() GUC255,6.8.2014,p. 3.

() GUC170,5.6.2014,p. 50. .

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ April 2017 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u Decizjoni tal-Kunsill tas-
16 ta’ Mejju 2017.
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(6)  Sabiex jigu ppreservati l-integrita u l-istabbilta tas-suq intern, huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli rigward I-
operat tal-MMFs, b'mod partikolari dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll tal-MMFs. Dawk ir-regoli huma mahsuba
biex jaghmlu I-MMFs aktar rezistenti u jillimitaw il-kanali ta’ kontagju. Huma mehtiega regoli uniformi madwar 1-
Unjoni sabiex jigi zgurat li I-MMFs ikunu jistghu jonoraw it-talbiet ta’ tifdija mill-investituri, spe¢jalment wagqt
sitwazzjonijiet ta’ suq taht stress. Regoli uniformi dwar il-portafoll ta” MMF huma mehtiega wkoll sabiex jigi
zgurat li -MMFs ikunu kapaci jiffaccaw talbiet sostanzjali u fdaqqa ta’ tifdija minn grupp kbir ta’ investituri.

(7)  Ir-regoli uniformi dwar I-MMFs huma mehtiega wkoll sabiex jigi zgurat it-thaddim minghajr problemi tas-suq tal-
finanzjament ghal terminu qasir ta’ zmien ghall-istituzzjonijiet finanzjarji, l-emittenti korporattivi ta’ dejn ghal
terminu qasir u l-gvernijiet. Huma mehtiega wkoll sabiex jizguraw it-trattament indaqs ta’ investituri fMMF
u sabiex jigi evitat li min jifdi tard ikun Zvantaggat jekk it-tifdija tigi temporanjament sospiza jew jekk MMF jigi
likwidat.

(8)  Huwa mehtieg li jsir provvediment ghall-armonizzazzjoni tar-rekwiziti prudenzjali relatati mal-MMFs billi jigu
stabbiliti regoli cari li jimponu obbligi diretti fuq -MMFs u l-manigers tal-MMFs madwar 1-Unjoni kollha. Tali
armonizzazzjoni ssahhah l-istabbilta tal-MMFs bhala sors ta’ finanzjament ghal terminu qasir ta’ zmien ghall-
gvernijiet u s-settur korporattiv madwar 1-Unjoni. Jizgura wkoll li -MMFs jibqghu ghodda kredibbli ghall-htigijiet
ta’ mmaniggar tal-flus tal-industrija fl-Unjoni.

(9)  I-Linji Gwida dwar definizzjoni komuni tal-fondi tas-suq monetarju Ewropew li kienu adottati mill-Kumitat tar-
Regolaturi Ewropej tat-Titoli fid-19 ta’ Mejju 2010 sabiex joholqu kundizzjonijiet ekwi minimi ghall-MMFs fl-
Unjoni, sena wara d-dhul fis-sehh taghhom, kienu applikati biss minn 12-il Stat Membru, li juri l-persistenza ta’
regoli nazzjonali divergenti. L-approc¢¢i nazzjonali differenti ma jindirizzawx il-vulnerabbiltajiet tas-swieq
monetarji fl-Unjoni u ma rnexxilhomx inaqqsu r-riskji ta’ kontagju u b’hekk jipperikolaw il-funzjonament u I-
istabbilta tas-suq intern, kif deher matul il-krizi finanzjarja. Ir-regoli komuni dwar I-MMFs previsti fdan ir-
Regolament ghalhekk huma intizi li jipprovdu livell gholi ta’ protezzjoni ghall-investituri u li jipprevjenu
u jimmitigaw kwalunkwe riskju potenzjali ta’ kontagju li jirrizulta minn assalti bankarji possibbli mill-investituri
fuq I-MMFs.

(10) Fin-nuqqas ta’ regolament li jistabbilixxi regoli dwar I-MMFs, jistghu jigu adottati mizuri divergenti fuq livell
nazzjonali. Tali mizuri se jkomplu jikkawzaw distorsjonijiet sinifikanti tal-kompetizzjoni b'rizultat tad-differenzi
sinifikanti fl-istandards essenzjali tal-protezzjoni tal-investimenti. Ir-rekwiziti divergenti dwar il-kompozizzjoni
tal-portafolli, l-assi eligibbli, il-maturita, il-likwidita u d-diversifikazzjoni taghhom, kif ukoll dwar il-kwalita tal-
kreditu tal-emittenti u tal-istrumenti tas-suq monetarju jwasslu ghal livelli differenti ta’ protezzjoni tal-investituri
minhabba I-livelli differenti tar-riskju marbuta mal-proposta ta’ investiment asso¢jat ma’ MMF. Ghalhekk huwa
essenzjali li jigi adottat sett uniformi ta’ regoli sabiex jigi evitat il-kontagju fis-suq ta’ fondi ghal terminu qasir ta’
zmien, ghaliex dan ipoggi friskju l-istabbilta tas-suq finanzjarju tal-Unjoni. Sabiex jitnaqqas ir-riskju sistemiku, I-
MMFs b'valur nett kostanti tal-assi (CNAV MMEFs, constant net asset value MMFs) jenhtieg li joperaw biss fl-
Unjoni bhala CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku.

(11)  Irregoli l-godda dwar I-MMFs jibnu fuq id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () li
tifforma l-qafas guridiku li jirregola l-istabbiliment, il-gestjoni u I-kummer¢jalizzazzjoni ta’ imprizi ghal
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS, undertakings for collective investment in transferable securities) fl-
Unjoni, u wkoll fuq id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), li tifforma l-qafas guridiku li
jirregola l-istabbiliment, il-gestjoni u l-kummercjalizzazzjoni ta’ fondi ta’ investiment alternattiv (AIFs, alternative
investment funds) fl-Unjoni.

(12)  Fl-Unjoni, l-imprizi ta’ investiment kollettiv jistghu joperaw bhala UCITS, immaniggati minn kumpaniji
manigerjali tal-UCITS jew kumpaniji ta’ investiment UCITS awtorizzati skont id-Direttiva 2009/65/KE, jew bhala
AlFs, immaniggati minn manigers tal-fondi ta’ investiment alternattivi (AIFMs, alternative investment fund
managers) awtorizzati jew irregistrati skont id-Direttiva 2011/61UE. Ir-regoli 1-godda dwar I-MMFs jibnu fuq il-
qafas legali ezistenti stabbilit minn dawk id-Direttivi, inkluzi l-atti adottati ghall-implimentazzjoni taghhom,
u ghalhekk jenhtieg li japplikaw flimkien ma’ dawk id-Direttivi. Barra minn hekk, jenhtieg li r-regoli tal-
immaniggar u kummerdcjalizzazzjoni stabbiliti fil-qafas legali ezistenti japplikaw lill-MMFs billi jigi kkunsidrat jekk

(") Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni tal-ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
p. 32). )

() Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li
temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,

p-1).
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humiex UCITS jew AlFs. Bl-istess mod, jenhtieg li r-regoli dwar il-provvista transfruntiera ta’ servizzi u dwar il-
liberta ta’ stabbiliment imsemmija fid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE japplikaw b'mod korrispondenti ghall-
attivitajiet transfruntiera tal-MMFs. Fl-istess hin, numru ta’ regoli fir-rigward tal-politiki ta’ investiment tal-UCITS
stabbiliti fil-Kapitolu VII tad-Direttiva 2009/65/KE jenhtieg li jigu dizapplikati b’'mod esplicitu.

(13) Ir-regoli armonizzati jenhtieg li japplikaw ghall-imprizi ta’ investiment kollettiv li l-karatteristi¢i taghhom jikkor-
rispondu ma’ dawk assocjati ma’ MMF. Ghall-UCITS u 1-ATFs li ghandhom l-ghan li joffru redditi bi gbil mar-rati
tas-suq monetarju, jew li jippreservaw il-valur tal-investiment, u li jfittxu li jiksbu dawk l-objettivi billi jinvestu
fassi ghal terminu qasir ta’ zmien bhal strumenti tas-suq monetarju jew depoziti, jew jidhlu fi ftehimiet ta’
retroriakkwist jew certi kuntratti tad-derivattivi bl-uniku ghan li jkopru r-riskji inerenti ghal investimenti ohra tal-
fond, il-konformita mar-regoli I-godda dwar I-MMFs jenhtieg li tkun obbligatorja.

(14)  L-ispecificita tal-MMFs tirrizulta mill-kombinazzjoni tal-assi li jinvestu fihom u l-ghanijiet li jsegwu. L-ghan li
joffru redditu skont ir-rati tas-suq monetarju u l-ghan li jippreservaw il-valur ta’ investiment ma jeskludix wiehed
lill-iehor. MMF jista’ jkollu jew wiehed minn dawk l-ghanijiet jew iz-zZewg ghanijiet flimkien.

(15) L-ghan li jigu offruti redditi skont ir-rati tas-suq monetarju irid jinftichem f'sens wiesa’. Ir-redditu mistenni ma
ghandux ghalfejn ikun allinjat perfettament mal-EONIA, il-Libor, l-Euribor jew xi rata rilevanti ohra tas-suq
monetarju. L-ghan li jfittex li tinqabez ir-rata tas-suq monetarju b'margini zghir ma jridx jitqies li johrog UCITS
jew AIF il barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tar-regoli uniformi l-godda previsti fdan ir-Regolament.

(16) L-ghan li jigi ppreservat il-valur tal-investiment ma jridx jinftichem bhala garanzija kapitali mwieghda minn MMF.
Dan irid jinftiehem bhala mira li UCITS jew AIF ifittxu li jsegwu. Tnaqqis fil-valur tal-investimenti ma jimplikax li
l-impriza ta’ investiment kollettiv tkun biddlet 1-ghan taghha li tippreserva l-valur ta’ investiment.

(17) Huwa importanti li I-UCITS u l-AlFs li ghandhom il-karatteristici ta’ MMFs jigu identifikati bhala MMFs u li I-
kapacita taghhom li jikkonformaw fuq bazi kontinwa mar-regoli uniformi l-godda dwar [-MMFs tigi verifikata
b'mod esplicitu. Ghal dak il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jawtorizzaw lill-MMFs. Ghall-UCITS, 1-
awtorizzazzjoni taghhom bhala MMFs jenhtieg tkun parti mill-awtorizzazzjoni bhala UCITS fkonformita mal-
proceduri armonizzati taht id-Direttiva 2009/65/KE. Ghall-AlFs, billi dawn mhumiex soggetti ghal proceduri
armonizzati ta’ awtorizzazzjoni u sorveljanza skont id-Direttiva 2011/61/UE, huwa mehtieg li jigu pprovduti
regoli bazi¢i komuni dwar l-awtorizzazzjoni li jirriflettu r-regoli armonizzati ezistenti ghall-UCITS. Tali proceduri
jenhtieg li jassiguraw li l-maniger ta’ AIF awtorizzat bhala MMF ikun AIFM awtorizzat fkonformita mad-Direttiva
2011/61/UE.

(18)  Sabiex ikun assigurat li l-imprizi kollha ta’ investiment kollettiv li juru l-karatteristi¢i ta” MMFs ikunu soggetti
ghar-regoli komuni I-godda dwar I-MMFs, l-uzu tal-isem “MMF”, jew kwalunkwe terminu iehor li jissuggerixxi li
impriza ta’ investiment kollettiv ghandha l-istess karatteristici tal-MMFs, jenhtieg li tkun projbita ghajr fkaz li I-
impriza hi awtorizzata bhala MMF skont dan ir-Regolament. Sabiex jigi evitat it-tidwir mar-regoli fdan ir-
Regolament, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jimmonitorjaw il-prattiki tas-suq tal-imprizi ta’ investiment
kollettiv stabbiliti jew kummer¢jalizzati fil-gurizdizzjoni taghhom sabiex jivverifikaw li dawn ma juzawx hazin I-
isem ta’ MMF jew jissuggerixxu li huma MMF minghajr ma jikkonformaw mal-qgafas legali 1-gdid.

(19) Ladarba I-UCITS u I-AlFs jista’ jkollhom forom legali differenti li mhux bilfors jaghtuhom personalita guridika, id-
dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament li jitolbu lill-MMFs jiehdu azzjoni jenhtieg li jinftiehmu bhala li jirreferu
ghall-maniger tal-MMEF fil-kazijiet fejn I-MMF ikun ikkostitwit bhala UCITS jew bhala AIF li ma jkunx f'pozizzjoni
li jagixxi wahdu minhabba li ma jkollux personalita guridika proprja tieghu.

(20)  Ir-regoli dwar il-portafoll tal-MMFs jenhtieg li jidentifikaw b'mod car il-kategoriji ta’ assi li huma eligibbli ghal
investiment mill-MMFs u tal-kundizzjonijiet li bihom ikunu eligibbli. Sabiex tkun assigurata l-integrita tal-MMFs
huwa mixtieq ukoll li jkun ipprojbit li I-MMFs ikunu involuti fcerti tranzazzjonijiet finanzjarji li jistghu
jipperikolaw l-istrategija u l-ghanijiet tal-investiment taghhom.

(21)  L-istrumenti tas-suq monetarju huma strumenti trasferibbli li normalment jigu nnegozjati fis-suq monetarju,
u jinkludu kambjali tat-tezor u tal-awtoritajiet lokali, i¢-certifikati ta’ depoziti, il-karti kummer¢jali, l-accettazzjo-
nijiet bankarji u n-noti ta’ terminu qasir jew medju ta’ zmien. L-istrumenti tas-suq monetarju jenhtieg li jkunu
eligibbli ghal investiment mill-MMFs biss sakemm jikkonformaw mal-limiti tal-maturita u jkunu kkunsidrati minn
MMEF bhala ta’ kwalita ta’ kreditu gholja.
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(22)  Barra mill-kaz li fih MMF jinvesti f'depoziti bankarji skont ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
tieghu, jenhtieg li jkun possibli li MMF jithalla jkollu assi likwidi ancillari, bhalma huma flus kontanti fkont
bankarju li jkun accessibbli fi kwalunkwe hin. [z-zamma ta’ tali assi likwidi ancillari tista’ tigi ggustifikata, inter
alia, sabiex tkopri pagamenti kurrenti jew eccezzjonali, fil-kaz ta’ bejgh, ghaz-zmien mehtieg biex jergghu jigu
investi l-assi eligibbli.

(23)  It-titolizzazzjonijiet u l-karti kummercjali garantiti b’assi (ABCPs, asset backed commercial papers) jenhtieg li jigu
kkunsidrati bhala eligibbli sakemm dawn jirrispettaw certi rekwiziti. Minhabba li matul il-krizi finanzjarja certi
titolizzazzjonijiet kienu partikolarment instabbli, jenhtieg li ¢erti kriterji ta’ kwalita jigu imposti fuq titolizzazzjo-
nijiet u ABCPs biex jigi zgurat li biss dawk it-titolizzazzjonijiet u ABCPs li jrendu tajjeb ikunu eligibbli. Sa meta 1-
Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ghal titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u standardizzati
(STS) li ged jigi propost (ir-Regolament propost dwar it-titolizzazzjonijiet STS) jigi adottat u jsir applikabbli ghall-
finijiet ta’ dan ir-Regolament, 1-MMFs jenhtieg li jkunu jistghu jinvestu ftitolizzazzjonijiet u ABCPs sa limitu ta’
15 % tal-assi taghhom. Il-Kummissjoni jenhtieg li tadotta att delegat biex tizgura li l-kriterji ghall-identifikazzjoni
tat-titolizzazzjonijiet STS japplikaw ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. Ladarba dak l-att delegat japplika, I-MMFs
jenhtieg li jkunu jistghu jinvestu ftitolizzazzjonijiet u ABCPs sa limitu ta’ 20 % tal-assi taghhom, li minnhom sa
15 % jistghu jigu investiti f'titolizzazzjonijiet u ABCPs li ma jkunux STS.

(24)  Jenhtieg li MMEF jithalla jinvesti fdepoziti sa fejn huwa jkun jista’ jigbed il-flus fi kwalunkwe hin. Il-possibbilta
effettiva ta’ gbid tkun imdghajfa jekk il-penali asso¢jati mal-gbid kmieni jkunu tant gholjin li jagbzu l-imghaxijiet
akkumulati qabel il-gbid. Ghal dik ir-raguni, MMF jenhtieg li joqghod attent biex ma jaghmilx depoziti ma’
istituzzjoni ta’ kreditu li titlob penali oghla mill-medja jew li jidhol fdepoziti fit-tul wisq fejn dak jirrizulta fpenali
gholjin hafna.

(25)  Sabiex jitqiesu d-differenzi fl-istrutturi bankarji fl-Unjoni kollha, partikolarment fi Stati Membri zghar jew fi Stati
Membri fejn hemm settur bankarju ferm ikkoncentrat, u fejn ma jkunx ekonomiku ghal MMF li juza s-servizzi ta’
istituzzjoni ta’ kreditu fi Stat Membru iehor, bhal fejn dan jesigi kambju tal-valuta bl-ispejjez u r-riskji kollha
assocjati, jenhtieg li jkun hemm certa flessibbilta fid-diversifikazzjoni ghal depoziti mal-istess istituzzjoni ta’
kreditu.

(26)  L-istrumenti finanzjarji derivattivi eligibbli ghal investiment minn MMF jenhtieg li jaqdu l-iskop biss ta” hedging
tar-rata tal-imghax u r-riskju tal-valuta u jenhtieg li jkollhom biss bhala strument sottostanti rati tal-imghax, rati
tal-kambju barranin, valuti jew indicijiet li jirrapprezentaw dawk il-kategoriji. Kwalunkwe uzu ta’ derivattivi ghal
skop ichor jew fuq assi sottostanti ohra jenhtieg li jkun projbit. Id-derivattivi jenhtieg li jintuzaw biss bhala
kompliment ghall-istrategija ta’ MMF u mhux bhala l-istrument princ¢ipali sabiex jinkisbu l-ghanijiet tal-MMF. Fil-
kaz li MMF jinvesti fassi mmarkati f'valuta ohra li ma tkunx il-valuta tal-MMF, huwa mistenni li l-maniger tal-
MMF jaghmel hedging fuq l-iskopertura kollha kemm hi ghar-riskju tal-valuta, inkluz permezz ta’ derivattivi. L-
MMFs jenhtieg li jkunu intitolati jinvestu fi strumenti finanzjarji derivattivi jekk dak l-istrument ikun innegozjat
f'suq regolat kif imsemmi fil-punt (a), (b) jew (c) tal-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE jew negozjat barra I-
borza (OTC, over-the-counter) sakemm ikunu sodisfatti ¢erti kundizzjonijiet.

(27)  I-ftehimiet ta’ retroriakkwist jenhtieg li jkunu jistghu jintuzaw mill-MMFs bhala mezz sabiex jinvestu l-flus zejda
fuq bazi ta’ terminu qasir hafna ta’ zmien, bil-kundizzjoni li l-pozizzjoni tkun kollateralizzata ghal kollox. Sabiex
jigu mbharsal-investituri, huwa mehtieg li jigi assigurat li l-kollateral ipprovdut fil-qafas tal-ftehimiet ta’
retroriakkwist ikun ta’ kwalita gholja u ma jurix korrelazzjoni gholja mal-prestazzjoni tal-kontroparti, sabiex ikun
evitat impatt negattiv fkaz ta’ inadempjenza tal-kontroparti. Barra minn hekk, MMF jenhtieg li jkun jista’ jinvesti
fi ftehimiet ta’ riakkwist sal-limitu ta’ 10 % tal-assi tieghu. Tekniki effi¢jenti ohrajn ta’ mmaniggar ta’ portafoll,
inkluz l-ghoti u t-tehid b’self ta’ titoli, ma ghandhomx jintuzaw minn MMF billi dawn probabbli li jaffettwaw il-
kisba tal-ghanijiet ta’ investiment tal-MMF.

(28)  Sabiex jigi limitat it-tehid tar-riskji mill-MMFs, huwa essenzjali li jitnaqqas ir-riskju tal-kontroparti billi l-portafoll
tal-MMFs jigi soggett ghal rekwiziti cari ta’ diversifikazzjoni. Ghal dak l-ghan, ftehimiet ta’ retroriakkwist jenhtieg
li jkunu kollateralizzati b'mod shih u, sabiex jigi limitat ir-riskju operattiv, kontroparti wahda ta’ ftehim ta’
retroriakkwist ma tistax tkun responsabbli ghal aktar minn 15 % tal-assi ta” MMF Id-derivattivi OTC kollha
jenhtieg li jkunu suggetti ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(") Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(29)  Ghal ragunijiet prudenzjali u sabiex jigi evitat l-ezercizzju ta’ influwenza sinifikanti fuq l-immaniggar ta’ korp
emittenti mill-MMF, koncentrazzjoni eccessiva minn MMF finvestimenti mahruga mill-istess korp emittenti
jenhtieg li tkun evitata.

(30) MMFs li joperaw biss bhala skemi ta’ tfaddil jenhtieg li jkunu jistghu jitbieghdu minn certi rekwiziti applikabbli
ghall-investimenti fMMFs ohra sa fejn il-partecipanti ftali skemi, li huma persuni fizici, ikunu suggetti ghal
kundizzjonijiet ta’ tifdija restrittivi li ma jkunux marbuta ma’ zviluppi tas-suq imma relatati ma’ avvenimenti
partikolari u predefiniti tal-hajja, bhall-irtirar, u cirkustanzi specjali ohra, inkluz imma mhux limitat ghall-
akkwizizzjoni ta’ residenza principali, divorzju, mard jew qghad. Hu importanti li l-impjegati jithallew jinvestu
MMFs, li jkunu megjusa fost l-investimenti l-aktar sikuri fterminu qgasir ta’ zmien. Din id-deroga ma ghandhiex
tipperikola l-objettiv ta’ dan ir-Regolament li jizgura l-istabbilta finanzjarja, minhabba li impjegati li jinvestu
fMMFs permezz tal-iskemi taghhom ta’ tfaddil tal-impjegati ma jkunux jistghu jifdu l-investiment taghhom fuq
talba taghhom. It-tifdijiet jistghu jsehhu biss fil-kaz ta’ certi avvenimenti predefiniti tal-hajja. Ghalhekk, anke
fsitwazzjoni ta’ suq taht stress, l-impjegati ma jkunux jistghu jifdu l-investiment taghhom fMMFs.

(31)  L-MMFs jenhtieg li jkollhom ir-responsabbilta li jinvestu fassi eligibbli ta’ kwalita gholja. Ghalhekk, MMF jenhtieg
li jkollu procedura prudenti ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu sabiex jiddetermina l-kwalita tal-kreditu
tal-istrumenti tas-suq monetarju, tat-titolizzazzjonijiet u I-ABCPs li fihom ikun behsiebu jinvesti. Fkonformita
mad-dritt tal-Unjoni li jillimita s-sovradipendenza fuq il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, huwa importanti li -MMFs
jevitaw dipendenza mekkanistika u sovradipendenza fuq il-klassifikazzjonijiet mahruga mill-agenziji tal-kreditu. L-
MMFs jenhtieg li jkunu jistghu juzaw klassifikazzjonijiet bhala komplement ghall-valutazzjoni taghhom stess tal-
kwalita tal-assi eligibbli. Il-manigers tal-MMFs jenhtieg li jwettqu valutazzjoni gdida tal-istrumenti tas-suq
monetarju, tat-titolizzazzjoni u I-ABCPs kull meta jkun hemm bidla materjali, partikolarment meta maniger ta’
MMEF isir jaf li strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni jew ABCP tkun degradata aktar 11 isfel miz-zewg klassi-
fikazzjonijiet tal-kreditu l-aktar gholja provduta minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu regolata u certifikata
fuq terminu qasir fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().
Ghal dak l-ghan, il-maniger ta” MMF jenhtieg li jkun jista’ jistabbilixxi procedura interna ghall-ghazla ta’ agenziji
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu adatti ghall-portafoll ta’ investiment specifiku tal-MMF u biex jiddetermina I-
frekwenza li biha I-MMF jenhtieg li jissorvelja l-klassifikazzjonijiet ta’ dawk l-agenziji. L-ghazla tal-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jenhtieg li tibqa’ konsistenti tul iz-zmien.

(32) Meta jigi kkunsidrat ix-xoghol li sar mill-korpi internazzjonali, bhall-IOSCO u 1-FSB, biex tonqos is-sovradi-
pendenza tal-investitur fuq il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, kif ukoll fid-dritt tal-Unjoni, inkluz fir-Regolament
(KE) Nru 1060/2009 u d-Direttiva 2013/14/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), mhuwiex xieraq li
kwalunkwe prodott, inkluzi MFFs, jigi pprojbit milli jitlob jew jiffinanzja klassifikazzjoni esterna tal-kreditu.

(33) Sabiex jigi zgurat li I-manigers tal-MMFs ma juzawx kriterji ta’ valutazzjoni differenti biex jevalwaw il-kwalita ta’
kreditu ta’ strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni jew ABCP u b’hekk jattribwixxu karatteristici ta’ riskju
differenti lill-istess strument, huwa essenzjali li I-manigers tal-MMFs jibbazaw fuq l-istess kriterji. Ghal dak I-ghan,
il-kriterji minimi ghall-valutazzjoni ta’ strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni u ABCP jenhtieg li jigu
armonizzati. Ezempji tal-kriterji interni ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu huma l-mizuri kwantitattivi dwar -
emittent tal-istrument, bhall-proporzjonijiet finanzjarji, id-dinamici tal-karta bilan¢jali u I-linji gwida dwar il-
profittabilita, li kull wiehed minnhom jigi evalwat u mqgabbel ma’ dawk tal-pari u l-gruppi tal-industrija, u mizuri
kwalitattivi dwar l-emittent tal-istrument, bhall-effikacja tal-manigment u l-istrategija korporattiva, li kull wahda
tkun analizzata sabiex jigi determinat li l-istrategija globali tal-emittent ma xxekkilx il-kwalita tal-kreditu futur
tieghu. Ezitu favorevoli tal-valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu jenhtieg li tirrifletti 1-fatt li 1-kredibbilta
kreditizja tal-emittent tal-istrumenti u l-kwalita kreditizja suffi¢jenti tal-istrumenti.

(34) Biex jizviluppa procedura interna trasparenti u koerenti ta’ valutazzjoni tal-kwalitd tal-kreditu, il-maniger ta’ MMF
jenhtieg li jiddokumenta l-procedura u l-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu. Dak ir-rekwizit jenhtieg li jizgura li
l-procedura ssegwi sett car ta’ regoli li jistghu jigu mmonitorjati u li I-metodologiji uzati jigu kkomunikati lill-
partijiet interessati, meta dawn jitolbuhom, lill-investituri u l-awtoritajiet kompetenti bi gbil ma’ dan ir-
Regolament.

(") Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu
(GUL 302,17.11.2009, p. 1).

(%) Direttiva 2013/14/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 li temenda d-Direttiva 2003/41/KE dwar l-attivitajiet
u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali, id-Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) u d-Direttiva
2011/61/UE dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi fir-rigward tad-dipendenza Zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu
(GUL145,31.5.2013,p. 1).
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(35) Sabiex jitnaqqas ir-riskju tal-portafoll ta MMFs huwa importanti li jigu stabbiliti limitazzjonijiet fuq il-maturita, li
jipprovdu ghal maturita medja ponderata (WAM, weighted average maturity) massima permissibbli u perjodu
medju ponderat (WAL, weighted average life).

(36) II-WAM tintuza sabiex titkejjel is-sensittivita ta’ MMF ghar-rati tal-imghax li jinbidlu tas-suq monetarju. Fl-istabbi-
liment tal-WAM, il-manigers ta’ MMFs jenhtieg li jikkunsidraw l-impatt tal-istrumenti derivattivi, id-depoziti, il-
ftehimiet ta’ riakkwist u l-ftehimiet ta’ retroriakkwist u jirriflettu l-effett taghhom fuq ir-riskju tac-caqliq fir-rata
tal-imghax tal-MMF. Meta MMF jidhol fi tranzazzjoni ta’ swap biex jikseb skopertura ghal strument b'rata fissa
minflok rata varjabbli, dak il-fatt jenhtieg li jigi kkunsidrat ghall-istabbiliment tal-WAM.

(37) II-WAL jintuza sabiex jitkejjel ir-riskju ta” kreditu ta’ portafoll ta MMF: aktar ma jigi pospost ir-rimborz tal-
kapital, aktar ikun kbir ir-riskju ta’ kreditu. II-WAL jintuza wkoll sabiex jillimita r-riskju tal-likwidita ta’ portafoll
ta’ MMF. Kuntrarju ghall-kalkolu tal-WAM, il-kalkolu tal-WAL ghat-titoli b'rata varjabbli u l-istrumenti finanzjarji
strutturati ma jippermettix l-uzu ta’ dati ghall-issettjar mill-gdid tar-rati tal-imghax izda minflok juza l-maturita
finali ddikjarata tal-istrument finanzjarju. Il-maturita uzata ghall-kalkolu tal-WAL hija l-maturita residwa sat-tifdija
legali, billi dik hija l-unika data li fiha l-kumpanija manigerjali tista’ tistenna b’'mod ragonevoli li l-istrument ikun
gie rimborzat. Minhabba n-natura partikolari tal-assi sottostanti ghal uhud mit-titolizzazzjonijiet u I-ABCPs, fil-
kaz ta’ strumenti ta’ ammortizzazzjoni, il-WAL jenhtieg li jkun jista’ jigi bbazat fuq il-kalkolu tal-maturita ghall-
istrumenti ta’ ammortizzazzjoni jew fuq il-profil ta’ ammortizzazzjoni kuntrattwali ta’ tali strumenti jew il-profil
tal-ammortizzazzjoni tal-assi sottostanti li minnhom jirrizultaw il-flussi ta’ flus kontanti ghat-tifdija ta’ tali
strumenti.

(38)  Sabiex tissahhah il-hila tal-MMFs li jiffaccaw tifdijiet u sabiex jigi evitat li l-assi taghhom jigu likwidati bi prezzijiet
skontati hafna, -MMFs jenhtieg li jzommu fuq bazi kontinwa ammont minimu ta’ assi likwidi li jimmaturaw
kuljum jew kull gimgha. Assi li jimmaturaw kuljum jenhtieg li jinkludu assi bhalma huma I-flus kontanti, it-titoli
li jimmaturaw fi zmien jum ta’ xoghol wiehed u ftehimiet ta’ retroriakkwist. Assi li jimmaturaw kull gimgha
jenhtieg li jinkludu assi bhalma huma I-flus kontanti, it-titoli li jimmaturaw fi zmien gimgha u ftehimiet ta’
retroriakkwist. Fil-kaz ta’ CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku u MMFs bvolatilita baxxa tal-valur nett tal-assi (LVNAV
MMFs, low volatility net asset value MMFs), percentwal limitat ta’ karti tal-gvern b'maturita residwa ta’ 190 jum li
jistghu jigu saldati fi zmien jum ta’ xoghol jenhtieg ukoll li jkunu jistghu jghoddu ghar-rekwiziti ta’ likwidita ta’
kull gimgha. Fil-kaz ta” MMFs b'valur nett varjabbli tal-assi (VNAV MMFs, variable net asset value), percentwal
limitat ta’ strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet jew ishma ta” MMFs eligibbli jenhtieg ukoll li jkunu jistghu
jghoddu ghar-rekwiziti ta’ likwitdita ta’ kull gimgha sakemm dawn jistghu jigu saldati fi Zzmien hamest jjiem ta’
xoghol. Sabiex jigi kkalkulat il-proporzjon tal-assi li jimmaturaw kuljum jew kull gimgha, jenhtieg li tintuza d-
data tat-tifdija legali. Tista’ tigi kkunsidrata l-possibbilta li l-maniger ta’ MMF itemm kuntratt fuq bazi ta’ terminu
qgasir ta’ zmien. Perezempju, jekk ftehim ta’ retroriakkwist ikun jista’ jigi tterminat billi jinghata avviz gurnata ta’
xoghol qabel, dan jenhtieg li jitqies bhala assi li jimmatura kuljum. Jekk il-maniger ikollu l-possibbilta li jigbed
flus minn kont ta’ depozitu b’avviz gurnata ta’ xoghol qabel, dan jenhtieg li jitqies bhala assi li jimmatura kuljum.
Meta strument finanzjarju jintegra opzjoni put u l-put tista’ tigi ezercitata liberament fuq bazi ta’ kuljum, jew fi
zmien hamest ijiem ta’ xoghol, u l-prezz tal-ezer¢itar tal-put hu qrib tal-valur mistenni tal-istrument, dak I-
istrument jenhtieg li jghodd rispettivament bhala assi li jimmatura kuljum jew kull gimgha.

(39) Minhabba li MMFs jistghu jinvestu fassi bfirxiet differenti ta’ maturita, hu importanti ghall-investituri li jkunu
jistghu jaghmlu distinzjoni bejn kategoriji differenti ta” MMFs. Ghalhekk, MMF jenhtieg li jigi kklassifikat bhala
MMF ghal terminu qasir ta’ zmien jew bhala MMF standard. L-MMFs ghal terminu qasir ta’ zmien ghandhom I-
ghan i joffru dhul bir-rata tas-suq monetarju filwaqt li jizguraw l-oghla livell ta’ sigurta possibbli ghall-investituri.
Fuq rotot qosra WAM u WAL, irriskju tat-tul ta’ zmien u r-riskju tal-kreditu tal-MMFs ghal terminu qasir ta’
zmien jinzammu flivelli baxxi.

(40) L-MMFs standard ghandhom Il-ghan Ii joffru redditi dagsxejn oghla mir-redditi tas-suq monetarju, u ghalhekk
jinvestu fassi li ghandhom maturita estiza. Sabiex jiksbu tali prestazzjoni ahjar, MMFs standard jenhtieg li
jithallew juzaw limiti estizi ghar-riskju tal-portafoll bhall-WAM u I-WAL.
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(41) Taht l-Artikolu 84 tad-Direttiva 2009/65/KE, il-manigers ta’ MMFs li huma UCITS ghandhom il-possibbilta li
jissospendu temporanjament it-tifdijiet fkazijiet ecCezzjonali meta ¢-cirkustanzi jehtiegu hekk. Taht I-Artikolu 16
tad-Direttiva 2011/61/UE u l-Artikolu 47 tar-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 (Y), il-
manigers ta® MMFs li huma AIFs jistghu juzaw arrangamenti specjali sabiex jilqghu ghal xi illikwidita li
tinterrompi l-assi tal-fond.

(42)  Sabiex jizguraw immaniggar xieraq tal-likwidita, jenhtieg li -MMFs jistabbilixxu politiki u proceduri tajba biex
isiru jafu lill-investituri taghhom. Il-politiki li l-maniger ta’ MMF jimplimenta jenhtieg li jghinu sabiex tigi
mithuma 1-bazi tal-investituri tal-MMF, b'mod li tifdijiet kbar ikunu jistghu jigu anticipati. Sabiex MMF ma
jiffaccax tifdijiet massivi fdaqqa, jenhtieg li tinghata attenzjoni partikolari lil investituri kbar li jirrapprezentaw
porzjon sostanzjali tal-assi tal-MMF, bhal investitur li jirrapprezenta aktar mill-proporzjon ta’ assi li jimmaturaw
kuljum. Il-maniger ta’” MMF jenhtieg li jhares lejn l-identita tal-investituri tieghu, anki jekk ikunu rrapprezentati
minn kontijiet nominati, portali jew kwalunkwe xerrej indirett iehor.

(43) Bhala parti minn immaniggar prudenti tar-riskju, -MMFs jenhtieg li jwettqu ttestjar tal-istress, tal-inqas darbtejn
fis-sena. Il-maniger ta” MMF huwa mistenni jagixxi sabiex isahhah ir-robustezza tal-MMF kull meta r-rizultati tal-
ittestjar tal-istress jindikaw vulnerabbiltajiet.

(44)  Sabiex jigi rifless il-valur attwali tal-assi, l-uzu ta’ valwazzjoni skont is-suq jenhtieg li jkun il-metodu preferut ta’
valwazzjoni. Il-maniger ta’” MMF jenhtieg li ma jithalliex juza l-valwazzjoni skont mudell meta l-valwazzjoni skont
is-suq tipprovdi valur kredibbli tal-assi, billi I-valwazzjoni skont mudell xaktarx li tipprovdi valwazzjoni ingas
preciza. Assi bhall-kambjali tat-tezor u tal-awtoritajiet lokali, in-noti ta’ terminu medju jew qasir ta’ zmien huma
generalment dawk li huma mistennija li jkollhom valwazzjoni skont is-suq affidabbli. Ghall-valwazzjoni tal-karti
kummer¢jali jew tac-Certifikati ta’ depozitu, jenhtieg li I-maniger ta’ MMF jiccekkja jekk ikunx ipprovdut ipprezzar
korrett minn suq sekondarju. Il-prezz tar-riakkwist mahrug mill-emittent hu meqjus ukoll i jirrapprezenta stima
tajba tal-valur tal-karta kummer¢jali. Uhud mill-assi jista’ jkollhom diffikulta inerenti biex jigu valutati skont il-
prezzijiet tas-suq, perezempju derivattivi OTC li huma ftit kummer¢jalizzati. Fejn dan ikun il-kaz u fejn
valwazzjoni skont is-suq ma taghtix valur affidabbli tal-assi, il-maniger ta” MMF jenhtieg li jassenja valur gust lill-
assi billi juza l-valwazzjoni skont il-mudell, perezempju l-maniger ta’ MMF jenhtieg li juza data tas-suq bhar-
rendiment fuq emissjonijiet komparabbli u emittenti kumparabbli jew billi jiskonta I-flussi tal-flus kontanti tal-
assi. ll-valwazzjoni skont il-mudell tuza mudelli finanzjarji biex talloka valur gust ta’ assi. Dawn il-mudelli jistghu,
perezempju, ikunu zviluppati mill-MMF innifsu, jew I-MMF jista’ juza mudelli eZistenti minn partijiet esterni
bhall-vendituri ta’ data.

(45) Is-CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku ghandhom I-ghan li jippreservaw il-kapital filwaqt li jizguraw grad gholi ta’
likwidita. Il-maggoranza tas-CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku ghandhom valur nett tal-assi (NAV, net asset value)
ghal kull unita jew sett ta’ ishma, perezempju, ta’ EUR 1, USD 1 jew GBP 1 meta jqassmu l-introjtu lill-investituri.
Is-CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku ohra jakkumulaw l-introjtu fin-NAV tal-fond filwaqt li jzommu I-valur intrinsiku
tal-assi fvalur kostanti.

(46)  Sabiex jigu kkunsidrati l-ispecificitajiet tas-CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku u I-LVNAV MMFs, huma jenhtiegu wkoll
jithallew juzaw il-metodu ta’ kost amortizzat rikonoxxut b'mod internazzjonali kif stabbilit fl-istandards tal-
kontabilita internazzjonali adottati mill-Unjoni ghal certi assi. Madankollu, sabiex ikun zgurat li d-differenza bejn
in-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew sehem ikun sorveljat fkull hin, is-CNAV
MMF ta’ dejn pubbliku u I-LVNAV MMFs jenhtieg li jikkalkulaw wkoll il-valur tal-assi taghhom fuq il-bazi tal-
valwazzjoni skont is-suq jew ta’ valwazzjoni skont mudell.

(47) Ladarba MMF jenhtieg li jippubblika NAV li jirrifletti l-movimenti kollha fil-valur tal-assi tieghu, in-NAV
ippubblikat jenhtieg li jigi rrotondat sa mhux aktar mill-eqreb punt bazi jew l-ekwivalenti tieghu. Minhabba
fhekk, meta n-NAV jigi ppubblikat fmunita specifika, perezempju EUR 1, iz-zieda inkrementali fil-valur jenhtieg
li ssir kull EUR 0,0001. Fil-kaz ta’ NAV ta’ EUR 100, il-bidla inkrementali fil-valur jenhtieg li ssir kull EUR 0,01.
Barra minn hekk, jekk I-MMF ikun CNAV MMF ta’ dejn pubblikujew LVNAV MMF, I-MMF jenhtieg li jkun jista’
jippubblika n-NAV kostanti u d-differenza bejn in-NAV kostanti u n-NAV. Fdan il-kaz, in-NAV kostanti jigi
kkalkulat bir-rotondar sal-eqreb centezmu ghal NAV ta’ EUR 1 (kull moviment ta’ EUR 0,01).

(") Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta d-Direttiva 2011/61/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-ezenzjonijiet, il-kundizzjonijiet generali tal-operat, id-depozitarji, l-ingranagg, it-
trasparenza u s-supervizjoni (GUL 83, 22.3.2013, p. 1).
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(48)  Sabiex ikunu jistghu jimmitigaw it-tifdija potenzjali minn investituri fi zmenijiet ta’ stress qawwi fis-suq, is-CNAV
MMFs ta’ dejn pubbliku u I-LVNAV MMFs jenhtieg li jkollhom fis-sehh dispozizzjonijiet ghal tariffi ta’ likwidita
u limiti ta’ tifdija li jizguraw il-protezzjoni tal-investituri u jevitaw il-“vantagg ta’ min jaghmel l-ewwel pass”. It-
tariffa ta’ likwidita jenhtieg li tirrifletti b'mod adegwat il-kost ghall-MMF biex jilhaq il-likwidita u dan jenhtieg li
ma jammontawx ghal hlas ta’ penali li jista’ jibbilancja t-telf li jaghmlu investituri ohra mit-tifdija.

(49) L-appogg estern moghti lil MMF bl-ghan li tinzamm jew il-likwidita jew l-istabbilta, jew li de facto jkollu dawn I-
effetti jzid ir-riskju ta’ kontagju bejn is-settur tal-MMF u l-bqija tas-settur finanzjarju. Il-partijiet terzi, inkluzi
istituzzjonijiet ta’ kreditu, istituzzjonijiet finanzjarji ohra jew entitajiet guridici fl-istess grupp bhall-MMF, li
jipprovdu tali appogg jista’ jkollhom interess li jaghmlu dan, jew ghax ikollhom interess ekonomiku fil-kumpanija
manigerjali li timmanigga I-MMF jew ghax ikunu jridu jevitaw kwalunkwe dannu ghar-reputazzjoni jekk isimhom
ikun asso¢jat mal-falliment ta’ MMF. Billi dawk il-partijiet terzi ma jintrabtux dejjem b’'mod esplicitu li jipprovdu
jew li jiggarantixxu l-appogg, hemm incertezza dwar jekk tali appogg jinghatax meta I-MMF ikun jehtiegu. Fdawk
ic-cirkustanzi, in-natura diskrezzjonali tal-appogg tal-isponsors tikkontribwixxi ghall-incertezza fost il-partecipanti
fis-suq dwar min se jgorr it-telf tal-MMF meta dan isehh. Dik l-incertezza x’aktarx taghmel lill-lMMFs sahansitra
aktar vulnerabbli ghall-assalti bankarji waqt perjodi ta’ instabbilta finanzjarja, meta r-riskji finanzjarji aktar
wiesgha jkunu l-aktar evidenti u meta jinholoq thassib dwar is-sahha tal-isponsors u l-hila taghhom i jipprovdu
appogg lill-MMFs affiljati. Ghal dawk ir-ragunijiet, l-appogg estern lill-MMFs jenhtieg li jkun ipprojbit.

(50) Qabel ma jinvestu fMMF, l-investituri jenhtieg li jkun infurmati b’'mod car jekk I-MMF ikunx ghal terminu qasir
jew ta’ natura standard u jekk I-MMF ikunx CNAV MMF ta’ dejn pubbliku, LVNAV MMF jew VNAV MMF. Biex
jigu evitati aspettattivi zbaljati mill-investitur, jenhtieg li jigi ddikjarat ukoll b'mod car fi kwalunkwe dokument
promozzjonali li MMF mhuwiex strument ta’ investiment garantit. L-MMFs jenhtieg ukoll li jaghmlu disponibbli
¢erta informazzjoni ohra lill-investituri fuq bazi ta’ kull gimgha, inkluza l-analizi skont il-maturita tal-portafoll, il-
profil tal-kreditu u dettalji tal-akbar 10 partecipazzjonijiet fl-MMF.

(51) Minbarra r-rappurtar diga rikjest skont id-Direttiva 2009/65/KE jew 2011/61/UE, u biex ikun zgurat li I-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jidentifikaw, jissorveljaw u jirrispondu ghal riskji fis-suq tal-MMFs, I-MMFs
jenhtieg li jirrappurtaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom lista dettaljata ta’ informazzjoni dwar I-MMF, inkluzi
t-tip u l-karatteristici tal-MMF, l-indikaturi tal-portafoll u l-informazzjoni dwar l-assi mizmuma fil-portafoll. L-
awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jigbru dik id-dejta b'mod konsistenti madwar 1-Unjoni kollha biex jiksbu
gharfien sostantiv tal-evoluzzjonijiet principali tas-suq tal-MMFs. Sabiex tigi facilitata analizi kollettiva tal-impatti
potenzjali tas-suq tal-MMFs fl-Unjoni, din id-dejta jenhtieg li tigi trasmessa lill-Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA), stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ('), i jenhtieg li tohloq bazi ta’ dejta centrali ta” MMFs.

(52) L-awtorita kompetenti ta” MMF jenhtieg li tivverifika jekk I-MMF huwiex kapa¢i jikkonforma ma’ dan ir-
Regolament fuq bazi kontinwa. Ghaldagstant, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jinghataw is-setghat
supervizorji u investigattivi kollha, inkluza l-possibbilta li jigu imposti certi penali u mizuri mehtiega ghall-
ezercizzju tal-funzjonijiet taghhom skont dan ir-Regolament. Dawk is-setghat jenhtieg li jkunu minghajr
pregudizzju ghas-setghat ezistenti skont id-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE. L-awtoritajiet kompetenti tal-
UCITS jew 1-AlF jenhtieg li jivverifikaw ukoll il-konformita tal-imprizi kollha ta’ investiment kollettiv li ghandhom
il-karatteristici tal-MMFs u li jkunu jezistu fil-hin li jidhol fis-sehh dan ir-Regolament.

(53) Sabiex tispecifika aktar l-elementi teknici ta’ dan ir-Regolament, is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti fkonformita mal-
Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni (TFUE) jenhtieg li tinghata lill-Kummissjoni fir-rigward
tal-introduzzjoni ta’ kontroreferenza ghall-kriterji ghat-titolizzazzjonijiet STS u ABCPs, sabiex tispecifika -
likwidita kwantitattiva u kwalitattiva u rekwiziti tal-kwalita tal-kreditu applikabbli ghal assi, u sabiex tispecifika 1-
kriterji ghall-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu. Hu ta’ importanza partikolari li -Kummissjoni twettaq konsultaz-
zjonijiet adatti matul il-hidma preparatorja taghha, inkluz fil-livell tal-esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet

(") Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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jitwettqu fkonformita mal-principji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil
Ahjar tal-Ligijiet ('). B'mod partikolari, biex tigi Zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta” atti delegati, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill jircievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri,
u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-lagghat tal-gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-
thejjija ta’ atti delegati.

(54) I-Kummissjoni jenhtieg li wkoll tinghata s-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni permezz ta’ atti
ta’ implimentazzjoni skont l-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010. L-ESMA jenhtieg li tkun inkarigata mit-tfassil ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni ghas-
sottomissjoni lill-Kummissjoni fir-rigward ta’ mudell ta’ rapportar li jinkludi informazzjoni dwar I-MMFs ghall-
awtoritajiet kompetenti.

(55) L-ESMA jenhtieg li tkun kapaci tezercita s-setghat kollha moghtija lilha bid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE
fir-rigward ta’ dan ir-Regolament. Hija inkarigata wkoll mill-izvilupp ta’ abbozz — ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni.

(56) Sal-21 ta’ Lulju 2022, jenhtieg li -Kummissjoni taghmel riezami ta’ dan ir-Regolament. Dak ir-riezami jenhtieg li
jgis l-esperjenza akkwistata fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament u janalizza l-impatti fuq l-aspetti ekonomici
differenti marbuta mal-MMFs. Jenhtieg li jqis ukoll l-impatt fuq l-investituri, -MMFs u l-manigers tal-MMFs fl-
Unjoni. Jehtieg jivvaluta wkoll ir-rwol li I-MMFs jizvolgu fix-xiri ta’ dejn mahrug jew garantit mill-Istati Membri,
filwaqt li jqis il-karatteristici specifici ta’ dejn bhal dan minhabba li ghandu rwol vitali fl-iffinanzjar tal-Istati
Membri. Barra minn hekk, ir-riezami jenhtieg li jgis ir-rapport imsemmi fl-Artikolu 509(3) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), l-impatt ta’ dan ir-Regolament fuq is-swieq ta’
finanzjament, u zviluppi regolatorji fil-livell internazzjonali. Finalment, sal-21 ta’ Lulju 2022, il-Kummissjoni
jenhtieg li tipprezenta rapport dwar il-fattibbilta tal-istabbiliment ta’ 80 % tal-kwota ta’ dejn pubbliku, minhabba
li l-hrug ta’ strumenti tal-UE ta’ dejn pubbliku fuq terminu qasir hu rregolat mid-dritt tal-Unjoni, li ghalhekk
jiggustifika, mill-perspettiva ta’ supervizjoni prudenzjali, trattament preferenzjali meta mqabbel ma’ dejn pubbliku
mhux tal-UE. Minhabba l-iskarsezza attwali ta’ strumenti ta’ dejn pubbliku fuq terminu qasir tal-UE u l-incertezza
fir-rigward tal-izvilupp ta’ LVNAV MMFs stabbilit recentement, il-Kummissjoni jenhtieg li tezamina I-fattibilita tal-
istabbiliment ta’ kwota ta’ 80 % ta’ dejn pubbliku tal-UE sal-21 ta’ Lulju 2022, inkluza valutazzjoni dwar jekk il-
mudell LVNAV MMF ikunx sar alternattiva ghal CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku mhux tal-UE.

(57) Ir-regoli uniformi l-godda dwar I-MMFs previsti fdan ir-Regolament jenhtieg li jikkonformaw mad-Direttiva
95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u mar-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (4).

(58) Ladarba l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigu Zgurati rekwiziti prudenzjali, ta’ governanza u trasparenza
li japplikaw ghalllMMFs madwar 1-Unjoni, filwaqt li jitqiesu bis-shih il-htiega li jkun hemm bilan¢ bejn is-
sikurezza u l-kredibbilta tal-MMFs bl-operat effi¢jenti tas-swieq monetarji u l-kost ghall-bosta partijiet interessati
taghhom, ma jistghux jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda pjuttost, minhabba l-iskala u Il-effetti
taghhom, jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri fkonformita mal-principju tas-
sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-principju tal-proporz-
jonalita, kif stabbilit fdak I-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex
jinkisbu dawk I-ghanijiet.

(59) Ir-regoli uniformi l-godda dwar I-MMFs previsti fdan ir-Regolament jirrispettaw id-drittijiet fundamentali
u josservaw il-principji rikonoxxuti b’'mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea
u b'mod partikolari l-protezzjoni tal-konsumatur, il-liberta tat-twettiq ta’ attivitajiet ekonomici u l-protezzjoni ta’
dejta personali. Ir-regoli uniformi l-godda dwar 1-MMFs jenhtieg li jigu applikati skont dawk id-drittijiet u I-
principji,

() GUL123,12.5.2016,p. 1. .

(*) Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012, (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

() Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ dejta personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-dejta (GU L 281, 23.11.1995, p. 31).

(*) Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni tal-individwi fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali mill-istituzzjonijiet u I-korpi Komunitarji u dwar il-moviment liberu ta’ tali dejta (GU L 8,
12.1.2001, p. 1).
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU 1
Dispozizzjonijiet generali
Artikolu 1

Suggett u kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli ghal fondi tas-suq monetarju (MMFs, money market funds) stabbiliti,
amministrati jew imqieghda fis-suq tal-Unjoni, dwar l-istrumenti finanzjarji eligibbli ghal investiment minn MMEF, il-
portafoll ta’ MMEF, il-valwazzjoni tal-assi ta’ MMF, u r-rekwiziti ta’ rapportar fir-rigward ta” MMF.

Dan ir-Regolament japplika ghal imprizi ta’ investiment kollettiv li:

(a) jehtiegu awtorizzazzjoni bhala UCITS jew huma awtorizzati bhala UCITS skont id-Direttiva 2009/65/KE jew li huma
AlFs skont id-Direttiva 2011/61/UE;

(b) jinvestu fassi b’terminu qasir ta’ zmien; u

(c) ghandhom ghanijiet distinti jew kumulattivi li joffru redditi konformi mar-rati tas-suq monetarju jew li jippreservaw
il-valur tal-investiment.

2. L-Istati Membri ma ghandhomx izidu xi rekwizit addizzjonali fil-qasam kopert minn dan ir-Regolament.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(1) “assi b’terminu qasir ta’ zmien” tfisser assi finanzjarji b’'maturita residwa li ma tagbizx is-sentejn;

(2) “strumenti tas-suq monetarju” tfisser strumenti tas-suq monetarju kif definiti fl-Artikolu 2(1)(0) tad-Direttiva
2009/65/KE, u strumenti kif imsemmi fl-Artikolu 3 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2007/16/KE ());

(3) “titoli trasferibbli” tfisser titoli trasferibbli kif iddefiniti fl-Artikolu 2(1)(n) tad-Direttiva 2009/65/KE, u strumenti kif
imsemmi fl-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2007/16/KE;

(4) “ftehim ta’ riakkwist” tfisser kwalunkwe ftehim li fih parti wahda tittrasferixxi titoli jew drittijiet relatati ma’
kontroparti, soggetta ghal impenn ta’ riakkwist taghhom bi prezz specifikat fdata fil-gejjieni specifikata jew li ghad
trid tigi specifikata;

(5) “ftehim ta’ retroriakkwist” tfisser kwalunkwe ftehim li fih parti minnhom tircievi titoli, jew xi dritt relatat ma’ titolu
jew titolu minn kontroparti, soggett ghal impenn li jinbieghu lura bi prezz specifikat f'data fil-gejjieni specifikata
jew li ghad trid tigi specifikata;

(6) "ghoti brself ta’ titoli’ u ’tehid b’self ta’ titoli’ tfisser kwalunkwe tranzazzjoni li fiha istituzzjoni jew il-kontroparti
taghha tittrasferixxi titoli soggetta ghal impenn li l-mutwatarju se jrodd lura titoli ekwivalenti fxi data fil-gejjieni
jew meta jintalab jaghmel hekk mit-trasferitur, b'dik it-tranzazzjoni maghrufa bhala “ghoti b'self ta’ titoli” ghall-
istituzzjoni li tittrasferixxi t-titoli u maghrufa bhala “tehid bself ta” titoli’ ghall-istituzzjoni li huma ttrasferiti lilha;

(7) “titolizzazzjoni” tfisser titolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu 4(1)(61) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(8) “valwazzjoni skont is-suq” tfisser il-valwazzjoni tal-pozizzjonijiet fi prezzijiet ta’ gheluq bil-lest li jingiebu b'mod
indipendenti, inkluzi prezzijiet tal-kambju, prezzijiet tal-iskrin jew kwotazzjonijiet minn bosta sensara indipendenti
b’reputazzjoni tajba;

() Direttiva tal-Kummissjoni 2007/16KE tad-19 ta’ Marzu 2007 li timplimenta d-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE dwar il-koordinazzjoni
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ta” investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS)
rigward il-kjarifika ta’ certi definizzjonijiet (GUL 79, 20.3.2007, p. 11).
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(9) “valwazzjoni skont mudell” tfisser kwalunkwe valwazzjoni li tagbel ma’ punt ta’ riferiment, tigi estrapolata jew tigi
kkalkolata b’xi mod iehor minn input wiehed jew iktar tas-sug;

(10) “metodu ta’ kost amortizzat” tfisser metodu ta’ valwazzjoni li jiehu l-kost tal-akkwizizzjoni ta’ assi u jaggusta dak il-
valur ghal amortizzazzjoni ta’ primjums jew skontijiet sal-maturita;

(11) “MMF b'valur nett kostanti tal-assi ta’ dejn pubbliku” jew “CNAV MMF ta’ dejn pubbliku” tfisser MMF:
(a) li jfittex li jzomm valur nett stabbli tal-assi (NAV, net asset value) ghal kull unita jew sehem;

(b) fejn id-dhul fil-fond ikun dovut kuljum u jista’ jew jithallas lill-investitur jew jintuza biex jinxtraw aktar unitajiet
jew ishma fil-fond;

c) u fejn l-assi generalment jigu valutati skont il-metodu ta’ kost amortizzat u fejn in-NAV jitqarreb lejn l-eqreb
] g g ) Jitq ) q
punt percentwali jew l-ekwivalenti tieghu f'termini monetarji; u

(d) li jinvesti mill-inqas 99,5 % tal-assi tieghu fi strumenti msemmija fl-Artikolu 17(7), ftehimiet ta’ retroriakkwist
garantit b’dejn tal-gvern imsemmi fl-Artikolu 17(7) u fi flus kontanti;

(12) “MMF b'volatilita baxxa tal-valur nett tal-assi” jew “LVNAV MMF” tfisser MMF li jikkonforma mar-rekwiziti specifici
stipulati fl-Artikoli 29, 30 u 32 u fl-Artikolu 33(2)(b);

(13) “MMF b'valur nett varjabbli tal-assi” jew “VNAV MMF” tfisser MMF li jikkonforma mar-rekwiziti specifici stipulati
fl-Artikoli 29 u 30 u fl-Artikolu 33(1);

(14) “MMF ghal terminu qasir ta’ zmien” tfisser MMF li jinvesti fi strumenti tas-suq monetarju eligibbli msemmija fl-
Artikolu 10(1) u li hu suggett ghar-regoli tal-protafoll stabbiliti fl-Artikolu 24;

(15) “MMF standard” tfisser MMF li jinvesti fi strumenti eligibbli tas-suq monetarju msemmija fl-Artikolu 10(1) u (2)
u huwa suggett ghar-regoli tal-portafoll stabbiliti fl-Artikolu 25;

(16) “istituzzjonijiet ta’ kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif iddefinita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575[2013;

(17) “awtorita kompetenti tal-MMF” tfisser:

(a) ghall-UCITS, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini tal-UCITS maghzula fkonformita mal-
Artikolu 97 tad-Direttiva 2009/65KE;

(b) ghal AIFs tal-UE, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini tal-AIF kif definit fl-Artikolu 4(1)(p) tad-
Direttiva 2011/61/UE;

(c) ghal AIFs mhux tal-UE, xi wiched minn dawn li gejjin:
(i) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn 1-AIF mhux tal-UE jitqieghed fis-suq tal-Unjoni bla passaport;

(i) l-awtorita kompetenti tal-AIFM tal-UE li jmexxi I-AIF mhux tal-UE, fejn -AIF mhux tal-UE jitqieghed fis-
suq tal-Unjoni bla passaport jew ma jitgieghedx fis-suq tal-Unjoni;

(iii) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza jekk 1-AIF mhux tal-UE ma jkunx immexxi minn AIFM
tal-UE u jitqieghed fis-suq tal-Unjoni b’passaport;

(18) “maturita legali” tfisser id-data li fiha l-kapital principali ta’ titolu ghandu jithallas lura bis-shih u li mhuwiex
soggett ghal xi ghazla;

(19) “maturita medja ponderata” (weighted average maturity) jew “WAM” tfisser it-tul medju ta’ Zmien ghall-maturita
legali jew, jekk igsar, ghar-rata tal-imghax li jmiss issettjata mill-gdid ghal rata tas-suq monetarju, tal-assi sottostanti
kollha fI-MMF li jirriflettu l-partecipazzjonijiet relattivi fkull assi;

(20) “hajja medja ponderata” (weighted average life) jew “WAL” tfisser it-tul medju ta’ zmien ghall-maturita legali tal-assi
kollha sottostanti fI-MMEF i jirriflettu l-partecipazzjonijiet relattivi fkull assi;

(21) “maturita residwa” tfisser it-tul ta’ Zzmien li jifdal sal-maturita legali ta’ titolu;
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(22) “bejgh bin-nieges” tfisser kwalunkwe bejgh minn MMF ta’ strument li -MMF ma jippossjedix fil-hin li jidhol fil-
ftehim ta’ bejgh, inkluz dak il-bejgh fejn, fil-hin li jidhol fil-ftehim ta’ bejgh, I-MMF ikun issellef jew ftichem li
jissellef l-istrument ghall-konsenja mal-hlas, li ma jinkludix:

(@) bejgh minn kwalunkwe parti taht ftehim ta’ riakkwist fejn parti qablet li tbigh lill-ohra titolu ghal prezz
specifikat b'impenn mill-parti l-ohra li tbigh it-titolu lura fdata aktar tard ghal prezz specifikat ichor, jew

(b) id-dhul fkuntratt ta’ futuri jew kuntratt ta’ derivattiv iehor fejn huwa maqbul li jinbieghu t-titoli ghal prezz
specifikat f'data futura;

(23) “maniger ta’” MMF" tfisser, fil-kaz ta’ MMF li hu UCITS, il-kumpanija manigerjali UCITS jew il-kumpanija ta’

investiment tal-UCITS fkaz ta’ UCITS li timmaniggja lilha nnifisha, u fil-kaz ta’ MMF li hi AIF, AIFM jew AIF li
timmaniggja lilha nnifisha.

Artikolu 3
Tipi ta’” MMFs

1. L-MMFs ghandhom ikunu stabbiliti bhala wiehed mit-tipi li gejjin:
(a) VNAV MME;

(b) CNAV MMF ta’ dejn pubbliky;

() LVNAV MMF.

2. L-awtorizzazzjoni ta MMF ghandha tiddikjara espli¢itament it-tip ta’ MMF, minn dawk stabbiliti fil-paragrafu 1.

Artikolu 4
Awtorizzazzjoni tal-MMFs

1. Ebda impriza ta’ investiment kollettiv ma ghandha titwaqqaf, titqieghed fis-suq jew titmexxa fl-Unjoni bhala MMF
sakemm ma tkunx giet awtorizzata skont dan ir-Regolament.

Din l-awtorizzazzjoni tkun valida ghall-Istati Membri kollha.

2. Impriza ta’ investiment kollettiv li tehtieg awtorizzazzjoni bhala UCITS taht id-Direttiva 2009/65/KE u bhala MMF
taht dan ir-Regolament ghall-ewwel darba ghandha tkun awtorizzata bhala MMF bhala parti mill-procedura ta’ awtoriz-
zazzjoni UCITS skont id-Direttiva 2009/65/KE.

.....

tapplika ghal awtorizzazzjoni bhala MMF fkonformta mal-procedura stabbilita fil-paragrafi 4 u 5 ta’ dan l-Artikolu.

3. Impriza ta’ investiment kollettiv li hija AIF u li tehtieg awtorizzazzjoni bhala MMF taht dan ir-Regolament ghandha
tkun awtorizzata bhala MMF skont il-proc¢edura ta’ awtorizzazzjoni stabbilita fl-Artikolu 5.

4.  Ebda impriza ta’ investiment kollettiv ma ghandha tkun awtorizzata bhala MMF sakemm l-awtorita kompetenti tal-
MMF ma tkunx sodisfatta li I-MMF se jkun kapaci jilhaq ir-rekwiziti kollha ta’ dan ir-Regolament.

5. Ghall-finijiet ta’ awtorizzazzjoni bhala MMF, impriza ta’ investiment kollettiv ghandha tissottometti lill-awtorita
kompetenti taghha d-dokumenti kollha li gejjin:

(a) ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-MMF, inkluza indikazzjoni ta’ liema tip ta’” MMF ikun minn
dawk stabbiliti fil-paragrafu 3(1);

(b) identifikazzjoni tal-maniger tal-MMF;



L 169/20 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 30.6.2017

(c) identifikazzjoni tad-depozitarju;
(d) deskrizzjoni tal-MMF disponibbli ghall-investituri, jew kwalunkwe informazzjoni fuqu;

(e) deskrizzjoni tal-arrangamenti u l-proc¢eduri mehtiega biex tinzamm konformita mar-rekwiziti msemmija fil-Kapitoli
minn II sa VII, jew kwalunke informazzjoni fughom;

(f) kwalunkwe informazzjoni jew dokumenti ohrajn mitlubin mill-awtorita kompetenti tal-MMF biex tigi verifikata I-
konformita mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

6. Fuq bazi trimestrali, l-awtoritajiet kompetenti jgharrfu lill-ESMA dwar l-awtorizzazzjonijiet moghtija jew irtirati
skont dan ir-Regolament.

7. L-ESMA ghandha zzomm registru Centrali pubbliku u fih tidentifika kull MMF awtorizzat skont dan ir-Regolament,
it-tip tieghu skont I-Artikolu 3(1), jekk huwiex MMF ghal terminu qasir ta’ Zmien jew standard, il-maniger ta’ MMF u I-
awtorita kompetenti tal-MMF. Ir-registru jkun disponibbli fformat elettroniku.

Artikolu 5
Procedura biex jigu awtorizzati MMFs li huma AIFs

1. AIF ghandu jkun awtorizzat bhala MMF biss jekk l-awtorita kompetenti tal-MMF tapprova l-applikazzjoni mressqa
minn AIFM, li jkun diga awtorizzat skont id-Direttiva 2011/61/UE, biex imexxi MMF li hu AIF, u japprova wkoll ir-
regoli tal-fond u l-ghazla tad-depozitarju.

2. Meta jissottometti l-applikazzjoni biex imexxi MMF li huwa AIF, I-AIFM awtorizzat ghandu jipprovdi lill-awtorita
kompetenti tal-MMF:

(a) bil-ftehim miktub mad-depozitarju;

(b) binformazzjoni fuq l-arrangamenti ta’ delegazzjoni dwar il-portafoll u l-immaniggar u l-amministrazzjoni tar-riskji
fir-rigward tal-AlIF;

(¢) blinformazzjoni fuq l-istrategiji ta’ investiment, il-profil ta’ riskju u karatteristici ohrajn ta’ MMFs li huma AlFs li I-
AIFM imexxi jew ghandu I-hsieb li jmexxi.

L-awtorita kompetenti tal-MMEF tista’ titlob lill-awtorita kompetenti tal-AIFM ghal kjarifika u informazzjoni li tikkonc¢erna
d-dokumentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu jew attestazzjoni dwar jekk 1-MMFs jaqghux fil-kamp ta’ applikazz-

joni tal-awtorizzazzjoni ta’ tmexxija tal-AIFM. L-awtorita kompetenti tal-AIFM ghandha twiegeb fi zmien ghaxart ijiem
tax-xoghol minn tali talba.

3. Kwalunkwe modifika sussegwenti fid-dokumentazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandha tigi nnotifikata
minnufih lill-awtorita kompetenti tal-MMF mill-AIFM.

4. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tirrifjuta l-applikazzjoni tal-AIFM biss fkaz li tapplika kwalunkwe wahda
minn dawn li gejjin:

(a) 1-AIFM ma jikkonformax ma’ dan ir-Regolament;

(b) 1-AIFM ma jikkonformax mad-Direttiva 2011/61/UE;

(c) 1-AIFM mhuwiex awtorizzat mill-awtorita kompetenti tieghu biex imexxi MMFs;
(d) 1-AIFM ma pprovdiex id-dokumentazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.

Qabel tirrifjuta applikazzjoni, l-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti tal-AIFM.

5. L-awtorizzazzjoni ta’ AIF bhala MMF ma ghandhiex tkun soggetta ghal rekwizit li I-AIF jitmexxa minn AIFM
awtorizzat fl-Istat Membru ta’ origini tal-AIF jew li I-AIFM iwettaq jew jiddelega xi attivitajiet fl-Istat Membru ta’ origini
tal-AIF.
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6. Fi zmien xahrejn mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni shiha, I-AIFM ghandu jigi mgharraf jekk inghatatx jew le
awtorizzazzjoni tal-AIF bhala MMF.

7. L-awtorita kompetenti tal-MMF ma ghandhiex taghti awtorizzazzjoni ta’ AIF bhala MMF jekk 1-AIF huwa legalment
projbit milli jqieghed fis-suq l-unitajiet jew l-ishma tieghu fl-Istat Membru ta’ origini tieghu.
Artikolu 6
L-uzu tad-dezinjazzjoni bhala MMF

1.  UCTS jew AIF ghandhom juzaw id-dezinjazzjoni “fond tas-suq monetarju” jew “MMF” relattivament ghalihom
innifishom jew ghall-unitajiet jew l-ishma li johorgu biss fejn I-UCITS jew I-AIF ikunu gew awtorizzati fkonformita ma’
dan ir-Regolament.

UCITS jew AIF m'ghandhomx juzaw dezinjazzjoni li tizgwida jew li ma tkunx preciza li tista’ tissuggerixxi li huma MMF,
sakemm ma jkunux gew awtorizzati bhala MMF skont dan ir-Regolament.

UCITS jew AIF m’'ghandhomx ikollhom karatteristici li jkunu sostanzjalment simili ghal dawk imsemmija fl-
Artikolu 1(1), sakemm ma jkunux gew awtorizzati bhala MMF skont dan ir-Regolament.

2. L-uzu tad-dezinjazzjoni “fond tas-suq monetarju”, “MMF” jew deZinjazzjoni ohra li tissuggerixxi li UCITS jew AIF
huma MMF ghandu jfisser l-uzu fi kwalunkwe dokument estern, prospett, rapport, dikjarazzjoni, reklam, komuni-
kazzjoni, ittra jew kwalunkwe materjal ichor indirizzat jew mahsub biex jitqassam lil investituri prospettivi, detenturi ta’
unitajiet, azzjonisti jew awtoritajiet kompetenti bil-miktub, b'mod orali, elettroniku jew xi mod iehor.
Artikolu 7
Regoli applikabbli

1. MMF u l-maniger tal-MMF ghandhom jikkonformaw il-hin kollu ma’ dan ir-Regolament.

2. MMF li jkun UCITS u l-maniger tal-MMF ghandhom jikkonformaw il-hin kollu mar-rekwiziti tad-Direttiva
2009/65/KE, sakemm ma jigix specifikat mod ichor f'dan ir-Regolament.

3. MMF li jkun AIF u l-maniger tal-lMMF ghandhom jikkonformaw il-hin kollu mar-rekwiziti tad-Direttiva
2011/61/UE, sakemm ma jigix specifikat mod ichor fdan ir-Regolament.

4. Il-maniger ta’ MMF ghandu jkun responsabbli milli jizgura li tinzamm konformita ma’ dan ir-Regolament u ghandu
jkun responsabbli ghal kwalunkwe telf jew hsara li gejjin min-nuqqas ta’ konformitd ma’ dan ir-Regolament.

5. Dan ir-Regolament ma ghandux izomm lil MMFs milli japplikaw limiti tal-investimenti li huma iktar stretti minn
dawk mehtiega minn dan ir-Regolament.

KAPITOLU 11

Obbligi li jikkoncernaw il-politiki ta’ investiment tal-MMFs
Taqgsima I
Regoli generali u assi eligibbli
Artikolu 8
Princ¢ipji generali

1. Fejn MMF ikun fih aktar minn kompartiment wiehed ta’ investiment, kull kompartiment ghandu jitgies bhala MMF
separat ghall-finijiet tal-Kapitoli I sa VIL
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2. L-MMFs awtorizzati bhala UCITS ma ghandhomx ikunu soggetti ghall-obbligi li jikkoncernaw politiki ta’
investiment ta’ UCITS stabbiliti fl-Artikoli 49 sa 50a, l-Artikolu 51(2), u l-Artikoli 52 sa 57 tad-Direttiva 2009/65/KE,
sakemm ma jigix specifikat b'mod esplicitu b’xi mod iehor fdan ir-Regolament.

Artikolu 9
Assi eligibbli

1. MMF ghandu jinvesti biss fwahda jew iktar mill-kategoriji li gejjin ta’ assi finanzjarji u dejjem bil-kundizzjonijiet
specifikati fdan ir-Regolament:

(a) strumenti tas-suq monetarju inkluzi strumenti finanzjarji mahrugin jew garantiti separatament jew b'mod kongunt
mill-Unjoni, l-amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali u lokali tal-Istati Membri jew il-banek centrali taghhom, il-
Bank Centrali Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment, il-Mekkanizmu Ewropew
ta’ Stabbilta, il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja, awtorita centrali jew bank centrali ta’ pajjiz terz, il-Fond
Monetarju Internazzjonali, il-Bank Internazzjonali ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp, il-Bank ta’ Zvilupp tal-Kunsill tal-
Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u I-Izvilupp, il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali jew kwalunkwe
istituzzjoni jew organizzazzjoni finanzjarja internazzjonali rilevanti ohra li ghaliha jappartjeni Stat Membru wiehed
jew iktar;

(b) titolizzazzjonijiet eligibbli u karti kummer¢jali garantiti bassi (ABCPs);

() depoziti ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu;

(d) strumenti finanzjarji derivattivi;

(e) frehimiet ta’ riakkwist li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 14;

(f) frehimiet ta’ retroriakkwist li jissodisfaw l-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 15;
(¢) unitajiet jew ishma ta” MMFs ohra.

2. MMF ma ghandux iwettaq xi wahda minn dawn l-attivitajiet:

(a) jinvesti fassi minbarra dawk imsemmija fil-paragrafu 1;

(b) ibigh bin-nieges xi wiehed mill-istrumenti li gejjin: strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet, ABCPs u unitajiet
jew ishma ta’ MMFs ohra;

(c) jiehu skopertura diretta jew indiretta ghal ekwita jew komoditajiet, inkluz permezz ta’ derivattivi, certifikati li jirrap-
prezentawhom, indicijiet ibbazati fughom, jew xi mezz jew strument ichor li jaghti xi skopertura ghalihom;

(d) jidhol fi ftehimiet ta’ ghoti b’self ta’ titoli jew ftehimiet ta’ tehid b’self ta’ titoli, jew kwalunkwe ftehim iehor li jkun ta’
piz ghall-assi tal-MMEF;

(e) jiehu u jaghti bself flus kontanti.

3. MMFjista’ jzomm assi likwidi ancillari fkonformita mal-Artikolu 50(2) tad-Direttiva 2009/65KE.

Artikolu 10
Strumenti eligibbli tas-suq monetarju

1. Strument tas-suq monetarju ghandu jkun eligibbli ghal investiment minn MFF dment li jissodisfa r-rekwiziti kollha
li gejjin:

(a) jaga’ fwahda mill-kategoriji ta’ strumenti tas-suq monetarju msemmija fil-punt (a), (b), (c) jew (h) tal-Artikolu 50(1)
tad-Direttiva 2009/65/KE;
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(b) juri wiehed mill-karatteristici alternattivi li gejjin:
(i) ikollu maturita legali fil-hrug ta’ 397 jum jew inqas;
(i) ikollu maturita residwa ta’ 397 jum jew inqas;

() l-emittent tal-istrument tas-suq monetarju u l-kwalitd tal-istrument tas-suq monetarju ikunu nghataw valutazzjoni
favorevoli skont I-Artikoli 19 sa 22;

(d) fejn MMEF jinvesti ftitolizzazzjoni jew ABCP, dan ikun soggett ghar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11.

2. Minkejja l-punt (b) tal-paragrafu 1, MMFs standard ghandhom jithallew jinvestu fi strumenti tas-suq monetarju
b'maturita residwa sad-data legali tat-tifdija ta’ sentejn jew inqas, bil-kundizzjoni li z-zmien li jifdal sad-data tar-risettjar
tar-rata tal-imghax li jkun imiss ikun ta’ 397 jum jew inqas. Ghal dak il-ghan, l-istrumenti tas-suq monetarju b'rata
varjabbli u l-istrumenti tas-suq monetarju b'rata fissa hheggjati permezz ta’ arrangament ta’ tpartit ghandhom jirrisettjaw
ghal rata jew indici tas-suq monetarju.

3. Il-punt () tal-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal strumenti tas-suq monetarju mahrugin jew garantiti mill-
Unjoni, minn awtorita ¢entrali jew bank centrali ta’ Stat Membru, mill-Bank Centrali Ewropew, mill-Bank Ewropew tal-
Investiment, mill-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta jew mill-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja.’

Artikolu 11
Titolizzazzjonijiet u ABCPs eligibbli

1.  Kemm titolizzazzjoni kif ukoll ABCP ghandhom jigu kkunsidrati bhala eligibbli ghal investiment minn MFF
sakemm it-titolizzazzjoni jew I-ABCP ikunu bizzejjed likwidi, ircevew valutazzjoni favorevoli skont I-Artikoli 19 sa 22,
u huma wahda minn dawk li gejjin:

(a) titolizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 13 tar-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 (');
(b) ABCP mahrug minn programm ABCP li:
(i) ikun appoggat b'mod shih minn istituzzjoni ta’ kreditu regolata li tkopri l-likwidita, il-kreditu u riskju ta’
dilwizzjoni materjali kollha, kif ukoll l-issuktar tal-kostijiet u l-issuktar tal-kostijiet fil-programm kollu tal-ABCP,

jekk mehtieg biex jiggarantixxi l-investitur il-hlas shih ta’ kull ammont skont il-ABCP;

(i) ma jkunx rititolizzazzjoni u l-iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni fil-livell ta’ kull tranzazzjoni ABCP ma
jinkludu ebda pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni;

(i) ma jinkludix titolizzazzjoni sintetika kif definita fil-punt (11) tal-Artikolu 242 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(c) titolizzazzjoni STS jew ABCP li jkunu semplici, trasparenti u standardizzati (STS).

2. MMF ghal terminu qasir ta’ Zmien jista’ jinvesti ftitolizzazzjonijiet jew ABCPs imsemmija fil-paragrafu 1 sakemm
kull wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin tkun sodisfatta, kif applikabbli:

(a) il-maturita legali fil-hrug tat-titolizzazzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 tkun ta’ sentejn jew angas u z-
zmien li jkun fadal sad-data ffissata li jmiss tar-rata ta’ imghax ikun 397 jum jew inqas;

(b) il-maturita legali fil-hrug jew il-maturita residwa ta’ titolizzazzjonijiet jew ABCPs imsemmija fil-punti (b) u (c) tal-
paragrafu 1 tkun 397 jum jew inqas.

(¢) it-titolizzazzjonijiet msemmija fil-punti (a) u (c) tal-paragrafu 1 ikunu strumenti ta’ amortizzazzjoni u jkollhom WAL
ta’ sentejn jew inqas.

(") Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu (GU L 11, 17.1.2015,

p-1).
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3. MMF standard jista’ jinvesti ftitolizzazzjonijiet jew ABCPs imsemmija fil-paragrafu 1 sakemm kwalunkwe wahda
minn dawn il-kundizzjonijiet li gejjin tkun sodisfatta, kif applikabbli:

(a) il-maturita legali fil-hrug jew il-maturita residwa tat-titolizzazzjonijiet u I-ABCPs imsemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-
paragrafu 1 tkun sentejn jew inqas u z-zmien li jkun fadal sad-data stabbilita li jmiss tar-rata ta’ imghax tkun 397

jum jew inqas;

(b) it-titolizzazzjonijiet msemmija fil-punti (a) u (c) tal-paragrafu 1 ikunu strumenti ta’ amortizzazzjoni u jkollhom WAL
ta’ sentejn jew inqas.

4. II-Kummissjoni ghandha tadotta, sa sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tal-Regolament propost dwar titolizzazzjo-
nijiet STS, att delegat fkonformitd mal-Artikolu 45 li jemenda dan l-Artikolu billi jintroduci referenza ghall-kriterji li
jidentifikaw titolizzazzjonijiet STS u ABCPs fid-dispozizzjonijiet korrispondenti ta’ dan ir-Regolament. L-emenda
ghandha ssir effettiva l-aktar tard sa’ sitt xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dak l-att delegat jew mid-data ta’ appli-
kazzjoni tad-dispozizzjonijiet korrispondenti fir-Regolament propost dwar titolizzazzjonijiet STS liema minnhom tkun I-
aktar tard.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-kriterji li jidentifikaw it-titolizzazzjonijiet STS u 1-ABCPs ghandhom jinkludu tal-
inqas dan li gej:

(a) ir-rekwiziti li jirrigwardaw is-semplicita tat-titolizzazzjoni, inkluzi I-karattru reali tal-bejgh u r-rispett tal-istandards
relatati mas-sottoskrizzjoni tal-iskoperturi;

(b) ir-rekwiziti relatati mal-istandizzazzjoni tat-titolizzazzjoni, inkluzi r-rekwiziti taz-zamma tar-riskju;
(c) ir-rekwiziti relatati mat-trasparenza ta’ titolizzazzjoni, inkluz l-ghoti ta’ informazzjoni lil investituri potenzjali;

(d) ghall-ABCPs, barra mill-punti (a), (b) u (c), rekwiziti relatati mal-isponsor u mal-appogg tal-isponsor ghall-programm
tal-ABCP.

Artikolu 12
Depoziti eligibbli ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu

Depozitu ma’ istituzzjoni ta’ kreditu ghandu jkun eligibbli ghal investiment minn MFF dment li jkunu sodisfatti 1-kundiz-
zjonijiet kollha li gejjin:

(a) id-depozitu jista’ jithallas lura wara talba jew ikun jista’ jigi prelevat fi kwalunkwe waqt;

(b) id-depozitu jimmatura fmhux iktar minn 12-il xahar;

(c) listituzzjoni ta’ kreditu ghandha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru jew, meta l-istituzzjoni ta’ kreditu
ghandha l-uffic¢ju rregistrat taghha fpajjiz terz, hija soggetta ghar-regoli prudenzjali meqjusa ekwivalenti ghal dawk

stabbiliti fil-ligi tal-Unjoni fkonformita mal-procedura stipulata fl-Artikolu 107(4) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

Artikolu 13
Strumenti finanzjarji derivattivi eligibbli

Strument finanzjarju derivattiv ghandu jkun eligibbli ghal investiment minn MMF sakemm huwa nnegozjat fsuq regolat
imsemmi fil-punt (a), (b) jew (c) tal-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE jew OTC u sakemm ikunu sodisfatti 1-
kundizzjonijiet li gejjin:

(a) is-sottostanti tal-istrument derivattiv jikkonsisti frati tal-imghax, rati tal-kambju, muniti jew indicijiet li jirrappre-
zentaw wahda minn dawk il-kategoriji;

(b) l-istrument derivattiv jintuza biss ghall-fini ta’ hedging tar-rata ta’ imghax jew tar-riskji tar-rata tal-kambju inerenti
finvestimenti ohrajn tal-MMF;
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(¢) il-kontropartijiet ghat-tranzazzjonijiet derivattivi OTC huma istituzzjonijiet soggetti ghal regolament u supervizjoni
prudenzjali u li jappartjenu ghall-kategoriji approvati mill-awtorita kompetenti tal-MMF;

(d) id-derivattivi OTC huma soggetti ghal valwazzjoni kredibbli u verifikabbli fuq bazi ta’ kuljum u jistghu jinbieghu,

jigu likwidati jew jinghalqu permezz ta’ tranzazzjoni ta’ tpacija fi kwalunkwe zmien bil-valur gust taghhom fuq
inizjattiva tal-MMF.

Artikolu 14
Ftehimiet ta’ riakkwist eligibbli
Ftehim ta’ riakkwist ghandu jkun eligibbli sabiex MMF jidhol fih dment li jkunu sodisfatti 1-kundizzjonijiet kollha li
gejjin:

(a) ikun uzat fuq bazi temporanja. ghal mhux aktar minn sebat ijiem ta’ xoghol, unikament ghal skopijiet ta” mmaniggar
ta’ likwidita u mhux ghal finijiet ta’ investiment minbarra dawk imsemmija fil-punt (c);

(b) il-kontroparti li tirCievi l-assi trasferiti mill-MMF bhala kollateral skont il-ftehim ta’ riakkwist tkun projbita milli
tbigh, tinvesti, tirhan jew tittrasferixxi b'mod iehor dawk l-assi minghajr il-kunsens minn qabel tal-MMF;

(c) il-flus kontanti li jircievi -MMF bhala parti mill-ftehim ta’ riakkwist jistghu jkunu:
(i) imgqieghda fuq depoziti fkonformita mal-punt (f) tal-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE; jew

(i) investiti fassi msemmija fl-Artikolu 15(6), imma ma jistghux b'mod iehor ikunu investiti fassi eligibbli kif
imsemmi fl-Artikolu 9, trasferiti jew b'mod iehor uzati mill-gdid;

(d) il-flus kontanti ricevuti mill-MMF bhala parti mill-ftehim ta’ riakkwist ma jagbzux 1-10 % tal-assi tieghu;

(e) 1-MMF ghandu d-dritt itemm il-ftehim fi kwalunkwe hin wara li jaghti avviz minn qabel ta’ mhux aktar minn jumejn
ta’ xoghol;

Artikolu 15
Ftehimiet ta’ retroriakkwist eligibbli

1. Ftehim ta’ retroriakkwist ghandu jkun eligibbli sabiex MMF jidhol fih dment li jkunu sodisfatti -kundizzjonijiet
kollha li gejjin:

(@) I-MMF ghandu d-dritt itemm il-ftehim fi kwalunkwe hin wara li jinghata avviz minn qabel ta’ mhux aktar minn
jumejn ta’ xoghol;

(b) il-valur fis-suq tal-assi ricevuti bhala parti mill-ftehim ta’ retroriakkwist huwa fil-hinijiet kollha tal-inqas dags il-valur
tal-flus kontanti mhallsa.

2. L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist ghandhom ikunu strumenti tas-suq monetarju
li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 10.

L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist ma ghandhomx jinbieghu, jergghu jigu investiti,
mirhuna jew trasferiti b’xi mod iehor.

3. It-titolizzazzjonijiet u I-ABCPs ma ghandhomx ikunu waslu ghand MMF bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist.

4. L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist ghandhom ikunu diversifikati bizzejjed bi
skopertura massima ghal emittent specifiku ta’ 15 % tan-NAV tal-MMF, hlief meta dawk l-assi jiehdu l-forma ta’
strumenti tas-suq monetarju li jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 17(7). Barra minn hekk, l-assi ricevuti minn MMF
bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist ghandhom jinhargu minn entita li tkun indipendenti mill-kontroparti
u mistennija li ma turix korrelazzjoni gholja mal-prestazzjoni tal-kontroparti.
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5. MMF li jidhol fi ftehim ta’ retroriakkwist ghandu jizgura li jista’ jerga’ jiehu lura l-ammont shih ta’ flus kontanti fi
kwalunkwe hin jew fuq bazi ta’ dhul dovut jew fuq bazi ta’ valwazzjoni skont is-suq. Meta I-flus kontanti jkunu jistghu
jingabru lura fi kwalunkwe hin fuq bazi ta’ valwazzjoni skont is-suq, il-valur tal-valwazzjoni skont is-suq tal-ftehim ta’
retroriakkwist ghandu jintuza ghall-kalkolu tan-NAV tal-MMF.

6. Bderoga mill-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, MMF jista’ jircievi bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist titoli
likwidi trasferibbli jew strumenti tas-suq monetarju minbarra dawk li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 10
sakemm dawk l-assi jkunu konformi ma’ wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) ikunu mahruga jew garantiti mill-Unjoni, awtoritd centrali jew bank centrali ta Stat Membru, il-Bank Centrali
Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta jew il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta

Finanzjarja sakemm tkun giet ricevuta valutazzjoni favorevoli skont I-Artikoli minn 19 sa 22;

(b) ikunu mahruga jew iggarantiti minn awtorita centrali jew bank centrali ta’ pajjiz terz, sakemm tkun giet ricevuta
valutazzjoni favorevoli skont l-Artikoli minn 19 sa 22.

L-assi ricevuti bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist fkonformita mal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu

ghandhom ikunu zZvelati ghall-investituri tal-MMF, fkonformita mal-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

L-assi ricevuti bhala parti minn ftehim ta’ retroriakkwist fkonformita mal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 17(7).

7. I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 45 biex tissupplementa dan ir-
Regolament billi tispecifika rekwiziti tal-likwidita kwantitattiva u kwalitattiva applikabbli ghal assi msemmija fil-
paragrafu 6 u rekwiziti kwantitattivi u kwalitattivi ghall-kwalita tal-kreditu applikabbli ghal assi msemmija fil-punt (a)
tal-paragrafu 6 ta’ dan l-Artikolu.

Ghal dawk l-ghanijiet, il-Kummissjoni ghandha tqis ir-rapport imsemmi fl-Artikolu 509(3) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta l-att delegat imsemmi fl-ewwel subparagrafu sa mhux aktar tard mill-21 ta’ Jannar
2018.

Artikolu 16
Unitajiet jew ishma eligibbli tal- MMFs

1. MMF jista’ jakkwista l-unitajiet jew l-ishma ta’ kwalunkwe MMF iehor (“MMF fil-mira”) dment li jkunu sodisfatti 1-
kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(@) mhux aktar minn 10 % tal-assi tal-MMF fil-mira ikunu jistghu, skont ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorpo-
razzjoni tieghu, jigu investiti b'mod aggregat funitajiet jew ishma ta’ MMFs ohra;

(b) 1-MMF fil-mira ma jkollux unitajiet jew ishma fl-MMF akkwirent.

MMF li l-unitajiet jew l-ishma tieghu gew akkwistati ma ghandux jinvesti fl-MMFakkwirent matul il-perjodu li fih I-MMF
akkwirent ikollu unitajiet jew ishma fih.

2. MMF jista’ jakkwista l-unitajiet jew l-ishma ta’ MMFs ohra, sakemm ma jigux investiti iktar minn 5 % tal-assi tieghu
funitajiet jew ishma ta’ MMF uniku.

3. MMF jista’, bhala aggregat, jinvesti mhux aktar minn 17,5 % tal-assi tieghu funitajiet jew ishma ta’ MMFs ohra.

4. Unitajiet jew ishma ta’ MMFs ohra ghandhom ikunu eligibbli ghall-investiment minn MMF sakemm ikunu sodisfatti
l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) 1-MMF fil-mira jkun awtorizzat skont dan ir-Regolament;

(") Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’
finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 337, 23.12.2015, p. 1).
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(b) fejn I-MMF fil-mira jkun gestit, kemm jekk direttament jew permezz ta’ delega, mill-istess maniger bhal dak tal-MMF
akkwirent jew minn kwalunkwe kumpanija ohra li l-maniger tal-MMF akkwirent huwa marbut maghha b’gestjoni
jew kontroll komuni, kif ukoll jekk minn partecipazzjoni sostanzjali diretta jew indiretta, il-maniger tal-MMF fil-
mira, jew dik il-kumpanija l-ohra, huma pprojbiti milli jimponu tariffi ta’ sottoskrizzjoni jew tifdija abbazi tal-
investiment mill-MMF akkwirent fl-unitajiet jew l-ishma tal-MMF fil-mira;

(c) fejn MMF jinvesti 10 % jew iktar tal-assi tieghu funitajiet jew ishma ta’ MMFs ohra:

(i) il-prospett ta’ dak I-MMEF jizvela I-livell massimu tat-tariffi tal-gestjoni li jistghu jigu imposti fuq I-MMF innifsu kif
ukoll fuq I-MMFs l-ohra li jinvesti fihom; u

(ii) ir-rapport annwali ghandu jindika l-proporzjon massimu ta’ tariffi tal-gestjoni imposti fuq I-MMF innifsu kif
ukoll fuq I-MMFs l-ohra li jinvesti fihom.

5. Il-paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu ma ghandhomx japplikaw ghal MMF li jkun AIF awtorizzat fkonformita mal-
Artikolu 5, fejn il-kundizzjonijiet kollha li gejjin ikunu sodisfatti:

(@) I-MMF ikun qed jigi kummercjalizzat unikament permezz ta’ skema ta’ tfaddil ghall-impjegati rregolata bil-ligi
nazzjonali u i jkollha biss persuni fizici bhala investituri;

(b) l-iskema ta’ tfaddil ghall-impjegati msemmija fil-punt (a) tippermetti lill-investituri jifdu l-investiment taghhom biss
skont termini ta’ tifdija restrittivi li jkunu stabbiliti fil-ligi nazzjonali, fejn it-tifdijiet jistghu jsiru biss fcerti ¢irkustanzi
li ma jkunux marbuta ma’ Zviluppi tas-suq.

B'deroga mill-paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu, MMF li jkun UCITS awtorizzat fkonformita mal-Artikolu 4(2) jista’

jakkwista unitajiet jew ishma fMMFs ohra fkonformita mal-Artikolu 55 jew 58 tad-Direttiva 2009/65/KE skont il-

kundizzjonijiet li gejjin:

(@) -MMF ikun qed jigi kummercjalizzat unikament permezz ta’ skema ta’ tfaddil ghall-impjegati rregolata bil-ligi

(b) l-iskema ta’ tfaddil ghall-impjegati msemmija fil-punt (a) tippermetti lill-investituri jifdu l-investiment taghhom biss
skont termini ta’ tifdija restrittivi li jkunu stabbiliti fil-ligi nazzjonali, fejn it-tifdijiet jistghu jsiru biss fcerti ¢irkustanzi
li ma jkunux marbuta ma’ zviluppi tas-suq.

6. MMFs ghal terminu qasir ta’ zmien jistghu jinvestu biss funitajiet jew ishma ta’ MMFs ohra ghal terminu qasir ta’

zmien.

7. MMFs standard jistghu jinvestu funitajiet jew ishma ta” MMFs ghal terminu qasir ta’ zmien u fMMFs standard.

Taqgsima II

Dispozizzjonijiet dwar politiki tal-investiment
Artikolu 17
Diversifikazzjoni

1. MMF ghandu jinvesti mhux iktar minn:
(@) 5 % tal-assi tieghu fi strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs mahrugin mill-istess korp;

(b) 10 % tal-assi tieghu fdepoziti mal-istess istituzzjoni ta’ kreditu, sakemm l-istruttura tas-settur bankarju fl-Istat
Membru li I-MFF ikun domiciljat fih tkun tali i ma jkunx hemm bizzejjed istituzzjonijiet ta’ kreditu vijabbli biex jigi
sodisfatt dak ir-rekwizit ta’ diversifikazzjoni u ma jkunx ekonomikament fattibbli ghall-MMF li jaghmel depoziti fi
Stat Membru ichor, fliema kaz sa 15 % tal-assi tieghu jistghu jigu depozitati mal-istess istituzzjoni ta’ kreditu.

2. B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 1, VNAV MMF jista’ jinvesti mhux aktar minn 10 % tal-assi tieghu fi strumenti
tas-suq monetarju, ftitolizzazzjonijiet u PABCPs mahruga mill-istess korp, sakemm il-valur totali ta’ tali strumenti tas-
suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs mizmuma mill-VNAV MMF fkull korp emittenti li jinvesti fih iktar minn 5 %
tal-assi tieghu ma jeccedix 40 % tal-valur tal-assi tieghu.
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3. Sad-data tal-applikazzjoni tal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 11(4), l-aggregat tal-iskoperturi kollha ta” MMF ghal
titolizzazzjonijiet u ABCPs ma ghandux jagbez 15 % tal-assi tal-MMF.

Sa mid-data tal-applikazzjoni tal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 11(4), l-aggregat tal-iskoperturi kollha ghal titolizzaz-
zjonijiet u ABCPs ta’ MMF ma ghandux jagbez 1-20 % tal-assi tal-MMEF, li minnhom sa 15 % tal-assi tal-MMF jistghu jigu
investiti ftitolizzazzjonijiet u ABCPs li ma jikkonformawx mal-kriterji ghall-identifikazzjoni ta’ titolizzazzjonijiet
u ABCPs li jkunu STS.

4.  L-iskopertura ta’ riskju aggregat ghall-istess kontroparti ta’ MMF li gejja minn tranzazzjonijiet derivattivi OTC li
jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 13 ma ghandhiex tagbez il-5 % tal-assi tal-MMF.

5. L-ammont aggregat ta’ flus kontanti pprovdut lill-istess kontroparti ta’ MMF fi ftehimiet ta’ retroriakkwist ma
ghandux jagbez il-15 % tal-assi tal-MMF.

6.  Minkejja l-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafi 1 u 4, fejn dan ikun jirrizulta finvestiment ta’ iktar minn 15 %
tal-assi tieghu fkorp individwali, MMF ma ghandux jikkombina dawn li gejjin:

(a) investimenti fi strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs mahrugin minn dak il-korp;
(b) depoziti li saru ma’ dak il-korp;
(c) strumenti finanzjarji derivattivi OTC li jgibu skopertura ghar-riskju tal-kontroparti lil dak il-korp.

B'deroga mir-rekwizit ta’ diversifikazzjoni previst fl-ewwel subparagrafu, fejn l-istruttura tas-suq finanzjarju fl-Istat
Membru fejn I-MFF ikun domiciljat tkun tali li ma jkunx hemm bizzejjed istituzzjonijiet finanzjarji vijabbli biex jigi
sodisfatt dak ir-rekwizit ta’ diversifikazzjoni u ma jkunx ekonomikament fattibbli ghall-MMF li juza istituzzjonijiet
finanzjarji fi Stat Membru iehor, I-MMF jista’ jikkombina t-tipi ta’ investimenti msemmija fil-punti (a) sa (c) sa
investiment massimu ta’ 20 % tal-assi tieghu fkorp uniku.

7. Bderoga mill-punt (a) tal-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ta” MMF tista’ tawtorizza lii MMF biex jinvesti,
fkonformita mal-principju ta’ tifrix tar-riskju, sa 100 % tal-assi tieghu fi strumenti tas-suq monetarju differenti mahrugin
jew garantiti separatament jew b'mod kongunt mill-Unjoni, l-amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali u lokali tal-Istati
Membri jew mill-banek ¢entrali taghhom, il-Bank Centrali Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew
tal-Investiment, il-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta, il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja, awtorita centrali jew
bank centrali ta’ pajjiz terz, il-Fond Monetarju Internazzjonali, il-Bank Internazzjonali ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp,
il-Bank ta’ Zvilupp tal-Kunsill tal-Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u I-Izvilupp, il-Bank ghall-Hlasijiet Inter-
nazzjonali, jew kwalunkwe istituzzjoni jew organizzazzjoni finanzjarja internazzjonali rilevanti ohra li ghaliha
jappartjeni Stat Membru wiehed jew iktar.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika biss fejn ikunu sodisfatti r-rekwiziti kollha li gejjin:
(a) 1-MMF ikollu strumenti tas-suq monetarju minn tal-ingas sitt hargiet differenti mill-emittent;
(b) 1-MMEF jillimita l-investiment fi strumenti tas-suq monetarju mill-istess harga sa massimu ta’ 30 % tal-assi tieghu;

(c) 1-MMEF jirriferi b'mod esplicitu, fir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tieghu, ghall-amministrazzjo-
nijiet, l-istituzzjonijiet jew l-organizzazzjonijiet kollha msemmija fl-ewwel subparagrafu li johorgu jew jiggarantixxu
separatament jew b'mod kongunt strumenti tas-suq monetarju u li flhom behsiebu jinvesti iktar minn 5 % tal-assi
tieghu;

(d) I-MMF jinkludi dikjarazzjoni prominenti fil-prospett u l-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni tieghu fejn
jigbed l-attenzjoni lejn l-uzu tad-deroga u jindika l-amministrazzjonijiet, l-istituzzjonijiet jew l-organizzazzjonijiet
kollha msemmija fl-ewwel subparagrafu li johorgu jew jiggarantixxu separatament jew b'mod kongunt strumenti tas-
suq monetarju u li fihom behsiebu jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu.

8. Minkejja I-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, MMF jista’ jinvesti mhux aktar minn 10 % tal-assi tieghu
fbonds mahruga minn istituzzjoni ta’ kreditu unika li jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru u hija soggetta
bil-ligi ghal supervizjoni pubblika spec¢jali mfassla biex tipprotegi lid-detenturi ta’ bonds. B'mod partikolari, somom li
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jirrizultaw mill-hrug ta’ dawk il-bonds ghandhom jigu investiti fkonformita mal-ligi dwar l-assi li, tul il-perjodu kollu
tal-validita tal-bonds, ikunu jistghu jkopru pretensjonijiet marbuta mal-bonds u li, fil-kaz ta’ nuqqas min-naha tal-
emittent, ikunu uzati fuq bazi ta’ prijorita ghar-rimbors tal-kapital u l-hlas tal-imghax akkumulat.

Fejn MMF jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu fil-bonds imsemmija fl-ewwel subparagrafu mahruga minn emittent
uniku, il-valur totali ta’ dawk l-investimenti ma ghandux jagbez 40 % tal-valur tal-assi tal-MMF.

9.  Minkejja -limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, MMF jista’ jinvesti mhux iktar minn 20 % tal-assi tieghu
fbonds mahruga minn istituzzjoni ta’ kreditu unika fejn ikunu sodisfatti r-rekwiziti stabbiliti fil-punt (f) tal-
Artikolu 10(1) jew fil-punt (c) tal-Artikolu 11(1) tar-Regolament ta’ Delega (UE) 2015/61, fosthom kwalunkwe
investiment possibbli fl-assi msemmija fil-paragrafu 8 ta’ dan I-Artikolu.

Fejn MMEF jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu fil-bonds imsemmija fl-ewwel subparagrafu mahruga minn emittent
uniku, il-valur totali ta’ dawk l-investimenti ma ghandux jagbez 60 % tal-valur tal-assi tal-MMF, fosthom kwalunkwe
investiment possibbli fl-assi msemmija fil-paragrafu 8, fir-rispett tal-limiti stabbiliti fih.

10.  Kumpaniji li jkunu inkluzi fl-istess grupp ghall-finijiet ta” kontijiet konsolidati taht id-Direttiva 2013/34/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') jew fkonformita mar-regoli internazzjonali rikonoxxuti dwar il-kontabbilta,
ghandhom jitqiesu bhala korp uniku ghall-fini ta’ kalkolu tal-limiti msemmija fil-paragrafi 1 sa 6 ta’ dan 1-Artikolu.

Artikolu 18
Kon¢entrazzjoni

1.  MMF ma ghandux ikollu iktar minn 10 % tal-istrumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs mahrugin
minn korp wiehed.

2. IMimitu stabbilit fil-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal partecipazzjonijiet ta’ strumenti tas-suq monetarju
mahrugin jew garantiti mill-Unjoni, amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali u lokali tal-Istati Membri jew il-banek
¢entrali taghhom, il-Bank Centrali Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment, il-
Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta, il-Facilita Ewropea ta’ Stabbiltd Finanzjarja, awtoritd centrali jew bank centrali ta’
pajjiz terz, il-Fond Monetarju Internazzjonali, il-Bank Internazzjonali ghar-Rikostruzzjoni u I-Izvilupp, il-Bank ta’ Zvilupp
tal-Kunsill tal-Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp, il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali, jew
kwalunkwe istituzzjoni jew organizzazzjoni finanzjarja internazzjonali rilevanti ohra li ghaliha jappartjeni Stat Membru
wiehed jew iktar.

Tagsima III

Kwalita tal-kreditu ta’ strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs
Artikolu 19
Procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

1. Il-maniger ta’ MMF ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u japplika b'mod konsistenti procedura interna prudenti ta’
valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu sabiex tigi determinata l-kwalita tal-kreditu tal-istrumenti tas-suq monetarju, tat-
titolizzazzjonijiet u tal-ABCPs, filwaqt li jiechu fkunsiderazzjoni l-emittent tal-istrument u l-karatteristici tal-istrument
innifsu.

2. Il-maniger ta’ MMF ghandu jizgura li l-informazzjoni uzata meta tigi applikata l-procedura interna ta’ valutazzjoni
tal-kwalita tal-kreditu tkun ta’ kwalita suffi¢jenti, aggornata u minn sorsi affidabbli.

3. Il-procedura interna ta’ valutazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq metodologiji ta’ valutazzjoni prudenti, sistematici
u kontinwi. Il-metodologiji uzati ghandhom ikunu soggetti ghal validazzjoni mill-maniger ta” MMF fuq il-bazi ta’
esperjenza storika u evidenza empirika, inkluz ittestjar retrospettiv.

() Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GUL 182, 29.6.2013, p. 19).
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4. Il-maniger ta’ MMF ghandu jizgura li l-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu tikkonforma mal-
principji generali kollha li gejjin:

(a) ghandu jigi stabbilit process effettiv biex tinkiseb u tigi aggornata informazzjoni rilevanti fuq il-karatteristici tal-
emittent u tal-istrument;

(b) ghandhom jigu adottati u implimentati mizuri adegwati biex ikun zgurat li l-valutazzjoni interna tal-kwalita tal-
kreditu tkun ibbazata fuq analizi dettaljata tal-informazzjoni li hija disponibbli u pertinenti, u li tinkludi l-fatturi
xprunaturi rilevanti kollha li jinfluwenzaw il-kredibbilta kreditizja tal-emittent u I-kwalita tal-kreditu tal-istrument;

(c) il-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tigi mmonitorjata fuq bazi kontinwa u l-valutaz-
zjonijiet tal-kwalita tal-kreditu kollha ghandhom jigu riezaminati tal-inqas darba fis-sena;

(d) filwaqt li ma ghandu jkun hemm ebda sovradipendenza mekkanistika fuq il-klassifikazzjonijiet esterni fkonformita
mal-Artikolu 5a tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, il-maniger ta” MMF ghandu jwettaq valutazzjoni tal-kwalita
tal-kreditu gdida ghal strument tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs meta jkun hemm bidla materjali li
jista’ jkollha impatt fuq il-valutazzjoni ezistenti tal-istrument;

(e) il-metodologiji ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandhom jigu riezaminati tal-inqas darba fis-sena mill-maniger
ta’ MMF biex jigi ddeterminat jekk jibqghux xierqa ghall-kundizzjonijiet attwali esterni u tal-portafoll u r-riezami
ghandu jigi trazmess lill-awtorita kompetenti tal-maniger tal-MMF. Meta l-maniger tal-MMF isir jaf bi zbalji fil-
metodologija ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu jew fl-applikazzjoni taghha, ghandu jikkoregi dawk I-izbalji
minnufih;

(f) meta jinbidlu l-metodologiji, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet ewlenin uzati fil-procedura interna ta’ valutazzjoni

tal-kwalita tal-kreditu, il-maniger ta’ MMF ghandu jirriezamina l-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu interni kollha
affettwati malajr kemm jista’ jkun;

Artikolu 20
Valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu

1.  Il-maniger ta’ MMF ghandu japplika l-procedura stabbilita fl-Artikolu 19 biex jiddetermina jekk il-kwalita tal-
kreditu ta’ strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni jew ABCP tinghatax valutazzjoni favorevoli. Meta agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu rregistrata u ccertifikata fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tkun ipprovdiet
klassifikazzjoni ta’ dak l-istrument tas-suq monetarju, il-maniger tal-MMF jista’ jqis tali klassifikazzjonijiet u informazzjoni
u analizi supplementari fil-valutazzjoni interna tieghu tal-kwalita tal-kreditu, filwaqt li ma jiddependix unikament jew
b'mod mekkaniku fuq tali klassifikazzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 5a tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

2. Il-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tqis tal-inqas il-fatturi u I-principji generali li gejjin:
(a) il-kwantifikazzjoni tar-riskju ta’ kreditu tal-emittent u tar-riskju relattiv ta’ inadempjenza tal-emittent u tal-istrument;

(b) indikaturi kwalitattivi dwar l-emittent tal-istrument, anke fid-dawl tas-sitwazzjoni makroekonomika u finanzjarja tas-
sug;

(c) in-natura ta’ terminu qasir ta’ zmien tal-istrumenti tas-suq monetarju;
(d) il-klassi tal-assi tal-istrument;

(e) it-tip ta’ emittent li jiddistingwi tal-inqas it-tipi ta’ emittenti li gejjin: amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali jew
lokali, korporazzjonijiet finanzjarji, u korporazzjonijiet mhux finanzjarji;

(f) ghal strumenti finanzjarji strutturati, ir-riskju operattiv u tal-kontroparti inerenti fit-tranzazzjoni finanzjarja
strutturata u, fkaz ta’ skopertura ghal titolizzazzjonijiet, ir-riskju tal-kreditu tal-emittent, l-istruttura tat-titolizzazzjoni
u r-riskju tal-kreditu tal-assi sottostanti;

(g) il-profil tal-likwidita tal-istrument;

I-maniger ta’” MMF jista’, minbarra l-fatturi u l-principji generali msemmija fdan il-paragrafu, iqis it-twissijiet u I-
indikaturi meta jiddetermina l-kwalita tal-kreditu ta’ strument tas-suq monetarju msemmi fl-Artikolu 17(7).
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Artikolu 21
Dokumentazzjoni

1. I-maniger ta MMF ghandu jiddokumenta l-procedura interna tieghu ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu u 1-
valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu. Id-dokumentazzjoni ghandha tinkludi dawn kollha:

(a) id-disinn u d-dettalji operattivi tal-procedura interna tieghu ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu b’tali mod li 1-
awtorita kompetenti tkun tista’ tithem u tevalwa l-adegwatezza ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu;

(b) il-hsieb ghal u l-analizi li ssostni l-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, kif ukoll 1-ghazla tal-maniger ta’ MMF ta’
kriterji ghal, u I-frekwenza ta, ir-riezami tal-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu;

(c) il-bidliet ewlenin kollha fil-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, inkluza l-identifikazzjoni tal-
ixkattaturi ta’ tali bidliet;

(d) l-organizzazzjoni tal-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu u l-istruttura interna ta’ kontroll;

(e) l-informazzjoni interna shiha tal-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu dwar l-istrumenti, l-emittenti u, fejn rilevanti,
il-garanti rikonoxxuti;

(f) il-persuna jew persuni responsabbli ghall-procedura ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu.

2. Il-maniger ta@ MMF ghandu jzomm id-dokumentazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 1 ghal mill-ingas tliet
perjodi ta’ kontabilita annwali kompleti.

3. Il-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tigi dettaljata fir-regoli tal-fond jew ir-regoli ta’
inkorporazzjoni tal-MMF u d-dokumenti kollha msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu disponibbli fuq talba lill-
awtoritajiet kompetenti tal-MMFs u lill-awtoritajiet kompetenti tal-maniger tal-MMF.

Artikolu 22
Atti delegati ghall-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

[I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 45 sabiex tissupplementa dan ir-Regolament billi
tispecifika dawn il-punti li gejjin:

(a) il-kriterji ghall-validazzjoni tal-metodologija ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, kif imsemmija fl-Artikolu 19(3);

(b) il-kriterji ghall-kwantifikazzjoni tar-riskju tal-kreditu, u tar-riskju relattiv ta’ inadempjenza ta’ emittent u tal-
istrument, kif imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 20(2);

(¢) il-kriterji ghall-istabbiliment tal-indikaturi kwalitattivi dwar l-emittent tal-istrument, kif imsemmija fil-punt (b) tal-
Artikolu 20(2);

(d) it-tifsira ta’ bidla materjali kif imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 19(4).

Artikolu 23
Governanza tal-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

1. I-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tigi approvata mill-manigment superjuri, il-
korp governattiv, u, fejn tkun tezisti, il-funzjoni supervizorja tal-maniger ta’ MMF.

Dawk il-partijiet ghandu jkollhom fehim tajjeb tal-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu u tal-
metodologiji applikati mill-maniger ta’ MMF, kif ukoll fehim dettaljat tar-rapporti assocjati.
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2. Il-maniger ta’ MMF ghandu jirrapporta lill-partijiet imsemmija fil-paragrafu 1 dwar il-profil ta’ riskju ta’ kreditu tal-
MMF, abbazi ta’ analizi tal-valutazzjonijiet interni tal-kwalita tal-kreditu tal-MMF. Il-frekwenzi tar-rapportar ghandhom
jiddependu fuq l-importanza u t-tip ta’ informazzjoni u tal-inqas ir-rapportar isir darba fis-sena.

3. Fuq bazi kontinwa, il-manigment superjuri ghandu jara li l-procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu
qed tahdem kif suppost.

[I-manigment superjuri ghandu jigi mgharraf b'mod regolari dwar kif sejrin il-proceduri interni ta’ valutazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu, l-ogsma fejn instabu nuqqasijiet, u I-qaghda tal-isforzi u l-azzjonijiet mehuda biex jittejbu nuqqasijiet
identifikati gabel.

4. Il-valutazzjonijiet interni tal-kwalitd tal-kreditu u r-riezamijiet perjodi¢i taghhom mill-maniger ta® MMF ma
ghandhomx jitwettqu mill-persuni inkarigati jew responsabbli mill-gestjoni tal-portafoll ta’ MMF.

KAPITOLU III

Obbligi li jikkoncernaw l-immaniggjar tar-riskji tal-MMFs
Artikolu 24
Regoli tal-portafoll ghall-MMFs ghal terminu qasir ta’ Zzmien

1. MMF ghal terminu qasir ta’ zmien ghandu jikkonforma fuq bazi kontinwa mar-rekwiziti kollha li gejjin tal-
portafoll:

(a) il-portafoll tieghu ghandu jkollu WAM ta’ mhux iktar minn 60 jum;
(b) il-portafoll tieghu ghandu jkollu WAL ta’ mhux iktar minn 120 jum, soggett ghat-tieni u t-tielet subparagrafi;

(c) ghall-LVNAV MMFs u s-CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku, tal-ingas 10 % tal-assi taghhom ghandhom ikunu msawra
minn assi li jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta’ retroriakkwist li jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta’ avviz minn
gabel ta’ jum ta’ xoghol jew flus kontanti li jkunu jistghu jigu migbuda bl-ghoti ta’ avviz minn qabel ta’ jum ta’
xoghol. LVNAV MMF jew CNAV MMF ta’ dejn pubbliku ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw
kuljum meta t-tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 10 % tal-portafoll tieghu fassi li
jimmaturaw kuljum;

(d) ghal VNAV MMF ghal terminu qasir ta’ Zmien, tal-inqas 7,5 % tal-assi tieghu ghandhom jikkonsistu minn assi li
jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta’ retroriakkwist li jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta’ avviz minn qabel ta’ jum
ta’ xoghol, jew flus kontanti li jkunu jistghu jingibdu, bl-ghoti ta’ avviz minn qabel ta’ jum ta’ xoghol. VNAV MMF
ghal terminu qasir ta’ zmien ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw kuljum meta tali akkwizizzjoni
twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 7,5 % tal-portafoll tieghu fassi li jimmaturaw kuljum;

(e) ghal LVNAV MMFs u CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku, tal-inqas 30 % tal-assi taghhom ghandhom ikunu jikkonsistu
minn assi li jimmaturaw kull gimgha, ftehimiet ta’ retroriakkwist li jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta’ avviz
minn qabel ta’ hamest ijiem ta’ xoghol jew flus kontanti li jkunu jistghu jigu migbuda bl-ghoti ta’ avviz minn qabel
ta’ hamest ijiem ta’ xoghol. LVNAV MMF jew CNAV MMF ta’ dejn pubbliku ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr
assi li jimmaturaw kull gimgha meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 30 % tal-portafoll
tieghu fassi li jimmaturaw kull gimgha;

(f) ghal VNAV MMF ghal terminu qasir ta’ zmien, tal-inqas 15 % tal-assi tieghu ghandhom jikkonsistu minn assi li
jimmaturaw kull gimgha, ftehimiet ta’ retroriakkwist li jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta’ avviz minn gabel ta’
hamest ijiem ta’ xoghol, jew flus kontanti li jkunu jistghu jingigbdu bl-ghoti ta’ avviz minn gabel ta’ hamest ijem ta’
xoghol. VNAV MMF ghal terminu qasir ta’ Zmien ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw kull
gimgha meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 15 % tal-portafoll tieghu fassi li
jimmaturaw kull gimgha;

(g) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (e), assi msemmija fl-Artikolu 17(7) li huma likwidi hafna u jistghu jinfdew
u jigu saldati fi Zmien jum ta’ xoghol u ghandhom maturita residwa ta’ mhux aktar minn 190 jum jistghu jigu
inkluzi fl-assi li jimmaturaw kull gimgha ta’ LVNAV MMF u CNAV MMF ta’ dejn pubbliku, sal-limitu ta’ 17,5 % tal-
assi tieghu;
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(h) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (f), strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet jew ishma ta” MMFs ohra jistghu
jigu inkluzi fl-assi li jimmaturaw kull gimgha ta’ VNAV MMF ghal terminu qasir ta’ Zmien sal-limitu ta’ 7,5 % tal-assi
tieghu sakemm ikunu jistghu jinfdew u jigu saldati fi Zzmien hamest ijiem ta’ xoghol.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghat-titoli, inkluzi l-istrumenti finanzjarji
strutturati, MMF ghal terminu qasir ta’ Zmien ghandu jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq il-maturita residwa sat-tifdija
legali tal-istrumenti. Madankollu, fkaz li strument finanzjarju jintegra opzjoni put, MMF ghal terminu qasir ta’ zmien
jista’ jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq id-data tal-ezer¢itar tal-opzjoni put minflok fuq il-maturita residwa, izda biss jekk
ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li gejjin fkull hin:

(i) l-opzjoni put tista’ tigi ezercitata liberament mill-MMF ghal terminu qasir ta’ zmien fid-data tal-ezercitar taghha;
(ii) il-prezz tal-ezercitar tal-opzjoni put jibqa’ vi¢in il-valur mistenni tal-istrument fid-data tal-ezercitar;

(ili) l-istrategija ta’ investiment tal-MMF ghal terminu qasir ta’ zmien timplika li hemm probabbilta gholja li l-opzjoni tigi
ezercitata fid-data tal-ezercitar.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghal titolizzazzjonijiet u ABCPs, MMF ghal terminu qasir ta’
zmien minflok jista’, fil-kaz ta’ strumenti ta’ amortizzazzjoni, jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq wiched minn dawn li

gejjin:
(i) il-profil ta’ amortizzazzjoni kuntrattwali ta’ tali strumenti;

(ii) il-profil ta’ amortizzazzjoni tal-assi sottostanti li minnhom jirrizultaw il-flussi ta’ flus kontanti ghat-tifdija ta’ tali
strumenti.

2. Jekk il-limiti msemmija fdan l-Artikolu jingabzu ghal ragunijiet lil hinn mill-kontroll ta” MMF, jew b'rizultat tal-
ezercizzju tad-drittijiet ta’ sottoskrizzjoni jew tifdija, dak -MMF ghandu jadotta bhala objettiv prijoritarju il-korrezzjoni
ta’ dik is-sitwazzjoni, b’kont mehud tal-interessi tad-detenturi tal-unitajiet tieghu jew tal-azzjonisti tieghu.

3. L-MMFs kollha msemmija fl-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-Regolament jistghu jiehdu l-forma ta’ MMF ghal terminu qasir
ta’ zmien.

Artikolu 25

Regoli tal-portafoll ghall- MMFs standard

1. MMF standard ghandu jikkonforma fuq bazi kontinwa mar-rekwiziti kollha li gejjin:
(a) il-portafoll tieghu ghandu jkollu I-hin kollu WAM ta’ mhux iktar minn sitt xhur;

(b) il-portafoll tieghu ghandu jkollu l-hin kollu WAL ta’ mhux iktar minn 12-il xahar, soggett ghat-tieni u t-tielet
subparagrafi;

() tal-inqas 7,5 % tal-assi tieghu ghandhom ikunu msawra minn assi li jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta’ retroriakkwist
li jistghu jigu tterminati b’avviz minn qabel ta’ jum ta’ xoghol jew flus kontanti li jistghu jigu migbuda b’avviz minn
gabel ta’ jum ta’ xoghol. MMF standard ma ghandux jakkwista assi ghajr assi li jimmatura kuljum meta tali
akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMEF jinvesti inqas minn 7,5 % tal-portafoll tieghu fassi li jimmaturaw kuljum;

(d) tal-inqas 15 % tal-assi tieghu ghandhom ikunu msawra minn assi li jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta’ retroriakkwist
li jistghu jigu tterminati b'avviz minn qabel ta’ hamest ijiem ta’ xoghol jew flus kontanti li jistghu jigu migbuda
b’avviz minn qabel ta’ hamest jjiem ta’ xoghol. MMF standard ma ghandux jakkwista assi ghajr assi li jimmaturaw
kull gimgha meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti ingas minn 15 % tal-portafoll tieghu fassi li
jimmaturaw kull gimgha;

(e) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (d), strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet jew ishma ta’ MMFs ohra jistghu
jigu inkluzi fl-assi li jimmaturaw kull gimgha sa 7,5 % tal-assi tieghu sakemm ikunu jistghu jinfdew u jigu saldati fi
zmien hamest ijiem ta’ xoghol.
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Ghallfinijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghat-titoli, inkluzi l-istrumenti finanzjarji
strutturati, MMF standard ghandu jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq il-maturita residwa sat-tifdija legali tal-istrumenti.
Madankollu, fkaz li strument finanzjarju jintegra opzjoni put, MMF standard jista’ jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq id-
data tal-ezercitar tal-opzjoni put minflok fuq il-maturita residwa, izda biss jekk ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li
gejjin fkull hin:

(i) l-opzjoni put tista’ tigi ezercitata liberament mill-MMF standard fid-data tal-ezercitar taghha;
(ii) il-prezz tal-ezercitar tal-opzjoni put jibqa’ vi¢in il-valur mistenni tal-istrument fid-data tal-ezercitar;

(iii) l-istrategija ta’ investiment tal-MMF standard timplika li hemm probabbilta gholja li l-opzjoni tigi ezer¢itata fid-data
tal-ezercitar.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghal titolizzazzjonijiet u ABCPs, MMF standard minflok jista’,
fil-kaz ta’ strumenti ta’ amortizzazzjoni, jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq wiehed minn dawn li gejjin:

(i) il-profil ta’ amortizzazzjoni kuntrattwali ta’ tali strumenti;

(i) il-profil ta’ amortizzazzjoni tal-assi sottostanti li minnhom jirrizultaw il-flussi ta’ flus kontanti ghat-tifdija ta’ tali
strumenti.

2. Jekk il-limiti msemmija fdan I-Artikolu jinqabzu ghal ragunijiet lil hinn mill-kontroll ta’ MMF standard, jew
brizultat tal-ezercizzju tad-drittijiet ta’ sottoskrizzjoni jew tifdija, dak I-MMF ghandu jadotta bhala objettiv prijoritarju I-
korrezzjoni ta’ dik is-sitwazzjoni, b’kont mehud tal-interessi tad-detenturi tal-unitajiet tieghu jew tal-azzjonisti tieghu.

3. MMF standard ma ghandux jiehu s-sura ta” CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew ta’ LVNAV MMF.

Artikolu 26
Klassifikazzjonijiet tal-kreditu tal- MMF

MMEF li jissollecita jew jiffinanzja klassifikazzjoni tal-kreditu esterna ghandu jaghmel dan fkonformita mar-Regolament
(KE) Nru 1060/2009. L-MMF jew il-maniger tal-MMF ghandu jindika b'mod ¢ar fil-prospett tal-MMF, u fkull komuni-
kazzjoni lill-investituri li fiha tissemmal-klassifikazzjoni tal-kreditu esterna, li l-klassifikazzjoni giet sollecitata jew
iffinanzjata mill-MMF jew mill-maniger tal-MMF.

Artikolu 27
Il-politika “Kun af il-klijent”

1. Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe rekwizit aktar strett stipulat fid-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (), il-maniger ta” MMF ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u japplika proceduri u jezercita d-
diligenza dovuta kollha bil-ghan li janticipa l-effett ta’ tifdijiet simultanji minn bosta investituri, b’kont mehud tal-ingas
tat-tip ta’ investitur, in-numru ta’ unitajiet jew ta’ ishma fil-fond proprjeta ta’ investitur uniku u l-evoluzzjoni tal-flussi 'l
gewwa u 1 barra.

2. Jekk il-valur tal-unitajiet jew l-ishma mizmuma minn investitur uniku jec¢cedi l-ammont tar-rekwizit korrispondenti
ta’ likwidita ta’ kuljum ta’ MMF, il-maniger tal-MMF ghandu jqis, minbarra l-fatturi stabbiliti fil-paragrafu 1, dawn kollha:

(a) xejriet identifikabbli fil-htigijiet ta’ flus kontanti tal-investitur, inkluza l-evoluzzjoni c¢iklika tan-numru ta’ ishma fl-
MME,

() Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja
ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill, u li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE
(GUL 141, 5.6.2015,p. 73).



30.6.2017 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 169/35

(b) l-averzjoni ghar-riskju tal-investituri differenti;
(c) il-grad ta’ korrelazzjoni jew rabtiet mill-qrib bejn investituri differenti fl-MMF.
3. Fejn l-investituri jghaddu l-investimenti taghhom permezz ta’ intermedjarju, il-maniger ta’ MMF ghandu jitlob 1-

informazzjoni biex jikkonforma mal-paragrafi 1 u 2 minghand l-intermedjarju sabiex jimmaniggja b'mod xieraq il-
likwidita u l-koncentrazzjoni tal-investitur tal-MMF.

4. Il-maniger ta’ MMF ghandu jizgura li l-valur tal-unitajiet jew ishma mizmuma minn investitur uniku ma jkollux
impatt materjali fuq il-profil tal-likwidita tal-MMF fejn dan jirrapprezenta parti sostanzjali min-NAV totali tal-MMF.

Artikolu 28
Ittestjar tal-istress

1. Kull MMF ghandu jkollu fis-sehh processi sodi ta’ ttestjar tal-istress li jidentifikaw avvenimenti jew bidliet possibbli
fil-gejjieni fil-kundizzjonijiet ekonomici li jistghu jhallu effetti mhux favorevoli fuq I-MMF. L-MMF jew il-maniger ta’
MMF ghandu jivvaluta l-impatt possibbli i dawk l-avvenimenti jew il-bidliet jista’ jkollhom fuq I-MMF. L-MFF jew il-
maniger ta’ MMF ghandu jwettaq b'mod regolari testijiet tal-istress ghal xenarji possibbli differenti.

It-testijiet tal-istress ghandhom ikunu bbazati fuq kriterji oggettivi u jqisu l-effetti ta’ xenarji plawsibbli severi. Ix-xenarji
ta’ testijiet tal-istress ghandhom tal-inqas jiehdu fkunsiderazzjoni l-parametri ta’ referenza li jinkludu I-fatturi li gejjin:

(a) bidliet ipotetici fil-livell ta’ likwidita tal-assi mizmuma fil-portafoll tal-MMF;

(b) bidliet ipotetici fil-livell ta’ riskju ta’ kreditu tal-assi mizmuma fil-portafoll tal-MMF, inkluzi eventi ta’ kreditu u eventi
ta’ klassifikazzjoni;

(c) caqliq ipotetiku tar-rati tal-imghax u tar-rati tal-kambju;

(d) livelli ipotetici ta’ tifdija;

(e) twessigh jew tidjiq ipotetiku tal-firxiet fost l-indicijiet li maghhom huma marbutin ir-rati tal-imghax tat-titoli ta’
portafoll;

(f) xokkijiet makrosistemici ipotetici li jaffettwaw l-ekonomija generali.

2. Barra minn hekk, fil-kaz ta” CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku u LVNAV MMFs, it-testijiet tal-istress ghandhom jaghtu
stima fix-xenarji differenti tad-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew
sehem.

3. It-testijiet tal-istress ghandhom isiru bi frekwenza determinata mill-bord tad-diretturi tal-MMF, meta jkun
applikabbli, jew mill-bord tad-diretturi tal-maniger ta’” MMF, wara li jigi kkunsidrat x'inhu intervall xieraq u ragonevoli
fid-dawl tal-kundizzjonijiet tas-suq u wara li tigi kkunsidrata kwalunkwe bidla prevista fil-portafoll tal-MMF. Din il-
frekwenza ghandha tkun tal-inqas darbtejn fis-sena.

4. Fejn it-test tal-istress jizvela xi vulnerabbilta tal-MMF, il-maniger ta’ MMF ghandu jhejji rapport estensiv bir-rizultati
tat-testijiet tal-istress u proposta ta’ pjan ta’ azzjoni.

Fejn ikun mehtieg, il-maniger ta” MMF ghandu jiehu azzjoni biex isahhah ir-robustezza tal-MMF, inkluzi azzjonijiet li
jsahhu l-likwidita jew il-kwalita tal-assi tal-MMF u ghandu jinforma minnufih lill-awtorita kompetenti tal-MMF dwar il-
mizuri mehuda.

5. Ir-rapport estensiv bir-rizultati tat-testijiet tal-istress u l-proposta ta’ pjan ta’ azzjoni ghandhom jigu pprezentati
ghal analizi lill-bord tad-diretturi tal-MMF, fejn applikabbli, jew lill-bord tad-diretturi tal-maniger ta’ MMF. Il-bord tad-
diretturi ghandu jemenda l-pjan ta’ azzjoni propost jekk ikun hemm bzonn, u japprova l-pjan ta’ azzjoni finali. Ir-
rapport estensiv u l-pjan ta’ azzjoni ghandhom jinzammu ghal perjodu ta’ mill-inqas hames snin.

Ir-rapport estensiv u l-pjan ta’ azzjoni ghandhom jigu pprezentati lill-awtorita kompetenti tal-MMF ghal riezami.

6. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tibghat ir-rapport estensiv imsemmi fil-paragrafu 5 lill-FESMA.
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7. L-ESMA ghandha tohrog linji gwida li jispecifikaw il-parametri referenzjarji komuni tax-xenarji tat-testijiet ta’ stress
li ghandhom jigu inkluzi fit-testijiet tal-istress filwaqt li jittiehdu fkunsiderazzjoni l-fatturi specifikati fil-paragrafu 1. Il-
linji gwida ghandhom jigu aggornati tal-inqas kull sena filwaqt li jittichdu fkunsiderazzjoni l-ahhar zviluppi tas-suq.

KAPITOLU IV

Regoli ta’ valwazzjoni
Artikolu 29
Valwazzjoni tal-MMFs
1. L-assi ta MMF ghandhom jigu vvalwati mill-inqas fuq bazi ta’ kuljum.
2. L-assi ta” MMF ghandhom jigu vvalwati bl-uzu tal-valwazzjoni skont is-suq kull meta possibbli.

3. Meta tintuza l-valwazzjoni skont is-suq:

(a) l-assi ta¥ MMF ghandu jigi vvalwat mil-lat l-aktar prudenti ta’ offerta sakemm l-assi jkun jista’ jigi kkwotat bi prezz
medju;

(b) ghandha tintuza biss dejta ta’ kwalita tajba dwar is-sugq; tali data ghandha tigi vvalutata fuq il-bazi tal-fatturi kollha li
gejjin:

(i) in-numru u l-kwalita tal-kontropartijiet;
(ii) il-volum u l-introjtu ta’ dak l-assi tal-MMF fis-suq;
(ili) id-dags tal-hrug u l-porzjon tal-hrug li jippjana li jixtri jew ibigh I-MMF.

4. Fejn l-uzu tal-valwazzjoni skont is-suq ma jkunx possibbli jew id-dejta dwar is-suq ma tkunx ta’ kwalita suffi¢jenti,
l-assi ta” MMF ghandu jigi vvalwat b'mod konservattiv bl-uzu tal-valwazzjoni skont mudell.

I-mudell ghandu jistma b’'mod ezatt il-valur intrinsiku tal-assi ta’ MMF, fuq il-bazi tal-fatturi ewlenin aggornati kollha li
gejjin:

(a) il-volum u l-introjtu ta’ dak l-assi fis-sug;
(b) id-dags tal-hrug u l-porzjon tal-hrug li jippjana li jixtri jew ibigh I-MMEF;
(¢) ir-riskju tas-suq, ir-riskju tar-rata tal-imghax u r-riskju tal-kreditu marbut mal-assi.

Meta tintuza l-valwazzjoni skont mudell, ma ghandux jintuza l-metodu ta’ kost amortizzat.

5. Valwazzjoni mwettqa fkonformitd mal-paragrafi 2, 3, 4, 6 u 7 ghandha tigi kkomunikata lill-awtoritajiet
kompetenti.

6.  Minkejja il-paragrafi 2, 3 u 4, l-assi ta” CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku jistghu addizzjonalment jigu vvalwati wkoll
bl-uzu tal-metodu ta’ kost amortizzat.

7. B'deroga mill-paragrafi 2 u 4, minbarra l-valwazzjoni skont is-suq imsemmija fil-paragrafi 2 u 3 u l-valwazzjoni
skont mudell imsemmija fil-paragrafu 4, l-assi ta’ LVNAV MMFs li ghandhom maturita residwa ta’ mhux aktar minn 75
jum jistghu jigu vvalwati bl-uzu tal-metodu ta’ kost amortizzat.

II-metodu ta’ kost amortizzat ghandu jintuza biss biex jigi vvalwat assi ta” LVNAV MMF f¢irkustanzi fejn il-prezz tal-assi
kkalkolat fkonformita mal-paragrafi 2, 3 u 4 ma jiddevjax mill-prezz ta’ dak l-ass ikkalkolat fkonformita mal-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu b’aktar minn 10 punti bazi. Fkaz ta’ tali devjazzjoni, il-prezz ta’ dak l-assi ghandu jigi
kkalkolat fkonformita mal-paragrafi 2, 3 u 4.
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Artikolu 30
Kalkolu tan-NAV ghal kull unita jew sehem

1.  MMF ghandu jikkalkola NAV ghal kull unitd jew sehem bhala d-differenza bejn is-somma tal-assi kollha tal-MMF
u s-somma tal-obbligazzjonijiet kollha tal-MMF ivvalwati fkonformita mal-valwazzjoni skont is-suq jew mal-valwazzjoni
skont mudell, jew it-tnejn, diviza bin-numru ta’ unitajiet jew ishma pendenti tal-MMF.

2. In-NAV ghal kull unita jew sechem ghandu jigi arrotondat ghall-eqreb punt bazi jew l-ekwivalenti tieghu meta n-
NAV jigi ppubblikat funita monetarja.

3. In-NAV ghal kull unita jew sechem ta’” MMF ghandu jigi kkalkolat u ppubblikat mill-inqas kuljum fit-taqsima
pubblika tas-sit web tal-MMF.
Artikolu 31
Kalkolu tan-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta’ CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku

1. CNAV MMF ta’ dejn pubbliku ghandu jikkalkula NAV kostanti ghal kull unita jew sehem bhala d-differenza bejn is-
somma tal-assi kollha tieghu vvalwati fkonformita mal-metodu ta’ kost amortizzat, kif previst fl-Artikolu 29(6), u s-
somma tal-obbligazzjonijiet kollha tieghu, diviza bin-numru ta’ unitajiet jew ishma pendenti tieghu.

2. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta” CNAV MMF ta’ dejn pubbliku ghandu jigi arrotondat ghall-eqreb
punt percentwali jew l-ekwivalenti tieghu meta n-NAV kostanti jigi ppubblikat funita tal-valuta.

3. In-NAV kostanti ghal kull unitd jew sehem ta’ CNAV MMF ta’ dejn pubbliku ghandu jigi kkalkolat mill-inqas
kuljum.

4. Id-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull unitd jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew sehem ikkalkolat
fkonformita mal-Artikolu 30 ghandha tigi ssorveljata u ppubblikata kuljum fit-tagsima pubblika tas-sit web tal-MMF.
Artikolu 32
Kalkolu tan-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta’ LVNAV MMFs

1. LVNAV MMF ghandu jikkalkula NAV kostanti ghal kull unita jew sehem bhala d-differenza bejn is-somma tal-assi
kollha tieghu vvalwati fkonformita mal-metodu ta’ kost amortizzat kif specifikat fl-Artikolu 29(7), u s-somma tal-
obbligazzjonijiet kollha tieghu, diviza bin-numru tal-unitajiet jew l-ishma pendenti tieghu.

2. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta’ LVNAV MMF ghandu jigi arrotondat ghall-eqreb punt percentwali
jew l-ekwivalenti tieghu meta n-NAV kostanti jigi ppubblikat funita tal-valuta.

3. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta’ LVNAV MMF ghandu jigi kkalkolat mill-inqas kuljum.
4. Id-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull unitd jew sechem u n-NAV ghal kull unitd jew sehem ikkalkolat
fkonformita mal-Artikolu 30 ghandha tigi ssorveljata u ppubblikata kuljum fit-tagsima pubblika tas-sit web tal-MMF.
Artikolu 33
Prezz tal-hrug u tat-tifdija

1.  L-unitajiet jew l-ishma ta” MMF ghandhom jinhargu jew jinfdew bi prezz li jkun ugwali ghan-NAV tal-MMF ghal
kull unita jew sehem, minkejja t-tariffi jew l-imposti permessi specifikati fil-prospett tal-MMF.
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2. B'deroga mill-paragrafu 1:

() l-unitajiet jew l-ishma ta’ CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jistghu jinhargu jew jinfdew bi prezz li jkun ugwali ghan-
NAV kostanti tal-MMF ghal kull unita jew sehem;

(b) l-unitajiet jew l-ishma ta’” LVNAV MMF jistghu jinhargu jew jinfdew bi prezz li jkun ugwali ghan-NAV kostanti ta’
dak I-MMF ghal kull unitd jew sehem, izda biss meta n-NAV kostanti ghal kull unitd jew sehem ikkalkolat
fkonformita mal-Artikolu 32(1), (2) u (3) ma jiddevjax min-NAV ghal kull unita jew sehem ikkalkolat fkonformita
mal-Artikolu 30 b’aktar minn 20 punt bazi.

Fir-rigward tal-punt (b), meta n-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 32(1), (2)
u (3) jiddevja min-NAV ghal kull unita jew sehem ikkalkolat fkonformitd mal-Artikolu 30 b’aktar minn 20 punt bazi, it-
tifdija jew is-sottoskrizzjoni konsegwenti ghandhom isiru bi prezz li jkun ugwali ghan-NAV ghal kull unita jew sehem
ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 30.

L-investituri potenzjali, qabel il-konkluzjoni tal-kuntratt, ghandhom jigu mgharrfa b'mod car bil-miktub mill-maniger ta’
MMF bi¢-¢irkustanzi li fihom LVNAV MMF ma jibqax jifdi jew jissottoskrivi ’NAV kostanti ghal kull unita jew sehem.

KAPITOLU V

Rekwiziti specifici ghal CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku u LVNAV MMFs
Artikolu 34
Rekwiziti specifici ghal CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku u LVNAV MMFs

1. Il-maniger ta” CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew ta’ LVNAV MMF ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u japplika
b'mod konsistenti proceduri ta’ gestjoni tal-likwidita prudenti u rigoruzi biex jizgura I-konformita mas-solli ta’ likwidita
ta’ kull gimgha applikabbli ghal tali fondi. Il-proceduri ta’ gestjoni tal-likwidita ghandhom jigu deskritti b'mod car fir-
regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-fond, kif ukoll fil-prospett.

Biex tkun zgurata l-konformita mas-solli ta’ likwidita ta’ kull gimgha, ghandhom japplikaw dawn li gejjin:

(@) kull meta l-proporzjon ta’ assi li jimmaturaw kull gimgha kif stabbilit fil-punt (e) tal-Artikolu 24(1) jaqa’ taht it-30 %
tal-assi totali tas-CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew tal-LVNAV MMF u t-tifdijiet netti ta’ kuljum fjum wiched ta’
xoghol jagbzu 1-10 % tal-assi totali, il-maniger tas-CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew tal-LVNAV MMF ghandu
jinforma minnufih lill-bord tieghu b'dan u l-bord ghandu jwettaq valutazzjoni dokumentata tas-sitwazzjoni biex
jiddetermina l-azzjoni xierqa li ghandha tittieched b’kunsiderazzjoni tal-interessi tal-investituri, u ghandu jiddeciedi
jekk japplikax wahda jew aktar mill-mizuri li gejjin:

(i) tariffi ta’ likwidita fuq tifdijiet li jirriflettu b’'mod adegwat il-kost ghall-MMF biex jikseb il-likwidita u jizgura li I-
investituri li jibqghu fil-fond ma jigux Zvantaggati b’'mod ingust meta investituri ohra jifdu l-unitajiet jew l-ishma
taghhom matul il-perjodu;

(ii) limiti ta’ tifdija li jillimitaw l-ammont ta’ ishma jew unitajiet li ghandhom jinfdew fi kwalunkwe jum wiehed ta’
xoghol sa massimnu ta’ 10 % tal-ishma jew tal-unitajiet fl-MMF ghal kwalunkwe perjodu sa 15-il jum ta’ xoghol;

(i) sospensjoni tat-tifdijiet ghal kwalunkwe perjodu sa 15-il jum ta’ xoghol; jew
(iv) ma tittiehed l-ebda azzjoni immedjata ohra ghajr l-adempiment tal-obbligu stabbilit fl-Artikolu 24(2);

(b) kull meta I-proporzjon ta’ assi li jimmaturaw kull gimgha kif stabbilit fil-punt (e) tal-Artikolu 24(1) jaga’ taht 1-10 %
tal-assi totali tieghu, il-maniger ta’ CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew ta’ LVNAV MMF ghandu jinforma minnufih lill-
bord tieghu b'dan u l-bord ghandu jwettaq valutazzjoni dokumentata tas-sitwazzjoni u, abbazi ta’ tali valutazzjoni
u b’kunsiderazzjoni tal-interessi tal-investituri, ghandu japplika wahda jew aktar mill-mizuri li gejjin u jiddokumenta
r-ragunijiet ghall-ghazla taghha:

(i) tariffi ta’ likwidita fuq tifdijiet li jirriflettu b'mod adegwat il-kost ghall-MMF biex jikseb il-likwidita u jizgura li 1-
investituri li jibqghu fil-fond ma jigux zvantaggati b'mod ingust meta investituri ohra jifdu l-unitajiet jew l-ishma

taghhom matul il-perjodu;

(ii) sospensjoni tat-tifdijiet ghal perjodu ta’ mhux aktar minn 15-il jum ta’ xoghol.
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2. Meta, fi Zmien perjodu ta’ 90 jum, id-durata totali tas-sospensjonijiet teccedi 15-il jum, CNAV MMF ta’ dejn
pubbliku jew LVNAV MMF ghandu awtomatikament jieqaf milli jkun CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew LVNAV MMF. Is-
CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew I-LVNAV MMF ghandu jinforma minnufih lil kull investitur b’dan bil-miktub b'mod
¢ar u li jinftiehem.

3. Wara li I-bord tas-CNAV MMF ta’ dejn pubbliku jew tal-LVNAV MMF ikun iddetermina xazzjoni se jiehu fir-
rigward kemm tal-punt (a) kif ukoll tal-punt (b) tal-paragrafu 1, hu ghandu jipprovdi dettalji fil-pront dwar id-decizjoni
tieghu lill-awtorita kompetenti ta’ dak I-MMF.

KAPITOLU VI

Appog$ estern
Artikolu 35
Appogg estern
1.  MMF ma ghandux jir¢ievi appogg estern.

2. Appogg estern tfisser appogg dirett jew indirett offrut lil MMF minn parti terza, inkluz sponsor tal-MMF, li huwa
intiz ghal jew li effettivament jirrizulta fil-garanzija tal-likwidita tal-MMF jew fl-istabbilizzazzjoni tan-NAV ghal kull unita
jew sehem tal-MMF.

L-appogg estern ghandu jinkludi:

(a) injezzjonijiet ta’ flus kontanti minn parti terza;

(b) ix-xiri minn parti terza tal-assi tal-MMF bi prezz esagerat;

(c) ix-xiri minn parti terza tal-unitajiet jew l-ishma tal-MMF sabiex tigi pprovduta likwidita lill-fond;

(d) il-hrug minn parti terza ta’ kwalunkwe tip ta’ garanzija, assigurazzjoni jew ittra ta’ appogg implicita jew esplicita
ghall-benefic¢ju tal-MMF;

(e) kwalunkwe azzjoni minn parti terza, li l-objettiv dirett jew indirett taghha huwa li zzZomm il-profil tal-likwidita u n-
NAV ghal kull unita jew sehem tal-MMF.
KAPITOLU VII

RekwiZiti tat-trasparenza
Artikolu 36
Trasparenza

1. MMF ghandu jindika b’'mod ¢ar liema tip ta’ MMF huwa taht l-Artikolu 3(1) u jekk huwiex MMF ghal terminu gasir
ta’ zmien jew standard fi kwalunkwe dokument estern, rapport, stqarrija, reklam, ittra jew kwalunkwe evidenza ohra bil-
miktub mahruga minnu jew mill-maniger tieghu, indirizzati jew intizi biex jitqassmu lill-investituri prospettivi, lid-
detenturi tal-unitajiet, jew lill-azzjonisti.

2. Il-maniger ta’ MMF, tal-inqas darba fil-gimgha, ghandu jaghmel l-informazzjoni kollha li gejja disponibbli ghall-
investituri tal-MMF:

(a) l-analizi skont il-maturita tal-portafoll tal-MMF;
(b) il-profil tal-kreditu tal-MMF;
(©) i-WAM u l-WAL tal-MMF;

(d) id-dettalji tal-akbar 10 partecipazzjonijiet {I-MMF, inkluzi l-isem, il-pajjiz, il-maturita u t-tip ta’ assi, u l-kontroparti
fkaz ta’ ftehimiet ta’ riakkwist u retroriakkwist;
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(e) il-valur totali tal-assi tal-MMF;
(f) ir-rendiment nett tal-MMF.

3. Kwalunkwe dokument ta’ MMF uzat ghal finijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandu jinkludi b'mod ¢ar id-dikjarazz-
jonijiet kollha li gejjin:

(a) li -'MMF mhuwiex investiment garantit;

(b) li investiment fMMFs huwa differenti minn investiment fdepoziti, b'referenza partikolari ghar-riskju li l-kapital
investit MMF kapaci jvarja;

() li -MMF ma jiddependix fuq appogg estern ghall-garanzija tal-likwidita tal-MMF jew ghall-istabbilizzazzjoni tan-NAV
ghal kull unita jew sehem;

(d) li r-riskju ta’ telf tal-kapital ghandu jingarr mill-investitur.

4. Ebda komunikazzjoni mill-MMF jew mill-maniger ta’ MMF lill-investituri jew lill-investituri potenzjali ma ghandha
b’xi mod tissuggerixxi li investiment fl-unitajiet jew fl-ishma tal-MMF huwa garantit.

5. L-investituri fMMF ghandhom jigu informati b'mod car dwar il-metodu jew il-metodi uzati mill-MMF sabiex
jivvaluta l-assi tal-MMF u jikkalkula n-NAV.

CNAV MMFsta’ dejn pubbliku u LVNAV MMFs ghandhom jispjegaw b'mod car lill-investituri u lill-investituri potenzjali
kwalunkwe uzu tal-metodu ta’ kost amortizzat jew tal-arrotondament jew tat-tnejn li huma.

Artikolu 37
Rapportar lill-awtoritajiet kompetenti

1. Ghal kull MMF li huwa jiggestixxi, il-maniger tal-MMF ghandu jirrapporta l-informazzjoni lill-awtorita kompetenti
tal-MMF, mill-inqas kull tliet xhur.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, ghal MMF li l-assi gestiti tieghu bhala total ma jagbzux EUR 100 000 000, il-maniger
tal-MMF ghandu jirrapporta lill-awtorita kompetenti tal-MMF mill-inqas fuq bazi annwali.

II-maniger ta’ MMF, wara talba, ghandu jipprovdi l-informazzjoni rrapportata skont l-ewwel u t-tieni subparagrafi wkoll
lill-awtorita kompetenti tal-maniger ta’ MMF, jekk din tkun differenti mill-awtorita kompetenti tal-MMF.

2. L-informazzjoni rrapportata skont il-paragrafu 1 ghandha tinkludi l-punti li gejjin:
(a) it-tip u l-karatteristici tal-MMF;

(b) l-indikaturi tal-portafoll bhall-valur totali tal-assi, in-NAV, il-WAM, il-WAL, l-analizi skont il-maturita, il-likwidita u r-
rendiment;

(c) ir-rizultati tat-testijiet tal-istress u, fejn applikabbli, il-pjan ta’ azzjoni propost;
(d) l-informazzjoni dwar l-assi mizmuma fil-portafoll tal-MMF, inkluzi:

(i) il-karatteristici ta’ kull assi, bhall-isem, il-pajjiz, il-kategorija tal-emittent, ir-riskju jew il-maturita, u l-ezitu tal-
procedura interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu;

(i) it-tip ta’ assi, inkluzi d-dettalji tal-kontroparti fil-kaz ta’ derivattivi, ftehimiet ta’ riakkwist jew ftehimiet ta’
retroriakkwist;

(e) l-informazzjoni dwar l-obbligazzjonijiet tal-MMF, inkluzi:

(i) il-pajjiz fejn huwa stabbilit l-investitur;
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(ii) il-kategorija tal-investitur;
(ili) l-attivita ta’ sottoskrizzjoni u tifdija.

Jekk ikun mehtieg u debitament gustifikat, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu informazzjoni addizzjonali.

3. Minbarra l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2, ghal kull LVNAV MMF li huwa jiggestixxi, il-maniger ta’ MMF
ghandu jirrapporta dan Ii gej:

(@) kull avveniment li fih il-prezz ta’ assi vvalwat bl-uzu tal-metodu ta’ kost amortizzat fkonformita mal-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 29(7) jiddevja mill-prezz ta’ dak l-assi kkalkolat fkonformita mal-Artikolu 29(2), (3) u (4)
baktar minn 10 punti bazi;

(b) kull avveniment li fih in-NAV kostanti ghal kull unita jew sechem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 32(1) u (2)
jiddevja min-NAV ghal kull unita jew sehem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 30 b’aktar minn 20 punt bazi;

(c) kull avveniment li fih sitwazzjoni msemmija fl-Artikolu 34(3) issehh u I-mizuri mehuda mill-bord fkonformita mal-
punti (a) u (b) tal-Artikolu 34(1).

4. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi mudell ta’
rapportar li ghandu jinkludi l-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafi 2 u 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sal-21 ta’ Jannar
2018.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrazmettu lill-kESMA l-informazzjoni kollha ricevuta skont dan l-Artikolu.
Tali informazzjoni ghandha tigi trazmessa lill-ESMA sa mhux aktar tard minn 30 jum wara l-ahhar tal-perjodu ta’ tliet
xhur ta’ rapportar.

L-ESMA ghandha tigbor l-informazzjoni biex tohloq bazi ta’ dejta centrali tal-MMFs kollha stabbiliti, gestiti jew
ikkummerc¢jalizzati fl-Unjoni. [I-Bank Centrali Ewropew ghandu jkollu dritt ta’ access ghal dik il-bazi ta’ dejta, ghal
skopijiet ta’ statistika biss.

KAPITOLU VIII

Sorveljanza
Artikolu 38
Sorveljanza mill-awtoritajiet kompetenti
1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissorveljaw il-konformita ma’ dan ir-Regolament fuq bazi kontinwa.

2. L-awtorita kompetenti tal-MMF jew, meta jkun rilevanti, l-awtorita kompetenti tal-maniger ta” MMF ghandha tkun
responsabbli mis-sorveljanza tal-konformita mal-Kapitoli minn II sa VIL

3. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tkun responsabbli mis-sorveljanza tal-konformita mal-obbligi stabbiliti fir-
regoli tal-fond jew fl-istrumenti tal-inkorporazzjoni, kif ukoll mal-obbligi stabbiliti fil-prospett, li jkunu konsistenti ma’
dan ir-Regolament.

4. L-awtorita kompetenti tal-maniger ta© MMF ghandha tkun responsabbli mis-sorveljanza tal-adegwatezza tal-
arrangamenti u l-organizzazzjoni tal-maniger tal-MMF sabiex il-maniger tal-MMF ikun fpozizzjoni li jikkonforma mal-
obbligi u r-regoli li huma relatati mal-kostituzzjoni u l-funzjonament tal-MMFs kollha i jiggestixxi.

5.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom isegwu 1-UCITS u 1-AlFs stabbiliti jew ikkummercjalizzati fit-territorji
taghhom sabiex jivverifikaw li huma ma juzawx in-nominazzjoni tal-MMF jew jissuggerixxu li huma MMF sakemm ma
jikkonformawx ma’ dan ir-Regolament.
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Artikolu 39
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

Minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mad-Direttiva 2009/65/KE jew
2011/61/UE, kif applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti, fkonformita mal-ligi nazzjonali, ghandu jkollhom is-setghat
supervizorji u investigattivi kollha mehtiega ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom fir-rigward ta’ dan ir-Regolament.
B'mod partikolari, ghandu jkollhom is-setgha li jaghmlu dan kollu li gej:

(a) jitolbu l-access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe forma, u jircievu jew jiehdu kopja tieghu;

(b) jitolbu lil MMF jew il-maniger ta’ MMF biex jipprovdi l-informazzjoni minghajr dewmien;

(¢) jitolbu informazzjoni minn kwalunkwe persuna relatata mal-attivitajiet ta’ MMF jew il-maniger ta’ MMF;

(d) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post b’avviz minn qabel jew minghajru;

(e) jiehdu mizuri xierqa biex jizguraw li MMF jew il-maniger ta’ MMF ikompli jikkonforma ma’ dan ir-Regolament;

(f) johorgu ordni biex jizguraw li MMF jew il-maniger ta” MMF jikkonforma ma’ dan ir-Regolament u jiddesisti milli
jirrepeti xi mgiba li tista’ tikser dan ir-Regolament.

Artikolu 40
Penali u mizuri ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar il-penali u mizuri ohra applikabbli ghall-ksur ta’ dan ir-
Regolament u ghandhom jiehdu I-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li dawn jigu implimentati. Il-penali u mizuri
ohra previsti ghandhom ikunu effikaci, proporzjonati u disswazivi.

2. Sal-21 ta’ Lulju 2018, I-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA bir-regoli msemmija fil-
paragrafu 1. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA minghajr dewmien bi kwalunkwe emenda
sussegwenti fih.

Artikolu 41
Mizuri specifici

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mad-Direttiva 2009/65/KE
jew 2011/61/UE, kif applikabbli, l-awtorita kompetenti tal-MMF jew il-maniger tal-MMF, filwaqt li jirrispettaw il-
principju ta’ proporzjonalita, ghandhom jiehdu l-mizuri xierqa msemmija fil-paragrafu 2 meta MMF jew il-maniger ta’
MMEF:

(a) jonqos milli jikkonforma ma’ xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tal-assi, bi ksur tal-Artikoli 9 sa 16;
(b) jonqos milli jikkonforma ma’ xi wiehed mir-rekwiziti tal-portafoll, bi ksur tal-Artikolu 17, 18, 24 jew 25;

(c) ikun kiseb awtorizzazzjoni permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz irregolari ichor, bi ksur tal-
Artikolu 4 jew 5;

(d) juza d-dezinjazzjoni “fond tas-suq monetarju”, “MMF” jew dezinjazzjoni ohra li tissuggerixxi li UCITS jew AIF huwa
MMF, bi ksur tal-Artikolu 6;

(e) jonqos milli jikkonforma ma’ xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu, bi ksur tal-
Artikolu 19 jew 20;
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(f) jonqos milli jikkonforma ma’ xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-governanza, id-dokumentazzjoni jew it-trasparenza, bi
ksur tal-Artikolu 21, 23, 26, 27, 28 jew 36;

(¢) jonqos milli jikkonforma ma’ xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-valwazzjoni, bi ksur tal-Artikolu 29, 30, 31, 32, 33
jew 34.

2. Fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha, kif xieraq:
(a) tiehu mizuri biex tizgura li -MMF jew il-maniger ta” MMF ikkoncernat ikun konformi mad-dispozizzjonijiet rilevanti;

(b) tirtira awtorizzazzjoni moghtija fkonformita mal-Artikolu 4 jew 5.

Artikolu 42
Setghat u kompetenzi tal-lESMA
1. L-ESMA tinghata s-setghat mehtiega sabiex twettaq il-kompiti attribwiti lilha minn dan ir-Regolament.

2. Is-setghat tal-ESMA fkonformita mad-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE ghandhom jigu ezercitati wkoll fir-
rigward ta’ dan ir-Regolament u fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 45/2001.

3. Ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, dan ir-Regolament ghandu jigi inkluz fi kwalunkwe att ulterjuri
tal-Unjoni legalment vinkolanti i jikkonferixxi I-kompiti fuq l-Awtorita msemmija fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 43
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet

1. L-awtorita kompetenti tal-MMF u l-awtorita kompetenti tal-maniger ta’” MMF, jekk ikunu differenti, ghandhom
jikkooperaw ma’ xulxin u jiskambjaw informazzjoni ghall-finijiet tat-twettiq tad-doveri taghhom skont dan ir-
Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti u [-ESMA ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin ghall-fini tat-twettiq tad-doveri rispettivi
taghhom skont dan ir-Regolament fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni u d-dokumentazzjoni kollha mehtiega
sabiex iwettqu d-doveri rispettivi taghhom skont dan ir-Regolament fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
b'mod partikolari sabiex jidentifikaw u jirrimedjaw il-ksur ta’ dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri responsabbli ghall-awtorizzazzjoni jew is-supervizjoni ta” MMFs skont dan ir-Regolament ghandhom
jikkomunikaw l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra meta tali informazzjoni tkun rilevanti
ghall-monitoragg u r-reazzjoni ghall-implikazzjonijiet potenzjali tal-attivitajiet ta” MMFs individwali jew ta’ MMFs kolletti-
vament ghall-istabbilta ta’ istituzzjonijiet finanzjarji rilevanti sistemikament u l-funzjonament ordnat tas-swieq li -MMFs
huma attivi fihom. L-ESMA u l-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) ghandhom jigu infurmati wkoll
u ghandhom jittrazmettu dik l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1-ohra.

4. Abbazi tal-informazzjoni trazmessa mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali skont I-Artikolu 37(5), -ESMA
ghandha, fkonformita mas-setghat moghtija lilha skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010, thejji rapport ghall-
Kummissjoni fid-dawl tar-riezami deskritt fl-Artikolu 46 ta’ dan ir-Regolament.

KAPITOLU IX
Dispozizzjonijiet finali
Artikolu 44

It-trattament tal-UCITS u I-AIFs ezistenti

1. Sal-21 ta’ Jannar 2019, UCITS jew AIF ezistenti li jinvesti fassi ghal terminu qasir ta’ zmien u li jkollu ghanijiet
distinti jew kumulattivi li joffri redditi skont ir-rati tas-suq monetarju jew li jippriserva l-valur tal-investiment ghandu
jissottometti applikazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-MMF flimkien mad-dokumenti u l-evidenza kollha mehtiega
sabiex juri I-konformita ma’ dan ir-Regolament.
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2. Sa mhux aktar tard minn xahrejn wara li tircievi l-applikazzjoni kompleta, l-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha
tivvaluta jekk 1-UCITS jew I-AIF huwiex konformi ma’ dan ir-Regolament fkonformita mal-Artikoli 4 u 5. L-awtorita
kompetenti tal-MMF ghandha tohrog decizjoni u tinnotifikaha minnufih lill-UCITS jew lill-AIF.

Artikol 45
EZercizzju tad-delega
1. Is-setgha li tadotta atti ddelegati tinghata lill-Kummissjoni skont il-kundizzjonijiet preskritti fdan 1-Artikolu.

2. Is-setgha ghall-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 11, 15 u 22 tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu
ta’ zmien indeterminat mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 11, 15 u 22 tista’ tigi revokata fi kwalunkwe hin mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni ta’ revoka ghandha ggib fi tmiemha d-delega tas-setgha specifikata fdik id-decizjoni.
Ghandha tidhol fis-sehh l-ghada tal-pubblikazzjoni tad-decizjoni fIl-Gurnal Uffijali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar
tard specifikata fiha. M'ghandhiex taffettwa l-validita ta’ xi atti ddelegati li huma diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta lill-esperti mahtura minn kull Stat Membru
fkonformita mal-prin¢ipji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

6.  Att delegat skont l-Artikoli 11, 15 u 22 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigi espressal-ebda oggezzjoni la mill-
Parlament Ewropew u lanqas mill-Kunsill fi Zmien perjodu ta’ xahrejn min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew
u [-Kunsill jew jekk, qabel l-iskadenza ta’ dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u l-Kunsill it-tnejn li huma jkunu
informaw lill-Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz b’xahrejn fuq l-inizjattiva tal-
Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 46
Riezami

1. Sal-21 ta’ Lulju 2022, il-Kummissjoni ghandha taghmel riezami tal-adegwatezza ta’ dan ir-Regolament minn lat
prudenzjali u ekonomiku, wara konsultazzjonijiet mal-ESMA u, meta jkun xieraq, mal-BERS, anke dwar jekk ghandhomx
isiru bidliet fir-regim ghas-CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku u I-LVNAV MMFs.

2. Ir-riezami ghandu, b’'mod partikolari:

(a) janalizza l-esperjenza miksuba fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, l-impatt fuq l-investituri, -MMFs u l-manigers
tal-MMFs fl-Unjoni;

(b) jivvaluta r-rwol li ghandhom 1-MMFs fix-xiri ta’ dejn mahrug jew garantit mill-Istati Membri;

(c) iqis il-karatteristici specifi¢ci tad-dejn mahrug jew garantit mill-Istati Membri u r-rwol li d-dejn ghandu fil-
finanzjament I-Istati Membri;

(d) iqis ir-rapport imsemmi fl-Artikolu 509(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
(e) iqis l-impatt ta’ dan ir-Regolament fuq is-swieq ta’ finanzjament ghal terminu qgasir ta’ zmien;

(f) iqis l-izviluppi regolatorji fil-livell internazzjonali.
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Sal-21 ta’ Lulju 2022, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport dwar il-fattibbilta tal-istabbiliment ta’ kwota ta’ dejn
pubbliku tal-UE ta’ 80 %. Dak ir-rapport ghandu jqis id-disponibbilta ta’ strumenti ta’ dejn pubbliku tal-UE ghal terminu
qasir ta’ zmien u jezamina jekk I-LVNAV MMFs jistghux ikunu alternattiva xierqa ghal CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku
mhux tal-UE. Jekk il-Kummissjoni tikkonkludi fir-rapport li l-introduzzjoni ta’ kwota ta’ dejn pubbliku tal-UE ta’ 80 %
u t-tnehhija gradwali ta” CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku li jinkludu ammont bla limitu ta’ dejn pubbliku mhux tal-UE
mhumiex fattibbli, hi ghandha tipprezenta r-ragunijiet ghal dan. Fkaz li I-Kummissjoni tikkonkludi li l-introduzzjoni ta’
kwota ta’ dejn pubbliku tal-UE ta’ 80 % hija fattibbli, il-Kummissjoni tista’ taghmel proposti legizlattivi biex tintroduci
tali kwota, fejn mill-inqas 80 % tal-assi ta¥ CNAV MMFs ta’ dejn pubbliku ghandhom jigu investiti fi strumenti ta’ dejn
pubbliku tal-UE. Barra minn hekk, jekk il-Kummissjoni tikkonkludi li LVNAV MMFs saru alternattiva xierqa ghal CNAV
MMFs ta’ dejn pubbliku mhux tal-UE, tista’ taghmel proposti xierqa biex tnehhi d-deroga ghal CNAV MMFs ta’ dejn
pubbliku ghalkollox.

Ir-rizultati ta’ dan ir-riezami ghandhom jigu kkomunikati lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, akkumpanjati fejn
mehtieg mill-proposti adattati ghall-emendi.

Artikolu 47

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Huwa ghandu japplika mill-21 ta’ Lulju 2018, bl-eccezzjoni tal-Artikolu 11(4), l-Artikolu 15(7), l-Artikolu 22 u I-
Artikolu 37(4) li ghandhom japplikaw mill-20 ta’ Lulju 2017.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Strasburgu, I-14 ta’ Gunju 2017.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

Il-President [1-President
A. TAJANI H. DALLI
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DIRETTIVI

DIRETTIVA (UE) 2017/1132 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-14 ta’ Gunju 2017
dwar certi aspetti tal-ligi dwar il-kumpaniji

(kodifikazzjoni)

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

TITOLU I DISPQZIZZ]ONIJIET GENERALI U L-ISTABBILIMENT U L-FUNZJONAMENT TA’ KUMPANIJI B'RESPONSAB-

BILTA LIMITATA .ottt ettt a et eeaeaeas 55
KaPItOIU I SUGZELL wovvvtiiie ettt ettt e e ettt e et e e 55
Kapitolu I L-inkorporazzjoni u n-nullita tal-kumpanija u l-validita tal-obbligi taghha ....................cccccoiiiiii. 56
Tagsima 1  Inkorporazzjoni tal-kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata ................ccccccc.n. 56
Tagsima 2 Nullita ta” kumpanija bresponsabbilta limitata u l-validita tal-obbligi taghha ............................... 57
Kapitolu IIl  Zvelar u interkonnessjoni ta’ registri centrali, kummeréjali u tal-kumpaniji ...........ccoveevierininnns. 59
Tagsima 1 Dispozizzjonijiet GENErali ............c.eovuiiiiiiiiiiiieiie ettt ettt 59
Tagsima 2 Regoli ta’ zvelar applikabbli 1 ghall-ferghat tal-kumpaniji minn stati membri ohra ........................ 66
Tagsima 3 Regoli Ta’ zvelar applikabbli ghall-ferghat ta” kumpaniji minn pajjizi terzi .........coeeeeeeiieeiiiinnnnn.n. 68
Tagsima 4  Arrangamenti ghall-applikazzjoni u lMmplimentazzjoni ..........c.cccccceeiiiiiiii, 69
Kapitolu IV Manutenzjoni u tibdil fil-kapital .............coiiiiiiiiiiiiiiiii e 70
Tagsima I Rekwiziti Tal-Kapital .........coooiiiimiiiiiiiei e 70
Tagsima 2 Salvawardji fir-riward tal-kapital StatutOrju ... 71
Tagsima 3 Regoli dwar id-diStribUZZJON .........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic 74
Tagsima 4  Regoli dwar l-akkwizizjonijiet minn kumpaniji tal-ishma proprji ................... 75
Tagsima 5  Regoli ghaz-zieda u t-tnaqqis fil-kapital .............coooiiiiiiiiiiii 80
Tagsima 6  Arrangamenti ghall-applikazzjoni u lMimplimentazzjoni ..........cccccccceeiiiiii, 85
TITOLU II MERGERS U DIVIZJONIJIET TAL-KUMPANIJI BRESPONSABBILTA LIMITATA ......cceeeiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeennnn, 86
Kapitolu I ~ Mergers ta’ kumpaniji pubblici b’responsabbilta limitata ..............oeeeeeiiiieiiiii 86
Tagsima 1  Dispozizzjonijiet generali dwar il-IMergers ..., 86
Tagsima 2 Merger permezz ta’ AKKWIZIZZJOMI .......uvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 87
Tagsima 3 Merger permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija gdida ..................o 93

Tagsima 4 ~ Akkwizizzjoni ta’ kumpanija wahda minn kumpanija ohra li jkollha 90 % jew aktar mill-ishma

TAGHNA e 93
Tagsima 5  Operazzjonijiet ohra megjusa bhala Mergers ...........cccccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 95
Kapitolu I Mergers transkonfinali ta’ kumpaniji b’responsabbilta limitata ............cccoeeeeeiiiiiiiiiiiinneeeiiiiiiiiinn. 95
Kapitolu I  Divizjonijiet ta’ kumpaniji pubblici bresponsabbilta limitata .............cccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiee 103
Tagsima 1 DiSPOZIZZJONIiet GENETall ..........uuuuiuuiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieieee e 103

Tagsima 2 Divizjonijiet permezz ta’ akKkWIZIZZJONI ....eeveriiuiiiiiiiieeiiiiiiiie e 103
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Tagsima 3 Divizjoni permezz tal-formazzjoni ta” kumpaniji godda ............cooeiiiiiiiiiii 110
Tagsima 4  Divizjoni taht is-sorveljanza ta’ awtoritd gudizzjarja ..............uuuiiiiieeiiiiiiiiiiie e 111
Tagsima 5  Operazzjonijiet ohra meqjusa bhala diviZJOniiet ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 111
Tagsima 6  Arrangamenti ghall-appliKazzjoni .............eeeiiiiiiiiiiiiiiii 112
TITOLU III DISPOZIZZJONIJIET FINALIL ...ttuutitinettinesiineetteeestieestneeeseeesanessnnaessnesssnesstneessnaessnersnneesnnaees 112

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-Artikolu 50(1) u (2)(g)
tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (1),
Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (%),

Billi:

(1)  Id-Direttivi tal-Kunsill ~82/891/KEE () u 89/666/KEE () uid-Direttivi 2005/56/KE (}), id-Direttiva
2009/101/KE (%), id-Direttiva 2011/35/UE () u d-Direttiva 2012/30/UE (*) tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsillgew emendati kemm-il darba b'mod sostanzjali (). Jenhtieg li ghal iktar carezza u razzjonalita, I-
imsemmija Direttivi jigu kkodifikati.

(2)  Il-koordinazzjoni prevista fl-Artikolu 50(2)(g) tat-Trattat u fil-Programm Generali ghat-tnehhija ta’ restrizzjonijiet
fuq il-liberta ta’ stabbiliment, li nbdiet mill-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 68/151/KEE ('), hija spec¢jalment
importanti fir-rigward ta’ kumpaniji pubblici bresponsabbilta limitata, minhabba li l-attivitajiet taghhom jippre-
dominaw fl-ekonomija tal-Istati Membri u hafna drabi jestendu lil hinn mill-fruntieri nazzjonali taghhom.

(3)  Sabiex tigi assigurata protezzjoni minima ekwivalenti kemm ghal azzjonisti u kemm ghal kredituri ta’ kumpaniji
pubbli¢i b'responsabbilta limitata, il-koordinazzjoni ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jirreferu ghall-formazzjoni
ta'tali kumpaniji u ghaz-zamma, zieda jew tnaqqis tal-kapital taghhom hija partikolarment importanti.

() GUC264,20.7.2016, p. 82.

() 1-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ April 2017(ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill tad-
29 ta’ Mejju 2017.

(}) Is-Sitt Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE tas-17 ta’ Dicembru 1982 ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar id-divizjoni ta’
kumpaniji b'responsabbilta pubblika limitata (GU L 378, 31.12.1982, p. 47).

() I-Hdax il-Direttiva tal-Kunsill 89/666/KEE tal-21 ta’ Dicembru 1989 dwar il-htigiet tal-izvelar rigward il-ferghat miftuha fi Stat
Membru minn ¢erti tipi ta’ kumpaniji rregolati bil-ligijiet ta’ Stat iehor (GUL 395, 30.12.1989, p. 36).

() I1d-Direttiva 2005/56KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Ottubru 2005 dwar mergers transkonfinali ta’ kumpaniji ta’
responsabbilta limitata (GUL 310, 25.11.2005, p. 1).

() Id-Direttiva 2009/101/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li,
ghall-protezzjoni tal-interessi ta’ membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri minn kumpaniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-
Artikolu 48 tat-Trattat, bil-ghan li taghmel dawn is-salvagwardji ekwivalenti (GU L 258, 1.10.2009, p. 11).

() 1d-Direttiva 2011/35/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta” April 2011 dwar il-mergers ta’ kumpaniji pubbli¢i b'respon-
sabbilta limitata (GU L 110, 29.4.2011, p. 1).

(®) 1d-Direttiva 2012/30/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Ottubru 2012 dwar il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-
protezzjoni tal-interessi ta’ membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri ta’ kumpaniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 54
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, dwar il-formazzjoni ta’ kumpaniji pubbli¢i ta’ responsabbilta limitata u z-zamma
u t-tibdil tal-kapital taghhom, bil-ghan li jaghmlu dawn is-salvagwardji ekwivalenti (GUL 315, 14.11.2012, p. 74).

() Aral-AnnessIII, Parti A.

(") L-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 68/151/KEE tad-9 ta’ Marzu tal-1968 dwar il-kordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-
interessi ta’ membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri minn kumpaniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 58 tat-Trattat,
bil-ghan li taghmel dawn is-salvagwardji ekwivalenti fkull parti tal-Komunita (GUL 65, 14.3.1968, p. 8).
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(4)  Jenhtieg li fl-Unjoni, l-istatuti jew l-att ta’ inkorporazzjoni ta’ kumpanija pubblika bresponsabbilta limitata
jippermettu li kull persuna interessata tkun taf id-dettalji bazici tal-kumpanija, inkluz il-kompozizzjoni ezatta tal-
kapital taghha.

(5)  Jenhtieg li l-protezzjoni ta’ terzi tigi zgurata b'dispozizzjonijiet li jirrestringu kemm jista’ jkun ir-ragunijiet li
ghalihom obbligazzjonijiet li jittichdu fisem il-kumpaniji limitati b'ishma jew li diversament ikollhom respon-
sabbilta limitata ma jkunux validi.

(6)  Huwa mehtieg, sabiex tigi Zgurata certezza fil-ligi dwar relazzjonijiet bejn il-kumpaniji u terzi, kif ukoll bejn
membri, li jigu limitati il-kazijiet ta’ nullita u l-effett retroattiv ta’ dikjarazzjoni ta’ nullita, u li jigi ffissat limitu ta’
zmien qasir li fih terzi persuni jistghu joggezzjonaw ghal kull dikjarazzjoni bhal dik.

(7)  I-koordinazzjoni ta’ disposizzjonijiet nazzjonali dwar l-izvelar, il-validita ta’ obbligazzjonijiet li jkunu dahlu
ghalihom il-kumpaniji limitati b'ishma jew li diversament ikollhom responsabbilta limitata u n-nullita taghhom
hija ta’ importanza specjali, partikolarment ghall-iskop ta’ protezzjoni tal-interessi ta’ terzi.

(8)  Jenhtieg li d-dokumenti bazi¢i ta’ kumpanija jigu zvelati sabiex partijiet terzi jkunu jistghu jaccertaw il-kontenut
taghhom u informazzjoni ohra dwar il-kumpanija, spe¢jalment, id-dettalji tal-persuni li huma awtorizzati li jorbtu
|-kumpanija.

(9)  Minghajr pregudizzju ghar-rekwiziti u formalitajiet sostantivi stabbiliti bil-ligi nazzjonali tal-Istati Membri,
jenhtieg li kumpaniji jkunu jistghu jaghzlu li jipprezentaw id-dokumenti udettalji obbligatorji taghhom fforma
stampata jew permezz ta’ mezzi elettronici.

(10) Jenhtieg li l-partijiet interessati jkunu jistghu jiksbu mir-registru kopja ta’ dawn id-dokumenti udettalji fforma
stampata jew permezz ta’ mezzi elettronici.

(11)  Jenhtieg li l-Istati Membri jkunu jistghu jiddeciedu li jzommu l-gazzetta nazzjonali, nominata ghall-pubblikazzjoni
ta’ dokumenti udettalji obbligatorji, fforma stampata jew fforma elettronika, jew biex jipprovdu li l-izvelar isir
b'mezzi ugwalment effettivi.

(12) Jenhtieg li l-access transkonfinali ghal informazzjoni dwar kumpaniji jigi facilitat billi minbarra l-izvelar
obbligatorju li jsir fwahda mil-lingwi li tkun permessa mill-Istat Membru tal-kumpanija, ikun permess li ssir ir-
registrazzjoni volontarja b'lingwi addizzjonali tad-dokumenti udettalji mehtiega. Jenhtieg li terzi persuni li jagixxu
in bona fede jkunu jistghu joqoghdu fuq dawk it-traduzzjonijiet.

(13) Huwa xieraq li jigi kjarifikat li l-istqarrija tad-dettalji obbligatorji stabbiliti fdin id-Direttiva tkun inkluza fl-ittri
tal-kumpaniji u fil-formoli tal-ordni kollha, sew jekk ikunu fforma stampata jew fkull mezz ichor. Fl-isfond tal-
izviluppi teknologici, ikun xieraq ukoll li jkun previst li dawn l-istqarrijiet tad-dettalji obbligatoriji jitqieghdu fuq
is-sit elettroniku ta’ kull kumpanija.

(14)  I-ftuh ta’ fergha, bhall-holgien ta’ sussidjarja, huwa wiehed mill-possibiltajiet li bhalissa huma disponibbli ghall-
kumpaniji fl-ezercizzju tad-dritt taghhom li jistabbilixxu lilhom infushom fi Stat Membru iehor.

(15)  Fir-rigward tal-ferghat, in-nuqqas ta’ koordinazzjoni, b'mod partikolari dwar l-izvelar, jaghti lok ghal uhud mid-
differenzi, fil-protezzjoni tal-azzjonisti u tat-terzi persuni, bejn kumpaniji li joperaw fi Stati Membri ohra permezz
tal-ftuh tal-ferghat u dawk li joperaw hemmbhekk billi joholqu sussidjarji.

(16) Sabiex tigi Zgurata l-protezzjoni tal-persuni li jittrattaw ma’ kumpaniji permezz tal-intermedjarju tal-ferghat,
huma mehtiega mizuri rigward l-izvelar fl-Istat Membru li fih tkun tinsab il-fergha. Feerti kazijiet, l-influwenza
ekonomika u socjali ta’ fergha tkun tista’ titqabbel ma’ dik ta’ kumpanija sussidjarja, sabiex ikun hemm interess
pubbliku fl-izvelar tal-kumpanija fil-fergha. Sabiex isir dak l-izvelar huwa mehtieg i jsir uzu mill-procedura diga
stabbilita ghall-kumpaniji b’kapital azzjonarju fl-Unjoni.

(17)  Tali zvelar jirrigwarda firxa ta’ dokumenti u dettalji importanti u l-emendi taghhom.

(18) Tali zvelar, bl-eccezzjoni tal-poteri tar-rapprezentanza, l-isem u l-forma legali u l-istral¢ tal-kumpanija u I-
procedimenti ta’ falliment li hija suggetta ghalihom, jista’ jigi limitat ghat-taghrif 1i jirrigwarda l-fergha nfisha
flimkien ma’ referenza ghar-registru tal-kumpanija li minnha dik il-fergha tkun taghmel parti, billi skont ir-regoli
ezistenti tal-Unjoni, it-taghrif kollu li jkopri I-kumpanija nnifisha jkun disponibbli fdak ir-registru.
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(19)  Id-dispozizzjonijiet nazzjonali dwar l-izvelar tad-dokumenti tal-kontijiet li jirrigwardaw fergha ma jkunux jistghu
jigu ggustifikati iktar wara l-koordinazzjoni tal-ligijiet nazzjonali rigward it-tfassil, il-verifika u l-izvelar tad-
dokumenti tal-kontijiet tal-kumpaniji. Huwa ghalhekk bizzejjed li jigu zvelati, fir-registru tal-fergha, id-dokumenti
tal-kontijiet kif ivverifikati u zvelati mill-kumpanija.

(20)  Jenhtieg li l-ittri u I-formoli tal-ordnijiet uzati minn fergha jaghtu mill-inqas l-istess taghrif bhall-ittri u I-formoli
tal-ordnijiet uzati mill-kumpanija, u jiddikjaraw ir-registru li fih il-fergha tkun irregistrata.

(21)  Sabiex jigi zgurat li l-iskopijiet ta’ din id-Direttiva jintlahqu kompletament u sabiex tigi evitata kull diskrimi-
nazzjoni fuq il-bazi tal-pajjiz tal-origini tal-kumpanija, jenhtieg li din id-Direttiva tkopri wkoll il-ferghat miftuha
mill-kumpaniji regolati bil-ligijiet ta’ pajjizi terzi u stabbiliti fil-forom legali li jistghu jitqabblu mal-kumpaniji li
ghalihom tapplika din id-Direttiva. Ghal tali ferghat hija mehtiega l-applikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet specifici li
huma differenti minn dawk li japplikaw ghall-ferghat ta’ kumpaniji regolati mil-ligijiet tal-Istati Membri l-ohra
peress li din id-Direttiva ma tapplikax ghall-kumpaniji minn pajjizi terzi.

(22) Din id-Direttiva bl-ebda mod ma taffettwa r-rekwiziti tal-izvelar ghall-ferghat taht dispozizzjonijiet ohra ta’,
perezempju, il-ligi tax-xoghol dwar id-drittijiet tal-haddiema ghat-taghrif u l-ligi tat-taxxa, u ghal skopijiet ta’
statistika.

(23) L-interkonnessjoni tar-registri centrali, kummercjali u tal-kumpaniji hija mizura mehtiega biex jinholoq ambjent
legali u fiskali ahjar ghall-kummer¢. Jenhtieg li hija tikkontribwixxi ghat-trawwim tal-kompetittivita tal-kummer¢
Ewropew billi jitnaqqsu 1-pizijiet amministrattivi u tizdied i¢c-certezza legali u b’hekk tikkontribwixxi ghall-hrug
mill-krizi globali ekonomika u finanzjarja, li hi wahda mill-prijoritajiet tal-agenda tal-Ewropa 2020. Jenhtieg ukoll
li ttejjeb il-komunikazzjoni transkonfinali bejn ir-registri billi tuza innovazzjonijiet fit-teknologija tal-informazz-
joni u l-komunikazzjoni.

(24) I-pjan ta’ azzjoni pluriennali 2009-2013 dwar l-e-Justice Ewropea (') pprovda ghall-izvilupp ta’ portal Ewropew
tal-Gustizzja Elettronika (“il-portal”) bhala I-punt uniku ta’ access elettroniku Ewropew ghall-informazzjoni legali,
istituzzjonijiet gudizzjarji u amministrattivi, registri, bazijiet ta’ data u servizzi ohra u jqis li l-interkonnessjoni tar-
registri Centrali, kummer¢jali u tal-kumpaniji hija importanti.

(25) L-access transkonfinali ghall-informazzjoni kummer¢jali dwar kumpaniji u l-ferghat taghhom li nfethu fi Stati
Membri ohra jista’ jitjieb biss jekk I-Istati Membri kollha jimpenjaw ruhhom li jippermettu komunikazzjoni
elettronika li ssir bejn ir-registri u jittrazmettu l-informazzjoni lill-utenti individwali b'mod standardizzat, permezz
ta’ kontenut identiku u teknologiji interoperabbli, fl-Unjoni kollha. Jenhtieg li l-interoperabbilta tar-registri tigi
zgurata mir-registri tal-Istati Membri (“registri domestici”) li jipprovdu servizzi li ghandhom iservu ta’ interfacca
mal-pjattaforma centrali Ewropea (“il-pjattaforma”). Jenhtieg li l-pjattaforma tkun sett ¢entralizzat ta’ ghodda tat-
teknologija tal-informatika li tintegra servizzi u tifforma interfacca komuni. Jenhtieg li dik l-interfacca tintuza mir-
registri domestici kollha. Jenhtieg li 1-pjattaforma tipprovdi wkoll servizzi li jkunu interfacca mal-portal, li jservu
ta’ punt ta’ access elettroniku Ewropew, u ghall-punti ta’ access fakultattivi ohra stabbiliti mill-Istati Membri.
Jenhtieg li I-pjattaforma titqies biss bhala strument ghall-interkonnessjoni tar-registri u mhux bhala entita distinta
li ghandha personalita legali. Fuq il-bazi ta’ identifikaturi unici, jenhtieg li l-pjattaforma tkun tista’ twassal 1-
informazzjoni minn kull wiehed mir-registri tal-Istati Membri ghar-registri kompetenti ta’ Stati Membri ohrajn fil-
forma ta’ messagg standard (forma elettronika ta’ messaggi skambjati bejn sistemi tat-teknologija tal-informatika,
bhal, perezempju, xml) u fil-verzjoni lingwistika rilevanti.

(26)  Din id-Direttiva m'ghandhiex l-ghan li tistabbilixxi xi bazi ta’ data ta’ registri Centralizzata li tahzen informazzjoni
sostantiva dwar il-kumpaniji. Fl-istadju ta’ implimentazzjoni tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri ¢entrali,
kummer¢jali u tal-kumpaniji (“is-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri”), jenhtieg li jkun definit biss is-sett ta’
data necessarja ghall-funzjonament tajjeb tal-pjattaforma. Jenhtieg li l-ambitu ta’ dik id-data jinkludi, b’'mod
partikolari, data operattiva, dizzjunarji u glossarji. Jenhtieg li jigi determinat billi titgies ukoll il-htiega li jigi Zgurat
l-operat effi¢jenti tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri. Jenhtieg li dik id-data tintuza bl-iskop li I-
pjattaforma tkun tista’ twettaq il-funzjonijiet taghha u li ma tkun qgatt disponibbli ghall-pubbliku fforma diretta.
Barra minn hekk, jenhtieg li l-pjattaforma la timmodifika l-kontenut tad-data dwar kumpaniji mahzuna fregistri
domesti¢i u lanqgas l-informazzjoni dwar kumpaniji trazmessa permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-
registri.

() GUC75,31.3.2009,p. 1.
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(27) Ladarba l-ghan tad-Direttiva 2012/17/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') ta’ din id-ma kienx li
tarmonizza s-sistemi nazzjonali tar-registri centrali, kummer¢jali u tal-kumpaniji, dik id-Direttiva ma nponiet I-
ebda’ obbligu fuq I-Istati Membri li jbiddlu s-sistema interna tar-registri taghhom, b'mod partikolari fir-rigward
tal-gestjoni u l-hzin ta’ data, it-tariffi, u l-uzu u l-izvelar ta’ informazzjoni ghal skopijiet nazzjonali.

(28)  Jenhtieg li I-portal jittratta, permezz tal-uzu tal-pjattaforma, mistogsijiet imressqa minn utenti individwali rigward
l-informazzjoni dwar kumpaniji u l-ferghat taghhom li nfethu fi Stati Membri ohra li tkun mahzuna fir-registri
domestici. Jenhtieg li dak jippermetti li r-rizultati tat-tfittxija jigu pprezentati fil-portal, inkluzi tabelli spjegattivi
fil-lingwi ufficjali kollha tal-Unjoni li jelenkaw l-informazzjoni pprovduta. Barra minn hekk, jenhtieg li sabiex
titjieb il-protezzjoni ta’ terzi persuni fi Stati Membri ohrajn, l-informazzjoni bazika dwar il-valur legali ta’
dokumenti u dettalji Zvelati skont il-ligijiet tal-Istati Membri adottati fkonformita ma’ din id-Direttiva tkun
disponibbli fil-portal.

(29) Jenhtieg li l-Istati Membri jkunu jistghu jistabbilixxu punt wiched jew aktar ta’ access fakultattiv, li jistghu
jkollhom impatt fuq l-uzu u l-operat tal-pjattaforma. Ghalhekk Jenhtieg li I-Kummissjoni tigi nnotifikata dwar 1-
istabbiliment taghhom u dwar kwalunkwe tibdil sinifikanti fl-operat taghhom, b'mod partikolari l-gheluq
taghhom. Jenhtieg li din in-notifika ma tillimita bl-ebda mod s-setghat tal-Istati Membri fir-rigward tal-istabbi-
liment u l-operat tal-punti ta’ access fakultattivi.

(30) Jenhtieg li l-kumpaniji u l-ferghat taghhom li nfethu fi Stati Membri ohra jkollhom identifikatur uniku li jipper-
mettilhom li jkunu identifikati bla ekwivoku fl-Unjoni. L-identifikatur huwa mahsub li jintuza ghall-komuni-
kazzjoni bejn ir-registri permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri. Ghalhekk, il-kumpaniji u l-ferghat
m'ghandhomx ikunu obbligati jinkludu l-identifikatur uniku fl-ittri jew fil-formoli tal-ordni tal-kumpanija
msemmija fdin id-Direttiva. Jenhtieg li jkomplu juzaw in-numru ta’ registrazzjoni domestiku taghhom ghall-
iskopijiet ta’ komunikazzjoni proprji taghhom.

(31) Jenhtieg li jkun hemm il-possibbilta li tigi stabbilita konnessjoni ¢ara bejn ir-registruta’ kumpanija u r-registri tal-
ferghat taghha li nfethu fi Stati Membri ohra, li tkun tikkonsisti fl-iskambju ta’ informazzjoni dwar il-ftuh u t-
tmiem ta’ kwalunkwe procediment ta’ stral¢ jew falliment tal-kumpanija u dwar it-tnehhija tal-kumpanija minn
fuq ir-registru, jekk dak igib mieghu konsegwenzi legali fl-Istat Membru tar-registru tal-kumpanija. Filwaqt li
jenhtieg li l-Istati Membri jkunu jistghu jiddeciedu dwar il-proceduri li jsegwu fir-rigward tal-ferghat irregistrati
fit-territorju taghhom, huma jizguraw, tal-anqas, li l-ferghat ta’ kumpaniji li ghalqu jitnehhew mir-registru
minghajr dewmien bla bzonn u, jekk applikabbli, wara procedimenti ghal-likwidazzjoni tal-fergha kkoncernata.
Jenhtieg li dan l-obbligu ma japplikax ghall-ferghat ta’ kumpaniji li tnehhew mir-registru izda li ghandhom
successur legali, bhal fil-kaz ta’ kull tibdil fil-forma legali tal-kumpanija, merger jew divizjoni, jew trasferiment
transkonfinali tal-uffic¢ju rregistrat taghha.

(32) Jenhtieg li d-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva dwar l-interkonnessjoni tar-registri ma japplikawx ghal fergha li
nfethet fi Stat Membru minn kumpanija li mhijiex regolata mil-ligi ta’ Stat Membru.

(33) Jenhtieg li l-Istati Membri jizguraw li fil-kaz ta’ kwalunkwe bidla fl-informazzjoni mdahhla fir-registri rigward il-
kumpaniji, l-informazzjoni tigi aggornata bla dewmien. Jenhtieg li l-aggornament jkun zvelat, normalment, fi
zmien 21 jum mill-wasla tad-dokumentazzjoni shiha rigward dawk il-bidliet, inkluz il-kontroll tal-legalita skont
il-ligi nazzjonali. Dak il-limitu ta’ zmien jenhtieg i jigi interpretat bhala li jirrikjedi lill-Istati Membri li jaghmlu
sforzi ragonevoli biex jirrispettaw l-iskadenza stipulata fdin id-Direttiva. Jenhtieg li ma japplikax fir-rigward tad-
dokumenti tal-kontabilita li l-kumpaniji huma obbligati jissottomettu ghal kull sena finanzjarja. Dik l-eskluzjoni
hi ggustifikata minhabba I-fatt li r-registri domestic¢i jkunu mghobbija zzejjed bix-xoghol waqt il-perjodi ta’
rappurtar. Skont il-prin¢ipji legali generali komuni ghall-Istati Membri kollha, jenhtieg li l-limitu taz-zmien ta’ 21
jum jkun sospiz fkazijiet ta’ force majeure.

(34)  Jekk il-Kummissjoni tiddeciedi li tizviluppa ufjew topera l-pjattaforma permezz ta’ parti terza, jenhtieg li danisir
skont ir-Regolament (UE, Euratom) Nru 966/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?). Jenhtieg li jkun zgurat
livell adegwat ta’ involviment tal-Istati Membri fdan il-process billi jigu stabbiliti l-ispecifikazzjonijiet teknici
ghall-iskop tal-procedura ta’ akkwist pubbliku permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni adottati skont il-procedura ta’
ezami msemmija fl-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%).

() 1d-Direttiva 2012/17/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Gunju 2012 li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 89/666/KEE u d-
Direttivi 2005/56/KE u 2009/101/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-interkonnessjoni tar-registri centrali,
kummerdjali u tal-kumpaniji (GU L 156, 16.6.2012, p. 1).

(*) Ir-Regolament (UE, Euratom) Nru 966/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Ottubru 2012 dwar ir-regoli finanzjarji
applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni u li jhassar ir-Regolament tal-Kunsill (KE, Euratom) Nru 1605/2002 (GU L 298, 26.10.2012,

. 1).

Q) E—ngolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 li jistabbilixxi r-regoli u l-principji generali
dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezer¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni (GU L 55,
28.2.2011,p. 13).
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(35) Jekk il-Kummissjoni tiddeciedi li topera l-pjattaforma permezz ta’ parti terzi, jenhtieg li tkun zgurata l-kontinwita
tal-forniment ta’ servizzi permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni ta’ registri u sorveljanza pubblika korretta tal-
funzjonament tal-pjattaforma. Jenhtieg li regoli dettaljati dwar il-gestjoni operattiva tal-pjattaforma jigu adottati
permezz ta’ atti implimentattivi adottati skont il-procedura ta’ ezami li ssir referenza ghaliha fl-Artikolu 5 tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011. Fkull kaz, jenhtieg li l-involviment tal-Istati Membri fil-funzjonament tas-
sistema kollha jkun zgurat permezz ta’ djalogu regolari bejn il-Kummissjoni u r-rapprezentanti tal-Istati Membri
dwar kwistjonijiet relatati mal-operat tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri u l-izvilupp gejjieni taghha.

(36) L-interkonnessjoni tar-registri ¢entrali, kummer¢jali u tal-kumpaniji tohloq il-htiega li jkun hemm koordinazzjoni
ta’ sistemi nazzjonali b’karatteristici teknici li jvarjaw bejniethom. Dan jinvolvi l-adozzjoni ta’ mizuri u specifikaz-
zjonijiet teknici li jehtieg li jqisu d-differenzi bejn ir-registri. Sabiex ikunu zgurati kondizzjonijiet uniformi ghall-
implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata setghat ta’ implimentazzjoni biex jigu
trattati dawk il-kwistjonijiet tekni¢i u operattivi. Jenhtieg li dawn is-setghat jigu ezercitati skont il-procedura ta’
ezami msemmija fl-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

(37) Jenhtieg li din id-Direttiva ma tillimitax d-drittijiet tal-Istati Membri li jistipulaw tariffi biex jiksbu informazzjoni
dwar kumpaniji permezz ta’ sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri, jekk dawk it-tariffi jkunu rikjesti skont il-ligi
nazzjonali. Ghaldagstant jenhtieg li I-mizuri u l-ispecifikazzjonijiet teknici ghas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-
registri jaghtu lok ghall-istabbiliment ta’ modalitajiet tal-hlas. Fdan ir-rigward, jenhtieg li din id-Direttiva ma
tippregudikax kwalunkwe soluzzjoni teknika specifika, ghax il-modalitajiet tal-hlas jigu determinati fl-istadju tal-
adozzjoni tal-atti implimentattivi, filwaqt li jitqiesu I-facilitajiet tal-hlas online ampjament disponibbli.

(38) Jista’ jkun mixtieq li 1-pajjizi terzi jkunu jistghu, fil-futur, jippartecipaw fis-sistema tal-interkonnessjoni tar-registri.

(39) Ghal soluzzjoni gusta ghall-finanzjament tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri jenhtieg li kemm l-Unjoni
Ewropea kif ukoll l-Istati Membri taghha jkunu involuti fil-finanzjament ta’ dik is-sistema. Jenhtieg li I-Istati
Membri jgorru l-piz finanzjarju tal-aggustament tar-registri domestici taghhom biex jagblu ma’ dik is-sistema,
filwaqt li l-elementi centrali, b'mod partikolari l-pjattaforma u I-portal li jservu ta’ punt uniku ta’ access
elettroniku Ewropew, jigu ffinanzjati minn linja bagitarja adegwata tal-bagit generali tal-Unjoni. Sabiex ikunu
supplimentati l-elementi mhux essenzjali ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li tigi delegata lill-Kummissjoni s-setgha li
tadotta atti skont I-Artikolu 290 tat-Trattat fir-rigward tal-impozizzjoni ta’ tariffi biex tinkiseb informazzjoni
dwar il-kumpaniji. Dan ma jaffettwax I-possibbilta li r-registri domesti¢i jimponu tariffi, izda tista’ tigi imposta
tariffa addizzjonali ghall-kofinanzjament tal-manutenzjoni u I-funzjonament tal-pjattaforma. Huwa partikolarment
importanti li I-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma ta’ thejjija taghha, ukoll fil-livell tal-
esperti. [I-Kummissjoni, meta tkun qed thejji u tfassal l-atti delegati, ghandha tizgura trazmissjoni simultanja, fil-
hin u xierqa tad-dokumenti relevanti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

(40)  Id-dispozizzjonijiet tal-Unjoni huma mehtiega biex jinzamm il-kapital, li jikkostitwixxi s-sigurta tal-kredituri,
b'mod partikolari billi ma jippermettux it-tnaqqis tieghu bid-distribuzzjoni lill-azzjonisti meta dawn tal-ahhar ma
jkollhomx dritt ghalih u billi jimponu limiti fuq id-dritt tal-kumpaniji pubbli¢i bresponsabbilta limitata li
jakkwistaw l-ishma taghha stess.

(41)  Jehtieg li r-restrizzjonijiet fuq l-akkwizizzjoni minn kumpanija pubblika b'responsabbilta limitata tal-ishma taghha
stess japplikaw mhux biss ghal akkwizizzjonijiet maghmula minn kumpanija nfisha izda wkoll ghal dawk
maghmula minn kull persuna li tagixxi fisimha stess izda fisem il-kumpanija.

(42) Sabiex kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata ma tithalliex tuza kumpanija ohra li fiha zzomm il-
maggoranza tal-jeddijiet tal-vot jew li fugha tista’ tezercita influwenza dominanti sabiex taghmel dawn il-kisbiet
minghajr ma thares ir-restrizzjonijiet imposti fdan irrigward, jenhtieg li l-arrangamenti li jirregolaw
akkwizizzjoni minn kumpanija tal-ishma taghha stess ikopru l-iktar kazijiet importanti u frekwenti tal-kisba tal-
ishma minn kumpaniji ohra bhal dawn. Jenhtieg li dawn l-arrangamenti jkopru s-sottoskrizzjoni ghall-ishma fil-
kumpanija pubblika b'responsabbilta limitata.

(43)  Sabiex din id-Direttiva ma tigix evitata, jenhtieg il-kumpaniji limitati b’ishma jew li diversament ikollhom respon-
sabbilta limitata regolati minn din id-Direttiva u l-kumpaniji regolati mil-ligijiet ta’ pajjizi terzi, u ghandhom
forma legali komparabbli, jigu koperti wkoll mill-arrangamenti msemmija fil-premessa 42.

(44)  Fejn ir-relazzjoni bejn kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata u kumpanija ohra bhal dik imsemmija fil-
premessa 42 tkun indiretta biss, jidher li jkun iggustifikat li jigu llaxkati d-dispozizzjonijiet li japplikaw meta din
ir-relazzjoni tkun diretta, billi issir dispozizjzoni ghas-sospensjoni tal-jeddijiet tal-vot bhala mizura minima, sabiex
jinkisbu l-ghanijiet ta’ din id-Direttiva.
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(45) Barra minn hekk, ikun iggustifikat li jigu ezentati dawk il-kazijiet li fihom in-natura specifika ta’ attivita professjo-
nali teskludi l-possibbilta li jigi pperikolat I-ilhuq tal-ghanijiet ta’ din id-Direttiva.

(46) Huwa mehtieg, wara li jigu kkunsidrati l-ghanijiet tal-Artikolu 50(2)(g) tat-Trattat, li 1-ligijiet tal-Istati Membri
dwar iz-zieda jew tnaqqis ta’ kapital jassiguraw li l-principji ta’ trattament indags ta’ azzjonisti fl-istess pozizzjoni
u ta’ protezzjoni ta’ kredituri li t-talbiet taghhom ikunu saru qabel id-decizjoni dwar tnaqgis jigu mharsa
u armonizzati.

(47) Sabiex tittejjeb il-protezzjoni standardizzata tal-kreditur fl-Istati Membri kollha, jenhtieg li l-kredituri jkunu
jistghu jirreferu, taht certi kundizzjonijiet, ghall-proceduri gudizzjarji jew amministrattivi fejn it-talbiet taghhom
huma fir-riskju, bhala konsegwenza ta’ tnaqqis tal-kapital ta’ kumpanija pubblika b'responabbilta limitata.

(48)  Sabiex jigi assigurat li jigi evitat l-abbuz fis-suq, jenhtieg li l-Istati Membri igisu, bl-iskop tal-implimentazzjoni ta’
din id-Direttiva, id-dispozizzjonjiet tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

(49) I-protezzjoni tal-interessi tal-membri u ta’ terzi persuni tirrikjedi li I-ligijiet tal-Istati Membri li ghandom xjagqsmu
ma’ mergers ta’ kumpaniji pubbli¢i bresponsabbilta limitata jkunu koordinati, u li fil-ligijiet tal-Istati Membri
kollha ssir dispozizzjoni dwar mergers.

(50)  Fil-kuntest ta’ din il-koordinazzjoni, huwa partikolarment importanti li l-azzjonisti tal-kumpaniji li huma l-oggett
ta’ merger jibqghu jigu adegwatament infurmati bl-aktar mod oggettiv possibbli, u li d-drittijiet taghhom ikunu
protetti kif xieraq. Madankollu, m’hemmx ghalfejn jintalab ezami tal-abbozz tal-klawsoli tal-merger minn espert
independenti ghall-azzjonisti jekk l-azzjonisti kollha jagblu li dak l-ezami jista’ ma jsirx.

(51)  Jenhtieg li l-kredituri, flimkien ma’ detenturi ta’ obbligazzjonijiet, u persuni li ghandhom pretensjonijiet fuq il-
kumpaniji li huma l-oggett ta’ merger jkunu protetti sabiex il-merger ma’ taffettwax l-interessi taghhom b’'mod
negattiv.

(52) Jenhtieg li l-htigijiet dwar zvelar ghall-protezzjoni tal-interessi tal-membri u ta’ terzi jinkludu mergers biex
partijiet terzi jibqghu jigu adegwatament infurmati.

(53) Jenhtieg li s-salvagwardji ghal membri u ghal terzi fir-rigward ta’ mergers ta’ kumpaniji pubbli¢i bresponsabbilta
limitata jkopru certi prattiki legali li fxi aspetti importanti jixbhu il-mergers biex wiched ma jahrabx mill-obbligu
li tinghata din il-protezzjoni.

(54)  Sabiex tkun zgurata certezza legali fejn ghandhom xjjaqsmu r-relazzjonijiet bejn il-kumpaniji involuti, bejniethom
u bejn terzi, u bejn il-membri, huwa mehtieg li I-kazijiet fejn jista’ jkun hemm nullitd jkunu limitati billi ssir
dispozizzjoni biex difetti jkunu rrimedjati kull meta possibbli, u billi jkun ristrett il-perijodu li fih jistghu jinbdew
procedimenti ta’ annullament.

(55) Din id-Direttiva tiffacilita wkoll il-merger transkonfinali ta’ kumpaniji b’responsabbilta limitata. Il-ligijiet ta’l-Istati
Membri ghandhom jippermettu li ssir merger transkonfinali ta’ kumpanija b'responsabbilta limitata nazzjonali
ma’ kumpanija bresponsabbilta limitata minn Stat Membru iehor jekk il-ligi nazzjonali tal-Istat Membru rilevanti
tippermetti mergers bejn dawn it-tipi ta’ kumpaniji.

(56) Sabiex jigu ffacilitati l-operazzjonijiet ta’ mergers transkonfinali, irid ikun stabbilit li, sakemm din id-Direttiva ma
tghidx mod iehor, kull kumpanija li tiechu sehem fmerger transkonfinali, u kull terza parti kkoncernata, tibga’
suggetta ghad-dispozizzjonijiet u I-formalitajiet tal-ligi nazzjonali li tkun applikabbli fil-kaz ta’ merger nazzjonali.
Jenhtieg li l-ebda dispozizzjoniji u l-formalita’ta’ ligi nazzjonali li ghalihom issir referenza fdin id-Direttiva ma
jintroducu restrizzjonijiet fuq il-liberta ta’ stabbiliment jew fuq il-moviment liberu tal-kapital, hlief fejn dawn
jistghu ikunu gustifikati skont il-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea u b'mod partikolari,
brekwiziti tal-interess generali u huma t-tnejn mehtiega, u proporzjonali, ghall-kisba ta’ dawk ir-rekwiziti
prevalenti.

(57) Jenhtieg li l-abbozz tat-termini komuni tal-merger transkonfinali jitfassal bl-istess termini ghal kull wahda mill-
kumpaniji koncernati fl-Istati Membri differenti. Jenhtieg li l-kontenut minimu ta’ dak l-abbozz a’ termini komuni
ghandu b’hekk ikun specifikat, filwaqt li l-kumpaniji jithallew liberi li jiftiehmu fuq termini ohra.

() Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar il-manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-
suq) u t-thassir tad-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u tad-Direttivi tal-Kunsill 2003/124/KE, 2003/125/KE and
2004/72/KE (GUL 173, 12.6.2014, p. 1).
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(58)  Sabiex jitharsu l-interessi ta’ membri u ta’ ohrajn, jenhtieg li kemm l-abbozz tat-termini tal-merger transkonfinali
kif ukoll it-tlestija tal-merger transkonfinali g jigu pubblic¢izzati ghal kull kumpanija fil-process ta’ merger,
permezz ta’ entrata fir-registru pubbliku applikabbli.

(59) Jenhtieg li I-ligijiet tal-Istati Membri kollha jipprovdu ghat-thejjija fil-livell nazzjonali ta’ rapport dwar l-abbozz
tat-termini tal-merger transkonfinali minn espert wiehed jew iktar fisem kull wahda mill-kumpaniji li jkunu fil-
process ta’ merger. Sabiex jigu limitati l-ispejjez tal-esperti marbuta ma’ mergers transkonfinali, jenhtieg li ssir
dispozizzjoni ghall-possibilita li jithejja rapport wiched mahsub ghall-membri kollha tal-kumpaniji li jkunu qed
jiehdu sehem foperazzjoni ta’ merger transkonfinali. Jenhtieg li l-abbozz ta’ termini komuni tal-merger transkon-
finali jigi approvat mil-laqgha generali ta’ kull wahda minn dawk il-kumpaniji.

(60)  Sabiex jigu ffacilitati l-operazzjonijiet ta’ merger transkonfinali, jenhtieg li jkun previst li I-monitoragg tat-tlestija
u legalita tal-process ta’ tehid ta’ decizjonijiet fkull kumpanija fil-process ta’ merger jitwettaq mill-awtorita
nazzjonali li jkollha gurisdizzjoni fuq kull wahda minn dawk il-kumpaniji, filwaqt li I-monitoragg tat-tlestija u -
legalita tal-merger transkonfinali ghandhom jitwettqu mill-awtorita nazzjonali li jkollha gurisdizzjoni fuq il-
kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali. L-awtorita nazzjonali kkoncernata tista’ tkun qorti, nutar jew
kwalunkwe awtorita kompetenti ohra mahtura mill-Istat Membru kkoncernat. Jenhtieg li I-ligi nazzjonali li
tiddetermina d-data li fiha l-merger transkonfinali ssir effettiva,li tkun il-ligi li ghaliha tkun suggetta l-kumpanija li
tirrizulta mill-merger transkonfinali, tigi specifikata wkoll.

(61)  Sabiex jitharsu l-interessi ta’ membri u ta’ ohrajn, jenhtieg li jigu specifikati l-effetti legali tal-merger transkonfinali,
li jiddistingwu jekk il-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali hix kumpanija li takkwista jew kumpanija
¢dida. Jenhtieg li fl-interessi ta’ certezza legali, ma jkunx iktar possibbli, wara d-data li fiha I-merger transkonfinali
issir effettiva, li jigi ddikjarat li [-merger m’ghandhiex effett legali.

(62) Din id-Direttiva hija bla hsara ghall-applikazzjoni tal-legizlazzjoni dwar il-kontroll ta’ koncentrazzjonijiet bejn
imprizi, kemm fuq il-livell tal-Unjoni, bir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 139/2004 (!), kif ukoll fuq il-livell tal-
Istat Membru.

(63) Din id-Direttiva ma taffettwax il-legizlazzjoni tal-Unjoni li tirregola l-intermedjarji ta’ kreditu u imprizi finanzjarji
ohra u r-regoli nazzjonali maghmula jew introdotti skont dik il-legizlazzjoni tal-Unjoni.

(64) Din id-Direttiva hija bla hsara ghal-legizlazzjoni ta’ Stat Membru li titlob informazzjoni dwar il-post tal-gestjoni
centrali jew tas-sede principali propost ghall-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali.

(65) Jenhtieg li d-drittijiet tal-impjegati, minbarra drittijiet ta’ partecipazzjoni, jibqghu suggetti ghad-dispozizzjonijiet
nazzjonali msemmija fid-Direttivi tal-Kunsill 98/59/KE (3 u 2001/23/KE (), u fid-Direttiva 2002/14/KE (*), u fid-
Direttiva 2009/38/KE (*) tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

(66) Jekk l-impjegati jkollhom drittijiet ta’ partecipazzjoni fxi wahda mill-kumpaniji fil-process ta’ merger, taht i¢-
¢irkostanzi stabbiliti fdin id-Direttiva, u jekk il-ligi nazzjonali tal-Istat Membru li fih ghandha l-uffic¢ju rregistrat
taghha l-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali ma tipprovdix l-istess livell ta’ partecipazzjoni kif operat
fil-kumpaniji rilevanti fi process ta’ merger, inkluz fkumitati tal-bord ta’ supervizjoni li jkollhom setghat ta’ tehid
ta’ decizjonijiet, jew ma tipprovdix ghall-istess drittijiet ta’ ezercizzju ta’ drittijiet ghal impjegati ta’ stabbilimenti li
jirrizultaw mill-merger transkonfinali, il-partecipazzjoni tal-impjegati fil-kumpanija li tirrizulta mill-merger

() Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 139/2004 tal-20 ta’ Jannar 2004 fugq il-kontroll ta’ koncentrazzjonijiet bejn imprizi (ir-Regolament
tal-KE dwar il-mergers) (GU L 24, 29.1.2004, p. 1).

(%) 1d-Direttiva Tal-Kunsill 98/59/KE tal-20 ta’ Lulju 1998 dwar l-approssimazzjoni tal-ligijiet tal-Istati Membri dwar redundancies kollettivi
(GUL 225,12.8.1998, p. 16).

(*) 1d-Direttiva tal-Kunsill 2001/23/KE tat-12 ta’ Marzu 2001 dwar l-approssimazzjoni tal-ligijiet tal-Istati Membri relatati mas-salvagwardja
tad-drittijiet tal-impjegati fil-kaz ta’ trasferiment ta’ imprizi, negozji jew partijiet ta’ imprizi jew negozji (GU L 82, 22.3.2001, p. 16).

(*) 1d-Direttiva 2002/14/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta’ Marzu 2002 li tistabbilixxi qafas generali dwar l-informazzjoni
u l-konsultazzjoni tal-impjegati fil-Komunita Ewropea (GU L 80, 23.3.2002, p. 29).

() 1d-Direttiva 2009/38/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Mejju 2009 dwar l-istabbiliment ta’ Kunsill tax-Xoghlijiet
Ewropew jew procedura fl-imprizi fuq skala Komunitarja u fil-gruppi tal-imprizi fuq skala Komunitarja ghall-ghanijiet ta’ informazzjoni
u ta’ konsultazzjoni tal-impjegati (GU L 122, 16.5.2009, p. 28).
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transkonfinali u l-involviment taghhom fid-definizzjoni ta’ dawn id-drittijiet ghandhom jigu regolati. Ghal dak 1-
ghan, il-prin¢ipji u l-proceduri msemmija fir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2157/2001 (') u fid-Direttiva tal-
Kunsill 2001/86/KE (3, jittiehdu bhala bazi, suggetti, madankollu, ghal modifikazzjonijiet li jitgiesu mehtiega
ghaliex il-kumpanija li tirrizulta tkun suggetta ghal-ligijiet nazzjonali tal-Istati Membri fejn hija jkollha l-uffic¢ju
registrat taghha. L-Istat Membri, skont l-Artikolu 3(2)(b) tad-Direttiva 2001/86/KE, jistghu jizguraw li jinghata
bidu minnufih ghan-negozjati skont l-Artikolu 133 ta’ din id-Direttiva bil-hsieb i mergers ma jiddewmux
ghalxejn.

(67) Bil-ghan li jigi determinat il-livell ta’ partecipazzjoni tal-impjegati imhaddem fil-kumpaniji rilevanti fil-process ta’
merger, jenhtieg li jitgies ukoll il-proporzjon tar-rapprezentanti tal-impjegati fost il-membri tal-grupp ta’ gestjoni,
li jkopri l-unitajiet ta’ qligh tal-kumpaniji, suggett ghall-partecipazzjoni tal-impjegati.

(68) Il-protezzjoni tal-interessi tal-membri u terzi tirrikjedi Ii l-ligijiet tal-Istati Membri li ghandhom x’ jagsmu ma’
divizjonijiet ta’ kumpaniji pubbli¢i bresponsabbilta limitata jkunu koordinati meta I-Istati Membri jippermettu
operazzjonijiet ta’ dak it-tip.

(69) Fil-kuntest ta’ kordinazzjoni ta’ dak it-tip huwa partikolarment importanti li l-azzjonisti tal-kumpaniji involuti
fdecizjoni jinzammu adegwatament infurmati b’'mod oggettiv kemm jista’ jkun, u li d-drittijiet taghhom ikunu
protetti b’ mod xieraq.

(70)  Jenhtieg li I-kredituri, flimkien ma’ detenturi ta’ obbligazzjonijiet, u persuni li ghandom pretensjonijiet ohra fugq il-
kumpaniji involuti fdivizjoni ta’ kumpaniji pubbli¢i b’responsabbilta limitata, jkunu protetti sabiex id-divizjoni
ma’ tolqotx l-interessi taghhom b’mod negattiv.

(71)  Jenhtieg li r-rekwiziti dwar l-izvelar skont it-Tagsima 1 tal-Kapitolu III tat-Titolu I ta’ din id-Direttiva jinkludu d-
divizjonijiet sabiex terzi jigu adegwatament infurmati.

(72)  Jenhtieg li l-mizuri ta’ protezzjoni moghtija lil membri u lil terzi dwar divizjonijiet ikopru xi prattiki legali li
faspetti importanti jixbhu lil divizjoni, biex wiehed ma jkunx jista’ jahrab mill-obbligu li jaghti dik il-protezzjoni.

(73) Biex tkun zgurata certezza fil-ligi fejn ghandhom x’jagsmu r-relazzjonijiet bejn il-kumpaniji pubbli¢i brespon-
sabbilta limitata involuti fid-divizjoni, bejniethom u bejn terzi, u bejn il-membri, jenhtieg li I-kazijiet fejn jista’
jkun hemm nullita jkunu limitati billi ssir disposizzjoni li permezz taghha id-difetti jkunu rimedjati kull meta
possibbli u billi jkun ristrett il-perjodu li fih il-proceduri ta’ annullament jistghu jinbdew.

(74)  I-websajts ta’ kumpaniji jew websajts ohrajn, fxi kazijiet, joffru alternattiva ohra ghall-pubblikazzjoni permezz
tar-registri tal-kumpaniji. Jenhtieg li l-Istati Membri jkunu jistghu jindikaw dawk il-websajts l-ohrajn li I-kumpaniji
jistghu juzaw bla hlas ghall-pubblikazzjoni, bhal websajts ta’ asso¢jazzjonijiet kummercjali jew kmamar tal-
kummer¢ jew il-bazi elettronika centrali msemmija fdin id-Direttiva. Fejn ikun hemm il-possibbilta li jintuzaw il-
websajts ta’ kumpaniji jew websajts ohra ghall-pubblikazzjoni tal-abbozz tat-termini tal-merger ufjew tad-divizjo-
nijiet ta’ kumpaniji u ta’ dokumenti ohra li jridu jkunu disponibbli ghall-azzjonisti u l-kredituri fil-process,
jenhtieg li jkunu sodisfatti l-garanziji relatati mas-sigurta tal-websajt u l-awtenticita tad-dokumenti.

(75)  Jenhtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu jaghmlu dispozizzjoni li permezz taghha ma jkunx hemm il-htiega ta’
konformita mar-rekwiziti estensivi ta’ rappurtar jew informazzjoni relatati mal-merger jew id-divizjoni tal-
kumpaniji, stabbiliti fil-Kapitolu I u fil-Kapitolu III tat-Titolu II, fejn l-azzjonisti kollha tal-kumpaniji involuti fl-
merger jew fid-divizjoni jagblu li dik il-konformita tista’ titwarrab.

(76)  Jenhtieg li kwalunkwe modifika tal-Kapitolu I u tal-Kapitolu III tat-Titolu II li tippermetti dak it-tip ta’ ftehim bejn
l-azzjonisti, tkun minghajr pregudizzju ghas-sistemi tal-protezzjoni tal-interessi tal-kredituri tal-kumpaniji
involuti, u tar-regoli mmirati li jizguraw li l-impjegati ta’ dawk il-kumpaniji u l-awtoritajiet pubblici, bhall-
awtoritajiet tat-taxxa, li jkunu qed jikkontrollaw il-merger jew id-divizjoni skont il-ligi ezistenti tal-Unjoni,
jinghataw l-informazzjoni necessarja.

(77)  Mhux necessarju li jigi impost ir-rekwizit li tithejja dikjarazzoni ta’ kontabbilita fejn emmittent li t-titoli tieghu
huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat jippubblika rapporti finanzjarji kull sitt xhur, skont id-Direttiva
2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%).

() Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 21572001 tat-8 ta’ Ottubru 2001 dwar l-Istatut ghal Kumpanija Ewropea (SE) (GU L 294,
1.10.11.2001, p. 1).

(*) Id-Direttiva tal:l)-Kunsill 2001/86/KE tat-8 ta’ Ottubru 2001 li tissupplimenta l-Istatut ghal kumpanija Ewropea fir-rigward tal-
involviment tal-impjegati (GUL294,10.11.2001, p-22).

() 1d-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’
trasparenza f'dak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emmittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat
uli temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(78) Hafna drabi ma jkunx hemm mehtieg rapport ta’ espert indipendenti dwar konsiderazzjonijiet hlief fi flus
kontanti fejn rapport ta’ espert indipendenti li jkun ihares l-interessi tal-azzjonisti jew tal-kredituri jkollu jithejja
ukoll fil-kuntest tal-merger jew tad-divizjoni. Ghalhekk jenhtieg li I-Istati Membri jkollhom il-possibbilta fdawk il-
kazijiet li jezentaw kumpaniji mir-rekwizit ta’ rappurtar rigward konsiderazzjonijiet hlief dawk fi flus kontanti jew
li jipprovdu li dawk iz-zewg rapporti jistghu jithejjew mill-istess espert.

(79) 1d-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!) u r-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (}) jirregolaw l-ipprocessar tad-data personali, inkluza t-trazmissjoni elettronika ta’ data
personali fl-Istati Membri. Jenhtieg li | kwalunke pprocessar ta’ data personali mir-registri tal-Istati Membri, mill-
Kummissjoni u, jekk applikabbli, minn kwalunkwe parti terza involuti fl-operat tal-pjattaforma jsir fkonformita
ma’ dawk l-atti. Jenhtieg li l-atti implimentattivi li jigu adottati b’relazzjoni mas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-
registri ghandhom, fejn ikun xieraq, jizguraw dik il-konformita, b'mod partikolari billi jistabbilixxu I-kompiti u r-
responsabilitajiet relevanti tal-partecipanti kollha koncernati u r-regoli organizzattivi u teknici applikabbli

ghalihom.

(80) Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva l-principji inkorporati fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b'mod partikolari 1-Artikolu 8 taghha, li jghid li kull persuna ghandha d-dritt
ghall-protezzjoni tad-data personali li tikkoncerna lilu jew lilha.

(81) Jenhtieg li din id-Direttiva tkun bla hsara ghall-obbligi tal-Istati Membri rigward il-limiti ta’ zmien ghat-traspo-
zizzjoni fil-ligi nazzjonali u d-dati ta’ applikazzjoni tad-direttivi kif stabbilit fil-Parti B tal-Anness III,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:
TITOLU I
DISPOZIZZJONIIET GENERALI U L-ISTABBILIMENT U L-FUNZJONAMENT TA’ KUMPANIJI B’'RESPON-
SABBILTA LIMITATA
KAPITOLU 1

Suggett
Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi mizuri dwar dan li gej:

— il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi tal-membri u ohrajn, huma rikjesti mill-Istati
Membri minghand il-kumpaniji fit-tifsira tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 54 tat-Trattat, dwar il-formazzjoni ta’
kumpaniji pubbli¢i bresponsabbilta limitata u z-zamma u t-tibdil tal-kapital taghhom, bil-ghan li tali salvagwardji
jsiru ekwivalenti;

— il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi tal-membri u terzi, huma rikjesti mill-Istati
Membri, minghand il-kumpaniji fit-tifsira tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 54 tat-Trattat, fir-rigward tal-izvelar, il-
validita tal-obbligazzjonijiet li jkunu dahlu ghalihom il-kumpaniji limitati b'ishma jew li diversament ikollhom
responsabbilta limitata, u n-nullita taghhom, bil-ghan li tali salvagwardji jsiru ekwivalenti;

— ir-rekwiziti tal-izvelar rigward il-ferghat miftuha fi Stat Membru minn certi tipi ta’ kumpaniji regolati bil-ligijiet ta’
Stat iehor;

— il-mergers ta’ kumpaniji pubbli¢i b'responsabbilta limitata;
— il-mergers transkonfinali ta’ kumpaniji b’responsabbilta limitata;
— id-divizjoni ta’ kumpaniji pubbli¢i b’responsabbilta limitata.

(") Id-Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 95/46/KE tal-24 ta’ Ottubru, 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GU L 281, 23.11.1995, p. 31).

(%) Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’ dak id-data (GU L 8,
12.1.2001, p. 1).
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KAPITOLU II

L-inkorporazzjoni u n-nullita tal-kumpanija u l-validita tal-obbligi taghha

Tagsima 1

Inkorporazzjoni tal-kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata
Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Il-mizuri ta’ koordinazzjoni preskritti minn din it-Tagsima japplikaw ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti mil-ligi, mir-
regolamenti jew minn azzjonijiet amministrattivi fi Stati Membri dwar it-tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness I. L-isem ta’
kwalunkwe kumpanija tat-tipi elenkati fl-Anness I ghandu jinkludi jew ikollu mieghu deskrizzjoni li hija distinta mid-
deskrizzjoni mehtiega ghal tipi ohra ta’ kumpaniji.

2. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx din it-Tagsima fir-rigward ta’ kumpaniji ta’ investiment b’kapital
varjabbli u ta’ koperattivi inkorporati bhala wiehed mit-tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness I Safejn il-ligijiet tal-Istati
Membri jaghmlu uzu minn din l-ghazla, huma ghandhom jehtiegu li dawk il-kumpaniji jinkludu l-kliem “kumpanija ta’
investiment b’kapital varjabbli” jew “koperattiva” fid-dokumenti kollha indikati fl-Artikolu 26.

It-terminu “kumpanija ta’ investiment b’kapital varjabbli”, fis-sens ta’ din id-Direttiva, ifisser biss dawk il-kumpaniji:

— li l-iskop esklussiv taghhom huwa li jinvestu I-fondi taghhom fdiversi stocks u ishma, artijiet jew assi ohra bil-ghan
ewlieni li jifirxu r-riskji tal-investiment u li jaghtu lill-azzjonisti taghhom il-benefi¢¢ju tar-rizultati tat-tmexxija tal-
taghhom,

— li joffru l-ishma taghhom stess lill-pubbliku ghal sottoskrizzjoni, u

— li l-istatuti taghhom jiddisponu li, fil-limiti ta’ kapital minimu u massimu, huma jistghu fkull Zmien johorgu, jifdu
jew jergghu jbieghu l-ishma taghhom.

Artikolu 3
Informazzjoni obbligatorja li trid tinghata fl-istatuti jew fl-atti ta’ inkorporazzjoni

L-istatuti jew l-atti ta’ inkorporazzjoni ta’ tip ta’ kumpanija ghandhom ghallinqas dejjem jipprovdu mill-ingas I-
informazzjoni li gejja:

(a) it-tip u l-isem tal-kumpanija;
(b) l-ghanijiet tal-kumpanija;
(c) fejn il-kumpanija ma jkollhiex kapital awtorizzat, l-ammont tal-kapital sottoskritt;

(d) fejn il-kumpanija jkollha kapital awtorizzat, l-ammont tieghu kif ukoll l-ammont tal-kapital sottoskritt fiz-zmien li I-
kumpanija tkun giet inkorporata jew tkun giet awtorizzata biex tibda n-negozju, u fiz-zmien ta’ kull tibdil fil-kapital
awtorizzat, minghajr hsara ghalArtikolu 14(e);

(e) safejn ma jkunux legalment stabbiliti, r-regoli li jirregolaw l-ghadd ta’ membri tal-korpi responsabbli biex jirrappre-
zentaw il-kumpanija fir-rigward ta’ terzi, amministrazzjoni, gestjoni, sorveljanza jew kontroll tal-kumpanija u I-ghoti
ta’ setghat fost dawk il-korpi, u l-procedura ghall-hatra taghhom;

(f) it-tul ta’ zmien tal-kumpanija, hlief meta ma jkunx definit.

Artikolu 4

Informazzjoni obbligatorja 1i trid tinghata fl-istatuti jew fl-atti ta’ inkorporazzjoni jew dokumenti
separati

L-informazzjoni li gejja ghandha tidher ghallinqas fl-istatuti jew fl-atti ta’ inkorporazzjoni jew fdokument separat
ippubblikat skont il-procedura stabbilita fil-ligijiet ta’ kull Stat Membru skont l-Artikolu 16:

(a) l-uffic¢ju registrat;

(b) il-valur nominali tal-ishma sottoskritti u, ghallinqas darba fis-sena, 1-ghadd taghhom;
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(¢) in-numru ta’ ishma sottoskritti minghajr dikjarazzjoni tal-valur nominali, meta dawk l-ishma jistghu jinhargu skont
il-ligi nazzjonali;

(d) il-kondizzjonijiet spe¢jali, jekk ikun hemm, li jillimitaw it-trasferiment ta’ ishma;

(e) meta jkun hemm diversi klassijiet ta’ ishma, l-informazzjoni msemmija fil-punti (b), (c) u (d) fir-rigward ta’ kull klassi
u d-drittijiet asso¢jati mal-ishma ta’ kull klassi;

(f) informazzjoni dwar jekk l-ishma humiex rregistrati jew fisem id-detentur, meta l-ligi nazzjonali tiddisponi ghaz-
zewg tipi, u kull dispozizzjoni li tirreferi ghall-konverzjoni ta’ dawk l-ishma sakemm il-procedura ma tkunx
stabbilita bil-ligi;

(g) l-ammont tal-kapital sottoskritt imhallas fiz-zmien li I-kumpanija tkun giet inkorporata jew awtorizzata biex tibda n-
negozju;

(h) il-valur nominali tal-ishma jew, meta ma hemmx valur nominali, in-numru ta’ ishma mahruga ghal xi konside-
razzjoni ohra ghajr fi flus kontanti, flimkien max-xorta ta’ konsiderazzjoni u l-isem tal-persuna li taghti I-konside-
razzjoni;

(i) l-identita tal-persuni fizi¢i jew guridici jew kumpaniji jew ditti li ffirmaw jew li gew iffirmati fisimhom l-istatuti jew
l-atti ta’ inkorporazzjoni, jew fejn il-kumpanija ma kinitx iffurmata fl-istess Zmien, l-abbozzi ta’ dawk id-dokumenti;

() l-ammont totali, jew ghallinqas stima, tal-ispejjez kollha li ghandhom jithallsu mill-kumpanija jew li jkunu ghall-
karigu taghha minhabba I-formazzjoni taghha u, meta xieraq, gabel il-kumpanija tkun giet awtorizzata biex tibda n-
negozju;

(k) kull vantagg specjali moghti, fiz-zmien li I-kumpanija tkun qged tigi ffurmata jew sa meta hija tircievi awtorizzazzjoni
biex tibda n-negozju, lil kull min ha parti fil-formazzjoni tal-kumpanija jew fi transazzjonijet li jwasslu ghall-ghoti ta’
dik l-awtorizzazzjoni.

Artikolu 5
Awtorizzazzjoni ghall-bidu tan-negozju

1. Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippreskrivu li kumpanija ma tistax tibda n-negozju minghajr awtorizzazzjoni,
ghandhom jaghmlu dispozizzjoni wkoll ghal responsabbilta’ ghal passivi assunti minn jew fisem il-kumpanija matul il-
perjodu qabel dik l-awtorizzazzjoni tkun inghatat moghtija jew tkun giet rifjutata.
2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal obbligazzjonijiet li johorgu minn kuntratti konkluzi mill-kumpanija bil-
kondizzjoni li hija tinghata awtorizzazzjoni li tibda n-negozju.

Artikolu 6

Kumpaniji b’iktar minn membru wiehed

1. Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jehtiegu li kumpanija tigi ffurmata minn iktar minn membru wiched, il-fatt li 1-
ishma kollha jinzammu minn persuna wahda jew li I-ghadd ta’ membri jkun nizel taht il-minimu legali wara l-inkorpo-
razzjoni tal-kumpanija ma ghandux iwassal ghax-xoljiment awtomatiku tal-kumpanija.

2. Jekk fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu likumpanija tigi stral¢jata b'ordni
tal-qorti, l-imhallef Ii jkollu gurisdizzjoni ghandu jkun jista’ jaghti lill-kumpanija bizzejjed zmien biex tirregolarizza 1-
pozizzjoni taghha.

3. Fejn jinghata l-ordni ta’ stral¢ imsemmi fil-paragrafu 2, il-kumpanija tidhol flikwidazzjoni.

Tagsima 2

Nullita ta’ kumpanija b’responsabbilta limitata u l-validita tal-obbligi taghha
Artikolu 7
Dispozizzjonijiet generali u responsabbilta in solidum

1. Il-mizuri ta’ koordinazzjoni stabbliti minn din it-Taqsima ghandhom japplikaw ghal-ligijiet, regoli u dispozizzjonijiet
amministrattivi tal-Istati Membri relatati mat-tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness II.
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2. Jekk, qabel kumpanija li tkun qed tigi ffurmata tkun akkwistat personalita legali, tkun twettqet azzjoni fisimha u I-
kumpanija ma tassumix l-obbligi li johorgu minn dik l-azzjoni, il-persuni li agixxew ghandhom, minghajr limitu, ikunu
responsabbli in solidum ghalihom kemm-il darba ma jkunx miftiehem xort’ohra.

Artikolu 8
Effetti tal-izvelar fir-rigward ta’ terzi

It-tkomplija tal-formalitajiet tal-izvelar tad-dettalji dwar il-persuni li, bhala organu tal-kumpanija, huma awtorizzati biex
jirrapprezentawha, ghandha tikkostitwixxi ostakolu kontra l-uzu ta’ kull irregolarita fil-hatra taghhom kontra terzi,
sakemm |-kumpanija ma tipprovax li dawk it-terzi kienu jafu b’dik l-irregolarita.

Artikolu 9
Atti tal-organi ta’ kumpanija u r-rapprezentanza taghha

1. Atti maghmula mill-organi tal-kumpanija ghandhom jorbtuha anki jekk dawk l-atti ma jidhlux fl-ghanijiet tal-
kumpanija, kemm-il darba dawk l-atti ma jmorrux lilhinn mis-setghat li 1-ligi taghti jew thalli li jinghataw lil dawk I-
organi.

Madanakollu, I-Istati Membri jistghu jistipulaw li I-kumpanija m’ghandhiex tkun vinkolata meta dawk l-atti huma barra I-
ghanijiet tal-kumpanija, jekk dik il-kumpanija tipprova li l-parti terza kienet taf li l-att kien barra dawk l-ghanijiet jew li
ma setghatx, minhabba ¢-¢irkustanzi, matkunx taf bihom; l-izvelar tal-istatuti m'ghandhiex tkun fiha nnifisha prova
sufficjenti.

2. I-limiti fuq is-setghat tal-organi tal-kumpanija li johorgu mill-istatuti jew minn decizjoni tal-organi kompetenti, ma
jistghux jintuzaw fil-konfront ta’ terzi, anki jekk ikunu gew zvelati.

3. Jekk ligi nazzjonali tipprovdi li l-awtorita biex tirrapprezenta kumpanija, b’deroga mir-regoli legali li jirregolaw is-
suggett, tista’ tigi moghtija mill-istatuti lil persuna wahda jew diversi persuni li jagixxu flimkien, dik il-ligi tista’ tipprovdi
li dispozizzjoni bhal dik fl-istatuti tista’ tintuza fil-konfront ta’ terzi bil-kondizzjoni li tkun tirrigwarda s-setgha generali
ta’ rapprezentanza; il-kwistjoni jekk dwar jekk dik id-dispozizzjoni fl-istatuti tistax tintuza fil-konfront ta’ terzi ghandha
tigi regolata bl-Artikolu 16.

Artikolu 10

It-thejjija u certifikazzjoni tad-dokument ta’ kostituzzjoni u l-istatuti tal-kumpanija fforma
guridika dovuta

Fl-Istati Membri kollha li lligijiet taghhom ma jipprovdux ghal kontroll preventiv, amministrattiv jew gudizzjarju, fiz-
zmien tal-formazzjoni ta’ kumpanija, id-dokument ta’ kostituzzjoni, l-istatuti tal-kumpanija u kull emenda ghal dawk id-
dokumenti ghandhom jigu mhejjija u ¢certifikati fil-forma legali xierqa.

Artikolu 11
Kundizzjonijiet ghan-nullita ta’ kumpanija

II-ligijiet tal-Istati Membri ma jistghux jipprovdu ghan-nullita ta” kumpaniji hlief skont id-dispozizzjonijiet li gejjin:
() in-nullita ghandha tigi ordnata b'decizjoni tal-qorti tal-gustizzja;
(b) in-nullita tista’ tigi ordnata biss fuq il-bazi li:

(i) l-ebda dokument kostituzzjonali ma gie esegwit jew li r-regoli ta’ kontroll preventiv jew il-formalitajiet legali
rikjesti ma gewx imharsa;

(ii) 1-ghanijiet tal-kumpanija mhumiex skont il-ligi jew huma kontra l-ordni pubbliku;
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(iii) id-dokument ta’ kostituzzjoni jew l-istatuti ma jiddikjarawx l-isem tal-kumpanija, l-ammont tas-sottoskrizzjonijet
individwali ta’ kapital, l-ammont totali tal-kapital sottoskritt jew l-ghanijiet tal-kumpanija;

(iv) hemm nuqqas ta’ konformita’ mad-disposizzjonijiet tal-ligi nazzjonali dwar l-ammont minimu ta’ kapital li

ghandu jithallas;
(v) is-so¢ji fundaturi kollha saru legalment inkapaci;
(vi) kontra 1-ligi nazzjonali li tirregola l-kumpanija, l-ghadd ta’ so¢ji fundaturi huwa inqas minn tnejn.

Barra mir-ragunijiet ta’ nullita msemmijin fl-ewwel paragrafu, kumpanija ma ghandhiex tkun suggetta ghal xi kawza ta’
nuqqas ta’ ezistenza, nullita assoluta, nullita relattiva jew dikjarazzjoni ta’ nullita.
Artikolu 12
Konsegwenzi tan-nullita

1. Il-kwistjoni dwar jekk decizjoni ta’ nullita dikjarata minn qorti tal-gustizzja tistax tintuza fil-konfront ta’ terzi
ghandha tigi regolata mill-Artikolu 16. Fejn il-ligi nazzjonali taghti s-setgha lil parti terza li tikkontesta d-decizjoni, il-
parti terza tikkontestaha fi zmien sitt xhur min-notifika pubblika tad-de¢izjoni li tinghata mill-qorti.

2. In-nullita tfisser l-istral¢ tal-kumpanija, kif ukoll tista’ tfisser xoljiment.

3. In-nullita ma tistax fiha nnifisha tolqot il-validita ta’ xi obbligu li bih tkun intrabtet kumpanija jew li ohrajn jkunu
ntrabtu maghha, bla hsara ghall-konsegwenzi tal-istral¢jar tal-kumpanija.

4. Il-ligijiet ta’ kull Stat Membru jistghu jiddisponu ghall-konsegwenzi ta’ nullita bejn il-membri tal-kumpanija.

5. Id-detenturi ta’ ishma ta’ kapital ta’ kumpanija jibqghu obbligati jhallsu l-kapital miftichem li jkun sottoskritt
minnhom izda li jkun ghadu ma giex imhallas, safejn ikun mehtieg minn obbligi li jsiru ma’ kredituri.

KAPITOLU III

Zvelar u interkonnessjoni ta’ registri centrali, kummercjali u tal-kumpaniji
Tagsima 1
Dispozizzjonijiet generali
Artikolu 13
Kamp ta’ applikazzjoni

II-mizuri ta’ koordinazzjoni stabbliti minn din it-Tagsima ghandhom japplikaw ghall-ligijiet, ghar-regoli u ghad-dispoziz-
zjonijiet amministrattivi tal-Istati Membri relatati mat-tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness II.

Artikolu 14

Dokumenti u dettalji li jridu jigu zvelati mill-kumpaniji

L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri mehtiega biex jizguraw li jkun hemm l-obbligu ta’ zvelar minn kumpaniji tal-
inqas tad-dokumenti u d-dettalji li gejjin:

(a) id-dokument ta’ kostituzzjoni, u l-istatuti jekk huma jinsabu fdokument separat;
(b) kull emenda ghad-dokumenti msemmija fil-punt (a), inkluza kull estensjoni ta’ kemm ilha mwagqgfa l-kumpanija;

(c) wara kull emenda tad-dokument ta’ kostituzzjoni jew tal-istatuti, it-test komplet tad-dokument jew statuti kif
emendati sa dak il-jum;



L 169/60 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 30.6.2017

(d) il-hatra, it-tmiem ta’ kariga u d-dettalji tal-persuni li sew bhala korp kostitwit skont ligi jew bhala membri ta’ kull
korp bhal dak:

(i) huma awtorizzati li jirrapprezentaw il-kumpanija fit-trattattivi ma’ terzi u fi procedimenti legali; l-izvelar ghandu
jindika b'mod c¢ar jekk il-persuni awtorizzati biex jirrapprezentaw il-kumpanija jistghux jagixxu wahedhom jew
jekk ghandhomx jagixxu konguntement;

(ii) jiehdu parti fl-amministrazzjoni, sorveljanza jew kontroll tal-kumpanija.

(e) ghallingas darba fis-sena, l-ammont tal-kapital sottoskritt, fejn d-dokument ta’ kostituzzjoni jew l-istatuti jsemmu
kapital awtorizzat, sakemm kwalunke zieda fil-kapital sottoskritt ma tkunx tehtieg emenda tal-istatuti;

(f) id-dokumenti tal-kontabbilta ghal kull sena finanzjarja, li huma mehtiega li jkunu ppubblikati skont id-Direttivi tal-
Kunsill 86/635/KEE (') u 91/674/KEE (3 u d-Direttiva 201334 UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ();

(2) kull trasferiment tal-uffic¢ju registrat tal-kumpanija;
(h) l-istral¢ tal-kumpanija;
(i) kull dikjarazzjoni ta’ nullita tal-kumpanija mill-qrati;

() il-hatra ta’ stral¢jarji, id-dettalji taghhom, u s-setghat rispettivi taghhom, sakemm dawk is-setghat ma jkunux
espressament u esklussivament mehuda minn ligi jew mill-istatuti tal-kumpanija;

(k) kwalunkwe terminazzjoni tal-istral¢ u, fi Stati Membri fejn it-thassir mir-registru jinvolvi konsegwenzi legali, il-fatt li
dak it-thassir ikun sar.

Artikolu 15
Tibdil fid-dokumenti u d-dettalji

1. L-Istati Membri ghandhom jichdu l-mizuri mehtiega biex jizguraw li kwalunkwe bidla fid-dokumenti u d-dettalji
imsemmija fl-Artikolu 14 tiddahhal fir-registru kompetenti msemmi fl-ewwel paragrafu tal-Artikolu 16(1) u tigi zvelata,
skont l-Artikolu 16(3) u (5), normalment fi zmien 21 jum mill-wasla tad-dokumentazzjoni kompluta dwar dawk il-
bidliet, inkluz, jekk japplika, il-kontroll tal-legalita, kif mehtieg skont il-ligi nazzjonali biex isir id-dhul fil-fajl.

2. Il-paragrafu 1 m'ghandux japplika ghad-dokumenti tal-kontabbilta msemmija fl-Artikolu 14(f).

Artikolu 16

Zvelar fir-registru

“:

1. Fkull Stat Membru, ghandu jinfetah fajl fregistru centrali, kummercjali jew tal-kumpaniji (“ir-registru”), ghal kull

wahda minn dawk il-kumpaniji rregistrati fih.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji jkollhom identifikatur uniku li jippermetti li jigu identifikati bla
ekwivoku fil-komunikazzjonijiet bejn ir-registri permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri ¢entrali, kummer¢jali
u tal-kumpaniji stabbilita skont I-Artikolu 22(2) (“is-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri’). Dak l-identifikatur uniku
ghandu jinkludi, tal-anqas, elementi li jippermettu l-identifikar tal-Istat Membru tar-registru, ir-registru domestiku ta’
origini u n-numru tal-kumpanija fdak ir-registru u, fejn xieraq, karatteristici sabiex ikunu evitati zbalji ta’ identifi-
kazzjoni.

() 1d-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta’ Dicembru 1986 dwar il-kontijiet annwali u I-kontijiet konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet
finanzjarji ohrajn (GUL 372, 31.12.1986, p. 1).

(¥ Id-Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE tad-19 ta’ Dicembru 1991 dwar il-kontijiet annwali u I-kontijiet konsolidati ta’ intraprizi tal-assigu-
razzjoni (GUL 374,31.12.1991,p.7). )

() 1d-Direttiva 2013/34|UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ Certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 200643 KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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2. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, “b’'mezzi elettronici” tfisser li l-informazzjoni tintbaghat fil-bidu u jircevuha fid-
destinazzjoni taghha permezz ta’ taghmir elettroniku ghall-ipprocessar (inkluza kompressjoni digitali) u hazna ta’ data,
u tkun trazmessa, imwassla u ricevuta totalment b'mod li jigi stabbilit mill-Istati Membri permezz tal-wajer, tar-radju,
b'mezzi ottici jew b’'mezzi ohra elettromanjetici.

3. Id-dokumenti u d-dettalji kollha rikjesti li jigu Zvelati skont l-Artikolu 14 ghandhom jinzammu fil-fajl, jew
jiddahhlu fir-registru; is-suggett tan-notamenti fir-registru ghandhom fkull kaz jidhru fil-fajl.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-fajling mill-kumpaniji, kif ukoll minn persuni jew korpi ohra mehtiega li
jaghmlu n-notifiki, jew jghinu biex isiru, tad-dokumenti u tad-dettalji rikjesti li jigu zvelati skont l-Artikolu 14 ikun jista’
jsir permezz ta’ mezzi elettronici. Barra minn hekk, I-Istati Membri jistghu jezigu li l-kumpaniji kollha, jew certi

Id-dokumenti u d-dettalji kollha msemmija fl-Artikolu 14 li jkunu pprezentati, fforma stampata jew b’'mezzi elettronici,
ghandhom jinzammu fil-fajl, jew jigu annotati fir-registru, fforma elettronika. Ghal dak l-iskop, l-Istati Membri
ghandhom jizguraw li r-registru jibdel dawk id-dokumenti u d-dettalji kollha li jkunu pprezentati fforma stampata,
fforma elettronika.

Id-dokumenti u d-dettalji li hemm riferenza ghalihom fl-Artikolu 14 li kienu pprezentati fforma stampata sal-
31 ta’ Dicembru 2006 mhux mehtieg li jinbidlu awtomatikament fforma elettronika mir-registru. Madankollu, l-Istati
Membri ghandhom jizguraw li jinbidlu fforma elettronika mir-registru meta jircievu applikazzjoni ghal zvelar b'mezzi
elettronici, mibghuta skont il-mizuri adottati ghad-dhul fis-sehh tal-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu.

4. Kopja tad-dokumenti jew tad-dettalji, kollha jew ta’ kwalunkwe parti minnhom, imsemmija fl-Artikolu 14 ghandha
tkun disponibbli meta ssir applikazzjoni. L-applikazzjonijiet jistghu jintbaghtu lir-registru fforma stampata jew b'mezzi
elettronici skont l-ghazla tal-applikant.

II-kopji msemmija fl-ewwel paragrafu ghandhom ikunu disponibbli mir-registru fforma stampata jew b'mezzi elettronici
kif jaghzel l-applikant. Dan ghandu japplika fil-kaz tad-dokumenti u d-dettalji kollha ipprezentati. Madankollu, 1-Istati
Membri jistghu jiddeciedu li d-dokumenti u d-dettalji kollha, jew certi tipi taghhom, ipprezentati fforma stampata fi jew
qgabel data li ma tistax tkun aktar tard mill-31 ta’ Dicembru 2006, ma jkunux disponibbli mir-registru permezz ta’ mezzi
elettronici jekk ikun ghadda perjodu specifiku bejn id-data ta’ meta jkun gie pprezentat u d-data tal-applikazzjoni li tkun
ipprezentata lir-registru. Dak il-perjodu ma jistax ikun anqas minn 10 snin.

Il-prezz biex tinkiseb kopja tad-dokumenti jew tad-dettalji jew ta’ parti minnhom imsemmija fl-Artikolu 14, sew jekk
fforma stampata kif ukoll permezz ta’ mezzi elettroni¢i, m'ghandux ikun aktar mill-ispejjez amministrattiv marbuta
maghhom.

Kopji fforma stampata li jinghataw lil applikant ghandhom ikunu certifikati bhala veri kopjisakemm Il-applikant
jiddikjara li ma jehtiegx dik ic-certifikazzjoni. Il-kopji moghtija b'mezzi elettroni¢i a m’'ghandhomx ikunu certifikati
bhala “veri kopji”, sakemm l-applikant ma jitlobx dik i¢-certifikazzjonib’'mod esplicitu.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri mehtiega biex jizguraw li ¢-certifikazzjoni ta’ kopji moghtija b'mezzi
elettronici jiggarantixxu kemm l-awtenticita tal-origini taghhom kif ukoll l-integrita tal-kontenut taghhom, permezz mill-
anqas ta’ firma elettronika avvanzata skont it-tifsira tal-Artikolu 2(2) tad-Direttiva 1999/93/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill ().

5. L-izvelar ta’ dokumenti u tad-dettalji imsemmija fil-paragrafu 3 ghandu jsir permezz ta’ pubblikazzjoni fil-gazzetta
nazzjonali maghzula ghal dak l-iskop minn Stat Membru, tat-test kollu jew ta’ parti minnu, jew permezz ta’ riferenza
ghad-dokument li jkun gie depozitat fil-fajl jew annotat fir-registru. Il-gazzetta nazzjonali maghzula ghal dak Il-iskop
tista’ tinzamm fforma elettronika.

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li jibdlu 1-pubblikazzjoni fil-gazzetta nazzjonali b'mezzi ugwalment effettivi, li jinvolvu
mill-angas l-uzu ta’ sistema li biha l-informazzjoni zvelata jista’ jkun hemm access ghaliha b’ordni kronologiku permezz
ta’ bazi elettronika centrali.

6. Id-dokumenti u d-dettalji jistghu jintuzaw kontra terzi mill-kumpanija biss wara li jkunu gew zvelati skont il-
paragrafu 5, sakemm il-kumpanija ma taghtix prova li I-dawk it-terzi kienu jafu biha.

(") I1d-Direttiva 1999/93/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Dicembru 1999 dwar kwadru tal-Komunita ghall-firem
elettronici (GUL 13, 19.1.2000, p. 12).
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Madankollu, rigward tranzazzjonijiet li jsiru qabel is-16-il jum wara li jigu zvelati, id-dokumenti u d-dettalji ghandhom
ma jintuzawx kontra terzi li jkunu taw prova li kien impossibbli ghalihom li jkunu jafu bihom.

7. L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri mehtiega biex jevitaw kull diskrepanza bejn dak li jkun zvelat skont il-
paragrafu 5 u dak li jidher fir-registru jew fil-fajl.

Madankollu, fkazi ta’ diskrepanza, it-test zvelat skont il-paragrafu 5 ma jistax jintuza kontra terzi; madankollu dawk it-
terzi jistghu juzaw dak it-test, sakemm il-kumpanija ma ggibx provi li kellhom informazzjoni tat-test depositat fil-fajl jew
imdahhal fir-registru.

Barra minn hekk, partijiet terzi jistghu dejjem juzaw kull dokument u partikolarita i dwaru I-formalitajiet ta’ Zvelar
jkunu ghadhom ma gewx kompluti, hlief meta l-effett taghhom jintilef minhabba I-fatt li ma jkunx sar Zzvelar.

Artikolu 17
Informazzjoni aggornata dwar il-ligi nazzjonali fir-rigward tad-drittijiet ta’ terzi persuni

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkun hemm informazzjoni aggornata disponibbli li tispjega d-dispozizzjo-
nijiet fil-ligi nazzjonali skont liema I-partijiet terzi jkunu jistghu jafdaw id-dettalji u kull tip ta’ dokument imsemmija fl-
Artikolu 14, skont I-Artikolu 16(5), (6) u (7).

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu l-informazzjoni mehtiega ghall-pubblikazzjoni fuq il-portal Ewropew tal-
Gustizzja Elettronika (“il-portal”) skont ir-regoli tal-portal u r-rekwiziti teknici.

3. II-Kummissjoni ghandha tippubblika dik l-informazzjoni fuq il-portal fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-Unjoni.

Artikolu 18
Disponibbilta ta’ kopji fforma elettronika ta’ dokumenti u ta’ dettalji

1. I-kopji fforma elettronika tad-dokumenti u d-dettalji msemmija fl-Artikolu 14 ghandhom ikunu wkoll
pubblikament disponibbli permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dokumenti u d-dettalji msemmija fl-Artikolu 14 ikunu disponibbli fis-
sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri fil-format ta’ messagg standard u accessibbli permezz ta’ mezzi elettronici. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw ukoll li l-istandards minimi ghas-sigurta tat-trazmissjoni tad-data jkunu rrispettati.

3. II-Kummissjoni ghandha tipprovdi servizz ta’ tiftix fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-Unjoni fir-rigward ta’ kumpaniji
rregistrati fl-Istati Membri sabiex permezz tal-portal ikunu disponibbli:

(a) id-dokumenti u d-dettalji msemmija fl-Artikolu 14;

(b) it-tikketti spjegattivi, disponibbli fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-Unjoni, li jelenkaw dawk id-dettalji u t-tipi ta” dawk id-
dokumenti.

Artikolu 19
Tariffi biex jinkisbu dokumenti u dettalji

1. It-tariffi imposti ghall-kisba tad-dokumenti u d-dettalji msemmija fl-Artikolu 14 permezz tas-sistema ta’ interkon-
nessjoni tar-registri m'ghandhomx ikunu oghla mill-ispejjez amministrattivi taghhom.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dettalji i gejjin ikunu disponibbli minghajr hlas permezz tas-sistema ta’
interkonnessjoni tar-registri:

() l-isem u I-forma legali tal-kumpanija;
(b) l-uffic¢ju rregistrat tal-kumpanija u l-Istat Membru fejn hija rregistrata; u
(c) in-numru tar-registrazzjoni tal-kumpanija.

Minbarra dawk id-dettalji, I-Istati Membri jistghu jaghzlu li jaghmlu disponibbli iktar dokumenti u dettalji minghajr hlas.
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Artikolu 20

Informazzjoni dwar il-ftuh u t-tmiem ta’ procediment ta’ stral¢ jew falliment u dwar it-tnehhija ta’
kumpanija minn fuq ir-registru

1. Ir-registru ta’ kumpanija ghandu, permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri jaghmel disponibbli, minghajr
dewmien, l-informazzjoni dwar il-ftuh u t-tmiem ta’ kwalunkwe procediment ta’ stral¢ jew falliment tal-kumpanija
u dwar it-tnehhija tal-kumpanija minn fuq ir-registru, jekk dak ikun igib mieghu konsegwenzi legali fl-Istat Membru tar-
registru tal-kumpanija.

2. Ir-registru tal-fergha ghandu, permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri, jizgura minghajr dewmien li jkun
ircieva l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

3. L-iskambju ta’ informazzjoni msemmi fil-paragrafi 1 u 2 ghandu jsir minghajr hlas ghar-registri.

Artikolu 21

Il-lingwa li biha jsir l-izvelar u t-traduzzjoni tad-dokumenti u tal-partikularitajiet li jridu jigu
zvelati

1. Dokumenti udettalji li ghandhom jigu zvelati skont l-Artikolu 14 ghandhom jitfasslu u jigu pprezentati fwahda
mil-lingwi li jistghu jintuzaw skont ir-regoli tal-lingwa awtorizzati fl-Istat Membru li fih jinfetah il-fajl imsemmi fl-
Artikolu 16(1).

2. Barra l-izvelar obbligatorju msemmi fl-Artikolu 16, l-Istati Membri ghandhom jippermettu t-traduzzjonijiet ta’
dokumenti udettalji imsemmija fl-Artikolu 14 jigu zvelati volontarjament skont l-Artikolu 16 fkull lingwa uffi¢jali tal-
Unjoni.

L-Istati Membri jistghu jistipulaw li t-traduzzjoni ta’ dawk id-dokumenti udettalji tkun certifikata.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri mehtiega biex jiffacilitaw l-access ghal partijiet terzi ghat-traduzzjonijiet
zvelati volontarjament.

3. Barra l-izvelar obbligatorju msemmija fl-Artikolu 16, u l-izvelar volontarja prevista fil-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu, I-Istati Membri jistghu jippermettu li d-dokumenti u d-dettalji kkoncernati jkunu zvelati, skont 1-Artikolu 16, fi
kwalunkwe lingwa ohra.

L-Istati Membri jistghu jistipulaw li t-traduzzjoni ta’ dawk id-dokumenti udettalji ikunu certifikati.

4. Fil-kazijiet ta’ diskrepanza bejn id-dokumenti u d-dettalji zvelati fil-lingwi uffiGjali tar-registru u t-traduzzjonijiet
zvelati volontarjament, it-traduzzjonijiet ma jistghux jintuzaw kontra terzi. Madankollu, terzi persuni jistghu madankollu-
jafdaw it-traduzzjonijiet zvelati volontarjament, sakemm il-kumpanija ma taghtix provi li l-partijiet terzi kienu konxji
mill-verzjoni zvelata b’'mod obbligatorju.

Artikolu 22
Sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri
1. Hija b’dan stabbilita pjattaforma centrali Ewropea (“il-pjattaforma”).

2. Is-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri ghandha tkun maghmula minn:
— ir-registri tal-Istati Membri,

— il-pjattaforma,

— il-portal li jkun iservi bhala punt ta’ access elettroniku Ewropew.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw l-interoperabbilta tar-registri taghhom fis-sistema ta’ interkonnessjoni tar-
registri permezz tal-pjattaforma.

4. L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu punti ta’ access fakultattivi ghas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri. Huma
ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr dewmien bla bzonn dwar l-istabbiliment taghhom u dwar kwalunkwe
tibdil sinifikanti fl-operat taghhom.
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5. L-access ghall-informazzjoni mis-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri ghandha tkun Zgurata permezz tal-portal
u permezz tal-punti ta’ access fakultattivi stabbiliti mill-Istati Membri.

6. It-twaqqif tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri m'ghandhiex taffettwa I-ftehimiet bilaterali eZistenti konkluzi
bejn 1-Istati Membri fir-rigward tal-iskambju ta’ informazzjoni dwar il-kumpaniji.

Artikolu 23
Zvilupp u operat tal-pjattaforma

1. I-Kummissjoni ghandha tiddeciedi li tizviluppa ufjew topera l-pjattaforma bil-mezzi taghha stess jew permezz ta’
terzi.

Jekk il-Kummissjoni tiddeciedi li tizviluppa ufjew topera pjattaforma permezz ta’ terza, l-ghazla tal-parti terza u I-
infurzar min-naha tal-Kummissjoni tal-ftehim konkluz mal-parti terza ghandhom isiru skont ir-Regolament (UE,
Euratom) Nru 966/2012.

2. Jekk il-Kummissjoni tiddeciedi li tizviluppa l-pjattaforma permezz ta’ terzi, hija ghandha, permezz ta’ atti ta’
implimentazzjoni, tistabbilixxi l-ispecifikazzjonijiet tekni¢i ghall-procedura ta’ akkwist pubbliku u t-tul ta’ Zmien tal-
ftehim li ghandu jigi konkluz ma’ dik il-parti terza.

3. Jekk il-Kummissjoni tiddeciedi li topera l-pjattaforma permezz ta’ terzi, hija ghandha, permezz ta’ atti ta’ implimen-
tazzjoni, tadotta regoli dettaljati dwar il-gestjoni operattiva tal-pjattaforma.

I-gestjoni operattiva tal-pjattaforma ghandha tinkludi, b'mod partikolari:

— is-sorveljanza tal-funzjonament tal-pjattaforma,

— is-sigurta u l-protezzjoni tad-data mqassma u skambjata bl-uzu tal-pjattaforma,

— il-koordinazzjoni tar-relazzjonijiet bejn ir-registri tal-Istati Membri u l-partijiet terzi.

Is-sorveljanza tal-funzjonament tal-pjattaforma titwettaq mill-Kummissjoni.

4. L-atti ta’ implimentazzjoni msemmija fil-paragrafi 2 u 3 ghandhom jigu adottati b’konformita mal-procedura ta’
ezami msemmija fl-Artikolu 164(2).

Artikolu 24
Atti ta’ implimentazzjoni

Permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni, il-Kummissjoni ghandha tadotta dan li gej:

(a) l-ispecifikazzjoni teknika li tiddefinixxi l-metodi ta’ komunikazzjoni permezz ta’ mezzi elettronici ghall-iskopijiet
tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri;

(b) l-ispecifikazzjoni teknika tal-protokolli ta” komunikazzjoni;

(¢) il-mizuri teknici li jizguraw l-istandards ta’ sigurtd minimi tat-teknologija tal-informatika ghall-komunikazzjoni u d-
distribuzzjoni ta’ informazzjoni fis-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri;

(d) l-ispecifikazzjoni teknika li tiddefinixxi l-metodi ta’ skambju ta’ informazzjoni bejn ir-registru tal-kumpanija u r-
registru tal-fergha kif imsemmi fl-Artikoli 20 u 34;

() il-lista dettaljata ta’ data li ghandha tigi trazmessa ghall-iskop ta’ skambju ta’ informazzjoni bejn ir-registri, kif
imsemmija fl-Artikoli 20, 34 u 130;

(f) l-ispecifikazzjoni teknika li tiddefinixxi l-istruttura tal-format ta’ messagg standard ghall-iskop tal-iskambju ta’
informazzjoni bejn ir-registri, il-pjattaforma u l-portal;

(@) l-ispecifikazzjoni teknika li tiddefinixxi s-sett ta’ data mehtieg sabiex il-pjattaforma tkun tista’ taqdi I-funzjonijiet
taghha kif ukoll il-metodu ta’ hzin, uzu u protezzjoni ta’ dik id-data;
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(h) l-ispecifikazzjoni teknika li tiddefinixxi l-istruttura u l-uzu tal-identifikatur uniku ghall-komunikazzjoni bejn ir-
registri;

(i) l-ispecifikazzjoni li tiddefinixxi l-metodi teknici ta’ operazzjoni tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri fir-rigward
tad-distribuzzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni, u l-ispecifikazzjoni li tiddefinixxi s-servizzi tat-teknologija tal-
informatika pprovduti mill-pjattaforma li tizgura li l-messaggi jitwasslu fil-verzjoni lingwistika rilevanti;

() il-kriterji armonizzati ghas-servizz ta’ tiftix ipprovdut mill-portal;

(k) il-modalitajiet tal-hlas, billi jitqiesu 1-facilitajiet ta’ hlas disponibbli bhal hlas online;

() id-dettalji tat-tikketti spjegattivi li jelenkaw id-dettalji u t-tipi ta’ dokumenti msemmija fl-Artikolu 14;

(m) il-kondizzjonijiet teknici tad-disponibbilta tas-servizzi pprovduti bis-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri;

(n) il-procedura u r-rekwiziti teknici ghall-konnessjoni tal-punti ta’ access fakultattivi mal-pjattaforma.

Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom ikunu adottati skont il-procedura ta’ ezami msemmi fl-Artikolu 164(2).

Artikolu 25
Finanzjament

1. L-istabbiliment u l-izvilupp futur tal-pjattaforma u l-aggustamenti ghall-portal li jirrizultaw minn din id-Direttiva
ghandhom jigu ffinanzjati mill-bagit generali tal-Unjoni.

2. Il-manutenzjoni u I-funzjonament tal-pjattaforma ghandhom ikunu ffinanzjati mill-bagit generali tal-Unjoni
u jistghu jkunu kofinanzjati mit-tariffi imposti fuq l-utenti individwali ghall-access ghas-sistema tal-interkonnessjoni tar-
registri. Id-dispozizzjonijiet ta’ dan il-paragrafu ma jaffettwax it-tariffi fil-livell nazzjonali.

3. Permezz ta’ atti delegati, u b’konformita mal-Artikolu 163, il-Kummissjoni tista’ tadotta regoli dwar jekk il-
pjattaforma tigix kofinanzjata permezz tal-impozizzjoni ta’ tariffi, u fdak il-kaz, l-ammont tat-tariffi imposti fuq l-utenti
individwali skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

4. Kwalunkwe tariffa imposta skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu ghandha tkun minghajr hsara ghat-tariffi, jekk
ikun hemm xi tariffi, imposti mill-Istati Membri ghall-kisba ta’ dokumenti udettalji imsemmija fl-Artikolu 19(1).

5. Kwalunkwe tariffa imposta b’konformita mal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu m’ghandhiex tigi imposta ghall-kisba
tad-dettalji imsemmija fl-Artikolu 19(2)(a), (b) u (c).

6.  Kull Stat Membru ghandu jassumi l-ispejjez relatati mal-aggustament tar-registri domestici tieghu, kif ukoll dawk 1-
ispejjez relatati mal-manutenzjoni u I-funzjonament taghhom i jirrizultaw minn din id-Direttiva.

Artikolu 26
Informazzjoni dwar l-ittri u l-formoli tal-ordnijiet

L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li l-ittri u l-formoli tal-ordnijiet, kemm jekk ikunu fforma stampata jew bkull
mezz ichor, ghandu jkun fihom id-dettalji li gejjin:

(a) l-informazzjoni mehtiega biex jigi identifikat ir-registru li fih jinzamm il-fajl imsemmi fl-Artikolu 16, flimkien man-
numru tal-kumpanija fdak ir-registru;

(b) il-forma legali tal-kumpanija, il-lokalita tal-uffic¢ju registrat taghha u, fejn hu xieraq, il-fatt li l-kumpanija gieghda fil-
process ta’ stralc.

Fejn, fdawk id-dokumenti, issir riferenza ghall-kapital tal-kumpanija, ir-riferenza ghandha tkun ghal kapital sottoskritt
u mhallas.

L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li s-siti elettronici tal-kumpaniji jkun fihom mill-ingas id-dettalji imsemmija fl-
ewwel paragrafu u, jekk applikabbli, ir-riferenza ghall-kapital sottoskritt u mhallas.
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Artikolu 27
Persuni li jwettqu I-formalitajiet ta’ zvelar

Kull Stat Membru ghandu jistabbilixxi liema persuni ghandhom iwettqu I-formalitajiet tal-izvelar.

Artikolu 28
Penali

L-Istati Membri ghandhom jistabblixxu penali xierqa mill-inqas fil-kaz ta’:
(a) nuqqas ta’ zvelar ta’ dokumenti tal-kontabbilta kif mehtieg fl-Artikolu 14(f);
(b) ommissjoni minn dokumenti kummercjali jew minn kull sit elettroniku ta’ kumpanija tad-dettalji previsti fl-
Artikolu 26.
Tagsima 2

Regoli ta’ zvelar applikabbli ghall-ferghat tal-kumpaniji minn Stati Membri ohra
Artikolu 29
Zvelar ta’ dokumenti u dettalji li ghandhom x’jagsmu ma’ fergha

1. Id-dokumenti u d-dettalji li ghandhom xjagsmu ma’ fergha miftuha fi Stat Membru minn tip ta’ kumpanija
mnizzla fl-Anness II, li hija regolata bil-ligijiet ta’ Stat Membru iehor, ghandhom jigu zvelati skont il-ligijiet tal-Istat
Membru tal-fergha, skont l-Artikolu 16.

2. Fejn ir-rekwiziti tal-izvelar fir-rigward tal-fergha ikunu differenti minn dawk li jirrigwardaw il-kumpanija, ir-
rekwiziti tal-izvelar tal-fergha ghandhom jiehdu precedenza fir-rigward tat-transazzjonijiet imwettqa mal-fergha.

3. Id-dokumenti u d-dettalji msemmija fl-Artikolu 30(1) ghandhom ikunu disponibbli pubblikament permezz tas-
sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri. L-Artikolu 18 u l-Artikolu 19(1) japplikaw mutatis mutandis.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-ferghat ikollhom identifikatur uniku li jippermettilhom li jigu identifikati
minghajr ambigwitd fkomunikazzjonijiet bejn ir-registri permezz tas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri. Dak I-
identifikatur uniku ghandu jinkludi, mill-inqas, elementi li jippermettu li jigi identifikat I-Istat Membru tar-registru, ir-
registru domestiku ta’ origini, u n-numru tal-fergha fdak ir-registru, u, fejn xieraq, karatteristici sabiex ikunu evitati zbalji
ta’ identifikazzjoni.

Artikolu 30
Dokumenti u dettalji li jehtieg li jigu Zvelati
1. L-izvelar obbligatorju stipulat fl-Artikolu 29 jkopri biss id-dokumenti u d-dettalji li gejjin:
(a) l-indirizz tal-fergha;
(b) l-attivitajiet tal-fergha;

(¢) irregistru li fih jinzamm il-fajl tal-kumpanija msemmi fl-Artikolu 16 flimkien man-numru tar-registrazzjoni f'dak ir-
registru;

(d) l-isem u l-forma legali tal-kumpanija u l-isem tal-fergha, jekk ikun differenti mill-isem tal-kumpanija;

(e) il-hatra, it-tmiem tal-kariga u d-dettalji tal-persuni li huma awtorizzati li jirrapprezentaw lill-kumpanija meta tittratta
ma’ terzi u fi proceduri legali;

— bhala organu tal-kumpanija kkostitwit skont il-ligi jew bhala membri ta’ kull organu bhal dak, skont l-izvelar
mill-kumpanija kif ipprovvdut fl-Artikolu 14d,

— bhala rapprezentanti permanenti tal-kumpanijia ghall-attivitajiet tal-fergha, bindikazzjoni tal-firxa tal-poteri
taghhom;
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(f) — listral¢ tal-kumpanija, il-hatra tal-istral¢jarji, id-dettalji li jirrigwardawhom u l-poteri taghhom u t-tmiem tal-
likwidazzjoni skont izvelar mill-kumpanija kif ipprovvdut fl-Artikolu 14(h), () u (k),

— il-proceduri tal-falliment, l-arrangamenti, il-kompozizzjonijiet, jew kull procediment ichor analogu li ghalihom
hija suggetta l-kumpanija;

(g) id-dokumenti ta’ kontijiet skont l-Artikolu 31;

(h) l-gheluq tal-fergha.

2. L-Istat Membru li fih tkun infethet il-fergha jista’ jizvela, kif imsemmi fl-Artikolu 29,
(a) il-firma tal-persuni msemmija fil-punti (e) u (f) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu;

(b) l-istrumenti tal-kostituzzjoni u l-memorandum u l-artikoli tal-assoc¢jazzjoni jekk ikunu jinsabu fi strument separat
skont il-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 14, flimkien mal-emendi ghal dawk id-dokumenti;

(c) attestat mir-registru msemmi fil-punt (c) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu li jirrigwarda mal-ezistenza tal-kumpanija;

(d) indikazzjoni tat-titoli fuq il-proprjeta tal-kumpanija li tkun tinsab fdak l-Istat Membru, sakemm l-izvelar jirrigwarda
l-validita ta’ dawk it-titoli.

Artikolu 31
Limiti tal-izvelar obbligatorju tad-dokumenti tal-kontijiet

L-izvelar obbligatorju stipulat fl-Artikolu 30(1)(g) ghandu jigi limitat ghad-dokumenti tal-kontabbilta tal-kumpanija kif
imhejjija, ivverifikati u zvelati skont il-ligijiet tal-Istat Membru li bihom tkun regolata I-kumpanija skont id-Direttiva
2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u d-Direttiva 2013/34/UE.

Artikolu 32

Il-lingwa li biha jsir l-izvelar u t-traduzzjoni tad-dokumenti li jridu jigu zvelati

L-Istat Membru li fih tkun infethet il-fergha jista’ jistabbilixxi li d-dokumenti imsemmija fl-Artikolu 30(2)(b) u I-
Artikolu 31 jridu jigu ppubblikati filsien uffi¢jali ichor tal-Unjoni u li t-traduzzjonijiet ta’ dawk id-dokumenti jridu jigu
ccertifikati.

Artikolu 33

Zvelar fil-kaz ta’ iktar minn fergha wahda fi Stat Membru

Fejn kumpanija tkun fethet iktar minn fergha wahda fi Stat Membru, l-izvelar riferit msemmi fl-Artikolu 30(2)(b) u I-
Artikolu 31 jista’ jsir fir-registru tal-fergha li taghzel il-kumpanija.

Fil-kaz imsemmi fl-ewwel paragrafu, l-izvelar obbligatorju mill-ferghat l-ohra ghandu jkopri d-dettalji tar-registru tal-
fergha li taghha milquta mill-izvelar, flimkien man-numru ta’ dik il-fergha f'dan ir-registru.

Artikolu 34

Informazzjoni dwar il-ftuh u t-tmiem ta’ procedimenti ta’ stral¢ jew falliment u dwar it-tnehhija
tal-kumpanija mir-registru

1. L-Artikolu 20 japplika ghar-registru tal-kumpanija u ghar-registru tal-fergha rispettivament.

() 1d-Direttiva 2006/43KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006 dwar il-verifiki statutorji tal-kontijiet annwali u tal-
kontijiet konsolidati, li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 84/253/KEE
(GUL 157, 9.6.2006, p. 87).
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2. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw il-procedura li ghandha tigi segwita malli tasal l-informazzjoni
msemmija fl-Artikolu 20(1) u (2). Dik il-proc¢edura ghandha tizgura li fejn kumpanija tkun giet xolta jew b’xi mod iehor
tnehhiet mir-registru, il-ferghat taghha jitnehhew ukoll mir-registru minghajr ebda dewmien bla bzonn.

3. It-tieni sentenza tal-paragrafu 2 ma tapplikax ghall-ferghat ta’ kumpaniji li tnehhew mir-registru b’konsegwenza ta’
xi bidla fil-forma legali tal-kumpanija koncernata, merger jew divizjoni, jew ta’ trasferiment transkonfinali tal-uffic¢ju
registrat taghha.

Artikolu 35
Informazzjoni dwar l-ittri u I-formoli tal-ordinijiet

Minn barra t-taghrif stabbilit fl-Artikolu 26, 1-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu li l-ittri u formoli tal-ordnijiet uzati
minn fergha ghandhom jiddikjaraw ir-registru li fih jinzamm il-fajl li jirrigwarda I-fergha flimkien man-numru tal-fergha
fdak ir-registru.

Tagsima 3

Regoli Ta’ zvelar applikabbli ghall-ferghat ta’ kumpaniji minn pajjizi terzi
Artikolu 36
Zvelar ta’ dokumenti u dettalji relatati ma’ fergha

1. Id-dokumenti u d-dettalji li jirrigwardaw fergha miftuha fi Stat Membru minn kumpanija li mhijiex regolata mil-
ligijiet ta’ Stat Membru izda li hija ta’ forma legali li tista’ titqabbel mat-tipi tal-kumpaniji elenkati fl-Anness I ghandhom
jigu zvelati skont il-ligijiet tal-Istat Membru tal-fergha kif stabbilit fl-Artikolu 16.

2. L-Artikolu 29(2) japplika.

Artikolu 37
Dokumenti u dettalji li jridu jigu Zvelati b’mod obbligatorju

L-izvelar obbligatorju stipulat fl-Artikolu 36 jkopri mill-inqas id-dokumenti u d-dettalji li gejjin:
(a) l-indirizz tal-fergha;

(b) l-attivitajiet tal-fergha;

(c) il-ligi tal-Istat li tirregola l-kumpanija;

(d) meta dik il-ligi hekk tkun tehtieg, ir-registru li fih tkun irregistrata I-kumpanija u n-numru tar-registrazzjoni tal-
kumpanija fdak ir-registru;

(e) l-istrumenti tal-kostituzzjoni, u l-memorandum u l-artikoli tal-assoc¢jazzjoni jekk ikunu jinsabu fi strument separat, bl-
emendi kollha li jkunu sarulhom;

(f) il-forma legali tal-kumpanija, il-post principali tal-kummer¢ taghha u l-ghan taghha u, ghallinqas kull sena, I-
ammont tal-kapital sottoskritt jekk dawn id-dettalji ma jinghatawx fid-dokumenti msemmija fil-punt (e);

() l-isem tal-kumpanija u l-isem tal-fergha jekk ikun differenti mill-isem tal-kumpanijia;

(h) il-hatra, it-tmiem tal-kariga u d-dettalji tal-persuni li jkunu awtorizzati li jirrapprezentaw lill-kumpanija meta tittratta
ma’ terzi u fi proceduri legali:

— bhala organu tal-kumpanija kkostitwit skont il-ligi jew bhala membri ta’ organu ta’ dak it-tip,
— bhala rapprezentanti permanenti tal-kumpanija ghall-attivitajiet tal-fergha.

Ghandha tigi ddikjarata l-firxa tas-setghat tal-persuni awtorizzati biex jirrapprezentaw lill-kumpanija, kif ukoll jekk
dawk il-persuni jistghux jirrapprezentaw il-kumpanijawahedhom jew jekk humiex rikjest li jagixxu konguntement;
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(i) — listral¢ tal-kumpanijia u l-hatra tal-istral¢jarji, id-dettalji li jirigwardawhom u l-poteri taghhom u t-tmiem tal-
likwidazzjoni,

— il-proceduri tal-falliment, l-arrangamenti, il-kompozizzjonijiet jew kull procediment iehor analogu li ghalih tkun
suggetta l-kumpanija;

() id-dokumenti tal-kontijiet skont I-Artikolu 38;

(k) l-gheluq tal-fergha.

Artikolu 38
Il-limiti tal-izvelar obbligatorju tad-dokumenti tal-kontabbilta
1. L-izvelar obbligatorju pprovvdut bl-Artikolu 37(j) ghandu japplika ghad-dokumenti tal-kontijiet tal-kumpanija kif
imhejjija, ivverifikati u zvelati skont il-ligi tal-Istat li tirregola l-kumpanija. Fejn dawn ma’ jitfasslux skont jew b’'mod
ekwivalenti ghad-Direttiva 2013/34/UE, l-Istati Membri jistghu jehtiegu li d-dokumenti tal-kontijiet li jkollhom x’jagsmu

mal-attivitajiet tal-fergha jigu mhejjija u zvelati.

2. L-Artikoli 32 u 33 ghandhom japplikaw.

Artikolu 39
Informazzjoni dwar l-ittri u I-formoli tal-ordinijiet
L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu li l-ittri u l-formoli tal-ordnijiet uzati minn fergha ghandhom jiddikjaraw ir-
registru li fih jinzamm il-fajl dwar il-fergha flimkien man-numru tal-fergha fdak ir-registru. Fejn il-ligi tal-Istat li bihom

tkun regolata l-kumpanija tkun tehtieg dhul fregistru, jigu ddikjarati wkoll ir-registru li fih tkun irregistrata l-kumpanija,
u n-numru tar-registrazzjoni tal-kumpanija f'dak ir-registru.

Tagsima 4

Arrangamenti ghall-applikazzjoni u l-implimentazzjoni
Artikolu 40
Penali
L-Istati Membri ghandhom jistipulaw penali xierqa fil-kaz ta’ nuqqas ta’ zvelar tal-kwistjonijiet ddikjarati fl-Artikoli 29,
30, 31 u 36, 37 u 38 u ta’ ommissjoni tad-dettalji obbligatorji msemmija fl-Artikoli 35 u 39 minn ittri u I-formolio tal-
ordnijiet.
Artikolu 41

Persuni li jwettqu I-formalitajiet tal-izvelar

Kull Stat Membru ghandu jiddec¢iedi dwar min ghandu jwettaq il-formalitajiet tal-izvelar ipprovvduti fit-Tagsimiet 2 u 3.

Artikolu 42
EZenzjonijiet mid-dispozizzjonijiet dwar id-dokumenti tal-kontijiet ghall-ferghat

1. L-Artikoli 31 u 38 ma ghandhomx japplikaw ghall-ferghat miftuha minn istituzzjonijiet ta’ kreditu u istituzzjonijiet
finanzjarji koperti bid-Direttiva tal-Kunsill 89/117/KEE ().

2. Sakemm ikun hemm koordinament sussegwenti, l-Istati Membri ma ghandhomx ghalfejn japplikaw 1-Artikoli 31
u 38 ghall-ferghat miftuha minn kumpaniji tal-assigurazzjoni.

() 1d-Direttiva tal-Kunsill 89/117/KEE tat-13 ta’ Frar 1989 dwar l-obbligi ta’ ferghat stabbiliti fi Stat Membru ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
u istituzzjonijiet finanzjarji li jkollhom l-uffi¢cji ewlenin taghhom barra dak I-Istat Membru rigward il-pubblikazzjoni tad-dokumenti tal-
kontijiet annwali (GU L 44, 16.2.1989, p. 40).
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Artikolu 43
IlI-Kumitat tal-Kuntatt

II-Kumitat ta’ Kuntatt stabbilit skont l-Artikolu 52 tad-Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE (') ghandu wkoll:

(a) ihaffef, minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tal-Artikoli 258 u 259 tat-Trattat, l-applikazzjoni armonizzata
tad-dispozizzjonijiet fit-Tagsimiet 2, 3 u fdin it-Tagsima, permezz ta’ laqghat regolari li jittrattaw, b’'mod partikolari,
il-problemi prattici li jinholqu b’konnessjoni mal-applikazzjoni taghha;

(b) jaghti parir lill-Kummissjoni, jekk mehtieg, dwar kull zjieda jew emenda ghad-dispozizzjonijiet ta’ Tagsima 2 u 3 kif
ukoll din it-Tagsima.

KAPITOLU IV

Manutenzjoni u tibdil fil-kapital
Tagsima 1
Rekwiziti tal-kapital
Artikolu 44
Dispozizzjonijiet generali

1. I-mizuri ta koordinazzjoni preskritti minn din id-Direttiva ghandhom japplikaw ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti
mil-ligi, regolament jew azzjoni amministrattiva fl-Istati Membri dwar it-tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness L.

2. L-Istati Membri jistghu jaghzlu li ma japplikawx id-dispozizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu ghall-kumpaniji ta’

investiment b’kapital varjabbli u ghall-kooperattivi inkorporati bhala wahda mit-tip ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness L.

Sakemm il-ligi tal-Istati Membri taghmel uzu minn din l-ghazla, huma ghandhom jehtiegu li dawk il-kumpaniji jinkludu

l-kliem “kumpanija ta’ investiment b’kapital varjabbli”, jew “koperattiva” fid-dokumenti kollha indikati fl-Artikolu 26.
Artikolu 45

Kapital minimu

1. IlMligijiet tal-Istati Membri ghandhom jehtiegu li, sabiex kumpanija tkun tista’ tigi inkorporata jew tikseb awtoriz-
zazzjoni biex tibda n-negozju, ghandu jigi sottoskritt kapital minimu f ammont ta’ mhux inqas minn EUR 25 000.

2. Kull hames snin il-Parlament Ewropew u l-Kunsill, waqt li jagixxu fuq proposta mill-Kummissjoni skont I-
Artikolu 50(1) u I-Artikolu 50(2)(g) tat-Trattat, ghandhom jezaminaw u, jekk ikun hemm bzonn, jirrevedu l-ammont
espress fil-paragrafu 1 feuro fid-dawl ta’ tendenzi ekonomici u monetarji fl-Unjoni u tat-tendenza li imprizi kbar jew ta’
dags medju biss jithallew jaghzlu t-tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness 1.

Artikolu 46

Attiv

Il-kapital sottoskritt jista’ jigi ffurmat biss minn attiv li jistghu jinghataw valur ekonomiku. Madankollu, l-obbligu li jsir
xoghol jew jigu pprovdut servizzi ma jistax ikun parti minn dawk l-assi.

Artikolu 47

Prezz tal-hrug tal-ishma

Ma jistghux jinhargu ishma bi prezz inqas mill-valur nominali taghhom, jew, meta ma hemmx valur nominali, mill-
parita kontabbli taghhom.

(") Ir-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju tal-1978 ibbazata fuq I-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali ta’
certi tipi ta’ kumpaniji (GU L 222, 14.8.1978, p. 11).
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Madankollu, I-Istati Membri jistghu jippermettu li dawk li jimpenjaw ruhhom biex jallokaw ishma fl-ezercizzju tal-
professjoni taghhom, ihallsu somma inqas mill-prezz totali tal-ishma sottoskritti minnhom fil-kors ta’ dik it-transazzjoni.

Artikolu 48
Hlas tal-ishma mahruga b’konsiderazzjoni

Ishma mahruga b’konsiderazzjoni ghandhom jithallsu fiz-zmien li l-kumpanija tigi inkorporata jew li tkun awtorizzata
biex tibda n-negozju b'mhux inqas b'mhux inqas minn 25 % tal-valur nominali taghhom jew, fin-nuqgas ta’ valur
nominali, tal-parita kontabbli taghhom.

Madankollu, meta ishma jinhargu b’konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti fiz-zmien li l-kumpanija tigi inkorporata jew
tkun awtorizzata biex tibda n-negozju, il-konsiderazzjoni ghandu jigi trasferit kollu fi zmien hames snin minn dak iz-
zmien.

Tagsima 2

Salvawardji fir-riward tal-kapital statutorju
Artikolu 49
Rapport tal-esperti dwar konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti

1. Ghandu jithejja rapport dwar kull konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti qabel ma l-kumpanija tigi inkorporata jew
awtorizzata biex tibda n-negozju, minn espert indipendenti jew izjed mahtura jew approvati minn awtoritd amminis-
trattiva jew gudizzjarja. Dawk l-esperti jistghu jkunu persuni fizi¢i kif ukoll persuni guridi¢i u kumpaniji jew ditti skont
il-ligijiet ta’ kull Stat Membru.

2. Ir-rapport tal-esperti msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun fih ghallingas deskrizzjoni ta’ kull wiehed mill-attiv
inkluz fil-konsiderazzjoni kif ukoll tal-metodi ta’ valutazzjoni uzati u ghandu jiddikjara jekk il-valuri li jaslu ghalihom bl-
applikazzjoni ta’ dawk il-metodi jagblux ghallingas mal-ghadd u l-valur nominali jew, meta ma hemmx valur nominali,
mal-parita kontabbli u, meta xieraq, mal-premju fuq l-ishma li ghandhom jinhargu ghalihom.

3. Ir-rapport tal-esperti ghandu jigi ppubblikat bil-mod preskritt mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru, skont I-Artikolu 16.

4. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx dan l-Artikolu meta 90 % tal-valur nominali, jew meta ma
hemmx valur nominali, tal-parita kontabbli, ta l-ishma kollha jinhareg lil kumpanija wahda jew izjed ghal xi konside-
razjoni ghajr fi flus kontanti, u meta r-rekwiziti li gejjin jitharsu:

(a) rigward il-kumpanija li tircievi dik il-konsiderazzjoni, il-persuni msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 4 jkunu ftiehmu li
ma juzawx ir-rapport tal-esperti;

(b) dak il-ftehim ikun gie pubblikat kif previst fil-paragrafu 3;

(c) il-kumpaniji li jaghtu dik il-konsiderazzjoni ghandhom riservi li ma jistghux jitgassmu skont il-ligi jew l-istatuti u li
huma ghallinqas dags il-valur nominali jew, meta ma hemmx valur nominali, il-parita kontabbli ta l-ishma mahruga
ghal xi konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti;

(d) il-kumpaniji li jipprovdu din il-konsiderazzjoni jiggarantixxu, sa ammont dags dak imsemmi fil-punt (c), id-djun tal-
kumpanija riceventi li jsiru bejn iz-zmien meta l-ishma jinhargu ghal xi konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti u sena
wara l-pubblikazzjoni tal-kontijiet annwali ta’ dik il-kumpanija ghas-sena finanzjarja li matulha tkun inghatat dik il-
konsiderazzjoni. Kwalunkwe trasferiment ta’ tali ishma ghandu jigi projbit matul dak il-perjodu;

(e) il-garanzija msemmija fil-punt (d) giet ippubblikata kif previst fil-paragrafu 3; u

(f) il-kumpaniji li jipprovdu tali konsiderazzjoni ghandhom iqieghdu somma daqs dik indikata fil-punt (c) friserva li ma
tistax tigi mqgassma sa tliet snin wara l-pubblikazzjoni tal-kontijiet annwali tal-kumpanija riceventi ghas-sena
finanzjarja li matulha din il-konsiderazzjoni tkun inghatat jew, jekk mehtieg, sa data aktar tard meta l-pretensjonijiet
kollha li ghandhom xjagsmu mal-garanzija msemmija fil-punt (d) li jinghataw matul dak il-perjodu jkunu gew
sodisfatti.
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5. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx dan I-Artikolu meta tigi ffurmata kumpanija gdida permezz ta’
merger jew divizjoni meta jsir rapport ta’ espert jew esperti indipendenti dwar l-abbozz tat-termini tal-merger jew tad-
divizjoni.

Fejn l-Istati Membri jiddeciedu li japplikaw dan I-Artikolu fil-kazijiet imsemmijin fl-ewwel subparagrafu, huma jistghu
jipprovdu li r-rapport li thejja skont il-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu u r-rapport tal-espert jew esperti indipendenti dwar
l-abbozz tat-termini tal-merger jew tad-divizjoni jista’ jithejja mill-istess espert jew esperti.

Artikolu 50
Deroga mill-htiega tar-rapport tal-esperti

1. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu biex ma japplikawx I-Artikolu 49(1), (2) u (3) fejn, wara decizjoni tal-korp
amministrattiv jew il-korp tat-tmexxija, titoli trasferibbli kif definiti fil-punt 44 tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!) jew strumenti tas-suq tal-flus kif definiti fil-punt 17 tal-
Artikolu 4(1) ta’ dik id-Direttiva, jigu kontribwiti bhala konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti, u dawk it-titoli jew
strumenti tas-suq tal-flus huma valutati bil-prezz medju mwiezen li bih gew negozjati f'suq wiched jew aktar regolati kif
definit fil-punt 21 tal-Artikolu 4(1) ta’ dik id-Direttiva tul perjodu suffi¢jenti, li ghandu jigi dec¢iz skont il-ligi nazzjonali,
li jipprecedi d-data effettiva tal-kontribuzzjoni tal-konsiderazzjoni rispettiva ghajr fi flus kontanti.

Madanakollu, fejn dak il-prezz ikun gie affettwat minn cirkostanzi eccezzjonali li jibdlu b'mod sinifikattiv il-valur tal-
attiv fid-data effettiva tal-kontribuzzjoni taghha, inkluzi sitwazzjonijiet fejn is-suq ghat-tali titoli trasferibbli jew
strumenti tas-suq tal-flus spicca b'nuqqas ta’ likwidita, ghandha terga ssir evalwazzjoni mill-gdid fuq l-inizjattiva u taht
ir-responsabbilta tal-korp amministrattiv jew tat-tmexxija.

Ghall-ghanijiet ta’ dik l-evalwazzjoni mill-gdid, l-Artikolu 49(1), (2) u (3) ghandu japplika.

2. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx I-Artikolu 49(1), (2) u (3) fejn, fuq decizjoni tal-korp amminis-
trattiv jew tat-tmexxija, jigu kontribwiti assi, hlief titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus imsemmija fil-paragrafu 1
ta’ dan l-Artikolu, bhala konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti li diga kien suggett ghal opinjoni ta’ valur gust minn
espert indipendenti rikonoxxut u fejn il-kondizzjonijiet li gejjin huma ssodisfati:

(a) il-valur gust hu determinat sa mhux izjed minn sitt xhur qabel id-data effettiva tal-kontribuzzjoni tal-attiv; u

(b) l-evalwazzjoni tkun twettqet b’'mod konformi mal-istandards ta’ evalwazzjoni u l-principji generalment accettati fl-
Istat Membru, li huma applikabbli ghat-tip ta’ assi li ghandhom ikunu kontribwiti.

Fil-kaz ta’ ¢irkustanzi godda kwalifikanti, li jbiddlu b'mod sinifikattiv il-valur gust tal-attiv fid-data effettiva tal-kontri-
buzzjoni tieghu, ghandha ssir evalwazzjoni mill-gdid bl-inizjattiva u taht ir-responsabbilta tal-korp amministrattiv jew
tat-tmexxija.

Ghall-ghanijiet tal-evalwazzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu, 1-Artikolu 49(1), (2) u (3) ghandu japplika.

Fin-nuqqas ta’ dik l-evalwazzjoni mill-gdid, azzjonist wiehed jew aktar li jkollhom persentagg aggregat ta’ mill-anqas 5 %
tal-kapital sottoskritt tal-kumpanija fil-gurnata li fiha tittiched id-decizjoni fuq iz-zieda tal-kapital, jistghu jitolbu
evalwazzjoni minn espert indipendenti, u fdak il-kaz japplika I-Artikolu 49(1), (2) u (3).

Dak l-azzjonist(j) jista’ jaghmel talba sad-data effettiva tal-kontribuzzjoni tal-attiv, bil-kondizzjoni li, fid-data tat-talba, -
azzjonist(i) involut(i) ikun ghad ghandhom percentwali aggregat ta’ mill-inqas 5 % tal-kapital sottoskritt tal-kumpanija,
kif kien fid-data li fiha ttichdet id-decizjoni dwar iz-zieda tal-kapital.

3. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx l-Artikolu 49(1), (2) u (3) fejn, fuq decizjoni tal-korp amminis-
trattiv jew tat-tmexxija, jigi kontribwit attiv, hlief titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus imsemmija fil-paragrafu 1
ta’ dan l-Artikolu bhala konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti li l-valur gust taghhom jorigina mill-valur ta’ attiv
individwali minn kontijiet statutorji tas-sena finanzjarja ta’ qabel, sakemm il-kontijiet statutorji kienu soggetti ghal
verifika b’'mod konformi mad-Direttiva 2006/43/KE L.

It-tieni u l-hames subparagrafu tal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

(") Id-Direttiva 2014/6 5/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-
Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).
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Artikolu 51
Konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti minghajr rapport tal-espert

1. Fejn ikun hemm kunsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti kif imsemmi fl-Artikolu 50 hija provduta minghajr ir-
rapport tal-esperti imsemmi fl-Artikolu 49(1), (2) u (3), minbarra l-htigijiet stabbiliti fil-punt (h) tal-Artikolu 4 u sa xahar
mid-data effettiva tal-kontribuzzjoni tal-attiv, ghandha tigi ppubblikata dikjarazzjoni li jkun fiha dan li gej:

(a) deskrizzjoni tal-konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti mahrug;
(b) il-valur tieghu, is-sors ta’ dik l-evalwazzjoni u, fejn ikun xieraq, il-metodu tal-evalwazzjoni;

(c) stqarrija dwar jekk il-valur evalwat jikkorrispondiex ghallinqas mal-ghadd, il-valur nominali jew, fejn m’hemmzx valur
nominali, mal-parita kontabbli u, fejn hu xieraq, mal-primjum fuq l-ishma li ghandhom jinhargu ghal konside-
razzjoni ta’ dak it-tip; u

(d) stgarrija dwar il-fatt li ma sehhew l-ebda ¢irkustanzi kwalifikanti godda li jaffetwaw il-valutazzjoni originali.

II-publikazzjoni tad-dikjarazzjoni ghandha ssir bil-mod stipulat mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru b’'mod konformi mal-
Artikolu 16.

2. Fejn jigi propost li tigi pprovduta konsiderazzjoni li mhijiex fi flus kontanti minghajr rapport tal-esperti kif
imsemmi fl-Artikolu 49(1), (2) u (3), fir-rigward ta’ zieda fil-kapital proposta li issir skont I-Artikolu 68(2), ghandu jigi
ppubblikat avviz li jkun fih id-data ta’ meta tkun ittiehdet id-decizjoni dwar iz-zieda u l-informazzjoni elenkata fil-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, bil-mod stipulat mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru b’mod konformi mal-Artikolu 16, qabel
ma l-kontribuzzjoni tal-attiv bhala konsiderazzjoni ghajr fi flus issir effettiva. Fdak il-kaz, id-dikjarazzjoni skont il-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandha tkun limitata ghall-istqarrija dwar il-fatt li ma sehhew l-ebda cirkustanzi
kwalifikanti godda minn meta l-avviz hawn fuq imsemmi gie ppubblikat.

3. Kull Stat Membru ghandu jipprovdi salvagwardji xierqa biex ikun zgurat li jkun hemmkonformita mal-procedura
stipulata fl-Artikolu 50 u fdan l-Artikolu fejn kontribuzzjoni ghal konsiderazzjoni li mhijiex fi flus kontanti hija
provduta minghajr rapport tal-esperti kif imsemmi fl-Artikolu 49(1), (2) u (3).

Artikolu 52

Akkwizizzjonijiet sostanzjali wara l-inkorporazzjoni jew l-awtorizzazzjoni sabiex jinbeda n-
negozju

1. Jekk, qabel l-gheluq ta’ limitu ta’ zmien preskritt mil-ligi nazzjonali ta’ mill-inqas sentejn minn meta l-kumpanija
tigi inkorporata jew awtorizzata biex tibda n-negozju, il-kumpanija takkwista kwalunkwe attiv proprjeta ta’ persuna jew
kumpanija jew ditta msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 4 ghal konsiderazzjoni ta’ mhux inqas minn wiched fghaxra tal-
kapital sottoskritt, I-akkwizizzjoni ghandha tigi ezaminata u dettalji taghha ghandhom jigu pubblikati skont id-dispoziz-
zjonijiet tal-Artikolu 49(1), (2) u (3), u huwa ghandu jigi pprezentat ghall-approvazzjoni tal-laqgha generali.

L-Artikoli 50 u 51 ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

L-Istati Membri jistghu wkoll jehtiegu li dawn id-dispozizzjonijet ghandhom jigu applikati meta l-attiv ikun ta’ xi
azzjonista jew ta’ xi persuna ohra.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal akkwizizzjonijiet li jsiru fil-kors normali tan-negozju tal-kumpanija, ghal
akkwizizzjonijiet li jsiru fuq talba jew bis-sorveljanza ta’ awtorita amministrattiva jew gudizzjarja, jew ghal akkwizizzjo-
nijiet tal-borza.

Artikolu 53

Obbligu tal-azzjonisti 1i jhallsu -kontribuzzjonijiet

Bla hsara ghad-dispozizzjonjijiet li ghandhom xjaqsmu mat-tnaqqis ta’ kapital sottoskritt, l-azzjonisti ma’ jistghux
jinhelsu mill-obbligu li jhallsu I-kontribuzzjonijet taghhom.
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Artikolu 54
Salvagwardji fil-kaz ta’ konverzjoni

Sakemm issir il-koordinazzjoni tal-ligijiet nazzjonali fxi data sussegwenti, l-Istati Membri ghandhom jadottaw il-mizuri
mehtiega biex jehtiegu li jkun hemm mill-inqgas l-istess salvagwardji preskritti fl-Artikoli 3 sa 6 u I-Artikoli 45 sa 53 fil-
kaz ta’ konverzjoni ta’ tip iehor ta’ kumpanija fkumpanija pubblika b'responsabbilta limitata.

Artikolu 55
Modifika tal-istatuti jew tal-att ta’ inkorporazzjoni

L-Artikoli 3 sa 6 u l-Artikoli 45 sa 54 ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet ta’ Stati Membri
dwar kompetenza u procedura rigward il-modifika tal-istatuti jew tal-att ta’ inkorporazzjoni.

Tagsima 3

Regoli dwar id-distribuzzjoni
Artikolu 56
Regoli generali dwar id-distribuzzjoni

1. Hlief ghal kazijiet ta’ tnaqqis ta’ kapital sottoskritt, ma tista’ ssir ebda distribuzzjoni lil azzjonisti meta fid-data tal-
gheluq tal-ahhar sena finanzjarja l-attiv nett kif stabbiliti fil-kontijiet annwali tal-kumpanija huma, jew wara li jsir dik id-
distribuzzjoni, jistghu jsiru inqas mill-ammont tal-kapital sottoskritt inkluzi dawk ir-riservi li ma jistghux jigu mqassma
skont il-ligi jew l-istatuti.

2. Fejn il-parti tal-kapital sottoskritt mhux ezercitat ma jkunx inkluz fl-attiv murija fil-karta bilan¢jali, dak l-ammont
ghandu jitnaqqas mill-ammont ta’ kapital sottoskritt imsemmi fil-paragrafu 1.

3. L-ammont ta’ distribuzzjoni lil azzjonisti ma jistax ikun izjed mill-ammont tal-qliegh fit-tmiem tal-ahhar sena
finanzjarja inkluz kull gliegh mirut u somom mehuda minn riservi disponibbli ghal dan il-ghan, u bit-tnaqgis ta’ kull telf
mirut u somom imqieghda friserva skont il-ligi jew l-istatuti.

4. It-terminu “distribuzzjoni” uzat fil-paragrafi 1 u 3 jinkludi, b'mod partikolari, il-hlas ta’ dividendi u ta’ imghax li
ghandhom xjaqgsmu ma’ ishma.

5. Meta lligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li jsir hlas ta’ dividendi interim, ghandhom japplikaw tal-inqas il-

kondizzjonijiet li gejjin:

(a) ghandhom jitfasslu kontijiet interim biex juru li I-fondi disponibbli ghad-distribuzzjoni huma bizzejjed;

(b) l-ammont li ghandu jitqassam ma jistax ikun izjed mill-profitti totali maghmula mit-tmiem tal-ahhar sena finanzjarja
li ghaliha gew imfassla l-kontijiet annwali, inkluz kull qliegh maghmul u somom mehuda minn riservi disponibbli
ghal dak l-iskop, u bit-tnaqqis ta’ kull telf maghmul u somom li ghandhom jitqieghdu friserva skont ir-rekwiziti tal-

ligi jew tal-istatuti.

6. Il-paragrafi 1 sa 5 ma ghandhomx jaffettwaw id-dispozizzjonijiet tal-Istati Membri dwar zidiet fkapital sottoskritt
b’ kapitalizzazzjoni ta’ rizervi.

7. Il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu jaghmlu dispozizzjoni biex ikun hemm deroga mill-paragrafu 1 fil-kaz ta’
kumpaniji ta’ investiment b’kapital fiss.

Ghal fini ta’ dan il-paragrafu, it-terminu “kumpanija ta’ investiment b’kapital fiss” tfisser biss dawk il-kumpaniji:
(a) li l-ghan esklussiv taghhom huwa li jinvestu I-fondi taghhom fdiversi stocks u ishma, artijiet jew assi ohrajn, bl-
uniku ghan li jifirxu r-riskji tal-investiment u li jaghtu lill-azzjonisti taghhom il-benefic¢ju tar-rizultati tal-amminis-

trazzjoni tal-assi taghhom, u

(b) li joffru l-ishma taghhom stess ghal sottoskrizzjoni mill-pubbliku.
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Safejn il-ligijiet ta’ Stati Membri jaghmlu uzu mill-ghazla huma ghandhom:

Artikolu 26;

(b) ma jhallux i xi tali kumpanija, li l-assi netti taghha huma inqas mill-ammont specifikat fil-paragrafu 1, tqassam lill-
azzjonisti meta fid-data tal-gheluq tal-ahhar sena finanzjarja l-attiv totali tal-kumpanija kif jidhru fil-kontijiet annwali
huma, jew wara dik id-distribuzzjoni ikunu inqas minn wiehed u nofs l-ammont tal-passiv totali tal-kumpanija lil
kredituri kif imnizzel fil-kontijiet annwali; u

(c) jirrikjedu i tali kumpanija li tqassam meta l-assi netti taghha ikunu inqas mill-ammont specifikat fil-paragrafu 1
tinkludi fil-kontijiet annwali taghha nota fdak is-sens.

Artikolu 57
Irkupru ta’ distribuzzjoni maghmul kontra I-ligi

Kull distribuzzjoni maghmul kuntrarju ghall-Artikolu 56 ghandu jintradd lura mill-azzjonisti li ircevewh jekk il-
kumpanija ggib prova li dawk l-azzjonisti kienu jafu bl-irregolarita tad-distribuzzjoni maghmul lilhom, jew li minhabba
¢-¢irkostanzi ma setghux ma kienux jafu bih.

Artikolu 58
Telf serju tal-kapital sottoskritt

1.  Fi-kaz ta’ telf serju tal-kapital sottoskritt, ghandha tissejjah laqgha generali tal-azzjonisti fil-perjodu specifikat mil-
ligijiet tal-Istati Membri, biex jigi kkunsidrat jekk il-kumpanija ghandhiex tigi stral¢jata jew ghandhomx jittiehdu xi
mizuri ohra.

2. L-Istati Membri ma ghandhomx jistabbilixu l-ammont ta’ telf meqjus serju fis-sens tal-paragrafu 1 f¢ifra oghla
minn nofs il-kapital sottoskritt.

Tagsima 4
Regoli dwar l-akkwizizjonijiet minn kumpaniji tal-ishma proprji
Artikolu 59
L-ebda sottoskrizzjoni ghall-ishma proprji
1. L-ishma ta’ kumpanija ma jistghux jigu sottoskritti mill-kumpanija nnifisha.

2. Jekk l-ishma ta’ kumpanija jkunu gew sottoskritti minn persuna li tkun qed tagixxi fisimha stess, izda fl-interess
tal-kumpanija, dak li jissottoskrivi ghandu jigi megjus li ssottoskriva ghalihom akkont tieghu stess.

3. Il-persuni jew kumpaniji jew ditti msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 4 jew, fkazijiet ta’ zieda fkapital sottoskritt, il-
membri tal-korp amministrattiv jew tat-tmexxija ghandhom ikunu responsabbli li jhallsu ghal ishma sottoskritti bi ksur
ta’ dan l-Artikolu.

Madankollu, l-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu li kull persuna bhal dik tista’ tinheles mill-obbligu taghha jekk
hija ggib prova li personalment m’'ghandha l-ebda htija.

Artikolu 60
Akkwizizzjoni tal-ishma proprji

1. Minghajr pregudizzju ghall-principju ta’ trattament ugwali tal-azzjonisti kollha li jkunu fl-istess pozizzjoni, u ghar-
Regolament (UE) Nru 596/2014, l-Istati Membri jistghu jippermettu li kumpanija takkwista l-ishma taghha, hi stess jew
permezz ta’ persuna li tagixxi fisimha izda fl-interess tal-kumpanija. Sa fejn l-akkwizizzjonijiet huma permessi, l-Istati
Membri ghandhom jipprovdu li tali akkwizizzjonijiet ikunu suggetti ghall-kondizzjonjiet li gejjin:

(a) l-awtorizazzjoni tinghata permezz tal-laqgha generali, li ghandha tiddetermina t-termini u l-kondizzjonijiet ta’ dik 1-
akkwizizzjoni, u b'mod partikolari l-ghadd massimu ta’ ishma li ghandhom ikunu akkwistati, il-perjodu li ghalih
tinghata l-awtorizazzjoni, li t-tul massimu tieghu ghandu jkun iddeterminat mil-ligi nazzjonali u li izda ma jistax
ikun iktar minn hames snin, u, fil-kaz ta’ akkwizizzjoni b'titolu oneruz, l-konsiderazzjoni massima u minima. Il-
Membri tal-korp amministrattiv jew tat-tmexxija ghandhom ikunu sodisfatti li, fiz-zmien meta ssir kull akkwizizzjoni
awtorizzata, il-kondizzjonijiet imsemmija fil-punti (b) u (c) huma rispettati;
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(b) l-akkwizizzjonijiet, inkluzi ishma akkwistati qabel mill-kumpanija u mizmuma minnha, u ishma akkwistati minn
persuna li tagixxi fisimha izda fl-interess tal-kumpanija, ma jistghux ikollhom l-effett li l-attiv nett jonqos ghal
ammont ingas mill-ammont imsemmi fl-Artikolu 56(1) u (2); u

(c) ishma mhallsa kompletament biss jistghu jkunu inkluzi fit-tranzazzjoni.

Barra minn hekk, l-Istati Membri jistghu wkoll jaghmlu akkwizizzjonijiet fit-tifsira tal-ewwel subparagrafu soggetti ghal
xi wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-valur nominali jew, fl-assenza ta’ dan, il-parita kontabbli tal-ishma akkwistati, inkluzi ishma akkwistati gabel mill-
kumpanija u miZzmuma minnha, u ishma akkwistati minn persuna li tagixxi fisimha izda fl-interess tal-kumpanija,
ma jkunx iktar mill-limitu i ghandu jkun iddeterminat mill-Istati Membri; dak il-limitu ma jistax ikun inqas minn
10 % tal-kapital sottoskritt;

(b) is-setgha tal-kumpanija li takkwista l-ishma taghha stess skont it-tifsira tal-ewwel subparagrafu, l-ghadd massimu ta’
ishma li jistghu jigu akkwistati, it-tul tal-perjodu li ghalih tinghata s-setgha u I-konsiderazzjoni massimu jew minimu,
ikunu stipulati fl-istatuti jew fl-istrument tal-inkorporazzjoni tal-kumpanija;

(c) il-kumpanija tkun konformi mar-rekwiziti xierqa ta’ rappurtar u ta’ notifika;

(d) certi kumpaniji, skont kif iddeterminat mill-Istati Membri, jistghu jintalbu jhassru l-ishma akkwistati, sakemm
ammont ugwali ghall-valur nominali tal-ishma kkancellati jkun inkluz friserva li ma tistax titqassam lill-azzjonisti,
hlief fkaz ta’ tnaqgis fil-kapital sottoskritt; dik ir-riserva tista’ tintuza biss biex jigi mizjud il-kapital sottoskritt
permezz tal-kapitalizzazzjoni tar-riservi;

(e) l-akkwizizzjoni ma tippregudikax it-twettiq tat-talbiet tal-kredituri.

2. IHigijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu ghal derogi mill-ewwel sentenza tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu

tal-paragrafu 1 meta l-akkwizizzjoni tal-ishma tal-kumpanija stess tkun mehtiega biex tigi evitata hsara serja u imminenti

lill-kkumpanija. Fdak il-kaz, il-laqgha generali li jkun imiss tigi infurmata mill-korp amministrattiv jew tat-tmexxija bir-

ragunijiet u -natura tal-akkwizizzjonijiet maghmula, bl-ghadd u l-valur nominali jew, fin-nuqgas ta’ valur nominali, il-

parita kontabbli, tal-ishma akkwistati, bil-proporzjon tal-kapital sottoksritt li huma jirrapprezentaw, u bil-konsiderazzjoni
ghal dawn l-ishma.

3. L-Istati Membri jistghu jiddecieidu li ma japplikawx l-ewwel sentenza tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu 1 ghal
ishma akkwistati mill-kumpanija stess jew minn persuna li tagixxi fisimha stess izda fl-interess tal-kumpanija, fil-kaz ta’
distribuzzjoni lill-impjegati ta’ dik il-kumpanija jew lill-impjegati ta’ kumpanija assoc¢jata. Dawk l-ishma ghandhom
jitgassmu fi zmien 12-il xahar mill-akkwizizzjoni taghhom.

Artikolu 61
Deroga mir-regoli dwar l-akkwizizzjoni tal-ishma proprji

1. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu biex ma japplikawx l-Artikolu 60 ghal:
(a) ishma akkwistati fit-twettiq ta’ de¢izjoni biex jitnaqqas il-kapital, jew fic-cirkostanzi msemmiija fl-Artikolu 82;
(b) ishma akkwistati b’ rizultat ta’ trasferiment universali ta’ attiv;

(c) ishma mhallsa kollha akkwistati bla hlas jew minn banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohra bhala kummissjoni fuq
Xiri;

(d) ishma akkwistati bis-sahha ta’ obbligu legali jew li jirrizultaw minn decizjoni ta’ qorti favur il-protezzjoni ta’
azzjonisti minoranza fil-kaz, partikolarment, ta’ merger, bidla fil-ghan jew forma tal-kumpanija, trasferiment tal-
uffic¢ju registrat barra l-pajjiz, jew l-introduzzjoni ta’ restrizzjonijiet fuq it-trasferiment ta’ ishma;

(e) ishma akkwistati minn azzjonista fil-kaz ta’ nuqqas li jhallas ghalihom;

(f) ishma akkwistati sabiex jindennizzaw azzjonisti fminoranza fkumpaniji assocjati;

(g) ishma mhallsa kollha u akkwistati minn bejgh infurzat permezz ta’ ordni tal-qorti ghall-hlas ta’ dejn dovut lill-
kumpanija mis-sid tal-ishma; u
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(h) ishma imhallsa kollha mahruga minn kumpanija ta’ investiment b'kapital fiss, kif imfisser fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 56(7), u akkwistati fuq talba tal-investitur minn dik il-kumpanija jew minn kumpanija asso¢jata. Punt (a)
tal-Artikolu 56(7) ghandu japplika. Tali akkwizizzjonijiet ma jistghux ikollhom l-effett li jnaqqsu l-attiv nett ghal
ammont ingas mill-ammont tal-kapital sottoskritt inkluza kull riserva li t-tqassim taghha huwa projbit mil-ligi.

2. Ishma akkwistati fil-kazijiet elenkati fil-punti (b) sa (g) fil-paragrafu 1, ghandhom, madankollu, jitnehhew fi zmien
tliet snin mill-akkwizizzjoni taghhom sakemm il-valur nominali jew, fin-nuqqas ta’ valur nominali, il-parita kontabbli
tal-ishma akkwistati, maghdudin ishma li l-kumpanija setghet akkwistat permezz ta’ persuna li tagixxi fisimha stess izda
fl-interess tal-kumpanija, ma jkunux izjed minn 10 % tal-kapital sottoskritt.

3. Jekk l-ishma ma jitnehhewx fil-perjodu specifikat fil-paragrafu 2, huma ghandhom jigu kkancellati. Il-ligijiet ta’ Stat
Membru jistghu jiddisponu li dak it-thassir ikun suggett ghal tnaqgis korrispondenti fil-kapital sottoskritt. Dan it-tnaqgqjs
ghandu jigi preskritt meta l-akkwizizzjoni ta’ ishma li ghandhom jigu kkancellati tirrizulta fsitwazzjoni fejn l-attiv nett
jonqos iktar mill-ammont specifikat fl-Artikolu 56(1) u (2).

Artikolu 62
Konsegwenzi tal-akkwizizzjoni tal-ishma proprji b’mod illegali

Ishma akkwistati b’kontravenzjoni tal-Artikoli 60 u 61 ghandhom jitnehhew fi Zmien sena mill-akkwizizzjoni taghhom.
Jekk ma jitnehhewx fdak il-perjodu, japplika I-Artikolu 61(3).

Artikolu 63
Zamma tal-ishma proprji u tar-rapport annwali fkaz ta’ akkwizizzjoni tal-ishma proprji

1. Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li kumpanija tixtri l-ishma taghha stess, sew hija stess u sew permezz ta’
persuna li tagixxi fisimha stess izda fl-interess tal-kumpanija, i Z-zamma ta’ dawk l-ishma ghandha tkun suggetta fkull
hin mill-inqas ghall-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) fost id-drittijiet marbuta mal-ishma, id-dritt ghall-vot marbut mal-ishma tal-kumpanija stess ghandu fkull kaz jigi
Sospiz;

(b) jekk l-ishma huma inkluzi fost l-assi murija fil-karta tal-bilan¢, riserva tal-istess ammont, li ma tkunx disponibbli
ghad-distribuzzjoni, ghandha tigi inkluza mal-passiv.

2. Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li kumpanija takkwista l-ishma taghha stess, sew hija innifisha u sew
permezz ta’ persuna li tagixxi fisimha stess izda fl-interess tal-kumpanija, huma ghandhom jehtiegu li r-rapport annwali
jiddikjara ghallingas:

(a) ir-ragunijiet ghal akkwizizzjonijiet maghmula matul is-sena finanzjarja;

(b) l-ghadd u l-valur nominali jew, fin-nuqqas ta’ valur nominali, il-parita kontabbli tal-ishma akkwistati u mnehhija
matul is-sena finanzjarja u l-proporzjon tal-kapital sottoskritt li huma jirrapprezentaw;

() fil-kaz ta’ akkwizizzjoni jew tnehhija btitolu oneruz, il-konsiderazzjoni ghall-ishma;

(d) l-ghadd u l-valur nominali jew, fin-nuqqas ta’ valur nominali, il-parita kontabbli tal-ishma kollha akkwistati
u mizmuma mill-kumpanija u l-proporzjon tal-kapital sottoskritt li huma jirrapprezentaw.

Artikolu 64
Assistenza finanzjarja minn kumpanija ghall-akkswist tal-ishma taghha stess minn parti terza

1. Fejn lstati Membri jippermettu li kumpanija, b'mod dirett jew indirett, tavvanza fondi, taghti self jew tipprovdi
garanzija, bil-ghan li l-ishma proprji jigu akkwistati minn parti terza, dawk it-tranzazzjonijiet ghandhom ikunu suggetti
ghall-kondizzjonijiet stipulati fil-paragrafi 2 sa 5.

2. It-tranzazzjonijiet ghandhom isiru taht ir-responsabbilta tal-korp amministrattiv jew tat-tmexxija fil-kondizzjonijiet
gusti tas-suq, b'mod partikolari fir-rigward tal-imghax li tircievi l-kumpanija u fir-rigward tal-garanzija pprovduta lill-
kumpanija ghas-self u l-avvanzi msemmija fil-paragrafu 1.

L-affidabilta kreditizja tal-parti terza jew, fkaz ta’ tranzazzjonijiet ta’ iktar minn parti wahda, ta’ kull kontraparti taghha,
ghandha tkun investigata kif xieraq.
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3. It-tranzazzjonijiet ghandhom ikunu pprezentati mill-korp amministrattiv jew tat-tmexxija lil-laggha generali ghal
approvazzjoni minn qabel, fejn il-laqggha generali ghandha tagixxi b'mod konformi mar-regoli tal-kworum u I-
maggoranza stabbilita fl-Artikolu 83.

Il-korp amministrattiv jew ta’ tmexxija ghandu jipprezenta rapport bil-miktub lil-laqgha generali, li fih jindika:
(a) ir-ragunijiet ghat-tranzazzjoni,

(b) l-interess tal-kumpanija li tidhol fitranzazzjoni ta’ dak it-tip,

(¢) il-kondizzjonijiet li fughom saret it-tranzazzjoni,

(d) ir-riskji involuti fit-tranzazzjoni ghal-likwidita u s-solvenza tal-kumpanija, u

(e) il-prezz ghall-akkwizizzjoni tal-ishma minn terzi.

Dak ir-rapport ghandu jigi pprezentat lir-registru ghall-pubblikazzjoni b'mod konformi mal-Artikolu 16.

4. L-ghajnuna finanzjarja aggregata moghtija lill-partijiet terzi m'ghandha fl-ebda hin tirrizulta f sitwazzjoni fejnl-assi
netti jongsu iktar mill-ammont specifikat fl-Artikolu 56(1) u (2), u ghandha tqis ukoll kull tnaqqis tal-attiv nett li seta’
jkun sehh permezz tal-akkwizizzjoni, mill-kumpanija jew fl-interess tal-kumpanija, tal-ishma taghha stess skont I-
Artikolu 60(1).

II-kumpanija ghandha tinkludi, fost il-passiv fil-karta tal-bilan¢, riserva, li ma tkunx disponibbli ghad-distribuzzjoni, tal-
ammont tal-ghajnuna finanzjarja aggregata.

5. Fejn terzi, bil-ghajnuna finanzjarja ta’ kumpanija, jakkwistaw ishma proprji ta’ dik il-kumpanija skont it-tifsira tal-
Artikolu 60(1) jew jissottoskrivu ghal ishma mahruga waqt zieda fil-kapital sottoskritt, dik l-akkwizizzjoni jew dik is-
sottoskrizzjoni ghandom isiru bi prezz gust.

6. Il-paragrafi 1 sa 5 ma ghandhomx japplikaw ghal transazzjonijiet konkluzi minn banek u istituzzjonijiet finanzjarji
ohra fil-kors normali tan-negozju, lanqas ghal transazzjonijiet li jsiru bil-ghan li jigu akkwistati ishma minn jew ghall-
impjegati tal-kumpanija jew l-impjegati ta’ kumpanija assocjata.

Izda dawk it-transazzjonijiet ma jistghux ikollhom l-effett li jnaqqsu l-attiv nett flivell anqas mill-ammont specifikat fl-
Artikolu 56(1).

7. ll-paragrafi 1 sa 5 m'ghandhomx japplikaw ghal transazzjonijet li jsiru bil-ghan li jigu akkwistati ishma kif deskritt
f-Artikolu 61(1)(h).

Artikolu 65
Salvagwardji addizzjonali fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet ma’ partijiet relatati

Fil-kazijiet fejn membri individwali tal-korp amministrattiv jew tat-tmexxija tal-kumpanija li tkun parti mit-transazzjoni
msemmija fl-Artikolu 64(1) ta’ din id-Direttiva, jew membri individwali tal-korp amministrattiv jew tat-tmexxija ta’
intrapriza principali skont it-tifsira tal-Artikoli 22 tad-Direttiva 2013/34/UE jew dik l-impriza principali stess, jew
individwi li jagixxu fisimhom proprju, izda fl-interess tal-membri ta’ dawk il-korpi jew ta’ dik l-impriza, ikunu kontro-
partijiet fi transazzjoni ta’ dak it-tip, l-Istati Membri ghandhom jassiguraw permezz ta’ salvagwardji adegwati li
transazzjoni ta’ dak it-tip ma’ tmurx kontra l-ahjar interessi tal-kumpanija.

Artikolu 66

Accettazzjoni tal-ishma proprji tal-kumpanija bhala garanzija

1. L-acCettazzjoni tal-ishma tal-kumpanija stess bhala garanzija, sew mill-kumpanija nnifisha u sew permezz ta’
persuna li tagixxi fisimha stess izda fl-interess tal-kumpanija, ghandha tigi trattata bhala akkwizizzjoni ghall-iskopijiet
tal-Artikoli 60, 61(1), u I-Artikoli 63 u 64.

2. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx il-paragrafu 1 ghal transazzjonijiet konkluzi minn banek
u istituzzjonijiet finanzjarji ohra fil-kors normali tan-negozju.
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Artikolu 67

Is-sottoskrizzjoni, l-akkwizizzjoni jew iz-zamma ta’ ishma minn kumpanija li fiha l-kumpanija
pubblika b’responsabbilta limitata zZZomm maggoranza tad-drittijiet tal-vot jew li fugha tista’
tezercita influenza dominanti

1. Is-sottoskrizzjoni, l-akkwizizzjoni jew iz-zZamma ta’ ishma fkumpanija pubblika b’responsabbilta limitata minn tip
ta’ kumpanija elenkata fl-Anness ILli fiha l-kumpanija pubblika b'responsabbilta limitata ikollha direttament jew indiret-
tament il-maggoranza d-drittijiet tal-vot jew li fugha hija tista’ tezercita influwenza dominanti direttament jew indiret-
tament, ghandhom jitgiesu li jkunu saru mill-kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata nfisha.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika wkoll meta I-kumpanija l-ohra tkun regolata mil-ligi ta’ pajjiz terz u jkollha forma
guridika [i tista’ titqabbel ma’ dawk elenkati fl-Anness II.

Madankollu, meta l-kumpanija pubblika bresponsabbilta limitata ikollha l-maggoranza tad-drittijiet tal-vot indirettament
jew tista’ tezercita influwenza dominanti indirettament, I-Istati Membri ma ghandhomx ghalfejn japplikaw l-ewwel u t-
tieni subparagrafi jekk huma jaghmlu dispozizzjoni biex jigu sospizi d-drittijiet tal-vot konnessi mal-ishma fil-kumpanija
pubblika b'responsabbilta limitata mizmuma mill-kumpanija l-ohra.

2. Fin-nuqgas ta’ koordinament tal-legizlazzjoni nazzjonali fuq gruppi ta’ kumpaniji, I-Istati Membri jistghu:

(a) jiddefinixxu l-kazijiet li fihom kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata ghandha titqies li tkun tista’ tezercita
influwenza dominanti fuq kumpanija ohra; jekk Stat Membru jezercita din il-possibilita, il-ligi nazzjonali tieghu
ghandha fkull kaz tipprovdi li influwenza dominanti tista’ tigi ezercitata jekk kumpanija pubblika b’responsabbilta
limitata:

(i) ikollha d-dritt li tahtar jew tnehhi maggoranza tal-membri tal-organu amministrattiv, tal-organu tal-gestjoni jew
tal-organu tas-sorveljanza, u hija fl-istess hin azzjonista jew membru tal-kumpanija l-ohra; jew

(ii) hija azzjonista jew membru tal-kumpanija I-ohra u ghandha I-kontroll wahdieni ta’ maggoranza tal-jeddijiet tal-
vot tal-azzjonisti jew tal-membri taghha skont ftehim konkluz ma’ azzjonisti jew membri ohra ta’ dik il-
kumpanija.

L-Istati Membri ma ghandhomx ikunu obbligati li jaghmlu dispozizzjoni ghall-ebda kaz iehor ghajr dawk imsemmija
fil-punti () u (i) tal-ewwel subparagrafu;

(b) jiddefinixxu l-kazijiet li fihom kumpanija pubblika bresponsabbilta limitata ghandha titqies li ghandha indirettament
id-drittijiet tal-vot jew li tista’ tezercita indirettament influwenza dominanti;

(c) jispecifikaw ic-cirkostanzi li fihom kumpanija pubblika bresponsabbilta limitata ghandha titqies li ghandha d-
drittijiet tal-vot.

3. L-Istati Membri ma ghandhomx ghalfejn japplikaw l-ewwel u t-tieni subparagrafi tal-paragrafu 1 fejn is-sottosk-
rizzjoni, l-akkwizizzjoni jew iz-zamma jsiru fisem persuna ghajr il-persuna li tissottoskrivi, takkwista jew izzomm I-
ishma, li ma tkunx il-kumpanija pubblika b'responsabbilta limitata msemmija fil-paragrafu 1 u lanqas kumpanija ohra li
fiha I-kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata zzomm direttament jew indirettament maggoranza tad-drittijiet tal-
vot jew li fugha tista’ tezercita direttament jew indirettament influwenza dominanti.

4. L-Istati Membri ma ghandhomx ghalfejn japplikaw l-ewwel u t-tieni subparagrafi tal-paragrafu 1 fejn is-sottosk-
rizzjoni, l-akkwizizzjoni jew iz-zamma jsiru mill-kumpanija l-ohra fil-kapacita taghha u fil-kuntest tal-attivitajiet taghha
bhala negozjant professjonali tat-titoli, sakemm tkun membru ta’ borza li tinsab jew li tahdem gewwa Stat Membru, jew
hija approvata jew issorveljata minn awtorita ta’ Stat Membru kompetenti sabiex tissorvelja n-negozjanti professjonali
tat-titoli li, skont it-tifsira ta’ din id-Direttiva, tista’ tinkludi istituzzjonijiet ta’ kreditu.

5. L-Istati Membri ma ghandhomx ghalfejn japplikaw l-ewwel u t-tieni subparagrafi tal-paragrafu 1 meta l-ishma
fkumpanija pubblika b'responsabbilta limitata mizmuma minn kumpanija ohra jkunu gew akkwistati qabel ir-relazzjoni
bejn iz-zewg kumpaniji tkun tagbel mal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1.

Madankollu, id-drittijiet tal-vot konnessi ma’ dawk l-ishma ghandhom jigu sospizi u l-ishma ghandhom jigu kkunsidrati
meta jigi stabbilit jekk tkunx twettqet il-kondizzjoni stabbilita fl-Artikolu 60(1)(b).
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6. L-Istati Membri ma ghandhomx ghalfejn japplikaw I-Artikolu 61(2) jew (3) jew l-Artikolu 62 meta l-ishma
fkumpanija pubblika b’responsabbilta limitata jigu akkwistati minn kumpanija ohra bil-kondizzjoni li huma jipprovdu:

(a) is-sospensjoni tad-drittijeit tal-vot konnessi mal-ishma fil-kumpanija pubblika bresponsabbilta limitata mizmuma
mill-kumpanija 1-ohra, u

(b) il-membri tal-organu amministrattiv jew tat-tmexxija tal-kumpanija pubblika b'responsabbilta limitata jkunu
obbligati li jixtru lura mill-kumpanija l-ohra l-ishma msemmija fl-Artikolu 61(2) u (3) u l-Artikolu 62 ghall-prezz li
bih kienet akkwistathom il-kumpanija l-ohra; din is-sanzjoni ghandha tapplika biss meta l-membri tal-organu
amministrattiv jew tat-tmexxija tal-kumpanija pubblika b’responsabbilta limitata juru li dik il-kumpanija ma kellha I-
ebda sehem fis-sottoskrizzjoni jew l-akkwizizzjoni tal-ishma ikkoncernati.

Tagsima 5

Regoli Ghaz-zieda u t-tnaqqis fil-kapital
Artikolu 68
Decizjoni mil-laqgha generali dwar iz-zieda fil-kapital

1. Kull zZieda fil-kapital tigi deciza mil-laqgha generali. Kemm dik id-dec¢izjoni kif ukoll iz-zieda fil-kapital sottoskritt
ghandhom jigu ppubblikati fil-mod specifikat mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru, skont l-Artikolu 16.

2. Madankollu, l-istatuti jew atti ta’ inkorporazzjoni jew il-laqgha generali, li d-decizjoni taghha ghandha tigi
ppubblikata skont ir-regoli msemmija fil-paragrafu 1, jistghu jawtorizzaw zieda fil-kapital sottoskritt sa ammont
massimu li huma ghandhom jistabbilixxu billi jikkunsidraw b’'mod xieraq kull ammont massimu previst mil-ligi. Fejn
xieraq, iz-zieda fil-kapital sottoskritt ghandha tigi deciza fil-limiti tal-ammont stabbilit mill-korp tal-kumpanija li
ghandha s-setgha tistabbilixxi dak l-ammont. Is-setgha ta’ dan il-korp fir-rigward ta’ dan ghandha tkun ghal perjodu
massimu ta’ hames snin u jista’ jigi mgedded darba jew izjed drabi mil-laggha generali, kull darba ghal perjodu li ma
jkunx izjed minn hames snin.

3. Fejn ikun hemm diversi klassijiet ta’ ishma, id-decizjoni tal-laqgha generali dwar iz-zieda fil-kapital imsemmi fil-
paragrafu 1 jew l-awtorizzazzjoni biex jizdied il-kapital imsemmi fil-paragrafu 2, ghandhom ikunu soggetti ghal vot

separat ghallingas ghal kull klassi ta’ azzjonist li d-drittijiet tieghu jkun milqut mit-transazzjoni.

4. Dan l-Artikolu ghandu japplika ghall-hrug tat-titoli kollha li jistghu jinbidlu fishma jew li maghhom hemm id-dritt
ta’ sottoskrizzjoni ghal ishma, izda mhux ghall-konverzjoni ta’ dawk it-titoli, u lanqas ghall-ezercizzju tad-dritt ghal
sottoskrizzjoni.

Artikolu 69

Hlas ta’ ishma mahruga ghal konsiderazzjoni

Ishma mahruga ghal xi konsiderazzjoni, fil-kors ta’ zieda fil-kapital sottoskritt, ghandhom jithallsu sa ghallinqgas mhux
inqas minn 25 % tal-valur nominali taghhom jew, fin-nuqgas ta’ valur nominali, tal-parita kontabbli taghhom. Jekk ikun
previst premium tal-hrug, dan jithallas kollu.

Artikolu 70

Ishma mahruga ghal konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti

1. Fejn ishma jinhargu ghal xi konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti fil-kors ta’ zieda fil-kapital sottoskritt il-konside-
razzjoni ghandha tigi trasferita kollha f'perjodu ta’ hames snin mid-decizjoni biex jizdied il-kapital sottoskritt.

2. I-konsiderazzjoni imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun is-suggett ta’ rapport imhejji qabel issir iz-zieda fil-kapital
minn espert wiched jew iktar i huma indipendenti mill-kumpanija u mahtura jew approvati minn awtoritd amminis-

ligijiet tal-Istati Membri.

L-Artikolu 49(2) u (3) u I-Artikoli 50 u 51 ghandhom japplikaw.
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3. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx il-paragrafu 2 fil-kaz ta’ zieda fil-kapital sottoskritt maghmula
sabiex issir effettiva xi merger, divizjoni jew offerta pubblika ghax-xiri jew l-iskambju ta’ ishma u biex jithallsu I-
azzjonisti tal-kumpanija li tkun qieghda tigi assorbita jew diviza jew li tkun is-suggett tal-offerta pubblika ghax-xiri jew I-
iskambju ta’ ishma.

Fil-kaz ta’ merger jew divizjoni, madankollu, I-Istati Membri ghandhom japplikaw l-ewwel subparagrafu biss fejn ikun
thejja rapport ta’ espert jew esperti indipendenti dwar l-abbozz tat-termini tal-merger jew tad-divizjoni.

Fejn I-Istati Membri jiddeciedu li japplikaw il-paragrafu 2 fil-kaz ta’ merger jew divizjoni, huma jistghu jiddisponu li r-
rapport skont dan l-Artikolu u r-rapport tal-espert jew esperti indipendenti dwar l-abbozz tat-termini tal-merger jew tad-
divizjoni, jithejjew mill-istess espert jew esperti.

4. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx il-paragrafu 2 jekk l-ishma kollha mahruga fil-kors ta’ zieda fil-
kapital sottoskritt jinhargu ghal xi konsiderazzjoni ghajr fi flus kontanti lil kumpanija wahda jew izjed, bil-kondizzjoni li
l-azzjonisti kollha fil-kumpanija li jircievu l-konsiderazzjoni jkunu ftiehmu li mhux mehtieg li jithejja rapport tal-esperti
u li r-rekwiziti tal-punti (b) sa (f) tal-Artikolu 49(4) huma sodisfatti.

Artikolu 71
Zieda fil-kapital mhux sottoskritt kollu

Fejn zieda fil-kapital ma tkunx sottoskritta kollha, il-kapital ghandu jizdied bl-ammont tas-sottoskrizzjonijiet li jkunu
gew ircevuti biss jekk hekk jiddisponu l-kondizzjonijiet tal-hrug jiddisponu.

Artikolu 72
Zieda fil-kapital b’konsiderazzjoni fi flus kontanti

1. Kull meta l-kapital jizdied b’konsiderazzjoni fi flus kontanti, l-ishma jigu offruti fuq bazi ta’ prelazzjoni lill-
azzjonisti fil-proporzjon tal-kapital rapprezentat mill-ishma taghhom.

2. Illigijiet ta’ Stat Membru:

(a) mhumiex mehtiega japplikaw il-paragrafu 1 ghal ishma li ghandhom dritt limitat biex jippartecipaw fi distribuzzjoni
fis-sens tal-Artikolu 56 ufjew fl-assi tal-kumpanija fil-kaz ta’ stral¢; jew

(b) jistghu jippermettu, meta I-kapital sottoskritt ta’ kumpanija li ghandha diversi klassijiet ta’ ishma li jkollhom drittijiet
differenti fir-rigward ta’ votazzjoni, jew partecipazzjoni fid-distribuzzjoni fis-sens tal-Artikolu 56 jew fl-assi fil-kaz
ta’stral¢, jizdied bil-hrug ta’ ishma godda fwahda biss minn dawk il-klassijiet, waqt li 1jedd ta’ prelazzjoni tal-
azzjonisti tal-klassijiet l-ohra ghandu jkun ezercitat biss wara li l-azzjonisti tal-klassi li fiha jkunu qed jinhargu I-
ishma I-godda jkunu ezercitaw dak il-jedd.

3. Kull offerta ta’ sottoskrizzjoni fuq bazi ta’ prelazzjoni u l-perjodu li fih dak id-dritt ghandu jkun ezercitat jigu
ppubblikati fil-gazzetta nazzjonali maghzula skont l-Artikolu 16. Izda, il-ligijiet ta’ Stat Membru ma ghandhomx bzonn
jiddisponu ghal dik il-pubblikazzjoni meta l-ishma kollha ta’ kumpanija huma rregistrati. Fdak il-kaz, l-azzjonisti kollha
tal-kumpanija ikunu infurmati bil-miktub. Il-jedd ta’ prelazzjoni ghandu jkun ezercitat fperjodu li ma ghandux ikun
inqas minn 14-il gurnata mid-data tal-pubblikazzjoni tal-offerta jew mid-data minn meta jintbaghtu l-ittri lill-azzjonisti.

4. Iljedd ta’ prelazzjoni ma jistax ikun ristrett jew irtirat mill-istatuti jew atti ta’ inkorporazzjoni. Dak jista’,
madankollu, jsir b'decizjoni tal-laqgha generali. Il-korp amministrattiv jew tat-tmexxija ghandu jkun mehtieg li
jipprezenta lil dik il-laggha rapport bil-miktub li juri r-ragunijiet ghar-restrizzjoni jew irtirar tal-jedd ta’ prelazzjoni, u li
jiggustifka l-prezz tal-hrug propost. Il-laggha generali ghandha tagixxi skont ir-regoli dwar quorum u maggoranza
specifikati fl-Artikolu 83. Id-decizjoni taghha ghandha tigi ppubblikata bil-mod preskritt fil-ligijiet ta’ kull Stat Membru,
skont 1-Artikolu 16.

5. Il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu li l-istatuti, l-atti ta’ inkorporazjoni jew il-laqgha generali, li jagixxu
skont ir-regoli dwar quorum, maggoranza u pubblikazzjoni preskritti fil-paragrafu 4, jistghu jaghtu s-setgha ta’
restrizzjoni jew irtirar tal-jedd ta’ prelazzjoni lill-korp tal-kumpanija inkarigata li tiddeciedi dwar zieda fil-kapital
sottoskritt fil-limiti tal-kapital awtorizzat. Dik is-setgha ma tistax tinghata ghal perjodu itwal mis-setgha stipulata fl-
Artikolu 68(2).
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6. Il-paragrafi 1 sa 5 ghandhom japplikaw ghall-hrug tat-titoli kollha li jistghu jinbidlu fishma jew li jkollhom il-jedd
ta’ sottoskrizzjoni ghal ishma, izda mhux ghall-konverzjoni ta’ dawk it-titoli, lanqas ghall-ezercizzju tal-jedd ta’ sottosk-
rizzjoni.

7. Iljedd ta’ prelazzjoni mhuwiex eskluz mill-iskop tal-paragrafi 4 u 5 meta, skont id-decizjoni biex jizdied il-kapital
sottoskritt, jinhargu ishma lil banek jew istituzzjonijiet finanzjarji ohra bl-iskop li jigu offruti lil azzjonisti tal-kumpanija
skont il-paragrafi 1 u 3.

Artikolu 73
Decizjoni tal-laqgha generali dwar it-tnaqqis fil-kapital sottoskritt

Kull tnaqqis fil-kapital sottoskritt, hlief skont ordni tal-qorti, ikun suggett ghallinqas ghal decizjoni tal-laqgha generali li
tagixxi skont ir-regoli dwar quorum u maggoranza specifikati fl-Artikolu 83 bla hsara ghall-Artikoli 79 u 80. Dik id-
decizjoni ghandha tigi ppubblikata bil-mod specifikat mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru skont I-Artikolu 16.

L-avviz li jsejjah il-laqgha ghandu jispecifika ghallinqas l-iskop ghat-tnaqqis u I-mod li bih ghandu jitwettag.

Artikolu 74
Tnaqqis fil-kapital sottoskritt fil-kaz ta’ diversi klassijiet ta’ ishma

Fejn hemm diversi klassijiet ta’ ishma, id-decizjoni mil-laqgha generali dwar tnaqgqis fil-kapital sottoskritt ghandha tkun
suggetta ghal vot separat, ghallinqas ghal kull klassi ta’ azzjonist li l-jeddijiet tieghu jintlaqtu mit-transazzjoni.

Artikolu 75
Salvagwardji ghall-kredituri fil-kaz tat-tnaqqis fil-kapital sottoskritt

1.  Fil-kaz ta’ tnaqqis fil-kapital sottoskritt, ghallingas il-kredituri i t-talbiet taghhom kienu saru qabel il-pubblikazzjoni
tad-decizjoni biex issir tnaqgis ghandhom mill-inqas ikollhom id-dritt li jakkwistaw garanzija ghat-talbiet li ma jkunux
dovuti sad-data tal-pubblikazzjoni. L-Istati Membri ma jistghux iwarbu dak id-dritt sakemm il-kreditur ikollu
salwagwardji adegwati, jew sakemm salvagwardji ta’ dak it-tip ma jkunux necessarji meta jitqiesu l-attiv tal-kumpanija.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu l-kondizzjonijiet ghall-ezerc¢izzju tad-dritt imsemmi fl-ewwel subparagrafu. Fi
kwalunkwe kaz, l-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-kredituri huma awtorizzati li jaghmlu applikazzjoni lill-
awtorita amministrattiva jew gudizzjarja kompetenti ghal salvagwardji adegwati sabiex huma jkunu jistghu juru b’'mod
kredibli li minhabba t-tnaqqis fil-kapital sottoskritt it-twettiq tat-talbiet taghhom huwa pperikolat u li ma nghatawx
salvagwardji adegwati mill-kumpanija.

2. I-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jistipulaw ukoll ghall-anqas li t-tnaqqis ghandu jkun null, jew li ma jista’ jsir
ebda hlas ghall-beneficcju tal-azzjonisti, sakemm il-kredituri jkunu kisbu rimedju jew xi qorti tkun iddecidiet li l-appli-
kazzjoni taghhom ma ghandhiex tigi milqugha.

3. Dan l-Artikolu ghandu japplika meta t-tnaqqis fil-kapital sottoskritt isehh bir-rinunzja totali jew parzjali tal-hlas
tal-bilan¢ tal-kontribuzzjonijiet tal-azzjonisti.

Artikolu 76
Deroga mis-salvagwardji ghall-kredituri fil-kaz tat-tnaqqis fil-kapital sottoskritt

1. L-Istati Membri ma ghandhomx bzonn japplikaw 1-Artikolu 75 ghal tnaqqis fil-kapital sottoskritt i l-iskop tieghu
huwa t-tpacija ta’ telf imgarrab jew l-inkluzjoni ta’ somom ta’ flus kontanti friserva sakemm, wara dik l-operazzjoni, I-
ammont ta’ dik ir-riserva ma jkunx izjed minn 10 % tal-kapital sottoskritt imnaqqas. Hlief fil-kaz ta’ tnaqgis fil-kapital
sottoskritt, dik ir-riserva ma tistax titqassam lill-azzjonisti; hija tista’ tintuza biss biex tpaci ghal telf imgarrab jew biex
izzid il-kapital sottoskritt bil-kapitalizzazzjoni ta’ dik ir-riserva, safejn I-Istati Membri jippermettu dik l-operazzjoni.
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2. Fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom ghallinqas jiddisponu ghall-mizuri
mehtiega biex jassiguraw li l-ammonti li gejjin mit-tnaqqis tal-kapital sottoskritt ma jistghux jintuzaw biex isiru hlasijiet
jew distribuzzjoni lil azzjonisti jew biex jehilsu azzjonisti mill-obbligu li jaghmlu I-kontribuzzjonijet taghhom.

Artikolu 77
Tnaqgqis fil-kapital sottoskritt u I-kapital minimu
Il-kapital sottoskritt ma jistax jitnaqqas ghal ammont inqas mill-kapital minimu specifikat skont l-Artikolu 45.

Madankollu, I-Istati Membri jistghu jippermettu dak it-tnaqqis jekk huma jiddisponu wkoll li d-decizjoni li jitnaqqas il-
kapital sottoskritt jista’ jkollha effett biss meta l-kapital sottoskritt jizdied f ammont li jkun ghallingas dags il-minimu
preskritt.

Artikolu 78
Fidwa tal-kapital sottoskritt minghajr tnaqqis

Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jawtorizzaw fidwa totali jew parzjali tal-kapital sottoskritt minghajr tnaqqis tieghu, huma
ghandhom ghallinqas jehtiegu li jigu mharsal-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) meta l-istatuti jew atti ta’ inkorporazzjoni jipprovdu ghal fidwa, din tal-ahhar ghandha tigi de¢iza mil-laqgha generali
li tivvota ghallinqas taht il-kondizzjonijiet normali dwar quorum u maggoranza; meta l-istatuti jew atti ta’ inkorpo-
razzjoni ma jiddisponux ghal fidwa, din tal-ahhar ghandha tigi deciza mil-laqgha generali li tagixxi ghallingas taht il-
kondizzjonijiet ta’ quorum u maggoranza specifikati fl-Artikolu 83; id-decizjoni ghandha tigi ppubblikata bil-mod
preskritt mil-ligijiet tal-Istati Membri, skont l-Artikolu 16;

(b) somom biss li huma disponibbli ghal distribuzzjoni fis-sens tal-Artikolu 56(1) sa (4) jistghu jintuzaw ghal skopijiet
ta’ fidwa;

(c) azzjonisti li l-ishma taghhom jinfdew ghandhom iZommu l-jeddijiet taghhom fil-kumpanija, bl-eccezzjoni tal-jeddijiet
taghhom ghal hlas lura tal-investiment taghhom u partecipazzjoni fid-distribuzzjoni ta’ dividend tal-bidu fuq ishma
mhux mifdija.

Artikolu 79
Tnaqqis fil-kapital sottoskritt bl-irtirar obbligatotju tal-ishma

1. Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li kumpaniji jnaqqsu l-kapital sottoskritt taghhom b'irtirar obbligatorju
ta’ ishma, huma ghandhom jehtiegu li ghallinqas jigu mharsal-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-irtirar obbligatorju ghandu jigi preskritt jew awtorizzat mill-istatuti jew l-atti ta’ inkorporazzjoni gabel l-ishma li
ghandhom jigu irtirati jkunu sottoskritti;

(b) fejn l-irtirar obbligatorju huwa awtorizzat sempli¢iment mill-istatuti jew l-atti ta’ inkorporazzjoni, dan ghandu jigi
deciz mil-laggha generali sakemm ma jkunx gie approvat b’'mod unanimu mill-azzjonisti kkoncernati;

() il-korp tal-kumpanija li jiddeciedi fuq l-irtirar obbligatorju ghandu jistabbilixxi l-kondizzjonijiet u l-mod taghhom
meta huma ma gewx diga stabbiliti mill-istatuti jew l-atti ta’ inkorporazzjoni;

(d) L-Artikolu 75 ghandu japplika hlief fil-kaz ta’ ishma mhallsa kollha li jkunu disponibbli ghall-kumpanija minghajr
hlas jew huma rtirati bl-uzu ta’ somom disponibbli ghal distribuzzjoni skont 1-Artikolu 56(1) sa (4); fdawk il-
kazijiet, ammont daqs il-valur nominali jew, fin-nuqgas tieghu, ghall-parita kontabbli tal-ishma kollha rtirati ghandu
jkun inluz friserva; hlief fil-kaz ta’ tnaqqis fil-kapital sottoskritt dik ir-riserva ma tistax titqassam lill-azzjonisti; hija
tista’ tintuza biss biex tpaci ghal telf imgarrab jew biex izzid il-kapital sottoskritt bil-kapitalizzazzjoni ta’ din ir-
riserva, safejn 1-Istati Membri jippermettu din l-operazzjoni; u

(e) id-decizjoni dwar l-irtirar obbligatorju ghandha tigi ppubblikata bil-mod specifikat mil-ligijiet ta” kull Stat Membru
skont 1-Artikolu 16.

2. L-ewwel paragrafu tal-Artikoli 73, u l-Artikoli 74, 76 u 83 ma japplikawx ghal kazijiet li ghalihom jirreferi 1-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.
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Artikolu 80
Tnaqgqis fil-kapital sottoskritt bl-irtirar tal-ishma akkwistati mill-kumpanija stess jew fisimha

1.  Fil-kaz ta’ tnaqqis fil-kapital sottoskritt bl-irtirar ta’ ishma akkwistati mill-kumpanija nnifisha jew minn persuna li
tagixxi fisimha stess izda fl-interess tal-kumpanija, l-irtirar ghandu jkun dejjem deciz mil-laqgha generali.

2. L-Artikolu 75 ghandu japplika sakemm l-ishma ma jkunux mhallsa kollha u akkwistati bla hlas jew bl-uzu ta’
somom disponibbli ghal distribuzzjoni skont l-Artikolu 56(1) sa (4); fdawk il-kazijiet ammont dags il-valur nominali
jew, fin-nuqqas tieghu, ghall-parita kontabbli tal-ishma kollha rtirati ghandu jkun inkluz friserva. Hlief fil-kaz ta’ tnaqqis
mil-kapital sottoskritt, dik ir-riserva ma tistax titqassam lill-azzjonisti. Hija tista’ tintuza biss biex tpaci ghal telf imgarrab
jew biex izzid il-kapital sottoskritt bil-kapitalizzazzjoni ta’ dik ir-riserva, safejn Il-Istati Membri jippermettu dik 1-
operazzjoni.

3. L-Artikoli 74, 76 u 83 ma ghandhomx japplikaw ghall-kazijiet li ghalihom jirreferi I-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.

Artikolu 81

Fidwa fil-kapital sottoskritt jew it-tnaqqis tieghu bl-irtirar tal-ishma fil-kaz ta’ diversi klassijiet ta’
ishma

Fil-kazijiet koperti bl-Artikoli 78, I-Artikolu 79(1)(b) u l-Artikolu 80(1), meta hemm diversi klassijiet ta’ ishma, id-
decizjoni mil-laqgha generali dwar fidwa tal-kapital sottoskritt jew it-tnaqgis tieghu bl-irtirar ta’ ishma ghandha tkun
suggetta ghal vot separat, ghallinqas ghal kull kategorija ta’ azzjonist li d-drittijiet tieghu jintlaqgtu mit-transazzjoni.

Artikolu 82
Kundizzjonijiet ghall-fidwa tal-ishma

Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jawtorizzaw lil kumpaniji biex johorgu ishma li jkunu jistghu jinfdew, huma ghandhom
jehtiegu I-konformita ghallinqas mal-kondizzjonijiet li gejjin ghall-fidwa ta’ dawk l-ishma:

(a) il-fidwa ghandha tigi awtorizzata mill-istatuti tal-kumpanija jew mill-att ta’ inkorporazzjoni gabel l-ishma li jkunu
jistghu jinfdew huma sottoskritti;

(b) l-ishma ghandhom jithallsu kollha;
(¢) il-kondizzjonjiet u I-mod tal-fidwa ghandhom jigu specifikati fl-istatuti jew fl-atti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija;

(d) il-fidwa tista’ ssir biss bl-uzu ta’ somom li huma disponibbli ghal distribuzzjoni skont l-Artikolu 56(1) sa (4) jew bid-
dhul minn hrug gdid 1i jsir bil-hsieb li jwettaq dik il-fidwa;

(e) ammont dags il-valur nominali jew, fin-nuqgas tieghu, dags il-parita kontabbli tal-ishma mifdija kollha ghandu jigi
inkluz friserva li ma tistax tigi mqassma lill-azzjonisti, hlief fil-kaz ta’ tnaqqgis mill-kapital sottoskritt; hija tista’
tintuza biss ghall-iskop biex izzid il-kapital sottoskritt bil-kapitalizzazzjoni ta’ riservi;

(f) il-punt (¢) ma ghandux japplika ghal fidwa permezz tal-uzu mid-dhul ta’ hrug gdid li jsir bil-hsieb li jaffettwa dik il-
fidwa;

(g) meta ssir dispozizzjoni ghall-hlas ta’ premium lill-azzjonisti minhabba fidwa, il-premium jista’ jithallas biss minn
somom disponibbli ghal distribuzzjoni skont I-Artikolu 56(1) sa (4), jew minn riserva ghajr dik imsemmija fpunt (e)
ta’ dan I-Artikolu li ma tistax tigi mqassma lill-azzjonisti hlief fil-kaz ta’ tnaqqis mill-kapital sottoskritt; dik ir-riserva
tista’ tintuza biss sabiex izzid il-kapital sottoskritt bil-kapitalizzazzjoni ta’ riservi jew biex tkopri l-ispejjez imsemmija
fil-punt (j) tal-Artikolu 4 jew l-ispiza biex jinhargu ishma jew ishma ta’ obbligazzjoni jew ghall-hlas ta’ premium lid-
detenturi ta’ ishma li jkunu jistghu jinfdew jew ta’ ishma ta’ obbligazzjoni;
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(h) l-avviz tal-fidwa ghandu jigi ppubblikat bil-mod specifikat mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru skont I-Artikolu 16.

Artikolu 83
Htigijiet tal-votazzjoni ghad-decizjonijiet tal-laqgha generali

[I-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jiddisponu li d-decizjonijiet imsemmija fl-Artikolu 72(4) u (5) u fl-Artikoli 73, 74,
78 u 81 iridu jittiehdu ghallingas b'maggoranza ta’ mhux inqas minn zewg terzi tal-voti marbuta mat-titoli jew mal-
kapital sottoskritt rapprezentat.

[-ligijiet tal-Istati Membri jistghu, izda, jispecifikaw li maggoranza semplici tal-voti specifikata fl-ewwel paragrafu hija
bizzejjed meta ghallinqas nofs il-kapital sottoskritt huwa rapprezentat.

Tagsima 6

Arrangamenti ghall-applikazzjoni u l-implimentazzjoni
Artikolu 84
Deroga minn c¢erti htigijiet

1. L-Istati Membri jistghu jidderogaw mill-ewwel paragrafu tal-Artikolu 48, l-ewwel sentenza tal-Artikolu 60(1)(a),
u mill-Artikoli 68, 69 u 72 sakemm dawn id-derogi huma necessarji ghall-adozzjoni jew l-applikazzjoni tad-dispozizzjo-
nijiet imfassla biex iheggu l-partecipazzjoni tal-impjegati, jew ta’ gruppi ohrajn ta’ persuni definiti mil-ligi nazzjonali, fil-
kapital tal-imprizi.

2. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx l-ewwel sentenzatal-Artikolu 60(1)(a), l-ewwel sentenza, u I-
Artikoli 73, 74 u 79 sa 82 ghal kumpaniji inkorporati taht ligi specjali li johorgu kemm ishma ta’ kapital u kemm
ishma ta’ haddiema, meta dawn tal-ahhar jinhargu lill-impjegati tal-kumpanija bhala korp, li huma rapprezentati
flaqghat generali tal-azzjonisti minn delegati li ghandhom il-jedd li jivvutaw.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-Artikolu 49, I-Artikoli 58(1) u 68(1), (2) u (3), l-l-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 70(2), I-Artikoli 72 sa 75, 79, 80 u 81 ma japplikawx fil-kaz tal-uzu tal-ghodod, is-setghat u l-mekkanizmi ta’
rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (').

Artikolu 85
Trattament indaqs ghall-azzjonisti kollha li huma fl-istess pozizzjoni

Ghall-ghanijiet tal-implimentazzjoni ta’ dan il-Kapitolu, il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jassiguraw trattament
indags tal-azzjonisti kollha li huma fl-istess pozizzjoni.

Artikolu 86
Dispozizzjonijiet transizzjonali

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx il-punti (g), (i), () u (k) tal-Artikolu 4 ghal kumpaniji li jezistu diga
fid-data tad-dhul fis-sehh tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi li gew adottati sabiex ikunu
konformi mad-Direttiva tal-Kunsill 77/91/KEE ().

() Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 i tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 82/891/KEE, u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47KE,
2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE u 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE)
Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GUL 173, 12.6.2014, p. 190).

(%) It-Tieni Direttiva 77/91/KEE tal-Kunsill tat-13 ta’ Dicembru tal-1976 dwar il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-
interessi ta’” membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri ta’ kumpaniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 58 tat-Trattat,
dwar il-formazzjoni ta’ kumpaniji pubblic¢i ta’ responsabbilita limitata u z-zamma u t-tibdil tal-kapital taghhom, bil-ghan li jaghmlu
dawn is-salvagwardji ekwivalenti (GUL 26, 31.1.1977, p. 1).
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TITOLU II
MERGERS U DIVIZJONIJIET TAL-KUMPANIJI B’RESPONSABBILTA LIMITATA

KAPITOLU 1

Mergers ta’ kumpaniji pubblici b’responsabbilta limitata

Tagsima 1

Dispozizzjonijiet generali dwar il-mergers
Artikolu 87
Dispozizzjonijiet generali

1. I-mizuri ta’ koordinazzjoni stabbiliti £ dan il-Kapitolu m’'ghandhomx japplikaw ghal-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi tal-Istati Membri i jirrigwardaw it-tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness L.

2. L-Istati Membri m'ghandhomx ghalfejn japplikaw dan il-Kapitolu ghal kooperattivi inkorporati bhala wiched mit-
tipi ta’ kumpaniji elenkati fl-Anness I. Safejn il-ligijiet tal-Istati Membri jaghmlu uzu minn din l-ghazla, huma ghandhom

3. L-Istati Membri m'ghandhomx ghalfejn japplikaw dan il-Kapitolu fil-kazijiet fejn il-kumpanija jew kumpaniji li ged
ikunu jigu akkwistati jew li jkunu ser itemmu l-ezistenza taghhom ikunu s-suggett ta’ proceduri ta’ falliment, proceduri li
ghandom x’jagsmu mal-istral¢ ta’ kumpaniji falluti, arrangamenti gudizzjarji, arrangamenti preventivi u procedimenti
analogi.

4. Lstati Membri ghandhom jizguraw li dan il-Kapitolu ma japplikax ghall-kumpanija jew kumpaniji li huma
suggetti ghall-uzu ta’ ghodod, setghat u mekkanizmi ta’ rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 88

Regoli dwar il-mergers permezz ta’ akkwizizzjoni u mergers permezz tal-formazzjoni ta’
kumpanija gdida

L-Istati Membri ghandhom, fejn ghandhom x’jagsmu kumpaniji regolati bil-ligijiet nazzjonali taghhom, jiddisponu ghal
regoli dwar il-mergers permezz ta’ akkwizizzjoni ta’ kumpanija wahda jew aktar minn kumpanija ohra u l-mergers
permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija gdida.

Artikolu 89

» &«

Definizzjoni ta’ “merger permezz ta’ akkwizizzjoni”

1.  Ghall-iskopijiet ta’ dan il-Kapitolu, “merger permezz ta’ akkwizizzjoni” ghandha tfisser l-operazzjoni li biha
kumpanija wahda jew aktar jigu stral¢jati minghajr ma’ jispiccaw flikwidazzjoni u jittrasferixxu lil xi ohra l-attiv u I-
passiv kollu taghhom billi jinhargu lill-azzjonisti tal-kumpanija jew kumpaniji li qed jigu akkwistati ishma fil-kumpanija
li qed takkwista u jinghatalhom pagament fi flus kontanti, jekk ikun il-kaz, li ma jkun iktar minn 10 % tal-valur
nominali tal-ishma mahruga jew, meta m'ghandhomx valur nominali, tal-parita kontabbli taghhom.

2. Il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu li merger permezz ta’ akkwizizzjoni tista’ ssir ukoll meta kumpanija
wahda jew aktar li qed jigu akkwistati huma fi stat ta’ likwidazzjoni, sakemm din I-ghazla hi ristretta ghal kumpaniji li
ghadhom ma’ bdewx jiddistribwixxu l-attiv taghhom lill-azzjonisti.

Artikolu 90

’ &«

Definizzjoni ta’ “merger permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija gdida”

1. Ghall-iskopijiet ta’ dan il-Kapitolu, “merger permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija ¢gdida” ghandha tfisser 1-
operazzjoni li biha bosta kumpaniji huma stral¢jati minghajr ma jispiccaw flikwidazzjoni u jittrasferixxu lil xi kumpanija
li jkunu ffurmaw l-attiv u l-passiv kollu taghhom billi jinhargu lill-azzjonisti taghhom ishma fil-kumpanija 1-gdida
u jinghatalhom pagament fi flus kontanti, jekk ikun il-kaz, li ma jkunx iktar minn 10 % tal-valur nominali tal-ishma
mahruga jew, meta m'ghandhomx valur nominali, tal-valur tal-parita kontabbli taghhom.
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2. IHigijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu li merger permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija gdida tista’ ssir ukoll
meta kumpanija wahda jew aktar li ged itemmu l-ezistenza taghhom ikunu fi stat ta’ likwidazzjoni, sakemm din I-ghazla
hi ristretta ghal kumpaniji li ghadhom ma bdewx jiddistribwixxu l-attiv taghhom lill-azzjonisti.

Tagsima 2

Merger permezz ta’ Akkwizizzjoni
Artikolu 91
Abbozz tat-termini tal-merger

1. I-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpaniji li fil-process ta’ merger ghandhom ifasslu abbozz bil-miktub
tat-termini tal-merger.

2. L-abbozz tat-termini tal-merger ghandu jispecifika ghallingas:

(a) it-tip, isem u l-uffic¢ju registrat ta’ kull wahda mill-kumpaniji li huma l-oggett ta’ merger;

(b) il-proporzjon tal-iskambju tal-ishma u l-ammont ta’ kull pagament fi flus kontanti;

(¢) it-termini li ghandhom x’jagsmu mad-distribuzzjoni tal-ishma fil-kumpanija li qed takkwista;

(d) id-data li minnha l-pussess ta’ dawk l-ishma jaghti d-dritt lid-detenturi li jippartecipaw fil-profitti u kwalunkwe
kondizzjoni spe¢jali li taffettwa dak id-dritt;

(e) id-data li minnha t-transazzjonijiet tal-kumpanija li qed tigi akkwistata ghandhom ikunu meqjusa ghal skopijiet ta’
kontijiet bhala dawk tal-kumpanija li qed takkwista;

(f) id-drittijiet moghtija mill-kumpanija li ged takkwista lid-detenturi ta’ ishma li ghandhom konnessi maghhom drittijiet
specjali u lid-detenturi ta’ titoli barra ishma, jew il-mizuri proposti dwarhom;

(@) kull vantagg specjali moghti lill-esperti msemmijin fl-Artikolu 96(1) u lill-membri tal-korpi amministrattivi, ta’
tmexxija, ta’ sorveljanza jew ta’ kontroll tal-kumpaniji fil-process ta’ merger.

Artikolu 92
Pubblikazzjoni tal-abbozz tat-termini tal-merger

L-abbozz tat-termini ta’ merger ghandu jkun pubblikat skont kif stabbilit fil-ligijiet tal-Istati Membri skont l-Artikolu 16,
ghal kull wahda mill-kumpaniji fil-processta’ merger, ghallingas xahar qabel id-data ffissata ghal-laqgha generali li
ghandha tiddeciedi dwar il-kwistjoni.

Kwalunkwe wahda mill-kumpaniji fil-processta’ merger ghandha tkun ezentata mir-rekwizit tal-pubblikazzjoni stabbilit
fl-Artikolu 16 jekk, ghal perjodu kontinwu ta’ zmien li jibda mill-ingas xahar qabel id-data stabbilita ghal-laqgha generali
li ghandha tiddec¢iedi dwar l-abbozz ta’ termini tal-merger u li jispicca mhux qabel il-konkluzjoni ta’ dik il-laggha, hija
taghmel disponibbli l-abbozz tat-termini ta’ din il-merger fuq il-websajt taghha minghajr hlas ghall-pubbliku. Dik I-
ezenzjoni m'ghandhiex tkun soggetta mill-Istati Membri ghal xi rekwiziti jew restrizzjonijiet minbarra dawk li huma
mehtiega biex tkun zgurata s-sigurta tal-websajt u l-awtenticita tad-dokumenti, u rekwiziti jew restrizzjonijiet bhal dawn
jistghu jigu imposti biss sal-punt li jkunu proporzjonati sabiex jintlahqu dawk l-ghanijiet.

B'deroga mit-tieni paragrafu ta’ dan l-Artikolu, I-Istati Membri jistghu jehtiegu li l-pubblikazzjoni ssir permezz tal-bazi
elettronika centrali msemmija fl-Artikolu 16(5). L-Istati Membri jistghu b’'mod alternattiv jehtiegu li din il-pubblikazzjoni
ssir fuq kwalunkwe websajt ohra maghzula minnhom ghal dak il-ghan. Fejn l-Istati Membri jaghmlu uzu minn wahda
minn dawk il-possibilitajiet, huma ghandhom jizguraw li l-kumpaniji ma jintalbux tariffa specifika ghal tali pubbli-
kazzjoni.

Fejn tintuza websajt ohra minbarra l-bazi elettronika centrali, ghandha tigi ppubblikata referenza li taghti access ghal dik
il-websajt fuq il-bazi elettronika centrali mill-inqas xahar qabel id-data stabbilita ghal-laggha generali. Dik ir-referenza
ghandha tinkludi d-data tal-pubblikazzjoni tal-abbozz tat-termini tal-merger fuq il-websajt u ghandha tkun accessibbli
ghall-pubbliku minghajr hlas. Il-kumpaniji m'ghandhomx jintalbu tariffa specifika ghal din il-pubblikazzjoni.
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II-projbizzjoni li tezenta lill-kumpaniji milli jhallsu tariffa specifika ghall-pubblikazzjoni, stabbilita fit-tielet u r-raba’
paragrafi, m'ghandhiex taffettwa l-kapacita tal-Istati Membri li jghaddu lill-kumpaniji l-ispejjez li ghandhom x’jagsmu
mal-bazi elettronika ¢entrali.

L-Istati Membri jistghu jehtiegu li l-kumpaniji jzommu l-informazzjoni ghal perijodu specifiku wara l-laggha generali fil-
websajt taghhom jew, fejn ikun applikabbli, fil-bazi elettronika centrali jew il-websajt l-ichor maghzul mill-Istat Membru
koncernat. L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu l-konsegwenzi ta’ interruzzjoni temporananja tal-access ghall-websajt jew
ghall-bazi elettronika centrali, ikkawzati minn fatturi teknici jew fatturi ohrajn.

Artikolu 93
Approvazzjoni mil-laqgha generali ta’ kull wahda mill-kumpaniji fil-process ta’ merger

1. Merger ghandha tehtieg ghallinqas l-approvazzjoni mil-laqgha generali ta’ kull wahda mill-kumpaniji fil-processta’
merger. Il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jiddisponu li din id-decizjoni ta’ approvazzjoni ghandha tkun tehtieg
maggoranza ta’ mhux anqas minn zewg terzi tal-voti relatati jew mal-ishma jew mal-kapital rapprezentat sottoskritt.

[-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu, izda, jiddisponu li maggoranza sempli¢i tal-voti specifikati fl-ewwel subparagrafu
ghandhom ikunu bizzejjed meta ghall-anqas nofs il-kapital sottoskritt huwa rapprezentat. Barra minn hekk, fejn xieraq,
ir-regoli dwar bidliet fil-memorandum u l-artikoli ta’ asso¢jazzjoni ghandhom japplikaw.

2. Fejn ikun hemm aktar minn klassi wahda ta’ ishma, id-decizjoni dwar merger ghandha tkun suggetta ghal vot
separat ta’ ghallinqas kull klassi ta’ azzjonist li d-dritt tieghu huma affettwati mit-transazzjoni.

3. Id-decizjoni ghandha tkopri kemm l-approvazzjoni tal-abbozz tat-termini tal-merger kif ukoll kull bdil fil-
memorandum u l-artikoli tal-asso¢jazzjoni li jkun mehtieg bil-merger.

Artikolu 94
Deroga mill-htiega tal-approvazzjoni mil-laqgha generali tal-kumpanija li qed takkwista

I-ligijiet ta’ Stat Membru m’'ghandhomx ghalfejn jehtiegu l-approvazzjoni tal-merger mil-laqgha generali tal-kumpanija li

qed takkwista fejn il-kondizzjonijiet li gejjin ikunu mharsa:

(a) il-pubblikazzjoni prevista fl-Artikolu 92 issir, ghall-kumpanija i qed takkwista, ghallinqas xahar qabel id-data
stabbilita ghal-laqgha generali tal-kumpanija jew kumpaniji li qed jigu akkwistati, i ghandha tiddeciedi dwar I-

abbozz tat-termini tal-merger;

(b) ghallinqas xahar qabel id-data specifikata fil-punt (a), l-azzjonisti tal-kumpanija li qed takkwista jkollhom id-dritt li
jispezzjonaw id-dokumenti specifikati fl-Artikolu 97(1) fl-uffic¢ju registrat tal-kumpanija li qed takkwista;

(c) wiehed jew aktar mill-azzjonisti tal-kumpanija li qed takkwista u li ghandha percentwal minimu tal-kapital
sottoskritt jkollhum id-dritt jitolbu li tissejjah laggha generali tal-kumpanija li qed biex jigi dec¢iz jekk ghandhiex
tapprova l-merger; dan il-percentwal minimu ma jistax jigi ffissat fpercentwali aktar minn 5 %. L-Istati Membri
jistghu, madankollu, jiddisponu li l-ishma bla vot ikunu eskluzi minn dan il-kalkolu.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu, japplika I-Artikolu 97(2), (3) u (4).

Artikolu 95
Rapport dettaljat bil-miktub u informazzjoni dwar il-merger

1. Il-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija ta’ kull wahda mill-kumpaniji li jinsabu fil-process ta’ merger ghandhom
ifasslu rapport dettaljat bil-miktub li jispjega l-abbozz tat-termini tal-merger u jaghti r-ragunijiet legali u ekonomici
taghhom, b’ mod partikolari l-proporzjon tal-iskambju tal-ishma.

Dak ir-rapport ghandu jiddeskrivi wkoll kwalunkwe diffikulta specjali dwar valutazzjoni li tkun nqalghet.
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2. Il-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti ghandhom jinfurmaw lil-laqggha
generali tal-kumpanija taghhom u lill-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpaniji l-ohra involuti biex dawn tal-
ahhar ikunu jistghu jinfurmaw il-laqghat generali rispettivi taghhom bi kwalunkwe bidla materjali fl-attiv u fil-passiv li
ssir bejn id-data ta’ preparazzjoni tal-abbozz tat-termini tal-merger u d-data tal-laqghat generali li ghandhom jiddeciedu
l-abbozz ta’ termini tal-merger.

3. L-Istati Membri jistghu jiddisponu li r-rapport imsemmi fil-paragrafu 1 ufjew l-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 2 m'chandhomx ikunu mehtiega kemmv-il darba l-azzjonisti kollha u d-detenturi ta’ titoli ohra li jaghtu d-dritt
tal-vot ta’ kull kumpanija involuta fil-merger jkunu jagblu dwar dan.

Artikolu 96
Ezami tal-abbozz tat-termini tal-merger minn esperti

1. Espert wiched jew aktar, li jagixxu fisem kull wahda mill-kumpaniji fil-process ta’ merger izda independentement
minnhom, mahtura jew approvati minn awtorita gudizzjarja jew amministrattiva, ghandhom jezaminaw l-abbozz tat-
termini ta’ merger u jhejju rapport bil-miktub lill-azzjonisti. Madankollu, l-ligijiet tal-Istati Membri jistghu jiddisponu
ghall-hatra ta’ espert wiehed independenti jew aktar ghal kull wahda mill-kumpaniji fil-process ta’ merger, jekk dik il-
hatra ssir minn awtorita gudizzjarja jew amministrattiva fuq talba kongunta ta’ dawk il-kumpaniji. Tali esperti jistghu,
skont il-ligijiet ta’ kull Stat Membru, ikunu persuni fizi¢i jew guridici jew kumpaniji jew ditti kummer¢jali.

2. Fir-rapport imsemmi fil-paragrafu 1, l-esperti ghandhom fi kwalunkwe kaz jistqarru jekk fl-opinjoni taghhom il-
proporzjon tal-iskambju tal-ishma huwiex gust u ragonevoli. L-istqarrija taghhom ghandha mill-inqas:

(a) tindika l-metodu jew metodi uzati li jwasslu ghall-proporzjon ta’ skambju tal-ishma propost;
(b) tiddikjara jekk dak il-metodu jew metodi humiex adegwati fil-kaz ikkoncernat, tindika l-valuri li wasslu ghalihom bl-
uzu ta’ kull wiehed minn dawk il-metodi u taghti opinjoni dwar l-importanza relattiva moghtija lil dawn il-metodi

biex wasslu ghall-valur li jkun gie deciz.

Ir-rapport ghandu jiddeskrivi wkoll kwalunkwe diffikultajiet specjali ta’ valutazzjoni li jkunu nqalghu.

3. Kull espert ghandu jkollu d-dritt li jikseb mill-kumpaniji li jigu inkorporati l-informazzjoni u d-dokumenti kollha
rilevanti u li iwettaq l-investigazzjonijiet kollha necessarji.

4. Mghandu jintalab la ezami tal-abbozz tal-kundizzjonijiet tal-merger u lanqgas rapport tal-esperti jekk l-azzjonisti
kollha u d-detenturi tat-titoli l-ohra li jaghtu d-dritt ghall-vot ta’ kull wiehed mill-kumpaniji involuti fil-merger jkunu
jagblu.

Artikolu 97
Disponibbilta tad-dokumenti ghall-ispezzjoni mill-azzjonisti

1. L-azzjonisti kollha ghandu jkollhom id-dritt li jispezzjonaw ghallinqas id-dokumenti li gejjin fl-ufficcju registrat
ghallingas xahar qabel id-data fissata ghal-laqgha generali li ghandha tiddeciedi dwar l-abbozz tat-termini tal-merger:

(a) l-abbozz tat-termini tal-merger;

(b) il-kontijiet annwali u r-rapport annwali tal-kumpaniji fil-processta’ erger ghat-tliet snin finanzjarji ta’ qabel;

(c) fejn hu applikabbli, dikjarazzjoni ta’ kontijiet maghmula fid-data li ma ghandhiex tkun aktar kmieni mill-ewwel jum
tat-tielet xahar li jipprecedi d-data tal-abbozz tat-termini tal-merger, jekk l-ahhar kontijiet annwali jirrelataw ghal

sena finanzjarja li tkun intemmet aktar minn sitt xhur qabel dik id-data;

(d) fejn hu applikabbli, ir-rapporti tal-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpaniji fil-process ta’ merger previsti
fl-Artikolu 95;

(e) fejn applikabbli, ir-rapporti msemmija fl-Artikolu 96(1).
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Ghall-iskopijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, ma tkunx mehtiega dikjarazzjoni ta’ kontijiet kemm-il darba I-
kumpanija tippubblika rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur skont l-Artikolu 5 tad-Direttiva 2004/109/KE u taghmlu
disponibbli ghall-azzjonijsti b’konformita ma’ dan il-paragrafu. Barra minn hekk, I-Istati Membri jistghu jiddisponu li
dikjarazzjoni ta’ kontijiet m'ghandhiex tkun mehtiega kemm-il darba l-azzjonisti kollha u d-detenturi ta’ titoli ohra li
jaghtu d-dritt tal-vot ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fil-merger ikunu qablu dwar dan.

2. Id-dikjarazzjoni tal-kontijiet prevista fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandha tkun imfassla billi
jintuzaw l-istess metodi u l-istess ghamla kif hemm uzati fl-ahhar karta tal-bilan¢ annwali.

Madankollu, il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu li:
(a) mhuwiex mehtieg li jsir inventarju fiziku gdid;

(b) il-valutazzjonijiet murija fl-ahhar karta tal-bilan¢ ghandhom jinbidlu biss biex jirriflettu annotazzjonijiet fil-kotba tal-
kontijiet; dawn li gejjin, madankollu, ghandhom jigu kkunsidrati:

— deprezzament u rizervi interim,
— tibdil materjali fil-valur attwali li ma jidhirx fil-kotba.

3. Kull azzjonist ghandu jkun intitolat li jikseb, wara talba u bla hlas, kopji shah jew, jekk hekk ikun mixtieq, kopji
parzjali tad-dokumenti msemmija fil-paragrafu 1.

Fejn azzjonista jkun ta l-kunsens tieghu lill-kumpanija ghall-uzu ta’ mezzi elettronic¢i biex twassal l-informazzjoni, tali
kopiji jistghu jigu fornuti permezz tal-posta elettronika.

4. Kumpanija ghandha tkun ezentata mill-htiega li taghmel id-dokumenti msemmijin fil-paragrafu 1 disponibbli fl-
indirizz tal-uftic¢ju rregistrat taghha kemmv-il darba, ghal perijodu kontinwu ta’ Zmien li jibda mill-inqas xahar qabel il-
jum stabbilit ghal-laqgha generali li ghandha tiddeciedi dwar l-abbozz tat-termini tal-merger u li jintemm mhux qabel il-
konkluzjoni ta’ dik il-laqgha, taghmilhom disponibbli fuq il-websajt taghha. L-Istati Membri m’'ghandhom jissoggettaw
dik l-ezenzjoni ghall-ebda rekwizit jew restrizzjoni minbarra dawk li huma mehtiega biex tkun assigurata s-sigurta tal-
websajt u l-awtenticita tad-dokumenti u jistghu jimponu rekwiziti jew restrizzjonijiet bhal dawn biss sal-punt li jkunu
proporzjonati sabiex jintlahqu dawk l-ghanijiet.

II-paragrafu 3 m’ghandux japplika kemm-il darba l-websajt joffri lill-azzjonijisti l-possibbilta, matul il-perijodu msemmi
fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, li jnizzlu elettronikament u jistampaw id-dokumenti msemmija fil-
paragrafu 1. Madankollu, fdak il-kaz, l-Istati Membri jistghu jipprovdu li l-kumpanija ghandha taghmel dawn id-
dokumenti disponibbli fl-uffic¢ju registrat taghha bil-ghan li jigu kkonsultati mill-azzjonisti.

L-Istati Membri jistghu jehtiegu li I-kumpaniji jzommu l-informazzjoni fil-websajt taghhom ghal perijodu specifiku wara
l-laqgha generali. L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu l-konsegwenzi ta’ interruzzjoni temporananja ta’ access ghall-
websajt ikkawzata minn fatturi teknici jew fatturi ohrajn.

Artikolu 98

Protezzjoni tad-drittijiet tal-impjegati

II-protezzjoni tad-drittijiet tal-impjegati ta’ kull wahda mill-kumpaniji li qed jigu inkorporati ghandha tkun regolata skont
id-Direttiva 2001/23/KE.

Artikolu 99

Protezzjoni tal-interessi tal-kredituri tal-kumpaniji fil-process ta’ merger

1. Il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jiddisponu ghal sistema adegwata ta’ protezzjoni tal-interessi tal-kredituri tal-
kumpaniji li fil-process ta’ merger li l-pretensjonijiet taghhom kienu saru qabel il-publikazzjoni tal-abbozz tat-termini tal-
merger u li ma’ kienux ghalqu fiz-Zmien ta’ dik il-pubblikazzjoni.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom tal-anqas jiddisponu li dawn il-kredituri
ghandhom ikunu intitolati jiksbu salvagwardji adegwati meta minhabba s-sitwazzjoni finanzjarja tal-kumpaniji li huma I-
oggett ta’ merger, dikil-protezzjoni tkun necessarja u meta dawk il-kredituri m’ghandhomx diga dawl is-salvagwardji.
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L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu I-kondizzjonijiet ghall-protezzjoni prevista fil-paragrafu 1 u fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu. Fi kwalunkwe kaz, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kredituri jkunu awtorizzati
li japplikaw ghand l-awtorita amministrattiva jew gudizzjarja kompetenti ghal salvagwardji adegwati sakemm ikunu
jistghu juru b'mod kredibbli li minhabba fil-merger qed jigu mhedda l-pretensjonijiet taghhom u li ma nkisbu ebda
salvagwardji adegwati mill-kumpanija.

3. Tali protezzjoni tista’ tkun differenti ghall-kredituri tal-kumpanija li ged takkwista u ghal dawk tal-kumpanija li qed
tigi akkwistata.
Artikolu 100
Protezzjoni tal-interessi tad-detenturi ta’ obbligazzjonijiet tal-kumpaniji fil-process ta’ merger

Bla hsara ghar-regoli dwar l-ezercizzju kollettiv tad-drittijiet taghhom, l-Artikolu 99 ghandu japplika ghad-detenturi ta’
obbligazzjonijiet tal-kumpaniji fil-process merger, hlief fejn il-merger kienet approvata minn laqgha tad-detenturi tal-
obbligazzjonijiet, jekk laggha bhal din hemm dispozizzjoni ghaliha fil-ligijiet nazzjonali, jew mid-detenturi tal-obbligaz-
zjonijiet individwalment.

Artikolu 101

Protezzjoni tad-detenturi ta’ titoli, ghajr I-ishma, li ghandhom maghhom drittijiet spe¢jali

Id-detenturi ta’ titoli, ghajr ishma, li maghhom huma konnessi drittijiet spec¢jali ghandhom jkunu moghtija drittijiet fil-
kumpanija li qed takkwista li jkunu, mill-inqas, ekwivalenti ghal-dawk li kellhom fil-kumpanija li qed tigi akkwistata,
sakemm il-bidla ta’ dawk id-drittijiet ma gietx approvata permezz ta’ laqgha tad-detenturi ta’ dawk it-titoli, jekk laqgha
bhal din ikun hemm dispozizzjoni ghaliha fil-ligijiet nazzjonali, jew mid-detenturi ta’ dawk it-titoli individwalment, jew
sakemm id-detenturi ma jkollhomx il-jedd ghax-xiri mill-gdid tat-titoli taghhom mill-kumpanija li ged takkwista.

Artikolu 102

Thejjija u certifikazzjoni tad-dokumenti fghamla legali xierqa

1. Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru ma jiddisponux ghal sorveljanza preventiva gudizzjarja jew amministrattiva tal-
legalita ta’ mergers, jew meta dik is-sorveljanza ma testendix ghall-atti legali kollha mehtiega ghal merger, il-minuti tal-
lagghat generali li jiddeciedu dwar il-merger u, fejn xieraq, il-kuntratt tal-merger ta’ wara dawn il-laqghat generali
ghandhom jithejjew u jigu certifikati fghamla legali xierqa. Fkazijiet meta merger m’ ghandhiex ghalfejn tkun approvata
mill-lagghat generali tal-kumpaniji kollha li huma l-oggett ta’ merger, l-abbozz tat-termini tal-merger ghandu ikun
imhejji u ¢certifikat fghamla legali xierqa.

2. In-nutar jew l-awtorita kompetenti biex thejji u ticcertifika d-dokument fghamla legali xierqa ghandha tivverifika
u ticcertifika l-ezistenza u l-validita tal-atti legali u l-formalitajiet mehtiega mil-kumpanija li ghaliha n-nutar jew I-
awtorita qed jagixxu u tal-abbozz tat-termini tal-merger.

Artikolu 103

Id-data meta merger issir effettiva

[-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw id-data li fiha merger issir effettiva.

Artikolu 104
Formalitajiet ta’ pubblikazzjoni

1. Merger ghandha tigi ppubblikata bil-mod stabbilit fil-ligijiet ta” kull Stat Membru, skont I-Artikolu 16, fir-rigward
ta’ kull wahda mill-kumpaniji li huma l-oggett ta’ merger.

2. Il-kumpanija li qed takkwista tista’ hi nnifisha twettaq il-formalitajiet ta” pubblikazzjoni li ghandhom x’jagsmu mal-
kumpanija jew kumpaniji li qed jigu akkwistati.
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Artikolu 105
Konsegwenzi ta’ merger

1. Merger ghandu jkollha I-konsegwenzi li gejjin ipso jure u simultanjament:

(a) it-trasferiment, kemm bejn il-kumpanija li qed tigi akkwistata u l-kumpanija li qed takkwista u fejn ghandhom
x’jagsmu terzi persuni, lill-kumpanija li qed takkwista tal-attiv u l-passiv kollu tal-kumpanija li qed tigi akkwistata;

(b) l-azzjonisti tal-kumpanija li qed tigi akkwistata jsiru azzjonisti tal-kumpanija li qed takkwista; u
() il-kumpanija li qed tigi akkwistata ma tibqax tezZisti.

2. L-ebda ishma fil-kumpanija li qed takkwista m’ghandhom jinbidlu ma’ ishma fil-kumpanija li qed tigi akkwistata, li
jkunu mizmuma:

(a) mill-kumpanija li qed takkwista innifisha jew permezz ta’ persuna li tagixxi fisimha izda ghan-nom tal-kumpanija;
jew

(b) mill-kumpanija stess li ged tigi akkwistata jew permezz ta’ persuna li tagixxi fisimha izda ghan-nom tal-kumpanija.

3. Dan ta’ hawn fuq m'chandux jaffettwa I-ligijiet ta’ Stati Membri li jehtiegu t-twettieq ta’ formalitajiet specjali biex it-
trasferiment ta’ Certi assi, drittijiet u obbligazzjonijiet mill-kumpanija li qed tigi akkwistata jkunu effettivi kontra partijiet
terzi. Il-kumpanija li qed takkwista tista’ twettaq tali formalitajiet hi stess; izda, il-ligijiet tal-Istati Membri jistghu

jippermettu lill-kumpanija 1i qed tigi akkwistata li tkompli twettaq tali formalitajiet ghal perijodu limitat li ma’ jistax,
hlief fkazijiet eccezzjonali, ikun aktar minn sitt xhur mid-data li fiha il-merger. ssir effettiva.

Artikolu 106

Responsabbilta ¢ivili tal-membri tal-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpanija li qed tigi
akkwistata

[-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom tal-anqas jistabbilixxu regoli dwar ir-responsabbilta civili lejn l-azzjonisti tal-
kumpanija li ged tigi akkwistata, tal-membri tal-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija ta’ dik il-kumpanija fir-rigward ta’
imgieba hazina min-naha tal-membri ta’ dawk il-korpi waqt il-preparazzjoni u l-implimentazzjoni tal-merger.

Artikolu 107

Responsabbilta ¢ivili tal-esperti responsabbli ghat-thejjija tar-rapport tal-esperti fisem il-kumpanija
li qed tigi akkwistata

[-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom tal-anqas jistabbilixxu regoli dwar ir-responsabbilta ¢ivili lejn l-azzjonisti tal-
kumpanija li qed tigi akkwistata, tal-esperti responsabbli ghat-thejjija fisem dik il-kumpanija tar-rapport imsemmi fl-
Artikolu 96(1) fir-rigward ta’ imgieba hazina min-naha ta’ dawk l-esperti fit-twettiq tad-dmirijiet taghhom.

Artikolu 108
Kundizzjonijiet ghan-nullita ta’ merger

1. Illigijiet tal-Istati Membri jistghu jistipulaw regoli ta’ nullita ta’ mergers biss skont il-kondizzjonijiet li gejjin biss:
(a) in-nullita ghandha tigi ordnata permezz ta’ sentenza ta’ xi qorti;

(b) mergers li hadu effett skont l-Artikolu 103 jistghu jigu dikjarati nulli biss jekk ma kienx hemm sorveljanza
preventiva gudizzjarja jew amministrattiva tal-legalita taghhom, jew jekk ma gewx imhejjija u certifikati fl-ghamla
legali xierqa, jew jekk ikun jidher li d-decizjoni tal-laqgha generali hi invalida jew tista’ tkun invalidata skont il-ligi
nazzjonali;

(c) il-procedimenti ta’ annullament ma’ jistghux jinbdew aktar minn sitt xhur wara d-data li fiha tkun saret effettiva I-
merger kontra l-persuna li qed tallega annullament jew fejn is-sitwazzjoni tkun giet rimedjata;

(d) fejn ikun possibbli li jkun rimedjat difett li jista’ jaghmel merger mhux valida, il-qorti kompetenti ghandha taghti lill-
kumpaniji involuti perijodu ta’ zmien li fih tkun tista’ tigi rimedjata s-sitwazzjoni;
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(e) sentenza li tiddikjara merger mhux valida ghandha tigi pubblikata kif stabbilit fil-ligijiet ta’ kull Stat Membru skont 1-
Artikolu 16;

(f) fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li tali sentenza tigi kkontestata minn xi parti terzi, dik il-parti tista’
taghmel dan biss fi Zmien sitt xhur mill-publikazzjoni tas-sentenza kif stabbilit fit-Taqsima 1 tal-Kapitolu III tat-
Titolu [;

(g) sentenza li tiddikjara merger mhux valida ma taffettwax, minnha nnifisha, il-validita ta’ obbligazzjonijiet dovuti
minn, jew relatati mal-kumpanija li ged takkwista u li kienu hemm gabel is-sentenza giet ippubblikata u wara d-data
li fiha l-merger issir effettiva; u

(h) kumpaniji li kienu partijiet ghal merger ikunu responsabbli in solidum fejn ghandhom x’jagsmu I-obligazzjonijiet tal-
kumpanija li qed takkwista msemmija fil-punt (g).

2. Bderoga mill-punt (a) tal-paragrafu 1, il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu wkoll jiddisponu biex tkun ordnata n-
nullitd ta’ merger minn awtorita amministrattiva jekk tali decizjoni tista’ tigi appellata quddiem qorti. II-punt (b) u I-
punti (d) sa (h) tal-paragrafu 1 ghandhom japplikaw b'analogija ghall-awtorita amministrattiva. Tali procedimenti ta’
annullament ma’ jistghux jinbdew aktar min sitt xhur wara d-data li fiha l-merger issir effettiva.

3. Il-ligijiet tal-Istati Membri dwar in-nullitd ta’ merger dikjarata wara kwalunkwe sorveljanza ghajr sorveljanza
preventiva gudizzjarja jew amministrattiva ta’ legalita m'ghandhomx jigu affettwati.

Tagsima 3

Merger permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija gdida
Artikolu 109
Merger permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija gdida

1. L-Artikoli 91, 92 u 93, u l-Artikoli 95 sa 108 ghandhom japplikaw, bla hsara ghall-Artikoli 11 u 12, ghal merger
permezz tal-formazzjoni ta’ kumpanija gdida. Ghal dan l-iskop, “kumpaniji fil-process ta’ merger” u “kumpanija li qed
tigi akkwistata” ghandhom ifissru l-kumpaniji li ma jibqghux jezistu iktar u “kumpanija li qed takkwista” ghandha tfisser
il-kumpanija l-gdida.

L-Artikolu 91(2)(a) ta’ din id-Direttiva ghandu japplika wkoll ghall-kumpanija l-gdida.

2. L-abbozz tat-termini tal-merger u, jekk dan ikun fdokument separat, il-memorandum jew Il-abbozz tal-
memorandum ta’ assoc¢jazzjoni u l-artikoli jew l-abbozz tal-artikoli ta’ assocjazzjoni tal-kumpanija l-gdida ghandhom
ikunu approvati flaqgha generali ta’ kull wahda mill-kumpaniji li mhux se jibqghu jezistu.

Tagsima 4

Akkwizizzjoni ta’ kumpanija Wahda Minn Kumpanija ohra li jkollha 90 % jew aktar
mill-Ishma Taghha

Artikolu 110

Trasferiment tal-attiv u l-passiv minn kumpanija wahda jew iktar lil kumpanija ohra li tkun id-
detentur tal-ishma kollha taghhom

L-Istati Membri ghandhom jaghmlu dispozizzjonijiet, fir-rigward ta’ kumpaniji regolati mil-ligijiet taghhom, ghall-
operazzjoni li biha kumpanija wahda jew aktar jigu stral¢jati minghajr ma jispiccaw flikwidazzjoni u jittrasferixxu l-attiv
u l-passiv kollu taghhom lil kumpanija ohra li tkun id-detentur tal-ishma u t-titoli l-ohra kollha taghhom li jaghtu d-dritt
tal-vot flagghat generali. Tali operazzjonijiet ghandhom ikunu regolati mid-dispozizzjonijiet tat-Tagsima 2 ta’ dan il-
Kapitolu. Madanakollu, I-Istati Membri m’'ghandhomx jimponu r-rekwiziti stabbiliti fil-punti (b), () u (d) tal-
Artikolu 91(2), fl-Artikoli 95 u 96, fil-punti (d) u (e) tal-Artikolu 97(1), fil-punt (b) tal-Artikolu 105(1) u fl-Artikoli 106
u 107.
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Artikolu 111
Ezenzjoni mill-htiega tal-approvazzjoni mil-laqgha generali

L-Istati Membri m'ghandhomx japplikaw l-Artikolu 93 ghall-operazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 110 kemm-il darba
jigu sodisfatti l-kondizzjoniet li gejjin:

(a) il-pubblikazzjoni prevista fl-Artikolu 92 issir, fir-rigward ta’ kull kumpanija involuta fl-operazzjoni, tal-anqas xahar
gabel ma l-operazzjoni ssir effettiva;

(b) tal-angas xahar qabel l-operazzjoni ssir effettiva, l-azzjonisti kollha tal-kumpanija li qed takkwista jkollhom il-jedd li
jispezzjonaw id-dokumenti msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 97(1) fl-uffic¢ju registrat tal-kumpanija;

(¢) il-punt (c) tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 94 japplika.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu ta’ dan I-Artikolu, ghandu japplika l-Artikolu 97(2), (3) u (4).

Artikolu 112
Ishma mizmuma minn jew fisem il-kumpanija li qed takkwista

L-Istati Membri jistghu japplikaw l-Artikoli 110 u 111 ghal operazzjonijiet li bthom kumpanija wahda jew aktar jigu
stral¢jati minghajr ma jispiccaw flikwidazzjoni u jittrasferixxu l-attiv u l-passiv kollu taghhom lil xi kumpanija ohra, jekk
l-ishma u t-titoli l-ohra kollha specifikati fl-Artikolu 110 tal-kumpanija jew kumpaniji li ged jigu akkwistatii jinzammu
mill-kumpanija li qed takkwista ufjew mill-persuni li jzommu dawk I-ishma u titoli fisimhom izda ghan-nom ta’ dik il-
kumpanija.

Artikolu 113

Merger permezz ta’ akkwizizzjoni minn kumpanija li tkun id-detentur ta’ 90 % jew aktar tal-ishma
ta’ kumpanija li ged tkun akkwistata

Fejn issir merger permezz ta’ akkwizizzjoni minn kumpanija li tkun id-detentur ta’ 90 % jew aktar, izda mhux it-total
kollu, tal-ishma u titoli ohra li jaghtu d-dritt ghall-vot fil-laqghat generali tal-kumpanija jew kumpaniji akkwistati, l-Istati
Membri m’'ghandhomx jehtiegu l-approvazzjoni tal-merger mil-laqgha generali tal-kumpanija li qed takkwista jekk jigu
sodisfatti I-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) il-pubblikazzjoni prevista fl-Artikolu 92 issir, fejn ghandha x’taqsam il-kumpanija li qed takkwista, tal-anqas xahar
qabel id-data stabbilita ghal-laqgha generali tal-kumpanija jew kumpaniji li qed jigu akkwistati li ghandha tiddeciedi
dwar l-abbozz tat-termini tal-merger;

(b) tal-angas xahar gabel id-data specifikata fil-punt (a), l-azzjonisti kollha tal-kumpanija li ged takkwista jkunu intitolati
li jispezzjonaw id-dokumenti specifikati fil-punti (a) u (b) u, fejn hu applikabbli, il-punti (c), (d) u () tal-
Artikolu 97(1) fl-uffic¢ju registrat tal-kumpanija;

() il-punt (c) tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 94 japplika.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu ta’ dan I-Artikolu, -Artikolu 97(2), (3) u (4) ghandu japplika.

Artikolu 114
Ezenzjoni mill-htigijiet applikabbli ghall-mergers permezz ta’ akkwizizzjoni

L-Istati Membri m'ghandhomx jimponu r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 95, 96 u 97 fil-kaz ta’ merger fit-tifsira tal-
Artikolu 113 kemm-il darba jigu sodisfatti l-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-azzjonijisti minoritarji tal-kumpanija li qed tigi akkwistata jkollhom id-dritt li jkollhom l-ishma taghhom akkwistati
mill-kumpanija li ged takkwista;
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(b) jekk jezercitaw dak id-dritt, ikollhom id-dritt li jircievu konsiderazzjoni li tikkorrispondi ghall-valur tal-ishma
taghhom;

(c) fil-kaz ta’ nuqqas ta’ qbil dwar din il-konsiderazzjoni, ikun possibbli li l-valur tal-konsiderazzjoni ikun determinat
minn qorti jew minn awtorita amministrattiva mahtura mill-Istat Membru ghal dak il-ghan.

Stat Membru m'ghandux ghalfejn japplika l-ewwel paragrafu jekk il-ligijiet ta’ dak I-Istat Membru jintitolaw lill-
kumpanija li qed takkwista, minghajr offerta precedenti ta’ akkwizizzjoni pubblika, li tehtieg li d-detenturi kollha tal-
bgjja tat-titoli tal-kumpanija jew kumpaniji li ser ikunu akkwistati jbighulha dawk it-titoli qabel il-merger bi prezz gust.

Artikolu 115

Trasferiment tal-attiv u l-passiv kollu minn kumpanija wahda jew aktar lil kumpanija ohra 1i tkun
id-detentur ta’ 90 % jew aktar tal-ishma taghhom

L-Istati Membri jistghu japplikaw 1-Artikoli 113 u 114 ghal operazzjonijiet li bihom kumpanija wahda jew aktar ikunu
stral¢jati minghajr ma jispiccaw flikwidazzjoni u jittrasferixxu l-attiv u l-passiv kollu taghhom lil xi kumpanija ohra, jekk
90 % jew iktar, izda mhux it-total kollu, tal-ishma u t-titoli l-ohra -msemmija fl-Artikolu 113 tal-kumpanija jew
kumpaniji li ged jigu akkwistati jkunu mizmuma minn dik il-kumpanija i qed takkwista ufjew minn persuni li
ghandhom dawn l-ishma u titoli fisimhom izda ghan-nom tal-kumpanija.

Tagsima 5
Operazzjonijiet ohra meqjusa bhala Mergers
Artikolu 116
Mergers b’pagament ta’ flus kontanti iktar minn10 %
Fejn fil-kaz ta’ xi wahda mill-operazzjonijiet imsemmijin fl-Artikolu 88 il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li
pagament fi flus kontanti jkun iktar minn 10 %, it-Tagsimiet 2 u 3 ta’ dan il-Kapitolu u I-Artikoli 113, 114 u 115
ghandhom japplikaw.
Artikolu 117
Mergers fejn il-mhux il-kumpaniji kollha Ii ghaddejjin minn trasferiment ma jibqghux jezistu
Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu xi wahda mill-operazzjonijiet imsemmijin fl-Artikoli 88, 110 u 116, fejn il-

mhux il-kumpaniji kollha li ghaddejjin minn trasferiment ma jibqghux jezistu, it-Tagsima 2, hlief ghall-punt (¢) tal-
Artikolu 105(1), u t-Tagsima 3 jew 4 ta’ dan il-Kapitolu ghandhom japplikaw fejn xieraq.

KAPITOLU 11

Mergers transkonfinali ta’ kumpaniji b’responsabbilta limitata
Artikolu 118
Dispozizzjonijiet generali

Dan il-Kapitolu ghandu japplika ghal mergers ta’ kumpaniji b’responsabbilta limitata ffurmati skont il-ligi ta’ xi Stat
Membru u li jkollhom l-uffic¢ju registrat taghhom, il-gestjoni ¢entrali jew il-post principali tan-negozju fl-Unjoni, kemm-
il darba mill-ingas tnejn minnhom ikunu regolati mil-ligijiet ta’ Stati Membri differenti (hawn aktar il quddiem imsejha
“mergers transkonfinali”).

Artikolu 119

Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu:
1. “kumpanija bresponsabbilta limitata”, minn hawn 'il quddiem imsejha “kumpanija”, tfisser:

(a) kumpanija ta’ tip imsemmi fl-Anness II; jew
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(b) kumpanija bkapital azzjonarju u li jkollha personalita guridika, li jkollha assi separati li wahedhom iservu biex
ikopru l-obbligazzjonijiet taghha u li hija suggetta, taht il-ligi nazzjonali li tirregolaha, ghal kondizzjonijiet li
jikkoncernaw garanziji bhal dawk previsti fit-Tagsima 2 tal-Kapitolu II tat-Titolu I u fit-Tagsima 1 tal-Kapitolu III
tat-Titolu I ghall-harsien tal-interessi tal-membri u ta’ ohrajn.

2. “merger” tfisser operazzjoni li biha:

(@) kumpanija wahda jew iktar, meta jigu xolti minghajr likwidazzjoni, jitrasferixxu l-attiv u I-passiv kollu taghhom lil
kumpanija ohra ezistenti, il-kumpanija li qed takkwista,billi jinhargu lill-membri taghhom ta’ titoli u ishma li
jirrapprezentaw il-kapital ta’ dik il-kumpanija l-ohra u, jekk ikun il-kaz, hlas fi flus kontanti li ma jkunx iktar
minn 10 % tal-valur nominali, jew, fin-nuqqas ta’ valur nominali, tal-parita kontabbli ta’ dawk it-titoli u l-ishma;
jew

(b) zewg kumpaniji jew iktar, meta jigu xolti minghajr likwidazzjoni, jitrasferixxu l-attiv u l-passiv kollu taghhom lil
kumpanija li jiffturmaw bejniethom, il-kumpanija I-gdida, billi jinhargu lill-membri taghhom ta’ titoli u ishma li
jirrapprezentaw il-kapital ta’ dik il-kumpanija 1-gdida u jekk applikabbli, hlas fi flus kontanti li ma jkunx iktar
minn 10 % tal-valur nominali, jew, fin-nuqqas ta’ valur nominali, tal-parita kontabbli ta’ dawk it-titoli u l-ishma;
jew

(c) kumpanija, meta tigi xolta minghajr likwidazzjoni, titrasferixxi l-attiv u I-passiv kollu taghha lil kumpanija li tkun
id-detentur tat-titoli jew l-ishma kollha li jirrapprezentaw il-kapital taghha.

Artikolu 120
Aktar dispozizzjonijiet dwar il-kamp ta’ applikazzjoni

1. Minkejja 1-Artikolu 119(2), dan il-Kapitolu japplika wkoll ghal mergers transkonfinali fejn il-ligi ta’ mill-inqas
wiched mill-Istati Membri kkoncernati tippermetti li I-hlas fi flus kontanti imsemmi fl-Artikolu 119(2)(a) u (b) ikun iktar
minn 10 % tal-valur nominali, jew, fl-assenza ta’ valur nominali, tal-parita kontabbli tat-titoli jew l-ishma li jirrapre-
zentaw il-kapital tal-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali.

2. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx dan il-Kapitolu ghal mergers transkonfinali li jkunu jinvolvu
so¢jeta koperattiva anki fil-kazijiet fejn din tal-ahhar tkun taqa’ fid-definizzjoni ta’ kumpanija b’responsabbilta limitata kif
previst fl-Artikolu 119(1).

3. Dan il-Kapitolu m'ghandux japplika ghal mergers transkonfinali li jinvolvu kumpanija li I-ghan taghha jkun I-
investiment kollettiv ta’ kapital provdut mill-pubbliku, li topera fuq il-principju ta’ tifrix tar-riskju u li l-unitajiet taghha
jkunu, fuq it-talba tad-detenturi, mixtrija mill-gdid jew mifdija, direttament jew indirettament, mill-assi ta’ dik il-
kumpanija. Azzjoni mehuda minn kumpanija bhal dik, sabiex tizgura li l-valur tal-unitajiet taghha fuq il-borza ma
jvarjax b'mod sinifikanti mill-valur nett tal-assi taghha ghandha titqies bhala ekwivalenti ghal xiri mill-gdid jew fidi.

4. L-stati Membri ghandhom jizguraw li dan il-Kapitolu ma japplikax ghall-kumpanija jew kumpaniji li huma s-
suggett tal-uzu ta’ ghodod, setghat u mekkanizmi ta’ rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 121
Kondizzjonijiet li jirrigwardaw il-mergers transkonfinali

1. Sakemm ma jigix stipulat mod iehor fdan il-Kapitolu,

(a) mergers transkonfinali ghandhom ikunu possibbli biss bejn tipi ta’ kumpaniji li jistghu jinghaqdu taht il-ligi
nazzjonali tal-Istati Membri rilevanti; u

(b) kumpanija li tiehu sehem fmerger transkonfinali ghandha tkun konformi mad-dispozizzjonijiet u l-formalitajiet tal-
ligi nazzjonali li tkun taqa’ tahtha. Il-ligijiet ta’ xi Stat Membru li jippermettu lill-awtoritajiet nazzjonali tieghu li
jopponu merger interna partikolari ghal ragunijiet ta’ interess pubbliku ghandhom ukoll ikunu applikabbli ghal
merger transkonfinali fejn mill-inqas wahda mill-kumpaniji li jkunu qed jinghaqdu tkun suggetta ghal-ligi ta’ dak I-
Istat Membru. Din id-dispozizzjoni m’'ghandhiex tapplika safejn ikun applikabbli I-Artikolu 21 tar-Regolament (KE)
Nru 139/2004.
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2. Id-dispozizzjonijiet u l-formalitajiet imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ghandhom, b'mod partikulari, jinkludu
dawk li jikkoncernaw il-process ta’ tehid ta’ decizjonijiet fir-rigward tal-merger u, filwaqt li jitqiesu n-natura transkon-
finali tal-merger, il-protezzjoni tal-kredituri tal-kumpaniji li qed jinghaqdu, tad-detenturi ta’ obbligazzjonijiet u tad-
detenturi ta’ titoli jew ishma, kif ukoll ta’ impjegati fir-rigward ta’ drittijiet ghajr dawk regolati mill-Artikolu 133. Stat
Membru jista’, fil-kaz ta’ kumpaniji li jippartecipaw fmerger transkonfinali u regolati mil-ligi tieghu, jadotta dispozizzjo-
nijiet mahsuba biex jizguraw protezzjoni xierqa ghal membri minoritarji li opponew il-merger transkonfinali.

Artikolu 122
Abbozz ta’ termini komuni ta’ mergers transkonfinali

L-organi tal-gestjoni jew tal-amministrazzjoni ta’ kull wahda mill-kumpaniji li ged jinghaqdu ghandhom ihejju abbozz ta’
termini komuni ta’ merger transkonfinali. L-abbozz ta’ termini komuni ta’ merger transkonfinali ghandu jinkludi mill-
inqas l-informazzjoni li gejja:

(a) il-forma, l-isem u l-uffic¢ju rregistrat tal-kumpaniji li qed jinghaqdu u dawk proposti ghall-kumpanija li tirrizulta
mill-merger transkonfinali;

(b) il-proporzjon applikabbli ghall-iskambju ta’ titoli u ishma li jirrapprezentaw il-kapital tal-kumpanija u l-ammont ta’
kull hlas fi flus kontanti;

(c) it-termini ghad-distribuzzjoni ta’ sigurtajiet jew ishma li jirrapprezentaw il-kapital tal-kumpanija li tirrizulta mill-
merger transkonfinali;

(d) ir-riperkussjonijiet tal-merger transkonfinali li probabbilment ikun hemm fuq l-impjiegi;

(e) id-data li minnha z-zamma ta’ dawk it-titoli jew ishma li jirrapprezentaw il-kapital tal-kumpanija se tintitola lid-
detenturi li jircievu parti mill-gligh u kwalunkwe kondizzjonijiet specjali li jaffettwaw dak id-dritt;

(f) id-data li minnha t-transazzjonijiet tal-kumpaniji li qed jinghaqdu se jigu trattati ghall-iskopijiet ta’ kontabilita bhala
dawk tal-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali;

(g) id-drittijiet moghtija mill-kumpanija mahluga mill-merger transkonfinali lil membri li jkollhom drittijiet spe¢jali jew
detenturi li jkollhom titoli i mhumiex ishma li jirrapprezentaw il-kapital tal-kumpanija, jew il-mizuri proposti li
jikkoncernawhom;

(h) xi vantaggi specjali moghtija lill-esperti li jezaminaw l-abbozz ta’ termini ta’ merger transkonfinali jew lil membri tal-
organi amministrattivi, ta’ gestjoni, ta’ sorveljanza jew ta’ kontroll tal-kumpaniji li qed jinghaqdu;

(i) l-istatuti tal-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali;

() fejn hu xieraq, informazzjoni dwar il-proceduri li bihom jigu ddeterminati arrangamenti ghall-involviment ta’
impjegati fid-definizzjoni tad-drittijiet taghhom li jippartecipaw fil-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali
skont 1-Artikolu 133;

(k) informazzjoni dwar l-evalwazzjoni tal-attiv u l-passiv li tintbaghat lill-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkon-
finali;

() id-dati tal-kontijiet tal-kumpaniji i qed jingaghdu li kienu uzati biex jigu stabbiliti I-kondizzjonijiet tal-merger
transkonfinali.

Artikolu 123
Pubblikazzjoni

1.  L-abbozz tat-termini komuni tal-merger transkonfinali ghandu jigi ppubblikat bil-mod stipulat mil-ligijiet ta’ kull
wiehed mill-Istati Membri skont l-Artikolu 16 ghal kull wahda mill-kumpaniji li qed jinghaqdu mill-inqas xahar qabel id-
data tal-laqgha generali li tkun se tiddeciedi dwar dan.

Kwalunkwe wahda mill-kumpaniji li qed jinghaqdu ghandha tkun ezentata mir-rekwizit tal-publikazzjoni stabbilit fl-
Artikolu 16 jekk, ghal-perijodu kontinwu ta’ zmien li jibda mill-inqas xahar gabel id-data stabbilita ghal-laqgha generali
li ghandha tiddeciedi dwar l-abbozz tat-termini komuni tal-merger transkonfinali u li tispicca mhux qabel il-konkluzjoni
ta’ dik il-laggha, hija taghmel disponibbli l-abbozz tat-termini komuni ta’ tali merger fuq il-websajt taghha, minghajr hlas
ghall-pubbliku. L-Istati Membri m’ghandhomx jissoggettaw dik l-ezenzjoni ghall-ebda rekwizit jew restrizzjoni minbarra
dawk li huma mehtiega biex tkun zgurata s-sigurta tal-websajt u l-awtenticita tad-dokumenti u jistghu jimponu dawn ir-
rekwiziti jew ir-restrizzjonijiet biss sal-punt li jkunu proporzjonati sabiex jintlahqu dawk I-ghanijiet.
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B'deroga mit-tieni subparagrafu, l-Istati Membri jistghu jehtiegu li l-pubblikazzjoni ssir permezz tal-pjattaforma
elettronika centrali msemmija fl-Artikolu 16(5). L-Istati Membri jistghu alternattivament jitolbu li din il-pubblikazzjoni
ssir fuq xi websajt iehor maghzul minnhom ghal dan il-ghan. Fejn Stati Membri jaghmlu uzu minn wahda minn dawk
il-possibbiltajiet, huma ghandhom jizguraw li I-kumpaniji ma jintalbux tariffa specifika ghal dik il-pubblikazzjoni.

Fejn tkun uzata websajt li mhijiex il-pjattaforma elettronika centrali, ghandha tigi ppubblikata referenza li taghti access
ghal dik il-websajt fuq il-pjattaforma elettronika centrali mill-inqas xahar gabel id-data stabbilita ghal-laqgha generali.
Dik ir-referenza ghandha tinkludi d-data tal-pubblikazzjoni tal-abbozz tat-termini komuni tal-merger transkonfinali fuq
il-websajt u ghandha tkun disponibbli ghall-pubbliku minghajr hlas. Il-kumpaniji m’ghandhomx jintalbu tariffa specifika
ghal dik il-pubblikazzjoni.

II-projbizzjoni li permezz taghha il-kumpaniji ma jistghux jintalbu jhallsu tariffa specifika ghall-pubblikazzjoni, stabbilita
fit-tielet u r-raba’ subparagrafi, m'ghandhiex taffettwa l-kapacita tal-Istati Membri li jghaddu lill-kumpaniji l-ispejjez
rigward il-pjattaforma elettronika centrali.

L-Istati Membri jistghu jehtiegu lill-kumpaniji li jzommu l-informazzjoni ghal perijodu ta’ zmien specifiku wara l-laqgha
generali fuq il-websajt taghhom jew, fejn applikabbli, fil-pjattaforma elettronika centrali jew fuq xi websajt iehor
maghzul mill-Istat Membru koncernat. L-Istati Membri jistghu jiddeterminaw il-konsegwenzi ta’ interruzzjoni
temporananja ta’ access ghall-websajt jew ghall-pjattaforma elettronika centrali, ikkawzati minn fatturi teknici jew fatturi
ohrajn.

2. Ghal kull wahda mill-kumpaniji li qed jinghaqdu u suggett ghar-rekwiziti addizzjonali imposti mill-Istat Membru li
ghalih il-kumpanija kkoncernata hija suggetta, id-dettalji li gejjin ghandhom ikunu ppubblikati fil-gazzetta nazzjonali ta’
dak l-Istat Membru:

(a) it-tip, l-isem u l-uffic¢ju rregistrat ta’ kull kumpanija li qed tinghaqad;

(b) ir-registru fejn gew ipprezentati d-dokumenti msemmija fl-Artikolu 16(3) fir-rigward ta’ kull kumpanija li qed
tinghagad, u n-numru ta’ identifikazzjoni tal-entrata fdak ir-registru;

(¢) indikazzjoni, ghal kull kumpanija li se tinghaqad, tal-arrangamenti maghmula ghall-ezercizzju tad-drittijiet tal-

kredituri u ta’ kwalunkwe membri minoritarji tal-kumpaniji li qed jinghaqdu u l-indirizz minn fejn wiched jista’
jikseb informazzjoni shiha u bla hlas dwar dawn l-arrangamenti.

Artikolu 124
Rapport tal-organu ta’ gestjoni jew ta’ amministrazzjoni

Il-korp ta’ gestjoni jew ta’ amministrazzjoni ta’ kull wahda mill-kumpaniji li qed jinghaqdu ghandu jlesti rapport ghall-
membri li jispjega u jiggustifika l-aspetti ekonomici u legali tal-merger transkonfinali u li jispjega l-implikazzjonijiet tal-
merger transkonfinali ghall-membri, ghall-kredituri u ghall-impjegati

Ir-rapport ghandu jsir disponibbli ghall-membri u ghar-rapprezentanti tal-impjegati, jew fejn mhemmx rapprezentanti,
lill-impjegati infushom, mhux inqas minn xahar qabel id-data tal-laqgha generali msemmija fl-Artikolu 126.

Fejn il-korp ta’ gestjoni jew ta’ amministrazzjoni ta’ kwalunkwe wahda mill-kumpaniji li ged jinghaqdu jircievi opinjoni
mir-rapprezentanti tal-impjegati taghhom fbizzejjed Zmien, kif inhu stipulat fil-ligi nazzjonali, dik l-opinjoni ghandha
tinehmez mar-rapport.

Artikolu 125

Rapport minn esperti indipendenti

1. Ghal kull kumpanija fi process ta’ merger ghandu jithejja rapport maghmul minn esperti indipendenti mahsub
ghall-membri u mpoggi ghad-dispozizzjoni mill-inqas xahar gabel id-data tal-laqgha generali msemmija fl-Artikolu 126.
Dawn l-esperti jistghu ikunu persuni fizici jew persuni guridici, skont il-ligi ta’ kull Stat Membru.
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2. Bhala alternattiva ghal esperti li joperaw fisem kull wahda mill-kumpaniji li qed jinghaqdu, espert indipendenti
wiehed jew iktar, mahtur ghal dak il-ghan wara talba kongunta minghand il-kumpaniji minn awtorita gudizzjarja jew
amministrattiva fl-Istat Membru ta’ wahda mill-kumpaniji fi process ta’ merger jew tal-kumpanija li tirrizulta mill-merger
transkonfinali jew approvat minn tali awtorita, jista’ jezamina l-abbozz ta’ termini tal-merger transkonfinali u jhejji
rapport wahdieni bil-miktub ghall-membri kollha.

3. Ir-rapport mill-esperti ghandu jinkludi mill-inqas id-dettalji stipulati fl-Artikolu 96(2). L-esperti ghandhom id-dritt
li jiksbu minn ghand kull wahda mill-kumpaniji li qed jinghaqdu l-informazzjoni kollha li jikkunsidraw mehtiega ghat-
twettiq tad-doveri taghhom.

4. La ezami tal-abbozz tat-termini tal-merger transkonfinali minn esperti indipendenti u lanqas rapport minn esperti
m’'ghandhom ikunu mehtiega jekk ikun hemm gbil dwar dan bejn il-membri kollha ta’ kull wahda mill-kumpaniji
involuti fil-merger transkonfinali.

Artikolu 126
Approvazzjoni tal-laqgha generali

1. Wara li tqis ir-rapporti msemmija fl-Artikoli 124 u 125, il-laqgha generali ta’ kull wahda mill-kumpaniji li qed
jinghaqdu ghandha tapprova l-abbozz ta’ termini tal-merger transkonfinali.

2. Illaqgha generali ta’ kull wahda mill-kumpaniji li qed jinghaqdu tista’ tirriserva d-dritt li timplimenta l-merger

tal-impjegati tal-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali.

3. Illigijiet ta’ Stat Membru mhumiex mehtiega jirrikjedu l-approvazzjoni tal-merger mil-laggha generali tal-
kumpanija li qed takkwista jekk il-kondizzjonijiet fl-Artikolu 94 ikunu sodisfatti.

Artikolu 127
Certifikat qabel il-merger

1. Kull Stat Membru ghandu jinnomina l-qorti, in-nutar jew xi awtorita ohra li jkunu kompetenti biex jiflu bir-reqqa
l-legalita tal-merger transkonfinali fir-rigward ta’ dik il-parti tal-procedura li tikkoncerna kull kumpanija li qed tinghaqad
li hija suggetta ghal-ligi nazzjonali tieghu.

2. Fkull Stat Membru kkoncernat l-awtorita msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tohrog minghajr dewmien lil kull
kumpanija li qed tinghaqad li tkun suggetta ghal-ligi nazzjonali ta’ dak I-Istat, certifikat li juri b'mod definittiv it-twettiq
kif dovut tal-atti u tal-formalitajiet ta’ gabel il-merger.

3. Jekk il-ligi ta” xi Stat Membru li ghaliha kumpanija li qed tinghagad tkun suggetta tistipula procedura ghall-
iskrutinju u l-emendar tar-rata applikabbli ghall-kambju ta’ titoli jew ishma, jew procedura ghall-kumpens ta’ membri
minoritarji, minghajr ma tipprevjeni ir-registrazzjoni tal-merger transkonfinali, dik il-proc¢edura ghandha tapplika biss
jekk il-kumpaniji l-ohra li qed jinghaqdu li jkunu fi Stati Membri li ma jistipulawx tali procedura jaccettaw b’'mod
esplicitu, meta jkunu ged japprovaw l-abbozz ta’ termini tal-merger transkonfinali skont I-Artikolu 126(1), il-possibilita
ghall-membri ta’ dik il-kumpanija li qed tinghaqad li jkollhom rikors ghal tali procedura, li ghandha tinbeda quddiem il-
qorti li jkollha gurisdizzjoni fuq dik il-kumpanija li qed tinghagad. Fkazijiet bhal dawn, l-awtorita msemmija fil-
paragrafu 1 tista’ tohrog i¢c-certifikat imsemmi fil-paragrafu 2 anki jekk dil il-procedura tkun bdiet. I¢-certifikat ghandu,
madankollu, jindika li l-procedura hija pendenti. Id-decizjoni fil-procedura ghandha tkun torbot fuq il-kumpanija li
tirrizulta mill-merger transkonfinali u I-membri kollha taghha.

Artikolu 128
Skrutinju tal-legalita tal-merger transkonfinali

1. Kull Stat Membru ghandu jinnomina l-qorti, in-nutar jew xi awtorita ohra li jkunu kompetenti biex jiflu bir-reqqa
l-legalita tal-merger transkonfinali fir-rigward ta’ dik il-parti tal-procedura li tikkoncerna t-twettiq tal-merger transkon-
finali u, fejn ikun xieraq, il-formazzjoni ta’ kumpanija gdida li tirrizulta mill-merger transkonfinali fejn il-kumpanija
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mahluga mill-merger transkonfinali tkun suggetta ghal-ligi nazzjonali tieghu. L-awtorita msemmija ghandha tizgura,
b'mod partikulari, li l-kumpaniji li qed jinghaqdu jkunu approvaw l-abbozz tat-termini komuni ta’ merger transkonfinali
bl-istess kondizzjonijiet u, fejn hu xieraq, li l-arrangamenti ghall-partecipazzjoni tal-impjegati jkunu gew iddeterminati bi
qbil mal-Artikolu 133.

2. Ghal fini tal-paragrafu 1, kull kumpanija li qed tinghaqad ghandha tipprezenta lill-awtorita msemmija fil-
paragrafu 1 i¢c-certifikat msemmi fl-Artikolu 127(2) fi Zmien sitt xhur minn meta dan jinhareg, flimkien mal-abbozz tat-
termini komuni ta’ merger transkonfinali approvat mil-laqgha generali msemmija fl-Artikolu 126.

Artikolu 129
Data li fiha ssir effettiva l-merger transkonfinali

[-ligi tal-Istat Membru li I-kumpanija li tirrizulta merger transkonfinali tkun suggetta ghall-gurizdizzjoni tieghu, ghandha
tiddetermina d-data li fiha l-merger transkonfinali ssir effettiva. Dik id-data tkun data wara li jkun sar l-iskrutinju bir-
reqqa msemmi fl-Artikolu 128.

Artikolu 130
Registrazzjoni

Fil-ligi ta’ kull Stat Membru, li l-kumpaniji fi process ta merger kienu fil-gurizdizzjoni tieghu, jigi ddeterminat, fir-
rigward tat-territorju ta’ dak lIstat, l-arrangamenti, skont l-Artikolu 16, ghall-ippubbli¢izzar tat-twettiq tal-merger
transkonfinali fir-registru pubbliku li fih kull wahda mill-kumpaniji hija mehtiega tipprezenta dokumenti.

Ir-registru ghar-registrazzjoni tal-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali ghandu jinnotifika, permezz tas-
sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri stabbilita skont l-Artikolu 22(2) u minghajr dewmien, lir-registru li fih kull wahda
mill-kumpaniji kienet mehtiega tipprezenta dokumenti li l-merger transkonfinali tkun saret effettiva. It-thassir tar-
registrazzjoni l-qadima, jekk applikabbli, ghandu jsir malli tasal dik in-notifika, u mhux qabel.

Artikolu 131
Konsegwenzi ta’ merger transkonfinali

1. Mid-data msemmija fl-Artikolu 129, merger transkonfinali li ssir kif stipulat fis-sottopunti (a) u (c) ral-punt (2) tal-
Artikolu 119 ghandha jkollha I-konsegwenzi li gejjin:

(a) l-attiv u l-passiv kollu tal-kumpanija li qed tigi akkwistata ghandhom ikunu trasferiti lill-kumpanija li qed takkwista;
(b) il-membri tal-kumpanija li qed tigi akkwistata ghandhom isiru membri tal-kumpanija li qed takkwista;
() il-kumpanija li qed tigi akkwistata ma ghandhiex tibqa tezisti.

2. Merger transkonfinali li titwettaq kif stipulat fis-sottopunt (b) tal-punt (2) tal-Artikolu 119 ghandu jkollu I-
konsegwenzi li gejjin mid-data msemmija fl-Artikolu 129:

(a) l-attiv u l-passiv kollu tal-kumpaniji li qed jinghaqdu ghandhom jigi trasferiti lill-kumpanija I-gdida;

(b) il-membri tal-kumpaniji li gqed jinghaqdu isiru membri tal-kumpanija I-gdida;

(c) il-kumpaniji li gqed jinghaqdu ma jibqghux jezistu.

3. Fejn, fil-kaz ta’ merger transkonfinali ta’ kumpaniji koperti minn dan il-Kapitolu, il-ligijiet tal-Istati Membri jehtiegu
t-twettiq ta’ formalitajiet specjali qabel it-trasferiment ta’ certi assi, drittijiet u obbligi mill-kumpaniji li qed jinghaqdu jsir

effettiv fir-rigward ta’ terzi, dawk il-formalitajiet ghandhom jitwettqu mill-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkon-
finali.
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4. Id-drittijiet u l-obbligi tal-kumpaniji li qed jinghaqdu li johorgu mill-kuntratti ta’ xoghol jew relazzjonijiet ta’
xoghol u li jezistu fid-data meta l-merger transkonfinali ssir effettiva ghandhom, minhabba li dik il-merger transkonfinali
tkun saret effettiva, jigu trasferiti lill-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali fid-data meta l-merger issir
effettiva.

5. L-ebda ishma fil-kumpanija li qed takkwista m'ghandhom jigu skambjati ma’ ishma fil-kumpanija li qed tigi
akkwistata li jkunu mizmuma jew:

(a) mill-kumpanija stess li ged takkwista jew permezz ta’ persuna li tagixxi fisimha stess izda li tidher ghall-kumpanija;

(b) mill-kumpanija li qed tigi akkwistata innifisha jew permezz ta’ persuna li tagixxi fisimha stess izda li tidher ghall-
kumpanija.

Artikolu 132

Formalitajiet simplifikati

1. Fejn merger transkonfinali permezz ta’ akkwizizzjoni ssir minn kumpanija li jkollha l-ishma kollha u titoli ohra li
jaghtuha d-dritt i tivvota waqt il-laqghat generali tal-kumpanija jew kumpaniji li ged jigu akkwistati:

— 1-Artikoli 122(b), (c) u (e), I-Artikolu 125 u I-Artikolu 131(1)(b) ma japplikawx,
— l-Artikolu 126(1) ma japplikax ghall-kumpanija jew il-kumpaniji li qed jigu akkwistati.

2. Fejn issir merger transkonfinali permezz ta’ akkwizizzjoni minn kumpanija li jkollha 90 % jew aktar, izda mhux it-
total kollu, tal-ishma u titoli ohra li jaghtu d-dritt ghall-vot fil-lagghat generali tal-kumpanija jew kumpaniji akkwistati,
rapporti minn espert jew esperti indipendenti u d-dokumenti mehtiega ghall-iskrutinju ghandhom ikunu mehtiega biss
jekk dik il-ligi nazzjonali i tirregola il-kumpanija li qed takkwista jew il-kumpaniji li qed jigu akkwistati hekk ikunu
tehtieg, fkonformita mal-Kapitolu I tat-Titolu IL

Artikolu 133

Partecipazzjoni tal-impjegati

1. Minghajr hsara ghall-paragrafu 2, il-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali ghandha tkun suggetta ghar-
regoli fis-sehh dwar il-partecipazzjoni tal-impjegati, jekk ikun hemm, fl-Istat Membru fejn ghandha l-uffi¢ju registrat.

2. Madankollu, ir-regoli fis-sehh dwar partecipazzjoni mill-impjegati, jekk ikun hemm, fl-Istat Membru fejn il-
kumpanija i tirrizulta minn merger transkonfinali ghandha l-uffi¢ju registrat taghha ma ghandhomx japplikaw, fejn mill-
inqas wahda mill-kumpaniji li qed tinghagad ikollha ghadd medju ta’ impjegati, fis-sitt xhur ta’ gabel il-pubblikazzjoni
tal-abbozz tat-termini tal-merger transkonfinali kif imsemmi fl-Artikolu 123, li jkun iktar minn 500 u li qed topera taht
sistema ta’ partecipazzjoni tal-impjegati skont it-tifsira tal-punt (k) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2001/86/KE, jew fejn il-
ligi nazzjonali applikabbli ghall-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali:

(a) ma tipprovdix ghal mill-inqas l-istess livell ta’ partecipazzjoni tal-impjegati li tinsab fil-kumpaniji rilevanti li qed
jinghagdu, imkejla b'riferenza ghal proporzjon ta’ rapprezentanti tal-impjegati fost il-membri tal-korp amministrattiv
jew ta’ supervizjoni jew il-kumitati taghhom jew tal-grupp ta’ gestjoni li jkopri l-unitajiet ta’ gligh, suggett ghar-
rapprezentanza tal-impjegati, jew

(b) ma tipprovdix biex l-impjegati ta’ stabbilimenti tal-kumpanija li tirrizulta mill-merger transkonfinali li jinsabu fi Stati
Membri ohrajn jinghataw l-istess dritt ghal ezercizzju ta’ drittijiet ta’ partecipazzjoni kif moghti lil dawk l-impjegati li
jahdmu fl-Istat Membru fejn il-kumpanija li tirrizulta minn merger transkonfinali ghandha uffic¢ju registrat.
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3. Fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 2, il-partecipazzjoni tal-impjegati fil-kumpanija li tirrizulta mill-merger
transkonfinali u l-involviment taghhom fid-definizzjoni ta’ drittijiet bhal dawn ghandhom ikunu regolati mill-Istati
Membri, mutatis mutandis u soggetti ghall-paragrafi 4 sa 7, skont il-prin¢ipji u l-proceduri stipulati fl-Artikolu 12(2), (3)
u (4) tar-Regolament (KE) Nru 2157/2001 u ghad-dispozizzjonijiet li gejjin tad-Direttiva 2001/86/KE:

(@) l-Artikolu 3(1), (2) u (3), l-ewwel inciz tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 3(4), it-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 3(4), u l-Artikolu 3(5) u (7);

(b) 1-Artikolu 4(1), l-Artikolu 4(2)(a), (g), u (h), u l-Artikolu 4(3);
(¢) l-Artikolu 5;
(d) 1-Artikolu 6;

(e) l-Artikolu 7(1) punt (b) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(2), it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 7(2) u I-
Artikolu 7(3). Madankollu, ghall-finjjiet ta’ dan il-Kapitolu, il-percentwali rekwiziti mill-punt (b) tal-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 7(2) tad-Direttiva 2001/86/KE ghall-applikazzjoni tar-regoli standard li jinsabu fil-Parti 3
tal-Anness ta’ dik id-Direttiva ghandu jizdied minn 25 % ghal 33 1/3 %;

(f) 1-Artikoli 8, 10 u 12;

(@) l-Artikolu 13(4);

(h) il-punt (b) tal-Parti 3 tal-Anness.

4. Meta jkunu qed jirregolaw il-principji u l-proceduri imsemmija fil-paragrafu 3, I-Istati Membri:

(a) ghandhom jaghtu lill-korpi relevanti tal-kumpaniji li jinghaqdu id-dritt tal-ghazla minghajr negozjar bil-quddiem
sabiex ikunu soggetti direttament ghar-regoli standard ghall-partecipazzjoni msemmija fil-punt (h) tal-paragrafu 3,
kif stabbilit fil-legizlazzjoni tal-Istat Membru li fih il-kumpanija li tirrizulta minn merger transkonfinali ser ikollha I-
uffic¢ju registrat, u sabiex jaderixxu ma’ dawk ir-regoli mid-data ta’ registrazzjoni;

(b) jaghtu lill-korp specjali ta’ negozjati id-dritt li jiddeciedi, b’maggoranza ta’ zewg terzi tal-membri taghha li jirrappre-
zentaw mill-inqas Zewg terzi tal-impjegati, inkluzi l-voti tal-membri li jirrapprezentaw l-impjegati fmill-inqas Zewg
Stati Membri differenti, li ma jiftahx negozjati jew li jaghlaq negozjati li kienu diga nfethu u li jserrhu fuq ir-regoli ta’
partecipazzjoni fis-sehh fl-Istat Membru fejn jinsab l-ufficju registrat tal-kumpanija li tirrizulta minn merger
transkonfinali;

(c) jistghu, fil-kaz fejn, wara negozjar bil-quddiem, japplikaw regoli standard ghall-partecipazzjoni u, minkejja tali regoli,
jiddeciedu li jillimitaw il-proporzjon ta’ rapprezentanti tal-impjegati fil-korp amministrativ tal-kumpanija li tirrizulta
minn merger transkonfinali. Madankollu, jekk fwahda mill-kumpaniji li qed tinghaqad ir-rapprezentanti tal-impjegati
jakkontaw gha mill-inqas terz mill-bord amministrattiv jew ta’ supervizjoni, il-limitazzjoni gatt ma tista’ tirrizulta fi
proporzjon izghar minn terz ta’ rapprezentanti tal-impjegati fl-organu amministrattiv.

5. L-estensjoni tad-drittijiet ta’ parte¢ipazzjoni tal-impjegati tal-kumpanija li tirrizulta minn merger transkonfinali li
huma impjegati fi Stati Membri ohrajn, imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2, m’ghandhiex twassal ghal xi obbligu fuq
Stati Membri li jaghmlu dik I-ghazla biex jikkunsidraw dawk l-impjegati meta jsir il-kalkolu tal-limitu tad-daqs tal-korp
tal-impjegati li jwassal ghal drittijiet ta’ partecipazzjoni taht il-ligi nazzjonali.

6. Fejn mill-ingas wahda mill-kumpaniji li qed tinghaqad topera taht sistema ta’ partecipazzjoni tal-impjegati u I-
kumpanija li tirrizulta minn merger transkonfinali tkun regolata minn sistema bhal dik skont ir-regoli imsemmija fil-
paragrafu 2, dik il-kumpanija ghandha l-obbligu li tadotta forma legali li tippermetti l-ezercizzju tad-drittijiet ta’ parteci-
pazzjoni.

7. Fejn il-kumpanija li tirrizulta minn merger transkonfinali tkun qed topera taht sistema ta’ partecipazzjoni tal-
impjegati, dik il-kumpanija ghandha l-obbligu li tadotta mizuri sabiex tizgura li d-drittijiet ta’ partecipazzjoni tal-
impjegati huma protetti jekk isehhu mergers domestici sussegwenti ghal perjodu ta’ tliet snin wara li l-merger transkon-
finali tkun sehhet, billi jigu applikati mutatis mutandis r-regoli stabbiliti fdan 1-Artikolu.
Artikolu 134
Validita

Merger transkonfinali li tkun saret effettiva kif stipulat fl-Artikolu 129 ma tistax tigi ddikjarata nulla u bla effett.
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KAPITOLU III

Divizjonijiet ta’ kumpaniji pubblici b’responsabbilta limitata

Tagsima 1
Dispozizzjonijiet generali
Artikolu 135
Dispozizzjonijiet generali dwar operazzjonijiet ta’ divizjoni
1. Fejn l-Istati Membri jippermettu lit-tipi ta’ kumpaniji elenkati msemmijin fl-Anness I li jaqghu taht il-ligijiet

taghhom li jwettqu operazzjonijiet ta’ divizjoni permezz ta’ akkwizizzjoni kif imfisser fl-Artikolu 136, huma ghandhom
jissuggettaw dawk l-operazzjonijiet ghat-Taqsima 2 ta’ dan il-Kapitolu.

2. Fejn l-Istati Membri jippermettu lit-tipi ta’ kumpaniji msemmijin fil-paragrafu 1 li jwettqu operazzjonijiet ta’
divizjoni permezz tal-formazzjoni ta’ kumpaniji godda kif imfisser fl-Artikolu 155, dawk l-operazzjonijiet ikunu suggetti
ghat-Tagsima 3 ta’ dan il-Kapitolu.

3. Fejn l-Istati Membri jippermettu lit-tipi ta’ kumpaniji msemmijin fil-paragrafu 1 li jwettqu operazzjonijiet, li bihom
divizjoni permezz ta’ akkwizizzjoni kif imfisser fl-Artikolu 136(1) tinghaqad ma’ divizjoni bil-formazzjoni ta’ kumpanija
wahda jew aktar kif imfisser fl-Artikoli 155(1), huma ghandhom jissuggettaw dawk l-operazzjonijiet ghat-Tagsima 2 ta’
dan il-Kapitolu u tal-Artikolu 156.

4. L-Artikolu 87(2), (3) u (4) ghandu japplika.

Tagsima 2
Divizjonijiet permezz ta’ akkwizizzjoni
Artikolu 136
Definizzjoni ta’ “divizjoni permezz ta’ akkwizizzjoni”

1. Ghall-ghanijiet ta’ dan il-Kapitolu, “divizjoni permezz ta’ akkwizizzjoni” ghandha tfisser I-operazzjoni li biha, wara
li tkun xolta minghajr ma’ tkun likwidata, kumpanija tittrasferixxi lil aktar minn kumpanija wahda l-attiv u l-passiv kollu
taghha bi bdil mal-allokazzjoni lill-azzjonisti tal-kumpanija li qed tigi diviza ta’ ishma fil-kumpaniji li qed jircievu kontri-
buzzjonijiet b'rizultat tad-divizjoni (minn hawn ’il quddiem imsemmijin bhala “kumpaniji recipjenti”) u possibilment
pagament fi flus kontanti li ma jeccedix 1-10 % tal-valur nominali tal-ishma allokati jew, meta m'shandhomx valur
nominali, tal-valur ekwivalenti tal-parita kontabbli taghhom.

2. L-Artikolu 89(2) ghandu japplika.

3. Safejn dan il-Kapitolu jirreferi ghad-dispozizzjonijiet tal-Kapitolu I tat-Titolu II, it-terminu “kumpaniji li ged jigu
inkorporati” ghandu jfisser “il-kumpaniji involuti f divizjoni”, it-terminu “kumpanija li qed tigi akkwistata” ghandu jfisser
il-“kumpanija li qed tigi diviza®, it-terminu “kumpanija li qed takkwista” ghandu jfisser “kull wahda mill-kumpaniji
recipjenti” u t-terminu “abbozz ta’ kundizzjonijiet ta’ inkorporazzjonji” ghandu jfisser “abbozz ta’ kundizzjonijiet ta’
divizjoni”.

Artikolu 137

Abbozz ta’ kundizzjonijiet ta’ divizjoni
1. I-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpaniji involuti fdivizjoni ghandhom ihejju abbozz tal-kundizzjo-
nijiet ta’ divizjoni bil-miktub.
2. L-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni ghandu jispecifika ghallingas:
(@) it-tip, l-isem u l-ufficju registrat ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fid-divizjoni;
(b) il-proporzjon tal-kambju tal-ishma u l-ammont ta’ kull pagament fi flus kontanti;

(¢) il-kundizzjonijiet li ghandhom x’ jagsmu mad-distribuzzjoni tal-ishma fil-kumpaniji recipjenti;
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(d) id-data li minnha z-Zamma ta’ dawn l-ishma jintitola lii min izommhom li jippartecipa fil-profitti u fkull
kondizzjoni specjali li taffettwa dak il-jedd;

(e) id-data li minnha t-transazzjonijiet tal-kumpanija li qed tigi diviza ghandhom ikunu meqjusa ghal skopijiet ta’
kontijiet bhala dawk ta’ wahda jew ohra mill-kumpaniji recipjenti;

(f) id-drittijiet mghoddija mill-kumpaniji recipjenti lid-detenturi ta’ ishma bi drittijiet spe¢jali u d-detenturi ta’ titoli
minbarra ishma, jew il-mizuri proposti dwarhom;

() kull vantagg specjali moghti lill-esperti msemmijin fl-Artikolu 142(1) u lill-membri tal-korpi amministrattivi, ta’
tmexxija, ta’ sorveljanza jew ta’ kontroll tal-kumpaniji involuti fid-divizjoni;

(h) id-deskrizzjoni preciza u l-allokazzjoni tal-attiv u l-passiv li ghandhom jigu trasferiti lil kull wahda mill-kumpaniji
recipjenti;

(i) l-allokazzjoni lill-azzjonisti tal-kumpanija li ged tigi diviza ta’ ishma fil-kumpaniji recipjenti u I-kriterju li fuqu gew
ibbazati dawk l-allokazzjonijiet.

3. Fejn xi parti mill-attiv ma tkunx allokata bl-abbozz tal-kundizzjonijiet tad-divizjoni u meta l-interpretazzjoni ta’
dawk il-kundizzjonijiet ma tippermettixi li tittiehed decizjoni fuq l-allokazzjoni taghha, dik il-parti mill-attiv jew il-
konsiderazzjoni dwarha ghandha tkun allokata lill-kumpaniji recipjenti kollha proporzjonatament ghas-sehem tal-attiv
nett allokat lill kull wahda minn dawk il-kumpaniji skont l-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni.

Fejn xi parti mill-passiv ma tkunx allokata bl-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni u meta l-interpretazzjoni ta’ dawk
il-kundizzjonijiet ma tippermettix li tittiched dec¢izjoni dwar l-allokazzjoni taghha, kull wahda mill-kumpaniji recipjenti
ghandha tkun responsabbli in solidum. L-Istati Membri jistghu jiddisponu li din ir-responsabbilta in solidum tkun limitata
ghall-attiv nett allokati lil kull kumpanija.

Artikolu 138
Pubblikazzjoni tal-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni

L-abbozz ta’ kundizzjonijiet ta’ divizjoni ghandu jigi pubblikat bil-mod preskritt mill-ligijiet ta’ kull Stat Membru skont -
Artikolu 16 ghal kull wahda mill-kumpaniji involuti f divizjoni, mill-inqas xahar qabel id-data tal-laqgha generali li
ghandha tiddeciedi dwar dik il-kwistjoni.

Kwalunkwe mill-kumpaniji involuti fid-divizjoni ghandha tkun ezentata mir-rekwizit tal-pubblikazzjoni stabbilit fl-
Artikolu 16 jekk, ghal perijodu kontinwu ta’ zmien li jibda mill-inqas xahar qabel il-gurnata stabbilita ghal-laqgha
generali li ghandha tiddeciedi dwar l-abbozz tat-termini tad-divizjoni u li jispicca mhux qgabel il-konkluzjoni ta’ dik il-
laqgha, hija taghmel disponibbli l-abbozz tat-termini tad-divizjoni fil-websajt taghha minghajr hlas ghall-pubbliku. L-
Istati Membri m'ghandhomx jiddisponu li dik l-ezenzjoni tkun soggetta ghal xi rekwiziti jew restrizzjonijiet minbarra
dawk li huma mehtiega biex tkun zgurata s-sigurta tal-websajt u l-awtenticita tad-dokumenti u jistghu jimponu dawn ir-
rekwiziti jew restrizzjonijiet biss sakemm ikunu proporzjonati sabiex jintlahqu dawk I-ghanijiet.

B'deroga mit-tieni paragrafu, I-Istati Membri jistghu jehtiegu li I-pubblikazzjoni ssir permezz tal-pjattaforma elettronika
centrali msemmija fl-Artikolu 16(5). L-Istati Membri jistghu alternattivament jehtiegu li dik il-pubblikazzjoni ssir fuq
kwalunkwe websajt ichor maghzul minnhom ghal dak il-ghan. Fejn Il-Istati Membri jaghmlu uzu minn wahda minn
dawk il-possibilitajiet, huma ghandhom jizguraw li l-kumpaniji ma jintalbux ihalsu tariffa specifika ghal tali pubbli-
kazzjoni.

Fejn jintuza websajt iehor li ma jkunx il-pjattaforma elettronika centrali, referenza li taghti access ghal dak il-websajt tal-
Internet ghandha tigi ppubblikata fuq dik il-pjattaforma elettronika centrali tal-ingas xahar gabel il-jum stabbilit ghal-
laqgha generali. Dik ir-referenza ghandha tinkludi d-data tal-pubblikazzjoni tal-abbozz tat-termini tad-divizjoni fuq il-
websajt u ghandha tkun accessibbli ghall-pubbliku minghajr hlas. II-kumpaniji m'ghandhomx jintalbu tariffa specifika
ghal dik il-pubblikazzjoni.

Il-projbizzjoni li permezz taghha l-kumpaniji ma jhallsux tariffa specifika ghall-pubblikazzjoni, stabbilita fit-tielet u r-
raba’ paragrafu, m’'ghandhiex taffettwa l-kapacita tal-Istati Membri li jghaddu lill-kumpaniji l-ispejjez rigward il-
pjattaforma elettronika centrali.

L-Istati Membri jistghu jitolbu lill-kumpaniji li jzommu l-informazzjoni ghal perijodu specifiku wara l-laqgha generali fuq
il-websajt taghhom jew, fejn applikabbli, fil-pjattaforma elettronika centrali jew fuq il-websajt iehor maghzul mill-Istat
Membru koncernat. L-Istati Membri jistghu jiddeterminaw il-konsegwenzi ta’ interruzzjoni temporanja ta’ access ghall-
websajt jew ghall-pjattaforma elettronika Centrali, ikkawzati minn fatturi teknici jew fatturi ohrajn.
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Artikolu 139
Approvazzjoni mil-laqgha generali ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuta fid-divizjoni

1.  Divizjoni ghandha tehtieg mill-anqas l-approvazzjoni mil-laqgha generali ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fid-
divizjoni. L-Artikolu 93 japplika fejn ghandha x’taqsam il-maggoranza mehtiega ghal dawn id-decizjonijiet, l-iskop
taghhom u I-bzonn ta’ voti separati.

2. Fejn ishma fil-kumpaniji recipjenti huma allokati lill-azzjonisti tal-kumpanija li qed tigi diviza mhux fi proporzjon
ghad-drittijiet taghhom fil-kapital ta’ dik il-kumpanija, Stati Membri jistghu jiddisponu li l-azzjonisti fminoranza ta’ dik
il-kumpanija jistghu jezercitaw id-dritt li jkollhom l-ishma taghhom mixtrija. Fdan il-kaz, ghandu jkollhom il-jedd
jircievu konsiderazzjoni ekwivalenti ghall-valur tal-ishma taghhom. Fil-kaz ta’ nuqgas ta’ gbil dwar dak il-konside-
razzjoni, ghandu jkun possibbli li dik il-kunsiderazzjoni tigi stabbilita minn gorti.

Artikolu 140
Deroga mill-htiega tal-approvazzjoni mil-laqgha generali ta’ kumpanija recipjenti

[-ligijiet ta’ Stat Membru m’ ghandhomx ghalfejn jehtiegu approvazzjoni ta’ divizjoni minn laqgha generali ta’ kumpanija
recipjenti jekk il-kondizzjonijiet li gejjin ikunu mharsa:

(a) il-pubblikazzjoni prevista fl-Artikolu 138 issir, ghall-kumpanija recipjenti, ghallinqas xahar gabel id-data stabbilita
ghal-laqgha generali tal-kumpanija li tkun qed tigi diviza li ghandha tiddeciedi fuq l-abbozz tal-kundizzjonijiet tad-
divizjoni;

(b) ghallinqas xahar qabel id-data specifikata fil-punt (a), l-azzjonisti ta’ kull kumpanija recipjenti huma ntitolati
jispezzjonaw id-dokumenti specifikati fl-Artikolu 143(1) fl-uffic¢ju registrat ta’ dik il-kumpanija;

(c) wiehed jew aktar mill-azzjonisti ta’ kull kumpanija recipjenti li ghandha perc¢entwal minimu tal-kapital sottoskritt
huma ntitlolati jitolbu li tissejjah laqgha generali ta’ dik il-kumpanija recipjenti biex tiddeciedi jekk tapprovax dik id-
divizjoni jew le. Tali percentwali minimu ma jistax ikun aktar minn 5 %. Stati Membri jistghu, madankolly,
jiddisponu ghall-eskluzjoni ta’ ishma bla vot minn din il-kalkolazzjoni.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu, I-Artikolu 143(2), (3) u (4) ghandu japplika.

Artikolu 141
Rapport dettaljat bil-miktub u informazzjoni dwar divizjoni

1. Il-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fid-divizjoni ghandhom ihejju
rapport dettaljat bil-miktub li jispjega l-abbozz ta’ kundizzjonijiet ta’ divizjoni u li juri r-ragunijiet legali u ekonomici
ghalihom, b'mod partikolari il-proporzjon tal-kambju ta’l-ishma u l-kriterju li jiddetermina l-allokazzjoni tal-ishma.

2. Ir-rapport ghandu wkoll jiddeskrivi kull diffikulta spe¢jali dwar valutazzjoni li tkun ingalghet.

Fejn applikabbli, ir-rapport ghandu jsemmi I-preparazzjoni tar-rapport dwar il-konsiderazzjoni ghajr dak fi flus kontanti
kif imsemmi fl-Artikolu 70(2) ghal kumpaniji recipjenti u r-registru fejn dak ir-rapport ghandu jigi pprezentat.

3. Il-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija ta’ kumpanija li qed tigi diviza ghandhom jinfurmaw il-laggha generali ta’
dik il-kumpanija u lill-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpaniji recipjenti halli huma jkunu jistghu jinfurmaw
il-lagghat generali rispettivi taghhom b’kull bidla materjali fl-attiv u I-passiv bejn id-data tal-preparazzjoni tal-abbozz tal-
kundizzjonijiet ta’ divizjoni u d-data tal-laqgha generali tal-kumpanija li qed tigi diviza li ghandha tiddeciedi fuq l-abbozz
ta’ kundizzjonijiet tad-divizjoni.
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Artikolu 142
Ezami tal-abbozz tat-termini tad-divizjoni minn esperti

1. Espert wiched jew aktar, li jagixxu fisem kull wahda mill-kumpaniji involuti fid-divizjoni izda indipendentement
minnhom, nominati jew approvati minn awtorita gudizzjarja jew amministrattiva, ghandhom jezaminaw l-abbozz tal-
kundizzjonijiet tad-divizjoni u jhejju rapport bil-miktub lill-azzjonisti. Izda, il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu
ghan-nomina ta’ espert wiched indipendenti jew aktar ghall-kumpaniji kollha involuti fdivizjoni jekk din in-nomina ssir
minn awtorita gudizzjarja jew amministrattiva fuq talba kongunta ta’ dawk il-kumpaniji. Dawn l-esperti jistghu, skont il-
ligijiet ta’ kull Stat Membru, ikunu persuni naturali jew guridici jew kumpaniji jew ditti kummercjali.

2. L-Artikolu 96(2) u (3) ghandu japplika.

Artikolu 143
Disponibbilta ta’ dokumenti ghall-ispezzjoni mill-azzjonisti

1. L-azzjonisti kollha ghandu jkollhom il-jedd li jispezzjonaw ghallinqas id-dokumenti li gejjin fl-ufficcju registrat
ghallingas xahar qabel id-data tal-laggha generali li ghandha tiddeciedi dwar l-abbozz tal-kundizzjonijiet tad-divizjoni:

(a) l-abbozz tal-kundizzjonijiet tad-divizjoni;

(b) il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali tal-kumpaniji involuti fid-divizjoni ghat-tliet snin finanzjarji ta’ gabel;

(c) fejn ikun applikabbli, dikjarazzjoni ta’ kontijiet maghmula sa data li ma ghandhiex tkun aktar kmieni mill-ewwel jum
tat-tielet xahar li jipprecedi d-data tal-abbozz tat-termini tad-divizjoni, jekk l-ahhar kontijiet annwali jirrelataw ghal

sena finanzjarja li tkun intemmet aktar minn sitt xhur qabel dik id-data;

(d) fejn ikun applikabbli, ir-rapporti tal-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpaniji involuti fid-divizjoni previsti
fl-Artikolu 141(1);

(e) fejn applikabbli, ir-rapporti previsti fl-Artikolu 142.

Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, m’ghandhiex tkun mehtiega dikjarazzjoni tal-kontijiet kemm-il darba I-
kumpanija tippubblika rapport finazjarju ta’ kull sitt xhur skont l-Artikolu 5 tad-Direttiva 2004/109/KE u taghmlu
disponibbli ghall-azzjonisti fkonformitd ma’ dan il-paragrafu.

2. Id-dikjarazzjoni tal-kontijiet prevista fil-punt (c) tal-paragrafu 1 ghandha ssir billi jintuzaw l-istess metodi u l-istess
ghamla bhal dawk fil-karta tal-bilan¢ annwali.

Izda, il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu jiddisponu li:
(@) m’ ghandux ikun necessarju li jsir inventarju fiziku gdid;

(b) il-valutazzjonijiet murija fl-ahhar karta tal-bilan¢ ghandhom jinbidlu biss biex jirriflettu annotazzjonijiet fil-kotba tal-
kontijiet; madankollu dawn li gejjin m'ghandhomx jitgiesu:

(i) deprezzament u rizervi interim,
(ii) bidliet materjali fil-valur attwali li ma jidhrux fil-kotba.

3. Kull azzjonist ghandu jkollu ljedd li jikseb, fuq talba u bla hlas, kopji shah jew, jekk mixtieq, partijiet minn kopji
tad-dokumenti msemmijin fil-paragrafu 1.

Fejn azzjonista jkun ta I-kunsens tieghu biex il-kumpanija tuza mezzi elettronici biex twassal l-informazzjoni, il-kopji
jistghu jigu fornuti permezz tal-posta elettronika.

4. Kumpanija ghandha tkun ezentata mir-rekwiziti li d-dokumenti msemmijin fil-paragrafu 1 isiru disponibbli fl-
ufficcju rregistrat taghha kemm-il darba, ghall perijodu kontinwu ta’ Zmien li jibda tal-inqas xahar gabel id-data stabbilit
ghal-laqgha generali li ghandha tiddeciedi dwar l-abbozz tat-termini tad-divizjoni u li ma jintemmx qabel il-konkluzjoni
ta’ dik il-laqgha, taghmilhom disponibbli fuq il-websajt taghha. L-Istati Membri m’'ghandhomx jissoggettaw dik 1-
ezenzjoni ghal rekwiziti jew restrizzjonijiet minbarra dawk li huma mehtiega biex tkun zgurata s-sigurta tal-websajt u I-
awtenticita tad-dokumenti, u jistghu jimponu dawk ir-rekwiziti jew restrizzjonijiet biss sakemm ikunu proporzjonati
sabiex jintlahqu dawk l-ghanijiet.
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Il-paragrafu 3 m’'ghandux japplika kemm-il darba l-websajt joffri lill-azzjonijisti l-possibbilta, matul il-perijodu msemmi
fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, li jnizzlu elettronikament u jistampaw id-dokumenti msemmijin fil-
paragrafu 1. Madankollu, fdak il-kaz l-Istati Membri jistghu jipprovdu li l-kumpanija ghandha taghmel dawk id-
dokumenti disponibbli fl-uffic¢ju registrat taghha ghall-konsultazzjoni mill-azzjonisti.

L-Istati Membri jistghu jehtiegu li l-kumpaniji jzommu fuq il-websajt taghhom l-informazzjoni ghal perijodu specifiku
wara l-laqgha generali. L-Istati Membri jistghu jiddeterminaw il-konsegwenzi ta’ interruzzjoni temporanja gfll-access
ghall-websajt ikkawzata minn fatturi teknici jew fatturi ohrajn.

Artikolu 144
Formalitajiet simplifikati

1. La ezami tal-abbozz tat-termini tad-divizjoni u lanqas rapport ta’ espert kif previst fl-Artikolu 142(1) ma jkun
mehtieg jekk l-azzjonisti kollha u d-detenturi ta’ titoli ohra, li jaghtuhom id-dritt li jivvutaw, ta’ kull wahda mill-
kumpaniji involuti fid-divizjoni jkunu qablu.

2. L-Istati Membri jistghu jippermettu li I-Artikolu 141 u l-punti (c) u (d) tal-Artikolu 143(1) ma jigux applikat jekk 1-
azzjonisti kollha u d-detenturi ta’ titoli ohra, li jaghtuhom id-dritt li jivvutaw, ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fid-
divizjoni jkunu gablu.

Artikolu 145
Protezzjoni tad-drittijiet tal-impjegati

Il-protezzjoni tad-drittijiet tal-impjegati ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fdivizjoni hija regolata mid-Direttiva
2001/23/KE.

Artikolu 146

Protezzjoni tal-interessi tal-kredituri tal-kumpaniji involuti fid-divizjoni; responsabbilta in solidum
tal-kumpaniji recipjenti

1. Il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jiddisponu ghal sistema adegwata ta’ protezzjoni tal-interessi tal-kredituri tal-
kumpaniji involuti fdivizjoni li I-pretensjonijiet taghhom kienu saru gabel il-pubblikazzjoni tal-abbozz tal-kundizzjonijiet
tad-divizjoni u li kienu ghadhom ma’ ghalqux fiz-zmien ta’ dik il-pubblikazzjoni.

2. Ghal fini tal-paragrafu 1, il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom tal-anqas jipprevedu li dawk il-kredituri ghandhom
ikunu intitolati jiksbu salvagwardji adegwati meta minhabba l-qaghda finanzjarja tal-kumpanija li qieghda tigi diviza,
u dik tal-kumpanija li lilha ser tkun trasferita l-obbligazzjoni skont l-abbozz tat-termini tad-divizjoni, dik il-protezzjoni
tkun necessarja u meta dawk il-kredituri ma jkollhomx diga dawk is-salvagwardji.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu l-kondizzjonijiet ghall-protezzjoni prevista fil-paragrafu 1 u fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu. Fi kwalunkwe kaz, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kredituri jkunu awtorizzati
japplikaw lill-awtorita amministrattiva jew gudizzjarja xierqa ghal salvagwardji adegwati bil-kondizzjoni li jkunu jistghu
juru b'mod kredibbli 1i minhabba fid-divizjoni qed jigu mhedda I-pretensjonijiet taghhom u li ma nkisbu ebda
salvagwardji adegwati mill-kumpanija.

3. Safejn kreditur tal-kumpanija li lilha giet trasferita l-obligazzjoni skont l-abbozz tal-kundizzjonijiet tad-divizjoni ma
jkunx ha sodisfazzjon, il-kumpaniji recipjenti ghandhom ikunu responsabbli in solidum ghal dik l-obbligazzjoni. L-Istati
Membri jistghu jillimitaw dawk il-passiv ghall-assi netti allokati lil kull wahda minn dawk il-kumpaniji barra dik li lilha I-
obbligazzjoni tkun giet trasferita. Madankollu, m'ghandhomx ghalfejn japplikaw dan il-paragrafu meta l-operazzjoni tad-
divizjoni hi suggetta ghas-sorveljanza ta’ awtorita gudizzjarja skont l-Artikolu 157 u maggoranza numerika li tirrap-
prezenta tliet kwarti fil-valur tal-kredituri jew kull klassi ta’ kredituri tal-kumpanija li qed tigi diviza jkunu qablu li ma
jesigux tali responsabbilta in solidum flaqgha skont l-punt (c) tal-Artikolu 157(1).

4. L-Artikolu 99(3) ghandu japplika.
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5. Bla hsara ghar-regoli dwar l-ezercizzju kollettiv tad-drittijiet taghhom, il-paragrafi 1 sa 4 ghandhom japplikaw
ghad-detenturi tal-obbligazzjonijiet tal-kumpaniji involuti fid-divizjoni, hlief meta d-divizjoni tkun giet approvata flaqgha
tad-detenturi tal-obbligazzjonijiet, jekk laggha bhal dik tkun prevista fil-ligijiet nazzjonali, jew mid-detenturi tal-obbligaz-
zjonijiet individwalment.

6.  L-Istati Membri jistghu jiddisponu li I-kumpaniji recipjenti jkunu responsabbli in solidum ghall-obbligazzjonijiet tal-
kumpanija li qed tigi diviza. Fdak il-kaz m’ghandhomx ghalfejn japplikaw il-paragrafi 1 sa 5.

7. Fejn Stat Membru jghaqqad is-sistema ta’ protezzjoni ta’ kredituri preskritta fil-paragrafi 1 sa 5 mar-responsabbilta
in solidum tal-kumpaniji recipjenti kif imsemmi fil-paragrafu 6, jista’ tillimita tali responsabbilta in solidum ghall-assi netti
allokati lil kull wahda minn dawk il-kumpaniji.

Artikolu 147

Protezzjoni tad-detenturi ta’ titoli, hlief ishma, li ghandhom maghhom drittijiet spe¢jali

Id-detenturi ta’ titoli, hlief ishma, li ghandhom maghhom drittijiet spe¢jali, ghandhom jinghataw drittijiet fil-kumpaniji
recipjenti kontra liema dawn it-titoli jistghu jigu invokati skont l-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni, ghallingas
ekwivalenti ghad-drittijiet li kellhom fil-kumpanija litkun qed tigi diviza, sakemm it-tibdil ta’ dawk id-drittijiet ma kienx
gie approvat flaqgha tad-detenturi ta’ dawk it-titoli, jekk laqgha bhal dik tkun prevista fil-ligijiet nazzjonali, jew mid-
detenturi ta’ dawk it-titoli individwalment, jew sakemm id-detenturi ma jkollhomx iljedd ghax-xiri mill-gdid tat-titoli
taghhom.

Artikolu 148

Thejjija u certifikazzjoni tad-dokumenti fghamla legali xierqa

Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru ma jiddisponux ghal sorveljanza preventiva gudizzjarja jew amministrattiva tal-legalita tad-
divizjonijiet jew fejn dik is-sorveljanza ma tkoprix l-atti legali kolla mehtiega ghal divizjoni, l-Artikolu 102 japplika.

Artikolu 149

Data ta’ meta divizjoni ssir effettiva

[I-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw id-data li fiha divizjoni ssir effettiva.

Artikolu 150
Formalitajiet tal-pubblikazzjoni

1. Divizjoni ghandha tkun pubblikata kif preskritt fil-ligijiet ta’ kull Stat Membru, skont 1-Artikolu 16, fir-rigward ta’
kull wahda mill-kumpaniji involuti fid-divizjoni.

2. Kull kumpanija recipjenti tista’ hi stess twettaq il-formalitajiet tal-pubblikazzjoni li ghandhom x’ jagsmu mal-
kumpanija li qed tigi diviza.

Artikolu 151
Konsegwenzi ta’ divizjoni

1. Divizjoni ghandu jkollha l-konsegwenzi li gejjin ipso jure u simultanjament:

(a) it-trasferiment, kemm dak ta’ bejn il-kumpanija li qed tigi diviza u l-kumpaniji recipjenti u kemm dak i jirrigwarda
terzi, lil kull wahda mill-kumpaniji recipjenti tal-attiv u l-passiv kollu tal-kumpanija li qed tigi diviza; dan it-
trasferiment ghandu jsehh billi l-attiv u l-passiv jigu divizi skont l-allokazzjoni preskritta fl-abbozz tal-kundizzjonijiet
ta’ divizjoni jew fl-Artikolu 137(3);

(b) l-azzjonisti tal-kumpanija li qed tigi diviza isiru azzjonisti ta’ wahda jew aktar mill-kumpaniji recipjenti skont I-
allokazzjoni preskritta fl-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni;

(c) il-kumpanija li qed tigi diviza ma tibqax tezisti.
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2. L-ebda ishma fil-kumpanija recipjenti ma ghandhom jinbidlu ma’ ishma fil-kumpanija li qed tigi diviza la:

(@) minn dik il-kumpanija recipjenti innifisha u langas minn xi persuna li tagixxi f isimha jew fisem il-kumpanija;
langas

(b) mill-istess kumpanija li qed tigi diviza jew minn xi persuna li tagixxi fisimha izda ghall-kumpanija.

3. Dan ta’ qabel m'ghandux jaffettwa l-ligijiet ta’ Stati Membri li jehtiegu li jitwettqu formalitajiet specjali ghat-
trasferiment ta’ certi assi, drittijiet u obbligi minn kumpanija li qed tigi diviza biex ikunu effettivi kontra terzi. II-
kumpanija jew kumpaniji recipjenti li lilhom jigu trasferiti dawk l-assi, drittijiet jew obbligi skont l-abbozz tal-kundizzjo-
nijiet ta’ divizjoni jew I-Artikolu 137(3) jistghu jwettqu dawk il-formalitajiet huma stess; madankollu, il-ligijiet ta’ Stati
Membri jistghu jippermettu li kumpanija li qed tigi diviza tkompli twettaq dawk il-formalitajiet ghal perjodu limitat li
ma jistax, hlief f¢irkostanzi eccezzjonalitkun aktar minn sitt xhur mid-data ta’ meta ssehh id-divizjoni.

Artikolu 152

Responsabbilta ¢ivili tal-membri tal-korpi amministrattivi jew ta’ tmexxija tal-kumpanija li qed tigi
diviza

[l-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom ghallinqas jaghmlu regoli dwar ir-responsabbilta ¢ivili ta’ membri ta’ korpi
amministrattivi jew ta’ tmexxija ta’ kumpanija li qed tigi diviza lejn l-azzjonisti ta’ dik il-kumpanija fir-rigward ta’ mgieba
hazina min-naha tal-membri ta’ dawk il-korpi fil-preparazzjoni u l-implimentazzjoni tad-divizjoni u r-responsabbilta
¢ivili tal-esperti responsabbli ghat-tfassil ghal dik il-kumpanija tar-rapport previst fl-Artikolu 142 dwar imgieba hazina
min-naha ta’ dawk l-esperti fit-twettiq ta’ dmirijiethom.

Artikolu 153
Kundizzjonijiet ghan-nullita ta’ divizjoni

1. Il-ligijiet tal-Istati Membri jistghu jippreskrivu regoli dwar annullament ta’ divizjonijiet biss skont il-kondizzjonijiet
li gejjin:

(a) in-nullita ghandha tigi ordnata b’'dec¢izjoni ta’ qorti;

(b) divizjonijiet li sehhew skont I-Artikolu 149 jigu dikjarati nulli biss jekk ma kienx hemm sorveljanza preventiva
gudizzjarja jew amministrattiva tal-legalita taghhom, jew jekk ma gewx imfassla u certifikati fil-forma legali dovuta,
jew jekk jidher li d-decizjoni tal-laggha generali hi nulla jew tista’ tigi annullata skont ligi nazzjonali;

(c) ma jinbdewx proceduri ta’ annullament aktar minn sitt xhur wara d-data li fiha d-divizjoni ssir effettiva kontra I-
persuna li ged tallega n-nullita jew jekk is-sitwazzjoni tkun giet rimedjata;

(d) fejn ikun possibbli li jissewwa difett i jista’ jaghmel divizjoni nulla, il-qorti kompetenti taghti lill-kumpaniji involuti
perjodu ta’ zmien li fih tkun tista’ tirrimedja s-sitwazzjoni;

(e) sentenza li tiddikjara divizjoni nulla tigi pubblikata kif preskritt mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru skont I-Artikolu 16

(f) fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li terza persuna tikkontesta dik is-sentenza, taghmel dan biss fi zmien sitt
xhur mill-pubblikazzjoni tas-sentenza kif preskritt fil-Kapitolu III tat-Titolu I;

(g) sentenza li tiddikjara divizjoni nulla fiha nnifisha ma taffettwax l-validita ta’ obbligi dovuti minn jew relatati mal-
kumpaniji recipjenti li sehhew gabel ma tkun giet pubblikata s-sentenza u wara d-data msemmija fl-Artikolu 149;

(h) kull wahda mill-kumpaniji recipjenti hija responsabbli ghall-obbligi taghha li originaw wara d-data ta’ meta sehhet
id-divizjoni u qabel id-data li fiha s-sentenza li ddikjarat l-annullament tad-divizjoni kienet ippubblikata. Il-kumpanija
li ged tigi diviza ghandha wkoll tkun responsabbli ghal dawk l-obbligi; Stati Membri jistghu jiddisponu li dik I-
obbligazzjoni tkun limitata ghas-sehem tal-assi netti trasferiti lill-kumpanija recipjenti li tkun responsabbli ghal dawk
l-obbligazzjonijiet.
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2. B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, il-ligijiet ta’ Stat Membru jistghu wkoll jiddisponu ghan-
nullitd ta’ divizjoni li tkun ordnata minn awtorita amministrattiva jekk appell kontra dik is-sentenza jkun prezentat f
qorti. Il-punti (b) u l-punti (d) sa (h) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu japplikaw b’analogija ghall-awtorita amminis-
trattiva. Dawk il-proceduri ta’ annullament ma jistghux jinbdew aktar min sitt xhur wara d-data msemmija fl-
Artikolu 149.

3. Dan ta’ hawn fuq ma ghandux jaffettwa l-ligijiet tal-Istati Membri dwar l-annullament ta’ divizjoni dikjarat wara xi
sorveljanza ta’ legalita.

Artikolu 154
EZenzjoni mill-htiega tal-approvazzjoni mil-laqgha generali tal-kumpanija li qed tigi diviza

Bla hsara ghall-Artikolu 140, L-Istati Membri m'ghandhomx jehtiegu l-approvazzjoni tad-divizjoni mil-laqgha generali
tal-kumpanija li qed tigi diviza kemm-il darba l-kumpaniji recipjenti flimkien iZzommu l-ishma kollha tal-kumpanija li
qieghda tigi diviza u t-titoli l-ohra kollha li jaghtu d-dritt tal-vot fil-laqghat generali tal-kumpanija li tkun qed tigi diviza,
u jigu sodisfatti I-kondizzjonijiet li gejjin:

(@) kull wahda mill-kumpaniji involuti fl-operazzjoni twettaq il-pubblikazzjoni prevista fl-Artikolu 138 hux iktar tard
minn xahar qabel ma l-operazzjoni ssehh;

(b) mhux iktar tard minn xahar qabel l-operazzjoni ssehh, l-azzjonijisti kollha tal-kumpaniji involuti fl-operazzjoni
jkollhom il-jedd jispezzjonaw id-dokumenti specifikati fl-Artikolu 143(1) fl-uffic¢ju registrat tal-kumpanija taghhom;

(c) meta laqgha generali tal-kumpanija li qed tigi diviza, li tkun mehtiega ghall-approvazzjoni tad-divizjoni, ma tkunx
imsejha, l-informazzjoni prevista fl-Artikolu 141(3) tkopri kull tibdil materjali fl-assi u l-obbligazzjonijiet wara d-
data tal-preparazzjoni tal-abbozz tal-kundizzjonijiet tad-divizjoni.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu, I-Artikolu 143(2), (3) u (4) u l-Artikolu 144 ghandhom japplikaw.

Tagsima 3

Divizjoni permezz tal-formazzjoni ta’ kumpaniji godda
Artikolu 155
Definizzjoni ta “divizjoni permezz tal-formazzjoni ta’ kumpaniji godda”

1. Ghall-iskopijiet ta’ dan il-Kapitolu, “divizjoni permezz tal-formazzjoni ta’ kumpaniji godda” tfisser l-operazzjoni li
biha, wara li tkun xolta minghajr ma’ tkun likwidata, kumpanija tittrasferixxi lill-aktar minn kumpanija wahda li jkunu
ghadhom kemm gew iffurmati | -attiv u l-passiv kollu taghha fi skambju mal-allokazzjoni lill-azzjonisti tal-kumpanija li
qed tigi diviza ta’ ishma fil-kumpaniji recipjenti, u possibilment pagament fi flus kontanti li ma ma jkunx iktar
minnl0 % tal-valur nominali tal-ishma allokati jew, meta dawn ma jkollhomx valur nominali, tal-valur tal-parita
kontabbli taghhom.

2. L-Artikolu 90(2) ghandu japplika.

Artikolu 156
Applikazzjoni tar-regoli dwar divizjonijiet permezz ta’ akkwizizzjoni

1. L-Artikoli 137, 138, 139 u 141, l-Artikolu 142(1) u (2) u l-Artikoli 143 sa 153 ghandhom japplikaw, bla hsara
ghall-Artikoli 11 u 12, ghal divizjoni permezz tal-formazzjoni ta’ kumpaniji godda. Ghal dan l-iskop, it-terminu
“kumpaniji involuti f divizjoni” jirreferi ghall-kumpanija li qed tigi diviza u t-terminu “kumpaniji recipjenti” jirreferi ghal
kull wahda mill-kumpaniji godda.

2. Flimkien mal-informazzjoni specifikata fl-Artikolu 137(2), l-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni ghandu jindika
I-forma, l-isem u l-uffic¢ju registrat ta’ kull wahda mill-kumpaniji I-godda.
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3. L-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni u, jekk ikunu f dokument separat, il-memorandum jew l-abbozz tal-
memorandum ta’ assocjazzjoni u l-artikoli jew l-abbozz tal-artikoli ta’ asso¢jazzjoni ta’ kull wahda mill-kumpaniji I-
godda ghandhom ikunu approvati f laqgha generali tal-kumpanija li qed tigi diviza.

4. L-Istati Membri m'ghandhomx jimponu r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 141 u 142 u fil-punti (), (d) u (e) tal-
Artikolu 143(1), meta l-ishma fkull wahda mill-kumpaniji I-godda jkunu allokati lill-azzjonisti tal-kumpanija li gieghda
tigi diviza proporzjonatament ghad-drittijiet taghhom fil-kapital ta’ dik il-kumpanija.

Tagsima 4

Divizjoni taht is-sorveljanza ta’ awtorita gudizzjarja
Artikolu 157
Divizjonijiet taht is-sorveljanza ta’ awtorita gudizzjarja

1. Stati Membri jistghu japplikaw il-paragrafu 2 fejn l-operazzjonijiet ta’ divizjoni huma suggetti ghas-sorveljanza ta’
awtorita gudizzjarja li ghandha l-poter:

(a) issejjah laqgha generali tal-azzjonisti tal-kumpanija li qed tigi diviza sabiex tiddeciedi dwar id-divizjoni;

(b) tizgura li l-azzjonisti ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fdivizjoni ikunu ircevew jew jistghu jiksbu ghallingas id-
dokumenti msemmijin fl-Artikolu 143 fil-hin biex jezaminawhom qabel id-data tal-laqgha generali tal-kumpanija
taghhom imsejha biex tiddeciedi dwar id-divizjoni. Fejn Stat Membru jaghmel uzu mill-ghazla prevista fl-
Artikolu 140 il-perjodu ghandu ikun twil bizzejjed biex l-azzjonisti tal-kumpaniji recipjenti ikunu jistghu jezercitaw
id-drittijiet moghtija lilhom b’dak 1-Artikolu;

(c) issejjah kull laggha tal-kredituri ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fdivizjoni sabiex tiddeciedi dwar id-divizjoni;

(d) tizgura li l-kredituri ta’ kull wahda mill-kumpaniji involuti fdivizjoni tkun rceviet jew ghall-anqas tista’ tikseb 1-
abbozz tat-l-kundizzjonijiet tad-divizjoni fbizzejjed zmien biex jigi ezaminat qabel id-data msemmija fil-punt (b);

(e) tapprova l-abbozz tal-kundizzjonijiet ta’ divizjoni.
2. Fejn l-awtorita gudizzjarja tistabbilixxi li l-kondizzjonijiet imsemmijin fil-punti (b) u (d) tal-paragrafu 1 ikunu gew
imharsa u li l-ebda pregudizzju ma jkun ikkawzat lill-azzjonisti jew kredituri, tista’ tehles lill-kumpaniji involuti fid-

divizjoni mill-obbligu li japplikaw:

() l-Artikolu 138, dwar il-kondizzjoni li s-sistema adegwata ta’ protezzjoni tal-interessi tal-kredituri msemmijin fl-
Artikolu 146(1) tkopri I-pretensjonijiet kollha indipendentement mid-data taghhom;

(b) il-kondizzjonijiet imsemmijin fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 140 meta Stat Membru jaghmel uzu mill-ghazla prevista
fl-Artikolu 140;

(c) l-Artikolu 143, fejn ghandhom x’ jagsmu l-perjodu u l-mod preskritti ghall-ispezzjoni tad-dokumenti msemmijin fih.
Tagsima 5
Operazzjonijiet ohra meqjusa bhala divizjonijiet
Artikolu 158
Divizjonijiet b’pagament fi flus kontanti li jkun iktar minn 10 %

Fejn, fil-kaz ta’ wahda mill-operazzjonijiet specifikati fl-Artikolu 135, il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu li l-pagament
fi flus kontanti ikun iktar minn 10 %, it-Tagsimiet 2, 3 u 4 ta’ dan il-Kapitolu ghandhom japplikaw.
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Artikolu 159
Divizjonijiet minghajr ma l-kumpanija li qed tigi diviza tieqaf milli teZisti
Fejn il-ligijiet ta’ Stat Membru jippermettu wahda mill-operazzjonijiet specifikati fl-Artikolu 135 minghajr ma I-

kumpanija li qed tigi diviza tieqaf milli tezisti, it-Tagsimiet 2, 3 u 4 ta’ dan il-Kapitolu ghandhom japplikaw, hlief ghall-
punt (c) tal-Artikolu 151(1).

Tagsima 6

Arrangamenti ghall-applikazzjoni
Artikolu 160
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

L-Istati Membri mhumiex mehtiega japplikaw 1-Artikoli 146 u 147 fir-rigward ta’ detenturi ta’ obbligazzjonijiet u titoli
ohra li jistghu jigu konvertiti fishma jekk, fiz-Zzmien meta d-disposizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 26(1) jew (2) tad-
Direttiva 82/891/KEE dahlu fis-sehh, il-pozizzjoni ta’ dawk id-detenturi fil-kaz ta’ divizjoni kienet giet stabbilita minn
gabel mill-kondizzjonijiet tal-hrug.

TITOLU III

DISPOZIZZJONIJIET FINALI
Artikolu 161
Protezzjoni tad-data

L-ipprocessar tad-data personali li jsir fil-kuntest tal-din id-Direttiva ghandu jkum soggett ghad-Direttiva 95/46/KE (').

Artikolu 162
Rapport, djalogu regolari dwar is-sistema tal-interkonnessjoni tar-registri u revizjoni

1. I-Kummissjoni ghandha, sa mhux aktar tard mit-8 ta’ Gunju 2022, tippubblika rapport dwar il-funzjonament tas-
sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri, li jezamina b'mod partikulari l-operat tekniku u l-aspetti finanzjarji taghha.

2. Dak ir-rapport ghandu jkun akkumpanjat, fejn xieraq, bi proposti ghal emendi ghal din id-Direttiva.

3. Il-Kummissjoni u r-rapprezentanti tal-Istati Membri ghandhom jiltaqghu regolarment biex jiddiskutu kwistjonijiet
koperti minn din id-Direttiva relatati mal-interkonnessjoni tar-registri fi kwalunkwe forum adegwat.

4. Sat-30 ta’ Gunju 2016, il-Kummissjoni ghandha tirrevedi l-funzjonament ta’ dawk id-dispozizzjonijiet li
jikkoncernaw r-rekwiziti dwar rappurtar u dokumentazzjoni fil-kaz ta’ mergers u divizjonijiet u li gew emendati jew
mizjuda bid-Direttiva 2009/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), u b'mod partikolari l-effetti taghhom fuq it-
tnaqqis ta’ pizijiet amministrattivi fuq kumpaniji, fid-dawl tal-esperjenza miksuba fl-applikazzjoni taghhom, u ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, akkumpanjat jekk ikun mehtieg minn proposti ghall-emendar
ta’ dawk id-dispozizzjonijiet.

(") Id-Direttiva 95/46/KE hija mhassra u sostitwita, b'effett mill-25 ta’ Mejju 2018, mir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment
liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

(%) 1d-Direttiva 2009/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 77/91/KEE,
78/855/KEE u 82/891/KEE, u d-Direttiva 2005/56/KE fir-rigward tar-rekwiziti ta’ rappurtar u dokumentazzjoni fil-kaz tal-ghaqda u d-
divizjoni ta’ kumpaniji (GU L 259, 2.10.2009, p. 14).
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Artikolu 163
L-ezercizzju tad-delega

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni suggetta ghall-kondizzjonijiet stabbiliti £dan 1-
Artikolu.

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 25(3) hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’
zmien indeterminat.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikolu 25(3) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill. Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata fdik id-dec¢izjoni. Ghandha ssir
effettiva filjum ta’ wara dak tal-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard
specifikata fih. Ma ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat diga fis-sehh.

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

5. Att delegat adottat skont l-Artikolu 25(3) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
jew jekk, gabel ma jiskadi dak il-perijodu, il-Parlament Ewropew u l-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li
mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew
tal-Kunsill.

Artikolu 164

Proc¢edura ta’ kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tkun assistita minn kumitat. Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat fis-sens tar-Regolament
(UE) Nru 182/2011.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, japplika l-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Artikolu 165
Komunikazzjoni
L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tad-dispozizzjonijiet principali tal-ligi nazzjonali li
huma jadottaw fl-ogsma koperti minn din id-Direttiva.
Artikolu 166
Thassir

1d-Direttivi 82/891/KEE, 89/666/KEE, 2005/56/KE, 2009/101/KE, 2011/35/UE, u 2012/30/UE, kif emendati mid-
Direttivi mnizzla fil-Parti A tal-Anness III huma mhassra, bla hsara ghall-obbligi tal-Istati Membri rigward l-iskadenzi
ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u d-dati tal-applikazzjoni tad-Direttivi stipulati fil-Parti B tal-Anness IIIL.

Ir-referenzi ghad-Direttivi mhassra ghandhom jinftichmu bhala referenzi ghal din id-Direttiva u ghandhom jinqraw skont
it-tabella ta’ korrelazzjoni fl-Anness IV.
Artikolu 167
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.
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Artikolu 168

Destinatarji
Din id-Direttiva hi indirizzata lill-Istati Membri.
Maghmul fi Strasburgu, 1-14 ta’ Gunju 2017.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
II-President Il-President

A. TAJANI

H. DALLI
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ANNESS I
TIPI TA” KUMPANIJI MSEMMIJA FL-ARTIKOLU 2(1) U (2), L-ARTIKOLU 44(1) U (2), L-ARTIKOLU 45(2), L-
ARTIKOLU 87(1) U (2) U L-ARTIKOLU 135(1)
— il-Belgju:

société anonyme/naamloze vennootschap;
il-Bulgarija:

aKLMOHEPHO [PYKeCTBO;

ir-Repubblika Ceka:

akciova spolec¢nost;

id-Danimarka:

aktieselskab;

il-Germanja:
Aktiengesellschaft;
|-Estonja:
aktsiaselts;

l-Irlanda:

cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna/public company limited by shares,

cuideachta phoibli faoi theorainn rdthafochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici/public company limited by guarantee

and having a share capital;
il-Gregja:

AVOVUpN eTatpele;
Spanja:

sociedad anonima;
Franza:

société anonyme;
il-Kroazja:
dionicko drustvo;
I-Italja:

societa per azioni
Cipru:

dnuootes etaipeieg meplopiopévng evdiviG pe pHeETOYEC,

dnuootes etaipeieg meplopiopévg eudivig pe eyyunon mou Stadétouv HeToyikO kepaAato;

il-Latvja:
akciju sabiedriba;
il-Litwanja:

akciné bendrove;
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— il-Lussemburgu:
société anonyme;
— 1-Ungerija:
nyilvinosan m@k6ds részvénytarsasdg;
— Malta:
kumpanija pubblika ta’ responsabbilta limitata/public limited liability company;
— [-Olanda:
naamloze vennootschap;
— l-Awstrija:
Aktiengesellschaft;
— il-Polonja:
spotka akcyjna;
— il-Portugall:
sociedade anonima;
— ir-Rumanija:
societate pe actiuni;
— is-Slovenja:
delniska druzba;
— is-Slovakkja:
akciova spolo¢nost;
— il-Finlandja:
julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag
— l-Isvezja:
aktiebolag;
— ir-Renju Unit:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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ANNESS II
TIPI TA’ KUMPANIJI MSEMMIJA FL-ARTIKOLI 7(1) U 13, FL-ARTIKOLI 29(1), 36(1) U 67(1) U FIL-PUNT (a)
TAL-ARTIKOLU 119(1)
— il-Belgju:

naamloze vennootschap/société anonyme,

commanditaire vennootschap op aandelen/société en commandite par actions,
personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid/société de personnes a responsabilité limitée;
il-Bulgarija:

aKIMOHEPHO [PYKECTBO, APYKECTBO C OTPAHNUEHA OTTOBOPHOCT, KOMAHIUTHO IPYKECTBO C aKLIMI;
ir-Repubblika Ceka:

spole¢nost s ru¢enim omezenym, akciovéd spole¢nost;

id-Danimarka:

aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab;

il-Germanja:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
|-Estonja:

aktsiaselts, osaiihing;

I-Irlanda:

cuideachtaf atd corpraithe faoi dhliteanas teoranta/companies incorporated with limited liability;
I-Gredja:

avavupn eTatpeia, etalpeia mepLopopEvnG eudivng, eTepoppudn KaTd LETOXEG ETapeia;

Spanja:

la sociedad anonima, la sociedad comanditariapor acciones, la sociedad de responsabilidad limitada;

Franza:

société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée, société par actions simplifiée;

il-Kroazja:

dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu;

Italja:

societd per azioni, societa in accomandiita per azioni, societa a responsabilita limitata;

Cipru:

dnpootes etarpeieg meproplopévg eudlvng pe HETOXES 1) Pe yyUNon, WIOTIKEG ETAIPELEG TEPLOPIOPEVIG EVTUVIG HE PETOYEG 1)

e eyyonon;
il-Latvja:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba;
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— il-Litwanja:
akciné bendrové, uzdaroji akciné bendrové;
— il-Lussemburgu:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée;
— |-Ungerija:
részvénytarsasag, korlatolt felelGsségii tarsasdg;
— Malta:
kumpanija pubblika/public limited liability company,
kumpanija privata/private limited liability company;
— 1-Olanda:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid;
— l-Awstrija:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschraenkter Haftung;
— il-Polonja:
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, spétka komuytowo-akcyjna, spétka akcyjna;
— il-Portugall:

sociedade anonima de responsabilidade limitada, sociedade em comanditta por acdes, sociedade por quotas de
responsabilidade limitada;

— ir-Rumanija:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitatd, societate in comanditd pe actiuni;
— is-Slovenja:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komaditna delniska druzba;
— is-Slovakkja:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym’;
— il-Finlandja:

yksityinen osakeyhti6/privat aktiebolag,

julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag;
— l-Izvezja:

aktiebolag;
— ir-Renju Unit:

companies incorporated with limited liability.
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ANNESS I1I
PARTI A

DIRETTIVI MHASSRA FLIMKIEN MA’ LISTA TAL-EMENDI SUCCESSIVI TAGHHOM
(IMSEMMIJA FL-ARTIKOLU 166)

Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE
(GUL 378, 31.12.1982, p. 47)

Direttiva 2007/63/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 300, 17.11.2007, p. 47)

Direttiva 2009/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 259, 2.10.2009, p. 14)

Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 173, 12.6.2014, p. 190)

Direttiva tal-Kunsill 89/666/KEE
(GU L 395, 30.12.1989, p. 36)

Direttiva 2012/17/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 156, 16.6.2012, p. 1)

Direttiva 2005/56KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 310, 25.11.2005, p. 1)

Direttiva 2009/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 259, 2.10.2009, p. 14)

Direttiva 2012/17/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 156, 16.6.2012, p. 1)

Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 173, 12.6.2014, p. 190)

Direttiva 2009/101/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 258, 1.10.2009, p. 11)

Direttiva 2012/17[UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 156, 16.6.2012, p. 1)

Direttiva tal-Kunsill 2013/24/UE
(GUL 158, 10.6.2013, p. 365)

Direttiva 2011/35/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 110, 29.4.2011, p. 1)

Direttiva tal-Kunsill 2013/24/UE
(GUL 158, 10.6.2013, p. 365)

Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 173, 12.6.2014, p. 190)

Direttiva 2012/30/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 315, 14.11.2012, p. 74)

Direttiva tal-Kunsill 2013/24/UE
(GUL 158, 10.6.2013, p. 365)

Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 173, 12.6.2014, p. 190)

Artikolu 3

Artikolu 3

Artikolu 116

Artikolu 1

Artikolu 4

Artikolu 2

Artikolu 120

Artikolu 3

Artikolu 1 u punt 1 tal-Parti A tal-
Anness

Artikolu 1 u punt 3 tal-Parti A tal-
Anness

Artikolu 122

Artikolu 1 u punt 4 tal-Parti A tal-
Anness

Artikolu 123
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PARTI B

SKADENZI GHAT-TRASPOZIZZJONI FIL-LIGI NAZZJONALI U DATI TAL-APPLIKAZZJONI
(MSEMMIJA FL-ARTIKOLU 166)

Direttiva Skadenzi ghat-traspozizzjoni Data tal-applikazzjoni
82/891/KEE fl-1 ta’ Jannar 1986. —
89/666/KEE fl-1 ta’ Jannar 1992. 1 ta’ Jannar 1993 (')
2005/56/KE fil-15 ta’ Dicembru 2007. —
2007/63/KE fil-31 ta’ Dicembru 2008. —
2009/109/KE fit-30 ta’ Lulju 2011. —
2012/17|UE 7 ta’ Lulju 2014 () —
2013/24/UE fl-1 ta’ Lulju 2013. —
2014/59/UE fil-31 ta’ Dicembru 2014. 1 ta’ Jannar 2015 ()

(") Taht l-Artikolu 16(2) tad-Direttiva 89/666/KE, l-Istati Membri huma rikjesti jistipulaw li d-dispozizzjonijiet imsemmija fil-
paragrafu 1 japplikaw mill-1 ta’ Jannar 1993 u, fir-rigward tad-dokumenti tal-kontijiet, ghandhom japplikaw ghall-ewwel darba
ghall-kontijiet annwali tas-sena finanzjarja li tibda f1 1 ta’ Jannar 1993 jew matul is-sena 1993. )

(%) Taht l-Artikolu 5(2) tad-Direttiva 2012/17/UE l-Istati Membri huma rikjesti, mhux aktar tard mit-8 ta’ Gunju 2017, jadottaw,
jippubblikaw u japplikaw id-dispozizzjonijiet mehtiega sabiex jikkonformaw ma’:

— Artikolu 1(3) u (4) u I-Artikolu 5a tad-Direttiva 89/666/KEE,

— Artikolu 13 tad-Direttiva 2005/56/KE,

— Artikolu 3(1), it-tieni sub-paragrafu, I-Artikolu 3b, l-Artikolu 3¢, l-Artikolu 3d u l-Artikolu 4a(3) sa (5) tad-Direttiva
2009/101/KE.

() Taht it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 130(1) tad-Direttiva 2014/59/UE, l-Istati Membri huma rikjesti japplikaw id-dispozizzjonijiet
adottati sabiex jikkonformaw mat-Tagsima 5 tal-Kapitolu IV tat-Titolu IV ta’ dik id-direttiva sa mhux iktar tard mill-1 ta’ Jannar
2016.
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ANNESS IV
TABELLA TA’ KORRELAZZJONI

Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Din id-Direttiva

82/891KEE 89/666/KEE 2005/56/KE 2009/101/KE 2011/35/UE 2012/30/UE
— — — — — — Artikolu 1

Artikolu 1 Artikolu 135
Artikolu 2 Artikolu 136

Artikolu 3(1)
u(2)

Artikolu 3(3)(a)

Artikolu 3(3)(b)

Artikolu 4
Artikolu 5
Artikolu 6
Artikolu 7
Artikolu 8
Artikolu 9
Artikolu 10
Artikolu 11
Artikolu 12
Artikolu 13
Artikolu 14
Artikolu 15
Artikolu 16
Artikolu 17
Artikolu 18
Artikolu 19

Artikolu 20(a)
u (b)

Artikolu 20(d)

Artikolu 21

Artikolu 137(1)
u(2)

Artikolu 137(3)
l-ewwel sub-pa-
ragrafu
Artikolu 137(3)
it-tieni sub-para-
grafu
Artikolu 138
Artikolu 139
Artikolu 140
Artikolu 141
Artikolu 142
Artikolu 143
Artikolu 144
Artikolu 145
Artikolu 146
Artikolu 147
Artikolu 148
Artikolu 149
Artikolu 150
Artikolu 151
Artikolu 152

Artikolu 153

Artikolu 154(a)
u (b)

Artikolu 154(c)

Artikolu 155
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Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Din id-Direttiva
82/891/KEE 89/666/KEE 2005/56/KE 2009/101/KE 2011/35/UE 2012/30/UE
Artikolu 22(1), Artikolu 156(1),
(2)u(3) 2)u(3)
Artikolu 22(5) Artikolu 156(4)
Artikolu 23 Artikolu 157
Artikolu 24 Artikolu 158
Artikolu 25 Artikolu 159
Artikolu 26(1) —
Artikolu 26(2) Artikolu 160(1)
Artikolu 26(3) —
Artikolu 26(4) Artikolu 160(2)
Artikolu 26(5) -
Artikolu 27 o
Artikolu 1 Artikolu 29
Artikolu 2 Artikolu 30
Artikolu 3 Artikolu 31
Artikolu 4 Artikolu 32
Artikolu 5 Artikolu 33

Artikolu 5a(1),
(2)u(3)

Artikolu 5a(4)
Artikolu 5a(5)
Artikolu 6
Artikolu 7
Artikolu 8
Artikolu 9
Artikolu 10
Artikolu 11
Artikolu 11a
Artikolu 12
Artikolu 13

Artikolu 14

Artikolu 34(1)

Artikolu 20(1),
(2)u(3)

Artikolu 33(1)

Artikolu 34(2)

Artikolu 34(3)
Artikolu 35
Artikolu 36
Artikolu 37
Artikolu 38

Artikolu 39

Artikolu 161
Artikolu 40
Artikolu 41

Artikolu 42
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Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Din id-Direttiva
82/891KEE 89/666/KEE 2005/56/KE 2009/101/KE 2011/35/UE 2012/30/UE
Artikolu 15 —
Artikolu 16 —
Artikolu 17 Artikolu 43
Artikolu 18 —
Artikolu 1 Artikolu 118
Artikolu 2 Artikolu 119
Artikolu 3 Artikolu 120
Artikolu 4 Artikolu 121
Artikolu 5 Artikolu 122
Artikolu 6 Artikolu 123
Artikolu 7 Artikolu 124
Artikolu 8 Artikolu 125
Artikolu 9 Artikolu 126
Artikolu 10 Artikolu 127
Artikolu 11 Artikolu 128
Artikolu 12 Artikolu 129
Artikolu 13 Artikolu 130
Artikolu 14 Artikolu 131
Artikolu 15 Artikolu 132
Artikolu 16 Artikolu 133
Artikolu 17 Artikolu 134
Artikolu 17a Artikolu 161
Artikolu 18
Artikolu 19 —
Artikolu 20 —
Artikolu 21 —
Artikolu 1 Anness II
Artikolu 2 Artikolu 14

Artikolu 2a
Artikolu 3
Artikolu 3a

Artikolu 3b

Artikolu 15
Artikolu 16
Artikolu 17

Artikolu 18
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Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Din id-Direttiva
82/891KEE 89/666/KEE 2005/56/KE 2009/101/KE 2011/35/UE 2012/30/UE
Artikolu 3¢ Artikolu 19
Artikolu 3d Artikolu 20
Artikolu 4 Artikolu 21
Artikolu 4a Artikolu 22
Artikolu 4b Artikolu 23
Artikolu 4c, 1- Artikolu 24, 1-
ewwel u t-tieni ewwel u t-tieni
paragrafi paragrafi
Artikolu 4c, it- —
tielet paragrafu
Artikolu 4d Artikolu 25
Artikolu 4e Artikolu 165
Artikolu 5 Artikolu 26
Artikolu 6 Artikolu 27
Artikolu 7 Artikolu 28
Artikolu 7a Artikolu 161
— Artikolu 7(1)
Artikolu 8 Artikolu 7(2)
Artikolu 9 Artikolu 8
Artikolu 10 Artikolu 9
Artikolu 11 Artikolu 10
Artikolu 12 Artikolu 11
Artikolu 13 Artikolu 12
Artikolu 13a Artikolu 163
Artikolu 14 —
Artikolu 15 —
Artikolu 16 —
Artikolu 17 —
Artikolu 18 —
Anness | —
Anness 11 —
Artikolu 1 Artikolu 87

Artikolu 2

Artikolu 88
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Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Din id-Direttiva
82/891KEE 89/666/KEE 2005/56/KE 2009/101/KE 2011/35/UE 2012/30/UE
Artikolu 3 Artikolu 89
Artikolu 4 Artikolu 90
Artikolu 5 Artikolu 91
Artikolu 6 Artikolu 92
Artikolu 7 Artikolu 93
Artikolu 8 Artikolu 94
Artikolu 9 Artikolu 95

Artikolu 10
Artikolu 11
Artikolu 12
Artikolu 13
Artikolu 14
Artikolu 15
Artikolu 16
Artikolu 17
Artikolu 18
Artikolu 19
Artikolu 20
Artikolu 21
Artikolu 22
Artikolu 23
Artikolu 24
Artikolu 25
Artikolu 26
Artikolu 27
Artikolu 28
Artikolu 29
Artikolu 30
Artikolu 31
Artikolu 32

Artikolu 33

Artikolu 96
Artikolu 97
Artikolu 98
Artikolu 99
Artikolu 100
Artikolu 101
Artikolu 102
Artikolu 103
Artikolu 104
Artikolu 105
Artikolu 106
Artikolu 107
Artikolu 108
Artikolu 109
Artikolu 110
Artikolu 111
Artikolu 112
Artikolu 113
Artikolu 114
Artikolu 115
Artikolu 116

Artikolu 117
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Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Din id-Direttiva
82/891/KEE 89/666/KEE 2005/56/KE 2009/101/KE 2011/35/UE 2012/30/UE

Artikolu 34
Anness |

Anness 11

Artikolu 1(1)

Artikolu 1(2)

Artikolu 2
Artikolu 3
Artikolu 4

Artikolu 5

Artikolu 6
Artikolu 7
Artikolu 8
Artikolu 9
Artikolu 10
Artikolu 11
Artikolu 12
Artikolu 13
Artikolu 14
Artikolu 15
Artikolu 16
Artikolu 17
Artikolu 18
Artikolu 19
Artikolu 20
Artikolu 21
Artikolu 22
Artikolu 23
Artikolu 24

Artikolu 25

Artikolu 2(1)
Artikolu 44(1)
Artikolu 2(2)
Artikolu 44(2)
Artikolu 3
Artikolu 4
Artikolu 5
Artikolu 6
Artikolu 43
Artikolu 45
Artikolu 46
Artikolu 47
Artikolu 48
Artikolu 49
Artikolu 50
Artikolu 51
Artikolu 52
Artikolu 53
Artikolu 54
Artikolu 55
Artikolu 56
Artikolu 57
Artikolu 58
Artikolu 59
Artikolu 60
Artikolu 61
Artikolu 62
Artikolu 63

Artikolu 64
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Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Direttiva Din id-Direttiva
82/891/KEE 89/666/KEE 2005/56/KE 2009/101/KE 2011/35/UE 2012/30/UE

Artikolu 26
Artikolu 27
Artikolu 28
Artikolu 29
Artikolu 30
Artikolu 31
Artikolu 32
Artikolu 33
Artikolu 34
Artikolu 35
Artikolu 36
Artikolu 37
Artikolu 38
Artikolu 39
Artikolu 40
Artikolu 41
Artikolu 42
Artikolu 43
Artikolu 44
Artikolu 45
Artikolu 46
Artikolu 47(1)
Artikolu 47(2)

Artikolu 48

Artikolu 49
Artikolu 50
Anness |
Anness 11

Anness III

Artikolu 65
Artikolu 66
Artikolu 67
Artikolu 68
Artikolu 69
Artikolu 70
Artikolu 71
Artikolu 72
Artikolu 73
Artikolu 74
Artikolu 75
Artikolu 76
Artikolu 77
Artikolu 78
Artikolu 79
Artikolu 80
Artikolu 81
Artikolu 82
Artikolu 83
Artikolu 84
Artikolu 85
Artikolu 86

Artikolu 165

Artikolu 166
Artikolu 167
Artikolu 168

Anness I

Anness III

Anness IV
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