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(Atti adottati skont it-Trattati tal-KE/Euratom li I-pubblikazzjoni taghhom hija obbligatorja)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (KE) Nru 1060/2009 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-16 ta’ Settembru 2009

dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi -Komunita Ewropea,
u partikolarment 1-Artikolu 95 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (2),

Wagqt li jagixxu skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251
tat-Trattat (3),

Billi:
1

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom rwol impor-
tanti fis-swieq tat-titoli u bankarji globali peress li
l-gradazzjonijiet ta’ kreditu taghhom jintuzaw minn inves-
tituri, min jissellef, emittenti u gvernijiet bhala parti mit-
tehid ta’ decizjonijiet informati dwar l-investiment u
-finanzi. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti ta’
investiment, l-imprizi ta’ assigurazzjoni, l-imprizi ta’
assigurazzjoni fuq il-hajja, l-imprizi ta’ riassigurazzjoni,
l-imprizi ghall-investiment kollettiv ftitoli trasferibbli
(UCITS) u l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okku-
pazzjonali, jistghu juzaw dawk il-gradazzjonijiet ta’ kreditu
bhala r-referenza ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ kapital
taghhom ghal finijiet ta’ solvenza jew ghall-kalkolu tar-
riskji fl-attivita tal-investiment taghhom. Konsegwente-
ment, il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom impatt
sinifikanti fuq l-operat tas-swieq u fuq il-fidu¢ja u
l-kunfidenza tal-investituri u I-konsumaturi. Huwa essenz-
jali, ghalhekk, li l-attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu jit-
wettqu skont il-principji tal-integrita, tat-trasparenza, tar-
responsabilita, u tal-governanza tajba sabiex ikun zgurat li

() L-Opinjoni tat-13 ta’ Mejju 2009 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-
Gurnal Uffigjali)..

() GU C 115, 20.5.2009, p. 1.

(®) L-Opinjoni tal-Parlament Ewropew tat-23 ta’ April 2009 (ghadha mhi-
jiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u id-Deéizjoni tal-Kunsill tas-
27 ta’ Lulju 2009.

li l-gradazzjonijiet ta’ kreditu li jirrizultaw uzati fil-
Komunita jkunu indipendenti, oggettivi u ta’ kwalita
adegwata.

Bhalissa, il-bicca I-kbira tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom il-kwartieri taghhom barra I-Komunita. Il-bicca
l-kbira tal-Istati Membri ma jirregolawx l-attivitajiet tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu jew il-kondizzjonijiet ghall-
hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu. Minkejja l-importanza
sinifikanti ~ taghhom  ghall-funzjonament tas-swieq
finanzjarji, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu huma suggetti
ghal-ligi Komunitarja fogsma limitati biss, notevolment
taht id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar insider dealing u
manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) (*). Barra minn
hekk, id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar l-access ghall-
attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-ezercizzju tagh-
hom (°) u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-
kapital tad-ditti ta’ investiment u l-istituzzjonijiet ta’
kreditu (%) jirriferu ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu.
Huwa ghalhekk importanti li jigu stabbiliti r-regoli li jizgu-
raw li I-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati fil-Komunita jkunu ta’ kwa-
lita adegwata u mahruga minn agenziji li jiggradaw
il-kreditu suggetti ghal rekwiziti stretti. [I-Kummissjoni ser
tkompli tahdem mas-shab internazzjonali taghha biex
tkun zgurata il-konvergenza tar-regoli applikabbli ghal
agenziji li jiggradaw il-kreditu. Ghandu jkun possibbli li
certi banek centrali li johorgu l-gradazzjonijiet ta’ kreditu
jkunu ezentati minn dan ir-Regolament sakemm jissodis-
faw il-kondizzjonijiet applikabbli rilevanti li jizguraw
l-indipendenza u l-integrita tal-attivitajiet taghhom ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu u li jkunu stretti daqs ir-rekwiziti sti-
pulati fdan ir-Regolament.

() GUL 96, 12.4.2003, p. 16.

() GUL 177, 30.6.2006, p. 1.
(6) GUL 177, 30.6.2006, p. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:MT:PDF
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Dan ir-Regolament m’ghandux johloq obbligu generali
biex l-istrumenti finanzjarji jew l-obbligi finanzjari jigu
ggradati skont dan ir-Regolament. B'mod partikolari,
m’'ghandux jobbliga lill-imprizi ghall-investiment kollettiv
ftitoli trasferibbli (UCITS) kif iddefiniti fid-Direttiva tal-
Kunsill 85/611/KEE tal-20 ta’ Dicembru 1985 dwar
il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjoni-
jiet amministrattivi relattivi ghal imprizi ta’ investiment
kollettiv ~ ftitoli trasferibbli  (UCITS) (') jew, lill-
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali kif
iddefiniti fid-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar l-attivitajiet u
s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ irtirar
okkupazzjonali (?) biex jinvestu fi strumenti finanzjarji li
huma ggradati skont dan ir-Regolament.

Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament m’ghandhomx
joholqu obbligu generali ghall-istituzzjonijiet finanzjarji
jew ghall-min jinvesti biex jinvestu biss ftitoli li ghalihom
gie ppubblikat prospectus skont id-Direttiva 2003/71/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru
2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli
jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-
kummer¢ (}) u fir-Regolament (KE) Nru 809/2004 tal-
Kummissjoni tad-29 ta’ April 2004 li jimplimenta
d-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill dwar l-informazzjoni inkluza fil-prospetti u kif
ukoll  il-format, l-inkorporazzjoni b’referenza u
l-pubblikazzjoni  ta’ prospetti bhal dawn u
d-disseminazzjoni tar-reklami (%) u li huma ggradati skont
dan ir-Regolament. Addizzjonalment, dan ir-Regolament
m’ghandux jobbliga jobbliga lill-emittenti jew lill-offerenti
jew lil persuni li jitolbu access ghall-kummer¢ f'suq regolat
li jiksbu gradazzjonijiet ta’ kreditu ghal titoli li huma
suggetti ghall-obbligu li jkun ippubblikat prospectus fid-
Direttiva ~ 2003/71/KE u  fir-Regolament  (KE)
Nru 809/2004.

Prospectus ippubblikat fid-Direttiva 2003/71/KE u fir-
Regolament (KE) Nru 809/2004 ghandu jkun fih
informazzjoni ¢ara u prominenti dwar jekk il-gradazzjoni
ta’ kreditu tat-titoli rispettivi inhargitx minn agenzija li tig-
grada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata skont
dan ir-Regolament. Madankollu, I-ebda dispozizzjoni fdan
ir-Regolament m’ghandu jwaqqaf lill-persuni responsabbli
mill-pubblikazzjoni ta’ prospectus skont id-Direttiva
2003/71/KE u r-Regolament (KE) Nru 809/2004 milli
jinkludu xi informazzjoni materjali fil-prospectus, inkluzi
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fpajjizi terzi u
informazzjoni marbuta.

Barra milli johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu u jwettqu
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu ghandhom ukoll ikollhom il-hila li jwettqu
attivitajiet ancillari fuq bazi professjonali. It-twettiq
ta’ attivitajiet ancillari m'ghandux  jikkomprometti
l-indipendenza u l-integrita tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu.

() GU L 375, 31.12.1985, p. 3. Direttiva sostitwita, b'effett mill-
1 ta’ Lulju 2011, mid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (Ara pagna 32 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

(® GUL235,23.9.2003, p. 10. Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 05,

Vol 04, p. 350.

(}) GU L 345, 31.12.2003, p. 64.
(*) GUL 149, 30.4.2004, p. 1.

)

(10)

(11)

Dan ir-Regolament ghandu japplika ghal gradazzjonijiet ta’
kreditu mahruga mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu rregis-
trati fil-Komunita. L-ghan ewlieni ta’ dan ir-Regolament
huwa li jhares l-istabilita tas-swieq finanzjarji u ta’ min
jinvesti. Evalwazzjonijiet ta’ kreditu, sistemi ta’
evalwazzjoni ta’ kreditu u evalwazzjonijet simili marbuta
mal-obbligi li joriginaw minn relazzjonijiet industrijali,
kummer¢jali jew mal-konsumaturi m’ghandhomx jaqghu
fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom, fuq bazi
volontarja, japplikaw il-Kodic¢i ta’ Mgiba Fundamentali
ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu mahrug mill-
Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-
Titoli (Kodici tal-I0SCO). FI-2006, Komunikazzjoni mill-
Kummissjoni dwar l-agenziji li jiggradaw il-kreditu (%)
stiednet lill-Kumitat tar-Regulaturi Ewropej tat-Titoli
(KRET),  stabbilit  bid-Decizjoni  tal-Kummissjoni
2009/77/KE (9)., biex jissorvelja l-konformita mal-Kodici
tal-I0SCO u jirrapporta lura lill-Kummissjoni fuq bazi
annwali.

[I-Kunsill Ewropew tat-13 u 1-14 ta’ Marzu 2008 ftichem
dwar sett ta’ konkluzjonijiet bhala risposta ghad-dghufijiet
ewlenin identifikati fis-sistema finanzjarja. Wiched mill-
objettivi kien it-titjib tal-funzjonament tas-suq u l-istrutturi
tal-incentivi, inkluz ir-rwol tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu jitqiesu li naqsu, l-ewwel
nett, milli jirriflettu kmieni bizzejjed fil-gradazzjonijiet ta’
kreditu taghhom l-kondizzjonijiet tas-suq li kienu sejrin
ghall-aghar u, t-tieni nett, li jaggustaw il-gradazzjonijiet ta’
kreditu taghhom fil-hin wara li ggravat ruhha l-krizi tas-
suq. l-Aktar mod xieraq biex jigi kkoreguti dawk
in-nuqqasijiet huwa permezz ta’ mizuri relatati mal-
konflitti ta interess, il-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu,
it-trasparenza u t-tmexxija ta’ gewwa tal-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu, u s-sorveljanza taghhom tal-attivitajiet tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu. L-utenti tal-gradazzjonijiet
ta’ kreditu m’'ghandhomx joqoghdu, b'mod aghmi, fuq
il-gradazzjonijiet ta’ kreditu, izda ghandhom iwettqu
bl-akbar attenzjoni l-analizi taghhom u jadottaw
id-diligenza dovuta fir-rigward tad-dipendenza taghhom
minn gradazzjonijiet ta’ kreditu bhal dawn.

Huwa mehtieg li jigi stabbilit qafas komuni ta’ regoli
rigward it-titjib tal-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu,
b’'mod partikolari tal-kwalita ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
li ghandhom jintuzaw mill-istituzzjonijiet finanzjarji u
minn persuni rregolati minn regoli armonizzati fil-
Komunita. Fin-nuqgas ta’ tali qafas komuni, hemm ir-riskju
li I-Istati Membri jiehdu mizuri divergenti fil-livell
nazzjonali li jkollhom impatt dirett u negattiv fuq u johlog
ostakli ghall-funzjonament tajjeb tas-suq intern, peress li
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li johorgu gradazzjonijiet
ta’ kreditu ghall-uzu tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-
Komunita, ikunu suggetti ghal regoli differenti fi Stati
Membri differenti. Barra minn hekk, rekwiziti divergenti ta’
kwalita dwar gradazzjonijiet ta’ kreditu jistghu jwasslu ghal
livelli differenti ta’ protezzjoni tal-investituri u tal-
konsumaturi. Barra minn hekk, l-utenti ghandhom ikunu
jistghu jqabblu gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fil-
Komunita ma’ gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga
internazzjonalment.

() GU C 59, 11.3.2006, p. 2.

() GUL 25, 29.1.2009, p. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:MT:PDF
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(12) Dan ir-Regolament m’'ghandux jaffettwa l-uzu tal- (18) Agenzija li tiggrada I-kreditu li tkun approvat
gradazzjonijiet ta’ kreditu minn persuni ghajr dawk gradazzjonijiet ta’ kreditu mahrugin fpajjiz terz ghandha
imsemmija f'dan ir-Regolament. tkun kompletament u inkondizzjonalment responsabbli
ghal tali gradazzjonijiet ta’ kreditu approvati u ghat-twettiq
(13) Tkun ideali li jkun previst l-uzu ta' gradazzjonijiet ta’ tal-kondizzjonijiet rilevanti msemmija f'dan ir-Regolament.
kreditu mahruga fpajjizi ghal finijiet regolatorji fil- . , L
Komunita sakemm jikkonformaw ma’ rekwiziti li jkunu (19)  Dan .1r-R”§golar,ment' mg.hanq.ux' .]apphka ghal
stretti dags dawk stipulati fdan ir-Regolament. Dan gradazzppmet ta lfr.ed1.tu. li agenzija li Uggfada .1.-kred1tu
ir-Regolament jintroduci sistema ta’ approvazzjoni li tip- t}pproduc1 qu ordni 1nd1v'1dwah u't1pprovd1 e§kluzxvgment
permetti lill-agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti fil- hll-pe?sun.a li o?dn.aha u.h mh}lmlex mahsubin ghal Zvelar
Komunita u rregistrati skont id-dispozizzjonijiet tieghu pubbliku jew distribuzzjoni b'abbonament.
japprovaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f'pajjizi y . . . L
Jtefz%. Mota t§pprov ; ngal Gazsjont kreditug ma%rjljlga (20) (Iir-rlcelrl?a dwar l-mvest}n'leng,' 1r-r§kk3manqlazzion1)1et
fpajjiz terz, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jis- dwar -nvestiment, u opinjonjjict ohra dwar L-valur jew
tabbilixxu u jimmonitorjaw fuq bazi kontinwa jekk 11—Prezz ghal strument finanzjarju Jew ol.).bhgu’flnan.ZJar]u
S o L ' . handhomx jitgiesu bhala gradazzjonijiet ta’ kreditu.
l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug ms mq 8 jony
;2&;;?;?%2&;; gk iae{fhgtgiihzazlj (()i r1111; ileltk E?iﬁg;ivl?jg ilrl; (21) Gyradaz;joni ta’ kr.ec.lit.u mh}lx mitluba, j.igifier.i gradazzjo.n\i
stretti dagqs dawk stipulati fdan ir-Regolament, filwaqt li ta’ kreditu mhux inizjata b tau).a tal—e{mtten.t e tal—ent} a
jilhqu l-istess ghan u jiksbu l-istess effetti fil-prattika. ggradata ghandha tkun 1d<?n§1f1kata t?mod car bhale}' .tah “
juhqu l-1stess g J p , ,
ghandha tingharaf b'mezzi xierqa minn gradazzjonijiet ta
kreditu mitluba.
(14) Bhala reazzjoni ghal preokkupazzjonijiet li nuqqas ta’
stabbiliment fil-Komunita jista’ jkun impediment serju (22)  Sabiex jevitaw konflitti potenzjali ta’ interess, l-agenziji li
ghas-sorveljanza effettiva fl-ahjar interess tas-swieq jiggradaw il-kreditu ghandhom jiffukaw fl-attivita
finanzjarji fil-Komunita, tali sistema ta’ approvazzjoni professjona]i taghhom fuq 11_hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
ghandha tiddahhal ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu li kreditu. Agenzija li tiggrada I-kreditu m’ghandhiex tithalla
jkunu affiljati jew li jahdmu mill-qrib ma’ agenziji li jiggra- taghti servizzi ta’ konsulenza jew ta’ pariri. B'mod partiko-
daw il-kreditu stabbiliti fil-Komunita. Madankollu, jista’ lari agenzi}'a li tiggrada l-kreditu m'ghandhiex taghmel
jinhtieg li jkun aggustat ir-rekwizit tal-preienza fizika fil- proposti jew rakkomandazzjonijiet dwar it-tfassil ta’
Komunita fcerti kazi, partikolarment fir-rigward ta” agen- strument finanzjarju strutturat. Madankollu, 1-agenziji li
Zl]l iZghar li jiggradaw il-kreditu minn pa]]lZI terzi bl-ebda jjggradaw il-kreditu ghandhom ikunu kapa(:i jipprovdu
prezenza jew affiljazzjoni fil-Komunita. Ghalhekk, ghal servizzi ancillari fejn dawn ma joholqux konflitti potenz-
agenziji ta’ gradazzjoni tal-kreditu bhal dawn ghandha tigi jali ta’ interess mal-hrug tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu.
stabbilita sistema specifika ta’ certifikazzjoni, safejn ma
jkunux importanti b'mod sistematiku ghall-istabilita (23)  L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom juzaw meto-
finanzjarja jew l-integrita tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Mem- dologiji ta’ gradazzjoni li huma rigoruzi, sistematici, kon-
bru wiched jew ta’ aktar minn wiehed. tinwi u suggetti ghal validazzjoni anke permezz tal-
esperjenza storika u l-ittestjar retrospettiv. Madankollu,
(15) Ie-certifikazzjoni ghandha tkun possibbli wara i dan ir-rekwiiit m’ghandu bl-ebda modjipp'rov.fi.i ragunijiet
I-Kummissjoni tkun stabbiliet I-ekwivalenza tal-qafas legali ghal intereferenza fil-kontenut ta” gradazzjonijiet u meto-
u ta’ sorveljanza ta’ pajjiz terz mar-rekwiziti ta’ dan dologiji minn awtoritajiet kompetenti. Bl-istess mod,
ir-Regolament. Il-mekkanizmu ta’ ekwivalenza previst 1r-r§kv.1121.t blex il-gradazzjonijiet t‘"f" krgdltu ]kunu ezami-
m’ghandux jaghti access awtomatiku ghall-Komunita izda nati m{ll—gdld tal—anqaf kull sena minn agenziji 11.J1gg.rada.\y
ghandu jaghti l-possibilita ghall-kwalifika ta’ agenziji li jig- 11-k"red1tu m’gbanduX. pklff)mprorpetﬂ .l-obbhgu 1'1 1'?561121]1
gradaw il-kreditu minn pajjiz terz li jkunu evalwati kaz lijiggradaw il-kreditu jissorveljaw il-gradazzjonijiet ta’
bkaz u li jinghataw ezenzjoni minn uhud mir-rekwiziti kredltu fgq 'k_)_az1 k’ontmv&{a u .h Jezaminaw m1ll-gd1d
organizzattivi ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu attivi fil- %l-gradgzlsznl)let ta kredl.t}} kif lkunl mehtleg. D.a.‘."’k
Komunitd, inkluz ir-rekwizit tal-prezenza fizika ir-rekwiziti m'ghandhomx jigu applikati b'tali mod 1 jip-
fil-Komunita. prevjenu lill-agenziji I-godda li jiggradaw il-kreditu milli
jidhlu fis-suq.
16)  Ir-Regolament ghandu jirrikjedi wkoll li agenzija li tiggrada PSP . : I
(16) l-kre(%itu e ng pajjiZJ teri tssodisfa %{rite IJj - gj%{unu (24)  Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu msejsa fis-
o ) : o L X sod u ssustanzjati sew, sabiex ikunu evitati kompromessi
prerekwiziti generali ghall-integrita tal-attivitajiet ta’ gra- fil-gradazzjoni
dazzjoni ta’ kreditu taghha, sabiex tkun evitata ’
l-interferenza fil-kontenut tal-gradazzjonijiet tal-kreditu (25)  L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizvelaw Lill-
mill—aw’toritaj.iet lfQ{npetenti u minn awtoritajiet pubb!iéi pubbliku informazzjoni dwar il-metodologiji, il-mudelli u
obra ta dakixl-pa]p; terz, u sable)'( tkun prevista poht%kz% s-suppozizzjonijiet ewlenin li juzaw fl-attivitajiet taghhom
Xxierqa dwa-r 11-.kunﬂ.1.tt ta’ Interess, ir-rotazzjoni tal-analisti ta’ gradazzjoni ta’ kreditu. Il-livell ta’ dettall dwar l-izvelar
ta’ gradazzjoni, u l-izvelar perjodiku u kontinwu. ta’ informazzjoni dwar il-mudelli ghandu jkun tali li jaghti
informazzjoni adegwata lill-utenti tal-gradazzjonijiet ta’
(17)  Prerekwizit importanti iehor ghal sistema ta’ approvazzjoni kreditu sabiex iwettqu d-diligenza dovuta taghhom meta

soda u sistema ta’ ekwivalenza huwa l-ezistenza ta’ arran-
gamenti ghal kooperazzjoni soda bejn l-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stati Membri ta’ domicilju u l-awtoritajiet
kompetenti rilevanti ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu ta’
pajjizi terzi.

jigi  vvalutat jekk jogoghdux jew le fuq dawk
il-gradazzjonijiet ta’ kreditu. L-izvelar ta’ informazzjoni
rigward il-mudelli m’ghandux, madankollu, jizvela
informazzjoni sensittiva dwar in-negozju jew ifixkel b'mod
serju l-innovazzjoni.
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politiki u proceduri interni adatti fir-rigward ta’ impjegati
u persuni ohra involuti fil-process ta’ gradazzjoni ta’
kreditu sabiex jigu evitati, identifikati, eliminati jew
immaniggjati u zvelati xi konflitti ta’ interess u jigu zZgurati
fkull mument il-kwalita, l-integrita u l-akkuratezza tal-
process ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u ta’ riezami. Tali poli-
tiki u proceduri, b'mod partikulari, ghandhom jinkludu
l-mekkanizmi ta’ kontroll intern u I-funzjoni ta’
konformita.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jevitaw
sitwazzjonijiet ta’ konflitti ta’ interess u jiggestixxu dawk
il-konflitti b'mod adegwat meta jkunu inevitabbli sabiex
jizguraw l-indipendenza taghhom. L-agenziji li jiggradaw
il-kreditu ghandhom jizvelaw konflitti ta’ interess fil-hin.
Ghandhom izommu wkoll rekords tat-theddid sinifikanti
kollu ghall-indipendenza tal-agenzija li tiggrada I-kreditu u
dik tal-impjegati taghha u l-persuni l-ohra involuti fil-
process ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu, kif ukoll
is-salvagwardji applikati biex inaqqsu dak it-theddid.

Agenzija li tiggrada |-kreditu jew grupp ta’ agenziji li jig-
gradaw il-kreditu ghandu jkollhom arrangamenti ghal
governanza korporattiva soda. Meta tistabbilixxi
l-arrangamenti ta’ governanza korporattiva taghha,
l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew il-grupp ta’ agenziji li jig-
gradaw il-kreditu ghandhom iqisu r-rekwizit li jiggaran-
tixxi li tohrog gradazzjonijiet ta’ kreditu li jkunu
indipendenti, oggettivi u ta’ kwalita xierqa.

Sabiex jizguraw l-indipendenza tal-process tal-gradazzjoni
ta’ kreditu mill-interess tan-negozju tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu bhala kumpanija, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom jizguraw li tal-anqas terz, izda mhux angas
minn zZewg membri tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
sorveljanza jkunu indipendenti b'mod konsistenti mal-
punt 13 tat-Tagsima III tar-Rakkomandazzjoni tal-
Kummissjoni 2005/162/KE tal-15 ta’ Frar 2005 dwar
ir-rwol ta’ diretturi mhux ezekuttivi jew ta’ sorveljanza ta’
kumpanniji kkwotati u dwar il-kumitati tal-bord (ta’
sorveljanza) (1). Barra minn hekk, huwa mehtieg i I-bicca
l-kbira tal-manigment superjuri, inkluzi l-membri
indipendenti kollha tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
supervizjoni jkollhom kompetenza suffi¢cjenti foqsma
xierqa tas-servizzi finanzjarji. L-ufficjal ta’ konformita
ghandu jirrapporta regolarment dwar it-twettiq tad-doveri
tieghu lill-manigment superjuri u lill-membri indipendenti
tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’ sorveljanza.

Sabiex ikunu evitati konflitti ta’ interess il-kumpens tal-
membri indipendenti tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
sorveljanza m’'ghandux jiddependi mill-prestazzjoni tan-
negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha talloka numru biz-
zejjed ta’ impjegati b’gharfien u esperjenza xierqa ghall-
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu taghha. B'mod
partikolari, l-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura
li rizorsi umani u finanzjarji adegwati jkunu allokati

() GUL 52, 25.2.2005, p. 51.

(32)

(34)

(35)

ta’ kreditu.

agenziji li jiggradaw il-kreditu li jimpjegaw anqas minn 50
impjegat, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu
jistghu jezentaw tali agenziji li jiggradaw il-kreditu minn xi
obbligi stabbiliti b'dan ir-Regolament fir-rigward tar-rwol
tal-membri indipendenti tal-bord, il-funzjoni ta’ konfor-
mitd u l-mekkanizmu ta’ rotazzjoni, u sakemm dawk
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu jkunu jistghu juru li huma
jikkonformaw mal-kondizzjonijiet specifici. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jezaminaw, b'mod partikulari, jekk
id-daqs tal-agenzija li tiggrada I-kreditu giex determinat
btali mod li jevita I-konformita mar-rekwiziti ta’ dan
ir-Regolament minn agenzija li tiggrada l-kreditu jew minn
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu. L-applikazzjoni
tal-ezenzjoni minn awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ghandha ssir b'tali mod li jigu evitati r-riskji ta’
frammentazzjoni tas-suq intern u li tigi ggarantita
l-applikazzjoni uniformi tal-ligi Komunitarja.

Ir-relazzjonijiet fit-tul mal-istess entitajiet iggradati jew
partijiet terzi relatati maghhom jistghu jikkompromettu
l-indipendenza ta’ analisti ta’ gradazzjoni u persuni li jap-
provaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu. Ghalhekk dawk
l-analisti u dawk il-persuni ghandhom ikunu suggetti ghal
mekkanizmu adatt ta’ rotazzjoni li ghandu jipprevedi bidla
gradwali ftimijiet analitici u kumitati tal-gradazzjoni ta’
kreditu.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li
l-metodologiji, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet principali
ta’ gradazzjonijiet bhas-suppozizzjonijiet matematici jew
ta"  korrelazzjoni  uzati  ghall-istabbiliment  ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu jinzammu sew, aggornati u
suggetti ghal riezami komprensiv fuq bazi perjodika u li
d-deskrizzjonijiet taghhom ikunu ppubblikati b'mod li jip-
permetti analizi komprensiva. Fkazijiet fejn in-nuqqas ta’
data attendibbli jew il-kumplessita tal-istruttura ta’ tip ¢did
ta’ strument finanzjarju, b'mod partikolari strumenti
finanzjarji strutturati, iqajmu mistogsijiet serji dwar jekk
l-agenzija li tiggrada I-kreditu tistax tipproduci gradazzjoni
kredibbli ta’ kreditu, l-agenzija l-agenzija li tiggrada
l-kreditu m’ghandhiex tohrog gradazzjoni ta’ kreditu jew
ghandha tirtira gradazzjoni ezistenti ta’ kreditu. Bidliet fil-
kwalita tal-informazzjoni disponibbli ghall-monitoragg ta’
gradazzjoni ta’ kreditu eZistenti ghandhom ikunu Zvelati
bdik l-analizi u, jekk ikun xieraq, ghandha ssir revizjoni ta’
dik il-gradazzjoni ta’ kreditu.

Sabiex tizgura |-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu, agen-
zija li tiggrada l-kreditu ghandha tiehu mizuri biex tizgura
li l-informazzjoni li tuza biex tassenja gradazzjoni ta’
kreditu tkun attendibbli. Ghal dan il-ghan, agenzija i tig-
grada l-kreditu ghandha tkun tista’ tipprevedi, inter alia,
dipendenza fuq dikjarazzjonijiet finanzjarji vverifikati
independentement u Zzvelar pubbliku; verifika minn ser-
vizzi ta’ partijiet terzi b'reputazzjoni tajba; ezami ta’ tehid
ta’ kampjun kazwali mill-agenzija li tiggrada l-kreditu tal-
informazzjoni ricevuta; jew dispozizzjonijiet kuntrattwali
li jistipulaw obbligu bi¢c-car ghall-entita ggradata jew
il-partijiet terzi relatati taghhom, jekk l-informazzjoni
pprovduta taht il-kuntratt hija maghrufa bhala
materjalment falza jew li tizgwida jew jekk l-entita jew
il-partijiet terzi relatati taghha jonqsu milli jadottaw
diligenza ragonevoli dovuta rigward l-ezattezza tal-
informazzjoni kif specifikat skont it-termini tal-kuntratt.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:MT:PDF
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li jiggradaw il-kreditu li jipprotegu d-dritt tal-privatezza ta’
persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali
skont id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ indi-
vidwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar
il-moviment liberu ta’ dik id-data (?).

Jehtieg li l-agenziji ta’ gradazzjoni ta’ kreditu jistabbilixxu
proceduri xierqa ghall-analizi regolari tal-metodologiji,
il-mudelli u s-suppozizzjonijiet ewlenin ta’ gradazzjoni
uzati mill-agenzija li tiggrada l-kreditu sabiex ikunu jistghu
jirriflettu sew il-kondizzjonijiet tal-bidliet fis-swieq tas-assi
sottostanti. Bil-hsieb li tigi zgurata t-trasparenza, l-izvelar
ta’ kull modifika materjali tal-metodologiji u l-prattika,
il-proceduri u l-processi tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom isiru qabel ma jidhlu fis-sehh, sakemm
il-kondizzjonijiet estremi tas-suq ma jkunux jehtiegu bidla
immedjata fil-gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tindika kull twissija
xierqa tar-riskju, inkluza analizi tas-sensittivita tas-
suppozizzjonijiet rilevanti. Din l-analizi ghandha tispjega
kif id-diversi izviluppi tas-suq li jmexxu l-parametri
mibnijin fil-mudell jistghu jinfluwenzaw il-bidliet ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu (ez. volatilitd). L-agenzija li tiggrada
|-kreditu ghandha tizgura li l-informazzjoni dwar ir-rati
stori¢i ta’ inadempjament tal-kategoriji ta’ gradazzjoni
taghha tkun verifikabbli u kwantifikabbli u tipprovdi bazi
sufficjenti ~ ghall-partijiet interessati biex tinftichem
il-prestazzjoni storika ta’ kull kategorija ta’ gradazzjoni u
jekk u kif inbidlu l-kategoriji ta’ gradazzjoni. Jekk in-natura
tal-gradazzjoni ta’ kreditu jew cirkostanzi ohrajn taghmel
rata storika ta’ inadempjament, invalida statistikament, jew
b’xi mod iehor x'aktarx tizgwida l-utenti tal-gradazzjoni ta’
kreditu, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tipprovdi
kjarifiki adatti. Dik l-informazzjoni ghandha, sakemm pos-
sibbli, tkun paragonabbli ma’ kull mudell ezistenti tal-
industrija sabiex tassisti lill-investituri meta jsiru paraguni
fil-prestazzjoni bejn agenziji differenti li jiggradaw
il-kreditu.

Sabiex tissahhah it-trasparenza tal-gradazzjonijiet ta’
kreditu u jaghti kontribut lill-harsien ta’ min jinvesti,
il-KRET ghandu jkollu mahzen centrali li fih ghandha
tinzamm  informazzjoni  dwar  il-prestazzjonijiet
fl-imghoddi tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu kif ukoll
informazzjoni dwar gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga
fl-imghoddi. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom
jipprovdu informazzjoni lil dan il-mahzen fforma
standardizzata. II-KRET ghandhom jaghmel din
l-informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku u ghandu jip-
pubblika informazzjoni fil-qosor dwar l-izviluppi ewlenin
osservati fuq bazi annwali.

Taht certi kondizzjonijiet l-istrumenti finanzjarji strutturati
jista’ jkollhom effetti li huma differenti mill-istrumenti ta’
self “corporate” tradizzjonali. L-applikazzjoni tal-istess
kategoriji ta’ gradazzjoni ghaz-zewg tipi ta’ strumenti min-
ghajr aktar spjegazzjoni tista’ tizgwida lill-investituri.
L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandu jkollhom rwol
importanti biex jissensibilizzaw il-kuxjenza tal-utenti tal-
gradazzjonijiet ta’ kreditu dwar l-ispecificitajiet tal-prodotti
finanzjarji strutturati fir-rigward ta’ dawk tradizzjonali.
L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom ghalhekk

() GUL 281, 23.11.1995, p. 31.
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uzati biex jiggradaw strumenti finanzjarji strutturati, minn
naha wahda, u kategoriji ta’ gradazzjoni uzati ghal
strumenti finanzjarji ohra jew ghal obbligi finanzjarji, min-
naha l-ohra, billi jzidu simbolu xieraq mal-kategorija ta’
gradazzjoni.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jichdu mizuri
biex jevitaw sitwazzjonijiet fejn l-emittenti jitolbu minn
ghadd ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu evalwazzjoni
preliminari ta’ gradazzjoni tal-istrument finanzjarju strut-
turat inkwistjoni biex tigi identifikata dik li toffri l-ahjar
gradazzjoni ta’ kreditu tal-istruttura proposta. L-emittenti
ghandhom ukoll jevitaw l-applikazzjoni ta’ prattika bhal
din.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha zzomm rekords tal-
metodologiji ghal gradazzjonijiet ta’ kreditu u taggorna
regolarment il-bidliet taghha u zZomm ukoll rekord tal-
elementi sostantivi tad-djalogu bejn l-analista ta’ gradaz-
zjoni u l-entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha.

Sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ fidu¢ja tal-investitur u tal-
konsumatur fis-suq intern, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
li johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu fil-Komunita
ghandhom ikunu suggetti ghar-registrazzjoni. Tali
registrazzjoni hija l-prerekwizit principali biex l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahsuba biex jintuzaw ghal finijiet regolatorji fil-
Komunita.  Ghalhekk jehtieg 1i jigu stabbiliti
l-kondizzjonijiet armonizzati u l-proc¢edura ghall-ghoti,
is-sospensjoni u l-irtirar ta’ tali registrazzjoni.

Dan ir-Regolament m’'ghandux jissostitwixxi l-process
stabbilit ta’ rikonoxximent ta’ Istituzzjonijiet Esterni ta’
Evalwazzjoni tal-Kreditu (IVEKs) skont id-Direttiva
2006/48/KE. L-IVEKs diga rikonoxxuti fil-Komunita
ghandhom japplikaw ghar-registrazzjoni skont dan
ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada l-kreditu rregistrata mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru rilevanti ghandha tithalla toh-
rog gradazzjonijiet ta’ kreditu madwar il-Komunita. Jehtieg
ghalhekk li tigi stabbilita procedura ta’ registrazzjoni
wahda ghal kull agenzija li tiggrada I-kreditu li hija effet-
tiva madwar il-Komunita. Ir-registrazzjoni ta’ agenzija li
tiggrada l-kreditu ghandha ssir effettiva ladarba d-decizjoni
ta’ registrazzjoni mahruga mill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tidhol fis-sehh skont il-ligi
nazzjonali rilevanti.

Hemm bzonn li jkun stabbilit punt ta’ dhul wiehed fejn
jintbaghtu l-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni. II-KRET
ghandu jircievi l-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni u jin-
forma b'mod effettiv lill-awtoritajiet kompetenti fl-Istati
Membri kollha. II-KRET ghandu jaghti wkoll pariri fir-
rigward tal-kompletezza tal-applikazzjoni lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju. L-ezami tal-
applikazzjonijiet ghal registrazzjoni ghandu jitwettaq fil-
livell nazzjonali mill-awtorita kompetenti rilevanti. Sabiex
jittrattaw b'mod effigjenti lill-agenziji 1i jiggradaw
il-kreditu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbi-
lixxu networks operattivi  (“kulleggi’)  appoggati
b'infrastruttura effi¢jenti tat-teknologija tal-informazzjoni.
[I-KRET ghandu jistabbilixxi sottokumitat specjalizzat fil-
qasam tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ kull klassi tal-assi
ggradata mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu.
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bosta entitajiet legali li flimkien jiffurmaw grupp ta’ agen-
ziji li jiggradaw il-kreditu. Meta jirregistraw kull wahda
mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu bhala parti minn tali
grupp, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncer-
nati ghandhom jikkoordinaw l-evalwazzjoni tal-
applikazzjonijiet mibghuta minn agenziji li jiggradaw
il-kreditu li jappartjenu ghall-istess grupp u t-tehid ta’
decizjonijiet dwar l-ghoti ta’ registrazzjoni. Madankollu,
ghandu jkun possibbli li tkun irrifjutata registrazzjoni ta’
agenzija li tiggrada I-kreditu fi grupp ta’ agenziji li jiggra-
daw il-kreditu meta tali agenzija li tiggrada I-kreditu ma tis-
sodisfax ir-rekwiziti ghar-registrazzjoni filwaqt li membri
ohrajn ta’ tali grupp jikkonformaw mar-rekwiziti kollha
ghar-registrazzjoni skont dan ir-Regolament. Billi I-kullegg
m’ ghandhux jigi moghti s-setgha li johrog decizjonijiet li
jorbtu legalment, kull wahda mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri ta’ domicilju tal-membri tal-grupp ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandha tohrog decizjoni
separata fir-rigward tal-agenzija li tiggrada l-kreditu stab-
bilita fit-territorju tal-Istat Membru kkoncernat.

I-kullegg ghandu jirrapprezenta l-pjattaforma effettiva
ghal skambju ta’ informazzjoni ta’ sorveljanza bejn
l-awtoritajiet  kompetenti, ~ghall-koordinazzjoni tal-
attivitajiet taghhom u ghal mizuri ta’ sorveljanza mehtiega
ghas-sorveljanza effettiva tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu.
B'mod partikolari, il-kullegg ghandu jiffacilita I-monitoragg
tat-twettiq  tal-kondizzjonijiet ~ ghat-thaddin  ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fpajjizi terzi,
ic-certifikazzjoni, l-arrangamenti ta’ outsourcing, u
l-ezenzjonijiet stipulati fdan ir-Regolament. L-attivitajiet
tal-kullegg ghandhom jikkontribwixxu ghall-applikazzjoni
armonizzata tar-regoli fdan ir-Regolament u ghall-
konvergenza ta’ kull prattika ta’ sorveljanza.

Sabiex tissahhah il-koordinazzjoni prattika tal-attivitajiet
tal-kullegg, il-membri tieghu ghandhom jaghzlu facilitatur
minn fosthom. Il-facilitatur ghandu jippresjedi l-lagghat
tal-kullegg, jistabbilixxi arrangamenti ta’ koordinazzjoni
bil-miktub ghall-kullegg u jikkoordina l-azzjonijiet tal-
kullegg. Matul il-process ta’ registrazzjoni I-facilitatur
ghandu jevalwa I-htiega li jestendi l-perijodu ghall-
evalwazzjoni tal-applikazzjonijiet, jikkoordina tali
evalwazzjoni u jzomm kuntatt mal-KRET.

FNovembru tal-2008, il-Kummissjoni waqqfet grupp ta’
livell gholi bid-dmir li jistudja l-arkitettettura ta’ sorveljanza
Ewropea tal-gejjieni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji,
inkluz ir-rwol tal-KRET.

L-arkitettura ta’ sorveljanza attwali m’ghandhiex titgies
bhala s-soluzzjoni ghall-futur imbieghed ghall-kontroll tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu. Il-kulleggi ta’ awtoritajiet
kompetenti, li huma mistennija jintegraw il-koperazzjoni
ta’ sorveljanza u l-konvergenza fdan il-qasam fil-
Komunita, huma pass konsiderevoli ‘1 quddiem, izda
jistghu ma jissostitwixxux il-vantaggi kollha ta’ sorveljanza
aktar konsolidata tal-industrija tal-gradazzjoni ta’ kreditu.
[I-krizi tas-swieq finanzjarji internazzjonali diga wriet
b'mod ¢ar li jkun xieraq li tkun ezaminata aktar il-htiega
ghal riformi usa’ tal-mudell regolatorju u ta’ sorveljanza
tas-settur finanzjarju Komunitarju. Sabiex jiniseb il-livell
mehtieg ta’ konvergenza u koperazzjoni ta’ sorveljanza
Komunitarji, u sabiex tissahhah l-istabilita tas-sistema
finanzjarja, riformi wusa’ tal-mudell regolatorju u
ta’sorveljanza tas-settur finanzjarju Komunitarju huma

(53)

(55)

(56)

(57)

Kummissjoni Ewropea b’konsiderazzjoni xierga tal-
konkluzjonijiet ipprezentati mill-grupp ta’ esperti
ppresedut Jacques de Larosiére tal-25 ta’ Frar 2009.
[I-Kummissjoni, mill-aktar fis possibbli, u fkull kaz sal-
1 ta’ Lulju 2010, ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewro-
pew, lill-Kunsill u lill-istituzzjonijiet 1-ohra kkoncernati,
dwar xi rizultati fdan ir-rigward u ghandha tressaq kull
proposta legizlattiva mehtiega biex ikunu ttrattati
n-nuqqasijiet identifikati fir-rigward tal-arrangamenti ta’
koperazzjoni u koordinazzjoni ta’ sorveljanza.

II-bidliet ~ sinifikanti fis-sistema ta’ approvazzjoni,
l-arrangamenti ta’ outsourcing kif ukoll il-ftuh u l-gheluq
ta’ ferghat ghandhom jitqiesu inter alia bhala bidliet
materjali ghall-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni inizjali
ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu.

Is-sorveljanza ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tit-
wettaq mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju b’kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri kkoncernati I-ohra filwaqt li jintuza l-kullegg
rilevanti u li I-.KRET jinzamm involut b'mod xieraq.

[l-hila tal-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju u ta’ membri ohra tal-kullegg i jevalwaw u jimmoni-
torjaw il-konformita ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu mal-
obbligi stipulati fdan ir-Regolament m’ghandhiex tkun
limitata minn xi arrangamenti ta’ outsourcing li agenzija li
tiggrada l-kreditu tkun dahlet ghalihom. L-agenzija li tig-
grada l-kreditu ghandha tibqa’ responsabbli ghall-obbligi
taghha skont dan ir-Regolament fil-kaz li tuza arranga-
menti ta’ outsourcing.

Sabiex jinzamm livell gholi ta’ fidu¢ja tal-investituri u tal-
konsumaturi u biex tkun tista’ ssehh sorveljanza kontinwa
tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fil-Komunita,
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li l-kwartieri taghhom
geghdin barra -Komunita ghandhom ikunu mehtiega jis-
tabbilixxu sussidjarja fil-Komunita sabiex tkun tista’ ssir
sorveljanza effi¢jenti tal-attivitajiet taghhom fil-Komunita
kif ukoll biex ikun jista’ jsir uzu effettiv mis-sistema ta’
approvazzjoni. Ghandha titheggeg ukoll il-partecipazzjoni
ta’ atturi godda fis-suq tal-agenziji tal-gradazzjoni ta’
kreditu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu juzaw
is-setghat iddefiniti fdan ir-Regolament fir-rigward tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu, persuni involuti fattivitajiet
ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, entitajiet iggradati u partijiet
terzi relatati, ta’ partijiet terzi li lilhom l-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu jkunu esternalizzaw certi funzjonijiet jew
attivitajiet u ta’ persuni ohra relatati jew marbuta b'mod
iehor mal-agenziji li jiggradaw il-kreditu jew mal-attivitajiet
ta’ gradazzjoni ta’ kreditu. Tali persuni ghandhom jinkludu
azzjonisti jew membri tal-bordijiet ta’ sorveljanza jew ta’
amministrazzjoni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu u tal-
entitajiet iggradati.

Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament rigward hlasijiet
ta’ sorveljanza ghandhom ikunu bla hsara ghad-
dispozizzjonijiet rilevanti tal-ligi nazzjonali li tirregola
I-hlasijiet ta’ sorveljanza jew hlasijiet simili.
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(58) Huwa xieraq li jinholoq mekkanizmu li jizgura l-infurzar inkluzi r-regimi lingwistici, is-segretezza professjonali u

(60)

(61)

(62)

effettiv ta’ dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri ghandu jkollhom il-mezzi mehtiega ghad-
dispozizzjoni taghhom biex jizguraw li 1-gradazzjonijiet
mahruga fil-Komunita jinhargu b’konformita ma’ dan
ir-Regolament. L-uzu ta’ dawn il-mizuri ta’ sorveljanza
ghandu jkun dejjem ikkoordinat fil-kullegg rilevanti.
Mizuri bhall-irtirar tar-registrazzjoni jew is-sospensjoni tal-
uzu ghal skopijiet regolatorji ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
ghandhom ikunu imposti meta jitqiesu proporzjonati
ghas-sinifikat tal-ksur tal-obbligi li joriginaw minn dan
ir-Regolament. Meta jezercitaw is-setghat taghhom ta’
sorveljanza, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu kif
xieraq l-interessi ta’ min jinvesti u l-istabilita tas-suq. Peress
li ghandha tinzamm l-indipendenza ta’ agenzija li tiggrada
|-kreditu fil-process ta’ hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
taghha, la l-awtoritajiet kompetenti u lanqas I-Istati
Membri m’'ghandhom jindahlu fir-rigward tas-sustanza tal-
gradazzjonijiet ta’ kreditu u l-metodologiji li bihom agen-
zija li tiggrada l-kreditu tistabbilixxi 1-gradazzjonijiet ta’
kreditu sabiex ikun evitat li l-gradazzjonijiet ta’ kreditu
jkunu kompromessi. Fil-kaz li agenzija li tiggrada l-kreditu
tkun suggetta ghal pressjoni, ghandha tinnotifika lill-
Kummissjoni u lill-KRET. Il-Kummissjoni ghandha teza-
mina kaz kaz jekk ghandhiex tittiched azzjoni ulterjuri
kontra I-Istat Membru kkoncernat talli ma kkonformax
mal-obbligi tieghu skont dan ir-Regolament.

Huwa mixtieq li jigi zgurat li t-tehid tad-decizjonijiet
imsemmi fdan ir-Regolament ikun ibbazat fuq
il-kooperazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri, u li l-adozzjoni tad-decizjonijiet ta’
registrazzjoni ssir ghalhekk abbazi ta’ ftehim. Dan huwa
prerekwizit mehtieg  ghall-process effi¢jenti  tar-
registrazzjoni u l-prestazzjoni tas-supervizjoni. It-tehid tad-
decizjonijiet ghandu jkun effettiv, fil-pront u u
kunsenswali.

Ghall-efficjenza tas-supervizjoni u biex tigi evitata
d-duplikazzjoni tal-kompti l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri ghandhom jikkooperaw.

Huwa importanti wkoll li jigi previst skambju ta’
informazzjoni fost l-awtoritajiet kompetenti responsabbli
ghas-supervizjoni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu taht
dan ir-Regolament u l-awtoritajiet kompetenti li jissorvel-
jaw l-istituzzjonijiet finanzjarji, b’'mod partikolari mal-
awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-sorveljanza
prudenzjali, jew li huma responsabbli ghall-istabbilita
finanzjarja fl-Istati Membri.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri minbarra
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghandhom ikunu jistghu jintervjenu u jiehdu mizuri adatti
ta’ supervizjoni, wara li jkunu informaw lill-KRET u lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju u
kkonsultaw lill-kullegg rilevanti fkaz li jkunu stabbilixxew
li agenzija li tiggrada l-kreditu rregistrata li I-gradazzjonijiet
taghha jintuzaw fit-territorju taghhom tkun qed tikser
l-obbligi li jirrizultaw minn dan ir-Regolament.

Kemme-il darba dan ir-Regolament ma jipprovdix ghal
procedura  specifika  fir-rigward  tar-registrazzjoni,
ic-certifikazzjoni jew l-irtirar taghha, l-adozzjoni ta’ mizuri
ta’ supervizjoni, jew il-prestazzjoni tas-setghat supervizorji,
ghandha tapplika I-ligi nazzjonali li tirregola tali proceduri,

(64)

(66)

(68)

(69)

(71)

|-privilegg professjonali legali u m'ghandhomx jigu affett-
wati d-drittijiet tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu u persuni
ohra taht dik il-ligi.

Huwa mehtieg li tissahhah il-konvergenza tas-setghat
ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet kompetenti sabiex tin-
kiseb intensita ekwivalenti ta’ infurzar fis-suq intern kollu.

[I-KRET ghandha tizgura applikazzjoni koerenti ta’ dan
ir-Regolament. Huwa ghandu jsahhah u jiffacilita
l-kooperazzjoni u I-koordinazzjoni tal-awtoritajiet
kompetenti fattivitajiet ta’ supervizjoni u johrog gwida fejn
adatt. Ghalhekk il-KRET ghandu jistabbilixxi mekkanizmu
ta’ medjazzjoni u revizjoni tal-pari biex jigi ffacilitat
metodu koerenti mill-awtoritajiet kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar penali
applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament u jizguraw li jigu implimentati. Il-penali
ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi u
ghandhom ghall-anqas ikopru kazijiet ta’ skorrettezza
professjonali gravi u nuqqgas ta’ diligenza dovuta. Ghandu
jkun possibbli ghall-Istati Membri li jipprovdu ghal penali
amministrattivi  jew  kriminali. I-KRET = ghandha
tistabbilixxi linji gwida dwar il-konvergenza tal-prattika
relatata ma dawn il-penali.

Kwalunkwe skambju jew trasmissjoni ta’ informazzjoni
bejn l-awtoritajiet kompetenti, awtoritajiet, korpi jew
persuni ohrajn ghandu jkun skont ir-regoli dwar
it-trasferiment tad-data personali kif imnizzel fid-Direttiva
95/46/KE.

Dan ir-Regolament ghandu jipprevedi wkoll regoli ghal
skambju ta’ informazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti
fpajjizi terzi partikolarment ma’ dawk responsabbli ghas-
supervizjoni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu involuti
fl-endorsjar u ¢-certifikazzjoni.

Minghajr hsara ghall-applikazzjoni tal-ligi Komunitarja,
kull talba kontra agenziji li jiggradaw il-kreditu fir-rigward
ta’ xi ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament
ghandha ssir skont il-ligi nazzjonali applikabbli dwar
ir-responsabilizzazzjoni ¢ivili.

[I-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ dan
ir-Regolament ghandhom jigu adottati skont id-Decizjoni
tal-Kunsill 1999/468/KE tat-28 Gunju 1999 li tipprovdi
l-proceduri ghall-ezerc¢izzju tas-setghet tal-
implimentazzjoni kkonferiti fuq il-Kummissjoni (1).

B'mod partikolari I-Kummissjoni ghandha tinghata
s-setgha li temenda I-Annessi [ u t-11 li jistabbilixxu I-kriterji
specifici ghall-valutazzjoni tal-konformita ta’ agenzija li tig-
grada l-kreditu ma’ dimirijietha f'termini ta’ organizzaz-
zjoni interna, arrangamenti operattivi, regoli dwar
l-impjegati, prezentazzjoni tal-gradazzjoni ta’ kreditu u
zvelar u li tispecifika jew temenda l-kriterji ghad-
determinar tal-ekwivalenza tal-qafas legali regolatorju u
supervizorju ta’ pajjizi terzi mad-dispozizzjonijiet ta’dan
ir-Regolament. Billi dawk il-mizuri huma ta’ ambitu gene-
rali u huma mfassla biex jemendaw l-elementi mhux
essenzjali ta’ dan ir-Regolament, inter alia billi
jissupplimentawh b'elementi mhux essenzjali godda, huma

’

() GUL 184,17.7.1999, p. 23.
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ghandhom jigu adottati skont il-procedura regolatorja bi
skrutinju  prevista  fl-Artikolu  5a  tad-Decizjoni
1999/468/KE.

(72)  Bil-ghan 1i jitgiesu aktar zviluppi fis-swieq finanzjarji,
il-Kummissjoni ghandha tressaq rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa l-applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament, b'mod partikulari d-dipendenza regolatorja
fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu kif ukoll kemm tixraq
ir-rimunerazzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu mill-
entita ggradata. Fid-dawl ta’ dik Il-evalwazzjoni,
il-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlattivi
xierqa.

(73)  I-Kummissjoni ghandha tressaq ukoll rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa incentivi
biex emittenti jutilizzaw agenziji li jiggradaw il-kreditu
stabbiliti fil-Komunita ghal proporzjoni tal-gradazzjonijiet
taghhom, alternattivi possibbli ghall-mudell fejn l-emittent
ihallas hu, inkluz il-holgien ta’ agenzija Komunitarja
pubblika li tiggrada I-kreditu, u l-konvergenza tar-regoli
nazzjonali rigward il-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament. ~ Fid-dawl ta’ dik l-evalwazzjoni,
il-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlattivi
xierqa.

(74)  I-Kummissjoni ghandha tressaq ukoll rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa zviluppi fil-
gafas regolatorju u supervizorju ghall-agenziji li jiggradaw
il-kreditu fpajjizi terzi u l-effetti ta’ dawk l-izviluppi u tad-
dispozizzjonijiet  tranzizzjonali ~msemmija  fdan
ir-Regolament dwar l-istabilita tas-swieq finanzjarji
fil-Komunita.

(75)  Ladarba l-ghan ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigi zgurat
livell gholi ta’ protezzjoni lill-konsumatur u lill-investitur
billi jigi stabbilit qafas komuni fir-rigward tal-integrita tal-
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u l-kwalita tal-
gradazzjonijiet ta’ kreditu li ghandhom jinhargu mill-
istituzzjonijiet finanzjarji li joperaw fis-suq intern ma jistax
jinkiseb b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, minhabba
s-skarsita attwali ta’ legislazzjoni nazzjonali fdan il-qasam
u l-fatt li I-maggoranza tal-agenziji ezistenti li jiggradaw
il-kreditu  huma stabbiliti barra [-Komunita, u jista’
ghalhekk, jinkiseb ahjar fil-livell Komunitarju, il-Komunita
tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif
stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat. Skont il-prin¢ipju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit fdak I-Artikolu, dan
ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg

sabiex jinkiseb dak l-ghan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

TITOLU 1
SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jintroduci approc¢ regolatorju komuni sabiex
isahhah l-integrita, it-trasparenza, ir-responsabilita, il-governanza
tajba u l-affidabilita tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, li jik-
kontribwixxi ghall-kwalita tal-gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga

fil-Komunita, u b’hekk jikkontribwixxi ghall-funzjonament min-
ghajr xkiel tas-suq intern filwaqt li jinkiseb livell gholi ta’
protezzjoni ghall-konsumatur u ghall-investitur. Huwa jistabbi-
lixxi l-kondizzjonijiet ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu u
r-regoli dwar l-organizzazzjoni u t-tmexxija tal-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu ghall- promozzjoni tal-indipendenza taghhom u
l-evitar ta’ konflitti ta” interess.

Artikolu 2

Kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament japplika ghall-gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahruga minn agenziji li jiggradaw il-kreditu li huma rregistrati
fil-Komunita u li huma zvelati pubblikament jew distribwiti
b’abbonament.

2. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal:

(a) gradazzjonijiet ta’ kreditu privati prodotti fuq ordni
individwali u pprovduti eskluzivament lill-persuna li
ordnathom u li mhumiex mahsuba ghal zvelar pubbliku jew
distribuzzjoni b'abbonament;

(b) punti moghtija lill-kreditu (credit scores), sistemi tal-ghoti ta’
punti lill-kreditur jew valutazzjonijiet simili li ghandhom
xjaqsmu mal-obbligi li jirrizultaw mir-relazzjonijiet tal-
konsumatur, tal-kummerc jew tal-industrija;

(c) gradazzjonijiet ta’ kreditu prodotti minn agenziji ta’ kreditu
ghall-esportazzjoni skont il-punt 1.3 tal-Parti 1 tal-
Anness VI, ghad-Direttiva 200648 /KE; jew

(d) gradazzjonijiet ta’ kreditu prodotti mill-banek ¢entrali u li:
(i) ma jithallsux mill-entita ggradata;
(i) mhumiex zvelati lill-pubbliku;

(i) jinhargu skont il-prin¢ipji, standards u proceduri li jiz-
guraw l-integrita u l-indipendenza adegwata tal-
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu kif previst minn dan
ir-Regolament; u

(iv) m'ghandhomx x’jaqsmu mal-istrumenti finanzjarji mah-
ruga mill-Istati Membri tal-banek centrali rispettivi.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tapplika ghar-
registrazzjoni taht dan ir-Regolament bhala kondizzjoni biex tigi
rikonoxxuta bhala Istituzzjonijiet ta’ Valutazzjoni Esterna tal-
Kreditu (IVEK) skont il-Parti 2 tal-Anness VI ghad-Direttiva
2006/48KE, kemm-il darba ma tohrogx biss gradazzjonijiet ta’
kreditu msemmijin fil-paragrafu 2.

4.  Sabiex tkun zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-
paragrafu 2(d), il-Kummissjoni, wara t-tressiq ta’ talba minn Stat
Membru, skont il-procedura regolatorja msemmija fl-Arti-
kolu 38(3) u skont il-punt (d) tal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu,
tista’ tadotta decizjoni li tiddikjara li bank ¢entrali jaga’ fl-ambitu
ta’ dak il-punt u li I-gradazzjonijiet tieghu ta’ kreditu ghalhekk
huma ezenti mill-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

[I-Kummissjoni ghandha tippubblika fuq il-website taghha I-lista
tal-banek centrali li jaqghu fl-ambitu tal-punt (d) tal-paragrafu 2
ta’ dan l-Artikolu.
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Artikolu 3
Definizzjonijiet

1. Ghallfini ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw
id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “gradazzjoni ta’ kreditu” tfisser opinjoni dwar is-solvibbilta ta’
entita, debitu jew obbligu finanzjarju, garanzija ta’ debitu,
sehem privileggati jew strument finanzjarju iehor, jew ta’
emittent ta’ tali debitu jew obbligu finanzjarju, garanzija ta’
debitu, sehem privileggati jew strument finanzjarju ichor,
mahrugin bl-uzu ta’ sistema gradatorja stabbilita u definita ta’
kategoriji ta’ gradazzjoni;

(b) “agenzija li tiggrada l-kreditu” tfisser persuna guridika li
l-okkupazzjoni taghha tinkludi l-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
kreditu fuq bazi professjonali;

(c) “Stat Membru ta’ domicilju” tfisser Stat Membru fejn
l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha l-uffic¢ju rregistrat
taghha;

(d) “analista ta’ gradazzjoni” tfisser persuna li twettaq funzjonijiet
analitici i huma mehtiega ghall-hrug ta’ gradazzjoni ta’
kreditu.

(¢) “analista ta’ gradazzjoni ewlieni” tfisser persuna
b’responsabilita primarja ghall-elaborazzjoni ta’ gradazzjoni
ta’ kreditu jew ghall-komunikazzjoni mal-emittent fir-
rigward ta’ gradazzjoni partikulari ta’ kreditu jew, b'mod
generali, fir-rigward tal-gradazzjoni ta’ kreditu ta’ strument
finanzjarju mahrug minn dak l-emittent u, fejn ikun rilevanti,
ghat-thejjija ta’ rakkomandazzjonijiet ghall-kumitat ta’ gra-
dazzjoni frabta ma’ tali gradazzjoni;

(f) “entita ggradata” tfisser persuna guridika li s-solvibbilta
taghha tkun iggradata esplicitament jew impli¢citament fil-
gradazzjoni ta’ kreditu, sew jekk issollecitatx jew le dik
il-gradazzjoni ta’ kreditu u sew jekk ipprovdietx jew le
informazzjoni ghal dik il-gradazzjoni ta’ kreditu;

(¢) “finijiet regolatorji” tfisser l-uzu tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu
ghall-fini specifika ta’ konformita mal-ligi Komunitarja, kif
implimentata mil-legizlazzjoni nazzjonali tal-Istati Membri;

(h) “kategorija ta’ gradazzjoni” tfisser simbolu ta’ gradazzjoni,
bhal simbolu alfabetiku jew numeriku li jista’ jkun akkum-
panjat minn karattri ta’ identifikazzjoni mizjuda mieghu, uzat
fi gradazzjoni ta’ kreditu biex jipprovdi kejl relattiv ta’ riskju
ghalbiex issir distinzjoni bejn il-karatteristici differenti ta’
riskju tat-tipi ta’ entitajiet, emittenti u strumenti finanzjarji
ggradati jew assi ohra;

(i) “parti terza relatata” tfisser l-originatur, l-arrangatur,
l-isponsor, is-servicer jew kwalunkwe parti ohra li
tinteragixxi ma’ agenzija li tiggrada l-kreditu fisem entita
ggradata, inkluza kwalunkwe persuna direttament jew indi-
rettament marbuta ma’ dik l-entita gradata b’kontroll;

() “kontroll” tfisser ir-relazzjoni bejn impriza principali u sus-
sidjarja, kif hemm deskritt fl-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-
Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju 1983 dwar kontijiet
ikkonsolidati ('), jew rabta mill-qrib bejn persuna fizika jew
guridika u impriza;

() GUL193,18.7.1983, p. 1.

”»

(k) “strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe mill-istrumenti
elenkati fit-Taqsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2004/39/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004
dwar swieq ta’ strumenti finanzjarji (2);

() “strument finanzjarju strutturat” tfisser strument finanzjarju
jew assi ohra li jirrizultaw minn transazzjoni jew skema ta’
titolizzazzjoni kif hemm imsemmi fil-punt 36 tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 200648 /KE;

(m) “grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu” tfisser grupp ta’
imprizi stabbiliti fil-Komunita li jikkonsistu fimpriza
principali u s-sussidjarji taghha fit-tifsira tal-Artikolu 1 u 2
tad-Direttiva 83/349/KEE kif ukoll imprizi relatati ma’ xul-
xin brelazzjoni fit-tifsira tal-Artikolu 12(1) tad-Direttiva
83/349/KEE u li l-okkupazzjoni taghhom tinkludi I-hrug ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Arti-
kolu 4(3), grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandu
jinkludi wkoll agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti f'pajjizi
terzi;

(n) “gestjoni gholja” tfisser il-persuna jew il-persuni, li jidderiegu
b'mod effettiv in-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u
l-membru jew il-membri tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
supervizjoni taghha;

(o) “attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu” tfisser analizi ta’ data u
informazzjoni u l-evalwazzjoni, l-approvazzjoni, il-hrug u
r-riezami ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu.

2. Ghallfinijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, dawn li gejjin
m’'ghandhomx jitgiesu li huma gradazzjonijiet ta’ kreditu:

(a) rakkomandazzjonijiet fit-tifsira tal-Artikolu 1(3) tad-Direttiva
tal-Kummissjoni 2003/125/KE (3);

(b) ricerka dwar l-investiment kif iddefinit fl-Artikolu 24(1) tad-
Direttiva ~ 2006/73/KE (y u  forom  ohrajn  ta’
rakkomandazzjoni generali, bhal “ixtri”, “biegh” jew “zomm”,
relatati ma’ transazzjonijiet fi strumenti finanzjarji jew ma’

obbligi finanzjarji; jew

(c) opinjonijiet dwar il-valur ta’ strument finanzjarju jew obbligu
finanzjarju.

Artikolu 4

Uzu ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Istituzzjonijiet ta’ kreditu kif iddefiniti fid-Direttiva
2006/48/KE, ditti ta’ investiment kif iddefiniti fid-Direttiva
2004/39/KE, imprizi ta’ assigurazzjoni suggetti ghall-Ewwel
Direttiva Tal-Kunsill tal-24 ta’ Lulju 1973 dwar il-koordinament
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirri-
gwardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju tal-assigurazzjoni diretta
barra mill-assigurazzjoni tal-hajja (°), imprizi ta’ assigurazzjoni

() GUL 145, 30.4.2004, p. 1.

() GUL 339, 24.12.2003, p. 73.

(%) Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/7 3/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 li
timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u I-kondizzjonijiet ta’ hidma
tal-kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanjiet ta’ dik
id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006, p. 26).

() GUL 228,16.8.1973, p. 3.

~


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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fuq il-hajja kif iddefiniti fid-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsilltal-5 ta’ Novembru 2002 li tikkoncerna
l-assigurazzjoni fuq il-hajja (!), imprizi ta’ riassigurazzjoni kif
iddefiniti fid-Direttiva 2005/68/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsilltas- 16 ta” Novembru 2005 dwar ir-riassigurazzjoni (),
imprizi ghall-investment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) kif
iddefinit fid-Direttiva 85/611/KE u istituzzjonijiet ghall-provvista
ta’ rtirar okkupazzjonali kif iddefinit fid-Direttiva 2003/41/KE
jistghu juzaw biss ghal finijiet regolatorji gradazzjonijiet ta’
kreditu jekk jinhargu minn agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbi-
liti fil-Komunita u rregistrati skont dan ir-Regolament.

Fejn prospett ippubblikat skont id-Direttiva 2003/71/KE u
r-Regolament (KE) 809/2004 ikun fih referenza tal-gradazzjoni ta’
kreditu jew ghal gradazzjonijiet ta’ kreditu, l-emittent, min qed
joftri, jew il-persuna li tkun qed titlob li tigi ammessa fil-kummer¢
fsuq regolat ghandhom jizguraw li I-prospett ikun jinkludi wkoll
taghrif car u prominenti li jkun jiddikjara jekk dawn
il-gradazzjonijiet tal-kreditu humiex mahruga jew le minn agen-
zija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata skont
dan ir-Regolament.

2. Agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rre-
gistrata skont dan ir-Regolament ghandha titqies li tkun harget
gradazzjoni ta’ kreditu meta l-gradazzjoni ta’ kreditu tkun giet
ippubblikata fuq il-website tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew
b'mezzi ohrajn jew distribwita b’abbonament u pprezentata u
zvelata skont I-obbligi tal-Artikolu 10, li jidentifikaw b’'mod car li
l-gradazzjoni ta’ kreditu hija endorsjata skont il-paragrafu 3 ta’
dan I-Artikolu.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rre-
gistrata skont dan ir-Regolament tista’ tendorsja gradazzjoni ta’
kreditu mahruga fpajjiz terz biss meta l-attivitajiet ta’ gradazzjoni
ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug ta’ tali gradazzjoni ta’ kreditu jik-
konformaw mal-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug
tal-gradazzjoni ta’ kreditu li ghandha tigi endorsajta jitwettqu
parzjalment jew kompletament mill-agenzija li tiggrada
|-kreditu li tendorsja jew minn agenziji li jiggradaw il-kreditu
li jappartjenu ghall-istess grupp;

(b) l-agenzija li tiggrada I-kreditu tkun ivverifikat u tkun tista’ turi
fuq bazi kontinwa lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju li t-twettiq ta’ attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu mill-agenzija li tiggrada l-kreditu tal-pajjiz terz li jir-
rizulta fil-hrug tal-gradazzjoni ta’ kreditu li ghandha tigi
endorsjata jissodisfa r-rekwiziti li huma ghall-inqas stringenti
dags ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 6 sa 12;

(c) l-abbilta tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-agenzija li tiggrada I-kreditu li tendorsja jew tal-
kullegg ta’ awtoritajiet kompetenti imsemmi fl-Artikolu 29
(kullegg) 1i jivvalutaw u jimmonitorjaw il-konformita tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-pajjiz terz mar-
rekwiziti imsemmijin fil-punt b) mhix limitata;

() GUL 345,19.12.2002, p. 1.
() GUL 323, 9.12.2005, p. 1.

(d) l-agenzija li tiggrada l-kreditu, meta tigi mitluba, taghmel dis-
ponibbli lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju l-informazzjoni kollha mehtiega sabiex l-awtorita
kompetenti tkun tista’ tissorvelja fuq bazi kontinwa
l-konformita mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament;

(¢) hemm raguni oggettiva sabiex il-gradazzjoni ta’ kreditu tigi
elaborata f'pajjiz terz;

(f) l-agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-pajjiz terz hija
awtorizzata jew irregistrata u hija suggetta ghal supervizjoni
fdak il-pajjiz terz;

(@) ir-regim regolatorju fdak il-pajjiz terz jipprevjeni l-indhil
mill-awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet pubblic¢i ohra fdak
il-pajjiz terz fil-kontenut tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u fil-
metodologiji; u

(h) hemm arrangament adatt ta’ kooperazzjoni bejn l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-agenzija i tig-
grada I-kreditu li tendorsja u l-awtorita kompetenti rilevanti
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-pajjiz terz.
L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jizguraw li tali arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ghandhom ghall-inqas jispecifikaw:

(i) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati; u

(ii) il-proceduri li jirrigwardaw il-koordinazzjoni ta’
attivitajiet ta’ supervizjoni sabiex l-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu li tendorsja tkun tista’ tissorvelja l-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug ta’ gradaz-
zjoni ta’ kreditu endorsjata fuq bazi kontinwa.

4. Gradazzjoni ta’ kreditu endorsjata skont il-paragrafu 3
ghandha titgies bhala gradazzjoni ta’ kreditu mahruga minn agen-
zija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata skont
dan ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata
skont dan ir-Regolament ma tistax tuza tali endorsjar bil-hsieb li
tevita r-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

5. L-agenzija ta’ gradazzjoni ta' kreditu li endorsjat
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f'pajjizi terzi fkonformita mal-
paragrafu 4 ghandhom jibqghu responsabbli kompletament ghal
tali gradazzjoni ta’ kreditu u ghat-twettiq tal-kondizzjonijiet stab-
biliti fih.

6. Fejn il-Kummissjoni tkun gharfet, skont l-Artikolu 5(6),
il-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz bhala ekwivalenti ghar-
rekwiziti ta’ dan ir-Regolament u l-arrangamenti ta’ koperazzjoni
msemmija fl-Artikolu 5(7) ikunu operazzjonali, l-agenzija i tig-
grada l-kreditu li tendorsja l-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga
fdak il-pajjiz terz m'ghandhiex tkun mehtiega aktar li tivverifika
jew turi li -kondizzjoni stabbilita fil-punt (g) tal-paragrafu 3 ta’
dan l-Artikolu jkun gie ssodisfat.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:MT:PDF
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Artikolu 5

Ekwivalenza u certifikazzjoni bbazati fuq l-ekwivalenza

1. Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu li jkunu relatati ma’ entitajiet
stabbiliti fpajjizi terzi jew strumenti finanzjarji li jinhargu f'pajjizi
terzi u mahruga minn agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita
fpajjiz terz jistghu jkunu utilizzati fil-Komunita skont I-Arti-
kolu 4(1) minghajr ma jkunu endorsjati skont I-Artikolu 4(3),
kemm-il darba:

(a) l-agenzija li tiggrada l-kreditu tkun awtorizzata jew irregis-
trata u tkun suggetta ghas-sorveljanza f'dak il-pajjiz terz;

(b) il-Kummissjoni tkun adottat de¢izjoni ta’ ekwivalenza skont
il-paragrafu 6 ta’ dan 1-Artikolu, li jaghraf il-qafas legali u
supervizorju ta’ pajjiz terz bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament;

(c) l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-paragrafu 7 ta’
dan I-Artikolu huma operazzjonali;

(d) il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenzija i tiggrada
l-kreditu u l-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ma
jkunux ta’ importanza sistemika ghall-istabilita jew l-integrita
finanzjarja tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Membru wiehed jew
aktar; u

() l-agenzija li tiggrada l-kreditu tkun iccertifikata skont
il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

2. L-agenzija li tiggrada l-kreditu msemmija fil-paragrafu 1
tista’ tapplika ghac-certifikazzjoni. L-applikazzjoni ghandha titres-
saq lill-Kumitat tar-Regulaturi Ewropej tat-Titoli (il-“KRET”) skont
id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-Artikolu 15. Fi zmien hamest
jjiem tax-xoghol minn meta tkun intlaqghet l-applikazzjoni ghac-
certifikazzjoni, il-KRET ghandu jibghat l-applikazzjoni lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kollha, fejn jistedinhom
biex igisuha jsirux membri tal-kullegg rilevanti skont il-punt (b)
tal-Artikolu 29(3). L-awtoritajiet kompetenti li jkunu ddecidew li
jsiru membri tal-kullegg ghandhom jinnotifikaw lill-KRET dwar
dan fi zmien ghaxart ijiem tax-xoghol minn meta tkun intlaqghet
l-istedina tal-KRET. L-awtoritajiet kompetenti li jinnotifikaw lill-
KRET skont dan il-paragrafu ghandhom ikunu membri tal-
kullegg. Fi Zmien ghoxrin jum tax-xoghol wara li tkun intlaqghet
l-applikazzjoni ghac-certifikazzjoni, il-KRET ghandha tfassal u tip-
pubblika fuq il-website taghha lista tal-awtoritajiet kompetenti li
huma membri tal-kullegg. Fi Zmien ghaxart ijiem tax-xoghol mill-
pubblikazzjoni, il-membri tal-kulleg¢ ghandhom jaghzlu
facilitatur skont il-kriterji li jinsabu fl-Artikolu 29(5). Wara
l-istabbiliment tal-kullegg, il-kompozizzjoni u I-funzjonament tal-
kullegg ghandhom ikunu rregolati mid-dispozizzjonijiet rilevanti
tal-Artikolu 29.

3. L-applikazzjoni ghal certifikazzjoni ghandha tigi ezaminata
skont il-procedura stipulata fl-Artikolu 16. Id-decizjoni dwar
ic-certifikazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq il-kriterji spjegati fil-
punti (a) sa (d) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.

Id-decizjoni dwar ic-certifikazzjoni ghandha tkun innotifikata u
ppubblikata skont I-Artikolu 18.

4. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tista’ wkoll tapplika separa-
tament biex tkun eZentata:

(@) fuq il-bazi ta’ kaz b’kaz milli tikkonforma ma’ xi whud mir-
rekwizitistabbiliti fit-Taqsima A tal-Anness [ u I-Artikolu 6(4)

jew milli tikkonforma maghhom kollha jekk l-agenzija li tig-
grada l-kreditu tkun tista’ turi li r-rekwiziti ma jkunux pro-
porzjonati minhabba n-natura, l-iskala u I-kumplessita tan-
negozju taghha, u n-natura u l-medda tal-hrug ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu;

(b) mir-rekwizit tal-prezenza fizika fil-Komunita fejn htiega bhal
din tkun wisq ta’ piz u sproporzjonata minhabba n-natura,
l-iskala u I-kumplessita tan-negozju taghha, u n-natura u
I-firxa tal-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Meta jkunu ged jivvalutaw dik l-applikazzjoni, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom iqisu d-daqs tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu li tkun qed tressaq l-applikazzjoni, b’kont mehud tan-
natura, l-iskala u l-kumplessita tan-negozju taghha, u n-natura u
|-firxa tal-hrug minnha tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu, kif ukoll tal-
impatt tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenzija li tig-
grada l-kreditu ghall-istabilita u l-integrita finanzjarja tas-swieq
finanzjarji ta’ Stat Membru wiched jew aktar. Fuq il-bazi ta’ dawn
il-kunsiderazzjonijiet, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jaghtu tali
ezenzjoni lill-agenzija li tiggrada l-kreditu.

5. Id-decizjonijiet dwar l-ezenzjonijiet taht il-paragrafu 4 ta’
dan l-Artikolu ghandhom ikunu suggetti ghad-dispozizzjonijiet u
l-proceduri rilevanti spjegati fl-Artikolu 16 bl-e¢c¢ezzjoni tat-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 7 ta’ dak l-Artikolu. Fil-kaz li jkun
hemm nuqqas kontinwat ta’ ftehim fost il-membri tal-kullegg rile-
vanti dwar jekk ghandhiex tinghata ezenzjoni lill-agenzija li tig-
grada l-kreditu, il-facilitatur ghandu jadotta decizjoni rragunata
ghalkollox.

Ghall-finijiet tac-certifikazzjoni, inkluz I-ghoti tal-ezenzjonijiet, u
s-supervizjoni, il-facilitatur ghandu jwettaq il-kompiti tal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju fejn dan ikun rilevanti.

6.  I-Kummissjoni tista’ tadotta decizjoni ta’ ekwivalenza skont
il-procedura regolatorja msemmija fl-Artikolu 38(3), fejn tiddik-
jara li l-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz ikun jizgura li
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li jkunu awtorizzati jew irregis-
trati fdak il-pajjiz terz ikunu konfomi mar-rekwiziti vinkolanti
legalment li jkunu ekwivalenti ghar-rekwiziti li jirrizultaw minn
dan ir-Regolament u li jkunu suggetti ghal supervizjoni u infur-
zar effettivi fdak il-pajjiz terz.

Qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz jista’ jitqies ekwivalenti
ghal dan ir-Regolament jekk dak il-qafas ikun jissodisfa ghall-
anqas il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu fdak il-pajjiz terz ikunu
suggetti ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-registrazzjoni u
jkunu suggetti ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi
kontinwa;

(b) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu fdak il-pajjiz terz jkunu
suggetti ghal regoli li jkunu vinkolanti legalment li jkunu
ekwivalenti ghal dawk spjegati fl-Artikoli 6 sa 12 u
l-Anness I; u

(c) ir-regim regolatorju tal-pajjiz terz f'dak il-pajjiz terz ma jkunx
jippermetti  l-indhil  mill-awtoritajiet ~ supervizorji u
awtoritajiet pubblici ohra ta’ dak il-pajjiz terz fil-kontenut tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu u fil-metodologiji;

[I-Kummissjoni ghandha tispecifika aktar jew temenda I-kriterji
spjegati fil-punti (a) sa (c) tat-tieni subparagrafu sabiex jitqiesu
l-izviluppi fis-swieq finanzjarji. Dawk il-mizuri, mahsuba biex
jemendaw elementi mhux essenzjali ta’ dan ir-Regolament,
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ghandhom ikunu adottati skont il-procedura regolatorja bi skru-
tinju msemmija fl-Artikolu 38(2).

7. Il-facilitatur ghandu jistabbilixxi ftehimiet ta’ koperazzjoni
mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ pajjizi terzi li l-oqfsa
legali u supervizorji taghhom ikunu tqiesu ekwivalenti ghal dan
ir-Regolament skont il-paragrafu 6. Dawn l-arrangamenti
ghandhom jispecifikaw ghall-anqas:

(a) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati; u

(b) H-proceduri li jirrigwardaw il-kordinazzjoni ta’ attivitajiet
supervizorji.

[I-KRET ghandha tikkoordina l-izvilupp tal-ftehimiet ta’
koperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u
l-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ pajjizi terzi li l-oqfsa legali u
supervizorju taghhom ikunu tqiesu ekwivalenti ghal dan
ir-Regolament skont il-paragrafu 6.

8. L-Artikoli 20, 24 u 25 ghandhom japplikaw mutatis mutan-
dis ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu u ghall-gradazzjonijiet ta’
kreditu mahruga minnhom.

TITOLU II
HRUG TA’ GRADAZZJONIJIET TA’ KREDITU

Artikolu 6

Indipendenza u evitar ta’ konflitti ta’ interess

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiehu I-passi kollha
mehtiega sabiex tizgura li I-hrug li tiggrada l-kreditu ma jkunx
affettwat b’konflitt ta’ interess ezistenti jew potenzjali jew
relazzjoni ta’ negozju li tinvolvi lill-agenzija li tiggrada I-kreditu li
tohrog il-gradazzjoni ta’ kreditu, il-gesturi taghha, l-analisti tal-
gradazzjoni, l-impjegati kif ukoll kwalunkwe persuna fizika ohra
li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht
il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew kwalunkwe
persuna marbuta direttament jew indirettament maghha
b’kontroll.

2. Sabiex tizgura l-konformita mal-paragrafu 1, agenzija li jig-
gradaw il-kreditu ghandha tikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti
fit-Tagsimiet A u B tal-Anness L.

3. Fuq talba ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’ tezenta agenzija li
tiggrada l-kreditu milli tikkonforma mar-rekwiziti tal-punti 2, 5 u
6 tat-Tagsima A tal-Anness I u l-Artikolu 6(4) jekk l-agenzija Ii tig-
grada l-kreditu tkun kapaci turi li r-rekwiziti ma jkunux proporz-
jonati fid-dawl tan-natura, id-dimensjoni u l-komplessita tan-
negozju taghha, u n-natura u l-firxa tal-hrug tal-gradazzjoni ta’
kreditu u li:

(@) l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha inqas minn 50
impjegat;

(b) l-agenzija implimentat mizuri u proceduri, b’'mod partikolari
mizuri u proceduri, b’'mod partikolari mekkanizmi ta’
kontroll intern, arrangamenti ta’ rappurtar u mizuri li jizgu-
raw l-indipendenza tal-analisti ta’ gradazzjoni u tal-persuni li
japprovaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu, li jizguraw konfor-
mita effettiva mal-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament; u

(c) id-dags tal-agenzija li tiggrada l-kreditu mhux stabbilit b'tali
mod li tigi evitata l-konformita mar-rekwiziti ta’ dan
ir-Regolament minn agenzija li tiggrada l-kreditu jew minn
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu.

Fkaz ta’ grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jizguraw li ghall-inqas wahda mill-agenziji
li jiggradaw il-kreditu fil-grupp ma tkunx ezentata milli tikkon-
forma mar-rekwiziti tal-punti 2, 5 u 6 tat-Taqsima A tal-Anness I
u l-Artikolu 7(4).

Artikolu 7

Analisti tal-gradazzjoni, impjegati u persuni ohrajn
involuti fil-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li l-analisti tal-
gradazzjoni, l-impjegati taghha kif ukoll kwalunkwe persuna
fizika li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht
il-kontroll taghha u li jkunu nvoluti direttament f attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu ghandhom gharfien u esperjenza adatti
ghad-dmirijiet assenjati.

2. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li l-persuni
msemmija fil-paragrafu 1 ma jithallewx jibdew jew jippartecipaw
fnegozjati dwar mizati jew pagamenti ma’ xi entita li nghatat gra-
dazzjoni, parti terza relatati jew kull persuna direttament jew indi-
rettament konnessa bhala kontroll mal-entita li nghatat
gradazzjoni.

3. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li I-persuni
msemmijin fil-paragrafu 1 jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fit-
Tagsima C tal-Anness L.

4. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tistabbilixxi
mekkanzimu adatt ta’ rotazzjoni gradwali fir-rigward tal-analisti
tal-gradazzjoni u l-persuni li japprovaw gradazzjoni ta’ kreditu kif
hemm definit fl-Anness I. Dan il-mekkanizmu ta’ gradazzjoni
ghandu jsir ffazijiet fuq il-bazi ta’ individwi aktar milli tim
komplut.

5. Il-kumpens u l-evalwazzjoni tal-prestazzjoni tal-analisti tal-
gradazzjoni u l-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu
m’ghandhomx jiddependu mill-ammont ta’ dhul li l-agenzija li tig-
grada l-kreditu tigbor mill-entitajiet iggradati jew partijiet terzi
relatati.

Artikolu 8

Metodologiji, mudelli u assunzjonijiet prin¢ipali ta’
gradazzjoni

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela lill-pubbliku
l-metodologiji, il-mudelli u l-assunzjonijiet principali ta’ gradaz-
zjoni li hija tuza fl-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu taghha kif
hemm iddefinit fil-punt 5 tal-Parti I tat-Tagsima E tal-Anness 1.

2. Agenzij li tiggrada I-kreditu ghandha tadotta, timplimenta u
tinforza proceduri adegwati biex tizgura l-gradazzjonijiet tal-
kreditu li tohrog ikunu bbazati fuq analizi bir-reqqa tal-
informazzjoni kollha disponibbli ghaliha u li tkun rilevanti ghall-
analizi taghha skont il-metodologiji tal-ghoti tal-gradazzjonijiet
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taghha. Ghandha tadotta l-mizuri kollha mehtiega biex
l-informazzjoni li tuza biex tassenja gradazzjoni tal-kreditu tkun
ta’ kwalita bizzejjed u minn ghejun kredibbli.

3. L-agenzija li jiggrada l-kreditu ghandhom juzaw metodolo-
giji ta’ gradazzjoni li huma rigoruzi, sistematici, kontinwi u
suggetti ghal validazzjoni bbazata fuq l-esperjenza storika, inkluz
ittestjar retrospettiv.

4. Meta agenzija li tiggrada l-kreditu gieghda tuza gradazzjoni
ezistenti tal-kreditu ppreparati minn agenzija ohra li tiggrada
l-kreditu dwar assi bazi jew strumenti finanzjarji strutturati,
m’ghandhiex tirrifjuta li tohrog gradazzjoni tal-kreditu ta’ entita
jew strumenti finanzjarju ghax porzjon mill-entita jew strument
finanzjarju nghata gradazzjoni qabel minn agenzija ohra li tig-

grada l-kreditu.

Agenzija tar-gradazzjoni tal-kreditu ghandha tirregistra l-istanti
kollha fejn fil-process tal-gradazzjonijiet tal-kreditu taghha,
l-agenzija tibdel il-gradazzjonijiet ezistenti tal-kreditu ppreparati
minn agenzija ohra tal-gradazzjonijiet tal-kreditu dwar l-assi bazi
jew strumenti finanzjarji strutturati u tipprovdi gustifikazzjoni
ghall-valutazzjoni differenti.

5. Agenzija li jiggradaw il-kreditu ghandha tissorvelja
l-gradazzjonijiet tal-kreditu u tirrivedi 1-gradazzjonijiet tal-kreditu
u l-metodologiji taghha fuq bazi kontinwa u mill-inqas darba
fsena, b'mod partikulari fejn isehhu bidliet materjali li jista’
jkollhom impatt fuq il-gradazzjoni ta’ strument. Agenzija tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti
ghall-monitoragg tal-impatt tal-bidliet tal-kondizzjonijiet ta’ swieq
makroekonomici u finanzjarji dwar il-gradazzjonijiet tal-kreditu.

6. Meta l-metodologiji, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet
ewlenin tal-gradazzjonijiet uzati fl-attivitajiet li tiggrada l-kreditu
jinbidlu, agenzija tal-gradazzjonijiet tal-kreditu ghandha:

(@) minnufih, bl-uzu tal-istess mezzi tal-komunikazzjoni li ntu-
zaw ghad-distribuzzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu effett-
wati, tizvela l-iskop probabbli tal-gradazzjonijiet tal-kreditu li
se jkunu affettwati;

(b) tirrivedi I-gradazzjonijiet tal-kreditu affettwati mill-aktar fis
possibbli u mhux aktar tard minn sitt xhur wara l-bidla, u
sadanittant  tqieghed dawk il-gradazzjonijiet  taht
osservazzjoni; u

(c) terga’ tiggrada l-gradazzjonijiet ta’ kreditu kollha bbazati fuq
dawk il-metodologiji, mudelli jew is-suppozizzjonijiet ewle-
nin tal-gradazzjoni jekk, wara r-riezami, l-effett totali
kkombinat tal-bidliet jaffettwa dawk il-gradazzjonijiet ta’
kreditu.

Artikolu 9

Outsourcing

Ma jistax isir outsourcing ta’ funzjonijiet operattivi importanti
btali mod li ssir hsara materjali lill-kwalita tal-kontroll intern tal-
agenzija u I-hila tal-awtoritajiet kompetenti li tissorvelja
l-konformita tal-agenzija mal-obbligi ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 10

Zvelar u prezentazzjoni ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela kwalunkwe
gradazzjoni ta’ kreditu, kif ukoll kwalunkwe decizjoni li ma
tkomplix gradazzjoni tal-kreditu, fuq bazi mhux selettiv u fil-hin.
Fkaz ta" decizjoni li gradazzjoni tal-kreditu ma titkompliex,
it-taghrif zvelat ghandu jinkludi r-ragunijiet kollha ghad-decizjoni.

L-ewwel sottoparagrafu ghandu japplika wkoll ghall-gradazzjoni
tal-kreditu li jitqassmu bl-abbonament.

2. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li
l-gradazzjonijiet tal-kreditu taghhom jigu pprezentati u proces-
sati skont ir-rekwiziti stabbiliti fit-Taqsima D tal-Anness I.

3. Meta agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjonijiet ta’
kreditu ghal strumenti finanzjarji strutturati hija ghandha tizgura
li 1-kategoriji ta’ gradazzjoni li jigu attribwiti ghal strumenti
finanzjarji strutturati jigu differenzjati b'mod ¢ar permezz tal-uzu
ta’ simbolu addizzjonali li jiddistingwihom minn kategoriji ta’ gra-
dazzjoni uzati ghal kwalunkwe entita, strument finanzjarju jew
obbligi finanzjarji ohrajn;

4. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela l-politiki u
l-proceduri taghha dwar il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mhux
mitluba.

5. Meta agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjoni tal-
kreditu mhux mitluba ghandha tiddikjara b'mod prominenti fil-
gradazzjoni tal-kreditu jekk l-entita kklassifikata jew parti terza
relatata tkunx ippartecipat ma haditx sehem fil-process tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu u li l-agenzija li tiggrada l-kreditu ma
kellhiex access ghall-kontijiet u dokumenti interni u rilevanti
ohrajn tal-entita kklassifikata jew ta’ parti terza relatata.

[l-gradazzjonijiet ta’ kreditu mhux issollecitati ghandhom ikunu
identifikati bhala tali.

6.  Agenzija li tiggrada l-kreditu m’ghandhiex tuza l-isem ta’
kwalunkwe awtorita kompetenti b’tali mod li jkun indikat jew
issuggerit endorsjar jew approvazzjoni minn dik l-awtorita li tig-
grada l-kreditu jew kwalunkwe attivita ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Artikolu 11

Zvelar generali u perjodiku

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela kompletament
u pubblikament u taggorna minnufih l-informazzjoni dwar
il-materji stabbiliti fil-Parti I tat-Tagsima E tal-Anness L.

2. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jaghmlu dispo-
nibbli fregistru centrali stabbilit mill-Kumitat tar-Regolaturi
Ewropej tat-Titoli (KRET) informazzjoni dwar id-data tal-
prestazzjoni storika taghhom inkluza l-frekwenza tat-tranzizzjoni
tal-gradazzjoni u informazzjoni dwar gradazzjonijiet tal-kreditu
mahruga fil-passat u dwar il-bidliet taghhom. L-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu ghandhom jipprovdu informazzjoni lil dan
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il-mahzen fforma standardizzata kif previst permezz tal-KRET.
[I-KRET ghandu jaghmel din l-informazzjoni disponibbli ghall-
pubbliku u ghandu jippubblika informazzoni fil-qosor dwar
l-izviluppi ewlenin osservati fuq bazi annwali.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tipprovdi kull sena
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha u
lill-KRET, l-informazzjoni dwar il-materji msemmija fil-punt 2 tal-
Parti II tat-Tagsima E tal-Anness 1. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju ghandhom jizvelaw dik
l-informazzjoni lill-membri tal-kullegg rilevanti.

Artikolu 12

Rapport ta’ trasparenza

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tippubblika rapport ta’
trasparenza kull sena li jinkludi informazzjoni dwar il-materji
msemmija fil-Parti III tat-Tagsima E tal-l-Anness 1. L-agenzija li
tiggrada 1-kreditu ghandha tippubblika r-rapport tat-trasparenza
taghha sal-aktar tard tliet xhur wara t-tmiem ta’ kull sena
finanzjarja u ghandha tizgura li jibqa’ disponibbli fuq il-website
tal-agenzija ghal mill-anqas hames snin.

Artikolu 13
Hlasijiet ghal zvelar pubbliku

Agenzija li tiggrada I-kreditu m'ghandhiex titlob hlas ghall-
informazzjoni pprovduta skont I-Artikoli 8 sa 12.

TITOLU III

SORVELJANZA TAL-ATTIVITA TAL-GRADAZZJONIJIET
TAL-KREDITU

KAPITOLU 1

Procedura ta’ registrazzjoni

Artikolu 14

Rekwizit ta’ registrazzjoni

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tapplika ghal
registrazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 2(1) previst li hija persuna
guridika stabbilita fil-Komunita.

2. Ir-registrazzjoni ghandha tkun effettiva ghat-territorju kollu
fil-Komunita ladarba d-decizjoni ta’ registrazzjoni mahruga mill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju kif hemm
imsemmi fl-Artikolu 16(7) jew 17(7) tkun hadet effett taht il-ligi
nazzjonali rilevanti.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha fkull hin tkun kon-

formi mal-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni inizjali.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jinnotifikaw minghajr
dewmien lill-KRET, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju u lill-facilitatur dwar kull bidla materjali fil-
kondizzjonijiet tar-registrazzjoni inizjali, inkluz kwalunkwe ftuh
jew gheluq ta’ ferghat fil-Komunita.

4. Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 16 u 17, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha tirregistra
l-agenzija li tiggrada l-kreditu jekk hija tikkonkludi mill-
evalwazzjoni tal-applikazzjoni li -agenzija li tiggrada l-kreditu tik-
konforma mal-kondizzjonijiet ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
kreditu kif hemm imnizzel fdan ir-Regolament, filwaqt li jitqies
I-Artikolu 4 u I-Artikolu 6.

5. L-awtoritajiet kompetenti m’'ghandhomx jimponu rekwiziti
fuq ir-registrazzjoni li m’humiex ipprovduti fdan ir-Regolament.

Artikolu 15

Applikazzjoni ghar-registrazzjoni

1. Agenzija li jiggradaw il-kreditu ghandha tibghat
applikazzjoni ghar-registrazzjoni lill-KRET. L-applikazzjoni
ghandu jkun fiha informazzjoni dwar il-materji msemmija fit-II
Anness.

2. Fejn grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu japplika ghar-
registrazzjoni, il-membri tal-grupp ghandhom jaghtu s-setgha il
wiehed mill-membri tal-grupp biex jibghat l-applikazzjonijiet
kollha lill-KRET fisem il-grupp. L-agenzija tal-gradazzjonijiet tal-
kreditu nnominata ghandha tipprovdi l-informazzjoni dwar
il-materji msemmija fl-Anness II ghal kull membru tal-grupp.

3. Agenzija li tiggrada Il-kreditu ghandha tipprezenta
l-applikazzjoni fil-lingwa li tkun mehtiega skont il-ligi tal-Istat
Membru taghha u wkoll flingwa li bhala prattika tintuza fl-isfera
tal-finanzi internazzjonali.

L-applikazzjoni ghar-registrazzjoni mibghuta mill-KRET Ilill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju ghandha
titgies bhala applikazzjoni maghmula minn agenzija li tiggrada
l-kreditu koncernata.

4. Fizmien 5 ijiem ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta t-talba,
il-KRET ghandu jibghat kopji tat-talba lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri kollha.

Fi Zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-applikazzjoni, il-KRET ghandu jipprovdiparir lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membri ta’ domicilju dwar il-kompletezza
tal-applikazzjoni.

5. Fi zmien 25 jum ta’xoghol minn meta tircievi
l-applikazzjoni, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju u l-membri tal-kullegg rilevanti ghandhom jevalwaw jekkl-
applikazzjoni hix kompluta, filwaqt li jgisu l-parir tal-KRET
imsemmi fil-paragrafu 3. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kom-
pluta, l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tistabbilixxi data ta’ skadenza sa meta l-agenzija li tig-
grada l-kreditu ghandha tipprovdi informazzjoni addizzjonali
lilha u lill-KRET u ghandha tinnotifika lill-membri tal-kullegg u
lill-KRET kif mehtieg.

Wara li tivvaluta l-applikazzjoni bhala kompluta, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha tinnotifika lill-
agenzija li tiggrada l-kreditu, il-membri tal-kullegg u I-KRET kif
mehtieg.

6. Fi zmien 5 ijilem ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-informazzjoni addizzjonali msemmija fil-paragrafu 5, il-KRET
ghandu jibghat l-informazzjoni addizzjonali lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri l-ohra kollha.
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Artikolu 16

Evalwazzjoni tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’
agenzija li tiggrada l-kreditu mill-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju u
l-awtoritajiet kompetenti li huma membri tal-kullegg rilevanti
ghandhom, fi Zmien 60 jum ta’ xoghol wara n-notifika kif
imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 15(5):

l-applikazzjoni  ghal

(@) jezaminaw b'mod  kongunt

registrazzjoni; u

(b) jaghmlu dak kollu li huwa ragonevoli fis-setgha taghhom
biex jilhqu gbil dwar jekk jaghtux jew jichdu registrazzjoni
lill-agenzija li tiggrada l-kreditu abbazi tal-konformita tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu mal-kondizzjonijiet stabbiliti
fdan ir-Regolament.

2. Il-facilitatur jista’ jestendi l-perijodu ta’ ezami bi 30 jum ta’
xoghol, b’mod partikolari, jekk l-agenzija li tiggrada l-kreditu:

(a) tipprevedi li tendorsja l-gradazzjonijiet ta’ kreditu kif
imsemmi fl-Artikolu 4(3);

(b) tipprevedi li taghmel outsourcing; jew
(c) titlob ezenzjoni mill-konformita skont l-Artikolu 6(3).

3. Ilfacilitatur ghandu jikkoordina l-evalwazzjoni tal-
applikazzjoni mibghuta mill-grupp tal-agenziji li tiggrada
l-kreditu u jizgura li l-informazzjoni kollha mehtiega biex issir
l-evalwazzjoni tal-applikazzjoni tingasam fost il-membri tal-
kullegg rilevanti.

4. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha thejji abbozz ta’ decizjoni kompletament motivata skont
il-gbil imsemmi fil-paragrafu 1 punt b) u tipprezentaha
lill-facilitatur.

Fin-nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rilevanti, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha thejji abbozz
ta’ decizjoni ta’ cahda kompletament motivata abbazi tal-fehmiet
bil-miktub tal-membri tal-kullegg li jopponu r-registrazzjoni u
tipprezentah lill-facilitatur. Il-membri tal-kullegg li jkunu favur
ir-registrazzjoni ghandhom ihejju u jipprezentaw spjegazzjoni
dettaljata ta’ fehmiethom lill-facilitatur.

5. Fi zmien 60 jum min-notifika msemmija fit-tieni subpara-
grafu tal-Artikolu 15(5), u fkull kaz fi Zmien 90 jum tax-xoghol
fil-kaz li jkun japplika I-paragrafu 2, il-facilitatur ghandu jikko-
munika lill-KRET l-abbozz irragunat bis-shih tad-decizjoni tar-
registrazzjoni jew tad-decizjoni tac-cahda, flimkien mal-
ispjegazzjoni dettaljata msemmija fit-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 4.

6. Fi zmien 20 jum ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 5, il-KRET ghandu
jaghti l-parir tieghu dwar il-konformita tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu mar-rekwiziti ghar-registrazzjoni tal-membri tal-kullegg
rilevanti. Wara li jasallhom il-parir tal-KRET, il-membri tal-kullegg
ghandhom jezaminaw l-abbozz tad-decizjoni mill-gdid.

7. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jadottaw decizjoni kompletament motivata ta’
registrazzjoni jew ta’ ¢ahda fi zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li

jasallhom il-parir tal-KRET. Fil-kaz li l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru lokali titbieghed mill-parir tal-KRET, ghandha taghti
r-ragunijiet shah ghal dan. Jekk il-KRET ma jaghti ebda parir,
l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha
tadotta d-decizjoni taghha fi zmien 30 jum tax-xoghol mill-
komunikazzjoni tal-abbozz tad-decizjoni lill-KRET skont
il-paragrafu 5.

Fil-kaz ta’ nuqqas kontinwu ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rile-
vanti, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tadotta decizjoni ta’ cahda kompletement motivata li
ghandha tidentifika l-awtoritajiet kompetenti dissidenti u ghandha
tinkludi deskrizzjoni ta’ fehmiethom.

Artikolu 17

Ezami tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’ grupp ta’
agenziji li tiggrada l-kreditu mill-awtoritajiet kompetenti

1. I-facilitatur u l-awtoritajiet kompetenti li huma membri tal-
kullegg rilevanti ghandhom, fi Zmien 60 jum ta’ xoghol wara
n-notifika kif imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 15(5):

(@) jezaminaw b’'mod kongunt it-talbiet ghar-registrazzjoni; u

(b) jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment fis-setgha tagh-
hom biex jilhqu gbil dwar jekk ghandhomx jaghtu jew jichdu
registrazzjoni lill-membri tal-grupp ta’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu abbazi tal-konformita ta’ dawn l-agenziji li jiggra-
daw  il-kreditu  mal-kondizzjonijiet ~ stabbiliti  fdan
ir-Regolament.

2. Il-facilitatur jista’ jestendi l-perijodu ta’ ezami bi 30 jum ta’
xoghol, b'mod partikolari jekk xi wahda mill-agenziji li tiggrada
l-kreditu fil-grupp:

(a) tipprevedi li tendorsja gradazzjoni ta’ kreditu kif imsemmi
fl-Artikolu 4(3);

(b) tipprevedi li taghmel outsourcing; jew
(c) titlob ezenzjoni mill-konformita skont l-Artikolu 6(3).

3. Ilfacilitatur  ghandu  jikkoordina  l-ezami  tal-
applikazzjonijiet ipprezentati mill-grupp tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu u jizgura li l-informazzjoni kollha mehtiega biex isir
l-ezami tal-applikazzjoni titqassam bejn il-membri tal-kullegg
rilevanti.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghandhom ihejju abbozz ta’ decizjonijiet individwali kompleta-
ment motivati ghal kull agenzija li tiggrada l-kreditu tal-grupp,
wara l-gbil imsemmi fil-paragrafu 1 punt b) u ghandhom
jipprezentawhom lill-facilitatur.

Fin-nuqgas ta’ qbil bejn il-membri tal-kullegg rilevanti,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghandhom ihejju abbozz ta’ decizjonijiet individwali ta’ ¢ahda
kompletament motivati dwar l-opinjonijiet bil-miktub tal-membri
tal-kullegg li jopponu r-registrazzjoni u jipprezentawhom lill-
facilitatur. Il-membri tal-kullegg li jikkunsidraw li ghandha tin-
ghata registrazzjoni ghandhom ihejju u jipprezentaw spjegazzjoni
dettaljata ta’ fehmiethom lill-facilitatur.

5. Fi zmien 60 jum ta’ xoghol wara n-notifika kif imsemmi
fl-Artikolu 15(5) it-tieni subparagrafu, u fkull kaz sa mhux aktar
tard minn 90 jum ta’ xoghol fil-kaz li japplika l-paragrafu 2,
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il-facilitatur  ghandu jikkomunika Lill-KRET l-abbozz tad-
decizjonijiet individwali kompletament motivati ta’ registrazzjoni
jew l-abbozz tad-decizjonijiet ta’ c¢ahda, flimkien mal-
ispjegazzjoni dettaljata msemmija fit-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 4.

6. Fi zmien 20 jum ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 5, il-KRET ghandu
jaghti l-parir tieghu dwar il-konformita tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu tal-grupp bir-rekwiziti ghar-registrazzjoni tal-membri
tal-kullegg rilevanti. Wara li jigu ricevuti l-fehmiet tal-KRET,
il-membri tal-kullegg ghandhom jezaminaw mill-gdid l-abbozz ta’
decizjoni. Wara li jasallhom il-parir tal-KRET, il-membri tal-
kullegg  ghandhom  jezaminaw  mill-gdid  l-abbozzi
tad-decizjonijiet.

7. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jadottaw decizjoni ta’ registrazzjoni jew ta’ cahda
kompletament motivata fi zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li
jasallhom il-parir tal-KRET. Fil-kaz li l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru lokali titbieghed mill-opinjoni tal-KRET, ghandha
taghti r-ragunijiet shah ghal dan. Jekk il-KRET ma jaghti ebda
parir, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jadottaw id-decizjonijiet taghhom fi Zmien 30 jum
tax-xoghol mill-komunikazzjoni tal-abbozz tad-decizjoni lill-
KRET skont il-paragrafu 5.

Fil-kaz ta’ nuqqas kontinwu ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rile-
vanti dwar jekk ghandhiex tigi rregistrata xi wahda mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu tal-grupp, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju ta’ tali agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha
tadotta decizjoni ta’ cahda kompletament motivata li ghandha
tidentifika l-awtoritajiet kompetenti li ma jagblux u ghandha
tinkludi deskrizzjoni ta’ fehmiethom.

Artikolu 18

Notifika tad-decizjoni dwar ir-registrazzjoni, i¢-cahda ta’
registrazzjoni jew l-irtirar ta’ registrazzjoni ta’ agenzija li
tiggrada l-kreditu

1. Fi zmien 5 jjiem ta’ xoghol wara l-adozzjoni ta’ decizjoni
skont 1-Artikolu 16 jew 17, l-agenzija koncernata li tiggrada
l-kreditu jekk tkunx giet registrata jew le. Meta l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tirrifjuta li tirregistra
l-agenzija li tiggrada l-kreditu, hija ghandha taghti r-ragunijiet fid-
decizjoni taghha.

2. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tinnotifika lill-Kummissjoni, lill-KRET u lill-awtoritajiet
kompetenti l-ohrajn bi kwalunkwe decizjoni taht I-Artikoli 16, 17
jew 20.

3. I-Kummissjoni ghandha tippubblika f1I-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea u fuq is-sit tal-Internet taghha, lista tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament. Din
il-lista ghandha tigi aggornata fi zmien tletin jum wara n-notifika
msemmija fil-paragrafu 2.

Artikolu 19
Drittijiet ghar-registrazzjoni u ghas-supervizjoni

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’ tim-
poni drittijiet ghar-registrazzjoni ufjew ghas-supervizjoni lill-
agenzija li tiggrada I-kreditu. Id-drittijiet ghar-registrazzjoni ufjew
ghas-supervizjoni ghandhom ikunu proporzjonati mal-ispejjez
sostnuti mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju.

Artikolu 20

L-irtirar tar-registrazzjoni

1. L-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’
tirtira r-registrazzjoni ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu meta
l-agenzija li tiggrada I-kreditu:

(a) espressament tirrinunzja r-registrazzjoni jew ma pprovdiet
l-ebda ggradar tal-kreditu ghas-sitt xhur ta’ qabel;

(b) kisbet ir-registrazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet foloz
jew b’kull mezz irregolari ichor;

(c) ma tibqax tissodisfa I-kondizzjonijiet li tahthom kienet rre-
gistrata; jew

(d) kisret b'mod serju jew ripetutament id-dispozizzjonijiet ta’
dan ir-Regolament li jirregola I-kondizzjonijiet tal-operat tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu.

2. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
jikkunsidraw li -kondizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 gew
sodisfati, hija ghandha tinnotifika I-fa¢ilitatur u tikkopera mill-
qrib mal-membri tal-kullegg rilevanti sabiex jigi deciz jekk
ir-registrazzjoni tal-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandhiex tigi rti-
rata jew le.

II-membri tal-kullegg ghandhom iwettqu valutazzjoni kongunta u
jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment fis-setgha taghhom
biex jintlahaq qbil dwar in-necessita li tigi rtirata r-registrazzjoni
lill-agenzija li tiggrada I-kreditu.

Fin-nuqgas ta’ lhuq ta’ ftehim, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju ghandha, fuq l-applikazzjoni ta’ kwalunkwe
mill-membri l-ohra tal-kullegg jew fuq l-inizjattiva taghha stess,
titlob il-parir tal-KRET. II-KRET ghandu jaghti l-parir tieghu fi
zmien 15-il jum ta’ xoghol minn meta jircievi tali talba.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha
tadotta decizjoni individwali ta’ rtirar abbazi tal-gbil milhuq fi
hdan il-kullegg.

Fin-nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg fi Zmien 30 jum ta’
xoghol wara li I-kwistjoni kienet notifikata lill-facilitatur kif
imsemmi fl-ewwel subparagrafu, l-awtorita kompetenti tal-Istati
Membru ta’ domicilju tista’ tadotta decizjoni individwali ta’ rtirar.
Kwalunkwe devjazzjoni tad-decizjoni taghha mill-opinjonijiet
espressi mill-membri l-ohra tal-kullegg u, fejn adatt, il-parir
moghti mill-KRET, ghandhom ikunu kompletament motivati.

3. Meta awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li fih jintuzaw
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahrugin mill-agenzija li tiggrada
l-kreditu tikkunsidra li I-kondizzjonijiet tal-paragrafu 1 gew sodis-
fati, tista’ titlob lill-kullegg rilevanti biex jezamina jekk
il-kondizzjonjiet ghall-irtirar tar-registrazzjoni gewx sodisfatti.
Jekk l-awtorita kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju tidde-
¢iedi li ma tirtirax ir-registrazzjoni tal-agenzija li tiggrada I-kreditu
kkoncernata, hija ghandha tispjega d-decizjoni taghha billi taghti
|-ragunamenti kollha.

4. 1d-decizjoni dwar l-irtirar tar-registrazzjoni ghandha tiehu
effett immedjatament fil-Komunita kollha, suggett ghall-perijodu
transitorju sabiex jintuzaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu msemmija
fl-Artikolu 24(2).
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KAPITOLU II

II-KRET u l-awtoritajiet kompetenti

Artikolu 21

II-Kumitat tar-Regulaturi tat-Titoli Ewropej

1. I-KRET ghandu jipprovdi parir lill-awtoritajiet kompetenti,
fil-kazijiet previsti fdan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom debitament jikkunsidraw dak il-parir gabel ma jiehdu
decizjoni finali skont dan ir-Regolament.

2. Sas-7 ta’ Gunju 2010 il-KRET ghandu johrog gwida dwar:

(a) il-process ta’ registrazzjoni u arrangamenti ta’ koordinazzjoni
bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-KRET fosthom dwar
l-informazzjoni stabbilita fl-Anness II u s-sistema ta’ lingwi
uzata fl-applikazzjonijiet ipprezentati lill-KRET;

(b) il-funzjonament operattiv tal-kllegg imsemmi fl-Artikolu 25,
fosthom il-modalitajiet tal-istabbiliment tas-shubija fdawn
il-kulleggi, l-applikazzjoni tal-kriterji ghall-ghazla tal-
facilitatur imsemmijin fil-punti (a) sa (d) tal-Artikolu 29(5), u
l-arrangamenti bil-miktub ghall-funzjonament tal-kulleggi u
l-arrangamenti ghall-koordinazzjoni bejn il-kulleggi;

(c) l-applikazzjoni tar-regim ta’ endorsjar taht l-Artikolu 4(3)
mill-awtoritajiet kompetenti; u

(d) standards komuni dwar il-prezentazzjoni tal-informazzjoni,
inkluzi l-istruttura, il-format, il-metodu u l-perijodu tar-
rappurtar li ghandhom jigu Zvelati mill-agenziji ghall-
gradazzjoni tal-kreditu skont l-Artikolu 11(2) tal-punt 1 tal-
Parti II tat-Tagsima E tal-Anness L.

3. Sas-7 ta’ Settembru 2010 il-KRET ghandu johrog gwida
dwar:

(a) prattika u attivitajiet ta’ infurzar li ghandhom jitwettqu minn
awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament;

(b) standards komuni ghall-valutazzjoni ta’ konformita ta’ meto-
dologiji ta’ gradazzjoni ta’ kreditu bir-rekwiziti stabbiliti
fl-Artikolu 8(3);

(c) tipita’ mizuri msemmijin fil-punt (d) tal-Artikolu 24(1) biex
jigi zgurat li agenziji li jiggradaw il-kreditu jkomplu jikkon-
formaw mar-rekwiziti legali; u

(d) informazzjoni li l-agenzija tal-gradazzjoni tal-kreditu
ghandha taghti fl-applikazzjoni ghac-certifikazzjoni u ghall-
evalwazzjoni tal-importanza sistemika taghha biex ikun
hemm stabilita finanzjarja jew integrita tas-swieq finanzjarji
msemmija fl-Artikolu 5.

4. I-KRET ghandu jippubblika annwalment u ghall-ewwel
darba sas-7 ta’ Dicembru 2010 rapport dwar l-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament. Dan ir-rapport ghandu jkollu, b’'mod partiko-
lari, evalwazzjoni tal-implimentazzjoni tal-Anness I mill-agenziji
ghall-gradazzjoni tal-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament.

5. I-KRET ghandu jikkoopera mal-Kumitat tas-Sorveljanti
Ewropej tal-Banek stabbilit bid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/78/KE (1) u I-Kumitat tas-Sorveljanti Ewropew tal-
Assigurazzjonijiet u tal-Pensjonijiet tax-Xoghol stabbilit bid-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (2) u ghandu jikkonsulta
lill-dawk il-Kumitati gabel il-pubblikazzjoni tal-gwida msemmija
fil-paragrafi 2 u 3.

Artikolu 22

Awtoritajiet kompetenti

1. Sas-7 ta’ Gunju 2010 kull Stat Membru ghandu jinnomina
awtorita kompetenti ghall-iskop ta’ dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom persunal
bizzejjed fir-rigward tal-kapacita u esperjenza suffi¢jenti biex
ikunu jistghu japplikaw dan ir-Regolament.

Artikolu 23

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1.  Fit-twettiq tad-doveri taghhom skont dan ir-Regolament, la
l-awtoritajiet kompetenti u lanqas awtoritajiet pubblic¢i ohra ta’
Stat Membrui m'ghandhom jindahlu fil-kontenut tal-gradazzjoni
jew tal-metodologiji ta’ kreditu.

2. Sabiex jaqdu d-doveri taghhom skont dan ir-Regolament,
l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, fkonformita mal-ligi
nazzjonali, is-setghat supervizorji u investigativi kollha mehtiega
ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet taghhom. Huma ghandhom jezer-
citaw setghathom:

(a) direttament;
(b) fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn; jew
() bapplikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

3. Sabiex jagdu d-doveri taghhom skont dan ir-Regolament,
l-awtoritajiet kompetenti, fkonformitda mal-ligi nazzjonali,
ghandu jkollhom is-setgha biex fil-kapacitd supervizorja
taghhom:

(a) ikollhom access ghal kull dokument fkull forma u jircievu
jew jiehdu kopja tieghu;

(b) jitolbu informazzjoni minghand kull persuna u jekk mehtieg
isejhu u jinterrogaw persuna bil-ghan li jiksbu informazzjoni;

(c) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post b’avviz jew minghajru; u
(d) jehtiegu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu juzaw is-setghat imsemmijin
fl-ewwel subparagrafu biss fir-rigward ta’ agenziji ghall-
gradazzjoni tal-kreditu, entitajiet gradati u partijiet terzi relatati,
ma’ dawk il-partijiet terzi li l-agenziji ghall-gradazzjoni tal-kreditu
jkunu tawhom ix-xoghol ta’ ¢erti funzjonijiet jew attivitajiet, u ma’
persuni li jkunu b’xi mod iehor relatati jew marbuta mal-agenziji

() GUL 25, 29.1.2009, p. 23.
() GUL 25, 29.1.2009, p. 28.
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ghall-gradazzjoni tal-kreditu jew attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu.

Artikolu 24

Mizuri ta’ supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju

1. Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju
tkun stabbilixxiet li agenzija rregistrata ghall-gradazzjoni tal-
kreditu tikser l-obbligi li jirrizultaw minn dan ir-Regolament, hija
tista’ tiehu l-mizuri li gejjin:

(a) tirtira r-registrazzjoni ta’ dik l-agenzija li tiggrada I-kreditu
skont I-Artikolu 20;

(b) timponi projbizzjoni temporanja fuq dik l-agenzija li tiggrada
l-kreditu milli tohrog gradazzjonijiet ta’ kreditu beeffett fil-
Komunita kollha;

(c) timponi sospensjoni fuq l-uzu, ghal skopijiet regolatorji, ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga minn dik l-agenzija li tig-
grada l-kreditu b’effett fil-Komunita kollha;

(d) tiechu mizuri adatti biex tizgura li l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu jkomplu jikkonformaw mar-rekwiziti legali;

() tohrog avvizi pubblici;

(f) tirriferi kwistjonijiet ghal prosekuzzjoni kriminali lill-
awtoritajiet nazzjonali rilevanti taghha.

2. Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu jistghu jibqghu jintuzaw ghal
skopijiet regolatorji wara l-adozzjoni ta’ mizuri fil-punti (a) u (c)
tal-paragrafu 1 matul perijodu li ma jagbizx:

(a) ghaxart ijiem ta’ xoghol jekk jezistu gradazzjonijiet ta’ kreditu
tal-istess strument finanzjarju jew entita mahruga minn agen-
ziji ohra li jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan
ir-Regolament; jew

(b) tliet xhur jekk ma tezisti l-ebda gradazzjoni ta’ kreditu tal-
istess strument finanzjarju jew entita mahruga minn agenziji
ohra li jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan
ir-Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jestendu l-perijodu msemmi fil-
punt (b) tal-ewwel subparagrafu bi tliet xhur ohra f¢irkostanzi
eccezzjonali relatati ma’ potenzjal ghal dizordni fis-suq jew
instabbilta finanzjarja.

3. Qabel ma tittiched kwalunkwe mizura msemmija fil-
paragrafu 1, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tinnotifika lill-facilitatur u ghandha tikkonsulta lill-
membri tal-kullegg rilevanti. Il-membri tal-kullegg ghandhom
jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment f'setghathom biex
jintlahaq gbil dwar in-necessita li tittiched kwalunkwe mizura
msemmija fil-paragrafu 1.

Fin-nuqqas ta’ qgbil bejn il-membri tal-kullegg, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha, fuq it-talba ta’
kwalunkwe membru tal-kullegg jew fuq l-inizjattiva taghha stess,
titlob il-parir tal-KRET. II-KRET ghandu jaghti l-parir tieghu fi
zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta jircievi tali talba.

Fin-nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg dwar jekk
ghandhomx jittiehdu xi mizuri msemmijin fil-paragrafu 1 fi
zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li I-kwistjoni kienet notifikata lill-
facilitatur  kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, l-awtorita
kompetenti tal-Istati Membru ta’ domicilju tista’ tadotta
d-decizjoni taghha. Kwalunkwe devjazzjoni minn dik id-dec¢izjoni
mill-opinjonijiet espressi mill-membri l-ohra tal-kullegg u, fejn
ikun xieraq, il-parir moghti mill-KRET, ghandhom ikunu ragunati
b’'mod shih. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tinnotifika minghajr dewmien bla bzonn lill-facilitatur u
[ill-KRET dwar id-decizjoni taghha.

Dan il-paragrafu ghandu japplika bla hsara ghall-Artikolu 20.

Artikolu 25

Mizuri supervizorji minn awtoritajiet kompetenti
minbarra l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju

1. Meta l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tkun stabbiliet
li agenzija ta’ gradazzjoni ta’ kreditu registrata li I-gradazzjonijiet
taghha jintuzaw fit-territorju taghha tkun qed tikser l-obbligi
taghha li jirrizultaw minn dan ir-Regolament, hija tista’ tiehu
l-mizuri li gejjin:

(a) tadotta l-mizuri ta’ supervizjoni msemmija fil-punti () u (f)
tal-Artikolu 24(1);

(b) tadotta mizuri msemmijin fil-punt (d) tal-Artikolu 24(1) fil-
gurisdizzjoni taghha u, fejn taghmel dan, ghandha
debitament tikkunsidra l-mizuri li diga ttiehdu jew li kienu
previsti mill-awtorita kompetenti tal-Istat Memrbu ta’
domicilju;

(c) timponi s-sospensjoni tal-uzu ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’
dik l-agenzija li li tiggrada l-kreditu ghal skopijiet regolatorji
minn istituzzjonijiet imsemmijin fl-Artikolu 4(1) li l-uffi¢ju
rregistrat taghhom jinsab fil-gurisdizzjoni taghha, suggett
ghall-perijodu transitorju msemmi fl-Artikolu 24(2);

(d) titlob lill-kullegg rilevanti biex jezamina jekk humiex
mehtiega l-mizuri msemmijin fil-punti (), (c) jew (d)
tal-Artikolu 24(1).

2. Qabel l-adozzjoni tal-mizuri msemmijin fil-punti (a), (b) jew
(c) tal-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-
facilitatur u tikkonsulta lill-membri tal-kullegg rilevanti. [l-membri
tal-kullegg ghandhom jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment
f'setghathom biex jintlahaq gbil dwar in-necessita li jittiehdu xi
mizuri msemmijin fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1. Fkaz ta’
nuqgas ta’ gbil, il-facilitatur ghandu, fuq it-talba ta’ kwalunke
wiehed mill-membri tal-kullegg, jew fuq l-inizjattiva tieghu stess,
jitlob il-parir tal-KRET. II-KRET ghandu jaghti I-parir tieghu fi
zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta jircievi tali talba.

3. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rilevanti
fi zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li I-kwistjoni tkun giet notifi-
kata lill-facilitatur skont il-paragrafu 2, l-awtorita kompetenti tal-
Istati Membru kkoncernat tista’ tadotta d-decizjoni taghha. Kull
devjazzjoni tad-decizjonijiet taghha mill-opinjonijiet espressi mill-
membri l-ohra tal-kullegg u, fejn xieraq, il-parir moghti mill-
KRET, ghandhom ikunu rragunati b’'mod shih. L-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat ghandha tinnotifika lill-
facilitatur u lill-KRET dwar id-decizjoni taghha, minghajr
dewmien
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4. Dan l-Artikolu ghandu japplika bla hsara ghall-Artikolu 20.

KAPITOLU 111

Kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti

Artikolu 26
Obbligu ghal kooperazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw fejn
hemm bzonn ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, inkluz
fkazijiet fejn il-komportament li ged jigi investigat ma jikkostit-
wix ksur ta’ xi dispozizzjoni legizlattiva jew regolatorja fis-sehh
fl-Istat Membru kkoncernat.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib
mal-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-
imprizi imsemmijin fl-Artikolu 4(1).

Artikolu 27

Skambju ta’ informazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom minghajr dewmien
mhux dovut jipprovdu lil xulxin bl-informazzjoni mehtiega ghall-
finijiet li jwettqu dmirijiethom skont dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jittrazmettu lill-
awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-
imprizi msemmija fl-Artikolu 4(1), lill-banek ¢entrali, lis-Sistema
Ewropea tal-Banek Centrali u lill-Bank Centrali Ewropew, fil-
kapacita taghhom bhala awtoritajiet monetarji u, fejn xieraq, lill-
awtoritajiet pubbli¢i l-ohra responsabbli mis-supervizjoni tas-
sistemi tal-hlasijiet u tas-soluzzjoni tat-tilwim, informazzjoni
kunfidenzjali mahsuba ghat-twettiq tal-kompiti taghhom. Bl-istess
mod, dawn l-awtoritajiet jew korpi ma ghandhomx jitwaqqfu
milli jikkkomunikaw lill-awtoritajiet kompetenti informazzjoni li
l-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu ghat-twettiq tad-
dmiriijet taghhom taht dan ir-Regolament.

Artikolu 28

Kooperazzjoni fkaz ta’ talba rigward spezzjonijiet jew
investigazzjonijiet fuq il-post

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru wiehed tista’ titlob
l-ghajnuna minghand awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor
dwar l-ispezzjoni jew l-investigazzjonijiet fuq il-post.

L-awtorita kompetenti li tkun qed taghmel tali talba ghandha tin-
forma lill-KRET b’kull talba msemmija fl-ewwel subparagrafu.
Fkaz ta’ investigazzjoni jew spezzjoni beffett transkonfinali,
l-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu lill.KRET biex jassumi
l-koordinazzjoni tal-investigazzjoni jew tal-ispezzjoni.

2. Meta awtorita kompetenti tircievi talba minghand awtorita
kompetenti ta’ Stat Membru ichor biex twettaq spezzjoni jew
investigazzjoni fuq il-post, ghandha:

(a) twettaq spezzjonijiet jew investigazzjoni fuq il-post hija stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba biex
tichu sehem fl-ispezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post;

(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba biex
twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hija stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu spezzjoni jew
investigazzjoni fuq il-post;

(e) tikkondividi kompiti specifici dwar attivitajiet supervizorji
ma’ awtoritajiet kompetenti ohrajn.

Artikolu 29

Kulleggi ta’ awtoritajiet kompetenti

1.  Fi zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta tircievi t-talba
ghal registrazzjoni taht I-Artikolu 15, l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju jew, fil-kaz ta’ grupp ta’ agenziji li jig-
gradaw il-kreditu, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu awtorizzata skont
l-Artikolu 15(2), ghandha tistabbilixxi kullegg ta’ awtoritajiet
kompetenti sabiex jiffacilitaw l-ezercizzju tal-kompiti msemmijin
fl-Artikolu 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25 u 28.

2. Il-kullegg ghandu jkun maghmul mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju u tal-awtoritajiet
kompetenti msemmijin fil-paragrafu 3 fil-kaz ta’ agenzija wahda-
nija, jew mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domi-
¢ilju u l-awtoritajiet kompetenti imsemmija fil-paragrafu 3 fil-kaz
ta’ grupp ta’ agenziji ta’ ggradar.

3. Awtorita kompetenti ghajr l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tista’ fi kwalunkwe mument tiddeciedi i ssir
membru tal-kullegg, dment illi:

(a) fergha li hija parti mill-agenzija li tiggrada l-kreditu jew minn
wahda mill-intraprizi fil-grupp ta’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu tkun stabbilita fil-gurisdizzjoni taghha; jew

(b) l-uzu ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ghal skopijiet regolatorji
mahrugin mill-agenzija li tiggrada l-kreditu jew il-grupp ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu kkoncernati ikun mifrux jew
ghandu jew x'aktarx li jkollu impatt sinifikattiv fil-
gurisdizzjoni taghha.

4.  L-awtoritajiet kompetenti ghajr il-membri tal-kullegg kif
imsemmi fil-paragrafu 3, li juzaw gradazzjonijiet ta’ kreditu fil-
gurisdizzjonijiet taghhom mahrugin mill-agenzija li tiggrada
l-kreditu jew mill-grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu, jistghu
jiehdu sehem flaqgha jew fattivita tal-kullegg.

5. Fizmien 15-il jum ta’ xoghol mill-istabbilitment tal-kullegg,
il-membri tieghu ghandhom jaghzlu facilitatur, i jikkonsulta lill-
KRET fin-nuqqas ta’ gbil. Ghal dan il-ghan, ghandhom jitgiesu tal-
inqas dawn il-kriterji li gejjin:

(a) ir-relazzjoni bejn l-awtorita kompetenti u l-agenzija li tig-
grada l-kreditu jew il-grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu;

(b) il-limitu sa fejn ser jintuzaw gradazzjonijiet ta’ kreditu ghal
skopijiet regolatorji fterritorju jew territorji partikolari;

(c) il-post fil-Komunita fejn l-agenzija li tiggrada I-kreditu jew
il-grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu twettaq jew qed
tippjana li twettaq il-parti l-aktar importanti tal-attivitajiet
taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu; u
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(d) konvenjenza amministrattiva, ottimizzazzjoni tal-piz, u
distribuzzjoni xierqa tal-volum ta’ xoghol.

[I-membri tal-kullegg ghandhom jezaminaw mill-gdid l-ghazla tal-
facilitatur mill-inqas kull hames snin biex jizguraw li [-facilitatur
maghzul jibqa’ l-aktar wiched adattat skont il-kriterji msemmijin
fl-ewwel subparagrafu.

6.  Il-facilitatur ghandu jippresjedi I-laqghat tal-kullegg, ghandu
jikkoordina l-azzjonijiet tal-kullegg u ghandu jizgura skambju
effi¢jenti ta’ informazzjoni fost il-membri tal-kullegg.

7. Sabiex tigi Zgurata koperazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritajiet
kompetenti fi hdan il-kullegg, il-facilitatur ghandu fi zmien
ghaxart ijiem maghzula minnu jistabbilixxi arrangamenti ta’
koordinazzjoni  bil-miktub  fil-qafas  tal-kullegg  dwar
il-kwistjonijiet li gejjin:

(a) informazzjoni li jkollha tigi skambjata bejn l-awtoritajict
kompetenti;

(b) il-process tat-tehid ta’ decizjonijiet fost l-awtoritajiet
kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 16, 17,
u 20;

(c) kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsul-
taw lil xulxin;

(d) kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw
il-mekkanizmu ta’ medjazzjoni msemmi fl-Artikolu 31; u

(e) kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti jiddelegaw kompiti
supervizorji skont I-Artikolu 30.

8. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ gbil dwar l-arrangamenti ta’
koordinazzjoni bil-miktub skont il-paragrafu 7, membru tal-
kullegg jista’ jirriferi l-kwistjoni lill-KRET. Il-fa¢ilitatur ghandu jik-
kunsidra b'mod xieraq il-parir moghti mill-KRET dwar
l-arrangamenti ta’ koordinazzjoni bil-miktub qabel ma jagbel
dwar it-test finali taghhom. L-arrangamenti ta’ koordinazzjoni bil-
miktub ghandhom jitnizzlu fdokument wiehed li jinkludi
r-ragunijiet shah ghal kwalunkwe tbeghid sinifikattiv mill-parir
moghti mill-KRET. Il-facilitatur ghandu jibghat l-arrangamenti ta’
koordinazzjoni bil-miktub lill-membri tal-kullegg u lill-KRET.

Artikolu 30

Delegazzjoni ta’ kompiti bejn l-awtoritajiet kompetenti

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’
tiddelega kull wiched mill-kompiti taghha lill-awtorita kompetenti
ta’ Stat Membru ichor suggett ghall-ftehim ta’ dik l-awtorita.
Id-delegazzjoni  ta’  kompiti ~ m’'ghandhiex  taffettwa
r-responsabbilta tal-awtorita kompetenti li tkun qed tiddelega.

Artikolu 31
Medjazzjoni
1. I-KRET ghandu jistabbilixxi mekkanizmu tal-medjazzjoni li

jghin biex tinstab opinjoni komuni fost l-awtoritajiet kompetenti
kkoncernati.

2. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ qbil bejn l-awtoritajiet kompetenti
dwar evalwazzjoni jew azzjoni taht dan ir-Regolament, huma

ghandhom jirriferu  I-kaz  [ill-KRET  ghall-medjazzjoni.
L-awtoritajiet kompetenti koncernati ghandhom jikkunsidraw
b'mod xieraq il-parir tal-KRET u ghandhom jaghtu r-ragunijiet
kollha ghal kull tbeghid minn dak il-parir.

Artikolu 32

Sigriet professjonali

1. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika
ghall-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu ghall-awtorita
kompetenti jew ghall-KRET jew ghal kwalunkwe awtorita jew
persuna li lilha l-awtorita kompetenti ddelegat il-kompiti, inkluzi
awdituri u esperti li jkunu nghataw kuntratt mill-awtorita
kompetenti. L-informazzjoni koperta mis-sigriet professjonali
m’'ghandhiex tigi zvelata lil xi persuna jew awtorita ohra ghajr
meta tali zvelar ikun mehtieg ghal proceduri legali.

2. L-informazzjoni kollha skambjata bejn il-KRET u
l-awtoritajiet kompetenti, u bejn l-awtoritajiet kompetenti skont
dan ir-Regolament ghandha titqies kunfidenzjali, hlief meta
I-KRET jew l-awtorita kompetenti koncernata tiddikjara fil-
mument tal-komunikazzjoni li tali informazzjoni tista’ tigi Zve-
lata jew meta tali zvelar ikun mehtieg ghal proceduri legali.

Artikolu 33

Zvelar ta’ informazzjoni minn Stat Membru iehor

L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tizvela
l-informazzjoni li tkun irceviet minghand awtorita kompetenti ta’
Stat Membru iehor biss jekk din tkun kisbet il-gbil esplicitu tal-
awtorita kompetenti li tkun baghtet l-informazzjoni u, fejn ikun
il-kaz, l-informazzjoni ghandha tigi Zvelata biss ghall-finijiet li
ghalihom l-awtorita kompetenti tkun tat il-qbil taghha, jew fejn
tali Zvelar ikun mehtieg ghal proceduri legali.

KAPITOLU IV

Kooperazzjoni ma’ pajjiZi terzi

Artikolu 34

Qbil dwar skambju ta’ informazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jikkonkludu ftehim ta’
kooperazzjoni dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti ta’ pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni zvelata hija
suggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali li jkunu mill-
angas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 32.

Tali skambju ta’ informazzjoni ghandu jkun mahsub ghat-twettiq
tal-kompiti ta’ dawk l-awtoritajiet kompetenti.

Dwar it-trasferiment ta’ data personali lil pajjiz terz, l-Istati
Membri ghandhom japplikaw id-Direttiva 95/46/KE.

Artikolu 35
Zvelar ta’ informazzjoni minn pajjizi terzi
L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tizvela

l-informazzjoni li ré¢eviet minghand awtoritajiet kompetenti ta’
pajjizi terzi biss jekk din tkun kisbet il-gbil esplicitu tal-awtorita
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kompetenti li tkun baghtet l-informazzjoni u, fejn ikun il-kaz,.
l-informazzjoni ghandha tigi zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom
l-awtorita kompetenti tkun tat il-qbil taghha, jew fejn tali Zvelar
ikun mehtieg ghal proceduri legali.

TITOLU IV

PENALI, P_ROC‘EDURI TAL-KUMITAT, RAPPURTAGG U
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI U FINALI

KAPITOLU I

Penali, procedura u rapportagg tal-kumitat

Artikolu 36

Penali

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar penali
applikabbli ghall-ksur tad-disposizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament
u ghandhom jiechdu l-mizuri kollha biex jizguraw li jigu impli-
mentati. [l-penali previsti ghandhom ikunu effettivi, proporzjo-
nati u disswazivi.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtorita kompetenti tiz-
vela pubblikament kull piena li giet imposta ghal ksur ta’ dan
ir-Regolament, sakemm dan l-izvelar ma jipperikolax b'mod serju
s-swieq finanzjarji jew jikkawza hsara sproporzjonata lill-partijiet
involuti.

Sas-7 ta’ Dicembru 2010, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw
ir-regoli msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni.
Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr
dewmien bi kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

Artikolu 37

Emendamenti fl-Annessi

[I-Kummissjoni tista’ temenda l-Annessi sabiex tikkunsidra
lizviluppi, fosthom l-izviluppi internazzjonali fis-swieq
finanzjarji, b’mod partikolari dwar strumenti finanzjarji godda u
dwar il-konvergenza tal-prattika supervizorja.

Dawk il-mizuri mfassla biex jemendaw elementi mhux essenzjali
ta’ dan ir-Regolament ghandhom ikunu adottati skont
il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija fl-Artikolu 38(2).

Artikolu 38

Procedura tal-kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat
Ewropew ta’ Titoli stabbilit mid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2001/528/KE ().

() GUL 191, 13.7.2001, p. 45.

2. Meta ssir riferenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom jappli-
kaw I-Artikoli 5a(1) sa (4) u l-Artikolu 7 tad-Decizjoni
1999/468KE, b’kont mehud tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8
taghha.

3. Meta ssir riferenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom jappli-
kaw l-Artikolu 5 u l-Artikolu 7 tad-Decizjoni 1999/468/KE,
b’kont mehud tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 taghha.

Il-perijodu stabbilit fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni 1999/468/KE
ghandu jkun ta’ tliet xhur.

Artikolu 39
Rapporti

1. Sas-7 ta’ Dicembru 2012 il-Kummissjoni ghandha tevalwa
l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, fosthom evalwazzjoni tal-
affidabbilta ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu fil-Komunita, l-impatt
fuq il-livell ta’ koncentrazzjoni fis-suq ta’ gradazzjoni ta’ kreditu,
l-ispiza u I-benefi¢¢ju ta’ impatti tar-Regolament u ta” kemm hija
xierqa ir-rimunerazzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu (“mudell
issuer-pays”), u tipprezenta rapport dwar dan lill-Parlament Ewro-
pew u lill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea.

2. Sas-7 ta’ Dicembru 2010, il-Kummissjoni ghandha, fid-dawl
ta’ diskussjonijiet ~mal-awtoritajiet kompetenti, tevalwa
l-applikazzjoni tat-Titolu IIl ta’ dan ir-Regolament, b'mod parti-
kulari tal-koperazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, tal-istatus
legali tal-KRET u tal-prattika supervizorja. II-Kummissjoni
ghandha tipprezenta rapport dwar dawk il-materji lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill flimkien ma’ proposti xierga ghal revizjoni
ta’ dak it-Titolu.

Dak ir-rapport ghandu jinkludi referenza ghall-proposta tal-
kummissjoni tat-12 ta’ Novembru 2008 ghal regolament dwar
agenziji li jiggradaw il-kreditu u ghar-rapport tal-Kumitat ghall-
Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji tal-Parlament Ewropew tat-
23 ta’ Marzu 2009 relatat ma’ dik il-proposta.

3. Sas-7 ta’ Dicembru 2010, il-Kummissjoni ghandha, fid-dawl
tal-izviluppi fil-qafas regolatorju u supervizorju ghall-agenziji tal-
gradazzjoni tal-kreditu, fpajjizi terzi, tressaq rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-effetti ta’ dawk l-izviluppi
u tad-dispozizzjonijiet tranzizzjonali msemmija fl-Artikolu 40
dwar l-istabilita tas-swieq finanzjarji fil-Komunita.

KAPITOLU 11

Dispozizzjonijiet transitorji u finali

Artikolu 40

Dispozizzjoni transitorja

Agenziji li jiggradaw il-kreditu fil-Komunita qabel Sas-7 ta’ Gunju
2010 (agenziji ezistenti li jiggradaw il-kreditu) li bihsiebhom jap-
plikaw ghal registrazzjoni taht dan ir-Regolament ghandhom
jadottaw il-mizuri kollha mehtiega biex jikkonformaw mad-
dispozizzjonijiet tieghu sa mhux aktar tard mis-7 ta’ Settembru
2010.
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L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jipprezentaw
applikazzjoni ghal registrazzjoni sa mhux qabel is-7 ta’ Gunju
2010 L-agenziji ezistenti li jiggradaw il-kreditu ghandhom, fkull
kaz, jipprezentaw l-applikazzjoni ghal registrazzjoni taghhom
sas-7 ta’ Settembru 2010.

L-agenziji ezistenti li jiggradaw il-kreditu jistghu jkomplu johorgu
gradazzjonijiet ta’ kreditu ghall-finijiet tal-Artikolu 2(1) u dawn
il-gradazzjonijiet ta’ kreditu jistghu jintuzaw ghal skopijiet rego-
latorji minn istituzzjonijiet finanzjarji kif hemm imsemmi fl-Arti-
kolu 4(1) sakemm ir-registrazzjoni ma tigiex michuda. Fkaz ta’
cahda ta’ registrazzjoni, ghandu japplika I-Artikolu 24(2).

Artikolu 41
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum ta’ wara
dak tal-pubblikazzjoni tieghu fII-Gurnal Uffijali tal-Unjoni
Ewropea.

Huwa ghandu japplika mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu.
Madankollu:

— I-Artikolu 4(1) li ghandu japplika mis-7 ta’ Dicembru 2010;
u

— il-punti (f), (g) u (h) tal-Artikolu 4(3) ghandhom japplikaw
mis-7 ta’ Gunju 2011.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament applikabbli fl-Istati Membri

kollha.

Maghmul fi Strasburgu, is-16 ta’ Settembru 2009.

Ghall-Parlament Ewropew
[l-President
J. BUZEK

Ghall-Kunsill
I1-President
C. MALMSTROM
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ANNESS 1

INDIPENDENZA U EVITAR TA’ KONFLITTI TA” INTERESS

Taqsima A
Rekwiziti organizzattivi

L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandu jkollha bord amministrattiv jew supervizorju. L-amministrazzjoni gholja taghha

ghandha tizgura:

() lil-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ikun indipendenti, inkluz mill-influwenzi jew restrizzjonijiet politici kollha
u minn pressjonijiet ekonomici;

(b) i I-konflitti tal-interess ikunu identifikati, amministrati u zvelati sew;
(0 lil-agenzija ta’ gradazzjoni tal-kreditu tkun konformi mar-rekwiziti li jifdal ta’ dan ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tkun organizzata b'mod li jigi Zgurat li l-interess kummercjali taghha ma jfixkilx
l-indipendenza jew il-precizjoni tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

L-amministrazzjoni gholja ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tkun ta’ fama tajba u b’hila u esperjenza suffi¢jenti,
u ghandha tizgura l-gestjoni soda u prudenti tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Mill-ingas terz izda mhux anqas minn zewg membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju ta’ agenzija li tiggrada
l-kreditu ghandhom ikunu membri indipendenti, li mhumiex direttament involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Il-kumpens tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju m’'ghandux ikun marbut mal-prestazzjoni
tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u ghandu jkun organizzat b’'mod li tigi Zgurata l-indipendenza tal-gudizzju
taghhom. It-terminu tal-mandat tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandu jkun ta’
perijodu fiss magbul minn qabel li ma jec¢cedix hames snin u m’'ghandux ikun suggett ghal tigdid. It-tkeccija ta” membri
indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandha ssehh biss fkaz ta’ mgiba hazina jew sottoprestazzjoni
professjonali.

Il-maggoranza tal-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju, inkluzi l-membri indipendenti tieghu, ghandu
jkollhom kompetenza suffi¢jenti fis-servizzi finanzjarji. Dment li l-agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjonijiet
ta’ kreditu ta’ strumenti finanzjarji strutturati mill-inqas membru indipendenti wiehed u membru iehor tal-bord ghandu
jkollhom gharfien u esperjenza profonda flivell gholi tas-swieq fi strumenti finanzjarji strutturati.

Barra mir-responsabbilta generali tal-bord, il-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandu
jkollhom il-kompitu specifiku li jwettqu supervizjoni ta’:

(@) l-izvilupp tal-politika ta’ gradazzjoni tal-kreditu, u tal-metodologiji uzati mill-agenzija li tiggrada l-kreditu
fl-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;

(b) l-effettivita tas-sistema ta’ kontroll tal-kwalita interna tal-agenzija li tiggrada I-kreditu fir-rigward tal-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu;

(0 l-effettivita tal-mizuri u I-proceduri istitwiti biex jigi zgurat li kwalunkwe konflitti ta’ interess jigu identifikati, eli-
minati jew gestiti u zvelati; u

(d) il-processi ta’ konformita u governanza inkluza l-efficjenza tal-funzjoni ta’ revizjoni msemmija fil-punt 9 ta’ din
it-Tagsima.

L-opinjonijiet tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju mahrugin dwar il-kwistjonijiet imsem-
mijin fil-punti (a) sa (d) ghandhom jigu pprezentati lill-bord perjodikament u maghmula disponibbli lill-awtorita
kompetenti fuq talba.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tistabbilixxi linji ta’ politika u proceduri adegwati sabiex tigi Zgurata konformita
mal-obbligi taghha taht dan ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandu jkollha proceduri amministrattivi u tal-kontabilita sodi, mekkanizmi ta’ kontroll
intern, proceduri effettivi ghall-istima tar-riskju, u kontroll effettiv u arrangamenti ta’ salvagwardja ghal sistemi ta’ ppro-
Cessar tal- informazzjoni.
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Dawk il-mekkanizmi ta’ kontroll intern ghandhom jitfasslu biex jizguraw konformita mad-decizjonijiet u I-proceduri
fil-livelli kollha tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha timplimenta u zzomm proceduri ghat-tehid ta’ de¢izjonijiet u strutturi organiz-
zattivi, li b’mod ¢ar u dokumentat tispecifika linji ta’ rapportar u talloka funzjonijiet u responsabbiltajiet.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi u zzomm dipartiment ta’ funzjoni ta’ konformita (funzjoni ta’ kon-
formita) permanenti u effettiv li jopera indipendentement. Il-funzjoni ta’ konformita ghandha tissorvelja u tirraporta
dwar il-konformita tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u l-impjegati taghha mal-obbligi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu taht
dan ir-Regolament. Il-funzjoni ta’ konformita ghandu jkollha r-responsabilitajict li gejjin:

(a) i tissorvelja u, fuq bazi regolari, tivvaluta l-adegwatezza u l-effettivitd tal-mizuri u l-proceduri stabbiliti
fkonformita mal-punt 3, u l-azzjonijiet mehuda biex jigi indirizzat kwalunkwe nuqgas fil-konformita tal-agenzija

li tiggrada I-kreditu mal-obbligi taghha;

(b) i taghti parir u tassisti lill-manigers, l-analisti tal-gradazzjoni, l-impjegati kif ukoll lil kwalunkwe persuna fizika
ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew
kwalunkwe persuna marbuta maghha direttament jew indirettament li huma responsabbli ghat-twettiq ta’
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu biex jikkonformaw mal-obbligi tal-agenzija li tiggrada I-kreditu taht dan
ir-Regolament.

Sabiex il-funzjoni ta’ konformita tithalla tezercita r-responsabbiltajiet taghha sew u indipendentement, agenzija li tig-
grada l-kreditu ghandha tizgura li I-kondizzjonijiet li gejjin jigu sodisfatti:

(a) il-funzjoni ta’ konformita jkollha l-awtorita, ir-rizorsi, il-kompetenza u l-access ghall-informazzjoni rilevanti kollha
mehtiega;

(b) jinhatar uffi¢jal ta’ konformita u jkun responsabbli ghall-funzjoni ta’ konformita u ghal kwalunkwe rapportar
rigward konformitad mehtieg mill-punt 3;

(¢) il-manigers, l-analisti tal-gradazzjoni, l-impjegati, kif ukoll kwalunkwe persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jit-
gieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew kwalunkwe persuna marbuta
maghha direttament jew indirettament b’kontroll li tkun involuta fil-funzjoni ta’ konformita ma jkunux involuti
fit-twettiq tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li huma jissorveljaw;

(d) il-kumpens tal-uffi¢jal ta’ konformita ma jkunx marbut mal-prestazzjoni kummercjali tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu u jkun organizzat b'mod li tigi zgurata l-indipendenza tal-gudizzju tieghu.

L-ufficjal ta’ konformita ghandu jizgura li kwalunkwe konflitt ta’ interess relatat mal-persuni mqieghda ghad-
dispozizzjoni tal-funzjoni ta’ konformita jigi identifikat u eliminat kif jixraq.

L-ufficjal ta’ konformita ghandu jirrapporta regolarment dwar it-twettiq tad-doveri tieghu jew taghha lil
amministrazzjoni gholja u lill-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti organizzattivi u amministrattivi xierqa u effettivi biex
jigu evitati, identifikati, eliminati jew gestiti u zvelati kwalunkwe konflitti ta’ interess imsemmijin fil-punt 1 tat-Taqsima
B. Hija ghandha tahseb ghaz-zamma ta’ rekords tat-theddid sinifikanti kollu ghall-indipendenza tal-attivitajiet ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu, inkluz dawk ghar-regoli dwar analisti ta’ gradazzjoni msemmija fit-Taqsima C, kif ukoll
is-salvagwardji applikati biex jitnaqqas dak it-theddid.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha taghmel uzu minn sistemi, rizorsi u proceduri adatti sabiex tigi Zgurata kontin-
wita u regolarita fit-twettiq tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi funzjoni ta’ revizjoni responsabbli biex tirrivedi perijodikament
il-metodologiji taghha, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni principali bhal suppozizzjonijiet matematici jew
korrelattivi, u kwalunkwe bidliet jew modifiki sinifikanti ghalihom, kif ukoll l-adegwatezza ta’ dawk il-metodologiji,
il-mudelli u l-assunzjonijiet ta’ gradazzjoni principali fejn jintuzaw jew huma intenzjonati biex jintuzaw ghall-
valutazzjoni ta’ strumenti finanzjarji godda.

Din il-funzjoni ta’ revizjoni ghandha tkun indipendenti mil-linji kummergjali li huma responsabbli mill-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu u tirrapporta lill-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju msemmi fil-punt 2 ta’ din
it-Tagsima.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tissorvelja u tivvaluta l-adegwatezza u l-effettivita tas-sistemi taghha,
il-mekkanizmi u l-arrangamenti ta’ kontroll intern stabbiliti fkonformita ma’ dan ir-Regolament u tichu mizuri adatti
biex tindirizza kull nuqgas.
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Taqsima B
Rekwiziti operattivi

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tiddentifika, telimina jew tiggestixxi u tizvela b'mod ¢ar u prominenti kwalunkwe
konflitt ta interess reali jew potenzjali li jista’ jinfluwenza l-analizijiet u l-gudizzji tal-analisti ta’ gradazzjoni taghha, imp-
jegati taghha, jew kwalunkwe persuna naturali ohra li s-servizzi taghha huma ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-
agenzija li tiggrada I-kreditu u li huma involuti direttament fil-hrug tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu u persuni li japprovaw
gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela pubblikament l-ismijiet tal-entitajict gradati jew partijiet terzi relatati li min-
ghandhom tircievi aktar minn 5 % tad-dhul annwali taghha.

Agenzija li tiggrada l-kreditu m’'ghandhiex tohrog gradazzjoni ta’ kreditu fxi wahda mic-¢irkostanzi li gejjin jew ghandha,
fil-kaz ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ezistenti tizvela immedjatament li I-gradazzjoni ta’ kreditu kienet potenzjalment affet-
wata minn dawn li gejjin:

(a) l-agenzijali tiggrada I-kreditu jew persuni msemmija fil-punt 1, direttament jew indirettament tippossjedi strumenti
finanzjarji tal-entita ggradata jew kwalunkwe parti terza relatata ohra jew ghandha xi interess ta’ pussess dirett jew
indirett fdik l-entita jew parti, minbarra holdings fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat inkluzi fondi ammi-
nistrati bhal fondi pensjonistici jew assigurazzjoni fuq il-hajja;

(b) il-gradazzjoni ta’ kreditu tinhareg fir-rigward ta’ entita ggradata jew kwalunkwe parti terza relatata marbuta diret-
tament jew indirettament mal-agenzija li tiggrada I-kreditu b’kontroll;

(¢) il-persuna msemmija fil-punt 1 hija membru tal-bords amministrattivi jew supervizorji tal-entita ggradata jew parti
terza relatata; jew

(d) analista ta’ gradazzjoni li ppartecipa fil-process biex tigi stabbilita gradazzjoni ta’ kreditu, jew persuna li approvat
gradazzjoni ta’ kreditu, li kellha kwalunkwe rabta mal-entita ggradata jew ma’ parti terza relatata maghha, li tista’
potenzjalment tohloq konflitt ta’ interess.

Agenzija ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ezistenti ghandha immedjatament tevalwa wkoll jekk hemmx gustifikazzjoni biex
terga ssir il-gradazzjoni jew biex il-gradazzjoni ta’ kreditu ezistenti tigi rtirata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu m'ghandhiex tipprovdi servizzi ta’ konsulenza jew ta’ parir lill-entita ggradata jew lil parti
terza relatata dwar l-istruttura korporattiva jew guridika, assi, responsabbiltajiet jew attivitajiet ta’ dik l-entita ggradata
jew il-parti terza relatata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu tista’ tipprovdi servizzi minbarra l-hrug ta’ rati ta’ kreditu (servizzi ancillari). Servizzi ancil-
lari mhumiex parti minn attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu; huma jinkludu tbassir tas-sug, stimi ta’ xejriet ekonomici,
analizi tal-prezzijiet u analizi generali ohra ta’ data, kif ukoll servizzi ta’ distribuzzjoni relatata.

Agenzija i tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li 1-provvista ta’ servizzi ancillari ma jipprezentawx konflitti ta’ interess
fir-rigward ta’ dawk l-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u ghandha tizvela fir-rapporti finali tal-klassifikazzjoni
kwalunkwe servizzi ancillari pprovduti ghall-entita ggradata jew kwalunkwe terza persuna relatata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li l-analisti ta’ gradazzjoni jew il-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet ma
jaghmlux proposti jew rakkomandazzjonijiet, formalment jew informalment, dwar it-tfassil ta’ strumenti finanzjarji strut-
turati li dwarhom l-agenzija li tiggrada l-kreditu hija mistennija tohrog il-gradazzjoni ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tfassal il-mezzi tar-rappurtagg u tal-komunikazzjoni taghha biex tizgura
l-indipendenza tal-persuni msemmija fil-punt 1 mill-attivitajiet I-ohra tal-agenzija li tiggrada l-kreditu li jsiru fuq bazi
kummerd¢jali.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tichu hsieb li jinzammu rekords adegwati, u fejn ikun xieraq sekwenzi ta’ verifika
ghall-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu taghha. Dawn ir-rekords ghandhom jinkludu:

(a) ghal kull de¢izjoni ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, l-identita tal-analisti ta” gradazzjoni li jippartecipaw fil-process biex
jigi ggradat il-kreditu, l-identita tal-persuni li approvaw il-gradazzjoni tal-kreditu, informazzjoni dwar jekk
il-gradazzjoni tal-kreditu kenitx mitluba jew le, u d-data meta ttiehdet l-azzjoni dwar il-gradazzjoni tal-kreditu;

(b) ir-rekords dwar il-kontijiet li ghandhom x’jagsmu mal-mizati li jkunu thallsu minn kwalunkwe entita ggradata jew
parti terza relatata jew kwalunkwe utent tal-gradazzjonijiet;

(¢c) ir-rekords dwar il-kontijiet ghal kull abbonat ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu jew servizzi relatati;
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(d) ir-rekords li jiddokumentaw il-proceduri u I-metodologiji stabbiliti li jintuzaw mill-agenzija li tiggrada l-kreditu biex
ikunu stabbiliti |-gradazzjonijiet tal-kreditu;

() ir-rekords ul-fajls interni, inkluzi informazzjoni mhux pubblika u dokumenti ta’ hidma, li jkunu ntuzaw bhala 1-bazi
ta’ kwalunkwe decizjoni li tkun ittichdet ghall-gradazzjoni tal-kreditu;

(f) rapporti ta’ analizi ta’ kreditu, rapporti ta’ valutazzjoni ta’ kreditu u rapporti privati ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u
rekords interni, inkluzi informazzjoni mhux pubblika u dokumenti ta” hidma, li jkunu ntuzaw bhala I-bazi tal-
opinjonijiet espressi fir-rapporti ta’ dan it-tip;

(g) rekords tal-proceduri u l-mizuri implimentati mill-agenzija li tiggrada l-kreditu biex tikkonforma ma’ dan
ir-Regolament; u

(h) kopji tal-komunikazzjonijiet interni u esterni, inkluzi komunikazzjonijiet elettronici, li -agenzija li tiggrada l-kreditu
jew l-impjegati taghha jkunu réevew u baghtu, li ghandhom x’jagsmu mal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Ir-rekords u s-sekwenzi ta’ verifika msemmija fil-punt 7 ghandhom jinzammu fil-bini tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
rregistrata ghal mill-anqas hames snin u jsiru disponibbli meta mitluba mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
kkoncernat.

Meta r-registrazzjoni ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu tkun irtirata, ir-rekords ghandhom jinZammu ghal perijodu
addizzjonali ta’ mill-angas tliet snin.

Ir-rekords i jesponu d-drittijiet u l-obbligi rispettivi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu kreditu u l-entita ggradata jew
il-partijiet terzi relatati taghha taht ftehim ghall-provvista ta’ servizzi ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ghandhom jinzammu ghal
mill-angas it-tul tar-relazzjoni ma’ dik l-entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha.

Taqsima C

Regoli dwar analisti tal-gradazzjoni u persuni ohra direttament involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu

1.

L-analisti tal-gradazzjoni u l-impjegati tal-agenzija li tiggrada l-kreditu kif ukoll kwalunkwe persuna fizika ohra li
s-servizzi taghhom jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u li hija involuta
direttament fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, kif ukoll persuni asso¢jati mill-qrib skont it-tifsira tal-Artikolu 1(2)
tad-Direttiva 2004/72/KE (1), ma jistghux jixtru jew ibighu jew jidhlu fxi transazzjoni fi kwalunkwe strument finanz-
jarju mahrug, garantit, jew appoggat mod iehor minn xi entita ggradata fil-qasam tar-responsabbilta analitika primarja
taghhom ghajr holdings fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat inkluzi fondi amministrati bhal fondi pensjonistici
jew assigurazzjoni fuq il-hajja.

. L-ebda persuna msemmija fil-punt 1 m'ghandha tichu sehem fi jew tinfluwenza b’'mod iehor il-process biex tigi stabbi-

lita gradazzjoni ta’ kreditu ta’ kwalunkwe entita partikolari jekk din il-persuna:
(a) tipposjedi strumenti finanzjarji tal-entita ggradata, minbarra holdings fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat;

(b) tipposjedi strumenti finanzjarji ta’ kwalunkwe entita relatata ma’ entita ggradata, li I-pussess taghhom jista’ jik-
kawza jew ikun percepit b'mod generali li gieghed jikkawza konflitt ta’ interess, minbarra ghal holdings fi skemi ta’
investiment kollettiv diversifikat;

(c) kellha relazzjoni ta’ impjieg jew ta’ kummerc ohra recentement jew kwalunkwe relazzjoni ohra mal-entita ggradata
li tista’ tohloq jew tista’ tkun percepita b'mod generali li gieghda tikkawza konflitt ta’ interess.

. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li I-persuni msemmijin fil-punt 1:

(a) jichdu l-mizuri kollha ragonevoli biex jipprotegu I-proprjeta u r-rekords fil-pussess tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
minn frodi, serq jew uzu hazin waqt li jitqiesu n-natura, id-daqs u l-kumplessita tan-negozju taghhom u n-natura u
I-firxa tal-attivitajiet taghhom ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;

(b) majizvelaw l-ebda informazzjoni dwar gradazzjonijiet ta’ kreditu jew gradazzjonijiet ta’ kreditu futuri possibbli tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu, hlief lill-entita ggradata jew il-parti terza relatata taghha;

Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2004/72/KE tad-29 ta’ April 2004 li timplementa d-Direttiva 2003/6KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

fdak li jirrigwarda l-prattici accettati tas-suq, id-definizzjoni tal-informazzjoni interna b'relazzjoni mad-derivattivi dwar il-kommoditajiet,
it-thejjija ta’ listi ta’ persuni nterni, in-notifika tat-transazzjonijiet tal-amministraturi u n-notifika ta’ transazzjonijiet suspettuzi (GU L 162,
30.4.2004, p. 70).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:MT:PDF
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() ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali fdata lill-agenzija li tiggrada I-kreditu ma’ analisti tal-gradazzjoni u imp-
jegati ta’ kwalunkwe persuna direttament jew indirettament marbuta maghha b’kontroll kif ukoll ma’ kwalunkwe
persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll ta’ kwalunkwe persuna
direttament jew indirettament relatata maghha b’kontroll, u i hija direttament involuta fl-attivitajiet ta’ gradazzjoni
ta’ kreditu; u

(d) majuzawx jew ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali ghall-iskop ta’ kummerc¢ ta’ strumenti finanzjarji, jew ghal
kwalunkwe skop iehor minbarra t-tmexxija tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

. Il-persuni msemmija fil-punt 1 m'ghandhomx jitolbu jew jaccettaw flus, rigali jew favuri minn xi hadd li mieghu

l-agenzija li tiggrada I-kreditu qieghda taghmel negozju.

. Jekk persuna msemmija fil-paragrafu 1 tikkunsidra li kwalunkwe persuna ohra ta’ dan it-tip tkun wettqet imgiba li

tikkunsidra bhala illegali, hija ghandha tirrapporta tali informazzjoni immedjatament lill-uffi¢jal ta’ konformita min-
ghajr konsegwenzi negattivi ghaliha.

. Meta analista ta’ gradazzjoni jtemm l-impjieg tieghu u jinghaqad ma’ entita ggradata li fil-gradazzjoni tal-kreditu taghha

huwa kien involut, jew ma’ ditta finanzjarja li maghha huwa kellu transazzjonijiet bhala parti mill-kompiti tieghu
fl-agenzija li tiggrada l-kreditu, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tirrivedi l-hidma rilevanti tal-analista ta’ gradaz-
zjoni matul is-sentejn qabel it-tluq tieghu.

. Persuna msemmija fil-punt 1 m’ghandhiex tassumi pozizzjoni centrali ta’ amministrazzjoni mal-entita ggradata jew

il-parti terza relatata taghha fi zmien 6 xhur mill-gradazzjoni ta’ kreditu.

. Ghall-fini tal-Artikolu 7(4) u l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li

(a) l-analisti ta’ gradazzjoni ewlenin m'ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu relatati mal-
istess entita ggradata jew il-partijet terzi relatati taghha ghal perijodu ta’ aktar minn erba’ snin;

(b) l-analisti ta’ gradazzjoni m'ghandhomx ikunu involut fattivitajiet ta’ gradazzjoni relatati mal-istess entita ggradata
jew il-partijet terzi relatati taghha ghal perijodu ta’ aktar minn hames snin;

(o) il-persuni li japprovaw gradazzjonijiet ta’ kreditu m'ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
relatati mal-istess entita ggradata jew il-partijet terzi relatati taghha ghal perijodu ta’ aktar minn seba’ snin.

Il-persuni msemmijin fil-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu m’ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradaz-
zjoni ta’ kreditu relatati mal-entita ggradata jew partijiet terzi relatati msemmijin fdawk il-punti fi zmien sentejn mit-
tmiem tal-perijodi stabbiliti fdawk il-punti.

Taqsima D

Regoli dwar il-prezentazzjoni tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu

Obbligi generali

1. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li kwalunkwe gradazzjoni ta’ kreditu tiddikjara b’'mod ¢ar u promi-
nenti l-isem u t-titolu tal-impjieg tal-analista ewlieni ta’ gradazzjoni fattivita ta’ gradazzjoni ta’ kreditu partikolari u
l-isem u l-pozizzjoni tal-persuna li primarjament kien responsabbli ghall-approvazzjoni tal-gradazzjoni ta’ kreditu.

2. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li mill-anqas:

(a) is-sorsi sostanzjalment importanti kollha, inkluza l-entita ggradata jew, fejn ikun il-kaz, il-parti terza relatata
maghha, li kienu gew uzati ghall-preparazzjoni tal-gradazzjoni ta’ kreditu huma indikati flimkien ma’
indikazzjoni dwar jekk il-gradazzjoni ta’ kreditu kinetx zvelata lil dik l-entita ggradata jew il-parti terza relatata
maghha u emendata b’segwitu ghal dak I-izvelar qabel il-hrug taghha;

(b) il-metodologija principali jew il-verzjoni tal-metodologija li ntuzat fl-istabbiliment tal-gradazzjoni ta’ kreditu
hija indikata b'mod c¢ar, b'referenza ghad-deskrizzjoni komprensiva taghha; fejn il-gradazzjoni ta’ kreditu hija
bbazata fuq aktar minn metodologija wahda, jew meta r-referenza ghall-metodologija prin¢ipali biss tista’ tik-
kawza li l-investituri jinjoraw aspetti importanti ohra tal-gradazzjoni ta’ kreditu, inkluzi xi aggustamenti u
devjazzjonijiet sinifikanti, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tispjega dan il-fatt fil-gradazzjoni ta’ kreditu
u tindika kif metodologiji differenti jew dawn l-aspetti l-ohra gew ikkunsidrati fil-gradazzjoni ta’ kreditu;
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(c) ikunu spjegati t-tifsira ta’ kull kategorija ta’ gradazzjoni u d-definizzjoni ta’ nuqqas ta’ hlas jew irkupru u kull
twissija adatta dwar ir-riskju, inkluz analizi tas-sensittivita tas-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni principali rile-
vanti, bhas-suppozizzjonijiet matematici jew korrelattivi, akkumpanjat minn gradazzjonijiet ta’ kreditu tal-
aghar xenarju possibbli kif ukoll gradazzjonijiet ta’ kreditu tal-ahjar xenarju possibbli;

(d) id-data ta’ meta l-gradazzjoni ta’ kreditu harget ghall-ewwel darba ghad-distribuzzjoni u meta kienet aggornata
l-ahhar tidher b'mod ¢ar u prominenti; u

() tinghata informazzjoni dwar jekk l-iggradar tal-kreditu jikkoncernax strument finanzjarju li jkun ghadu kif inha-
reg u dwar jekk l-agenzija li tiggrada I-kreditu hix ged tiggrada I-istrument finanzjarju ghall-ewwel darba.

3. L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tinforma l-entita ggradata ghall-inqas 12-il siegha qabel il-pubblikazzjoni tal-

gradazzjoni tal-kreditu dwar il-gustifikazzjonijiet prin¢ipali i fughom hi bbazata l-gradazzjoni sabiex l-entita tin-
ghata l-opportunita li tigbed l-attenzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu dwar kwalunkwe zball fil-fatti.

4. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiddikjara b'mod car u prominenti kwalunke attributi u limitazzjonijiet tal-

gradazzjoni ta’ kreditu meta tizvela gradazzjonijiet ta’ kreditu. B'mod partikolari, agenzija li tiggrada I-kreditu
ghandha tiddikjara b’mod prominenti meta tizvela kwalunkwe gradazzjoni ta’ kreditu jekk hija tikkunsidrax bhala
sodisfacenti l-kwalita tal-informazzjoni disponibbli dwar l-entita ggradata u sa fejn hija vverifikat l-informazzjoni
pprovduta lilha mill-entita ggradata jew il-parti terza relatata taghha. Jekk gradazzjoni ta’ kreditu tinvolvi tip ta’ entita
jew strument finanzjarju li dwaru d-data storika hija limitata, l-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha turi b'mod car,
fpost prominenti, dawn il-limitazzjonijiet tal-gradazzjoni ta’ kreditu.

Fil-kaz ta’ nuqgas ta’ data affidabbli jew tal-kumplessita tal-istruttura ta’ tip gdid ta’ strument finanzjarju jew il-kwalita
tal-informazzjoni disponibbli ma tkunx sodisfacenti jew tqajjem dubji serji dwar jekk agenzija li tiggrada l-kreditu
tistax tipprovdi gradazzjoni ta’ kreditu affidabbli, I-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha toqghod lura milli tohrog
gradazzjoni ta’ kreditu jew tirtira gradazzjoni ezistenti.

5. Meta thabbar gradazzjoni ta’ kreditu, agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tispjega fl-istqarrijiet ghall-istampa jew

rapporti taghha l-elementi centrali bhala bazi ghall-gradazzjoni ta” kreditu.

Meta l-informazzjoni stipulata fil-punti 1, 2 u 4 tkun sproporzjonata meta mqgabbla mat-tul tar-rapport imqassam,
ikun bizzejjed li ssir referenza ¢ara u prominenti fir-rapport stess ghall-post fejn jista’ jkun hemm access dirett u facli
ghal dan l-izvelar, inkluza weblink diretta ghall-izvelar fuq website adatt tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Obbligi addizzjonali rigward il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ strumenti finanzjarji strutturati

1. Meta agenzija li tiggrada I-kreditu tiggrada strument finanzjarju strutturat, fil-gradazzjoni ta’ kreditu ghandha tip-

provdi l-informazzjoni kollha dwar it-telf u analizi tal-fluss tal-flus li hija wettget jew li qed tiddeppendi fughom u
indikazzjoni ta’ kwalunkwe bidla mistennija fil-gradazzjoni ta’ kreditu..

. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiddikjara liema livell ta’ valutazzjoni hija wettqet dwar il-processi ta’ diligenza

dovuta mwettqa fil-livell tal-istrumenti finanzjarji jew assi ohra li huma I-bazi ghal strumenti finanzjarji strutturati.
L-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela jekk wettqitx xi valutazzjoni ta’ tali processi ta’ diligenza dovuta jew
jekk qaghditx fuq valutazzjoni minn parti terzi, u tindika kif l-ezitu ta’ tali valutazzjoni jolqot il-gradazzjoni ta’
kreditu.

. Meta agenzija li tiggrada I-kreditu tohrog gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ strumenti finanzjarji strutturati, ghandha tak-

kumpanja l-izvelar tal-metodologiji, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni prin¢ipali flimkien ma’ gwida li
tispjega s-suppozizzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi li huma I-kuntest tal-mudelli u I-metodologiji ta’ gra-
dazzjoni li jkunu ntuzaw fi gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ dan it-tip, inkluzi simulazzjonijiet ta’ xenarji ta’ stress
imwettqa mill-agenziji meta kienu qed jistabbilixxu l-gradazzjonijiet. Gwida ta’ dan it-tip ghandha tkun cara u tinf-
tiehem facilment.

. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela, fuq bazi kontinwa, l-informazzjoni dwar il-prodotti finanzjarji strut-

turati kollha pprezentati lilha ghal revizjoni inizjali jew gradazzjoni preliminari. Zvelar ta’ dan it-tip ghandu jsir
kemm jekk l-emittenti jkun ikkuntratta mal-agenzija li tiggrada l-kreditu ghal gradazzjoni finali u kemm jekk le.
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Taqsima E

Zvelar

Zvelar generali

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha generalment tizvela il-fatt li hi registrata bi gbil ma’ dan ir-Regolament u
l-informazzjoni li gejja:

1. kwalunkwe konflitt reali u potenzjali tal-interess imsemmi fil-punt 1 tat-Tagsima B;

2. lista ta’ servizzi ancillari taghha;

3. il-politika tal-agenzija li tiggrada l-kreditu dwar il-pubblikazzjoni tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu u kull
komunikazzjoni ohra relatata;

4. in-natura generali tal-arrangamenti tal-kumpens taghha;

5. il-metodologiji, u deskrizzjonijiet tal-mudelli u s-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni principali, bhal suppozizzjonijiet
matematici jew korrelattivi, uzati matul attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu kif ukoll bidliet materjali
taghhom

6. kull modifika materjali ghas-sistemi, ir-rizorsi jew il-proceduri taghha; u

7. meta jkun relevanti, il-kodici ta’ kondotta taghha.

Zvelar perjodiku

Agenzija [i tiggrada I-kreditu ghandha perjodikament tizvela l-informazzjoni li gejja:

Kull sitt xhur, data dwar ir-rati storici tan-nuqgasijiet ta’ hlas tal-kategoriji ta’ gradazzjoni taghha, li tkun tiddistin-
gwi bejn iz-zoni geografi¢i principali tal-emittenti u jekk ir-rati tan-nuqqasijiet ta’ hlas ta’ dawn il-kategoriji nbidlux
matul iz-zmien;

Fuq bazi annwali, l-informazzjoni li gejja:
(a) lista tal-akbar 20 Klijent tal-agenzija li tiggrada l-kreditu skont id-dhul iggenerat minnhom; u

(b) lista ta’ dawk il-klijenti tal-agenzija li tiggrada l-kreditu li l-kontribut taghhom fir-rata ta’ tkabbir fl-iggenerar
ta’ dhul tal-agenzija li tiggrada l-kreditu fis-sena finanzjarja ta’ qabel qabez ir-rata ta’ tkabbir fid-dhul totali tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu f'dik is-sena b'fattur ta’ aktar minn 1,5 darba. Kwalunkwe klijent ta’ dan it-tip
ghandu jkun inkluz fdin il-lista biss fejn fdik is-sena kellu sehem ta’ aktar minn 0,25 % tad-dhul dinji totali
tal-agenzija li tiggrada I-kreditu fil-livell globali.

Ghall-finijiet ta’ dan il-punt, “klijent” tfisser entita, is-sussidjarji taghha, u entitajiet asso¢jati li fihom l-entita ghandha
holdings ta’ aktar minn 20 %, kif ukoll kull entita ohra li dwarha nnegozjat l-istruttura tal-hrug ta’ self fisem klijent
u fejn thallset tariffa, direttament jew indirettament, lill-agenzija li tiggrada 1-kreditu ghall-gradazzjoni ta’ kreditu
tal-hrug ta’ dak is-self.

Rapport ta’ trasparenza

Agenzija i tiggrada I-kreditu ghandha taghmel disponibbli annwalment l-informazzjoni li gejja:

1.

informazzjoni dettaljata dwar l-istruttura guridika u tal-pussess tal-agenzija li tiggrada I-kreditu, inkluz
informazzjoni dwar il-holdings fis-sens tal-Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f'dak li ghandu x’jagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat ();

deskrizzjoni tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern li jizgura l-kwalita tal-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;

statistika dwar l-allokazzjoni tal-persunal lil gradazzjonijiet godda ta’ kreditu, revizjonijiet tal-gradazzjonijiet ta’
kreditu, valutazzjoni tal-metodologija jew mudell u amministrazzjoni gholja;

() GUL 390, 31.12.2004, p. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:MT:PDF
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4. deskrizzjoni tal-politika taghha dwar iz-zamma ta’ rekords;
5. l-ezitu tar-revizjoni interna annwali tal-funzjoni indipendenti taghha ta’ konformita;
6. deskrizzjoni tal-amminstrazzjoni taghha u tal-politika taghha ta’ rotazzjoni tal-analisti ta’ gradazzjoni;

7. informazzjoni finanzjarja dwar id-dhul tal-agenzija li tiggrada l-kreditu diviza fi hlasijiet minn attivitajiet ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu u dawk mhux ta’ gradazzjoni ta’ kreditu b'deskrizzjoni komprensiva ta’ kull wahda; u

(o)

dikjarazzjoni tal-governanza fis-sens tal-Artikolu 46a(1) tad-Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju tal-
1978 dwar il-kontijiet annwali ta’ certi tipi ta’ kumpanniji (*). Ghall-finijiet ta’ dik id-dikjarazzjoni, l-informazzjoni
msemmija fl-Artikolu 46a(1)(d) ta” dik id-Direttiva ghandha tkun ipprovduta mill-agenzija li tiggrada l-kreditu
irrispettivament minn jekk hijiex suggetta ghad-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
21 ta’ April 2004 fuq offerti ta’ xiri (2).

() GUL 222, 148.1978,p. 11.
() GUL 142, 30.4.2004, p. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:MT:PDF
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ANNESS 11
INFORMAZZJONI LI GHANDHA TKUN IPPROVDUTA FL-APPLIKAZZJONI GHAL REGISTRAZZJONI
1. Isem shih tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, indirizz tal-uffic¢ju rregistrat gewwa -Komunita
2. Isem u dettalji ta’ kuntatt ta’ persuna ta’ kuntatt u tal-uffi¢jal ta’ konformita
3. Status legali
4. Klassi tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu li ghaliha gieghda tapplika li tigi rregistrata l-agenzija li tiggrada l-kreditu
5. Struttura ta’ sjieda
6.  Struttura organizzattiva u governanza korporattiva
7. Rizorsi finanzjarji biex jitwettqu attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
8.  Persunal tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u l-kompetenza tieghu
9. Informazzjoni dwar sussidjarji tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
10. Deskrizzjoni tal-proceduri u I-metodologiji uzati ghall-hrug u r-revizjoni ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
11. Linji politi¢i u proceduri ghall-identifikazzjoni, gestjoni u zvelar ta’ kwalunkwe konflitti ta’ interess
12. Informazzjoni dwar analisti ta’ gradazzjoni
13. Arrangamenti ghal kumpens u ghall-valutazzjoni tal-prestazzjoni
14. Servizzi ohra minbarra attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li l-agenzija li tiggrada I-kreditu jkollha I-hsieb li tipprovdi
15. Programm ta’ operazzjonijiet, inkluzi indikazzjonijiet ta’ fejn mistennija jitwettqu l-attivitajiet ewlenin tan-negozju,
ferghat Ii ghandhom jigu stabbiliti, u l-istabbiliment tat-tip ta’ negozju ppjanat
16. Dokumenti u informazzjoni dettaljata relatata mal-uzu mistenni tal-endorsjar
17. Dokumenti u informazzjoni dettaljata relatata mal-arrangamenti ta’ outsourcing mistennija inkluza informazzjoni dwar

entitajiet li jassumu funzjonijiet ta’ outsourcing.
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DIRETTIVI

DIRETTIVA 2009/65/KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-13 ta’ Lulju 2009

dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS)

(tfassil mill-gdid)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi -Komunita Ewropea,
u b'mod partikolari I-Artikolu 47(2) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni,

Filwaqt li jagixxu b’konformita mal-procedura prevista fl-Arti-
kolu 251 tat-Trattat (1),

Billi:

1

Id-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE tal-20 ta’ Dicembru
1985 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dis-
pozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ma’ imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (2) giet
emendata diversi drabi b'mod sostanzjali (3). Galadarba
jridu jsiru iktar emendi, id-Direttiva ghandha tigi mfassla
mill-gdid fl-interess tac-Carezza.

Id-Direttiva 85/611/K ikkontribwixxiet b’'mod sostanzjali
ghall-izvilupp u s-success tal-industrija Ewropea tal-fondi
ta’ investiment. Madankollu, minkejja t-titjib introdott sa
mill-adozzjoni taghha u partikolarment fI-2001, gradwal-
ment sar evidenti li jinhtieg li jsiru bidliet fil-qafas legali tal-
UCITS sabiex jigi adattat ghas-swieq finanzjarji tas-seklu
wiched u ghoxrin. II-Green Paper tal-Kummissjoni tat-
12 ta’ Lulju 2005 dwar it-tishih tal-qafas tal-UE ghall-fondi
ta’ investiment nidiet dibattitu pubbliku dwar kif
id-Direttiva 85/611/KE ghandha tigi emendata sabiex
tilhag dawn l-isfidi l-godda. Dak il-process ta’
konsultazzjoni intensa wassal ghall-konkluzjoni kwazi
komuni li jinhtiegu emendi sostanzjali lil dik id-Direttiva.

(1) L-Opinjoni tal-Parlament Ewropew tat-13 ta’ Jannar 2009 (ghadha ma
gietx ippublikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill tat-
22 ta’ Gunju 2009

() GUL 375, 31.12.1985, p. 3.

(%) Ara l-Anness III, Parti A.

G)

I-ligijiet nazzjonali li jirregolaw imprizi ta’ investiment
kollettiv ghandhom ikunu kkoordinati bl-iskop tal-
approssimazzjoni tal-kundizzjonijiet ta’ kompetizzjoni
bejn dawk l-imprizi fil-livell tal-Komunita, waqt li fl-istess
hin jizguraw protezzjoni aktar effettiva u aktar uniformi
ghat- titolari ta’ unitajiet. Din il-koordinazzjoni tiffacilita
t-tnehhija tar-restrizzjonijiet fuq il-moviment liberu tal-
unitajiet fir-rigward tal-UCITS fil-Komunita.

Filwaqt li jigu kkunsidrati dawk l-objettivi, huwa mixtieq li
jkunu previsti regoli bazic¢i komuni ghall-awtorizzazzjoni,
is-supervizjoni, l-istruttura u l-attivitajiet tal-UCITS stabbi-
liti fl-Istati Membri u l-informazzjoni li huma obbligati li
jippubblikaw.

[l-koordinazzjoni tal-ligijiet tal-Istati Membri ghandha tkun
limitata ghal UCITS barra minn dawk tat-tip “maghluqa”
(closed-ended) li jippromwovu l-bejgh tal-unitajiet tagh-
hom lill-pubbliku fil-Komunita. Huwa xieraq li [-UCITS
bhala parti mill-miri taghhom ta’ investiment jithallew jin-
vestu fi strumenti finanzjarji, barra minn titoli trasferibbli,
li huma suffi¢jentement likwidi. L-istrumenti finanzjarji li
huma eligibbli biex ikunu assi ta’ investiment tal-portafoll
tal-UCITS ghandhom ikunu elenkati fdin id-Direttiva.
L-ghazla ta’ investimenti ghal portafoll permezz ta’ indici
hija teknika ta’ manigment.

Filwaqt li dispozizzjoni ta’ din id-Direttiva tirrikjedi li dik
-UCITS tiehu azzjoni, dik id-dispozizzjoni ghandha tinf-
tichem li qed tirriferi ghall-kumpanija tal-manigment
fkazijiet fejn il-UCITS hi fond komuni gestit minn
kumpanija tal-manigment u fejn fond komuni ma jkunx
fpozizzjoni li jagixxi wahdu minhabba li ma jkollux per-
sonalita legali tieghu.

L-unitajiet ta’ UCITS huma meqjusa bhala strumenti
finanzjarji ghall-finijiet tad-Direttiva 2004/39/KE tal-
Parlament u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq
fl-istrumenti finanzjarji (4).

(*) GUL 145, 30.4.2004, p. 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:MT:PDF
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(8)  Awtorizzazzjoni moghtija lill-kumpanija tal-manigment komuni armonizzati taghha stess jew ishma tal-kumpaniji

(10)

(1)

(12)

fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha ghandha tizgura
protezzjoni ghall-investitur u s-solvenza ta’ kumpaniji tal-
manigment, bl-iskop ta’ kontribut ghall-istabbilta tas-
sistema finanzjarja. L-approc¢ adottat £ din id-Direttiva
ghandu jizgura l-armonizzazzjoni essenzjali necessarja u
bizzejjed biex tizgura r-rikonoxximent re¢iproku ta’ awto-
rizzazzjoni u ta’ sistemi prudenzjali ta’ supervizjoni, biex
ikun possibbli li tinghata awtorizzazzjoni wahda valida fil-
Komunita kollha u l-applikazzjoni tal-principju tas-
supervizjoni mill-Istat Membru ta’ domicilju.

Sabiex jigi zgurat li l-kumpanija tal-manigment tkun tista’
tissodisfa I-obbligi li joriginaw mill-attivitajiet taghha u
hekk tizgura l-istabbilta taghha huma mehtiega kapital
inizjali u ammont addizzjonali ta’ fondi proprji. Sabiex jit-
tiehed kont ta’ zviluppi, partikolarment dawk li jappartjenu
ghat-tariffi tal- kapital dwar riskju operattiv fil-Komunita u
fora ohra internazzjonali, dawn ir-rekwiziti, inkluz l-uzu ta’
garanziji, ghandhom jigu riveduti.

Huwa necessarju, ghall-protezzjoni ghall-investitur, li tkun
garantita s-supervizjoni interna ta’ kull kumpanija tal-
manigment b’ mod partikolari permezz ta’ sistema ta’
manigment minn tnejn min-nies u b'mekkanizmi adegwati
ta’ kontroll intern.

Permezz tal-principju tas-supervizjoni mill-Istat Membru
ta’ domicilju, kumpaniji tal-manigment awtorizzati fl-Istat
Membru ta” domicilju taghhom ghandhom jithallew jip-
provdu servizzi li jkunu réevew awtorizzazzjoni ghalihom
fil-Komunita billi jigu stabbiliti ferghat jew taht il-liberta li
jinghataw servizzi.

Fir-rigward ta’ mmaniggar ta’ portafoll kollettiv (immanig-
gar ta’ unit trusts/ffondi komuni jew kumpaniji ta’
investiment), l-awtorizzazzjoni moghtija lil kumpanija tal-
manigment fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha ghandha
tippermetti li I-kumpanija twettaq fl-Istati Membri ospi-
tanti l-attivitajiet li gejjin bla hsara ghall-Kapitolu XI: li jigu
distribwiti permezz tal-istabbiliment ta’ fergha l-unitajiet
tal-unit trusts/fondi komuni armonizzati amministrati
minn dik il-kumpannija fl-Istat Membru tal-post taghha; li
jigu distribwiti, permezz tal-istabbiliment ta’ fergha,
l-ishma tal-kumpanniji ta’ investiment armonizzati, ammi-
nistrati minn din il-kumpannija; li jigu distribwiti l-unitajiet
tal-unit trusts armonizzati/fondi jew ishma komuni armo-
nizzati tal-kumpaniji ta’ investiment armonizzati gestiti
minn  kumpaniji tal-manigment ohra; i jitwettqu
I-funzjonijiet u I-kompiti l-ohra kollha inkluzi fl-attivita tal-
immaniggar ta’ portafoll kollettiv; li jigu mmaniggjati l-assi
ta’ kumpaniji ta’ investiment inkorporati fi Stati Membri
barra mill-Istat Membru ta’ domicilju taghha; 1i jitwettqu,
abbazi ta’ mandati, ghan-nom ta’ kumpaniji tal-manigment
inkorporati fi Stati Membri barra mill-Istat Membru ta’
domicilju taghha, il-funzjonijiet inkluzi fl-attivita ta’
manigment ta’ portafoll kollettiv. Meta kumpanija tal-
manigment tiddistribwixxi l-unitajiet tal-unit trusts/fondi

(13)

(14)

(16)

17)

ta’ investiment armonizzati taghha stess fl-Istati Membri
ospitanti, minghajr l-istabbiliment ta’ fergha, ghandha tkun
suggetta biss ghal regoli dwar il-kummer¢jalizzazzjoni
transkonfinali.

Fir-rigward tal-ambitu tal-attivita tal- kumpaniji tal-
manigment, u sabiex jittiched kont tal-ligi nazzjonali tal-
Istati Membri u sabiex dawn il-kumpaniji jkunu jistghu
jiksbu ekonomiji ta’ skala sinifikanti, huwa mixtieq li dawn
ikunu jistghu wkoll iwettqu l-attivita ta’ manigment ta’
portafolji ta’ investimenti fuq bazi ta’ skont il-klijent
(manigment ta’ portafolji individwali) inkluzi l-immaniggar
ta’ fondi ta’ pensjoni kif ukoll xi attivitajiet specifici sekon-
darji marbuta man-negozju ewlieni minghajr ma tigi
ppregudikata l-istabbilta ta’ dawn il-kumpaniji. Madan-
kollu, ghandhom jigu stipulati regoli specifici li jipprevjenu
kunflitti ta’ interess meta kumpaniji tal-manigment jkunu
awtorizzati li jwettqu n-negozju ta’ mmaniggar kemm kol-
lettiv kif ukoll dak individwali ta’ portafoll.

L-attivita ta’ mmaniggar ta’ portafolji individwali ta’
investimenti hija servizz ta’ investiment kopert bid-
Direttiva 2004/39/KE. Sabiex jigi assigurat qafas
regolatorju omogenu fdan il-qasam, huwa mixtieq li
kumpanniji tal-manigment, li l-awtorizzazzjoni taghhom
tkopri wkoll dak is-servizz, ikunu suggetti ghall-
kondizzjonijiet ta’ operazzjoni stabbiliti f dik id-Direttiva.

Stat Membru ta’ domicilju ghandu jkun jista’, bhala regola
generali, jistabbilixxi regoli iktar stretti minn dawk stabbi-
liti fdin id-Direttiva, b'mod partikolari fir-rigward ta’
kundizzjonijiet ta’ awtorizzazzjoni, rekwiziti prudenzjali u
r-regoli dwar ir-rappurtar u l-prospett.

Huwa mixtieq li jigu stabbiliti regoli li jiddefinixxu
|-prekundizzjonijiet li tahthom kumpanija tal-manigment
tista’ tiddelega, abbazi ta’ mandati, kompiti u funzjonijiet
izvolgiment tan-negozju taghha. Sabiex jigi Zgurat
il-funzjonament korrett tal-principju tas-supervizjoni mill-
Istat Membru ta’ domicilju, Stati Membri li jippermettu
dawn id-delegazzjonijiet ~ghandhom jizguraw i
|-kumpanija tal-manigment li lilha taw l-awtorizzazzjoni
ma tiddelegax globalment il-funzjonijiet taghha lil parti
terza wahda jew iktar, sabiex issir entita ta’ kaxxa tal-ittri,
u li l-ezistenza ta’ mandati ma timpedix is-supervizjoni effi-
kaci fuq il-kumpanija tal-manigment. Madankollu, il-fatt li
|-kumpanija tal-manigment tkun iddelegat il-funzjonijiet
taghha ma ghandu blebda mod jaffettwa
r-responsabbiltajiet ta’ dik il-kumpanija jew tad-depozitarju
fir-rigward tat-titolari tal-unita u l-awtoritajiet kompetenti.

Sabiex ikunu zgurati kundizzjonijiet ekwi u sorveljanza
xierqa fuq medda twila taz-zmien, ghandu jkun possibbli
ghall-Kummissjoni li tezmina l-possibilitajiet ghall-
armonizzazzjoni tal-arrangamenti ta’ delegazzjoni fil-livell
Komunitarju.
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(18)  Il-principju ta’ supervizjoni mill-Istat Membru ta’ domicilju (21)  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
jehtieg li l-awtoritajiet kompetenti jirtiraw jew jirrifjutaw li UCITS ghandhu jkollhom il-kompetenza li jissorveljaw
jaghtu l-awtorizzazzjoni meta fatturi, bhall-kontenut ta’ l-osservanza tar-regoli dwar il-kostituzzjoni u l-iffunzjonar
programmi ta’ operazzjonijiet, id-distribuzzjoni geografika tal-UCITS, li ghandhom ikunu suggetti ghal-ligi tal-Istat
jew l-attivitajiet imwettqa fil-fatt jindikaw b’ mod car li Membru ta’ domicilju tal-UCITS. Ghal dan il-ghan,
kumpanija tal-manigment tkun ghazlet is-sistema legali ta’ l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
Stat Membru wiehed ghall-iskop li tevadi l-istandards aktar UCITS ghandhom ikunu jistghu jiksbu informazzjoni
stretti fis-sehh fi Stat Membru iehor li fit-territorju tieghu direttament mill-kumpanija tal-manigment. B'mod parti-
jkollha l-intenzjoni li twettaq jew fil-fatt twettaq il-parti kulari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
l-kbira tal-attivitajiet taghha. Ghall-finijiet ta’ din tal-kumpanija tal-manigment jista’ jitlob lill-kumpaniji tal-
id-Direttiva, kumpanija tal-manigment ghandha tkun manigment biex jipprovdu taghrif dwar tranzazzjonijiet li
awtorizzata fl-Istat Membru li fih ikollha l-uffic¢ju rregis- jikkonc¢ernaw l-investimenti tal-UCITS awtorizzati fdak
trat taghha. Skont il-prin¢ipju ta’ sorveljanza mill-Istat l-Istat Membru, inkluz taghrif mizmum fregistri u rekords
Membru ta’ domicilju, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat ta’ dawk it-tranzazzjonijiet u kontijiet ta’ fondi. Sabiex jir-
Membru ta” domicilju tal-kumpanija tal-manigment biss remedjaw kwalunkwe ksur tar-regoli fir-responsabilita
ghandhom jitqiesu li huma responsabbli ghas-sorveljanza taghhom, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospi-
tal-organizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment, inkluzi tanti tal-kumpanija tal-manigment ghandhom ikunu
l-proceduri u r-rizorsi kollha biex jitwettqu l-funzjonijiet jistghu joqoghdu fuq il-koperazzjoni tal-awtoritajiet
amministrattivi msemmija fl-Anness II, li ghandha tkun kompetenti tal-Istati Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
suggetta ghal-ligi tal-Istat Membru ta’ domicilju tal- tal-manigment u, jekk ikun mehtieg, ghandhom ikunu
kumpanija tal-manigment. jistghu jiehdu azzjoni direttament kontra l-kumpanija
tal-manigment.
22)  Ghandu jkun possibbli ghall-Istat Membru ta’ domicilju ta’
(19)  Fejn ﬂ.- ucITs thun gestita minn kumpapija tal-manigment - UCITS li] jistiplzﬂa regolig dwar il-kontenut tar-registrti tat-
awtorlz’zata fi Stat Membru ichor li ma ].kunx l-Ista}F Mem- titolari tal-unitajiet tal-UCITS. L-organizzazzjoni taz-
bru ta domicilju  tal-UCITS, _dlk -11.-k1?mapn?Ja t,al' zamma u l-lok ta’ dak ir-registru ghandha madankollu
manigment ghandha taddotta u tistabbilixxi I-proceduri u tibqa’ parti mill-arrangamenti organizzattivi tal-kumpanija
l-arrangamenti xierqa biex titratta l-ilmenti tal-investituri, tal-manigment
perezempju  permezz ta’ dispozizzjonijie xierqa '
fl-arrangamenti ta’ distribuzzjoni jew permezz ta’ indirizz
fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, li mhux bilfors
ghandu jkun indirizz tal-kumpanija tal-manigment inni- (23)  Jehtieg li I-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS jigi pprov-
fisha. Tali kumpanija tal-manigment ghandha wkoll dut bil-mezzi kollha biex jirrimedja kwalunkwe ksur tar-
tistabbilixxi I-proceduri u l-arrangamenti xierqa biex regoli tal-UCITS. Ghal dak il-ghan, l-awtoritajiet
taghmel it-taghrif disponibbli fuq talba tal-pubbliku jew kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandu jkun jista’ jiehu mizuri preventivi u jaddotta penali
tal-UCITS, bhal permezz tal-hatra ta’ contact person, minn fir-rigward tal-kumpanija tal-manigment. Bhala l-ahhar
fost l-impjegati tal-kumpanija tal-manigment, biex titratta ghazla, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
t-talbiet ghal taghrif. Madankollu, dan it-tip ta” kumpanija domicilju tal-UCITS ghandu jkollu I-possibilita li jitlob lill-
tal-manigment m'ghandhiex tkun rikjesta mill -ligi tal-Istat kumpanija tal-manigment biex tieqaf tiggestixxi -UCITS.
Membru ta’ domicilju tal-UCITS li jkollha rapprezentant Fdan it-tip ta’ kaz, I-Istati Membri ghandhom jistipulaw
lokali fdak I-Istat Membru sabiex jigu sodisfati dawk id-dispozizzjonijiet mehtiega sabiex jaraw li jkun hemm
id-dmirijiet. gestjoni jew likwidazzjoni ordnata tal-UCITS.
(24)  Sabiex jigi pprevenut arbitragg ta’ supervizjoni u sabiex
o o ) tisseddaq il-fidu¢ja fl-effettivita ta’ supervizjoni mill-
(20)  L-awtoritajiet kompetenti h. jawtorizzaw _1fUCITS awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju,
8handh0f¥1 Jlehfiu k.ont tar-rego.h tgl-fond komuni Jew tal—y awtorizzazzjoni ghandha tigi rrifjutata fejn UCITS tkun
Istrumenti  ta .1nk0rporaz%]0n} tal-.kumpam]a ta ippreventua milli tqieghed l-unitajiet taghha fis-suq fl-Istat
Investiment, l-ghgzla tad-d@poznor]u u l-hila tal-kumPamJa Membru ta’ domicilju taghha. Ladarba tkun giet awtoriz-
tal-rr}gnlgment biex tmexxi I'UCITS; Meta l-kumpanxJa tal- zata, I-UCITS ghandha tkun libera li taghzel I-Istat(i)
manigment tkun tkun St‘j‘bblhta fi Stat Membru"lehor, Membru(i) meta l-unitajiet taghha jitqieghdu fis-suq skont
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu din id-Direttiva.
joqoghdu fuq dikjarazzjoni mahruga mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
tal-manigment, dwar it-tip ta’ UCITS li l-kumpanija tal-
manigment hija awtorizzata li tmexxi. L-awtorizzazzjoni (25)  Sabiex jitharsu l-interessi tal-azzjonisti u sabiex jigi zgurat

ta’ UCITS m'ghandhiex tkun ikkundizzjonata b’rekwizit ta’
kapital addizzjonali fil-livell tal-kumpanija tal-manigment,
ghall-post tal-uffic¢ju  rregistrat  tal-kumpanija tal-
manigment fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, u
lanqas ghall-post ta” kwalunkwe attivita tal-kumpanija tal-
manigment fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

kamp livell fis-suq ghal imprizi armonizzati ta’ investiment
kollettiv, hu mehtieg kapital inizjali ghall-kumpaniji ta’
investiment. Madankollu, kumpaniji ta’ investiment li
nnominaw kumpanija tal-manigment jkunu koperti
permezz tal-ammont addizzjonali ta’ fondi proprji tal-
kumpanija tal-manigment.
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(26)  Fejn huma applikabbli r-regoli dwar il-komportament tan- (30) It-titolari tal-unitajiet kemm tal-UCITS li tkun diehla
negozju u d-delega tal-funzjonijiet, fejn delega bhal din fmerger kif ukoll tal-UCITS riceventi ghandhom ikunu
minn kumpanija tal-manigment tkun permessa taht il-ligi jistghu jitolbu li jixtru mill-gdid jew iroddu lura l-unitajiet
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija, il-kumpaniji taghhom jew, fejn possibbli, jikkonvertuhom funitajiet
ta’ investiment awtorizzati ghandhom jikkonformaw ma fUCITS ohra b'linji politic¢i ta’ investiment simili u gestiti
dwn ir-regoli, mutatis mutandis, jew direttament, fejn ma’ mill-istess kumpanija tal-manigment jew minn kumpanija
nnomimawx kumpanija tal-manigment awtorizzata skont marbuta maghha. Dak id-dritt m’'ghandu jkun suggett
din id-Direttiva, jew indirettament, fejn innominaw tali ghall-ebda hlas addizzjonali, minbarra d-drittijiet li
kumpanija tal-manigment. ghandhom jinzammu b'mod esklussiv mill-UCITS
rispettiva biex jigu koperti spejjez tad-dizinvestiment fis-
sitwazzjonijiet kollha, kif stipulati fil-prospetti tal-UCITS li
tkun diehla fmerger u dik riceventi.
(27)  Minkejja l-htiega ghall-konsolidazzjoni bejn il-UCITS,
mergers ta’ UCITS ]affacc.a\\v bosta diffikultajiet .legah. u (31)  Ghandu jigi zgurat ukoll kontroll tal-partijiet terzi tal-
amminis trg.ttm fil-Komunita. Qhalhekk }.1.1.1wa necessarju, mergers. Id-depozitarji ta’ kull wahda mill-UCITS involuti
sab.1§x }1tte;!!eb l—operat.tas.—.su(.] 1.1.1ter.r?,.h jigu stipulati d1.s— fil-merger ghandhom jivverifikaw il-konformita mal-
pozizzjonijiet Komunitarji 11 jiffacilitaw mergers bejn abbozzi tat-termini  komuni ghall-merger bid-
11',UCIT_S (u ’l-kor.npammfantl taghhom ta’ investiment). dispozizzjonijiet rilevanti ta’ din id-Direttiva u tar-regoli
If\/hn(}q.e]]lj ki xi tSttatllMembrl probabllrlzlenftﬂ]avlv.to;z.zav.vt l:t)lss dwar il-fondi tal-UCITS. Depozitarju jew awditur
ko?lhl untra wali, mergersl. t{(ans onfinai ben 1t-tip indipendenti ghandu jhejji rapport fisem il-UCITS kollha
ollha ta” UCITS ( untrattwall, KOrporattivi u unit trusts) involuti fil-merger, i jiggustifika l-metodi ta’ valutazzjoni
ghandhom. Jigu permessi u .r1k0n0).(xut1 . kull Stat tal-assi u l-obbligazzjonijiet ta’ tali UCITS u l-metodu ta’
Membmmlpghajr 1l-l?zonn l .l-Is'Fe'm Me‘mbrll jintroducu kalkolu tar-ratio tal-kambju kif stipulat fl-abbozz tat-
forom legali godda ta’ UCITS fil-ligi nazzjonali taghhom. termini komuni tal-merger kif ukoll il-proporzjoni tal-
kambju innifsu u, fejn japplika, il-hlas fkontanti ghal kull
unita. Sabiex jigu limitati l-ispejjez marbuta mal-mergers
transkonfinali, ghandu jkun possibli i jitfassal rapport
wiched ghall-UCITS kollha involuti u l-awditur statutorju
(28)  Din id-Direttiva tkopri dawk il-metodi teknici ta’ merger li tal-UCITS li j_l_gunu dehl'in Pmerger ufjew il‘UCITS riceventi
huma l-aktar uzati fl-Istati Membri. Dan ma jirrikjedix li ghandhom jithallew jaghmlu dan. Ghal ragunijiet ta
I-Istati Membri kollha jridu jintroduéu t-tliet metodi teknici protezzjoni  ghall-investitur, it-titolari tal-unitajiet
kollha fil-ligijiet nazzjonali taghhom, izda kull Stat Mem- ghandhom ikunu jistghu jiksbu kopja ta’ tali rapport fuq
bru ghandu jirrikonoxxi t-trasferiment tal-assi li jirrizultaw talba u minghajr l-ebda hlas.
minn dawn il-metodi teknic¢i ta’ merger. Din id-Direttiva
ma ¢¢ahhadx il-UCITS milli juzaw metodi teknici ohra fuq
bazi purament nazzjonali, fis-sitwazzjonijiet fejn ebda mill-
UCITS ikkoncernati mill-merger ma jkunu notifikati ghal (32) Huwa partikolarment importanti li t-titolari tal-unitajiet
tqeghid fis-suq transkonfinali tal-unitajiet taghhom. Dawk ikunu mgharrfa kif xieraq dwar il-merger proposta u li
il-mergers ser jibqghu suggetti ghad-dispozizzjonijiet rile- d-drittijiet taghhom jitharsu bizzejjed. Minkejja li huma
vanti tal-legizlazzjoni nazzjonali. Ir-regoli nazzjonali dwar l-interessi - tat-titolari tal-unitajiet tal-UCITS i tidhol
il-kworum m’ghandhomx la jiddiskriminaw bejn mergers fmerger li humaj l-aktar ikkoncernati mill-merger, dawk
nazzjonali u transkonfinali, u lanqas ikunu aktar oneruzi tat-titolari tal-unitajiet tal-UCITS riceventi ghandhom jit-
minn dawk stipulati ghal mergers ta’ entitajiet korporattivi. harsu wkoll.
(33) Id-dispozizzjonijiet dwar mergers stabbiliti fdin
id-Direttiva qed isiru bla hsara ghall-applikazzjoni tal-
(29) Sabiex jitharsu l—interessi tal—investituri, l—lstati Membri legizlazzjoni dwar il_kontroll tal_konéentrazzjonijiet bejn
ghandhom jehtiegu i l-mergers domestici jew imprizi, partikolarment ir-Regolament tal-Kunsill (KE)
transkonfinali proposti bejn UCITS, ikunu suggetti ghal Nru 139/2004 tal-20 ta’ Jannar 2004 dwar il-kontroll ta’
awtorizzazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti taghhom. koncentrazzjonijiet bejn imprizi (ir-Regolament tal-KE
Ghal mergers transkonfinali, l-awtoritajiet kompetenti tal- dwar il-Mergers) (1).
UCITS li tkun diehla fmerger ghandhom jawtorizzaw
il-merger sabiex jigi zgurat li l-interessi tat-titolari tal-
unitajiet li effettivament bidlu I-UCITS jitharsu kif xieraq.
Jekk il-merger tinvolvi aktar minn UCITS wahda li tkun (34)  Il-kummer¢jalizzazzjoni libera tal-unitajiet mahruga minn

diehla fmerger u tali UCITS tkun domiciljata fi Stat Mem-
bru differenti, l-awtoritajiet kompetenti ta’ kull UCITS li
tkun diehla fmerger ser jehtiegu li jawtorizzaw il-merger,
fkooperazzjoni mill-qrib, inkluz permezz ta’ qsim xieraq
ta’ informazzjoni. Billi l-interessi tat-titolari tal-unitajiet tal-
UCITS riceventi xorta jehtiegu li jitharsu b’'mod adegwat,
dawn ghandhom jitgiesu mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS riceventi.

UCITS awtorizzati li jinvestu sa 100 % tal-assi taghhom
ftitoli trasferibbli mahruga mill-istess korp (Stat, awtorita
lokali, e¢¢.) ma ghandux ikollu l-effett dirett jew indirett li
jfixkel 1-funzjoni tas-suq kapitali jew tal-finanzjament tal-
Istati Membri.

(1) GUL 24,29.1.2004, p. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:024:0001:0001:MT:PDF
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(35  Id-definizzjoni ta’ titoli trasferibbli inkluza fdin id-Direttiva kundizzjonijiet sfavorevoli tas-sug, l-investiment ftitoli

(41)

tapplika biss ghal finijet ta’ din id-Direttiva u ma taffettwax
id-definizzjonijiet varji uzati fil-legizlazzjoni nazzjonali
ghal skopijiet ohrajn bhat-tassazzjoni. Konsegwentement,
ishma u titoli ohrajn ekwivalenti ghal ishma mahruga
minn korpi bhal so¢jetajiet tal-bini u so¢jetajiet industrijali
u providenti, li s-sjieda taghhom ma tistax fil-prattika tigi
trasferita hlief permezz tal-korp emittenti li jixtrihom lura,
mhumiex koperti b’din id-definizzjoni.

Strumenti tas-suq tal-flus jinkludu l-istrumenti trasferibbli
li normalment jigu trattati fis-suq tal-flus pjuttost milli fi
swieq regolati, perezempju bills tat-Tezor u tal-awtoritajiet
lokali, ¢ertifikati ta’ depozitu, karti kummerdjali, noti ghal
zmien medju u accettazzjonijiet bankarji.

Il-kuncett ta’ suq regolat fdin id-Direttiva jikkorrispondi
ghal dak fid-Direttiva 2004/39/KE.

Huwa mixtieq li UCITS tithalla tinvesti l-assi taghha
funitajiet ta’ UCITS u imprizi ohrajn ta’ investiment kol-
lettiv tat-tip miftuh li wkoll jinvestu fassi likwidi finanzjarji
msemmija f'din id-Direttiva u li joperaw fuq il-principju ta’
tixrid tar-riskju. Huwa necessarju li UCITS jew imprizi
ohrajn ta’ investiment kollettiv li fihom tinvesti UCITS
ikunu suggetti ghal supervizjoni effettiva.

L-izvilupp ta’ opportunitajiet ghal UCITS biex tinvesti
fUCITS u fimprizi ohrajn ta’ investiment kollettiv ghandu
jigi ffacilitat. Huwa ghalhekk essenzjali li jigi zgurat li din
l-attivita ta’ investiment ma tnaqgasx il-protezzjoni ghall-
investitur. Minhabba possibbiltajiet imtejba biex UCITS
tinvesti fl-unitajiet ta’ UCITS ohra ufjew imprizi ta’
investiment kollettiv, huwa necessarju li jigu stabbiliti certi
regoli dwar limiti kwantitattivi, l-izvelar ta’ informazzjoni
u l-prevenzjoni tal-fenomenu kaskata.

Sabiex jittiched kont ta’ zviluppi tas-suq u konsiderazzjoni
tal-kompletazzjoni ta’ unjoni ekonomika u monetarja,
huwa mixtieq li UCITS tithalla tinvesti fdepoziti bankarji.
Sabiex tigi zgurata likwidita adegwata ta’ investimenti
fdepoziti, dawn id-depoziti ghandhom jithallsu lura fuq
talba jew ikunu jistghu jigu rtirati. Jekk id-depoziti jsiru ma’
istituzzjoni ta’ kreditu li l-uffi¢¢ju rregistrat taghha jkun jin-
sab fpajjiz terz, l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tkun
suggetta ghal regoli prudenti ekwivalenti ghal dawk stab-
biliti fil-ligi Komunitarja.

Barra mill-kaz li fih UCITS tinvesti fdepoziti bankarji skont
ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
taghha, ghandu jkun possibli li I-UCITS kollha jithallew
izommu assi likwidi ancillari, bhal depoziti bankarji
invista. Meta jinzammu dawn l-assi likwidi ancillari dan
jista’ biss jigi ggustifikat, inter alia, sabiex jigu koperti
pagamenti kurrenti jew eccezzjonali, fil-kaz ta’ bejgh,
ghaz-zmien necessarju biex ikun hemm investiment mill-
¢did ftitoli trasferibbli, fi strumenti tas-suq tal-flus ufjew
fassi finanzjarji ohra previsti fdin id-Direttiva, jew ghal
perjodu ta’ Zmien strettament necessarju meta, minhabba

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

trasferibbli, strumenti tas-suq tal-flus u assi finanzjarji ohra
ghandu jigi sospiz.

Ghal ragunijiet prudenzjali huwa necessarju li tigi evitata
koncentrazzjoni ec¢cessiva minn UCITS finvestimenti li
jesponuha ghal riskju ta’ kontraparti lill-istess entita jew lil
entitajiet li jappartjenu ghall-istess grupp.

[I-UCITS ghandhom espressament jigu permessi jinvestu fi
strumenti finanzjarji derivattivi, bhala parti mill-politika
generali ta’ investiment taghhom ufjew ghal skopijiet ta’
kopertura sabiex jilhqu mira finanzjarja stabbilita jew
il-profil tar-riskju indikat fil-prospett. Sabiex tigi zgurata l-
protezzjoni ghall-investitur, huwa necessarju li jigi limitat
I- esponiment massimu potenzjali li jirrelata ghal strumenti
derivattivi sabiex ma jinqabizx il-valur totali nett ta’ porta-
foll tal-UCITS. Sabiex ikun zgurat li jkun hemm gharfien
kostanti tar-riskji u l-impenji li jirrizultaw minn tranzaz-
zjonijiet tad- derivattivi u biex ikun hemm kontroll ta’ kon-
formita mal-limiti ta’ investiment, dawk ir-riskji u impenji
ghandhom jitkejlu u jkunu mmonitorjati fuq bazi kon-
tinwa. Fl-ahharnett, sabiex tigi zgurata protezzjoni ghall-
investitur permezz ta’ zvelar, il-UCITS ghandhom
jiddeskrivu l-istrategiji, il-metodi tekni¢i u I-limiti ta’
investiment taghhom li jirregolaw l-operazzjonijiet tagh-
hom fid-derivattivi.

Jehtieg 1i l-mizuri biex jigi indirizzat il-mizallinjament
potenzjali tal-imghaxijiet fi prodotti fejn ir-riskju tal-
kreditu jigi trasferit permezz tat-titolizzazzjoni, kif mahsub
brigward ghad-Direttivi 2006/48/KE tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar l-aécess
ghall-attivita ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u dwar l-ezercizju
taghha (') u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar l-adeguatezza
tal-kapital tal-imprizi ta’ investiment u tal- istituzzjonijiet
ta’ kreditu (2), biex ikunu konsistenti u koerenti
mar-regolamentazzjoni kollha relevanti tas-settur finanz-
jarju. (...)

Fir-rigward ta’ derivattivi barra I-Borza (over-the-counter -
OTC), ghandhom jigu stabbiliti rekwiziti addizzjonali
ftermini ta’ eligibbilta ta’” kontrapartijiet u strumenti, lik-
widita u valutazzjoni kontinwa tal-pozizzjoni. L-iskop ta’
dawn ir-rekwiziti addizzjonali hu li jigi zgurat livell ade-
gwat ta’ protezzjoni ghall-investitur, qrib dak li jottjenu
meta jakkwistaw derivativi negozjati fi swieq regolati.

L-operazzjonijiet f'derivattivi m’ ghandhom qatt jintuzaw
biex jevitaw il-principji jew ir-regoli stabbiliti fdin
id-Direttiva. B'rigward ghal derivattivi OTC, regoli
addizzjonali ta’ tixrid ta’ riskju ghandhom japplikaw ghal
kontraparti singola jew grupp ta’ kontrapartijiet.

() GUL 177, 30.6.2006, p. 1.

() GUL 177, 30.6.2006, p. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:MT:PDF
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(47)  Ximetodi teknici ta’ mmaniggjar tal-portafolji ghal imprizi kollha, jew kwazi kollha, taghha f'portafoll diversifikat tal-

(48)

(49)

(50)

ta’ investiment kollettiv i jinvestu primarjament fishma
jew titoli ta’ debitu huma bbazati fuq ir-replikazzjoni ta’
indi¢i tal-hazna ufjew indici ta’ sigurta ta’ debitu. Huwa
mixtieq li I-UCITS jithallew jirreplikaw indicijiet ta’ stokks
maghrufa u rikonoxxuti ufjew indicijiet ta’ sigurta ta’
debitu. Jista’ ghalhekk ikun necessarju li jigu introdotti
regoli iktar flessibbli ta’ tixrid ta’ riskju ghal UCITS li jin-
vestu fishma jew titoli ta’ debitu ghal dan l-iskop.

L-imprizi ta’ investiment kollettiv li jaqghu fl- ambitu ta’
din id-Direttiva ma ghandhomx jintuzaw ghal skopijiet
barra milli l-investiment kollettiv tal-kapital akkumulat
mill-pubbliku skont ir-regoli stabbiliti f'din id-Direttiva. Fil-
kazijiet identifikati minn din id-Direttiva, ghandu jkun pos-
sibli li UCITS jkollha sussidjarji biss meta necessarju sabiex
jitwettqu effetivament ghan-nom taghha certi attivitajiet,
ukoll definiti f'din id-Direttiva. Huwa necessarju li tigi Zgu-
rata  supervizjoni effettiva  tal-UCITS.  Ghalhekk
l-istabbiliment ta’ sussidjarja ta’ UCITS f'pajjiz terz ghandu
jigi permess biss fil-kazijiet identifikati u f konformita’
mal-kundizzjonijiet stabbiliti fdin id-Direttiva. L-obbligu
generali li jagixxu biss fl-interessi tat-titolari tal-unitajiet u,
b'mod partikolari, l-ghan li jizdiedu l-effi¢jenzi meta
mqabbla mal-ispejjez, qatt ma jiggustifikaw li UCITS tiehu
mizuri li jistghu jimpedixxu lill-awtoritajiet kompetenti
milli jezercitaw effettivament il-funzjonijiet taghhom ta’
supervizjoni.

Il-verzjoni originali tad-Direttiva 85/611/KEE kien fiha
deroga mir-restrizzjoni tal-percentwal ta’ assi li UCITS tista’
tinvesti ftitoli trasferibbli mahruga mill-istess korp, li kie-
net tapplika fil-kaz ta’ bonds mahruga jew garantiti minn
Stat Membru. Dik id-deroga kienet thalli lill- UCITS jin-
vestu partikolarment sa 35 % tal-assi taghhom fdawn
il-bonds. Deroga simili, imma aktar limitata, hija ggustifi-
kata fir-rigward ta’ bonds tas-settur privat li, anki fl-assenza
ta’ garanzija ta’ Stat, joffru garanziji spegjali lill-investitur
ghalhekk necessarju li id-deroga tigi estiza ghat-totalita ta
-bonds tas-settur privat li konguntement jissodisfaw kriterji
fissi, waqt li l-Istati Membri jithallew ihejju I-lista ta’ bonds
li lilhom ikollhom Il-intenzjoni, fejn xieraq, jaghtu deroga.

Bosta Stati Membri dahhlu fis-sehh dispozizzjonijiet li jip-
permettu imprizi ta’ investiment kollettiv mhux koordinat
jaggruppaw l-assi taghhom fhekk imsejjah fond principali
wiched. Sabiex il-UCITS jithallew juzaw dawn l-istrutturi,
huwa necessarju li I-“UCITS alimentatrici”, li jkunu jixtiequ
jaggruppaw l-assi taghhom f“UCITS principali”, jigu ezen-
tati mill-projbizzjoni i jinvestu aktar minn 10 % tal-assi
taghhom jew, skont il-kaz, 20 % tal-assi taghhom fimpriza
wahda ta’ investiment kollettiv. Tali ezenzjoni hija ggusti-
fikata minhabba li I-UCITS alimentatri¢i tinvesti l-assi

(53)

UCITS prin¢ipali li hija stess tkun suggetta ghar-regoli ta’
diversifikazzjoni tal-UCITS.

Sabiex jigi ffacilitat l-operat effikaci tas-suq intern u jigi
zgurat l-istess livell ta’ protezzjoni ghall-investitur madwar
il-Komunita, ghandhom jigu permessi l-istrutturi
principali-alimentatrici, fejn il-principali u l-alimentatrici
jkunu stabbiliti fl-istess Stat Membru u fejn dawn ikunu
stabbiliti fi Stati Membri differenti. Sabiex Il-investituri

ikunu jistghu jithmu ahjar Il-istrutturi principali-
alimentatrici u  biex ir-regolaturi ikunu jistghu
jissorveljawhom  aktar facilment, notevolment f

sitwazzjoni transkonfinali, I-ebda UCITS alimentatri¢i ma
ghandha tithalla tinvesti faktar minn UCITS principali
wahda. Sabiex jigi zgurat l-istess livell ta’ protezzjoni ghall-
investitur madwar il-Komunita, il-princ¢ipali ghandha tkun
hi nnifisha UCITS awtorizzata. Sabiex jigi evitat piz
amministrattiv zejjed, id-dispozizzjonijiet dwar in-notifika
tal-kummercjalizzazzjoni transkonfinali m’ghandhomx
japplikaw jekk UCITS principali ma tigborx kapital
minghand il-pubbliku fi Stat Membru li ma jkunx dak li
tkun stabbilita fih, izda jkollha UCITS alimentatri¢i wahda
jew iktar fdak I-Istat Membru iehor.

Sabiex jigu protetti l-investituri tal-UCITS alimentatrici,
l-investiment ta” UCITS alimentatri¢i fUCITS principali
ghandu jkun suggett ghall-approvazzjoni bil-quddiem mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS alimentatri¢i. Huwa biss l-investiment inizjali fil-
UCITS principali, li permezz tieghu [-UCITS alimentatrici
tagbez il-limitu applikabbli biex isir investiment fUCITS
ohra, li jehtieg approvazzjoni. Sabiex jigi ffacilitat l-operat
effikaci tas-suq intern u biex jigi zgurat l-istess livell ta’
protezzjoni  tal-investitur  fil-Komunita  kollha,
il-kundizzjonijiet li ghandhom jigu ssodisfati u
d-dokumenti u l-informazzjoni li ghandhom jinghataw
biex jigi approvat l-investiment tal-UCITS alimentatrici fil-
UCITS princ¢ipali ghandhom ikunu ezawrjenti.

Sabiex il-UCITS alimentatrici tithalla tagixxi fl-aqwa
interessi tat-titolari tal-unitajiet taghha u notevolment tit-
pogga fpozizzjoni li tikseb mill-UCITS principali t-taghrif
kollu u d-dokumenti necessarji biex twettaq l-obbligi
taghha, il-UCITS alimentatrici u 1-UCITS principali
ghandhom jidhlu fi ftehim vinkolanti u infurzabbli. Jekk
il-UCITS principali u dik alimentatri¢i ikunu mmaniggjati
t-tnejn mill-istess kumpanija, ghandu madanakollu jkun
bizzejjed biex tal-ahhar tistabbilixxi regoli interni dwar
it-tmexxija tan-negozju. Ftehim dwar il-qsim tat-taghrif
bejn jew id-depozitarji jew, l-awdituri rispettivament tal-
UCITS alimentatrici u -UCITS principali ghandhom jizgu-
raw C-cirkolazzjoni tat-taghrif u d-dokumenti li jkunu
mehtiega biex id-depozitarju jew l-awditur tal-UCITS
alimentatri¢i jaqdu dmirijiethom. Din id-Direttiva ghandha
tizgura li, meta jkunu ged jikkonformaw ma’ dawn
ir-rekwiziti, id-depozitarji jew l-awdituri ma ghandhomx
jinsabu li ged jiksru kwalunkwe restrizzjoni dwar l-izvelar
tal-informazzjoni jew tal-harsien tad-data.
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(54)  Sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ protezzjoni tal-interessi tal- (60)  L-awtoritajiet kompetenti ta’ kull Stat Membru jistghu
investituri tal-UCITS alimentatrici, il-prospett, it-taghrif iqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku, fit-tagsima
ewlieni ghall-investitur, kif ukoll il-komunikazzjonijiet ta’ apposta tal-websajt taghhom, taghrif ewlieni ghall-
kummer¢jalizzazzjoni kollha, ghandhom jigu adattati investituri rigward il-UCITS kollha awtorizzati fdak I-Istat
ghall-ispecificitajiet tal-istrutturi principali-alimentatrici. Membru.
L-investiment tal-UCITS alimentatri¢i fil-UCITS principali
rl.q’g}}a.rldux.Jaf.fettvya ‘1.—h11a tal-UCITS ah.ment.atrla li terga’ (61) It-taghrif ewlieni ghall-investitur ghandu jinghata ghall-
tixtri jew t1fd1 unitajiet 'fuq' talba .tat-txt'olarl.tal-un{ta].{et UCITS kollha. Ii’kumpaniji tal-manigment jew, fejn
Ezgglﬁi jew li tagixxi fl-ahjar interessi tat-titolari tal-unitajiet applikabbli, il-.kumpaqiji. tal—inyestiment ghandhc.).m jip-
. provdu t-taghrif essenzjali ghall-investitur lill-entitajiet rile-
vanti, f konformita’ mal-metodu tad-distribuzzjoni uzat
(55)  Skont din id-Direttiva, it-titolari tal-unitajiet ghandhom Q)e)gh dirett JeW 1nte.rm§:djat). ].ﬂ—mter.med]‘arjl ,Shaf?dho,m
ikunu protetti minn talbiet ghallhlas 2 spejjez npproydu tagh.rlfj ewlieni ghall-investitur lill-klijenti u lill-
addizzjonali mhux gustifikati premezz ta’ projbizzjoni li Klijenti potenzjali.
UCITS principali ma tistax izzomm drittijiet ta’ sottoskriz-
zjoni jew tifdija mill-UCITS alimentatri¢i. II-UCITS (62) L-UCITS ghandhom ikunu jistghujikkummercjalizzaw
prinéipali ghandha, madankollu, tkun tista’ titlob drittijiet l-unitajiet taghhom fi Stati Membri ohra suggett ghal
ta’ sottoskrizzjoni jew fidwa lil investituri ohra fil-UCITS procedura ta’ notifika bbazata fuq komunikazzjoni mtejba
principali. bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri. Wara
t-trazmissjoni ta’ fajl ta’ notifika komplut mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, ma
(56)  Ir-regoli ta’ konverzjoni jippermettu lil UCITS ezistenti tik- ghandux ikun possibbli ghall-Istat Membru ospitanti tal-
konverti fUCITS alimentatrici. Fl-istess waqt ghandhom UCITS li jopponi l-access ghas-suq tieghu lil UCITS stabbi-
jipprotegu bizzejjed it-titolari tal-unitajiet. Billi tali kon- lita fi Stat Membru iehor jew li jikkontesta
verzjoni hija bidla fundamentali fil-politika tal-investiment, l-awtorizzazzjoni moghtija minn dak l-Istat Membru
il-UCITS alimentatrici li tkun qed tikkonverti ghandha l-iehor.
tinhtieg tipprovdi lit-titolari tal-unitajiet taghha b’bizzejjed
{a.ghrlf.sablex 1kunu.]1s.‘..tghu JlddECquu ,)ekk jrommux (63) L-UCITS ghandhom ikunu jistghu jikkummer¢jalizzaw
-investiment. L-awtoritajiet kompetenti m’ghandhomx jir- Lunitaii e o PN
ikjedu Lll-UCITS alimentatrici li tipprovdi aktar .._Pmtajlet .tgghhom Saken.’.“.” %?hdljf l—m@url.mehtlega blex
rse Co S HPProvel - li jkun hemm facilitajiet disponibbli ghall-hlasijiet
informazzjoni jew informazzjoni ohra minbarra dik speci- i%zg}lraw. Jsun hew JIct CISpOTIBDY 8 >
fikata f din id-Direttiva. 1t-t1t0.lar.1. tal-unitajiet, .ghax-.m.rl. mill-gdid jew ghall-ﬁdwa
tal-unitajiet u ghad-disponibilita tat-taghrif 1li [-UCITS
huma rikjesti li jipprovdu.
(57)  Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS principali jigu infurmati dwar irregolarita (64)  Sabiex tigi ffa¢ilitata I-kummer¢jalizzazzjoni transkonfinali
rigward il-UCITS princ¢ipali, jew jindunaw li 1-UCITS tal-unitajiet tal-UCITS, il-kontroll ta’ konformita tal-
prnic¢ipali ma tkunx konformi mad-dispozizzjonijiet ta’ din arrangamenti maghmula ghall-kummer¢jalizzazzjoni ta’
id-Direttiva, huma jistghu jiddeciedu, fejn ikun xieraq, li unitajiet ta’ UCITS mal-ligijiet, regolamenti u proceduri
jiehdu l-azzjonijiet relevanit sabiex jizguraw li t-titolari tal- amministrattivi applikabbli fl-Istat Membru ospitanti tal-
unitajiet tal-UCITS prin¢ipali jigu informati b’dan. UCITS, ghandu jitwettaq wara li I-UCITS tkun kisbet access
ghas-suq ta’ dak I-Istat Membru. Dak il-kontroll jista’ jkopri
l-adegwatezza tal-arrangamenti li jkunu saru ghall-
(58) 'L-Istati Membr.i ghfmdh'om jaghm'I.u Flistinzjoqi c'ar'a' bejn kuml%qeréjalizzazzjoni, lgmod partikg)lari l—adegwagtezza
1l-k.0mun.1kaZZJ01?1]1et tg k.ummfarqal.lzzlaZZJ.om u l-1;velar tal-arrangamenti  tad-distribuzzjoni u l-obbligu li
obhg‘atorju‘ ghall-mvhestltur} previst f dln‘ld-Dlrettfva. ZVFIaF I-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jigu ppre-
obbllgatorjg ghgll-lnvestlturl JmkIUdl, t-taghr}f evx’lhem zentati b'mod gust, ¢ar u li ma jizgwidax. Din id-Direttiva
ghall-mvestltur, il-prospett u r-rapporti annwali u ta’ kull m’ghandhiex twaqqaf lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
sitt xhur. Membru ospitanti milli jivverifikaw li I-komunikazzjonijiet
tal-kummer¢jalizzazzjoni, li ma jinkludux it-taghrif ewlieni
(59)  It-taghrif ewlieni ghall-investitur ghandu jitforna bhala ghall'an?Stltur’ ll-prospeFt u r-rapporti a.rmwa}h u ta’ nofs
dokument specifiku lill-investituri minghajr hlas, fi zmien is-sena, ikunu ko’nfo.rml mal-ligi nazzjonali qabel ma
bizzejjed qabel is-sottoskrizzjoni tal-UCITS, sabiex !‘UCITS_ tku'n tista t'uzahomt sakemm fiaq il-kontroll ma
jghinhom jichdu decizjoni mgharrfa dwar l-investiment. !kunx dls.k.rlmmator]u u ma jwaqqafx lil din I-UCITS milli
Tali taghrif ewlieni ghall-investitur ghandu jinkludi biss jkollha access ghas-sug.
l-elementi essenzjali ghat-tehid ta’ tali decizjoni. In-natura
tat-taghrif li jinstab fit-taghrif ewlieni ghall-investitur (65  Ghall-finijiet tat-tishih tac-certezza legali, jinhtieg 1i jigi

ghandha tkun armonizzata b’'mod shih sabiex jigu zgurati
l-protezzjoni ghall-investitur u komparabbilta xierqa.
It-taghrif ewlieni ghall-investitur ghandu jigi pprezentat
fformat qasir. Dokument wiched ta’ tul limitat li jippre-
zenta t-taghrif fseqwenza specifika huwa l-aktar mod xie-
raq biex jintlahqu ¢-Carezza u  s-semplicita  fil-
prezentazzjoni li jkunu mehtiega mill-investituri mhux
professjonisti, u ghandu jippermetti paragun utli, b’'mod
partikulari tal-ispejjez u l-profil tar-riskju relatati mad-
decizjoni tal-investiment.

zgurat li UCITS li tikkummer¢jalizza l-unitajiet taghha fuq
bazi transkonfinali jkollha access facli, fil-forma ta’
pubblikazzjoni elettronika u blingwa li s-soltu tintuza
fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, ghal taghrif shih dwar
il-ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi
applikabbli fl-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, li jirri-
gwardjaw b'mod specifiku l-arrangamenti li jkunu saru
ghall-kummer¢jalizzazzjoni  tal-unitajiet  tal-UCITS.
Ir-responsabilitajiet relatati ma’ dan it-tip ta’ pubblikazzjoni
ghandhom ikunu suggetti ghal-ligijiet nazzjonali.



17.11.2009 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 302/39
(66)  Biex jigi ffacilitat [-access ta’ UCITS ghas-swieq ta’ Stati (73)  Il-principju tas-supervizjoni mill-Istat Membru ta’ domi-
Membri ohra, UCITS ghandha tinhtieg li tittraduci biss ¢ilju jehtieg li l-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jir-
it-taghrif ewlieni ghall-investitur fil-lingwa uffigjali jew tiraw jew jirrifjutaw li jaghtu awtorizzazzjoni meta fatturi
fwahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru ospitanti tal- bhal ma huma l-kontenut ta’ programmi ta’ operazzjoni,
UCITS jew lingwa approvata mill-awtoritajiet kompetenti id-distribuzzjoni geografika jew l-attivitajiet realment
tieghu. It-taghrif ewlieni ghall-investitur ghandu jispecifika imwettqa jindikaw b'mod ¢ar li UCITS jew impriza li tik-
l-lingwali li fiha/om ikunu disponibbli dokumenti ohra ta’ kontribwixxi lejn attivitd tan-negozju taghha tkun ghazlet
zvelar obbligatorju u taghrif addizzjonali. It-traduzzjonijiet sistema guridika ta’ Stat Membru wiehed sabiex tevadi
ghandhom isiru bir-responsabilita tal-UCITS, li ghandha normi aktar stretti li jkunu ezistenti fi Stat Membru iehor li
tiddeciedi jekk tkunx mehtiega traduzzjoni semplici jew fit-territorju tieghu hi twettaq jew ghandha l-intenzjoni li
wahda li fugha tittiched halfa. twettaq il-parti [-kbira tal-attivitajiet taghha.
(74) Certa mgiba, bhal ma huma r-reati ta' frodi jew
(67)  Biex ikun facilitat l-access ghas-swieq ta’ Stati Membri ohra, informazzjoni minn gewwa, aktarx i taffettwa l-istabbilta,
importanti li jigu zvelati -drittijiet ta’ notifika. inkluza l-integrita, tas-sistema finanzjarja, anki meta tin-
volvi imprizi apparti UCITS jew imprizi li jikkontribwixxu
lejn attivita tan-negozju taghha.
(68)  L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri amministrattivi
u organizzattivi mehtiega biex jaghmluha possibbli li jkun (75)  Huwa xieraq li jsir provvediment ghall-possibbilta ta’
hemm koperazzjoni bejn l-awtoritajict nazzjonali u skambju ta’ taghrif bejn l-awtoritajiet kompetenti u
l-awtoritajiet kompetenti ta" Stati Membri ohra, inkluz l-awtoritajiet jew korpi i, bis-sahha tal-funzjonijiet tagh-
permezz ta’ ftehim bilaterali jew multilaterali bejn dawk hom, jghinu biex tissahhah l-istabbilitd tas-sistema
l-a\.VtOI”Itajlet, 1} J}Stghu jipprovdu ghad-delegazzjoni volun- finanzjarja. Madanakollu, sabiex tinzamm in-natura kunfi-
tarja tal-kompiti. denzjali tat-taghrif mwassal, id-destinatarji ta’ dan
l-iskambju ghandhom jibgaghu flimiti stretti.
(69) Huwa necessarju li tittejjeb il-konvergenza tas-setghat (76) Huwa mehtieg li jkunu specifikati l-kundizzjonijiet li
ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet kompetenti sabiex ikun bihom dan l-iskambju ta’ taghrif ikun awtorizzat.
hemm l-istess infurzar tad-Direttiva fl-Istati Membri kollha.
Gabra minima komuni ta’ setghat, konsistenti ma’ dawk
konferiti lill-awtoritajiet kompetenti minn legizlazzjoni (77) Meta jkun stipulat li t-taghrif jista’ jitwassal biss bil-ftehim
Komunitarja ohra dwar is-servizzi finanzjarji, ghandha tig- espress tal-awtoritajiet kompetenti, dawn jistghu, fejn xie-
garantixxi supervizjoni effikaci. Barra minn hekk, I-Istati raq, jistipulaw li I-ftehim taghhom ikun suggett ghal kon-
Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar il-penali, li formita ma’ kundizzjonijiet stretti.
jistghu jinkludu penali kriminali u amministrattivi, u
mizuri amministrattivi, applikabbli ghall-ksur ta’ din 58)  Skambiu ta’ tachrif bein. mi ha wahda, Lawtoritaiiet
id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom ukoll jiehdu 78) k am Jtu 2 a% " K .e]n,tmll'nnkna fﬂ;’la b?fy “awton .ajl.ci.
l-mizuri mehtiega biex jizguraw li dawk il-penali jigu gnlq}l))e enkl by am{. fc;:rlli rany \orplh% ra blunzjont simit
infurzati. ghal-banek centrali fil-kapacita taghhom ta’ awtoritajiet
monetarji jew, fejn xieraq, awtoritajiet pubblici ohra res-
ponsabbli ghas-supervizjoni ta’ sistemi ta’ pagamenti min-
naha l-ohra, ghandha wkoll tkun awtorizzata.
(70)  Huwa necessarju li jigu rrinfurzati d-dispozizzjonijiet dwar
liskambju - tat-taghrif bejn l-awtoritajiet kompetenti (79)  L-istess obbligu ta’ segretezza professjonali fuq
nazzjonal s ,h jissahhu - d-dmirijiet tal-assistenza u l-awtoritajiet responsabbli ghal awtorizzazzjoni u
Ikooperazzjoni fosthom. s-supervizjoni ta' UCITS u l-imprizi li jikkontribwixxu lejn
tali awtorizzazzjoni u supervizjoni u l-istess possibiltajiet
ghal skambju ta’ taghrif bhal dawk moghtija lill-awtoritajiet
(71)  Ghall-finijiet tal-provvista transkonfinali ta’ servizzi, responsabbli ghal awtorizzazzjoni u s-supervizjoni ta’
ghandhom jigu assenjati kompetenzi cari lill-awtoritajiet istituzzjonijiet ta’ kreditu, ditti tal-investiment u l-imprizi
kompetenti rispettivi, sabiex jigu eliminati kwalunkwe ta’ assigurazzjoni, ghandhom ikunu inkluzi f din
lacunae jew koincidenzi skont il-ligi applikabbli. id-Direttiva.
(80)  Ghall-finijiet tat-tishih tas-supervizjoni prudenzjali ta’
(72)  Id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva rigward l-ezercizzju UCITS jew imprizi li jikkontribwixxu lejn attivita tan-

effettiv mill-awtoritajiet kompetenti tal-funzjonijiet tagh-
hom li jkopru supervizjoni fuq bazi konsolidata li ghandha
tkun ezer¢itata fuq UCITS 1 jew impriza li tikkontribwixxi
lejn attivita tan-negozju taghha fejn id-dispozizzjonijiet tal-
ligi Komunitarja hekk jipprovdu. Fkazi bhal dawn,
l-awtoritajiet li tkun saritilhom talba ghall-awtorizzazzjoni
ghandhom ikunu jistghu jidentifikaw Il-awtoritajiet
kompetenti ghal ezercitar ta’ supervizjoni fuq bazi
konsolidata fuq dik il-UCITS jew impriza li tikkontribwixxi
lejn attivita tan-negozju taghha.

negozju taghhom u protezzjoni tal-klijenti ta’ UCITS jew
imprizi li jikkontribwixxu lejn attivita tan-negozju tagh-
hom, l-awdituri ghandu jkollhom d-dmir li jirrapportaw
minnufih lill l-awtoritajiet kompetenti, kull meta, kif
previst fdin id-Direttiva, huma jsiru konxji, waqt li jkunu
ged iwettqu dmirijiethom, b’ fatti li X’ aktarx li jkollhom
effetti  serji  fuq is-sitwazzjoni finanzjarja jew
l-organizzazzjoni amministrattiva jew tal-verifika ta’
UCITS jew impriza li tikkontribwixxi lejn attivita tan-
negozju taghha.
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(81)  Filwaqt li tigi kkunsidrata il-mira ta’ din id-Direttiva, huwa (87)  Fir-rigward l-istrutturi prin¢ipali-alimentatrici,
mixtieq li I-Istati Membri jipprovdu li dmir bhal dak il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta
ghandu jkun applikabbli fi¢-¢irkostanzi kollha meta jins- l-mizuri mahsuba biex jispecifikaw il-kontenut tal-ftehim
tabu fatti bhal dawn minn awditur matul it-twettiq ta’ bejn il-UCITS prin¢ipali u alimentatri¢i jew tar-regoli
kompiti tieghu fimpriza li jkollha rabtiet mill-qrib ma’ interni tat-twettiq ta’ negozju, il-kontenut tal-ftehim ta’
UCITS jew impriza li tikkontribwixxi lejn attivitd tan- skambju ta’ informazzjoni bejn jew id-depozitarji taghhom
negozju taghha. jew l-awdituri taghhom, id-definizzjoni tal-mizuri xierqa
biex jigu koordinati jsir il-kalkolu tal- valur tal-assi netti
taghhom u l-pubblikazzjoni sabiex jigi evitat il-marker
o . o timing, l-impatt  tal-merger  tal-principali  fuq
(82)  Id-dover tal-awdituri li jikkomunikaw, fejn xieraq, mal- l-awtorizzazzjoni tal-alimentatrici, it-tip ta’ irregolaritajiet
awtoritajiet kompetenti certi fatti u decizjonijiet li jikkon- li joriginaw mill-prin¢ipali li jkollhom jigu rrappurtati lill-
¢ernaw UCITS 1 jew impriZa li tikkontribwixxi lejn attivita alimentatriéi] il- format u l-mod kif l_informazzjoni
tan-negozju taghha li huma jiskopru matul it-twettiq tal- ghandha tinghata lit-titolari tal-unitajiet fil-kaz ta’ konverz-
kompiti taghhom f entita li la hi UCITS u lanqas 1 impriza joni minn UCITS ghal UCITS alimentatrici, il-procedura
li tikkontribwixxi lejn attivita tan-negozju ta’ UCITS ma ghall-valorizzazzjoni u l-verifika tat-trasferiment tal-assi
tbiddilx wehida n-natura tal-kompiti taghhom fdik l-entita minn alimentatrici ghal principali u r-rwol tad-depozitarju
u lanqas il-manjiera li biha huma ghandhom iwettqu tal- tal-alimentatrici f'dan il-process.
kompiti taghhom fdik l-entita.
(83)  Din id-Direttiva m'ghandhiex taffettwa r-regoli nazzjonali
dwar it-tassazzjoni, inkluzi arrangamend li jistghu Jigu (88) Fir-rigward  tad-dispozizzjonijiet =~ dwar l-izvelar,
imposti m111—I'stz}t1 Me}’l’lbl“l sabiex jizguraw konformita ma il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta
dawn ir-regoli fit-territorju taghhom. l-mizuri mfassla biex jispecifikaw il-kundizzjonijiet li
ghandhom jigu sodisfatti meta I-prospett jitforna b'mezz li
jservi fit-tul apparti milli fuq il-karta u permezz ta’ sit web
o .. T .. .5 li ma tkunx mezz li sservi fit-tul, il-kontenut dettaljat u
(84) I-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ din R . L : L
1 e . : e ezawrjenti, forma u prezentazzjoni tat-taghrif ewlieni
id-Direttiva ghandhom jigu adottati skont id-De¢izjoni tal- k I e ) .
. RS C e ghall-investitur filwaqt li jitqiesu n-natura jew l-elementi
Kunsill 1999/468/KE tat-28 ta’ Gunju 1999 i tistabbilixxi . : . . i
e C o differenti tal-UCITS ikkoncernata, u l-kundizzjonijiet spe-
l-proceduri ghall-ezer¢izzju tas-setghat ta’ implimen- ifici ohall-ohoti ta’ tachrif ewlieni ohall-investitur b’
ioni konferiti lill-Kummissjoni () cifici ghall-ghoti ta’ taghrif ewlieni ghall-investitur b'mezz
tazzjoni ) : li jservi fit-tul apparti milli fuq il-karta jew permezz ta’ sit
web li ma tkunx mezz i sservi fit-tul.
(85) B’ mod partikolari, il-Kummissjoni ghandha tinghata
s-setgha li tadotta [-mizuri ta’ implimentazzjoni li gejjin.
Fir-rigward ta’ kumpaniji tal-manigment, il-Kummissjoni
ghandha tinghata s-setgha li tadotta I-mizuri li jispecifikaw o e o )
id-dettalji tal-htigijiet ta’ organizzazzjoni, l-immaniggjar (89) F1r-r1gwarq tan-notifika, 1'1.-Ku.mm1ss]on1 ghandha tlr}ghata
tar-riskju, il-kunflitti ta’ interess, u regoli ta’ kondotta. Fir- f-set%ha li tad%ttflf }j—mmu.rl mfe11§slla kb;ex JISIPISC];%II(?Y
rigward tad-depozitarji, il-Kummissjoni ghandha tinghata -ambitu tat-taghril dwar ir-regoli lokail applikabbii i
. oY . s ghandu jigi ppubblikat mill-awtoritajiet kompetenti tal-
s-setgha li tadotta I-mizuri li jispecifikaw id-dmirijiet tad- L . o
A , - : - Istat Membru ospitanti u d-dettalji teknici dwar l-access tal-
depozitarji fir-rigward ta’ UCITS gestita minn kumpanija o . o
tal-manigment, stabbilita fi Stat Membru li mhux I-Istat zwlzorltajlgt klompetentl Itlgl-lstat M.e.mbruiospltantl ghal
Membru ta’ domicilju tal-UCITS u d-dettalji tal-ftehim bejn okumenti tal-UCITS mahzuna u aggornati.
id-depozitarju u I-kumpanija tal-manigment. Dawk
il-mizuri ta’ implimentazzjoni ghandhom jiffacilitaw
applikazzjoni uniformi tal-obbligi tal-kumpaniji tal-
manigment u tad-depozitarji, izda li m'ghandhiex tkun pre-
kt;ndlzz.].om gh?,l 1,_ 1mphmglt£ZZ]0n1. ta i-CIlI{Et tlal-k.m’np‘am{? (90)  I[-Kummissjoni ghandha ukoll tinghata s-setgha, inter alia,
? -mamggnenthl}fwettqu f-homunita 5) I a _ﬁtm{)allet ! li ticcara d-definizzjonijiet u tallinja t-terminologija u
Ir-rigwar taghhom g.ex‘vuawtorl.z.zatl -istat \cmbru ta tadatta id-definizzjonijiet skont l-atti sussegwenti dwar
'dopncﬂgu .tgghhom billi ]lst’abl.)llllxxu .fe'rghat jew skont {l-UCITS u kwistjonijiet relatati.
il-liberta i jipprovdu s-servizzi inkluz il-manigment ta’
UCITS fi Stat Membru iehor.
(86)  Fir-rigward tal-mergers, il-Kummissjoni ghandha tinghata
(91)  Billi il-mizuri msemmija fil-premessi 85 sa 90 ghandhom

s-setgha li tadotta |-mizuri mfassla biex jispecifikaw
il-kontenut dettaljat, format, u l-mod li bih jinghata
t-taghrif li lit-titolari tal-unitajiet.

() GUL 184,17.7.1999, p. 23.

ambitu generali u huma mfassla biex jemendaw elementi
mhux essenzjali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha
b’elementi mhux essenzjali, huma ghandhom jigu adottati
skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 5a tad-Decizjoni 1999/468/KE.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:MT:PDF
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(92)  Ladarba l-ghanijiet ta’ din id-Direttiva ma jistghux jinkisbu (94)  Din id-Direttiva ghandha tkun bla hsara ghall-obbligi tal-
mill-Istati Membri sa fejn jinvolvu l-adozzjoni ta’ regoli Istati Membri rigward il-limiti ta’ Zmien ghat-
b'karatteristici komuni applikabbli fil-livell Kommunitarju u traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u l-applikazzjoni tad-
ghalhekk, minhabba l-iskala tad-daqs u l-effetti ta’ dawk Direttivi elenkati fl-Anness III, Parti B.
ir-regoli, ikunu jistghu jinkisbu ahjar fil-livell Kommunitarju,
il-Komunita tista’ tadotta mizuri konformement mal-
principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat. Konformement mal-principju tal-proporzjonalita, kif (95)  Konformement mal-punt 34 tal-Ftehim Interistituzzjonali

(93)

stabbilit fl-istess Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn
minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk I-ghanijiet.

L-obbligu tat-traspozizzjoni ta’ din id-Direttiva fil-ligi
nazzjonali  ghandu  jkun limitat ghal dawk
id-dispozizzjonijiet li jirrapprezentaw bidla sostantiva
mgqabbla mad-Direttiva li tfassal mill-gdid. L-obbligu tat-
traspozizzjoni tad-dispozizzjonijiet li baqghu l-istess jori-
¢ina mid-Direttivi precedenti.

dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet (!), I-Istati Membri huma
mhegga jfasslu, ghalihom infushom u fl-interess Komuni-
tarju, it-tabelli taghhom li juru l-korrelazzjoni bejn din
id-Direttiva u l-mizuri ta’ traspozizzjoni u jaghmluhom
pubblici,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

() GU C 321, 31.12.2003, p. 1.
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KAPITOLU I

SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1

1. Din id-Direttiva tapplika ghal imprizi ta’ investiment kollet-
tiv ftitoli trasferibbli (UCITS) stabbiliti fit-territorju tal-Istati
Membri.

2. Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, u suggett ghall-Artikolu 3,
il- UCITS tfisser impriza:

(@) b’ ghan wahdieni ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli
jew fassi likwidi finanzjarji ohrajn imsemmija fl-Arti-
kolu 50(1) ta’ kapital migbur mill-pubbliku u li joperaw fuq
il-prin¢ipju ta’ tixrid tar-riskju; u

(b) b’ unitajiet li huma, fuq it-talba tat-titolari, mixtrija mill-gdid
jew mifdija, direttament jew indirettament, mill-assi ta’ dawk
l-imprizi. Azzjoni mehuda minn UCITS sabiex jigi zgurat li
l-valur tal-Borza tal-unitajiet taghha ma jvarjawx b'mod sini-
fikanti mill-valur nett taghhom tal-assi ghandha titgies bhala
ekwivalenti ghal dan ix-xiri mill-gdid jew it-tifdija.

L-Istati Membri jistghu jippermettu li UCITS ikunu jikkonsistu f
diversi kompartimenti ta’ investiment.

3. L- imprizi msemmija fil-paragrafu 2 jistghu jigu kkostitwiti
fkonformita’ mal-ligi tal-kuntratti (bhala fondi komuni
mmaniggjati minn kumpaniji tal-manigment), il-ligi dwar
it-“trusts” (bhala unitajiet ta’ trust), jew statut (bhala kumpaniji ta’
investiment).

Ghall- finijiet ta’ din il-Direttiva:

(@ “fondi komuni” ghandhom ukoll jinkludu unitajiet ta’ trust;

(b) “unitajiet” ta’ UCITS ghandhom jinkludu wkoll ishma ta’
UCITS.

4. Kumpaniji ta’ investiment li l-assi taghhom huma investiti
permezz tal-intermedjarju ta’ kumpaniji sussidjarji principalment
ta’ xort'ohra milli ftitoli trasferibbli ma ghandhomx ikunu
suggetti ghal din id-Direttiva.

5. L-Istati Membri ghandhom jipprojbixxu UCITS li huma
suggetti ghal din id-Direttiva milli jittrasformaw ruhhom fimprizi
ta’ investiment kollettiv li mhumiex koperti b’din id-Direttiva.

6.  Suggett ghad-dispozizzjonijiet fil-ligital-Kommunita’ li jirre-
golaw il-movimenti tal-kapital u suggett ghall-Artikoli 91, u 92 u
it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 108(1), I-ebda Stat Membru m’
ghandu japplika xi dispozizzjonijiet ohra fil-qgasam kopert minn
din id-Direttiva ghal UCITS stabbiliti fi Stat Membru ichor jew
ghall-unitajiet mahruga minn dawk -UCITS, fejn dawk 1-UCITS
jikkummer¢jalizzaw l-unitajiet taghha fit-territorju ta” dak I-Istat
Membru.
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7. Minghajr hsara ghal dan il-Kapitolu, Stat Membru jista’ jap- () “holdings kwalifikattivi” tfisser kull holding diretta jew indi-

plika ghal UCITS stabbiliti fit-territorju tieghu, rekwiziti li huma retta fkumpanija tal-manigment li tirrapprezenta 10 % jew

aktar stretti minn jew addizzjonali ghal dawk stabbiliti fdin iktar tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot jew li tippermetti li

id-Direttiva, sakemm dawn ikunu ta’ applikazzjoni generali u ma tigi ezercitata influwenza sinifikanti fuq l-immaniggjar tal-

jkunux fkunflitt mad-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva. kumpanija tal-manigment li tkun fiha dik il-holding;
(k) “kapital inizjali” tfisseril-fondi kif imsemmi fl-Artikolu 57(a)
Artikolu 2 u (b) tad-Direttiva 2006/48KE;

1. Ghall- finijiet ta’ din il-Direttiva, id-definizzjonijiet li gejjin () “fondi proprji” tfisser fondi proprji kif imsemmi fit-Titolu V,

ghandhom japplikaw: il-Kapitolu 2, it-Tagsima 1 tad-Direttiva 2006/48/KE;

(a) “depozitarju” tfisser istituzzjoni li tinghata I-kompiti msem- (m) “mezz li jservi fit-tul” tfisser kwalunkwe strument i jipper-
mija fl-Artikoli 22 u 32 u suggetta ghad-dispozizzjonijiet metti lil investitur jahzen taghrif indirizzat lil dak l-investitur
l-ohra stabbiliti fil-Kapitolu IV u t-Tagsima 3 tal-Kapitolu V; personalment b'mod li jkun accessibbli ghar-referenza fil-

futur ghal perjodu ta’ zmien adegwat ghall-finijiet tat-taghrif

(b) “kumpanija tal-manigment” tfisser kumpanija, li n-negozju ;;%iﬁ)germettl r-riproduzzjoni minghajr tibdil tat-taghrif
regolari taghha huwa |- immaniggjar ta’ UCITS fil-forma ta’ '
fondi komuni ufjew ta’ kumpaniji ta’ investiment (manig- o o
ment kollettiv ta’ portafoll ta’ UCITS); (n) “titoli trasferibbli” tfisser:

(c) “I-Istat Membru ta’ domicilju ta’ kumpanija tal-manigment” (i) ishma fkg.r.nggniji u ftitoli ohra ekwivalenti ghal ishma
tfisser l-Istat Membru li fih il-kumpanija tal-manigment fkumpaniji (‘ishma’);
jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha;

(i) bonds u forom ohra ta’ debitu garantit (“titoli ta’ debitu”);

(d) “I-Istat Membru ospitanti ta” kumpanija tal-manigment” tfis-
ser |-Istat Membru, barra mill-Istat Membru ta’ domicilju, li (iii) kull tiFOIU iehor n.egoz.jabbli li ghandu d-dritt Iijakkwi§ta
fit-territorju tieghu kumpanija tal-manigment ikollha fergha kull titolu trasferibbli bhal dan permezz ta” sottoskriz-
jew tipprovdi servizzi; zjoni jew skambju;

(e) “Stat Membru ta’ domicilju ta’ UCITS” tfisser I-Istat Membru (0) “strumer}ti tas-suq tal-'ﬂus” tfis.ser. s.trumenti normalmenF
li fih i-UCITS tkun awtorizzata skont l-Artikolu 5: trattati fis-suq tal-flus li huma likwidi, u ghandhom valur li

’ jista’ jigi determinat b'mod ezatt fi kwalunkwe hin;

(f) “Stat Membru ospitanti ta’ UCITS” tfisser I-Istat Membru, « 5 i oni fein:
barra mill-Istat Membru ta’ domicilju ta’ UCITS, li fih I-UCITS (p) “mergers” tisser operazzjoni fejn:
jigu kummercjalizzati;

(i) UCITS wahda jew aktar jew kompartimenti ta’
. o , o o B investiment ta’ UCITS, il-“UCITS li jkunu dehlin

(g) “fergha .Fflsser post ta negozju li huwa parti m}l!—lfurr.lp.am]a fmerger”, meta ged jigu xolti minghajr ma jigu likwidati,
t‘al-n{lamgme'nt, li ma gl’?anc.lha l-ebda perspnahta gu{ldﬂ(a u jittrasferixxu l-assi u l-obbligazzjonijiet taghhom kollha
li t{pprovdl $-Servizzi h, ghalihom il-kumpanija  tal- fUCITS ohra ezistenti jew kompartiment taghha ta’
manigment tkun giet awtorizzata; investiment, [-“UCITS riceventi”, fi skambju ghall-hrug

lit-titolari tal-unitajiet taghhom ta’ unitajiet tal-UCITS

(h) “awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet li kull Stat riceventi u, fejn xieraq, hlas fkontanti i ma jeccedix
Membru jinnomina skont I-Artikolu 97; 1-10 % tal-valur nett tal-assi ta” dawk l-unitajiet;

(i) “irbit mill-qrib” tfisser sitwazzjoni fejn zewg persuni fizici jew (i) zewg UCITS jew aktar jew kompartimenti ta’

guridici, jew aktar, ikollhom rabta permezz ta:

(i) “partecipazzjoni”, li tfisser is-sjieda, dirett jew permezz
tal-kontroll, ta’ 20 % jew iktar tad-drittijiet tal-vot jew
tal-kapital ta’ impriza; jew

(i) “kontroll”, Ii tfisser ir-relazzjoni bejn “impriza ewlenija”
(parent) u “sussidjarja” kif stabbilit fl-Artikoli 1 u 2 tas-
Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju
1983 ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar
il-kontijiet konsolidati (!) u fil-kazi kollha li hemm
referenza ghalihom fl-Artikolu 1(1) u (2) tad-Direttiva
83/349/KEE jew relazzjoni simili bejn xi persuni fizici
jew guridici u xi impriza;

() GUL 193, 18.7.1983, p. 1.

investiment ta’ UCITS, il-“UCITS li jkunu dehlin
fmerger”, meta qed jigu xolti minghajr ma jigu likwidati,
jittrasferixxu l-assi u l-obbligazzjonijiet taghhom kollha
fUCITS li jiffurmaw huma jew kompartiment taghha ta’
investiment, [-“UCITS riceventi”, fi skambju ghall-hrug
lit-titolari tal-unitajiet taghhom ta’ unitajiet tal-UCITS
riceventi u, fejn xieraq, hlas fkontanti i ma jec¢cedix
1-10 % tal-valur net tal-assi ta’ dawk l-unitajiet;

(iii) UCITS wahda jew aktar jew kompartimenti ta’
investiment ta’ UCITS, il-“UCITS li jkunu dehlin
fmerger”, li jkomplu jezistu sakemmma jkunx gie
regolat il-pasiv  kolly, jittrasferixxu l-assi netti
fkumpartiment ta’ investiment ichor tal-istess UCITS,
fUCITS ohra li jiffurmaw jew fUCITS ohra ezistenti jew
kompartiment taghha ta’ investiment, [-“UCITS
riceventi”.
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(@ “merger transkonfinali” tfisser merger ta’ UCITS:

(i) li ghall-inqas tnejn minnhom ikunu stabbiliti fi Stati
Membri differenti; kif ukoll

(i) stabbiliti fl-Istess Stat Membru fUCITS imwagqgfa gdida
u stabbilita fi Stat Membru iehor.

() “merger domestika” tfisser merger bejn UCITS stabbiliti
fl-istess Stat Membru meta ghall-inqas wahda mill-UCITS
involuti kienet notifikata skont I-Artikolu 93.

2. Ghallfinijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 1, in-negozju rego-
lari tal-kumpanija tal-manigment ghandha tinkludi I-funzjonijiet
imsemmija fl-Anness II.

3. Ghall-finijiet tal-punt (g) tal-paragrafu 1, il-postijiet kollha
tan-negozju stabbiliti fl-istess Stat Membru minn kumpanija tal-
manigment b’uffic¢ju principali fi Stat Membru iehor ghandhom
jitgiesu bhala fergha wahda.

4. Ghallfinijiet tal- punt (i)(ii) tal-paragrafu 1, ghandu japplika
dan li gej:

(a) impriza sussidjarja ta’ impriza sussidjarja ghandha wkoll
titgies bhala sussidjarja tal-impriza ewlenija li tkun fir-ras ta’
dawk l-imprizi;

(b) sitwazzjonijiet fejn zewg persuni fizi¢i jew guridici, jew aktar,
ikollhom rabta permanenti lejn wahda jew aktar mill-istess
persuni b’relazzjoni ta’ kontroll, ghandhom ukoll jitgiesu li
jikkonstitwixxu rbit mill-qrib bejn tali persuni.

5. Ghall-finijiet tal- punt (j) tal-paragrafu 1, ghandhom jitqiesu
d-drittijiet tal-vot imsemmija fl-Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva
2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’
trasparenza f'dak li ghandu xjagsam ma’ informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummerc¢ f'suq
regolat (7).

6.  Ghall-finijiet tal- punt (I) tal-paragrafu 1, I-Artikoli 13 sa 16
tad-Direttiva 2006/49/KE  ghandhom japplikaw mutatis
mutandis.

7. Ghall-finijiet tal- punt (n) tal-paragrafu 1, titoli trasferibbli
ghandhom jeskludu I-metodi tekni¢i u l-istrumenti msemmija
fl-Artikolu 51.

Artikolu 3

Dawn li li gejjin m'ghandhomx ikunu suggetti ghal din
id-Direttiva:

(a) imprizi ta’ investiment kollettiv tat-tip “maghluqa”;
(b) imprizi ta’ investiment kollettiv li jzidu I-kapital minghajr ma
jippromwovu I-bejgh tal-unitajiet taghhom lill-pubbliku fil-

Komunita jew fxi parti minnha;

() GUL 390, 31.12.2004, p. 38.

(c) imprizi ta’ investiment kollettiv li l-unitajiet taghhom, skont
ir-regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-
kumpanija ta’ investiment, jistghu jinbighu biss lill-pubbliku
fpajjizi terz;

(d) kategoriji ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv preskritti mir-
regolamenti tal-Istati Membri li fihom dawn l-imprizi ta’
investiment kollettiv ikunu stabbiliti, i ghalihom ir-regoli sti-
pulati fil-Kapitolu VII u l-Artikolu 83 ma jkunux adegwati
minhabba l-linji politi¢i taghhom ta’ investiment u self.

Artikolu 4

Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, UCITS ghandha titqies li tkun
stabbiliti fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha.

KAPITOLU II
L-AWTORIZZAZZJONI TA’ UCITS

Artikolu 5

1. L-ebda UCITS ma ghandha twettaq attivitajiet sakemm ma
tkunx giet awtorizzata skont din id-Direttiva.

Din l-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida ghall-Istati Membri
kollha.

2. Fond komuni ghandu jkun awtorizzat biss jekk
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu
ikunu approvaw l-applikazzjoni tal-kumpanija tal-manigment
biex din tal-ahhar tiggestixxi dak il-fond komuni, ir-regoli dwar
il-fondi u l-ghazla ta’ depozitarju. Kumpanija ta’ investiment
ghandha tkun awtorizzata biss jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghha jkunu approvaw kemm
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha u kif ukoll l-ghazla ta’
depozitarju, u, fejn ikun applikabbli, I-ghazla tal-kumpanija tal-
manigment innominata biex timmaniggja dik il-kumpanija ta’
investiment.

3. Bla hsara ghall-paragrafu 2, jekk I-UCITS ma tkunx stabbi-
lita fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ghandhom jiddeciedu dwar l-applikazzjoni tal-kumpanija tal-
manigment biex timmaniggja 1-UCITS skont Il-Artikolu 20.
L-awtorizzazzjoni m’'ghandhiex tiddependi fuq jekk il-UCITS
tkunx immaniggjata minn kumpanija tal-manigment li jkollha
l-uffic¢ju rregistrat taghha fl-Istat Membru ta” domicilju tal-UCITS,
jew fuq jekk il-kumpanija tal-manigment twettaqx jew tiddelegax
kwalunkwe attivitajiet fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS m’ ghanhomx jawtorizzaw UCITS jekk:

(@) huma jistabbilixxu li l-kumpanija ta’ investiment ma tikkon-
formax mal-prekundizzjonijiet stipulati fil-Kapitolu V; jew,

(b) il-kumpanija tal-manigment ma tkunx awtorizzata ghall-
manigment tal-UCITS fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha.
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Bla hsara ghall-Artikolu 29(2), il-kumpanija ta’ mangment, jew,
fejn ikun applikabbli, il-kumpanija ta’ investiment ghandha tigi
informata, fi Zzmien xahrejn minn meta ssir l-applikazzjoni kom-
pluta, jekk l-awtorizzazzjoni tal-UCITS tkunx inghatat.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ma jistghux jawtorizzaw UCITS jekk id-diretturi tad-depozitarju
mhumiex ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed jew ma ghandhomx
esperjenza bizzejjed ukoll fir-rigward tat-tip ta’ UCITS li ghandha
tigi mmaniggjata. Ghal dak il-ghan, l-ismijiet tad-diretturi tad-
depozitarju u ta’ kull persuna li tigi warajhom fil-kariga
ghandhom jigu kkomunikati minnufih lill-awtoritajiet
kompetenti.

Diretturi ghandhom ifissru dawk il-persuni li, skont il-ligi jew
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, jirrapprezentaw id-depozitarju,
jew li jiddeterminaw effettivament il-politika tad-depozitarju.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS ma ghandhomx jaghtu awtorizzazzjoni jekk I-UCITS hija
legalment imc¢ahhda (perezempju, permezz ta’ dispozizzjoni fir-
regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni) milli
tikkummercjalizza l-unitajiet taghha fl-Istat Membru ta’ domicilju.

6. La l-kumpanija ta’ gestjoni u lanqas id-depozitarju m’
ghandhom jigu ssostitwiti, u lanqas m’ ghandhom ir-regoli tal-
fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’
investiment jigu emendati, minghajr l-approvazzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

7. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni
kollha dwar il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi li jimplimentaw din id-Direttiva u li huma relatati
mat-twaqqjif u I-funzjonament tal-UCITS huma accessibbli facil-
ment mill-boghod jew permezz ta’ mezzi elettronici. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw li din l-informazzjoni tkun disponib-
bli, ghallingas, flingwa li normalment tintuza fl-isfera tal-finanzi
internazzjonali, hija pprezentata b’'mod ¢ar u mhux ambigwu, u
tinzamm aggornata.

KAPITOLU III
OBBLIGI LI JIRRIGWARDAW KUMPANIJI TAL-MANIGMENT

TAQSIMA 1

Kundizzjonijiet ghall-bidu ta’ negozju

Artikolu 6

1. L-access ghan-negozju ta’ kumpaniji tal-manigment ghandu
jkun suggett ghal awtorizzazzjoni minn qabel li ghandha tinghata
mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment. L-Awtorizzazzjoni moghtija taht din
id-Direttiva lil kumpanija tal-manigment ghandha tkun valida
ghall-Istati Membri kollha.

2. L-ebda kumpanija tal-manigment m’ ghandha tidhol ghal
attivitajiet ta’ xort'ohra mill- immaniggjar tal-UCITS awtorizzata
skont din id-Direttiva bl-ec¢ezzjoni tal- immaniggjar addizzjonali
ta’ imprizi kollettivi ohrajn tal-investiment li mhumiex koperti
b'din id-Direttiva u li ghalihom il-kumpanija tal-manigment hi
suggetta ghal supervizjoni prudenzjali imma li ma tistax titqie-
ghed fis-suq fi Stati Membri ohra taht din id-Direttiva.

L-attivita ta’ mmaniggjar tal-UCITS ghandha tinkludi, ghall-finijiet
ta’ din id-Direttiva, il-funzjonijiet imsemmija fl-Anness II.

3. Bderoga mill-paragrafu 2, l-Istati Membri jistghu jawtoriz-
zaw kumpaniji tal-manigment biex jipprovdu, minbarra mma-
niggjar tal-UCITS, is-servizzi li gejjin:

(@) limmaniggjar ta’ portafolji ta’ investmenti, inkluzi dawk fis-
sjieda ta’ fondi ta’ pensjoni, skont il-mandati moghtija minn
investituri fuq bazi ta’ diskrezzjoni, u klijent bi klijent, meta
dawn il-portafolji jinkludu strument wiehed jew iktar elen-
kati fl-Anness I, it-Tagsima C tad-Direttiva 2004/39/KE; u

(b) bhala servizzi mhux ewlenija:

(i) pariri fuq investimenti li jikkoncernaw strument wieched
jew iktar elenkati fl-Anness I, it-Tagsima C tad-Direttiva
2004/39/KE;

(ii) salvagwardja u amministrazzjoni fir-rigward ta’ unitajiet
ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv.

Kumpaniji tal-manigment m’ ghandhom fl-ebda kaz jigu awtoriz-
zati taht din id-Direttiva sabiex jipprovdu biss is-servizzi msem-
mija f'dan il-paragrafu jew biex jipprovdu servizzi mhux ewlenija
minghajr ma jigu awtorizzati ghas-servizzi msemmija fil-punt (a)
tal-ewwel subparagrafu.

4. L-Artikoli 2(2) u l-Artikoli 12, 13 u 19 tad-Direttiva
2004/39/KE ghandhom japplikaw ghall-provvediment tas-
servizzi riferiti fil-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu mill-kumpaniji
tal-manigment.

Artikolu 7

1. Minghajr hsara ghall-kundizzjonijiet l-ohrajn ta’
applikazzjoni generali stabbiliti bil-ligi nazzjonali, l-awtoritajiet
kompetenti ma ghandhomsx jaghtu awtorizzazzjoni lil kumpanija
tal-manigment sakemm ma jintlahqux il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-kumpanija tal-manigment ikollha kapital inizjali ta’ mill-
inqas EUR 125 000, meta jitgies li gej:

(i) meta l-valur tal-portafolji tal-kumpaniji tal-manigment,
jeccedil-EUR 250 000 000, il-kumpanija tal-manigment
ghandha tigi rikjesta li tipprovdi ammont addizzjonali ta’
fondi proprji li jkun ugwali ghal 0,02 % tal-ammont li
bih il-valur tal-portafolji tal-kumpanija tal-manigment
jeccedi I-EUR 250 000 000, madanakollu t-total meh-
tieg tal-kapital inizjali u l-ammont addizzjonali ma jis-
tax jec¢edi I-EUR 10 000 000;

(i) ghall- finijiet ta’ dan il-paragrafu, il-portafolji li gejjin jit-
qiesu bhala l-portafolji tal-kumpaniji tal-manigment:

— fondi komuni amministrati mill-kumpanija tal-
manigment inkluzi portafolji li ghalihom tkun idde-
legat il-funzjoni tal- manigment imma eskluzi
portafolji li qed timmaniggja taht delegazzjoni,
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— kumpaniji ta’ investiment li ghalihom il-kumpanija
tal-manigment hija l-kumpanija tal-manigment
mahtura,

— imprizi ohrajn ta’ investiment  kollettiv
immaniggjati mill-kumpanija tal-manigment inkluzi
portafolji li ghalihom tkun delegat il-funzjoni
manigerjali imma eskluzi portafolji li ged timma-
niggja taht delegazzjoni;

(ili) irrispettivament mill-ammont ta’ dawk ir-rekwiziti,
il-fondi proprji tal-kumpanija tal-manigment ma
ghandhom qatt ikunu inqas mill-ammont preskritt
fl-Artikolu 21 tad-Direttiva 2006/49/KE;

(b) il-persuni li jikkonducu effettivament in-negozju ta’
kumpanija tal-manigment ikunu ta’ reputazzjoni tajba bizzej-
jed u esperjenzati bizzejjed ukoll fir-rigward tat-tip ta’ UCITS
immaniggjati mill-kumpanija tal-manigment, l-ismijiet ta’
dawk il-persuni u ta’ kull persuna li tigi warajhom fil-kariga
kkomunikati minnufih lill-awtoritajiet kompetenti u
t-tmexxija ta’ negozju ta’ kumpanija tal-manigment deciz
minn mill-inqas  Zewg persuni li jissodisfaw dawn
il-kundizzjonijiet;

(c) l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni jkollha maghha
programm ta’ attivita li tistabbilixxi, talanqas, l-istruttura
organizzazzjonali tal-kumpanija tal-manigment;

(d) kemm l-ufficcju principali kif ukoll l-uffic¢ju rregistrat tal-
kumpanija tal-manigment ikunu jinstabu fl-istess Stat
Membru.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu tal-punt (a), I-Istati Membri
jistghu jawtorizzaw lil kumpaniji tal-manigment biex ma jipprov-
dux sa 50 % tal-ammont addizzjonali tal-fondi proprji msemmija
fil-punt (i) jekk jibbenefikaw minn garanzija tal-istess ammont
moghtija minn istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’
assigurazzjoni; l-istituzzjoni ta’ kreditu jew l-impriza ta’
assigurazzjoni ghandu jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat
Membru, jew fpajjiz terz sakemm tkun suggetta ghal regoli pru-
denzjali kkunsidrati mill-awtoritajiet kompetenti bhala mhux
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fil-ligi Komunitarja.

2. Fejn jezistu rabtiet mill-qrib bejn il-kumpanija ta’
investiment u kull persuna ohra fizika jew guridika, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jaghtu awtorizzazzjoni biss jekk dawk
ir-rabtiet mill-qrib ma jipprevenux l-ezercizzju effettiv tal-
funzjonijiet taghhom ta’ supervizjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll jirrifjutaw awtorizzaz-
zjoni jekk il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet
amministrattivi ta’ pajjiz terz li jirregolaw persuna fizika jew guri-
dika wahda jew iktar li maghha l-kumpanija tal-manigment
jkollha rabtiet mill-qrib, jew diffikultajiet involuti fl-applikazzjoni
taghhom, jipprevjenu l-ezercizzju effettiv tal-funzjonijiet taghhom
ta’ supervizjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu kumpaniji tal-
manigment biex jipprovdulhom bl-informazzjoni li jehtiegu
sabiex ikun hemm monitoragg ta’ konformita mal-kundizzjonijiet
imsemmija f'dan il-paragrafu fuq bazi kontinwa.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw l-applikant,
fi Zmien sitt xhur mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni kompleta,
jekk inghatax l-awtorizzazzjoni jew le. Ghandhom jinghataw
ir-ragunijiet meta tigi rifjutata awtorizzazzjoni.

4. Kumpanija tal-manigment tista’ tibda negozju kif tinghata
awtorizzazzjoni.

5. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni
mahruga lil kumpanija tal-manigment suggetta ghal din
id-Direttiva biss meta dik il-kumpanija:

(@) ma taghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi Zmien 12-il xahar,
tirrinunzja espressament l-awtorizzazzjoni jew tkun waqqfet
l-attivita koperta b’din id-Direttiva iktar minn sitt xhur qabel,
sakemm I-Istat Membru kkoncernat ma jkunx ipprovda biex
taqa’ din l-awtorizzazzjoni f dawn il-kazijiet;

(b) tkun kisbet l-awtorizzazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet
foloz jew permezz ta’ kwalunkwe mezz irregolari iehor;

(c) ma tissodisfax aktar il-kundizzjonijiet li tahthom inghatat
l-awtorizzazzjoni;

(d) ma tikkonformax mad-Direttiva 2006/49/KE jekk
l-awtorizzazzjoni  taghha  tkopri  wkoll  is-servizz
diskrezzjonarju ta’ manigment ta’ portafoll msemmi fl-Arti-
kolu 6 (3)(a) ta’ din id-Direttiva;

() tkun  serjament  ufjew  sistematikament  kisret
id-dispozizzjonijiet adottati skont din id-Direttiva; jew

(f) taqa’ taht kwalunkwe kaz meta I-ligi nazzjonali tipprovdi
ghal irtirar.

Artikolu 8

1. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jaghtu awtoriz-
zazzjoni sabiex jinbeda negozju ta’ kumpaniji tal-manigment
sakemm ikunu gew infurmati bl-identitajiet tat-titolari tal-ishma
jew tal-membri, sew diretti sew indiretti, persuni fizi¢i jew guri-
dici, li ghandhom azjendi kwalifikattivi u tal-ammonti ta’ dawk
l-azjendi.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrifjutaw awtorizzazzjoni
jekk, b’kont mehud tal-bzonn li jigi zgurat immaniggjar tajjeb u
prudenti ta’ kumpanija tal-manigment, ma jkunux sodisfatti
bl-adattabbilta tat-titolari tal-ishma jew tal-membri msemmija
fl-ewwel subparagrafu.

2. Fil-kaz ta’ ferghat ta’ kumpaniji tal-manigment li ghandhom
uffic¢ji rregistrati barra - Komunita u geghdin jibdew jew iwettqu
negozju, l-Istati Membri ma ghandhomx japplikaw dispozizzjo-
nijiet li jirrizultaw fi trattament iktar favorevoli minn dak moghti
lil ferghat ta’ kumpaniji tal-manigment li ghandhom uffic¢ji rre-
gistrati fi Stati Membri.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru l-iehor involut
ghandhom jigu kkonsultati minn qabel dwar l-awtorizzazzjoni ta’
kull kumpanija tal-manigment li hi wahda milli gejjin:

(a) sussidjarja ta’ kumpannija ohra tal-manigment, ditta ta’
investiment, istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza tal-
assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru iehor;
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(b) sussidjarja tal-impriza ewlenija ta’ kumpanija ohra tal-
manigment, ditta ta’ investiment, istituzzjoni ta’ kreditu jew
impriza ta’ assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru iehor;
jew

(c) kumpanija kkontrollata mill-istess persuni fizi¢i jew guridici
li jikkontrollaw kumpanija ohra tal-manigment, ditta ta’
investiment, istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’
assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru ichor.

TAQSIMA 2

Relazzjonijiet ma’ pajjizi terzi

Artikolu 9

1. Relazzjonijiet ma’ pajjizi terzi ghandhom ikunu rregolati
skont ir-regoli rilevanti stabbiliti fl-Artikolu 15 tad-Direttiva
2004/39/KE.

Ghall-finjjiet ta’ din id-Direttiva, l-espressjonijiet “ditta ta’
investiment” u “ditti ta’ investiment” msemmija fl-Artikolu 15 tad-
Direttiva 2004/39/KE ghandhom jinftehmu rispettivament bhala
“kumpanija tal-manigment” u “kumpaniji tal-manigment”;
l-espressjoni “li jipprovdu servizzi ta’ investiment” msemmija
fl-Artikolu 15(1) tad-Direttiva 2004/39/KE ghandha tinftichem
bhala “li jipprovdu servizzi”.

2. L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni
bkull diffikulta generali li I-UCITS jiltaqghu maghha fil-
kummerc¢jalizzazzjoni tal-unitajiet taghhom fkull pajjiz terz.

TAQSIMA 3

Kundizzjonijiet operattivi

Artikolu 10

1.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jehtiegu li l-kumpanija tal-
manigment li huma awtorizzaw tikkonforma l-hin kollu mal-
kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 6 u 1-Artikolu 7 (1) u (2).

I-fondi proprji ta’ kumpanija tal-manigment ma jistghux jaqghu
taht il-livell specifikat fil-punt (a) tal-Artikolu 7 (1). Jekk jigri hekk,
madanakollu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu, meta ¢-¢irkostanzi
jiggustifikaw hekk, jippermettu lil dawn id-ditti perjodu limitat
biex fih jigu rettifikati s-sitwazzjonijiet taghhom jew biex fih
jieqfu mill-attivitajiet taghhom.

2. Is-supervizjoni prudenzjali ta’ kumpanija tal-manigment
ghandha tkun ir-responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment, kemm
jekk il-kumpanija tal-manigment tistabbilixxi fergha jew tipprovdi
servizzi fi Stat Membru ichor u kemm jekk le, minghajr hsara ghal
dawk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li jikkonferixxu
r-responsabbilta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti tal-kumpanija tal-manigment.

Artikolu 11

1. Holdings kwalifikattivi fkumpaniji ~ tal-manigment
ghandhom ikunu suggetti ghall-istess regoli bhal dawk stabbiliti
fl-Artikolu 10, 10a u 10b tad-Direttiva 2004/39/KE.

2. Ghall- finijiet ta’ din id-Direttiva, l-espressjonijiet “ditta ta’
investiment” u “ditti ta’ investiment” msemmija fl-Artikolu 10 tad-
Direttiva 2004/39/KE ghandhom ifissru rispettivament bhala
“kumpanija tal-manigment” u “kumpaniji tal-manigment”.

Artikolu 12

1. Kull Stat Membru ghandu jfassal regoli prudenzjali li
kumpaniji ta’ manigment awtorizzati f'dak I-Istat Membru, b’ kun-
siderazzjoni ghall-attivita ta’ manigment ta’ UCITS awtorizzata
skont din id-Direttiva, ghandhom josservaw f kull hin.

B'mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment b’ kunsiderazzjoni ukoll
ghan-natura tal-UCITS immaniggjata minn kumpanija tal-
manigment, ghandhom jehtiegu li kull kumpanija ta’ din ix-xorta:

(a) ikollha proceduri tajbin amministrattivi u ta’ kontabbilta,
arrangamenti ta’ kontroll u salvagwardji ghall-ipprocessar
elettroniku tad-data u mekkanizmi adegwati ta’ kontroll
intern, b'mod partikolari, regoli ghal operazzjonijiet
personali mill-impjegati taghha jew ghall-holding jew
l-immaniggjar ta’ investimenti fi strumenti finanzjarji sabiex
ikun  hemm investiment fuq bazi awtonoma u
l-assigurazzjoni, talanqas, li kull operazzjoni li tinvolvi lill-
UCITS tista’ tinftiehem skont l-origini taghha, il-partijiet gha-
liha, in-natura taghha, u I-hin u I-post li fihom saret u li l-assi
tal-UCITS immaniggjati mill-kumpanija tal-manigment huma
investiti skont ir-regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorpo-
razzjoni u d-dispozizzjonijiet legali fis-sehh;

(b) hija strutturata u organizzata b’tali mod li jigi minimizzat
ir-riskju 1i l-interessi tal-UCITS jew tal-klijenti jkun
ippregudikat minn kunflitti ta’ interess bejn il-kumpannija u
I-klijenti taghha, bejn tnejn mill-kljjent taghha, bejn klijjent
taghha u UCITS, jew bejn zewg UCITS.

2. Kull kumpanija tal-manigment li l-awtorizzazzjoni taghha
tkopri wkoll is-servizz manigerjali diskrezzjonarju tal-portafolji
msemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 6(3):

(@) ma ghandhux ikollha l-permess tinvesti I-portafoll kollu tal-
investitur, jew parti minnu, fimprizi ta’ investiment kollettiv
li timmaniggja, sakemm ma tirceviex approvazzjoni generali
minn qabel mill-kijent;

(b) ghandha tkun suggetta fir-rigward tas-servizzi msemmija
fl-Artikolu 6(3) ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fid-Direttiva
97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu
1997 dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur (*).

(1) GUL 84, 26.3.1997, p. 22.
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3. Bla hsara ghall-Artikolu 116, il-Kummissjoni ghandha
tadotta, sal-1 ta’ Lulju 2010, mizuri ta’ implimentazzjoni li jispe-
cifikaw il-proceduri u l-arrangamenti kif hemm referenza
ghalihom fil-punt (a) tat-tieni subparagrafu tal-paragrafu lu
l-istrutturi u r-rekwiziti organizzattivi ghall-minimizzazzjoni tal-
kunflitti ta’ interess kif imsemmii fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 1.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta” din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 13

1. Jekk il-ligi tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment tippermetti lill-kumpaniji tal-manigment li jiddelegaw
lil partijiet terzi, ghall-finijiet ta’ Zvolgiment iktar effi¢jenti tan-
negozju tal-kumpaniji, li jwettqu ghan-nom taghhom funzjoni
proprja wahda jew iktar, ghandu jkun hemm konformita mal-
prekundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-kumpanija tal-manigment ghandha tinforma l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju b'mod xierag;
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom, bla dewmien, jghaddu
l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS;

(b) il-mandat ma ghandux jipprevjeni l-effettivita ta’ supervizjoni
fuq il-kumpanija tal-manigment u b’mod partikolari ma
ghandux jipprevjeni lill-kumpanija tal-manigment milli
tagixxi, jew lill-UCITS milli tigi mmaniggjata, fl-ahjar interessi
tal-investituri taghha;

(c) meta d-delega tikkoncerna l- immaniggjar ta’ investiment,
il-mandat jista’ jinghata biss lil imprizi li huma awtorizzati
jew registrati ghall- finijiet ta’ mmaniggjar ta’ assi u suggett
ghal supervizjoni prudenzjali; id-delega ghandha tkun skont
kriterji ta’ allokazzjoni ta’ investiment stabbiliti perjodika-
ment minn kumpaniji tal-manigment;

(d) meta I-mandat jikkonc¢erna I- immaniggjar ta’ investiment u
jinghata lil impriza ta’ pajjiz terz, ghandha tigi zgurata
kooperazzjoni bejn  l-awtoritajiet ta’  supervizjoni
kkoncernati;

(¢) mandat brigward ghall-funzjoni ¢entrali tal-immaniggjar ta’
investiment ma ghandux jinghata lid-depozitarju jew lil
kwalunkwe impriza ohra li l-interessi taghhom jistghu jkunu
fkunflitt ma’ dawk tal-kumpanija tal-manigment jew mat-
titolari tal-unitajiet;

(f) ghandhom jezistu mizuri li jippermettu lil persuni li
jikkonducu n-negozju tal-kumpanija tal-manigment sabiex
ikun hemm monitoragg effettiv fi kwalunkwe hin tal-attivita
tal-impriza li lilha jinghata l-mandat;

(¢) il-mandat ma ghandux jipprevjeni lill-persuni li jikkonducu
n-negozju tal-kumpanija tal-manigment li jaghtu, fi
kwalunkwe hin, iktar istruzzjonijiet lill-impriza li lilha huma
ddelegati funzjonijiet, u li jirtiraw il-mandat b'effett immed-
jat meta dan ikun fl-interess tal-investituri;

(h) b’ kunsiderazzjoni ghan-natura tal-funzjonijiet li ghandhom
jigu ddelegati, l-impriza li lilha ghandhom jigu ddelegati
funzjonijiet ghandha tkun kwalifikata u kapaci li tiehu fugha
I-funzjonijiet in kwistjoni;

(i) il-prospetti tal-UCITS ghandhom jelenkaw il-funzjonijiet li
l-kumpanija tal-manigment kellha I-permess tiddelega skont
dan I-Artikolu.

2. Ir-responsabbilta tal-kumpanija tal-manigment u tad-
depozitarju m’ ghandhomx jigu affettwati mid-delegazzjoni ta’ xi
funzjoni lil partijiet terzi. I-kumpanija tal-manigment
m’ghandhiex tiddelega I-funzjonijiet taghha sakemm tispicca ssir
entita ta’ kaxxa tal-ittri.

Artikolu 14

1. Kull Stat Membru ghandu jfassal regoli ta’ kondotta li
kumpaniji tal-manigment awtorizzati fdak I-Istat Membru
ghandhom josservaw fkull hin. Dawn ir-regoli ghandhom
jimplimentaw mill-inqas il-prin¢ipji stabbiliti f dan il-paragrafu.
Dawk il-prin¢ipji ghandhom jizguraw li  kumpanija
tal-manigment:

(a) tagixxi b’'mod onest u gust fl-izvolgiment tal-attivitajiet tan-
negozju taghha fl-ahjar interessi tal-UCITS li timmaniggja u
l-integrita tas-suq;

(b) tagixxi b’kapacita, kura u diligenza dovuta, fl-ahjar interessi
tal-UCITS li timmaniggja u l-integrita tas-sug;

(c) ghandha u timpjega effettivament ir-rizorsi u l-proceduri li
huma necessarji ghat-twettiq sewwa tal-attivitajiet tan-
negozju taghha;

(d) tipprova tevita kunflitti ta’ interessi u, meta dawn ma jistghux
jigu evitati, tizgura li I-UCITS i timmaniggja huma ttrattati
b'mod gust; u

(e) tikkonforma mar-rekwiziti regolatorji kollha applikabbli
ghall-izvolgiment tal-attivitajiet tan-negozju taghha sabiex
tippromwovi l-ahjar interessi tal-investituri taghha u
l-integrita tas-suq.

2. Bla hsara ghall-Artikolu 116, il-Kummissjoni ghandha
tadotta, sal-1 ta’ Lulju 2010, mizuri ta’ implimentazzjoni,
bl-intenzjoni li jigi zgurat li l-kumpanija tal-manigment tikkon-
forma mad-dmirijiet stipulati fil-paragrafu 1, b'mod partikulari
biex:

(a) jigu stabbiliti I-kriterji xieraq ghal mgiba onesta u gusta u bil-
kompetenza, attenzjoni u diligenza xierqa fl-ahjar interessi
tal-UCITS;

(b) jigu specifikati il-principji mehtiega sabiex jigi zgurat li
l-kumpaniji tal-manigment jimpjegaw b'mod effettiv
ir-rizorsi u l-proceduri li huma necessarji ghall-prestazzjoni
tajba tal-attivitajiet tan-negozju taghha; u
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(¢) jigu definiti l-passi li I-kumpaniji tal-manigment jistghu jkunu
ragonevolment mistennija li jichdu biex jidentifikaw, jevitaw,
jimmaniggjaw ufjew jizvelaw kunflitti ta’ interess u anke biex
jistabbilixxu I-kriterji xierqa ghad-determinazzjoni tat-tipi ta’
kunflitti ta’ interess li l-ezistenza taghhom tista’ tkun ta’ hsara
ghall-interessi tal-UCITS.

Dawk il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 15

[I-kumpaniji tal-manigment jew, jekk relevanti, il-kumpaniji ta’
investiment ghandhom jiehdu l-mizuri skont I-Artikolu 92 u jis-
tabbilixxu l-proceduri u l-arrangamenti xierqa sabiex jigi zgurat li
huma jitrattaw kif jixraq mal-ilmenti tal-investituri u li ma jkun
hemm ebda restrizzjoni fuq l-investituri biex jezercitaw
id-drittijiet taghhom fil-kaz li l-kumpanija tal-manigment tkun
awtorizzata fi Stat Membru li mhux I-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS. Dawk il-mizuri ghandhom jippermettu lill-investituri
jressqu Imenti fil-lingwa uffi¢jali jew fwahda mill-lingwi uffi¢jali
tal-Istat Membru taghhom.

[I-kumpaniji tal-manigment ghandhom ukoll jistabbilixxu
l-proceduri u l-arrangamenti xierqa biex jaghmlu l-informazzjoni
disponibbli fuq it-talba tal-pubbliku jew tal-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

TAQSIMA 4
Id-dritt ta’ stabbiliment u I-liberta li jigu pprovduti servizzi

Artikolu 16

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kumpanija tal-
manigment, awtorizzata mill-Istat Membru ta’ domicilju taghha,
tista’ twettaq fit-territorji taghhom l-attivita li kienet awtorizzata
ghaliha, jew mill-istabbiliment ta’ fergha jew taht il-liberta li jigu
provduti servizzi.

Fejn kumpanija tal-manigment hekk awtorizzata tipproponi, min-
ghajr ma tistabbilixxi fergha, li tikkummerc¢jalizza l-unitajiet tal-
UCITS li timmaniggja, kif huwa provdut fl-Anness 1II, fi Stat
Membru li mhux I-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, minghajr
ma tipproponi li twettaq xi attivita jew servizz iehor, din
il-kummer¢jalizzazzjoni ghandha tkun suggetta biss ghar-
rekwiziti ta’ Kapitolu XL

2. L-Istati Membri m’ ghandhomx jaghmlu l-istabbiliment ta’
fergha jew id-dispozizzjoni tas-servizzi suggetta ghal kwalunkwe
rekwizit ta’ awtorizzazzjoni, ghal kwalunkwe rekwizit li jigi
pprovdut kapital ta’ dotazzjoni jew ghal kwalunkwe mizura ohra
li jkollha effett ekwivalenti.

3. Suggetta ghall-kundizzjonijiet stipulati fdan l-Artikolu,
UCITS ghandha tkun libera li tahtar, jew li tkun immaniggjata
minn kumpanija tal-manigment awtorizzata fi Stat Membru dif-
ferenti mill-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, skont
id-dispozizzjonijiet relevanti ta’ din id-Direttiva, sakemm din
il-kumpanija  tal-manigment tkun f konformita’ mad-
dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) Il-Artikolu 17 jew l-Artikolu 18; u

(b) I-Artikolu 19 u I-Artikolu 20.

Artikolu 17

1. Barra milli tissodisfa l-kundizzjonijiet imposti fl-Artikoli 6
u 7, kull kumpanija tal-manigment li tixtieq tistabbilixxi fergha fit-
territorju ta’ Stat Membru ichor biex twettaq l-attivitajiet li
ghalihom tkun giet awtorizzata ghandha tinnotifika lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha.

2. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kull kumpanija tal-
manigment li tixtieq tistabbilixxi fergha fit-territorju ta’ Stat Mem-
bru iehor biex tipprovdi l-informazzjoni u d-dokumenti li gejjin,
meta tinghata n-notifika prevista fil-paragrafu 1:

(@) l-Istat Membri li fit-territorju tieghu kumpanija tal-
manigment tippjana li tistabbilixxi fergha;

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jistabbilixxi l-attivitajiet u
s-servizzi skont I-Artikolu 6(2) u (3) mahsuba u l-istruttura
organizzazzjonali tal-fergha li ghandu jinkludi deskrizzjoni
tal-process tal-manigment tar-riskji li tkun stabbiliet
il-kumpanija tal-manigment. Ghandu jinkludi wkoll
deskrizzjoni tal-proceduri u tal-arrangamenti mehuda skont
l-Artikolu 15;

(c) l-indirizz tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment li minnu jistghu jinkisbu d-dokumenti; u

(d) l-ismijiet ta’ dawk responsabbli ghall-immaniggjar tal-fergha.

3. Sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment ma jkollhomx raguni jid-
dubitaw l-adegwatezza tal-istruttura amministrattiva jew
is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ kumpanija tal-manigment, b’kont
mehud tal-attivitajiet previsti, ghandhom, fi Zmien xahrejn minn
meta jircievu l-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 2,
jikkomunikaw dik l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment u
ghandhom jinfurmaw lill-kumpanija tal-manigment kif dovut.
Ghandhom ukoll jikkomunikaw dettalji ta’ kwalunkwe skema ta’
kumpens mahsuba biex tipprotegi lill-investituri.

Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija  tal-manigment jirrifjutaw li  jikkomunikaw
l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment, ghandhom jaghtu r-ragunijiet ghar-rifjut taghhom
lill-kumpanija tal-manigment koncernata fi zmien xahrejn minn
meta jircievu l-informazzjoni kollha. Ir-rifjut jew nuqgas li tin-
ghata twegiba ghandhom ikunu suggetti ghad-dritt li wiehed jir-
rikorri ghall-qrati fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
tal-manigment.

Meta kumpanija tal-manigment tkun tixtieq twettaq is-servizz tal-
attivita’ ta'gestjoni ta’ portafolli kollettivi kif imsemmi fl-Anness II,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jinkludu mad-dokumenti
mibghuta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta” domi-
¢ilju tal-kumpanija tal-manigment, attestazzjoni li l-kumpanija
tal-manigment giet awtorizzata skont id-dispozizzjonijiet ta’ din
id-direttiva, deskrizzjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-
awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment u d-dettalja dwar
kull restrizzjoni tat-tipi ta’ UCITS li l-kumpanija tal-manigment hi
awtorizzata li timmaniggja.
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4. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet permezz ta’
-fergha fit-territorju tal-Istat Membru ospitanti ghandhom jikkon-
formaw mar-regoli mfassla mill-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment bi gbil mal-Artikolu 14.

5.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom ikunu responsabbli ghas-
sorveljanza tal-konformita mal-paragrafu 4.

6. Qabel ma l-fergha ta’ kumpanija tal-manigment tibda
n-negozju, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
tal-kumpanija tal-manigment ghandhom, fi Zmien xahar minn
meta jir¢ievu l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2, jipprepa-
raw ghas-supervizjoni tal-konformita tal-kumpanija tal-
manigment mar-regoli fir-responsabilita taghhom.

7. Meta tigi ricevuta komunikazzjoni mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment jew meta jiskadi I-perjodu previst fil-paragrafu 4 min-
ghajr ricevuta ta’ kwalunkwe komunikazzjoni minn dawk
l-awtoritajiet, il-fergha tista’ tigi stabbilita u tibda n-negozju.

8. Fil-kaz ta’ bidla ta’ xi dettalji kkomunikati skont
il-paragrafi 2(b), (c) jew (d), kumpanija tal-manigment ghandha
taghti notifika bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment u tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment mill-ingas xahar gabel ma tigi implimentata l-bidla
sabiex l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ikunu jistghu jichdu decizjoni dwar
il-bidla taht il-paragrafu 3 u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment jistghu jaghmlu
hekk skont il-paragrafu 6.

9.  Fil-kaz ta’ bidla fid-dettalji kkomunikati skont l-ewwel sub-
paragrafu tal-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment ghandhom
jinfurmaw l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
tal-kumpanija tal-manigment kif suppost.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandha taggorna l-informazzjoni li
tinsab fl-attestazzjoni msemmija fit-tielet subparagrafu tal-
paragrafu 3 u tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment kull meta jkun hemm
bidla fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni tal-kumpanija
tal-manigment jew fid-dettalji ta’ kull restrizzjoni tat-tipi ta’ UCITS
li I-kumpanija tal-manigment hi awtorizzata li timmaniggja.

Artikolu 18

1. Kull kumpanija tal-manigment li tixtieq twettaq l-attivitajiet
li ghalihom giet awtorizzata fit-territorju ta’ Stat Membru iehor
ghall-ewwel darba skont il-liberta li jigu provduti servizzi
ghandha tikkomunika l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
tal-manigment:

(@) l-Istat Membru li fit-territorju tieghu il-kumpannija tal-
manigment ghandha intenzjoni li topera; u

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jsemmi l-attivitajiet u
s-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(2) u (3) previsti li ghandu
jinkludi deskrizzjoni tal-process tal-manigment tar-riskji li
tkun stabbiliet il-kumpanija tal-manigment. Ghandu jinkludi
wkoll deskrizzjoni tal-proceduri u tal-arrangamenti mehuda
skont I-Artikolu 15.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom, fi Zmien xahar minn meta
jircievu n-notifika msemmija fil-paragrafu 1, jghadduha lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija
tal-manigment.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’
kumpanija tal-manigment ghandhom ukoll jikkomunikaw
id-dettalji ta’ kull skema ta’ kumpens applikabbli mahsuba biex
tipprotegi lill-investituri.

Meta kumpanija tal-manigment tkun tixtieq twettaq l-attivita’ tal-
manigment ta’ portafolli kollettivi kif imsemmi fl-Anness II,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jinkludu mad-dokumenti
mibghuta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tal-
kumpanija tal-manigment, attestazzjoni li l-kumpanija tal-
manigment giet awtorizzata skont id-dispozizzjonijiet ta’ din
id-Direttiva, deskrizzjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-
awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment u d-dettalja dwar
kull restrizzjoni tat-tipi ta’ UCITS li l-kumpanija tal-manigment hi
awtorizzata li timmaniggja.

Minkejja d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 20 u l-Artikolu 93,
il-kumpanija tal-manigment tista’ mbaghad tibda negozju fl-Istat
Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment.

3. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet taht il-liberta
li jigu pprovduti servizzi ghandhom jikkonformaw mar-regoli
mfassla mill-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment skont I-Artikolu 14.

4. Fejn il-kontenut tal-informazzjoni kkomunikata skont
il-paragrafu 1(b) jigi emendat, il-kumpanija tal-manigment
ghandha taghti notifika tal-emenda bil-miktub lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment u tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment qabel ma timplimenta I-bidla. L-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment ghandha taggorna l-informazzjoni li tinsab
fl-attestazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 u tinforma lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija
tal-manigment kull meta jkun hemm bidla fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment
jew fid-dettalji ta’ kull restrizzjoni tat-tipi ta’ UCITS li I-kumpanija
tal-manigment hi awtorizzata li timmaniggja.

Artikolu 19

1. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet ta’ mma-
niggjar ta’ portafolli kollettivi fuq bazi transkonfinali permezz tat-
twaqqif ta’ fergha jew taht il-liberta li jigu pprovduti servizzi
ghandha tikkonforma mar-regoli tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-kumpanija  tal-manigment li huma relatati mal-
organizzazzjoni  tal-kumpanija  tal-manigment,  inkluzi
l-arrangamenti dwar id-delegazzjoni, il-proceduri ghall-
immaniggjar tar-riskju, ir-regoli u s-sorveljanza prudenzjali,
il-proceduri msemmijin fl-Artikolu 12 u r-rekwiziti ta’ rrapurtar
tal-kumpanija tal-manigment. Dawk ir-regoli ma ghandhomx
ikunu aktar stretti minn dawk ir-regoli applikabbli ghall-
kumpaniji tal-manigment li jmexxu l-attivitajiet taghhom fl-Istat
Membru ta’ domicilju taghhom biss.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment huma responsabbli ghas-sorveljanza
tal-konformita mal-paragrafu 1.
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3. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet ta’ mma-
niggjar ta’ portafolli kollettivi fuq bazi transkonfinali permezz tat-
twaqgif ta’ fergha jew skont il-liberta li jigu pprovduti servizzi
ghandha tikkonforma mar-regoli tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS li huma relatati mat-twaqqif u I-funzjonament tal-
UCITS, b’ mod partikolari r-regoli applikabbli ghal:

(a) it-twaqqif u l-awtorizzazzjoni tal-UCITS;
(b) il-hrug u l-fidwa tal-unitajiet u l-ishma;

(¢) il-linji politi¢i u l-limiti tal-investimenti, inkluz l-ikkalkular
tal-esponiment u l-leverage totali;

(d) ir-restrizzjonijiet fuq is-self u fuq il-bejgh mhux kopert ta’
titoli (uncovered sales);

(e) il-valutazzjoni tal-assi u l-kontabilita tal-UCITS;

(f) il-kalkulazzjoni tal-prezz tal-hrug ufjew il-prezz tal-fidwa, u
l-izbalji fil-kalkulazzjoni tal-valur nett tal-assi u l-kumpens
relatat tal-investituri;

(g) id-distribuzzjoni jew l-investiment mill-g¢did tad-dhul;

(h) ir-rekwiziti ta’ zvelar u rrapurtar tal-UCITS, inkluzi l-prospett,
it-taghrif ewlieni ghall-investituri u r-rapporti perjodici;

(i) l-arrangamenti maghmula ghall-kummer¢jalizzazzjoni;

() ir-relazzjoni mat-titolari tal-unitajiet;

(k) il-merger u r-ristrutturazzjoni tal-UCITS;

() l-istral¢ u l-likwidazzjoni tal-UCITS;

(m) fejn japplika, il-kontenut tar-registru tat-titolari tal-unitajiet;
(n) id-drittijiet tal-licenzji u tas-sorveljanza ghall-UCITS; u

(o) l-ezercitar tad-drittijiet ta’ vvutar tat-titolari tal-unitajiet u
drittijiet ohra tat-titolari tal-unitajiet relatati mal-punti (a)
sa (m).

4. Il-kumpanija tal-manigment ghandha tikkonforma mal-
obbligi stipulati fir-regoli dwar il-fond jew fl-istrumenti ta’ inkor-
porazzjoni u l-obbligi stipulati fil-prospett, li ghandhom ikunu
konsistenti mal-ligi applikabbli kif imsemmija fil-paragrafi 1 u 3.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment huma responsabbli ghas-sorveljanza
tal-konformita fir-rigward mal-paragrafi 3 u 4.

6.  Il-kumpanija tal-manigment ghandha tiddeciedi u tkun res-
ponsabbli ghall-adozzjoni u l-implimentazzjoni tal-arrangamenti
u d-decizjonijiet organizzattivi kollha li jkun hemm bzonn sabiex
tkun zgurata konformita mar-regoli li ghandhom x’jagsmu mat-
twaqqif u l-funzjonament tal-UCITS u mal-obbligi stipulati fir-
regoli dwar il-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, u

fl-obbligi stipulati fil-prospett.

7. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom ikunu responsabbli biex jis-
sorveljaw kemm huma xierqa l-arrangamenti u l-organizzazzjoni
tal-kumpanija tal-manigment sabiex il-kumpanija tal-manigment
tkun fpozizzjoni li tikkonforma mal-obbligi u r-regoli li
ghandhom xjagsmu mat-twaqqif u l-funzjonament tal-UCITS
kollha li timmaniggja.

8.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull kumpanija tal-
manigment awtorizzata fi Stat Membru ma tkun suggetta ghall-
ebda rekwizit addizzjonali stabbilit fl-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS fir-rigward tal-ogsma koperti minn din id-Direttiva,
apparti fil-kazi esplicitament imsemmijin fdin id-Direttiva.

Artikolu 20

1.  Bla hsara ghall-Artikolu 5, kumpanija tal-manigment li tap-
plika biex timmaniggja UCITS stabbilita fi Stat Membru iechor
ghandha tipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti fl-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS bid-dokumenti li gejjin:

(a) il-ftehim bil-miktub mad-depozitarju msemmi fl-Artikoli 23
u33;u

(b) l-informazzjoni dwar l-arrangamenti ta’ delegazzjoni fir-
rigward tal-funzjonijiet tal-manigment u l-amministrazzjoni
tal-investimenti msemmijin fl-Anness IL

Jekk kumpanija tal-manigment tkun diga qed timmaniggja UCITS
ohra tal-istess tip fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, tkun
bizzejjed li ssir referenza ghad-dokumenti diga pprovduti.

2. Sakemm ikun necessarju biex tigi zgurata l-konformita mar-
regoli li jkunu responsabbli ghalihom, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS jistghu jitolbu li
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment sabiex jipprovdu kjarifika u
informazzjoni dwar id-dokumenti msemmijin fil-paragrafu 1 u,
fuq il-bazi tal-attestazzjoni msemmija fl-Artikoli 17 u 18, dwar
jekk it-tip ta’ fond li jintalab awtorizzazzjoni ghalih ikunx jidhol
fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-
manigment. Fejn ikun applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment
ghandhom jipprovdu l-opinjoni taghhom fi zmien 10 granet ta’
xoghol mit-talba inizjali.

3. L-unici ragunijiet ghalfejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS jistghu jichdu l-applikazzjoni tal-
kumpanija tal-manigment huma jekk:

() il-kumpanija tal-manigment ma tikkonformax mar-regoli li
jaghmlu parti mill-qasam ta’ responsabilita taghhom skont
l-Artikolu 19;

(b) il-kumpanija tal-manigment ma tkunx awtorizzata mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha
biex timmaniggja t-tip ta’ UCITS li ghalih ikun ged jintalab
awtorizzazzjoni; jew

(c) il-kumpanija  tal-manigment ma tkunx
id-dokumenti msemmija fil-paragrafu 1.

provdiet
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Qabel ma jirrifjutaw applikazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom jikkonsultaw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment.

4. Kull modifiki materjali sussegwenti tad-dokumentazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi notifikata mill-kumpanija
tal-manigment lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS.

Artikolu 21

1. L-stat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment jista’,
ghal ragunijiet ta’ statistika, jehtieg lill-kumpaniji kollha tal-
manigment b'ferghat fit-territorju tieghu biex jirrappurtaw perjo-
dikament dwar l-attivitajiet mwettqa fl-Istat Membru ospitant lill-
awtoritajiet kompetenti ta’ dak I-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment.

2. L-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment jista’
jehtieg lil kumpaniji tal-manigment, li jwettqu negozju fit-
territorju tieghu permezz tat-twaqqif ta’ fergha jew il-liberta li jip-
provdu s-servizzi, li jipprovdu l-informazzjoni necessarja ghall-
monitoragg tal-konformita taghhom mar-regoli fir-responsabilita
tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment li jappli-
kaw ghalihom.

Dawk ir-rekwiziti m’ ghandhomx ikunu iktar stretti minn dawk li
l-istess Stat Membru jimponi fuq kumpaniji tal-manigment awto-
rizzati fdak I-Istat Membru ghall-monitoragg tal-konformita tagh-
hom mal-istess standards.

Il-kumpaniji tal-manigment ghandhom jizguraw li I-proceduri u
l-arrangamenti msemmija fl-Artikolu 15 jaghmluha possibbli
ghall-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS biex jottjenu l-informazzjoni msemmija f dan il-paragrafu
direttament minghand il-kumpanija tal-manigment.

3. Meta l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment jaccertaw li kumpanija tal-manigment
li jkollha fergha jew tipprovdi servizzi fit-territorju tieghu qieghda
tikser xi wahda mir-regoli fir-responsabilita taghha, dawk
l-awtoritajiet ghandhom jehtiegu li l-kumpanija tal-manigment
koncernata ¢gib fi tmiem dak il-ksur u jinformaw lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment b’ dan.

4. Jekk il-kumpanija tal-manigment koncernata tirrifjuta li tip-
provdi lill-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
bl-informazzjoni li taggha taht ir-responsabbilita’ taghha, jew
tonqos milli tiehu l-passi necessarji biex iggib fi tmiem il-ksur
msemmi fil-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment ghandhom jinfurmaw
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment b’dan. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment
ghandhom, mal-ewwel opportunita li jkollhom, jichdu l-mizuri
kollha xierqa sabiex jizguraw li I-kumpanija tal-manigment kon-
¢ernata tipprovdi l-informazzjoni mitluba mill-Istat Membri ospi-
tanti tal-kumpanija tal-manigment skont il-paragrafu 2 jew igib
dan il-ksur fi tmiemu. In-natura ta’ dawk il-mizuri ghandha tkun
ikkomunikata lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-kumpanija tal-manigment.

5. Jekk, minkejja I-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment jew
minhabba li dawn il-mizuri huma inadegwati jew mhumiex dis-
ponibbli fl-Istat Membru kkonéernat, il-kumpanija tal-manigment
tkompli tirrifjuta li tipprovdi l-informazzjoni mitluba mill-Istat
Membri  ospitanti  tal-kumpanija  tal-manigment  skont
il-paragrafu 2, jew tippersisti fil-ksur tad-dispozizzjonijiet legali
jew regolatorji msemmija fl-istess paragrafu fis-sehh fl-Istat Mem-
bru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment jista’, wara li jinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment, jichu
mizuri xierqa, inkluzi taht 1-Artikoli 98 u 99, sabiex jipprevjeni
jew jippenalizza iktar irregolaritajiet u, safejn ikun necessarju, biex
jipprevieni lil dik il-kumpanija tal-manigment milli tibda
operazzjonijiet ulterjuri fit-territorju tieghu. L-Istati Membri
ghandhom jizguraw illi fit-territorji taghhom huwa possibbli li
jigu serviti d-dokumenti legali mehtiega ghal dawk il-mizuri dwar
il-kumpaniji tal-manigment. Meta s-servizz provdut fl-Istat Mem-
bru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment ikun l-immaniggjar ta’
UCITS, I-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
jista’ jirrikjedi li I-kumpanija tal-manigment ma tibqax timma-
niggja dik il-UCITS.

6.  Kwalunkwe mizura adottata skont il-paragrafi 4 jew 5 li tin-
volvi mizuri jew penalitajiet ghandha tkun iggustifikata kif dovut
u kkomunikata lill-kumpanija tal-manigment koncernata. Kull
mizura ta’ dan it-tip ghandha tkun suggetta ghad-dritt ta’ appell
fil-qrati tal-Istati Membri li jkunu addottawha.

7. Qabel ma tigi segwita l-procedura stabbilita fil-paragrafi 3,
4 jew 5, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment jistghu, femergenzi, jichdu I-mizuri ta’
prekawzjoni necessarji  ghall-protezzjoni tal-interessi tal-
investituri u ohrajn li ghalihom huma pprovduti s-servizzi.
[I-Kummissjoni u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
l-ohra kkoncernati ghandhom ikunu infurmati b'dawn il-mizuri
mal-ewwel opportunita li jkollhom.

[I-Kummissjoni tista’, wara li tikkonsulta lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri koncernati, tiddeciedi i I-Istat Mem-
bru fdak il-kaz ghandu jemenda jew jabolixxi dawk il-mizuri.

8.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jikkonsultaw mal-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
gabel ma jirtiraw l-awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment.
Fkazi tali, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS ghandhom jiehdu mizuri xierqa sabiex jissalvagward-
jaw l-interessi tal-investituri. Dawn il-mizuri jistghu jinkludu
decizjonijiet li jwaqqfu lill-kumpanija tal-manigment koncernata
milli tibda operazzjonijiet ulterjuri fit-territorju taghhom.

Kull sentejn il-Kummissjoni ghandha tohrog rapport dwar kazijiet
bhal dawn.

9.  L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni bin-
numru u ttip ta’ kazijiet li fihom huma rrifjutaw
l-awtorizzazzjoni taht l-Artikolu 17 jew applikazzjoni taht I-Arti-
kolu 20 kien jew ta’ kwalunkwe mizuri li ttiehdu skont
il-paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu.

Kull sentejn il-Kummissjoni ghandha tohrog rapport dwar kazijiet
bhal dawn.
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KAPITOLU IV

OBBLIGI LI JIRRIGWARDAW ID-DEPOZITARJU

Artikolu 22

1. L-assi ta’ fond komuni ghandhom ikunu fdati lil depozitarju
biex jinzammu fis-sigurta.

2. Ir-responsabbilta ta’ depozitarju kif imsemmija fl-Arti-
kolu 24 ma ghandhiex tigi affettwata mill- fatt li jkun halla l-assi
kollha jew parti minnhom fidejn parti terza biex jinzammu
fis-sigurta.

3. Depozitarju ghandu, madanakollu:

(a) jizgura li l-bejgh, il-hrug, ix-xiri mill-gdid, it-tifdija u
l-kancellazzjoni ta’ unitajiet maghmula fisem fond komuni
jew minn kumpanija tal-manigment jitwettqu skont il-ligi
nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond;

(b) jizgura li l-valur tal-unitajiet ikun ikkalkolat skont il-ligi
nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond;

(c) iwettaq l-istruzzjonijiet tal-kumpanija tal-manigment,
sakemm dawn ma jkunux fkunflitt mal-ligi nazzjonali
applikabbli jew mar-regoli tal-fond;

(d) jizgura li foperazzjonijiet li jinvolvu l-assi ta’ fond komuni
kull konsiderazzjoni tkun mibghuta lilu fil-limiti taz-zmien
tas-soltu;

(e) jizgura li l-introjtu ta’ fond komuni jigi applikat skont il-ligi
nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond.

Artikolu 23

1. Depozitarju ghandu jew ikollu l-uffic¢ju rregistrat tieghu
jew ghandu jkun stabbilit fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

2. Depozitarju ghandu jkun istituzzjoni li tkun suggetta ghal
regolamentazzjoni prudenzjali u ghal supervizjoni kontinwa.
Ghandu wkoll iforni garanziji finanzjarji u professjonali bizzejjed
biex ikun jista' effettivament isegwi n-negozju tieghu bhala
depozitarju u jissodisfa l-impenji inerenti fdik il-funzjoni.

3. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw liema mill-
kategoriji ta’ istituzzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom
ikunu eligibbli li jkunu depozitarji.

4. Id-depozitarju  ghandu jippermetti lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS li jakkwis-
taw, fuq talba, l-informazzjoni kollha li d-depozitarju jkun akk-
wista waqt li qed iwettaq dmirijietu, u li tkun mehtiega ghall-
awtoritajiet kompetenti biex jissorveljaw il-konformita tal-UCITS
ma’ din id-Direttiva.

5. Fejn l-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment ma jkunx l-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS,
id-depozitarju ghandu jaghmel ftehim bil-miktub mal-kumpanija
tal-manigment li tirregola ¢-¢irkulazzjoni tat-taghrif megjus
necessarju biex jippermettilha twettaq il-funzjonijiet stipulati
fl-Artikolu 22 u fligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet
amministrattivi ohra li huma relevanti ghad-depozitarji fl-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

6.  Il-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni fir-
rigward tal-mizuri li ghandhom jittiehdu minn depozitarju sabiex
jaqdi dmirijietu fir-rigward ta’ UCITS gestita minn kumpanija tal-
manigment stabbilita fi Stat Membru iehor, flimkien mad-dettalji
li jehtieg ikunu inkluzi fi ftehim standard li jridu jintuzaw mid-
depozitarju u mill-kumpanija tal-manigment skont il-paragrafu 5.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 24

Depozitarju ghandu, skont il-ligi nazzjonali tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS, ikun responsabbli lejn il-kumpanija tal-
manigment u lejn it--titolari tal-unitajiet ghal xi telf soffert minn-
hom bhala rizultat tan-nugqas minghajr gustifikazzjoni tieghu li
jwettaq l-obbligi tieghu jew it-twettiq mhux xieraq taghhom.

Ir-responsabbilta lejn it- titolari ta’ unitajiet tista’ tkun invokata
direttament jew indirettament permezz ta’ kumpanija tal-
manigment, skont in-natura guridika tar-relazzjoni bejn
id-depozitarju, il-kumpanija tal-manigment u  t-titolari
tal-unitajiet.

Artikolu 25

1. L-ebda kumpanija ma ghandha tagixxi fl-istess hin bhala
kumpanija tal-manigment u bhala depozitarju.

2. Fil-kuntest tar-rwoli rispettivi taghhom, il-kumpanija tal-
manigment u d-depozitarju ghandhom jagixxu indipendentement
u biss fl-interess tat-titolari tal-unitajiet.

Artikolu 26

I-ligi  jew ir-regoli tal-fond ghandhom jistabbilixxu
l-kundizzjonijiet ghas-sostituzzjoni tal-kumpanija tal-manigment
u d-depozitarju u r-regoli biex jizguraw il-protezzjoni ta’ titolari
ta’ unitajiet fil-kaz ta’ din is-sostituzzjoni.
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KAPITOLU V
OBBLIGI LI JIRRIGWARDAW KUMPANIJI TA’ INVESTIMENT

TAQSIMA 1
Kundizzjonijiet ghall-bidu ta’ negozju

Artikolu 27

Access ghan-negozju ta’ kumpanija ta’ investiment ghandu jkun
suggett ghal awtorizzazzjoni minn qabel li ghandha tinghata mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju tal-
kumpanija ta’ investiment.

L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw il-forma guridika li
kumpanija ta’ investiment ghandha tiehu.

L-uffic¢ju registrat tal-kumpanija ta’ investiment ghandu jinsab
fl-istess Stat Membru bhall-uffic¢ju rregistrat tal-Istat Membri ta’
domicilju tal-kumpanija tal-investiment.

Artikolu 28

L-ebda kumpanija ta’ investiment ma tista’ twettaq attivitajiet ta’
xort'ohra minn dawk imsemmija fl-Artikolu 1(2).

Artikolu 29

1. Minghajr hsara ghal kundizzjonijiet ohrajn ta’ applikazzjoni
generali stabbiliti bil-ligi nazzjonali, [-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-investiment ma
ghandhomx jaghtu awtorizzazzjoni lil kumpanija ta’ investiment
li ma tkunx hatret kumpanija tal-manigment sakemm
il-kumpanija ta’ investiment jkollha kapital inizjali bizzejjed ta’
mill-ingas EUR 300 000.

Barra minn hekk, meta kumpanija ta’ investiment ma tkunx hatret
kumpanija tal-manigment awtorizzata skont din id-Direttiva,
ghandhom japplikaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtorizzazzjoni ma tistax tinghata sakemm l-applikazzjoni
ghal awtorizzazzjoni ma jkollhiex maghha programm ta’
operat li jistabbilixxi, talanqas, l-istruttura organizzattiva tal-
kumpanija tal-manigment;

(b) id-diretturi tal-kumpanija ta’ investiment ghandhom ikunu ta’
reputazzjoni tajba bizzejjed u ta’ esperjenza bizzejjed ukoll
fir-rigward tat-tip ta’ negozju mwettaq mill-kumpanija ta’
investiment u; ghal dak l-iskop, l-ismijiet tad-diretturi u ta’
kull persuna li tigi warajhom fil-kariga ghandhom jigu kko-
munikati mill-ewwel lill-awtoritajiet  kompetenti; 1-
izvolgiment tan-negozju ta’ kumpanija ta’ investiment
ghandu jigi de¢iz minn ghall-inqas zewg persuni li jissodis-
faw dawn il-kundizzjonijiet; u “diretturi” ghandha tfisser
dawk il-persuni li, skont il-ligi jew l-istrumenti ta’ inkorpo-
razzjoni, jirrapprezentaw il-kumpanija ta’ investiment, jew li
effettivament jiddeterminaw il-politika tal-kumpanija; u

(c) Fejn jezistu rabtiet mill-qrib bejn il-kumpanija ta’ investiment
ghandhom jaghtu awtorizzazzjoni biss jekk dawk ir-rabtiet
mill-qrib ma jipprevenux l-ezer¢izzju effettiv tal-funzjonijiet
taghhom ta’ supervizjoni.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija ta’ investiment ghandhom ukoll jirrifjutaw awtorizzaz-
zjoni jekk il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet
amministrattivi ta’ pajjiz terz li jirregolaw persuna fizika jew guri-
dika wahda jew iktar li maghha l-kumpanija tal-manigment
ikollha rabtiet mill-qrib, jew diffikultajiet involuti fl-applikazzjoni
taghhom, jipprevjenu l-ezercizzju effettiv tal-funzjonijiet taghhom
ta’ supervizjoni.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija ta’ investiment ghandhom jehtiegu li kumpaniji ta’
investiment jipprovduhom bl-informazzjoni li jehtiegu.

2. Fil-kaz li l-kumpanija ta’ investiment ma tkunx hatret
kumpanija tal-manigment, il-kumpanija ta’ investiment ghandha
tkun informata, fi zmien sitt xhur mis-sottomissjoni ta’
applikazzjoni kompleta, jekk inghatatx l-awtorizzazzjoni jew le.
Ghandhom jinghataw ir-ragunijiet kull meta tigi rifjutata
awtorizzazzjoni.

3. Kumpanija ta’ investiment tista’ tibda negozju malli tinghata
l-awtorizzazzjoni.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija ta’ investiment jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni mah-
ruga lil kumpanija tal-manigment suggetta ghal din id-Direttiva
biss meta dik il-kumpanija:

(@) ma taghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi Zzmien tnax-il xahar,
tirrinunzja espressament l-awtorizzazzjoni jew tkun waqqfet
l-attivita koperta minn din id-Direttiva iktar minn sitt xhur
gabel sakemm I-Istat Membru kkoncernat ma jkunx ipprovda
biex f'dawn il-kazijiet taqa’ l-awtorizzazzjoni;

(b) tkun kisbet l-awtorizzazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet
foloz jew permezz ta’ kwalunkwe mezz irregolari ichor;

(c) ma tissodisfax aktar il-kundizzjonijiet li tahthom inghatat
l-awtorizzazzjoni;

(d) tkun  serjament  ufjew  sistematikament  Kkisret
id-dispozizzjonijiet adottati skont din id-Direttiva; jew

(e) taga’ taht kwalunkwe kaz meta l-ligi nazzjonali tipprovdi
ghal irtirar.

TAQSIMA 2

Kundizzjonijiet operattivi

Artikolu 30

L-Artikoli 13 u 14 ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal
kumpaniji ta’ investiment li ma jkunux hatru kumpanija tal-
manigment awtorizzata skont din id-Direttiva.

Ghall-finijjiet  tal-Artikoli msemmija fl-ewwel paragrafu,
“kumpannija  tal-manigment” ghandha tinftiehem bhala
“kumpannija ta’ investiment”.

Kumpaniji ta’ investiment ghandhom jimmaniggjaw biss assi tal-
portafoll proprju taghhom u ma jistghu, taht l-ebda ¢irkostanza,
jir¢ievu l-ebda mandat biex jimmaniggjaw assi ghan-nom ta’ parti
terza.
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Artikolu 31

Kull Stat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija ta’ investiment
ghandu jfassal regoli prudenzjali li ghandhom jigu osservati fkull
hin minn kumpaniji ta’ investiment li ma hatrux kumpanija tal-
manigment awtorizzata skont din id-Direttiva.

B'mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija ta’ investiment, waqt li jiehdu kont ukoll
tan-natura tal-kumpanija ta’ investiment, ghandhom jehtiegu li
|-kumpanija jkollha proceduri tajbin ta’ manigment u kontabbilta,
arrangamenti ta’ kontroll u salvagwardja ghall-ipprocessar ta’ data
elettronika u mekkanizmi adegwati interni ta’ kontroll inkluzi,
b'mod partikolari, regoli ghal operazzjonijiet personali mill-
impjegati taghha jew ghall-holding jew |- immaniggjar ta’
investimenti fi strumenti finanzjarji sabiex tinvesti l-kapital iniz-
jali taghha u tizgura, talanqas, li kull operazzjoni li tinvolvi
|-kumpanija tista’ tigi rikostrutta skont l-origini taghha, il-partijiet
ghaliha, in-natura taghha, u I-hin u I-post li fihom saret u li l-assi
tal-kumpanija ta’ investiment huma investiti skont l-istrumenti ta’
inkorporazzjoni u d-dispozizzjonijiet legali fis-sehh.

TAQSIMA 3

Obbligi li jirrigwardaw id-depoZitarju

Artikolu 32

1. L-assi ta’ kumpanija ta’ investiment ghandhom ikunu fdati
lil depozitarju biex jinzammu fis-sigurta.

2. Ir-responsabbilta ta’ depozitarju kif imsemmija fl-Arti-
kolu 34 ma ghandhiex tigi affettwata mill-fatt li huwa jkun halla
l-assi kollha jew parti minnhom fidejn parti terza biex jinzammu
fis-sigurta.

3. Depozitarju ghandu jizgura dan li gej:

(a) lil-bejgh, il-hrug, ix-xiri mill-gdid, it-tifdija u I-kancellazzjoni
ta’ unitajiet maghmula minn jew fisem kumpanija ta’
investiment jkunu mwettqa skont il-ligi u skont l-istrumenti
ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’ investiment;

(b) li fit-tranzazzjonijiet li jinvolvu l-assi ta’ kumpanija ta’
investiment kull konsiderazzjoni tkun mibghuta lilu fil-limiti
taz-zmien tas-soltu; u

(c) li l-introjtu ta’ kumpanija ta’ investiment jigi applikat skont
il-ligi u l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha.

4. L-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpaniji ta’ investiment
jista’ jiddeciedi li kumpaniji ta’ investiment stabbiliti fit-territorju
tieghu li jikkummer¢jalizzaw l-unitajiet taghhom esklussivament
permezz ta’ Borza wahda jew aktar li filhom l-unitajiet taghhom
jigu ammessi ghal elenkar uffi¢jali ma jkunux mehtiega jkollhom
depozitarji fis-sens ta’ din id-Direttiva.

L-Artikoli 76, 84 u 85 ma ghandhomx japplikaw ghal dawn
il-kumpaniji ta’ investiment. Madanakollu, ir-regoli ghall-
valorizzazzjoni tal-assi ta’ dawn il-kumpaniji ta’ investiment
ghandhom jigu ddikjarati fil-ligi nazzjonali applikabbli jew
fl-istrumenti tal-inkorporazzjoni taghhom.

5. L-Istat Membru ta’ domi¢ilju tal-kumpaniji ta’ investiment
jista’ jiddeciedi li kumpaniji ta’ investiment stabbiliti fit-territorju
tieghu li jikkummer¢jalizzaw mill-anqas 80 % tal-unitajiet tagh-
hom permezz ta’ Borza wahda jew aktar innominati fl-istrumenti
tal-inkorporazzjoni taghhom ma ghandhomx ikunu mehtiega
jkollhom depozitarji fis-sens ta’ din id-Direttiva sakemm
l-unitajiet taghhom ikunu ammessi fl-elenkar uffi¢jali fil-Boroz ta’
dawk I-Istati Membri li fit-territorji taghhom l-unitajiet ikunu
mdahhla fis-suq, u li kull operazzjoni li din il-kumpanija ta’
investiment tista’ taghmel barra -Boroz issir biss bil-prezzijiet
tal-Boroz.

L-istrumenti tal-inkorporazzjoni ta’ kumpanija ta’ investiment
ghandhom jispecifikaw il-Borza fil-pajjiz tal- kummer¢jalizzazzjoni
li l-prezzijiet taghha jiddeterminaw il-prezzijiet li bihom dik
il-kumpanija ta’ investiment taghmel kull operazzjoni barra 1-Boroz
fdak il-pajjiz.

Stat Membru ghandu jaghmel uzu mid-deroga prevista fl-ewwel
subparagrafu biss jekk jikkunsidra li titolari tal-unitajiet ikollhom
protezzjoni ekwivalenti ghal dik ta’ titolari ta’ unitajiet fUCITS li
jkollhom depozitarji fis-sens ta’ din id-Direttiva.

II-kumpaniji ta’ investiment msemmija f dan il-paragrafu u fil-
paragrafu 4, dawn u l-kumpaniji ghandhom, b'mod partikolari:

(a) fl-assenza ta’ ta’ ligi nazzjonali, jiddikjaraw fl-istrumenti ta’
inkorporazzjoni taghhom, il-metodu tal-kalkolu tal-valuri
netti tal-assi tal-unitajiet taghhom;

(b) jintervjenu fis-suq biex jipprevjenu l-valuri fil-Borza tal-
unitajiet taghhom milli jvarjaw aktar minn 5 % mill-valuri
netti tal-assi taghhom;

(c) jistabbilixxu l-valuri netti tal-assi tal-unitajiet taghhom, jik-
komunikawhom lill-awtoritajiet kompetenti mill-anqas

darbtejn fil-gimgha u jippubblikawhom darbtejn fix-xahar.

Mill-angas darbtejn fix-xahar, awditur independenti ghandu jiz-
gura i I-kalkolu tal-valur tal-unitajiet jigi effetwat skont il-ligi u
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’ investiment.

Fdawn l-okkazjonijiet, l-awditur ghandu jizgura li l-assi tal-
kumpanija ta’ investiment jigu investiti skont ir-regoli stabbiliti
bil-ligi u l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija.

6. L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni
bl-identitajiet tal-kumpaniji ta’ investiment li jibbenefikaw mid-
derogi previsti fil-paragrafi 4 u 5.

Artikolu 33

1. Depozitarju ghandu jew ikollu l-uffic¢ju rregistrat tieghu
jew ghandu jkun stabbilit fl-istess Stat Membru bhal dak tal-
kumpanija ta’ investiment.

2. Depozitarju ghandu jkun istituzzjoni li tkun suggetta ghal
regolamentazzjoni prudenzjali u ghal supervizjoni kontinwa.

3. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw liema mill-
kategoriji ta’ istituzzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom
ikunu eligibbli li jkunu depozitarji.
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4. Id-depozitarju  ghandu jippermetti lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS li jakkwis-
taw, fuq talba, l-informazzjoni kollha li d-depozitarju jkun akk-
wista waqt li qed iwettaq dmirijietu, u li jkunu mehtiega ghall-
awtoritajiet kompetenti biex jissorveljaw il-konformita tal-UCITS
ma’ din id-Direttiva.

5.  Fejn l-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment ma jkunx l-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS,
id-depozitarju ghandu jaghmel ftehim bil-miktub mal-kumpanija
tal-manigment li tirregola ¢-cirkulazzjoni tat-taghrif megjus
necessarju biex jippermettilha twettaq il-funzjonijiet stipulati
fl-Artikolu 32 u fligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi ohra li huma relevanti ghad-depozitarji fl-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

6.  I-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni fir-
rigward tal-mizuri li ghandhom jittiehdu minn depozitarju sabiex
jaqdi dmirijietu fir-rigward ta’ UCITS gestita minn kumpanija tal-
manigment stabbilita fi Stat Membru iehor, flimkien mad-dettalji
li jehtieg ikunu inkluzi fil-ftehim standard li jrid jintuza mid-
depozitarju u mill-kumpanija tal-manigment skont il-paragrafu 5.

Dawk il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 34

Depozitarju ghandu, skont il-ligi nazzjonali tal-Istat Membru ta’
domic¢ilju tal-kumpanija ta’ investiment, ikun responsabbli lejn
il-kumpanija ta’ investiment u lejn it-titolari tal-unitajiet ghal xi
telf imgarrab minnhom bhala rizultat tan-nuqqas minghajr gus-
tifikazzjoni tieghu li jwettaq l-obbligi tieghu jew it-twettiq mhux
xieraq taghhom.

Artikolu 35

1. L-ebda kumpanija ma ghandha tagixxi fl-istess hin bhala
kumpanija ta’ investiment u bhala depozitarju.

2. Fit-twettiq tad-doveri tieghu bhala  depozitarju,
id-depozitarju ghandu jagixxi biss fl-interessi tat-titolari
tal-unitajiet.

Artikolu 36

[I-ligi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’
investiment ghandhom jistabbilixxu l-kundizzjonijiet ghas-
sostituzzjoni  tad-depozitarju u r-regoli biex jizguraw
il-protezzjoni tat-titolari tal-unitajiet fil-kaz ta’ din is-sostituzzjoni.

KAPITOLU VI
MERGERS TAL-UCITS

TAQSIMA 1
Principju, awtorizzazzjoni u approvazzjoni
Artikolu 37

Ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu, UCITS ghandha tinkludi kompar-
timenti ta’ investiment taghha.

Artikolu 38

1. L-Istati Membri ghandhom, bla hsara ghall-kundizzjonijiet
stipulati fdan il-Kapitolu u irrispettivament mill-mod li bih
il-UCITS jkunu kostitwiti skont l-Artikolu 1(3), jippermettu
mergers transkonfinali u domestici kif definit fil-punti (q) u (r) tal-
Artikolu 2(1) f konformita’ ma’ teknika wahda jew aktar tal-
merger kif stipulat fil-punt (p) tal-Artikolu 2(1).

2. Il-metodi tekni¢i ta’ merger uzati ghal mergers
transkonfinali kif definiti fil-punt (q) tal-Artikolu 2(1) iridu jigu
stipulati skont il-ligijiet tal-mergers tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS.

3. Il-metodi teknici tal-merger uzati ghal mergers domestici kif
definiti fil-punt (r) tal-Artikolu 2(1)ghandhom ikunu permessi
skont il-ligijiet tal-Istat Membru, li fih il-UCITS hija stabbilita.

Artikolu 39

1. I-mergers ghandhom ikunu suggetti ghal awtorizzazzjoni
minn qabel mill-awtoritajiet kompetenti mill-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS li tkun diehla fmerger.

2. 1-UATS li tkun se tidhol fmerger ghandha tipprovdi
l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ta’ domicilju taghha:

(a) l-abbozz ta’ termini komuni tal-merger proposta debitament
approvata mill-UCITS li tkun se tidhol fmerger u I-UCITS
riceventi;

(b) verzjoni aggornata tal-prospett u t-taghrif ewlieni ghall-
investitur, kif imsemmi fl-Artikolu 78, tal-UCITS riceventi,
jekk tkun stabbilita fi Stat Membru iehor;

(c) dikjarazzjoni mahruga minn kull wiehed mid-depozitarji tal-
UCITS li jkunu dehlin fmerger u ta’ dawk ricevent, fejn tik-
konferma li, skont I-Artikolu 41, dawn ivverifikaw
il-konformita mal-partikolari stabbiliti fil-punti (a), (f) u (g)
tal-Artikolu 40(1) mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva u r-regoli
tal-fondi jew strumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS
rispettiva taghhom; u

(d) it-taghrif dwar il-merger proposta li I-UCITS li tkun ser tidhol
fmerger u [-UCITS riceventi jkollhom il-hsieb li jipprovdu lit-
titolari tal-unitajiet rispettivi taghhom.

Dik l-informazzjoni ghandha tigi pprovduta b’ tali mod sabiex tip-
permetti lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS li tkun se tidhol fmerger u dawk tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS riceventi jagrawhom fil-lingwa ufficjali jew
fwahda mil-lingwi uffi¢jali ta’ dak l-Istat Membru jew ta” dawk
I-Istati Membri, jew flingwa approvata minn dawk l-awtoritajiet
kompetenti.
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3. Meta I-fajl ikun komplut, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS i tkun se tidhol fmerger
ghandhom immedjatament jitrazmettu kopji tat-taghrif imsemmi
fil-paragrafu 2 lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS li ged tircievi. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta” domicilju tal-UCITS li tkun se tidhol fmerger u
dawk tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS li qed tircievi
ghandhom, rispettivament, igisu l-impatt potenzjali tal-merger
proposta fuq it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS li jkunu dehlin
fmerger kif ukoll tal-UCITS riceventi biex ikun evalwat jekk
it-titolari tal-unitajiet gewx moghtija l-informazzjoni adegwata.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS li tkun se tidhol fmerger jgisu li huwa necessarju, huma
jistghu jehtiegu, bil-miktub, li t-taghrif lit-titolari tal-unitajiet tal-
UCITS li jkunu dehlin fmerger jigi ¢carat.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju tal-
UCITS riceventi jqisu li huwa necessarju, huma jistghu jehtiegu,
bil-miktub, u mhux aktar tard minn 15-il jum tax-xoghol wara li
jircievu l-kopji tat-taghrif komplut rikjest mill-paragrafu 2, li
-UCITS riceventi timmodika it-taghrif li trid tipprovdi lit-titolari
tal-unitajiet taghha.

Fdan il-kaz, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS riceventi ghandha tibghat indikazzjoni tan-nuqqas
ta’ sodisfazzjon taghha lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ta’ domicilju tal-UCITS li tkun se tidhol fmerger. Huma
ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ta’ domicilju tal-UCITS li tkun diehla fmerger, jekk humiex
sodisfatti bit-taghrif modifikat li jkun irid jigi pprovdut lit-titolari
tal-unitajiet tal-UCITS riceventi, fi zmien 20 jum tax-xoghol minn
meta tkun saret in-notifika..

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS li tkun se tidhol fmerger ghandhom jawtorizzaw il-merger
proposta jekk jintlahqu dawn il-kundizzjonijiet:

(a) il-merger proposta tikkonforma mar-rekwiziti kollha tal-Arti-
koli 39 sa 42;

(b) 1-UCITS riceventi giet notifikata, skont l-Artikolu 93, sabiex
tikkummer¢jalizza l-unitajiet taghha fl-Istati Membri kollha
fejn il-UCITS li tkun se tidhol fmerger tkun jew awtorizzata
jew kienet notifikata sabiex tikkummercjalizza l-unitajiet
taghha skont I-Artikolu 93; u

(c) L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membri tal-UCITS li jidhlu
fmerger u dawk riceventi jkunu, rispettivament, sodisfatti bit-
taghrif propost li jkun se jitforna lit-titolari tal-unitajiet, jew li
ma jkunu r¢evew l-ebda indikazzjoni ta’ nuqgas ta’ sodisfaz-
zjon mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membri tal-UCITS
riceventi skont ir-raba’ subparagrafu tal-paragrafu (3).

5. Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS li tkun se tidhol fmerger iqisu li I-fajl ma jkunx kom-
plut, huma ghandhom jitolbu taghrif addizzjonali fi Zmien 10
jjiem minn meta jircievu t-taghrif msemmi fil-paragrafu 2.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
li tkun se tidhol fmerger ghandhom jinfurmaw lill-UCITS li tkun
se tidhol fmerger, fi zmien 20 jum tax-xoghol mis-sottomissjoni
tal-fajl komplut f konformita’ mal-paragrafu 2, jekk il-merger
gietx awtorizzata jew le.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
li tkun se tidhol fmerger ghandhom ukoll jgharrfu lill-awtoritjiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS riceventi bid-
decizjonijiet taghhom.

6.  L-Istati Membri jistghu, skont it-tieni subparagrafu tal-Arti-
kolu 57(1), jipprevedu deroga mill-Artikoli 52 sa 55 ghall-UCITS
li ged jircievi.

Artikolu 40

1.  L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li I-UCITS i tkun se
tidhol fmerger u dik riceventi jfasslu abbozz ta’ termini komuni
ghall-merger.

L-abbozz ta’ termini komuni ghall-merger ghandu jistipula
d-dettalji li gejjin:

(a) l-identifikazzjoni tat-tip ta’ merger u I-UCITS involuti;
(b) lisfond u I-hsieb wara I-merger proposta;

(c) l-impatt mistenni tal-merger proposta fuq it-titolari tal-
unitajiet kemm tal-UCITS li jkunu dehlin fmerger kif ukoll
tal-UCITS li jkunu qed jircievu;

(d) il-kriterji adottati ghall-valutazzjoni tal-assi u, fejn
applikabbli, tal-obbligi fid-data ghall-kalkolu tar-ratio ghall-
kambju msemmija fl-Artikolu 47(1);

(e) il-metodu tal-kalkolu tar-ratio tal-kambju;
(f) il-jum effettiv pjanat ghall-merger;

() ir-regoli applikabbli ghat-trasferiment rispettiv tal-assi u I-bdil
tal-unitajiet; u

(h) fil-kaz ta’ merger skont il-punt (p)(ii) tal-Artikolu 2(1), u fejn
japplika, il-punt (p)(iii) tal-Artikolu 2(1), ir-regoli tal-fondi
jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS riceventi li

tkun ghadha kemm twagqgfet.

L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jitolbu li tkun inkluza
informazzjoni addizzjonali fl-abbozz tat-termini komuni
ghall-mergers.

2. I-UCITS 1 tkun se tidhol fmerger u I-UCITS riceventi
jistghu jiddeciedu li jinkludu aktar elementi fl-abbozz ta’ termini
komuni ghall-merger.

TAQSIMA 2

Kontroll tal-parti terza, taghrif ghat-titolari tal-unitajiet u
drittijiet ohra tat-titolari tal-unitajiet

Artikolu 41

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li d-depozitarji tal-UCITS li
tkun se tidhol fmerger u dik riceventi jivverifikaw il-konformita
mal-partikolari stabbiliti fil-punti (a), (f) u (g) tal-Artikolu 40(1)
mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva u r-regoli tal-fondi jew strumenti
ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS rispettiva taghhom.
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Artikolu 42

1. IMigi tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS li tkun diehla
fmerger ghandha tinkariga depozitarju jew awditur indipendenti,
approvat skont id-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tas- 17 ta’ Mejju 2006 dwar il-verifiki statutorji tal-
kontijiet annwali u tal-kontijiet konsolidati (*), biex jivvalida dan

li gej:

(a) il-kriterji adottati ghall-valutazzjoni tal-assi u, fejn
applikabbli, tal-obbligi fid-data ghall-kalkolu tar-ratio ghall-
kambiju, kif imsemmija fl-Artikolu 47(1);

(b) fejn applikabbli, il-hlas fkontanti ghal kull unita; u

() il-metodu tal-kalkolu tar-ratio tal-kambju kif ukoll ir-ratio tal-
kambju attwali determinat fid-data ghall-ikkalkular ta’ dak
il-proporzjon, kif msemmi fl-Artikolu 47(1).

2. L-awdituri statutorji tal-UCITS li jkunu dehlin fmerger jew
l-awditur statutorju tal-UCITS riceventi ghandhom jitgiesu bhala
awdituri indipendenti ghall-finijiet tal-paragrafu 1.

3. Kopja tar-rapporti tal-awditur indipendenti, jew fejn jap-
plika, tad-depozitarju, ghandha ssir disponibbli fuq talba u bla
hlas lit-titolari tal-unitajiet kemm tal-UCITS li jkunu dehlin
fmerger kif ukoll tal-UCITS riceventi u lill-awtoritajiet kompetenti
rispettivi taghhom.

Artikolu 43

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li 1-UCITS li jidhlu
fmerger u dawk riceventi jipprovdu taghrif xieraq u preciz dwar
il-merger proposta lit-titolari tal-unitajiet taghhom sabiex jipper-
mettulhom jaghmlu gudizzju mgharraf dwar l-impatt tal-
proposta fuq l-investiment taghhom.

2. Dan it-taghrif ghandu jitforna lit-titolari tal-unitajiet tal-
UCITS 1i tkun se tidhol fmerger u ta’ dik riceventi biss wara li
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
li tkun se tidhol fmerger jkunu awtorizzaw il-merger proposta
skont I-Artikolu 39.

Dan ghandu jitforna mhux aktar tard minn 30 jum mill-ahhar
data tat-talba ghal xiri mill-g¢did jew ghal fidwa minghajr spejjez
addizzjonali msemmija fl-Artikolu 45(1).

3. It-taghrif li ghandu jinghata lit-titolari tal-unitajiet tal-UCITS
li tkun se tidhol fmerger, u ta’ dik riceventi, ghandu jinkludi
taghrif xieraq u prec¢iz dwar il-merger proposta biex tippermettil-
hom jiehdu decizjoni nfurmata dwar l-impatt possibbli taghha fuq
l-investiment taghhom u jezercitaw id-drittijiet taghhom skont
l-Artikoli 44 u 45.

Dan ghandu jinkludi dan li gej:

(@) l-isfond u l-hsieb wara l-merger proposta;

() GUL 157, 9.6.2006, p. 87.

(b) limpatt possibbli tal-merger proposta fuq it-titolari tal-
unitajiet, inkluzi, imma mhux esklussivament, kwalunkwe
differenzi materjali fir-rigward tal-politika u l-istrategija ta’
investiment, l-ispejjez, ir-rizultat mistenni, ir-rappurtar per-
jodiku, it-tnaqqis possibli fil-prestazzjoni, kif ukoll, fejn rele-
vanti, twissija cara lill-investituri li t-trattament tat-taxxa
taghhom jista’ jinbidel wara l-merger;

(c) kwalunkwe drittijiet specifici li t-titolari tal-unitajiet
ghandhom fir-rigward tal-merger proposta, inkluzi, imma
mhux esklussivament, id-dritt li jinkiseb taghrif addizzjonali,
id-dritt li fuq talba tinkiseb kopja tar-rapport tal-awdituri
indipendenti jew depozitarju, id-dritt tat-talba ghax-xiri mill-
¢did jew ghat-tifdija jew, fejn japplika, il-konverzjoni tal-
unitajiet taghhom minghajr l-ebda hlas kif specifikat
fl-Artikolu 45(1), kif ukoll l-ahhar data li fiha jista’ jkun ezer-
citat dak id-dritt;

(d) l-aspetti procedurali rilevanti u d-data effettiva ppjanata
ghall-merger;

(e) kopja tat-taghrif ewlieni ghall-investitur, imsemmi fl-Arti-
kolu 738, tal-UCITS riceventi.

4. Jekk il-UCITS li tkun se tidhol fmerger jew dik riceventi
tkun giet notifikata skont I-Artikolu 93, it-taghrif imsemmi fil-
paragrafu 3 ghandu jinghata fil-lingwa uffi¢jali, jew fwahda mil-
lingwi ufficjali, tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS relevanti, jew
flingwa approvata mill-awtoritajiet kompetenti tieghu. II-UCITS li
tkun rikjesta tipprovdi t-taghrif ghandha tkun responabbli biex
tipproduci t-traduzzjoni. Dik it-traduzzjoni ghandha tirrifletti
fedelment il-kontenut tat-taghrif originali.

5. I-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implementazzjoni li
jispecifikaw il-kontenut dettaljat, il-format u I-metodu li permezz
tieghu ghandu jigi moghti t-taghrif imsemmi fil-paragrafi 1u 3.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta” din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 44

Fejn il-ligijiet nazzjonali tal-Istati Membri jehtiegu l-approvazzjoni
mit-titolari tal-unitajiet ghall-mergers bejn UCITS, 1-Istati Membri
ghandhom jizguraw li tali approvazzjoni ma tkunx tehtieg aktar
minn 75 % tal-voti mitfugha attwalment mit-titolari tal-unitajiet
prezenti jew irrapprezentati fil-laqgha generali tat-titolari
tal-unitajiet.

L-ewwel paragrafu ghandu jkun bla hsara ghal kwalunkwe
prezenza ta’ kworum previst fil-ligijiet nazzjonali. L-Istati Membri
m’'ghandhom jimponu la kwora ta’ prezenza aktar stretta ghal
mergers transkonfinali minn dawk mitluba ghal mergers domes-
tici u lanqas m’'ghandhom jimponu kwora ta’ prezenza aktar
stretta ghal mergers tal-UCITS milli ghal mergers ta’ entitajiet
korporattivi.
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Artikolu 45

1. Il-ligijiet nazzjonali tal-Istati Membri ghandhom jipprevedu
li t-titolari tal-unitajiet kemm tal-UCITS li tkun se tidhol fmerger
kif ukoll dik riceventi jkollhom id-dritt ghat-talba, minghajr ebda
hlas ghajr dawk mizmuma mill-fond biex ikopru spejjez ta’
dizinvestiment, biex jixtru mill-gdid jew iroddu lura l-unitajiet
taghhom jew, fejn possibbli, jikkonvertuhom funitajiet fUCITS
ohra blinji politi¢i simili ta’ investiment, u gestiti mill-istess
kumpanija tal-manigment jew minn kwalunkwe kumpanija li
maghha l-kumpanija tal-manigment hi kollegata minn manig-
ment komuni, jew kontroll, jew minn holding sostanzjali dirett
jew indirett. Dak id-dritt ghandu jsir effettiv mill-waqt li t-titolari
tal-unitajiet tal-UCITS li tkun se tidhol fmerger u dawk tal-UCITS
riceventi, ikunu mgharrfa bil-proposta tal-merger skont l-Arti-
kolu 43 u jispicca hames tijiem tax-xoghol qabel id-data ghall-
kalkolu tar-ratio tal-kambju msemmija fl-Artikolu 47(1).

2. Bla hsara ghall-paragrafu 1, ghall-mergers bejn UCITS u
permezz ta’ deroga mill-Artikolu 84(1), I-Istati Membri jistghu jip-
permettu lill-awtoritajiet kompetenti li jitolbu jew li jippermettu
s-sospensjoni temporanja tas-sottoskrizzjoni, tax-xiri mill-gdid
jew tat-tifdija ta’ unitajiet sakemm tali sospensjoni tkun gustifi-
kata ghall-protezzjoni tat-titolari tal-unitajiet.

TAQSIMA 3

Spejjez u dhul fis-sehh

Artikolu 46

Hlief fkazijiet fejn il-UCITS ma jkunux hatru kumpanija tal-
manigment, |-Istati Membri ghandhom jizguraw li kwalunkwe
spejjez legali, ta’ pariri jew amministrattivi marbuta mat-thejjija u
t-tlestija tal-merger ma ghandhomx jigu mposti fuq il-UCITS li
jkunu dehlin fmergerjew il-UCITS riceventi jew fuq kwalunkwe
mit-titolari tal-unitajiet taghhom.

Artikolu 47

1.  Ghal mergers domestici, il-ligijiet tal-Istati Membri
ghandhom jiddeterminaw id-data li fiha merger ghandha tidhol
fis-sehh kif ukoll id-data ghal kalkolu tar-ratio ghall-kambju tal-
unitajiet tal-UCITS li jkunu dehlin fmerger funitajiet tal-UCITS
riceventi u, fejn applikabbli, jiddeterminaw il-valur nett relevanti
tal-assi ghal hlasijiet fkontanti.

Ghal mergers transkonfinali, il-ligijiet tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS riceventi ghandhom jiddeterminaw dawk id-dati.
L-Istati Membri ghandhom jizguraw i, fejn japplika, dawk id-dati
jigu wara l-approvazzjoni tal-merger mit-titolari tal-unitajiet tal-
UCITS riceventi jew tal-UCITS li jkunu dehlin fmerger.

2. 1d-dhul fis-sehh tal-merger ghandu jigi ppublikat b’kull
mezz xieraq bil-mod preskritt mil-ligijiet tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS riceventi, u ghandu jigi notifikat lLll-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tal-UCITS
riceventi jew tal-UCITS li jkunu dehlin fmerger.

3. Merger li sehhet kif previst fil-paragrafu 1 m’ ghandhiex tigi
ddikjarata nulla u bla effett.

Artikolu 48

1. Merger mwettqa skont il-punt (p)(i) tal-Artikolu 2(1)
ghandha thalli dan ir-rizultat:

(a) l-assi u l-obbligi kollha tal-UCITS li tkun diehla fmerger jigu
trasferiti lill-UCITS riceventi jew, fejn applikabbli, lid-
depozitarju tal-UCITS riceventi;

(b) it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS li tkun diehla fmerger jsiru
titolari tal-unitajiet tal-UCITS riceventi u, fejn japplika, huma
ghandhom ikunu intitolati ghal hlas fkontanti ta’ mhux aktar
minn 10 % tal-valur nett tal-assi tal-unitajiet taghhom fil-
UCITS li tkun diehla fmerger; u

(c) il-UCITS li tkun diehla fmerger tispic¢a bid-dhul fis-sehh
tal-merger.

2. Merger mwettga skont il-punt (i) tal-Artikolu 2(1)(p)
ghandu jkollha I-konsegwenzi li gejjin:

(a) l-assi u l-obbligazzjonijiet kollha tal-UCITS li tkun dichla
fmerger jigu trasferiti lill-UCITS gdida riceventi jew, fejn jap-
plika, lid-depozitarju tal-UCITS riceventi;

(b) it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS li tkun diehla fmerger
ghandhom isiru titolari tal-unitajiet tal-UCITS riceventi, u fejn
japplika, huma ghandhom ikunu intitolati ghal hlas
fkontanti ta’ mhux aktar minn 10 % tal-valur nett tal-assi tal-
unitajiet taghhom fil-UCITS 1i tkun diehla fmerger; u

(¢) 1-UCITS li tkun diehla fmerger tispicca bid-dhul fis-sehh
tal-merger.

3. Merger mwettqa skont il-punt (p)(iii) tal-Artikolu 2(1)
ghandha thalli dan ir-rizultat:

(a) l-assi netti tal-UCITS li tkun diehla fmerger jigu trasferiti lill-
UCITS riceventi jew, fejn japplika, lid-depozitarju tal-UCITS
riceventi;

(b) it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS li tkun diehla fmerger
ghandhom isiru titolari tal-unitajiet tal-UCITS riceventi; u

(c) il-UCITS li tkun diehla fmerger tkompli tezisti sakemm
l-obbligi kollha pendenti jkunu twettqu.

4. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu ghall-istabbiliment ta’
procedura li biha I-kumpanija tal-manigment tal-UCITS ric¢eventi
tikkonferma lid-depozitarju tal-UCITS riceventi li t-trasferiment
tal-assi u, fejn applikabbli, tal-obbligazzjonijiet ikun twettaq. Fejn
il-UCITS riceventi ma tkunx hatret kumpanija tal-manigment, din
ghandha taghti dik il-konferma lid-depozitarju tal-UCITS
riceventi.
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KAPITOLU VII

OBBLIGI LI JIKKONCERNAW IL-LINJI POLITICI TA’
INVESTIMENT TA’ UCITS

Artikolu 49

Fejn UCITS tinkludi izjed minn kompartiment ta’ investiment
wiehed, kull kompartiment ghandu jitgies bhala UCITS separat
ghall-finijiet ta’ danil-Kapitolu.

1.

Artikolu 50

L-investimenti ta’ UCITS ghandhom jinkludu wiched jew

aktar minn dawn li gejjin:

(a)

titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus ammessi ghal jew
trattati f'suq regolat kif definit fil-punt (14) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2004/39/KE;

titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus ttrattati fsuq
regolat ichor fi Stat Membru li jopera regolarment u li hu
rikonoxxut u miftuh ghall-pubbliku;

titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus ammessi ghall-
elenkar ufficjali fBorza f pajjiz terz jew ittrattati f'suq regolat
iehor f pajjiz terz li jopera regolarment u li hu rikonoxxut u
miftuh ghall-pubbliku sakemm I-ghazla tal-Borza jew tas-suq
tkun giet approvata mill-awtoritajiet kompetenti jew tkun
prevista fil-ligi jew fir-regoli tal-fond jew l-istrumenti tal-
inkorporazzjoni tal-kumpanija tal-investiment;

titoli trasferibbli mahruga ricentement, sakemm:

(i) it-termini tal-hrug inkluz l-impenn li ssir applikazzjoni
ghal ammissjoni fl-elenkar uffi¢jali fBorza jew ghal xi
suq regolat ichor li jopera regolarment u li huwa riko-
noxxut u miftuh ghall-pubbliku, basta li -ghazla tal-
Borza jew tas-suq tkun giet approvata mill-awtoritajiet
kompetenti jew tkun prevista fil-ligi jew fir-regoli tal-
fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija
ta’ investiment, u

(ii) l-ammissjoni msemmija fil-punt (i) tkun Zgurata fi zmien
sena mill-hrug;

unitajiet ta’ UCITS awtorizzati skont din id-Direttiva jew
imprizi ohrajn ta’ investiment kollettiv fis-sens tal-punti (a) u
(b) tal-Artikolu 1(2), ikunux stabbiliti fi Stat Membru jew le,
sakemm:

(i) dawn l-imprizi ohrajn ta’ investiment kollettiv huma
awtorizzati taht ligijiet li jipprovdu li huma suggetti ghal
supervizjoni meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal- UCITS bhala ekwivalenti
ghal dik stabbilita fil-ligi Komunitarja, u li l-koope-
razzjoni bejn l-awtoritajiet hi zgurata bizzejjed,

(i) il-livell ta’ protezzjoni ghal titolari ta’ unitajiet fl-imprizi
l-ohrajn ta’ investiment kollettiv huwa ekwivalenti ghal
dak previst ghal titolari ta’ unitajiet fUCITS, u b'mod
partikolari li r-regoli dwar is-segregazzjoni tal-assi, is-self
u bejgh skopert ta’ titoli trasferibbli u strumenti tas-suq
tal-flus huma ekwivalenti ghar-rekwiziti ta’ din
id-Direttiva,

(iii) il-kummer¢ tal-imprizi l-ohrajn ta’ investiment kollettiv
huwa rrappurtat frapporti kull sitt xhur u annwali
sabiex tkun tista’ ssir stima tal-assi u r-responsabbiltajiet,
tad-dhul u l-operazzjonijiet tul il-perjodu ta’ rappurtar, u

(iv) mhux aktar minn 10 % tal-assi tal-UCITS jew tal-imprizi
l-ohra ta’ investiment kollettiv, li l-akkwist taghhom
huwa kontemplat, ma jista’, skont ir-regoli tal-fond jew
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghhom, jigi investigat
faggregat funitajiet ta’ UCITS ohra jew imprizi ohra ta’
investiment kollettiv;

depoziti ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li jithallsu lura fuq
talba jew li jkollhom id-dritt li jigu rtirati, u li jimmaturaw
fmhux aktar minn 12-il xahar, sakemm l-istituzzjoni ta’
kreditu jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru jew,
jekk l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun registrata fpajiz terz,
sakemm tkun suggetta ghal regoli prudenzjali meqgjusa mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS bhala ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fil-ligi
Komunitarja;

strumenti derivativi finanzjarji, inkluzi strumenti ekwivalenti
rizoluti bil-kontanti, trattati fsuq regolat imsemmi fil-
punti (a), (b) u (c); jew fi strumenti derivativi finanzjarji
trattati barra I-Borza (derivattivi OTC), sakemm:

(i) il-bazi tad-derivativ jikkonsisti fi strumenti koperti b’dan
il-paragrafu, indici finanzjarji, rati ta’ interessi, rati jew
muniti tal-kambju, li fihom il-UCITS tista’ tinvesti skont
il-miri taghha ta’ investiment kif dikjarat fir-regoli tal-
fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha,

(ii) il-kontropartijiet ghal operazzjonijiet derivattivi OTC
huma istituzzjonijiet suggetti ghal supervizjoni prudenz-
jali, u li jappartjenu ghall-kategoriji approvati mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS, u

(iii) id-derivattivi OTC huma suggetti ghal valutazzjoni ta’
min joqghod fugha u verifikabbli fuq bazi ta’ kuljum u
jistghu jinbieghu, jigu likwidati jew jinghalqu
b’operazzjoni ta’ offset fi kwalunkwe mument fil-valur
gust taghhom fuq l-inizjattiva tal-UCITS; jew



L 302/62

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

17.11.2009

(h) strumenti tas-suq tal-flus barra minn dawk trattati f'suq
regolat, li jaqghu taht il-punt (o) tal-Artikolu 2(1), jekk il-hrug
jew l-emittent ta’ dawn l-istrumenti hu proprjament regolat
ghall-finijiet ta’ protezzjoni ghall-investituri u tfaddil,
sakemm ikunu:

(i) mahruga jew garantiti minn awtorita centrali, regjonali
jew lokali jew bank centrali ta” Stat Membru, il-Bank
Centrali Ewropew, il-Komunita jew il-Bank Ewropew tal-
Investiment, pajjiz terz jew, fil-kaz ta’ Stat Federali, minn
wiched mill-membri li jaghmlu parti mill-federazzjoni,
jew minn korp pubbliku internazzjonali li jappartjenu
ghalih Stat Membru wiehed jew iktar,

(i) mahruga minn impriza li kwalunkwe titoli taghha huma
trattati fi swieq regolati msemmija fil-punti (a), (b)
jew (c),

(iii) mahruga jew garantiti minn stabbiliment suggett ghal
supervizjoni prudenzjali, skont il-kriterji definiti mil-ligi
Komunitarja, jew minn stabbiliment li hu suggett ghal u
jikkonforma mar-regoli prudenzjali meqjusa mill-
awtoritajiet kompetenti li huma mill-inqas stretti dags
dawk stabbiliti bil-ligi Komunitarja, jew

(iv) mahruga minn korpi ohrajn li jappartjenu ghall-
kategoriji approvati mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS sakemm Il-investimenti
fdawn l-istrumenti huma suggetti ghal protezzjoni
ghall-investitur ekwivalenti ghal dik stabbilita fil-
punti (i), (i) jew (iii) u sakemm l-emittent huwa
kumpanija li I-kapital u r-riservi taghha jammontaw ghal
mill-ingas EUR 10 000 000 u li tirrapprezenta u tippub-
blika l-kontijiet annwali taghha skont ir-Raba’ Direttiva
tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju 1978 ibbazata
fuq 1-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet
annwali ta’ certi tipi ta’ kumpanniji (*), hija entita li, fi
grupp ta’ kumpaniji li jinkludi kumpanija wahda jew
diversi elenkati, hija dedikata ghall-finanzjament tal-
grupp jew hija entita li hija dedikata ghall-finanzjament
ta’ mezzi ta’ trasformazzjoni ftitoli li jibbenefikaw minn
linja bankarja ta’ likwidita.

2. UCITS m’ ghandhiex madankollu:

(a) tinvesti iktar minn 10 % tal-assi taghha ftitoli trasferibbli jew
strumenti tas-suq tal-flus barra minn dawk imsemmija fil-
paragrafu 1; jew

(b) takkwista  metalli
jirrapprezentawhom

prezzjuzi  jew  certifikati i

[I-UCITS jistghu jippossjedu assi likwidi ancillari.

3. Kumpanija ta’ investiment tista’ takkwista proprjeta mobbli
u immobbli li tkun essenzjali ghat-twettiq dirett tan-negozju
taghha.

() GUL 222, 14.8.1978, p. 11.

Artikolu 51

1. Kumpanija tal-manigment jew investiment ghandha tadotta
process tal-manigment ta’ riskju li jippermettilha taghmel
monitoragg u tkejjel fi kwalunkwe mument ir-riskju tal-
pozizzjonijiet u l-kontribuzzjoni taghhom ghall-profil generali
tar-riskju tal-portafoll.

Ghandha tadotta process ghal stima ezatta u indipendenti tal-
valur ta’ derivattivi OTC.

Ghandha tikkomunika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ta’ domicilju taghha regolarment u t-tipi ta’ strumenti derivat-
tivi, ir-riskji li jezistu, il-limiti kwantitattivi u [-metodi li jintghazlu
sabiex jigu stmati r-riskji assocjati mal-operazzjonijiet fi strumenti
derivattivi li jirrigwardaw kull UCITS mmaniggjata.

2. L-Istati Membri jistghu jawtorizzaw UCITS biex tadotta
metodi teknici u strumenti li jirrelataw ghal titoli trasferibbli u
strumenti tas-suq tal-flus taht il-kundizzjonijiet u fil-limiti li huma
jistabbilixxu sakemm dawn il-metodi teknici u l-istrumenti jintu-
zaw ghall-finijiet tal-manigment effettiv tal-portafoll.

Fejn dawk l-operazzjonijiet jikkoncernaw l-uzu ta’ strumenti deri-
vattivi, dawn il-kundizzjonijiet u I-limiti ghandhom jikkonfor-
maw mad-dispozizzjonijiet stabbiliti fdin id-Direttiva.

Taht l-ebda cirkostanza ma ghandhom dawn l-operazzjonijiet
iwasslu biex 1-UCITS tizvija mill-miri taghha ta’ investiment kif
stabbilit fir-regoli tal-fondi tal-UCITS, fl-istrumenti ta’ inkorporaz-
zjoni jew fil-prospett.

3. UCITS ghandha tizgura li I- esponiment globali taghha li jir-
relata ma’ strumenti derivattivi ma te¢cedix il-valur totali nett tal-
portafoll taghha.

L- esponiment huwa kkalkolat b’kont mehud tal-valur kurrenti
tal-assi bazi, tar-riskju tal-kontraparti, tal-movimenti futuri tas-suq
u taz-zmien disponibbli sabiex jigu likwidati I-pozizzjonijiet. Dan
ghandu japplika wkoll ghat-tielet u r-raba’ subparagrafi.

UCITS tista’ tinvesti, bhala parti mill-politika taghha ta’
investiment u fil-limitu stabbilit fl-Artikolu 52(5), fi strumenti
derivattivi finanzjarji sakemm l-esponiment ghall-assi bazi ma jec-
¢edix fl-aggregat il-limiti ta’ investiment stabbiliti fl-Artikolu 52.
L-Istati Membri jistghu jipprovdu li, fejn UCITS tinvesti fi
strumenti derivattivi finanzjarji bbazati fuq indici, dawk
l-investimenti ma ghandhomx ghalfejn jigu kkombinati ghall-
iskopijiet tal-limiti stabbiliti fl-Artikolu 52.

Fejn titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus jinkorporaw
derivattiv, id-derivattiv ghandu jitqies meta jikkonforma mar-
rekwiziti ta’ dan l-Artikolu.

4. Bla hsara ghall-Artikolu 116, il-Kummissjoni ghandha
tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li jispecifikaw dan li gej:

(a) kriterji li jevalwaw l-adegwatezza tal-process tal-gestjoni tar-
riskju uzat mill-kumpanija tal-manigment f konformita’ mal-
paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1;

(b) regoli dettaljati dwar l-evalwazzjoni preciza u indipendenti
tal-valur ta’ derivattivi tal-OTC; u
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(c) regoli dettaljati dwar il-kontenut u l-procedura li trid tigi
segwita biex tkun komunikata l-informazzjoni lill-
awtoritajiet kompetenti tal-kumpanija tal-manigment tal-
Istat Membru ta’ domicilju msemmija fit-tielet subparagrafu
tal-paragrafu 1.

Dawk il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 52
1. UCITS m’ ghandhiex tinvesti iktar minn:

(@) 5 % tal-assi taghha ftitoli trasferibbli jew strumenti tas-suq
tal-flus mahruga mill-istess korp; jew

(b) 20 % tal-assi taghha fdepoziti mal-istess korp.

L- esponiment ghar- riskju lill-kontraparti tal-UCITS foperazzjoni
derivattiva OTC ma tista’ teccedi:

(@) 1-10 % tal-assi taghha fejn il-kontraparti hija istituzzjoni ta’
kreditu msemmija fil-punt (f) tal-Artikolu 50(1); jew

(b) il-5 % tal-assi taghha, fkazijiet ohra.

2. L-Istati Membri jistghu jghollu l-limitu ta’ 5 % stabbilit
fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 10 %. Jekk
jaghmlu dan, madankollu, il-valur totali tat-titoli trasferibbli u
l-istrumenti tas-suq tal-flus mizmuma mill-UCITS fil-korpi li
johorgu, li fkull wiched minnhom ma tinvestix iktar minn 5 %
tal-assi taghha, m'ghandux jeccedi 1-40 % tal-valur tal-assi taghha.
Dik il-limitazzjoni ma ghandhiex tapplika ghal depoziti u
operazzjonijiet derivattivi OTC maghmula ma’ istituzzjonijiet
finanzjarji suggetti ghal supervizjoni prudenzjali.

Minkejja [-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, UCITS
m’ghandhiex tikkumbina, fejn dan ikun iwassal ghal investiment
ta’ aktar minn 20 % tal-assi taghha fkorp wiched, 1-ebda wiehed
minn dawn li gejjin:

(a) investimenti ftitoli trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus
mahruga minn dak il-korp;

(b) depoziti maghmula ma’ dak il-korp; jew

(c) esponimenti li joriginaw minn operazzjonijiet derivattivi
OTC mehuda ma’ dak il-korp.

3. L-Istati Membri jistghu jghollu l-limitu ta’ 5 % stabbilit
fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 35 % jekk
it-titoli trasferibbli jew l-istrumenti tas-suq tal-flus jinhargu jew
huma garantiti minn Stat Membru, mill-awtoritajiet lokali tieghu,
minn pajjiz terz jew minn korp pubbliku internazzjonali li jap-
partjeni ghalih Stat Membru wiehed jew iktar.

4. L-Istati Membri jistghu jghollu l-limitu ta’ 5 % stabbilit
fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 25 % fejn
bonds jinhargu minn istituzzjoni ta’ kreditu li ghandha l-uffi¢¢ju
rregistrat taghhha fi Stat Membru u hija suggetta bil-ligi ghal
supervizjoni pubblika specjali mahsuba biex tipprotegi t-titolari
ta’ bonds. B'mod partikolari, somom li jirrizultaw mill-hrug ta’
dawk il-bonds ghandhom jigu investiti fkonformita mal-ligi fassi
li, tul il-perjodu kollu tal-validita tal-bonds, ikunu jistghu jkopru

pretensjonijiet marbuta mal-bonds u i, fil-kaz ta’ nugqas min-
naha tal-emittent, ikunu uzati fuq bazi ta’ prijorita ghar-rimbors
tal-principal u I-hlas tal-imghax akkumulat.

Fejn UCITS tinvesti iktar minn 5 % tal-assi taghha fil-bonds
imsemmija fl-ewwel subparagrafu mahruga minn emittent
wiched, il-valur totali ta’ dawn l-investimenti ma ghandux jec¢cedi
80 % tal-valur tal-assi tal-UCITS.

L-Istati Membri ghandhom jibaghtu lill-Kummissjoni lista tal-
kategoriji tal-bonds imsemmija fl-ewwel subparagrafu flimkien
mal-kategoriji ta’ emittenti awtorizzati, skont il-ligijiet u
l-arrangamenti ta’ supervizjoni msemmija f'dak is- subparagrafu,
sabiex jinhargu bonds li jikkonformaw mal-kriterji stabbiliti f dan
l-Artikolu. Notifika li tispecifika l-istatus tal-garanziji offerti
ghandha tkun mehmuza ma’ dawn il-listi. [I-Kummissjoni
ghandha minnufih tghaddi dik l-informazzjoni lill-Istati Membri
l-ohra flimkien ma’ xi kummenti li tikkunsidra xierqa, u ghandha
tqieghed din l-informazzjoni ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.
Tali komunikazzjonijiet jistghu jkunu is-suggett ta’ skambju ta’
opinjonijiet ~ fil-Kumitat Ewropew tat-Titoli msemmija
fl-Artikolu 112(1).

5. It-titoli trasferibbli u l-istrumenti ta-suq tal-flus imsemmija
fil-paragrafi 3 u 4 ma ghandhomx jitqiesu ghall-finijiet tal-
applikazzjoni tal-limitu ta’ 40 % msemmi fil-paragrafu 2.

[-limiti previsti fil-paragrafi 1 sa 4 m’ ghandhomx jigu kkombinati,
u ghalhekk investimenti f'titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq
tal-flus mahruga mill-istess korp jew f'depoziti jew strumenti deri-
vattivi maghmula ma’ dan il-korp imwettqa skont il-paragrafi 1 sa
4 ma ghandhomx jeccedu fit-total il-35 % tal-assi tal-UCITS.

Kumpaniji li huma inkluzi fl-istess grupp ghall-finijiet ta’ kontijiet
konsolidati, kif definit skont id-Direttiva 83/349/KEE jew skont
ir-regoli internazzjonali rikonoxxuti ta’ kontabilita, ghandhom jit-
giesu bhala korp singolu ghall-finijiet tal-kalkolu tal-limiti li jin-
sabu f'dan I-Artikolu.

L-Istati Membri jistghu jippermettu investiment kumulattiv f'titoli
trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus fl-istess grupp sa limitu ta’
20 %.

Artikolu 53

1. Minghajr hsara ghall-limiti stabbiliti fl-Artikolu 56, l-Istati
Membri jistghu jghollu I-limiti stabbiliti fl-Artikolu 52 sa massimu
ta’ 20 % ghal investimenti fishma jew titoli ta’ dejn mahruga mill-
istess korp fejn, skont ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkor-
porazzjoni, il-mira tal-politika ta’ investiment tal-UCITS hija li tigi
replikata I-kompozizzjoni ta’ certu indici ta’ titoli ta’ hazna jew ta’
dejn li hu rikonoxxut mill-awtoritajiet kompetenti, fuq il-bazi li
gejja:

(a) il-kompozizzjoni taghha hija diversifikata bizzejjed;

(b) l-indici jirrapprezenta marka adegwata ghas-suq li jirriferi
ghalih;

(c) huwa ppubblikat b’'mod xieraq.
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2. L-Istati Membri jistghu jghollu I[-limitu stabbilit fil-
paragrafu 1 sa massimu ta’ 35 % meta dan jidher li hu gustifikat
minn kundizzjonijiet eccezzjonali tas-suq b'mod partikolari fi
swieq regolati meta certi titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq
tal-flus huma dominanti hafna. L-investiment sa dak il-limitu
ghandu jkun permess biss ghal emittent wiched.

Artikolu 54

1. Bderoga mill-Artikolu 52, I-Istati Membri jistghu jawtoriz-
zaw lill-UCITS biex jinvestu skont il-prin¢ipju tat-tixrid tar-riskju
sa 100 % tal-assi taghhom f'titoli trasferibbli 100 u strumenti tas-
suq tal-flus differenti mahruga jew iggarantiti minn kwalunkwe
Stat Membru, wahda jew izjed mill-awtoritajiet lokali tieghu,
minn pajjiz terz jew minn korp pubbliku internazzjonali li jap-
partjeni ghalih Stat Membru wiehed jew iktar.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ghandhom jaghtu din id-deroga biss jekk igisu li titolari ta’
unitajiet fl-UCITS ghandhom protezzjoni ugwali ghal dik ta’ tito-
lari ta’ unitajiet fl-UCITS li jikkonformaw mal-limiti stabbiliti
fl-Artikolu 52.

Dawn 1-UCITS ghandhom izommu titoli minn talanqas sitt har-
giet differenti, imma titoli minn hrug wiehed kwalunkwe ma
ghandhomx jikkostitwixxu aktar minn 30 % tal-assi totali
taghhom.

2. L-UCITS imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom isemmu
espressament fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporaz-
zjoni tal-kumpanija ta’ investiment tal-Istati Membri, l-awtoritajiet
lokali jew il-korpi pubbli¢i internazzjonali li johorgu jew jigga-
rantixxu titoli li fihom ikollhom l-intenzjoni li jinvestu aktar minn
35 % tal-assi taghhom.

Dawn ir-regoli tal-fondi jew Il-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
ghandhom jigu approvati mill-awtoritajiet kompetenti.

3. Barra minn hekk, kull UCITS imsemmija fil-paragrafu 1,
ghandha tinkludi dikjarazzjoni prominenti fil-prospett u
komunikazzjonijiet ta’ marketing taghha li tigbed l-attenzjoni ghal
din l-awtorizzazzjoni u tindika lill-Istati Membri, lill-awtoritajiet
lokali jew lill-korpi pubbli¢i internazzjonali li fit-titoli taghhom
I-UCITS ikollha l-intenzjoni li tinvesti jew tkun investiet aktar
minn 35 % tal-assi taghha.

Artikolu 55

1. UCITS tista’ tikseb l-unitajiet ta’ UCITS jew imprizi kollet-
tivi ohrajn ta’ investiment imsemmija fil-punt (e) tal-
Artikolu 50(1), sakemm mhux iktar minn 10 % tal-assi taghha
huma investiti funitajiet ta” UCITS wahda jew impriza ohra ta’
investiment kollettiv. L-Istati Membri jistghu jghollu dak il-limitu
sa massimu ta’ 20 %.

2. Investimenti maghmula funitajiet ta’ imprizi ta’ investiment
kollettiv ta’ xort'ohra minn UCITS m’ ghandhomx jec¢edu, fit-
total, 30 % tal-assi tal-UCITS.

L-Istati Membri jistghu, fejn UCITS tkun akkwistat unitajiet ta’
UCITS jew imprizi ta’ investiment kollettiv ohra, jipprovdu li l-assi
tal-UCITS rispettiva jew ta’ imprizi ohrajn ta’ investiment kollet-
tiv ma ghandhomx jigu rikjesti li igu kkombinati ghall-finijiet tal-
limiti stabbiliti fl-Artikolu 52.

3. Fejn UCITS tinvesti fl-unitajiet ta’ UCITS ohrajn jew imprizi
ohrajn ta’ investiment kollettiv li huma mmaniggjati, direttament
jew b'delegazzjoni, mill-istess kumpanija tal-manigment jew minn
kwalunkwe kumpanija ohra li maghha I-kumpanija tal-
manigment hija marbuta b’ manigment jew kontroll komuni, jew
b’holding sostanzjali dirett jew indirett, dik il-kumpanija tal-
manigment jew kumpanija ohra ma jistghux jitolbu tariffi ta’ sot-
toskrizzjoni jew ta’ tifdija minhabba l-investiment tal-UCITS
fl-unitajiet ta’ dawn il-UCITS l-ohra jew imprizi ta’ investiment
kollettiv.

UCITS li tinvesti proporzjon sostanzjali tal-assi taghha fUCITS
ohrajn jew imprizi ta’ investiment kollettiv ghandha tizvela fil-
prospett taghha I-livell massimu tal-hlasijiet tal-manigment li
jistghu jintalbu kemm lill-UCITS innifisha u kemm lil UCITS
ohrajn jew imprizi ta’ investiment kollettiv li fihom ghandha
I-hsieb 1i tinvesti. Fir-rapport annwali taghha ghandha tindika
l-proporzjon massimu ta’ hlasijiet ta’ gestjoni mitluba kemm mill-
UCITS innifisha u kemm mill-UCITS jew imprizi ohra ta’
investiment kollettiv li tinvesti fihom.

Artikolu 56

1. Kumpanija ta’ investiment jew kumpanija tal-manigment li
tagixxi fkonnessjoni mal-fondi komuni kollha li hi timmaniggja
u li jagghu fl-ambitu ta’ din id-Direttiva ma tistax takkwista ishma
li jkolthom drittijiet tal-vot li kienu jawtorizzawha biex tezercita
influwenza sinifikanti fuq il-manigment ta’ korp tal-hrug.

Fl-istennija ta’ iktar koordinazzjoni, l-Istati Membri ghandhom
jiehdu kont tar-regoli ezistenti li jiddiffenixxu l-prin¢ipju ddikja-
rat fl-ewwel subparagrafu fil-ligi tal-Istati Membri l-ohrajn.

2. I-UCITS ma tistax takkwista aktar minn:

(@) 10 % tal-ishma minghajr vot ta’ korp tal-hrug wiehed;

(b) 10 % tat-titoli ta’ dejn ta’ xi korp tal-hrug;

() 25% tal-unitajiet ta’ UCITS wahda jew impriza ohra ta’
investiment kollettiv fis-sens tal-punti (a) u (b) tal-
Artikolu 1(2); jew

(d) 10 % tal-istrumenti tas-suq tal-flus ta’ korp tal-hrug wiehed.

[-limiti stabbiliti fil-punti (b), (c) u (d) jistghu jigu injorati fil-
mument tal-akkwist jekk fdak il-mument l-ammont gross tat-
titoli ta’ dejn jew tal-istrumenti tas-suq tal-flus, jew l-ammont nett
tat-titoli fi hrug, ma jistax jigi kkalkolat.
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3. Stat Membru jista’ jwarrab l-applikazzjoni tal-paragrafi 1 u
2 fir-rigward ta”:

(a) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus mahruga jew
garantiti minn Stat Membru jew l-awtoritajiet lokali tieghu;

(b) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus mahruga jew
garantiti minn pajjiz terz;

(c) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus mahruga
minnentita’ pubblika internazzjonali li Stat Membru wiehed
jew iktar ikunu membri taghhom;

(d) ishma mizmuma minn UCITS fil-kapital ta’ kumpanija inkor-
porata fpajjiz terz li tinvesti l-assi taghha princ¢ipalment
ftitoli ta’ korpi tal-hrug li jkollom l-uffic¢ju rregistrat tagh-
hom f'dak il-pajjiz, fejn skont il-legizlazzjoni ta’ dak il-pajjiz
din il-proprjeta tirrapprezenta l-uniku mezz li bih I-UCITS
tkun tista’ tinvesti fit-titoli ta” korpi tal-hrug ta’ dak il-pajjiz.;
jew

(e) ishma mizmuma minn kumpanija ta’ investiment jew
kumpaniji ta’ investiment fil-kapital ta’ kumpaniji sussidjarji
li jwettqu biss in-negozju tal-manigment, konsultazzjoni jew
tqeghid fis-suq fil-pajjiz fejn huwa stabbilit is-sussidjarju, fir-
rigward tax-xiri mill-gdid ta’ unitajiet fuq it-talba esklussiva
ta’ titolari ta’ unitajiet jew fisimhom.

Id-deroga msemmija fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan
il-paragrafu, madankollu, ghandha tapplika biss jekk fil-politika
taghha ta’ investiment il-kumpanija mill-pajjiz terz tikkonforma
mal-limiti stabbiliti fl-Artikoli 52 u 55 u fil-paragrafi 1 u 2 ta’ dan
I-Artikolu. Fejn il-limiti stabbiliti fl-Artikoli 52 u 55 ikunu magq-
buza I-Artikolu 57 ghandu japplika mutatis mutandis.

Artikolu 57

1.  UCITS m’ ghandhomx jigu rikjesti li jikkonformaw mal-
limiti stabbiliti fdan il-Kapitolu fejn tezercita drittijiet ta’ sottosk-
rizzjoni marbutin mat-titoli trasferibbli jew mal-istrumenti tas-suq
tal-flus li jiffurmaw parti mill-assi taghhom.

Filwaqt li jizguraw l-osservanza tal-principju tat-tixrid tar-riskju,
I-Istati Membri jistghu jippermettu lil UCITS awtorizzati ricente-
ment biex jidderogaw mill-Artikoli 52 sa 55 ghal sitt xhur mid-
data tal-awtorizzazzjoni taghhom.

2. Jekk il-limiti msemmija fil-paragrafu 1 ikunu magbuza ghal
ragunijiet lil hinn mill-kontroll ta’ UCITS jew bhala rizultat ta’
ezercizzju tad-drittijiet ta’ sottoskrizzjoni, dik I-UCITS ghandha
tadotta bhala ghan prijoritarju ghall-operazzjonijiet ta’ bejgh
taghha r-rimedju ta’ dik is-sitwazzjoni, b’kont mehud tal-interessi
tat-titolari tal-unitajiet taghha.

KAPITOLU VIII
STRUTTURI PRINCIPALI-ALIMENTATRICI

TAQSIMA 1

Ambitu u approvazzjoni

Artikolu 58

1. UCITS alimentatri¢ci hija UCITS jew kompartiment ta’
investiment taghha li tkun giet approvata biex tinvesti, b’deroga
mill-punt (a) tal-Artikolu 1(2), mill-Artikoli 50, 52, 55 u mill-
punt (c) tal-Artikolu 56(2), talanqas 85 % mill-assi taghha
funitajiet ta’ UCITS ohra jew fkompartiment ta’ investiment
taghha (“il-UCITS principali”).

2. UCITS alimentatri¢i tista’ zzomm sa 15 % tal-assi taghha
fwiehed jew aktar minn dawn li gejjin:

(@) assi likwidi ancillari skont it-tieni
tal-Artikolu 50(2);

subparagrafu

(b) strumenti derivattivi finanzjarji, li jistghu jintuzaw biss ghal
skopijiet ta’ hedging, skont il-punt (g) tal-Artikolu 50(1) u
l-Artikolu 51(2) u (3);

(c) proprjeta mobbli u immobbli li tkun essenzjali ghat-twettiq
dirett tan-negozju, jekk il-UCITS alimentatrici hija kumpanija
ta’ investiment.

Ghall-finijiet tal-konformitd mal-Artikolu 51(3), il-UCITS
alimentatri¢i ghandha tikkalkula l-espozizzjoni globali taghha
relatata mal-istrumenti derivattivi finanzjarji billi tghaqgad
flimkien l-espozizzjoni diretta taghha skont il-punt (b) tal-ewwel
sunparagrafu jew ma’:

(@) l-espozizzjoni reali tal-UCITS principali ghal strumenti deri-
vattivi finanzjarji fi proporzjon mal-investiment tal-UCITS
alimentatrici fil-UCITS principali; jew ma’

(b) il-potenzjal massimu ta’ espozizzjoni globali tal-UCITS
principali ghal strumenti derivattivi finanzjarji previsti fir-
regoli ta’ fondi tal-UCITS principali jew strumenti ta’ inkor-
porazzjoni proporzjonalment mal-investiment tal-UCITS
alimentatrici fil-UCITS principali.

3. UCITS principali hija UCITS jew kompartiment ta’
investiment taghha li:

(a) ghandha talanqas UCITS alimentatrici wahda fost it-titolari
tal-unitajiet taghha;

(b) mhiex UCITS alimentatrici hi nnifisha; u

(c) ma ghandhiex izzomm unitajiet ta’ UCITS alimentatrici.

4. Ghandhom japplikaw id-derogi li gejjin ghal UCITS
principali:

(@) jekk UCITS principali jkollha talanqas zewg UCITS
alimentatri¢ci bhala titolari ta’ unita, il-punt (a) tal-
Artikolu 1(2) u l-punt (b) tal-Artikolu 3 m'ghandhomx jap-
plikaw, b’hekk il-UCITS principali jkollha l-ghazla 1i zzid
il-kapital minn investituri ohra;
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(b) Jekk UCITS principali ma zzidx il-kapital minghand
il-pubbliku fi Stat Membru differenti minn dak fejn tinsab
stabbilita, izda jkollha wahda jew aktar UCITS alimentatrici
fdak I-Istat Membru, il-Kapitolu XI u t-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 108(1) ma ghandhomx japplikaw.

Artikolu 59

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-investiment ta’
UCITS alimentatrici fUCITS principali determinata li jmur lil hinn
mil-limitu applikabbli skont I-Artikolu 55(1) ghal investimenti
fUCITS ohra jkun suggett ghall-approvazzjoni bil-quddiem mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju tal-UCITS
alimentatrici.

2. I-UCITS alimentatri¢i ghandha tkun infurmata, 15-il jum
tax-xoghol mit-tressiq ta’ fajl shih, jekk l-awtoritajiet kompetenti
jkunux approvaw jew le l-investiment tal-UCITS alimentatrici fil-
UCITS principali.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS alimentatri¢i ghandhom jaghtu l-approvazzjoni taghhom
jekk il-UCITS alimentatrici, id-depozitarju u l-awditur taghha, kif
ukoll il-UCITS principali, jikkonformaw mar-rekwiziti kollha sti-
pulati fdan il-Kapitolu. Ghal dawn Il-ghanijiet, il-UCITS
alimentatri¢i ghandha tipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghha d-dokumenti li gejjin:

(a) ir-regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-
UCITS alimentatri¢i u I-UCITS principali;

(b) il-prospett u t-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmija
fl-Artikolu 78 tal-UCITS alimentatrici u [-UCITS principali;

(¢) il-ftehim bejn il-UCITS alimentatri¢i u dik principali jew
regoli interni dwar it-tmexxija tan-negozju msemmija
fl-Artikolu 60(1);

(d) fejn applikabbli, it-taghrif li ghandu jigi pprovdut lit-titolari
ta’ unitd, imsemmi fl-Artikolu 64(1);

(e) jekk il-UCITS principali u -UCITS alimentatrici jkollhom
depozitarji differenti, il-ftehim ta’ gqsim tat-taghrif bejn
id-depozitarji rispettivi, imsemmi fl-Artikolu 61(1);

(f) jekk il-UCITS principali u I-UCITS alimentatri¢i jkollhom
awdituri differenti, il-ftehim ta’ gsim tat-taghrif bejn
l-awdituri rispettivi, imsemmi fl-Artikolu 62(1).

Fejn il-UCITS alimentatrici tinsab stabbilita fi Stat Membru diffe-
renti mill-Istat Membru tal-UCITS principali, il-UCITS
alimentatrici ghandha wkoll tipprovdi attestazzjoni mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
principali li I-UCITS prin¢ipali hija UCITS, jew inkella komparti-
ment ta’ investiment li taghmel parti minn UCITS, 1i tissodisfa
l-kundizzjonijiet stipulati fil-punti (b) u (c) tal-Artikolu 58(3).
Id-dokumenti ghandhom jigu provduti mill-UCITS alimentatrici
fil-lingwa uffi¢jali, jew fwahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Mem-
bru ospitanti tal-UCITS alimentatrici jew fil-lingwa approvata
mill-awtoritajiet kompetenti tieghu.

17.11.2009
TAQSIMA 2
Dispozizzjonijiet komuni ghall-ucits alimentatrici u dik
principali
Artikolu 60

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-UCITS principali
tipprovdi  lill-UCITS  alimentatri¢ci  bid-dokumenti  u
l-informazzjoni kollha necessarja sabiex din tal-ahhar tkun tista’
tilhaq ir-rekwiziti stipulati £din id-Direttiva. Ghal dan I-ghan,
I-UCITS alimentatri¢ci ghandha tiffirma ftehim mal-UCITS
principali.

L-UCITS alimentatri¢ci ma ghandhiex tinvesti aktar mil-limitu
applikabbli skont l-Artikolu 55(1) funitajiet ta’ dik il-UCITS
principali sakemm il-ftehim imsemmi fl-ewwel subparagrafu ma
jkunx dahal fis-sehh. Dak il-ftehim ghandu jkun disponibbli, fuq
talba u minghajr hlas, ghat-titolari kollha tal-unitajiet.

Fil-kaz li I-UCITS alimentatri¢i u dik prin¢ipali jkunu mmanigjati
mill-istess kumpanija tal-manigment, il-ftehim jista’ jkun sostitwit
permezz ta’ regoli interni dwar it-tmexxija tan-negozju li jizgu-
raw konformita mar-rekwiziti stipulati fdan il-paragrafu.

2. L-UCITS principali u dik alimentatri¢i ghandhom jiehdu
l-mizuri xierqa biex jikkoordinaw iz-zmien ta’ meta jsiru
l-kalkulazzjoni u l-pubblikazzjoni tal-valur tal-assi netti sabiex
jevitaw il-“market timing” fl-unitajiet ta’ fondi taghhom, u jevitaw
opportunitajiet ta’ arbitragg.

3. Blahsara ghall-Artikolu 84, jekk UCITS principali tissospendi
b'mod temporanju x-xiri mill-gdid jew il-fidwa tal-unitajiet taghha,
sew fuq l-inizjattiva taghha stess sew fuq talba tal-awtoritajiet
kompetenti, kull wahda mill-UCITS alimentatrici taghha hija inti-
tolata li tissospendi x-xiri mill-gdid jew il-bejgh mill-gdid tal-
unitajiet taghha minghajr hsara ghall-kundizzjonijiet stipulati
fl-Artikolu 84(2), fl-istess perjodu ta’ zmien bhall-UCITS prin¢ipali.

4. Jekk UCITS principali tkun likwidata, [-UCITS alimentatrici
ghandha tkun likwidata wkoll, sakemm l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha ma jkunux approvaw:

(a) l-investiment ta’ talangas 85 % mill-assi tal-UCITS
alimentatrici funitajiet ta’ UCITS principali ohra; jew

(b) l-emendar tar-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazz-
joni taghha sabiex il-UCITS alimentatri¢i tkun tista’ tinbidel
fUCITS li mhijiex alimentatrici.

Bla hsara ghal dispozizzjonijiet specifi¢i nazzjonali fir-rigward ta’
likwidazzjoni obbligatorja, il-likwidazzjoni ta’ UCITS principali m’
ghandix issir izjed kmieni minn tliet xhur wara li 1-UCITS
principali tkun gharrfet lit-titolari kollha tal-unitajiet taghha, kif
ukoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’
dik il-UCITS alimentatri¢i, dwar id-decizjoni vinkolanti ta’
likwidazzjoni.

5. Jekk UCITS principali tidhol fmerger ma’ UCITS ohra jew
tingasam f'zewg UCITS jew aktar, [-UCITS alimentatrici ghandha
tigi likwidata, sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS alimentatri¢ci ma jkunux approvaw li
-UCITS alimentatrici: li

(a) tibqa’ UCITS alimentatrici ta’ UCITS principali jew ta’ UCITS
ohra li tirrizulta mill-merger jew mill-qsim tal-UCITS
principali;
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(b) tinvesti talanqas 85 % mill-assi taghha funitajiet ta’” UCITS
principali ohra li ma jirrizultax mill-merger jew mill-qsim;

jew

(c) temenda r-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
taghha sabiex tkun tista’ tinbidel fUCITS li mbhijiex
alimentatrici.

L-ebda merger jew gsim ta’ UCITS principali ma ghandu jidhol fis-
sehh sakemm il-UCITS prin¢ipali ma tkunx ipprovdiet, lit-titolari
tal-unitajiet kollha taghha u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ta’ domicilju tal-UCITS alimentatrici taghha, it-taghrif
kollu msemmi fl-Artikolu 43 jew komparabbli ma’ dak imsemmi
fl-Artikolu 43, sa 60 jum qabel id-data proposta tad-dhul fis-sehh.

Sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS alimentatri¢i ma jkunux taw l-approvazzjoni taghhom
skont il-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-UCITS principali
ghandha taghmilha possibbli ghall-UCITS alimentatrici li terga’
tixtri jew tifdi l-unitajiet kollha fl-UCITS principali gabel ma jidhlu
fis-sehh il-merger jew il-qsim tal-UCITS principali.

6.  Il-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li
jispecifikaw:

(a) il-kontenut tal-ftehim jew tar-regoli interni dwar it-tmexxija
tan-negozju imsemmija fil-paragrafu 1;

(b) liema mizuri msemmija fil-paragrafu 2 jitgiesu xierqa; u

(o) fil-kaz ta’ likwidazzjoni, merger jew gsim ta’ UCITS
principali, il-proceduri ghall-approvazzjoni mehtiega skont
il-paragrafi 4 u 5.

Dawk il-mizuri, mahsuba biex jemendaw l-elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

TAQSIMA 3

Depozitarji u awdituri

Artikolu 61

1. Fejn il-UCITS principali u dik alimentatri¢i jkollhom
depozitarji differenti, 1-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-
depozitarji li jiffirmaw ftehim ta’ gsim tat-taghrif sabiex jizguraw
li t-tnejn li huma jaqdu dmirijiethom.

L-UCITS alimentatri¢i ma ghandhiex tinvesti funitajiet tal-UCITS
principali sakemm dan il-ftehim ma jkunx dahal fis-sehh.

Fejn jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fdan il-Kapitolu, la
d-depozitarju tal-UCITS principali u langas dak tal-UCITS
alimentatri¢i, m’ ghandhom jigu meqjusa li kisru xi regoli li jir-
restringu l-izvelar ta’ informazzjoni jew li huma relatati mal-
harsien tad-data fejn dawn ir-regoli huma previsti fkuntratt jew fi
kwalunkwe ligu, regolament jew dispozizzjoni amministrattiv.
Din il-konformita™ m ghandhiex taghti lok fir-rigward tad-
depozitarju jew ta’ kwalunkwe persuna li tagixxi fisimu.

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-UCITS alimentatrici jew,
fejn xieraq, il-kumpanija tal-manigment tal-UCITS alimentatrici,
ghandha tkun responsabbli biex tikkomunika lid-depozitarju tal-
UCITS alimentatri¢i kwalunkwe informazzjoni dwar 1-UCITS
prin¢ipali li hi mehtiega biex id-depozitarju tal-UCITS
alimentatric¢i jwettaq b’'mod shih id-dmirijiet tieghu.

2. Id-depozitarju tal-UCITS principali ghandu jinforma minnu-
fih lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS principali, lill-UCITS alimentatrici jew, fejn xieraq, lill-
kumpanija  tal-manigment u  lid-depozitarju  tal-UCITS
alimentatrici, dwar kull irregolarita li jsib rigward 1-UCITS
principali li jkunu meqjusa bhala li ghandhom effett negattiv fuq
-UCITS alimentatrici.

3. I-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li
jkomplu jispecifikaw:

(a) id-dettalji li ghandhom jigu inkluzi fil-ftehim imsemmi fil-
paragrafu 1; u

(b) it-tipi ta’ irregolaritajiet imsemmija fil-paragrafu 2 li jitqiesu
li ghandhom impatt negattiv fuq I-UCITS alimentatrici.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw l-elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 62

1. Fejn il-UCITS princ¢ipali u dik alimentatri¢i jkollhom
awdituri differenti, l-Istati Membri ghandhom jobbligaw lill-
awdituri biex jiffirmaw ftehim ta’ qsim tat-taghrif sabiex jizguraw
li t-tnejn li huma jagdu dmirijiethom, inkluz l-arrangamenti
mehuda biex wiehed jissodisfa r-rekwiziti tal-paragrafu 2.

L-UCITS alimentatri¢i ma ghandhiex tinvesti funitajiet tal-UCITS
principali sakemm dan il-ftehim ma jkunx dahal fis-sehh.

2. Firrapport ta’ verifika tieghu, l-awditur tal-UCITS
alimentatri¢ci ghandu jqis ir-rapport ta’ verifika tal-UCITS
principali. Jekk il-UCITS alimentatrici u 1-UCITS principali
ghandhom snin finanzjarji differenti, l-awditur tal-UCITS
principali ghandu jaghmel rapport ad hoc fid-data ta’ gheluq tal-
UCITS alimentatrici.

B'mod partikolari, l-awditur tal-UCITS alimentatri¢i ghandu jir-
rapporta dwar kull irregolarita mikxufa fir-rapport ta’ verifika tal-
UCITS principali kif ukoll dwar l-impatt taghha fuq il-UCITS
alimentatrici.

3. Fejn jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fdan il-Kapitolu, la
l-awditur  tal-UCITS princ¢ipali u lanqas dak tal-UCITS
alimentatri¢i, m’ ghandhom jigu meqjusa li kisru xi regoli li jir-
restringu l-izvelar ta’ informazzjoni jew li huma relatati mal-
harsien tad-data fejn dawn ir-regoli huma previsti fkuntratt jew fi
kwalunkwe ligu, regolament jew dispozizzjoni amministrattiv.
Din il-konformita’ m ghandhiex taghti lok fir-rigward tal-awditur
jew ta’ kwalunkwe persuna li tagixxi fisimu.

4, Il-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li
jispecifikaw il-kontenut tal-ftehim imsemmi fl-ewwel subpara-
grafu tal-paragrafu 1.
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Dawk il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

TAQSIMA 4

Taghrif u komunikazzjonijiet kummercjali obbligatorji
mill-ucits alimentatrici

Artikolu 63

1. L-Istati Membri ghandhom jobbligaw li, minbarra t-taghrif
ipprovdut fl-Iskeda A tal-Anness I, il-prospett tal-UCITS
alimentatrici jinkludi t-taghrif li gej:

(a) dikjarazzjoni li [-UCITS alimentatrici hija alimentatrici ta’
UCITS principali partikolari, u bhala tali tinvesti b'mod
permanenti 1-85 % jew aktar mill-assi taghha funitajiet ta’ dik
il-UCITS principali;

(b) Il-ghan u l-politika tal-investiment, inkluzi l-profil tar-riskju u
jekk ir-rendiment tal-UCITS alimentatri¢ci u tal-UCITS
principali humiex identici, jew safejn u ghaliex huma diffe-
renti minn xulxin, inkluza deskrizzjoni tal-investiment li jkun
sar skont l-Artikolu 58(2);

(c) deskrizzjoni fil-qosor tal-UCITS principali, l-organizzazzjoni
taghha, I-ghan u l-politika ta’ investiment taghha, inkluz
il-profil tar-riskju taghha u indikazzjoni ta’ kif jista’ jinkiseb
il-prospett aggornat tal-UCITS principali;

(d) gabra fil-qosor tal-ftehim iffirmat bejn il-UCITS alimentatrici
u |-UCITS principali jew tar-regoli interni dwar it-tmexxija
tan-negozju skont l-Artikolu 60(1);

(e) Kkif it-titolari ta” unita jistghu jiksbu aktar taghrif rigward
il-UCITS principali u I-ftehim iffirmat bejn il-UCITS
alimentatrici u I-UCITS principali, skont 1-Artikolu 60(1);

(f) deskrizzjoni tar-remunerazzjoni jew tal-hlas lura tal-ispejjez
li ghandhom jithallsu mill-UCITS alimentatri¢ci minhabba
l-investiment taghha funitajiet tal-UCITS prin¢ipali, kif ukoll
tal-imposti aggregati tal-UCITS alimentatri¢i u tal-UCITS
principali; u

(g) deskrizzjoni tal-implikazzjonijiet fiskali ~ ghall-UCITS
alimentatrici tal-investiment taghha fl-UCITS prin¢ipali.

2. Minbarra t-taghrif ipprovdut fl-Iskeda B tal-Anness I,
ir-rapport annwali tal-UCITS alimentatri¢ci ghandu jinkludi
stqarrija dwar l-imposti aggregati tal-UCITS alimentatri¢i u tal-
UCITS principali.

Ir-rapporti annwali u ta’ kull sitt xhur tal-UCITS alimentatrici
ghandhom jindikaw fejn jistghu jinkisbu ir-rapporti annwali u ta’
kull sitt xhur rispettivi tal-UCITS principali.

3. Minbarra r-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 74 u 82, I-UCITS
alimentatrici ghandha tibghat lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju taghha, il-prospett, it-taghrif ewlieni ghall-
investituri msemmi fl-Artikolu 78, u kull emenda li tkun saritlu,
kif ukoll ir-rapporti annwali u ta’ kull sitt xhur tal-UCITS
principali.

4. UCITS  alimentatrici  ghandha  tiddikjara  fkull
komunikazzjoni kummer¢jali rilevanti i tinvesti b'mod
permanenti -85 % jew aktar mill-assi taghha funitajiet tal-istess
UCITS principali.

5.  Ghandha tintbaghat kopja tal-prospett, u tar-rapporti
annwali u ta’ dak ta’ kull sitt xhur tal-UCITS principali lill-
investituri mill-UCITS alimentatrici, fuq it-talba taghhom u min-
ghajr hlas.

TAQSIMA 5

Il-konverzjoni ta’ ucits eZistenti f’ucits alimentatrici u I-bidla
tal-ucits principali

Artikolu 64

1.  L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li, UCITS alimentatrici
li diga twettaq attivitajiet bhala UCITS, inkluzi dawk ta” UCITS
alimentatrici ta’ UCITS principali differenti, ghandha tipprovdi lit-
titolari ta’ unita kollha taghha bit-taghrif li gej:

(a) dikjarazzjoni li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS alimentatri¢i appruvaw l-investiment tal-
UCITS alimentatrici funitajiet ta’ dik I-UCITS principali;

(b) it-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78
rigward il-UCITS alimentatrici u dik principali;

(c) id-data li fiha 1-UCITS alimentatrici tibda tinvesti fil-UCITS
principali jew, jekk tkun diga investiet fiha, id-data meta
l-investiment ikun se jagbez il-limitu applikabbli skont
l-Artikolu 55(1);

(d) dikjarazzjoni li t-titolari ta’ unita ghandhom id-dritt li jitolbu,
fi zmien 30 gurnata, ix-xiri mill-gdid jew il-fidwa tal-unitajiet
taghhom minghajr hlas ulterjuri minbarra dak li jkun sar lill-
fond biex jigu koperti spejjez ta’ dizinvestiment; dan id-dritt
jidhol fis-sehh malli I-UCITS alimentatri¢i tkun ipprovdiet
it-taghrif imsemmi fdan il-paragrafu.

Dan it-taghrif ghandu jinghata sa mill-inqas 30 jum qabel id-data
msemmija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu.

2. Fil-kaz li il-UCITS alimentatrici tkun giet infurmata skont
l-Artikolu 93, it-taghrif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinghata
fil-lingwa uffi¢jali, jew fwahda mil-lingwi uffi¢jali, tal-Istat Mem-
bru ta’ domicilju tal-UCITS alimentatrici, jew flingwa approvata
mill-awtoritajiet kompetenti tieghu. I-UCITS alimentatrici
ghandha tkun responsabbli li jipprovdu traduzzjoni. Dik
it-traduzzjoni, ghandha tirrefletti fedelment il-kontenut originali.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li [-UCITS alimentatrici
ma tinvestix fl-unitajiet tal-UCITS principali determinata lil hinn
mil-limitu applikabbli taht 1-Artikolu 55(1) gabel ma jkun skada
l-perjodu ta® 30 jum imsemmi fit-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 1.



17.11.2009

Tl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

L 302/69

4. I-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li
jispecifikaw:

(@) il-format u l-mod kif ghandu jigi pprovdut it-taghrif

imsemmi fil-paragrafu 1; jew

(b) fil-kaz li 1-UCITS alimentatri¢i tittrasferixxi l-assi kollha
taghha, jew parti minnhom, lill-UCITS principali bi skambju
ma’ unitajiet, il-procedura ghall-valutazzjoni u l-verifika ta’
tali kontribut in natura u r-rwol tad-depozitarju tal-UCITS
alimentatri¢i f'dak il-process.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta” din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

TAQSIMA 6

Obbligi u awtoritajiet kompetenti

Artikolu 65

1. L-UCITS alimentatri¢i ghandha tissorvelja b’'mod effettiv
l-attivita tal-UCITS principali. Fit-twettiq ta’ dak l-obbligu, I-UCITS
alimentatrici, tista’ toqghod fuq taghrif u dokumenti li jircievu
minghand [-UCITS principali, jew, fejn applikabbli, minghand
il-kumpanija tal-manigment, id-depozitarju jew l-awditur taghha,
sakemm ma jkunx hemm xi raguni biex il-precizjoni taghhom tit-
gieghed fid-dubju.

2. Fejn, b’konnessjoni ma’ investiment fl-unitajiet tal-UCITS
principali, mizata ta’ distribuzzjoni, kummissjoni jew benefic¢ju
monetarju iehor jigu réevuti mill-UCITS alimentatrici, mill-
kumpanija tal-manigment taghha jew minn kwalunkwe persuna
li tagixxi fisem il-UCITS alimentatri¢i jew il-kumpanija tal-
manigment taghha, il-mizata, il-kummissjoni jew benefic¢ju
monetatju  iechor ghandhom jithallsu fl-assi tal-UCITS
alimentatrici.

Artikolu 66

1.  L-UCITS principali ghandha tinforma minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha
dwar l-identita ta’ kull UCITS alimentatrici li tinvesti fl-unitajiet
taghha. Fejn il-UCITS prin¢ipali u I-UCITS alimentatri¢i jinsabu
stabbiliti fi Stati Membri differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS principali ghandhom
jinfurmaw minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS alimentatrici dwar tali investiment.

2. L-UCITS principali ma ghandhiex titlob il-hlas ta’ sottosk-
rizzjoni jew tariffi ta’ tifdija ghall-investiment tal-UCITS
alimentatrici fl-unitajiet taghha jew ghad-divestiment taghha.

3. L-UCITS principali ghandha tizgura d-disponibbilta
fwaqtha tat-taghrif kollu mehtieg f konformita® ma’ din
id-Direttiva, il-ligi Komunitarja, il-ligi nazzjonali applikabbli,
ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, ghall-UCITS
alimentatri¢i, jew fejn applikabbli, ghall-kumpanija tal-
manigment taghha, kif ukoll ghall-awtoritajiet kompetenti,
id-depozitarju u l-awditur tal-UCITS alimentatrici.

Artikolu 67

1. Fejn il-UCITS principali u I-UCITS alimentatrici jinsabu stab-
biliti fl-istess Stat Membru, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinfurmaw minnufih lill-UCITS alimentatri¢i dwar kull decizjoni,
mizura, osservazzjoni ta’ nuqqas ta’ konformita mal-
kundizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu, jew kwalunkwe taghrif
irrappurtat skont Il-Artikolu 106(1) fir-rigward tal-UCITS
principali, jew fejn applikabbli, il-kumpanija tal-manigment,
id-depozitarju jew l-awditur taghha.

2. Fejn il-UCITS principali u l-UCITS alimentatrici jinsabu stab-
biliti fi Stati Membri differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS principali ghandhom jinfurmaw
minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS alimentatrici dwar kull decizjoni, mizura,
osservazzjoni ta’ nuqqas ta’ konformita mal-kundizzjonijiet ta’
dan il-Kapitolu, jew kwalunkwe taghrif irrappurtat skont I-Arti-
kolu 106(1) fir-rigward tal-UCITS principali, jew fejn applikabbli,
il-kumpanija tal-manigment, id-depozitarju jew l-awditur taghha.
Wara dan, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS alimentatri¢i ghandhom jinfurmaw minnufih lill-UCITS
alimentatrici.

KAPITOLU IX

OBBLIGI DWAR L-INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA
LILL-INVESTITURI

TAQSIMA 1
Il-pubblikazzjoni ta’ prospett u rapporti perijodici
Artikolu 68
1. Kumpanija ta’ investiment u, ghal kull wiched mill-fondi
komuni li tamministra, kumpanija tal-manigment ghandha tip-
pubblika dawn li gejjin:
(a) prospett;

(b) rapport annwali ghal kull sena finanzjarja; u

(c) rapport ta’ kull sitt xhur li jkopri l-ewwel sitt xhur tas-sena
finanzjarja.

2. Ir-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena ghandhom ikunu
ppubblikati fdawn il-limiti ta’ zmien, beffett mit-tmiem tal-
perijodu li mieghu huma relatati:

(a) erba’ xhur fil-kaz tar-rapport annwali; jew

(b) xahrejn fil-kaz tar-rapport ta’ nofs is-sena.

Artikolu 69

1. Il-prospett ghandu jinkludi l-informazzjoni necessarja biex
l-investituri jkunu jistghu jaghmlu gudizzju infurmat tal-
investiment propost lilhom, u, b’mod partikolari, tar-riskji annessi
maghhom.

Il-prospett ghandu jinkludi, indipendentement mill-istrumenti li
hemm investiment fihom, spjegazzjoni ¢ara u li tinftichem facil-
ment tal-profil ta’ riskju tal-fondi.
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2. Il-prospett ghandu jkollu mill-inqas l-informazzjoni prevista
fl-Iskeda A tal-Anness I, safejn dik l-informazzjoni ma tidhirx diga
fir-regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta" inkorporazzjoni annessi
mal-prospectus skont I-Artikolu 71(1).

3. Irrapport annwali ghandu jinkludi karta tal-bilanc jew
dikjarazzjoni ta’ assi u responsabbiltajiet, rendikont dettaljat tad-
dhul u l-infiq ghas-sena finanzjarja, rapport dwar l-attivitajiet tas-
sena finanzjarja u informazzjoni ohra prevista fl-Iskeda B tal-
Anness I, kif ukoll kull informazzjoni sinifikanti li tippermetti lill-
investituri jaghmlu gudizzju infurmat dwar l-izvilupp tal-
attivitajiet tal-UCITS u r-rizultati taghha.

4. Ir-rapport ta’ nofs is-sena ghandu jinkludi mill-inqas
l-informazzjoni prevista fit-Tagsimiet I sa IV tal-Iskeda B tal-
Anness 1. Fejn UCITS tkun hallset jew tipproponi li thallas divi-
dend interim, il-figuri ghandhom jindikaw ir-rizultati wara t-taxxa
ghas-sitt xhur ikkoncernati u d-dividend interim imhallas jew
propost.

Artikolu 70

1. Il-prospett ghandu jindika fliema kategoriji ta’ assi UCITS
hija awtorizzata li tinvesti. Ghandu jsemmi jekk l-operazzjonijiet
fi strumenti derivattivi finanzjarji humiex awtorizzati, f liema kaz,
ghandu jinkludi dikjarazzjoni prominenti li tindika jekk dawk
l-operazzjonijiet jistghux jitwettqu ghall-finijiet ta’ kopertura tar-
riskji (hedging) jew bl-iskop li jintlahqu l-miri ta’ investiment, u
r-rizultat possibbli tal-uzu ta’ strumenti derivattivi finanzjarji fir-
rigward tal-profil tar-riskju.

2. Fejn UCITS tinvesti prin¢ipalment fi kwalunkwe kategorija
ta’ assi definita fl-Artikolu 50 barra minn titoli trasferibbli jew
strumenti tas-suq tal-flus, jew fejn UCITS tirreplika indici ta’ titoli
ta’ hazna jew ta’ dejn skont l-Artikolu 53, il-prospett taghha u,
fejn mehtieg, il-komunikazzjonijiet kummer¢jali ghandhom
jinkludu dikjarazzjoni prominenti li tigbed l-attenzjoni ghall-
politika ta’ investiment.

3. Fejn il-valur nett tal-assi ta’ UCITS x’aktarx ikollu volatilita
gholja minhabba l-kompozizzjoni tal-portafoll taghha jew
il-metodi teknici tal-manigment ta’ portafoll li jistghu jintuzaw,
il-prospett taghha, u fejn mehtieg, il-komunikazzjonijiet kum-
mercjali ghandhom jinkludu dikjarazzjoni prominenti li tigbed
l-attenzjoni ghal din il-karatteristika.

4. Fuq talba ta’ investitur, il-kumpanija tal-manigment
ghandha wkoll tipprovdi informazzjoni supplimentari rigward
il-limiti kwantitattivi li japplikaw fil-manigment tar-riskji tal-
UCITS, il-metodi maghzula ghal dan l-iskop u l-evoluzzjoni
ricenti tar-riskji u l-produzzjoni tal-kategoriji ta’ strumenti
ewlenija.

Artikolu 71

1. Ir-regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’
kumpanija ta’ investiment ghandhom jiffurmaw parti integrali tal-
prospett u ghandhom jigu annessi mieghu.

2. Madankollu, id-dokumenti msemmija fil-paragrafu 1
m’humiex rikjesti li jigu annessi mal-prospett sakemm l-investitur
jigi infurmat li fuq talba tieghu jintbaghtulu dawk id-dokumenti
jew jigi infurmat dwar il-post fejn, fkull Stat Membru li fih
l-unitajiet jitqieghdu fis-suq, jista’ jikkonsultahom.

Artikolu 72

L-clementi essenzjali tal-prospett ghandhom jinzammu aggornati.

Artikolu 73

L-informazzjoni dwar il-kontijiet moghtija fir-rapport annwali
ghandha tigi vverifikata minn persuna wahda jew aktar moghtija
s-setgha bil-ligi biex jivverifikaw il-kontijiet skont id-Direttiva
2006/43[KE. Ir-rapport tal-awditur, inkluzi kwalifiki, ghandhom
jigu riprodotti bis-shih fir-rapport annwali.

Artikolu 74

L-UCITS ghandhom jibaghtu l-prospetti taghhom u kull emenda
li ssirilhom, kif ukoll ir-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena tagh-
hom, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS. L-UCITS ghandha tipprovdi dik id-dokumentazzjoni
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment meta dan jitlob hekk.

Artikolu 75

1. Il-prospett u l-ahhar rapporti annwali u ta’ nofs is-sena
ppubblikati ghandhom jinghataw lill-investituri fuq talba tagh-
hom u minghajr hlas.

2. Il-prospett jista’ jinghata fmezz durabbli jew permezz ta’
websajt. Ghandha tinghata kopja fuq karta lill-investituri fuq talba
taghhom u minghajr hlas.

3. Ir-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena ghandhom jitgieghdu
ghad-dispozizzjoni tal-investituri hekk kif jispecifikaw il-prospett
u t-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78.
Ghandha tintbaghat kopja fuq karta tar-rapport annwali u ta’ dak
ta’ kull sitt xhur lill-investituri fuq talba taghhom u minghajr hlas.

4. I-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li
jiddefinixxu l-kundizzjonijiet specifici li ghandhom jintlahqu meta
l-prospett jigi pprovdut fmezz durabbli barra mill-karta jew
permezz ta’ websajt li ma jikkostitwix mezz durabbli.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva, ghandhom jigu adottati skont il-procedura
regolatorja bi skrutinju msemmija fl-Artikolu 112(2).

TAQSIMA 2

Il-pubblikazzjoni ta’ informazzjoni ohra

Artikolu 76

L-UCITS ghandha taghmel pubblici, b'mod xieraq il-prezz tal-
hrug, tal-bejgh, tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija tal-unitajiet taghha
kull darba li tohroghom, tbighhom, tixtrihom mill-gdid jew
tifdihom, mill-anqas darbtejn fix-xahar.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu, madanakollu, jippermettu li
|-UCITS tnaqgas il-frekwenza ghal darba fix-xahar bil-kundizzjoni
li din id-deroga ma tippregudikax l-interessi tat-titolari
tal-unitajiet.
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Artikolu 77

Il-komunikazzjonijiet kummer¢jali ghandhom ikunu ¢arament
identifikabbli bhala tali. Ghandhom ikunu gusti, c¢ari u ma
jizgwidawx. B'mod partikolari, kull komunikazzjoni ta’
kummer¢jalizzazzjoni li jkun fiha invit biex wiehed jixtri
l-unitajiet tal-UCITS u li jkun fiha taghrif specifiku dwar UCITS
m'ghandhiex taghmel dikjarazzjonijiet li jmorru kontra jew
inaqqsu s-sinifikat tat-taghrif inkluz fil-prospett u fit-taghrif
ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78. Il-komuni-
kazzjoni ghandha tindika l-ezistenza ta’ prospett kif ukoll
id-disponibbilta tat-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi
fl-Artikolu 78. Hiya ghandha tispecifika fejn u fliema lingwi tali
informazzjoni jew dokumenti jistghu jinkisbu mill-investituri reali
jew potenzjali, jew kif jistghu jottjenu access ghalihom.

TAQSIMA 3

Taghrif ewlieni ghall-investituri

Artikolu 78

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kumpanija ta’
investiment u, ghal kull wiehed mill-fondi komuni li timmaniggja
l-kumpanija ta’ investiment, kumpanija tal-manigment ifasslu
dokument qasir li jigbor fih taghrif ewlieni ghall-investituri. Dak
id-dokument ghandu jkun maghruf bhala “t-taghrif ewlieni ghall-
investituri” fdin id-Direttiva. I-kliem “taghrif ewlieni ghall-
investituri” ghandu jidher b'mod car fdak id-dokument, fwahda
mill-lingwi msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 94(1).

2. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jinkludi taghrif
xieraq dwar il-karatteristici essenzjali tal-UCITS ikkoncernata, biex
jigi pprovdut lill-investituri bil-ghan li jkunu ragonevolment
kapaci li jithmu n-natura u r-riskji tal-prodott ta’ investiment li
jkun qieghed jigi offrut u, b’konsegwenza ta’ dan, sabiex jiechdu
decizjonijiet dwar l-investiment fuq bazi infurmata.

3. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jipprovdi taghrif
dwar l-clementi essenzjali li gejjin fir-rigward tal-UCITS
ikkoncernata:

(a) identifikazzjoni tal-UCITS;

(b) deskrizzjoni qasira tal-ghanijiet u l-politika ta’ investiment

taghha;

(c) prezentazzjoni tar-rizultati mghoddija jew, meta jkun xieraq,
xenarji tar-rizultati;

(d) l-ispejjez u l-imposti assocjati; u

(e) il-profil tar-riskji u I-benefic¢ji tal-investiment, li jinkludi linji
ta’ gwida xierqa u twissijiet dwar ir-riskji assocjati mal-
investmenti fl-UCITS relevanti.

Dawn l-elementi essenzjali ghandhom ikunu jistghu jinftehmu
mill-investitur minghajr ebda referenza ghal dokumenti ohra.

4. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jispecifika bi¢-car
fejn u kif jinkiseb taghrif addizzjonali rigward l-investiment
propost, li jinkludi izda ma jkunx limitat ghal fejn u kif il-prospett
u r-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena jistghu jinkisbu b’xejn fkull
hin, kif ukoll il-lingwi li fihom tali taghrif huwa disponibbli
ghall-investituri.

5. It-taghrif ewlieni ghall-investitur ghandu jkun miktub b’
mod konciz u flingwagg mhux tekniku. Ghandu jitfassal b'mod
b’format komuni, li jippermetti li jsir paragun, u jigi pprezentat
b'mod li jinftiehem mill-investituri mhux professjonisti.

6.  It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jintuza minghajr
ma jinbidel u minghajr supplimenti, ghajr ghat-traduzzjoni,
fl-Istati Membri kollha fejn tkun saret notifika li [-UCITS se
tikkummercjalizza l-unitajiet taghha skont I-Artikolu 93.

mizuri ta’

7. I-Kummissjoni ~ ghandha  tadotta

implimentazzjoni li jispecifikaw:

(a) il-kontenut iddettaljat u ezawjrenti tat-taghrif ewlieni ghall-
investituri li ghandu jigi pprovdut lill-investituri, kif imsemmi
fil-paragrafi 2, 3 u 4;

(b) il-kontenut iddettaljat u ezawjrenti tat-taghrif ewlieni ghall-
investituri li ghandu jigi pprovdut lill-investituri, fil-kazijiet
specifici li gejjin:

(i) ghal UCITS b’kompartimenti differenti ta’ investiment,
it-taghrif ewlieni ghall-investituri li ghandu jigi pprovdut
lill-investituri li jinkitbu fkompartiment specifiku ta’
investiment, inkluz kif jistghu jghaddu minn komparti-
ment wiehed ta’ investiment ghal iehor, u l-ispejjez mar-
butin ma’ dan;

(i) ghal UCITS li joffru klassijiet differenti ta’ ishma,
it-taghrif ewlieni ghall-investituri li ghandu jigi pprovdut
lill-investituri li jinkitbu fi klassi specifika ta’ ishma;

(ili) ghall-istrutturi ta’ fondi, it-taghrif ewlieni ghall-
investituri li ghandu jigi pprovdut lill-investituri li jin-
kitbu fUCITS, li tinvesti hi stess fUCITS ohrajn jew
imprizi kollettivi ohra ta’ investiment imsemmija fil-
punt (e) tal-Artikolu 50(1);

(iv) ghal strutturi princ¢ipali-alimentatrici, it-taghrif ewlieni
ghall-investituri li ghandu jigi pprovdut lill-investituri li
jinkitbu fUCITS alimentatrici; u

(v) ghal UCITS strutturati, ta’ kapital protett u ohrajn simili,
it-taghrif ewlieni ghall-investituri li ghandu jigi pprovdut
lill-investituri frabta mal-karatteristici specjali ta’ UCITS
bhal dawn; u

ewlieni ghall-investituri li ghandu jigi pprovdut lill-investituri
fil-paragrafu 5.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta” din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).
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Artikolu 79

1. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jikkostitwixxi
taghrif prekontrattwali. Ghandu jkun gust, ¢ar u ma jizgwidax.
Ghandu jkun konsistenti mal-partijiet relevanti tal-prospett.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li persuna ma jkollhiex
ir-responsabbilta ¢ivili biss abbazi tat-taghrif ewlieni ghall-
investituri, inkluza kwalunkwe traduzzjoni tieghu, sakemm ma
jkunx qarrieq, mhux preciz jew inkonsistenti mal-partijiet rele-
vanti tal-prospett. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu
jinkludi twissija cara fdan ir-rigward.

Artikolu 80

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kumpanija ta’
investiment, kif ukoll kumpanija tal-manigment ghal kull wiehed
mill-fondi komuni li timmaniggja -kumpanija ta’ investiment, u
li tbigh UCITS direttament jew permezz ta’ persuna naturali jew
legali ohra li tagixxi fisimha u taht ir-responsabilita shiha u
inkundizzjonali taghha, tipprovdi lill-investituri b'taghrif ewlieni
ghall-investituri dwar tali UCITS, fi zmien ragonevoli qabel
is-sottoskrizzjoni proposta taghhom ta’ unitajiet f'tali UCITS.

2. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kumpanija ta’
investiment, kif ukoll kumpanija tal-manigment ghal kull wiehed
mill-fondi komuni li timmaniggja l-kumpanija ta’ investiment, u
li ma tbighx UCITS direttament jew permezz ta’ persuna li tagixxi
fisimha u taht ir-responsabilita shiha u inkundizzjonali taghha
rigward l-investituri, ghandha tipprovdi taghrif ewlieni ghall-
investituri intermedjarji li jbighu jew jaghtu konsulenza lill-
investituri rigward investimenti potenzjali ftali UCITS, fuq talba
taghhom. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li l-intermedjarji li
ged ibighu jew qed jaghtu pariri lill-investituri potenzjali fil-
UCITS, jipprovdu t-taghrif ewlieni ghall-investituri lill-klijenti jew
potenzjali taghhom.

3. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jkun ipprovdut
lill-investituri minghajr hlas.

Artikolu 81

1. L-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-kumpaniji ta’
investiment, kif ukoll lil kumpanija tal-manigment ghal kull
wiehed mill-fondi komuni li l-kumpanija ta’ investiment timma-
niggja, li jipprovdu taghrif ewlieni ghall-investituri fmezz durab-
bli jew permezz ta’ websajt. Ghandha tinghata kopja fuq karta lill-
investituri fuq talba taghhom u minghajr hlas.

Barra minn hekk, verzjoni aggornata tat-taghrif ewlieni ghall-
investitur ghandha tkun disponibbli fil-websajt tal-Internet tal-
kumpanija ta’ investiment jew tal-kumpanija ta’ gestjoni.

2. II-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li
jiddefinixxu I-kundizzjonijiet specifici li ghandhom jintlahqu meta
t-taghrif ewlieni ghall-investituri jigi pprovdut fmezz durabbli
barra mill-karta jew permezz ta’ websajt li ma jikkostitwix mezz

durabbli.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 82

1. L-UCITS ghandhom jibaghtu t-taghrif ewlieni taghhom
ghall-investituri u kull emenda li tkun saritlu, lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha.

2. L-elementi essenzjali tat-taghrif ewlieni ghall-investituri
ghandhom jinzammu aggornati

KAPITOLU X
L-OBBLIGI GENERALI TA’ UCITS

Artikolu 83
1. Dawn li gejjin ma jistghux jissellfu:
(@) kumpanija ta’ investiment;

(b) kumpanija tal-manigment jew depozitarju li jagixxu fisem
fond komuni.

UCITS tista’, madanakollu, takkwista munita barranija permezz ta’
self “back-to-back”.

2. Bderoga mill-paragrafu 1, Stat Membru jista’ jawtorizza
UCITS tissellef, sakemm tali self:

(a) ikun fuq bazi temporanja u jirraprezenta

— fil-kaz ta’ kumpanija ta’ investiment, mhux aktar mill-
10 % tal-assi taghha, jew

— fil-kaz ta’ common fund, mux aktar mill-10 % tal-valur
tal-fond, jew

(b) biex jaghmel possibbli l-akkwist ta’ proprjeta immobbli
essenzjali ghat-twettiq dirett tan-negozju taghha, u jirrapre-
zenta fil-kaz ta’ kumpanija ta’ investiment, mhux aktar mill-
10 % tal-assi taghha.

Fejn UCITS hija awtorizzata biex tissellef fondi, taht il-punti (a) u
(b), tali self m'ghandux jaqbez fit-total il-15 % tal-assi taghha.

Artikolu 84

1. UCITS ghandha tixtri mill-gdid jew tifdi l-unitajiet taghha
fuq it-talba ta’ kull titolari ta’ unita.

2. B'deroga mill-paragrafu 1:

(a) UCITS tista’, skont il-ligi nazzjonali applikabbli, ir-regoli tal-
fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’
investiment, tissospendi temporanjament ix-xiri mill-gdid
jew it-tifdija tal-unitajiet taghha;
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(b) Il-Istati Membri ta” domicilju tal-UCITS jistghu jippermettu
lill-awtoritajiet kompetenti taghhom li jitolbu s-sospensjoni
tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija ta’ unitajiet fl-interess tat-
titolari ta’ unitajiet jew tal-pubbliku.

Is-sospensjoni temporanja msemmija fil-punt (a) tal-ewwel sub-
paragrafu ghandha tigi prevista biss fkazijiet eccezzjonali meta
¢-cirkostanzi jehtiegu hekk, u fejn is-sospensjoni hija ggustifikata
fir-rigward tal-interessi tat-titolari tal-unitajiet

3. Fil-kaz ta’ sospensjoni temporanja taht il-punt (a) tal-
paragrafu 2, UCITS ghandha minghajr dewmien tikkomunika
d-decizjoni taghha lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kollha li
fihom hi tikkummer¢jalizza l-unitajiet taghha.

Artikolu 85

Ir-regoli ghall-valutazzjoni ta’ assi u r-regoli ghall-kalkolu tal-
prezz tal-bejgh jew tal-hrug u l-prezz tax-xiri mill-gdid jew tat-
tifdija tal-unitajiet ta’ UCITS ghandhom jigu stabbiliti fil-ligi il-ligi
nazzjonali applikabbli, fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’ investiment.

Artikolu 86

Id-distribuzzjoni jew l-investiment mill-¢did tal-introjtu tal-
UCITS isiru skont il-ligi u r-regoli tal-fond jew tal-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’ investiment.

Artikolu 87

Unita ta’ UCITS ma ghandhiex tinhareg sakemm l-ekwivalenti tal-
prezz nett ta’ hrug ma jkunx imhallas lill-assi tal-UCITS fil-limiti
taz-zmien  tas-soltu. Dan ma  ghandhux jipprekludi
d-distribuzzjoni ta’ unitajiet ta’ bonus.

Artikolu 88

1. Minghajr hsara ghall-applikazzjoni tal-Artikoli 50 u 51,
dawn li gejjin ma ghandhomx jaghtu self jew jagixxu bhala garanti
fisem partijiet terzi:

(a) kumpanija ta’ investiment;

(b) kumpanija tal-manigment jew depozitarju li jagixxu fisem
fond komuni.

2. ll-paragrafu 1 ma ghandux jipprevjeni lil l-imprizi msem-
mija hemmhekk milli jakkwistaw titoli trasferibbli, strumenti tas-
suq tal-flus jew strumenti finanzjarji ohrajn imsemmija
fil-punti (e), (g) u (h) tal-Artikolu 50(1) li mhumiex kompletament
imhallsa.

Artikolu 89
Dawn li gejjin ma jistghux jwettqu bejgh skopert ta’ titoli trasfe-
ribbli, strumenti tas-suq tal-flus jew strumenti finanzjarji ohra

msemmija fil-punti (e), (g) u (h) tal-Artikolu 50(1):

(@) kumpanija ta’ investiment;

(b) kumpanija tal-manigment jew depozitarju li jagixxu fisem
fond komuni.

Artikolu 90

[I-ligi tal-UCITS tal-Istat Membru ta’ domicilju jew ir-regoli tal-
fond ghandhom jippreskrivu r-remunerazzjoni u l-infiq li
kumpanija tal-manigment tkun awtorizzata titlob minn fond
komuni u [-metodu tal-kalkolu ta’ din ir-remunerazzjoni.

[-ligi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ kumpanija ta’
investiment ghandhom jippreskrivu n-natura tal-ispejjez li
ghandhom jiggarrbu mill-kumpanija.

KAPITOLU XI

DISPOZIZZJONIJIET SPECJALI APPLIKABBLI GHAL UCITS LI
JIKKUMMERCJALIZZAW L-UNITAJIET TAGHHOM FI STATI
MEMBRI BARRA MINN DAWK LI FIHOM IKUNU STABBILITI

Artikolu 91

1. L-Istati Membri ospitanti ta’ UCITS ghandhom jizguraw li
1-UCITS jistghu jikkummercjalizzaw l-unitajiet taghhom fit-
territorji tal-Istati Membri b'notifika skont I-Artikolu 93.

2. L-Istati Membri ospitanti ta’ UCITS ma ghandhom jimponu
l-ebda rekwizit jew procedura amministrattiva addizzjonali fuq
UCITS kif imsemmija fil-paragrafu 1 fir-rigward tal-qasam kopert
b'din id-Direttiva.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni shiha
rigward  il-ligijiet, ir-regolamenti u  d-dispozizzjonijiet
amministrattivi li ma jaqghux fl-ambitu kopert b'din id-Direttiva,
u li huma specifikament rilevanti ghall-arrangamenti li saru ghall-
kummercjalizzazzjoni ta’ unitajiet ta’ UCITS, stabbiliti fit-territorju
ta’ Stat Membru iehor, tkun fac¢ilment disponibbli mid-distanza u
b'mezz elettroniku. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li din
l-informazzjoni tkun disponibbli flingwa komuni fl-isfera tal-
finanzi internazzjonali, hija pprezentata b'mod ¢ar u mhux
ambigwu, u tinzamm aggornata.

4. Ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu, UCITS ghandha tinkludi
kompartimenti ta’ investiment taghha.

Artikolu 92

UCITS  ghandha, skont il-ligijiet, ir-regolamenti u
d-dispozizzjonijiet amministrattivi fis-sehh fl-Istat Membru fejn
jigu kummercjalizzati l-unitajiet taghha, tichu [-mizuri necessarji
sabiex jigi zgurat li jkunu disponibbli fdak I-Istat Membru
facilitajiet biex isiru pagamenti lil titolari ta’ unitajiet, ghax-xiri
mill-gdid jew ghat-tifdija ta’ unitajiet, kif ukoll biex tkun dispo-
nibbli l-informazzjoni li I-UCITS ikunu rikjesti li jipprovdu.

Artikolu 93

1. Jekk UCITS tipproponi li tgieghed fis-suq l-unitajiet taghha
fi Stat Membru differenti mill-Istat ta’ domicilju taghha, ghandha
l-ewwel tibghat ittra ta’ notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghha.
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L-ittra ta’ notifika ghandha tinkludi informazzjoni dwar
l-arrangamenti maghmula  ghall-kummer¢jalizzazzjoni  ta’
unitajiet tal-UCITS fl-Istat Membru ospitanti, inkluz, fejn relevanti,
fir-rigward tal-klassijiet tal-ishma. Fil-kuntest tal-Artikolu 16(1),
ghandha tinkludi indikazzjoni li - -UCITS hija kummercjalizzata
mill-kumanija tal-manigment li tiggestixxi [-UCITS.

2. L-UCITS ghandha tinkludi mal-ittra ta’ notifika msemmija
fil-paragrafu 1 l-ahhar verzjoni ta’ dawn li gejjin:

(a) ir-regoli dwar il-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
taghha, il-prospetti taghha u, fejn xieraq, ir-rapport annwali
taghha l-iktar ricenti u kull rapport ta’ kull sitt xhur susse-
gwenti tradott skont id-dispozizzjonijiet tal-punti (c) u (d) tal-
Artikolu 94(1); u

(b) it-taghrif ewlieni tieghu ghall-investituri msemmi fl-Arti-
kolu 738, tradott skont il-punti (b) u (d) -Artikolu 94(1).

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS ghandhom jivverifikaw jekk id-dokumentazzjoni mressqa
mill-UCITS skont il-paragrafi 1 u 2 hijiex kompluta.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ghandhom jibaghtu d-dokumentazzjoni kompluta msemmija fil-
paragrafi 1 u 2 lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li fih
I-UCITS tipproponi li tikkummercjalizza l-unitajiet taghha, sa
mhux aktar tard minn 10 granet tax-xoghol mid-data tal-wasla
tal-ittra ta’ notifika akkumpanjata mid-dokumentazzjoni kom-
pluta stipulata fil-paragrafu 2. Ghandhom jinkludu flimkien
mad-dokumentazzjoni attestazzjoni li 1-UCITS tissodisfa
il-kundizzjonijiet stipulati b'din id-Direttiva.

Kif jibaghtu d-dokumentazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’” domicilju tal-UCITS ghandhom jinnotifikaw minnu-
fih ill-UCITS dwar dan. [I-UCITS tista’ tidhol fis-suq tal-Istat Mem-
bru ospitanti tal-UCITS mid-data ta’ dik in-notifika.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika
msemmija fil-paragrafu 1, kif ukoll l-attestazzjoni msemmija fil-
paragrafu 3, huma pprovduti flingwa komuni fl-isfera tal-finanzi
internazzjonali, sakemm Il-Istat Membru ta’ domicilju u dak ospi-
tanti tal-UCITS jagblu li l-ittra ta’ notifika u l-attestazzjoni
jitressqu flingwa uffi¢jali taz-zewg Stati Membri.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elet-
tronika u l-arkivjar tad-dokumenti msemmija fil-paragrafu 3
huma accettati mill-awtoritajiet kompetenti.

6.  Ghallfinijiet tal-procedura ta’ notifika stipulata fdan
l-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li fih UCITS
tipproponi li tikkummercjalizza l-unitajiet taghha ma ghandhomx
jitolbu dokumenti, certifikati jew informazzjoni addizzjonali ghajr
dawk provduti fdan 1-Artikolu.

7. L-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandu jizgura li
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS
ikollhom access, b’'mod elettroniku, ghad-dokumenti msemmija
fil-paragrafu 2, u fejn xieraq, ghal kwalunkwe traduzzjoni tagh-
hom. Hu ghandu jizgura li I-UCITS izzomm dawk id-dokumenti
u traduzzjonijiet aggornati. II-UCITS ghandha tinnotifika dwar
kwalunkwe emenda ghad-dokumenti msemmija fil-paragrafu 2
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS u
ghandha tindika fejn dawk id-dokumenti jistghu jinkisbu b'mezz
elettroniku.

8. H-eventwalita ta’ tibdil fl-informazzjoni dwar l-arrangamenti
maghmula ghall-kummer¢jalizzazzjoni kkomunikati fl-ittra ta’
notifika skont il-paragrafu 1, jew tibdil rigward il-klassijiet tal-
ishma i jkunu se jigu kummer¢jalizzati, I-UCITS ghandha taghti
notifika bil-miktub ta’ dan lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti qabel ma timplimenta tali tibdil.

Artikolu 94

1. Fejn UCITS tikkummer¢jalizza l-unitajiet taghha fi Stat
Membru ospitanti ta’ UCITS, ghandha tipprovdi lill-investituri fit-
territorju ta’ dak l-Istat Membru bl-istess informazzjoni u
dokumenti i hija obbligata tipprovdi lill-investituri fl-Istat Mem-
bru ta’ domicilju taghha skont il-Kapitolu IX.

Tali informazzjoni u dokumenti ghandhom jigu pprovduti lill-
investituri skont id-dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) minghajr hsara ghall-Kapitolu IX, tali informazzjoni ufjew
dokumenti ghandhom jigu pprovduti lill-investituri hekk kif
inhu  stipulati  bil-ligijiet,  ir-regolamenti  ufjew
id-dispozizzjonijiet amministrattivi tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS;

(b) it-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78
ghandu jigi tradott fil-lingwa uffi¢jali, jew fwahda mil-lingwi
uffigjali, tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, jew flingwa
approvata mill-awtoritajiet kompetenti ta” dak I-Istat Mem-
bru tieghu;

(c) l-informazzjoni jew id-dokumenti minbarra t-taghrif ewlieni
ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78 ghandhom jinqalbu,
skont l-ghazla tal-UCITS, ghail-lingwa uffi¢jali, jew ghal
wahda mil-lingwi uffi¢jali, tal-Istat Membru ospitanti tal-
UCITS, jew flingwa approvata mill-awtoritajiet kompetenti
ta’ dak I-Istat Membru, jew flingwa komuni fl-isfera tal-
finanzi internazzjonali; u

(d) it-traduzzjonijiet tal-informazzjoni ufjew tad-dokumenti
skont il-punti (b) u (c) ghandhom isiru taht ir-responsabbilta
tal-UCITS, u ghandhom jirriflettu fedelment il-kontenut tal-
informazzjoni originali.

2. Ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw
ukoll ghal kull tibdil li jsir ghall-informazzjoni jew ghad-

dokumenti msemmija.

3. Il-frekwenza tal-pubblikazzjoni tal-prezzijiet tal-hrug, tal-
bejgh, tax-xiri mill-gdid jew tal-fidwa, ta’ unitajiet ta’ UCITS skont
l-Artikolu 76, ghandha tkun suggetta ghal-ligijiet, ir-regolamenti
u d-dispozizzjonijiet amministrattivi tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS.

Artikolu 95
1. I-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li
jispecifikaw:
(a) l-ambitu tal-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 91(3); u
(b) l-iffacilitar tal-access, tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ospitanti tal-UCITS, ghall-informazzjoni u/jew ghad-

dokumenti msemmija fl-Artikolu 93(1), (2) u (3), skont
l-Artikolu 93(7).
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Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-
jali ta’ din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija
fl-Artikolu 112(2).

2. [-Kummissjoni tista’ tadotta wkoll —mizuri ta’
implimentazzjoni li jispecifikaw:

(a) il-forma u l-kontenut ta’ mudell standard ghall-ittra ta’
notifika, ghall-finijiet tan-notifika minghand UCITS, skont
l-Artikolu 93(1), inkluza indikazzjoni ghal liema dokumenti
jirreferu t-traduzzjonijiet;

(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell standard ghall-attestazzjoni,
ghall-uzu mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri,
skont l-Artikolu 93(3);

() il-procedura ghall-iskambju ta’ informazzjoni u l-uzu ta’
komunikazzjoni elettronika fost l-awtoritajiet kompetenti
ghall-finijiet tan-notifikar skont I-Artikolu 93.

Dawn il-mizuri ghandhom jigu adottati skont il-procedura rego-
latorja msemmija fl-Artikolu 112(3).

Artikolu 96

Ghall-finijiet tat-twettiq tal-attivitajiet taghha, UCITS tista’ tuza
l-istess referenza ghall-forma legali taghha (bhal kumpanija ta’
investiment jew fond komuni) fid-denominazzjoni taghha fi Stat
Membru ospitanti ta’ UCITS bhal ma tuza fl-Istat Membru ta’
domicilju taghha.

KAPITOLU XII

DISPOZIZZJONIJIET LI JIKKONCERNAW L-AWTORITAJIET
RESPONSABBLI GHAL AWTORIZZAZZJONI U SUPERVIZJONI

Artikolu 97

1. L-Istati Membri ghandhom jinnominaw l-awtoritajiet
kompetenti li ghandhom iwettqu id-doveri li hemm disposizzjoni
dwarhom fdin id-Direttiva. Ghandhom jinfurmaw lill-
Kummissjoni dwar dan, u jindikaw kull divizjoni ta’ dmirijiet.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu awtoritajiet
pubblici jew korpi mahtura minn awtoritajiet pubblici.

3. L-awtortajiet tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ghandhom ikunu kompetenti biex jissupervizzaw dik 1-UCITS,
inkluz, fejn relevanti, skont I-Artikolu 19. Madanakolly,
l-awtoritajiet tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS ghandhom
ikunu kompetenti biex jissorveljaw il-konformita mad-
dispozizzjonijiet li jaqghu barra l-ambitu kopert minn din
id-Direttiva u r-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 92 u 94.

Artikolu 98
1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw is-setghat
kollha tas-supervizjoni u tal-investigazzjoni li jkunu mehtiega
ghall-ezecizzju tal-funzjonijiet taghhom. Dawn is-setghat
ghandhom jigu ezercitati:
(a) direttament;

(b) fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra;

(c) taht ir-responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti b’'delega lil
entitajiet li lilhom ikunu gew iddelegati d-dmirijiet; jew

(d) billi japplikaw lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

2. Taht il-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti ghandu
jkollhom is-setgha, ghall-anqas li:

(a) ikollhom access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe
ghamla u li jircievu kopja tieghu;

(b) jitolbu kwalunkwe persuna taghtihom informazzjoni u, jekk
mehtieg, isejhu u jistagsu lil persuna bil-hsieb li jiksbu
informazzjoni;

(c) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post;

(d) jitolbu registrazzjonijiet ezistenti telefonici u tat-traffiku
tad-data;

() jitolbu l-waqgfien ta’ kull prattika li tkun kontra
d-dispozizzjonijiet adottati fl-implimentazzjoni ta’ din
id-Direttiva;

(f) jitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru ta’ assi;
(g) jitolbu l-projbizzjoni temporanja ta’ attivitajiet professjonali;

(h) jehtiegu lill-kumpaniji ta’ investiment, lill-kumpaniji tal-
manigment jew lid-depozitarji awtorizzati li jipprovdu
informazzjoni;

(i) jadottaw kull tip ta’ mizuri sabiex jizguraw illi I-kumpaniji ta’
investment, il-kumpaniji tal-manigment jew id-depozitarji
jkomplu jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva;

() jitolbu s-sospensjoni tal-hrug, tax-xiri mill-gdid jew tal-fidwa
ta’ unitajiet fl-interess tat-titolari tal-unitajiet jew tal-pubbliku;

(k) jirtiraw l-awtorizzazzjoni moghtija lil UCITS, kumpanija tal-
manigment jew depozitarju;

() jirriferu kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali; u

(m) jippermettu lill-awdituri jew lill-esperti jwettqu verifiki jew
investigazzjonijiet.

Artikolu 99

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw ir-regoli dwar
il-mizuri  u  Il-penalitajiet  applikabbli ~ ghall-ksur  tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali adottati skont din id-Direttiva, u
ghandhom jiehdu l-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li dawk
ir-regoli jigu infurzati. Bla hsara ghall-proceduri ghall-irtirar ta’
awtorizzazzjoni jew ghad-dritt tal-Istati Membri li jimponu penali
kriminali, -Istati Membri, b’'mod partikulari, ghandhom jizguraw,
skont il-ligijiet nazzjonali taghhom, li jkunu jistghu jittichdu
I-mizuri amministrattivi xierqa jew ikunu jistghu jigu imposti
penali amministrattivi kontra l-persuni responsabbli, meta ma
jkunx hemm konformita mad-dispozizzjonijiet adottati sabiex tigi
implimentata din id-Direttiva.
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[I-mizuri u l-penalitajiet previsti ghandhom ikunu effettivi, pro-
porzjonati u disswazivi.

2. Minghajr ma jigu eskluzi regoli dwar il-mizuri u l-penali
applikabbli ghall-ksur ta’ dispozizzjonijiet ohra nazzjonali adot-
tati skont din id-Direttiva, I-Istati Membri ghandhom
partikolarment jistabbilixxu mizuri u penalitajiet effikaci, pro-
porzjonati u dizwassivi rigward id-dmir li t-taghrif ewlieni ghall-
investitur jigi pprezentat b’'mod li jinftichem mill-investituri mhux
professjonisti skont I-Artikolu 78(5).

3. L-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-awtoritajiet
kompetenti jizvelaw lill-pubbliku kull mizura jew sanzjoni li jridu
jigu imposti  ghall-ksur  tad-dispozizzjonijiet  adottati
fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva, ghajr jekk tali zvelar ikun
jipperikola serjament is-swieq finanzjarji, ikun ta’ detriment ghall-
interessi tal-investituri jew jikkawza hsara sproporzjonata lill-
partijiet involuti.

Artikolu 100

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jigu implimentati
proceduri effi¢jenti u effikaci ghall-ilmenti u r-riparazzjoni, sabiex
jigi solvut barra mill-qorti t-tilwim tal-konsumaturi fir-rigward tal-
attivitajiet ta’ UCITS, bir-rikors ghal korpi ezistenti fejn xieragq.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-korpi msemmija fil-
paragrafu 1 ma jigux imfixkla minn dispozizzjonijiet legali jew
regolatorji milli jikkooperaw b'mod effettiv fis-soluzzjoni ta’
tilwim transkonfinali.

Artikolu 101

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jik-
kooperaw ma’ xulxin kull meta mehtieg bil-ghan li jwettqu
d-dmirijiet taghhom skont din id-Direttiva jew li jezercitaw
is-setghat taghhom skont din id-Direttiva jew il-ligi nazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri amministrattivi u orga-
nizzattivi mehtiega sabiex jiffacilitaw il-kooperazzjoni msemmija
fdan il-paragrafu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom juzaw is-setghat taghhom
ghall-finijiet tal-kooperazzjoni, sahansitra fil-kazijiet fejn
il-kondotta taht investigazzjoni ma tikkostitwixxi l-ksur tal-ebda
regolament fis-sehh fl-Istat Membru taghhom.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jip-
provdu minnufih lil xulxin bl-informazzjoni mehtiega ghall-qadi
ta’ dmirijiethom skont din id-Direttiva.

3. Meta awtorita kompetenti ta’ Stat Membru jkollha ragunijiet
tajba li tissuspetta li jkunu qeghdin jitwettqu jew twettqu atti
kontra d-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva, li jitwettqu jew
ikunu twettqu minn entitajiet mhux suggetti ghas-supervizjoni ta’
dik l-awtorita kompetenti fit-territorju ta’ Stat Membru ichor, hi
ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
l-iehor b'mod specifiku kemm jista’ jkun. L-awtoritajiet riceventi
ghandhom jiehdu azzjoni xierqa, jgharrfu lill-awtorita kompetenti

li tinnotifika bir-rizultat ta’ dik l-azzjoni u, safejn u sal-punt li jkun
possibbli, bl-izviluppi sinifikanti interim. Dan il-paragrafu ghandu
jkun bla hsara ghall-kompetenzi tal-awtorita kompetenti li
tinnotifika.

4. L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru wiched jistghu
jitolbu I-kooperazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Mem-
bru iehor fattivita supervizorja, ghal verifika fuq il-post, jew
finvestigazzjoni fuq it-territorju ta’ dan tal-ahhar, fil-qafas tas-
setghat taghhom skont din id-Direttiva. Fejn awtorita kompetenti
tircievi talba rigward verifika fuq il-post jew investigazzjoni,
ghandha:

(a) twettaq hija nnifisha l-verifika jew l-investigazzjoni;

(b) tippermetti lill-awtorita li tkun ghamlet it-talba li twettaq
il-verifika jew l-investigazzjoni; jew

(c) tippermetti lill-awdituri jew lill-esperti li jwettqu l-verifika jew
l-investigazzjoni.

5. Jekkil-verifika jew l-investigazzjoni jsiru fit-territorju ta’ Stat
Membru wiehed mill-awtorita kompetenti tal-istess Stat Membru,
l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li jkun talab ghall-
koperazzjoni, tista’ titlob li uffi¢jali taghha nnifisha jakkumpan-
jaw lill-uffigali i jkunu qed iwettqu il-verifika jew
l-investigazzjoni. Madankollu, il-verifika jew l-investigazzjoni
ghandhom ikunu suggetti ghall-kontroll globali tal-Istat Membru
li fit-territorju tieghu jkunu qeghdin jitwettqu.

Jekk il-verifika jew l-investigazzjoni jsiru fit-territorju ta’ Stat
Membru wiehed mill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor,
l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li fit-territorju tieghu
jkunu geghdin jitwettqu l-verifika jew l-investigazzjoni tista’ tit-
lob li l-uffi¢jali taghha nnifisha jakkumpanjaw lill-ufficjali li jkunu

qed iwettaq il-verifika jew l-investigazzjoni.

6. l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li fit-territorju
tieghu jkunu qeghdin jitwettqu l-verifika jew l-investigazzjoni
jistghu jirrifjutaw li jiskambjaw informazzjoni kif previst fil-
paragrafu 2 jew li jagixxu fuq talba ghall-kooperazzjoni fit-twettiq
ta’ investigazzjoni jew verifika, skont id-dispozizzjonijiet tal-
paragrafu 4, biss fejn:

(a) tali investigazzjoni, verifika fuq il-post jew skambju ta’
informazzjoni jistghu jolqtu hazin is-sovranita, is-sigurta jew
il-politika pubblika ta'dak I-Istat Membru;

(b) ikunu diga nbdew procedimenti gudizzjarji rigward l-istess
persuni u l-istess azzjonijiet quddiem l-awtoritajiet ta” dak
|-Istat Membru;

() tkun diga nharget is-sentenza finali rigward l-istess persuni u
l-istess azzjonijiet f dak I-Istat Membru.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti li jkunu talbu l-kooperazzjoni rigward
kull decizjoni mehuda skont il-paragrafu 6. Din in-notifika
ghandu jkun fiha informazzjoni rigward ir-ragunijiet tad-de¢izjoni
taghhom.
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8.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jigbdu l-attenzjoni tal-
Kumitat ta’ Regolaturi Ewropej tat-Titoli stabbilit bid-Decizjoni
tal-Kummissjoni 2009/77KE () ghas-sitwazzjonijiet fejn talba:

(a) ghal skambju ta’ informazzjoni skont I-Artikolu 109 tkun
giet irrifjutata jew ma’ tkunx ittichdet azzjoni fir-rigward
taghha fi Zmien ragonevoli;

(b) biex titwettaq investigazzjoni jew verifika fuq il-post skont
l-Artikolu 110 tkun giet irrifjutata jew ma’ tkunx ittichdet
azzjoni fir-rigward taghha fi zmien ragonevoli; jew

(c) ghall-awtorizzazzjoni biex l-uffi¢jali taghha jakkumpanjaw lil
dawk tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru l-iehor tkun
giet irrifjutata jew ma’ tkunx ittichdet azzjoni fir-rigward
taghha fi Zmien ragonevoli.

9.  II-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni
rigward proceduri ghall-verifiki fuq il-post u l-investigazzjonijiet.

Dawn il-mizuri ghandhom jigu adottati skont il-procedura rego-
latorja msemmija fl-Artikolu 112(3).

Artikolu 102

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li l-persuni kollha li
jahdmu jew li kienu hadmu ghall-awtoritajiet kompetenti, kif
ukoll l-awdituri jew l-esperti li jagixxu fisem l-awtoritajiet
kompetenti, huma marbuta bl-obbligu tas-segretezza
professjonali. Dan l-obbligu jimplika li I-ebda informazzjoni kun-
fidenzjali li dawk il peruni jircievu waqt it-twettiq ta’ dmirijiethom
ma tista’ tkun zvelata lil kwalunkwe persuna jew awtorita, hlief
fghamla sommarja jew aggregata b'mod li UCITS u kumpaniji tal-
manigment u depozitarji (imprizi li jikkontribwixxu lejn l-attivita
tan-negozju tal-UCITS) ma jkunux jistghu jigu identifikati individ-
walment, minghajr hsara ghal kazi koperti bil-ligi kriminali.

Madankollu, meta UCITS jew impriza li tikkontribwixxi lejn
l-attivita tan-negozju taghha tkun giet iddikjarata bhala falluta jew
li tkun giet xolta ta’ bilfors, l-informazzjoni kunfidenzjali li ma
tkunx tikkoncerna partijiet terzi involuti fi sforzi ta’ salvament
tista tigi zvelata fi procedimenti ¢ivili jew kummer¢jali.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux ifixkel lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri milli jaghmlu skambju tal-
informazzjoni bi qbil ma’ din id-Direttiva jew ligi Komunitarja
ohra applikabbli ghal UCITS jew ghall-imprizi li jikkontribwixxu
lejn l-attivita tan-negozju taghhom. Din l-intrapriza ghandha tkun
suggetta ghal kondizzjonijiet ta’ segretezza professjonali stipulati
fil-paragrafu 1.

L-awtoritajiet kompetenti li jiskambjaw it-taghrif ma’ awtoritajiet
kompetenti ohra skont din id-Direttiva jistghu jindikaw mal-waqt
tal-komunikazzjoni li dan it-taghrif ma jridx jigi zvelat minghajr
il-kunsens espress taghhom, fliema kaz dan it-taghrif jista jigi
skambjat biss ghall-ghanijiet i ghalihom dawn l-awtoritajiet
ikunu taw il-kunsens taghhom.

() GUL 25, 29.1.2009, p. 18.

3. L-Istati Membri jistghu jikkonkludu ftehim ta’ koperazzjoni
li jipprovdu ghall-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti ta’ pajjizi terzi jew ma’ awtoritajiet jew korpi ta’ pajjizi
terzi kif definiti fil-paragrafu 5 ta’ dan 1-Artikolu u fl-Arti-
kolu 103(1) biss jekk l-informazzjoni li tkun zvelata tkun suggetta
ghal garanziji ta’ segretezza professjonali mill-angas ekwivalenti
ghal dawk imsemmija fdan I-Artikolu. Dan Il-iskambju ta’
informazzjoni ghandu jkun ghall-finijiet tat-twettiq tad-doveri ta’
supervizjoni minn dawk l-awtoritajiet jew korpi.

Fejn l-informazzjoni torigina fi Stat Membru iehor, din ma tkunx
tista’ tigi Zvelata minghajr il-kunsens esplicitu tal-awtoritajiet
kompetenti li jkunu zvelawha u, fejn xieraq, biss ghall-finijiet li
dwarhom dawk l-awtoritajiet ikunu taw il-kunsens taghhom.

4. L-awtoritajiet kompententi li jir¢ievu informazzjoni kunfi-
denzjali skont il-paragrafi 1 jew 2 jistghu juzaw l-informazzjoni
biss fit-twettiq ta’ dmirijiethom ghall-finijiet ta:

(a) verifika li l-kundizzjonijiet i jirregolaw il-bidu ta’ negozju ta’
UCITS jew ta’ imprizi li jikkontribwixxu lejn l-attivita tan-
negozju taghhom ikunu milhuqa, u biex jiffaccilitaw
il-monitoragg tat-twettiq ta’ dak in-negozju, tal-proceduri
amministrattivi u tal-kontijiet u tal-mekkanizmi ta’ kontroll
intern;

(b) impozizzjoni ta’ penali;

(c) appelli amministrattivi kontra decizjonijiet tal-awtoritajiet
kompetenti; kif ukoll

(d) proceduri legali fi qrati mibdija skont l-Artikolu 107(2).

5. I-paragrafi 1 u 4 ma ghandhomx ifixklu l-iskambju ta’
informazzjoni fi Stat Membru wiehed jew bejn Stati Membri, fejn
dak l-iskambju ghandu jsir bejn awtorita’ kompetenti, u:

(a) awtoritajiet bresponsabbilta pubblika ghas-supervizjoni tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu, l-imprizi ta’ investiment, l-imprizi
ta’ assigurazzjoni jew l-organizzazzjonijiet finanzjarji l-ohra
jew l-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni tas-swieq
finanzjarji;

(b) korpi involuti fil-likwidazzjoni jew il-falliment ta’ UCITS jew
imprizi li jikkontribwixxu ghall-attivita tan-negozju taghhom
jew entitajiet involuti f proceduri simili;

(c) persuni responsabbli ghat-twettiq ta” awditjar statutorju tal-
kontijiet tal-imprizi ta’ assigurazzjoni, l-istituzzjonijiet ta’
kreditu, l-imprizi ta’ investiment u istituzzjonijiet finanzjarji
ohra.

B'mod partikulari, il-paragrafi 1 u 4 ma ghandhom ifixklu
t-twettiq mill-awtoritajiet kompetenti elenkati aktar ‘il fuq tal-
funzjonijiet taghhom ta’ supervizjoni, jew fl-izvelar lejn il-korpi li
jamministraw skemi ta’ garanzija ta’ kumpens dwar
l-informazzjoni mehtiega biex jezercitaw il-funzjonijiet taghhom.

L-informazzjoni skambjata skont l-ewwel subparagrafu ghandha
tkun suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’ segretezza professjonali
imposti fil-paragrafu 1.
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Artikolu 103

1. Minghajr hsara ghall-Artikolu 102(1) sa (4), I-Istati Membri
jistghu jawtorizzaw skambji ta’ informazzjoni bejn l-awtorita’
kompetenti u:

(a) l-awtoritajiet responsabbli biex jissorveljaw l-entitajiet invo-
luti fil-likwidazzjoni u l-falliment ta’ UCITS jew imprizi li jik-
kontribwixxi ghall-attivita tan-negozju taghhom jew
entitajiet involuti f proceduri simili;

(b) l-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni ta’ persuni inka-
rigati li jwettqu awditjar statutorju tal-kontijiet tal-imprizi ta’
assigurazzjoni, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti ta’
investimenti u istituzzjonijiet finanzjarji ohra.

2. L-Istati Membri li jkollhom rikors ghad-deroga pprovduta
fil-paragrafu 1 ghandhom jehtiegu li tintlahaq talanqas wahda
kundizzjonijiet li gejjin:

(@) l-informazzjoni ghandha tintuza ghall-finijiet li jitwettaq
id-dmir ta’ supervizjoni msemmi fil-paragrafu 1;

(b) l-informazzjoni réevuta hija suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’
segretezza professjonali imposti fl-Artikolu 102(1); u

(c) fejn l-informazzjoni torigina fi Stat Membru ichor, din ma
tkunx tista’ tigi zvelata minghajr il-kunsens esplicitu tal-
awtoritajiet kompetenti li jkunu zvelawha u, fejn xieraq, biss
ghall-finijiet li dwarhom l-awtoritajiet ikunu taw il-kunsens
taghhom.

3. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
u lill-Istati Membri l-ohra l-ismijiet tal-awtoritajiet li jistghu jir-
¢ievu informazzjoni skont il-paragrafu 1.

4. Minghajr hsara ghall-Artikolu 102(1) sa (4), l-Istati Membri
jistghu, bil-ghan li tissahhah l-istabbilta, inkluza l-integrita, tas-
sistema finanzjarja, jawtorizzaw l-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet jew korpi responsabbli
skont il-ligi ghad-detezzjoni u I- investigazzjoni ta’ ksur tal-ligi
tal-kumpaniji.

5. L-Istati Membri li jkollhom rikors ghad-deroga pprovduta
fil-paragrafu 4 ghandhom jehtiegu li tintlahaq talanqas wahda
kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-informazzjoni ghandha tintuza ghall-finijiet li jitwettaq
id-dmir imsemmi fil-paragrafu 4;

(b) l-informazzjoni r¢evuta hija suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’
segretezza professjonali previsti fl-Artikolu 102(1); u

(c) fejn l-informazzjoni torigina fi Stat Membru ichor, din ma
tkunx tista’ tigi zvelata minghajr il-kunsens esplicitu tal-
awtoritajiet kompetenti li jkunu zvelawha u, fejn xieraq, biss
ghall-finijiet li dwarhom l-awtoritajiet ikunu taw il-kunsens
taghhom.

Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, l-awtoritajiet jew
il-korpi msemmija fil-paragrafu 4 ghandhom jinnotifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti li jkunu zvelaw l-informazzjoni bl-ismijiet
u bir-responsabbiltajiet precizi tal-persuni lil lilhom tkun
intbaghtet.

6.  Fejn, fi Stat Membru, l-awtoritajiet jew il-korpi msemmija
fil-paragrafu 4 jwettqu d-doveri taghhom ta’ detezzjoni jew
investigazzjoni bl-ghajnuna, fid-dawl tal-kompetenza specifika
taghhom, ta’ persuni mahtura ghal dak l-iskop u li ma jkunux
impjegati fis-settur pubbliku, il-possibbilta ta’ skambju ta’
informazzjoni li hemm dispozizzjoni dwarha fdak il-paragrafu
tista’ tkun estiza ghal dawk il- persuni skont il-kundizzjonijiet sti-
pulati fil-paragrafu 5.

7. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
u lill-Istati Membri l-ohra l-ismijiet tal-awtoritajiet jew il-korpi li
jistghu jir¢ievu l-informazzjoni skont il-paragrafu 4.

Artikolu 104

1. L-Artikoli 102 u 103 ma ghandhomx izommu awtorita
kompetenti milli tittrazmetti lilbanek ¢entrali u lil korpi ohra
b’funzjoni simili fil-kapacita taghhom ta’ awtoritajiet monetarji,
l-informazzjoni mahsuba ghat-twettiq ta’ dmirijiethom, u lanqas
ma ghandhom dawk I-Artikolu jfixklu lil dawk l-awtoritajiet jew
korpi milli jikkomunikaw lill-awtoritajiet ~ kompetenti
l-informazzjoni li huma jistghu jehtiegu ghall-finijiet tal-
Artikolu 102(4). L-informazzjoni r¢evuta fdan il-kuntest ghandha
tkun suggetta ghall- kundizzjonijiet ta’ segretezza professjonali
imposti fl-Artikolu 102(1).

2. L-Artikoli 102 u 103 ma ghandhomx ifixklu lill-awtoritajiet
kompetenti milli jikkomunikaw l-informazzjoni msemmija
fl-Artikolu 102(1) sa (4) lil stabbiliment ta’ rilaxx (clearing house)
jew korp simili rikonoxxut mil-ligi nazzjonali biex jipprovdi ser-
vizzi ta’ kklerjar (clearing) jew ta’ sald (settlement) ghal wiched
mis-swieq tal-Istati Membri taghhom jekk huma jikkunsidraw li
jkun mehtieg li jikkomunikaw l-informazzjoni sabiex jizguraw
il-funzjonar xieraq ta’ dawk il-korpi b’relazzjoni man-nuqgasijiet
reali jew potenzjali mill-partecipanti fis-sug.

L-informazzjoni réevuta fdan il-kuntest ghandha tkun suggetta
ghall-kundizzjonijiet ta’ segretezza professjonali imposti
fl-Artikolu 102(1).

Madankollu, I-Istati  Membri ghandhom jizguraw i
l-informazzjoni r¢evuta skont l-Artikolu 102(2) ma tigix zvelata
fic-¢cirkostanzi msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan
il-paragrafu  minghajr il-kunsens esplicitu tal-awtoritajiet
kompetenti li jkunu zvelawhom.

3. Minghajr hsara ghall-Artikolu 102(1) sa (4), I-Istati Membri
jistghu, skont id-dispozizzjonijiet stabbiliti bil-ligi, jawtorizzaw
l-izvelar ta’ certa informazzjoni lil dipartimenti ohra tal-
amministrazzjonijiet ¢entrali tal-gvernijiet taghhom li jkunu res-
ponsabbli ghall-legizlazzjoni dwar is-supervizjoni ta’ UCITS u
l-imprizi li jikkontribwixxu lejn l-attivita tan-negozji taghhom,
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, l-istituzzjonijiet finanzjarji, l-imprizi
ta’ investiment u l-imprizi tal-assigurazzjoni u ta’ spetturi li
jagixxu fisem dawk id-dipartimenti.

Zvelar bhal dan jista’ jsir, madanakollu, meta mehtieg biss u ghal
ragunijiet ta’ kontroll prudenzjali.

L-Istati Membri ghandhom, madankollu, jipprovdu li
l-informazzjoni li tkun waslitilhom skont I-Artikolu 102(2) u (5)
ma tigi qatt zvelata fic-Cirkostanzi li hemm referenza ghalihom
fdan il-paragrafu minghajr il-kunsens esplicitu tal-awtoritajiet
kompetenti li jkunu zZvelawhom.
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Artikolu 105

[I-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni rigward
proceduri ghall-iskambju ta’ informazzjoni fost awtoritajiet
kompetenti.

Dawn il-mizuri ghandhom jigu adottati skont il-procedura rego-
latorja msemmija fl-Artikolu 112(3).

Artikolu 106

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu mill-anqas li kull
persuna approvata skont it-tifsira tad-Direttiva 2006/43/KE, li
twettaq fUCITS jew fimpriza li tikkontribwixxi ghall-attivita tan-
negozju taghha l-awditjar statutorju msemmi fl-Artikolu 51 tad-
Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE, I-Artikolu 37 tad-Direttiva tal-
Kunsill 83/349/KEE, jew l-Artikolu 73 ta’ din id-Direttiva jew xi
dover statutorju ichor, ghandu jkollha d-dover i tirrapporta min-
nufih lill-awtoritajiet kompetenti kull fatt jew decizjoni li tikkon-
cerna dik l-impriza, li dwarhom tkun saret konxja waqt it-twettiq
ta’ dak id-dover, u li aktarx iwasslu ghal kwalunkwe wahda mis-
sitwazzjonijiet li gejjin:

(@ ksur materjali tal-ligijiet, tar-regolamenti jew tad-
dispozizzjonijiet amministrattivi li jistabbilixxu
l-kundizzjonijiet li jirregolaw l-awtorizzazzjoni jew li specifi-
kament jirregolaw l-ezercizzju tal-attivitajiet ta’ UCITS jew ta’
imprizi li jikkontribwixxu ghall-attivita tan-negozju taghhom;

(b) it-tfixkil tal-funzjonament kontinwu tal-UCITS jew ta’ impriza
li tikkontribwixxi ghall-attivita tan-negozju taghha; jew

(c) cahda ta’ certifikazzjoni tal-kontijiet jew l-espressjoni ta’
riservi.

Dik il-persuna msemmija fil-punt (a) ghandu jkollha d-dover li tir-
rapporta kull fatt jew dec¢izjoni li dwarhom issir konxja matul
it-twettiq ta’ dover kif deskritt fil-punt (a) fimpriza li jkollha rab-
tiet mill-qrib li jirrizultaw minn relazzjoni ta’ kontroll mal-UCITS
jew ma’ impriza li tikkontribwixxi ghall-attivita tan-negozju

taghha, li fiha tkun gieghda twettaq dak id-dover.

2. Dan l-izvelar in bona fede lill-awtoritajiet kompetenti, minn
persuni approvati skont it-tifsira tad-Direttiva 2006/43/KE, ta’
kull fatt jew decizjoni li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 1,
ma ghandux jikkonstitwixxi ksur ta’ xi restrizzjoni dwar l-izvelar
tal-informazzjoni imposta b’kuntratt jew b'xi dispozizzjoni
legizlattiva, regolatorja jew amministrattiva, u ma ghandux jissug-
gettaw lil dawn il-persuni ghal xi responsabbilta ta’ kwalunkwe

tip.

Artikolu 107

1. L-awtoritajiet kompetenti msemmija ghandhom jaghtu, bil-
miktub, ir-ragunijiet ghal kull decizjoni li jirrifjutaw awtorizzaz-
zjoni u kull decizjoni negattiva mehuda fl-implementazzjoni tal-
mizuri generali adottati fl-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, u
jikkomunikawhom lill-applikanti.

2. Lstati Membri ghandhom jipprovdu li kwalunkwe
decizjoni mehuda skont il-ligijiet, ir-regolamenti jew
id-dispozizzjonijiet amministrattivi adottati skont din id-Direttiva
tkun irragunata kif jixraq u tkun suggetta ghad-dritt ta’ appell fil-
grati, inkluz fejn l-ebda decizjoni ma tittiched fi zmien sitt xhur
tas-sottomissjoni ta'applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni li tip-
provdi l-informazzjoni kollha mehtiega

3. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu illi korp wiehed jew
iktar minn dawn li gejjin, kif stabbilit bil-ligijiet nazzjonali,
jistghu, fl-interess tal-konsumaturi u skont il-ligijiet nazzjonali,
jiehdu azzjoni quddiem il-qrati jew quddiem korpi
amministrattivi kompetenti sabiex jizguraw illi jigu applikati
d-dispozizzjoijiet nazzjonali ghall-implimentazzjoni ta’ din
id-Direttiva:

(@) korpi pubbli¢i jew ir-rapprezentanti taghhom;

(b) organizzazzjonijiet tal-konsumaturi li jkollhom interess legit-
timu li jipprotegu lill-konsumaturi;

(c) organizzazzjonijiet professjonali li jkollhom interess legit-
timu li jipprotegu lill-membri taghhom.

Artikolu 108

1. L-awtoritajiet tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’ UCITS biss
ghandu jkollhom is-setgha li jiehdu azzjoni kontra dik il-UCITS
jekk tikser xi ligi, regolament jew dispozizzjoni amministrattiva
jew xi regolament stabbilit fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’ investiment.

Madanakollu, l-awtoritajiet tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS
ghandhom jiehdu azzjoni kontra dik il-UCITS jekk tikser il-ligijiet,
ir-regolament u d-dispozizzjonijiet ammistrattivi fis-sehh f dak
I-Istat Membru li jagghu barra mill-kamp t applikazzjoni ta’ din
id-Direttiva jew ir-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 92 u 94.

2. Kwalunkwe decizjoni ghall-irtirar ta’ awtorizzazzjoni, jew xi
mizura serja ohra mehuda kontra UCITS, jew kwalunkwe
sospensjoni tal-hrug, xiri mill-gdid jew fidwa tal-unitajiet taghha
imposti fugha, ghandhom jigu kkomunikati minghajr dewmien
mill-awtoritajiet tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS lill-
awtoritajiet tal-Istati Membri ospitanti tal-UCITS u, jekk
il-kumpanija tal-manigment ta’ UCITS tkun stabbilita fi Stat Mem-
bru ichor, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-kumpanija tal-manigment.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment u dawk tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS jistghu, rispettivament, jiechdu azzjoni kontra
l-kumpanija tal-manigment jekk din tikser regoli taht
ir-responsabilita rispettiva taghhom.

4. Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
UCITS ikollhom ragunijiet ¢ari u dimostrabbli biex jemmnu li
UCITS i l-unitajiet taghha qeghdin jigu kkummer¢jalizzati fit-
territorju ta’ dak I-Istat Membru gieghda tikser dawk l-obbligi li
jirrizultaw mid-dispozizzjonijiet adottati skont din id-Direttiva u
li ma jikkonferixxux setghat lill-awtoritajiet tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-UCITS, ghandhom jirriferu dawn is-sejbiet lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, li ghandhom
jiehdu l-mizuri xierqa.
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5. Jekk, minkejja [-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, jew minhabba li tali
mizuri juru li m’humiex adegwati, jew minhabba li l-Istat Mem-
bru ta’ domicilju tal-UCITS jonqos milli jichu azzjoni fi Zzmien
ragonevoli, I-UCITS tkompli tagixxi b’'mod li huwa ¢arament ta’
hsara ghall-interessi tal-investituri tal-Istat Membru ospitanti tal-
UCITS, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
UCITS jistghu bhala konsegwenza jichdu wahda mill-azzjonijiet li

gejjin:

(a) wara li jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ta’ domicilju tal-UCITS, jichdu l-mizuri kollha mehtiega
biex jipprotegu lill-investituri, inkluza l-possibbilta li jzommu
-UCITS ikkoncernata milli tkompli tikkummer¢jalizza
l-unitajiet taghha fit-territorji tal-Istat Membru tal-UCITS; jew

(b) jekk ikun mehtieg, jirriferu l-kwistjoni lill-Kumitat tar-
Regolaturi Ewropej tat-Titoli.

[I-Kummissjoni ghandha tigi infurmata minghajr dewmien dwar
kull mizura mehuda skont il-punt (a) tal-ewwel subparagrafu.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi fit-territorji tagh-
hom huwa legalment possibli li jigu notifikati d-dokumenti legali
mehtiega ghall-mizuri li jistghu jittiehdu mill-Istat Membri ospi-
tanti tal-UCITS fir-rigward ta’ UCITS skont il-paragrafi 2 sa 5.

Artikolu 109

1. Fejn, permezz tal-provvista ta’ servizzi jew bl-istabbiliment
ta’ ferghat, kumpanija tal-manigment topera fi Stat Membru ospi-
tanti wiched jew iktar tal-kumpanija tal-manigment, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri kollha kkoncernati ghandhom jik-
kollaboraw mill-qrib.

Ghandhom ifornu lil xulxin fuq talba bl-informazzjoni kollha li
tikkoncerna I-manigment u s-sjieda ta’ dawn il-kumpaniji tal-
manigment li X’aktarx tiffacilita s-supervizjoni taghhom u kull
informazzjoni li x* aktarx tiffacilita l-monitoragg ta’ dawn
il-kumpaniji. B'mod partikolari, l-awtoritajiet tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment ghandhom jikkoperaw
sabiex jizguraw li l-awtoritajiet tal-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija  tal-manigment  jigbru d-dettalji ~msemmija
fl-Artikolu 21(2).

2. Safejn huwa necessarju ghall-finijiet tal-ezercizzju tas-
setghat ta’ supervizjoni tal-Istat Membru ospitanti, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment ghandhom jinfurmati mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment b’kull
mizura mehuda mill-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment skont l-Artikolu 21(5) li tinvolvi mizuri jew penalita-
jiet imposti fuq kumpanija tal-manigment jew restrizzjonijiet fuq
l-attivitajiet ta’ kumpanija tal-manigment.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jinnotifikaw, minghajr
dewmien, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS dwar kwalunkwe problema identifikata fil-livell ta’
kumpanija tal-manigment u li tista’ taffettwa materjalment il-hila
tal-kumpanija tal-manigment biex twettaq dmirijietha kif suppost
fir-rigward tal-UCITS u dwar kwalunkwe ksur tar-rekwiziti skont
il-Kapitolu IIL.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju tal-
UCITS ghandhom jinnotifikaw, minghajr dewmien, lilll-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment dwar kwalunkwe problema identifikata fil-livell ta’
UCITS u i tista’ taffettwa materjalment il-hila tal-kumpanija tal-
manigment biex twettaq dmirijietha kif suppost fir-rigward tal-
UCITS jew biex twettaq ir-rekwiziti ta’ din id-Direttiva li jaqgghu
taht ir-responabbilita’ tal-Istat membru ta’ domicilju tal-UCITS.

Artikolu 110

1. Kull Stat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
ghandu jizgura li, fejn kumpanija tal-manigment awtorizzata fi
Stat Membru iehor twettaq negozju fit-territorju tieghu permezz
ta’ fergha, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-kumpanija tal-manigment jistghu, wara li jinfurmaw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija
tal-manigment, personalment jew permezz ta’ intermedjarju li
jqabbdu ghall-iskop, iwettqu verifika fuq il-post tal-informazzjoni
msemmija fl-Artikolu 109.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux jaffettwa d-dritt tal-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment, fit-twettiq tar-responsabbiltajiet taghhom skont din
id-Direttiva, li jwettqu verifiki fuq il-post ta’ ferghat stabbiliti fit-
territorju ta’ dak I-Istat Membru.

KAPITOLU XIII
KUMITAT EWROPEW TAT-TITOLI

Artikolu 111

[I-Kummissjoni tista’ tadotta emendi teknici ghal din id-Direttiva
fl-ogsma li gejjin:

(a) il-kjarifika tad-definizzjonijiet —sabiex tigi  zgurata
applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva fil-Komunita
kollha; jew

(b) l-allinjament ta’ terminologija u l-inkwadratura ta’
definizzjonijiet skont l-atti sussegwenti dwar UCITS u materji
relatati.

Dawn il-mizuri, mahsuba biex jemendaw elementi mhux essenz-

jali ta’ din id-Direttiva, ghandhom jigu adottati skont il-procedura
regolatorja bi skrutinju msemmija fl-Artikolu 112(2).

Artikolu 112
1. I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat
Ewropew tat-Titoli stabbilit bid-Decizjoni tal-Kummissjoni

2001/528/KE ().

() GUL 191, 13.7.2001, p. 45.
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2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom jappli-
kaw 1-Artikoli 5a(1) sa (4) u l-Artikolu 7 tad-Decizjoni
1999/468/KE, wara li jigi kkunsidrat l-Artikolu 8 taghha.

3. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom jappli-
kaw l-Artikoli 5 u 7 tad-Decizjoni 1999/468/KE, wara li jigi
kkunsidrat I-Artikolu 8 taghha.

Il-perjodu stabbilit fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni 1999/468/KE
ghandu jigi stabbilit ghal tliet xhur.

KAPITOLU XIV

DEROGI U DISPOZIZZJONIJIET TRANZITORJI U FINALI

TAQSIMA 1

Derogi

Artikolu 113

1. Ghall-finijiet ta’ UCITS Danizi biss, pantebreve mahruga fid-
Danimarka ghandhom jigu ttrattati bhala ekwivalenti ghat-titoli
trasferibbli msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 50(1).

2. Bderoga mill-Artikoli 22(1) u 32(1), l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jawtorizzaw dawk [-UCITS lj, fl-20 ta’ Dicem-
bru 1985, kellhom zewg depozitarji jew aktar konformi mal-ligi
nazzjonali taghhom biex iZzommu dak in-numru ta’ depozitarji
jekk dawk l-awtoritajiet ikollhom garanziji li l-funzjonijiet li
ghandhom jitwettqu skont l-Artikolu 22(3) u I-Artikolu 32(3) jit-
wettqu fil-prattika.

3. B'deroga mill-Artikolu 16, l-Istati Membri jistghu jawtoriz-
zaw kumpaniji tal-manigment biex johorgu certifikati bearer jir-
rapprezentaw it-titoli rregistrati ta” kumpaniji ohrajn.

Artikolu 114

1.  Ditti ta’ investiment, kif definiti fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2004/39/KE, awtorizzati biex iwettqu biss is-servizzi
previsti fit-Tagsima A(4) u (5) tal-Anness ma’ dik id-Direttiva,
jistghu jiksbu awtorizzazzjoni skont din id-Direttiva sabiex
jimmaniggjaw UCITS bhala “kumpaniji tal-manigment”. Fdak
il-kaz, dawn id-ditti ta’ investiment ghandhom jirrinunzjaw
l-awtorizzazzjoni miksuba skont id-Direttiva 2004/39/KE.

2. Kumpaniji tal-manigment diga awtorizzati qabel
it-13 ta’ Frar 2004 fl-Istat Membru ta’ domicilju taghhom skont
id-Direttiva 85/611/KEE sabiex jamministraw UCITS ghandhom
jitgiesu li huma awtorizzati ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu jekk
il-ligijiet ta’ dak I-Istat Membru jipprovdu li sabiex tinbeda attivita
ghandhom jikkonformaw mal-kundizzjonijiet ekwivalenti ghal
dawk imposti fl-Artikoli 7 u 8.

TAQSIMA 2

Dispozizzjonijiet tranzitorji u finali

Artikolu 115

Sa mhux aktar tard mill-1 ta’ Lulju 2013, il-Kummissjoni ghandha
tipprezenta rapport dwar l-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Artikolu 116

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw sat-
30 ta’ Gunju 2011, il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi mehtiega ghall-konformita mal-Artikoli li gejjin:
l-ahhar sentenza tat-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 1(2), Arti-
kolu 1(3)(b), punti (e), (m), (p) u (q) tal Artikolu 2(1), Arti-
kolu 2(5), Artikolu 4, Artikolu 5 (1) sa (4), (6) u (7), 6(1), 12(1),
il-frazi introduttorja ta’ 13(1), 13(1)(a), 13(1)(i), 15, it-tieni sub-
paragrafu ta’ 16(1), Artikolu 16(3), Artikolu 17(1), Artikolu 17(2)
(b), l-ewwel u t-tielet subparagrafi ta’ Artikolu 17(3), Arti-
kolu 17(4) sa 17(7), it-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 17(9),
il-parti introduttorja ta’ Artikolu 18(1), Artikolu 18(1)(b), it-tielet
sar-raba’ subparagrafu ta’ Artikolu 18(2), Artikolu 18(3) u (4),
Artikoli 19 u 20, Artikolu 21(2) sa (8), u (9), Artikolu 22(1), Arti-
kolu 22(3)(a), Artikolu 22(3)(d), Artikolu 22(3)(e), Artikolu 23(1),
(2), (4) u (5), it-tielet subparagrafu ta’ Artikolu 27, Artikolu 29(2),
Artikolu 33(2), (4), (5), Artikoli 37 sa 42, Artikolu 43(1) sa (5),
Artikoli 44 sa 49 il-frazi introduttorja ta’ Artikolu 50(1) u (3),
it-tielet subparagrafu ta’ 51(1), 54(3), 56(1), il-frazi introduttorja
tal-ewwel subparagrafu ta’ Artikolu 56(2), Artikolu 58 u 59, Arti-
kolu 60(1) sa (5), Artikolu 61(1) u (2), Artikolu 62(1), (2) u (3),
Artikolu 63, Artikolu 64(1), (2) u (3), Artikoli 65, 66 u 67, Arti-
kolu 68(1) frazi ntroduttorja u punt (a), Artikolu 69(1) sa (2), Arti-
kolu 70(2) u 70(3), Artikoli 71, 72, 74, 75(1), (2) u (3),
Artikoli 77 sa 82, Artikolu 83(1)(b), it-tieni inc¢iz ta’ Arti-
kolu 83(2)(a), Artikolu 86, Artikolu 88(1)(b), Artikolu 89(b), Arti-
kolu 90 u Artikoli 91 sa 94, Artikoli 96 sa 100, Artikolu 101 (1)
sa (8), it-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 102(2), Artikolu 102(5),
Artikolu 107 u 108, Artikolu 109(2), (2) u (4), Artikolu 110, u
l-Anness 1. Huma ghandhom minnufih jinfurmaw lill-
Kummissjoni b'dan.

Ghandhom japplikaw dawk il-mizuri mill-1 ta’ Lulju 2011.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet,
ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom
ikunu akkumpanjati b'tali referenza mal-pubblikazzjoni uffi¢jali
taghhom. Ghandhom jinkludu wkoll stqarrija li r-referenzi fil-
ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet ezistenti ghad-
Direttiva 85/611/KEE mhassra b'din id-Direttiva ghandhom
jinftiehmu bhala referenzi ghal din id-Direttiva. L-Istati Membri
ghandhom jiddeterminaw kif tali referenza ghandha ssir u kif dik
l-istqarrija ghandha tkun ifformulata.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-testi tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma jad-
dottaw fil-qasam kopert b’din id-Direttiva.
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Artikolu 117

Id-Direttiva 85/611/KEE, kif emendata bid-Direttivi elenkati
fl-Anness 111, Parti A, hi b’dan mhassra b'sehh mill-1 ta’ Lulju
2011, minghajr hsara ghall-obbligi tal-Istati Membri fir-rigward
tal-limiti ta’ Zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u ghall-
applikazzjoni tad-Direttivi stabbiliti fl-Anness 111, il-Parti B.

Referenzi ghad-Direttiva mhassra ghandhom jinftiechmu bhala
referenzi ghal din id-Direttiva u ghandhom jinqraw skont
it-tabella ta’ korrelazzjoni fl-Anness IV.

Referenzi ghall-prospett simplifikat ghandhom jinftiechmu bhala
referenzi  ghat-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi
fl-Artikolu 78.

Artikolu 118

1. Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum
wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fil-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

L-Artikoli 1(1), l-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 1(2), Arti-
kolu 1(3)(a), Artikolu 1(4) sa (7), Artikolu 2(1)(a) sa (d), Arti-
kolu 2(1)(f) sa (1), Artikolu 2(1)(n) u (o), Artikolu 2(2), (2) u (4),
Artikolu 2(6) u (7), Artikolu 3, Artikolu 5(4), Artikolu 6(2), (2) u
(4), Artikolu 7 sa 11, Artikolu 12(2), Artikolu 13(1)(b) sa (h), Arti-
kolu 13(2), Artikolu 14(1), Artikolu 16(2), Artikolu 17(2)(c) u (d),
it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 17(3), Artikolu 17(8) u l-ewwel
subparagrafu ta’ 17(9), Artikolu 18(1) minbarra il-frazi introdut-
torja u punt (a), l-ewwel u t-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 18(2),
Artikolu 21(1) u (7), Artikolu 22(2), Artikolu 22(3)(b) u (c), Arti-
kolu 23(3), Artikolu 24, Artikoli 25 u 26, l-ewwel u t-tieni sub-
paragrafu ta’ Artikolu 27, Artikolu 28, Artikolu 29(1), (3) u (4),
Artikoli 30, 31 u 32, Artikolu 33(1), (3), Artikoli 34, 35 u 36,

Artikolu 50(1)(a) sa (h), Artikolu 50(2), l-ewwel u t-tieni subpa-
ragrafu ta’ Artikolu 51(1), Artikolu 51(2) u (3), Artikolu 52, Arti-
kolu 53, Artikolu 54(1) u (2), Artikolu 55, l-ewwel subparagrafu
ta’ Artikolu 56(2), it-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 56(2), Arti-
kolu 56(3), Artikolu 57, Artikolu 68(2), Artikolu 69(3) u (4),
Artikolu 70(1) u (4), Artikoli 73 u 76, Artikolu 83(1)
minbarra 83(1)(b), Artikolu 83(2)(a) minbarra t-tieni inciz, Arti-
kolu 84, Artikoli 85 u 87, Artikolu 88(1) minbarra 88(1)(b),
88(2), Artikolu 89 minbarra I-punt (b), Artikolu 102(1), l-ewwel
subparagrafu ta’ Artikolu 102(2), Artikolu 102(3), (4), Arti-
koli 103 sa 106, Artikolu 109(1), Artikoli 111, 112, 113 u 117
u l-Annessi I, Il u IV ghandhom japplikaw mill-1 ta’ Lulju 2011.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-UCITS jissostit-
wixxu l-prospett simplifikat taghhom imfassal skont
id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 85/611/KEE b’taghrif ewlieni
ghall-investitur imfassal skont I-Artikolu 78 malajr kemm jista’
jkun, u fkull kaz sa mhux aktar tard minn 12-il xahar wara
l-gheluq tad-data ta’ skadenza ghall-implimentazzjoni, fil-ligijiet
nazzjonali, tal-mizuri ta’ implimentazzjoni kollha msemmija
fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 78(7). Matul dak il-perjodu,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti tal-UCITS
ghandhom ikomplu jaccettaw il-prospett simplifikat ghal UCITS
ikkummer¢jalizzati fit-territorju ta” dawk 1-Istati Membri.

Artikolu 119

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Lulju 2009.

Ghall-Kunsill,
Il-President
E. ERLANDSSON

Ghall-Parlament Ewropew,
1l-President
H.-G. POTTERING
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ANNESS 1
SKEDA A
1. Informazzjoni li tikkoncerna 1. Informazzjoni li tikkoncerna 1. Informazzjoni li tikkoncerna
l-fond komuni. l-kumpanija tal-manigment, l-kumpanija ta’ investiment.
inkluza indikazzjoni dwar jekk
il-kumpanija tal-manigment
hijiex stabbilita fi Stat Membru
iehor li mhux I-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS.

1.1. Isem 1.1. L-isem u l-istil, il-forma fil-ligi, | 1.1. L-isem u l-istil, il-forma fil-ligi,
l-ufficju rregistrat u l-ufficcju l-uffic¢ju rregistrat u l-ufficéju
ewlieni jekk differenti mill- ewlieni jekk differenti mill-ufficcju
ufficju rregistrat. rregistrat.

1.2. Data ta’ stabbiliment tal-fond 1.2. Data ta’ inkorporazzjoni tal- 1.2. Data ta’ inkorporazzjoni tal-
komuni. Indikazzjoni tat-tul, kumpanija. Indikazzjoni tat-tul, kumpanija. Indikazzjoni tat-tul,
jekk limitat. jekk limitat. jekk limitat.

1.3. Jekk il-kumpanija timmaniggja | 1.3. Fil-kaz ta’ kumpaniji ta’
fondi komuni ohrajn, investiment li jkollhom komparti-
indikazzjoni ta’ dawk il-fondi. menti differenti ta’ investiment,
l-indikazzjoni tal-kompartimenti.

1.4. Dikjarazzjoni tal-post fejn 1.4. Dikjarazzjoni tal-post fejn jistghu
jistghu jinkisbu r-regoli tal-fond, jinkisbu l-istrumenti ta’ inkorpo-
jekk ma jkunux annessi, u razzjoni, jekk mhumiex annessi, u
r-rapporti perijodici. r-rapporti perijodici.

1.5. Indikazzjonijiet qosra rilevanti 1.5. Indikazzjonijiet qosra relevanti
ghal titolari ta’ unitajiet tas- ghal titolari ta’ unitajiet tas-
sistema tat-taxxa applikabbli sistema tat-taxxa applikabbli
ghall- fond komuni. Dettalji ta’ ghall-kumpanija. Dettalji ta’ jekk
jekk it-tnaqgis ikunx sar mill- it-tnaqgis ikunx sar mill-fonti
fonti mill-introjtu u I-qligh kapi- mill-introjtu u 1-gligh kapitali
tali mhallas mill-fond komuni lil mhallsa mill-kumpanija lil titolari
titolari ta’ unitajiet. ta’ unitajiet.

1.6. Dati ta’ kontabbilta u 1.6. Dati ta’ kontabbilta u
distribuzzjoni. distribuzzjoni.

1.7. Ismijiet tal-persuni responsabbli 1.7. Ismijiet tal-persuni responsabbli
biex jivverifikaw l-informazzjoni biex jivverifikaw l-informazzjoni
tal-kontijiet imsemmija fl-Arti- tal-kontijiet imsemmija fl-Arti-
kolu 73. kolu 73.

1.8. Ismijiet u pozizzjonijiet fil- 1.8. Ismijiet u pozizzjonijiet fil-
kumpanija tal-membri tal-korpi kumpanija tal-membri tal-korpi
amministrattivi, tal—manigment amministrattivi, tal—manigment u
u ta’ supervizjoni. Dettalji tal- ta’ supervizjoni. Dettalji tal-
attivitajiet ewlenija taghhom attivitajiet ewlenija taghhom barra
barra I-kumpanija meta dawn l-kumpanija meta dawn ikunu
ikunu sinifikattivi fir-rigward sinifikattivi fir-rigward ta’ dik
ta’ dik il-kumpanija. il-kumpanija.

1.9. L-ammont tal-kapital sottosk- | 1.9. Il-kapital.

ritt b'indikazzjoni tal-kapital
imhallas.
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1.10. Dettalji tat-tipi u l-karatteristici 1.10. Dettalji tat-tipi u l-karatteristici
ewlenija tal-unitajiet, u b'mod ewlenija tal-unitajiet, u b'mod
partikolari: partikolari:

— in-natura tad-dritt (reali, — titoli jew certifikati originali
personali jew ichor) irrap- li jipprovdu prova ta’ titolu;
prezentat mill-unita, dhul fregistru jew fkont,

— titoli jew certifikati origi- —  karatteristici tal-unitajiet:
nali li jipprovdu prova ta’ irregistrati jew bearer. Indi-
titoly; dhul fregistru jew kazzjoni ta’ xi denominaz-
fkont, zjonijiet li jista’ jkun hemm

dispozizzjoni ghalihom,

—  karatteristici tal-unitajiet:
irregistrati jew bearer. — indikazzjoni tad-drittijiet
Indikazzjoni ta’ xi deno- tal-vot tat-titolari tal-
minazzjonijiet li jista’ jkun unitajiet,
hemm dispozizzjoni
ghalihom, —  cirkostanzi li fihom

l-gheluq tal-kumpanija ta’

— indikazzjoni tad-drittijiet investiment jista’ jigi deciz
tal-vot jekk dawn jezistu u dwar il-procedura tal-
ta’ titolari tal-unitajiet, ghelug, b’mod partikolari

fir-rigward tad-drittijiet ta’

—  dirkostanzi li fihom titolari tal-unitajiet.
l-gheluq ta’ fond komuni
jista’ jigi deciz u dwar
il-procedura tal-ghelug,
b'mod partikolari fir-
rigward tad-drittijiet ta’
titolari ta’ unitajiet.

1.11. Fejn applikabbli, indikazzjoni 1.11. Fejn applikabbli, indikazzjoni ta’
ta’ Boroz jew swieq fejn Boroz jew swieq fejn l-unitajiet
l-unitajiet ikunu elenkati jew ikunu elenkati jew ittrattati.
ittrattati.

1.12. Proceduri u kundizzjonijiet 1.12. Proceduri u kundizzjonijiet tal-
tal-hrug u tal-bejgh ta” unitajiet. hrug u tal-bejgh ta’ unitajiet.

1.13. Proceduri u kundizzjonijiet 1.13. Proceduri u kundizzjonijiet
ghax- xiri mill-gdid jew ghat- ghax- xiri mill-gdid jew ghat-
tifdija ta’ unitajiet, u tifdija ta’ unitajiet, u
¢-cirkostanzi li fihom ix-xiri ¢-cirkostanzi li fihom ix-xiri
mill-gdid jew it-tifdija jistghu mill-gdid jew it-tifdija jistghu
jigu sospizi. jigu sospizi. Fil-kaz ta’ kumpaniji

ta’ investiment li jkollhom kom-
partimenti differenti ta’
investiment, informazzjoni dwar
kif it-titolari tal-unita jista’
jghaddi minn kompartiment
ghal iehor u l-pizijiet applikabbli
fdawn il-kazijiet.

1.14. Deskrizzjoni tar-regoli ghad- 1.14. Deskrizzjoni tar-regoli ghad-
determinazzjoni u determinazzjoni u
l-applikazzjoni tal-introjtu. l-applikazzjoni tal-introjtu.

1.15. Deskrizzjoni tal-objettivi tal- 1.15. Deskrizzjoni tal-objettivi tal-

investiment tal-fond komuni,
inkluzi l-objettivi finanzjarji
(ez. kobor tal-kapital jew
introjtu), politika ta’
investiment (ez. specjalizzaz-
zjoni fsetturi geografici jew
industrijali), xi limitazzjonijiet
fuq dik il-politika ta’
investiment u indikazzjoni ta’
xi metodi teknici u strumenti
jew poteri ta’ self Ii jistghu jin-
tuzaw fil-manigment tal- fond
komuni.

investiment tal-kumpanija,
inkluzi l-objettivi finanzjarji (ez.
kobor tal-kapital jew introjtu),
politika ta’ investiment (ez. spec-
jalizzazzjoni fsetturi geografici
jew industrijali), xi limitazzjoni-
jiet fuq dik il-politika ta’
investiment u indikazzjoni ta’ xi
metodi tekni¢i u strumenti jew
poteri ta’ self li jistghu jintuzaw
fil-manigment tal-kumpanija.
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1.16. Regoli ghall-valutazzjoni ta’ 1.16. Regoli ghall-valutazzjoni ta’ assi.
assi.

1.17. Determinazzjoni tal-prezz tal- 1.17. Determinazzjoni tal-prezz tal-
bejgh jew tal-hrug u l-prezz bejgh jew tal-hrug u l-prezz tax-
tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija xiri mill-gdid jew tat-tifdija ta’
ta’ unitajiet, b'mod partikolari: unitajiet, b'mod partikolari:

— il-metodu u I-frekwenza — il-metodu u I-frekwenza
tal-kalkolu ta’ dawk tal-kalkolu ta” dawk
il-prezzijiet, il-prezzijiet,

— informazzjoni li tikkon- — informazzjoni li tikkon-
cerna l-pizijiet li jirrigwar- cerna l-pizijiet li jirrigwar-
daw il-bejgh jew il-hrug u daw il-bejgh jew il-hrug u
x-xiri mill-gdid jew x-xiri mill-gdid jew it-tifdija
it-tifdija ta’ unitajiet, ta’ unitajiet,

— il-mezzi, il-postijiet u — il-mezzi, il-postijiet u
I-frekwenza tal- I-frekwenza tal-
pubblikazzjoni ta’ dawk pubblikazzjoni ta’ dawk
il-prezzijiet. il-prezzijiet ().

1.18. Informazzjoni li tikkoncerna 1.18. Informazzjoni li tikkoncerna

l-mod, l-ammont u l-kalkolu ta’
remunerazzjoni pagabbli mill-
fond komuni lill-kumpanija
tal-manigment, id-depozitarju
jew il-partijiet terzi, u r-rimbors
tal-ispejjez mill- fond komuni
lill-kumpanija tal-manigment,
lid-depozitarju jew lill-partijiet
terzi.

I-mod, l-ammont u l-kalkolu ta’
remunerazzjoni pagabbli mill-
kumpanija lid-diretturi taghha, u
lill-membri tal-korpi
amministrattivi, tal-manigment
u ta’ supervizjoni, lid-
depozitarju jew lill-partijiet terzi,
u r-rimbors tal-ispejjez mill-
kumpanija lid-diretturi taghha,
lid-depozitarju jew lill-partijiet
terzi.

(") Kumpanniji ta’ investiment fis-sens tal-Artikolu 32(5) ta’ din id-Direttiva ghandhom ukoll jindikaw:

il-pajjiz.

il-metodu u l-frekwenza tal-kalkolu tal-valur nett tal-assi tal-unitajiet,
il-mezzi, il-post u l-frekwenza tal-pubblikazzjoni ta’ dak il-valur,
il-Borza fil-pajjiz tal-kummer¢jalizzazzjoni li l-prezz li fuqu jiddetermina l-prezz tal-operazzjonijiet effetwati barra 1-Boroz f'dak

2. Informazzjoni li tirrigwarda d-depozitarju:

2.1.

2.2. L-attivita ewlenija.

L-isem u l-istil, il-forma fil-ligi, l-ufficéju rregistrat u l-uffic¢ju ewlieni jekk differenti mill-ufficéju rregistrat;

3. Informazzjoni li tikkoncerna d-ditti konsultattivi jew konsulenti esterni ta’ investimenti li jaghtu parir skont il-kuntratt
li jkun imhallas mill-assi tal-UCITS:

3.1.

L-isem u l-istil tad-ditta jew isem il-konsulent;

3.2. Dispozizzjonijiet materjali tal-kuntratt mal-kumpanija tal-manigment jew mal-kumpanija ta’ investiment li
jistghu jkunu relevanti ghat-titolari tal-unitajiet, eskluzi dawk li jirrelataw mar-remunerazzjoni;

3.3. Attivitajiet ohrajn sinifikanti.

4. Informazzjoni li tikkoncerna l-arrangamenti biex isiru pagamenti lil titolari tal-unitajiet, xiri mill-gdid, jew it-tifdija ta’
unitajiet u biex issir disponibbli l-informazzjoni li tikkoncerna 1-UCITS. Din l-informazzjoni ghandha, fi kwalunkwe
kaz, tinghata fl-Istat Membru li fih I-UCITS tkun stabbilita. Barra minn dan, fejn l-unitajiet ikunu mqieghda fis-suq fi
Stat Membru iehor, din l-informazzjoni ghandha tinghata fir-rigward ta’ dak I-Istat Membru, fil-prospett ippubblikat

hemm.

5. Informazzjoni ohra dwar l-investiment:

5.1.
annessa mieghu;

il-prestazzjoni storika tal-UCITS (fejn applikabbli) - din l-informazzjoni tista’ jew tigi inkluza fil-prospett jew tigi
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5.2. Il-profil tal-investitur tipiku li ghalih il-UCITS hija mahsuba.
Informazzjoni ekonomika:

6.1. Spejjez jew pizijiet possibbli, barra mill-pizijiet imsemmija fil- punt 1.17, i jiddistingwu bejn dawk li ghandhom
jithallsu mit-titolari tal-unita u dawk li ghandhom jithallsu mill-assi tal- UCITS.

SKEDA B

Informazzjoni li ghandha tkun inkluza fir-rapporti perijodici

Dikjarazzjoni ta’ assi u responsabbiltajiet
— titoli trasferibbli,

— bilan¢i fil-bank,

—  assi ohrajn,

— assi totali,

— responsabbiltajiet,

— valur nett tal-assi.

In-numru ta’ unitajiet fic-¢irkolazzjoni

l-valur nett tal-assi ghal kull unita

Il-portafoll, b'distinzjoni bejn:

(a) titoli trasferibbli ammessi fl-elenkar uffi¢jali tal-Borza;

(b) titoli trasferibbli trattati fsuq irregolat ichor;

(c) titoli trasferibbli mahruga ricentement tat-tip imsemmi fl-Artikolu 50(1)(d);
(d) titoli trasferibbli ohrajn tat-tip imsemmi fl-Artikolu 50(2)(a);

u analizzati skont l-aktar kriterji approprjati fid-dawl tal-politika ta’ investiment tal-UCITS (ez. skont il-kriterji
ekonomici, geografici jew tal-munita) bhala percentwal tal-assi netti; ghal kull wiched mill-investimenti ta” hawn fug,
il-proporzjon li jirrapprezenta tat-total tal-assi tal-UCITS.

Dikjarazzjoni ta’ bidliet fil-kompozizzjoni tal-portafoll matul il-perijodu ta’ referenza.

Dikjarazzjoni tal-izviluppi li jikkoncernaw l-assi ta I-UCITS matul il-perijodu ta’ referenza inkluzi li gejjin:
— introjru minn investimenti,

— introjtu ichor,

— tariffi ta’ manigment,

— tariffi tad-depozitarju,

— tariffi u taxxi ohrajn,

— introjtu nett,
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— distribuzzjoni u introjtu rinvestit,

—  Dbidliet fil-kont kapitali,

— apprezzament u diprezzament tal-investimenti,

—  kull bidla ohra li taffetwa l-assi u r-responsabbiltajiet ta I-UCITS,

—  l-ispejjez tat-tranzazzjonijiet, li huma l-ispejjez ta’ UCITS relatati ma’ tranzazzjonijiet fil-portafoll taghha.

VL. Tabella komparattiva li tkopri l-ahhar tliet snin finanzjarji u tinkludi, ghal kull sena finanzjarja, fit-tmiem tas-sena finanzjarja:
— il-valur total nett tal-assi,
— il-valur nett tal-assi ghal kull unita.

VIL  Dettalji, skont il-kategorija ta’ operazzjoni fis-sens tal-Artikolu 51, imwettqa mill-UCITS matul il-perijodu ta’ referenza, tal-
ammont rizultanti tal-impenji.
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ANNESS II
Funzjonijiet inkluzi fl-attivita tal-manigment kollettiv tal-portafoll:
— Manigment ta’ investiment.
— Amministrazzjoni:
(a) servizzi ta’ kontabbilta legali u ta’ manigment ta’ fond;
(b) mistogsijiet tal-klijenti;
(c) valutazzjoni u pprezzar (inkluzi I-formoli tat-taxxa);
(d) monitoragg regolatorju ta’ konformita;
(¢) zamma tar-registru tat-titolari ta’ unitajiet;
(f) distribuzzjoni tad-dhul;
(@ hrug u fidwa ta’ unitajiet;
(h) rizoluzzjonijiet ta’ kuntratti (inkluza l-kunsinna ta¢-certifikat);
(i) iz-zamma ta’ rekords.

—  ll-kummer¢jalizzazzjoni.
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ANNESS 111

PARTI A

Direttiva mhassra flimkien ma’ lista tal-emendi successivi taghha

(kif imsemmi fl-Artikolu 117)

Id-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE
(GUL 375, 31.12.1985, p. 3)

Id-Direttiva tal-Kunsill 88/220/KEE
(GU L 100, 19.4.1988, p. 31)

Id-Direttiva 95/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 168, 18.7.1995, p. 7)

Id-Direttiva 2000/64/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill
(GU L 290, 17.11.2000, p. 27)

Id-Direttiva 2001/107/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill
(GU L 41, 13.2.2002, p. 20)

Id-Direttiva 2001/108/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill
(GU L 41, 13.2.2002, p. 35)

Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill
(GU L 145, 30.4.2004, p. 1)

Id-Direttiva 2005/1/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill
(GUL 79, 24.3.2005, p. 9)

Id-Direttiva 2008/18/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill
GU L 76,19.3.2008, p. 42.

L-Artikolu 1, ir-raba’ inciz, I-Artikolu 4(7), u I-Artikolu 5,
il-hames inciz biss

L-Artikolu 1 biss

L-Artikolu 66 biss

L-Artikolu 9 biss

PARTI B

Lista tal-limiti ta’ Zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u l-applikazzjoni

(kif imsemmi fl-Artikolu 117)

Data ta’ applikazzjoni

Direttiva Limitu ta’ zmien ghat-traspozizzjoni
85/611/KEE fl-1 ta’ Ottubru 1989.
88/220/KEE fl-1 ta’ Ottubru 1989.
95/26/KE fit-18 ta’ Lulju 1996.
2000/64/KE Is-17 ta’ Novembru 2002
2001/107/KE It-13 ta’ Awwissu 2003
2001/108/KE It-13 ta’ Awwissu 2003
2004/39/KE —
2005/1/KE [t-13 ta’ Mejju 2005

It-13 ta’ Frar 2004
It-13 ta’ Frar 2004
1t-30 ta’ April 2006



http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=04&jj=19&type=L&nnn=100&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0020:0020:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0035:0035:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0042:0042:MT:PDF
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ANNESS IV

Tabella ta’ korrelazzjoni

1d-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 1(1)

Artikolu 1(2), frazi introduttiva
Artikolu 1(2), l-ewwel u t-tieni incizi
Artikolu 1(3), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 1(3), it-tieni subparagrafu
Artikolu 1(4
Artikolu 1(8

(4) sa (7)

(
Artikolu 1(8

(

(

frazi introduttiva

) sa

),

), l-ewwel, it-tieni u t-tielet in¢izi
Artikolu 1(8), l-ahhar frazi

Artikolu 1(9)

Artikolu 1a, frazi introduttiva

Artikolu 1a, il-punt (1)

Artikolu 1a, il-punt (2), l-ewwel part of the phrase
Artikolu 1a, il-punt (2), it-tieni part of the phrase
Artikolu 1a, il-punti (3) sa (5)

Artikolu 1a, il-punt (6)

Artikolu 1a, il-punt (7), l-ewwel part of the phrase
Artikolu 1a, il-punt (7), it-tieni part of the phrase
Artikolu 1a, il-punti (8) sa (9)

Artikolu 1a, il-punt (10), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 1a, il-punt (10), it-tieni subparagrafu
Artikolu 1a, il-punt (11)

Artikolu 1a, il-punti (12) u (13) l-ewwel phrase
Artikolu 1a, il-punt (13) it-tieni phrase

Artikolu 1a, il-punti (14) u (15), l-ewwel phrase
Artikolu 1a, il-punt (15), it-tieni phrase

Artikolu 2(1), frazi introduttiva

Artikolu 2(1), l-ewwel, it-tieni, it-tielet u r-raba’ in¢izi
Artikolu 2(2)

Artikolu 3

Artikolu 4(1) - (2)

Artikolu 4(3), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 4(3), it-tieni subparagrafu
Artikolu 4(3), it-tielet subparagrafu
Artikolu 4(3a)
Artikolu 4(4)

Artikolu 1(1)
Artikolu 1(2), frazi introduttiva

Artikolu 1(2)(a) u (b)

Artikolu 1(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 1(3), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 1(3), it-tieni subparagrafu, punt (a)
Artikolu 1(3), it-tieni subparagrafu, punt (b)
Artikolu 1(4) sa (7)

Artikolu 2(1)(n), frazi introduttiva

Artikolu 2(1)(n), il-punti (i), (i) u (i)
Artikolu 2(7)
Artikolu 2(1)(o)
Artikolu 2(1), frazi introduttiva
Artikolu 2(1)(a)

Artikolu 2(1)(b)

Artikolu 2(2)
Artikolu 2(1)(c) sa (e)
Artikolu 2(1)(f)
Artikolu 2(1)(g)
Artikolu 2(3)
Artikolu 2(1)(h) sa (i)
Artikolu 2(1)(j)
Artikolu 2(5)

Artikolu 2(1)(i)(ii)
Artikolu 2(4)(a)
Artikolu 2(1)(K) u ()
Artikolu 2(6)
Artikolu 2(1)(m)
Artikolu 3, frazi introduttiva

Artikolu 3(a), (b), (c) u (d)

Artikolu 4

Artikolu 5(1) - (2)

Artikolu 5(3)

Artikolu 5(4), l-ewwel subparagrafu, il-punti (a) u (b)
Artikolu 5(4), it-tieni subparagrafu

Artikolu 5(4), it-tielet subparagrafu

Artikolu 5(4), ir-raba’ subparagrafu

Artikolu 5(5)

Artikolu 5(6)
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 5(1) u (2)
Artikolu 5(3), l-ewwel subparagrafu, frazi introduttiva
Artikolu 5(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (a)

31

Artikolu 5(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b), frazi
introduttiva

Ar.tikf)l.u 5(3) l-ewwel subparagrafu, il-punt (b), l-ewwel u
t-tieni in¢izi
Artikolu 5(3), it-tieni subparagrafu
Artikolu 5(4)

Artikolu 5a(1), frazi introduttiva
Artikolu 5a(1)(a), frazi introduttiva

Artikolu 5a(1)(a), l-ewwel inciz

Artikolu 5a(1)(a), it-tieni in¢iz, frazi introduttiva
Artikolu 5a(1)(a), it-tieni in¢iz, il-punti (i), (i) u (iii)
Artikolu 5a(1)(a), it-tielet u r-raba’ in¢izi

Artikolu 5a(1)(a), il-hames inciz

Artikolu 5a(1)(b) sa (d)

Artikolu 5a(2) sa (5)

Artikolu 5b

Artikolu 5¢

Artikolu 5d

Artikolu 5e

Artikolu 5f(1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 5f(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a)

Artikolu 5f(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (b) l-ewwel
sentenza

Artikolu 5f(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (b), l-ewwel
sentenza

Artikolu 5f(2), frazi introduttiva
Artikolu 5f(2), l-ewwel u t-tieni incizi
Artikolu 5 g

Artikolu 5h

Artikolu 6(1)

Artikolu 6(2)
Artikolu 6a(1)
Artikolu 6a(2)
Artikolu 6a(3)

Artikolu 6a(4) sa (6)

Artikolu 5(7)
Artikolu 6(1) u (2)
Artikolu 6(3), l-ewwel subparagrafu, frazi introduttiva
Artikolu 6(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (a)

G)

Artikolu 6(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b), frazi
introduttiva

Artikolu 6(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b)(i) u (ii)

Artikolu 6(3), it-tieni subparagrafu
Artikolu 6(4)
Artikolu 7(1), frazi introduttiva
Artikolu 7(1)(a), frazi introduttiva
)
)
)
)

(

(

(

(1)(a
Artikolu 7(

(

(

(

@),

1)(a)()
Artikolu 7(1)(a)(ii), frazi introduttiva

Artikolu 7(1)(a)(ii), l-ewwel, it-tieni u t-tielet in¢izi
(a)(iii)

Artikolu 7(1)(a)(iii

Artikolu 7(1)(b) sa (d)

Artikolu 7(2) sa (5)

Artikolu 8

Artikolu 9

Artikolu 10

Artikolu 11

Artikolu 12(1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 12(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a)
Artikolu 12(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (b)

Artikolu 12(2), frazi introduttiva
Artikolu 12(2)(a) u (b)

Artikolu 12(3)

Artikolu 13

Artikolu 14(1)

Artikolu 14(2)

Artikolu 15

Artikolu 16(1), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 16(1), it-tieni subparagrafu
Artikolu 16(2)

Artikolu 16(3)

Artikolu 17(1)

Artikolu 17(2)

Artikolu 17(3), l-ewwel u t-tieni subparagrafi
Artikolu 17(3), it-tielet subparagrafu
Artikolu 17(4) sa (5)
(6)

Artikolu 17(6) sa 8
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 6a (7)

Artikolu 6b(1)

Artikolu 6b(2)

Artikolu 6b(3), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 6b(3), it-tieni subparagrafu
Artikolu 6b(4)

Artikolu 6b(5)

Artikolu 6¢ (1)

Artikolu 6¢(2), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 6¢(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 6¢(3) sa (5)

Artikolu 6¢(6)

Artikolu 6¢(7) sa 10

Artikolu 7

Artikolu 8

Artikolu 9

Artikolu 10

Artikolu 11

Artikolu 12

Artikolu 13

Artikolu 13a(1), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 13a(1), it-tieni subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 13a(1), it-tieni subparagrafu, l-ewwel, it-tieni u

Artikolu 13a(1), it-tielet u r-raba’ subparagrafi
Artikolu 13a(2), (3) u (4)
Artikolu 13b

Artikolu 13¢

Artikolu 14

Artikolu 15

Artikolu 16

Artikolu 17

Artikolu 18

Artikolu 19(1), frazi introduttiva
Artikolu 19(1)(a) sa (c)

Artikolu 19(1)(d), frazi introduttiva

Artikolu 17(9), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 17(9), it-tieni subparagrafu
Artikolu 18(1)
Artikolu 18(2), l-ewwel u t-tieni subparagrafi
Artikolu 18(2), it-tielet subparagrafu

2

Artikolu 18(2), ir-raba’ subparagrafu
Artikolu 18(3)

Artikolu 18(4)

Artikolu 19 sa 20

Artikolu 21(1)

Artikolu 21(2), l-ewwel u t-tieni subparagrafi
Artikolu 21(2), it-tielet subparagrafu
Artikolu 21(3) sa (5)

Artikolu 21(6) sa (9)

Artikolu 22

Artikolu 23(1) sa (3)

Artikolu 23 (4) sa (6)

Artikolu 24

Artikolu 25

Artikolu 26

Artikolu 27, l-ewwel u t-tieni subparagrafi
Artikolu 27, it-tielet subparagrafu

Artikolu 28

Artikolu 29(1), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 29(1), it-tieni subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 29(1), it-tieni subparagrafu, il-punti (a), (b) u (c)

Artikolu 29(1), it-tielet u r-raba’ subparagrafi
Artikolu 29(2), (3) u (4)

Artikolu 30

Artikolu 31

Artikolu 32

Artikolu 33(1) sa (3)

Artikolu 33(4) sa (6)

Artikolu 34

Artikolu 35

Artikolu 36

Artikolu 37 sa 49

Artikolu 50(1), frazi introduttiva
Artikolu 50(1)(a) sa (c)

Artikolu 50(1)(d), frazi introduttiva
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 19(1)(d), l-ewwel u t-tieni in¢izi

Artikolu 19(1)(e), frazi introduttiva

Artikolu 19(1)(e), l-ewwel, it-tieni, it-tielet u r-raba’ in¢izi
Artikolu 19(1)(f)

Artikolu 19(1)(g), frazi introduttiva

Artikolu 19(1)(h), frazi introduttiva

Artikolu 19(1)(h), l-ewwel, it-tieni, it-tielet u r-raba’ in¢izi
Artikolu 19(2), kelma introduttiva

Artikolu 19(2)(a)

Artikolu 19(2)(c)

Artikolu 19(2)(d)

Artikolu 19(4)

Artikolu 21(1) sa (3)

Artikolu 21(4)

Artikolu 22(1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 22(1), it-tieni subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 22(1), it-tieni subparagrafu, l-ewwel u t-tieni
incizi

Artikolu 22(2), -ewwel subparagrafu,
Artikolu 22(2), it-tieni subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 22(2), it-tieni subparagrafu, l-ewwel, it-tieni u

Artikolu 22(3) sa (5)

Artikolu 22a(1), frazi introduttiva

Artikolu 22a(2)

Artikolu 23

Artikolu 24

Artikolu 24a

Artikolu 25(1)

Artikolu 25(2), l-ewwel subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 25(2), l-ewwel subparagrafu, l-ewwel, it-tieni,
it-tielet u r-raba’ incizi

Artikolu 25(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 25(3)

Artikolu 26

Artikolu 27(1), frazi introduttiva

Artikolu 27(1), l-ewwel in¢iz

Artikolu 50(1)(d)() u (i)

Artikolu 50(1)(e), frazi introduttiva
Artikolu 50(1)(e)(), (i), (iii) u (iv)
Artikolu 50(1)(f)

Artikolu 50(1)(g), frazi introduttiva
Artikolu 50(1)(2)(), (ii) u (i)
Artikolu 50(1)(h), frazi introduttiva
Artikolu 50(1)(h) (), (i), (i) u (iv)
Artikolu 50(2), frazi introduttiva
Artikolu 50(2)(a)

Artikolu 50(2)(b)

Artikolu 50(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 50(3)

Artikolu 51(1) sa (3)

Artikolu 51(4)

Artikolu 52(1), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 52(1), it-tieni subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 52(1), it-tieni subparagrafu, il-punti (a) u (b)

Artikolu 52(2), l-ewwel subparagrafu
Artikolu 52(2), it-tieni subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 52(2), it-tieni subparagrafu, il-punti (a), (b) u (c)

Artikolu 52 (3) sa (5)

Artikolu 53(1), frazi introduttiva

Artikolu 53(1)(a), (b) u (c)

Artikolu 53(2)

Artikolu 54

Artikolu 55

Artikolu 70

Artikolu 56(1)

Artikolu 56(2), l-ewwel subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 56(2) l-ewwel subparagrafu, il-punti (a), (b),
©u(d

Artikolu 56(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 56(3)

Artikolu 57

Artikolu 58 sa 67

Artikolu 68(1), frazi introduttiva

Artikolu 68(1)(a), (b), (c)
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 27(2), frazi introduttiva
Artikolu 27(2), l-ewwel u t-tieni in¢izi
Artikolu 28(1) u (2)

Artikolu 28(3) u (4)

Artikolu 28(5) u (6)

Artikolu 29

Artikolu 30

Artikolu 31

Artikolu 32

Artikolu 33 (1) l-ewwel subparagrafu
Artikolu 33 (1) it-tieni subparagrafu
Artikolu 33(2)

Artikolu 33(3)

Artikolu 34

Artikolu 35

Artikolu 36(1), l-ewwel subparagrafu, frazi introduttiva

Artikolu 36(1), l-ewwel subparagrafu, l-ewwel u t-tieni

Artikolu 36(1), l-ewwel subparagrafu, l-ahhar frazi
Artikolu 36(1), it-tieni subparagrafu

Artikolu 36(2)

Artikolu 37
Artikolu 38
Artikolu 39
Artikolu 40
Artikolu 41(1), frazi introduttiva
Artikolu 41(1), l-ewwel u t-tieni inéizi
Artikolu 41(1), l-ahhar frazi

Artikolu 41(2)
Artikolu 42, frazi introduttiva

Artikolu 42, l-ewwel u t-tieni incizi

Artikolu 42, l-ahhar frazi

Artikolu 43

Artikolu 44(1) sa (3)

Artikolu 45

Artikolu 46, l-ewwel paragrafu, frazi introduttiva

Artikolu 46, l-ewwel paragrafu, l-ewwel inciz

Artikolu 46, l-ewwel paragrafu it-tieni, it-tielet u r-raba’
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DIRETTIVA 2009/ 111 /KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-16 ta’ Settembru 2009

li temenda d-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE u 2007/64/KE dwar banek affiljati ma’ istituzzjonijiet
centrali, certi elementi ta’ fondi proprji, espozizzjonijiet kbar, arrangamenti supervizorji, u 1-gestjoni

tal-krizijiet

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi -Komunita Ewropea,
u b’'mod partikulari I-Artikolu 47(2) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (3),

Wara li kkonsultaw il-Kumitat tar-Regjuni,

Waqt li jagixxu skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251
tat-Trattat (3),

Billi:

1

Konformement mal-Konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew u
tal-ECOFIN u l-inizjattivi internazzjonali, bhas-samit tal-
Grupp tal-20 tat-2 ta’ April 2009, din id-Direttiva tirrap-
prezenta l-ewwel pass importanti biex ikunu indirizzati
n-nuqqasijiet zvelati mill-krizi finanzjarja qabel ma jkunu
mhabbra inizjattivi ulterjuri mhabbra mill-Kummissjoni u
stipulati  fil-Komunikazzjoni  tal-Kummissjoni  tal-
4 ta’ Marzu 2009 bit-titolu “Immexxu I-Irkupru Ewropew”.

L-Artikolu 3 tad-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar il-bidu
u s-segwitu tal-kummerc ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (4)
jippermetti lill-Istati Membri jipprovdu ghal regimi ta’ pru-
denza specjali ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu li huma affil-
jati permanentament ma’ korp centrali sa mill-
15 ta’ Dicembru 1977, previst li dawk ir-regimi jkunu gew
introdotti fil-ligijiet nazzjonali sal-15 ta’ Dicembru 1979.
Dawn l-iskadenzi jipprevjenu lill-Istati Membri, spegjal-
ment lil dawk li ssiehbu mal-Unjoni Ewropea mill-1980 1
hawn, milli jintroducu jew iZommu l-istess regimi ghal
affiljazzjonijiet simili ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li kienu
stabbiliti aktar tard fit-territorji taghhom. Ghalhekk huwa

(1) L-Opinjoni tal-24 ta’ Marzu 2009 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-
Gurnal Uffigjali).

(3 GUC 93,22.4.2009, p. 3.

(®) L-Opinjoni tal-Parlament Ewropew tas-6 ta’ Mejju 2009 (ghadha mhi-
jiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill tas-
27 ta’ Lulju 2009.

# GUL 177, 30.6.2006, p. 1.

6)

adatt li l-iskadenzi stabbiliti fl-Artikolu 3 ta’ dik id-Direttiva
jitnehhew sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet ugwali ghall-
kompetizzjoni bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-Istati
Membri. 1l-Kumitat Ewropew tas-Sorveljanza tal-Banek
ghandu jipprovdi linji ta’ gwida sabiex tittejjeb
il-konvergenza tal-prattika supervizorja fdan ir-rigward.

L-istrumenti kapitali ibridi ghandhom irwol importanti fil-
gestjoni tal-kapital li ghaddejja tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu. Dawn l-istrumenti jippermettu lill-istituzzjonijiet
ta’ kreditu jiksbu struttura kapitali diversifikata u jkollhom
access ghal firxa wiesgha ta’ investituri finanzjarji. Fit-
28 ta’ Ottubru 1998, il-Kumitat ta’ Basel dwar
is-Supervizjoni Bankarja adotta ftehim kemm dwar
il-kriterji tal-eligibbilta kemm dwar il-limiti ghall-
inkluzjoni ta’ certi tipi ta’ strumenti kapitali ibridi fil-fondi
proprji originali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Ghalhekk, huwa importanti li jigu stabbiliti kriterji ghal
dawk l-istrumenti kapitali biex ikunu eligibbli ghal fondi
proprji originali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u li
d-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2006/48/KE  jkunu
allinjati ma’ dak il-ftehim. L-emendi fl-Anness XII tad-
Direttiva 2006/48/KE jirrizultaw direttament mill-
istabbiliment ta’ dawk il-kriterji. Il-fondi proprji originali
msemmija fl-Artikolu 57(a) tad-Direttiva 2006/48/KE
ghandhom jinkludu l-istrumenti kollha li huma meqjusa
taht il-ligi nazzjonali bhala kapital ta’ ekwita, li ghandhom
grad pari passu ma’ ishma ordinarji waqt likwidazzjoni u li
jassorbu ghal kollox it-telf kollu pari passu ma’ ishma ordi-
narji fuq il-bazi ta’ negozju attiv. Dawn l-istrumenti jistghu
jinkludu strumenti li jipprovdu drittijiet preferenzjali ghal
hlas ta’ dividend fuq bazi mhux kumulattiva, dment li
huma inkluzi fl-Artikolu 22 tad-Direttiva tal-Kunsill
86/635/KEE tat-8 ta’ Dicembru 1986 dwar il-kontijiet
annwali u l-kontijiet konsolidati tal-banek u istituzzjonijiet
finanzjarji ohra (°), li ghandhom grad pari passu ma’ ishma
ordinarji waqt likwidazzjoni u jassorbu t-telf kollu fuq
il-bazi ta’ negozju attiv pari passu ma’ ishma ordinarji.
I-fondi proprji originali msemmija fl-Artikolu 57(a) tad-
Direttiva 2006/48/KE  ghandhom jinkludu wkoll
kwalunkwe strument ichor taht it-termini statutorji ta’
istituzzjoni  ta’ kreditu  b’kunsiderazzjoni  ghall-
kostituzzjoni specifika ta” mutwalitajiet, socjetajiet koope-
rattivi u istituzzjonijiet simili u li jitqiesu ekwivalenti ghal
ishma ordinarji ftermini tal-kwalitajiet tal-kapital taghhom

() GUL 372, 31.12.1986, p. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:093:0003:0003:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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rigward inqgas assorbiment. Strumenti li m’ghandhomx
grad pari passu ma’ ishma ordinarji waqt likwidazzjoni jew
li ma jassorbux telf fuq il-bazi ta’ negozju attiv pari passu
ma’ ishma ordinarji ghandhom ikunu inkluzi fil-kategorija
ta’ ibridi msemmija fl-Artikolu 57(ca) tad-Direttiva
2006/48/KE.

Sabiex ma jkunx hemm tfixkil tas-swieq u tigi zgurata
l-kontinwita fil-livelli globali tal-fondi proprji, huwa adatt
li jkun hemm previzjoni ghal arrangamenti transitorji spe-
cifici ghar-regim il-gdid dwar l-istrumenti kapitali. Meta
l-irkupru jkun assigurat, il-kwalita ta’ fondi proprji origi-
nali ghandha tkun imsahha iktar. Fir-rigward ta’ dan,
il-Kummissjoni ghandha tirraporta lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill flimkien b’kull proposta adatta mhux aktar
tard mill-31 ta’ Dicembru 2011.

Ghall-fini li jissahhah il-qafas tal-Komunita tal-gestjoni tal-
krizijiet, huwa essenzjali li l-awtoritajiet kompetenti jik-
koordinaw l-azzjonijiet taghhom ma’ dawk ta’ awtoritajiet
kompetenti ohrajn u, fejn ikun adatt, mal-banek centrali,
b'mod effi¢jenti, inkluz bil-ghan li jkun miggieled ir-riskju
sistemiku. Sabiex tissahhah l-efficjenza tas-supervizjoni
prudenzjali ta’ grupp bankarju fuq bazi konsolidata,
l-attivitajiet supervizorji ghandhom jigu kkoordinati b’'mod
izjed effettiv. Ghaldagstant, ghandhom jitwaqqfu Kulleggi
tas-Supervizuri. L-istabbiliment ta’ Kulleggi tas-Supervizuri
m'ghandux jaffettwa d-drittijiet u r-responsabbiltajiet tal-
awtoritajiet kompetenti skont id-Direttiva 2006/48/KE.
L-istabbiliment taghhom ghandu jkun strument ghal
koperazzjoni iktar b’sahhitha li permezz taghha
l-awtoritajiet kompetenti jilhqu ftehim dwar kompiti
supervizorji principali. Il-kulleggi ghandhom jiffacilitaw
l-immaniggar tas-supervizjoni li ghaddejja u tas-
sitwazzjonijiet ta’ emergenza. Is-supervizur ghall-
konsolidazzjoni jista’, fasso¢jazzjoni mal-membri l-ohra
tal-kullegg, jiddeciedi li jorganizza lagghat jew attivitajiet li
ma jkunux ta’ interess generali u ghalhekk jaghzel
l-udjenza kif ikun adatt.

[l-mandati tal-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsi-
draw b'mod xieraq id-dimensjoni Komunitarja. Ghalhekk,
l-awtoritajiet  kompetenti ghandhom jikkunsidraw
debitament l-effett tad-decizjonijiet taghhom fuq
l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri I-ohrajn
kollha kkoncernati. Suggett ghal-ligi nazzjonali, dak
il-prin¢ipju ghandu jinftichem bhala objettiv wiesa’ ghall-
promozzjoni tal-istabbilita finanzjarja fl-Unjoni Ewropea
kollha u m’ghandux jorbot legalment lill-awtoritajiet
kompetenti biex jiksbu rizultat specifiku.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu
jipparetcipaw fkulleggi stabbiliti ghas-supervizjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu li l-istituzzjoni principali tagh-
hom tkun gieghda fpajjiz terz. II-Kumitat Ewropew tas-
Sorveljanza tal-Banek ghandu jipprovdi, fejn ikun mehtieg,
linji ta’ gwida u rakkomandazzjonijiet sabiex tissahhah
il-konvergenza tal-prattika supervizorja skont id-Direttiva
2006/48/KE. Sabiex jigu evitati inkonsistenzi u arbitragg
regolatorju, li jistghu' jirrizultaw minn differenzi

(10)

(12)

(13)

(14)

fl-approcci u fir-regoli applikati mill-bosta kulleggi u mill-
applikazzjoni tad-diskrezzjoni tal-Istati Membri, il-Kumitat
tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jizviluppa linji
gwida dwar il-proceduri u r-regoli li jirregolaw il-kulleggi.

L-Artikolu 129(3) tad-Direttiva 2006/48/KE ma ghandux
ibiddel  l-allokazzjoni  tar-responsabbiltajiet  bejn
l-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni fuq bazi
konsolidata, subkonsolidata u individwali.

L-izbilanci fl-informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti
tal-origini u dawk ospitanti jistghu jkunu ta’ detriment
ghall-istabbilta finanzjarja fl-Istati Membri ospitanti.
Id-drittijiet ghall-informazzjoni tas-supervizuri ospitanti,
b'mod partikulari fi krizi li tinvolvi ferghat sinifikanti,
ghandhom ghalhekk jissahhu. Ghal dak il-ghan, il-ferghat
sinifikanti ghandhom jigu ddefiniti. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jittrazmettu l-informazzjoni li hi
essenzjali ghat-twettiq tal-kompiti tal-banek centrali u tal-
Ministeri tal-Finanzi rigward il-krizijiet finanzjarji u I-glieda
kontra r-riskju sistemiku.

L-arrangamenti supervizorji attwali ghandhom ikunu
suggetti ghal zviluppi ulterjuri. I-Kulleggi tas-Supervizuri
jikkostitwixxu pass importanti ulterjuri ‘1 quddiem fis-
simplifikazzjoni tal-koperazzjoni supervizorja u tal-
konvergenza tal-Unjoni Ewropea.

Il-koperazzjoni bejn l-awtoritajiet supervizorji, li jitrattaw
gruppi u imprizi u s-sussidjarji u I-ferghat taghhom, taht
forma ta’ kulleggi, hija fazi fl-izvilupp lejn aktar konver-
genza regolatorja u integrazzjoni supervizorja. Huwa
essenzjali li jkun hemm fidu¢ja bejn is-supervizuri u rispett
ghar-responsabilitajiet rispettivi taghhom. Fil-kaz ta’
kunflitt bejn il-membri ta’ kullegg dwar ir-responsabilitajiet
differenti, jehtieg li jkun hemm pariri newtrali u
indipendenti, medjazzjoni u mekkanizmi ghar-rizoluzzjoni
ta’ kunflitti fuq livell Komunitarju.

I-krizi fis-swieq finanzjarji internazzjonali wriet li huwa
xieraq li jkun ikkunsidrat iktar il-bzonn ghal riforma tal-
mudell regolatorju u supervizorju tas-settur finanzjarju tal-
Unjoni Ewropea.

[I-Kummissjoni habbret fil-Komunikazzjoni taghha tad-
29 ta’ Ottubru 2008 bit-titolu “Mill-krizi finanzjarja ghall-
irkupru: Qafas Ewropew ghall-azzjoni”, li kienet waqqfet
grupp ta’ esperti ippresedut mis-Sur Jacques de Larosicre
(il-Grupp de Larosiere), biex jikkunsidra l-organizzazzjoni
ta’ istituzzjonijiet finanzjarji Ewropej li jizguraw tmexxija
soda u prudenti, thaddim tajjeb tas-swieq u koperazzjoni
Ewropea iktar b’sahhitha dwar il-kontroll tal-istabilita
finanzjarja, dwar il-mekkanizmi ta’ twissija bikrija u dwar
l-immaniggjar tal-krizi, inkluz l-immaniggjar ta’ riskji
transkonfinali u transettorjali, u biex iqis ukoll
il-koperazzjoni bejn I-Unjoni Ewropea u gurisdizzjonijiet
ewlenin ohra biex dawn jghinu halli tigi salvagwardata
l-istabilita finanzjarja fuq livell globali.
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(15) Sabiex jintlahaq il-livell necessarju ta’ konvergenza jkunx diversifikat sew. Ghalhekk, Il-effetti ta’ dawn

(16)

(20)

supervizorja u koperazzjoni tal-UE u biex tkun enfasizzata
iktar l-istabilita tas-sistema finanzjarja, hemm bzonn
gawwi ta’ riformi kbar tal-mudell supervizorju u
regolatorju tas-settur finanzjarju tal-Unjoni Ewropea u
dawn ir-riformi ghandhom jitressqu malajr mill-
Kummissjoni Ewropea b’kunsiderazzjoni xierqa ghall-
konkluzjonijiet ipprezentati mill-grupp ta’ Larosiere fil-
25 ta’ Frar 2009.

[I-Kummissjoni ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewro-
pew u lill-Kunsill u ghandha tipproponi legizlazzjoni
xierqa mehtiega biex titratta n-nuqqasijiet identifikati
rigward id-dispozizzjonijiet relatati ma’ integrazzjoni
supervizorja ulterjuri mhux aktar tard mill-31 ta’ Dicem-
bru 2009, u ghandha zzomm fmohhha li rwol iktar
qawwi ghal sistema supervizorja fuq livell tal-Unjoni Ewro-
pea ghandu jintlahaq sal-31 ta’ Dicembru 2011.

Koncentrazzjoni eccessiva ta’ espozizzjonijiet ghal klijent
uniku jew ghal grupp uniku ta’ klijenti konnessi tista’ tirri-
zulta friskju ta’ telf li mhuwiex accettabbli. Sitwazzjoni
bhal din tista’ titgies li hi pregudizzjali ghas-solvenza ta’
istituzzjoni ta’ kreditu. Ghalhekk, il-monitoragg u
|-kontroll ta’ espozizzjonijiet kbar ta’ istituzzjoni ta’ kreditu
ghandhom ikunu parti integrali mis-supervizjoni taghha.

Ir-regim prezenti dwar exposure kbira jmur lura ghall-
1992. Ghalhekk, il-htigiet ezistenti ghal exposure kbira
mnizzla fid-Direttiva 2006/48/KE u fid-Direttiva
2006/49/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
14 ta’ Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-kapital tal-
kumpanniji tal-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu (*)
ghandhom jigu riveduti.

Minhabba li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu fis-suq intern huma
involuti fkompetizzjoni diretta, ir-regoli essenzjali ghall-
monitoragg u l-kontroll ta’ espozizzjonijiet kbar ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jigu armonizzati
aktar. Sabiex jitnaqqas il-piz amministrattiv minn fuq
l-istituzzjonijiet ta’” kreditu, ghandu jitnaqqas l-ghadd ta’
ghazliet ghall-Istati Membri rigward espozizzjonijiet kbar.

Meta tigi ddeterminata l-ezistenza ta’ grupp ta’ klijenti kon-
nessi u ghaldagstant ta’ espozizzjonijiet li jikkostitwixxu
riskju uniku, huwa wkoll importanti li jitqiesu ir-riskji li jir-
rizultaw minn sors komuni ta’ finanzjament sinifikanti
pprovdut mill-istituzzjoni ta’ kreditu jew mill-intrapriza
tal-investiment innifisha, il-grupp finanzjarju taghha jew
il-partijiet konnessi taghha.

Filwaqt li hu mixtieq li I-kalkolu tal-valur tal-espozizzjoni
jkun ibbazat fuq dak ipprovdut ghall-fini tar-rekwiziti
minimi tal-fondi proprji, huwa xieraq li jigu adottati regoli
ghall-monitoragg tal-espozizzjonijiet il-kbar minghajr ma
jigu applikati 1-pizijiet tar-riskju jew il-gradi tar-riskju.
Barra minn hekk, il-metodi tekni¢i tat-tnaqqis tar-riskju tal-
kreditu applikata fir-regim tas-solvenza tfasslu bis-
suppozizzjoni ta’ riskju tal-kreditu diversifikat sew. Fil-kaz
ta’ espozizzjonijiet kbar li jkunu jittrattaw riskju ta’
koncentrazzjoni bisem uniku, ir-riskju tal-kreditu ma

() GUL 177, 30.6.2006, p. 201.

(22)

(24)

il-metodi teknic¢i ghandhom ikunu suggetti ghal salva-
gwardji ta’ prudenza. Fdan il-kuntest, jehtieg li ssir
previzjoni ghal irkupru effettiv tal-protezzjoni tal-kreditu
ghall-finijiet ta’ espozizzjonijiet kbar.

Minhabba li telf li jirrizulta minn espozizzjoni ghal
istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ghal intrapriza ta’
investiment jista’ jkun gravi dags telf minn kwalunkwe
espozizzjoni ohra, espozizzjonijiet bhal dawn ghandhom
jigu ttrattati u rrappurtati bhal kwalunkwe espozizzjoni
ohra. Madankollu, gie introdott limitu kwantitattiv alter-
nattiv biex itaffi l-impatt sproporzjonat ta’ approc¢ bhal
dan fuq istituzzjonijiet izghar. Barra minn hekk, espoziz-
zjonijiet fuq Zmien gasir marbuta ma’ trasferimenti ta’ flus
inkluzi pagamenti, approvazzjonijiet, hlas finali u servizzi
ta’ kustodja ghall-klijienti huma ezenti sabiex ikun facilitat
it-thaddim tajjeb tas-swieq finanzjarji u tal-infrastruttura
marbuta maghhom. Dawk is-servizzi jkopru, perezempju
t-twettiq ta’ clearing tal-flus kontanti u l-hlas finali u
attivitajiet simili sabiex ikun iffacilitat il-hlas finali.
L-espozizzjonijiet relatati jinkludu espozizzjonijiet li
jistghu ma jkunux previsti u ghalhekk istituzzjoni ta’
kreditu ma jkollhiex kontroll shih taghhom, inter alia,
bilan¢i fuq kontijiet interbankarji li jirrizultaw minn hlasi-
jiet ta’ klijenti, ikluzi tariffi u interessi kreditati jew debitata,
u hlasijiet ohra ghas-servizzi ghall-klijenti, kif ukoll
il-garanziji moghtija jew ircevuti.

Id-dispozizzjonijiet marbuta mal-istituzzjonijiet esterni tal-
evalwazzjoni tal-kreditu (ECAIs) skont id-Direttiva
2006/48/KE  ghandhom ikunu konsistenti mar-
Regolament (KE) Nru 1007/2009 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar l-Agenziji tal-
Klassifikazzjoni tal-Krediti (2). B'mod partikulari, il-Kumitat
tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jirrivedi I-linji
gwida tieghu dwar ir-rikonoxximent tal-ECAIs sabiex ikun
evitat l-iddupplikar tax-xoghol u jitnaqqas il-piz tal-process
ta’ rikonoxximent meta ECAI tkun registrata bhala Agen-
zija tal-Klassifikazzjoni tal-Krediti (CRA) fuq il-livell
Komunitarju.

Huwa importanti li jitnehha n-nuqqas ta’ allinjament bejn
l-interessi tal-kumpanniji i “jergghu jippakkjaw” is-self
f'titoli ta’ sigurta li jistghu jkunu kummerc¢jati u fi strumenti
finanzjarji ohrajn (originaturi jew finanzjaturi) u dawk tal-
kumpanniji 1i jinvestu fdawn it-titoli ta’ sigurta jew
l-istrumenti (investituri). Huwa importanti wkoll li
l-interessi tal-originatur jew tal-finanzjatur u l-interessi tal-
investituri jkunu allinjati. Sabiex isehh dan, l-originatur jew
il-finanzjatur ghandhom izommu interess sinifikanti fl-assi
kkoncernati. Ghalhekk huwa importanti ghall-originaturi
jew il-finanzjaturi li jzommu espozizzjonijiet ghar-riskju
tas-self inkwistjoni; B'mod generali, tranzazzjonijiet ta’
titolizzazzjoni ma ghandhomx ikunu strutturati b’tali mod
li jevitaw l-applikazzjoni tar-rekwizit ta’ ritenzjoni, b’mod
partikolari permezz ta’ tariffa jew struttura ta’ primjum jew
it-tnejn. Ritenzjoni bhal din ghandha tkun applikabbli fis-
sitwazzjonijiet kollha fejn is-sustanza ekonomika ta’
titolizzazzjoni ~ skont  id-definizzjoni  tad-Direttiva

(%) Ara pagna 36 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali.
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2006/48/KE hija applikabbli, ikunu x'ikunu l-istrutturi jew
l-istrumenti legali li jintuzaw biex tinkiseb din is-sustanza
ekonomika. B'mod partikulari fkaz fejn ikun hemm
trasferiment  tar-riskju  tal-kreditu  permezz  ta’
titolizzazzjoni, l-investituri ghandhom jiddeciedu biss wara
li jkunu wettqu d-diligenza dovuta b'mod shih, haga li gha-
liha  jehtiegu  informazzjoni  adegwat  dwar
it-titolizzazzjonijiet.

Il-mizuri li jindirizzaw l-allinjament hazin potenzjali ta’
dawn l-istrutturi ghandhom ikunu konsistenti u koerenti
fir-regolazzjoni kollha rilevanti tas-settur finanzjarju;
[I-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlattivi ade-
gwati sabiex tizgura din il-konsistenza u l-koerenza.
M'ghandu jkun hemm ebda applikazzjoni multipla tar-
rekwiziti ta’ ritenzjoni. Ghal kull titolizzazzjoni, jkun biz-
zejjed li wiehed mill-originaturi biss, il-finanzjatur jew min
originarjament sellef, ikun suggett ghar-rekwizit. B'mod
simili, meta tranzazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni jinkludu
titolizzazzjonijiet ohra bhala sostanti, ir-rekwizit ta’
ritenzjoni ghandu jkun applikat biss ghat-titolizzazzjoni li
hija suggetta ghall-investiment. Ir-ricevibbli mixtrija ma
ghandhomx ikunu suggetti ghar-rekwizit ta’ ritenzjoni jekk
dawn gejjin minn attivita korporattiva meta jkunu trasfe-
riti jew mibjugha bi skont biex jiffinanzjaw attivita bhal
din. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-piz
tar-riskju  brelazzjoni ghan-nuqqas ta’ konformita
bdiligenza xierqa u b'obbligi tal-immaniggjar tar-riskju
rigward it-titolizzazzjoni ta’ ksur serju ta’ politiki u
proceduri li huma relevanti ghall-analizi tar-riskji sostanti.

Fid-Dikjarazzjoni taghhom dwar it-Tishih tas-Sistema
Finanzjarja tat-2 ta’ April 2009, il-mexxejja tal-G20 talbu
lill-Kumitat ta’ Basel ghas-Supervizjoni Bankarja u lill-
awtoritajiet biex jikkunsidraw diligenza xierqa u rekwiziti
ta’ retenzjoni kwantitattivi ghat-titolizzazzjoni sal-2010.
Fl-isfond ta’ dawn l-izviluppi internazzjonali u sabiex
ikunu miggielda bl-ahjar mod ir-riskji sistemici li jirrizul-
taw mis-swieq tat-titolizzazzjoni, il-Kummissjoni ghandha,
gabel it-tmiem tal-2009 u wara konsultazzjoni mal-
Kumitat Ewropew tas-Supervizuri Bankarji, tiddeciedi jekk
ghandhiex tkun proposta Zieda tar-rekwiziti ta’ retenzjoni,
u jekk il-metodi ta’ kalkolu tar-rekwizit ta’ retenzjoni
jwasslux ghall-objettiv li l-interessi jkunu alinjati ahjar bejn
l-originaturi jew l-isponsors u l-investituri.

Ghandha tigi ezer¢itata diligenza xierqa biex ikunu stmati
korrettament ir-riskji li jinholqu mill-espozizzjonijiet tat-
titolizzazzjoni kemm fil-kotba kummer¢jali u kemm fil-
kotba mhux kummerg¢jali. Barra minn hekk, l-obbligi tad-
diligenza xierqga jehtieg li jkunu proporzjonati. Proceduri
ta’ diligenza xierqa ghandhom jikkontribwixxu biex
titrawwem  kunfidenza ikbar bejn, l-originaturi,
il-finanzjaturi u l-investituri. Ghalhekk huwa mixtieq li
l-informazzjoni rilevanti dwar il-proceduri ta’ diligenza
xierqa jkunu zvelati b’'mod xieraq.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom bizzejjed staff u rizorsi biex jikkon-
formaw mal-obbligi supervizorji skont id-Direttiva
2006/48/KE u li l-impjegati involuti fis-supervizjoni

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu skont dik id-Direttiva
jkollhom bizzejjed gharfien u esperjenza biex iwettqu
d-dmirijiet moghtija lilhom.

L-Anness III tad-Direttiva 2006/48/KE ghandu jigi adattat
sabiex jigu ¢carati certi dispozizzjonijiet bil-hsieb li tissah-
hah il-konvergenza tal-prattika supervizorja.

L-izviluppi ricenti tas-suq issottolinjaw il-fatt li l-gestjoni
tal-likwidita hu determinant ewlieni tas-sanitd tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-ferghat taghhom. Il-kriterji
mnizzla fl-Annessi V u XI tad-Direttiva 2006/48/KE
ghandhom jigu rinfurzati sabiex dawn id-dispozizzjonijiet
jigu allinjati mal-hidma mwettqa mill-Kumitat Ewropew
tas-Sorveljanza tal-Banek u mill-Kumitat ta’ Basel dwar
is-Supervizjoni Bankarja.

[I-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni tad-Direttiva
2006/48/KE ghandhom jigu adottati skont id-Decizjoni
tal-Kunsill 1999/468KE tat-28 ta’ Gunju 1999 li tipprovdi
l-proceduri ghall-ezercizzju tas-setghat tal-implimen-
tazzjoni kkonferiti fuq il-Kummissjoni (%).

B'mod partikulari, il-Kummissjoni ghandha tinghata
s-setgha li temenda I-Anness III tad-Direttiva 2006/48/KE
sabiex jitqiesu l-izviluppi fis-swieq finanzjarji jew
fl-istandards tal-kontabilita, jew ir-rekwiziti li jqisu
llegizlazzjoni Komunitarja, jew li jirrigwardaw
il-konvergenza tal-prattika supervizorja. Billi dawk
il-mizuri ghandhom ambitu generali u huma mfassla biex
jemendaw elementi mhux essenzjali tad-Direttiva
2006/48/KE, huma ghandhom jigu adottati fkonformita
mal-procedura regolatorja bi skrutinju prevista fl-Arti-
kolu 5a tad-Decizjoni 1999/468/KE.

[l-krizi finanzjarja zvelat il-bzonn ta’ analizi ahjar u reaz-
zjoni ghall-problemi makro-prudenzjali — problemi li jin-
sabu fl-interface bejn politika makroekonomika u
regolamentazzjoni ta’ sistema finanzjarja. Dan se jinkludi
I-bzonn li jkunu kkunsidrati: mizuri li jtaffu d-diffikultajiet
fic-ciklu tal-kummere, inkluza l-htiega li I-banek joholqu
lqugh ghal kontra bidliet cikli¢i fi Zminijiet tajba ghall-
kummerc li jkunu jistghu jintuzaw fi Zzmenijiet hziena. Dan
jista’ johloq il-possibilita li jinbnew rizervi addizzjonali,
“hazniet dinamici” u l-possibilita li jitnaqqsu l-ilqugh tal-
kapital matul zminijiet difficli, u b’hekk tkun zgurata dis-
ponibilita adegwata ta’ kapital matul i¢-¢iklu;ir-ragunament
wara l-kalkolu tar-rekwiziti ta’ kapital fid-Direttiva; mizuri
supplimentari ghal rekwiziti bbazati fuq ir-riskju ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu sabiex jghinu fit-trazzin tal-
akkumulazzjoni ta’ dejn eccessiv (leverage) fis-sistema
bankarja.

() GUL 184,17.7.1999, p. 23.
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(34) Sal-31 ta’ Dicembru 2009, il-Kummissjoni ghandha (39)  Konformement mal-punt 34 tal-ftehim Interistituzzjonali
ghalhekk, tirrivedi id-Direttiva 200648 KE kollha biex tin- dwar it-tfassil ahjar ta’ ligijiet (), I-Istati Membri ghandhom
dirizza dawn il-kwistjonijiet u tipprezenta rapport lill- ikunu mhegga biex ifasslu, ghalihom infushom u fl-interess
Parlament Ewropew u lill-Kunsill u kwalunkwe proposta tal-Komunita, it-tabelli taghhom stess, li sa fejn ikun pos-
xierqa. sibbli, jindikaw il-korrelazzjoni bejn id-Direttiva u l-mizuri
ta’ traspozizzjoni, u jaghmluhom pubblici.
(40) Ghalhekk id-Direttivi 2006/48/KE, 2006/49/KE u

(36)

Sabiex tizgura stabilita finanzjarja, il-Kummissjoni
ghandha tirrivedi u tirrapporta dwar mizuri li jsahhu
t-trasparenza tas-swieq over-the-counter (OTC) u jiggieldu
r-riskji kontraenti u li b’'mod generali jnaqqsu r-riskji gene-
rali, perezempju permezz ta’ clearing ta’ credit default
swaps (CCPs) permezz ta’ kontrapartijiet centrali.
L-istabbiliment u l-izvilupp tas-CCPs fl-UE li jkunu suggetti
ghal standards operazzjonali gholjin u prudenzjali u ghal
supervizjoni effettiva ghandhom ikunu inkoraggiti.
[I-Kummissjoni ghandha tissottometti r-rapport taghha lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien ma’ kwalunkwe
proposta xierqa, b’kunsiderazzjoni ghal inizjattivi paralleli
fuq livell globali kif xieraq.

[I-Kummissjoni ghandha tirrivedi u tirraporta dwar
l-applikazzjoni  tal-Artikolu ~ 113(4)  tad-Direttiva
2006/48KE inkluz jekk l-ezenzjonijiet ghandhomx jithal-
lew ghad-diskrezzjoni nazzjonali. I-Kummissjoni ghandha
ghalhekk tissottometti dak ir-rapport lill-Parlament Ewro-
pew u lill-Kunsill flimkien ma" kull proposta.
L-ezenzjonijiet u l-opzzonijiet ghandhom jitnehhew fejn
ma jkunx intwera htiega ghalihom bil-hsieb li jintlahaq sett
wiehed ta’ regoli konsistenti madwar il-Komunita.

I-karatteristici specifici ta’ mikrokreditu ghandhom ikunu
megqjusa fl-evalwazzjoni tar-riskju, u l-izvilupp ta’
mikrokreditu ghandu jkun promoss. Barra minn hekk,
minhabba l-izvilupp baxx tal-mikrokreditu, l-izvilupp ta’
sistemi ta’ klassifikazzjoni xierqa ghandu jkun promoss,
inkluz l-izvilupp ta’ sistemi ta’ klassifikazzjoni standard
adattati ghar-riskji ta’ attivitajiet ta’ mikrokreditu. L-Istati
Membri ghandhom jippruvaw li r-regolamentazzjoni pru-
denzjali u s-supervizjoni ta’ attivitajiet ta'mikrokrediti fuq
livell nazzjonali ghandu jkun proporzjonat.

Ladarba l-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, jigifieri
l-introduzzjoni ta’ regoli li jikkoncernaw il-bidu u
l-ezer¢izzju tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, u
s-supervizjoni ta’ prudenza taghhom, ma jistghux jinkisbu
b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri ghaliex tehtieg
l-armonizzazzjoni ta’ ghadd kbir ta’ regoli differenti ezis-
tenti fis-sistemi legali tad-diversi Stati Membri u
ghaldagstant jistghu jinkisbu ahjar flivell Komunitarju,
il-Komunita tista’ tadotta mizuri, konformement mal-
principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat. Konformement mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita,
kif stabbilit fdak 1-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil
hinn minn dak li hu mehtieg sabiex jinkisbu dawk
l-ghanijiet.

2007/64/KE (2) ghandhom jigu emendati kif mehtieg,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendi ghad-Direttiva 2006/48/KE

Id-Direttiva 2006/48KE hi b’dan emendata kif gej:

(1)

(2)

l-Artikolu 3(1) ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-frazi introduttorja fl-ewwel subparagrafu hi sostitwita
b'dan li gej:

“l.  Istituzzjoni ta’ kreditu wahda jew aktar li jkunu
jinsabu fl-istess Stat Membru u li jkunu affiljati b’'mod
permanenti ma’ korp ¢entrali li jissorveljahom u li jkun
jinsab fl-istess Stat Membru, jistghu jigu ezentati mill-
htigiet tal-Artikoli 7 u 11(1) jekk il-ligi nazzjonali tip-
prevedi li:”;

(b) ghandhom jithassru t-tieni u t-tielet subparagrafu;
l-Artikolu 4 ghandu jigi emendat kif gej:
(a) il-punt (6) ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“(6) “stituzzjonijiet’ ghall-finijiet tat-Tagsimiet 2, 3 u 5
tat-Titolu V, il-Kapitolu 2, tfisser istituzzjonijiet kif
iddefinit ~ fl-Artikolu ~ 3(1)(c)  tad-Direttiva
2006/49/KE;”

(b) il-punt (45)(b) ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“(b) zewg persuni fizici jew guridici jew aktar li bejniet-
hom ma tkun tezisti l-ebda relazzjoni ta’ kontroll
kif deskritt fil-punt (a) imma li ghandhom jitgiesu
li jikkostitwixxu riskju uniku minhabba i
tanthuma marbutin ma’ xulxin li jekk xi hadd
minnhom kellu jsofri problemi finanzjarji, b'mod
partikulari diffikultajiet ta’ finanzjament jew ta’ hlas
lura, l-ichor jew l-ohrajn probabbilment ukoll jil-
taqghu ma’ diffikultajiet ta’ finanzjament jew ta’
hlas lura.”;

() GU C 321, 31.12.2003, p. 1.
() GUL 319, 5.12.2007, p. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2003:321:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:319:0001:0001:MT:PDF

L 302/102

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

17.11.2009

3)

(c) ghandu jizdied il-punt (48):

“(48) ‘supervizur  ghall-konsolidazzjoni’ tfisser
l-awtorita  kompetenti responsabbli  ghall-
ezercizzju tas-supervizjoni fuq bazi konsolidata
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu prin¢ipali tal-UE u
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu kkontrollati minn
kumpanniji holding finanzjarji principali tal-UE.”;

fl-Artikolu 40 ghandu jizdied il-paragrafu 3 li gej:

“3.  L-awtoritajiet kompetenti fi Stat Membru ghandhom,
fl-ezercitar tad-dmirijiet generali taghhom, debitament jik-
kunsidraw l-impatt potenzjali tad-decizjonijiet taghhom fuq
l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri l-ohra
kollha kkoncernati u, b’'mod partikulari, fsitwazzjonijiet ta’
emergenza, abbazi tal-informazzjoni disponibbli fiz-zmien
rilevanti.”;

ghandhom jiddahhlu l-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 42a

1. L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti
jistghu jaghmlu talba lis-supervizur ghall-konsolidazzjoni
fkaz fejn japplika I-Artikolu 129(1) jew lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tal-origini, biex fergha ta’
istituzzjoni ta’ kreditu titqies bhala sinifikanti.

It-talba ghandha tipprovdi r-ragunijiet ghaliex il-fergha
ghandha titqies bhala sinifikanti b’attenzjoni partikolari ghal
dan li gej:

(a) jekk is-sehem tas-suq tal-fergha ta’ istituzzjoni ta’
kreditu ftermini tad-depozitu jaqbizx it-2 % fl-Istat
Membru ospitanti;

(b) l-impatt li aktarx ikollhom is-sospensjoni jew l-ghelug
tal-operazzjonijiet tal-istituzzjoni ta’ kreditu fuq
il-likwidita tas-suq u s-sistemi tal-pagamenti, tal-clearing
u tas-saldu fl-Istat Membru ospitanti; u

(¢) id-dags u l-importanza tal-fergha ftermini tan-numru
ta’ klijenti fil-kuntest tas-sistema bankarja jew
finanzjarja tal-Istat Membru ospitanti.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tal-origini u
ta’ dak ospitanti, u s-supervizur ghall-konsolidazzjoni
fejn japplika l-Artikolu 129(1), ghandhom jaghmlu dak
kollu possibbli fl-ambitu ta’ setghat taghhom biex jaslu
ghal decizjoni kongunta dwar in-nomina ta’ fergha
bhala sinifikanti.

Jekk ma tintlahaq l-ebda decizjoni kongunta fi Zmien
xahrejn mill-wasla ta’ talba skont l-ewwel subparagrafu,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
ghandhom jiddeciedu huma stess, matul perijodu ichor
ta’ xahrejn, dwar jekk il-fergha hijiex sinifikanti. Huma

u jiddeciedu dan, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ghandhom jikkunsidraw kwalunkwe
fehma jew rizerva tas-supervizur ghall-konsolidazzjoni
jew tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tal-origini.

Id-decizjonijiet imsemmija fit-tielet u r-raba’ subpara-
grafu ghandhom jigu stabbiliti fdokument li jinkludi
d-decizjonijiet bil-motivazzjonijiet shah taghhom u
trasmessi lill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati, u
ghandhom jigu rikonoxxuti bhala determinattivi u jigu
applikati mill-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri
kkoncernati.

In-nomina ta’ fergha bhala sinifikanti m'ghandhiex taf-
fettwa d-drittijiet u r-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet
kompetenti skont din id-Direttiva.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tal-origini
ghandhom jikkomunikaw lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat
Membru ospitanti li fih tkun giet stabbilita fergha sinifikanti
l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 132(1)(c) u (d) u
jwettqu l-hidmiet imsemmijin fl-Artikolu  129(1)(c)
fkooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Mem-
bru ospitanti.

Jekk awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tal-origini ssir
konxja ta’ sitwazzjoni ta’ emergenza fistituzzjoni ta’ kreditu
kif imsemmi fl-Artikolu 130(1), din ghandha twissi mill-
aktar fis prattikabbli lill-awtoritajiet imsemmija fir-raba’
paragrafu tal-Artikolu 49 u fl-Artikolu 50.

3. Fejn l-Artikolu 131a ma japplikax, l-awtoritajiet
kompetenti li jkunu qed iwettqu supervizjoni ta’ istituzzjoni
ta” kreditu bferghat sinifikanti fi Stati Membri ohra
ghandhom jistabbilixxu u jippresiedu kullegg tas-supervizuri
biex tkun iffacilitata l-kooperazzjoni taht il-paragrafu 2 ta’
dan l-Artikolu u I-Artikolu 42. L-istabbiliment u
l-iffunzjonar tal-kullegg ghandhom ikunu bbazati fuq arran-
gamenti bil-miktub li jkunu gew iddeterminati mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tal-origini wara konsultazzjoni
mal-awtoritajiet  kompetenti kkoncernati. L-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tal-origini ghandha tiddeciedi
liema awtoritajiet kompetenti jistghu jippartecipaw flaqgha
jew fattivita tal-kullegg.

Id-decizjoni tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-
origini ghandha tichu kont tar-rilevanza tal-attivita
supervizorja li ghandha tkun ippjanata ikkoordinata ghal
dawk l-awtoritajiet, b'mod partikolari l-impatt potenzjali fuq
l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri kkoncer-
nati msemmija fl-Artikolu 40(3) u l-obbligi msemmija fil-
paragrafu 2 ta’ dan [-Artikolu.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-origini ghandu
jzomm lill-membri kollha tal-kullegg informati ghal kollox,
bil-quddiem, dwar l-organizzazzjoni ta’ laqghat bhal dawn,
dwar il-kwistjonijiet principali li ser jigu diskussi u
l-attivitajiet li ser ikunu kkunsidrati. L-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru tal-origini ghandha zzomm ukoll lLill-
membri tal-kullegg informati ghal kollox, u fil-hin, dwar
l-azzjonijiet mehuda f'dawk il-laqghat jew il-mizuri mwettqa.
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(6)

Artikolu 42b

1. Waqt ilqadi ta’ dmirijiethom, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom igisu l-konvergenza fir-rigward tal-
istrumenti  supervizorji u l-prattika  supervizorja
fl-applikazzjoni tal-ligijiet, ir-regolamenti u Il-htigiet
amministrattivi adottati skont din id-Direttiva. Ghal dik
il-fini, l-Istati Membri ghandhom jassiguraw illi:

(a) l-awtoritajiet kompetenti jiehdu sehem fl-attivitajiet tal-
Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej;

(b) l-awtoritajiet  kompetenti  jsegwu  l-linjigwida,
ir-rakkomandazzjonijiet, l-istandards u mizuri ohra mif-
tichma mill-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej u
ghandhom jiddikjaraw ir-ragunijiet jekk ma jaghmlux
dan;

(c) mandati nazzjonali moghtija lill-awtoritajiet kompetenti
ma jtellfux il-prestazzjoni ta’ dmirijiethom bhala
membri tal-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej
jew skont din id-Direttiva.

2. Kull sena mill-1 ta’ Jannar 2011 ‘il quddiem, il-Kumitat
tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jirrapporta lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni dwar
il-progress li jkun sar lejn il-konvergenza supervizorja.”;

l-Artikolu 49 ghandu jigi emendat kif gej:

(@) fl-ewwel paragrafu, il-punt (a) ghandu jigi sostitwit
b’dan i gej:

“(a) il-banek centrali fis-sistema Ewropea tal-banek ¢en-
trali u korpi ohra b’funzjoni simili fil-kapacita tagh-
hom bhala awtoritajiet monetarji meta din
l-informazzjoni tkun rilevanti ghall-ezercitar tal-
kompiti statutorji rispettivi taghhom, inkluza
l-imgiba tal-politika monetarja u d-dispozizzjoni
dwar likwidita relatata, is-sorveljanza tas-sistemi ta’
pagamenti, ta’ clearing u ta’ sald, u l-issalvagwardjar
tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja”;

(b) ghandu jizdied il-paragrafu 4 li gej:

“P'sitwazzjoni ta’ emergenza kif imsemmi fl-Arti-
kolu 130(1), I-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-
awtoritajiet kompetenti jikkomunikaw informazzjoni
lill-banek centrali tas-sistema Ewropea tal-banek centrali
fejn din l-informazzjoni tkun rilevanti ghall-ezercitar
tal-kompiti statutorji taghhom, inkluz l-imgiba tal-
politika monetarja u tad-dispozizzjoni dwar likwidita
relatata, is-sorveljanza tas-sistemi ta’ pagamenti, ta’ clea-
ring u ta’ sald, u l-issalvagwardjar tal-istabbilta tas-
sistema finanzjarja.”;

fl-Artikolu 50, ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“Fsitwazzjoni ta’ emergenza kif imsemmi fl-Artikolu 130(1),
I-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-awtoritajiet
kompetenti jizvelaw informazzjoni li hija relevanti lid-
dipartimenti msemmija fl-ewwel paragrafu ta’ dan I-Artikolu
fl-Istati Membri kollha kkoncernati.”;

(7)

8)

l-Artikolu 57 ghandu jigi emendat kif gej:
(a) il-punt (a) ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“(a) kapital fit-tifsira tal-Artikolu 22 tad-Direttiva
86/635/KEE, sakemm dan ikun thallas u mieghu
jkunu thallsu wkoll il-kontijiet primjum tal-ishma
relatati, sakemm jassorbi kompletament it-telf
f'sitwazzjonijiet ta’ negozju attiv, u sakemm fil-kaz
ta’ falliment jew likwidazzjoni jkun ikklassifikat
wara |-pretensjonijiet l-ohra kollha.”;

(b) ghandu jiddahhal il-punt li gej:

“(ca) strumenti, minbarra dawk imsemmija fil-punt (a),
li jissodisfaw il-htigiet imnizzla fil-punti (a), (c), (d)
u (e) tal-Artikolu 63 (2) u fl-Artikolu 63a;”;

(c) it-tielet paragrafu ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“Fir-rigward tal-punt (b), l-Istati Membri ghandhom jip-
permettu l-inkluzjoni ta’ profitti interim jew tal-ahhar
tas-sena qabel ma decizjoni formali tkun ittiehdet biss
jekk dawn il-profitti jkunu gew ivverifikati minn persuni
responsabbli ghall-verifika tal-kontijiet u jekk ikun gie
ppruvat ghas-sodisfazzjon tal-awtoritajiet kompetenti li
l-ammont taghhom ikun gie evalwat bi gbil mal-
principji stabbiliti fid-Direttiva 86/635/KEE u jkun nett
minn xi imposti jew dividendi previsti.”;

l-ewwel paragrafu tal-Artikolu 61 ghandu jigi sostitwit b’dan
li gej:

“Il-kuncett ta’ fondi proprji kif iddefinit fil-punti (a) sa (h) tal-
Artikolu 57 jinkorpora numru massimu ta’ elementi u ta’
ammonti. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu dwar l-uzu ta’
dawk l-elementi u dwar it-tnaqqis tal-elementi minbarra
dawk elenkati fil-punti (i) sa (r) tal-Artikolu 57.%;

fl-Artikolu 63(2), ghandu jizdied is-subparagrafu li gej:

“L-istrumenti msemmija fil-punt (ca) tal-Artikolu 57
ghandhom ikunu konformi mal-htigiet stabbiliti fil-punti (a),
(©), (d) u (e) ta’ dan l-Artikolu.”;

(10) ghandu jiddahhal 1-Artikolu li gej:

Artikolu 63a

“l.  L-istrumenti msemmija fil-punt (ca) tal-Artikolu 57
ghandhom ikunu konformi mal-htigiet imnizzla fil-
paragrafi 2 sa 5 ta’ dan [-Artikolu.

2. L-istrumenti ghandhom ikunu mhux iddatati jew
ghandu jkollhom maturita originali ta’ mill-inqas 30 sena.
L-istrumenti jistghu jinkludu ghazla ta’ xiri wahda jew aktar
skont id-diskrezzjoni unika tal-emittent, izda m’'ghandhomx
jinfdew qabel hames snin wara d-data tal-hrug. Jekk
id-dispozizzjonijiet li jirregolaw strumenti mhux iddatati jip-
prevedu incentiv moderat ghall-istituzzjoni ta’ kreditu biex
tifdi kif iddeterminat mill-awtoritajiet kompetenti, incentiv
bhal dan m’ghandux isehh fi zmien ghaxar snin mid-data tal-
hrug. Id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti ddatati
m'ghandhom jippermettu l-ebda incentiv biex issir fidwa
barra mid-data tal-maturita.



L 302/104

1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 17.11.2009

Stumenti ddatati u strumenti mhux iddatati jistghu jinxtraw
jew jinfdew biss bkunsens minn qabel minghand
l-awtoritajiet kompetenti. L-awtoritajiet kompetenti jistghu
jaghtu l-permess previst li t-talba ssir fuq l-inizjattiva tal-
istituzzjoni ta’ kreditu u sakemm il-kondizzjonijiet
finanzjarji jew ta’ solvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu ma
jigux affettwati b'mod mhux debitu. L-awtoritajiet
kompetenti jistghu jitolbu lill-istituzzjonijiet jissostitwixxu
l-istrument b’elementi tal-istess kwalita jew ta’ kwalita ahjar
imsemmija fil-punt (a) jew (ca) tal-Artikolu 57.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu s-sospensjoni
tal-fidwa ta’ strumenti ddatati jekk l-istituzzjoni tal-kreditu
ma tkunx konformi mar-rekwiziti kapitali stabbiliti fl-Arti-
kolu 75. u jistghu jirrikjedu tali sospensjoni fi zminijiet ohra
bbazata fuq is-sitwazzjoni finanzjarja u ta’ solvenza ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu.

L-awtorita kompetenti tista’ taghti permess fi kwalunkwe
zmien ghal fidwa bikrija ta’ strumenti ddatati u strumenti
mhux iddatati fkaz li jkun hemm bidla fit-trattament fiskali
applikabbli jew fil-klassifikazzjoni regolatorja ta’ strumenti
bhal dawn li ma kenitx prevista fid-data tal-hrug.

3. Id-dispozizzjonijiet ~li  jirregolaw  l-istrument
ghandhom jippermettu lill-istituzzjoni ta’ kreditu tikkan-
¢ella, meta dan ikun mehtieg, il-pagament tal-interess jew
tad-dividendi ghal perijodu ta’ Zmien minghajr limitu, fuq
bazi mhux kumulattiva.

Madanakollu, l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tikkancella
pagamenti bhal dawn jekk ma jikkonformawx mal-htigiet
kapitali mnizzla fl-Artikolu 75.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu -kancellazzjoni ta’
pagamenti bhal dawn abbazi tas-sitwazzjoni finanzjarja u ta’
solvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu. Kwalunkwe kancellaz-
zjoni bhal din ghandha tkun bla hsara ghad-dritt tal-
istituzzjoni ta’ kreditu biex tissostitwixxi I-pagament tal-
interess jew tad-dividend b’pagament fil-forma ta’ strument
imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 57, dejjem jekk kwalunkwe
mekkanizmu bhal dan jippermetti lill-istituzzjoni ta’ kreditu
tipprezerva rizorsi finanzjarji. Sostituzzjoni bhal din tista’
tkun suggetta ghal kondizzjonijiet specifici stabbiliti mill-
awtoritajiet kompetenti.

4. Id-dispozizzjonijiet ~ li  jirregolaw  l-istrument
ghandhom jipprovdu ghal kapital principali, interess jew
dividend mhux imhallsa li jkunu b'mod li jassorbu t-telf u li
ma jfixklux ir-rikapitalizzazzjoni tal-istituzzjoni tal-kreditu
permezz ta’ mekkanizmi adatti, kif elaborat mill-Kumitat tas-
Supervizuri Bankarji Ewropej taht il-paragrafu 6.

5. Fil-kaz tal-falliment jew tal-likwidazzjoni tal-
istituzzjoni ta’ kreditu, l-istrumenti ghandhom jigu kklassi-
fikati wara l-elementi msemmija fl-Artikolu 63(2).

6.  Il-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu
jelabora linji ta’ gwida ghall-konvergenza tal-prattika
supervizorja fir-rigward tal-istrumenti msemmija fil-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu u fil-punt (a) tal-Artikolu 57 u
ghandu jimmonitorja l-applikazzjoni taghhom. Sal-
31 ta’ Dicembru 2011, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi
l-applikazzjoni ta’ dan 1-Artikolu u ghandha tirrapporta lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien ma’ kwalunkwe
proposta adatta biex tizgura l-kwalita tal-fondi proprji.”;

(11) fl-Artikolu 65(1), il-punt (a) ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“(a) kwalunkwe interessi minoritarji skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 21 tad-Direttiva 83/349/KEE, meta jintuza
l-metodu ta’ integrazzjoni globali. Kwalunkwe strument
imsemmi fil-punt (ca) tal-Artikolu 57, li johloq interessi
minoritarji ghandu jissodisfaw I-htigiet skont
il-punti (@), (c), (d) u (e) tal-Artikolu 63(2) u l-Arti-
koli 63a u 66;";

(12) l-Artikolu 66 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafi 1 u 2 ghandhom jigu sostitwiti minn dan li
8¢:

“l.  L-elementi msemmija fil-punti (d) sa (h) tal-Arti-
kolu 57 ghandhom ikunu suggetti ghal-limiti li gejjin:

(a) it-total tal-elementi fil-punti (d) sa (h) tal-
Artikolu 57 ma jistax jaqbez massimu ta’ 100 %
tal-elementi fil-punti (a) sa (ca) li minnhom jit-
naqqsu (i), (j) u (k) ta’ dak l-Artikolu; kif ukoll

(b) it-total tal-elementi fil-punti (g) sa (h) tal-
Artikolu 57 ma jistax jagbez massimu ta’ 50 % tal-
elementi fil-punti (a) sa (ca) li minnhom jitnaqgsu

(i), () u (k) ta’ dak 1-Artikolu.;

la.  Minkejja I-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, it-total
tal-elementi fil-punt (ca) tal-Artikolu 57 ghandu jkun
suggett ghal-limiti li gejjin:

(@) strumenti li jridu jigu kkonvertiti waqt
sitwazzjonijiet ta’ emergenza u li jistghu jigu kkon-
vertiti bl-inizjattiva tal-awtorita kompetenti fi
kwalunkwe  zmien, abbazi tas-sitwazzjoni
finanzjarja u ta’ solvenza tal-emittent felementi
msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 57 ffirxa prede-
terminata ghandhom fit-total ma jagbzux masimu
ta’ 50 % tal-elementi fil-punti (a) sa (ca) li minnhom
jitnaqgsa (i), (j) u (k) ta’ dak l-Artikolu;

(b) sal-limitu msemmi fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu,
l-istrumenti l-ohra kollha m’'ghandhomx jagbzu
massimu ta’ 35 % tal-elementi fil-punti (a) sa (ca) li
minnhom jitnaqgsu (i), () u (k) tal-Artikolu 57;

(c) sal-limiti msemmija fil-punti (a) u (b) ta’ dan
il-paragrafu, l-istrumenti ddatati u strumenti
b'dispozizzjonijiet li jipprevedu incentiv ghall-
istituzzjoni ta’ kreditu biex tifdi m’'ghandhomx
jagbzu massimu ta’ 15 % tal-elementi fil-punti (a)
sa (ca) li minnhom jitnaqqsu (i), () u (k)
tal-Artikolu 57;

(d) l-ammont ta’ elementi li jagbzu I-limiti mnizzla fil-
punti (a), (b) u (c) ghandu jkun suggett ghal-limitu
stabbilit fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu.
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2. It-total tal-elementi msemmija fil-punti () sa (r)
tal-Artikolu 57 ghandu jitnaggas nofs mit-total tal-
elementi msemmija fil-punti (a) sa (ca) li minnhom jit-
naqqsu (i), () u (k) ta’ dak l-Artikolu, u n-nofs I-ichor
mit-total tal-elementi msemmija fil-punti (d) sa (h) ta’
dak l-Artikolu, wara li jigu applikati l-limiti stabbiliti fil-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu. Sal-punt li nofs it-total
tal-elementi (1) sa (r) tal-Artikolu 57 jagbez it-total tal-
elementi (d) sa (h) ta’ dak 1-Artikolu, l-ammont zejjed
ghandu jitnagqas mit-total tal-elementi (a) sa (ca) li
minnu jitnaqqsu (i), () u (k) ta’ dak I-Artikolu.
L-elementi msemmija fil-punt (r) tal-Artikolu 57
m’'ghandhomx jitnaqqsu jekk ikunu gew inkluzi fil-
kalkolu tal-ammonti tal-exposure ppezati ghar-riskju
ghall-finijiet tal-Artikolu 75 kif imsemmi fl-Anness IX,
Parti 4.7;

(b) il-paragrafu 4 ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“4.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw
lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu biex jaqbzu l-limiti stabbi-
liti fil-paragrafi 1 u la b'mod temporanju waqt
sitwazzjonijiet ta’ emergenza.”;

(13) is-sottotitolu tat-Titolu V, Kapitlu 2, Taqsima 2,

Sottotagsima 2 “Il-kalkolu tar-rekwiziti” jigi sostitwit bir-
“Rekwiziti ghall-Kalkolu u ghar-Rappurtar”;

(14) fl-Artikolu 74(2), is-subparagrafu li gej ghandu jizdied wara

l-ewwel subparagrafu:

“Ghall-komunikazzjoni ta® dawn il-kalkoli ~minn
istituzzjonijiet ta’ kreditu, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom japplikaw, sal-31 ta’ Dicembru 2012, formati,
frekwenzi u dati ta’ rrappurtar uniformi. Sabiex dan ikun
iffacilitat, il- Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej
ghandu jelabora linji gwida biex jintroduci, fil-Komunita,
format uniformi ghall-irrappurtar gabel -1 ta’ Jannar 2012.
[I-formati ghall-irrappurtar ghandhom ikunu proporzjonati
ghan-natura, l-iskala u l-komplessita tal-attivitajiet tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu.”;

(15) l-Artikolu 81(2) ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrikoxxu li
ECALI hija eligibbli ghall-iskop tal-Artikolu 80 biss jekk ikun
hemm sodisfazzjon li I-metodi ta’ evalwazzjoni taghha huma
konformi mar-rekwiziti tal-objettivita, indipendenza,
revizjoni kontinwa u trasparenza, u li l-evalwazzjonijiet ta’
kreditu i jirrizultaw jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ kredibilita u
trasparenza. Ghal dak il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom iqisu l-kriterji teknici stipulati fl-Anness VI,
it-tieni parti. Meta ECAI tkun registrata bhala Agenzija ta’
Kreditu, fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1007/2009
tas-16 ta’ Settembru 2009 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill dwar [-Agenziji ghall-Klassifikazzjoni tal-Kreditu (*),
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom igisu li r-rekwiziti tal-
oggettivita, l-indipendenza, ir-revizjoni kontinwa u
t-trasparenza rigward il-metodologija tal-evalwazzjoni
taghha, ikunu sodisfatti.

() GUL 302,17.11.2009, p. 1.”

(16) l-Artikolu 87 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-Paragrafu 11 ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“11.  Fejn espozizzjonijiet fil-forma ta’ intrapriza ghal
investiment kollettiv (CIU) jissodisfaw il-kriterji mnizzla
fil-punti 77 u 78 tal-Parti 1 tal-Anness VI, u
l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun konxja tal-espozizzjonijiet
kollha sottostanti tas-CIU jew ta’ partijiet minnhom,
l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tirriferi direttament
ghal dawn l-espozizzjonijiet sottostanti sabiex tikkal-
kula I-ammonti tal-espozizzjonijiet ppezati ghar-riskju
u l-ammonti ta’ telf mistennija fkonformita mal-metodi
mnizzla fdin is-Sottotagsima. Il-paragrafu 12 ghandu
japplika ghall-parti tal-espozizzjonijiet sottostanti tas-
CIU li l-istituzzjoni ta’ kreditu mhijiex konxja taghha
jew ma tistax tkun konxja taghha b'mod ragonevoli.
B'mod partikolari, il-paragrafu 12 ghandu japplika fejn
ikun ta’ piz mhux dovut ghall-istituzzjoni ta’ kreditu li
tirriferi direttament ghall-espozizzjonijiet sottostanti
sabiex tikkalkula l-ammonti ppezati ghar-riskju u
l-ammonti ta’ telf mistennija fkonformita mal-metodi
mnizzla fdin is-sottotagsima.

Fkaz fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu ma tissodisfax
il-kondizzjonijiet ghall-uzu tal-metodi mnizzla fdin
is-Sottotagsima ghall-espozizzjonijiet sottostanti tas-
CIU kollha jew partijiet minnhom, l-ammonti tal-
espozizzjonijiet ppezati ghar-riskju u l-ammonti ta’ telf
mistennija ghandhom jigu kkalkulati skont l-approcei li
gejjin:

(a) ghal espozizzjonijiet li jappartjenu ghall-klassi tal-
espozizzjonijiet imsemmija fil-punt () tal-
Artikolu 86(1), l-approc¢ imnizzel fil-punti 19 sa
21 tal-Parti 1 tal-Anness VIL

(b) ghall-espozizzjonijiet sottostanti l-ohra kollha,
l-approce imnizzel fl-Artikoli 78 sa 83, suggett
ghall-modifiki li gejjin:

(i) ghal espozizzjonijiet suggetti ghal piz tar-
riskju specifiku ghal espozizzjonijiet i ma
nghataw l-ebda rata jew li huma suggetti ghall-
pass tal-kwalita tal-kreditu i jrodd l-oghla piz
ta’ riskju ghal klassi partikolari ta’ espozizzjo-
nijiet, il-piz tar-riskju ghandu jigi mmultiplikat
bfattur ta’ 2 imma ma jistax ikun oghla minn
1250 %;

(i) ghall-espozizzjonijiet l-ohra kollha, il-piz tar-
riskju ghandu jigi mmultiplikat b'fattur ta’ 1,1
u ghandu jkun suggett ghal minimu ta’ 5 %.

Fejn, ghall-finijiet tal-punt (a), l-istituzzjoni ta’
kreditu ma tkunx tista’ tiddiferenzja bejn ekwita
privata, innegozjata fuq il-bazi ta’ skambju u espo-
zizzjonijiet ohra tal-ekwita, hi ghandha tittratta
l-espozizzjonijiet ikkoncernati bhalma tittratta
l-espozizzjonijiet tal-ekwita l-ohrajn. Minghajr pre-
gudizzju ghall-Artikolu  154(6), fejn dawn
l-espozizzjonijiet, ~mehuda  flimkien — mal-
espozizzjonijiet diretti tal-istituzzjoni ta’ kreditu
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fdin il-klassi ta’ espozizzjonijiet, ma jkunux
materjali fit-tifsira tal-Artikolu 89(2), I-Arti-
kolu 89(1), jista’ jigi applikat suggett ghall-
approvazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti.”;

(b) fil-paragrafu 12, it-tieni subparagrafu ghandu jigi
sostitwit b’'dan 1i gej:

“Alternattivament ghall-metodu mfisser fl-ewwel subpa-
ragrafu, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu jew jikkalku-
law huma stess jew inkella jserrhu fuq parti terza biex
tikkalkula u tirrapporta l-ammonti medji tal-exposure
ppezati ghar-riskju bbazati fuq l-espozizzjonijiet
sottostanti tas-CIU fkonformita mal-approc¢i msem-
mija fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 11, previst li jkunu
adegwatament zgurati l-korrettezza tal-kalkolu u
tar-rapport.”;

(17) fl-Artikolu 89(1), il-frazi introduttorja tal-punt (d) ghandha

tkun sostitwita b’dan li gej:

“(d) espozizzjonijiet ~ghall-gvernijiet centrali tal-Istati
Membri u l-gvernijiet regjonali taghhom, l-awtoritajiet u
l-entitajiet amministrattivi lokali previst li:".

(18) l-Artikolu 97(2) ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“2.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrikonoxxu
-ECAI bhala eligibli skont il-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu
biss jekk ikun hemm sodisfazzjon li tikkonforma mar-
rekwiziti stipulati fl-Artikolu 81, billi jitgiesu wkoll
il-kriterji teknici stipulati fl-Anness VI, it-Tieni Parti, u tkun
wriet kapacita fil-qasam tat-titolizzazzjoni, li tista’ tkun enfa-
sizzata minn accettazzjoni kbira fis-suq. Meta ECAI tkun
registrata bhala agenzija ta’ kreditu skont ir-Regolament (KE)
Nru 1007/2009 l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu
r-rekwiziti ta’ oggettivita, indipendenza, revizjoni kontinwa
u trasparenza fir-rigward tal-metodologija ta’ evalwazzjoni li
trid tkun sodisfatta.”;

(19) l-Artikolu 106 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-Paragrafu 2 ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“2.  L-espozizzjonijiet m’ghandhom jinkludu l-ebda
wahda minn dawn li gejjin:

(a) fil-kaz ta’ transazzjonijiet ta’ skambju barrani, espo-
zizzjonijiet mgarrbin waqt operazzjoni normali ta’
sald matul jumejn ta’ xoghol ta’ wara l-pagament;

(b) fil-kaz ta’ transazzjonijiet biex jinxtraw jew
jinbieghu titoli, espozizzjonijiet imgarrbin waqt
operazzjoni normali ta’ sald matul il-hamest ijiem
tax-xoghol ta’ wara li jkun sar il-pagament jew
il-kunsinna tat-titoli, skont liema minnhom jigi
l-ewwel;

(¢) fil-kaz tal-forniment ta’ servizzi ta’ trasferiment ta’
flus inkluzi l-ezekuzzjoni ta’ servizzi ta’ pagament,
clearing u hlas finali fi kwalunkwe munita u
strumenti korrispondenti relatati mas-servizzi

finanzjarji jew bankarji jew ta’ ta’ clearing ta’
strumenti finanzjarji, ta’ servizzi ta’ sald u kustodja
lill-klijenti, ircevuti ttardjati ffinanzjament u espo-
zizzjonijiet ohrajn li jirrizultaw minn attivita tal-
klijent, li ma jdumux aktar mill-jum tan-negozju li
jkun imiss; jew

(d) fil-kaz tal-provvediment ta’ trazmissjoni ta’ flus
inkluzi l-ezekuzzjoni ta’ servizzi ta’ pagament, clea-
ring u hlas finali fi kwalunkwe munita u strumenti
korrispondenti relatati mas-servizzi finanzjarji jew
bankarji, espozizzjonijiet ghall-istess jum ghal
istituzzjonijiet li jipprovdu dawk is-servizzi.

[I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandhom
jipprovdu linjigwida sabiex tissahhah il-konvergenza ta’
prassi ta’ supervizjoni fl-applikazzjoni tal-ezenzjonijiet
fpunti (c) u (d).”;

(b) ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Sabiex tigi ddeterminata l-ezistenza ta’ grupp ta’
klijenti konnessi, fir-rigward ta’ espozizzjonijiet
imsemmija fil-punti (m), (o) u (p) tal-Artikolu 79(1),
fkaz fejn ikun hemm espozizzjonijiet ghal assi
sottostanti, istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tivvaluta
l-iskema jew l-espozizzjonijiet sottostanti, jew it-tnejn li
huma. Ghal dan il-fini, istituzzjoni ta’ kreditu ghandha
tevalwa s-sustanza ekonomika u r-riskji inerenti
fl-istruttura tat-transazzjoni.”;

(20) I-Artikolu 107 ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 107

Ghall-finijiet ~ tal-kalkolu tal-valur tal-espozizzjonijiet
fkonformita ma’ din it-Tagsima, it-terminu ‘istituzzjoni ta’
kreditu’ ifisser ukoll kwalunkwe intrapriza privata jew
pubblika, inkluzi I-ferghat taghha, li tissodisfa d-definizzjoni
ta’ ‘istituzzjoni ta’ kreditu’ u li giet awtorizzata f'pajjiz terz.”;

(21) I-Artikolu 110 ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 110

1. Istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tirrapporta
l-informazzjoni li gejja dwar kull exposure kbira lill-
awtoritajiet kompetenti, inkluzi l-espozizzjonijiet kbar li
huma ezentati mill-applikazzjoni tal-Artikolu 111(1):

(a) l-identifikazzjoni tal-klijent jew tal-grupp ta’ klijenti
konnessi li ghalihom istituzzjoni ta’ kreditu ghandha
exposure kbira;

(b) il-valur tal-espozizzjonijiet gabel ma jkun ikkunsidrat
l-effett tat-tnaqgis tar-riskju tal-kreditu, fejn applikabbli;

(c) meta uzata, it-tip ta’ protezzjoni ta’ kreditu ffinanzjata
jew mhijiex;

(d) il-valur tal-espozizzjoni wara li jittiehed kont tal-effett
tat-tnaqgis tar-riskju tal-kreditu kkalkulat ghall-fini
tal-Artikolu 111(1).
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Jekk istituzzjoni ta’ kreditu tkun suggetta ghall-Artikoli 84 sa
89, l-akbar 20 espozizzjoni taghha fuq bazi konsolidata,
bl-eskluzjoni ta” dawk ezentati mill-applikazzjoni tal-Arti-
kolu 111(1), ghandhom isiru disponibbli ghall-awtoritajiet
kompetenti.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li r-rappurtar jit-
wettaq  mill-inqas  darbtejn  fis-sena.  L-awtoritajiet
kompetenti, mill-31 ta’ Dicembru 2012, ghandhom jappli-
kaw formati, frekwenzi u dati ta’ rappurtar uniformi. Sabiex
dan ikun iffacilitat, il-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewro-
pej ghandu jelabora linji gwida biex jintroduci, fil-Komunita,
format uniformi ghar-rappurtar qabel I-1 ta’ Jannar 2012.
Il-formati ghar-rappurtar ghandhom ikunu proporzjonati
ghan-natura, l-iskala u l-komplessita tal-attivitajiet tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu.

3. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lill-istituzzjonijiet
ta’ kreditu li janalizzaw, sa fejn hu possibbli,
l-espozizzjonijiet taghhom ghal emittenti tal-kollateral, ghal
fornituri ta’ protezzjoni tal-kreditu mhux iffinanzjat u assi
sottostanti skont I-Artikolu 106(3) ghal koncentrazzjonijiet
possibbli u fejn adatt jichdu azzjoni u jirrappurtaw
kwalunkwe sejba sinifikanti lill-awtorita kompetenti
taghhom.”;

(22) l-Artikolu 111 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“l.  Istituzzjoni ta’ kreditu ma ghandhiex tohloq
espozizzjoni, b’kont mehud tal-effett tat-tnaqqis tar-
riskju tal-kreditu skont l-Artikoli 112 sa 117, lil klijent
jew grupp ta’ klijenti marbuta li l-valur tieghu jagbez
25 % tal-fondi proprji taghha.

Fejn dak il-klijent ikun istituzzjoni jew fejn grupp ta’ kli-
jenti konnessi jinkludi istituzzjoni wahda jew aktar, dan
il-valur ma jistax jagbez il-25 % tal-fondi proprji tal-
istituzzjoni ta’ kreditu jew EUR 150 miljun, skont liema
jkun l-oghla, previst li t-total tal-valuri tal-
espozizzjonijiet, wara li jittiched kont tal-effetti tal-
tnaqqis tar-riskju tal-kreditu skont 1-Artikoli 112 sa
117, ghall-klijenti kollha konnessi li mhumiex
istituzzjonijiet ma jec¢cedix il-25 % tal-fondi proprji tal-
istituzzjoni ta’ kreditu.

Fejn l-ammont ta’ EUR 150 miljun ikun oghla minn
25 % tal-fondi proprji tal-istituzzjoni ta’ kreditu, il-valur
tal-espozizzjoni, wara li jkun ikkunsidrat l-effett tat-
tnaqqis tar-riskju tal-kreditu skont 1-Artikoli 112 sa
117, m’ghandux jeccedi limitu ragonevoli ftermini tal-
fondi proprji tal-istituzzjoni ta’ kreditu. Dan il-limitu
ghandu jkun iddeterminat mill-istituzzjonijiet ta’
kreditu, konsistentement mal-politiki u I-proceduri
msemmija fl-Anness V, il-punt 7, biex ikun indirizzat u
kkontrollat ir-riskju ta’ koncentrazzjoni, u m'ghandux
ikun oghla minn 100 % tal-fondi proprji tal-istituzzjoni
ta’ kreditu.

L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu limitu aktar baxx
minn EUR 150 miljun u ghandhom jinfurmaw
lill-Kummissjoni.”;

(b) ghandhom jithassru l-paragrafi 2 u 3;
(c) il-paragrafu 4 ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“4.  Istituzzjoni ta’ kreditu ghandha fkull hin tikkon-
forma mal-limitu relevanti stabbilit fil-paragrafu 1. Jekk,
fkaz eccezzjonali espozizzjonijiet jabzu dan il-limitu,
il-valur tal-espozizzjoni ghandu jigi rappurtat minghajr
dewmien lill-awtoritajiet kompetenti li jistghu, fejn
ic-cirkostanzi jirrikjedu dan, jippermettu lil istituzzjoni
ta’ kreditu perjodu ta’ Zmien limitat li fih iridu jikkon-
formaw mal-limitu.

Fejn ikun applikabbli l-ammont ta’ EUR 150 miljun
imsemmi fil-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jippermettu, fuq bazi ta’ kaz bkaz, li jinqabez
il-limitu ta’ 100 % ftermini tal-fondi proprji tal-
istitizzjoni ta’ kreditu.”;

(23) l-Artikolu 112 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 2 ghandu jigi sostitwit b'dan li gej:

“2. Suggett ghall-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu, fkaz
fejn ir-rikonoxximent tal-protezzjoni ta’ kreditu
ffinanzjata u mhijiex ikun permess, skont I-Artikoli 113
sa 117, dan ghandu jkun suggett ghall-konformita mal-
htigiet tal-eligibbilta u htigiet minimi ohra, imnizzla
fl-Artikoli 90 sa 93.”;

(b) ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“4. Ghall-fini ta’ din it-Taqsima, istituzzjoni ta’
kreditu m’'ghandhiex tqis il-kollateral imsemmi fil-
punti 20 sa 22 tal-Parti 1 tal-Anness VIII, sakemm dan
ma jkunx awtorizzat skont I-Artikolu 115.”;

(24) 1-Artikolu 113 ghandu jigi emendat kif gej:

(@) ghandhom jithassru l-paragrafi 1 u 2;
(b) il-paragrafu 3 ghandu jigi emendat kif gej:
(i) il-frazi introduttorja hi sostitwita b’dan li gej:

“3.  L-espozizzjonijiet li gejjin ghandhom jigu
ezentati mill-applikazzjoni tal-Artikolu 111(1):";

(ii) il-punti (e) u (f) ghandhom jigu sostitwiti b’dan li
gej:

“(e) elementi  tal-assi  li  jikkostitwixxu
pretensjonijiet fuq il-gvernijiet regjonali jew
l-awtoritajiet lokali tal-Istati Membri fejn dawk
il-pretensjonijiet ikunu assenjati piz tar-riskju
ta’ 0 % skont I-Artikoli 78 sa 83 u espozizzjo-
nijiet ohrajn ghal jew iggarantiti minn dawk
il-gvernijiet regjonali jew awtoritajiet lokali, li
l-pretensjonijiet fughom ikunu assenjati piz
tar-riskju ta’ 0 % skont I-Artikoli 78 sa 83;
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(f) l-espozizzjonijiet ghall-kontropartijiet imsem-
mija fil-paragrafu 7 jew il-paragrafu 8 tal-Arti-
kolu 80 jekk dawn jigu assenjati piz tar-riskju
ta 0% skont I-Artikoli 78 sa 83;
l-espozizzjonijiet li ma jissodisfawx dawn
il-kriterji ghandhom jigu ttrattati bhala espo-
zizzjonijiet ghal parti terza, kemm jekk ikunu
ezentati mill-Artikolu 111(1) u kemm jekk le.”;

(iii) il-punt (i) ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“(i) l-espozizzjonijiet li jirrizultaw minn facilitajiet
tal-kreditu mhux uzati li fl-Anness II huma
kklasifikati bhala elementi ta’ riskju baxx li ma
jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢ u previst li jkun
intlahaq ftehim mal-klijent jew mal-grupp ta’
klijenti konnessi li permezz tieghu l-facilita
tista’ tintuza biss jekk ikun gie accertat li
I-limitu applikabbli skont I-Artikolu 111(1)
ma jkunx se jinqabez minhabba f'hekk.”;

(iv) ghandhom jithassru l-punti (j) sa (t);

(v) ghandhom jithassru t-tielet, ir-raba’ u l-hames
subparagrafu.

ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“4.  L-Istati Membri jistghu jezentaw l-espo-
zizzjonijiet li gejjin ghal kollox jew b'mod parzjali mill-
applikazzjoni tal-Artikolu 111(1):

(a) bonds koperti li jaqghu fit-termini tal-punti 68, 69
u 70 tal-Parti 1 tal-Anness VI;

(b) elementi tal-assi li jikkostitwixxu pretensjonijiet fuq
il-gvernijiet regjonali jew l-awtoritajiet lokali tal-
Istati Membri fejn dawk il-pretensjonijiet ikunu
assenjati piz tar-riskju ta’ 20 % skont l-Artikoli 78
sa 83 u espozizzjonijiet ohrajn ghal jew iggarantiti
minn dawk il-gvernijiet regjonali jew awtoritajiet
lokali, li I-pretensjonijiet fughom ikunu assenjati
piz tar-riskju ta’ 20 % skont I-Artikoli 78 sa 83;

(c) minkejja l-punt (f) tal-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu,
espozizzjonijiet, inkluzi partecipazzjoni jew tipi
ohra ta’ intraprizi, mgarrba minn istituzzjoni ta’
kreditu ghall-intrapriza prin¢ipali taghha, ghal sus-
sidjarji ohrajn ta’ dik l-intrapriza principali jew
ghas-sussidjarji taghha stess, sakemm dawn
l-intraprizi jkunu koperti mis-supervizjoni fuq bazi
konsolidata li ghaliha hija suggetta l-istituzzjoni ta’
kreditu nnifisha, skont din id-Direttiva jew skont
l-istandards ekwivalenti fis-sehh fpajjiz terz;
l-espozizzjonijiet li ma jissodisfawx dawn il-kriterji
ghandhom jigu ttrattati bhala espozizzjonijiet ghal
parti terza, kemm jekk ikunu ezentati mill-
Artikolu 111(1) u kemm jekk le;

(d) elementi tal-assi li jikkostitwixxu pretensjonijiet
fuq u espozizzjonijiet ohra inkluzi partecipazzjoni-
jiet jew tipi ohra ta’ holdings, lil istituzzjonijiet ta’
kreditu regjonali jew centrali li maghhom
l-istituzzjoni tal-kreditu hija assocjata fnetwerk
skont id-dispozizzjonijiet legali jew statutorji u li
huma responsabbli, skont dawk id-dispo-
zizzjonijiet, ghall-operazzjonijiet ta’ clearing tal-flus
fi hdan in-netwerk;

(e) elementi tal-assi li jikkostitwixxu pretensjonijiet fuq
istituzzjonijiet ta’ kreditu, u espozizzjonijiet ohra
ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu, imgarrba minn
istituzzjonijiet ta’ kreditu li joperaw fuq bazi mhux
kompetittiva li jipprovdu self skont programmi
legislattivi jew l-istatuti taghhom biex jipprom-
ta’ sorveljanza governattiva u restrizzjonijiet fuq
l-uzu tas-self, sakemm l-espozizzjonijiet rispettivi
joriginaw mit-tali self li jkun mghoddi lill-
benefi¢jarji permezz ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
ohrajn;

(f) elementi ta’ assi li jikkostitwixxu pretensjonijiet fuq
istituzzjonijiet, u espozizzjonijiet ohra ghal
istituzzjonijiet, dejjem jekk dawk l-espozizzjonijiet
ma jikkostitwixxux il-fondi proprji ta’ istituzzjo-
nijiet bhal dawn u ma jdumux aktar mill-jum tax-
xoghol ta’ wara u li mhumiex denominati fmunita
kummerc¢jali ewlenija;

(@) elementi ta’ assi li jikkostitwixxu pretensjonijiet fuq
banek centrali fil-forma ta’ rizervi minimi mehtiega
mizmuma minn dawk il-banek ¢entrali, u li huma
ddenominati fil-muniti nazzjonali;

(h) assi maghmula minn pretensjonijiet fuq gvernijiet
¢entrali taht forma ta’ rekwiziti statutorji ta’ likwi-
dita mizmuma fbonds tal-gvern u li huma denomi-
nati u ffinanzjati bil-munita nazzjonali sakemm,
fid-diskrezzjoni tal-awtorita kompetenti, l-eval-
wazzjoni tal-kreditu ta’ dawn il-gvernijiet centrali
assenjati minn ECAI mahtura tkun grad ta’
investiment;

(i) 50 % tal-krediti dokumentarji li ma jidhrux fuq
il-karta tal-bilan¢ b'riskju medju/baxx u I-facilitajiet
ta’ kreditu mhux utilizzati li ma jidhrux fuq il-karta
tal-bilan¢  briskju  medju/baxx  imsemmija
fl-Anness II u suggett ghall-gbil tal-awtoritajiet
kompetenti, 80 % tal-garanziji barra mill-garanziji
fuq self li ghandhom bazi guridika jew regolatorja
u jinghataw ghall-membri taghhom bi skemi ta’
garanzija reciproka li ghandhom status ta’
istituzzjoni ta’ kreditu;

() il-garanziji rikjesti legalment uzati meta jkun hemm
mutwu ipotekarju ffinanzjat b'titoli ta’ ipoteki tad-
debituri qgabel l-iskrizzjoni finali tal-mutwu fir-
registru tal-artijiet, basta l-garanzija ma tintuzax
biex tnaqqas ir-riskju fil-kalkolu tal-assi mghobbijin
bir-riskju.”;

(25) l-Artikolu 114 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“l.  Suggett ghall-paragrafu 3 ta’ dan Il-Artikolu,
ghall-finijiet tal-kalkolu tal-valur tal-espozizzjonijiet
ghall-finijiet tal-Artikolu 111(1), istituzzjoni ta’ kreditu
tista’ tuza l-‘valur tal-espozizzjoni kompletament aggus-
tat’ kif ikkalkolat skont I-Artikoli 90 sa 93, filwaqt li tgis
it-tnaqgis tar-riskju tal-kreditu, l-aggustamenti ghall-
volatilitd u kwalunkwe nuqqas ta’ gbil fil-maturita (E*).”;
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(b) il-paragrafu 2 ghandu jigi emendat kif gej:

(i) l-ewwel subparagrafu ghandu jigi sostitwit minn
dan li gej:

“Suggett ghall-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu,
istituzzjoni ta’ kreditu li hija awtorizzata tuza
l-estimi taghha stess ta’ telf minhabba ksur ta’
kuntratt (LGDs), u fatturi ta’ konverzjoni ghal klassi
ta’ exposure skont I-Artikoli 84 sa 89, ghandu
jkollha l-permess, fejn tkun tista’ u jekk tissodisfa
lill-awtoritajiet kompetenti, taghmel stima tal-
effetti ta’ kollateral finanzjarju fuq l-espozizzjonijiet
taghha separatament minn aspetti ohra rilevanti
ghal-LGD, biex tirrikonoxxi t-tali effetti fil-kalkolu
tal-valur tal-espozizzjonijiet ghall-finijiet
tal-Artikolu 111(1).;

(ii) ir-raba’ subparagrafu ghandu jigi sostitwit minn

dan li gej:

“Istituzzjonijiet ta’ kreditu li jithallew juzaw l-istimi
taghhom stess ta’ telf minhabba ksur ta’ kuntratt
(LGDs) u fatturi ta’ konverzjoni ghal klassi ta’
exposure skont I-Artikoli 84 sa 89, li ma
jikkalkolawx il-valur tal-espozizzjonijiet taghhom
bl-uzu tal-metodu msemmi fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu jistghu juzaw il-Metodu Kom-
prensiv tal-Kollateral Finanzjarju jew l-approcc
stabbilit fl-Artikolu 117(1)(b) ghall-kalkolu tal-

valur tal-espozizzjonijiet.”;
() il-paragrafu 3 ghandu jigi emendat kif gej:

(i) l-ewwel subparagrafu ghandu jigi sostitwit minn
dan li gej:

“Istituzzjoni ta’ kreditu li tuza I-Metodu Kompren-
siv tal-Kollateral Finanzjarju jew li tithalla tuza
l-metodu deskritt fil-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu
biex tikkalkula l-valur tal-espozizzjonijiet ghall-
finijiet tal-Artikolu 111(1), ghandha, minn zZmien
ghall-iehor, twettaq testijiet dwar l-istress tal-
koncentrazzjonijiet tar-riskju ta’ kreditu taghha,
inkluz frelazzjoni mal-valur realizzabbli ta’
kwalunkwe kollateral li jkun ittiched.”;

(ii) ir-raba’ subparagrafu ghandu jigi sostitwit minn
dan li gej:

“Fkaz li t-tali test dwar l-istress jindika valur realiz-
zabbli tal-kollateral mehud li jkun aktar baxx milli
kien ikun awtorizzat sabiex jitqies waqt l-uzu tal-
Metodu Komprensiv tal-Kollateral Finanzjatju jew
tal-metodu  deskritt fil-paragrafu 2 ta’ dan
l-Artikolu kif ikun opportun, il-valur tal-kollateral
li hu awtorizzat li jigi rikonoxxut ghall-kalkolu tal-
valur  tal-espozizzjonijiet  ghall-finjjiet  tal-
Artikolu 111(1) ghandu jitnaqqas kif adatt.”;

(iii) fil-hames subparagrafu, il-punt (b) ghandu jigi
sostitwit minn dan li gej:

“(b) il-politiki u l-proceduri fkaz li test dwar
l-istress jindika valur realizzabbli tal-kollateral
aktar baxx minn dak li tqies waqt l-uzu tal-
Metodu Komprensiv tal-Kollateral Finanzjarju
jew tal-metodu deskritt fil-paragrafu 2; u”

(d) il-paragrafu 4 ghandu jithassar;

(26) 1-Artikolu 115 ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“Artikolu 115

1. Ghall-fini ta’ din it-Tagsima, istituzzjoni ta" kreditu
tista’ tnaqgas il-valur tal-exposure b'mhux aktar minn 50 %
tal-valur tal-proprjeta residenzjali kkoncernata, jekk tkun
sodisfatta wahda mill-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-exposure hija ggarantita minn ipoteki fuq proprjeta
residenzjali jew minn ishma fkumpaniji Finlandizi ta’
proprjeta immobbli residenzjali, li joperaw fkonformita
mal-Ligi Finlandiza tal-1991 dwar il-Kumpaniji ta’
Proprjeta Immobbli Residenzjali jew mal-legizlazzjoni
ekwivalenti sussegwenti;

(b) l-exposure hija relatata ma’ transazzjoni tal-kiri li biha
dak 1i ghandu I-proprjeta ghall-kiri jzomm sjieda shiha
tal-proprjeta residenzjali mikrija ghal sakemm il-kerrej
ma jezercitax l-ghazla tieghu biex jixtri.

[l-valur tal-proprjeta ghandu jigi kkalkulat, ghas-sodisfazzjon
tal-awtoritajiet kompetenti, fuq il-bazi ta’ standards tal-
valutazzjoni prudenti stabbiliti mil-ligi, mir-regolazzjoni jew
minn dispozizzjonijiet amministrattivi. L-evalwazzjoni
ghandha ssir mill-inqas darba kull tliet snin fir-rigward ta’
proprjeta residenzjali.

Ir-rekwiziti tal-Anness VIII, parti 2, punt 8 u tal-Anness VIII,
parti 3, punti 62 sa 65 ghandhom japplikaw ghall-finijiet ta’
dan il-paragrafu.

‘Proprjeta residenzali’ ghandha tfisser residenza li trid tkun
okkupata jew mikrija minn sidha.

2. Ghall-fini ta’ din it-Taqsima, istituzzjoni ta’ kreditu
tista’ tnaqqas il-valur tal-exposure sa 50 % tal-valur tal-
proprjeta kummercjali kkoncernata biss jekk l-awtoritajiet
kompetenti kkoncernati fl-Istat Membru fejn tinsab
il-proprjeta kummerg¢jali jippermettu li l-espozizzjonijiet li
gejjin jircievu piz ghar-riskju ta’ 50 % skont 1-Artikoli 78
sa 83:

(a) espozizzjonijiet garantiti minn ipoteki fuq uffic¢ji jew
bini kummerg¢jali iehor, jew minn ishma fkumpaniji
Finlandizi ta’ proprjeta immobbli residenzjali, li joperaw
fkonformita mal-Ligi Finlandiza tal-1991 dwar
il-Kumpaniji ta’ Proprjeta Immobbli Residenzjali jew
mal-legizlazzjoni ekwivalenti sussegwenti, fir-rigward
ta’ ufficcji jew bini kummercjali iehor; jew

(b) espozizzjonijiet relatati ma’ transazzjonijiet ta’ kiri tal-
proprjeta li jikkoncernaw uffic¢ji jew bini kummercjali
iehor.

[l-valur tal-proprjeta ghandu jigi kkalkulat, ghas-sodisfazzjon
tal-awtoritajiet kompetenti, fuq il-bazi ta’ standards tal-
valutazzjoni prudenti stabbiliti mil-ligi, mir-regolazzjoni jew
minn dispozizzjonijiet amministrattivi.

[l-proprjeta kummer¢jali ghandha tkun mibnija ghal kollox,
mikrija u tipproduci dhul adatt mill-kera.”;
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(27) l-Artikolu 116 ghandu jithassar;

(28) I-Artikolu 117 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“l.  Fejn espozizzjoni ghal klijent hija ggarantita
minn parti terza jew tkun iggarantita b’kollateral
mahrug minn parti terza, istituzzjoni ta’ kreditu tista’

(a) tittratta l-porzjon tal-espozizzjoni li hija ggarantita
bhala mgarrba ghall-garanti u mhux ghall-klijjent,
previst li l-espozizzjoni mhix iggarantita ghall-
garanti tkun assenjata piz tar-riskju daqs jew aktar
baxx mill-piz tar-riskju tal-espozizzjoni mhix igga-
rantita ghall-klijent skont 1-Artikoli 78 sa 83;

(b) tittratta I-porzjon tal-espozizzjoni kkollateralizzata
mill-valur tas-suq ta’ kollateral irrikonoxxut bhala
porzjon li ggarrab mill-parti terza u mhux mill-
klijent, jekk l-espozizzjoni tkun iggarantita
bkollateral u  dejjem  jekk  il-porzjon
ikkollateralizzat tal-espozizzjoni ikun assenjat piz
tar-riskju daqs jew aktar baxx mill-piz tar-riskju tal-
espozizzjoni mhix iggarantita ghall-klijent skont
l-Artikoli 78 sa 83.

L-approc¢¢ imsemmi fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu
m’ghandux jintuza minn istituzzjoni ta’ kreditu fkaz
fejn ikun jezisti nuqqas ta’ gbil bejn il-maturita tal-
espozizzjoni u l-maturita tal-protezzjoni.

Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima, istituzzjoni ta’ kreditu
tista’ tuza kemm il-Metodu Komprensiv tal-Kollateral
Finanzjarju u kif ukoll it-trattament previst fil-punt (b)
tal-ewwel subparagrafu biss meta tithalla tuza kemm
il-Metodu Komprensiv tal-Kollateral Finanzjarju u kif
ukoll il-Metodu Simplifikat tal-Kollateral Finanzjarju
ghall-finijiet tal-Artikolu 75(a).”;

(b) fil-paragrafu 2, il-frazi introduttorja hi sostitwita b’dan
li gej:

“2. Fejn istituzzjoni ta’ kreditu tapplika l-punt (a)
tal-paragrafu 1:”;

(29) I-Artikolu 119 ghandu jithassar;

(30) ghandha tizdied it-Taqsima li gejja mal-Kapitolu 2:

“Taqsima 7

Espozizzjonijiet ghar-riskju tal-kreditu
ttrasferit

Artikolu 1224

1. Istituzzjoni tal-kreditu, barra meta tagixxi bhala origi-
natur, finanzjatur jew sellief originali, ghandha tkun esposta
biss ghar-riskju tal-kreditu ta’ poZizzjoni titolizzata fil-kotba
tal-kummer¢ u mhux tal-kummer¢ taghha jekk l-originatur,
il-finanzjatur jew is-sellief originali jkun iddikjara b'mod
esplicitu lill-istituzzjoni tal-kreditu li se jzomm, fuq bazi

kontinwa, interess ekonomiku materjali nett i, fi kwalunkwe
kaz m’ghandux ikun inqas minn 5 %.

Ghalll-finijiet ta’ dan l-Artikolu, ‘ritenzjoni ta’ interess eko-
nomiku nett’ tfisser:

(a) ritenzjoni ta’ mhux inqas minn 5 % tal-valur nominali
ta’ kull wiched mill-porzjonijiet mibjugha jew ittrasferiti
lill-investituri;

(b) fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet ta’ espozizzjoni rivolventi,
ritenzjoni tal-interess tal-originatur ta’ mhux inqas minn
5 % tal-valur nominali tal-espozizzjonijiet titolizzati;

() ir-ritenzjoni ta’ espozizzjonijiet maghzula b'mod fortu-
witu, ekwivalenti ghal mhux inqas minn 5% tal-
ammont nominali tal-espozizzjonijiet titolizzati, fejn
dawn l-espozizzjonijiet setghu inkella jkunu titolizzati
fit-titolizzazzjoni sakemm in-numru ta’ espozizzjonijiet
potenzjalment titolizzati ma jkunx inqas minn 100
fl-originazzjoni; jew

(d) ir-ritenzjoni tal-ewwel porzjon tat-telf u, jekk mehtieg,
porzjonijiet ohra li ghandhom l-istess profil ta’ riskju
jew profil ta’ riskju aktar sever minn dawk ittrasferiti jew
mibjugha lill-investituri u i ma jimmaturawx gabel
dawk ittrasferiti jew mibjugha lill-investituri, sabiex
ir-ritenzjoni fit-total ma tkunx inqas minn 5 % tal-valur
nominali tal-espozizzjonijiet titolizzati.

Interess ekonomiku nett jitkejjel fl-originazzjoni u ghandu
jinzamm fuq bazi kontinwa. Dan m’'ghandux ikun suggett
ghal kwalunkwe tnaqqis tar-riskju tal-kreditu jew
kwalunkwe pozizzjonijiet qosra jew kwalunkwe hedge
iehor. L-interess ekonomiku nett ghandu jkun determinat
mill-valur nozzjonali ghal elementi li ma jidhrux fuq il-karta

tal-bilanc.

Ghall-fini ta’ dan Il-Artikolu, ‘bazi kontinwa’ tfisser li
|-pozizzjonijiet, l-interess jew l-espozizzjonijiet mizmuma
mhumiex hedged jew mibjugha.

M’ghandu jkun hemm ebda applikazzjoni multipla ta’
rekwiziti ta’ retenzjoni ghal kwalunkwe titolizzazzjoni.

2. Fejn istituzzjoni principali ta’ kreditu tal-UE jew
kumpanija holding ta’ proprjeta finanzjarja tal-UE, jew xi
wahda mis-sussidjarji taghha, bhala originatur jew bhala
finanzjatur, tittitolizza espozizzjonijiet minn diversi
istituzzjonijiet ta’ kreditu, ditti ghall-investiment jew
isitituzzjonijiet finanzjarji ohra li huma inkluzi fl-ambitu ta’
supervizjoni fuq bazi konsolidata, ir-rekwizit imsemmi fil-
paragrafu 1 jista’ jigi sodisfatt abbazi tas-sitwazzjoni
konsolidata tal-istituzzjoni principali ta’ kreditu tal-UE jew
tal-kumpanija ta’ proprjeta finanzjarja tal-UE relatati. Dan
il-paragrafu ghandu japplika biss fejn l-istituzzjonijiet ta’
kreditu, ditti ghall-investiment jew istituzzjonijiet finanzjarji
li holqu l-espozizzjonijiet titolizzati impenjaw ruhhom li
jaderixxu mar-rekwiziti mnizzla fil-paragrafu 6 u jipprovdu
b'mod fwaqtu l-informazzjoni mehtiega biex jissodisfaw
ir-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 7. lill-originatur jew
finanzjatur u lill-istituzzjoni principali ta’ kreditu tal-UE jew
lill-kumpanija ta’ proprjeta finanzjarja tal-UE.
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3. Il-paragrafu 1  m’ghandux japplika meta
l-espozizzjonijiet titolizzati huma obbligazzjonijiet jew
obbligazzjonijiet potenzjali li huma garantiti minn:

(a) gvernijiet ¢entrali jew banek centrali;

(b) gvernijiet regjonali, awtoritajiet lokali u entitajiet tas-
settur pubbliku tal-Istati Membri;

(c) istituzzjonijiet li huma assenjati piz ta’ riskju ta’ 50 %
jew ingas skont l-Artikoli 78 sa 83; jew

(d) banek ghall-izvilupp multilaterali.
[l-paragrafu 1 ma japplikax ghal:

(a) transazzjonijiet ibbazati fuq indici car, trasparenti u
accessibbli, fejn l-entitajiet ta’ referenza sottostanti
huma identi¢i ghal dawk li jikkostitwixxu indici ta’
entitajiet li hu kkumercjalizzat hafna, jew li huma titoli
negozjabbli ohra barra minn pozizzjonijiet ta’
titolizzazzjoni; jew

(b) self issindikat, ricevibbli mixtrija jew credit default
swaps fkaz fejn dawn l-istrumenti ma jkunux uzati
bhala pakkett ufjew hedge ghal titolizzazzjoni li huwa
kopert mill-paragrafu 1.

4. Qabel ma jinvestu, u kif mehtieg wara, l-istituzzjonijiet
tal-kreditu ghandhom ikunu kapaci juru lill-awtoritajiet
kompetenti, ghal kull wahda mill-pozizzjonijiet tat-
titolizzazzjoni taghhom, li huma fehmu b'mod komprensiv
u sewwa, u implimentaw il-politiki u I-proceduri formali
adatti ghall-kotba tal-kummer¢ u ghall-kotba mhux tal-
kummer¢ taghhom u proporzjonati mal-profil tar-riskju tal-
investimenti taghhom fpozizzjonijiet ittitolizzati ghall-
analizi u r-registrazzjoni ghall-analizi u z-Zamma tar-rekords

bil-miktub:

(a) informazzjoni zvelata taht il-paragrafu 1, minn
originaturi jew finanzjaturi biex tispecifika l-interess
ekonomiku nett li huma jista’ jkollhom, fuq bazi rikor-
renti, fit-titolizzazzjoni;

(b) il-karatteristici  tar-riskju  tal-pozizzjoni  tat-
titolizzazzjoni individwali;

(c) il-karatteristici tar-riskju tal-espozizzjonijiet sottostanti
ghall-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni;

(d) ir-reputazzjoni u l-esperjenza tat-telf f'titolizzazzjonijiet
ta’ qabel tal-originaturi jew finanzjaturi fil-klassijiet tal-
espozizzjoni rilevanti sottostanti ghall-pozizzjoni
tat-titolizzazzjoni;

(e) id-dikjarazzjonijiet u zvelar maghmula mill-originaturi
jew il-finanzjaturi, jew l-agenti jew il-konsulenti tagh-
hom, dwar id-diligenza dovuta li wettqu dwar
l-espozizzjonijiet titolizzati u, fejn applikabbli, dwar
il-kwalita tal-kollateral li jappoggja l-espozizzjonijiet
titolizzati;

(f) fejn applikabbli, il-metodologiji u l-kuncetti li fughom
hija bbazata l-valutazzjoni tal-kollateral li jappogga
l-espozizzjonijiet titolizzati li fughom hi bbazata u
I-politiki adottati mill-originatur jew finanzjatur biex
jizguraw l-indipendenza ta’ min iwettaq il-valutazzjoni;
kif ukoll

(g) il-karatteristici strutturali kollha tat-titolizzazzjoni li
jista’ jkollhom impatt materjali fuq il-prestazzjoni tal-
pozizzjoni tat-titolizzazzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu.

Istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom regolarment iwettqu
t-testijiet ta’ stress proprji taghhom adatti ghall-
pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni taghhom. Ghal dan il-ghan,
l-istituzzjonijiet jistghu juzaw mudelli finanzjarji Zviluppati
minn ECAI akkreditata sakemm l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
jkunu jistghu juru, meta mitluba, li qabel ma investew hadu
hsieb kif xieraq sabiex jikkonvalidaw l-ipotezijiet relevanti
tal-mudelli u tal-istrutturar taghhom u sabiex jithmu
I-metodologija, l-ipotezijiet u r-rizultati.

5. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu, barra meta jagixxu bhala
originaturi jew finanzjaturi jew dawk li originarjament
isellfu, ghandhom jistabbilixxu proceduri formali adatti
ghall-kotba tal-kummer¢ u ghall-kotba mhux tal-kummer¢
taghhom u proporzjonati mal-profil tar-riskju tal-
investimenti taghhom fpozizzjonijiet titolizzati biex
jimmonitoraw fuq bazi kontinwa u b'mod fwagqtu
informazzjoni dwar il-prestazzjoni dwar l-espozizzjonijiet
sottostanti ghall-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni taghhom.
Fejn relevanti, dan ghandu jinkludi t-tip ta’ exposure,
il-percentwal ta’ self mizmum mill-originatur ghal aktar mit-
30, is-60 u d-90 jum minn meta kien dovut, ir-rati tan-
nuqqasijiet tal-obbligi, ir-rati tal-hlas bil-quddiem, is-self fi
stat ta’ prekluzjoni, it-tip u l-okkupanza tal-kollateral,
id-distribuzzjoni tal-frekwenza tal-marki tal-kreditu (‘credit
scores’) jew mizuri ohrajn tal-vijabbilta tal-kreditu
fl-espozizzjonijiet sottostanti, id-diversifikazzjoni industrijali
u geografika, id-distribuzzjoni tal-frekwenza tas-self ghall-
proporzjonijiet tal-valur flivelli li jhaffu l-analizi kif adatt tas-
sensittivita. Fejn l-espozizzjonijiet sottostanti huma nfushom
pozizzjonijiet titolizzati, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandu
jkollhom l-informazzjoni deskritta fdan is-subparagrafu
mhux biss dwar il-porzjonijiet ta’ titolizzazzjoni sottostanti,
bhall-isem tal-emittent u l-kwalita tal-kreditu, izda wkoll
il-karatterisitici u l-prestazzjoni tal-pools sottostanti ghall-
dawn il-porzjonijiet tat-titolizzazzjoni.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandu jkollhom fehim shih tal-
fatturi strutturali kollha ta’ transazzjoni ta’ titolizzazzjoni li
jista’ jkollha impatt materjali fuq il-prestazzjoni tal-
espozizzjonijiet taghhom ghat-transazzjoni bhall-waterfall
kuntrattwali u triggers relatati ma’ waterfall, titjib ta’ kreditu,
titjib ta’ likwidita, triggers tal-valur tas-sug, u definizzjoni ta’
default specifika ghal transazzjoni.

Fkaz fejn ma jigux sodisfatti r-rekwiziti fil-paragrafi 4, 7 u
fdan il-paragrafu fi kwalunkwe sens materjali, jew minhabba
negligenza jew omissjoni mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu,
-Istati Membri ghandhom jizguraw i l-awtoritajiet
kompetenti jimponu piz ta’ riskju addizjonali proporzjonat
ta’ mhux anqas minn 250 % tal-piz ta’ riskju (b'massimu ta’
1250 %) li kien japplika, kieku mhux minhabba dan
il-paragrafu, ghall-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni relevanti
taht il-parti 4 tal-Anness IX, u ghandhom izidu b'mod grad-
wali l-piz tar-riskju ma’ kull ksur sussegwenti tad-
dizpozizzjoni dwar id-deligenza dovuta. L-awtorita
kompetenti ghandha tqis l-ezenzjonijiet ghal certi
titolizzazzjonijiet previsti fil-paragrafu 3 billi tnaqgas il-piz
ta’ riskju li tkun se timponi skont dan I-Artikolu ghal
titolizzazzjoni li ghaliha japplika I-paragrafu 3.
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6.  Istituzzjonijiet ta’ kreditu originaturi ghandhom jappli-
kaw l-istess kriterji sodi u mlfissrin tajjeb ghall-ghoti ta’
kreditu skont il-htigiet tal-punt 3 tal-Anness V ghall-
espozizzjonijiet li ghandhom jigu ttitolizzati bhalma jappli-
kaw fil-kaz ta’ espozizzjonijiet li jkunu se jinzammu fil-kotba
taghhom. Ghal dan il-ghan ghandhom jigu applikati l-istess
processi sabiex jigu approvati u, fejn rilevanti, jigu emendati,
imgedda jew iffinanzjati mill-gdid krediti mill-istituzzjonijiet
ta’ kreditu originaturi u finanzjaturi. L-istituzzjonijiet tal-
kreditu ghandhom japplikaw ukoll l-istess standards tal-
analizi ghall-partecipazzjonijiet ufjew is-sottoskrizzjonijiet fi
kwistjonijiet tat-titolizzazzjoni mixtrija minghand partijiet
terzi, kemm jekk it-tali partecipazzjonijiet ufjew
sottostkrizzjonijiet ghandhom jiddahhlu fil-kotba tal-
kummer¢ taghhom u kemm jekk ghandhom jiddahhlu fil-
kotba li mhumiex tal-kummer¢ taghhom.

Fejn ma jkunux sodisfatti r-rekwiziti fl-ewwel sub-paragrafu
ta’ dan I-Artikolu, ma ghandux jigi applikat I-Artikolu 95(1)
minn istituzzjoni ta’ kreditu originatrici u dik I- istituzzjoni
ta’  kreditu originatrici li ma tithalliex teskludi
l-espozizzjonijiet titolizzati mill-kalkolu tal-htigiet kapitali
taghha skont din id-Direttiva.

7. L-istituzzjonijiet tal-kreditu originaturi u finanzjaturi
ghandhom jizvelaw lill-investituri I-livell tal-impenn tagh-
hom taht il-paragrafu 1 li jzommu interess ekonomiku nett
fit-titolizzazzjoni. L-istituzzjonijiet tal-kreditu originaturi u
finanzjaturi ghandhom jizguraw li investituri prospettivi
jkollhom access facli ghad-dejta rilevanti materjali kollha
dwar il-kwalita u Il-prestazzjoni tal-kreditu tal-
espozizzjonijiet sottostanti individwali, tal-flussi tal-flus u
tal-kollateral li jkun qed jappoggja espozizzjonijiet ghat-
titolizzazzjoni, kif ukoll it-taghrif mehtieg biex iwettqu
testijiet dwar l-istress komprensivi u mgharrfa sewwa dwar
il-flussi tal-flus u I-valuri kollaterali li jappoggjaw
l-espozizzjonijiet sottostanti. Ghal dan il-iskop, ghandha
tkun determinata ‘dejta materjali relevanti’ mid-data ta’
ghelugq tat-titolizzazzjoni u minn wara dan fejn ikun xieraq
minhabba n-natura tat-titolizzazzjoni.

8. Il-paragrafi 1 sa 7 ghandhom japplikaw ghal
titolizzazzjonijiet godda mahruga fl-1 ta’ Jannar 2011 jew
wara. [l-paragrafi 1 sa 7 ghandhom, wara 1-31 ta’ Dicembru
2014, japplikaw ghal titolizzazzjonijiet ezistenti fkaz fejn
jizdiedu jew jinbidlu espozizzjonijiet sottostanti godda wara
dik id-data. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu li jis-
sospendu b'mod temporanju r-rekwiziti msemmija fil-
paragrafi 1 u 2 waqt perijodi ta’ stress generali fil-likwidita
tas-suq.

9.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizvelaw
l-informazzjoni li gejja:

(a) il-kriterji generali u l-metodologiji adottati sabiex tigi
analizzata l-konformita mal-paragrafi 1 sa 7 fil-
31 ta’ Dicembru 2010;

(b) minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti
fil-Kapitolu 1, Taqsima 2, deskrizzjoni sommarja tal-
ezitu tar-revizjoni u d-deskrizzjoni supervizorja tal-
mizuri imposti fkazijiet ta’ nuqqas ta’ konformita mal-
paragrafi 1 sa 6 identifikati fuq bazi annwali mil-
31 ta’ Dicembru 2011 ‘il quddiem.

Din il-htiega stabbilita f'dan il-paragrafu hija suggetta
ghat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 144.

10.  Kull sena, il-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewro-
pej ghandu jirrapporta lill-Kummissjoni dwar il-konformita
tal-awtoritajiet kompetenti ma’ dan 1-Artikolu. Il-Kumitat
Ewropew tas-Supervizuri Bankarji ghandu jfassal linji gwida
ghall-konvergenza tal-prattika supervizorja rigward dan
l-Artikolu, inkluzi l-mizuri li ttiehdu fil-kaz ta’ ksur ta’
obbligi rigward diligenza dovuta u gestjoni tar-riskji.”;

(31) l-Artikolu 129 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 1, il-punt (b) ghandu jigi sostitwit minn
dan li gej:

“(b) l-ippjanar u l-koordinazzjoni tal-attivitajiet
supervizorji fsitwazzjonijiet ta’ negozju attiv,
inkluz frelazzjoni mal-attivitajiet imsemmija
fl-Artikoli 123, 124, 136 fil-Kapitolu 5 u
fl-Anness 'V, fkoperazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti involuti;

(c) l-ippjanar u Il-koordinazzjoni  tal-attivitajiet
supervizorji ~ fkoperazzjoni  mal-awtoritajiet
kompetenti involuti, u jekk mehtieg mal-banek
centrali, bi preparazzjoni ghal u waqt
sitwazzjonijiet ta’ emergenza, inkluzi zviluppi
avversi fistituzzjonijiet ta’ kreditu jew fis-swieq
finanzjarji bl-uzu, fejn possibbli, ta’ kanali ta’
komunikazzjoni definiti ezistenti biex tkun fa¢ili-
tata 1-gestjoni tal-krizijiet.

L-ippjanar u l-koordinazzjoni tal-attivitajiet supervizorji
msemmija fil-punt (c) ghandu jinkludi I-mizuri
eccezzjonali msemmija  fl-Artikolu  132(3)(b),
il-preparazzjoni  ta’  valutazzjonijiet ~ kongunti,
l-implimentazzjoni ta’ pjani ta’ kontingenza u
l-komunikazzjoni lill-pubbliku.”;

(b) ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Is-supervizur ghall-konsolidazzjoni u
l-awtoritajiet  kompetenti  responsabbli  ghas-
supervizjoni ta’ sussidjarji ta’ istituzzjoni principali ta’
kreditu tal-UE jew ta’ kumpanija holding finanzjarja
principali tal-UE fi Stat Membru ghandhom jaghmlu
dak kollu fis-setgha taghhom biex jaslu ghal decizjoni
kongunta dwar l-applikazzjoni tal-Artikoli 123 u 124
biex tigi ddeterminata l-adegwatezza tal-livell ikkonso-
lidat tal-fondi proprji mizmuma mill-grupp fir-rigward
tas-sitwazzjoni finanzjarja u l-profil tar-riskju tieghu u
Ilivell ta’ fondi proprji mehtieg ghall-applikazzjoni tal-
Artikolu 136(2) ghal kull entita fi hdan il-grupp
bankarju u fuq bazi kkonsolidata.

Id-decizjoni kongunta ghandha tintlahaq fi zmien erba’
xhur wara li s-supervizur ghall-konsolidazzjoni jressaq
rapport li jkun jinkludi l-valutazzjoni tar-riskju tal-
grupp fkonformita mal-Artikoli 123 u 124 lill-
awtoritajiet kompetenti rilevanti l-ohra. Id-decizjoni
kongunta ghandha wkoll debitament tikkunsidra
l-valutazzjonijiet tar-riskju ta’ sussidjarji mwettqa
mill-awtoritajiet kompetenti rilevanti skont Il-Arti-
koli 123 u 124.
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Id-decizjoni kongunta ghandha titnizzel fdokument li
jinkludi d-decizjoni bil-motivazzjonijiet shah taghha, li
ghandu jintbaghat lill-istituzzjoni principali ta’ kreditu
tal-UE mis-supervizur ghall-konsolidazzjoni. Fkaz ta’
nuqqas ta’ gbil, fuq talba ta’ kwalunkwe wahda mill-
awtoritajiet ~ kompetenti  l-ohra  kkoncernati,
is-supervizur ghall-konsolidazzjoni ghandu jikkonsulta
lill-Kumitat  tas-Supervizuri ~ Bankarji ~ Ewropej.
Is-supervizur ghall-konsolidazzjoni jista’ jikkonsulta lill-
Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej fuq inizjattiva
tieghu stess.

Jekk sa zmien erba’ xhur ma tkun ittichdet l-ebda
decizjoni kongunta bhal din mill-awtoritajiet
kompetenti id-decizjoni dwar l-applikazzjoni tal-Arti-
koli 123 u 124 u u l-Artikolu 136(2) ghandha tittiched
fuq bazi kkonsolidata mis-supervizur  ghall-
konsolidazzjoni wara li jikkonsidra debitament
il-valutazzjoni tar-riskju ta’ sussidjarji li twettqet mill-
awtoritajiet kompetenti rilevanti.

Id-decizjoni dwar l-applikazzjoni tal-Artikoli 123 u 124
u l-Artikolu 136(2) ghandha tittiched mill-awtoritajiet
kompetenti rispettivi responsabbli ghas-supervizjoni ta’
sussidjarji ta’ istituzzjoni ta’ kreditu principali tal-UE jew
ta’ kumpanija holding finanzjarja principali tal-UE fuq
bazi individwali jew sottokonsolidata wara li jkunu
debitament ikkunsidrati 1-fehmiet u r-rizervi espressi
mis-supervizur ghall-konsolidazzjoni.

Id-decizjonijiet ghandhom jitnizzlu fdokument li
jinkludi d-decizjonijiet bil-motivazzjonijiet shah tagh-
hom u ghandhom iqgisu l-evalwazzjoni tar-riskju,
il-fehmiet u d-dubji tal-awtoritajiet kompetenti l-ohra
mressqin matul il-perjodu ta’ erba’ xhur. Is-supervizur
ghall-konsolidazzjoni ghandu jipprovdi d-dokument
lill-awtoritajiet kompetenti kollha kkoncernati u lill-
istituzzjoni principali ta’ kreditu tal-UE.

Fejn ikun gie kkonsultat il-Kumitat tas-Supervizuri Ban-
karji Ewropej, l-awtoritajiet kompetenti kollha
ghandhom jikkunsidraw dan il-parir u jaghtu raguni
ghal kwalunkwe devjazzjoni sinifikanti minnu.

Id-decizjoni kongunta msemmija fl-ewwel subparagrafu
u d-decizjonijiet mehuda mill-awtoritajiet kompetenti
fin-nuqqas ta’ dec¢izjoni kongunta ghandhom jigu riko-
noxxuti bhala determinattivi u ghandhom jigu applikati
mill-awtoritajiet kompetenti fl-Istat Membru koncernat.

Id-decizjoni kongunta msemmija fl-ewwel subparagrafu
u kull decizjonimehuda fin-nuqqas ta” decizjoni kon-
gunta skont ir-raba’ u l-hames subparagrafi ghandhom
ikunu aggornati fuq bazi annwali jew, f¢irkostanzi
eccezzjonali, fejn awtorita kompetenti responsabbli
ghas-supervizjoni ta’ sussidjarji ta’ istituzzjoni princ¢ipali
ta’ kreditu tal-UE jew, meta kumpanija holding
finanzjarja principali tal-UE taghmel talba bil-miktub u
bir-ragunijiet kollha lis-supervizur ghall-
konsolidazzjoni biex jaggorna d-decizjoni dwar
l-applikazzjoni tal-Artikolu 136(2). Fdan l-ahhar kaz,
l-aggornament jista’ jkun indirizzat fuq bazi bilaterali
bejn is-supervizur ghall-konsolidazzjoni u l-awtorita
kompetenti li taghmel it-talba.

[I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu
jfassal linji gwida rigward il-konvergenza tal-prattika

supervizorja ghall-process ta’ decizjoni kongunta
msemmi fdan il-paragrafu u rigward l-applikazzjoni tal-
Artikoli 123, 124 u 136(2) bil-hsieb li tkun facilitata
d-decizjoni kongunta.”;

(32) il-paragrafu 1 tal-Artikolu 130 ghandu jigi sostitwit minn

dan li gej:

“l.  Meta tinholoq sitwazzjoni ta’ emergenza, inkluzi zvi-
luppi negattivi fis-swieq finanzjarji, li potenzjalment tippe-
rikola I-likwidita tas-suq u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja
ta’ kwalunkwe wiched mill-Istati Membri fejn entitajiet ta’
grupp ikunu gew awtorizzati jew meta jkunu stabbiliti
ferghat sinifikanti kif imsemmi fl-Artikolu 42a, is-supervizur
ghall-konsolidazzjoni ghandu, suggett ghat-Tagsima 2 tal-
Kapitolu 1, iwissi, mill-aktar fis prattikabbli, lill-awtoritajiet
imsemmija fir-raba’ paragrafu tal-Artikolu 49 u fl-Arti-
kolu 50, u ghandu jikkomunika l-informazzjoni kollha li hi
essenzjali ghalihom biex iwettqu l-kompiti taghhom. Dawk
l-obbligi ghandhom japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti
kollha skont Il-Artikoli 125 u 126 u ghall-awtorita
kompetenti identifikata fl-Artikolu 129(1).

Jekk l-awtorita msemmija fir-raba’ paragrafu tal-Artikolu 49
issir konxja ta’ sitwazzjoni deskritta fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu, din ghandha twissi, mill-aktar fis pratti-
kabbli, lill-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikoli 125
u 126.

Fejn possibbli, l-awtorita kompetenti u l-awtoritd msemmija
fir-raba’ paragrafu tal-Artikolu 49 ghandhom juzaw kanali ta’
komunikazzjoni ddefiniti ezistenti.”;

(33) ghandu jiddahhal 1-Artikolu li gej:

“Artikolu 131a

1. Is-supervizur ta’ konsolidazzjoni ghandu jistabbilixxi
kulleggi tas-supervizuri sabiex ihaffef it-twettiq tal-hidmiet
imsemmija fl-Artikoli 129 u 130(1) u, suggett ghar-rekwiziti
ta’ kunfidenzjalita tal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu u ghall-
kompatibilita mal-ligi Komunitarja, jizgura koordinazzjoni u
koperazzjoni xierqa ma’ pajjizi terzi relevanti meta jkun
xieraq.

[l-kulleggi tas-supervizuri ghandhom jipprovdu qafas ghas-
supervizur  ghall-konsolidazzjoni u  ghall-awtoritajiet
kompetenti l-ohra kkoncernati biex iwettqu I-kompiti li
gejjin:

() l-iskambju tat-taghrif;

(b) qbil dwar affidament volontarju tal-kompiti u
d-delegazzjoni volontarja tar-responsabbiltajiet fejn
adatt;

(c) id-determinazzjoni ta’ programmi supervizorji ta’ eza-
minar bbazati fuq valutazzjoni tar-riskju tal-grupp
fkonformita mal-Artikolu 124;

(d) iz-zieda fl-efficjenza tas-supervizjoni billi jnehhu
d-duplikazzjoni bla htiega tar-rekwiziti supervizorji,
inkluz fdak li ghandu x’jagsma mat-talbiet ghal taghrif
msemmija fl-Artikolu 130(2) u fl-Artikolu 132(2);
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(e) l-applikazzjoni b'mod konsistenti tar-rekwiziti rigward
prudenza skont din id-Direttiva fost l-entitajiet kollha fi
hdan grupp bankarju minghajr pregudizzju ghall-
ghazliet u d-diskrezzjonijiet disponibbli fil-legizlazzjoni
Komunitarja;

(f) l-applikazzjoni tal-Artikolu 129(1)(c) filwaqt li jitqies
ix-xoghol ta’ fora ohrajn li jistghu jigi stabbiliti fdan
il-qasam.

L-awtoritajiet kompetenti li jiechdu sehem fil-kullegg tas-
supervizuri ghandhom jikkooperaw mill-qrib. Ir-rekwiziti ta’
kunfidenzjalita skont it-Tagsima 2 tal-Kapitolu 1
m’ghandhomx izommu lill-awtoritajiet kompetenti milli jis-
kambjaw taghrif kunfidenzjali fil-kulleggi tas-supervizuri.
L-istabbiliment u I-funzjonament tal-kulleggi tas-supervizuri
m’'ghandhomx jaffettwaw id-drittijiet u r-responsabbiltajiet
tal-awtoritajiet kompetenti skont din id-Direttiva.

2. L-istabbiliment u  I-funzjonament tal-kullegg
ghandhom ikunu bbazati fuq arrangamenti bil-miktub
imsemmija fl-Artikolu 131, iffissati wara konsultazzjonijiet
tas-supervizur  ta’ konsolidazzjoni koncernat mal-
awtoritajiet kompetenti.

[I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jfassal
linji ta’ gwida ghall-funzjonament operattiv tal-kulleggi,
inkluz frelazzjoni mal-Artikolu 42a(3).

L-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni ta’
sussidjarji ta’ istituzzjoni principali ta’ kreditu tal-UE jew ta’
kumpanija holding finanzjarja principali tal-UE u
l-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjiz ospitanti fejn huma stab-
biliti ferghat sinifikanti, kif imsemmi fl-Artikolu 42a, banek
centrali kif xieraq, u awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi
fejn dan ikun adatt, u suggett ghar-rekwiziti ta’ kunfidenzja-
lita li huma ekwivalenti, fl-opinjoni tal-awtoritajiet
kompetenti kollha, ghar-rekwiziti skont il-Kapitolu 1 Taq-
sima 2, jistghu jiehdu sehem fil-kulleggi tas-supervizuri.

Is-supervizur ghall-konsolidazzjoni ghandu jippresiedi
l-lagghat tal-kullegg u ghandu jiddeciedi liema awtoritajiet
kompetenti jistghu jichdu sehem flaqgha jew fattivita tal-
kullegg. Is-supervizur ghall-konsolidazzjoni ghandu jzomm
lill-membri kollha tal-kullegg infurmati bis-shih bil-quddiem
dwar l-organizzazzjoni ta’ laqghat bhal dawn, dwar
il-kwistjonijiet principali li ser jigu diskussi u dwar
l-attivitajiet li ser ikunu kkunsidrati. Is-supervizur ghall-
konsolidazzjoni ghandu wkoll izomm lill-membri tal-
kullegg infurmati bis-shih u fil-hin dwar l-azzjonijiet
mehuda fdawk il-laqghat jew dwar il-mizuri mwettqa.

Id-decizjoni tas-supervizur ghall-konsolidazzjoni ghandha
jgis ir-rilevanza tal-attivita supervizorja li trid tigi ppjanata
jew ikkoordinata minn dawk l-awtoritajiet, b'mod partiko-
lari tal-impatt potenzjali fuq Il-istabbilta tas-sistema
finanzjarja fl-Istati Membri koncernati msemmija fl-Arti-
koli 40(3) u tal-obbligi msemmija fl-Artikolu 42a(2).

Suggett ghar-rekwiziti tal-kunfidenzjalita skont it-Tagsima 2
tal-Kapitolu 1, is-supervizur ta’ konsolidazzjoni ghandu
jinforma lill-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej
dwar l-attivitajiet tal-kullegg tas-supervizuri, inkluz
fsitwazzjonijiet ta’ emergenza, u jikkomunika lil dak
il-Kumitat it-taghrif kollu li huwa partikolarment rilevanti
ghall-ghanijiet tal-konvergenza supervizorja.”;

(34) 1-Artikolu 132 ghandu jigi emendat kif gej:

(@) Fil-punt (d) tal-paragrafu 1, ir-referenza ghall-Arti-
kolu 136 tigi sostitwita bir-referenza
ghall-Artikolu 136(1);

(b) Fil-punt (b) tal-paragrafu 3, ir-referenza ghall-Arti-
kolu 136 tigi sostitwita bir-referenza
ghall-Artikolu 136(1);

(35) l-Artikolu 150 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 1, il-punti (k) u (I) ghandhom jigu sostit-
witi b’'dan li gej:

“(k) il-lista u l-klassifikazzjoni ta’ elementi li ma jidhrux
fuq il-karta tal-bilanc fl-Annessi Il u IV;

() l-aggustament tad-dispozizzjonijiet fl-Annessi IIl u
V sa XII sabiex jitgiesu l-izviluppi fis-swieq
finanzjarji (b'mod partikolari prodotti finanzjarji
godda) jew fl-istandards tal-kontabilita jew
fir-rekwiziti li jgisu l-legizlazzjoni Komunitarja,
jew li jirrigwardaw il-konvergenza tal-prattika
supervizorja;”;

(b) fil-paragrafu 2, il-punt (c) ghandu jigi sostitwit b’dan li gej:

“(c) kjarifiki tal-ezenzjonijiet previsti fl-Artikolu 113;”;

(36) fl-Artikolu 153, it-tielet paragrafu ghandu jigi sostitwit b’dan

li gej:

“Fil-kalkoli tal-ammonti ta’ exposure ppezati ghar-riskju
ghall-finijiet tal-Anness VI, Tagsima 1, punt 4, sal-
31 ta’ Dicembru 2015 ghandu jigi assenjat l-istess piz ta’
riskju rigward espozizzjonijiet ghall-gvernijiet centrali tal-
Istati Membri jew ghal banek ¢entrali denominati u ffinanz-
jati bil-munita domestika ta’ kwalunkwe Stat Membru li kien
ikollu jigi applikat ghal espozizzjonijiet ta’ dan it-tip deno-
minati u ffinanzjati bil-munita domestika taghhom.”;

(37) fl-Artikolu 154 ghandhom jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“8.  L-istituzzjonijiet tal-kreditu li sal-31 ta’ Dicembru
2010 ma jikkonformawx mal-limiti stabbiliti fl-Arti-
kolu 66(1a) ghandhom jizviluppaw strategiji u processi
ghall-mizuri mehtiega sabiex tissolva din is-sitwazzjoni
qabel id-dati stabbiliti fil-paragrafu 9 ta’ dan I-Artikolu.

Dawn il-mizuri ghandhom jigu riveduti skont I-Artikolu 124.
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9.  L-istrumenti li sal-31 ta’ Dicembru 2010, skont il-ligi
nazzjonali kienu megjusa ekwivalenti ghall-clementi msem-
mija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 57, izda li ma jaqghux
fl-ambitu tal-punt (a) tal-Artikolu 57 jew li mhumiex kon-
formi mal-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 63a, ghandhom jit-
giesu li jaqghu fil-punt (ca) tal-Artikolu 57 sal-
31 ta’ Dicembru 2040, suggett ghal-limitazzjonijiet li gejjin:

(a) sa 20 % tat-total tal-punti (a) sa (ca) tal-Artikolu 57, li
minnu jitnaqqas it-total tal-punti (i), () u (k) tal-Arti-
kolu 57 bejn 10 sa 20 sena wara 1-31 ta’ Dicembru
2010;

(b) sa 10 % tat-total tal-punti (a) sa (ca) tal-Artikolu 57, li
minnu jitnaqgas it-total tal-punti (i), (j) u (k) tal-Arti-
kolu 57 bejn 20 sa 30 sena wara 1-31 ta’ Dicembru
2010.

[I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jwettaq
monitoragg, sal-31 ta’ Dicembru 2010, tal-hrug ta’ dawk
l-istrumenti.

10.  Ghall-finijiet tas-Sezzjoni 5, elementi tal-assi li jikkos-
titwixxu  klejms u  espozizzjonijiet ohrajn  ghall-
istituzzjonijiet li saru qabel is-7 ta’ Dicembru 2009 jibqghu
jkunu suggetti ghall-istess trattamenti applikati skont 1-Arti-
koli 115(2) u 116 hekk kif kienu sal-10 ta’ Novembru 2009
izda sa mhux aktar mill-31 ta’ Dicembru 2012.

11.  Sal-31 ta’ Dicembru 2012, il-perjodu ta’ Zmien li jir-
riferi ghalih [-Artikolu 129(3) ikun ta’ sitt xhur.”;

(38) l-Artikolu 156 ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“Artikolu 156

Sal-31 ta’ Dicembru 2009, il-Kummissjoni, fkoperazzjoni
mal-Istati Membri, u filwagqt li tqis il-kontribut tal-Bank Cen-
trali Ewropew, ghandha timmonitorja regolarment jekk din
id-Direttiva mehuda fl-intier taghha, flimkien mad-Direttiva
2006/49/KE, ghandhiex effett sinjifikanti fuq i¢-¢iklu ekono-
miku u, fid-dawl ta’ dak l-ezami, ghandha tqis jekk kull
mizura ta’ rimedju hix gustifikata.

Abbazi ta’ dik l-analizi u mehud kont tal-kontribut tal-Bank
Centrali Ewropew, il-Kummissjoni ghandha thejji rapport ta’
kull sentejn u tipprezentah lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill, flimkien ma’ kull proposta. Il-kontribuzzjonijiet
minn partijiet ta’ tehid ta’ kreditu u ta’ self ta’ kreditu ghandu
jkun adegwatament rikonoxxut meta jithejja r-rapport.

Sal-31 ta’ Dicembru 2009, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi
din id-Direttiva fl-intjier taghha biex tindirizza I-htiega ghal
analizi ahjar tal-problemi makroprudenzjali kif ukoll
il-htiega ghal rispons ghall-istess problemi, inkluza analizi
ta":

(@) mizuri li jtaffu t-tlugh u l-inzul fic-¢iklu tal-kummer,
inkluza l-htiega li I-banek joholqu Iqugh ghal kontra
bidliet cikli¢i fi zmenijiet tajba ghall-kummer¢ li jkunu
jistghu jintuzaw fi zmenijiet hziena,

(b) ir-ragunament wara l-kalkolu tar-rekwiziti ta’ kapital
fdin id-direttiva, u

(c) mizuri supplimentari ghal rekwiziti bbazati fuq ir-riskju
ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu sabiex jghinu fit-trazzin
tal-akkumluazzjoni ta’ leverage fis-sistema bankarja

[I-Kummissjoni ghandhatressaq rapport dwar dawn
il-kwistjonijiet lill-Parlament u lill-Kunsill flimkien ma’
kwalunkwe proposta adatta.

[I-Kummissjoni ghandha kemm jista’ jkun malajr u fkull kaz
sal-31 ta’ Dicembru 2009 tipprezenta lill-Parlament Ewro-
pew u lill-Kunsill rapport dwar il-htiega ghal aktar riforma
tas-sistema ta’ supervizjoni, inkluzi artikoli relevanti ta’ din
id-Direttiva, u skont it-termini tal-procedura applikabbli
skont it-Trattat, kwalunkwe proposta legizlattiva adatta.

Sal-1 ta’ Jannar 2011, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi
I-progress li jkun sar mill-Kumitat Ewropew tas-Sorveljanti
tal-Banek lejn il-formati, frekwenzi u d-dati ta’ rappurtar
uniformi kif imsemmi fl-Artikolu 74(2). Fid-dawl ta’ dik
ir-revizjoni, il-Kummissjoni ghandha tirrapporta lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Sal-31 ta’ Dicembru 2011, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi
u tirraporta dwar l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva
battenzjoni partikolari ghall-aspetti kollha tal-Artikoli 68 sa
73, 80(8), 113(4)(c) u 129, u l-applikazzjoni taghha ghal
finanzjament ta’ mikrokrediti u ghandha tipprezenta dan
ir-rapport  lill-Parlament u lill-Kunsill, flimkien ma’
kwalunkwe proposta adegwata.

Sal-31 ta’ Dicembru 2011, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi
u tirrapporta dwar l-applikazzjoni l-Artikolu 113(4), inkluz
dwar jekk l-ezenzjonijiet ghandhomx ikunu kwistjoni ta’
diskrezzjoni nazzjonali, u ghandha tissottometti dan
ir-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien ma
kwalunwke propsota adegwata. Rigward l-eliminazzjoni
possibbli  tad-diskrezzjoni nazzjonali skont I-Arti-
kolu 113(4)(c) u l-applikazzjoni potenzjali fil-livell tal-UE,
ir-revizjoni ghandu tqis b'mod partikolari l-efficenzja tal-
gestjoni tar-riskju tal-grupp, filwaqt li tizgura li jkun hemm
salvagwardji sufficjenti sabiex jizguraw stabilita finanzjarja
fl-Istati Membri kollha fejn entita ta’ grupp tkun inkorporata.

Sal-31 ta’ Dicembru 2009, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi
u tirrapporta dwar x’mizuri ghandhom jittiehdu biex titjieb
it-trasparenza tas-swieq over-the-counter (OTC), inkluzi
swieq ta’ credit default swaps, bhal perezempju kklerjar
permezz ta’ central counterparties, u ghandha tissottometti
dan ir-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien
ma’ kwalunkwe proposta adatta.

Sal-31 ta’ Dicembru 2009, il-Kummissjoni ghandha tirrap-
porta dwar I-Artikolu 122a, u ghandha tissottometti dak
ir-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’
kwalunkwe proposti adatti. II-Kummissjoni ghandha
taghmel ir-rapport taghha wara konsultazjoni mal-Kumitat
Ewropew tas-Supervizuri Bankarji. Ir-rapport ghandu jik-
kunsidra b'mod partikolari, jekk ir-rekwizit ta’ retenzjoni
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minimu skont [ -Artikolu 122a(1), iwassalx ghall-objettiv ta’
alinjament ahjar bejn l-interessi tal-originaturi jew sponsors
ul- investituri u jsahhahx l-istabilita finanzjarja u jekk zieda
fil-livell minimu ta’ retenzjoni tkunx xierqa meta wiehed iqis
l-izviluppi internazzjonali.

Sal-1 ta’ Jannar 2012, il-Kummissjoni ghandha tirrapporta
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni u
l-effikacja tal-Artikolu 122a fid-dawl tal-izviluppi fis-suq
internazzjonali.”;

(39) I-Anness III ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil- Parti 1, punt 5 ghandha tizdied is-sentenza li gejja:

“Skont il-metodu stabbilit fil-Parti 6 ta’ dan
l-Anness (IMM), is-settijiet kollha ta’ kumpens ma’ kon-
troparti unika jistghu jigu ttrattati bhala sett uniku ta’
kumpens jekk il-valuri simulati tas-suq negattivi tas-
settijiet ta’ kumpens individwali jkunu ffissati ghal 0
fl-istima tal-exposure mistennija (EE).”;

(b) fil-Parti 2, il-punt 3 ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“3. Fkaz fejn istituzzjoni tal-kreditu tixtri protezzjoni

bbazata fuq id-derivattivi ta’ kreditu kontra
exposure fil-kotba mhux tal-kummer¢, jew kontra
exposure ghar-riskju ta’” kreditu ghall-kontroparti
(RKK), hija tista’ tikkalkula r-rekwizit ta’ kapital
taghha ghall-hedged asset fkonformita mal-
punti 83 sa 92 tal-Parti 3 tal-Anness VIII, jew,
suggett  ghall-approvazzjoni  tal-awtoritajiet
kompetenti, fkonformita mal-punt 4 tal-Parti 1 tal-
Anness VII, jew mal-punti 96 sa 104 tal-Parti 4
tal-Anness VIL

Fdawn il-kazijiet, u meta ma tigix applikata
l-ghazla fit-tieni sentenza tal-punt 11 tal-Anness II
tad-Direttiva 2006/49/KE, il-valur tal-exposure
ghar-RKK ghal dawn id-derivattivi ta’ kreditu
ghandu jigi ffissat ghal 0.

Madanakollu, istituzzjoni tista’ taghzel li, b’'mod
konsistenti, tinkludi, ghall-finijiet tal-kalkolu tar-
rekwiziti ta’ kapital ghar-riskju tal-kreditu ghall-
kontroparti, id-derivattivi ta’ kreditu kollha li
mhumiex inkluzi fil-kotba tal-kummer¢ u mixtrija
bhala protezzjoni kontra exposure fil-kotba mhux
tal-kummer¢ jew kontra exposure ghar-RKK meta
l-protezzjoni tal-kreditu tkun rikonoxxuta skont
din id-Direttiva.”;

(¢) fil-Parti 5, il-punt 15 ghandu jigi sostitwit minn dan li

gej:

“15. Ghal kull emittent ta’ strument ta’ dejn ta’

referenza sottostanti ghal credit default swap,
jezisti hedging set wiched. Il-basket credit default
swaps tat-tip ‘nth to default’ ghandhom jigu ttrat-
tati kif gej:

(a) id-dags tal-pozizzjoni ta’ riskju fi strument ta’
dejn ta’ referenza fbasket sottostanti ghal
credit default swap tat-tip ‘nth to default’
huwa l-valur nozzjonali effettiv tal-istrument
ta’ dejn ta’ referenza, immultiplikat bit-tul ta’

zmien immodifikat tad-derivattiv tat-tip ‘nth
to default’ fir-rigward ta’ bidla fil-firxa tal-
kreditu tal-istrument ta’ dejn ta’ referenza;

(b) ghal kull strument ta’ dejn ta’ referenza
fbasket sottostanti ghal credit default swap
tat-tip ‘nth to default, jezisti hedging set
wiched; il-pozizzjonijiet ta’ riskju minn credit
default swaps tat-tip ‘nth to default’ ma
ghandhomx ikunu inkluzi fl-istess hedging
set;

(c) il-multiplikatur tar-RKK applikabbli ghal kull
hedging set mahluq ghal wiehed mill-
istrumenti ta’ dejn ta’ referenza ta’ derivattiv
‘nth to default’ hu ta’ 0,3 % ghal strumenti ta’
dejn ta’ referenza li ghandhom valutazzjoni
tal-kreditu ~ minn  ECAI  rikonoxxuta
ekwivalenti ghall-grad ta’” kwalita ta’ kreditu
minn 1 sa 3 u ta’ 0,6 % ghall-istrumenti ta’
dejn l-ohrajn.”;

(40) I-Anness V ghandu jigi emendat kif gej:
() il-punt 8 ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“8. Ir-riskji ~ dovuti  ghat-titolizzazzjoni  ta’

transazzjonijiet  li  brelazzjoni  maghhom
l-istituzzjonijiet tal-kreditu huma investituri,
originaturi jew sponsors, inkluzi riskji ghar-
reputazzjoni (bhal dawk rigward strutturi jew
prodotti kumplessi), ghandhom jigu evalwati u
indirizzati permezz ta’ politiki u proceduri adatti,
sabiex jigi zgurat b'mod partikolari li s-sustanza
ekonomika tat-transazzjoni tkun qed tigi riflessa
bis-shih  fid-decizjonijiet i  jirrigwardaw
evalwazzjoni u gestjoni tar-riskju.”;

(b) il-punt 14 ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“14. Ghandu jkun hemm strategiji, linji politici, pro-

¢essi u sistemi b’sahhithom ghall-identifikazzjoni,
il-kejl, il-gestjoni u l-monitoragg tar-riskju ta’ lik-
widita ghal matul perijodi adegwati ta’ tul diffe-
renti, inkluz ghall-istess jum, sabiex ikun zgurat li
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jzommu livelli xierqa ta’
rizervi ta’ likwidita. Dawn l-istrategiji, il-linji
politici, il-processi u s-sistemi ghandhom jitfasslu
b'mod specifiku ghall-ogsma ta’ attivita, il-muniti
u l-entitajiet u ghandhom jinkludu mekkanizmi
adegwati ta’ allokazzjoni tal-ispejjez, il-beneficcji u
r-riskji tal-likwidita.”;

(c) ghandu jiddahhal il-punt li gej:

“l4a. L-istrategiji, il-linji politici, il-processi u s-sistemi

msemmija fil-punt 14 ghandhom ikunu proporz-
jonali ghall-kumplessita, il-profil tar-riskju,
l-ambitu tal-operazzjoni tal-istituzzjoni ta’
kreditu u t-tolleranza ghar-riskju stabbiliti mill-
entita ta’ gestjoni u ghandhom jirreflettu
l-importanza tal-istituzzjoni ta’ kreditu fkull Stat
Membru li fih twettaq in-negozju taghha.
L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jikkomu-
nikaw it-tolleranza ghar-riskju lill-oqsma ta’ atti-
vita rilevanti kollha.”;
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(d) il-punt 15 ghandu jigi sostitwit minn dawn li gejjin: xierqa  sabiex ikunu jistghu jindirizzaw

“15. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jizviluppaw
metodologiji ~ ghall-identifikazzjoni,  il-kejl,
il-gestjoni u l-monitoragg tal-pozizzjonijiet ta’
finanzjament. Dawk il-metodologiji ghandhom
jinkludu l-likwiditajiet attwali u dawk mistennija li
jinsabu jew gejjin mill-assi, mill-passiv, mill-
elementi li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢, inkluz
passiv kontingenti, u l-impatt possibbli ta’ riskju
ghar-reputazzjoni.

16. L-istituzzjonijiet tal-kreditu ghandhom jaghmlu
distinzjoni bejn assi moghtija bhala garanzija u
assi minghajr pizijietli huma disponibbli dejjem,
b’'mod partikolari fsitwazzjonijiet ta’ emergenza.
Huma ghandhom iqisu wkoll l-entita legali li fiha
jkunu jinsabu l-assi, il-pajjiz fejn huma registrati
legalment l-assi, kemm fregistru jew inkella fkont,
kif ukoll l-eligibbilta taghhom, u ghandhom
jimmoniterjaw kif l-assi jistghu jigu mobilizzati
malajr.

17. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom iqisu wkoll
il-limitazzjonijiet legali, regolatorji u operattivi
ezistenti ghat-trasferimenti potenzjali tal-likwidita
u tal-assi minghajr pizijiet bejn entitajiet kemm fiz-
ZEE, kif ukoll ‘il barra minnha.

18. Istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tqis ghodod diffe-
renti ghall-mitigazzjoni tar-riskju ta’ likwidita,
inkluzi sistema ta’ limiti u rizervi tal-likwidita
sabiex tkun tista’ tiflah ghal sensiela ta’ avveni-
menti differenti ta’ stress u struttura ta’ finanzja-
ment varjata b'mod adegwat, kif ukoll access ghal
sorsi ta’ finanzjament. Dawk l-arrangamenti
ghandhom ikunu riveduti regolarment.

19. Ghandhom jitqiesu xenarji alternattivi marbuta
mal-pozizzjonijiet tal-likwidita u mal-mitiganti
tar-riskju u l-ipotezi sottostanti ghad-decizjonijiet
dwar il-pozizzjoni ta’ finanzjament ghandhom
jigu riveduti b’'mod regolari Ghal dawn l-ghanijiet,
xenarji alternattivi ghandhom jindirizzaw, b'mod
partikolari, elementi li ma jidhrux fuq il-karta tal-
bilan¢ u passivi kontingenti ohrajn, inkluzi dawk
tal-SSPEs jew entitajiet ohrajn b'ghanijiet spe¢jali,
li fir-rigward taghhom l-istituzzjoni ta’ kreditu
tagixxi ta’ finanzjatur jew tipprovdi appogg
materjali ta’ likwidita.

20. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom iqisu
l-impatt potenzjali ta’ xenarji alternattivi li jkunu
specifici ghal istituzzjoni, mifruxin mas-suq kollu
u maghqudin flimkien. Ghandhom jitgiesu
perijodi ta’ zmien ta’ tul differenti u kundizzjonijiet
ta’ stress ta’ grad differenti.

21. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jaggustaw
l-istrategiji, il-linji politici interni u l-limiti ghar-
riskju ta’ likwidita taghhom u jizviluppaw pjanijiet
effettivi ta’ kontingenza, waqt li jqisu l-ezitu tax-
xenarji alternattivi msemmija fil-punt 19.

22. Biex jittrattaw  il-krizijiet ta’  likwidita,
l-istituzzjonijiet tal-kreditu ghandu jkollhom
imhejjija pjanijiet ta’ kontingenza li jistabbilixxu
strategiji adegwati u mizuri ta’ implimentazzjoni

il-possibbilta ta’ nuqqasijiet ta’ likwidita. Dawn
il-pjanijiet ghandhom jigu ttestjati regolarment,
jigu aggornati abbazi tal-ezitu tax-xenarji alternat-
tivi stabbiliti fil-punt 19, u jigu rrappurtati lill-
awtoritajiet gholjin ta’ gestjoni u approvati
minnhom, sabiex il-linji politi¢i u I-processi interni
jkunu jistghu jigu aggustati kif mehtieg.”;

(41) fit-Tagsima 2 tal-Parti 3 tal-Anness IX ghandu jizdied il-punt
li gej:

“7a. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, barra minn hekk,

jiechdu l-mizuri xierqa biex jizguraw li, rigward
l-evalwazzjonijiet tal-kreditu marbuta ma’ strumenti
finanzjarji strutturati, [-ECAI hija impenjata li taghmel
disponibbli ghall-pubbliku l-ispjegazzjoni dwar kif
il-prestazzjoni tal-assi generali taffettwa
l-evalwazzjonijiet tal-kreditu.”;

(42) l-Anness XI ghandu jigi emendat kif gej:

(@)

(b)

il-punt 1(e) ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“(e) l-espozizzjoni ghar-riskju ta’ likwidita u l-kejl u
l-gestjoni tieghu mill-istituzzjonijiet tal-kreditu,
inkluz l-izvilupp ta’ analizi ta’ xenarji alternattivi,
il-gestjoni tal-mitiganti tar-riskju (b’mod partikolari
I-livell, il-kompozizzjoni u l-kwalita tar-rizervi ta’
likwidita) u I-pjanijiet ta’ kontingenza effettivi;”;

jiddahhal il-punt li gej:

“la. Ghall-finijiet ~ tal-punt  1(e), l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom iwettqu regolarment
valutazzjoni komprensiva tal-gestjoni generali tar-
riskju ta’ likwidita mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u
jippromwovu l-izvilupp ta’ metodologiji interni
sodi. Filwaqt li jwettqu dawn il-valutazzjonijiet,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu l-irwol
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fis-swieq finanzjarji.
L-awtoritajiet kompetenti fi Stat Membru
ghandhom iqisu debitament l-impatt potenzjali
tad-decizjonijiet taghhom fuq l-istabbilta tas-
sistema finanzjarja fl-Istati Membri l-ohra kollha
kkoncernati.”;

(43) fil-punt 3 tal-parti 2 tal-Anness XII, il-punti (a) u (b) huma
sostitwiti minn dawn li gejjin:

“(a) taghrif fil-qosor dwar it-termini u l-kondizzjonijiet tal-

karatteristi¢i ewlenin tal-elementi kollha tal-fondi
proprji u I-komponenti taghhom, inkuzi l-istrumenti
msemmija fil-punt (ca) tal-Artikolu 57, l-istrumenti li
d-dispozizzjonijiet taghhom jipprovdu incentiv ghall-
istituzzjoni ta’ kreditu biex tifdihom, u l-istrumenti
suggetti ghall-Artikolu 154(8) u (9);

l-ammont tal-fondi proprji originali, b'indikazzjoni
separata tal-elementi pozittivi kollha u tat-tnaqqis;
l-ammont globali tal-istrumenti msemmija fil-punt (ca)
tal-Artikolu 57 u l-istrumenti li d-dispozizzjonijiet tagh-
hom jipprovdu incentiv ghall-istituzzjoni ta” kreditu
biex tifdihom, ghandhom ukoll jigu indikati b'mod
separat; kull wahda minn dawn l-indikazzjonijiet
ghandha tispecifika l-istrumenti suggetti ghall-
Artikolu 154(8) u (9);”.
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Artikolu 2
Emendi ghad-Direttiva 2006/49/KE

Id-Direttiva 2006/49/KE hi b'dan emendata kif gej:

(1)

fl-Artikolu 12, l-ewwel subparagrafu ghandu jigi sostitwit
minn dan li gej:

“Fondi proprji originali’ tfisser it-total tal-punti (a) sa (ca), li
minnu jitnaqqas it-total tal-punti (i), (j) u (k) tal-Artikolu 57
tad-Direttiva 2006/48/KE.”;

l-Artikolu 28 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 ghandu jigighandu jigi sostitwit minn dan
li gej:

“l.  L-istituzzjonijiet, hlief ghall-imprizi ta" inves-
timent li jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu (2)
jew (3) tal-Artikolu 20 ta’ din id-Direttiva, ghandhom
jimmonitorjaw u jikkontrollaw l-espozizzjonijiet il-kbar
taghhom fkonformita mal-Artikoli 106 sa 118 tad-
Direttiva 2006/48/KE.”;

(b) il-paragrafu 3 ghandu jigi mhassar;

fl-Artikolu 30, il-paragrafu 4 ghandu jigi sostitwit minn dan
i gej:

“4.  B'deroga mill-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jippermettu li assi li jikkostitwixxu pretensjonijiet u
espozizzjonijiet ohra fuq imprizi rikonoxxuti ta’ investiment
ta’ pajjizi terzi u clearing houses u boroz rikonoxxuti jkunu
suggetti ghall-istess trattament kif stabbilit fl-Artikolu 111(1)
tad-Direttiva 2006/48/KE u fil-punt (c) tal-Artikolu 106(2)
ta’ dik id-Direttiva rispettivament.”;

l-Artikolu 31 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fl-ewwel paragrafu, il-punti (a) u (b) ghandhom jigu sos-
titwiti b'dan li gej:

“(a) l-exposure koncernata ghall-klijent jew ghall-grupp
ta’ klijenti fil-kotba mhux tal-kummer¢ ma tagbizx
il-limitu stipulat fl-Artikolu 111(1) tad-Direttiva
2006/48/KE, fejn dan il-limitu jigi kkalkulat
breferenza ghall-fondi proprji kif specifikat fdik
id-Direttiva, sabiex b’hekk l-ammont zejjed jidher
kollu kemm hu fuq il-kotba tal-kummer¢;

(b) l-istituzzjoni tissodisfa rekwizit addizzjonali ta’
kapital ghall-ammont zejjed fir-rigward tal-limitu
stipulat  fl-Artikolu ~ 111(1)  tad-Direttiva
2006/48/KE, fejn dan ir-rekwizit addizzjonali ta’
kapital jigi kkalkulat fkonformita mal-Anness VI
ghal din id-Direttiva;”;

(b) fl-ewwel paragrafu, il-punt (e) ghandu jigi sostitwit
minn dan li gej:

“(e) kull tliet xhur l-istituzzjonijiet ghandhom jirrappur-
taw lill-awtoritajiet kompetenti |-kazijiet kollha fejn
il-limitu stipulat fl-Artikolu 111(1) tad-Direttiva
2006/48/KE jkun ingabez matul it-tliet xhur
precedenti.”;

®)

(c) it-tieni paragrafu ghandu jigi sostitwit minn dan li gej:

“Fir-rigward tal-punt (e), fkull kaz li fih ikun inqabez
il-limitu, ghandhom jigu rrappurtati l-ammont Zejjed u
isem il-klijent koncernat.”;

fl-Artikolu 32(1), l-ewwel subparagrafu ghandu jigi sostitwit
minn dan li gej:

“l.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu
proceduri biex l-istituzzjonijiet ma jithallewx jevitaw b'mod
deliberat ir-rekwiziti addizzjonali ta’ kapital li altrimenti
jkollhom igarrbu ghal espozizzjonijiet li jagbzu I-limitu sti-
pulat fl-Artikolu 111(1) tad-Direttiva 2006/48/KE, ladarba
dawk l-espozizzjonijiet jkunu nzammu ghal aktar minn
ghaxart jjiem billi jaghmlu trasferiment temporanju tal-
espozizzjonijiet in kwistjoni lil kumpanija ohra, kemm jekk
fi hdan I-istess grupp jew le, ufjew billi jwettqu
transazzjonijiet artificjali biex jaghlqu l-espozizzjoni matul
il-perijodu ta’ ghaxart ijiem u joholqu espozizzjoni gdida.”;

fl-Artikolu 35, ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“6.  L-imprizi ta’ investiment ghandhom ikunu koperti
minn formati, frekwenzi u dati ta’ rrappurtar uniformi kif
imsemmi fl-Artikolu 74(2) tad-Direttiva 48/39/KE.”;

fl-Artikolu 38, ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“3. L-Artikolu 42a tad-Direttiva 2006/48/KE, hlief ghall-
punt (a) tal-paragrafu 1, ghandu japplika mutatis mutandis
ghas-supervizjoni tal-imprizi ta’ investiment sakemm
l-imprizi ta’ investiment ma jkunux jissodisfaw il-kriterji
stabbiliti fl-Artikolu 20(2), 20(3) jew 46(1) ta’ din
id-Direttiva.”;

fl-Artikolu 45(1) id-data “il-31 ta’ Dicembru 2010” ghandha
tigi sostitwita minn “il-31 ta’ Dicembru 2014”;

fl-Artikolu 47 id-data “i-31 ta’ Dicembru 2009” ghandha
tigi sostitwita minn “il-31 ta’ Dicembru 2010” u r-referenza
ghall-punti 4 u 8 tal-Anness V tad-Direttiva 93/6/KEE tinbi-
del bir-referenza ghall-punti 4 u 8 tal-Anness VIII;

(10) fl-Artikolu 48(1) id-data “il-31 ta’ Dicembru 2010” ghandha

tigi sostitwita minn “il-31 ta’ Dicembru 2014”.

Artikolu 3
Emendi ghad-Direttiva 2007/64/KE

Il-punt (a) tal-Artikolu 1(1)) tad-Direttiva 2007/64/KE ghandu
jtigi sostitwit minn dan li gej:

“(a) istituzzjonijiet ta’ kreditu fi hdan it-tifsira tal-Artikolu 4(1)(a)

tad-Direttiva 2006/48/KE, inkluzi ferghat fi hdan it-tifsira tal-
Artikolu 4(3) ta’ din id-Direttiva li jinsabu fil-Komunita tal-
istituzzjonijiet tal-kreditu li ghandhom l-uffi¢¢ji ewlenin
taghhom fil-Komunita jew, b’konformita mal-Artikolu 38 ta’
din id-Direttiva, barra mill-Komunita;”.
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Artikolu 4

Traspozizzjoni

(1)  L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex
jikkonformaw ma’ din id-Direttiva sal-31 ta’ Ottubru 2010.

Huma ghandhom japplikaw dawk il-mizuri mill-31 ta’ Dicembru
2010.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, dawn
ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew tali
referenza ghandha takkumpanjahom meta jigu pubblikati uffi¢-
jalment. Il-metodi kif issir tali referenza ghandhom jigu stabbiliti
mill-Istati Membri.

(2)  L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw
fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak
tal-pubblikazzjoni taghha f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 6

Indirizzati

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, is-16 ta’ Settembru 2009.

Ghall-Kunsill
[I-President
C. MALMSTROM

Ghall-Parlament Ewropew
1l-President
J. BUZEK







PREZZ TAL-ABBONAMENT 2009 (minghajr VAT, inkluzi l-ispejjez tal-posta b’kunsinna normali)

IHGumal Uticiall 18-UE, serje L+C, edizziors stampata biss

22 lingwa ulfjali wal-UE

1 000 EUMR fis-sana (")

IGumal Uiéjali 1a-UE, sere L+C, edizzjorn stampata biss
I-Gumnal Lficjall tal-LIE, sare L+C, stampati + CO-AOM anwali

22 lingwa ulfidjali tal-LE
22 lingwa ufficjali fal-LIE

100 EUR fix-xahar ()
1 200 EUR fis-sana

IHGumal Uttciall 18-UE, serje L, edizziors stampata biss

22 limgwa uffssjall tal-LE

700 EUR fis-sena

I-Gumal Ufiéjali 1ak-UE, serje L, edizzion stampata biss

22 lingwa ulficjali tal-UE

70 EUR fix-xahar

I-Gumal Liffigjali 1akLE, sere C, edizzjoni stampata biss
IGumal Ufficiali 18-UE, serje C. edzzjoni stempala biss

22 lingwa uffssjali tal-LIE
22 lingwa uffisjall tal-LE

400 ELIR fig-5ena
40 EUR fix-xahar

IHEurnal Uifdali tal-UE, sede L+C, CO-ROM fa-xahar (kumiilafia)

22 lingwa ulftjali tal-LE

500 EUR lie-sena

Suppiment tal-Gurnal UMicial (serje 5), Swieq Pubblici u Appalti, | multilingwi: 360 ELIA fis-5ena
CD-ROM, rewd edizzjonjiet fi-gimgha 23 limgwa uffesjali tal-LIE (= 30 EUR fix-xahar)
I-Gumal Lfidjali 1ak-UE, sere C - Kompetzzjonijet Skont i-Engwal 50 EUR fis-s8na

tal-Kompetizzjoni

(") pmear kll kogia b 32 pagra 6 EUR
minn 33 sa B4 pagnac 12 EUR

akiar minn B4 pagna:  Preer fss ghal ol kak
L-abbonament Fi-Gumal Ufficiall tal-Linjoni Ewropea, |i johrog fiHingwi ufficiali tal-Unjoni Ewropea, hu disponibbli
22 varzjoni lingwistika. Inkluzi fih hemm is-sere L (Legitlazzjoni} u C (Komunikazzjoni u Infarmazzjoni).
Kull verijoni lingwislika jehbgilha abbonament saparat.
Bkonlormith mar-Regolament takKunsil (KE) Mru 92002005, ippubblikat fil-Gurmal UMidjiali L 156 tan-18
ta' Gunju 2005, li jistpula li Hstituzzjonijiet tal-Unjoni Ewropea mburniex jamant obbligati b jiktbu l-atti
kollha bl-idandiz v § jippubblikawhom b'din ilHingwa, il-Gumali Uicjali ppubblikati bl-Idandiz jinbieghu apparti.
L-abbonament las-Suppliment tal-Gurmal Utficjali (Sere S - Appalli u Swieq Pubblici) jigbor fih it-total tat-23
verzjoni Bngwistika ufficjali FCD-ROM wahdieni mutilngwi.
Fug rikjesta, |-abbonament Fi-Gurmal Uficiali tal-Unjoni Ewropea jaghti d-dritt Ii l-abbonat jirdievi diversi annessi
tal-Gurnal Uthéjali. L-abbonati jigu mgharda dwar il-hrug tal-annessi permezz fa” “Awvvid lill-game]” insesl
Fil-Gurnal Uificiali tal-Unjoni Ewropea.

Bejgh u Abbonamenti

I-pubblikazzionipet bil-lus editjati mil-Uthicsu tal-Pubblikazzionijpet huma dsponibbli mill-ullicing tak-bejgh taghna,
IHigta tal-utficini tal-bejgh hi disponibbli fug l-internet B-indirzz i gej

hitp.fpublicatons. eurcpa. eu'others agemsindes_mi hbm

EUR-Lex (httpfeur-lex.europa.eu) joliri aédess dirett u bla hlas ghal-ligjiet tal-Unjoni Ewropea. Dan
is-sit jippermetti i jkun ikkonsultat i-Gurnal Uffiéjall tal-Unjoni Ewropea u jinkludi wkoll it-Trattati,
il-legizlazzjoni, il-gurisprudenza u l-atti preparatorji tal-legizlazzjoni.

Blex thkun tafl aktar dwar I-Unjonl Ewropea, Ikkonsulta: hitps/europa.eu

L-Uffittju tal-Pubblikazzjonijiet tal-Unjoni Ewropea
005 F-Lih SR r
=1 LISSFRARLIRGLI




