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II

(Komunikazzjonijiet)

KOMUNIKAZZJONIJIET MINN ISTITUZZJONIJIET, KORPI, UFFICC]I
U AGENZIJI TAL-UNJONI EWROPEA

[L-KUMMISSJONI EWROPEA

Komunikazzjoni skont l-Artikolu 34 (7)(a)(iii) tar-Regolament (UE) Nru 952/2013 tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill, dwar id-decizjonijiet fir-rigward ta’ informazzjoni vinkolanti mehuda mill-

awtoritajiet doganali tal-Istati Membri fir-rigward tal-klassifkazzjoni ta’ merkanzija
fin-nomenklatura doganali

(2017/C 372/01)

L-awtoritajiet doganali jirrevokaw id-decizjonijiet fir-rigward ta’ informazzjoni vinkolanti mil-lum stess, ladarba dawn ma
jibgghux kompatibbli mal-interpretazzjoni tan-nomenklatura doganali bhala rizultat tal-mizuri tariffarji internazzjonali li

gejjin:

Id-decizjonijiet dwar il-klassifikazzjoni, il-pariri dwar il-klassifikazzjoni jew l-emendi tan-Noti ta’ Spjegazzjoni
tan-nomenklatura tas-sistema armonizzata ghad-deskrizzjoni u l-kodifikazzjoni tal-merkanzija, adottata mill-Kunsill
tal-Kooperazzjoni Doganali (id-dokument CCD n° NC2373 — ir-rapport ta’ 59 Sessjoni tal-Kumitat tal-HS):

EMENDI TAN-NOTI TA’ SPJEGAZZJONI LI JRIDU JSIRU SKONT IL-PROCEDURA TAL-ARTIKOLU 8 TAL-KONVENZJONI

TAL-HS U L-OPINJONIJIET U D-DECIZJONIJIET DWAR IL-KLASSIFIKAZZJONI EDITJATI MILL-KUMITAT TAL-HS

TAL-ORGANIZZAZZ)JONI DINJIJA DOGANALI
(ID-59 SESSJONI TAL-HSC — MARZU 2017)
DOK. NC2373

Emendi tan-Noti ta’ Spjegazzjoni tan-Nomenklatura fl-anness tal-Konvenzjoni HS

03.07 0/2
29.03 0/2
29.09 0/10
29.22 0/2
29.37 0/9
29.39 0/2, 0/11
Kapitolu 29 — Lista I-11 0/2
Kapitolu 29 — Lista II-5 0/2
Kapitolu 29 — Anness — 13 0|2
Kapitolu 29 — Anness — 18 0/2
Kapitolu 29 — Anness — 34 0/2

Kapitolu 29 — Anness — 51 0/2
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Kapitolu 39 — Noti Generali 0/2
44.18 0/2
49.11 02
Kapitolu 69 — Noti Generali 02
69.04 o2
69.07 02
84.32 o2
84.33 o2
84.72 02
85.42 02
87.01 02
87.02 02
87.03 o2
94.01 0/30

Opinjonijiet dwar il-Klassifikazzjoni approvati mill-Kumitat HS

1209.91/1 0/13
1602.50/2 0/14
1704.90/10 0/15
1806.90/3-4 0/16
2106.90/35-36 0/17
3207.10/1 0/18
5407.20/1 0/19
6109.10/1 0/20
6110.30/4 0/20
8418.69)2 0/21
8479.89/8-9 0/22
8482.40/1-2 0/23
8543.70/6 0/24
8609.00/1 0/25
8701.94/1 o/1

8701.94/2 o/1

8703.40 o/1

8711.60/2 0/26
8907.90/1-2 0/27
9021.10/3 0/28
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9401.90/1 0/29
9403.60/2 0/31
9503.00/10 0/16
9504.50/3 0/32
9620.00 o/1

Decizjonijiet dwar il-klassifikazzjoni approvati mill-Kumitat tal-HS

2903.39 (INN) 0/12
2903.78 (INN) 0/12
2918.99 (INN) 0/12
2931.39 (INN) 0/12
2931.90 (INN) 0/12
2933.99 (INN) 0/12
2939.79 (INN) 0/12
3002.12 (INN) 0/8
3002.13 (INN) 0/8
3002.20 (INN: Lista 113) 0/5
3707.90 D/7
5903.20 /12
6116.10 /13
6116.9 /13
INN: Lista 114 0/6
INN: Lista 115 0|7

Informazzjoni dwar il-kontenut ta’ dawn il-mizuri tista’ tinkiseb mid-Direttorat Generali ghat-Tassazzjoni u l-Unjoni
Doganali tal-Kummissjoni Ewropea (rue de la Loi/Wetstraat 200, 1049 Brussels, Belgium) jew tista’ titnizzel mis-sit ta’
l-internet tad-Direttorat-Generali:

http://ec.europa.eu/comm/taxation_customs/customs/customs_duties/tariff_aspects/harmonised_system/index_en.htm


http://ec.europa.eu/comm/taxation_customs/customs/customs_duties/tariff_aspects/harmonised_system/index_en.htm
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Ebda oppozizzjoni ghal koncentrazzjoni notifikata
(I-Kaz M.8627 — GETECBriva/JV)
(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
(2017/C 372/02)

Fil-25 ta’ Ottubru 2017, il-Kummissjoni ddecidiet li ma topponix il-kon¢entrazzjoni notifikata msemmija hawn fuq u li
tiddikjaraha kompatibbli mas-suq intern. Din id-deciZjoni hi bbazata fuq l-Artikolu 6(1)(b) tar-Regolament tal-Kunsill
(KE) Nru 139/2004 ()). It-test shih tad-dec¢izjoni hu disponibbli biss bil-Germaniz u ser isir pubbliku wara li jitnehha
kwalunkwe sigriet tan-negozju li jista’ jkun fih. Dan it-test jinstab:

— fit-tagsima tal-amalgamazzjoni tal-websajt tal-Kummissjoni dwar il-Kompetizzjoni (http://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases|). Din il-websajt tipprovdi diversi facilitajiet li jghinu sabiex jinstabu d-decizjonijiet individwali ta’
amalgamazzjoni, inkluzi l-kumpanija, in-numru tal-kaz, id-data u l-indici settorjali,

— fforma elettronika fil-websajt EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=mt) fid-dokument li jgib
in-numru 32017M8627. II-EUR-Lex hu l-access fuq l-internet ghal-ligi Ewropea.

() GUL 24, 29.1.2004, p. 1.

Ebda oppozizzjoni ghal koncentrazzjoni notifikata
(I-Kaz M.8651 — Bosch/HASCO/ASCN)
(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
(2017/C 372/03)

Fis-26 ta’ Ottubru 2017, il-Kummissjoni ddecidiet li ma topponix il-koncentrazzjoni notifikata msemmija hawn fuq u li
tiddikjaraha kompatibbli mas-suq intern. Din id-decizjoni hi bbazata fuq l-Artikolu 6(1)(b) tar-Regolament tal-Kunsill
(KE) Nru 139/2004 (!). It-test shih tad-decizjoni hu disponibbli biss bl-Ingliz u ser isir pubbliku wara li jitnehha kwa-
lunkwe sigriet tan-negozju li jista’ jkun fih. Dan it-test jinstab:

— fit-taqsima tal-amalgamazzjoni tal-websajt tal-Kummissjoni dwar il-Kompetizzjoni (http://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases(). Din il-websajt tipprovdi diversi facilitajiet li jghinu sabiex jinstabu d-decizjonijiet individwali ta’
amalgamazzjoni, inkluzi l-kumpanija, in-numru tal-kaz, id-data u l-indici settorjali,

— fforma elettronika fil-websajt EUR-Lex (http://eur-lex.europa.ecu/homepage. html?locale=mt) fid-dokument li jgib
in-numru 32017M8651. II-EUR-Lex hu l-access fuq l-internet ghal-ligi Ewropea.

() GUL 24, 29.1.2004, p. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=mt
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=mt
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Ebda oppozizzjoni ghal koncentrazzjoni notifikata
(II-Kaz M.8635 — Sojitz/KEPCO[Luricawne/Fixarra/Evalair/Plum)
(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

(2017/C 372/04)

Fil-25 ta’ Ottubru 2017, il-Kummissjoni ddecidiet li ma topponix il-kon¢entrazzjoni notifikata msemmija hawn fuq u li
tiddikjaraha kompatibbli mas-suq intern. Din id-decizjoni hi bbazata fuq l-Artikolu 6(1)(b) tar-Regolament tal-Kunsill
(KE) Nru 139/2004 (!). It-test shih tad-decizjoni hu disponibbli biss bl-Ingliz u ser isir pubbliku wara li jitnehha kwa-
lunkwe sigriet tan-negozju li jista’ jkun fih. Dan it-test jinstab:

— fit-tagsima tal-amalgamazzjoni tal-websajt tal-Kummissjoni dwar il-Kompetizzjoni (http://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases(). Din il-websajt tipprovdi diversi facilitajiet li jghinu sabiex jinstabu d-decizjonijiet individwali ta’
amalgamazzjoni, inkluzi l-kumpanija, in-numru tal-kaz, id-data u l-indici settorjali,

— fforma elettronika fil-websajt EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=mt) fid-dokument li jgib
in-numru 32017M8635. II-EUR-Lex hu l-access fuq l-internet ghal-ligi Ewropea.

() GUL 24, 29.1.2004, p. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=mt
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[I

(Atti preparatorji)

IL-BANK CENTRALI EWROPEW

OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-20 ta’ Settembru 2017

dwar proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru
u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE)
Nru 648/2012 u (UE) 2015/2365

(CON/2017/38)
(2017/C 372/05)

Introduzzjoni u bazi legali

Fis-7 u fl-24 ta’ Frar 2017 il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ircieva talba mill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u mill-Parlament
Ewropew rispettivament ghal opinjoni dwar proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas
ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet centrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE)
Nru 648/2012 u (UE) 20152365 (') (iktar 'il quddiem “ir-regolament propost”).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq l-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea billi d-direttiva proposta fiha dispozizzjonijiet li jaffettwaw il-kompiti bazi¢i tas-Sistema Ewropea
tal-Banek Centrali (SEBC) ghad-definizzjoni u l-implimentazzjoni tal-politika monetarja tal-Unjoni u ghall-promozzjoni
bla xkiel ta’ sistemi ta’ hlas bis-sahha tal-ewwel u r-raba’ inciz tal-Artikolu 127(2) tat-Trattat u l-kompitu tas-SEBC li
tikkontribwixxi ghat-tmexxija bla xkiel ta’ politiki fir-rigward ta’ supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja bis-sahha tal-Artikolu 127(5) tat-Trattat. Fkonformita mal-ewwel sentenza
tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli tal-Procedura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta din l-opinjoni.

1. Osservazzjonijiet generali

1.1.  1-BCE jappoggja bis-shih l-inizjattiva tal-Kummissjoni biex tistabbilixxi qafas tal-Unjoni ddedikat ghall-irkupru
u r-rizoluzzjoni tal-kontrapartijiet centrali (CCPs) bhala komponent integrali tal-qafas legizlattiv tal-Unjoni ghas-
swieq finanzjarji fejn is-CCPs ghandhom rwol kritiku bhala manigers tar-riskju fhafna setturi tas-suq. Il-kontin-
wita tal-funzjonijiet kritici taghhom hija essenzjali kemm ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kif
ukoll ghall-mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja. [I-BCE jappoggja bis-shih l-ambitu tar-regolament
propost ftermini tal-mandati u l-poteri tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni, irkupru tas-CCP u pjanijiet tar-rizoluz-
zjoni u valutazzjonijiet tar-rizolvibbiltd, mizuri ta’ intervent bikrija, attivazzjonijiet ta’ rizoluzzjoni, ghodod
u poteri ta’ rizoluzzjoni, inkluzi ghodod ta’ stabbilizzazzjoni tal-gvern, u dispozizzjonijiet ta’ pajjiz terz. 1-BCE
jagbel ukoll mad-direzzjoni ewlenija tar-regolament propost.

1.2.  Madankollu, il-BCE jikkunsidra li r-regolament propost jista’ jkun ahjar, spe¢jalment ferba’ ogsma.

1.2.1. L-ewwel nett, minhabba r-rwol kritiku tal-partecipanti tal-ikklerjar fl-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP, il-parteci-
panti tal-ikklerjar ghandhom ikunu jistghu jistmaw b’'mod affidabbli u jamministraw l-iskoperturi potenzjali
taghhom skont ir-regolament propost. Fl-istess hin, l-avvenimenti tas-suq li huma intrinsikament improbabbli li
jwasslu ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP huma impossibbli li jigu previsti minn qabel, u ghalhekk l-awtori-
tajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom bzonn bizzejjed flessibbiltd biex jitfasslu l-azzjonijiet taghhom. II-BCE jirrakko-
manda li r-regolament propost jibbilan¢ja ahjar dawn iz-zewg kunsiderazzjonijiet billi: (i) jipprijoritizza ghodda

(') COM (2016) 856 finali.
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ta’ allokazzjoni ta’ telf car li jistghu jitkejlu fl-irkupru; (i) jinkoraggixxi lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni biex jik-
kunsidraw id-dhul frizoluzzjoni fejn azzjonijiet biex jirrestawraw ktieb imqabbel u biex jallokaw telf skopert jirri-
rigward l-approcci generali u l-processi ta’ tehid ta’ decizjonijiet tal-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni meta juzaw
id-diskrezzjoni taghhom fogsma ewlenin tar-rizoluzzjoni. Bhala principju, meta jitgies l-ghan generali li tinzamm
l-istabilita finanzjarja fl-Unjoni, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom igisu b’'mod xieraq il-htiega li jitnaqqgas
il-kontagju hazin lill-partecipanti tas-CCP u lis-sistema finanzjarja usa’.

1.2.2. It-tieni nett, ghan ewlieni wiehed tar-rizoluzzjoni tas-CCP huwa li tigi zgurata l-kontinwita tal-funzjonijiet kritici
tas-CCP minghajr ma jkun hemm telf ghall-kontribwenti tat-taxxa. Huma ghalhekk kru¢jali, arrangamenti sodi
biex tkun zgurata d-disponibbilta ta’ fondi adegwati mis-settur privat, biex jigi allokat kompletament telf finanz-
jarju fir-rizoluzzjoni u biex jergghu jimtlew irrizorsi finanzjarji tas-CCPs. Bil-maglub, kwalunkwe appogg
potenzjali mis-settur pubbliku ghandu jitqies biss bhala l-ahhar rizors assolut u bhala mizura temporanja, biex
jigi evitat periklu morali u jigu stabbiliti incentivi xierqa ex ante ghall-immaniggjar tar-riskju. II-BCE jikkunsidra li
s-salvagwardji fir-regolament propost ghandhom jissahhu bil-modi li gejjin: (a) meta jwettqu ppjanar ta’ rizoluz-
zjoni u valutazzjonijiet tar-rizolvibbilta, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jivvalutaw bir-reqqa d-daqs
u l-kredibbilta ta’ arrangamenti ta’ finanzjament ta’ rizoluzzjoni tas-CCP b’attenzjoni specifika ghal xenarji li
jmorru lil hinn minn avvenimenti “estremi imma plawsibbli” u abbazi ta’ approc¢ ibbazat fuq kriterji komuni; (b)
l-uzu potenzjali ta’ ghodod ta’ stabbilizzazzjoni tal-gvern bhala l-ahhar alternattiva ghandu jkun akkumpanjat
minn arrangamenti komprensivi u kredibbli biex jigi rkuprat il-finanzjament temporanju fwaqtu; u (c) meta jigi
implimentat il-prin¢ipju ta’ “ebda kreditur ma jkun aghar” biex jigi zgurat li ebda partecipant tal-ikklerjar, azzjo-
nist jew kreditur tas-CCP ma jkollu telf ikbar frizoluzzjoni milli kien ikollu fi proceduri ta’ insolvenza, ghand-
hom jigu applikati assunzjonijiet realistici dwar il-valur tal-kontinwita tan-negozju pprezervata permezz
tar-rizoluzzjoni.

1.2.3. It-tielet nett, l-arrangamenti ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP fuq bazi awtonoma ghandhom jigu kkumpli-
mentati b’kooperazzjoni orizzontali biex tigi zgurata l-konsistenza u l-interazzjoni effettiva taghhom:

— L-esternalitajiet ta’ riskju sinifikanti tal-itkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP jirrizultaw mhux biss fir-rigward ta’
kull CCP individwali ghall-partijiet interessati immedjati taghha (kif rikonoxxut mill-involviment tal-kulleggi
tal-awtoritajiet ghall-finijiet tal-ippjanar ta’ rkupru, ippjanar ta’ rizoluzzjoni u valutazzjonijiet ta’ rizolvibbilta)
imma fis-CCPs kollha inkluzi dawk li joperaw fgurisdizzjonijiet differenti, bhala rizultat tad-dipendenza tagh-
hom fuq sett komuni ta’ gruppi bankarji li jagixxu bhala membri importanti tal-ikklerjar u fornituri
tas-servizz. Barra minn hekk, l-avvenimenti severi tas-suq assocjati ma’ falliment ta’ CCP fsitwazzjonijiet ta’
rizoluzzjoni relatati mal-inadempjenza ta’ membru jistghu jaffettwaw diversi CCPs fdaqga. Fdan l-isfond,
l-ippjanar kredibbli ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni xieraq ghas-salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni
jista’ ma jkunx jista’ jintlahaq billi wiehed jiffoka biss fuq CCPs individwali fuq bazi awtonoma, izda ghand-
hom ikunu kkoordinati mal-CCPs kollha tal-Unjoni.

— Hemm ukoll il-htiega li jigu rrikonoxxuti l-interdipendenzi mill-qrib bejn l-irkupru tas-CCP u r-rizoluzzjoni
minhabba li l-ippjanar tal-irkupru huwa parti integrali mill-ippjanar tar-rizoluzzjoni tas-CCP. Barra minn
hekk, l-ippjanar ta’ rkupru jista’ jigi affettwat direttament mill-ippjanar tar-rizoluzzjoni permezz ta’ mizuri li
jimmiraw biex jindirizzaw impedimenti possibbli ghar-rizolvibbilta. Pjanijiet ta’ rkupru, u l-ftehimiet kuntratt-
wali relatati bejn is-CCPs u l-partecipanti tal-ikklerjar, ukoll ghandhom rwol ewlieni fid-determinazzjoni tal-
“ebda kreditur ma jkun aghar” frizoluzzjoni b'referenza ghall-insolvenza kontrofattwali. Finalment, huwa
impossibbli li jigu ddelinjati kompletament il-konfini bejn l-irkupru u rrizoluzzjoni bil-quddiem. Fdan
l-isfond, il-BCE jikkunsidra li I-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) ghandha tkun fdata bl-izvilupp
ta’ perspettiva olistika dwar il-kapacita tal-pajzagg centrali tal-ikklerjar tal-Unjoni biex jiflah avvenimenti
potenzjali tas-suq mifruxa fuq is-sistema kollha li jmorru lil hinn mill-kundizzjonijiet “estremi imma plawsib-
bli” u li jinvolvu kemm xenarji ta’ rkupru kif ukoll ta’ rizoluzzjoni. Fit-twettiq ta’ dan il-kompitu, I-ESMA
ghandha tikkoopera mill-qrib mas-SEBC, inkluz il-BCE meta jwettaq il-kompiti ta’ supervizjoni prudenzjali
tieghu u l-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE), minhabba l-implikazzjonijiet sinifikanti tal-irkupru u rizoluz-
zjoni tas-CCP ghall-banek centrali fir-rwoli taghhom bhala banek centrali ta” hrug u supervizuri kif ukoll
ghas-supervizuri bankarji.



C372/8 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 1.11.2017

1.2.4. Ir-raba’ nett, minhabba n-natura dejjem aktar transkonfinali tal-ikklerjar centrali u I-livell gholi tal-kompetizzjoni
tas-suq, huwa essenzjali li jkun hemm kundizzjonijiet indaqs bejn is-CCPs. Filwaqt li s-CCPs u l-awtoritajiet
tar-rizoluzzjoni ghandu jkollhom flessibbilta u diskrezzjoni xierqa fit-tfassil ta’ pjanijiet individwali ta’ rkupru
u rizoluzzjoni, rispettivament, skont il-htigijiet u ¢-¢irkustanzi specifici taghhom, hemm bzonn ta’ konsistenza ta’
pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni ftermini ta’ komprensivita u rigorozita tal-approcci integrati. Ghalhekk, dawn
il-pjanijiet ghandhom ikunu konformi mal-istandards internazzjonali rilevanti (). Fdan l-isfond, il-BCE jissugge-
rixxi t-titjib tar-regolament propost billi jigi allinjat ahjar il-kontenut tal-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni
u valutazzjonijiet ta’ rizolvibbilta ghal CCPs tal-Unjoni ma’ dak miftiechem ufjew li qed jigi zviluppat fuq livell
internazzjonali.

1.3.  Ir-Regolament propost japplika ghas-CCPs kollha tal-Unjoni, irrispettivament minn jekk ghandhomx licenzja
bankarja jew le. Filwaqt li 1-BCE fil-prin¢ipju jappoggja dan l-appro¢é¢, ikun utli, minhabba l-ispecificitajiet
tal-istituzzjonijiet ta’” kreditu, li jkompli jigi vvalutat jekk xi kjarifiki dwar l-applikazzjoni tar-regolament ghas-
CCPs Dblicenzja bankarja jistghux ikunu ta’ ghajnuna, ez. fid-dawl ta’ kwistjonijiet potenzjali li jinqalghu
fir-rigward tat-trattament ta’ depoziti ta’ partecipanti protetti mid-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill () fl-irkupru jew rizoluzzjoni tas-CCP.

1.4. Fit-13 ta’ Gunju 2017 il-Kummissjoni Ewropea ppubblikat proposta ghal regolament li temenda kemm
ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥) (ir-“Regolament ESMA”) kif ukoll
ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°) (ir-“Regolament EMIR”) fir-rigward
tal-proceduri u l-awtoritajiet involuti fl-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs stabbiliti fl-Unjoni, inkluz
it-tishih tar-rwol tal-bank centrali emittenti ghal certi aspetti tas-supervizjoni tas-CCP u l-istabbiliment ta’ Sess-
joni Ezekuttiva tas-CCP tal-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA (°). II-BCE jenfasizza li din l-opinjoni hija bbazata fuq
l-ambjent legizlattiv attwali tal-Unjoni u hija minghajr pregudizzju ghall-pozizzjoni tal-BCE dwar mizuri futuri
possibbli li jsahhu l-funzjonijiet u r-responsabbiltajiet supervizorji tas-CCP tal-bank centrali emittenti fil-livell
tal-Unjoni. Wara li nghad dan, il-BCE jagbel li modifiki mmirati jistghu jkunu mehtiega biex igisu r-rwol il-gdid
tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP fil-kulleggi taht ir-Regolament EMIR u sussegwentement fil-kulleggi tar-rizoluz-
zjoni. Barra minn hekk, huwa jappogga bis-shih l-approc¢ li matul il-finalizzazzjoni tar-regolament propost,
il-Kummissjoni, il-Kunsill u l-Parlament Ewropew jivvalutaw bir-reqqa r-rwol potenzjali tas-Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCP biex jippromwovu l-konsistenza u l-interazzjoni effettiva tal-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni fis-CCPs
u biex jimmonitorjaw u jtaffu l-implikazzjonijiet aggregati tar-riskju ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni, skont
l-osservazzjonijiet tal-BCE fil-paragrafi 1.2.3 u 1.2.4.

2. Osservazzjonijiet specifici
2.1.  Involviment tal-banek centrali fl-irkupru u r-rizoluzzjoni
2.1.1. Arrangamenti ghall-involviment tal-banek ¢entrali

Nuqqas potenzjali tas-CCP jimplika riskji finanzjarji sinifikanti li, jekk ma jigux immaniggjati b'mod fwaqtu
u effettiv, jistghu joholqu theddid serju ghal infrastrutturi interdipendenti tas-suq finanzjarju u istituzzjonijiet
finanzjarji li jippartecipaw fi jew jipprovdu servizzi lil CCPs u fl-ahhar mill-ahhar jistghu jipperikolaw kemm

-

Ghal standards internazzjonali dwar l-irkupru ta’ infrastrutturi tas-suq finanzjarju, ara r-rapport mill-Bank ghal Hlasijiet Internazzjo-
nali (BIS) I-Kumitat dwar Pagamenti u Infrastrutturi tas-Suq (CPMI) u l-Bord tal-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet
tat-Titoli (IOSCO) “Recovery of financial market infrastructures — Revised Report” (2017), disponibbli fuq il-websajt tal-BIS fuq
www.bis.org. Ghal standards internazzjonali dwar ir-rizoluzzjoni ta’ infrastrutturi tas-suq finanzjarju, ara I-gwida stabbilita mill-Bord
ghall-Istabilitd Finanzjarja (FSB) fl-Appendici II-Anness 1 - Resolution of Financial Market Infrastructures (FMIs) and FMI Participants
annexed to Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions (2014) [Rizoluzzjoni tal-Infrastrutturi tas-Suq
Finanzjarju (FMIs) u Partecipanti tal-IMF annessi ma’ Attributi Ewlenin ta’ Istituzzjonijiet (2014)], disponibbli fuq il-websajt tal-FSB fuq
www.fsb.org. L-FSB hareg gwida iktar granulari £ “Guidance on Central Counterparty Resolution and Resolution Planning” fLulju
2017. Dan id-dokument huwa disponibbli wkoll fil-websajt tal-FSB.
Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar skemi ta’ garanzija ghal depoziti (GU L 173,
12.6.2014, p. 149).
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea ghat-Titoli u s-Swieq), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
(*) Regolament (UE) Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
(°) Proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-proceduri
u l-awtoritajiet involuti ghall-awtorizzazzjoni ta’ CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi, COM(2017) 331
finali.

= <=


http://www.bis.org
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l-istabbilta finanzjarja kif ukoll dik monetarja. L-arrangamenti xierqa ta’ rkupru u rizoluzzjoni tas-CCP biex jigi
zgurat li dawn ir-riskji jigu evitati b'mod effettiv u fwaqtu huma ghalhekk ta’ rilevanza diretta ghar-responsabbil-
tajiet tal-banek centrali biex jiddefinixxu u jimplimentaw il-politika monetarja, u b’hekk jippromwovu l-operat
bla xkiel ta’ sistemi ta’ hlas, jikkontribwixxu ghall-istabbilta finanzjarja u, fejn ikun rilevanti, ghas-supervizjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu. Barra minn hekk, il-banek ¢entrali ghandu jkollhom rwol prominenti kemm fid-disinn
kif ukoll fl-ezekuzzjoni ta’ strategiji ta’ rkupru u ta’ rizoluzzjoni tas-CCP fil-kapacita taghhom bhala: (a) sorvel-
janti; (b) fornituri ta’ hlas kritiku u servizzi ta’ hlas lil CCPs; u (c) fornituri potenzjali ta’ likwidita lil CCPs ufjew
membri tal-ikklerjar ewlenin, li hija pprovduta fid-diskrezzjoni tal-banek centrali kkoncernati u skont ir-regoli
rilevanti.

1I-BCE jenfasizza I-htiega li I-ESMA tikkoopera ghall-finijiet tar-regolament propost mhux biss mal-Awtorita
Ewropea tal-Assigurazzjoni u Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) u I-ABE, imma wkoll mal-BCE/SEBC b'rabta
mat-twettiq tal-kompiti tas-SEBC i tiddefinixxi u timplimenta I-politika monetarja u li tippromwovi l-operat bla
xkiel ta’ sistemi ta’ hlas, u I-kompiti tal-BCE dwar is-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu ().
Fdan ir-rigward, banek centrali emittenti tal-UE u sorveljanti tas-CCP ghandhom ikunu involuti fil-koperazzjoni
orizzontali fir-rigward tal-irkupru u rizoluzzjoni tas-CCP madwar CCPs tal-Unjoni, kif spjegat fil-paragrafu 2.2
u l-izvilupp ta’ standards teknici regolatorji (RTS) ghad-dettalji teknici ta’ pjanijiet ta’ rizoluzzjoni, valutazzjonijiet
ta’ rizolvibbilta, u I-funzjonament tal-kulleggi tar-rizoluzzjoni kif stabbiliti fil-paragrafi 2.2, 2.4 u 2.5.

2.1.2. Arrangamenti ghall-votazzjoni fil-kulleggi tar-rizoluzzjoni

Bis-sahha tal-Artikolu 4(1) u (2) tar-regolament propost, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tistabbilixxi, tmexxi
u tippresjedi kullegg ta’ rizoluzzjoni li jinkludi, fost membri ohra, il-“banek centrali li johorgu l-muniti l-aktar
rilevanti tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji approvati” (°) u l-“awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-super-
vizjoni tal-membri tal-ikklerjar tas-CCP li huma stabbiliti fit-tliet Stati Membri bl-ikbar kontribuzzjonijiet lill-fond
ta’ inadempjenza tas-CCP” (°).

Meta l-banek centrali tal-Eurosistema, li flimkien jiffurmaw il-“bank centrali emittenti” ghall-euro, ikunu rrappre-
zentati mill-BCE jew minn bank éentrali nazzjonali (BCN), u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kre-
ditu li huma membri sinifikanti tal-membri tal-ikklerjar issir mill-BCE, ghandhom jinhemzu voti separati ma’
dawn iz-zewg rwoli. Kif diga enfasizza I-BCE ("), dawn iz-zewg funzjonijiet huma distinti u jsegwu ghanijiet diffe-
renti, kif rifless fis-separazzjoni operattiva bejn il-politika monetarja tal-BCE u r-rwoli supervizorji prudenzjali.

2.1.3. Il-banek ¢entrali bhala partecipanti tal-ikklerjar

Ir-regolament propost (1) jistabbilixxi r-regoli u l-proceduri relatati mal-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ CCPs awtoriz-
zati skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012. B'implikazzjoni necessarja, id-dispozizzjonijiet tieghu japplikaw
mhux biss ghas-CCPs izda wkoll ghal partecipanti tal-ikklerjar tas-CCP, li jfisser membri tal-ikklerjar u klijjenti (*3).
Fir-rigward tal-operazzjonijiet taghhom skont it-Trattat u l-legizlazzjoni nazzjonali, il-membri tas-SEBC jistghu
jagixxu kemm bhala membru tal-ikklerjar kif ukoll bhala klijent. Jekk l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jiddeciedu,
fid-diskrezzjoni taghhom, li jattivaw 1-ghodod ta’ allokazzjoni u ta’ pozizzjoni u telf skont ir-regolament propost,
dan jimplika li I-banek centrali li jagixxu bhala membri tal-ikklerjar tas-CCP jew klijenti b’rabta mal-operazzjoni-
jiet statutorji taghhom jippartecipaw fil-gsim tat-telf finanzjarju. Dan ikun jinvolvi r-riskju li dan it-telf jista’
jdghajjef il-pozizzjoni tal-karta tal-bilanc tal-bank centrali u jikkomprometti r-reputazzjoni tieghu. Barra minn
hekk, il-qafas propost ghandu jqis il-karatteristici specjali tal-banek centrali bhala partecipanti tal-ikklerjar
tas-CCP, filwaqt li wiehed iZzomm fmohhu l-kawza ewlenija tan-nuqgas potenzjali ta’ CCP, jigifieri l-inadempjenza
ta’ wiehed jew aktar mill-membri tal-ikklerjar tieghu. Il-banek centrali huma differenti minn partecipanti ohra

() Ara r-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti spe¢ifi¢i lill-Bank Centrali Ewro-
pew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).

(®) Ara l-Artikolu 4(2)(h) tar-regolament propost.

(°) Ara l-Artikolu 4(2)(c) tar-regolament propost.

(%) Ara r-risposta tal-BCE ghall-konsultazzjoni tal-Kummissjoni Ewropea dwar ir-revizjoni tar-Regolament dwar I-Infrastruttura tas-Suq
Ewropew (EMIR), disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-BCE fuq www.ecb.europa.eu.

(") Ara l-Artikolu 1 tar-regolament propost.

('3 Ara l-punt (17) tal-Artikolu 2 tad-direttiva proposta.
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2.2.

tal-ikklerjar tas-CCP, minhabba li I-banek centrali huma, minnhom innifishom, solventi u mhux suxxettibbli ghal
falliment, minhabba l-istatus spe¢jali taghhom, li huwa marbut man-natura tal-mandat taghhom li jaga’ taht
id-dritt pubbliku. Minhabba r-riskji limitati mahluga mill-banek centrali bhala partecipanti tal-ikklerjar tas-CCP,
certi CCPs se jippermettu li I-banek ¢entrali jigu ammessi bhala membri tal-ikklerjar taht kundizzjonijiet immodi-
fikati. Huwa ghalhekk difficli li jigi accettat li l-partecipanti tal-ikklerjar tas-CCP bhall-banek ¢entrali, li ma johol-
qux riskji ghas-CCPs li jippartecipaw fihom, ghandhom ibatu l-ispejjez asso¢jati man-nuqgas ta” dawk is-CCPs,
inkluz fxenarju ta’ rizoluzzjoni. Fl-ahharnett, ftermini ta’ konsistenza mal-ghanijiet tar-regolament propost, huwa
importanti li jigi evitat li jinholqu kwistjonijiet ta’ periklu morali jew percezzjonijiet zbaljati fir-rigward tar-rwol
tal-banek ¢entrali. Zieda fl-iskoperturi tal-membri tas-SEBC ghal CCP li qed tfalli tikkontradixxi r-raguni funda-
mentali tar-regolament propost, li hija li tigi pprevenuta d-dipendenza fuq il-flus pubbli¢i biex jigi prekluz
in-nuqqas ta’ CCP. Ghaldagstant, il-BCE jipproponi li I-membri tas-SEBC ghandhom ikunu ezentati meta jagixxu
bhala partecipanti tal-ikklerjar tas-CCP mill-ghodod ta’ allokazzjoni ta’ pozizzjoni u telf stabbiliti fl-Artikoli 28 sa
31 tar-regolament propost.

. Il-banek ¢entrali bhala awtoritajiet tar-rizoluzzjoni

Ir-regolament propost jipprovdi li I-BCNi jistghu jigu nnominati bhala awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghas-CCPs (**).
Fl-istess hin, il-BCNi ghandhom rwol statutorju biex jippromwovu l-operazzjoni bla xkiel ta’ sistemi ta’ hlas
u biex jikkontribwixxu ghat-tmexxija bla xkiel ta’ politiki relatati mal-istabbilta tas-sistema finanzjarja, barra milli
jipprovdu gharfien espert rilevanti dwar infrastrutturi tas-suq finanzjarju. Minkejja dan ir-rwol statutorju ezis-
tenti, fejn, abbazi tar-regolament propost, Stat Membru jahtar BCN bhala l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghas-CCPs,
id-dettalji specifici tal-ghoti propost ghal dak il-kompitu ll-BCN ghandhom jigu evalwati mill-BCE fil-konfront
tal-projbizzjoni fuq il-finanzjament monetarju taht l-Artikolu 123 tat-Trattat (*).

Barra minn hekk, ghalkemm, skont ir-regolament propost, BCN (fil-kapacita tieghu ta’ awtorita ta’ rizoluzzjoni)
jista’ jkollu, kompletament jew parzjalment, pont CCP (), il-BCN ma jistax jassumi jew jiffinanzja kwalunkwe
obbligu tal-pont CCP. Ir-rwol tal-BCN bhala sid ta’ entita bhal din ghandu, taht i¢-¢irkostanzi kollha, jibqa’ kon-
sistenti mal-projbizzjoni fuq il-finanzjament monetarju skont l-Artikolu 123 tat-Trattat, u ghandu jwettaq ir-rwol
ta’ sid minghajr pregudizzju ghall-indipendenza finanzjarja u istituzzjonali tieghu (*f). Bl-istess mod, il-BCE jenfa-
sizza li, fkonformita mal-Artikolu 123 tat-Trattat, li jipprojbixxi, inter alia, kwalunkwe finanzjament tal-obbligi
tas-settur pubbliku fil-konfront ta’ terzi, il-BCNi ma jistghu jiffinanzjaw l-ebda arrangament finanzjarju addizzjo-
nali (V) meqjus mehtieg biex jizgura l-uzu effettiv tal-ghodod tar-rizoluzzjoni (*¥). Dan huwa minghajr pregudiz-
zju ghall-kompetenza tal-banek centrali biex jiddeciedu b'mod indipendenti u fid-diskrezzjoni shiha taghhom,
separatament mir-rwol potenzjali taghhom bhala awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni, dwar il-provvista ta’ likwidita ta’
bank centrali lil entitajiet solventi, skont ir-regoli rilevanti u fil-limiti imposti mill-projbizzjoni ta’ finanzjament
monetarju taht it-Trattat.

Il-kulleggi tal-EMIR, il-kulleggi tar-rizoluzzjoni u l-kumitat tar-rizoluzzjoni tal-ESMA

1I-BCE jappogga l-qafas generali ghat-thaddim tal-kulleggi EMIR u tal-kulleggi tar-rizoluzzjoni ghall-ghanijiet ta’
kooperazzjoni dwar ippjanar ta’ rkupru, ippjanar ta’ rizoluzzjoni, valutazzjonijiet ta’ rizolvibbilta u rizoluzzjoni.
Madankollu, minhabba I-htiega ghall-involviment effettiv tal-banek centrali u s-supervizuri tal-banek, kemm
fit-tfassil kif ukoll fl-ezekuzzjoni ta’ strategiji ta’ rkupru u ta’ rizoluzzjoni tas-CCP, il-BCE jirrakkomanda li I-RTS
li jispecifikaw il-funzjonament tal-kulleggi tar-rizoluzzjoni ghandhom jigu zviluppati fkooperazzjoni mill-qrib
mas-SEBC, inkluz il-BCE meta jwettaq il-kompiti ta’ supervizjoni prudenzjali tieghu, u I-ABE.

Barra minn hekk, kif iddikjarat fil-paragrafu 1.2.3, l-arrangamenti ghal kulleggi fil-livell ta’ kull CCP individwali
ghandhom jigu kkumplimentati bi struttura orizzontali biex tikkunsidra arrangamenti ta’ rkupru u rizoluzzjoni fi
hdan CCPs madwar l-Unjoni. Sabiex tippromwovi approcci konsistenti u l-interazzjoni effettiva ta’ arrangamenti
ta’ rkupru u rizoluzzjoni fCCPs tal-Unjoni, I-ESMA ghandha tivvaluta l-arrangamenti ta’ rkupru u rizoluzzjoni

(") Aral-Artikolu 3(1) tar-regolament propost.

(**) Ara l-paragrafi 2.2 u 2.3 tal-Opinjoni CON/2017/2. L-opinjonijiet kollha tal-BCE huma ppubblikati fil-websajt tal-BCE fuq
www.ecb.europa.eu.

(%) Aral-Artikolu 42(2) tar-regolament propost.

(*) Ara l-paragrafu 3.3 tal-Opinjoni CON/2012/99 tal-Bank Centrali tad-29 ta’ Novembru 2012 dwar proposta ghal direttiva li tistabbi-
lixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment (GU C 39, 12.2.2013, p. 1).

(") Ara l-Artikolu 44 tar-regolament propost.

(") Ara paragrafu 3.4 ta’ Opinjoni CON/2012/99.
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tas-CCP ftermini tal-effett aggregat taghhom fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni permezz ta’ ttestjar regolari
tal-istress u ezercizzji ta’ simulazzjoni tal-krizijiet fir-rigward tal-avvenimenti potenzjali tal-istress mas-sistema
kollha. Valutazzjoni Kkombinata tal-impatt tal-arrangamenti ta’ rkupru u rizoluzzjoni tas-CCP hija ggustifikata
fid-dawl tal-partikolaritajiet tal-process ta’ rkupru u rizoluzzjoni ghas-CCPs. B’kuntrast mal-arrangamenti fis-sehh
ghall-banek, ir-rizoluzzjoni tas-CCP tistrich kemm jista’ jkun fuq il-process ta’ rkupru. Skont ir-regolament pro-
post, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni huma mehtiega, suggetti ghal certi derogi, biex jinfurzaw l-obbligi kuntratt-
wali ezistenti jew pendenti tas-CCPs gabel ma juzaw kwalunkwe ghodod ta’ rizoluzzjoni (*). Barra minn hekk,
fejn devjazzjoni mir-regoli operattivi ta’ CCP frizoluzzjoni wasslet biex il-membri tal-ikklerjar taghha jkunu
aghar milli kienu jkunu flikwidazzjoni, huma jkunu intitolati ghal kumpens (2°).

Bdifferenza mill-banek, is-CCPs ma jassumux ir-riskju finanzjarju huma stess imma jamministrawh fisem
il-membri tal-ikklerjar taghhom, filwaqt li I-ghodod ta’ allokazzjoni ta’ pozizzjoni u telf jiddependu essenzjalment
fuq membri tal-ikklerjar ta’ CCP. Fdan l-isfond, is-supervizuri u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghas-CCPs
u s-supervizuri bankarji ghandhom jikkooperaw mill-qrib fl-ippjanar ta’ rkupru u rizoluzzjoni biex jizguraw li
I-banek jistghu jhejju b'mod xieraq u jamministraw obbligi relatati, u b’hekk inaqqsu wkoll ir-riskju li l-irkupru
u r-rizoluzzjoni tas-CCP jistghu jaghtu lok ghal effetti ta’ kontagju fis-sistema finanzjarja usa’. Bl-istess mod,
hemm il-htiega ta’ koordinazzjoni mill-qrib mal-banek centrali fir-rwoli taghhom bhala banek centrali ta’ hrug
u sorveljanti, kif stabbilit fil-paragrafu 2.1.1. Ghalhekk, fit-twettiq tal-kompiti orizzontali tieghu fir-rigward
tal-irkupru u l-ippjanar tar-rizoluzzjoni, I-ESMA ghandha tikkoopera mas-SEBC u s-supervizuri bankarji, inkluz
il-BCE meta jwettaq il-kompiti supervizorji prudenzjali tieghu. B'mod konsistenti ma’ dan, ir-regolament propost
ghandu jinkludi b'mod iktar generali rekwizit biex I-ESMA tikkoopera mas-SEBC.

Fl-ahharnett, jista’ jkun hemm il-htiega li terga’ tigi kkunsidrata l-pozizzjoni tal-BCE dwar l-awtorita li ghandha
tinghata mandat biex twettaq il-valutazzjoni orizzontali tal-arrangamenti ta’ rkupru u rizoluzzjoni tas-CCP
ladarba rrevizjoni attwali tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-sorveljanza CCP mibdija bil-proposta
tal-Kummissjoni tat-13 ta’ Gunju 2017 tkun giet iffinalizzata.

2.3, Ippjanar ta’ rkupru
2.3.1. Kontenut tal-pjanijiet ta’ rkupru

Il-kontenut tal-pjanijiet ta’ rkupru taht ir-regolament propost jehtieg specifikazzjoni iktar dettaljata. B'mod parti-
kolari, I-ghan ewlieni tal-ippjanar tal-irkupru ghandu jkun specifikat espressament ftermini li tigi zgurata
d-disponibbilta ta’ sett ta’ ghodod ta’ rkupru li huwa komprensiv u effettiv biex jippermetti lil CCP talloka kwa-
lunkwe telf skopert u tkopri nuqqasijiet ta’ likwidita, tindirizza pozizzjonijiet zbilan¢jati u tkabbar rizorsi finanz-
jarji, inkluz il-kapital proprju tas-CCP, sabiex tkun tista’ tkompli tipprovdi servizzi kritici.

B'mod generalment konsistenti mad-dispozizzjonijiet tar-regolament propost dwar il-kontenut tal-pjanijiet ta’
rizoluzzjoni (*!), CCPs ghandhom bhala minimu jintalbu jiddifferenzjaw ukoll fil-pjanijiet ta’ rkupru taghhom
bejn xenarji potenzjali ta’ stress li huma dovuti ghal inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar u dawk li huma
dovuti ghal ragunijiet ohra, u biex jikkunsidraw tahlita ta’ dawn ix-xenarji ta’ tkupru u avvenimenti potenzjali
fis-sistema kollha. Fir-rigward tat-telf relatat mal-inadempjenza, ikun importanti li jigi zZgurat li x-xenarji riflessi
huma severi bizzejjed, u s-CCPs ghandhom ghalhekk ikunu mehtiega jqisu l-inadempjenza potenzjali ta’ aktar
minn tnejn mill-ikbar membri tal-ikklerjar taghhom. Fir-rigward tat-telf mhux inadempjenti, is-CCPs ghandhom,
skont ir-rapport tal-2017 dwar l-irkupru adottata mis-CPMI u I-IOSCO (*), ikunu mehtiega esplicitament jikkun-
sidraw telf ta’ investiment, telf kummercjali generali u, fejn applikabbli, riskji asso¢jati man-nuqqas ta’ terza parti
li twettaq funzjoni kritika ghas-CCP.

Barra minn hekk, b'mod konsistenti mar-rekwiziti tar-regolament propost ghal pjanijiet ta’ rizoluzzjoni (*)),
ghandu jkun espressament specifikat li 1-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jassumu mhux biss l-assenza ta’ appogg
finanzjarju straordinarju pubbliku, izda wkoll in-nuqqas ta’ assistenza ta’ likwidita ta’ emergenza ta’ bank centrali,
jew assistenza ta’ likwidita ta’ bank centrali pprovduta taht kollateralizzazzjoni, natura jew termini tar-rata
tal-imghax mhux standard.

(*) Ara l-Artikolu 27(3) u (4) tar-regolament propost.
(*) Ara l-Artikolu 27(5) tar-regolament propost.

(*) Ara l-Artikolu 13(3) tar-regolament propost.

(*}) Ara n-nota ta’ giegh il-pagna 2.

() Ara l-Artikolu 13(4) tar-regolament propost.
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Ir-rekwiziti ghall-pjanijiet ta’ rkupru biex jikkunsidraw l-interessi tal-partijiet interessati kollha li xaktarx jigu
affettwati mill-pjan u biex jigi Zgurat li l-membri tal-ikklerjar ma jkollhomx skoperturi illimitati lejn is-CCP,
ghandhom jigu mcaqalqa mill-anness tat-test ewlieni tar-regolament propost minhabba n-natura essenzjali ta’
dawn ir-rekwiziti.

Fl-ahharnett, is-sekwenzar ta’ ghodod ta’ allokazzjoni ta’ telf fil-pjanijiet ta’ rkupru ghandu jigi specifikat. Meta
wiched iqis kemm huwa krugjali li l-partecipanti tal-ikklerjar ikunu fpozizzjoni li jkejlu, jimmaniggjaw u jikkon-
trollaw Il-iskoperturi potenzjali taghhom fl-irkupru sa fejn hu possibbli, ghodod li jistghu jigu kkwantifikati
b'mod shih ex ante (bhal sejhiet fi flus kontanti limitati) ghandhom jigu pprijoritizzati fuq ghodod ta’ allokaz-
zjoni ta’ telf iehor fejn l-ammonti eventwali involuti jiddependu hafna fuq il-movimenti tas-suq u l-pozizzjonijiet
mizmuma fpunt incert fil-futur meta jinbeda l-irkupru.

2.3.2. Valutazzjoni tal-pjanijiet ta’ rkupru

1I-BCE jilqa’ r-rwol tal-awtorita tar-rizoluzzjoni fl-ezami tal-pjan ta’ rkupru sabiex tidentifika kwalunkwe mizura li
tista’ taffettwa b'mod negattiv ir-rizolvibbilta tas-CCP u taghmel rakkomandazzjonijiet dwar dawk il-kwistjonijiet
lill-awtoritajiet kompetenti (**). Din hija salvagwardja kritika meta jitqies li I-pjanijiet ta’ rkupru tas-CCP huma
mehuda bhala l-punt tat-tluq ghar-rizoluzzjoni tas-CCP. Sabiex jigi zgurat li din id-dispozizzjoni tahdem b’'mod
effettiv, il-BCE jirrakkomanda li jigi ¢carat li r-revizjoni tal-awtoritd tar-rizoluzzjoni tista’® ssehh mhux biss
fil-kuntest tal-approvazzjoni inizjali tal-pjan ta’ rkupru, imma wkoll fi stadju iktar tard, meta l-awtorita tar-rizo-
luzzjoni tmexxi jew taggorna l-valutazzjoni taghha tar-rizolvibbilta tas-CCP. Dan huwa importanti peress li
l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni x’aktarx li jwettqu l-ippjanar tar-rizoluzzjoni u l-valutazzjonijiet tar-rizolvibbilta
taghhom wara li I-pjan ta’ rkupru tas-CCP ikun gie ffinalizzat.

2.3.3. Procedura ta’ koordinazzjoni ghal pjanijiet ta’ rkupru

1I-BCE jikkunsidra li l-procedura tal-votazzjoni relatata mal-pjanijiet ta’ rkupru, li ghandha tintuza mill-kulleggi
stabbiliti skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 (¥), ghandha tkun allinjata mal-proc¢edura ghal opinjonijiet
tal-kullegg stabbilita fl-Artikolu 17(4) u 19 ta’ dak ir-Regolament. Biex jigi specifikat li I-votazzjoni ta’ maggo-
ranza ta’ zewg terzi tal-kullegg se tkun mehtiega biex tinbeda l-medjazzjoni tal-ESMA jekk decizjoni unanima
tal-kullegg ma tistax tintlahaq fperjodu predeterminat (*) x’aktarx li tkun iktar effettiva fit-trawwim ta’ tehid ta’
decizjonijiet fwaqtu mill-kullegg u t-tnaqqis tal-htiega ghal medjazzjoni mill-ESMA biex tintlahaq opinjoni
tal-kullegg. Barra minn hekk, dan l-approcc¢ isahhah l-involviment tal-awtoritajiet kompetenti relevanti kollha li
jistghu jigu affettwati mid-decizjoni tal-kullegg.

2.4.  Ippjanar ta’ rizoluzzjoni
2.4.1. Kontenut tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni

Fkonformitd mas-suggerimenti tal-BCE ghall-kontenut tal-pjanijiet ta’ rkupru stabbiliti fil-paragrafu 2.3.1, il-BCE
jikkunsidra li l-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jiddifferenzjaw iktar ix-xenarji ta’ falliment li mhumiex relatati
mal-inadempjenza tal-membru tal-ikklerjar (¥’). Bl-istess mod, sabiex jigi zgurat li I-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni jkunu
adegwati ghax-xenarji rilevanti kollha li jmorru lil hinn mill-kundizzjonijiet “estremi imma plawzibbli”, il-pjan ta’
rizoluzzjoni ghandu, ftermini ta’ xenarji ta’ falliment relatati man-nuqqas, iqis mhux biss in-nuqqas tal-membri
tal-ikklerjar tas-CCP (*%), izda wkoll l-inadempjenza ta’ mill-inqgas it-tliet membri tal-ikklerjar li ghalihom is-CCP
ghandha l-akbar skoperturi, meta jitgies li CCPs huma diga mehtiega skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012
biex izommu bizzejjed rizorsi finanzjarji biex jifilhu l-inadempjenza potenzjali ta’ mill-inqas iz-Zewg membri
tal-ikklerjar li ghalihom is-CCP ghandha l-akbar skoperturi.

(**) Aral-Artikolu 10(4) tar-regolament propost.

(*) Aral-Artikolu 12(2) sa (5) tar-regolament propost.

(*) Dan jimplika li jekk il-maggoranza ta’ zewg terzi tal-membri tal-kullegg esprimew opinjoni negattiva dwar il-pjan ta’ rkupru, kwa-
lunkwe wahda mill-awtoritajiet ikkoncernati tista’ tittrasferixxi I-kwistjoni lill-ESMA ghal medjazzjoni.

(¥) Aral-Artikolu 13(3) tar-regolament propost.

(**) Ara l-Artikolu 13(3)(a)(i) tar-regolamenti proposti.
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1I-BCE jilga’ r-rekwizit biex pjan ta’ rizoluzzjoni li ma jassumix appogg finanzjarju pubbliku straordinarju, assis-
tenza ta’ likwidita ta’ emergenza tal-bank centrali jew assistenza ta’ likwidita ta’ bank centrali pprovduta b’kollate-
ralizzazzjoni mhux standard, in-natura u termini ta’ mghax (*). Fl-istess hin, minhabba l-importanza tal-prekluz-
joni tat-telf potenzjali tal-kontribwenti fir-rizoluzzjoni, il-BCE jirrakkomanda li r-regolament propost jirrikjedi
espressament ukoll awtorita ta’ rizoluzzjoni li taghmel assunzjonijiet prudenti dwar ir-rizorsi finanzjarji i jistghu
jkunu mehtiega biex jintlahqu l-ghanijiet tar-rizoluzzjoni u r-rizorsi li tistenna li jkunu disponibbli taht ir-regoli
u l-arrangamenti tas-CCP fiz-zmien tad-dhul fir-rizoluzzjoni.

Sabiex tigi zgurata konsistenza ahjar bejn l-aspetti ewlenin tal-pjan ta’ rizoluzzjoni (**) u l-istandards internazzjo-
nali, il-BCE jirrakkomanda li jizdiedu l-punti li gejjin mal-kontenut minimu tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni.

— Stima tal-qafas ta’ zmien ghar-riforniment tar-rizorsi finanzjarji tas-CCP (i.e. fond ta’ inadempjenza u kapital
regolatorju).

— Deskrizzjoni tal-approc¢ generali u l-processi tat-tehid ta’ dec¢izjonijiet segwiti mill-awtorita tar-rizoluzzjoni
fogsma ewlenin ta’ rizoluzzjoni bl-ghan li jitrawwem ippjanar u trasparenza tal-partijiet interessati dwar
azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni prospettivi (*!). Dan ghandu jinkludi: (a) l-approc¢ prospettiv tal-awtorita tar-rizo-
luzzjoni ghall-attivazzjoni tar-rizoluzzjoni, inkluzi indikaturi ewlenin li jinfluwenzaw id-decizjoni tal-awtorita
tar-rizoluzzjoni jekk ipoggux is-CCP frizoluzzjoni ftipi differenti ta’ xenarji ta’ rizoluzzjoni relatati ma’
inadempjenza u assenza ta’ inadempjenza; u (b) sal-punt li l-awtorita tar-rizoluzzjoni tehtieg li titbieghed
mir-regoli u l-arrangamenti tas-CCP, l-approc¢¢ generali li l-awtorita tar-rizoluzzjoni tistenna li ssegwi
fil-kalkolu u l-allokazzjoni tat-telf, inkluza l-ghazla prezunta u s-sekwenzar ta’ ghodod ta’ allokazzjoni ta’ telf
differenti, u kif l-awtorita tar-rizoluzzjoni tistenna li tapplika s-salvagwardja ta’ “l-ebda kreditur aghar milli
finsolvenza” u tivvaluta t-telf taht il-kontrofattwali ghal dawn l-ghanijiet.

— Deskrizzjoni tal-arrangamenti fuq il-kondivizjoni tal-informazzjoni fi hdan il-kullegg tar-rizoluzzjoni matul
ir-rizoluzzjoni (*?).

1I-BCE jilqa’ I-fatt li r-regolament propost jipprovdi ghall-izvilupp ta’ RTS ghad-dettalji tekni¢i tal-pjanijiet ta’ rizo-
luzzjoni (?). Madankollu, il-BCE jenfasizza li dawn I-RTS ghandhom jigu Zviluppati fkooperazzjoni mill-grib
mas-SEBC, inkluz il-BCE meta jwettaq il-kompiti ta’ supervizjoni prudenzjali tieghu, u I-ABE. L-involviment
tas-SEBC huwa partikolarment importanti minhabba r-rwol ewlieni li l-banek ¢entrali ta’ hrug ghandhom fl-iffa-
¢ilitar ta’ access kontinwu ghal hlasijiet u servizzi ta’ saldu kritici u fl-ghoti ta’ likwidita skont il-mandati rispettivi
taghhom.

2.4.2. Procedura ta’ koordinazzjoni ghal pjanijiet ta’ rizoluzzjoni

Fkonformitd mas-suggerimenti tal-BCE ghall-procedura ta’ koordinazzjoni ghall-pjanijiet ta’ rkupru stabbiliti
fil-paragrafu 2.3.3, il-BCE jikkunsidra li l-pro¢edura tal-votazzjoni li ghandha tintuza mill-kullegg tar-rizoluzzjoni
brabta mal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni (**) ghandha tkun allinjata mal-procedura stabbilita fl-17(4) u 1-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

2.5.  Rizolvibbilta
2.5.1. Kontenut tal-valutazzjonijiet tar-rizolvibbilta

II-BCE jikkunsidra li l-aspetti teknici li ghandhom jigu kkunsidrati mill-awtorita tar-rizoluzzjoni meta tkun qed
tevalwa r-rizolvibbilta ta’ CCP ghandhom jigu stabbiliti fRTS u mhux fanness mar-regolament propost (*). Dawn
I-RTS ghandhom jigu zviluppati fkooperazzjoni mill-qrib mas-SEBC, inkluz il-BCE meta jwettaq il-kompiti ta’
supervizjoni prudenzjali tieghu, u 1-ABE.

(*) Aral-Artikolu 13(4) tar-regolament propost.

(*) Ara l-Artikolu 13(6) tar-regolament propost

(*") Ara t-tagsima 7.5 (i) u (v) tar-rapport “Guidance on Central Counterparty Resolution and Resolution Planning” tal-FSB.
(*) Ibid., sezzjoni 7.5 (xiii).

(**) Ara l-Artikolu 13(8) tar-regolament propost.

(**) Aral-Artikolu 15 tar-regolament propost.
)

%) Ara l-Artikolu 16(4) tar-regolament propost.
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2.6.
2.6.1.

1I-BCE jilga’ s-setgha tal-awtorita tar-rizoluzzjoni li tehtieg CCP li twarrab rizorsi biex izzid il-kapacita ghal assor-
biment ta’ telf, rikapitalizzazzjoni u riforniment ta’ rizorsi prefinanzjati, jekk il-finanzjament disponibbli ghar-
rizoluzzjoni jitqies insufficjenti (**). Sabiex jinghata sehh lil din is-setgha, I-RTS dwar il-valutazzjoni tar-rizolvib-
bilta ghandha tispecifika kriterji minimi li ghandhom jigu kkunsidrati mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni meta
jkunu ged jivvalutaw l-adegwatezza tal-finanzjament ta’ rizoluzzjoni ta’ CCP. Dan l-aspett bhalissa mhux kopert
mir-regolament propost (*’). Bhala minimu l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tqis l-elementi li gejjin (**):

— fil-kaz ta’ xenarji ta’ rizoluzzjoni relatati mal-inadempjenza: (a) il-karatteristi¢i tar-riskju, il-kumplessita
u l-incertezzi tal-prezzijiet tal-prodotti kklerjati, u I-margini potenzjali ta’ zball relatat fil-kalkoli tal-margini
inizjali u tal-varjazzjoni; (b) id-dags, l-istruttura u l-likwidita tas-suq sottostanti fkundizzjonijiet ta’ stress; (¢)
in-numru ta’ inadempjenzi tal-membri tal-ikklerjar 1i jkunu koperti minn rizorsi disponibbli prefinanzjati
u impenjati taht kondizzjonijiet “estremi imma plawzibbli”; (d) id-disponibbiltda u l-impatt potenzjali fuq
il-partecipanti tal-ikklerjar affettwati ta’ ghodod bhat-terminazzjoni parzjali u haircuts ta’ kisbiet ta’ margni ta’
varjazzjoni; u (e) il-kredibbilta ta’ arrangamenti mhux iffinanzjati biex jintlahqu l-htigijiet potenzjali tas-CCP;
u

— barra minn hekk, u ghat-tipi kollha ta’ telf, is-sostitwibbilta tas-CCP fis-swieq li sservi, u l-kredibbilta ta’ kwa-
lunkwe arrangament addizzjonali, bhal ftehimiet ta’ assigurazzjoni jew garanziji tal-genituri, li jistghu jkunu
disponibbli biex jindirizzaw telf ta’ kreditu mhux kopert.

Barra minn hekk, minhabba 1i kwalunkwe rekwizit minn awtoritd ta’ rizoluzzjoni, skont il-punt (I)
tal-Artikolu 17(7) ghal CCP li tohrog obbligazzjonijiet li kapaci jkunu suggetti ghal rikapitalizzazzjoni interna
bhala strument li jassorbi t-telf jista’ jkun difficli li jigi rrikonciljat mar-rwol u I-mudell tan-negozju tas-CCPs
bhala manigers tar-riskju, ghandha titwettaq valutazzjoni tal-impatt bir-reqqa qabel ma jsir uzu ta’ din is-setgha.

Fl-ahhar nett, fit-tfassil tal-RTS dwar il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta, I-ESMA ghandha tqis valutazzjonijiet jew
rapporti futuri mfassla mill-FSB dwar rizorsi finanzjarji ghar-rizoluzzjoni tas-CCP (**).

. Procedura ta’ koordinazzjoni ghal valutazzjonijiet tar-rizolvibbilta

Fkonformita mas-suggerimenti tal-BCE ghall-procedura ta’ koordinazzjoni ghall-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni
stabbiliti fil-paragrafi 2.3.3 u 2.4.2, il-BCE jikkunsidra li l-pro¢edura tal-votazzjoni li ghandha tintuza mill-kullegg
tar-rizoluzzjoni b'rabta mal-valutazzjoni tar-rizolvibbilta (*) ghandha tkun allinjata mal-procedura stabbilita
fl-Artikolu 17(4) u I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Rizoluzzjoni
Ghanijiet tar-rizoluzzjoni

II-BCE jikkunsidra li l-ghan tar-rizoluzzjoni li jirreferi ghall-protezzjoni tal-fondi pubbli¢i billi jimminimizza
d-dipendenza ta’ appogg finanzjarju pubbliku straordinarju (*) ghandu jigi estiz biex jinkludi referenza esplicita
biex jigi minimizzat ir-riskju ta’ telf ta’ kontribwenti potenzjali, minhabba li arrangamenti ta’ finanzjament pub-
bliku temporanji jistghu jigu mfassla b'modi differenti ftermini tas-salvagwardji taghhom biex jitnaqqsu r-riskji
potenzjali ghall-kontribwenti.

(*) Ara l-Artikolu 17(7)(l) tar-regolament propost.

(*) Ara t-Tagsima C tal-Anness tar-regolament propost dwar kwistjonijiet li l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tikkunsidra meta tivva-
luta r-rizolvibbilta ta’ CCP.

(**) Ara t-tagsima 6 tar-rapport “Guidance on Central Counterparty Resolution and Resolution Planning” tal-FSB.

(*) L-FSB ser ikompli l-hidma tieghu dwar ir-rizorsi finanzjarji ghar-rizoluzzjoni tas-CCP u, abbazi ta’ aktar analizi u esperjenza miksuba
fl-ippjanar ta’ rizoluzzjoni, jiddetermina sa tmiem 1-2018 jekk hemmx bzonn ta’ xi gwida addizzjonali. Ara l-introduzzjoni
tar-rapport FSB msemmija fin-nota 2.

(*) Ara l-Artikolu 18 tar-regolament propost.

() Ara l-Artikolu 21(1)(d) tar-regolament propost.
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2.6.2. Kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni

Peress li l-konfini bejn l-irkupru u rrizoluzzjoni huwa difficli hafna biex jigi ddeterminat u d-dhul ex ante
u fwagqtu fir-rizoluzzjoni huwa essenzjali biex tigi Zgurata rizoluzzjoni effettiva u tigi evitata kull qerda zejda ta’
valur ekonomiku, huwa krugjali li awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jikkooperaw mill-grib
fil-process lejn ir-rizoluzzjoni. Ghalhekk, il-BCE jikkunsidra li l-awtoritd kompetenti ghandha tipprovdi lill-awto-
ritd tar-rizoluzzjoni, minghajr dewmien u fuq l-inizjattiva taghha stess, b’kull informazzjoni li tista’ tissuggerixxi
li s-CCP qed tfalli jew x'aktarx tfalli u mhux tagixxi biss breazzjoni ghal talbiet ghal informazzjoni mill-awtorita
tar-rizoluzzjoni (*2).

Barra minn hekk, minhabba l-ghan li tinzamm l-istabbilta sistemika, prijorita fl-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP
hija li jigi evitat telf imprevedibbli u sinifikanti ghall-partecipanti tal-ikklerjar tas-CCPs. L-irkupru u r-rizoluzzjoni
tas-CCP mhux ser ikunu effettivi jekk ikunu ibbazati primarjament fuq l-aspettattiva li l-partecipanti tal-ikklerjar
ikunu jistghu jgorru obbligi sinifikanti ta’ hlas. Il-falliment potenzjali ta’ partecipanti ohra tal-ikklerjar minhabba
skoperturi fdaqqa li mhumiex kapaci jimmaniggjaw jista’ jharrax l-pizijiet ezistenti fis-sistema finanzjarja, specjal-
ment minhabba l-interkonnettivita tas-CCPs. L-iskjerament ta “ghodod ta’ allokazzjoni ta’ telf asso¢jati ma” spej-
jez sinifikanti hafna u imprevedibbli ghall-partecipanti tal-ikklerjar ghandu ghalhekk jigi ezercitat preferibbilment
mill-awtorita tar-rizoluzzjoni u mhux mis-CCP stess waqt l-irkupru. L-awtorita tar-rizoluzzjoni x'aktarx tkun
fpozizzjoni ahjar mis-CCP biex tizen l-implikazzjonijiet ta’ kors partikolari ta’ azzjoni ghall-istabbilta finanzjarja.
Fdan l-isfond, il-BCE jirrakkomanda li jigi ¢¢arat fir-regolament propost li l-awtorita tar-rizoluzzjoni hija awtoriz-
zata li tichu azzjoni ta’ rizoluzzjoni fkazijiet fejn is-CCP: (a) mhijiex kapaci jew aktarx mhux ser tkun kapaci
tirritorna ghal ktieb imqabbel u li talloka telf skopert; jew (b) tkun tista’ tirritorna biss ghal ktieb imqabbel
u talloka telf skopert b’azzjonijiet ta’ rkupru li jistghu joholqu telf sinifikanti u imprevedibbli ghall-partecipanti
tal-ikklerjar tas-CCP.

2.6.3. Ghodod ta’ rizoluzzjoni

Sabiex jigi prekluz il-periklu morali u jitnaggas kemm jista’ jkun it-telf potenzjali ta’ kontribwenti, l-uzu ta’ gho-
dod ta’ stabbilizzazzjoni tal-gvern (**) ghandu mhux biss ikun suggett ghal approvazzjoni taht il-qafas tal-Unjoni
dwar ghajnuna mill-Istat (*), izda ghandu jkun ukoll dipendenti fuq mekkanizmi kredibbli ghall-ikupru ta’ kwa-
lunkwe rizorsi pprovduti.

Fir-rigward tal-ghodod tal-allokazzjoni tal-pozizzjoni, il-BCE jikkunsidra li t-terminazzjoni parzjali ghandha
fil-principju tigi pprijoritizzata fuq it-terminazzjoni shiha, minhabba I-ghan ewlieni tar-rizoluzzjoni li tinzamm
il-kontinwita tal-funzjonijiet kriti¢i tas-CCP. Ghalhekk jirrakkomanda li t-terminazzjoni kompleta tigi applikata
biss fsitwazzjonijiet fejn l-awtorita tar-rizoluzzjoni tikkunsidra li l-ebda ghazla ohra ma tirrizulta fezitu ahjar
ghall-istabbilta finanzjarja.

2.6.4. Finanzjament ta’ rizoluzzjoni

Minhabba l-ghan ewlieni tar-regolament propost biex jigi evitat telf ta’ kontribwenti fir-rizoluzzjoni tas-CCP,
il-BCE jikkunsidra li d-dispoZizzjonijiet dwar ghodda ta' stabbilizzazzjoni tal-gvern ma jiccarawx bizzejjed
il-garanziji mehtiega. Bhala minimu, u kif stipulat fil-gwida internazzjonali mill-FSB (*), ir-regolament propost
ghandu jinkludi bhala l-ahhar rimedju, fost il-kundizzjonijiet ghall-uzu ta’ ghodod ta’ stabbilizzazzjoni tal-gvern,
rekwizit ghall-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni biex: (a) jiddefinixxu skeda ta’ zmien cara ghall-irkupru ta’ kwalunkwe
rizorsi pprovduti; u (b) jizguraw li jkun hemm arrangamenti effettivi u kredibbli ghall-irkupru ta’ dawn ir-rizorsi.
Fdan il-kuntest, il-BCE jikkunsidra wkoll li l-irkupru tal-ispejjez imgarrba b’rabta mal-uzu tal-ghodod tal-istabbi-
lizzazzjoni (*) tal-gvern ghandu jitwessa’. 1I-BCE jappoggja I-proposta ezistenti li l-ispejjez ghandhom jigu

(*) Ara l-Artikolu 22(1) tar-regolament propost.

(*) Aral-Artikolu 27 tar-regolament propost.

(*) Dan huwa mithum, skont id-definizzjoni stabbilita fl-Artikolu 2(1)(53) tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 1i tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investi-
ment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE,
2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GUL 173, 12.6.2014, p- 190), bhala 1-“qafas stabbilit mill-Artikoli 107, 108 u 109 tat-TFUE u regolamenti
u l-atti kollha tal-Unjoni, inkluzi linji gwida, komunikazzjonijiet u avvizi, maghmula jew adottati skont 1-Artikolu 108(4) jew
I-Artikolu 109 TFUE".

(*) Ara t-tagsima 6 tar-rapport “Guidance on Central Counterparty Resolution and Resolution Planning” tal-FSB.

(*) Ara l-Artikolu 27(9) tar-regolament propost.
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rkuprati fl-ewwel istanza mis-CCP taht rizoluzzjoni, ix-xerrej taghha jew mir-rikavati ggenerati bhala rizultat
tat-terminazzjoni ta’ entitda pont. Madankollu, dawn is-sorsi jistghu ma jkunux bizzejjed biex ikopru l-ispejjez
kollha mgarrba. Ghalhekk, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom ukoll ikunu mitluba jfittxu l-irkupru ex post
ta’ fondi pubbli¢i mill-membri tal-ikklerjar skont ir-regoli u l-arrangamenti tas-CCP, filwaqt li jnaqgsu r-riskji
ghall-istabbilta finanzjarja.

Principju ta’ “ebda kreditur aghar milli finsolvenza”

II-prin¢ipju tal-“ebda kreditur aghar milli finsolvenza” (no-creditor-worse-off-than-insolvency — NCWO) huwa sal-
vagwardja kritika biex jigi Zgurat li l-partecipanti tas-CCP, l-azzjonisti u kredituri ohra ma jigux ittrattati b'mod
inqas favorevoli frizoluzzjoni milli taht xenarju alternattiv ipotetiku fejn l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma kinitx
tintervjeni u s-CCP kienet tkun illikwidata skont il-ligi tal-insolvenza applikabbli. Fl-istess hin, huwa importanti li
l-metodologija ta’ valutazzjoni sottostanti ghall-applikazzjoni tal-principju NCWO tirrifletti sew il-valur gust
tal-kontinwitd tan-negozju konservata mir-rizoluzzjoni tas-CCP sabiex jigu evitati pretensjonijiet ta’ kumpens
eccessivi mill-partijiet interessati rilevanti. Il-htiega ghal approc¢ gust u bbilan¢jat fdan ir-rigward hija enfasizzata
mir-riskji relatati ghas-settur pubbliku, bil-piz finanzjarju fl-ahhar mill-ahhar jithallas mill-kontribwenti. Il-kunsi-
derazzjoni xierqa tal-valur gust tal-kontinwita tan-negozju konservata mir-rizoluzzjoni tas-CCP hija kunsideraz-
zjoni essenzjali fil-kuntest tar-rizoluzzjoni tas-CCP, li tkun prevista biss li ssehh favvenimenti tas-suq eccezzjonal-
ment severi, fejn it-tharbit tal-funzjonijiet kritici tas-CCP x’aktarx ikun asso¢jat ma’ qerda fuq skala kbira ta’ valur
finanzjarju u opportunitajiet limitati hafna ghal alternattivi bilaterali tal-ikklerjar.

Fdan l-isfond, il-BCE jikkunsidra li valutazzjoni gusta tas-CCP ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-prin¢ipju tal-
“ebda kreditur aghar milli fl-insolvenza” ghandha tkun mhux biss imwettqa ftermini tal-assi u l-obbligazzjonijiet
riflessi fuq il-karta tal-bilan¢ tas-CCPs fil-mument meta tigi attivata r-rizoluzzjoni, imma jehtieg li tkun ibbazata
fuq valutazzjoni aktar komprensiva u realistika tal-valur tas-CCP fkaz tal-likwidazzjoni taghha, wara li jitqiesu
ghal kollox it-telf, l-ispejjez ta’ sostituzzjoni, u I-qerda tal-valur li jirrizultaw mill-gheluq tas-servizz jew il-likwi-
dazzjoni tas-CCP.

Osservazzjonijiet teknici u proposti ta” abbozzar

Meta I-BCE jirrakkomanda li d-direttiva proposta tigi emendata, qed jigu previsti proposti specifi¢i tal-abbozzar
fdokument ta’ hidma tekniku separat flimkien ma’ test spjegattiv ghal dan il-ghan. 1d-dokument ta’ hidma tek-
niku huwa disponibbli bl-Ingliz fis-sit elettroniku tal-BCE.

Maghmula fi Frankfurt am Main, 1-20 ta’ Settembru 2017.

1I-President tal-BCE

Mario DRAGHI
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(Informazzjoni)

INFORMAZZJONI MINN ISTITUZZJONIJIET, KORPI, UFFICCJI U AGENZIJI

TAL-UNJONI EWROPEA

[L-KUMMISSJONI EWROPEA

Rata tal-kambju tal-euro (!)
11-31 ta’ Ottubru 2017
(2017/C 372/06)

1 euro =
Munita Rata tal-kambju Munita Rata tal-kambju

USD Dollaru Amerikan 1,1638 CAD Dollaru Kanadiz 1,5004
JPY Yen Gappuniz 132,00 HKD Dollaru ta’ Hong Kong 9,0769
DKK Krona Daniza 7,4412 NZD  Dollaru tan-New Zealand 1,7005
GBP Lira Sterlina 0,87853 | SGD Dollaru tas-Singapor 1,5860
SEK Krona Zvediza 9.7415 KRW  Won tal-Korea t'Isfel 1301,50
CHF Frank 7vizzeru 11622 ZAR Rand ta’ -Afrika thsfel 16,4342
- Krona lzlandiza CNY Yuan ren-min-bi Ciniz 7,7177

HRK Kuna Kroata 7,5225
NOK Krona Norvegiza 9,5238 . B

IDR Rupiah Indonezjan 15786,95

BN Lev Bulgaru L9558 I \VR  Ringgit Malazjan 49252
CZK Krona Ceka 25669 | pHp  Peso Filippin 60,045
HUF Forint Ungeriz 311,64 RUB Rouble Russu 67,8738
PLN  Zloty Pollakk 42440 I THB  Baht Tajlandiz 38,650
RON  Leu Rumen 4,6005 | BRL  Real Braziljan 3,8059
TRY  Lira Turka 4,4164 MXN  Peso Messikan 22,2962
AUD  Dollaru Awstraljan 1,5210 INR Rupi Indjan 75,3560

() Sors: rata tal-kambju ta’ referenza ppubblikata mill-Bank Centrali Ewropew.
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