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DIRETTIVI

DIRETTIVA DELEGATA TAL-KUMMISSJONI (UE) 2021/1269
tal-21 ta’ April 2021

li temenda d-Direttiva Delegata (UE) 2017/593 fir-rigward tal-integrazzjoni tal-fatturi tas-
sostenibbilta fl-obbligi ta’ governanza tal-prodotti

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq
fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (), u b'mod partikolari I-Artikolu
16(12) u l-Artikolu 24(13) taghha,

Billi:

(1)

It-tranzizzjoni lejn ekonomija b'livelli baxxi ta’ karbonju, effi¢jenti fir-rizorsi u ¢irkolari skont I-Ghanijiet ta’ Zvilupp
Sostenibbli hija essenzjali sabiex tigi zgurata l-kompetittivita fit-tul tal-ekonomija tal-Unjoni. Fl-2016, I-Unjoni
kkonkludiet il-Ftehim ta’ Parigi (?). L-Artikolu 2(1)(c) tal-Ftehim ta’ Parigi jistabbilixxi l-objettiv li jissahhah ir-rispons
ghat-tibdil fil-klima, fost affarijiet ohra billi -flussi ta’ finanzjament isiru konsistenti ma’ perkors lejn emissjonijiet
baxxi ta’ gassijiet beffett ta’ serra kif ukoll l-izvilupp reziljenti ghat-tibdil fil-klima.

Huwa minhabba r-rikonoxximent ta’ dik l-isfida li fDicembru 2019 il-Kummissjoni pprezentat il-Patt Ekologiku
Ewropew (*). Il-Patt Ekologiku jirrapprezenta strategija gdida ta’ tkabbir li ghandha l-ghan li tittrasforma 1-Unjoni
fsoc¢jeta gusta u prospera, b'ekonomija moderna, efficjenti fir-rizorsi u kompetittiva fejn ma jkunx hemm
emissjonijiet netti ta’ gassijiet beffett ta’ serra mill-2050 ’il quddiem u fejn it-tkabbir ekonomiku jkun dizakkoppjat
mill-uzu tar-rizorsi. Dak l-objettiv jirrikjedi li l-investituri jinghataw sinjali ¢ari fir-rigward tal-investimenti taghhom
biex jevitaw assi mhux rekuperabbli u jippromwovu l-finanzjament sostenibbli.

FMarzu 2018, il-Kummissjoni ppubblikat il-Pjan ta’ Azzjoni taghha “Il-Finanzjament tat-Tkabbir Sostenibbli” (), li
jistabbilixxi strategija ambizzjuza u komprensiva dwar il-finanzjament sostenibbli. Wiehed mill-objettivi stabbiliti
fil-Pjan ta’ Azzjoni huwa li tinghata direzzjoni gdida lill-flussi tal-kapital lejn investimenti sostenibbli sabiex jinkiseb
tkabbir sostenibbli u inkluziv.

L-implimentazzjoni xierqa tal-Pjan ta’ Azzjoni theggeg id-domanda tal-investituri ghal investimenti sostenibbli.
Ghaldagstant huwa necessarju li jigi ¢carat li -fatturi tas-sostenibbilta u l-objettivi relatati mas-sostenibbilta jenhtieg
li jitqiesu fir-rekwiziti ta’ governanza tal-prodotti, stabbiliti fid-Direttiva Delegata tal-Kummissjoni (UE)
2017/593 ().

Jenhtieg li d-ditti ta’ investiment li jimmanifatturaw u jiddistribwixxu strumenti finanzjarji jqisu l-fatturi ta’
sostenibbilta fil-process tal-approvazzjoni tal-prodott ta’ kull strument finanzjarju u fl-arrangamenti l-ohra ta’
governanza u sorveljanza tal-prodott ghal kull strument finanzjarju li huwa mahsub ghad-distribuzzjoni lil klijenti
li ged ifittxu strumenti finanzjarji bi profil relatat mas-sostenibbilta.

GUL 173, 12.6.2014, p. 349.

Id-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2016/1841 tal-5 ta’ Ottubru 2016 dwar il-konkluzjoni, fisem 1-Unjoni Ewropea, tal-Ftehim ta’ Parigi
adottat skont il-Konvenzjoni Qafas tan-Nazzjonijiet Uniti dwar it-Tibdil fil-Klima (GU L 282, 19.10.2016, p. 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Id-Direttiva Delegata tal-Kummissjoni (UE) 2017/593 tas-7 ta’ April 2016 li tissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill rigward is-salvagwardja tal-istrumenti finanzjarji u l-fondi tal-kljjenti, 1-obbligi ta’ governanza tal-prodotti u
r-regoli applikabbli ghall-provvediment jew ir-riceviment ta’ tariffi, kummissjonijiet jew kwalunkwe benefi¢¢ju monetarju jew mhux
monetarju (GU L 87, 31.3.2017, p. 500).
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(6)  Billi s-suq fil-mira jenhtieg li jigi stabbilit b’'mod suffi¢jentement preciz, jenhtieg li dikjarazzjoni generali li strument
finanzjarju ghandu profil relatat mas-sostenibbilta ma tkunx suffi¢jenti. Minflok, jenhtieg li d-ditti tal-investiment li
joholqu u jiddistribwixxu l-istrumenti finanzjarji jispecifikaw lil liema grupp ta’ klijenti b’objettivi relatati mas-
sostenibbilta suppost jigi distribwit l-istrument finanzjarju.

(7)  Sabiex jigi zgurat li l-istrumenti finanzjarji b'fatturi tas-sostenibbilta jibqghu disponibbli fa¢ilment anke ghall-klijenti
li ma ghandhomx preferenzi tas-sostenibbilta, jenhtieg li d-ditti tal-investiment ma jkunux mehtiega jidentifikaw
gruppi ta’ klijenti b'ezigenzi, karatteristici u objettivi li mhumiex kompatibbli mal-istrument finanzjarju b'fatturi tas-
sostenibbilta.

(8)  Il-fatturi tas-sostenibbilta ta’ strument finanzjarju jenhtieg li jigu pprezentati b’'mod trasparenti biex id-distributur
ikun jista’ jipprovdi l-informazzjoni rilevanti lill-klijenti jew lill-klijenti potenzjali.

(9)  Ghaldagstant, jenhtieg li d-Direttiva Delegata (UE) 2017/593 tigi emendata skont dan,

ADOTTAT DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1

Emendi ghad-Direttiva Delegata (UE) 2017593

Id-Direttiva Delegata (UE) 2017/593 hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 1, ghandu jizdied il-paragrafu 5 li gej:

“5.  ‘fatturi tas-sostenibbiltd’ tfisser fatturi tas-sostenibbilta kif definiti fl-Artikolu 2(24) tar-Regolament (UE)
2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥).

(*) Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar
divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GUL 317, 9.12.2019, p. 1).;

(2) L-Artikolu 9 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 9, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“9.  L-Istati Membri ghandhom jezigu li d-ditti tal-investiment jidentifikaw b’mod suffi¢jentement preciz is-suq
fil-mira potenzjali ghal kull strument finanzjarju u jispecifikaw it-tip(i) ta’ klijent li mal-htigijiet, mal-karatteristici u
mal-objettivi tieghu, inkluz kwalunkwe objettivi relatati mas-sostenibbilta, huwa kompatibbli l-istrument
finanzjarju. Bhala parti minn dan il-process, id-ditta ghandha tidentifika kwalunkwe grupp(i) ta’ klijent li
l-istrument finanzjarju ma jkunx kompatibbli mal-htigijiet, mal-karatteristici u mal-objettivi tieghu, hlief jekk
l-istrumenti finanzjarji jgisu I-fatturi tas-sostenibbiltd. Fejn id-ditti ta’ investiment jikkollaboraw biex
jimmanifatturaw strument finanzjarju, ikollu bzonn jigi identifikat suq fil-mira wiehed biss.”;

(b) il-paragrafu 11 huwa sostitwit b'dan li gej:
“11.  L-Istati Membri ghandhom jezigu li d-ditti ta’ investiment jiddeterminaw jekk strument finanzjarju
jissodisfax il-htigijiet, il-karatteristici u l-objettivi identifikati tas-suq fil-mira, inkluz bl-ezaminazzjoni tal-elementi
li gejjin:
(a) il-profil tar-riskji u l-gwadanji tal-istrument finanzjarju huwa konsistenti mas-suq fil-mira;
(b) jekk ikun rilevanti, il-fatturi tas-sostenibbilta tal-istrument finanzjarju huma konsistenti mas-suq fil-mira;

(¢) id-disinn tal-istrument finanzjarju huwa motivat minn karatteristici li jibbenefikaw lill-klijent u mhux minn xi
mudell ta’ negozju li jiddependi fuq rizultati hziena ghall-klijenti biex ikun profittabbli.”;

() fil-paragrafu 13, jizdied it-tieni subparagrafu li gej:

“Il-fatturi tas-sostenibbilta tal-istrument finanzjarju ghandhom ikunu pprezentati b'mod trasparenti u jipprovdu
lid-distributuri l-informazzjoni rilevanti biex jikkunsidraw kif xieraq kwalunkwe objettiv relatat mas-sostenibbilta
tal-klijent jew tal-klijent potenzjali.”;
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(d) il-paragrafu 14 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l4.  L-Istati Membri ghandhom jezigu li d-ditti ta’ investiment regolarment jirriezaminaw l-istrumenti
finanzjarji li jimmanifatturaw, filwaqt li jqisu kwalunkwe avveniment li jista’ materjalment jaffettwa r-riskju
potenzjali ghas-suq fil-mira identifikat. Id-ditti tal-investiment ghandhom igisu jekk l-istrument finanzjarju jibgax
konsistenti mal-htigijiet, mal-karatteristi¢i u mal-objettivi, inkluz ma’ kwalunkwe objettiv relatat mas-sostenibbilta,
tas-suq fil-mira u jekk huwiex distribwit lis-suq fil-mira, jew jekk jilhaqx klijenti li l-istrument finanzjarju ma jkunx
kompatibbli mal-htigijiet, mal-karatteristici u mal-objettivi taghhom.”

(3) L-Artikolu 10 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“2. L-stati Membri ghandhom jehtiegu li d-ditti tal-investiment ikollhom arrangamenti adegwati ghall-
governanza tal-prodott biex jizguraw li l-prodotti u s-servizzi li bihsiebhom joffru jew jirrakkomandaw ikunu
kompatibbli mal-htigijiet, mal-karatteristici u mal-objettivi, inkluz ma’ kwalunkwe objettiv relatat mas-
sostenibbilta, ta’ suq fil-mira identifikat u li l-istrategija mahsuba ghad-distribuzzjoni tkun konsistenti mas-suq fil-
mira identifikat. Id-ditti ta’ investiment ghandhom jidentifikaw u jivvalutaw b’'mod xieraq i¢-¢irkostanzi u l-htigijiet
tal-klijenti 1i bihsiebhom jiffokaw fughom, biex jigi zgurat li l-interessi tal-klijenti ma jkunux kompromessi
b'rizultat ta’ pressjonijiet kummer¢jali jew ta’ finanzjament. Bhala parti minn dan il-process, id-ditti tal-investiment
ghandhom jidentifikaw kwalunkwe grupp ta’ klijenti li I-prodott jew is-servizz ma jkunx kompatibbli mal-htigijiet,
mal-karatteristi¢i u mal-objettivi tieghu, hlief jekk l-istrumenti finanzjarji jqisu l-fatturi tas-sostenibbilta.”;

(b) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

“5.  L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li d-ditti ta’ investiment jirriezaminaw il-prodotti ta’ investiment li joffru
jew jirrakkomandaw, filwaqt li jqisu kwalunkwe avveniment li jista’ materjalment jaffettwa r-riskju potenzjali ghas-
suq fil-mira identifikat. Id-ditti ghandhom mill-inqas jivvalutaw jekk il-prodott jew is-servizz jibqax konsistenti
mal-htigijiet, mal-karatteristi¢i u mal-objettivi, inkluz ma’ kwalunkwe objettiv relatat mas-sostenibbilta, tas-suq fil-
mira identifikat u jekk l-istrategija mahsuba ghad-distribuzzjoni tibqax xierqa. Id-ditti ghandhom jikkunsidraw
mill-gdid is-suq fil-mira ufjew jaggornaw l-arrangamenti ta’ governanza tal-prodotti jekk isiru jafu li identifikaw
hazin is-suq fil-mira ghal prodott jew servizz specifiku jew li l-prodott jew is-servizz ma ghadux jissodisfa
¢-cirkostanzi tas-suq fil-mira identifikat, perezempju jekk il-prodott isir illikwidu jew volatili hafna minhabba
bidliet fis-suq.”.

Artikolu 2
Traspozizzjoni

1. L-stati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sal-21 ta’ Awwissu 2022, illigijiet, ir-regolamenti u
d-dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji sabiex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Ghandhom jikkomunikaw it-test
ta’ dawk id-dispozizzjonijiet lill-Kummissjoni minnufih.

Huma ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet mit-22 ta’ Novembru 2022.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, dawn ghandhom jirreferu ghal din id-Direttiva jew ikunu
akkumpanjati mit-tali referenza waqt il-pubblikazzjoni ufficjali taghhom. L-Istati Membri ghandhom jiddeciedu kif
ghandha ssir it-tali referenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li
huma jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.
Artikolu 3

Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fIIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.
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Artikolu 4

Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell, il-21 ta’ April 2021.

Ghall-Kummissjoni
1I-President
Ursula VON DER LEYEN
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