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(Atti legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) 2020/1503 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-7 ta’ Ottubru 2020

dwar fornituri Ewropej ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghan-negozji, u li jemenda r-
Regolament (UE) 2017/1129 u d-Direttiva (UE) 2019/1937

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkonsultaw il-Bank Centrali Ewropew,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew ('),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (?),

Billi:

(1)  I-finanzjament kollettiv qed isir dejjem aktar forma stabbilita ta’ finanzjament alternattiv ghal negozji godda u
intraprizi zghar u ta’ dags medju (SMEs), li tipikament jiddependu fuq investimenti zghar. Il-finanzjament kollettiv
jirrapprezenta tip dejjem aktar importanti ta’ intermedjazzjoni fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv,
minghajr ma jiehu riskju hu stess, jopera pjattaforma digitali miftuha ghall-pubbliku sabiex ilagqa’ jew jiffacilita t-
tlaqqigh ta’ investituri jew selliefa prospettivi ma’ negozji li jfittxu finanzjament. Tali finanzjament jista’ jichu 1-
forma ta’ self jew l-akkwist ta’ titoli trasferibbli jew ta’ strumenti ammessi ohra ghall-finijiet ta’ finanzjament
kollettiv. Ghalhekk, huwa xieraq li fi hdan il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jigu inkluzi kemm il-
finanzjament kollettiv ibbazat fuq is-self kif ukoll il-finanzjament kollettiv ibbazat fuq l-investiment, peress li dawk
it-tipi ta’ finanzjament kollettiv jistghu jigu strutturati bhala alternattivi ta’ finanzjament komparabbli.

(2)  I-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv generalment jinvolvi tliet tipi ta’ atturi: sid il-progett li jipproponi
l-progett li ghandu jigi ffinanzjat, l-investituri li jiffinanzjaw il-progett propost, u organizzazzjoni intermedjarja fil-
forma ta’ fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li tlagqa’ flimkien sidien il-progett u l-investituri permezz ta’
pjattaforma online.

(3)  I-finanzjament kollettiv jista” jikkontribwixxi biex jinghata access ghall-finanzjament lil SMEs u biex tigi kkom-
pletata I-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU). In-nuqqas ta’ access ghall-finanzjament ghall-SMEs jikkostitwixxi prob-
lema sahansitra fdawk I-Istati Membri fejn l-access ghall-finanzjament bankarju baga’ stabbli matul il-krizi finan-
zjarja. [l-finanzjament kollettiv zviluppa u sar prattika stabbilita ta’ finanzjament ta’ attivitajiet kummercjali ta’
jigu ffinanzjati minn ghadd kbir ta’ nies jew organizzazzjonijiet; u n-negozji, inkluz in-negozji godda, jiggeneraw
ammonti relattivament zghar ta’ flus.

() GUC 367, 10.10.2018, p. 65.

() T-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-27 ta’ Marzu 2019 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢¢jali) u I-pozizzjoni tal-
Kunsill fl-ewwel qari tal-20 ta’ Lulju 2020 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffic¢jali). Il-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew
tal-5 ta’ Ottubru 2020 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢¢jali).
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(4 Barra milli jipprovdi sors alternattiv ta’ finanzjament, inkluz il-kapital ta’ riskju, il-finanzjament kollettiv jista’ joffri
benefic¢ji ohra lin-negozji. Huwa jista’ jivvalida idea kummerdjali, jaghti lill-imprendituri access ghal ghadd kbir ta’
persuni li jipprovdu gharfien u informazzjoni, u jkun ghodda ta’ kummer¢jalizzazzjoni.

(5)  Diversi Stati Membri diga introducew regimi nazzjonali apposta dwar il-finanzjament kollettiv. Dawk ir-regimi
huma mfassla apposta ghall-karatteristici u I-htigijiet tas-swieq u l-investituri lokali. Brizultat ta’ dan, ir-regoli
nazzjonali ezistenti jvarjaw madwar l-Unjoni fir-rigward tal-kondizzjonijiet tat-thaddim ta’ pjattaformi tal-finan-
zjament kollettiv, l-ambitu tal-attivitajiet permessi u r-rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni.

(6)  Id-differenzi bejn ir-regoli nazzjonali ezistenti huma tali li jostakolaw il-forniment transfruntier ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv u b’hekk ghandhom effett dirett fuq il-funzjonament tas-suq intern ftali servizzi. B'mod
partikolari, il-fatt li l-qafas legali huwa frammentat tul il-fruntieri nazzjonali johloq spejjez legali sostanzjali ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur li hafna drabi jiffac¢jaw diffikultajiet fid-determinazzjoni tar-regoli applikabbli
ghal servizzi transfruntiera ta’ finanzjament kollettiv. Ghaldaqstant, hafna drabi tali investituri jaqtghu qalbhom
milli jinvestu b’'mod transfruntier permezz ta’ pjattaformi tal-finanzjament kollettiv. Ghall-istess ragunijiet, il-forni-
turi ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li joperaw tali pjattaformi jaqtghu galbhom milli joffru s-servizzi taghhom
fi Stati Membri minbarra dawk li huma stabbiliti fihom. Brizultat ta’ dan, is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv s'issa
baqghu fil-parti I-kbira taghhom ta’ natura nazzjonali, ghad-detriment ta’ suq ta’ finanzjament kollettiv fl-Unjoni
kollha, u b’hekk in-negozji qed jigu mcahhda mill-access ghal servizzi ta’ finanzjament kollettiv, specjalment
fkazijiet fejn dawk in-negozji joperaw fi swieq nazzjonali izghar.

(7)  Sabiex jitrawmu servizzi transfruntiera ta’ finanzjament kollettiv u biex jigi ffacilitat l-ezercizzju tal-liberta tal-
forniment u t-tgawdija ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fis-suq intern, huwa mehtieg li jigu indirizzati l-ostakli
ezistenti ghall-funzjonament tajjeb tas-suq intern fis-servizzi ta’ finanzjament kollettiv, u li jigi zgurat livell gholi ta’
protezzjoni tal-investituri billi jigi stabbilit qafas regolatorju fil-livell tal-Unjoni.

(8)  Billi jindirizza l-ostakli ghall-funzjonament tas-suq intern fis-servizzi ta’ finanzjament kollettiv, dan ir-Regolament
ghandu I-ghan li jrawwem il-finanzjament transfruntier ta’ negozji. Is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv fir-rigward
tas-self lill-konsumaturi, kif definit fil-punt (a) tal-Artikolu 3 tad-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (%), jenhtieg ghalhekk li ma jaqghux fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

(9)  Sabiex jigi evitat arbitragg regolatorju u biex tigi zgurata s-supervizjoni effettiva taghhom, jenhtieg li I-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikunu pprojbiti milli jichdu depoziti jew fondi ripagabbli ohra mill-pubbliku,
sakemm ma jkunux awtorizzati wkoll bhala istituzzjoni ta’ kreditu fkonformita mal-Artikolu 8 tad-Direttiva
2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (). Madankollu, jenhtieg li l-Istati Membri jizguraw li I-ligi
nazzjonali ma tirrikjedix awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew kwalunkwe awtorizzazzjoni, ezenzjoni
jew dispensa individwali ohra ghal sidien il-progett jew ghall-investituri fejn huma jaccettaw fondi jew jaghtu self
ghall-finijiet 1i joffru progetti ta’ finanzjament kollettiv jew li jinvestu fihom.

(10)  Il-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu l-ghan li jiffacilita I-finanzjament ta’ progett billi jiggenera
kapital minn ghadd kbir ta’ persuni li kull wahda minnhom tikkontribwixxi ammonti relattivament zghar ta’
investiment permezz ta’ sistema ta’ informazzjoni bbazata fuq l-internet accessibbli pubblikament. Is-servizzi ta’
finanzjament kollettiv huma b’hekk miftuha ghal aggregazzjoni bla restrizzjonijiet ta’ investituri li jir¢ievu propo-
zizzjonijiet ta’ investiment fl-istess hin u jinvolvu l-generazzjoni ta’ fondi principalment minn persuni fizici, inkluz
dawk li mhumiex individwi b'valur nett gholi. Dan ir-Regolament jenhtieg li japplika ghal servizzi ta’ finanzjament
kollettiv li jikkonsistu fil-forniment kongunt ta’ akkoljenza u trazmissjoni ta’ ordnijiet ta’ klijenti u t-tqeghid ta’
titoli trasferibbli jew strumenti ammessi ghal finijiet ta’ investiment kollettiv minghajr bazi ta’ impenn sod fuq
pjattaforma pubblika li tipprovdi access bla restrizzjonijiet ghall-investituri. Il-forniment kongunt ta’ dawk is-
servizzi huwa l-karatteristika ewlenija tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv meta mqabbla ma’ certi servizzi ta’
investiment previsti skont id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°), anki jekk individwal-
ment, dawk is-servizzi jagblu ma’ dawk koperti minn dik id-Direttiva.

() 1d-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta” April 2008 dwar ftehim ta’ kreditu ghall-konsumatur u li
thassar id-Direttiva tal-Kunsill 87/102/KEE (GU L 133, 22.5.2008, p. 66).

(*) Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GUL 176, 27.6.2013, p. 338).

(°) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li
temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE, GUL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(11)  Fir-rigward tal-finanzjament kollettiv ibbazat fuq is-self, jenhtieg li dan ir-Regolament japplika ghal servizzi ta’
finanzjament kollettiv 1i jikkonsistu fil-facilitazzjoni tal-ghoti ta’ self, inkluz servizzi bhall-prezentazzjoni ta’ offerti
ta’ finanzjament kollettiv lil klijenti u l-ipprezzar jew il-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu ta’ progetti ta’ finan-
zjament kollettiv jew ta’ sidien il-progetti. Jenhtieg li d-definizzjoni ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv takkomoda
mudelli ta’ negozju differenti li jippermettu I-konkluzjoni ta’ ftehim ta’ self bejn investitur wiehed jew aktar u sid il-
progett wiched jew aktar permezz ta’ pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv. Is-self inkluz fil-kamp ta’ applikazzjoni
ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li jkun self b'obbligi inkondizzjonati li jithallas ammont magbul ta’ flus lura lill-
investitur, fejn pjattaformi tal-finanzjament kollettiv ibbazati fuq is-self sempliciment jiffacilitaw il-konkluzjoni mill-
investituri u sidien il-progett ta’ ftehimiet ta’ self minghajr ma fl-ebda mument il-fornitur tas-servizz ta’ finan-
zjament kollettiv jagixxi bhala kreditur ta’ sid il-progett. Il-facilitazzjoni tal-ghoti ta” self li taqa’ fil-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghandha tkun distinta mill-attivita ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, li taghti krediti
hija stess u li tichu depoziti jew fondi ripagabbli ohra mill-pubbliku.

(12)  Sabiex iwasslu s-servizzi taghhom, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv joperaw sistemi ta’ informazz-
joni bbazati fuq l-internet pubblikament accessibbli, inkluz dawk is-sistemi li jehtiegu r-registrazzjoni tal-utent.

(13)  Ghall-finanzjament kollettiv ibbazat fuq l-investiment, it-trasferibbiltad hija salvagwardja importanti sabiex l-inves-
tituri jkunu jistghu johorgu mill-investiment taghhom peress li tipprovdilhom il-possibbilta li jiddisponu mill-
interess taghhom fis-swieq kapitali. Ghalhekk, dan ir-Regolament ikopri u jippermetti servizzi ta’ finanzjament
kollettiv relatati ma’ titoli trasferibbli. L-ishma ta’ ¢erti kumpanniji privati bresponsabbilta limitata inkorporati
skont il-ligi nazzjonali tal-Istati Membri huma trasferibbli b’mod liberali wkoll fis-swieq kapitali u ghalhekk jenhtieg
li ma jitwaqqfux milli jigu inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

(14)  Certi strumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament kollettiv fxi Stati Membri huma soggetti ghal-ligi nazzjonali
li tirregola t-trasferibbilta taghhom, bhar-rekwizit li t-trasferiment jigi awtentikat minn nutar. Dan ir-Regolament
jenhtieg li japplika minghajr pregudizzju ghal-ligi nazzjonali li tirregola t-trasferiment ta’ tali strumenti.

(15)  Filwaqt li l-offerti inizjali tal-muniti ghandhom il-potenzjal li jiffinanzjaw 1-SMEs, in-negozji godda u n-negozji li
ged jespandu, u jistghu jaccelleraw it-trasferiment tat-teknologija, il-karatteristi¢i taghhom jistghu jvarjaw b'mod
konsiderevoli mis-servizzi ta’ finanzjament kollettiv irregolati skont dan ir-Regolament.

(16)  Minhabba r-riskji asso¢jati ma’ investimenti ta’ finanzjament kollettiv, huwa xieraq, fl-interess tal-protezzjoni
effettiva tal-investituri u tal-forniment ta’ mekkanizmu ta’ dixxiplina fis-suq, li jigi impost livell limitu li jistipula
kunsiderazzjoni totali ghall-offerti ta’ finanzjament kollettiv maghmula minn sid ta’ progett partikolari. Ghaldaq-
stant, jenhtieg li dak il-livell limitu jkun stabbilit ghal EUR 5 000 000, li huwa l-livell limitu uzat mill-parti l-kbira
tal-Istati Membri biex jezentaw l-offerti ta’ titoli lill-pubbliku mill-obbligu li jigi ppubblikat prospett fkonformita
mar-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°).

(17)  L-ogfsa regolatorji li jikkoinc¢idu stabbiliti skont dan ir-Regolament u r-Regolament (UE) 2017/1129, minhabba
livell limitu ta’ EUR 5 000 000, jistghu jzidu r-riskju ta’ arbitragg regolatorju u jkollhom effett ta’ tfixkil fuq l-access
ghall-finanzi u l-izvilupp tas-swieq kapitali fcerti Stati Membri. Barra minn hekk, sissa, ghadd limitat biss ta’ Stati
Membri stabbilixxew qafas legali specifiku li jirregola I-pjattaformi u s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Filwaqt li
jittiehed kont tal-fatt li, fl-implimentazzjoni tar-Regolament (UE) 20171129, xi Stati Membri stabbilixxew il-livell
limitu biex jezentaw offerti ta’ titoli lill-pubbliku mill-obbligu li jigi ppubblikat prospett ghal ingas minn
EUR 5 000 000 u filwaqt li jittiehed kont tal-isforz specjali li jista’ jkun sostnut minn dawk I-Istati Membri ftermini
ta’ aggustament tal-ligi nazzjonali taghhom u l-izgurar tal-applikazzjoni tal-livell limitu uniku skont dan ir-Rego-
lament, jenhtieg li dan ir-Regolament jipprevedi deroga temporanja li ma tiggeddidx sabiex tippermetti lil dawk I-
Istati Membri biex jaghmlu dak l-isforz sinifikanti. Jenhtieg li dik id-deroga temporanja tapplika ghall-igsar perijodu
ta’ zmien possibbli, sabiex tikkawza l-inqas tfixkil possibbli ghall-funzjonament tas-suq intern.

(18)  Sabiex jinzamm standard gholi ta’ protezzjoni tal-investitur, biex jitnaqgsu r-riskji asso¢jati mal-finanzjament
kollettiv u biex jigi zgurat trattament gust tal-klijenti kollha, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv ikollhom fis-sehh politika mfassla biex jigi zgurat li I-progetti fuq il-pjattaformi taghhom jintghazlu b'mod
professjonali, gust u trasparenti, u li s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv jigu fornuti bl-istess mod.

() Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat
meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168,
30.6.2017, p. 12).
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(19)  Sabiex itejbu s-servizz lill-klijenti taghhom, jenhtieg li -fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikunu jistghu
jipproponu progetti ta’ finanzjament kollettiv lil investituri individwali abbazi ta’ wiched jew aktar mill-parametri
specifici jew mill-indikaturi tar-riskju, bhat-tip jew is-settur tal-attivita tan-negozju jew klassifikazzjoni tal-kreditu, li
jkunu gew ikkomunikata minn qabel lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv mill-investitur. Madankollu,
jenhtieg li l-awtorizzazzjoni miksuba skont dan ir-Regolament ma taghtix id-dritt lill-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv li jipprovdu servizzi ta’ mmaniggjar ta’ assi individwali jew kollettivi. Sabiex jigi zgurat li
investituri prospettivi jigu offruti opportunitajiet ta’ investiment fuq bazi newtrali, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv ma jhallsu jew jaccettaw l-ebda remunerazzjoni, skont jew benefic¢ju mhux monetarju
biex jidderiegu l-ordnijiet tal-investituri lejn offerta partikolari fornuta fuq il-pjattaforma taghhom jew fuq pjatta-
forma ta’ parti terza.

(20)  I-mudelli ta’ negozju li juzaw processi awtomatizzati li permezz taghhom il-fondi jigu allokati b'mod awtomatiku
mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv lill-progetti ta’ finanzjament kollettiv fkonformita mal-parametri
u l-indikaturi tar-riskju predeterminati mill-investitur, I-hekk imsejha awtoinvestiment, jenhtieg li jitgiesu bhala
gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self.

(21)  L-ezistenza ta’ ghodod ta’ filtrazzjoni fuq pjattaforma tal-finanzjament kollettiv skont dan ir-Regolament jenhtieg li
ma titqiesx bhala parir dwar l-investiment skont id-Direttiva 2014/65/UE sakemm dawk l-ghodod ma jipprovdux
informazzjoni lill-klijenti b'mod newtrali li ma tikkostitwixxix rakkomandazzjoni. Jenhtieg li tali ghodod jinkludu
dawk li juru rizultati bbazati fuq kriterji relatati ma’ karatteristici purament oggettivi tal-prodott. Karatteristici
oggettivi tal-prodott fil-kuntest ta’ pjattaforma tal-finanzjament kollettiv jistghu jkunu kriterji predefiniti tal-progett
bhas-settur ekonomiku, l-istrument uzat u r-rata tal-imghax, jew il-kategorija ta’ riskju fejn tigi divulgata informazz-
joni suffi¢jenti dwar il-metodu ta’ kalkolu. Bl-istess mod, i¢-cifri finanzjarji ewlenin ikkalkulati minghajr l-ebda
margini ta’ diskrezzjoni jenhtieg li jitqiesu wkoll li huma kriterji oggettivi.

(22)  Dan ir-Regolament ghandu I-ghan li jiffacilita l-investiment dirett u li jevita I-holgien ta’ opportunitajiet ta’ arbitragg
regolatorju ghal intermedjarji finanzjarji rregolati skont atti legali ohrajn tal-Unjoni, b'mod partikolari atti legali tal-
Unjoni li jirregolaw il-manigers tal-assi. L-uzu ta’ strutturi legali, inkluz veikoli bi skop spegjali, li jinterponu bejn il-
progett ta’ finanzjament kollettiv u l-investituri jenhtieg li ghalhekk jigi rregolat b'mod strett u permess biss fejn
ikun iggustifikat billi investitur ikun jista’ jakkwista interess fperezempju assi illikwidu jew indivizibbli, permezz ta’
hrug ta’ titoli trasferibbli permezz ta’ veikolu bi skop spe¢jali.

(23)  L-izgurar ta’ sistema ta’ governanza effettiva huwa essenzjali ghall-gestjoni tar-riskju tajba u ghall-prevenzjoni ta’
kwalunkwe konflitt ta’ interess. Ghalhekk, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikollhom fis-
responsabbli ghall-gestjoni taghhom ikunu ta’ reputazzjoni tajba u jkollhom bizzejjed gharfien, hiliet u esperjenza.
Jenhtieg ukoll 1i I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistabbilixxu proceduri biex jircievu u jittrattaw
ilmenti mill-klijenti.

(24)  Il-klijenti huma esposti ghal riskji potenzjali relatati mal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, b'mod
partikolari riskji operazzjonali. Sabiex jigu protetti I-klijenti minn tali riskji, jenhtieg li l-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ikunu soggetti ghal rekwiziti prudenzjali.

(25)  Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikunu mehtiega jizviluppaw pjanijiet ta’ kontinwita tan-
negozju li jindirizzaw ir-riskji asso¢jati ma’ falliment ta’ fornitur ta’ finanzjament kollettiv. Jenhtieg li tali pjanijiet
tal-kontinwita tan-negozju jinkludu dispozizzjonijiet ghat-trattament ta’ funzjonijiet kritici, li, skont il-mudell ta’
negozju tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jistghu jinkludu dispozizzjonijiet ghall-manutenzjoni
kontinwa ta’ self pendenti, notifika tal-klijenti u trasferiment tal-arrangamenti ta’ kustodja tal-assi.

(26)  Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv joperaw bhala intermedjarji newtrali bejn il-klijenti fuq il-
pjattaforma tal-finanzjament kollettiv taghhom. Sabiex jigu evitati konflitti ta’ interess, jenhtieg li jigu stabbiliti certi
rekwiziti fir-rigward tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, l-azzjonisti, il-manigers u l-impjegati tagh-
hom, u kwalunkwe persuna fizika jew guridika marbuta mill-qrib maghhom permezz ta’ relazzjoni ta’ kontroll.
B'mod partikolari, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jitwaqqfu milli jippartecipaw fl-offerti
ta’ finanzjament kollettiv fuq il-pjattaformi tal-finanzjament kollettiv taghhom. Jenhtieg li l-azzjonisti maggoritarji,
il-manigers u l-impjegati, u kwalunkwe persuna fizika jew guridika marbuta mill-qrib maghhom permezz ta’
relazzjoni ta’ kontroll, ma jagixxux bhala sidien il-progett fir-rigward tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv offruti
fuq il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv taghhom. Madankollu, jenhtieg li dawk l-azzjonisti maggoritarji, il-
manigers, l-impjegati, u l-persuni fizi¢i jew guridi¢ci ma jkunux ipprojbiti milli jagixxu bhala investituri fil-progetti
offruti fuq il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv taghhom, dment li jkunu fis-sehh salvagwardji xierqa kontra 1-
konflitti ta’ interess.
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(27)  H-interess tal-forniment efficjenti u bla xkiel ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv jithallew jafdaw kwalunkwe funzjoni operazzjonali, b’'mod shih jew parzjali, lil parti terza,
dment 1i tali esternalizzazzjoni ma tindebbolixxix il-kwalita tal-kontrolli interni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv jew is-supervizjoni effettiva tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Madankollu, jenhtieg
li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jibqghu responsabbli b'mod shih ghall-konformita ma’ dan ir-
Regolament fir-rigward tal-attivitajiet esternalizzati.

(28)  Ir-rekwiziti li jikkoncernaw il-kustodja tal-assi huma krugjali ghall-protezzjoni tal-investituri li jircievu servizzi ta’
finanzjament kollettiv. It-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament kollettiv li jistghu
jigu rregistrati fkont ta’ strumenti finanzjarji jew li jistghu jigu ikkonsenjati b'mod fiziku lill-kustodju jenhtieg li
jkunu salvagwardati minn kustodju kwalifikat, li jkun awtorizzat fkonformita mad-Direttiva 2013/36/UE jew
2014/65/UE. Skont it-tip ta” assi li ghandhom jigu salvagwardati, l-assi ghandhom jew jinzammu fkustodja,
bhal fil-kaz ta’ titoli trasferibbli li jistghu jigu rregistrati fkont ta’ strumenti finanzjarji jew li jistghu jigu fizikament
ikkonsenjati, inkella jkunu soggetti ghal verifika tas-sjieda u zamma tar-rekords. Il-kustodja ta’ titoli trasferibbli jew
strumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament kollettiv li fkonformita mal-ligi nazzjonali jkunu rregistrati biss
ma’ sid il-progett jew l-agent tieghu, bhall-investimenti fkumpanniji mhux kwotati, jew li jinzammu fkont segregat
individwalment li klijent jista’ jiftah direttament b’depozitorju centrali tat-titoli, titqies ekwivalenti ghal kustodja tal-
assi minn kustodji kwalifikati.

(29)  Peress li fornituri ta’ servizzi ta’ pagament biss huma permessi li jipprovdu servizzi ta’ pagament kif definiti fid-
Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), awtorizzazzjoni biex jigu fornuti servizzi ta’
finanzjament kollettiv mhijiex ekwivalenti ghal awtorizzazzjoni biex jigu fornuti wkoll servizzi ta’ pagament. Huwa
ghalhekk xieraq li jigi ¢carat li, fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jipprovdi tali servizzi ta’ pagament
brabta mas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv tieghu, huwa jehtieg ukoll li jkun fornitur ta’ servizzi ta’ pagament kif
definit fid-Direttiva (UE) 2015/2366. Dak ir-rekwizit huwa minghajr pregudizzju ghall-entitajiet awtorizzati skont
id-Direttiva 2014/65/UE li jwettqu attivita msemmija fl-Artikolu 3 tad-Direttiva (UE) 2015/2366 u li huma soggetti
wkoll ghar-rekwizit ta’ notifika stabbilit fl-Artikolu 37 tad-Direttiva (UE) 2015/2366. Sabiex tkun tista’ ssir super-
vizjoni xierqa ta’ tali attivitajiet, jenhtieg li -fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jinforma lill-awtoritajiet
kompetenti jekk huwiex bihsiebu jipprovdi servizzi ta’ pagament huwa stess bl-awtorizzazzjoni xierqa jew jekk tali
servizzi humiex ser jigu esternalizzati lil parti terza awtorizzata.

(30)  It-tkabbir u l-funzjonament bla xkiel ta’ servizzi transfruntiera ta’ finanzjament kollettiv jehtiegu skala suffi¢jenti u
|-fidu¢ja pubblika fdawk is-servizzi. Ghalhekk, jehtieg li jigu stabbiliti rekwiziti uniformi, proporzjonati u diretta-
ment applikabbli ghall-awtorizzazzjoni ta’ fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Ghaldagstant, ir-rekwiziti
ghal servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li jiffacilitaw il-forniment transfruntier ta’ dawk is-servizzi, inaqqsu
r-riskji operazzjonali, u jizguraw grad gholi ta’ trasparenza u protezzjoni tal-investitur.

(31)  Sabiex tigi zgurata supervizjoni effettiva tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jenhtieg li I-persuni
guridici biss li jkollhom stabbiliment effettiv u stabbli fl-Unjoni, inkluz ir-rizorsi mehtiega, ikunu jistghu japplikaw
ghall-awtorizzazzjoni bhala fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv skont dan ir-Regolament.

(32)  Is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistghu jigu esposti ghar-riskji tal-hasil tal-flus u tal-finanzjament tat-terrorizmu,
kif issottolinjat fir-Rapport tas-26 ta’ Gunju 2017 mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-
valutazzjoni tar-riskji tal-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu li jaffettwaw is-suq intern u li huma relatati
ma’ attivitajiet transfruntiera. Ghaldagstant jenhtieg li jigu pprovduti salvagwardji meta jigu stabbiliti l-kondizz-
jonijiet ghall-awtorizzazzjoni ta’ fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u ghall-valutazzjoni tar-reputazzjoni
pagament ghal entitajiet licenzjati soggetti ghal rekwiziti ta” kontra l-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu.
Bil-hsieb li tigi zgurata ulterjorment l-integrita tas-suq bil-prevenzjoni ta’ riskji ta’ hasil tal-flus u ta’ finanzjament
tat-terrorizmu, u filwaqt li jitqies l-ammont ta’ fondi li jista’ jigi ggenerat minn offerta ta’ finanzjament kollettiv
fkonformita ma’ dan ir-Regolament, jenhtieg li [-Kummissjoni tivvaluta n-necessita u l-proporzjonalita li I-fornituri
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jigu soggetti ghal obbligi li jikkonformaw mal-ligi nazzjonali li timplimenta d-
Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () fir-rigward tal-hasil tal-flus jew tal-finanzjament
tat-terrorizmu u li tali fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jizdiedu mal-lista ta’ entitajiet marbuta
b’obbligu ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva.

() Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-servizzi ta’ pagament fis-suq
intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-
Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).

(%) Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema
finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill, u li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(33)  Sabiex il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikunu jistghu joperaw b'mod transfruntier minghajr ma
jiffac¢jaw regoli divergenti u biex b’hekk jigi ffacilitat il-finanzjament ta’ progetti fl-Unjoni kollha minn investituri
minn Stati Membri differenti, jenhtieg li I-Istati Membri ma jithallewx jimponu rekwiziti addizzjonali fuq dawk il-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li huma awtorizzati skont dan ir-Regolament.

(34) Jenhtieg li l-process ta’ awtorizzazzjoni jippermetti li l-awtoritajiet kompetenti jigu infurmati bis-servizzi li I-
fornituri prospettivi ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv bihsiebhom jipprovdu inkluz il-pjattaformi tal-finanzja-
ment kollettiv li bihsiecbhom joperaw, li jivvalutaw il-kwalita tal-gestjoni taghhom, u li jivvalutaw l-organizzazzjoni
u l-proceduri interni taghhom stabbiliti biex tigi zgurata l-konformita ma’ dan ir-Regolament.

(35)  Sabiex tigi zgurata supervizjoni xierqa u biex jigu evitati pizijiet amministrattivi sproporzjonati, jenhtieg li jkun
possibbli ghall-entitajiet li jkunu gew awtorizzati skont id-Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (°) jew id-Direttiva 2013/36/UE, 2014/65/UE jew (UE) 2015/2366, u li ghandhom l-intenzjoni li jipprovdu
servizzi ta’ finanzjament kollettiv, li jkollhom awtorizzazzjoni kemm skont wahda minn dawk id-Direttivi kif ukoll
skont dan ir-Regolament. F'tali kazijiet, jenhtieg li tapplika procedura ta’ awtorizzazzjoni simplifikata u jenhtieg li 1-
awtoritajiet kompetenti ma jirrikjedux sottomissjoni ta’ dokumenti jew ta’ provi li huma diga ghad-dispozizzjoni
taghhom.

(36)  Sabiex tigi ffacilitata t-trasparenza ghall-investituri fir-rigward tal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv,
jenhtieg li -Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1% (ESMA) tistabbilixxi registru pubbliku u aggornat tal-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv kollha awtorizzati fkonformita ma’ dan ir-Regolament. Dak ir-
registru jenhtieg li jinkludi informazzjoni dwar il-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv kollha li joperaw fl-Unjoni.

(37)  Jenhtieg li awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament tigi rtirata fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
ma jkunx ghadu jissodisfa l-kondizzjonijiet li skonthom tkun inghatat l-awtorizzazzjoni. Jenhtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom ukoll is-setgha li jirtiraw awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament kull meta fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jew parti terza li tagixxi fismu, ikun tilef l-awtorizzazzjoni tieghu li tippermetti I-
forniment ta’ servizzi ta’ pagament skont id-Direttiva (UE) 2015/2366 jew servizzi ta’ investiment skont id-
Direttiva 2014/65/UE, jew kull meta fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jkun ukoll fornitur ta’ servizzi
ta’ pagament, jew il-manigers jew l-impjegati tieghu, jew parti terza li tagixxi fismu, ikun kiser il-ligi nazzjonali li
timplimenta d-Direttiva (UE) 2015/849.

(38)  Sabiex jipprovdi firxa wiesgha ta’ servizzi lill-klijenti tieghu, jenhtieg li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
awtorizzat skont dan ir-Regolament ikun jista’ jinvolvi ruhu fattivitajiet minbarra l-forniment ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv koperti minn awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament.

(39)  Sabiex jigi Zgurat fehim car tan-natura tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv u r-riskji, l-ispejjez u t-tariffi relatati
ma’ tali servizzi, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jipprovdu lill-klijenti taghhom infor-
mazzjoni li tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa.

(40)  Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jipprovdu servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jikkonsistu fil-
facilitazzjoni tal-ghoti ta’ self jenhtieg li jaghmlu disponibbli ghall-klijenti kollha ¢erta informazzjoni rilevanti, bhar-
rati ta’ inadempjenza tas-self.

(41)  I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li japplikaw sistemi ta’ evalwazzjoni ta’ kreditu lil progetti ta’
finanzjament kollettiv jew li jissuggerixxu l-ipprezzar tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li jiddivulgaw I-
elementi ewlenin tal-metodologija taghhom. Ir-rekwizit li jikkoncerna d-divulgazzjoni tal-metodi biex jigu kkalku-
lati s-sistemi ta’ evalwazzjoni ta’ kreditu, jew biex jigi determinat il-prezz jew ir-rata tal-imghax, jenhtieg li ma jigix
interpretat li jirrikjedi d-divulgazzjoni ta’ informazzjoni sensittiva dwar in-negozju jew b'mod li jimpedixxi I-
innovazzjoni.

(42)  Sabiex tigi zgurata protezzjoni tal-investituri adegwata tal-kategoriji differenti ta’ investituri li jippartecipaw fi
progetti ta’ finanzjament kollettiv filwaqt li jigi ffacilitat il-fluss tal-investiment, dan ir-Regolament jiddistingwi
bejn investituri sofistikati u dawk mhux sofistikati, u jintroduci livelli differenti ta’ salvagwardji ghall-protezzjoni
tal-investituri xierqa ghal kull wahda minn dawk il-kategoriji. Id-distinzjoni bejn investituri sofistikati u dawk mhux
sofistikati jenhtieg li tibni fuq id-distinzjoni bejn klijenti professjonali u klijenti mhux professjonali stabbilita fid-
Direttiva 2014/65/UE. Madankollu, jenhtieg li dik id-distinzjoni tichu kont ukoll tal-karatteristici tas-suq tal-finan-
zjament kollettiv. B'mod partikolari, id-distinzjoni bejn investituri sofistikati u dawk mhux sofistikati fdan ir-
Regolament jenhtieg li tqis ukoll l-esperjenza tal-investituri prospettivi fil-finanzjament kollettiv u l-gharfien
taghhom dwaru, li ghandhom jigu valutati mill-gdid kull sentejn.

(°) Id-Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar il-bidu, l-ezercizzju u s-supervizjoni
prudenzjali tan-negozju tal-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li temenda d-Direttivi 2005/60/KE u 2006/48/KE u li thassar id-Direttiva
2000/46/KE (GUL 267, 10.10.2009, p. 7).

(19 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal- 24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq), li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(43)  Il-prodotti finanzjarji kummercjalizzati fuq pjattaformi tal-finanzjament kollettiv mhumiex l-istess bhal prodotti ta’

(44)

(46)

(48)

investimenti tradizzjonali jew prodotti tat-tfaddil, u jenhtieg li ma jigux ikkummer¢jalizzati bhala tali. Madankollu,
sabiex jigi zgurat li l-investituri prospettivi mhux sofistikati jithmu I-livell ta’ riskju asso¢jat mal-investimenti ta’
finanzjament kollettiv, jenhtieg li [-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikunu mehtiega jaghmlu test
inizjali tal-gharfien tal-investituri prospettivi mhux sofistikati sabiex jac¢ertaw il-fehim taghhom ta’ tali investimenti.
Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv javzaw b'mod esplicitu lill-investituri prospettivi mhux
sofistikati li jkollhom gharfien, hiliet jew esperjenza insuffi¢jenti li s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti
jistghu ma jkunux xierqa ghalihom.

Peress li l-investituri sofistikati, skont id-definizzjoni taghhom, huma konxji tar-riskji assoc¢jati mal-investimenti fi
progetti ta’ finanzjament kollettiv, ma hemm l-ebda mertu li jigi applikat test inizjali tal-gharfien ghalihom. Bl-istess
mod, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma jkunux mehtiega li johorgu twissijiet ta’ riskju lil
investituri sofistikati.

Sabiex jigi zgurat li l-investituri mhux sofistikati jkunu qraw u fehmu t-twissijiet ta’ riskju espliciti mahruga lilhom
mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jenhtieg li jirrikonoxxu espressament ir-riskji li jkunu ged jiehdu
meta huma jinvestu fi progett ta’ finanzjament kollettiv. Sabiex jinzamm livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri u
minhabba li n-nuqqas ta’ tali rikonoxximent jindika nuqqas potenzjali ta’ fehim tar-riskji involuti, jenhtieg li I-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jaccettaw biss investimenti minn investituri mhux sofistikati li jkunu
rrikonoxxew espressament li huma réevew u fehmu dawk it-twissijiet.

Minhabba r-riskju asso¢jat ma’ progetti ta’ finanzjament kollettiv, jenhtieg li l-investituri mhux sofistikati jevitaw
skopertura zejda ghalihom. Hemm riskju sinifikanti li jitilfu ammonti kbar tas-somom investiti inizjalment jew
sahansitra li jesperjenzaw telf totali. Huwa ghalhekk xieraq li jigi stabbilit ammont massimu li l-investituri mhux
sofistikati jistghu, minghajr salvagwardji ulterjuri, jinvestu fi progett individwali. B'kuntrast ma’ dan, l-investituri
sofistikati li jkollhom l-esperjenza, I-gharfien jew il-kapacita finanzjarja mehtiega, jew tahlita taghhom, jenhtieg li
ma jkunux limitati minn tali ammont massimu.

Sabiex tissahhah il-protezzjoni ghall-investituri mhux sofistikati, jehtieg li jigu previsti dispozizzjonijiet ghal peri-
jodu ta’ riflessjoni li matulu investitur prospettiv mhux sofistikat ikun jista’ jirrevoka offerta li jinvesti jew espress-
joni ta’ interess fofferta ta’ finanzjament kollettiv partikolari minghajr ma jaghti raguni u minghajr ma jgarrab
penali. Dan huwa mehtieg biex tigi evitata sitwazzjoni fejn, billi jaccetta offerta ta’ finanzjament kollettiv, investitur
prospettiv. mhux sofistikat b’hekk jaccetta wkoll offerta li jidhol fkuntratt legalment vinkolanti minghajr ebda
possibbilta ta’ ritrazzjoni fperijodu ta’ zmien adegwat. Il-perijodu ta’ riflessjoni mhuwiex mehtieg meta investitur
prospettiv mhux sofistikat ikun jista’ jesprimi interess fofferta ta’ finanzjament kollettiv partikolari minghajr b’hekk
ukoll ma jorbot lilu nnifsu b’kuntratt, hlief fis-sitwazzjoni meta tali offerta ta’ investiment issir ,jew tali espressjoni
ta’ interess tigi espressa, fmument qrib id-data ta’ skadenza skedata tal-offerta jew id-data meta jintlahaq l-ghan ta’
finanzjament fil-mira. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jizguraw li ma jingabrux flus
minghand l-investitur jew li ma jigux ittrasferiti lil sid il-progett gabel ma jiskadi il-perijodu ta’ riflessjoni.

Filwaqt i jitqiesu l-effetti potenzjali tad-dritt ta’ revoka ta’ offerta ta’ investiment jew espressjoni ta’ interess matul
perijodu ta’ riflessjoni fuq l-ispejjez tal-generazzjoni tal-kapital permezz ta’ pjattaformi tal-finanzjament kollettiv,
jenhtieg li 1-Kummissjoni tivvaluta, bhala parti mir-rapport taghha skont dan ir-Regolament, jekk il-perijodu ta’
riflessjoni ghandux jitqassar biex jippermetti process aktar effi¢jenti ta’ generazzjoni tal-kapital minghajr ma ssir
hsara lill-protezzjoni tal-investituri.

Id-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') tkopri pretensjonijiet li jirrizultaw min-nuqqas ta’
kapacita ta’ ditta tal-investiment li thallas lura flus dovuti minnha jew li jappartjenu lill-investituri u mizmuma
fisimhom b’konnessjoni man-negozju tal-investiment, jew in-nuqqas ta’ kapacita taghha li tregga’ lura lill-investituri
kwalunkwe strument li jappartjeni lilhom u mizmum, amministrat jew immaniggjat fisimhom b’konnessjoni man-
negozju tal-investiment. Filwaqt i jitqies li I-kustodja ta’ assi b’konnessjoni ma’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
fornuti minn ditta tal-investiment li tkun ukoll awtorizzata skont id-Direttiva 2014/65/UE ma tinvolvix il-forni-
ment ta’ servizzi ta’ investiment skont it-tifsira tal-punt (2) tal-Artikolu 41 ta’ dik id-Direttiva, jenhtieg li l-inves-
tituri mhux sofistikati jigu infurmati fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment li l-protezzjoni tal-
iskema ta’ kumpens ghall-investituri ma tapplikax ghal titoli trasferibbli jew strumenti ammessi ghal finijiet ta’
finanzjament kollettiv akkwistati permezz tal-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv. Barra minn hekk, jenhtieg li I-
forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv minn tali fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma jitgiesx li
huwa t-tehid ta’ depoziti skont it-tifsira tal-punt (3) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*?).

(1) Id-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur (GU L 84,
26.3.1997, p. 22).

(') 1d-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar skemi ta’ garanzija tad-depoziti (GU L 173,
12.6.2014, p. 149).
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(50) Dan ir-Regolament jistabbilixxi l-kontenut ta’ skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment li ghandu jigi
pprovdut mill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv lil investituri prospettivi ghal kull offerta ta’ finan-
zjament kollettiv sabiex ikunu jistghu jiehdu decizjoni infurmata dwar l-investiment. Jenhtieg li l-iskeda bl-infor-
mazzjoni ewlenija dwar l-investiment twissi lill-investituri prospettivi li l-ambjent ta’ investiment li jkunu dahlu fih
jinvolvi riskji li la huma koperti minn skemi ta’ garanzija tad-depoziti stabbiliti fkonformitd mad-Direttiva
2014/49/UE u langas minn skemi ta’ kumpens ghall-investituri stabbiliti fkonformita mad-Direttiva 97/9/KE.

(51)  Jenhtieg li l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tirrifletti |-karatteristici specific¢i tal-finanzjament
kollettiv ibbazat fuq is-self u fuq l-investiment. Ghal dak il-ghan, jenhtieg li jkunu mehtiega indikaturi specifici u
rilevanti. Jenhtieg li l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tqis ukoll, fejn disponibbli, il-karatteristici
u r-riskji specifici assoc¢jati ma’ sidien il-progett, u jenhtieg li tiffoka fuq informazzjoni materjali dwar sidien il-
progett, id-drittijiet u t-tariffi tal-investituri, u t-tip ta’ titoli trasferibbli, strumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finan-
zjament kollettiv u s-self offruti. L-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment jenhtieg i titfassal minn
sidien il-progett ghaliex sidien il-progett jinsabu fl-ahjar pozizzjoni biex jipprovdu l-informazzjoni mehtiega li
ghandha tigi inkluza fiha. Madankollu, peress li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv huma responsabbli
biex jipprovdu l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment lill-investituri prospettivi, il-fornituri ta’
servizzi tal-finanzjament kollettiv huma dawk li jenhtieg li jizguraw li l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar -
investiment tkun cara, korretta u kompluta.

(52)  Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jithallew jipprezentaw aktar informazzjoni minn dik
mehtiega fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment imfassla minn sid il-progett. Madankollu, jenhtieg
li tali informazzjoni tkun ta’ natura komplementarja u tkun konsistenti mal-informazzjoni l-ohra pprovduta fl-
iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment.

(53)  Jekk fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jidentifika ommissjoni, zball jew inezattezza fl-iskeda bl-infor-
mazzjoni ewlenija dwar l-investiment li jista’ jkollha impatt materjali fuq ir-ritorn mistenni tal-investiment, jenhtieg
li dak il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jissenjala tali ommissjoni, zball jew inezattezza fil-pront lil sid
il-progett, li jenhtieg li jikkompleta jew jikkoregi dik l-informazzjoni. Fejn tali kkompletar jew korrezzjoni ma ssirx,
jenhtieg li, taht certi kondizzjonijiet, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jissospendu jew sahansitra
jikkancellaw l-offerta ta’ finanzjament kollettiv.

(54)  Sabiex jigi zgurat acCess assjem u rapidu ghas-swieq kapitali ghal negozji godda u SMEs, biex jitnaqqsu l-ispejjez
taghhom tal-finanzjament u biex jigu evitati d-dewmien u l-ispejjez ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv, jenhtieg i ma jkun hemm l-ebda rekwizit li l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tigi
approvata minn awtorita kompetenti.

(55) Fejn ikun permess mil-ligi nazzjonali, jenhtieg li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun jista’ jitt-
rasferixxi s-sjieda tal-ishma fi progett ta’ finanzjament kollettiv ibbazat fuq l-investiment billi jaggorna s-sistema
ta’ informazzjoni tieghu. Jenhtieg ukoll li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, fl-interess tat-trasparenza u
I-fluss tal-informazzjoni, ikun jista’ jippermetti lill-klijenti li jkunu ghamlu investimenti permezz tal-pjattaforma tal-
finanzjament kollettiv tieghu biex jirreklamaw fuq bord tal-bullettini fil-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv
tieghu l-interess taghhom li jixtru jew ibieghu self, titoli trasferibbli jew strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finan-
zjament kollettiv li kienu originarjament offruti fuq dik il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv dment li I-bord tal-
bullettini ma jigborx flimkien interessi ta’ bejgh u xiri multipli minn partijiet terzi b'mod li jirrizulta fkuntratt fir-
rigward ta’ tali reklami. Ghalhekk, jenhtieg li I-bord tal-bullettini pprovdut minn fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv ma jikkonsistix fsistema ta’ tqabbil intern li tezegwixxi l-ordnijiet tal-klijenti fuq bazi multilaterali
sakemm, fir-rigward ta’ titoli trasferibbli, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikollu wkoll awtorizzazz-
joni separata bhala ditta tal-investiment fkonformita mal-Artikolu 5 tad-Direttiva 2014/65/UE, jew bhala suq
regolat fkonformita mal-Artikolu 44 ta’ dik id-Direttiva. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
li ma jkollhomx tali awtorizzazzjoni fir-rigward ta’ titoli trasferibbli, jinfurmaw b'mod c¢ar lill-investituri li huma ma
jaccettawx li jircievu ordnijiet ghall-finijiet ta’ xiri jew bejgh ta’ kuntratti fir-rigward ta’ investimenti originarjament
maghmula fuq il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv, li kwalunkwe attivita ta’ xiri u bejgh fuq il-pjattaforma tal-
finanzjament kollettiv taghhom hija fid-diskrezzjoni u r-responsabbilta tal-investitur, u li ma joperawx centru tan-
negozjar fkonformita mad-Direttiva 2014/65/UE.

(56)  Sabiex tigi ffacilitata t-trasparenza u tigi zgurata dokumentazzjoni tajba tal-komunikazzjonijiet mal-klijenti, jenhtieg
li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv izommu r-rekords xierqa kollha relatati mas-servizzi u t-tranzazz-
jonijiet taghhom.

(57)  Sabiex jigi zgurat trattament gust u nondiskriminatorju tal-klijenti, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv 1i qed jippromwovu s-servizzi taghhom permezz ta’ komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jipp-
rovdu informazzjoni li tkun gusta, ¢ara u mhux garrieqa.
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(58)  Sabiex tinghata aktar certezza legali lill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li joperaw madwar 1-Unjoni u
biex jigi zgurat access aktar facli ghas-suq, jenhtieg li l-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
nazzjonali li specifikament jirregolaw il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv u li huma applikabbli fl-Istati Membri jigu ppubblikati elettronikament, kif ukoll is-sommarji
taghhom b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzjament internazzjonali. Ghal dak l-ghan, jenhtieg li I-ESMA u I-
awtoritajiet kompetenti jzommu s-siti web taghhom aggornati.

(59) Sabiex jippermettu fehim ahjar tal-firxa ta’ divergenzi regolatorji bejn l-Istati Membri fir-rigward tar-rekwiziti
applikabbli ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jipprovdu,
kull sena, lill-ESMA, rapport dettaljat dwar l-azzjonijiet ta’ infurzar taghhom fdak il-qasam.

(60)  Sabiex jigu evitati spejjez u piz amministrattiv bla bzonn fuq il-forniment transfruntier ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv, jenhtieg li l-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ma jkunux soggetti ghal rekwiziti ta’ traduzzjoni
fejn dawn jigu pprovduti fmill-inqas wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru li fih jigu disseminati komunikazz-
jonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jew flingwa accettata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ dak I-Istat Membru.

(61)  Sabiex tigi zgurata procedura effi¢jenti ta’ supervizjoni u ta’ awtorizzazzjoni, jenhtieg li l-Istati Membri jiddelinjaw
id-dmirijiet u l-funzjonijiet i ghandhom jitwettqu mill-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament. Sabiex
jiffacilitaw kooperazzjoni amministrattiva transfruntiera effettiva, jenhtieg li kull Stat Membru jiddezinja punt uniku
ta’ kuntatt biex tigi gestita I-komunikazzjoni mal-ESMA u mal-awtoritajiet kompetenti fl-Unjoni kollha

(62)  Peress li I-ghodod, is-setghat u r-rizorsi effettivi tal-awtoritajiet kompetenti jiggarantixxu l-effettivita supervizorja,
jenhtieg li dan ir-Regolament jipprevedi sett minimu ta’ setghat supervizorji u investigattivi li ghandhom jigu fdati
lill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-ligi nazzjonali. Jenhtieg li dawk is-setghat jigu ezercitati, fejn il-ligi
nazzjonali tirrikjedi dan, permezz ta’ applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti. Meta jezercitaw is-setghat
taghhom skont dan ir-Regolament, jenhtieg li I'lESMA u l-awtoritajiet kompetenti jagixxu b’'mod oggettiv u impar-
zjali u jibqghu awtonomi fit-tehid ta’ decizjonijiet taghhom.

(63)  Ghall-fini ta’ detezzjoni ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament, huwa mehtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu
jaccessaw bini iehor minbarra r-residenzi privati ta’ persuni fizi¢i sabiex jikkonfiskaw dokumenti. L-access ghal tali
bini huwa mehtieg meta jkun hemm suspett ragonevoli li jezistu dokumenti u data ohra relatata mas-suggett ta’
spezzjoni jew investigazzjoni u li jistghu jkunu rilevanti biex jaghtu prova li hemm ksur ta’ dan ir-Regolament.
Barra minn hekk, l-access ghal tali bini huwa mehtieg fejn il-persuna fizika jew guridika li lilha tkun diga saret talba
ghal informazzjoni tonqos milli tikkonforma maghha, jew fejn ikun hemm ragunijiet ragonevoli biex wiched
jemmen li, kieku kellha ssir talba, ma tigix milqugha, jew jitnehhew, jigu manipulati jew jingerdu d-dokumenti
jew l-informazzjoni li ghalihom jirrelata r-rekwizit ta’ informazzjoni.

(64)  Sabiex jigi zgurat li jigu sodisfatti r-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament, huwa importanti li l-Istati Membri
jiehdu l-passi mehtiega biex jigi zgurat li l-ksur ta’ dan ir-Regolament ikun soggett ghal penali amministrattivi
xierqa u mizuri amministrattivi ohra. Jenhtieg li dawk il-penali u mizuri jkunu effettivi, proporzjonati u diswazivi u
li jizguraw appro¢¢ komuni fl-Istati Membri u effett deterrenti. Jenhtieg li dan ir-Regolament ma jillimitax I-
kapacita tal-Istati Membri li jipprevedu livelli oghla ta’ penali amministrattivi.

(65  Sabiex jigi zgurat li d-decizjonijiet li jimponu penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra mehuda mill-
awtoritajiet kompetenti jkollhom effett ta” deterrent fuq il-pubbliku ingenerali, jenhtieg li jigu ppubblikati sakemm
l-awtorita kompetenti ma tqisx li jkun mehtieg li taghzel pubblikazzjoni fuq bazi anonima, li ddewwem il-pubb-
likazzjoni jew li ma tippubblika xejn.

(66)  Ghalkemm I-Istati Membri jistghu jistabbilixxu regoli ghal penali amministrattivi u kriminali ghall-istess ksur,
jenhtieg li I-Istati Membri ma jkunux mehtiega jistabbilixxu regoli ghal penali amministrattivi ghall-ksur ta’ dan
ir-Regolament li jkun soggett ghal-ligi kriminali nazzjonali. Madankollu, jenhtieg li z-zamma ta’ penali kriminali
minflok penali amministrattivi ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament ma tnaqqasx jew taffettwa mod iehor il-kapacita
tal-awtoritajiet kompetenti li jikkooperaw, jaccessaw u jiskambjaw informazzjoni fil-hin mal-awtoritajiet kompe-
tenti fi Stati Membri ohra ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, inkluz wara kwalunkwe riferiment tal-ksur rilevanti
lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti ghal prosekuzzjoni kriminali.

(67)  Peress li l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment titfassal skont il-karatteristici specifici ta’ offerta ta’
finanzjament kollettiv u Il-htigijiet ta’ informazzjoni tal-investituri, jenhtieg li l-offerti ta’ finanzjament kollettiv
skont dan ir-Regolament jigu ezentati mill-obbligu li jigi ppubblikat prospett skont ir-Regolament (UE)
2017/1129 u dak ir-Regolament jenhtieg li jigi emendat skont dan.
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(68)  L-informaturi jistghu jgibu informazzjoni gdida ghall-attenzjoni tal-awtoritajiet kompetenti li tghinhom jidentifikaw
ksur ta’ dan ir-Regolament u jimponu penali fuqu. Ghalhekk, jenhtieg li dan ir-Regolament jizgura li jkunu fis-sehh
arrangamenti adegwati li jippermettu lill-informaturi jwissu lill-awtoritajiet kompetenti dwar ksur reali jew poten-
zjali ta’ dan ir-Regolament u li jipproteguhom minn ritaljazzjoni. Jenhtieg li dan isir billi tigi emendata d-Direttiva
(UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) sabiex issir applikabbli ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament.

(69)  Sabiex jigu specifikati r-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament, jenhtieg li tigi delegata lill-Kummissjoni s-setgha li
tadotta atti skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) fir-rigward tal-esten-
sjoni tal-perijodu ta’ tranzizzjoni fir-rigward ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti fkonformita mal-ligi
nazzjonali. Huwa partikolarment importanti li I-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol
taghha ta’ thejjija, ukoll fil-livell ta’ esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jigu mwettqa fkonformita mal-principji
stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet ('4). B'mod partikolari,
biex tigi zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jircievu d-
dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access
sistematiku ghal-laqghat tal-gruppi ta’ esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

(70)  Sabiex tigi promossa l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan ir-Regolament, inkluz il-protezzjoni adegwata ta’ investituri
u konsumaturi fl-Unjoni kollha, jenhtieg li jigu Zviluppati standards teknici. Bhala korpi b’kompetenza specjalizzata
hafna, ikun effi¢jenti u xieraq li I-ESMA u l-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), stabbilita
bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**) (I-EBA) jigu fdati bl-izvilupp ta’
abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji li ma jkunux jinvolvu ghazliet dwar politika, ghal prezentazzjoni lill-
Kummissjoni.

(71)  Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji zviluppati mill-ESMA u 1-EBA fir-
rigward tal-gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self, it-trattament tal-ilmenti, il-konflitti ta’ interess, l-awtorizzazz-
joni bhala fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, l-informazzjoni lill-kljjenti, id-divulgazzjoni tar-rata ta’
inadempjenza, it-test inizjali tal-gharfien u s-simulazzjoni tal-kapacita li jgarrbu t-telf, l-iskeda bl-informazzjoni
ewlenija dwar l-investiment u l-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Jenhtieg li 1-Kummissjoni tadotta
dawk l-istandards teknici regolatorji permezz ta’ atti delegati skont 1-Artikolu 290 TFUE u fkonformita mal-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010.

(72)  Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata wkoll is-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni zviluppati mill-
ESMA fir-rigward tar-rappurtar minn fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, il-pubblikazzjoni ta’ dispozizz-
jonijiet nazzjonali dwar ir-rekwiziti ta’ kummercjalizzazzjoni u l-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u
mal-ESMA. Jenhtieg li I-Kummissjoni tadotta dawk l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’
implimentazzjoni skont l-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(73)  Kwalunkwe pprocessar ta’ data personali mwettaq fil-qafas ta’ dan ir-Regolament, bhall-iskambju jew it-trazmissjoni
ta’ data personali mill-awtoritajiet kompetenti, jenhtieg li jsir fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta’ informazzjoni mill-ESMA jenhtieg
li jsir fkonformita mar-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (V7).

(74)  Minhabba li l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li tigi indirizzata l-frammentazzjoni tal-qafas legali applikabbli
ghas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv sabiex jigi zgurat il-funzjonament tajjeb tas-suq intern ftali servizzi filwaqt li
tittejjeb il-protezzjoni tal-investitur kif ukoll l-efficjenza tas-suq u l-kontribut ghall-istabbiliment tas-CMU, ma
jistghux jinkisbu b’'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, -Unjoni tista’
tadotta mizuri fkonformita mal-principji ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar -Unjoni Ewro-
pea. Fkonformita mal-principju ta’ proporzjonalita kif stabbilit fdak l-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil
hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk I-ghanijiet.

(%) 1d-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2019 dwar il-protezzjoni ta’ persuni li jirrap-
portaw dwar ksur tal-ligi tal-Unjoni (GU L 305, 26.11.2019, p. 17).

() GUL 123, 12.5.2016, p. 1.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

(1%) Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il- Protezzjoni tad-Data) (GUL 119, 4.5.2016, p. 1).

(17) Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, ufficéji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali
data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).
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(75)  Jenhtieg li d-data ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament tigi differita biex tigi allinjata mad-data ta’ applikazzjoni
tar-regoli nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva (UE) 2020/1504 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%)), li tezenta
lill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament mill-
applikazzjoni tad-Direttiva 2014/65/UE.

(76)  Fl-interess tac-Certezza legali u bil-hsieb tas-sostituzzjoni tar-regoli nazzjonali bir-regoli stabbiliti f dan ir-Regola-
ment sa fejn huma kkoncernati t-tipi ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li issa huma inkluzi fil-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, huwa xieraq li jsiru arrangamenti tranzizzjonali li jippermettu lill-persuni li
jipprovdu tali servizzi ta’ finanzjament kollettiv fkonformita mal-ligi nazzjonali ta’ qabel dan ir-Regolament
jadattaw l-attivitajiet tan-negozju taghhom ghal dan ir-Regolament u li jkollhom bizzejjed zmien biex japplikaw
ghal awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament. Ghalhekk, jenhtieg li tali persuni jkunu jistghu jkomplu jipprovdu s-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv li huma inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament fkonformita mal-
ligi nazzjonali applikabbli sal-10 ta’ Novembru 2022. Matul dak il-perijodu ta’ ta’ tranzizzjoni, l-Istati Membri
jistghu jistabbilixxu proceduri spe¢jali biex jippermettu li I-persuni guridici, li kienu gew awtorizzati skont il-ligi
nazzjonali biex jipprovdu s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regola-
ment, idawru l-awtorizzazzjonijiet nazzjonali taghhom fawtorizzazzjonijiet skont dan ir-Regolament, dment li I-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament.

(77)  I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jkunu naqsu milli jiksbu awtorizzazzjoni fkonformita ma’ dan ir-
Regolament sal-10 ta’ Novembru 2022 jenhtieg li ma johorgu l-ebda offerta gdida ta’ finanzjament kollettiv wara
dik id-data. Sabiex tigi evitata sitwazzjoni fejn il-generazzjoni tal-kapital fil-mira fir-rigward ta’ progett ta’ finan-
zjament kollettiv partikolari ma tkunx kompluta sal-10 ta’ Novembru 2022, jenhtieg li s-sejhiet ghall-finanzjament
jinghalqu sa dik id-data. Madankollu, wara 1-10 ta’ Novembru 2022, is-servizzjar tal-kuntratti ezistenti, inkluz il-
gbir u t-trasferiment ta’ ricevibbli, il-forniment ta’ servizzi ta’ kustodja tal-assi jew l-ipprocessar ta’ azzjonijiet
korporattivi, jistghu jkomplu ghaddejjin fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli.

(78) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. Ghalhekk, jenhtieg li dan ir-Regolament jigi interpretat u applikat fkonformita
ma’ dawk id-drittijiet u l-prin¢ipji.

(79)  II-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat fkonformita mal-Artikolu 42(1) tar-Regolament
(UE) 2018/1725,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU 1
Dispozizzjonijiet generali
Artikolu 1
Suggett, kamp ta’ applikazzjoni u ezenzjonijiet

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti uniformi ghall-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, ghall-orga-
nizzazzjoni, l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni ta’ fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, ghall-operat ta’ pjatta-
formi ta’ finanzjament kollettiv kif ukoll ghat-trasparenza u I-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni fir-rigward tal-
forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fl-Unjoni.

2. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal:

(a) servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jigu pprovduti lil sidien il-progett li jkunu konsumaturi, kif definiti fil-punt (a) tal-
Artikolu 3 tad-Direttiva 2008/48KE;

(b) servizzi ohra relatati ma’ dawk definiti fil-punt (a) tal-Artikolu 2(1) u li jigu fornuti fkonformita mal-ligi nazzjonali;

(c) offerti ta’ finanzjament kollettiv b’kunsiderazzjoni ta’ aktar minn EUR 5 000 000, li jridu jigu kkalkulati fuq perijodu
ta’ 12-il xahar bhala s-somma ta"

(i) il-kunsiderazzjoni totali ta’ offerti tat-titoli trasferibbli u Il-istrumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament
kollettiv kif definit fil-punti (m) u (n) tal-Artikolu 2(1) ta’ dan ir-Regolament u l-ammonti ggenerati permezz
ta’ self minn pjattaforma tal-finanzjament kollettiv minn sid progett partikolari; u

(*®) Direttiva (UE) 2020/1504 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-7 ta’ Ottubru 2020 li temenda d-Direttiva 2014/65/UE dwar is-

swieq fl-istrumenti finanzjarji (ara pagna 50 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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(ii) il-kunsiderazzjoni totali ta’ offerti lill-pubbliku ta’ titoli trasferibbli maghmula minn sid il-progett imsemmi fil-punt
(i) ta’ dan il-punt fil-kapacita tieghu ta’ offerent taht l-ezenzjoni skont l-Artikolu 1(3), jew 1-Artikolu 3(2), tar-
Regolament (UE) 2017/1129.

3. Sakemm fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, sid il-progett jew investitur ma jkunx awtorizzat bhala
istituzzjoni ta’ kreditu fkonformita mal-Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36UE, l-Istati Membri ma ghandhomx japplikaw
rekwiziti nazzjonali li jimplimentaw I-Artikolu 9(1) ta’ dik id-Direttiva u ghandhom jizguraw li 1-ligi nazzjonali ma
tehtiegx awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew kwalunkwe awtorizzazzjoni, ezenzjoni jew dispensa individwali
ohra b’rabta mal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) ghal sidien il-progett li fir-rigward ta’ self iffacilitat mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jaccettaw fondi
mill-investituri; jew

(b) ghall-investituri li jaghtu self lil sidien il-progett iffacilitat mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

Artikolu 2
Definizzjonijiet
1. Ghallfinijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(@) “servizz ta’ finanzjament kollettiv” tfisser it-tlaqqigh ta’ interessi ta’ finanzjament tan-negozju ta’ investituri ma’ sidien
il-progett permezz tal-uzu ta’ pjattaforma tal-finanzjament kollettiv u li jikkonsisti minn kwalunkwe wahda mill-
attivitajiet li gejjin:

(i) il-facilitazzjoni tal-ghoti ta’ self;

(i) it-tqeghid minghajr bazi ta’ impenn sod, kif imsemmi fil-punt (7) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva
2014/65(UE, tat-titoli trasferibbli u l-istrumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament kollettiv mahruga minn
sidien il-progett jew veikolu bi skop spe¢jali, u l-wasla u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet tal-klijenti, kif imsemmi fil-
punt (1) ta’ dik it-Tagsima, brabta ma’ dawk it-titoli trasferibbli u l-istrumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finan-
zjament kollettiv;

(b) “self” tfisser ftehim li bih investitur jaghmel disponibbli lil sid il-progett ammont miftichem ta’ flus ghal perijodu ta’
zmien miftichem u li bih sid il-progett jassumi obbligu inkondizzjonat li jhallas lura dak l-ammont lill-investitur,
flimkien mal-imghax dovut, fkonformita mal-iskeda ta’ pagament parzjali;

(©) “gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self” tfisser l-allokazzjoni mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ta’
ammont determinat minn qabel ta’ fondi ta’ investitur, li jkun sellief originali, ghal progett ta’ finanzjament kollettiv
wiched jew aktar fuq il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv tieghu fkonformita ma’ mandat individwali moghti
mill-investitur fuq bazi diskrezzjonali ta’ investitur binvestitur;

(d) “pjattaforma tal-finanzjament kollettiv” tfisser sistema ta’ informazzjoni bbazata fuq l-internet accessibbli pubblika-
ment operata jew gestita minn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

() “fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv” tfisser persuna guridika li jipprovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(f) “offerta ta’ finanzjament kollettiv” tfisser kwalunkwe komunikazzjoni minn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv, fi kwalunkwe forma u bi kwalunkwe mezz, li tipprezenta informazzjoni bizzejjed dwar it-termini tal-offerta
u l-progett ta’ finanzjament kollettiv li jkun qed jigi offrut, sabiex investitur ikun jista’ jinvesti fil-progett ta’ finan-
zjament kollettiv;

(@) “klijent” tfisser kwalunkwe investitur jew sid il-progett prospettiv jew attwali li lilu fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv jipprovdi, jew bihsiebu jipprovdi, servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(h) “sid il-progett” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tfittex finanzjament permezz ta’ pjattaforma tal-
finanzjament kollettiv;

(i) “investitur” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika li, permezz ta’ pjattaforma tal-finanzjament kollettiv, taghti
self jew tikseb titoli trasferibbli jew strumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament kollettiv;

() “investitur sofistikat” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun klijent professjonali bis-sahha tal-punti (1),
(2), (3) jew (4) tat-Tagsima I tal-Anness II tad-Direttiva 2014/65/UE jew kwalunkwe persuna fizika jew guridika li
jkollha l-approvazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv biex tigi trattata bhala investitur sofistikat
fkonformita mal-kriterji u l-procedura stabbiliti fl-Anness II ghal dan ir-Regolament;

(k) “investitur mhux sofistikat” tfisser investitur li mhuwiex investitur sofistikat;
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() “progett ta' finanzjament kollettiv” tfisser l-attivita jew l-attivitajiet ta’ negozju li ghalihom sid il-progett ifittex
finanzjament permezz tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv;

(m) “titoli trasferibbli” tfisser titoli trasferibbli kif definiti fil-punt (44) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(n) “strumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament kollettiv” tfisser, fir-rigward ta’ kull Stat Membru, ishma ta’
kumpannija privata b’responsabbilta limitata i ma jkunux soggetti ghal restrizzjonijiet li effettivament jipprevenuhom
milli jigu trasferiti, inkluz restrizzjonijiet ghall-mod kif dawk l-ishma jigu offruti jew reklamati lill-pubbliku;

(0) “komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni” tfisser kwalunkwe informazzjoni jew komunikazzjoni minn fornitur
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv lil investitur prospettiv jew sid il-progett prospettiv dwar is-servizzi tal-fornitur
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, hlief id-divulgazzjoni tal-investituri mehtieg skont dan ir-Regolament;

(p) “mezz li jservi ghal zmien twil” tfisser strument li jippermetti l-hzin ta’ informazzjoni b'mod li tkun accessibbli ghal
riferiment fil-futur u ghal perijodu ta’ zmien li jkun adegwat ghall-finijiet tal-informazzjoni, u li jippermetti r-
riproduzzjoni mhux mibdula tal-informazzjoni mahzuna;

(@ “veikolu bi skop specjali” jew “SPV” tfisser entitd mahluqa biss ghal, jew li sservi biss l-ghan ta’, titolizzazzjoni skont
it-tifsira tal-punt (2) tal-Artikolu 1 tar-Regolament (UE) Nru 1075/2013 tal-Bank Centrali Ewropew ('°).

(r) “awtorita kompetenti” tfisser l-awtorita, jew l-awtoritajiet, iddezinjati minn Stat Membru fkonformita mal-Artiko-
lu 29.

2. Minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li l-ishma ta’ kumpannija privata b’responsabbilta limitata jaqghu taht id-
definizzjoni ta’ titoli trasferibbli skont il-punt (m) tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti li taw l-awtorizzazzjoni lill-
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistghu jippermettu l-uzu ta’ tali ishma ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament
dment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet ghal strumenti ammessi ghall-finijiet ta’ finanzjament kollettiv skont il-punt (n) tal-
paragrafu 1.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq bazi annwali, jinfurmaw lill-ESMA dwar it-tipi ta’ kumpanniji privati
bresponsabbilta limitata u l-ishma taghhom li huma offruti u li jagghu fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament,
breferenza ghal-ligi nazzjonali applikabbli.

L-ESMA ghandha taghmel l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu pubblikament accessibbli fuq is-sit web
taghha minghajr dewmien Zejjed.

4. Fuq bazi annwali, ghall-ewwel sentejn tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, [-ESMA ghandha tigbor l-iskedi bl-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment imfassla minn sidien il-progett li jkunu hargu strumenti ammessi ghall-finijiet
ta’ finanzjament kollettiv. L-ESMA ghandha tqabbel l-informazzjoni msemmija fil-punti (b) u (c) tal-parti F tal-Anness I kif
ipprovduta fl-iskedi bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment mal-informazzjoni pprovduta mill-Istati Membri skont
il-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu. L-ESMA ghandha tipprezenta dak il-paragun lill-Kummissjoni, li ghandha tinkludih fir-
rapport imsemmi fl-Artikolu 45.

KAPITOLU 1II

Il-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u r-rekwiziti organizzazzjonali u operazzjonali tal-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv

Artikolu 3
Il-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv

1. Is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jigu fornuti biss minn persuni guridici li huma stabbiliti fl-Unjoni u
li jkunu gew awtorizzati bhala fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fkonformita mal-Artikolu 12.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jagixxu b’'mod onest, gust u professjonali fkonformita
mal-aqwa interessi tal-klijjenti taghhom.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma ghandhom ihallsu jew jaccettaw l-ebda remunerazzjoni, skont
jew benefi¢¢ju mhux monetarju biex jidderiegu l-ordnijiet tal-investituri lejn offerta ta’ finanzjament kollettiv partikolari
maghmula fuq il-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv taghhom jew lejn offerta ta’ finanzjament kollettiv partikolari
maghmula fuq pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv ta’ parti terza.

4. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistghu jipproponu lil investituri individwali progetti ta’ finanzjament
kollettiv specifici li jikkorrispondu ma’ wiehed jew aktar mill-parametri specifici jew mill-indikaturi tar-riskju maghzula
mill-investitur. Fejn l-investitur jixtieq jaghmel investiment fil-progetti ta’ finanzjament kollettiv suggeriti, l-investitur
ghandu jirriezamina u espressament jichu decizjoni ta’ investiment fir-rigward ta’ kull offerta individwali ta’ finanzjament
kollettiv.

(1% Ir-Regolament (UE) Nru1075/2013 tal-Bank Centrali Ewropew tat-18 ta’ Ottubru 2013 dwar statistika fuq l-attiv u l-passiv ta’
korporazzjonijiet finanzjarji vettura involuti fi tranzazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni (GU L 297, 7.11.2013, p. 107).
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I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jipprovdu gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self ghandhom jaghmlu
dan fkonformita mal-parametri pprovduti mill-investituri u ghandhom jiehdu I-passi kollha mehtiega biex jiksbu l-ahjar
rizultat possibbli ghal dawn l-investituri. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiddivulgaw lill-
investituri -process ta’ tehid ta’ decizjonijiet ghall-ezekuzzjoni tal-mandat diskrezzjonali ricevut.

5.  Bderoga mill-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jipprovdu
gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self jistghu jezercitaw diskrezzjoni fisem l-investituri taghhom fil-parametri miftiehma
minghajr il-htiega li l-investituri jirriezaminaw u jichdu decizjoni ta’ investiment fir-rigward ta’ kull offerta ta’ finanzjament
kollettiv individwali.

6.  Fejn jintuza veikolu bi skop spe¢jali ghall-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, ghandu jigi offrut biss assi
wiehed illikwidu jew indivizibbli permezz ta’ tali veikolu bi skop spe¢jali. Dak ir-rekwizit ghandu japplika fuq bazi ta’
trasparenza ghall-assi illikwidu jew indivizibbli sottostanti mizmum minn strutturi finanzjarji jew legali li jkunu komple-
tament jew parzjalment proprjeta tal-veikolu bi skop spe¢jali jew ikkontrollati minnu. Id-decizjoni li tittiched skopertura
ghal dak l-assi sottostanti ghandha tkun eskluzivament tal-investituri.

Artikolu 4
Gestjoni effettiva u prudenti

1. I-korp ta’ gestjoni ta’ fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jistabbilixxi, u jissorvelja l-implimentazz-
joni ta’, politiki u proceduri adegwati biex tigi Zgurata gestjoni effettiva u prudenti, inkluz is-segregazzjoni tad-dmirijiet, il-
kontinwita tan-negozju u l-prevenzjoni ta’ konflitti ta’ interess, b'mod li jippromwovi l-integrita tas-suq u l-interessi tal-
klijenti tieghu.

2. Il-korp ta’ gestjoni ta’ fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jistabbilixxi, u jissorvelja l-implimentazz-
joni ta’, sistemi u kontrolli xierqa biex jigu valutati r-riskji relatati mas-self intermedjat fuq il-pjattaforma ta’ finanzjament
kollettiv.

Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jipprovdi gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self ghandu jizgura li jkollu
fis-sehh sistemi u kontrolli adegwati ghall-gestjoni tar-riskju u l-immudellar finanzjarju ghal dak il-forniment ta’ ta’
servizzi u li huwa jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 6(1) sa (3).

3. Il-korp ta’ gestjoni ta’ fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jirriezamina, mill-inqas darba kull
sentejn, filwaqt li tiehu kont tan-natura, l-iskala u I-kumplessita tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti, is-
salvagwardji prudenzjali msemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 12(2) u l-pjan ta’ kontinwita tan-negozju msemmi fil-punt
(j) tal-Artikolu 12(2).

4. Fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jiddetermina l-prezz ta’ offerta ta’ finanzjament kollettiv, dan
ghandu:

(a) iwettaq valutazzjoni ragonevoli tar-riskju ta’ kreditu tal-progett ta’ finanzjament kollettiv jew ta’ sid il-progett qabel ma
ssir l-offerta ta’ finanzjament kollettiv, inkluz billi jitqies ir-riskju li l-progett ta’ finanzjament kollettiv jew sid il-
progett ma jaghmilx, fil-kaz ta’ self, bond jew forma ohra ta’ dejn titolizzat, ripagament wiched jew aktar sad-data ta’
maturita;

(b) jibbaza l-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu msemmi fi-punt (a) fuq informazzjoni suffi¢jenti, inkluz dan li gej:

(i) fejn disponibbli, kontijiet awditjati li jkopru l-ahhar sentejn finanzjarji;
(ii) l-informazzjoni li jkun konxju minnha fil-mument li titwettaq il-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu;
(i) l-informazzjoni li tkun inkisbet, fejn xieraq, minn sid il-progett; u

(iv) l-informazzjoni li tippermetti lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv iwettaq valutazzjoni tar-riskju tal-
kreditu ragonevoli;

(c) jistabbilixxi, jimplimenta u jzomm politiki u proceduri ¢ari u effettivi biex ikun jista’ jwettaq valutazzjonijiet tar-riskju
tal-kreditu, u jippubblika dawk il-politiki u I-proceduri;

(d) jizgura li l-prezz ikun gust u xieraq, inkluz fsitwazzjonijiet fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li
jiddetermina l-prezz ta’ self ikun qed jiffacilita hrug ghal sellief qabel id-data ta’ maturita ta’ self;

(e) iwettaq valutazzjoni ta’ kull self fmill-ingas i¢-cirkustanzi li gejjin:
(i) fil-mument meta jigi originat is-self;
(i) fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv iqis li sid il-progett x’aktarx li ma jissodisfax l-obbligi tieghu li

jhallas lura s-self b’'mod shih, minghajr ma l-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jinforza xi interess ta’
sigurta rilevanti jew jiehu passi ohra b’effett analogu;
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(ili) wara inadempjenza; u

(iv) fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun qed jiffacilita hrug ghal sellief qabel id-data ta’ maturita
tas-self;

(f) ikollu u juza qafas ta’ gestjoni tar-riskju li jkun imfassal biex tinkiseb konformita mar-rekwiziti stabbiliti fil-punti (a) sa
(e) ta’ dan il-paragrafu;

() izomm rekord ta’ kull offerta ta’ finanzjament kollettiv facilitata li jkun bizzejjed biex juri li:
(i) twettget valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu meta mehtieg u fkonformita mal-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu; u
(i) il-prezz tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv kien gust u xieraq skont il-qafas tal-gestjoni tar-riskju.

Artikolu 5
Rekwiziti tad-diligenza dovuta

1. Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jwettaq mill-inqas livell minimu ta’ diligenza dovuta fir-
rigward ta’ sidien il-progetti li jipproponu li l-progetti taghhom jigu ffinanzjati permezz tal-pjattaforma tal-finanzjament
kollettiv tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

2. I-livell minimu ta’ diligenza dovuta msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinkludi I-kisba tal-evidenza kollha li gejja:
(a) li sid il-progett ma ghandu l-ebda rekord kriminali fir-rigward ta’ ksur ta’ regoli nazzjonali fl-oqgsma tal-ligi kummer-
Gjali, il-ligi dwar l-insolvenza, il-ligi dwar is-servizzi finanzjarji, il-ligi kontra I-hasil tal-flus, il-ligi dwar il-frodi jew I-

obbligi ta’ responsabbilta professjonali;

(b) li sid il-progett ma jkunx stabbilit fgurisdizzjoni li ma tikkooperax, kif rikonoxxut mill-politika rilevanti tal-Unjoni,
jew fpajjiz terz briskju gholi skont l-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849.

Artikolu 6
Gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self
1. Fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv joffri gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self, investitur ghandu
jaghti I-mandat li jispecifika il-parametri ghall-forniment tas-servizz, li ghandu jinkludi mill-inqas tnejn mill-kriterji li gejjin
li kull self fil-portafoll ikollu jikkonforma maghhom:
(a) ir-rata tal-imghax minima u massima pagabbli skont kwalunkwe self iffacilitat ghall-investitur;
(b) id-data ta’ maturitd minima u massima ta’ kwalunkwe self iffacilitat ghall-investitur;

(¢) ilfirxa u d-distribuzzjoni ta’ kwalunkwe kategorija ta’ riskju applikabbli ghas-self; u

(d) jekk tigi offruta rata ta’ redditu fil-mira annwali fuq l-investiment, il-probabbilta li s-self maghzul jippermetti i I-
investitur jikseb ir-rata fil-mira b’certezza ragonevoli.

2. Sabiex jikkonforma mal-paragrafu 1, fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollu fis-sehh processi u
metodologiji interni robusti u juza data xierqa. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jista’ juza id-data tieghu
stess, jew data miksuba minn partijiet terzi.

Fuq il-bazi ta’ kriterji sodi u definiti tajjeb, u filwaqt li jittiched kont tal-fatturi rilevanti kollha li jista’ jkollhom effetti
negattivi fuq il-prestazzjoni tas-self, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jivvaluta:

(a) ir-riskju tal-kreditu ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv individwali maghzula ghall-portafoll tal-investitur;
(b) ir-riskju tal-kreditu fil-livell ta’ portafoll tal-investitur; u

(¢) ir-riskju ta’ kreditu ta’ sidien il-progett maghzul ghall-portafoll tal-investitur permezz tal-verifika tal-prospett li sidien
il-progett jissodisfaw 1-obbligi taghhom skont is-self.

[-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jipprovdi wkoll deskrizzjoni tal-metodu uzat ghall-valutazzjonijiet
imsemmija fil-punti (a), (b) u (c) tat-tieni subparagrafu lill-investitur.

3. Fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv joffri gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self, huwa ghandu
jzomm rekords tal-mandat moghti u ta’ kull self fportafoll individwali. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
ghandu jzomm rekords tal-mandat u ta’ kull self ghal mill-ingas tliet snin wara d-data tal-maturita tieghu fuq mezz li
jservi ghal zmien twil.
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4. Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu, fuq bazi kontinwa u fuq it-talba ta’ investitur, jipprovdi
permezz ta’ mezzi elettronic¢i mill-ingas l-informazzjoni li gejja fuq kull portafoll individwali:

(a) il-lista ta’ self individwali li portafoll huwa maghmul minnu;

(b) ir-rata tal-imghax medja annwali ppezata fuq is-self fportafoll;

(c) id-distribuzzjoni ta’ self skont il-kategorija tar-riskju, fpercentwali u numri assoluti;

(d) ghal kull self li jkun maghmul minnu portafoll, informazzjoni ewlenija, inkluz mill-inqgas rata tal-imghax jew kumpens
iehor lill-investitur, id-data ta’ maturita, il-kategorija ta’ riskju, l-iskeda ghar-ripagament tal-kapital -u l-hlas tal-imghax,

il-konformita ta’ sid il-progett ma’ dik l-iskeda ta’ pagament parzjali;

(¢) ghal kull self li minnu jkun maghmul portafoll, mizuri ta’ mitigazzjoni tar-riskju inkluz fornituri ta’ kollateral jew
garanti jew tipi ohra ta’ garanziji;

(f) kwalunkwe inadempjenza fuq ftehimiet ta’ kreditu minn sid il-progett fl-ahhar hames snin;

(@) kwalunkwe tariffa mhallsa fir-rigward tas-self mill-investitur, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew sid il-
progett;

(h) jekk il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun wettaq valutazzjoni tas-self:
(i) il-valutazzjoni l-aktar recenti;
(i) id-data tal-valutazzjoni;
(ili) spjegazzjoni ghaliex il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv wettaq il-valutazzjoni; u
(iv) deskrizzjoni gusta tar-ritorn reali probabbli, filwaqt li jittiched kont tat-tariffi u r-rati ta’ inadempjenza.

5. Fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun stabbilixxa u jopera fond ta’ kontingenza ghall-attivita tieghu
relatata mal-gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self, ghandu jipprovdi l-informazzjoni li gejja lill-investituri:

(a) twissija ta’ riskju li tispecifika: Tl-fond ta’ kontingenza li noffru ma jaghtikx dritt ghal pagament u ghaldagstant jista’
jigri li inti ma tircevix pagament anki jekk iggarrab telf. L-operatur tal-fond ta’ kontingenza ghandu diskrezzjoni
assoluta fir-rigward tal-ammont li jista’ jithallas, inkluz 1i ma jsir l-ebda pagament. Ghalhekk, l-investituri ma ghan-
dhomx jiddependu fuq pagamenti possibbli mill-fond ta” kontingenza meta jqisu jekk jinvestux jew kemm jinvestu.’;

(b) deskrizzjoni tal-politika tal-fond ta’ kontingenza, inkluz:

(i) spjegazzjoni dwar is-sors tal-flus imhallsa fil-fond;
(i) spjegazzjoni dwar kif huwa rregolat il-fond;

(ili) spjegazzjoni dwar lil min jappartjenu I-flus;

(iv) il-kunsiderazzjonijiet li l-operatur ta’ fond ta’ kontingenza jiehu kont taghhom meta jiddeciedi jekk jew kif
jezercita d-diskrezzjoni tieghu li jhallas mill-fond, inkluz:

— jekk il-fond ghandux flus bizzejjed biex ihallas jew le; u

— i l-operatur tal-fond ta’ kontingenza ghandu fi kwalunkwe kaz diskrezzjoni assoluta li ma jhallasx jew li
jiddeciedi l-ammont tal-pagament;

(v) spjegazzjoni tal-process biex jitgies jekk ghandux isir pagament diskrezzjonali mill-fond; u
(vi) deskrizzjoni ta’ kif il-flus imhallsa fil-fond jigu ttrattati fil-kaz ta’ insolvenza tal-operatur tal-fond ta’ kontingenza.

6.  Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li stabbilixxa u jopera fond ta’ kontingenza kif imsemmi fil-paragrafu 5
ghandu jipprovdi l-informazzjoni li gejja dwar il-prestazzjoni tal-fond lill-pubbliku fuq bazi trimestrali:

(a) id-dags tal-fond ta’ kontingenza mqabbel mal-ammonti totali pendenti fuq is-self rilevanti ghall-fond ta’ kontingenza;
u

(b) il-proporzjon bejn il-pagamenti maghmula mill-fond ta’ kontingenza ghall-ammonti totali pendenti fuq self rilevanti
ghall-fond ta’ kontingenza.
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7. L-EBA ghandha, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispe-
cifika:

(a) l-elementi, inkluz il-format, li jridu jigu inkluzi fid-deskrizzjoni tal-metodu msemmi fit-tielet subparagrafu tal-parag-
rafu 2;

(b) l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 4; u

(c) il-politiki, il-proceduri u l-arrangamenti organizzattivi li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv irid ikollhom
fis-sehh fir-rigward ta’ kwalunkwe fond ta’ kontingenza li jistghu joffru kif imsemmi fil-paragrafi 5 u 6.

L-EBA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta” Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 7
Trattament tal-ilmenti

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh proceduri effettivi u trasparenti ghat-
trattament fwaqtu, gust, konsistenti ta’ Imenti li jaslu mill-klijenti u ghandhom jippubblikaw deskrizzjonijiet ta" dawk il-
proceduri.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li l-klijenti jkunu jistghu jressqu lmenti
kontrihom minghajr hlas.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizviluppaw u jaghmlu disponibbli lill-klijenti formola
ghall-ilmenti standardizzata u ghandhom izommu rekord tal-ilmenti kollha li jaslulhom u I-mizuri mehuda.

4. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jinvestigaw l-ilmenti kollha b'mod gust u fwaqtu, u
jikkomunikaw l-ezitu lill-ilmentatur fperijodu ta’ zmien ragonevoli.

5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika r-rekwiziti, il-formati standard u
l-proceduri ghat-trattament tal-ilmenti.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 8
Konflitti ta’ interess

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma ghandu jkollhom l-ebda partecipazzjoni finanzjarja fl-ebda
offerta ta’ finanzjament kollettiv fuq il-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv taghhom.

2. Ilfornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma ghandhom jaccettaw bhala sidien il-progett fir-rigward tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv offruti fuq il-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv taghhom I-ebda wahda minn dawn li

gejjin:
(a) li l-azzjonisti taghhom jkollhom 20 %, jew aktar, ta’ kapital azzjonarju jew drittijiet tal-vot;
(b) il-manigers jew l-impjegati taghhom;

() kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun relatata ma’ dawk l-azzjonisti, il-manigers jew l-impjegati permezz ta’
kontroll kif definit fil-punt (35)(b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE.

I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jaccettaw bhala investituri fil-progetti ta’ finanzjament kollettiv offruti
fuq il-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv taghhom kwalunkwe persuna msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel
subparagrafu ghandhom jiddivulgaw bis-shih fis-sit web taghhom il-fatt li huma jaccettaw tali persuni bhala investituri,
inkluz informazzjoni dwar il-progetti specifici ta’ finanzjament kollettiv investiti fihom, u ghandhom jizguraw li tali
investimenti jsiru taht l-istess kundizzjonijiet bhal dawk ta’ investituri ohra u li dawk il-persuni ma jgawdu minn ebda
trattament preferenzjali jew access privileggat ghall-informazzjoni.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom izommu u joperaw regoli interni effettivi biex jimpe-
dixxu l-konflitti ta’ interess.
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4. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiehdu l-passi xierqa kollha biex jipprevienu, jidentifikaw,
jimmaniggjaw u jiddivulgaw konflitti ta’ interess bejn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv infushom, I-
azzjonisti taghhom, il-manigers jew l-impjegati taghhom, jew kwalunkwe persuna fizika jew guridika relatata maghhom
permezz ta’ kontroll, kif definit fil-punt (35)(b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, u tal-klijenti taghhom, jew bejn
klijent wiehed u klijent iehor.

5. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiddivulgaw lill-kljjenti taghhom in-natura generali u s-
sorsi tal-konflitti ta’ interess u l-passi mehuda ghall-mitigazzjoni taghhom.

Divulgazzjoni bhal din ghandha ssir fuq is-sit web tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fpost prominenti.
6.  Id-divulgazzjoni msemmija fil-paragrafu 5 ghandha:
(a) isir b'mezz li jservi ghal zmien twil;

(b) jinkludi bizzejjed dettall, filwaqt li titqies in-natura ta’ kull klijjent, sabiex kull klijent ikun jista" jiehu decizjoni
infurmata dwar is-servizz li fil-kuntest tieghu jinholoq konflitt ta’ interess.

7. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex jigi specifikat:

(a) ir-rekwiziti ghall-manutenzjoni jew ghat-thaddim tar-regoli interni msemmija fil-paragrafu 3;
(b) il-passi msemmija fil-paragrafu 4;

(c) l-arrangamenti ghad-divulgazzjoni msemmija fil-paragrafi 5 u 6.

Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’standards teknici regolatorji, -ESMA ghandha tqis in-natura, l-iskala u l-kumplessita tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 9
Esternalizzazzjoni

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, meta jkunu qed jiddependu fuq parti terza ghall-prestazzjoni ta’
funzjonijiet operazzjonali, ghandhom jiehdu l-passi ragonevoli kollha biex jevitaw riskju operazzjonali addizzjonali.

2. L-esternalizzazzjoni ta’ funzjonijiet operazzjonali msemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhiex tfixkel il-kwalita tal-
kontroll intern tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u l-kapacita tal-awtorita kompetenti li tissorvelja 1-

konformita tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma’ dan ir-Regolament.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jibqghu responsabbli b'mod shih ghall-konformita ma’
dan ir-Regolament fir-rigward tal-attivitajiet esternalizzati.

Artikolu 10
Il-forniment ta’ servizzi ta’ kustodja tal-assi u servizzi ta’ pagament

1. Fejn jigu pprovduti servizzi ta’ kustodja tal-assi u servizzi ta’ pagament, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv ghandhom jinfurmaw lill-klijenti taghhom b'dan kollu li gej:

(a) in-natura u t-termini u kundizzjonijiet ta’ dawk is-servizzi, inkluz referenzi ghal-ligi nazzjonali applikabbli;

(b) jekk dawk is-servizzi jigux fornuti minnhom direttament jew minn parti terza.

2. Fejn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv iwettqu tranzazzjonijiet ta’ pagament relatati ma’ titoli trasfe-
ribbli u strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv, huma ghandhom jiddepozitaw il-fondi ghand wahda
mill-entitajiet li gejjin:

(a) bank centrali; jew

(b) istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2013/36/UE.
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3. It-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv offruti fuq pjattaforma ta’ finan-
zjament kollettiv, u li jistghu jigu rregistrati fkont ta’ strumenti finanzjarji miftuh fisem investitur jew li jistghu jigu
konsenjati fizikament lil kustodju, ghandhom jinzammu fkustodja mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew
minn parti terza. Entita li tipprovdi servizzi ta’ kustodja ghandu jkollha awtorizzazzjoni fkonformita mad-Direttiva
2013/36/UE jew 2014/65/UE.

4. Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jista’ jipprovdi servizzi ta’ pagament huwa stess jew permezz ta’parti
terza dment li I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv innifsu, jew il-parti terza, tkun fornitur ta’ servizzi ta’
pagament fkonformita mad-Direttiva (UE) 2015/2366.

5. Fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma jipprovdix, huwa stess jew permezz ta’ parti terza, servizzi ta’
pagament brabta mas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv, dan il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu
jimplimenta u jzomm arrangamenti biex jizgura li sidien il-progett jaccettaw il-finanzjament tal-progetti ta’ finanzjament
kollettiv, jew kwalunkwe pagament iehor, permezz biss ta’ fornitur ta’ servizzi ta’ pagament fkonformita mad-Direttiva
(UE) 2015/2366.

Artikolu 11
Rekwiziti prudenzjali

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu, dejjem, ikollhom fis-sehh salvagwardji prudenzjali ugwali
ghal ammont ta’ mill-inqas l-oghla minn dawn li gejjin:

(a) EUR 25 000; u

(b) kwart tal-ispejjez generali fissi tas-sena precedenti, riveduti kull sena, li jridu jinkludu l-ispiza tas-servizzjar tas-self ghal
tliet xhur fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jiffacilita wkoll l-ghoti ta’ self.

2. Is-salvagwardji prudenzjali msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu ghandhom jiehdu wahda mill-forom li gejjin:
(a) fondi proprji, li jikkonsistu felementi ta” Ekwita Komuni ta’ Grad 1 imsemmija fl-Artikoli 26 sa 30 tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*°) wara t-tnaqqis b'mod shih, skont I-Artikolu 36 ta’ dak ir-

Regolament, minghajr l-applikazzjoni tal-ezenzjonijiet tal-limitu skont I-Artikoli 46 u 48 ta’ dak ir-Regolament;

(b) polza tal-assigurazzjoni li tkopri t-territorji tal-Unjoni fejn l-offerti ta’ finanzjament kollettiv ikunu kummer¢jalizzati
b'mod attiv jew garanzija komparabbli; jew

(¢) tahlita tal-punti (a) u (b).
3. Il-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu ma japplikax ghal fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li huma intraprizi
soggetti, fuq bazi individwali jew abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata taghhom, ghat-Titolu IIl tal-Parti Tlieta tar-Regola-

ment (UE) Nru 575/2013 jew ghar-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (2!).

4. Il-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ma japplikax ghal fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jkunu intraprizi
soggetti ghall-Artikoli 4 u 5 tad-Direttiva 2009/110/KE jew l-Artikoli 7 sa 9 tad-Direttiva (UE) 2015/2366.

5. Meta fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun ilu jopera ghal inqas minn 12-il xahar, huwa jista’ juza stimi
ta’ negozju prospettivi fil-kalkolu tal-ispejjez generali fissi, sakemm jibda juza data storika minn meta din issir disponibbli.

6.  Il-polza tal-assigurazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2 ghandu jkollha, mill-anqas, il-karatteristi¢i kollha li
gejjin:
(a) ikollha terminu inizjali ta’ mhux inqas minn sena;

(b) il-perijodu ta’ avviz ghall-kancellazzjoni taghha huwa ta’ mill-inqas 90 jum;

(c) tinhareg minn intrapriza awtorizzata biex tipprovdi assigurazzjoni, fkonformita mal-ligi tal-Unjoni jew il-ligi nazz-
jonali;

(d) tigi pprovduta minn entita terza.

(29 Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*!) Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar ir-rekwiziti prudenzjali tad-ditti
tal-investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014
(GUL 314, 5.12.2019, p. 1).
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7. 1l-polza tal-assigurazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2 ghandha tinkludi, minghajr ma tkun limitata
ghaliha, kopertura kontra r-riskju ta”:

(a) telf ta’ dokumenti;
(b) dikjarazzjonijiet foloz jew qarrieqa li jsiru;
(c) atti, zbalji jew ommissjonijiet li jirrizultaw fi ksur ta”

(i) obbligi legali u regolatorji;

(ii) id-dmir ta’ hila u attenzjoni fir-rigward tal-klijenti;

(ili) obbligi ta’ kunfidenzjalita;
(d) in-nuqgas li jigu stabbiliti, implimentati u mizmuma proceduri xierqa biex jigu evitati konflitti ta’ interess;
(e) telf li jirrizulta minn tfixkil fin-negozju, fallimenti tas-sistema jew gestjoni tal-process;

(f) fejn applikabbli ghall-mudell ta’ negozju, negligenza kbira fit-twettiq tal-valutazzjoni tal-assi jew l-ipprezzar u I-
puntegg tal-kreditu.

8. Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jikkalkulaw 1-
ispejjez generali fissi taghhom ghas-sena precedenti, billi juzaw cifri li jirrizultaw mill-qafas tal-kontabbilta applikabbli,
billi jitnaggsu l-elementi li gejjin mill-ispejjez totali wara d-distribuzzjoni tal-profitti lill-azzjonisti fid-dikjarazzjonijiet
finanzjarji annwali awditjati l-aktar recenti taghhom jew, fejn id-dikjarazzjonijiet awditjati ma jkunux disponibbli, fid-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali vvalidati minn supervizuri nazzjonali:

(a) bonuses tal-persunal u remunerazzjoni ohra, sa fejn jiddependu fuq profitt nett tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv fis-sena rilevanti;

(b) l-ishma tal-impjegati, tad-diretturi u tas-shab fil-profitti;
() approprjazzjonijiet ohra ta’ profitti u remunerazzjoni varjabbli ohra, sal-punt li jkunu kompletament diskrezzjonali;

(d) kummissjoni u tariffi kondivizi pagabbli li jkunu direttament relatati ma’ kummissjoni u tariffi ricevibbli, li jkunu
inkluzi fid-dhul totali, u fejn il-hlas tal-kummissjoni u t-tariftfi pagabbli jkun kontingenti fuq ir-ricevuta nnifisha tal-
kummissjoni u t-tariffi ricevibbli; u

(e) spejjez mhux rikorrenti minn attivitajiet mhux ordinarji.

9. Meta jkunu ngarrbu spejjez fissi fisem il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv minn partijiet terzi, u dawk I-
ispejjez fissi ma jkunux diga inkluzi fl-ispejjez totali msemmija fil-paragrafu 8, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv ghandhom jiehdu wahda mill-azzjonijiet li gejjin:

(a) meta jkun disponibbli rendikont tal-ispejjez ta’ dawk il-partijiet terzi, jiddeterminaw l-ammont ta’ spejjez fissi li dawk
il-partijiet terzi jkunu garrbu fisimhom u jzidu dak l-ammont mac-cifra li tirrizulta mill-paragrafu 8;

(b) meta r-rendikont tal-ispejjez ta’ dawk il-partijiet terzi ma jkunx disponibbli, jiddeterminaw l-ammont ta’ spejjez
imgarrba fisimhom minn dawk il-partijiet terzi skont il-pjanijiet ta’ direzzjoni tan-negozju tal-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv u jzidu dak l-ammont mac-cifra li tirrizulta mill-paragrafu 8.

KAPITOLU III
Awtorizzazzjoni u superviZjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
Artikolu 12
Awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
1. Persuna guridika li jkollha l-hsieb li tipprovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandha tapplika, mal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita ghall-awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

2. L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi dan kollu li gej:

(@ l-isem (inkluz l-isem guridiku u kwalunkwe isem kummer¢jali ichor li ghandu jintuza) tal-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv prospettiv, l-indirizz tal-internet tas-sit web li jithaddem minn dak il-fornitur, u l-indirizz fiziku
tieghu;
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(b) il-forma guridika tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;
(c) l-istatut ta’ asso¢jazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(d) programm ta’ operazzjonijiet li jistabbilixxi t-tipi ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li l-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv prospettiv ghandu l-intenzjoni li jipprovdi u I-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv li bihsiebu
jopera, inkluz fejn u kif l-offerti ta’ finanzjament kollettiv ser jigu kkummer¢jalizzati;

() deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ governanza u l-mekkanizmi ta’ kontroll interni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv prospettiv biex tigi zgurata l-konformita ma’ dan ir-Regolament, inkluz il-proceduri ta’ gestjoni tar-
riskju u ta’ kontabbilta;

(f) deskrizzjoni tas-sistemi, ir-rizorsi u l-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv ghall-
kontroll u s-salvagwardja tas-sistemi ta’ processar tad-data;

(¢) deskrizzjoni tar-riskji operazzjonali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(h) deskrizzjoni tas-salvagwardji prudenzjali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv fkonformita mal-
Artikolu 11;

(i) prova li -fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv jissodisfa s-salvagwardji prudenzjali fkonformita
mal-Artikolu 11;

() deskrizzjoni tal-pjan ta’ kontinwita tan-negozju tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv li, b’kont
mehud tan-natura, l-iskala u l-kumplessita tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv li 1-fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv prospettiv ghandu l-intenzjoni li jipprovdi, jistabbilixxi mizuri u proceduri li jizguraw, fil-kaz ta’
falliment tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv, il-kontinwita tal-forniment ta’ servizzi kritici
relatati mal-investimenti ezistenti u l-amministrazzjoni tajba tal-ftehimiet bejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv prospettiv u l-klijenti tieghu;

suffi¢jenti biex jimmaniggjaw il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(m) deskrizzjoni tar-regoli interni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv biex jipprevjenu lill-persuni
msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 8(2) milli jinvolvu ruhhom, bhala sidien il-progett, fis-servizzi ta’
finanzjament kollettiv offruti mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(n) deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ esternalizzazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(o) deskrizzjoni tal-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv biex jittratta l-ilmenti minghand
il-klijenti;

(p) konferma dwar jekk il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv ghandux l-intenzjoni li jipprovdi
servizzi ta’ pagament huwa stess jew permezz ta’ parti terza, skont id-Direttiva (UE) 2015/2366, jew permezz ta’
arrangament fkonformita mal-Artikolu 10(5) ta’ dan ir-Regolament;

(q) deskrizzjoni tal-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv biex jivverifikaw il-kompletezza,
il-korrettezza u ¢-Carezza tal-informazzjoni fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment;

(r) deskrizzjoni tal-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv fir-rigward tal-limiti ta’ inves-
timent ghall-investituri mhux sofistikati msemmija fl-Artikolu 21(7).

3. Ghallfinijiet tal-punt () tal-paragrafu 2, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettivi ghandhom
jipprovdu prova ta’ dawn li gejjin:

(a) in-nuqqas ta’ prezenza ta’ rekord kriminali fir-rigward ta’ ksur ta’ regoli nazzjonali fl-oqsma tal-ligi kummergjali, il-ligi
dwar l-insolvenza, il-ligi dwar is-servizzi finanzjarji, il-ligi dwar il-glieda kontra l-hasil tal-flus, il-ligi dwar il-frodi jew I-
finanzjament kollettiv prospettiv u ghall-azzjonisti li jkollhom 20 % jew aktar tal-kapital azzjonarju jew tad-drittijiet
tal-vot;

(b) prova li l-persuni fizici involuti fil-gestjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv kollha flimkien
ihaddnu bizzejjed gharfien, hiliet u esperjenza sabiex jimmaniggjaw il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
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4. L-awtorita kompetenti ghandha, fi zmien 25 jum ta’ xoghol minn meta tirc¢ievi l-applikazzjoni msemmija fil-parag-
rafu 1, tivvaluta jekk dik l-applikazzjoni tkunx kompluta billi tivverifika li l-informazzjoni elenkata fil-paragrafu 2 tkun
giet sottomessa. Meta l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, l-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi limitu ta’ zmien sa
meta |-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv irid jipprovdi l-informazzjoni niegsa.

5. Meta applikazzjoni kif imsemmija fil-paragrafu 1 tibga’ inkompleta wara l-iskadenza msemmija fil-paragrafu 4, 1-
awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tezamina mill-¢did l-applikazzjoni u, fil-kaz ta’ tali rifjut, ghandha tirritorna d-
dokumenti pprezentati lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv.

6.  Meta applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 tkun kompluta, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika minnufih
b'dan lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv.

7. Qabel ma tigi adottata decizjoni li taghti jew tirrifjuta li tinghata awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv, l-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor fil-
kazijiet li gejjin:

(a) il-fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament kollettiv prospettiv ikun sussidjarju ta’ fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament
kollettiv awtorizzat fdak I-Istat Membru l-iehor;

(b) il-fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament kollettiv prospettiv ikun sussidjarju tal-intrapriza principali ta’ fornitur ta’ servizz
ta’ finanzjament kollettiv awtorizzat f dak l-Istat Membru l-ichor; jew

jikkontrollaw fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awtorizzat fdak l-Istat Membru l-ichor.

8.  L-awtorita kompetenti ghandha, fi Zmien tliet xhur mid-data minn meta tircievi applikazzjoni kompluta, tivvaluta
jekk il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv jikkonformax mar-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament u
ghandha tadotta decizjoni kompletament motivata li taghti jew tirrifjuta li taghti l-awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Dik il-valutazzjoni ghandha tqis in-natura, l-iskala u l-kumplessita tas-servizzi ta’
finanzjament kollettiv li l-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv ghandu l-intenzjoni li jipprovdi. L-
awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta l-awtorizzazzjoni jekk ikun hemm ragunijiet oggettivi u li jistghu jintwerew ghaliex
wiehed ghandu jemmen li I-korp ta’ gestjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv jista’ jkun ta’
riskju ghall-gestjoni effettiva, tajba u prudenti taghha u ghall-kontinwita tan-negozju u ghall-kunsiderazzjoni adegwata tal-
interess tal-klijjenti tieghu u l-integrita tas-sugq.

9.  L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-ESMA dwar l-awtorizzazzjonijiet kollha li jinghataw taht dan I-Artikolu.
L-ESMA ghandha zzid informazzjoni dwar l-applikazzjonijiet ta’ success fir-registru tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzja-
ment kollettiv awtorizzati fkonformita mal-Artikolu 14. L-ESMA tista’ titlob informazzjoni sabiex tizgura li l-awtoritajiet
kompetenti jaghtu awtorizzazzjonijiet taht dan I-Artikolu b'mod konsistenti.

10.  L-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv bid-decizjoni
taghha fi Zmien tlett jjiem ta’ xoghol mid-data ta’ dik id-deciZjoni.

11.  Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awtorizzat fkonformita ma’ dan l-Artikolu ghandu, fkull hin,
jissodisfa, il-kundizzjonijiet tal-awtorizzazzjoni tieghu.

12.  L-Istati Membri ma ghandhomx jehtiegu li -fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jipprovdu servizzi ta’
finanzjament kollettiv fuq bazi transfruntiera jkollhom prezenza fizika fit-territorju ta’ Stat Membru ghajr I-Istat Membru
li fih dawk il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikunu awtorizzati.

13.  I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awtorizzati skont dan ir-Regolament jistghu jinvolvu ruhhom ukoll
fattivitajiet ghajr dawk koperti mill-awtorizzazzjoni msemmija f'dan l-Artikolu fkonformita mal-ligi applikabbli rilevanti
tal-Unjoni jew dik nazzjonali.

14.  Meta entita awtorizzata skont id-Direttiva 2009/110/KE, 2013/36/UE, 2014/65|UE jew (UE) 2015/2366, jew il-ligi
nazzjonali applikabbli ghal servizzi ta’ finanzjament kollettiv gabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, tapplika ghal
awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv skont dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti ma
ghandhiex tehtieg lil dik l-entita tipprovdi informazzjoni jew dokumenti li tkun diga pprezentat meta applikat ghal
awtorizzazzjoni skont dawk id-Direttivi jew il-ligi nazzjonali, dment li tali informazzjoni jew dokumenti jibqghu aggor-
nati u jkunu accessibbli ghall-awtorita kompetenti.

15.  Meta fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv ifittex ukoll li japplika ghal awtorizzazzjoni biex
jipprovdi servizzi ta’ pagament biss b'rabta mal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, u sal-punt li l-awtoritajiet
kompetenti jkunu responsabbli wkoll ghall-awtorizzazzjoni taht id-Direttiva (UE) 2015/2366, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jirrikjedu li l-informazzjoni u d-dokumenti li ghandhom jigu pprezentati taht kull applikazzjoni jigu ppre-
zentati darba biss.

16. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika aktar:

(a) ir-rekwiziti u l-arrangamenti ghall-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, inkluz il-formoli, il-mudelli u I-proceduri
standard ghall-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni; u
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(b) il-mizuri u l-proceduri ghall-pjan tal-kontinwita ta’ negozju msemmi fil-punt (j) tal-paragrafu 2.

Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-ESMA ghandha tqis in-natura, l-iskala u I-kumplessita tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv fornuti mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal- Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 13
Il-kamp ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti li jkunu taw awtorizzazzjoni nnotifikata skont l-Artikolu 12(10) ghandhom jizguraw li tali
awtorizzazzjoni tispecifika s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv li I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv huwa
awtorizzat li jipprovdi.

2. Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jfittex awtorizzazzjoni biex jestendi n-negozju tieghu ghal servizzi
addizzjonali ta’ finanzjament kollettiv li ma kinux previsti fiz-zmien tal-awtorizzazzjoni li nghatat taht l-Artikolu 12,
ghandu jissottometti talba ghal estensjoni tal-awtorizzazzjoni tieghu lill-awtoritajiet kompetenti li kienu taw lill-fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv l-awtorizzazzjoni tieghu taht I-Artikolu 12 billi jzid u jaggorna l-informazzjoni msem-
mija fl-Artikolu 12(2). It-talba ghal estensjoni ghandha tigi pprocessata fkonformita mal-Artikolu 12(4) sa (11).

Artikolu 14
Ir-registru tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv

1. L-ESMA ghandha tistabbilixxi registru tal-fornituri kollha ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Dan ir-registru
ghandu jkun disponibbli ghall-pubbliku fuq is-sit web taghha u ghandu jigi aggornat regolarment.

2. Ir-registru msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun fih id-data li gejja:

(a) l-isem, il-forma guridika u, fejn applikabbli, l-identifikatur ta’ entita guridika tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv;

(b) l-isem kummercjali, l-indirizz fiziku u l-indirizz tal-internet tal-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv operata mill-
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(¢) l-isem u l-indirizz tal-awtorita kompetenti li tkun tat l-awtorizzazzjoni u d-dettalji ta’ kuntatt taghha;

(d) informazzjoni dwar is-servizz ta’ finanzjament kollettiv li ghalih huwa awtorizzat il-fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv;

(e) lista tal-Istati Membri li fihom il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun innotifika l-intenzjoni tieghu li
jipprovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv fkonformita mal-Artikolu 18;

(f) kwalunkwe servizz iehor ipprovdut mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv mhux kopert minn dan ir-
Regolament breferenza ghal-ligi tal-Unjoni u dik nazzjonali rilevanti;

() kwalunkwe penali imposta fuq il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew il-manigers tieghu.

3. Kwalunkwe irtirar ta’ awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fkonformita mal-Artikolu 17
ghandu jigi ppubblikat, u jibqa’ ppubblikat fir-registru ghal hames snin.

Artikolu 15
Supervizjoni

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jipprovdu s-servizzi taghhom taht is-supervizjoni tal-
awtoritajiet kompetenti li jkunu hargu l-awtorizzazzjoni.

2. L-awtorita kompetenti rilevanti ghandha tivvaluta l-konformita tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
mal-obbligazzjonijiet previsti fdan ir-Regolament. Hija ghandha tiddetermina l-frekwenza u l-profondita ta’ dik il-valu-
tazzjoni filwaqt li tqis in-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet tal-fornitur tas-servizz ta’ finanzjament kollettiv.
Ghall-fini ta’ dik il-valutazzjoni, l-awtorita kompetenti rilevanti tista’ twettaq spezzjoni fuq il-post fir-rigward tal-fornitur
ta’ servizz ta’ finanzjament kollettiv.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti rilevanti bi
kwalunkwe bidla materjali fil-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni minghajr dewmien zejjed u ghandhom, fuq talba,
jipprovdu l-informazzjoni mehtiega ghall-valutazzjoni tal-konformita taghhom ma’ dan ir-Regolament.
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Artikolu 16
Ir-rapportar mill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv

1. Fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jipprovdi, kull sena u fuq bazi kunfidenzjali, lista ta’ progetti
ffinanzjati permezz tal-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv tieghu, lill-awtorita kompetenti li tkun tat l-awtorizzazzjoni,
filwaqt li jispecifika ghal kull progett:

() sid il-progett u l-ammont migbur;
(b) l-istrument mahrug, kif definit fil-punti (b), (m) u (n) tal-Artikolu 2(1);

(o) informazzjoni aggregata dwar l-investituri u l-ammont investit imgassam skont ir-residenza fiskali tal-investituri,
filwaqt 1i ssir distinzjoni bejn investituri sofistikati u investituri mhux sofistikati.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 Lll-ESMA fformat
anonimu fi Zmien xahar mid-data li jkunu r¢evew dik l-informazzjoni. L-ESMA ghandha tizviluppa u tippubblika statistika
annwali aggregata relatata mas-suq tal-finanzjament kollettiv fl-Unjoni fuq is-sit web taghha.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi standards u formati,
mudelli u proceduri ta’ data ghall-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata fkonformita ma’ dan 1-Artikolu.

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ dawk l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sal-10 ta’
Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 17
L-irtirar ta’ awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti li jkun taw l-awtorizzazzjoni ghandu jkollhom is-setgha li jirtiraw l-awtorizzazzjoni fi
kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv:

(a) ma jkunx uza l-awtorizzazzjoni tieghu fi zmien 18-il xahar mid-data tal-ghoti tal-awtorizzazzjoni;
(b) ikun espressament irrinunzja ghall-awtorizzazzjoni tieghu;

() ma jkunx ipprovda servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghal disa’ xhur successivi u ma jkunx ukoll ghadu involut fl-
amministrazzjoni tal-kuntratti ezistenti li jkunu r-rizultat tat-tqabbil inizjali ta’ interessi ta’ finanzjament ta’ negozji
permezz tal-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv tieghu;

(d) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni b'mod irregolari, inkluz billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz fl-applikazzjoni tieghu ghall-
awtorizzazzjoni;

(¢) ma jibqax jissodisfa l-kundizzjonijiet li skonthom inghatat l-awtorizzazzjoni;
(f) ikun kiser serjament dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti li taw l-awtorizzazzjoni ghandu ikollhom ukoll is-setgha li jirtiraw l-awtorizzazzjoni fi
kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun ukoll fornitur ta’ servizzi ta’ pagament fkonformita mad-
Direttiva (UE) 2015/2366 u huwa, jew il-manigers, l-impjegati jew il-partijiet terzi tieghu li jagixxu fismu, ikunu kisru
lHigi nazzjonali li timplimenta d-Direttiva (UE) 2015/849 fir-rigward tal-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu;
jew

(b) fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew parti terza li tagixxi fismu jkun tilef l-awtorizzazzjoni li
tippermetti I-forniment ta’ servizzi ta’ pagament fkonformita mad-Direttiva (UE) 2015/2366 jew servizzi ta’ inves-
timent skont id-Direttiva 2014/65/UE, u dak il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew il-parti terza jkun
naqas milli jirrimedja s-sitwazzjoni fi Zmien 40 jum kalendarju.

2. Fejn awtorita kompetenti fi Stat Membru tirtira awtorizzazzjoni, l-awtorita kompetenti mahtura bhala l-punt ta’
kuntatt uniku fdak l-Istat Membru fkonformita mal-Artikolu 29(2) ghandha tinnotifika, minghajr dewmien zejjed, lill-
ESMA u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri l-ohra li fihom il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jipp-
rovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv fkonformita mal-Artikolu 18. L-ESMA ghandha tintroduci l-informazzjoni dwar I-
irtirar tal-awtorizzazzjoni fir-registru msemmi fl-Artikolu 14.

3. Qabel ma tiehu decizjoni li tirtira l-awtorizzazzjoni, l-awtorita kompetenti li tat l-awtorizzazzjoni ghandha tikkon-
sulta mal-awtorita kompetenti ta’Stat Membru ichor fkazijiet fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun:

(a) sussidjarja ta’ fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament kollettiv awtorizzat fdak I-Istat Membru l-iehor;
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(b) sussidjarju tal-intrapriza principali ta’ fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament kollettiv awtorizzata fdak 1-Istat Membru 1-
iehor; jew

() kkontrollat mill-istess persuni fizi¢i jew guridici li jikkontrollaw fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awto-
rizzat fdak I-Istat Membru l-iehor.

Artikolu 18
Forniment transfruntier ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv

1. Fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awtorizzat fkonformitd mal-Artikolu 12 ikun bihsiebu jipprovdi
servizzi ta’ finanzjament kollettiv fi Stat Membru ghajr 1-Istat Membru li l-awtorita kompetenti tieghu tkun tat l-awto-
rizzazzjoni fkonformita mal-Artikolu 12, huwa ghandu jissottometti lill-awtorita kompetenti mahtura bhala punt uniku
ta’ kuntatt fkonformita mal-Artikolu 29(2), mill-Istat Membru fejn tkun inghatat l-awtorizzazzjoni, l-informazzjoni li

gejja:

(a) lista tal-Istati Membri li fihom il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv bihsiebu jipprovdi servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv;

(b) l-identita tal-persuni fizi¢i u guridici responsabbli ghall-forniment tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv fdawk I-Istati
Membri;

(c) id-data tal-bidu tal-forniment mahsub tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv;

(d) lista ta’ kull attivita ohra pprovduta mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li mhijiex koperta minn dan ir-
Regolament.

2. Il-punt uniku ta’ kuntatt tal-Istat Membru fejn tkun inghatat l-awtorizzazzjoni ghandu, fi zmien ghaxart ijiem minn
meta jircievi l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, jikkomunika dik l-informazzjoni lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri li fihom il-fornitur ta” servizzi ta’ finanzjament kollettiv bihsiebu jipprovdi servizzi ta’
finanzjament kollettiv kif imsemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu u lill-ESMA. L-ESMA ghandha tintrodu¢i dik 1-
informazzjoni fir-registru msemmi fl-Artikolu 14.

3. Il-punt uniku ta’ kuntatt tal-Istat Membru fejn tkun inghatat l-awtorizzazzjoni ghandu minn hemm ’il quddiem
jinforma minghajr dewmien lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv bil-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu
2.

4. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jista’ jibda jipprovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv fi Stat Membru
ghajr dak li l-awtorita kompetenti tieghu tkun tat l-awtorizzazzjoni mid-data tal-wasla tal-komunikazzjoni msemmija fil-
paragrafu 3 jew mhux aktar tard minn 15-il jum kalendarju wara l-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1.

KAPITOLU IV
Il-protezzjoni tal-investitur
Artikolu 19
Informazzjoni lill-klijenti

1. L-informazzjoni kollha, inkluz il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni kif imsemmija fl-Artikolu 27, minn
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv lill-klijenti dwarhom infushom, dwar l-ispejjez, ir-riskji finanzjarji u 1-
imposti relatati ma’ servizzi jew investimenti ta’ finanzjament kollettiv, dwar il-kriterji tal-ghazla tal-progetti ta’ finan-
zjament kollettiv, jew dwar in-natura tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv taghhom u r-riskji asso¢jati maghhom ghan-
dhom ikunu gusti, ¢ari, u mhux qarriega.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jinfurmaw lill-klijenti taghhom i s-servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv taghhom mhumiex koperti mill-iskema ta’ garanzija tad-depoziti stabbilita skont id-Direttiva
2014/49/UE u li t-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv miksuba permezz
tal-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv taghhom mhumiex koperti mill-iskema ta’ kumpens ghall-investituri stabbilita
skont id-Direttiva 97/9/KE.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jinfurmaw lill-klijenti taghhom dwar il-perijodu ta’
riflessjoni ghall-investituri mhux sofistikati msemmija fl-Artikolu 22. Kull meta ssir offerta ta’ finanzjament kollettiv, il-
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jipprovdi dik l-informazzjoni fpost prominenti tal-mezz, inkluz fuq
kull applikazzjoni mobbli u pagna web fejn issir tali offerta.

4. L-informazzjoni kollha li ghandha tigi pprovduta fkonformita mal-paragrafu 1 ghandha tigi kkomunikata lill-klijenti
kull meta jkun xieraq, tal-inqas qabel id-dhul fi tranzazzjoni ta’ finanzjament kollettiv.
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5. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1, 2 u 6 ghandha tkun disponibbli ghall-klijenti kollha ftaqsima identifikata
b'mod car u facilment accessibbli tas-sit web tal-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv u b'mod mhux diskriminatorju.

6.  Jekk il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv japplikaw punteggi tal-kreditu ghal progetti ta’ finanzjament
kollettiv jew jissuggerixxu l-ipprezzar ta’ offerti ta’ finanzjament kollettiv fuq il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv
taghhom, huma ghandhom jaghmlu disponibbli deskrizzjoni tal-metodu uzat ghall-kalkolu ta’ tali punteggi jew ipprezzar
tal-kreditu. Jekk il-kalkolu jkun ibbazat fuq kontijiet li ma jigux ivverifikati, dan ghandu jigi divulgat b'mod car fid-
deskrizzjoni tal-metodu.

7. L-EBA ghandha, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispe-
cifika:

(a) l-elementi, inkluz il-format, li jridu jigu inkluzi fid-deskrizzjoni tal-metodu msemmi fil-paragrafu 6;

(b) l-informazzjoni u l-fatturi li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv iridu jikkunsidraw meta jwettqu valutazz-
joni tar-riskju ta’ kreditu msemmija fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 4(4) u meta jmexxu valutazzjoni ta’ self imsemmija
fil-punt (e) tal-Artikolu 4(4);

(c) il-fatturi li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv irid iqis meta jizgura li l-prezz ta’ self li huwa jiffacilita jkun
gust u xieraq kif imsemmi fil-punt (d) tal-Artikolu 4(4);

(d) il-kontenut minimu u l-governanza tal-politiki u l-proceduri mehtiega skont dan I-Artikolu u tal-qafas ta’ gestjoni tar-
riskju msemmi fil-punt (f) tal-Artikolu 4(4).

L-EBA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Mejju 2022.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 20
Divulgazzjoni tar-rata ta’ inadempjenza
1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jipprovdu servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jikkonsistu flI-

iffacilitar tal-ghoti ta’ self ghandhom:

(a) jiddivulgaw kull sena ir-rati ta’ inadempjenza tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv offruti fil-pjattaforma taghhom ta’
finanzjament kollettiv matul ghall-inqas l-ahhar 36 xahar; u

(b) jippubblikaw dikjarazzjoni dwar ir-rizultati fi Zmien erba’ xhur mit-tmiem ta’ kull sena finanzjarja li tindika, kif
applikabbli:

(i) ir-rata ta’ inadempjenza mistennija u dik reali tas-self kollu li I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun
iffacilita, skont il-kategorija tar-riskju u b’referenza ghall-kategoriji ta’ riskju stabbiliti fil-qafas ta’ gestjoni tar-
riskju;

(i) sommarju tas-suppozizzjonijiet uzati fid-determinazzjoni tar-rati ta’ inadempjenza mistennija; u

(iti) fejn il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun offra rata ta’ mira fir-rigward tal-gestjoni tal-portafoll
individwali ta’ self, ir-redditu attwali miksub.

2. Irrati ta’ inadempjenza msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu ppubblikati fpost prominenti fis-sit web tal-
pjattaforma tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

3. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispe-
¢ifika I-metodologija ghall-kalkolu tar-rati ta’ inadempjenza msemmija fil-paragrafu 1 tal-progetti offruti fuq il-pjattaforma
tal-finanzjament kollettiv.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta” Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal- Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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Artikolu 21
Test inizjali tal-gharfien u simulazzjoni tal-kapacita Ii ggorr il-piz ta’ telf

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom, gabel ma jaghtu lill-investituri prospettivi mhux sofis-
tikati, access shih biex jinvestu fi progetti ta’ finanzjament kollettiv fuq il-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv taghhom,
jivvalutaw jekk u liema servizzi ta’ finanzjament kollettiv offruti huma xierqa ghall-investituri prospettivi mhux sofistikati.

2. Ghallfinijiet tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom
jitolbu informazzjoni dwar l-esperjenza, l-objettivi tal-investiment, is-sitwazzjoni finanzjarja tal-investitur mhux sofistikat
prospettiv u l-komprensjoni bazika tieghu tar-riskji involuti fl-investiment b'mod generali u fl-investiment fit-tipi ta’
investimenti offruti fuq il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv, inkluz informazzjoni dwar:

(a) l-investimenti fil-passat tal-investitur mhux sofistikat prospettiv ftitoli trasferibbli, jew l-akkwist fil-passat ta’ strumenti
ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv jew ta’ self, inkluz fi stadju bikri jew ta’ espansjoni ta’ negozju;

(b) il-fehim tal-investitur mhux sofistikat prospettiv tar-riskji involuti fl-ghoti ta’ self, l-investiment ' titoli trasferibbli, jew
l-akkwist ta’ strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv permezz ta’ pjattaforma ta’ finanzjament
kollettiv, u l-esperjenza professjonali b’rabta mal-investimenti ta’ finanzjament kollettiv.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, ghal kull investitur mhux sofistikat, ghandhom jaghmlu riezami tal-
valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 kull sentejn wara l-valutazzjoni inizjali li tkun saret fkonformita ma dak il-
paragrafu.

4. Fejn l-investituri mhux sofistikati prospettivi ma jipprovdux l-informazzjoni mehtiega skont il-paragrafu 2, jew fejn
il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jikkunsidraw, abbazi tal-informazzjoni ricevuta skont dak il-paragrafu, li I-
investituri mhux sofistikati prospettivi ma ghandhomx gharfien, hiliet jew esperjenza suffi¢jenti, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghandhom jinfurmaw lil dawk l-investituri mhux sofistikati prospettivi li s-servizzi offruti fuq il-
pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv taghhom jistghu ma jkunux xierga ghalihom u johorgulhom twissija ta’ riskju. Dik
it-twissija ta’ riskju ghandha tiddikjara b'mod car ir-riskju tat-telf tal-flus kollha investiti. L-investituri mhux sofistikati
prospettivi ghandhom espressament jirrikonoxxu li jkunu réevew u fehmu t-twissija mahruga mill-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv.

5. Ghallfinijiet tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom
jirrikjedu wkoll li l-investituri mhux sofistikati prospettivi jissimulaw il-kapacita taghhom li jgorru t-telf, ikkalkulat bhala
10 % tal-valur nett taghhom, abbazi tal-informazzjoni li gejja:

(a) l-introjtu regolari u l-introjtu totali, u jekk l-introjtu jinkisibx fuq bazi permanenti jew temporanja;

(b) assi, inkluz investimenti finanzjarji u kwalunkwe depoziti ta’ flus, izda eskluz fondi ta’ proprjeta personali u ta’
investiment u ta’ pensjonijiet;

(c) l-impenji finanzjarji, inkluz l-impenji regolari, ezistenti jew futuri.

6.  Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, ghal kull investitur mhux sofistikat, ghandhom jaghmlu riezami tas-
simulazzjoni msemmija fil-paragrafu 5 kull sena wara s-simulazzjoni inizjali li tkun saret fkonformita ma’ dak il-parag-
rafu.

Investituri mhux sofistikati prospettivi u investituri mhux sofistikati m'ghandhomx jinzammu milli jinvestu fi progetti ta’
finanzjament kollettiv. L-investituri mhux sofistikati ghandhom jirrikonoxxu li r¢evew ir-rizultati tas-simulazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 5.

7. Kull darba u qabel ma investitur mhux sofistikat prospettiv jew investitur mhux sofistikat jaccetta offerta ta’
finanzjament kollettiv individwali u b’hekk jinvesti ammont li jagbez l-oghla minn EUR 1 000 jew 5 % tal-valur nett
ta’ dak l-investitur kif ikkalkulat fkonformita mal-paragrafu 5, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu
jizgura li tali investitur:

(a) jircievi twissija ta’ riskju;

(b) jipprovdi kunsens esplicitu lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv; u

(c) jaghti prova lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li l-investitur jithem l-investiment u r-riskji tieghu.

Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 tista’ tintuza
bhala prova li l-investitur mhux sofistikat prospettiv jew l-investitur mhux sofistikat jithem l-investiment u r-riskji tieghu.
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8. L-ESMA ghandha, bkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex
tispecifika l-arrangamenti mehtiega biex:

(a) titwettaq il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1;
(b) titwettaq is-simulazzjoni msemmija fil-paragrafu 5;
(c) tinghata l-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 2 u 4.

Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-ESMA ghandha tqis in-natura, l-iskala u I-kumplessita tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformitda mal- Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 22
Perijodu ta’ riflessjoni prekuntrattwali

1. It-termini u l-kundizzjonijiet tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jibqghu vinkolanti ghal sid il-progett
mill-mument meta l-offerta ta’ finanzjament kollettiv tkun elenkata fuq il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv sa l-aktar
kmieni minn dawn id-dati:

(a) id-data ta’ skadenza tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv imhabbra mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
fil-mument tal-elenkar tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv fuq il-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv tieghu; jew

(b) id-data li fiha jintlahaq l-ghan ta’ finanzjament fil-mira jew, fil-kaz ta’ firxa ta’ finanzjament, meta jintlahaq l-ghan
massimu ta’ finanzjament fil-mira.

2. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jipprevedi perijodu ta’ riflessjoni prekuntrattwali li matulu I-
investitur mhux sofistikat prospettiv jista’, fi kwalunkwe hin, jirrevoka l-offerta tieghu li jinvesti jew l-espressjoni ta’
interess tieghu fl-offerta ta’ finanzjament kollettiv minghajr ma jaghti raguni u minghajr ma jgarrab penali.

3. I-perijodu ta’ riflessjoni msemmi fil-paragrafu 2 ghandu jibda fil-mument tal-offerta ta’ investiment jew tal-espress-
joni ta’ interess mill-investitur mhux sofistikat prospettiv, u ghandu jiskadi wara erbat ijiem kalendarji.

4. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jzomm rekord tal-offerti ta’ investiment u tal-espressjonijiet
ta’ interess li jircievi, u tal-punt fiz-zmien meta jircevihom.

5. Il-modalitajiet biex tigi revokata offerta ta’ investiment jew espressjoni ta’ interess ghandhom jinkludu mill-inqas 1-
istess modalitajiet li bihom l-investitur mhux sofistikat prospettiv jista’ jaghmel offerta biex jinvesti jew espressjoni ta’
interess fofferta ta’ finanzjament kollettiv

6.  Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jipprovdi informazzjoni preciza, ¢ara u fwaqtha lill-investitur
mhux sofistikat prospettiv dwar il-perijodu ta’ riflessjoni u l-modalitajiet biex tigi revokata offerta ta’ investiment jew
espressjoni ta’ interess, inkluz mill-inqas dan li gej:

(a) immedjatament gabel ma l-investitur mhux sofistikat prospettiv ikun jista’ jikkomunika l-offerta tieghu ta’ investiment
jew ta’ espressjoni ta’ interess, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv irid jinforma lill-investitur mhux
sofistikat prospettiv bi:

(i) il-fatt li l-offerta ta’ investiment jew l-espressjoni ta’ interess hija soggetta ghal perijodu ta’ riflessjoni;
(i) it-tul ta’ Zmien tal-perijodu ta’ riflessjoni;
(iii) il-modalitajiet biex tigi revokata l-offerta ta’ investiment jew l-espressjoni ta’ interess;

(b) immedjatament wara li jkun ircieva l-offerta ta’ investiment jew l-espressjoni ta’ interess, il-fornitur ta’ servizzi ta’

finanzjament kollettiv, permezz tal-pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv tieghu, irid jinforma lill-investitur mhux

sofistikat prospettiv li jkun beda l-perijodu ta’ riflessjoni.

7. Fil-kaz ta’ gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self, dan l-Artikolu ghandu japplika biss ghall-mandat ta’ investiment
inizjali moghti mill-investitur mhux sofistikat u mhux ghall-investimenti fself specifiku maghmul taht dak il-mandat.
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Artikolu 23
Skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jipprovdu lill-investituri prospettivi bl-informazzjoni
kollha msemmija fdan l-Artikolu.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jipprovdu lil investituri prospettivi bi skeda bl-infor-
mazzjoni ewlenija dwar l-investiment imfassla minn sid il-progett ghal kull offerta ta’ finanzjament kollettiv. L-iskeda bl-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ghandha titfassal fmill-inqas wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru li 1-
awtoritajiet kompetenti tieghu jkunu taw l-awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 12 jew flingwa ohra accettata minn dawk I-
awtoritajiet.

3. Meta fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jippromwovi offerta ta’ finanzjament kollettiv permezz ta’
komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni fi Stat Membru iehor, l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment
ghandha ssir disponibbli fmill-inqas wahda mil-lingwi uffi¢jali ta’ dak I-Istat Membru jew flingwa accettata mill-awtori-
tajiet kompetenti ta’ dak l-Istat Membru.

4. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma ghandhomx jinzammu milli jaghmlu arrangamenti ghal traduzz-
joni tal-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ghal kwalunkwe lingwa jew lingwi ghajr dawk imsemmija fil-
paragrafu 2 jew 3. Dawk it-traduzzjonijiet ghandhom jirriflettu b'mod preciz il-kontenut tal-iskeda bl-informazzjoni
ewlenija dwar l-investiment originali.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ESMA dwar il-lingwa jew il-lingwi li jaccettaw ghall-finijiet ta’
dan ir-Regolament kif imsemmi fil-paragrafi 2 u 3. L-ESMA ghandha taghmel dik l-informazzjoni disponibbli fuq is-sit
web taghha.

6. L-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment msemmija fil-paragrafu 2 ghandha tinkludi l-informazzjoni
kollha li gejja:

(a) l-informazzjoni stipulata fl-Anness [;

(b) id-dikjarazzjoni ta’ ¢ahda li gejja, li tidher direttament taht it-titlu tal-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-inves-
timent:

“Din l-offerta ta’ finanzjament kollettiv la giet ivverifikata u lanqas ma giet approvata mill-awtoritajiet kompetenti jew
l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA).

L-adegwatezza tal-esperjenza u l-gharfien tieghek ma gewx necessarjament ivvalutati qabel ma inti nghatajt access ghal
dan l-investiment. Billi taghmel dan l-investiment, qed tassumi r-riskju shih li tiehu dan l-investiment, inkluz ir-riskju
ta’ telf parzjali jew shih tal-flus investiti.”;

(c) it-twissija ta’ riskju li gejja:

“L-investiment fdin l-offerta ta’ finanzjament kollettiv jinvolvi riskji, inkluz ir-riskju ta’ telf parzjali jew shih tal-flus
investiti. L-investiment tieghek mhuwiex kopert mill-iskemi ta’ garanzija ta’ depozitu stabbiliti fkonformita mad-
Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*). L-investiment tieghek lanqas ma huwa kopert mill-
iskemi ta’ kumpens tal-investitur stabbiliti fkonformitda mad-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (*¥).

Inti tista’ ma tircievi l-ebda redditu fuq l-investiment tieghek.

Dan mhuwiex prodott tat-tfaddil u r-rakkomandazzjoni taghna hija li ma tinvestix aktar minn 10 % tal-valur nett
tieghek fi progetti ta’ finanzjament kollettiv.

Jaf ma tkunx tista’ tbigh l-istrumenti tal-investiment meta tkun tixtieq. Jekk inti tkun kapaci tbieghhom, tista’
madankollu ggarrab telf.

(*) Id-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” April 2014 dwar skemi ta’ garanzija tad-
depoziti (GUL 173, 12.6.2014, p. 149).

(**) Id-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi ta’ kumpens ghall-
investitur (GU L 84, 26.3.1997, p. 22).".

7. L-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ghandha tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa, u ma ghandux
ikun fiha kwalunkwe noti fqiegh il-pagna, ghajr dawk b’ referenzi, inkluz kwotazzjonijiet fejn ikun xieraq, ghal-ligi
applikabbli. Din ghandha tigi pprezentata fmezz awtonomu li jservi ghal zmien twil li jkun jista’ jingharaf b'mod car
minn komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni u li jekk tigi stampata tkun tikkonsisti fmassimu ta’ sitt nahat ta’
format ta’ karta ta’ daqs A4. Fil-kaz ta’ strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv, fejn l-informazzjoni
mehtiega skont il-Parti F tal-Anness I tagbez naha wahda ta’ dags ta’ karta A4 meta tigi stampata, il-bgija ghandha tigi
pprezentata fanness mehmuz mal-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment.
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8.  Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jitlob lil sid il-progett biex jinnotifikah bi kwalunkwe bidla
ta’ informazzjoni sabiex l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tinzamm aggornata fkull hin u ghat-tul ta’
zmien tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jinforma immedjata-
ment lill-investituri li jkunu ghamlu offerta biex jinvestu jew ikunu esprimew interess fl-offerta ta’ finanzjament kollettiv
dwar kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment li tkun giet
notifikata lilu.

9.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw ir-responsabbilta ta’ mill-inqas sid il-progett jew il-korpi amministrattivi, ta’
gestjoni jew supervizorji tieghu ghall-informazzjoni moghtija fi skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment. Dawk
responsabbli ghall-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ghandhom, fil-kaz ta’ persuni fizi¢i, ikunu iden-
tifikati b'mod car fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment b'isimhom u I-funzjonijiet taghhom jew, fil-kaz
ta’ persuni guridici, b'isimhom u l-uffi¢¢ji registrati taghhom, kif ukoll id-dikjarazzjonijiet taghhom i, sa fejn ikunu jafu, 1-
informazzjoni li tkun tinsab fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tkun fkonformita mal-fatti u li l-iskeda
bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ma thalli xejn barra li x'aktarx jaffettwa l-importanza taghha.

10.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi taghhom dwar

informazzjoni ewlenija dwar l-investiment, inkluz kwalunkwe traduzzjoni taghha, fmill-inqas is-sitwazzjonijiet li gejjin:
(a) l-informazzjoni tkun qarrieqa u mhix preciza; jew

(b) l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment thalli barra informazzjoni ewlenija mehtiega biex tghin lill-
investituri meta jigu biex jikkunsidraw jekk jiffinanzjawx il-progett ta’ finanzjament kollettiv.

11.  Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh u japplikaw proceduri adegwati biex
jivverifikaw il-kompletezza, il-korrettezza u ¢-Carezza tal-informazzjoni fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-inves-
timent.

12.  Meta l-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jidentifika ommissjoni, zball jew inezattezza fl-iskeda bl-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment li jista’ jkollha impatt materjali fuq ir-redditu mistenni tal-investiment, dak
il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jissenjala tali ommissjoni, zball jew inezattezza fil-pront lil sid il-
progett, li ghandu jikkompleta jew jikkoregi dik l-informazzjoni minnufih.

Meta tali kompletezza jew korrezzjoni ma jsirux minnufih, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu
jissospendi l-offerta ta’ finanzjament kollettiv sakemm l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tkun giet
ikkompletata jew ikkorreguta, izda ghal perijodu mhux itwal minn 30 jum kalendarju.

I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jinforma immedjatament lill-investituri li jkunu ghamlu offerta li
jinvestu jew li jkunu esprimew interess fl-offerta ta’ finanzjament kollettiv dwar tali irregolaritajiet identifikati, il-passi
mehuda u li ser jittiechdu mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u l-ghazla li jirrevokaw l-offerta taghhom li
jinvestu jew l-espressjoni ta’ interess taghhom fl-offerta ta’ finanzjament kollettiv.

Jekk, wara 30 jum kalendarju, l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ma tkunx giet ikkompletata jew
ikkorreguta biex jigu rettifikati l-irregolaritajiet identifikati kollha, l-offerta ta’ finanzjament kollettiv ghandha tigi kkan-
cellata.

13.  Investitur prospettiv jista’ jitlob lil fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv biex ihejji traduzzjoni tal-iskeda bl-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment flingwa tal-ghazla tal-investitur. It-traduzzjoni ghandha tirrifletti fedelment u
b'mod preciz il-kontenut tal-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment originali.

Jekk il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma jipprovdix it-traduzzjoni mitluba tal-iskeda bl-informazzjoni
ewlenija dwar l-investiment, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jaghti parir bic-car lill-investitur
biex izomm lura milli jaghmel l-investiment.

14.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun inghatat l-awtorizzazzjoni lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv jista’ jitlob notifika ex ante ta’ skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment mill-ingas sebat ijiem
ta’ xoghol qabel ma ssir disponibbli ghall-investituri prospettivi. L-iskedi bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ma
ghandhomx ikunu soggetti ghal approvazzjoni ex ante mill-awtoritajiet kompetenti.

15.  Meta l-investituri prospettivi jinghataw skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment imfassla fkonformita
ma’ dan l-Artikolu, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u sidien il-progett ghandhom jitgiesu li ssodisfaw 1-
obbligu li jitfassal dokument bl-informazzjoni ewlenija fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (2?).

finanzjament kollettiv jew li jikkummer¢jalizzawha.

(*3) Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazz-
joni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs)(GU L 352, 9.12.2014,

p-1).
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16. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex jispecifikaw dan li gej:

(@) ir-rekwiziti ghall-mudell u l-kontenut tieghu ghall-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 6 u Anness
[

(b) it-tipi ta’ riskji ewlenin li huma asso¢jati mal-offerta ta’ finanzjament kollettiv u li ghalhekk iridu jigu divulgati
fkonformita mal-Parti C ta’ Anness I;

(¢) l-uzu ta’ certi proporzjonijiet finanzjarji biex tittejjeb i¢c-carezza tal-informazzjoni finanzjarja ewlenija, inkluz ghall-
prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-punt (e) tal-Parti A ta’ Anness I;

(d) il-kummissjonijiet u t-tariffi u l-ispejjez ta’ tranzazzjoni koperti mill-punt (a) tal-Parti H tal-Anness I, inkluz qsim
dettaljat tal-ispejjez diretti u indiretti li ghandu jgarrab l-investitur.

Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-ESMA ghandha tqis in-natura, l-iskala u I-kumplessita tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta” Mejju 2022.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal- Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 24
Skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell ta’ pjattaforma

1. Bderoga mill-ewwel sentenza tal-Artikolu 23(2) u mill-punt (a) tal-Artikolu 23(6), il-fornituri ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv li jipprovdu gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self ghandhom ifasslu fkonformita ma’ dan I-Artikolu, u
jaghmlu disponibbli ghall-investituri prospettivi, skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell tal-pjatta-
forma li jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja:

(a) l-informazzjoni pprovduta fil-Partijiet H u I tal-Anness I;

(b) informazzjoni dwar il-persuni fizi¢i jew gudizzjarji responsabbli ghall-informazzjoni moghtija fl-iskeda bl-informazz-
joni ewlenija dwar l-investiment; fil-kaz ta’ persuni fizi¢i, inkluz membri tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew ta’
supervizjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, l-isem u I-funzjoni tal-persuna fizika; fil-kaz ta’ persuni
guridici, l-isem u l-uffic¢ju rregistrat;

(c) id-dikjarazzjoni ta’ responsabbilta li gejja:

“I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jiddikjara li, sa fejn jaf hu, l-ebda informazzjoni ma thalliet barra jew
hija materjalment qarrieqa jew inezatta. ll-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv huwa responsabbli ghat-thejjija
ta’ din l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment.”.

2. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jzomm l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment
fil-livell tal-pjattaforma aggornata fkull hin u ghat-tul taz-Zmien tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv. Il-fornitur ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv ghandu jinforma immedjatament lill-investituri li jkunu ghamlu offerta li jinvestu jew li jkunu
esprimew interess fl-offerta ta’ finanzjament kollettiv dwar kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni fl-iskeda bl-infor-
mazzjoni ewlenija dwar l-investiment.

3. L-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell ta’ pjattaforma ghandha tkun gusta, ¢ara, u mhux
qarrieqa, u ma ghandux ikun fiha noti fqiegh il-pagna, ghajr dawk b'referenzi, inkluz kwotazzjonijiet fejn ikun xierag,
ghal-ligi applikabbli. Din ghandha tigi pprezentata fmezz awtonomu li jservi ghal zmien twil li jkun jista’ jingharaf b'mod
¢ar minn komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni u li jekk jigi stampat ikun jikkonsisti fmassimu ta’ sitt nahat ta’
format ta’ karta ta’ dags A4.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw tal-inqas li I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikollu r-responsabbilta
ghall-informazzjoni moghtija fi skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell ta’ pjattaforma.. Dawk respon-
sabbli ghall-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ghandhom ikunu identifikati b'mod car fl-iskeda bl-
taghhom jew, fil-kaz ta’ persuni guridici, isimhom u l-uffic¢ji registrati taghhom, kif ukoll dikjarazzjonijiet taghhom li, sa
fejn ikunu jafu, l-informazzjoni li tkun tinsab fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment hija fkonformita mal-
fatti u li l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ma thalli xejn barra li x'aktarx jaffettwa l-importanza

taghha.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi taghhom dwar ir-

informazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell ta’ pjattaforma, inkluz kwalunkwe traduzzjoni taghha, tal-ingas fis-
sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) l-informazzjoni tkun qarrieqa u mhux preciza; jew
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(b) l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell ta’ pjattaforma thalli barra informazzjoni ewlenija
mehtiega biex tghin lill-investituri meta jkunu qed jikkunsidraw jekk jinvestux permezz ta’ gestjoni tal-portafoll
individwali ta’ self..

6.  Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh u japplikaw proceduri adegwati biex
jivverifikaw il-kompletezza, il-korrettezza u ¢-Carezza tal-informazzjoni fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-inves-
timent fil-livell ta’ pjattaforma.

7. Meta fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jidentifika ommissjoni, zball jew inezattezza fl-iskeda bl-infor-
mazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell tal-pjattaforma li jista’ jkollha impatt materjali fuq ir-redditu mistenni tal-
gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self, dak il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu huwa stess jirrettifika
l-ommissjoni, l-izball jew l-inezattezza fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment.

8. Meta l-investituri prospettivi jinghataw skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment fil-livell tal-pjattaforma
mfassla fkonformita ma’ dan 1-Artikolu, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jitgiesu li ssodisfaw I-
obbligu li jitfassal dokument bl-informazzjoni ewlenija fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1286/2014.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika mutatis mutandis ghal persuni fizici jew guridici li jaghtu pariri dwar offerta ta’
finanzjament kollettiv jew li jikkummer¢jalizzawha.

Artikolu 25
Bord tal-avvizi

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistghu joperaw bord tal-avvizi li fih jippermettu lill-klijenti taghhom
jirreklamaw interess biex jixtru u jbieghu self, titoli trasferibbli jew strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament
kollettiv li originarjament kienu offruti fuq il-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv taghhom.

2. Il-bord tal-avvizi msemmi fil-paragrafu 1 ma ghandux jintuza biex jingabru flimkien l-interessi tax-xiri u l-bejgh
permezz tal-protokolli tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew tal-proceduri operattivi interni b’'mod li
jirrizulta fkuntratt. Ghalhekk, il-bord tal-avvizi ma ghandux jikkonsisti minn sistema interna ta’ tqabbil li tezegwixxi I-
ordnijiet tal-klijenti fuq bazi multilaterali.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jippermettu r-reklam ta’ interess imsemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti li gejjin:

(@) huma jridu jinformaw lill-klijenti taghhom dwar in-natura tal-bord tal-avvizi fkonformita mal-paragrafi 1 u 2;

(b) huma jridu jesigu li I-klijenti taghhom i jirreklamaw bejgh ta’ self, titolu jew strument imsemmi fil-paragrafu 1 li
jaghmlu disponibbli l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment;

(c) huma jridu jipprovdu lill-klijenti bl-intenzjoni li jixtru self irreklamat fuq il-bord tal-avvizi bl-informazzjoni dwar il-
prestazzjoni tas-self iffacilitat mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(d) huma jridu jizguraw li l-klijenti taghhom li jirreklamaw interess biex jixtru self, titolu jew strument imsemmi fil-
paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu u li jikkwalifikaw bhala investituri mhux sofistikati jir¢cievu l-informazzjoni msemmija fl-
Artikolu 19(2) u t-twissija ta’ riskju msemmija fl-Artikolu 21(4).

4. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jippermettu r-reklam tal-interess imsemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu u li jipprovdu servizzi ta’ kustodja tal-assi skont I-Artikolu 10(1) ghandhom jirrikjedu li l-investituri taghhom li
jirreklamaw tali interess jinnotifikawhom bi kwalunkwe bidla fis-sjieda ghall-finijiet tat-twettiq tal-verifika tas-sjieda u z-
zamma tar-rekords.

5. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jissuggerixxu prezz ta’ referenza ghax-xiri u l-bejgh imsemmija fil-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandhom jinfurmaw lill-klijenti taghhom li l-prezz ta’ referenza ssuggerit mhuwiex
vinkolanti u ghandhom jissostanzjaw il-prezz ta’ referenza ssuggerit, u ghandhom jiddivulgaw l-elementi ewlenin tal-
metodologija skont 1-Artikolu 19(6).
Artikolu 26
Access ghar-rekords
Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom:

(a) izommu r-rekords kollha relatati mas-servizzi u t-tranzazzjonijiet taghhom ghal perijodu ta’ mill-inqas hames snin fuq
mezz li jservi ghal Zmien twil;
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(b) jizguraw li I-klijenti taghhom dejjem ikollhom access immedjat ghar-rekords tas-servizzi pprovduti lilhom;

(o) izommu ghal perijodu ta’ mill-inqas hames snin il-ftehimiet kollha bejn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv u I-klijenti taghhom.

KAPITOLU V
Komunikazzjonijiet ta’ kummerdcjalizzazzjoni
Artikolu 27
Rekwiziti rigward il-komunikazzjonijiet ta’” kummerdjalizzazzjoni

1. I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li I-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni
kollha dwar is-servizzi taghhom, inkluz dawk esternalizzati lil partijiet terzi, ikunu identifikabbli b'mod c¢ar bhala tali.

2. Qabel l-gheluq tal-gbir ta’ fondi ghal progett, l-ebda komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni ma ghandha tkun
immirata b'mod sproporzjonat lejn progetti jew offerti ta’ finanzjament kollettiv individwali ppjanati, pendenti jew
kurrenti.

L-informazzjoni fkomunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandha tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa, u ghandha tkun
konsistenti mal-informazzjoni inkluza fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment, jekk l-iskeda bl-informazz-
joni ewlenija dwar l-investiment diga tkun disponibbli, jew mal-informazzjoni mehtiega li tkun fl-iskeda bl-informazzjoni
ewlenija dwar l-investiment, jekk l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tkun ghadha mhijiex disponibbli.

3. Ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni taghhom, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghan-
dhom juzaw wahda jew aktar mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru li bihom jigu mxerrda l-komunikazzjonijiet ta’
kummerd¢jalizzazzjoni jew lingwa accettata mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li fih jigu mxerrda l-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni huma
responsabbli ghas-sorveljanza tal-konformita mal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u l-infurzar taghhom, il-
ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali taghhom applikabbli ghall-komunikazzjonijiet ta’
kummerdjalizzazzjoni.

5. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jehtiegu notifika u approvazzjoni ex ante ghall-komunikazzjonijiet ta’
kummerdjalizzazzjoni.

Artikolu 28
Pubblikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jikkoncernaw ir-rekwiziti tal-kummer¢jalizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw u jzommu aggornati fuq is-siti web taghhom dawk il-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali applikabbli ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni
tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li l-awtoritajiet kompetenti huma responsabbli li jissorveljaw il-konfor-
mita maghhom u l-infurzar taghhom fir-rigward tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw Lll-ESMA dwar il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1 u jipprovdu lill-ESMA b’sommarju ta’ dawk il-ligijiet, regolamenti u dispozizz-
jonijiet amministrattivi b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzjament internazzjonali.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA bi kwalunkwe bidla fl-informazzjoni pprovduta skont il-
paragrafu 2 u jipprovdu lill-ESMA minghajr dewmien sommarju aggornat tal-ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi rilevanti msemmija fil-paragrafu 1.

4. Fejn l-awtoritajiet kompetenti ma jkunux responsabbli ghas-sorveljanza tal-konformita mal-ligijiet, ir-regolamenti u
d-dispozizzjonijiet amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1 u ghall-infurzar taghhom, huma ghandhom jippubblikaw fuq
is-siti web taghhom Il-informazzjoni ta’ kuntatt rigward fejn tista’ tinkiseb informazzjoni dwar il-ligijiet, ir-regolamenti u
d-dispozizzjonijiet amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1.

5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex jigu ddeterminati -formoli, il-
mudelli u l-proceduri standard ghan-notifiki skont dan I-Artikolu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢ci ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sal-10 ta’
Novembru 2021.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-ESMA, fuq is-sit web taghha, ghandha tippubblika u zZomm is-sommarju msemmi fil-paragrafu 2 u l-iperlinks
ghas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-paragrafu 1. L-ESMA ma ghandhiex tinzamm responsabbli ghall-
informazzjoni pprezentata fis-sommarju.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu l-punti unici ta’ kuntatt responsabbli li jipprovdu informazzjoni dwar
regoli ta” kummer¢jalizzazzjoni fl-Istati Membri rispettivi taghhom.
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8.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, regolarment, u tal-anqas fuq bazi annwali, jirrapportaw lill-ESMA dwar -
azzjonijiet ta’ infurzar taghhom li jkunu hadu matul is-sena precedenti abbazi tal-ligijict, ir-regolamenti u d-dispozizz-
jonijiet amministrattivi nazzjonali applikabbli ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv. B'mod partikolari, ir-rapport ghandu jinkludi:

(a) fejn applikabbli, l-ghadd totali ta’ azzjonijiet ta’ infurzar mehuda skont it-tip ta’ mgieba hazina;

(b) fejn disponibbli, l-eziti tal-azzjonijiet ta’ infurzar, inkluz it-tipi ta’ penali imposti jew ir-rimedji pprovduti mill-fornituri
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv; u

() fejn disponibbli, ezempiji ta’ kif l-awtoritajiet kompetenti ttrattaw in-nuqqas tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv li jikkonformaw mal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali.
KAPITOLU VI
Awtoritajiet kompetenti u l-esma
Artikolu 29
Awtoritajiet kompetenti
1. L-Istati Membri ghandhom jiddezinjaw l-awtoritajiet kompetenti responsabbli mit-twettiq tal-funzjonijiet u l-kompiti

previsti fdan ir-Regolament u ghandhom jinfurmaw lill-ESMA b'dan.

2. Fejn l-Istati Membri jiddezinjaw aktar minn awtorita kompetenti wahda skont il-paragrafu 1, dawn ghandhom
jiddeterminaw il-kompiti rispettivi taghhom u jiddezinjaw wahda minnhom bhala punt ta’ kuntatt uniku ghall-kooperazz-
joni amministrattiva transfruntiera bejn l-awtoritajiet kompetenti kif ukoll mal-ESMA.

3. L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha lista tal-awtoritajiet kompetenti dezinjati fkonformita mal-
paragrafu 1.
Artikolu 30
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti
1. Sabiex jaqdu d-dmirijiet taghhom skont dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, fkonformita

mal-ligi nazzjonali, mill-inqas is-setghat investigattivi li gejjin:

(a) li jehtiegu li l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u l-partijiet terzi dezinjati biex iwettqu funzjonijiet fir-

huma kkontrollati minnhom, biex jipprovdu informazzjoni u dokumenti;

(b) li jehtiegu li l-awdituri u l-manigers tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, u tal-partijiet terzi dezinjati biex
iwettqu funzjonijiet fir-rigward tal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jipprovdu informazzjoni;

(c) li jwettqu spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post f'siti minbarra dawk tar-residenzi privati ta’ persuni fizici, u
ghal dak il-ghan li jidhlu fil-proprjeta sabiex ja¢cessaw dokumenti u data ohra fi kwalunkwe forma, fejn ikun hemm
suspett ragonevoli li jezistu dokumenti u data ohra relatati mas-suggett tal-ispezzjoni jew l-investigazzjoni li jistghu
jkunu rilevanti biex jigi pruvat ksur ta’ dan ir-Regolament.

2. Sabiex jaqdu d-dmirijiet taghhom skont dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, fkonformita
mal-ligi nazzjonali, mill-inqas is-setghat supervizorji li gejjin:

(a) li jissospendu offerta ta’ finanzjament kollettiv ghal massimu ta’ ghaxart ijiem tax-xoghol konsekuttivi fi kwalunkwe
okkazjoni meta jkun hemm ragunijiet ragonevoli biex wiehed jissuspetta li kien hemm ksur ta’ dan ir-Regolament;

(b

~

li jipprojbixxu jew jissospendu I-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni jew li jehtiegu li fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jew parti terza dezinjata biex twettaq funzjonijiet b'rabta mal-forniment ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv twaqqaf jew tissospendi l-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, ghal massimu ta’ ghaxart
jjiem tax-xoghol konsekuttivi fi kwalunkwe okkazjoni unika meta jkun hemm ragunijiet ragonevoli sabiex wiched
jemmen li kien hemm ksur ta’ dan ir-Regolament;

(©) i jipprojbixxu offerta ta’ finanzjament kollettiv fejn jinstab illi sar ksur ta’ dan ir-Regolament jew fejn ikun hemm
ragunijiet ragonevoli sabiex wiehed jissuspetta li jkun ser isir ksur tieghu;

(d) li jissospendu jew li jirrikjedu li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv rilevanti jissospendi, il-forniment servizzi
ta’ finanzjament kollettiv ghal massimu ta’ ghaxart jjiem tax-xoghol konsekuttivi fi kwalunkwe okkazjoni unika meta
jkun hemm ragunijiet ragonevoli sabiex wiched jemmen li kien hemm ksur ta’ dan ir-Regolament;
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(e) li jipprojbixxu l-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv meta jsibu li dan ir-Regolament ikun gie miksur;

() li jgharrfu lill-pubbliku dwar il-fatt li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew parti terza dezinjata biex
twettaq funzjonijiet fir-rigward tal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv qed jongsu milli jissodisfaw l-obbligi
taghhom;

(¢) li jiddivulgaw, jew li jirrikjedu li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew parti terza dezinjata biex twettaq
funzjonijiet fir-rigward tal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv tiddivulga, l-informazzjoni materjali kollha li
jista’ jkollha effett fuq il-forniment tas-servizz ta’ finanzjament kollettiv sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investitur
jew l-operazzjoni bla xkiel tas-sug;

(h) 1i jissospendu, jew li jirrikjedu li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew parti terza dezinjata biex twettaq
funzjonijiet brabta mal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv tissospendi, il-forniment ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv fejn l-awtoritajiet kompetenti jqisu li s-sitwazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
tkun tali li [-forniment tas-servizz ta’ finanzjament kollettiv ikun ta’ detriment ghall-interessi tal-investituri;

(i) lijittrasferixxu kuntratti ezistenti lil fornitur ichor ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fkazijiet fejn l-awtorizzazzjoni
ta’ fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv tigi rtirata fkonformita mal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 17(1), soggett ghall-qbil tal-klijenti u tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv riceventi.

Kwalunkwe mizura adottata fl-ezercizzju tas-setghat skont dan il-paragrafu ghandha tkun proporzjonata, debitament
gustifikata u mehuda fkonformita mal-Artikolu 40.

3. Fejn mehtieg skont il-ligi nazzjonali, l-awtorita kompetenti tista’ titlob lill-awtorita gudizzjarja rilevanti biex tidde-
ciedi dwar l-uzu tas-setghat imsemmija fil-paragrafi 1 u 2.

4. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li lilu jigu ttrasferiti I-kuntratti ezistenti kif imsemmi fil-punt (i) tal-
ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2 ghandu jkun awtorizzat li jipprovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv fl-istess Stat
Membru fejn kien awtorizzat il-fornitur originali ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw il-funzjonijiet u s-setghat taghhom imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 fi
kwalunkwe wiehed mill-modi li gejjin:

(a) direttament;

(b) fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn;

(¢) taht ir-responsabbilta taghhom b'delega lil tali awtoritajiet;

(d) permezz ta’ applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh mizuri xierqa sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-
setghat supervizorji u investigattivi kollha li jkunu jehtiegu biex iwettqu dmirijiethom.

7. Persuna fizika jew guridika li taghmel l-informazzjoni disponibbli lill-awtorita kompetenti fkonformita ma’ dan ir-
Regolament m’'ghandhiex tkun ikkunsidrata li ged tikser kwalunkwe restrizzjoni fuq id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni
imposta b’kuntratt jew b’xi dispozizzjoni legislattiva, regolatorja jew amministrattiva, u ma ghandha tkun soggetta ghal
ebda tip ta’ responsabbilta relatata ma’ tali notifika.

Artikolu 31
Kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. Huma ghandhom
jiskambjaw l-informazzjoni minghajr dewmien zejjed u jikkooperaw fattivitajiet ta’ investigazzjoni, supervizjoni u ta’
infurzar.

Meta l-Istati Membri jkunu ghazlu, fkonformita mal-Artikolu 39(1), li jistipulaw penali kriminali ghall-ksur ta’ dan ir-
Regolament, huma ghandhom jizguraw li jkun hemm mizuri xierqa fis-sehh sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-
setghat mehtiega kollha biex ikollhom kuntatt mal-awtoritajiet gudizzjarji, tal-prosekuzzjoni jew tal-gustizzja kriminali fi
hdan il-gurisdizzjoni taghhom biex jircievu informazzjoni specifika marbuta ma’ investigazzjonijiet jew procedimenti
kriminali mibdija fir-rigward tal-ksur ta’ dan ir-Regolament, u biex jipprovdu l-istess informazzjoni lil awtoritajiet
kompetenti ohrajn kif ukoll lill-ESMA, sabiex jissodisfaw l-obbligu taghhom ta’ kooperazzjoni ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament.
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2. Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghal informazzjoni jew talba sabiex tikkoopera finvestigazz-
joni biss fi kwalunkwe wahda mic-cirkostanzi eccezzjonali li gejjin:

(@) meta l-konformitd mat-talba xaktarx li taffettwa hazin l-investigazzjoni, l-attivitajiet ta’ infurzar taghha stess jew

investigazzjoni kriminali;

(b) meta proceduri gudizzjarji jkunu diga nbdew fir-rigward tal-istess azzjonijiet u kontra l-istess persuni fizic¢i jew
guridi¢i quddiem l-awtoritajiet tal-Istat Membru indirizzat;

(c) meta sentenza finali tkun diga nghatat fir-rigward ta’ dawn il-persuni fizici jew guridici ghall-istess azzjonijiet fl-Istat
Membru indirizzat.

3. L-Awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, minghajr dewmien Zzejjed, jipprovdu kwalunkwe informazzjoni
mehtiega ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

4. Awtorita kompetenti tista’ titlob l-ghajnuna minghand l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor fir-rigward ta’
spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post.

Awtorita kompetenti rikjedenti ghandha tinforma lill-ESMA bi kwalunkwe talba msemmija fl-ewwel subparagrafu. Meta
awtorita kompetenti tircievi talba minghand awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor biex twettaq spezzjoni jew
investigazzjoni fuq il-post, din tista’ tichu kwalunkwe wahda mill-azzjonijiet li gejjin:

(a) twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;
(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba tippartecipa fl-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post;
(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post;

5. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu lill-EESMA fsitwazzjonijiet fejn tkun giet rifjutata talba ghall-kollaborazz-
joni, b'mod partikolari ghal skambju ta’ informazzjoni, jew ma tkunx ittichdet azzjoni dwarha fi zmien ragonevoli.
Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 258 TFUE, ftali kazijiet -ESMA tista’ tagixxi fkonformita mas-setgha moghtija
lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkoordinaw mill-qrib is-supervizjoni taghhom sabiex jidentifikaw u jirri-
medjaw il-ksur ta’ dan ir-Regolament, jizviluppaw u jippromwovu l-ahjar prattiki, jiffacilitaw il-kollaborazzjoni, irawmu
l-konsistenza fl-interpretazzjoni u jipprovdu valutazzjonijiet transgurisdizzjonali fkaz ta’ kwalunkwe nuqqas ta’ gbil.

7. Meta awtorita kompetenti ssib li ma jkunx gie sodisfatt kwalunkwe rekwizit skont dan ir-Regolament jew ikollha
raguni biex temmen li dan huwa l-kaz, hija ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti tal-entita jew tal-entitajiet issus-
pettati bit-tali ksur bis-sejbiet taghha b'mod dettaljat bizzejjed.

8.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi
skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Mejju 2022.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

9.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u
proceduri standard ghall-kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-10 ta” Mejju 2022.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 32
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA

1. L-awtoritajiet kompetenti u -ESMA ghandhom jikkooperaw mill-qrib ma’ xulxin ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament
u fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. Huma ghandhom jiskambjaw informazzjoni sabiex iwettqu dmiri-
jiethom skont dan il-Kapitolu.



20.10.2020 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 347/37

2. Fil-kaz ta’ spezzjoni fuq il-post jew investigazzjoni beffett transkonfinali, I-ESMA ghandha, fejn tintalab taghmel
hekk minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti, tikkoordina l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu Lill-ESMA, minghajr dewmien, l-informazzjoni kollha mehtiega biex
twettaq id-dmirijiet taghha, fkonformitd mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni ta’ dan l-Artikolu, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz
ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi forom, mudelli u proceduri standard ghall-kooperazzjoni u 1-
iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Mejju
2022.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 33
Kooperazzjoni ma’ awtoritajiet ohra

Meta fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jinvolvi ruhu fattivitajiet ghajr dawk koperti mill-awtorizzazzjoni
msemmija fl-Artikolu 12, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-awtoritajiet responsabbli ghas-sorveljanza
ta’ attivitajiet ohra bhal dawn kif previst fil-ligi rilevanti tal-Unjoni jew dik nazzjonali.

Artikolu 34
Obbligi ta’ notifika

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi li jimplimentaw dan
il-Kapitolu, inkluz kwalunkwe dispozizzjoni rilevanti tal-ligi kriminali, lill-Kummissjoni u lill-ESMA sal-10 ta’ Novembru
2021. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA minghajr dewmien Zejjed bi kwalunkwe
emenda sussegwenti ghalihom.

Artikolu 35
Segretezza professjonali

1. L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament li tikkonc¢erna n-negozju
jew kondizzjonijiet operattivi u affarijiet ohra ekonomici jew personali ghandha titqies kunfidenzjali u ghandha tkun
soggetta ghar-rekwiziti tas-segretezza professjonali, hlief fejn l-awtorita kompetenti tiddikjara fil-hin tal-komunikazzjoni li
huwa permess li din l-informazzjoni tigi divulgata jew tali divulgazzjoni tkun mehtiega ghal procedimenti legali.

2. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghal persuni fizici jew guridici kollha li jahdmu jew li jkunu
hadmu ghall-awtoritd kompetenti jew ghal kwalunkwe parti terza li l-awtorita kompetenti tkun iddelegat is-setghat taghha
lilha. L-informazzjoni koperta b’segretezza professjonali ma tistax tigi divulgata ma’ ebda persuna fizika jew guridika jew
awtorita ohra hlief permezz tad-dispozizzjonijiet stabbiliti bil-ligi tal-Unjoni jew dik nazzjonali.

Artikolu 36

Protezzjoni tad-data

Rigward l-ipprocessar tad-data personali fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghan-
dhom iwettqu I-kompiti taghhom ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/679.

Fir-rigward tal-ipprocessar tad-data personali mill-ESMA fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, din ghandha
tikkonforma mar-Regolament (UE) 2018/1725.

Artikolu 37
Mizuri ta’ prekawzjoni

1. Meta l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li fih jigu pprovduti servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikollha ragunijiet
cari u li jistghu jintwerew biex temmen li twettqu irregolaritajiet mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew
minn partijiet terzi dezinjati biex iwettqu funzjonijiet fir-rigward tal-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew li
I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew il-partijiet terzi jkunu kisru l-obbligi taghhom skont dan ir-Regolament,
hija ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti li tkun tat l-awtorizzazzjoni u lill-ESMA b’dan.
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2. Meta, minkejja I-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti li tkun tat l-awtorizzazzjoni, il-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jew il-parti terza dezinjata biex twettaq funzjonijiet brabta mal-forniment ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv tippersisti fil-ksur ta’ dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn jigu pprovduti s-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv, wara li tinforma lill-awtorita kompetenti li tkun tat l-awtorizzazzjoni u lill-ESMA,
ghandha tichu l-mizuri xierga kollha sabiex tipprotegi lill-investituri u ghandha tinforma lill-Kummissjoni u lill-FESMA
b’dan minghajr dewmien Zzejjed.

3. Meta awtorita kompetenti ma tagbilx ma’ kwalunkwe wahda mill-mizuri mehuda minn awtorita kompetenti ohra
skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, hija tista’ ggib il-kwistjoni ghall-attenzjoni tal-ESMA. L-ESMA tista’ tagixxi
fkonformita mas-setghat moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 38
Trattament ta’ Imenti minn awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu proceduri li jippermettu li l-klijenti u partijiet ikkoncernati ohra,
inkluz l-assoc¢jazzjonijiet tal-konsumaturi, jissottomettu Imenti lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-ksur allegat ta’
dan ir-Regolament minn fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Fil-kazijiet kollha, l-ilmenti jenhtieg li jigu accettati
bil-miktub jew fforma elettronika u b’lingwa uffijali tal-Istat Membru li fih jigi pprezentat l-ilment jew b’lingwa accettata
mill-awtoritajiet kompetenti ta” dak 1-Istat Membru.

2. L-informazzjoni dwar il-proceduri tal-ilmenti msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun disponibbli fuq is-sit web ta’
kull awtorita kompetenti u kkomunikata lill-ESMA. L-ESMA ghandha tippubblika r-referenzi ghat-tagsimiet relatati mal-
proceduri tal-ilmenti tas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti fuq is-sit web taghha.

KAPITOLU VII
Penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra
Artikolu 39
Penali amministrattivi u miZuri amministrattivi ohra

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji u investigattivi tal-awtoritajiet kompetenti skont I-Artikolu 30, u d-
dritt tal-Istati Membri li jipprevedu u jimponu penali kriminali, I-Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazz-
jonali, jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu penali amministrattivi u li jiehdu mizuri
amministrattivi ohra xierqa li ghandhom jkunu effettivi, proporzjonati u disswazivi. Dawk il-penali amministrattivi u
mizuri amministrattivi ohra ghandhom japplikaw tal-inqas ghal:

(a) il-ksur tal-Artikoli 3, 4 u 5, I-Artikolu 6(1) sa (6), -Artikolu 7(1) sa (4), l-Artikolu 8(1) sa (6), I-Artikolu 9(1) u (2), I-
Artikolu 10, 1-Artikolu 11, I-Artikolu 12(1), I-Artikolu 13(2), I-Artikolu 15(2) u (3), I-Artikolu 16(1), I-Artikolu 18(1) u
(4), l-Artikolu 19(1) sa (6), I-Artikolu 20(1) u (2), l-Artikolu 21(1) sa (7), I-Artikolu 22, I-Artikolu 23(2) sa (13), I-
Artikoli 24, 25, 26 u l-Artikolu 27(1) sa (3);

(b) nuqqas ta’ kooperazzjoni jew konformita finvestigazzjoni jew ma’ spezzjoni jew talba koperta mill-Artikolu 30(1).

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistipulawx regoli ghal penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra ghal
ksur li jkun soggetti ghal penali kriminali skont il-ligi nazzjonali taghhom.

Sal-10 ta’ Novembru 2021, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw, fid-dettall, ir-regoli msemmija fl-ewwel u t-tieni
subparagrafi lill-Kummissjoni u lill-ESMA. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA minghajr dewmien
rigward kwalunkwe emenda sussegwenti ghal dawn.

2. L-Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali taghhom, jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom
is-setgha li jimponu mill-inqas dawn il-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li gejjin fir-rigward tal-ksur
elenkat fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1:

(a) stgarrija pubblika li tindika l-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li titlob lill-persuna fizika jew guridika biex twaqqaf il-kondotta li tikkostitwixxi ksur u li ma tirrepetix dik il-
kondotta;

() projbizzjoni li tipprevjeni lil kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tal-persuna guridika responsabbli ghall-ksur, jew
lil kwalunkwe persuna fizika ohra li tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli tezercita funzjonijiet ta” gestjoni ffornituri
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;;
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(d) multi amministrattivi massimi ta’ mill-inqas id-doppju tal-ammont tal-benefi¢¢ju miksub permezz tal-ksur fejn dak il-
benefic¢cju jista’ jigi determinat, anki jekk jagbez l-ammonti massimi stabbiliti fil-punt (e);

(e) fil-kaz ta’ persuna guridika, multi amministrattivi massimi ta’ mill-inqas EUR 500 000, jew, fl-Istati Membri li I-munita
taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fid-9 ta’” Novembru 2020 jew sa 5 % tal-
fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna guridika skont l-ahhar dikjarazzjonijiet finanzjarji disponibbli approvati mill-
korp manigerjali. Fejn il-persuna guridika tkun intrapriza principali jew sussidjarja ta’ intrapriza principali li hi
mehtiega tipprepara d-dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati fkonformita mad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (¥3), il-fatturat annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korris-
pondenti ta’ dhul fkonformita mal-ligi rilevanti tal-Unjoni fil-qasam tal-kontabbilta skont l-ahhar dikjarazzjonijiet
finanzjarji konsolidati disponibbli approvati mill-korp manigerjali tal-intrapriza principali ahharija;

(f) fil-kaz ta’ persuna fizika, multi amministrattivi massimi ta’ mill-angas ta’ EUR 500 000, jew, fl-Istati Membri li I-
munita taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fid-9 ta’ Novembru 2020.

3. L-Istati Membri jistghu jipprevedu penali jew mizuri addizzjonali u livelli oghla ta’ multi amministrattivi minn dawk

Artikolu 40
Ezercizzju tas-setghat supervizorji u s-setghat li jigu imposti penali

1. Meta jistabbilixxu t-tip u l-livell ta’ penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra li ghandhom jigu
imposti fkonformita mal-Artikolu 39, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom igisu sa fejn il-ksur huwiex intenzjonat jew
jirrizultax minn negligenza u ¢-¢irkustanzi rilevanti l-ohra kollha, inkluz, fejn xieraq:

(@) il-gravita u t-tul tal-ksur;
(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat totali tal-persuna
guridika responsabbli jew l-introjtu annwali u l-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew it-telf evitat mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur, sa fejn
ikunu jistghu jigu determinati;

(e) it-telf ghall-partijiet terzi kkawzat mill-ksur, sakemm dak ikun jista’ jigi determinat;

(f) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur mal-awtorita kompetenti, minghajr
pregudizzju ghall-htiega li jigi zZgurat cediment (“disgorgement”) tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-
persuna;

(@) il-ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;
(h) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tal-investituri.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw il-funzjonijiet u s-setghat taghhom imsemmija fl-Artikolu 39 fkon-
formita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 30(2).

3. Flezerc¢izzju tas-setghat taghhom biex jimponu penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra skont
l-Artikolu 39, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw li l-ezercizzju tas-setghat super-
vizorji u investigattivi taghhom, u l-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li jimponu, ikunu effettivi u
xierqa skont dan ir-Regolament. Huma ghandhom jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex jevitaw id-duplikazzjoni u s-
sovrappozizzjoni meta jezercitaw is-setghat supervizorji u investigattivi taghhom u meta jimponu penali amministrattivi u
mizuri amministrattivi ohra fkazijiet transfruntiera.

(¥*) 1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta” Certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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Artikolu 41
Dritt ta” appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kwalunkwe decizjoni mehuda skont dan ir-Regolament tkun motivata kif xieraq u
soggetta ghad-dritt ta’ appell quddiem tribunal. Id-dritt ta’ appell quddiem tribunal ghandu japplika wkoll meta, fir-
rigward ta’ applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni li tipprovdi l-informazzjoni kollha mehtiega, ma tittiched l-ebda decizjoni
fi zmien sitt xhur mis-sottomissjoni taghha.

Artikolu 42
Pubblikazzjoni tad-decizjonijiet

1. Decizjoni li timponi penali amministrattiva jew mizuri amministrattivi ohra ghal ksur ta’ dan ir-Regolament
ghandha tkun ippubblikata mill-awtoritajiet kompetenti fuq is-siti web uffi¢jali taghhom immedjatament wara li I-persuna
fizika jew guridika soggetta ghal dik id-decizjoni tkun giet infurmata b'dik id-decizjoni. Il-pubblikazzjoni ghandha tinkludi
ghallinqas l-informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni fizi¢i jew guridic¢i responsabbli. Dak I-
obbligu ma japplikax ghal decizjonijiet li jimponu mizuri li huma ta’ natura investigatorja.

2. Meta l-pubblikazzjoni tal-identita tal-entitajict legali jew id-data tal-identita jew personali ta’ persuni fizici, tkun
megjusa mill-awtorita kompetenti li tkun sproporzjonata wara valutazzjoni kaz b’kaz mwettqa fuq il-proporzjonalita tal-
pubblikazzjoni ta’ tali data, jew fejn din il-pubblikazzjoni tipperikola l-investigazzjoni li tkun ghaddejja, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jiechdu wahda mill-azzjonijiet li gejjin:

(a) jiddiferixxu l-pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni li tigi imposta penali jew mizura sal-mument meta r-ragunijiet ghan-nuqqas
ta’ pubblikazzjoni ma jibqghux jezistu;

(b) jippubblikaw id-dec¢izjoni li timponi penali jew mizura fuq bazi anonima b'mod li jkun konformi mal-ligi nazzjonali,
fejn il-pubblikazzjoni anonima tista’ tizgura protezzjoni effettiva tad-data personali kkoncernata;

(c) ma jippubblikawx id-dec¢izjoni li timponi penali jew mizura fil-kaz li l-opzjonijiet stipulati fil-punti (a) u (b) jitqiesu
bhala insuffi¢jenti biex tigi zgurata l-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ tali decizjonijiet fir-rigward tal-mizuri li
jitgiesu ta’ natura minuri.

Fil-kaz ta’ decizjoni li tippubblika penali jew mizura fuq bazi anonima, kif imsemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu,
l-pubblikazzjoni tad-data rilevanti tista’ tigi differita ghal perijodu ragonevoli ta’ zmien fejn huwa previst li fdak il-perijodu
r-ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima m’'ghandhomx jibqghu jezistu.

3. Meta d-decizjoni li tigi imposta penali jew mizura tkun soggetta ghal appell quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji jew
awtoritajiet rilevanti ohrajn, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw, immedjatament, fuq is-sit web uffi¢jali
taghhom tali informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti dwar ir-rizultat ta’ tali appell. Barra minn dan,
ghandha tigi ppubblikata wkoll kwalunkwe decizjoni li tannulla decizjoni precedenti li timponi penali jew mizura.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe pubblikazzjoni bi gbil ma’ dan l-Artikolu ghandha
tibqa’ fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal perijodu ta’ mill-inqas hames snin wara l-pubblikazzjoni taghha. 1d-data
personali li tkun tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita kompetenti ghal
perijodu li jkun mehtieg fkonformita mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

Artikolu 43
Ir-rappurtar tal-penali u I-mizuri amministrattivi lillESMA

1. L-awtorita kompetenti ghandha, fuq bazi annwali, tipprovdi Lill-ESMA bl-informazzjoni aggregata rigward il-penali
amministrattivi kollha u mizuri amministrattivi ohra imposti fkonformita mal-Artikolu 39. L-ESMA ghandha tippubblika
dik l-informazzjoni frapport annwali.

Meta I-Istati Membri jkunu ghazlu, fkonformita mal-Artikolu 39(1), li jigu stabbiliti penali kriminali ghall-ksur tad-
dispozizzjonijiet imsemmija fdak il-paragrafu, l-awtoritajiet kompetenti taghhom ghandhom jipprovdu lill-ESMA kull
sena b'informazzjoni anonimizzata u aggregata dwar l-investigazzjonijiet kriminali kollha mwettqa u l-penali kriminali
imposti. L-ESMA ghandha tippubblika d-data dwar il-penali kriminali imposti frapport annwali.

2. Meta l-awtorita kompetenti tkun iddivulgat penali amministrattivi, mizuri amministrattivi ohra jew penali kriminali
mal-pubbliku, hija ghandha fl-istess hin tirrappurtahom lill-ESMA.
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3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-FESMA dwar il-penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi
ohra kollha imposti izda mhux pubblikati, inkluz kwalunkwe appell b’rabta maghhom u l-ezitu ta’ dan. L-Istati Membri
ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jircievu informazzjoni u s-sentenza finali b’rabta ma’ kwalunkwe penali
kriminali imposta u jipprezentawha lill-ESMA. L-ESMA ghandha zzomm bazi ta’ data centrali tal-penali u mizuri
amministrattivi kkomunikati lilha ghall-finijiet biss tal-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Dik il-
bazi ta’ data ghandha tkun accessibbli biss ghall-ESMA, I-EBA, u l-awtoritajiet kompetenti u ghandha tkun aggornata
abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti.

KAPITOLU VIl
Atti delegati
Artikolu 44
Ezercizzju tad-delega

1. I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta atti delegati skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fdan 1-Artikolu.

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 48(3) hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’
36 xahar mid-9 ta’ Novembru 2020.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikolu 48(3) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill. De¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha specifikata fdik id-decizjoni. Ghandha ssir
effettiva filjum ta’ wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard speci-
fikata fih. M'ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat li jkun diga’ fis-sehh.

4. Qabel ma’ tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti innominati minn kull Stat Membru skont
il-principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont l-Artikolu 48(3) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li
mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-
Kunsill.

KAPITOLU IX
Dispozizzjonijiet finali
Artikolu 45

Rapport

1. Qabel 1-10 ta’ Novembru 2023 il-Kummissjoni, wara li tikkonsulta lill-ESMA u -EBA, ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, li jkun akkumpanjat fejn xieraq bi
proposta legislattiva.

2. Ir-rapport ghandu jivvaluta dan li gej:

() il-funzjonament tas-suq ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fl-Unjoni, inkluz l-izvilupp u x-xejriet tas-
suq, filwaqt li titqies l-esperjenza supervizorja, l-ghadd ta’ fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awtorizzati u
s-sechem taghhom tas-suq, kif ukoll l-impatt ta’ dan ir-Regolament fir-rigward ta’ ligijiet rilevanti ohra tal-Unjoni,
inkluz id-Direttiva 97/9/KE, id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*¥), id-Direttiva
2014/65[UE u r-Regolament (UE) 2017/1129;

(b) jekk il-kamp ta’ applikazzjoni tas-servizzi koperti minn dan ir-Regolament jibqax xieraq, b'rabta mal-ammont tal-
limitu stabbilit fil-punt (c) tal-Artikolu 1(2);

(¢ l-uzu ta’ strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv fil-forniment ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
transfruntier;

(*) 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alter-
nattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).
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(d) jekk il-kamp ta’ applikazzjoni tas-servizzi koperti minn dan ir-Regolament jibqax xieraq, filwaqt li jitqies l-izvilupp ta’
mudelli ta’ negozju li jinvolvu l-intermedjazzjoni ta’ pretensjonijiet finanzjarji, inkluz i¢c-cessjoni jew il-bejgh lil
investituri terzi ta’ pretensjonijiet ta’ self permezz tal-pjattaformi tal-finanzjament kollettiv;

(e) jekk humiex mehtiega xi aggustamenti ghad-definizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament, inkluz id-definizzjoni ta’
investitur sofistikat stabbilita fil-punt (j) tal-Artikolu 2(1) u l-kriterji fl-Anness II fid-dawl tal-effettivita taghhom fl-
izgurar tal-protezzjoni tal-investitur;

(f) jekk ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 4(1), l-Artikolu 6 u l-Artikolu 24 jibqghux xierqa sabiex jintlahqu I-objettivi ta’
dan ir-Regolament fir-rigward tal-governanza, il-konformita u d-divulgazzjonijiet tal-informazzjoni ghall-gestjoni tal-
portafoll individwali ta’ self u fid-dawl ta’ servizzi simili pprovduti ghal titoli trasferibbli fkonformita mad-Direttiva
2014/65/UE;

(¢) limpatt ta’ dan ir-Regolament fuq il-funzjonament xieraq tas-suq intern tal-Unjoni tas-servizzi ta’ finanzjament
kollettiv, inkluz l-impatt fuq l-acc¢ess ghal finanzjament mill-SMEs u fuq l-investituri u kategoriji ohra ta’ persuni

(h) l-implimentazzjoni tal-innovazzjoni teknologika fis-settur tal-finanzjament kollettiv, inkluz l-applikazzjoni ta’ mudelli
ta’ negozju u teknologiji innovattivi godda;

(i) jekk ir-rekwiziti prudenzjali stabbiliti fl-Artikolu 11 jibqghux xierqa biex jintlahqu l-objettivi ta’ dan ir-Regolament,
b'mod partikolari fir-rigward tal-livell ta’ rekwiziti ta’ fondi proprji minimi, id-definizzjoni ta’ fondi proprji, l-uzu tal-
assigurazzjoni u l-kombinament bejn il-fondi proprji u l-assigurazzjoni;

() jekk ikunux mehtiega xi bidliet ghar-rekwiziti dwar l-informazzjoni lill-klijenti stabbiliti fl-Artikolu 19 jew ghas-
salvagwardji tal-protezzjoni tal-investitur stabbiliti fl-Artikolu 21;

(k) jekk l-ammont stabbilit fl-Artikolu 21(7) jibqax xieraq sabiex jintlahqu l-objettivi stabbiliti ta’ dan ir-Regolament;
(1) l-effett tal-lingwi accettati mill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-Artikolu 23(2) u (3);

(m) l-uzu ta’ bordijiet tal-avvizi msemmija fl-Artikolu 25, inkluz l-impatt fuq is-suq sekondarju ghal self, titoli trasferibbli
u strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv;

(n) l-effetti li l-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali li jirregolaw il-komunikazzjonijiet ta’
kummercjalizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom fuq il-liberta li jigu pprovduti
servizzi, il-kompetizzjoni u l-protezzjoni tal-investituri;

(o) l-applikazzjoni ta’ penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra u, b’'mod partikolari, kwalunkwe htiega biex
ikomplu jigu armonizzati I-penali amministrattivi previsti ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament;

(p) il-htiega u l-proporzjonalita li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jigu soggetti ghal obbligi ta’ konformita
mal-ligi nazzjonali li timplimenta d-Direttiva (UE) 2015/849 fir-rigward tal-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-terro-
rizmu, u li dawn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jigu mizjuda mal-lista ta’ entitajiet marbuta b’obb-
ligu ghall-finijiet ta dik id-Direttiva;

(@) l-adegwatezza li entitajiet stabbiliti fpajjizi terzi jigu awtorizzati bhala fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
skont dan ir-Regolament;

(r) il-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA, u l-adegwatezza tal-awtoritajiet kompetenti bhala s-super-
vizuri ta’ dan ir-Regolament;

(s) il-possibbilta li jigu introdotti mizuri specifici fdan ir-Regolament ghall-promozzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament
kollettiv sostenibbli u innovattivi, kif ukoll l-uzu ta fondi tal-Unjoni.

(t) l-ghadd totali u s-sehem mis-suq tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awtorizzati skont dan ir-Regola-
ment fil-perjjodu mill-10 ta’ Novembru 2021 sal-10 ta’ Novembru 2022, klassifikat fintraprizi zghar, ta’ dags medju
u kbar;

(u) il-volumi, I-ghadd ta’ progetti u x-xejriet tal-forniment transfruntier ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghal kull Stat
Membru;

(v) is-sehem tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti skont dan ir-Regolament fis-suq globali tal-finanzjament
kollettiv u fis-suq finanzjarju tal-Unjoni;



20.10.2020 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 347[43

(w) l-ispejjez ta” konformita ma’ dan ir-Regolament ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv bhala percentwal
tal-ispejjez operazzjonali;

(x) il-volum tal-investimenti rtirati mill-investituri matul il-perijodu ta’ riflessjoni, is-sehem tieghu mill-volum totali ta’
investimenti u, abbazi ta’ dik id-data, jigi valutat jekk it-tul u n-natura tal-perijodu ta’ riflessjoni stabbilit fl-Artiko-
lu 22 humiex xierqa u ma jaghmlux hsara lill-effi¢jenza tal-process tal-generazzjoni ta’ kapital jew tal-protezzjoni tal-
investituri;

(y) l-ghadd u l-ammont ta’ multi amministrattivi u penali kriminali imposti fkonformita ma’ dan ir-Regolament u b'rabta
mieghu klassifikati ghal kull Stat Membru;

(z) it-tipi u x-xejriet ta’ mgieba frawdolenti tal-investituri, tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u ta’ partijiet
terzi li jsehhu fir-rigward ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 46
Emenda ghar-Regolament (UE) 2017/1129
Fl-Artikolu 1(4) tar-Regolament (UE) 2017/1129, jiddahhal il-punt li gej:

“(k) offerta ta’ titoli lill-pubbliku minghand fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv awtorizzat skont ir-Rego-
lament (UE) 2020/1503 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), dment li din ma tagbizx il-limitu stabbilit fil-
punt (¢) tal-Artikolu 1(2) ta’ dak ir-Regolament.

(*) Ir-Regolament (UE) 2020/1503 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-7 ta” Ottubru 2020 dwar fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv Ewropej ghan-negozji u li jemenda r-Regolament (UE) 2017/1129 u d-Direttiva
2019/1937 (GU L 347, 20.10.2020, p. 1).".

Artikolu 47
Emenda ghad-Direttiva (UE) 2019/1937
Fil-Parti I B, tal-Anness ghad-Direttiva (UE) 2019/1937,, jiddahhal il-punt li gej:

“(xxi) Regolament (UE) 2020/1503 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-7 ta’ Ottubru 2020 dwar fornituri
Ewropej ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghan-negozji u li jemenda r-Regolament (UE) 2017/1129 u d-
Direttiva (UE) 2019/1937 (GU L 347, 20.10.2020, p. 1).".

Artikolu 48

Perijodu ta’ tranzizzjoni fir-rigward tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv pprovduti fkonformita mal-ligi
nazzjonali

1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistghu jkomplu, fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli, jipp-
rovdu servizzi ta’ finanzjament kollettiv li huma inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament sal-10 ta’
Novembru 2022 jew sakemm jinghataw awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 12, skont liema minnhom tigi l-ewwel.

2. Ghal tul il-perijodu ta’ tranzizzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-Istati Membri jista’ jkollhom fis-sehh
proceduri ta’ awtorizzazzjoni simplifikati ghall-entitajiet li, fiz-Zmien tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, ikunu
awtorizzati skont il-ligi nazzjonali biex jipprovdu servizzi ta’ finanzjament kollettiv. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jizguraw li r-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 12 jigu osservati gabel ma tinghata l-awtorizzazzjoni skont dawn il-proceduri
simplifikati.

3. Sal-10 ta’ Mejju 2022, il-Kummissjoni ghandha taghmel valutazzjoni, wara li tikkonsulta I-ESMA, dwar l-applikazz-
joni ta’ dan ir-Regolament ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jipprovdu servizzi ta’ finanzjament
kollettiv biss fuq bazi nazzjonali u l-impatt ta’ dan ir-Regolament fuq l-izvilupp ta’ swieq nazzjonali ta’ finanzjament
kollettiv u dwar l-access ghall-finanzjament. Abbazi ta’ dik il-valutazzjoni, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li
tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 44 biex testendi darba l-perijodu msemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu
b’perijodu ta’ 12-il xahar.

Artikolu 49
Deroga temporanja fir-rigward tal-livell limitu stabbilit fil-punt(c) tal-Artikolu 1(2)

B'deroga mill-punt (c) tal-Artikolu 1(2) ta’ dan ir-Regolament, ghal perijodu ta’ 24 xahar mill-10 ta’ Novembru 2021, fejn
fi Stat Membru l-livell limitu tal-kunsiderazzjoni totali ghall-pubblikazzjoni ta’ prospett fkonformita mar-Regolament (UE)
2017/1129 ikun anqas minn EUR 5 000 000, dan ir-Regolament ghandu japplika f'dak I-Istat Membru biss ghal offerti ta’
finanzjament kollettiv b’kunsiderazzjoni totali sal-ammont ta’ dak il-livell limitu.
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Artikolu 50
Traspozizzjoni tal-emenda tad-Direttiva (UE) 2019/1937

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw, jippubblikaw u japplikaw, sal-10 ta’ Novembru 2021, il-ligijiet, ir-regolamenti
u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex jikkonformaw mal-Artikolu 47. Madanakollu, jekk dik id-data tkun
qabel id-data tat-traspozizzjoni msemmija fl-Artikolu 26(1) tad-Direttiva (UE) 2019/1937, l-adozzjoni, il-pubblikazzjoni u
l-applikazzjoni ta’ tali ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi ghandha tigi posposta sad-data tat-
traspozizzjoni msemmija fl-Artikolu 26(1) tad-Direttiva (UE) 2019/1937.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni u Lll-ESMA t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi
nazzjonali li huma jadottaw fil-qasam kopert mill-Artikolu 47.

Artikolu 51
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu £1l-Gurnal Uffijali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ghandu japplika mill-10 ta’ Novembru 2021.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-7 ta’ Ottubru 2020.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President I-President
D.M. SASSOLI M. ROTH
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ANNESS 1

SKEDA BL-INFORMAZZJONI EWLENIJA DWAR L-INVESTIMENT

Parti A: Informazzjoni dwar sid(ien) il-progett u l-progett ta’ finanzjament kollettiv
(a) L-identita, il-forma guridika, is-sjieda, il-gestjoni u d-dettalji ta’ kuntatt;

investiment.. Fil-kaz ta’ persuni fizi¢i, inkluz membri tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew ta’ supervizjoni ta’ sid
il-progett, indika l-isem u I-funzjoni tal-persuna fizika; fil-kaz ta’ persuni guridici, indika l-isem u l-uffic¢ju rregistrat.

Id-dikjarazzjoni ta’ responsabbilta li gejja:

"Sid il-progett jiddikjara li, sa fejn jaf hu, l-ebda informazzjoni ma thalliet barra jew hija materjalment garrieqa jew
inezatta. Sid il-progett huwa responsabbli ghat-thejjija ta’ din l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment.";

(c) L-attivitajiet principali ta’ sid il-progett; il-prodotti jew is-servizzi offruti minn sid il-progett;

(d) Iperlink ghall-aktar dikjarazzjonijiet finanzjarji recenti ta’ sid il-progett, jekk disponibbli;

(e) Cifri u proporzjonijiet finanzjarji annwali ewlenin ghal sid il-progett ghal dawn l-ahhar tliet snin, jekk disponibbli;
(f) Deskrizzjoni tal-progett ta’ finanzjament kollettiv, inkluz l-iskop tieghu u l-karatteristi¢i principali.

Parti B: Il-karatteristici principali tal-process ta’ finanzjament kollettiv u, kif applikabbli, il-kundizzjonijiet ghall-generazz-
joni tal-kapital jew is-self ta’ fondi

(a) Il-kapital minimu fil-mira li ghandu jigi ggenerat jew il-fondi fil-mira li ghandhom jittichdu b’self fofferta unika ta’
finanzjament kollettiv u l-ghadd ta’ offerti li jkunu gew kompletati minn sid il-progett jew mill-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghall-progett ta’ finanzjament kollettiv;

(b) L-iskadenza biex jintlahaq il-kapital fil-mira jew il-fondi fil-mira li jridu jittichdu b'self;

() Informazzjoni dwar il-konsegwenzi jekk il-kapital fil-mira ma jigix iggenerat jew il-fondi fil-mira ma jittiehdux b’self
sal-iskadenza;

(d) L-ammont massimu ta’ offerta meta jkun differenti mill-kapital fil-mira jew il-fondi fil-mira msemmija fil-punt (a);
(¢) L-ammont tal-fondi proprji impenjati ghall-progett ta’ finanzjament kollettiv minn sid il-progett;

(f) Bidla fil-kompozizzjoni tal-kapital ta’ sid il-progett jew self relatat mal-offerta ta’ finanzjament kollettiv;

(g) L-ezistenza u l-kundizzjonijiet ta’ perijodu ta’ riflessjoni prekuntrattwali ghal investituri mhux sofistikati.

Parti C: Fatturi ta’ riskju

Prezentazzjoni tar-riskji ewlenin assocjati mal-finanzjament tal-progett ta’ finanzjament kollettiv, mas-settur, mal-progett,
ma’ sid il-progett u t-titoli trasferibbli, l-istrumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv jew self, inkluz, fejn
rilevanti, ir-riskji geografici.

Parti D: Informazzjoni relatata mal-offerta ta’ titoli trasferibbli u strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv

(a) L-ammont totali u t-tip ta’ titoli trasferibbli jew strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv li jridu jigu
offruti;

(b) Ll-prezz tas-sottoskrizzjoni;
(©) Jekk humiex accettati s-sottoskrizzjonijiet zejda u kif dawn jigu allokati;
(d) It-termini tas-sottoskrizzjoni u l-pagament;

(e) M-kustodja u I-konsenja ta’ titoli trasferibbli jew strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv lill-inves-
tituri;
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(f) Fil-kazijiet li fihom l-investiment ikun garantit permezz ta’ garanzija jew kollateral:
(i) jekk il-garanti jew il-fornitur tal-kollateral huwiex persuna guridika;
(i) l-identita, il-forma guridika u d-dettalji ta’ kuntatt tal-garanti jew il-fornitur tal-kollateral;
(ili) informazzjoni dwar in-natura u t-termini tal-garanzija jew il-kollateral;

(g) Meta applikabbli, impenn sod ghar-riakkwist tat-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzja-
ment kollettiv u l-perjjodu ta’ Zmien ghal riakkwist bhal dan;

(h) Ghal strumenti mhux ta’ ekwita, ir-rata tal-imghax nominali, id-data minn meta jrid jibda jithallas l-imghax, id-dati tal-
pagamenti tal-imghax, id-data ta’ maturita u r-rendiment applikabbli.

Parti E: Informazzjoni dwar veikoli bi skop spegjali (SPV)

(a) Jekk bejn sid il-progett u l-investitur hemmx SPV interpost;
(b) Id-dettalji ta’ kuntatt tal-SPV.

Parti F: Id-drittijiet tal-investituri

(a) Id-drittijiet ewlenin marbuta mat-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv;

(b) Restrizzjonijiet li ghalihom huma soggetti t-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament
kollettiv, inkluz il-ftehimiet tal-azzjonisti jew arrangamenti ohra li jipprevjenu t-trasferibbilta taghhom;

(c) Deskrizzjoni ta’ kwalunkwe restrizzjoni fuq it-trasferiment tat-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi ghal finijiet
ta’ finanzjament kollettiv;

(d) Opportunitajiet ghall-investitur biex johrog mill-investiment;

(¢) Ghall-istrumenti ta’ ekwita, id-distribuzzjoni tal-kapital u d-drittijiet tal-vot qabel u wara iz-zieda ta’ kapital li tirrizulta
mill-offerta (jekk wiehed jassumi li t-titoli trasferibbli jew l-istrumenti ammessi kollha ser ikunu sottoskritti).

Parti G: Divulgazzjonijiet relatati ma’ self

Fil-kazijiet li filhom l-offerta ta’ finanzjament kollettiv tinvolvi I-facilitazzjoni tal-ghoti ta’ self, l-iskeda bl-informazzjoni
ewlenija dwar l-investiment ghandu jkun fiha, minflok l-informazzjoni msemmija fil-Partijiet D, E u F ta’ dan l-Anness,
informazzjoni dwar dan li gej:

(a) In-natura, it-tul u t-termini tas-self;

(b) Ir-rati tal-imghax applikabbli jew, meta applikabbli, kumpens ichor lill-investitur;

(c) Mizuri ta’ mitigazzjoni tar-riskju, inkluz l-ezistenza ta’ fornituri ta” kollateral jew garanti jew tipi ohra ta’ garanziji;
(d) L-iskeda ghar-ripagament tal-kapital u I-hlas tal-imghax;

(e) Kwalunkwe inadempjenza fuq kuntratti ta’ kreditu minn sid il-progett fl-ahhar hames snin;

(f) Is-servizzjar tas-self, inkluz fsitwazzjonijiet fejn sid il-progett ma jissodisfax l-obbligi tieghu.

Parti H: Tariffi, informazzjoni u rimedju guridiku
(a) It-tariffi mitluba, u l-ispejjez imgarrba minn, l-investitur fir-rigward tal-investiment, inkluz l-ispejjez amministrattivi li

jirrizultaw mill-bejgh ta’ strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv;

(b) Minn fejn u kif tista’ tinkiseb bla hlas informazzjoni addizzjonali dwar il-progett ta’ finanzjament kollettiv, sid il-
progett u I-SPV;

(c) Kif u lil min l-investitur jista’ jindirizza Iment dwar l-investiment jew dwar l-imgiba ta’ sid il-progett jew tal-fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv.
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Parti I: Informazzjoni dwar il-gestjoni tal-portafoll individwali ta’ self li ghandu jigi pprovdut mill-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv

(a) L-identita, il-forma guridika, is-sjieda, il-gestjoni u d-dettalji ta’ kuntatt tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv;

(b) Ir-rata tal-imghax minima u massima tas-self li tista’ tkun disponibbli ghall-portafolli individwali tal-investituri;

() Id-data ta’ maturitd minima u massima tas-self li tista’ tkun disponibbli ghall-portafolli individwali tal-investituri;

(d) Fejn tintuza, il-firxa u d-distribuzzjoni ta’ kategoriji ta’ riskju li fihom jaga’ s-self, kif ukoll ir-rati ta” inadempjenza u r-
rata tal-imghax medja ppezata ghal kull kategorija ta’ riskju bi tqassim ulterjuri skont is-sena li fiha jkun inghata s-self

permezz tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

() L-elementi ewlenin tal-metodologija interna ghall-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu tal-progetti individwali ta’ finan-
zjament kollettiv u ghad-definizzjoni tal-kategoriji tar-riskji;

(f) Jekk tigi offruta rata fil-mira ta’ redditu fuq l-investiment, rata fil-mira annwalizzata u l-intervall ta’ kunfidenza ta’ din
ir-rata fil-mira annwalizzata matul il-perijodu ta’ investiment, filwaqt li jitgiesu t-tariffi u r-rati ta’ inadempjenza;

(g) Proceduri, metodologiji interni u kriterji ghall-ghazla tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv ghall-portafoll individwali
ta’ self ghall-investitur;

(h) H-kopertura u l-kundizzjonijiet ta’ kwalunkwe garanzija kapitali applikabbli;
(i) Is-servizzjar ta’ self fil-portafoll, inkluz fsitwazzjonijiet fejn sid il-progett ma jissodisfax l-obbligi tieghu;
() Strategiji ta’ diversifikazzjoni tar-riskji;

(k) It-tariffi li jridu jithallsu minn sid il-progett jew l-investitur, inkluz kwalunkwe tnaqqis mill-imghax li jrid jithallas
minn sid il-progett.
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ANNESS 11

INVESTITURI SOHISTIKATI GHALL-FINI TA” DAN IR-REGOLAMENT
. Kriterji ta’ identifikazzjoni

Investitur sofistikat huwa investitur li ghandu l-gharfien tar-riskji assoc¢jati ma’ investiment fi swieq kapitali u rizorsi
adegwati biex jidhol ghal dawk ir-riskji minghajr ma jesponi ruhu ghal konsegwenzi finanzjarji ec¢essivi. L-investituri
sofistikati jistghu jigu kategorizzati bhala tali jekk jissodisfaw il-kriterji ta’ identifikazzjoni stabbiliti £din it-Tagsima u
jekk tigi segwita l-procedura stabbilita fit-Tagsima IL

ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fkonformita ma’ dan ir-Regolament:
(1) Persuni guridici li jissodisfaw tal-anqas wiehed mill-kriterji li gejjin:
(a) ghandhom fondi ta’ mill-inqas EUR 100 000;
(b) fatturat nett ta’ mill-inqas EUR 2 000 000;
(c) karta tal-bilan¢ ta’ mill-ingas EUR 1 000 000.
(2) Persuni fizici li jissodisfaw tal-anqgas tnejn mill-kriterji li gejjin:

(a) dhul gross personali ta’ mill-inqas EUR 60 000 ghal kull sena fiskali, jew portafoll ta’ strumenti finanzjarji,
definit bhala i jinkludi depoziti ta’ flus u assi finanzjarji, li jagbez EUR 100 000;

(b) l-investitur jahdem jew ikun hadem fis-settur finanzjarju ghal mill-ingas sena fpozizzjoni professjonali, li
tehtieg gharfien tat-tranzazzjonijiet jew tas-servizzi previsti, jew l-investitur kellu pozizzjoni ezekuttiva ghal
tal-ingas 12-il xahar fpersuna guridika kif imsemmija fil-punt (1);

(c) l-investitur ikun wettaq tranzazzjonijiet ta’ daqs sinifikanti fis-swieq kapitali bi frekwenza medja ta’ 10 kull
trimestru, fuq l-erba’ trimestri precedenti.

II. Talba biex wiehed jigi ttrattat bhala investitur sofistikat

I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom igieghdu ghad-dispozizzjoni tal-investituri taghhom mudell
li jistghu juzaw biex jipprezentaw talba biex jigu ttrattati bhala investituri sofistikati. Il-mudell ghandu jkun fih il-
kriterji ta’ identifikazzjoni stabbiliti fit-Taqsima I u twissija cara li tispecifika I-protezzjoni tal-investituri li investitur
sofistikat jitlef bhala konsegwenza li jigi klassifikat bhala tali.

Talba biex wiched jigi trattat bhala investitur sofistikat ghandu jkun fiha l-punti li gejjin:

(1) Attestazzjoni li tispecifika I-kriterji ta’ identifikazzjoni stabbiliti fit-Taqsima I li l-investitur li jkun ged jaghmel it-
talba jissodisfa;

(2) Dikjarazzjoni li l-investitur li jkun qed jaghmel it-talba huwa konxju tal-konsegwenzi tat-telf tal-protezzjoni tal-
investituri marbuta mal-istatus ta’ investituri mhux sofistikati;

(3) Dikjarazzjoni li l-investitur li jkun qed jaghmel it-talba jibqa’ responsabbli ghall-veracita tal-informazzjoni pprov-
duta fit-talba.

[-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jiechu passi ragonevoli biex jizgura li l-investitur jikkwalifika
bhala investitur sofistikat u ghandu jimplimenta politiki interni adegwati bil-miktub biex jikklassifika lill-investituri. II-
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu japprova t-talba sakemm ma jkollux dubji ragonevoli li
l-informazzjoni pprovduta fit-talba hija korretta. Il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jinnotifika
b'mod esplicitu lill-investituri a meta l-istatus taghhom jigi kkonfermat.

L-approvazzjoni msemmija fit-tielet paragrafu ghandu jkollha validita ta’ sentejn. L-investituri li jixtiequ jzommu
l-istatus taghhom ta’ investituri sofistikati wara l-iskadenza tal-perijodu ta’ validita ghandhom jipprezentaw talba
¢dida lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.
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L-investituri sofistikati ghandhom ikunu responsabbli biex izommu lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
infurmat dwar kwalunkwe bidla li tista’ taffettwa l-kategorizzazzjoni taghhom. Meta l-fornitur ta’ servizzi ta’ finan-
zjament kollettiv jinduna li l-investitur m'ghadux jissodisfa l-kundizzjonijiet inizjali i jkunu ghamlu lill-investitur
eligibbli ghal trattament bhala investitur sofistikat, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jinforma lill-
investitur i huwa ser jigi ttrattat bhala investitur mhux sofistikat.

ML Investituri sofistikati li huma klijenti professjonali

B'deroga mill-procedura stabbilita fit-Tagsima II ta’ dan l-Anness, l-entitajiet imsemmija fil-punti (1) sa (4) tat-
Tagsima [ tal-Anness II ghad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom jitqiesu bhala investituri sofistikati jekk jipprovdu
prova tal-istatus taghhom ta’ professjonisti lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.
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