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1l-Gurnal Uffi¢jali ta’ [-Unjoni Ewropea

31.12.2004

DIRETTIVA 2004/ 109/KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-15 ta’ Dicembru 2004

dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza fdak li ghandu x’jaqgsam ma’ informazzjoni
dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat u li temenda d-Diret-
tiva 2001/34/KE

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi 1-Komunita Ewro-
pea, u b’'mod partikolari I-Artikoli 44 u 95 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skond il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251
tat-Trattat (%),

Billi:

(1)  Swieq ta’ titoli li jkunu effi¢jenti, trasparenti u integrati
jikkontribwixxu ghal suq wahdieni genwin fil-Komunita
u jsostnu t-tkabbir u l-holgien ta’ xoghol permezz ta’
allokazzjoni ahjar tal-kapital u permezz ta’ tnaqgis fl-
ispejjez. Il-komunikazzjoni ta’ informazzjoni preciza,
komprensiva u fil-hin dwar l-emittenti jibni kunfidenza
dejjiema fl-investitur u jippermetti li ssir stima informata
tar-rendiment u ta’ l-assi tan-negozju taghhom. Dan itej-
jeb kemm il-protezzjoni ta’ l-investitur kif ukoll l-effic—
jenza tas-suq.

(20 Ghal dan il-fini, l-emittenti ta’ titoli ghandhom jizguraw
trasparenza xierqa ghall-investituri permezz ta’ l-ghoti
regolari ta’ informazzjoni. Ghall-istess fini, l-azzjonisti,
jew il-persuni fizici jew guridici i ghandhom id-dritt tal-
vot jew l-istrumenti finanzjarji li jaghtu l-jedd li jinkisbu
ishma ezistenti bi drittijiet tal-vot, ghandhom jinformaw
ukoll lill-emittenti bl-akkwist jew b’bidliet ohra fholdings
importanti fkumpanniji sabiex dawn ta’ l-ahhar ikunu
fposizzjoni li jzommu lill-pubbliku informat.

(3)  I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-11 ta’ Mejju 1999,
intitolata “Implimentazzjoni tal-qafas ghas-swieq finanz-
jarji: Pjan ta’ Azzjoni”, tidentifika serje ta’ azzjonijiet li
huma mehtiega sabiex is-suq wahdieni ghas-servizzi
finanzjarji jitlesta. Il-Kunsill Ewropew ta’ Lisbona ta’
Marzu 2000 isejjah ghall-implimentazzjoni ta’ dak il-
Pjan ta’ Azzjoni sa 1-2005. Il-Pjan ta’ Azzjoni jenfasizza
l-htiega li tithejja Direttiva li ttejjeb ir-rekwiziti ta’ traspa-
renza. Din il-htiega giet ikkonfermata mill-Kunsill Ewro-
pew ta’ Barcellona ta’ Marzu 2002.

(4)  Din id-Direttiva ghandha tkun kompatibbli mad-dmirijiet
u mad-doveri konferiti fuq is-Sistema Ewropea ta’ Banek
¢entrali (SEBC) u fuq il-banek centrali ta’ I-Istati Membri
mit-Trattat u l-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek cen-

() GU C 80, 30.3.2004, p.128.

() GU C 242, 9.10.2003, p. 6.

() Opinjoni tal-Parlament Ewropew tat-30 ta’ Marzu 2004 (ghad
mhux ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u Decizjoni tal-Kunsill tat-2
ta’ Dicembru 2004.

trali u tal-Bank centrali Ewropew; fdan ir-rigward
ghandha tinghata attenzjoni partikolari ghall-banek ¢en-
trali ta’ I-Istati Membri li fil-prezent ghandhom l-ishma
taghhom ammessi ghall-kummerc fsuq regolat, sabiex
ikun garantit li jigu segwiti l-ghanijiet primarji tal-ligi
Komunitarja.

(5)  L-armonizzazzjoni akbar tad-disposizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali dwar ir-rekwiziti ta’ informazzjoni perjodika
u kontinwa ghall-emittenti ta’ titoli ghandha twassal ghal
livell gholi ta’ protezzjoni min-naha ta’ l-investitur fil-
Komunita kollha. Madankollu, din id-Direttiva ma taffett-
wax il-legislazzjoni ezistenti tal-Komunita dwar unitajiet
mahruga minn imprizi ta’ investiment kollettiv minbarra
dawk tat-tip maghluq, jew dwar unitajiet akkwistati jew
trasferiti fimprizi bhal dawn.

(6)  Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva, is-sorveljanza ta’
emittent jew ta’ titoli ta’ debitu, meta d-denominazzjoni
ta’ kull unita tkun inqas minn EUR 1 000, l-ahjar i ssir
mill-Istat Membru fejn l-emittent jkollu l-uffi¢ju registrat
tieghu. Fdan ir-rigward, huwa essenzjali li tigi zgurata -
konsistenza mad-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ta’ -4 ta’ Novembru 2003 dwar
il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu
offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummere. (%)
Bl-istess mod, ghandha tkun introdotta certa flessibilta
sabiex l-emittenti minn pajjizi terzi u l-kumpanniji tal-
Komunita jkollhom ghazla ta’ Stat Membru ta’ l-origini
meta johorgu titoli ghajr dawk imsemmija hawn fuq.

(7)  Livell gholi ta’ protezzjoni ghall-investitur fil-Komunita
kollha jghin it-tnehhija ta’ xkiel ghall-ammissjoni ta’ titoli
fis-swieq regolati li jkunu jinsabu jew joperaw fi Stat
Membru. Stati Membri ghajr l-Istat Membru ta’ l-origini
m'ghandhomx jithallew jillimitaw l-ammissjoni ta’ titoli
fuq is-swieq regolati taghhom permezz ta’ l-imposizzjoni
ta’ rekwiziti aktar stretti fir-rigward ta’ l-informazzjoni
perjodika u kontinwa dwar l-emittenti li jkunu ammessi
ghall-kummer¢ f'suq regolat.

(8)  It-tnehhija ta’ xkiel fuq il-bazi tal-principju ta’ I-Istat
Membru ta’ l-origini taht din id-Direttiva ma ghandhiex
taffettwa ogqsma li mhumiex koperti b'din id-Direttiva,
bhal ma huma d-drittijiet ta’ l-azzjonisti li jintervjenu fl-
amministrazzoni ta’ l-emittent. Lanqas ma ghandha taf-
fettwa d-dritt ta’ l-Istat Membru ta’ l-origini li jitlob lill-
emittent sabiex jippubblika, barra dan kollu, l-informazz-
joni regolata kollha jew partijiet minnha fil-gazzetti.

() GUL 345, 31.12.2003, p. 64.
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(9)  Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewro- jinxtraw minn investituri professjonali biss. Jekk

(10)

(12)

pew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 dwar l-applikaz-
zjoni ta’ standards ta’kontabilita internazzjonali (') diga
witta t-triq ghall-konvergenza ta’ standards ta’ rappur-
tagg finanzjarju madwar il-Komunita ghall-emittenti i t-
titoli taghhom ikunu ammessi ghall-kummer¢ f'suq rego-
lat u li huma mehtiega jhejju kontijiet ikkonsolidati.
B'hekk, gie diga stabbilit regim specifiku ghall-emittenti
tat-titoli li jmur lil hinn mis-sistema generali ghall-kum-
panniji kollha, kif stabbilit fid-Direttivi dwar il-Ligi tal-
Kumpanniji. Din id-Direttiva tibni fuq dan il-metodu fir-
rigward ta’ rappurtagg¢ finanzjarju annwali u interim, li
jinkludi l-prin¢ipju li tinghata stampa vera u gusta ta’ I-
attiv, tal-passiv, tal-posizzjoni finanzjarja u tal-qligh jew
it-telf ta’ l-emittent. Dikjarazzjonijiet finanzjarji fil-qosor,
bhala parti minn rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur, jir-
rapprezentaw ukoll bazi bizzejjed ghall-ghoti ta’ din I-
istampa vera u gusta ta’ l-ewwel sitt xhur tas-sena finanz-
jarja ta’ l-emittent.

Rapport finanzjarju annwali ghandu jizgura li tinghata
informazzjoni matul is-snin ladarba it-titoli ta’ l-emittent
jkunu gew ammessi f'suq regolat. Li I-komparabbilta tar-
rapporti finanzjarji annwali ssir izjed facli hu utli biss
ghal investituri fi swieq tat-titoli jekk ikunu jistghu jac-
¢ertaw ruhhom li din l-informazzjoni tigi ppubblikata fi
hdan certu perjodu ta’ zmien wara t-tmiem tas-sena
finanzjarja. Fir-rigward ta’ titoli ta’ debitu li kienu diga
gew ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat qabel 1-1 ta’
Jannar 2005 u li nhargu minn emittenti inkorporati
fpajjiz terz, l-Istat Membru ta’ l-origini jista’ taht certi
kondizzjonjiet jippermetti lill-emittenti sabiex ma jhejjux
rapporti finanzjarji annwali skond l-istandards mehtiega
taht din id-Direttiva.

Din id-Direttiva tintroduci rapporti finanzjarji ta’ kull sitt
xhur aktar komprensivi ghall-emittenti ammessi ghall-
kummerc fsuq regolat. Dan ghandu jippermetti lill-
investituri sabiex jaghmlu stima aktar informata tas-
sitwazzjoni ta’ l-emittent.

Stat Membru ta’ l-origini jista’ jistabbilixxi ezenzjonijiet
mid-dmir ta’ rappurtagg ta’ kull sitt xhur ghall-emittenti
ta’ dejn fil-kaz ta’

— istituzzjonijiet ta’ kreditu li jagixxu bhala emittenti
zghar ta’ titoli ta’ debitu, jew

— emittenti li jkunu diga ezistenti mad-data tad-dhul
fis-sehh ta’ din id-Direttiva, li esklussivament johorgu
titoli ta’ debitu li jkunu garantiti bla kondizzjoni u
b’'mod irrevokabbli ggarantiti mill-Istat Membru ta’ I-
origini jew minn wahda mill-awtoritajiet regjonali
jew lokali tieghu, jew

— matul perjodu transitorju ta’ ghaxar snin, fir-rigward
biss ta’ dawk it-titoli ta’ debitu ammessi ghall-kum-
mer¢ fsuq regolat gabel I-1 ta’ Jannar 2005 li jistghu

() GUL 243, 11.9.2002, p. 1.

(13)

(14)

(15)

(16)

ezenzjoni bhal din tinghata mill-Istat Membru ta’ I-
origini, din tista’ tigi estiza fir-rigward ta’ kwalunkwe
titoli ta’ debitu ammessi f'suq regolat minn hemm il
quddiem.

[I-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jilqghu l-impenn tal-
Kummissjoni li tikkunsidra malajr li ttejjeb it-trasparenza
fil-politika ta’ rimunerazzjoni, ir-rimunerazzjoni totali
mhallsa (inkluz kwalunkwe kumpens kontingenti jew
diferit) u benefi¢¢ji in natura moghtija lil kull membru
tal-korpi amministrattivi, ta’ gestjoni jew ta’ sorveljanza
taht il-Pjan ta’ Azzjoni taghha ghall-“Immodernizzar tal-
Ligi tal-Kumpanniji u t-Titjib tal-Kontroll tal-Kumpanniji
fl-Unjoni Ewropea” tal-21 ta’ Mejju 2003 u l-intenzjoni
tal-Kummissjoni li taghmel Rakkommandazzjoni fuq dan
is-suggett fil-futur grib.

L-Istat Membru ta’ l-origini ghandu jinkoraggixxi lill-
emittenti li l-ishma taghhom ikunu ammessi ghall-kum-
mer¢ fsuq regolat u li l-attivitajiet principali taghhom
huma fl-industrija estrattiva sabiex jizvelaw pagamenti
lill-gvernijiet fir-rapport finanzjarju annwali taghhom. L-
Istat Membru ta’ l-origini ghandu jinkoraggixxi wkoll
zjieda fit-trasparenza ta’ pagamenti bhal dawn fi hdan il-
qafas stabbilit fid-diversi fora finanzjarji internazzjonali.

Id-Direttiva ser taghmel ukoll ir-rappurtagg ta’ kull sitt
xhur obbligatorju ghall-emittenti ta’ titoli ta’ debitu biss
fi swieq regolati. Ghandhom jigu pprovduti ezenzjonijiet
biss ghal swieq bl-ingrossa fuq il-bazi ta’ denominazzjoni
ghal kull unita Ii tibda minn EUR 50 000, hekk kif
moghti fid-Direttiva 2003/71/KE. Fejn jinhargu titoli ta’
debitu taht munita ohra, l-ezenzjonjiet ghandhom ikunu
possibbli biss fejn id-denominazzjoni ghal kull unita
fmunita bhal din, fid-data tal-hrug, tkun ghallinqas ekwi-
valenti ghal EUR 50 000.

Informazzjoni aktar fil-hin u aktar affidabbli dwar ir-ren-
diment ta’ l-emittent matul is-sena finanzjarja tehtieg
ukoll frekwenza oghla ta’ informazzjoni interim. Ghal-
hekk ghandu jigi introdott obbligu li tigi ppubblikata
dikjarazzjoni ta’ gestjoni interim matul l-ewwel perjodu
ta’ sitt xhur u dikjarazzjoni ta’ gestjoni interim ohra
matul it-tieni perjodu ta’ sitt xhur tas-sena finanzjarja.
Emittenti li diga jippubblikaw ir-rapporti finanzjarji ta’
kull tliet xhur m’humiex mehtiega li jippubblikaw
dikjarazzjonijiet ta’ gestjoni interim.

Ghandhom ikunu applikabbli ghall-emittent, ghall-korpi
ta’ amministrazzjoni, ta’ gestjoni jew ta’ sorveljanza tie-
ghu, jew ghall-persuni responsabbli fi hdan l-emittent,
regoli xierqa ta’ responsabbilta, kif stabbilit minn kull
Stat Membru taht il-ligi jew regolamenti nazzjonali tie-
ghu. Ghandu jibga’ fidejn l-Istati Membri li jistabbilixxu
|-firxa ta’ din ir-responsabbilta.
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(18)  Il-pubbliku ghandu jkun informat b'bidliet fholdings jew titoli ta’ debitu li jkunu jinsabu barra mill-pajjiz

(19)

(20)

(21)

(22)

importanti femittenti li l-ishma taghhom jigu negozjati
fsuq regolat li jinsab jew li jopera fil-Komunita. Din -
informazzjoni ghandha tippermetti lill-investituri sabiex
jakkwistaw jew jittrasferixxu ishma filwaqt li jkunu
mgharrfa ghal kollox bil-bidliet fl-istruttura tal-votaz-
zjoni; ghandha ttejjeb ukoll il-kontroll effettiv emittenti
ta’ ishma u t-trasparenza tas-suq in generali fuq movi-
menti importanti ta’ kapital. Informazzjoni dwar ishma
jew strumenti finanzjarji kif stabbilit bl-Artikolu 13,
ipprezentati bhala kollaterali, ghandha tigi pprovduta
feerti cirkostanzi.

L-Artikoli 9 u 10(¢) m'ghadhomx japplikaw ghalishma
pprovduti lil jew mill-membri tas-SEBC fit-twettiq tal-
funzjonijiet taghhom bhala awtoritajiet monetarji
sakemm ma jigux ezercitati d-drittijiet tal-vot marbuta
ma’ ishma bhal dawn; ir-referenza ghal “perjodu qasir”
fl-Artikolu 11 ghandu jinftiehem b'referenza ghal ope-
razzjonijiet ta’ kreditu mwettqa skond it-Trattat u l-atti
legali tal-Bank Centrali Ewropew (BCE), b'mod partikolari
I-Linji ta’ Gwida tal-BCE dwar l-istrumenti u l-pro¢edura
tal-politika monetarja u TARGET, u ghal operazzjonijiet
ta’ kreditu bil-ghan li jigu mwettqa funzjonijiet ekwiva-
lenti skond id-disposizzjonijiet nazzjonali.

Sabiex jigi evitat xkiel bla bzonn ghal certi partecipanti
tas-suq u sabiex jigi ¢carat min fil-fatt jezercita influ-
wenza fuq l-emittent, ma hemmx bzonn li tkun meh-
tiega n-notifika ta’ holdings importanti ta’ ishma jew ta’
strumenti finanzjarji ohra kif stabbilit bl-Artikolu 13, li
jistghu jirrizultaw fid-dritt 1i jigu akkwistati ishma fir-
rigward ta’ promoturi jew kustodji tas-swieq, jew ta’ hol-
dings ta’ ishma jew ta’ strumenti finanzjarji miksubin biss
ghal kumpens u hlas, fil-limiti u l-garanziji li ghandhom
jigu applikati fil-Komunita kollha. L-Istat Membru ta’ 1-
origini ghandu jithalla jipprovdi ezenzjonijiet limitati fir-
rigward ta’ holdings ta’ ishma fkotba kummercjali ta’ isti-
tuzzjoni ta’ krediti u ta’ ditti ta’ investment.

Sabiex jigi ¢carat min fil-fatt huwa detentur importanti
ta’ ishma jew ta’ strumenti finanzjarji ohra fl-istess emit-
tent fil-Komunita Ewropea kollha, imprizi parent ma
ghandhomx ikunu mehtiega jghoddu flimkien il-holdings
taghhom stess ma’ dawk immaniggjati mill-imprizi ghal
investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (IKTT) jew minn
ditti ta’ investiment, sakemm dawn l-imprizi jew ditti
jezercitaw drittijiet tal-vot b'mod indipendenti mill-
imprizi parent taghhom u sakemm dawn jissodisfaw certi
kondizzjonijiet ohra.

L-informazzjoni kontinwa lil detenturi ta’ titoli ammessi
ghall-kummer¢ fsuq regolat ghandha tkompli tkun
ibbazata fuq il-prin¢ipju tat-trattament ugwali. Dan it-
trattament ugwali ghandu x’jagsam biss ma’ azzjonisti fl-
istess posizzjoni u ghalhekk ma jippregudikax il-kwist-
joni ta’ kemm-il dritt tal-vot jista’ jkun marbut ma’
sehem partikolari. Bl-istess mod, detenturi ta’ titoli ta’
debitu li jkollhom l-istess gradwazzjoni ghandhom
ikomplu jibbenefikaw minn trattament ugwali, anki fil-
kaz ta’ debitu sovran. Informazzjoni lil detenturi ta’
ishma ufjew titoli ta’ debitu flaqghat generali ghandha
tkun iffacilitata. B'mod partikolari, detenturi ta’ ishma u/

(23)

(24)

(25)

ghandhom ikunu involuti b'mod aktar attiv billi ghand-
hom ikunu jistghu jaghtu mandat lil prokuraturi sabiex
jagixxu fisimhom. Ghall-istess ragunijiet, ghandu jigi
deciz flaggha generali ta’ detenturi ta’ ishma ufjew titoli
ta’ debitu jekk l-uzu ta’ teknologiji ta’ l-informazzjoni u
tal-komunikazzjoni moderni ghandux isir realta. Fdak il-
kaz, l-emittenti ghandhom ipoggu fis-sehh arrangamenti
sabiex b'mod effettiv jinformaw lid-detenturi ta’ ishma uf
jew titoli ta’ debitu taghhom, sa fejn ikun possibbli ghali-
hom li jidentifikaw lil dawn id-detenturi.

It-tnehhija ta’ xkiel u l-infurzar effettiv tar-rekwiziti ta’
informazzjoni godda fil-Komunita jitolbu wkoll kontroll
adegwat mill-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru ta’
l-origini. Din id-Direttiva ghandha ghallingas tipprovdi
ghal garanzija minima ghad-disponibbilta fil-hin ta’
informazzjoni bhal din. Ghal din ir-raguni, fkull Stat
Membru ghandha tkun tezisti ghallinqgas sistema ta’ faj-
ling jew ta’ hzin wahda.

Kwalunkwe obbligu ghal emittent sabiex jittraduci I-
informazzjoni kollha kontinwa u perjodika fil-lingwi
relevanti kollha ta’ I-Istati Membri kollha fejn it-titoli tie-
ghu huma ammessi ghall-kummer¢ ma jghinx fl-inte-
grazzjoni tas-swieq tat-titoli, izda ghandha effetti sko-
ragganti fuq l-ammissjoni transkonfinali ta’ titoli ghall-
kummer¢ fuq swieq irregolati. Ghalhekk, l-emittent
feerti  kazijiet ghandu jkun intitolat li jipprovdi
informazzjoni mfassla flingwa skond il-konswetudini fI-
isfera tal-finanzi internazzjonali. Minhabba li hemm
bzonn ta’ sforz partikolari sabiex jigu attirati investituri
minn Stati Membri ohra u minn pajjizi terzi, l-Istati
Membri ma ghandhomx aktar jimpedixxu lill-azzjonisti,
lill-persuni li jezercitaw id-dritt tal-vot, jew lid-detenturi
ta’ strumenti finanzjarji, milli jaghmlu n-notifiki meh-
tiega lill-emittent flingwa skond il-konswetudini fl-isfera
tal-finanzi internazzjonali.

L-acCess min-naha ta’ l-investituri ghal informazzjoni
dwar l-emittenti ghandu jkun aktar organizzat fuq il-
livell tal-Komunita sabiex jippromwovi b'mod attiv I-
integrazzjoni tas-swieq kapitali Ewropej. L-investituri li
ma jkunux jinsabu fl-Istat Membru ta’ l-origini ta’ l-emit-
tent ghandhom jitpoggew fuq l-istess livell ta’ l-investi-
turi li jinsabu fl-Istat Membru ta’ l-origini ta’ l-emittent
meta wiched jkunu ged ifittxu access ghal informazzjoni
bhal din. Dan jista’ jintlahaq jekk l-Istat Membru ta’ I-ori-
gini jizgura l-konformitda ma’ l-istandards minimi ta’
kwalita ghat-tixrid ta’ l-informazzjoni fil-Komunita,
kollha b'mod velo¢i fuq bazi mhux diskriminatorja u
skond it-tip ta’ informazzjoni regolata in kwistjoni. Barra
minn hekk, informazzjoni li tkun giet imxandra ghandha
tkun disponibbli fl-Istat Membru ta’ l-origini b’'mod cen-
tralizzat sabiex ikun jista’ jinbena rettikolat Ewropew,
accessibbli bi prezzijiet li jistghu jintlahqu minn investi-
turi bl-imnut, filwaqt li ma jwassalx ghal duplikazzjoni
mhux mehtiega ta’ rekwiziti ta’ pprezentar ghall-emit-
tenti. L-emittenti ghandhom jibbenefikaw minn kompe-
tizzjoni libera meta jaghzlu I-mezzi jew l-operaturi ghall-
komunikazzjoni ta’ l-informazzjoni taht din id-Direttiva.
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(26)  Sabiex l-access ta’ l-investitur ghal informazzoni dwar (31) Ir-Rizoluzzjoni adottata mill-Kunsill Ewropew ta’ Stok-
kumpanniji jigi simplifikat aktar madwar l-Istati Membri, kolma ta’ Marzu 2001 awtorizza r-rapport finali tal-
ghandu jithalla fidejn l-awtoritajiet nazzjonali ta’ sorvel- Kumitat ta’ I-Ghorrief u l-metodu propost fuq erba’-livelli
janza sabiex jifformulaw linji gwida ghat-twaqqjf ta’ retti- sabiex il-process regolatorju ghall-legislazzjoni tal-Komu-
kolati elettronici, fkonsultazzjoni mill-qrib ma’ partijiet nita dwar titoli isir aktar effi¢jenti u trasparenti.
ohra kkoncernati, b'mod partikolari emittenti ta’ titoli,
investituri, partecipanti fis-suq, operaturi ta’ swieq rego-
lati u fornituri ta’ informazzjoni finanzjarja. (32)  Skond dik ir-Rizoluzzjoni tal-Kunsill Ewropew ta’ Stok-
kolma, mizuri implimentattivi ghandhom jintuzaw aktar
spiss, sabiex jigi zgurat li d-disposizzjonijiet teknici
(27)  Sabiex tkun Zgurata l-protezzjoni effettiva ta’ investituri fkunu pstglh U J1.nzamnt11u adg}%orna.t.l ma I_nglll.u P %1 tas-suq
u t-thaddim sewwa tas-swieq regolati, ir-regoli li ghand- u ssorvejaturl, u ghandhom jigu Stabblitl ‘imitl ta
hom xiaqsmu ma’ Linformazzioni i ehandha tiéi poub- Zmien ghall-fazijiet kollha ta’ l-implimentazzjoni tar-
o xjad naFmormazz) 8 8! ppub- li
blikata mill-emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi Fegot.
ghall-kummer¢ fsuq regolat ghandhom japplikaw ukoll
ghal emittenti li ma ghandhomx uffi¢¢ju rregistrat fi Stat
Membru u li ma jaqghux fﬂ-kamp ta’ applikazzjoni ta’ 1- (33) II’-RiiOluZZjOl‘li tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ Frar
Artikolu 48 tat-Trattat. Ghandu jigi zgurat ukoll li kwa- 2002 dwar l-implimentazzjoni tal-legislazzjoni dwar ser-
lunkwe informazzjoni relevanti addizzjonali dwar emit- vizzi finanzjarji tawtorizza wkoll ir-rapport tal-Kumitat
tenti tal-Komunita jew emittenti ta’ pajjiz terz, li l-izvelar ta’ I-Ghorrief, fuq il-bazi tad-dikjarazzjoni solenni magh-
taghha jkun mehtieg fpajjiz terz izda mhux fi Stat Mem- mula quddiem il-Parlament Ewropew fl-istess jum mill-
bru, isir disponibbli ghall-pubbliku fil-Komunita. President tal-Kummissjoni u lttra tat-2 ta’ Ottubru
2001 indirizzata mill-Kummissjonarju ghas-Suq Intern
lill-President tal-Kumitat Parlamentari dwar 1-Affarijiet
Ekonomici u Monetarji fir-rigward tas-salvagwardji ghar-
(28)  Ghandha tinhatar awtorita kompetenti wahdanija fkull rwol tal-Parlament Ewropew fdan il-process.
Stat Membru sabiex tassumi r-responsabbilta finali ghas-
sorveljanza tal-konformita mad-disposizzjonijiet adottati
§k0nd d1.r1 1d.-D1r.e tiiva, klf. \ukoll ghal koope}‘aZZ}om (34)  II-Parlament Ewropew ghandu jinghata perjodu ta’ tlett
1nterr}a;z]0n§l1. Din .l-a\fvtorlta ghandha tkur} ta’ natura xhur mill-ewwel trasmissjoni ta’ l-abbozz tal-mizuri
amministrattiva, u 1—1nd1per1.d.§n.za taghha minn parteci- implimentattivi sabiex ikun jista’ jezaminhom u sabiex
panti ekonomici ghandha tigi Zgurata sabiex jigi evitat jaghti l-opinjoni tieghu. Izda, fkazijiet urgenti u ggustifi-
kunﬂltt ta’ interess. Madapkollu 1—I§tat1 Membn ].1st.ghu kati kif dovut, dak il-perjodu jista' jigi mqassar. Jekk
].ahtru awtorita kompete.r.ltl Ohrg sablex fezamina h ,dlk I- matul dan il-perjodu, tghaddi RiZoluzzjoni mill-Parla-
mforma.zz]oru msemmija .f.’dm 1d—D1rettlya tmgalaar ment Ewropew, il-Kummissjoni ghandha tezamina I-
s.kond 11—.q.afa.s ta’ rappurtagg .r.elevantl. u fllwaqt. li jit- abbozz tal-mizuri mill-gdid.
tichdu mizuri xierqa fil-kaz li jinstab li twettaq xi ksur;
din l-awtorita ma tehtiegx li tkun ta’ natura amministrat-
tiva.

(35) Jistghu jkunu mehtiega mizuri tekni¢i implimentattivi
ghar-regoli stabbiliti fdin id-Direttiva sabiex jigu kkunsi-
drati zviluppi godda fis-swieq tat-titoli. [l-Kummissjoni

(29) Iz-zieda fl-attivitajiet transkonfinali jehtiegu kooperaz- ghandha tinghata s-setgha i tadotta mizuri ta’ implimen-
zjoni ahjar bejn l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali, tazzjoni, sakemm dawn ma jimmodifikawx l-elementi
inkluz sett komprensiv ta’ disposizzjonijiet ghall- essenzjali ta’ din id-Direttiva u sakemm il-Kummissjoni
iskambju ta’ informazzjoni u ghal mizuri kawtelatorji. L- tagixxi skond il-principji stabbiliti fiha, wara konsultaz-
organizzazzjoni ta’ dmirijiet regolatorji u ta’ sorveljanza zjoni mal-Kumitat Ewropew tat-Titoli.
fkull Stat Membru ma ghandhiex timpedixxi I-kooperaz-
zjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali.

(36)  Fl-ezercizzju tas-setghat implimentattivi taghha skond
din id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha tirrispetta I-

(30)  Fil-laqgha tieghu tas-17 ta’ Lulju 2000, il-Kunsill stabbi- principji li gejjin:

lixxa -Kumitat ta’ [-Ghorrief fir-rigward tar-regolament
tas-swieq tat-titoli Ewropej. Fir-rapport finali tieghu, dan
il-Kumitat ippropona l-introduzzjoni ta’ teknici legislat-
tivi godda bbazati fuq metodu b’erba’ livelli, jigifieri prin-
¢ipji essenzjali, mizuri teknic¢i implimentattivi, kooperaz-
zjoni bejn ir-regolaturi nazzjonali tat-titoli, u inforzar
tal-ligi tal-Komunita. Din id-Direttiva ghandha tkun limi-
tata ghal principji wiesgha ta’ “qafas”, filwaqt li l-mizuri
implimentattivi li ghandhom jigu adottati mill-Kummiss-
joni bil-ghajnuna tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit
bid-Decizjoni tal-Kunsill 2001/528/KE (') ghandhom jis-
tabilixxu d-dettalji teknici.

() GUL 191, 13.7.2001, p. 45. Decizjoni kif emendata l-ahhar bid-
Decizjoni 2004/$/KE (GU L 3, 7.1.2004, p. 33).

— il-htiega li tigi zgurata l-kunfidenza fis-swieq finanz-
jarji fost l-investituri billi jigu promossi standards ta’
trasparenza gholjin fis-swieq finanzjarji;

— il-htiega li investituri jigu pprovduti b'firxa wiesgha
ta’ investimenti li jikkompetu u livell ta’ trasparenza
u protezzjoni mfassla ghac¢-cirkostanzi taghhom;

— il-htiega li jigi zgurat li awtoritajiet regolatorji indi-
pendenti jinfurzaw ir-regoli b’mod konsistenti, spec—
jalment fir-rigward tal-glieda kontra I-kriminalita
ekonomika;
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(37)

(38)

— il-htiega ghal livelli gholjin ta’ trasparenza u ta’ kon-
sultazzjoni mal-partecipanti kollha tas-suq u mal-Par-
lament Ewropew u mal-Kunsill;

— il-htiega 1i tigi mhegga l-innovazzjoni fis-swieq
finanzjarji jekk dawn ghandhom ikunu dinamici u
effi¢jenti;

— il-htiega li tigi zgurata l-integrita tas-suq permezz ta’
monitoragg mill-qrib u reattiv ta’ l-innovazzjoni
finanzjarja;

— l-importanza li titnaqqas l-ispiza ta’, u li jigi mizjud I-
access ghall-kapital;

— il-bilan¢ ta’ l-ispejjez u l-benefic¢ji ghall-partecipanti
tas-suq fit-tul taz-zmien, inkluz imprizi zghar u ta’
dags medju u investituri zghar, fi kwalunkwe mizuri
implimentattivi;

— il-htiega li tigi sostnuta I-kompetittivita internazzjo-
nali tas-swieq finanzjarji tal-Komunita minghajr pre-
gudizzju ghall-estensjoni tant mehtiega tal-kooperaz-
zjoni internazzjonali;

— il-htiega li tinkiseb bazi ugwali ghall-partecipanti
kollha tas-suq billi jigu stabbiliti regolamenti fil-
Komunita kollha kull meta jkun xierag;

— il-htiega li jigu rispettati d-differenzi fis-swieq nazzjo-
nali fejn dawn ma jippregudikawx bla bzonn il-koe-
renza tas-suq wahdieni;

— il-htiega li tigi zgurata l-koerenza ma’ legislazzjoni
ohra tal-Komunita fdan il-qasam, minhabba li
zbilan¢i fl-informazzjoni u nuqqas ta’ trasparenza
jistghu jfixklu l-operazzjoni tas-swieq u fuq kollox
jaghmlu hsara lill-konsumaturi u lil investituri zghar.

Sabiex tigi zgurata li dawk ir-rekwiziti stabbiliti fdin id-
Direttiva jew il-mizuri li jimplimentaw din id-Direttiva
jkunu sodisfatti, kull ksur ta’ dawn ir-rekwiziti jew
mizuri ghandu jigi skopert minnufih, u jekk ikun hemm
bzonn, jkun soggett ghal pieni. Ghal dak il-ghan, il-
mizuri u l-pieni ghandhom ikunu disswazivi bizzejjed,
proporzjonati u infurzati b'mod konsistenti. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw li decizjonijiet mehuda
mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti jkunu soggetti
ghad-dritt ta’ appell fil-qrati.

Din id-Direttiva ghandha l-ghan li ttejjeb ir-rekwiziti ta’
trasparenza ezistenti ghal emittenti u investituri li jakk-
wistaw jew li jittrasferixxu holdings importanti femittenti
li l-ishma taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq
regolat. Din id-Direttiva tissostitwixxi uhud mir-rekwiziti
stabbiliti fid-Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Mejju 2001 dwar l-ammiss-
joni ta’ titoli ghall-elenkar uffi¢jali fborza u dwar I-
informazzjoni li ghandha tigi ppubblikata dwar

(39)

(40)

(41)

(42)

dawk it-titoli. (") Sabiex ir-rekwiziti ta’ trasparenza jinga-
bru fatt wahdieni, huwa mehtieg li din tigi emendata
b'mod xieraq. Madankollu, emenda bhal din ma ghand-
hiex taffettwa l-kapacita ta’ l-Istati Membri li jimponu
rekwiziti addizzjonali taht l-Artikoli 42 sa 63 tad-Diret-
tiva 2001/34/KE, li jibqghu validi.

Din id-Direttiva hija konformi mad-Direttiva 95/46/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ -24 ta’ Ottubru
1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward ta’ I-
ipprocessar ta’ data personali u fuq il-moviment liberu
ta’ data bhal din. (3

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet findamentali u tos-
serva |-principji rikonoxxuti b'mod partikolari mill-Karta
tad-Drittijiet Fundamentali ta’ I-Unjoni Ewropea.

Minhabba li I-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, jigifieri li tigi
zgurata l-kunfidenza ta’ l-investitur permezz ta’ traspa-
renza ekwivalenti madwar il-Komunita kollha u b’hekk
jigi kompletat is-suq intern, ma jistghux jintlahqu b’'mod
sodisfacenti mill-Istati Membri fuq il-bazi tal-legislazzjoni
ezistenti tal-Komunita, u minhabba li dawn l-istess gha-
nijiet jistghu ghalhekk jintlahqu ahjar fuq il-livell tal-
Komunita, il-Komunita tista’ tadotta mizuri, skond il-
principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat. Skond il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbi-
lit fdak l-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx ‘il hinn
minn dak li huwa necessarju sabiex jintlahqu dawn I-
ghanijiet.

[I-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ din id-
Direttiva ghandhom jigu adottati skond id-Decizjoni tal-
Kunsill 1999/468/KE tat-28 ta’ Gunju 1999 i tistabbi-
lixxi I-proceduri ghall-ezercizzju tas-setghat implimentat-
tivi moghtija lill-Kummissjoni (%),

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

1.

KAPITOLU I

DISPOSIZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 1

Suggett u kamp ta’ applikazzjoni

Din id-Direttiva tistabbilixxi rekwiziti fir-rigward ta’ 1-

izvelar ta’ informazzjoni perjodika u kontinwa dwar emittenti li
t-titoli taghhom jkunu diga gew ammessi ghall-kummer¢ fsuq
regolat li jkun jinsab jew li jkun jopera fi Stat Membru.

2.

Din id-Direttiva m’ghandhiex tapplika ghal unitajiet mah-

ruga minn imprizi ta’ investiment kollettiv minbarra dawk tat-
tip maghluq, u ghal unitajiet akkwistati jew trasferiti fdawn 1-
imprizi ta’ investiment kollettiv.

GU L 184, 6.7.2001, p. 1. Direttiva kif l-ahhar emendata bid-Diret-

tiva 2003/71/KE.

GU L 281, 23.11.1995, p. 31. Direttiva kif emendata bir-Regola-

ment (KE) Nru. 1882/2003 (GU L 284, 31.10.2003, p. 1).

GU L 184, 17.7.1999, p. 23.
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3. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx id-dis-
posizzjonijiet msemmija fl-Artikolu 16(3) u fil-paragrafi 2 sa 4
ta’ l-Artikolu 18 ghal titoli li jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq
regolat mahruga minnhom jew mill-awtoritajiet regjonali jew
lokali taghhom.

4. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx l-Arti-
kolu 17 ghall-banek centrali nazzjonali taghhom fil-kapacita
taghhom bhala emittenti ta’ ishma ammessi ghall-kummerc
fsuq regolat jekk din l-ammissjoni tkun sehhet qabel 20 ta’ Jan-
nar 2005.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

1. Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva ghandhom japplikaw
id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “titoli” tfisser titoli trasferibbli kif definiti fil-punt 18 ta’ I-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar swieq
ta’ strumenti finanzjarji (), bl-ec¢ezzjoni ta’ strumenti tas-
suq tal-flus, kif definiti fil-punt 19 ta’ l-Artikolu 4(1) ta’
dik id-Direttiva li jkollhom maturita ta’ inqas minn 12-il
xahar, u li ghalihom tista’ tkun applikabbli l-legislazzjoni
nazzjonali;

(b) “titoli ta’" debitu” tfisser bonds jew debiti fforma ohra ta’
titoli Ii jkunu trasferibbli, bl-eccezzjoni ta’ titoli i huma
ekwivalenti ghal ishma fkumpanniji jew li, jekk jigu kon-
vertiti jew jekk id-drittijiet li jirrizultaw minnhom jigu
ezercitati, jaghtu lok ghal dritt ghall-akkwist ta’ ishma jew
titoli ekwivalenti ghal ishma;

(€) “suq regolat” tfisser suq kif definit fil-punt 14 ta’ l-Arti-
kolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE;

(d) “emittent” tfisser entita guridika regolata bid-dritt privat
jew pubbliku, inkluz Stat, li t-titoli taghha huma ammessi
ghall-kummer¢ fsuq regolat, meta l-emittent ikun, fil-kaz
ta’ irCevuti ta’ depoziti li jirrapprezentaw titoli, l-istess
emittent tat-titoli rapprezentati;

(e) “azzjonista” tfisser kull persuna fizika jew entita guridika
regolata bid-dritt privat jew pubbliku, li jkollha, diretta-
ment jew indirettament:

(i) ishma ta’ l-emittent fisimha u fl-interess taghha stess;

(ii) ishma ta’ l-emittent fismu, izda fl-interessi ta’ persuna
fizika jew entita guridika ohra;

(ili) ircevuti ta’ depoziti, fliema kaz id-detentur ta’ irce-
vuta ta’ depoziti ghandu jitqies bhala l-azzjonista ta’ I-
ishma rapprezentati mill-ircevuti ta’ depoziti.

(f) “imprizakontrollata” tfisser kull impriza

(i) i fiha persuna fizika jew entita guridika jkollha I-
maggoranza tad-drittijiet tal-vot; jew

(i) li fiha persuna fizika jew entita guridika jkollha d-dritt
li tahtar jew tnehhi l-maggoranza tal-membri tal-korp

() GUL 145, 30.4.2004, p. 1.

amministrattiv, ta’ gestjoni jew ta’ sorveljanza u tkun
fl-istess hin azzjonista fi, jew membru ta’, l-impriza in
kwistjoni; jew

(iti) 1i fiha persuna fizika jew entita guridika tkun azzjo-
nista jew membru u wahidha tkun tikkontrolla I-
maggoranza tad-drittijiet tal-vot ta’ l-azzjonisti jew
tal-membri, rispettivament, skond ftehim li jkun sar
ma azzjonisti jew membri ohrajn ta’ l-imprizaimpriza
in kwistjoni; jew

(iv) li fugha persuna fizika jew entita guridika jkollha d-
dritt i tezercita, jew fil-fatt tezercita, influwenza
dominanti jew kontroll;

(¢) “imprizaimpriza ta’ investiment kollettiv minbarra dik tat-
tip maghluq” tfisser fondi komuni ta’ investiment u kum-
panniji ta’ investiment:

(i) li I-ghan taghhom ikun l-investiment kollettiv ta’ kapi-
tal provdut mill-pubbliku, u li joperaw fuq il-principju
tar-riskju mifrux; u

(i) li l-unitajiet taghhom, fuq talba tad-detentur ta’ dawn
l-unitajiet, jergghu jinxtraw jew jinfdew, direttament
jew indirettament, mill-assi ta’ dawk l-imprizi;

(h) “unitajiet ta’ impriza ta’ investiment kollettiv” tfisser titoli
mahruga minn impriza ta’ investiment kollettiv u li jirrap-
prezentaw id-drittijiet tal-partecipanti fdin impriza fuq I-
assi taghha;

(i) “Stat Membru ta’ l-origini” tfisser

(i) fil-kaz ta’ emittent li johrog titoli ta’ debitu b’denomi-
nazzjoni ghal kull unita ta’ anqas minn EUR 1 000
jew emittent ta’ ishma:

— meta l-emittent jkun inkorporat fil-Komunita, I-
Istat Membru fejn ikollu l-uffic¢ju registrat tieghu;

— meta l-emittent ikun inkorporat fpajjiz terz, l-Istat
Membru fejn hu obbligat jipprezenta l-informazz-
joni annwali ma’ l-awtorita kompetenti skond I-
Artikolu 10 tad-Direttiva 2003/71/KE.

Id-definizzjoni ta’ Stat Membru “ta’ l-origini” ghandha
tapplika ghal titoli ta’ debitu fmunita minbarra l-euro,
kemm-il darba l-valur ta’ din id-denominazzjoni ghal
kull unita tkun, fid-data tal-hrug, ingas minn
EUR 1000, hlief jekk tkun kwazi ekwivalenti ghal
EUR 1 000;

(ii

=

ghal kull emittent li ma jaqax taht (i), l-Istat Membru
maghzul mill-emittent minn fost I-Istat Membru fejn 1-
emittent jkollu l-uffic¢ju registrat tieghu u dawk I-Istati
Membri li jkunu ammettew it-titoli tieghu ghall-kum-
mer¢ fsuq regolat fit-territorju taghhom. L-emittent
jista’ jaghzel Stat Membru wiehed biss bhala I-Istat
Membru ta’ l-origini tieghu. Din l-ghazla ghandha
tibqa’ valida ghal mhux inqas minn tliet snin hlief jekk
it-titoli tieghu ma jibqghux ammessi ghall-kummer¢
febda suq regolat fil-Komunita;
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() “Stat Membru ospitanti” tfisser Stat Membru fejn it-titoli
jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat, jekk dan ikun
differenti mill-Istat Membru ta’ l-origini;

(k) “informazzjoni regolata” tfisser l-informazzjoni kollha li I-
emittent, jew kull persuna ohra li tkun applikat sabiex jigu
ammessi titoli ghall-kummer¢ fsuq regolat minghajr il-
kunsens ta’ l-emittent, hu mehtieg jaghti taht din id-Diret-
tiva, skond l-Artikolu 6 tad-Direttiva 2003/6/KE tal-Parla-
ment Ewropew tat-28 ta’ Jannar 2003 u tal-Kunsill dwar
l-insider dealing u l-manipulazzjoni tas-suq (abbuz mis-
suq) (1), jew skond il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-disposiz-
zjonijiet amministrattivi ta’ Stat Membru adottati skond I-
Artikolu 3(1) ta’ din id-Direttiva;

() “mezzi elettroni¢i” huma mezzi ta’ taghmir elettroniku
ghall-ipprocessar (inkluza l-kompressjoni digitali), il-hzin
u t-trasmissjoni ta’ data, li jkunu juzaw wajers, radju, tek-
nologiji ottici, jew kull mezz elettromanjetiku iehor;

(m) “kumpannija ta’ gestjoni” tfisser kumpannija kif definita fI-
Artikolu 1a(2) tad-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE ta’ I-
20 ta’ Dicembru 1985 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u disposizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw
ghal imprizi ghal investimenti kollettivi ftitoli trasferibbli
(IKTT) (3);

(n) “market maker” tfisser persuna li tippartecipa fis-swieq
finanzjarji fuq bazi kontinwa u li tkun lesta li tinnegozja
fisimha stess billi tixtri u tbigh strumenti finanzjarji bil-
kapital proprjetarju taghha bi prezzijiet stabbiliti minnha;

(0) “istituzzjoni ta’ kreditu” tfisser impriza kif definita fl-Arti-
kolu 1(1)(a) tad-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill ta’ 1-20 ta’ Marzu 2000 dwar il-bidu u
ezercizzju ta’ kummer¢ ta’ istituzzjoni ta’ kreditu (*);

(p) “titoli mahruga b'mod kontinwu jew ripetut” tfisser titoli
ta’ debitu mahruga fserje mill-istess entita jew mill-ingas
zew¢ hargiet separati ta’ titoli ta’ tip u/fjew klassi simili.

’

2. Ghall-iskopijiet tad-definizzjoni ta’ “impriza kontrollata”
fil-paragrafu 1(f)(ii), id-drittijiet tad-detentur fir-rigward tal-
votazzjoni, il-hatra u t-tnehhija ghandhom jinkludu d-drittijiet
ta’ kull impriza ohra kkontrollata mill-azzjonista u dawk ta’ kull
persuna fizika jew entita guridika li tagixxi, ghalkemm fisimha
stess, fl-interess ta’ l-azzjonista jew ta’ xi impriza ohra kkontrol-
lata mill-azzjonista.

3. Sabiex jigu kkunsidrati l-igviluppi teknici fis-swieq finanz-
jarji u sabiex tigi sgurata l-applikazzjoni uniformi tal-para-
grafu 1, il-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura msemmija
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni fir-rigward
tad-definizzjonijiet moghtija fil-paragrafu 1.

[I-Kummissjoni ghandha, b’'mod partikolari:

1

() GUL 96, 12.4.2003, p. 16.

() GU L 375, 31.12.1985, p. 3. Direttiva kif emendata l-ahhar bid-
Direttiva 2004/39/KE

() GU L 126, 26.5.2000, p. 1. Direttiva kif emendata l-ahhar bid-

Direttiva tal-Kummissjoni 2004/69/KE (GU L 125, 28.4.2004, p.

44),

(a) tistabbilixxi, ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1(i)(ii), l-arranga-
menti procedurali li ghandhom jigu segwiti mill-emittent
meta dan jaghmel I-ghazla ta’ I-Istat Membru ta’ l-origini;

(b) taggusta, meta dan ikun xieraq ghall-iskopijiet ta’ l-ghazla
ta  lIstat Membru ta’ l-origini imsemmi fil-
paragrafu 1(i)(ii), il-perjodu ta’ tliet snin skond I-
informazzjoni dwar l-emittent fid-dawl ta’ kull htiega
¢dida taht il-ligi Komunitarja dwar l-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat;

(©) tistabbilixxi, ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1(l), lista indikat-
tiva ta’ mezzi li mhumiex meqjusa bhala mezzi elettro-
ni¢i, u b'dan il-mod jigi kkunsidrat l-Anness V tad-Diret-
tiva 98/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22
ta’ gunju 1998 li tistabbilixxi procedura ghall-ghoti ta’
informazzjoni fil-qasam ta’ l-istandards u tar-regolamenti
teknici (*).

Artikolu 3
Integrazzjoni tas-swieq ta’ titoli

1. L-Istat Membru ta’ l-origini jista’ jissoggetta lill-emittent
ghal rekwiziti aktar stringenti minn dawk stabbiliti fdin id-
Direttiva.

L-Istat Membru ta’ l-origini jista' jissoggetta wkoll lil detentur
ta’ ishma, jew persuna fizika jew entita guridika msemmija fl-
Artikoli 10 jew 13, ghal rekwiziti aktar stringenti minn dawk
stabbiliti £din id-Direttiva.

2. Stat Membru ta’ l-origini ma jistax:

(a) fir-rigward ta’ ammissjoni ta’ titoli fsuq regolat fit-territorju
tieghu, jimponi rekwiziti ta’ zvelar aktar stringenti minn
dawk stabbiliti fdin id-Direttiva jew fl-Artikolu 6 tad-Diret-
tiva 2003/6KE;

(b) fir-rigward tan-notifika ta’ informazzjoni, jissoggetta lid-
detentur ta’ ishma, lil xi persuna fizika jew entita guridika

msemmija fl-Artikoli 10 jew 13, ghal rekwiziti aktar strin-
genti minn dawk stabbiliti fdin id-Direttiva.

KAPITOLU 1I

INFORMAZZJONI PERJODIKA

Artikolu 4
Rapporti finanzjarji annwali

1. L-emittent ghandu jaghmel pubbliku r-rapport finanzjarju
annwali tieghu sa mhux aktar tard minn erba’ xhur mit-tmiem
ta’ kull sena finanzjarja u ghandu jizgura li dan jibga’ disponib-
bli pubblikament ghal mhux ingas minn hames snin.

() GU L 204, 21.7.1998, p. 37. Direttiva kif emendata l-ahhar bl-Att
ta’ Adezjoni ta’ 1-2003.
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2. Ir-rapport finanzjarju annwali ghandu jinkludi:
(a) id-dikjarazzjonijiet finanzjarji verifikati;
(b) ir-rapport ta’ gestjoni; u

(¢) dikjarazzjonijiet mill-persuni responsabbli fi hdan l-emit-
tent, li l-ismijiet u l-funzjonijiet taghhom ghandhom jigu
indikati b'mod car, fejn jghidu li sa fejn jistghu jkunu jafu,
id-dikjarazzjonijiet finanzjarji li gew imhejjija skond is-sett
applikabbli ta’ l-istandards tal-kontabilita jaghtu l-istat
sewwa u xieraq ta’ l-attiv, il-passiv, il-posizzjoni finanz-
jatja u l-qligh jew telf ta’ l-emittent u ta’ l-imprizi inkluzi
fil-konsolidazzjoni meta mehuda bhala total wiched u li 1-
rapport ta’ gestjoni jinkludi analizi gusta ta’ l-izvilupp u I-
prestazzjoni tan-negozju u l-posizzjoni ta’ l-emittent u I-
imprizi inkluzi fil-konsolidazzjoni meta mehuda bhala
total wiched, flimkien ma’ deskrizzjoni tar-riskji ewlenin u
l-incertezzi li dawn jiffac¢jaw.

3. Meta l-emittent ikun mehtieg ihejji kontijiet ikkonsolidati
skond is-Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju
1983 dwar kontijiet ikkonsolidati (!), id-dikjarazzjonijiet finanz-
jarji verifikati ghandhom jinkludu dawn il-kontijiet ikkonsoli-
dati mhejjija skond ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 u I-
kontijiet annwali ta’ kumpannija parent mhejjija skond il-ligi
nazzjonali ta’ I-Istat Membru fejn il-kumpannija parent tkun
inkorporata.

Meta l-emittent ma jkunx mehtieg li ihejji kontijiet ikkonsoli-
dati, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji verifikati ghandhom jinkludu
l-kontijiet mhejjija skond il-ligi nazzjonali ta’ l-Istat Membru
fejn il-kumpannija tkun inkorporata.

4. Id-dikjarazzjonijiet finanzjarji ghandhom jigu verifikati
skond l-Artikoli 51 u 51a tar-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/
660/KEE tal-25 ta’ Lulju 1978 dwar il-kontijiet annwali ta’ certi
tipi ta’ kumpanniji (%) u, jekk l-emittent ikun mehtieg ihejji kon-
tijiet  ikkonsolidati, skond Il-Artikolu 37  tad-Direttiva
83/349/KEE.

Ir-rapport tal-verifika, iffirmat mill-persuna jew persuni respon-
sabbli ghall-verifika tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji, ghandu jigi
zvelat lill-pubbliku b’'mod shih flimkien mar-rapport finanzjarju
annwali.

5. Ir-rapport ta’ gestjoni ghandu jigi mhejji skond I-Arti-
kolu 46 tad-Direttiva 78/660/KEE u, jekk l-emittent ikun meh-
tieg ihejji kontijiet ikkonsolidati, skond l-Artikolu 36 tad-Diret-
tiva 83/349/KEE.

6.  I-Kummissjoni ghandha, skond il-pro¢cedura msemmija fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex tik-
kunsidra l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex tizgura
l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 1. I-Kummissjoni
ghandha b’'mod partikolari tispecifika I-kondizzjonijiet teknici li
jirrigwardaw il-mod kif rapport finanzjarju annwali pubblikat,
inkluz ir-rapport tal-verifika, ghandu jibqa’ disponibbli ghall-

() GU L 193, 18.7.1983, p. 1. Direttiva kif emendata l-ahhar_bid-
Direttiva 2003/51/KE taEParlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L
178,17.7.2003, p. 16).

() GU L 222, 14.8.1978, p.11. Direttiva kif emendata l-ahhar bid-
Direttiva 200351 KE

pubbliku. Fejn xieraq, il-Kummissjoni tista’ tadatta wkoll il-per-
jodu ta’ hames snin imsemmi fil-paragrafu 1.

Artikolu 5

Rapporti finanzjarji ta’ kull sitt xhur

1. Kull sitt xhur l-emittent ta’ ishma jew titoli ta’ debitu
ghandu jaghmel pubbliku rapport finanzjarju li jkopri l-ewwel
sitt xhur tas-sena finanzjarja kemm jista’ jkun malajr wara t-
tmiem tal-perjodu relevanti, izda mhux iktar tard minn xahrejn
wara. L-emittent ghandu jizgura li r-rapport finanzjarju ta’ kull
sitt. xhur tibga’ pubblikament disponibbli ghal mhux inqas
minn hames snin.

2. Ir-rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur ghandu jinkludi:
(a) is-sett tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji fil-qosor;
(b) rapport ta’ gestjoni interim; u

(¢) dikjarazzjonijiet mill-persuni responsabbli fi hdan l-emit-
tent, li l-ismijiet u l-funzjonijiet taghhom ghandhom jigu
indikati b'mod car, fejn jghidu li sa fejn jistghu jkunu jafu,
is-sett fil-qosor tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji imhejji
skond is-sett applikabbli ta’ l-istandards tal-kontabilita
jaghtu stampa jaghtu l-istat sewwa u xieraq ta’ l-attiv, tal-
passiv, tal-posizzjoni finanzjarja u tal-gligh jew it-telf ta’ 1-
emittent, jew ta’ l-imprizi inkluzi fil-konsolidazzjoni meta
mehuda bhala total wiehed skond il-paragrafu 3, u li r-
rapport ta’ gestjoni interim jinkludi analizi gusta ta’ -
informazzjoni mehtiega taht il-paragrafu 4.

3. Meta l-emittent ikun mehtieg ihejji kontijiet ikkonsolidati,
is-sett tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji fil-qosor ghandhom jigu
mhejjija skond l-istandards tal-kontabilita internazzjonali appli-
kabbli ghar-rapporti finanzjarji interim adottati skond il-proce-
dura stabbilita taht l-Artikolu 6 tar-Regolament (KE) Nru. 1606/
2002.

Meta l-emittent ma jkunx mehtieg ihejji kontijiet ikkonsolidati,
is-sett tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji fil-qosor ghandu jinkludi
ghallinqas karta tal-bilan¢ fil-qosor, kont tal-gligh u tat-telf fil-
gosor u noti ta’ spjegazzjoni dwar dawn il-kontijiet. Ghat-thej-
jija tal-karta tal-bilan¢ fil-qosor u l-kont tal-gligh u tat-telf fil-
qosor, l-emittent ghandu jsegwi l-istess principji ta’ gharfien u
ta’ kalkolu bhal dawk uzati fit-thejjija tar-rapporti finanzjarji
annwali.

4. Ir-rapport ta’ gestjoni interim ghandu jinkludi mill-inqas
indikazzjoni ta’ l-avvenimenti importanti li jkunu sehhew matul
l-ewwel sitt xhur tas-sena finanzjarja, u l-impatt taghhom fuq
is-sett tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji fil-qosor, flimkien ma’
deskrizzjoni tar-riskji ewlenin u l-incertezzi ghas-sitt xhur tas-
sena finanzjarja li jkun fadal. Ghall-emittenti ta’ ishma, ir-rap-
port ta’ gestjoni interim ghandu jinkludi wkoll it-transazzjoni-
jiet rilevanti mal-partijiet relatati.
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5. Jekk ir-rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur jkun gie verifi-
kat, ir-rapport tal-verifika ghandu jigi inkluz fl-intier tieghu. L-
istess ghandu japplika fil-kaz ta’ revizjoni ta’ l-awdituri. Jekk ir-
rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur ma jkunx gie verifikat jew
rivedut mill-awdituri, l-emittent ghandu jiddikjara dan fir-rap-
port tieghu.

6.  Il-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura msemmija fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex tqis
l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex tizgura l-appli-
kazzjoni uniformi tal-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan l-Artikolu.

[I-Kummissjoni ghandha, b'mod partikolari:

(a) tispecifika l-kondizzjonijiet teknici li jirregolaw kif ir-rap-
port finanzjarju ta’ kull sitt xhur li jkun gie ppubblikat,
inkluza r-revizjoni ta’ l-awdituri, ghandu jibqa’ disponibbli
ghall-pubbliku;

(b) tikkjarifika n-natura tar-revizjoni ta’ l-awdituri;

(©) tispecifika l-kontenut minimu tal-karta tal-bilan¢ u tal-
kontijiet tal-gligh u t-telf fil-qosor u n-noti ta’ spjegazzjoni
dwar dawn il-kontijiet, meta dawn ma jkunux gew imhej-
jija skond l-istandards internazzjonali tal-kontabilita adot-
tati skond il-procedura stabbilita fl-Artikolu 6 tar-Regola-
ment (KE) No 1606/2002.

Fejn ikun xieraq, il-Kummissjoni tista’ tadatta wkoll il-perjodu
ta’ hames snin imsemmi fil-paragrafu 1.

Artikolu 6
Dikjarazzjonijiet ta’ gestjoni interim

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 6 tad-Direttiva 2003/
6/KE, emittent li l-ishma tieghu jkunu ammessi ghall-kummer¢
fsuq regolat ghandu jaghmel pubbliku dikjarazzjoni mahruga
mill-gesturi tieghu matul l-ewwel perjodu ta’ sitt xhur tas-sena
finanzjarja u dikjarazzjoni ohra mill-gesturi tieghu matul it-tieni
perjodu ta’ sitt xhur tas-sena finanzjarja. Din id-dikjarazzjoni
ghandha ssir fperjodu bejn ghaxar gimghat wara l-bidu u sitt
gimghat qabel it-tmiem tal-perjodu relevanti ta’ sitt xhur.
Ghandha tinkludi informazzjoni li tkopri l-perjodu bejn il-bidu
tal-perjodu relevanti ta’ sitt xhur u d-data tal-pubblikazzjoni
tad-dikjarazzjoni. Din id-dikjarazzjoni ghandha tipprovdi:

— spjegazzjoni ta’ l-avvenimenti rilevanti u t-transazzjonijiet li
jkunu sehhew matul il-perjodu relevanti u l-impatt taghhom
fuq il-posizzjoni finanzjarja ta’ l-emittent u l-imprizi kon-
trollati tieghu, u

— deskrizzjoni generali tal-posizzjoni finanzjarja u l-prestaz-
zjoni ta’ l-emittent u l-imprizi kontrollati tieghu matul il-
perjodu relevanti.

2. L-emittenti li, skond jew il-legislazzjoni nazzjonali inkella
r-regoli tas-suq regolat jew fuq inizjattiva taghhom stess, jip-
pubblikaw rapporti finanzjarji ta’ kull tlett xhur skond tali legis-
lazzjoni jew regoli mhumiex mehtiega li jaghmlu pubblic¢i id-
dikjarazzjonijiet mill-gesturi previsti fil-paragrafu 1.

3. Il-Kummissjoni ghandha tipprovdi rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill sa 20 ta’ Jannar 2010 dwar it-traspa-
renza tar-rappurtagg finanzjarju u tad-dikjarazzjonijiet mill-ges-
turi ta’ kull tlett xhur ta’ l-emittenti sabiex jigi ezaminat jekk 1-
informazzjoni provduta tilhagqx l-ghan li tpoggi lill-investituri
fposizzjoni fejn dawn ikunu jistghu jaghmlu stima informata
dwar il-posizzjoni finanzjara ta’ l-emittent. Dan ir-rapport
ghandu jinkludi evalwazzjoni ta’ l-impatt fuq ogsma li dwar-
hom il-Kummissjoni tikkunsidra li tipproponi xi emendi ghal
dan 1-Artikolu.

Artikolu 7
Responsabbilta

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-responsabbilta ghall-
informazzjoni li ghandha tigi mhejjija u tkun disponibbli ghall-
pubbliku skond I-Artikoli 4, 5, 6 u 16 taga’ mill-inqas fuq I-
emittent jew il-korpi amministrattivi, ta’ gestjoni jew ta’ sorvel-
janza tieghu u ghandhom jizguraw li l-ligijiet, ir-regolamenti u
d-disposizzjonijiet amministrattivi taghhom dwar ir-responsab-
bilta japplikaw ghall-emittenti, il-korpi imsemmija fdan 1-Arti-
kolu jew il-persuni responsabbli fi hdan l-emittenti.

Artikolu 8
Ezenzjonijiet

1. L-Artikoli 4, 5 u 6 m'ghandhomx japplikaw ghall-emit-
tenti li gejjin:

(a) Stat, awtorita regjonali jew lokali ta’ Stat, korp internazzjo-
nali pubbliku li tieghu mill-inqas Stat Membru wiehed ikun
membru, -BCE, u l-banek centrali nazzjonali ta’ I-Istati
Membri, kemm jekk johorgu ishma jew titoli ohrajn u
kemm jekk le; u

(b) emittenti li johorgu biss titoli ta” debitu ammessi ghall-kum-
mer¢ fsuq regolat, meta d-denominazzjoni ghal kull unita
tkun mhux ingas minn EUR 50 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’
debitu denominati fmunita minbarra l-euro, meta l-valur ta’
din id-denominazzjoni ghal kull unita tkun, fid-data tal-hru,
ekwivalenti ghal mill-ingas EUR 50 000.

2. L-Istat Membru ta’ l-origini jista’ jaghzel li ma japplikax I-
Artikolu 5 ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu li l-ishma taghhom
ma jkunux ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat u li jkunu,
b'mod kontinwu jew ripetut, hargu biss titoli ta’ debitu kemm-il
darba l-ammont nominali totali ta’ dawn it-titoli ta’ debitu
kollha jibga’ inqas minn EUR 100 000 000 u ma jkunux ippub-
blikaw prospett taht id-Direttiva 2003/71/KE.

3. L-Istat Membru ta’ l-origini jista’ jaghzel i ma japplikax 1-
Artikolu 5 ghal emittenti li jkunu diga jezistu fid-data tad-dhul
fis-sehh tad-Direttiva 2003/71/KE li johorgu biss titoli ta’ debitu
garantiti minghajr kondizzjonjiet u b'mod irrevokabbli mill-
Istat Membru ta’ l-origini jew minn wahda mill-awtoritajiet
regonali jew lokali tieghu, f'suq regolat.
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KAPITOLU III

INFORMAZZJONI KONTINWA

SEZZJONI 1

Informazzjoni dwar holdings importanti

Artikolu 9

Notifika dwar l-akkwist jew it-trasferiment ta’ holdings
importanti

1. L-Istat Membru ta’ l-origini ghandu jizgura li, meta azzjo-
nista jakkwista jew jittrasferixxi l-ishma ta’ emittent li l-ishma
tieghu jkunu ammessi ghall-kummerc¢ fsuq regolat u li magh-
hom ikunu marbuta drittijiet tal-vot, dan l-azzjonista ghandu
jinnotifika lill-emittent dwar il-proporzjon ta’ drittijiet tal-vot ta’
l-emittent li jinsab fidejn l-azzjonista b’konsegwenza ta’ l-akk-
wist jew it-trasferiment meta dak il-proporzjon jilhaq, jagbez
jew jinzel taht il-limiti ta’ 5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
50%u 75 %.

Id-drittijiet tal-vot ghandhom jigu kkalkulati fuq il-bazi ta’ I-
ishma kollha li maghhom ikunu marbuta drittijiet tal-vot anki
jekk dawn ikunu sospizi. Minbarra dan, din l-informazzjoni
ghandha wkoll tinghata fir-rigward ta’ l-ishma kollha li jkunu
fl-istess klassi u li maghhom jkunu marbuta drittijiet tal-vot.

2. L-Istati Membri ta’ l-origini ghandhom jizguraw li l-azzjo-
nisti jinnotifikaw lill-emittent dwar il-proporzjon ta’ drittijiet
tal-vot, meta dak il-proporzjon jilhaq, jagbez jew jinzel taht il-
limiti stabbiliti fil-paragrafu 1, minhabba xi avvenimenti li
jbiddlu t-tqassim tad-drittijiet tal-vot, u abbazi ta’ l-informazz-
joni zvelata skond I-Artikolu 15. Meta l-emittent ikun inkorpo-
rat f'pajjiz terz, in-notifika ghandha tkun maghmula ghal avve-
nimenti ekwivalenti.

3. L-Istat Membru ta’ l-origini m'ghandux ghalfejn japplika:
(a) il-limitu ta’ 30 %, fejn hu japplika limitu ta’ terz;

(b) il-limitu ta’ 75 %, fejn hu japplika limitu ta’ zewg terzi.

4. Dan l-Artikolu m’'ghandux japplika la ghal ishma akkwis-
tati unikament ghal skopijiet ta’ ta’ kumpens jew hlas fic-ciklu
gasir ta’ hlas uzwali, u lanqas ghal kuraturi li jzommu l-ishma
fil-kapacita taghhom ta’ kustodji, kemm-il darba dawn il-kus-
todji jkunu jistghu jezercitaw id-drittijiet tal-vot marbuta ma’
dawn l-ishma biss fuq struzzjonijiet moghtija bil-miktub jew
b'mezzi elettronici.

5.  Dan l-Artikolu lanqas m'ghandu japplika ghall-akkwist
jew it-trasferiment ta’ holding importanti li jilhaq jew jagbez il-
limitu ta’ 5 % minn market maker fil-kapacita ta’ market maker,
kemm-il darba:

(a) ikun awtorizzat mill-Istat Membru ta’ l-origini tieghu taht
id-Direttiva 2004/39/KE; u

(b) la jintervjeni fil-gestjoni ta’ l-emittent in kwistjoni u langas
jezercita xi influwenza fuq l-emittent biex jixtri dawn I-
ishma jew biex isostni I-prezz taghhom.

6.  L-Istati Membri ta’ l-origini taht l-Artikolu 2(1)(i) jistghu
jistabbilixxu li d-drittijiet tal-vot mizmuma fil-ktieb tal-kum-
mer¢, kif definit fl-Artikolu 2(6) tad-Direttiva 93/6/KEE tal-Kun-
sill tal-15 ta’ Marzu 1993 dwar l-adekwatezza ta’ kapital ta’ ditti
ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ('), ta’ istituzzjoni
ta’ kreditu jew kumpannija ta’ investiment m’'ghandhomsx jin-
ghaddu ghall-iskopijiet ta’ dan l-Artikolu kemm-il darba:

(a) id-drittijiet tal-vot mizmuma fil-ktieb tal-kummer¢ ma jag-
bzux il-5 %, u

(b) l-istituzzjoni ta’ kreditu jew il-kumpannija ta’ investiment
tizgura li d-drittijiet tal-vot li jigu ma’ ishma mizmuma fil-
ktieb tal-kummerc ma jigux ezercitati u lanqas ma jintuzaw
b'ebda mod iehor li jintervjeni fil-gestjoni ta’ l-emittent.

7. Il-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura msemmija fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex tik-
kunsidra l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex tizgura
l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafi 2, 4 u 5 ta’ dan l-Arti-

kolu.

[I-Kummissjoni ghandha b'mod partikolari tispecifika t-tul mas-
simu ta¢-“¢iklu qgasir ta’ hlas” imsemmi fil-paragrafu 4, kif ukoll
il-mekkanizmi xierqa ta’ kontroll mill-awtorita kompetenti ta’ 1-
Istat Membru ta’ l-origini. Barra minn hekk, il-Kummissjoni
tista’ thejji lista ta’ l-avvenimenti msemmija fil-paragrafu 2.

Artikolu 10

Akkwist jew trasferiment ta’ proporzjonijiet importanti
ta’ drittijiet tal-vot

Ir-rekwiziti ta’ notifika definiti fil-paragrafi 1 u 2 ta’ l-Artikolu 9
ghandhom japplikaw ukoll ghal persuna fizika jew entita guri-
dika sa fejn din ikollha I-jedd li takkwista, jew tittrasferixxi, jew
tezercita drittijiet tal-vot £xi wiehed mill-kazijiet li gejjin jew tah-
lita taghhom:

(a) drittijiet tal-vot mizmuma minn terza persuna li maghha
l-persuna hawn fuq imsemmija tkun ikkonkludiet ftehim,
li jorbothom biex jadottaw, permezz ta’ I-ezercizzju kkon-
certat tad-drittijiet tal-vot li jkollhom, posizzjoni komuni
dejjiema dwar il-gestjoni ta’ l-emittent in kwistjoni;

(b) drittijiet tal-vot mizmuma minn parti terza skond ftehim
konkluz ma’ dik il-persuna dwar it-trasferiment tempo-
ranju u b'retribuzzjoni tad-drittijiet tal-vot in kwistjoni;

(¢) id-drittijiet tal-vot marbuta ma’ l-ishma li jkunu depozitati
bhala kollaterali ghand dik il-persuna jew entita, kemm-il
darba l-persuna jew entita tikkontrolla d-drittijiet tal-vot u
tiddikjara l-intenzjoni taghha li tezercitahom;

() GUL 141, 11.6.1993, p-1. Direttiva kif emendata l-ahhar bid-Diret-
tiva 2004/39/KE.
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(d) drittijiet tal-vot marbuta ma’ ishma li fihom dik il-persuna
jkollha l-uzufrutt;

(e) drittijiet tal-vot i huma mizmuma, jew li jistghu jigu ezer-
citati skond it-tifsira tal-punti (a) sa (d), minn impriza
kkontrollata minn dik il-persuna;

rittijiet tal-vot marbuta ma’ ishma despozitati ma’ dik il-

drittijiet tal-vot marbut hma despozitat dik il
persuna li tista’ tezercita fid-diskrezzjoni taghha fin-nug-
gas ta’ struzzjonijiet specifici mill-azzjonisti;

(g) drittijiet tal-vot mizmuma minn terza persuna fisimha
stess fl-interess ta’ dik il-persuna jew entita;

(h) drittijiet tal-vot li dik il-persuna tista’ tezercita bi prokura
meta |-persuna jew entita tista’ tezer¢ita d-drittijiet tal-vot
fid-diskrezzjoni taghha fin-nuqqas ta’ struzzjonijiet speci-
fici mill-azzjonisti.

Artikolu 11

1. L-Artikoli 9 u 10(¢) m'ghandhomx japplikaw ghal ishma
provduti lil jew mill-membri tas-SEBC fit-twettiq tal-funzjonijiet
taghhom bhala awtoritajiet monetarji, inkluzi ishma provduti
lil jew minn membri ta’ I-SEBC bhala rahan jew xiri mill-gdid
jew ftehim simili ghal likwidita moghtija ghal skopijiet ta’ poli-
tika monetarja jew fi hdan sistema ta’ hlasijiet.

2. L-ezenzjoni ghandha tapplika ghat-transazzjonijiet hawn
fuq imsemmija ghal li jkunu ghal perjodu qasir u kemm-il
darba d-drittijiet tal-vot li jigu ma’ dawn l-ishma ma jigux ezer-
citati.

Artikolu 12

Proceduri dwar in-notifika u l-izvelar ta’ holdings impor-
tanti

1. In-notifika mehtiega taht I-Artikoli 9 u 10 ghandha tink-
ludi l-informazzjoni li gejja:

(a) is-sitwazzjoni rizultanti fdak li ghandu x’jagsam ma’ dritti-
jiet tal-vot;

(b) il-katina ta’ imprizi kkontrollati li permezz taghhom id-
drittijiet tal-vot huma mizmuma b'mod effettiv, jekk appli-

kabbli;
(¢) id-data meta l-limitu ntlahaq jew ingabez; u

(d) l-identita ta’ l-azzjonista, anki jekk dak l-azzjonista ma
jkunx intitolat li jezercita d-drittijiet tal-vot taht il-
kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 10, u tal-persuna
fizika jew entitd guridika li ghandha l-jedd li tezercita d-
drittijiet tal-vot fl-interess ta’ dak l-azzjonista.

2. In-notifika lill-emittent ghandha ssir kemm jista’ jkun
malajr, izda mhux aktar tard minn erbat ijiem tal-kummer¢, li
l-ewwel wiched minnhom ghandu jkun il-jum wara d-data meta
l-azzjonista, jew il-persuna fizika jew entita guridika msemmija
fl-Artikolu 10,

(a) isiru jafu dwar l-akkwist jew it-trasferiment jew dwar il-pos-
sibilta li jezercitaw id-drittijiet tal-vot, jew meta, fic-cirkos-
tanzi, kellhom isiru jafu bihom, irrispettivament mid-data li

fiha l-akkwist, it-trasferiment jew il-possibilita li jezercitaw
id-drittijiet tal-vot tidhol fis-sehh; jew

(b) jigu infurmati dwar l-avveniment imsemmi fl-Artikolu 9(2).

3. Impriza ghandha tkun ezenti milli taghti n-notifika meh-
tiega skond il-paragrafu 1 jekk in-notifika ssir mill-impriza
parent jew, meta l-impriza parent innifisha tkun impriza kontrol-
lata, mill-impriza parent taghha stess.

4. L-impriza parent ta’ kumpannija ta’ gestjoni m’'ghandhiex
tkun mehtiega li tigbor flimkien il-holdings taghha taht 1-Arti-
koli 9 u 10 u l-investimenti gestiti mill-kumpannija ta’ gestjoni
skond il-kondizzjonijiet stabbiliti fid-Direttiva 85/611/KEE,
kemm-il darba dik il-kumpannija ta’ gestjoni tezercita d-dritti-
jiet tal-vot taghha b'mod indipendenti mill-impriza parent.

Madanakollu, l-Artikoli 9 u 10 ghandhom japplikaw meta 1-
impriza parent, jew xi impriza kontrollata ohra ta’ l-impriza
parent, tkun investiet fholdings gestiti minn din il-kumpannija
ta’ gestjoni u l-kumpannija ta’ gestjoni ma jkollha ebda diskrez-
zjoni li tezercita d-drittijiet tal-vot marbuta ma’ dawn il-holdings
u tkun tista’ tezercita dawn id-drittijiet tal-vot biss fuq struzzjo-
nijiet diretti jew indiretti mill-impriza parent jew minn impriza
kontrollata ohra ta’ I- impriza parent.

5. L-impriza parent ta’ ditta ta’ investiment awtorizzata taht
id-Direttiva 2004/39/KE mhijiex mehtiega li tigbor flimkien il-
holdings taghha taht 1-Artikoli 9 u 10 u l-holdings li din id-ditta
ta’ investimenti tiggestixxi fuq bazi individwalizzata skond it-tif-
sira tal-punt 9 ta’ l-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE,
kemm-il darba:

— id-ditta ta’ investiment tkun awtorizzata li tipprovdi din il-
gestjoni tal-portfolio taht il-punt 4 tas-Sezzjoni A ta’ I-
Anness I tad-Direttiva 2004/39/KE;

— tista’ tezercita biss id-drittijiet tal-vot marbuta ma’ dawn I-
ishma fuq struzzjonijiet moghtija bil-miktub jew b'mezzi
elettronici jew jekk tizgura li s-servizzi ta’ gestjoni ta’ portfo-
lio individwalizzati jitmexxew indipendentement minn kwa-
lunkwe servizzi ohrajn taht kondizzjonijiet ekwivalenti ghal
dawk provduti taht id-Direttiva 85/611/KEE billi jigu stabbi-
liti mekkanizmi approprjati; u

— id-ditta ta’ investiment tezercita d-drittijiet tal-vot taghha
b'mod indipendenti mill-impriza parent.

Madanakollu, l-Artikoli 9 u 10 ghandhom japplikaw meta 1-
impriza parent, jew xi impriza ohra kkontrollata mill-impriza
parent, tkun investiet fholdings gestit minn din id-ditta ta’ inves-
timent u d-ditta ta’ investiment ma jkollha ebda diskrezzjoni li
tezercita d-drittijiet tal-vot marbuta ma’ dawn il-holdings u tista’
tezercita dawn id-drittijiet tal-vot biss fuq struzzjonijiet diretti
jew indiretti mill-impriza parent jew minn impriza kontrollata
ohra ta’ l-impriza parent.

6.  Malli tircievi n-notifika skond il-paragrafu 1, izda mhux
iktar tard minn tlett ijiem tal-kummer¢ wara, l-emittent ghandu
jaghmel pubbliku l-informazzjoni kollha li tkun tinsab fin-noti-
fika.
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7. Stat Membru ta’ l-origini jista’ jezenta lill-emittenti mill-
htiega li tinsab fil-paragrafu 6 jekk l-informazzjoni mnizzla fin-
notifika tkun giet ippubblikata mill-awtorita kompetenti tieghu,
skond il-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 21, malli jirc¢ievi n-
notifika, izda mhux aktar tard minn tlett jjiem tal-kummerc
wara.

8.  Sabiex jigu kkunsidrati l-izviluppi teknici fis-swieq finanz-
jarji u sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafi
1, 2, 4, 5 u 6 ta’ dan l-Artikolu, il-Kummissjoni ghandha, skond
il-procedura msemmija fl-Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’
implimentazzjoni:

(a) sabiex tigi stabbilita formola standard li ghandha tintuza
fil-Komunitakollhameta tigi notifikatal-informazzjonimeh-
tiega lill-emittent taht il-paragrafu 1 jew meta tigi prezen-
tata l-informazzjoni taht I-Artikolu 19(3);

’

(b) sabiex tiffissa kalendarju ta’ “granet tal-kummer¢” ghall-
Istati Membri kollha;

(¢) sabiex tistabbilixxi fliema kazijiet l-azzjonista, jew il-per-
suna fizika jew entita guridika msemmija fl-Artikolu 10,
jew it-tnejn li huma, ghandhom jaghmlu n-notifika neces-
sarja lill-emittent;

(d) sabiex jigu ccarati i¢-cirkostanzi li tahthom l-azzjonista,
jew il-persuna fizika jew entita guridika msemmija fl-Arti-
kolu 10, kellhom isiru jafu bl-akkwist jew it-trasferiment;

(e) sabiex jigu c¢carati l-kondizzjonijiet ta’ indipendenza li
jridu jigu sodisfatti mill-kumpanniji ta” gestjoni u l-imprizi
parent taghhom jew minn ditti ta’ investiment u l-imprizi
parent taghhom sabiex jibbenefikaw mill-ezenzjonijiet fil-
paragrafi 4 u 5.

Artikolu 13

1. Ir-rekwiziti ta’ notifika stabbiliti fl-Artikolu 9 ghandhom
japplikaw ukoll ghal persuna fizika jew entita guridika li tkun
fil-pussess, direttament jew indirettament, ta’ strumenti finanz-
jarji li jaghtu l-jedd li wiehed jakkwista, fuq l-inizzjattiva tad-
detentur wahdu, taht ftehim formali, ishma li maghhom huma
marbuta drittijiet tal-vot, diga mahruga, ta’ emittent li l-ishma
tieghu jkunu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat.

2. I-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura msemmija fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex tik-
kunsidra l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex tigi
zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 1. Hija ghandha
b'mod partikolari tistabbilixxi:

(a) it-tipi ta’ strumenti finanzjarji msemmija fil-paragrafu 1 u
l-aggregazzjoni taghhom;

(b) in-natura ta’ ftehim formali msemmi fil-paragrafu 1;

(¢) il-kontenuti tan-notifika li trid issir, billi tistabbilixxi I-for-
mola standard li ghanda tintuza fil-Komunita kollha ghal
dak l-iskop;

(d) il-perjodu tan-notifika;

(e) lil min ghandha tinbaghat in-notifika.

Artikolu 14

1. Meta emittent ta’ ishma ammessi ghall-kummerc fsuq
regolat jakkwista jew jittrasferixxi l-ishma tieghu, jew diretta-
ment jew inkella permezz ta" persuna li tagixxi fisimha stess
imma fl-interess ta’ l-emittent, I-Istat Membru ta’ l-origini
ghandu jizgura li l-emittent jaghmel pubbliku I-proporzjon ta’
l-ishma tieghu kemm jista’ jkun malajr, izda mhux iktar tard
minn erbat jjiem tal-kummer¢ wara li jsir dan l-akkwist jew it-
trasferiment meta dan il-proporzjon jilhaq, jagbez jew jinzel
taht il-limiti ta’ 5 % jew 10 % tad-drittijiet tal-vot. Il-proporzjon
ghandu jigi kkalkulat fuq il-bazi tan-numru totali ta’ ishma li
maghhom ikunu marbuta drittijiet tal-vot.

2. I-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura msemmija fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex tik-
kunsidra l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji sabiex tizgura I-
applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 1.

Artikolu 15

Ghall-iskop tal-kalkolu tal-limiti moghtija fl-Artikolu 9, I-Istat
Membru ta’ l-origini ghandu ghallinqas jehtieg l-izvelar lill-pub-
bliku mill-emittent tan-numru totali ta’ drittijiet tal-vot u ta’
kapital fit-tmiem ta’ kull xahar tal-kalendarju li matulu tkun
sehhet zjieda jew tnaqgis fdan in-numru totali.

Artikolu 16
Informazzjoni addizzjonali

1. L-emittent ta’ ishma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat
ghandu jaghmel pubbliku minghajr dewmien kull bidla fid-drit-
tijiet marbuta mad-diversi klassijiet ta’ ishma, inkluzi l-bidliet
fid-drittijiet marbuta ma’ titoli derivattivi mahruga mill-emittent
innifisu u li jaghtu access ghall-ishma ta’ dik l-emittent.

2. L-emittent ta’ titoli minbarra ishma, li jkunu ammessi
ghall-kummer¢ fsuq regolat, ghandu jaghmel pubbliku min-
ghajr dewmien kull bidla fid-drittijiet tad-detenturi ta’ titoli
minbarra ishma, inkluzi bidliet fit-termini u l-kondizzjonijiet ta’
dawn it-titoli li jistghu b'mod indirett jaffettwaw dawk id-dritti-
jiet, u li jirrizultaw b'mod partikolari minn bidla fit-termini ta’
self jew fir-rati ta’ l-interessi.

3. L-emittent ta’ titoli ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat
ghandu jaghmel pubbliku minghajr dewmien il-hrug ta’ self
¢did u b'mod partikolari kull garanzija jew sigurta fdan ir-
rigward. Minghajr pregudizzju ghad-Direttiva 2003/6/KE, dan
il-paragrafu m'ghandux japplika ghal korp internazzjonali pub-
bliku li tieghu mill-inqas Stat Membru wiched ikun membru.
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SEZZJONI II

Informazzjoni ghal detenturi ta’ titoli ammessi ghall-kum-
merc f’suq regolat

Artikolu 17

Rekwiziti ta’ informazzjoni ghal emittenti 1i l-ishma tagh-
hom ikunu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat

1. L-emittent ta’ ishma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat
ghandu jizgura t-trattament ugwali tad-detenturi kollha ta’
ishma li jkunu fl-istess posizzjoni.

2. L-emittent ghandu jizgura li l-facilitajiet u l-informazzjoni
kollha mehtiega sabiex id-detenturi ta’ ishma jkunu jistghu
jezercitaw id-drittijiet taghhom ikunu disponibbli fl-Istat Mem-
bru ta’ l-origini u li l-integrita tad-data tigi prezervata. L-azzjo-
nisti m'ghandhomx jinzammu milli jezercitaw id-drittijiet tagh-
hom bi prokura, bla hsara ghal-ligi tal-pajjiz fejn l-emittent
ikun inkorporat. B'mod partikolari, l-emittent ghandu:

(a) jipprovdi informazzjoni dwar il-post, il-hin u l-agenda tal-
laqghat, in-numru totali ta’ ishma u ta’ drittijiet tal-vot u
d-drittijiet tad-detenturi li jippartecipaw fil-laqghat;

(b) jaghmel disponibbli formola ta’ prokura, fforma miktuba
jew, fejn applikabbli, b'mezzi elettronici, lil kull persuna li
jkollha l-jedd li tivvota flaqgha ta’ l-azzjonisti, flimkien
ma’ l-avviz dwar il-laggha jew, fuq talba, wara thabbir tal-
laqgha;

(¢) tinnomina bhala l-agent taghha istituzzjoni finanzjarja li
permezz taghha l-azzjonisti jistghu jezercitaw id-drittijiet
finanzjarji taghhom; u

(d) tippubblika avvizi jew tqassam cirkulari dwar l-allokaz-
zjoni u l-hlas ta’ dividendi u l-hrug ta’ ishma godda,
inkluza informazzjoni dwar kull xorta ta’ arrangamenti
ghall-allokazzjoni, is-sottoskrizzjoni, il-kancellazzjoni jew
il-konverzjoni.

3. Ghall-iskopijiet ta’ l-ghoti ta’ informazzjoni lill-azzjonisti,
I-Istat Membru ta’ l-origini ghandu jippermetti lill-emittenti illi
juzaw mezzi elettronici, kemmv-il darba din id-dec¢izjoni tittie-
hed flaqgha generali u tkun tissodisfa mill-inqas il-kondizz-
jonijiet li gejjin:

(@) luzu ta’ mezzi elettroni¢i b'ebda mod m’ghandu jidde-
pendi fuq fejn tinsab is-sede jew ir-residenza ta’ l-azzjo-
nista jew, fil-kazijiet imsemmija fl-Artikolu 10(a) sa (h),
tal-persuni fizici jew entitajiet guridici;

(b) ghandhom jigu stabbiliti arrangamenti ta’ identifikazzjoni
sabiex l-azzjonisti, jew il-persuni fizi¢i jew entitajiet guridii
li huma intitolati li jezercitaw jew li jidderiegu l-ezercizzju
tad-drittijiet tal-vot, ikunu infurmati b'mod effettiv;

(€) l-azzjonisti, jew fil-kazijiet imsemmija fl-Artikolu 10 (a) sa
(), il-persuni fizici jew entitajiet guridici li jkunu intitolati

li jakkwistaw, jittrasferixxu jew jezercitaw drittijiet tal-vot,
ghandhom jigu kkuntattjati bil-miktub sabiex jintalab il-
kunsens taghhom ghall-uzu ta’ mezzi elettronic¢i ghall-
ghoti ta’ informazzjoni u, jekk ma joggezzjonawx fi zmien
ragonevoli, l-kunsens taghhom jitgies illi jkun inghata.
Ghandhom ikunu jistghu jitolbu, fkull hin fil-futur, li I-
informazzjoni tinghata bil-miktub, u

(d) kull tqassim ta’ l-ispejjez involuti fl-ghoti ta’ din I-
informazzjoni b'mezzi elettroni¢i ghandu jigi stabbilit
mill-emittent b’'mod konformi mal-prin¢ipju tat-trattament
ugwali stabbilit fil-paragrafu 1.

4. I-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura stabbilita fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex tik-
kunsidra l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji, sabiex tikkunsi-
dra l-izviluppi fit-teknologija ta’ l-informazzjoni u tal-komuni-
kazzjoni u sabiex tizgura l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafi
1, 2 u 3. Hija ghandha, b'mod partikolari, tispecifika t-tipi ta’
istituzzjonijiet finanzjarji li permezz taghhom azzjonista jista’
jezercita d-drittijiet finanzjarji stabbiliti fil-paragrafu 2(¢).

Artikolu 18

Rekwiziti ta’ informazzjoni ghall-emittenti ta’ titoli ta’
dejn 1i jkunu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat

1. L-emittent ta’ titoli ta’ debitu li jkunu ammessi ghall-kum-
mer¢ f'suq regolat ghandu jizgura li d-detenturi kollha ta’ titoli
ta’ debitu li jkollhom l-istess gradwazzjoni jinghataw trattament
ugwali fir-rigward tad-drittijiet kollha marbuta ma’ dawk it-titoli
ta’ debitu.

2. L-emittent ghandu jizgura li l-facilitajiet u l-informazzjoni
kollha mehtiega sabiex id-detenturi ta’ titoli ta’ debitu ikunu
jistghu jezercitaw id-drittijiet taghhom ikunu disponibbli fl-Istat
Membru ta’ l-origini u li l-integrita tad-data tigi prezervata. Id-
detenturi ta’ titoli ta’ debitu m’'ghandhomx jinzammu milli
jezercitaw id-drittijiet taghhom bi prokura, bla hsara ghal-ligi
tal-pajjiz fejn l-emittent ikun inkorporat. B'mod partikolari, 1-
emittent ghandu:

(a) jippubblika avvizi, jew iqassam ¢irkolari, dwar il-post, il-
hin u l-agenda tal-laqghat tad-detenturi ta’ titoli ta’ debitu,
il-hlas ta’ imghaxijiet, l-ezer¢izzju ta’ drittijiet ta’ konverz-
joni, skambju, sottoskrizzjoni jew kancellazzjoni, u I-hlas
lura, kif ukoll id-dritt ta’ dawk id-detenturi li jippartecipaw
fihom;

(b) jaghmel disponibbli formola ta’ prokura fil-forma miktuba
jew, fejn applikabbli, b'mezzi elettronici, lil kull persuna li
jkollha ljedd li tivvota flaqgha ta’ detenturi ta’ titoli ta’
debitu, flimkien ma’ l-avviz dwar il-laqgha jew, fuq talba,
wara t-thabbir tal-laggha; u

(¢) tinnomina bhala l-agent taghha istituzzjoni finanzjarja li
permezz taghha d-detenturi ta’ titoli ta’ debitu jistghu
jezercitaw id-drittijiet finanzjarji taghhom;
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3. Jekk ikunu ser jigu mistiedna biss detenturi ta’ titoli ta’
debitu li d-denominazzjoni taghhom ghal kull unita tammonta
ghal mhux inqas minn EUR 50 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’
debitu denominati fmunita minbarra l-euro, li d-denominaz-
zjoni taghhom ghal kull unita tkun, fid-data tal-hrug, ekwiva-
lenti ghal mhux inqas minn EUR 50 000, l-emittent jista’
jaghzel bhala lok kwalunkwe Stat Membru, kemmd-il darba I-
facilitajiet u l-informazzjoni kollha mecessarji sabiex dawn id-
detenturi jkunu jistghu jezercitaw id-drittijiet taghhom isiru dis-
ponibbli fdak I-Istat Membru.

4. Ghall-iskopijiet ta’ l-ghoti ta’ informazzjoni lid-detenturi
ta’ titoli ta’ debitu, I-Istat Membru ta’ l-origini, jew I-Istat Mem-
bru maghzul mill-emittent skond il-paragrafu 3, ghandu jipper-
metti lill-emittenti li juzaw mezzi elettronici, kemm-il darba din
id-decizjoni tittiched flaqgha generali u tkun tissodisfa mill-
inqas il-kondizzjonijiet li gejjin:

(@) luzu ta’ mezzi elettroni¢i b'ebda mod m’ghandu jidde-
pendi fuq fejn tinsab is-sede jew ir-residenza tad-detentur
ta’ titolu ta’ debitu jew ta’ prokuratur li jirrapprezenta lil
dak id-detentur;

(b) ghandhom jigu stabbiliti arrangamenti ta’ identifikazzjoni
sabiex id-detenturi ta’ titoli ta’ debitu ikunu infurmati
b'mod effettiv;

(¢) id-detenturi ta’ titoli ta’ debitu ghandhom jigu kkuntattjati
bil-miktub sabiex jintalab il-kunsens taghhom ghall-uzu
ta’ mezzi elettronici ghall-ghoti ta’ informazzjoni u jekk
ma joggezzjonawx fi zmien ragonevoli, l-kunsens tagh-
hom jitgies illi jkun inghata. Ghandhom ikunu jistghu
jitolbu, fkull hin fil-futur, li linformazzjoni tinghata bil-
miktub; u

(d) kull tqassim ta’ l-ispejjez involuti fl-ghoti ta’ din I-
informazzjoni b'mezzi elettroni¢i ghandu jigi stabbilit
mill-emittent skond il-prin¢ipju tat-trattament ugwali stab-
bilit fil-paragrafu 1.

5. II-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura stabbilita fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex tik-
kunsidra l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji, sabiex tikkunsi-
dra l-izviluppi fit-teknologija ta’ l-informazzjoni u tal-komuni-
kazzjoni u sabiex tizgura l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafi
1 sa 4. Hija ghandha, b’'mod partikolari, tispecifika t-tipi ta’ isti-
tuzzjonijiet finanzjarji li permezz taghhom detentur ta’ titolu ta’
debitu jista’ jezercita d-drittijiet finanzjarji stabbiliti fil-
paragrafu 2(¢).

KAPITOLU IV

REKWIZITI GENERALI

Artikolu 19
Kontroll ta’ I-Istat Membru ta’ l-origini

1. Kull meta l-emittent, jew persuna li tkun talbet, minghajr
il-kunsens ta’ l-emittent, l-ammissjoni tat-titoli tieghu ghall-

kummer¢ fsuq regolat, tizvela informazzjoni regolata, hu
ghandu fl-istess hin jiddepozita dik l-informazzjoni ma’ l-awto-
rita kompetenti ta’ l-Istat Membru ta’ l-origini tieghu. Dik I-
awtorita kompetenti tista’ tiddeciedi li tippubblika dik I-
informazzjoni depozitta fuq is-sit ta’ l-Internet taghha.

Meta emittent jipproponi li jemenda l-istrument ta’ inkorporaz-
zjoni jew l-istatuti tieghu, hu ghandu jikkomunika l-abbozz ta’
l-emenda lill-awtorita kompetenti ta’ l-Istat Membru ta’ l-origini
u lis-swieq regolati fejn t-titoli tieghu jkunu gew ammessi ghall-
kummer¢. Din il-komunikazzjoni ghandha ssir minnufih, izda
mhux aktar tard mid-data ta’ meta tissejjah il-laqgha generali li
jkollha tivvota fuq, jew tkun informata dwar, l-emenda.

2. L-Istat Membru ta’ l-origini jista’ jezenta lil emittent mill-
htiega taht il-paragrafu 1 fir-rigward ta’ informazzjoni zvelata
skond 1-Artikolu 6 tad-Direttiva 2003/6/KE jew 1-Artikolu 12(6)
ta’ din id-Direttiva.

3. Informazzjoni li ghandha tigi nnotifikata lill-emittent
skond I-Artikoli 9, 10, 12 u 13 ghandha fl-istess hin tigi
depozitata ma’ l-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru ta’ l-ori-
gini.

4.  Sabiex tizgura l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafi 1, 2
u 3, il-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura msemmija fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni.

B'mod partikolari, il-Kummissjoni ghandha tispecifika l-proce-
dura skond liema l-emittent, id-detentur ta’ ishma jew strumenti
finanzjarji ohra, jew il-persuna jew entita msemmija fl-Arti-
kolu 10, ghandhom jipprezentaw informazzjoni ma’ l-awtorita
kompetenti ta’ I-Istat Membru ta’ l-origini taht il-paragrafi 1 jew
3, rispettivament, sabiex:

(a) ikunu jistghu jaghmlu l-prezentata permezz ta’ mezzi elet-
tronici fl-Istat Membru ta’ l-origini;

(b) tikkoordina I-prezentata tar-rapport finanzjarju annwali
msemmi fl-Artikolu 4 ta’ din id-Direttiva mal-prezentata ta’
l-informazzjoni annwali msemmija fl-Artikolu 10 tad-Diret-
tiva 2003/71/KE.

Artikolu 20

Lingwi

1. Fejn titoli jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat fl-
Istat Membru ta’ [-origini biss, l-informazzjoni regolata ghandha
tinghata biss b’llingwa accettata mill-awtorita kompetenti fl-Istat
Membru ta’ l-origini.

2. Fejn titoli jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat
kemm fl-Istat Membru ta’ l-origini kif ukoll fi Stat Membru
ospitanti wiehed jew aktar, l-informazzjoni regolata ghandha
tigi zvelata:

(a) blingwa accettata mill-awtorita kompetenti fl-Istat Membru
ta’ l-origini; u
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(b) skond l-ghazla ta’ l-emittent, jew b’lingwa accettata mill-
awtoritajiet kompetenti ta’ dawk l-Istati Membri ospitanti
jew bllingwa wzata fl-isfera tal-finanzi internazzjonali.

3. Fejn titoli jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat fi
Stat Membru ospitanti wiehed jew aktar, izda mhux fl-Istat
Membru ta’ l-origini, l-informazzjoni regolata ghandha, skond
l-ghazla ta’ l-emittent, tigi Zvelata b’lingwa accettata mill-awtori-
tajiet kompetenti ta’ dawk 1-Istati Membri ospitanti jew b’lingwa
wzata fl-isfera tal-finanzi internazzjonali.

Barra minn hekk, l-Istat Membru ta’ l-origini jista’ jistabbilixxi
fil-ligi, r-regolamenti jew id-disposizzjonijiet amministrattivi tie-
ghu li l-informazzjoni regolata ghandha, skond l-ghazla ta’ I-
emittent, tigi zvelata jew b’lingwa accettata mill-awtorita kom-
petenti tieghu jew b’lingwa wzata fl-isfera tal-finanzi internaz-
zjonali.

4. Fejn titoli jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat min-
ghajr il-kunsens ta’ l-emittent, ir-rekwiziti taht il-paragrafi 1, 2
u 3 ghandhom jaqghu mhux fuq l-emittent, izda fuq il-persuna
li, minghajr il-kunsens ta’ l-emittent, tkun talbet din l-ammiss-
joni.

5. L-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-azzjonisti u
lill-persuna fizika jew entita guridika msemmija fl-Artikoli 9,
10 u 13 li jinnotifikaw informazzjoni lil xi emittent taht din id-
Direttiva b’lingwa wzata fl-isfera tal-finanzi internazzjonali biss.
Jekk l-emittent jircievi din in-notifika, 1-Istati Membri ma jist-
ghux jehtiegu li l-emittent jipprovdi traduzzjoni ghal xi lingwa
accettata mill-awtoritajiet kompetenti.

6.  B'deroga mill-paragrafi 1 sa 4, fejn titoli li d-denominaz-
zjoni taghhom ghal kull unitda tammonta ghal mhux inqas
minn EUR 50 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’ debitu mhux deno-
minati fmunita minbarra l-euro, tkun ekwivalenti ghal mhux
inqas minn EUR 50 000 fid-data tal-hrug, ikunu ammessi ghall-
kummer¢ fsuq regolat fi Stat Membru wiehed jew aktar,
informazzjoni regolata ghandha tinghata lill-pubbliku jew b’lin-
gwa accettata mill-awtoritajiet kompetenti kemm ta’ I-Istat
Membru ta’ l-origini kif ukoll ta’ I-Istat Membru ospitanti jew
bllingwa wzata fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, skond ghazla
ta’ l-emittent jew tal-persuna li, minghajr il-kunsens ta’ l-emit-
tent, tkun talbet din l-ammissjoni.

7. Jekk isir xi rikors dwar il-kontenut ta’ l-informazzjoni
regolata quddiem qorti jew tribunal fi Stat Membru, ir-respon-
sabbilta ghall-hlas ta’ l-ispejjez imgarrba ghat-traduzzjoni ta’ dik
l-informazzjoni ghall-iskopijiet tal-pro¢edimenti ghandha tigi
deciza skond il-ligi ta’ dak 1-Istat Membru.

Artikolu 21

Access ghal informazzjoni regolata

1. L-Istat Membru ta’ l-origini ghandu jizgura li l-emittent,
jew il-persuna li tkun applikat ghall-ammissjoni ghall-kummer¢

fsuq regolat minghajr il-kunsens ta’ l-emittent, tizvela
informazzjoni regolata b'mod li jizgura access veloci ghal din 1-
informazzjoni fuq bazi mhux diskriminatorja u jaghmilha dis-
ponibbli ghall-mekkanizmu mahtur b'mod uffi¢jali msemmi fil-
paragrafu 2. L-emittent, jew il-persuna li applikat ghall-ammiss-
joni sabiex tinnegozja fsuq regolat minghajr il-kunsens ta’ 1-
emittent, ma jistghux jitolbu lill-investituri biex jaghmlu xi hlas
specjali ghall-ghoti ta’ l-informazzjoni. L-Istat Membru ta’ l-ori-
gini ghandu jehtieg lill-emittent sabiex juza dawk il-mezzi li
jkunu ragonevolment affidabbli bizzejjed ghad-disseminazzjoni
effettiva ta’ l-informazzjoni lill-pubbliku fil-Komunita. L-Istat
Membru ta’ l-origini ma jistax jimponi xi obbligu sabiex jin-
tuzaw biss mezzi li l-operaturi taghhom huma stabbiliti fit-ter-
ritorju tieghu.

2. L-Istat Membru ta’ l-origini ghandu jizgura li jkun hemm
ghallingas mekkanizmu wiehed li jkun mahtur uffi¢jalment
ghall-hazna centrali ta’ informazzjoni regolata. Dawn il-mekka-
nizmi ghandhom jikkonformaw ma’ istandards ta’ kwalita
minimi -ta’ sigurta, ta’ Certezza dwar is-sorsi ta’ l-informazzjoni,
ta’ rrekordjar tal-hin u ta’ access facli mill-utenti finali u ghand-
hom ikunu konformi mal-procedura ta’ pprezentar taht l-Arti-
kolu 19(1).

3. Fejn it-titoli huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat fi
Stat Membru ospitanti wiehed biss u mhux fl-Istat Membru ta’
l-origini, I-Istat Membru ospitanti ghandu jizgura li l-informazz-
joni regolata tigi zvelata skond ir-rekwiziti imsemmija fil-para-
grafu 1.

4. Sabiex tikkunsidra l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji,
sabiex tikkunsidra l-izviluppi fit-teknologija ta’ l-informatika u
tal-komunikazzjoni u sabiex tizgura l-applikazzjoni uniformi
tal-paragrafi 1, 2 u 3, il-Kummissjoni ghandha tadotta mizuri
ta’ implimentazzjoni skond il-procedura msemmija fl-Arti-
kolu 27(2).

[I-Kummissjoni ghandha b'mod partikolari tispecifika:

(a) standards minimi ghat-tixrid ta’ informazzjoni regolata, kif
jinghad fil-paragrafu 1;

(b) standards minimi ghall-mekkanizmu ta’ hazna centrali kif

jinghad fil-paragrafu 2.

[I-Kummissjoni tista” tispecifika wkoll u taggorna lista ta’ mezzi
ghat-tixrid ta’ informazzjoni ghall-pubbliku.

Artikolu 22

Linji gwida

1. L-awtoritajiet kompetenti ta’ l-Istati Membri ghandhom
jistabbilixxu linji gwida xierqa bil-ghan li jigi ffacilitat l-access
mill-pubbliku ghal informazzjoni li ghandha tigi zvelata skond
id-Direttiva 2003/6/KE, d-Direttiva 2003/71/KE u din id-Diret-
tiva.
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L-ghan ta’ dawk il-linji gwida ghandu jkun il-holgien ta’:

(a) rettikolat elettroniku li ghandu jigi stabbilit fuq livell naz-
zjonali bejn ir-regolaturi nazzjonali ta’ titoli, operaturi ta’
swieq regolati u registri nazzjonali tal-kumpanniji koperti
mill-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 68/151/KEE tad-9 ta’ Marzu
ta’ 1-1968 dwar il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-
protezzjoni ta’ l-interessi tal-membri u ta’ terzi, huma meh-
tiega mill-Istati Membri minn kumpanniji fis-sens tat-tieni
paragrafu ta’ I-Artikolu 48 (') tat-Trattat, bil-ghan li taghmel
dawn is-salvagwardji ekwivalenti fkull parti tal-Komu-
nita (3); u

(b) rettikolat elettroniku wahdieni, jew pjattaforma ta’ rettiko-
lati elettronici, fl-Istati Membri kollha.

2. I-Kummissjoni ghandha tirrevedi r-rizultati miksuba taht
il-paragrafu 1 sa I-31 ta’ Dicembru 2006 u tista’, skond il-pro-
¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ impli-
mentazzjoni sabiex tiffacilita l-konformita ma’ l-Artikoli 19 u
21.

Artikolu 23
Pajjizi terzi

1. Fejn l-ufficju rregistrat ta’ l-emittent jkun fpajjiz terz, 1-
awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ta’ l-origini tista’ tezenta
lill-emittent minn rekwiziti skond l-Artikoli 4 sa 7 u I-Arti-
koli 12(6), 14, 15 u 16 sa 18, kemm-il darba I-ligi tal-pajjiz
terz in kwistjoni tistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti jew sakemm
dan l-emittent jikkonforma mar-rekwiziti tal-ligi ta’ pajjiz terz li
l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ta’ l-origini tikkunsidra
bhala ekwivalenti.

Madankollu, l-informazzjoni koperta bir-rekwiziti stabbiliti fil-
pajjiz terz ghandha tigi depozitata skond I-Artikolu 19 u komu-
nikata skond I-Artikoli 20 u 21.

2. Bderoga mill-paragrafu 1, emittent li l-uffic¢ju rregistrat
tieghu jkun fpajjiz terz ghandu jkun ezentat milli jhejji d-dikja-
razzjoni finanzjaja tieghu skond l-Artikolu 4 jew l-Artikolu 5
gabel is-sena finanzjarja li tibda nhar jew wara I-1 ta’ Jannar
2007, sakemm l-emittent ihejji d-dikjarazzjonijiet finanzjarji
tieghu skond standards accettati internazzjonalment kif jinghad
fl-Artikolu 9 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002.

3. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ta’ I-origini
ghandha tizgura li l-informazzjoni zvelata fpajjiz terz li tista’
tkun ta’ importanza ghall-pubbliku fil-Komunita tigi zvelata
skond I-Artikoli 20 u 21, anki jekk informazzjoni bhal din mhi-
jiex informazzjoni regolata skond it-tifsira ta’ I-Artikolu 2(1)(k).

(") Nota mill-Editur: It-Titolu gie aggustat sabiex jiechu kont tan-nume-
razzjoni mill-gdid ta’ l—Arti%(oli tat-Trattat li jistabbilixxi l-Komunita
Ewropea skond l-Artikolu 12 tat-Trattat ta’ Amsterdam; ir-referenza
originali kienet ghall-Artikolu 58 tat-Trattat.

() GUL 65, 14.3.1968, p. 8. Direttiva kif emendata l-ahhar bid-Diret-
tiva 2003/58/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 221,
4.9.2003, p. 13.).

4. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafu
1, il-Kummissjoni ghandha, skond il-pro¢edura msemmija fl-
Artikolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni:

(i) 1i jistabbilixxu mekkanizmu li jizgura l-istabbiliment ta’ I-
ekwivalenza ta’ l-informazzjoni mehtiega taht din id-Diret-
tiva, inkluzi dikjarazzjonijiet finanzjarji u informazzjoni,
inkluzi dikjarazzjonijiet finanzjarji, mehtiega skond il-ligi, r-
regolamenti, jew id-disposizzjonijiet amministrattivi ta’
pajjiz terz;

(i) li jistabbilixxu li, skond il-ligi, r-regolamenti u d-disposiz-
zjonijiet amministrattivi domestici tieghu jew skond il-prat-
tici jew proceduri bbazati fuq l-istandards internazzjonali
stabbiliti minn organizzazzjonijiet internazzjonali, 1-pajjiz
terz fejn hu registrat l-emittent jizgura l-ekwivalenza tar-
rekwiziti ta’ l-informazzjoni previsti £din id-Direttiva.

[I-Kummissjoni ghandha, skond il-procedura msemmija fl-Arti-
kolu 27(2), tichu d-decizjonijiet mehtiega dwar l-ekwivalenza
ta’ l-istandards tal-kontabilita li huma wzati minn emittenti ta’
pajjiiz terz taht il-kondizzjonjiet stabbiliti fl-Artikolu 30(3)
mhux aktar tard minn hames snin mid-data msemmija fl-Arti-
kolu 31. Jekk il-Kummissjoni tiddeciedi li l-istandards tal-konta-
bilita ta’ pajjiz terz mhumiex ekwivalenti, tista’ tippermetti lill-
emittenti koncernati sabiex ikomplu juzaw dawn l-istandards
tal-kontabilita matul perjodu transitorju xieraq.

5.  Sabiex tizgura applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 2, il-
Kummissjoni tista’, skond il-procedura msemmija fl-Artikolu
27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li jiddefinixxu t-tip
ta’ informazzjoni zvelata fpajjiz terz li hija ta’ importanza
ghall-pubbliku fil-Komunita.

6. Imprizi li l-ufficcju rregistrat taghhom jinsab fpajjiz terz
li kien ikollhom bzonn ta’ awtorizzazzjoni skond I-Artikolu 5(1)
tad-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE jew, fir-rigward tal-gestjoni
tal-portfolio taht il-punt 4 tas-sezzjoni A ta’ l-Anness I ghad-
Direttiva 2004/39/KE li kieku kellhom l-uffic¢ju rregistrat tagh—
hom jew, fil-kaz biss ta’ ditta ta’ investiment, l-uffic¢ju princi-
pali taghhom fil-Komunita ghandhom ukoll jigu ezentati milli
jigbru flimkien il-holdings mal-holdings ta’ l-imprizi parent tagh-
hom skond ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 12(4) u (5) sakemm
dawn ikunu jikkonformaw mal-kondizzjonijiet ekwivalenti ta’
indipendenza bhala kumpanniji ta’ gestjoni jew bhala ditti ta’
investiment.

7. Sabiex tqis l-izviluppi teknici fis-swieq fis-finanzjarji u
sabiex tizgura l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 6, il-Kum-
missjoni ghandha, skond il-pro¢edura msemmija fl-Arti-
kolu 27(2), tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li jiddikjaraw li,
permezz tal-ligi, r-regolamenti jew id-disposizzjonijiet amminis-
trattivi domestici tieghu, pajjiz terz jizgura l-ekwivalenza ta’
rekwiziti ta’ indipendenza previsti taht din id-Direttiva u I-
mizuri implimentattivi taghha.



54 1l-Gurnal Uffi¢jali ta’ 1-Unjoni Ewropea 31.12.2004
KAPITOLU V din l-informazzjoni fuq l-inizjattiva taghha stess fil-kaz li
l-emittent, jew il-persuni li jikkontrollawh jew li huma
kkontrollati minnu, jonqsu li jaghmlu dan u wara li jkunu
semghu lill-emittent;
AWTORITAJIET KOMPETENTI
(¢) tehtieg lill-gesturi ta’ l-emittenti u tad-detenturi ta” ishma
jew strumenti finanzjarji ohra, jew ta’ persuni jew entita-
Artikolu 24 jiet imsemmija fl-Artikoli 10 jew 13, sabiex jinnotifikaw -
informazzjoni mehtiega taht din id-Direttiva, jew taht il-
ligi nazzjonali adottata skond din id-Direttiva, u, jekk ikun
Awtoritajiet kompetenti u s-setghat taghhom hemm bzonn, sabiex jipprovdu aktar informazzjoni u
dokumenti;
1. Kull Stat Membru ghandu jinnomina l-awtorita centrali
msemmija fl-Artikolu 21(1) tad-Direttiva 2003/71/KE bhala I- (d) tissospendi jew titlob lis-suq regolat relevanti jissospendi,

awtoritd amministrattiva kompetenti ¢entrali responsabbli ghat-
twettiq tar-rekwiziti previsti fdin id-Direttiva u sabiex tizgura li
d-disposizzjonijiet adottati skond din id-Direttiva huma appli-
kati. L-Istati Membri ghandhom jinformaw lill-Kummissjoni
skond dan.

Izda, ghall-ghanijiet tal-paragrafu 4(h), l-Istati Membri jistghu
jinnominaw awtorita kompetenti minbarra l-awtorita kompe-
tenti ¢entrali imsemmija fl-ewwel subparagrafu.

2. L-Istati Membri jistghu jippermettu lill-awtorita kompe-
tenti centrali taghhom li tiddelega xi dmirijiet. Ghajr ghad-dmi-
rijiet imsemmija fil-paragrafu 4(h), kwalunkwe delegazzjoni ta’
dmirijiet dwar ir-rekwiziti previsti fdin id-Direttiva u l-mizuri
implimentattivi taghha ghandhom jigu riveduti hames snin
wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva u ghandhom jintemmu
tmien snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva. Kwalunkwe
delegazzjoni tad-dmirijiet ghandha ssir b'mod specifiku u tid-
dikjara d-dmirijiet li ghandhom isiru u I-kondizzjonijiet li taht-
hom ghandhom isiru.

Dawk il-kondizzjonijiet ghandhom jinkludu klawsola li tehtieg
li l-entita in kwistjoni tkun organizzata btali mod li kunflitti ta’
interessi jigu evitati u informazzjoni miksuba mit-twettiq ta’
dmirijiet delegati ma tigix uzata b'mod mhux gust jew sabiex
timpedixxi l-kompetizzjoni. Fi kwalunkwe kaz, ir-responsab-
bilta finali ghas-sorveljanza tal-konformita mad-disposizzjonijiet
ta’ din id-Direttiva u l-mizuri implimentattivi adottati bi gbil
maghha ghandhom jaqghu fidejn l-awtorita kompetenti mah-
tura skond il-paragrafu 1.

3. L-Istati Membri ghandhom jinformaw lill-Kummissjoni u
lill-awtoritajiet kompetenti ta’ l-Istati Membri l-ohra bi kwa-
lunkwe arrangamenti li jkunu dahlu ghalihom fir-rigward tad-
delegazzjoni ta’ dmirijiet, inkluzi 1-kondizzjonijiet precizi ghar-
regolament tad-delegazzjonijiet.

4. Kull awtorita kompetenti ghandu jkollha s-setghat kollha
mehtiega sabiex twettaq il-funzjonijiet taghha. Ghandha ghal-
linqas jkollha s-setgha li:

(a) tehtieg lill-awdituri, lill-emittenti, lid-detenturi ta’ ishma
jew ta’ strumenti finanzjarji ohra, jew lill-persuni li jissem-
mew fl-Artikoli 10 jew 13, u lill-persuni li jikkontrollaw-
hom jew li huma kkontrollati minnhom, sabiex jipprovdu
informazzjoni u dokumenti;

(b) tehtieglill-emittentsabiexjikkomunikal-informazzjonimeh-
tiega taht il-punt (a) lill-pubbliku bil-mezzi u fil-limiti ta’
zmien li l-awtorita tikkunsidra mehtiega. Tista’ tippubblika

il-kummer¢ ftitoli ghal massimu ta’ ghaxartijiem kull
darba jekk ikollha ragunijiet xierqa biex tissuspetta li d-
disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva, jew tal-ligi nazzjonali
adottata skond din id-Direttiva, jkunu gew miksura mill-
emittent;

(e) tipprojbixxi l-kummer¢ fsuq regolat jekk issib li d-dispo-
sizzjonijiet ta’ din id-Direttiva, jew tal-ligi nazzjonali adot-
tata skond din id-Direttiva, jkunu gew miksura, jew jekk
ikollha raguni i tissuspetta li d-disposizzjonijiet ta’ din id-
Direttiva jkunu gew miksura;

(f) tikkontrolla li l-emittent jizvela informazzjoni fil-hin bil-
ghan 1i jizgura access effettiv u ugwali ghall-pubbliku fI-
Istati Membri kollha fejn it-titoli huma kkumercjalizzati u
tichu azzjoni xierqa jekk dan ma jkunx il-kaz;

(¢) taghmel pubbliku I-fatt li l-emittent, jew id-detentur ta’
ishma jew ta’ strumenti finanzjarji ohra, jew persuna jew
entita msemmija fl-Artikoli 10 jew 13, gieghda tonqos
milli tikkonforma ma’ l-obbligi taghha;

(h) tezamina li l-informazzjoni msemmija fdin id-Direttiva
tigi mhejjija skond il-qafas ta’ rappurtagg relevanti u tichu
mizuri addattati fil-kaz li tiskopri xi ksur; u

(i) twettaq spezzjonijiet fuq il-post fit-territorju taghha skond
il-ligi nazzjonali, sabiex tivverifika l-konformita mad-dis-
posizzjonijiet ta’ din id-Direttiva u l-mizuri implimentat-
tivi taghha. Fejn ikun hemm bzonn taht il-ligi nazzjonali,
l-awtorita jew l-awtoritajiet kompetenti jistghu juzaw din
is-setgha billi jirrikorru ghall-awtorita gudizzjarja relevanti
ufjew fkooperazzjoni ma’ awtoritajiet ohra.

5. Il-paragrafi 1 sa 4 huma minghajr pregudizzju ghall-pos-
sibbilta li Stat Membru jaghmel arrangamenti legali u amminis-
trattivi separati ghal territorji barranin Ewropej li ghar-relazzjo-
nijiet barranin taghhom ikun responsabbli I-Istat Membru.

6.  L-izvelar lill-awtoritajiet kompetenti mill-awdituri ta’ kwa-
lunkwe fatt jew decizjoni relatata mat-talbiet maghmula mill-
awtorita kompetenti taht il-paragrafu (4)(a) ma ghandhiex tik-
kostitwixxi ksur ta’ xi restrizzjoni fuq il-komunikazzjoni ta’
informazzjoni imposta b’kuntratt jew bi kwalunkwe ligi, regola-
ment jew disposizzjoni amministrattiva u ma ghandha tohloq
ebda tip ta’ responsabbilta ghall-awdituri.
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Artikolu 25

Segretezza professjonali u koperazzjoni bejn IIstati
Membri

1. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika
ghall-persuni kollha li jahdmu jew kienu jahdmu ghall-awtorita
kompetenti u ghal dawk l-entitajiet li lilhom l-awtoritajiet kom-
petenti setghu ddelegaw certi dmirijiet. Informazzjoni koperta
mis-segretezza professjonali ma tistax tigi zvelata lill-ebda per-
suna jew awtorita hlief permezz tal-ligijiet, ir-regolamenti jew
id-disposizzjonijiet amminstrattivi ta’ Stat Membru.

2. L-awtoritajiet kompetenti ta’ l-Istati Membri ghandhom
jikooperaw flimkien, kull meta jkun mehtieg, bil-ghan li jagdu
dmirjjiethom u jaghmlu uzu mis-setghat taghhom, kemm jekk
stabbiliti fdin id-Direttiva jew fil-ligi nazzjonali adottata skond
din id-Direttiva. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu
ghajnuna lill-awtoritajiet kompetenti ta’ I-Istati Membri l-ohra.

3. Il-paragrafu 1 ma ghandux izomm lill-awtoritajiet kompe-
tenti milli jiskambjaw informazzjoni uffi¢jali. Informazzjoni
miksuba b’dan il-mod ghandha tkun koperta mill-obbligu tas-
segretezza professjonali li ghalih huma soggetti l-persuni impje-
gati jew li kienu impjegati mill-awtoritajiet kompetenti li jir-
¢ievu l-informazzjoni.

4. L-stati Membri jistghu jikkonkludu ftehim ta’ koperaz-
zjoni li jipprovdi ghall-iskambju ta’” informazzjoni ma’ l-awtori-
tajiet kompetenti jew mal-korpi ta’ pajjizi terzi li ghandhom is-
setgha permezz tal-legislazzjoni rispettiva taghhom i jaqdu
kwalunkwe dmir moghti b’din id-Direttiva lill-awtoritajiet kom-
petenti skond I-Artikolu 24. Dan l-iskambju ta’ informazzjoni
huwa soggett ghal garanziji ta’ segretezza professjonali ekwiva-
lenti ghallinqas ghal dawk imsemmija fdan l-Artikolu. Dan I-
iskambju ta’ informazzjoni ghandu jkun intiz ghat-twettiq ta’
xoghol ta’ sorveljanza mill-awtoritajiet jew mill-korpi msem-
mija. Fejn l-informazzjoni tkun gejja minn Stat Membru iehor,
din ma tkunx tista tigi komunikata minghajr il-ftehim espress
ta’ l-awtoritajiet kompetenti li jkunu zvelawha u, fejn xierag,
ghall-ghanijiet biss li ghalihom l-awtoritajiet ikunu taw il-qbil
taghhom.

Artikolu 26
Mizuri ta’ prekawzjoni

1. Fejn l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti issib
li l-emittent jew id-detentur ta’ ishma jew ta’ strumenti finanz-
jarji ohra, jew il-persuna jew l-entitd msemmija fl-Artikolu 10,
wettqu irregolaritajiet jew kisru l-obbligi taghhom, din ghandha
tirreferi is-sejbiet taghha lill-awtorita kompetenti ta’ Il-Istat
Membru ta’ l-origini.

2. Jekk, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti
ta’ I-Istat Membru ta’ l-origini, jew minhabba li dawn il-mizuri
ma jkunux adegwati, l-emittent jew id-detentur tat-titoli jibqghu
jiksru d-disposizzjonijiet legali jew regulatorji relevanti, l-awto-
rita kompetenti ta’ 1-Istat Membru ospitanti ghandha, wara li

tinforma lill-awtorita kompetenti ta’ l-Istat Membru ta’ l-origini,
tiechu, skond I-Artikolu 3(2), il-mizuri kollha xierqa sabiex tip-
protegi lill-investituri. Il-Kummissjoni ghandha tkun informata
dwar mizuri bhal dawn mill-aktar fis possibbli.

KAPITOLU VI

MIZURI TA’ IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 27
Proc¢edura tal-Kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat
Ewropew tat-Titoli, stabbilit bl- Artikolu 1 tad-Decizjoni
2001/528/KE.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom jap-
plikaw I-Artikolu 5 u 7 tad-Decizjoni 1999/468/KE, tenut kont
tad-disposizzjonijiet ta’ l-Artikolu 8 taghha, kemm-il darba I-
mizuri ta’ implimentazzjoni adottati skond dik il-pro¢edura ma
jimmodifikawx id-disposizzjonijiet essenzjali ta’ din id-Direttiva.

I-perjodu stabbilit fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni 1999/468/KE
ghandu jkun ta’ tlett xhur.

3. Il-Kumitat ghandu jadotta r-Regoli ta’ Procedura tieghu.

4. Minghajr pregudizzju ghall-mizuri ta’ implimentazzjoni
diga adottati sa 20 ta’ Jannar 2009 l-applikazzjoni tad-disposiz-
zjonijiet ta’ din id-Direttiva dwar l-adozzjoni ta’ regoli u deciz-
jonijiet teknic¢i skond il-procedura msemmija fil-paragrafu 2
ghandha tigi sospiza. Fuq proposta mill-Kummissjoni, |-Parla-
ment Ewropew u [-Kunsill jistghu jgeddu d-disposizzjonijiet
koncernati skond il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251 tat-
Trattat u, ghal dak il-ghan, ghandhom jirreveduhom qabel 1-
iskadenza tal-perjodu ta’ erba’ snin.

Artikolu 28
Pieni

1. Minghajr pregudizzju ghad-dritt ta’ l-Istati Membri li jim-
ponu pieni kriminali, I-Istati Membri ghandhom jizguraw,
fkonformita mal-ligi nazzjonali taghhom, li fejn ma jkunx
hemm konformita mad-disposizzjonijiet adottati skond din id-
Direttiva, ghallingas ikunu jistghu jittiehdu l-mizuri amminis-
trattivi xierga jew jigu imposti pieni ¢ivili ufjew amministrattivi
fir-rigward tal-persuni responsabbli. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw illi dawk il-mizuri jkunu effettivi, proporzjonati u dis-
wassivi.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu illi l-awtorita kom-
petenti tkun tista’ tizvela lill-pubbliku kull mizura mehuda jew
piena imposta ghall-ksur tad-disposizzjonijiet adottati skond
din id-Direttiva, hlief meta zvelar bhal dan igieghed is-swieq
finanzjarji fil-periklu serju jew jikkawza hsara mhux proporzjo-
nata lill-partijiet involuti.
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Artikolu 29 — l-istandards tal-kontabbilita stabbiliti fil-ligi, fir-regola-
menti, jew fid-disposizzjonijiet amministrattivi tal-
. pajjiz terz fejn l-emittent hu nkorporat, jew
Dritt ghal appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi d-decizjonijiet mehuda
taht il-ligijiet, ir-regolamenti u d-disposizzjonijiet amministrat-
tivi adottati skond din id-Direttiva jkunu soggetti ghad-dritt ta’
appell lill-grati.

KAPITOLU VII

DISPOSIZZJONIJIET TRANSITORJI U FINALI

Artikolu 30
Disposizzjonijiet transitorji

1. Bderoga mill-Artikolu 5(3) ta’ din id-Direttiva, I-Istat
Membru ta’ l-origini jista’ jezenta emittenti msemmija fl-Arti-
kolu 9 tar-Regolament (KE) Nru. 1606/2002 milli jizvelaw
dikjarazzjonijiet finanzjarji skond dak ir-Regolament ghas-sena
finanzjarja li tibda nhar jew wara I-1 ta’ Jannar 2006.

2. Minkejja l-Artikolu 12(2), azzjonista ghandu jinnotifika
lill-emittent mhux aktar tard minn xahrejn wara d-data fl-Arti-
kolu 31(1) bil-proporzjon tad-drittijiet tal-vot u l-kapital li
ghandu, skond I-Artikoli 9, 10 u 13, ma’ emittenti fdik id-data,
sakemm ma jkunx diga ghamel notifika li jkun fiha informazz-
joni ekwivalenti qabel dik id-data.

Minkejja I-Artikolu 12(6), emittent ghandu min-naha tieghu jik-
komunika l-informazzjoni li jir¢ievi fdawn in-notifiki mhux
aktar tard minn tlett xhur wara d-data fl-Artikolu 31(1).

3. Meta l-emittent hu nkorporat f'pajjiz terz, l-Istat Membru
ta’ l-origini jista’ jezenta lil dan l-emittent fir-rigward ta’ dawk
it-titoli ta’ debitu li kienu diga gew ammessi ghall-kummerc
f'suq regolat fil-Komunita gabel I-1 ta’ Jannar 2005 milli jhejji
id-dikjarazzjonijiet finanzjarji tieghu skond l-Artikolu 4 (3) u r-
rapport ta’ gestjoni tieghu skond I-Artikolu 4(5) sakemm

(a) l-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru ta’ l-origini tirri-
konoxxi li d-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali magh-
mula minn emittenti minn dan il-pajjiz terz jaghtu stat
sewwa u xieraq ta’ l-attiv u l-passiv, il-posizzjoni fianzjarja
u r-rizultati ta’ l-emittent;

(b) il-pajjiz terz fejn l-emittent hu nkorporat ma ghamilx
obbligatorju l-applikazzjoni ta’ standards internazzjonali
tal-kontabilita msemmija fl-Artikolu 2 tar-Regolament
(KE) Nru 1606/2002; u

(¢) il-Kummissjoni ma hadet l-ebda decizjoni skond 1-Artikolu
23(4) (i) dwar jekk hemmx ekwivalenza bejn l-istandards
tal-kontabbilita imsemmija hawn fug, u

— l-istandards tal-kontabbilita ta’ pajjiz terz li maghhom
dan l-emittent ghazel illi jikkonforma.

4. L-Istat Membru ta’ l-origini jista’ jezenta lill-emittenti fir-
rigward biss ta’ dawk it-titoli ta’ debitu li jkunu diga gew
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat fil-Komunita qabel I-1 ta’
Jannar 2005 milli jippubblikaw ir-rapport finanzjarju ta’ kull
sitt xhur skond I-Artikolu 5 ghal 10 snin wara 1-1 ta’ Jannar
2005, sakemm I-Istat Membru ta’ l-origini kien iddecieda li jip-
permetti li dawn l-emittenti jibbenefikaw mid-disposizzjonijiet
ta’ I-Artikolu 27 tad-Direttiva 2001/34/KE fil-hin ta’ l-ammiss-
joni ta’ dawk it-titoli ta’ debitu.

Artikolu 31
Trasposizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jiechdu I-mizuri kollha meh-
tiega sabiex jikkonformaw ma’ din id- Direttiva sa 20 ta’ Jannar
2007. Ghandhom jinfurmaw lill-Kumissjoni dwar dan minnu-
fih.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawn id-disposizzjonijiet dawn
ghandhom ikollhom referenza ghal din id-Direttiva jew ghand-
hom ikunu akkumpanjati minn referenza bhal din fl-okkazjoni
tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. L-Istati Membri ghandhom
jistabbilixxu kif ghandha ssir referenza bhal din.

2. Meta l-Istati Membri jadottaw mizuri skond l-Artikoli 3(1),
8(2), 8(3), 9(6) jew 30, dawn ghandhom jikkomunikaw minnu-
fih dawn il-mizuri lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri I-ohra.

Artikolu 32
Emendi

Beffett mid-data specifikata fl-Artikolu 31(1), id-Direttiva 2001/
34/KE ghandha tigi emendata kif gej:

(1) Fl-Artikolu 1, il-punti (g) u (h) ghandhom jithassru;

(2) L-Artikolu 4 ghandu jithassar;

(3) Fl-Artikolu 6, il-paragrafu 2 ghandu jithassar;

(4) Fl-Artikolu 8, il-paragrafu 2 ghandu jigi mibdul b'li gej:
“2. L-Istati Membri jistghu jissoggettaw lill-emittenti ta’
titoli ammessi ghal elenkar uffi¢jali ghal rekwiziti addizz-
jonali, sakemm dawn ir-rekwiziti addizzjonali japplikaw
b'mod generali ghall-emittenti kollha jew ghal klassijiet

individwali ta’ emittenti”;

(5) L-Artikoli 65 sa 97 ghandhom jithassru;
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(6) L-Artikoli 102 u 103 ghandhom jithassru;
(7) Fl-Artikolu 107(3), it-tieni subparagrafu ghandu jithassar;
(8) Fl-Artikolu 108, il-paragrafu 2 ghandu jigi emendat kif gej:
(a) fil-punt (a), il-kliem “informazzjoni perjodika ghandha
tigi ppubblikata mill-kumpanniji li l-ishma taghhom
huma ammessi” ghandu jithassar;
(b) il-punt (b) ghandu jithassar;
(©) il-punt (¢)(iii) ghandu jithassar;
(d) il-punt (d) ghandu jithassar.

Ir-referenzi ghad-disposizzjonijiet mhassra ghandhom jitgiesu
bhala referenzi ghad-disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva.

Artikolu 33

Revizjoni
Sat-30 ta’ Gunju 2009 il-Kummissjoni ghandha tirrapporta
dwar l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill inkluzi jekk ikunx xieraq illi tintemm l-ezenzjoni
ghal titoli ta’ debitu ezistenti wara l-perjodu ta’ 10 snin kif pre-
vist fl-Artikolu 30(4) u l-impatt potenzjali ta’ dan fuq is-swieq
finanzjarji Ewropej.

Artikolu 34
Dhul fis-sehh
Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara -
pubblikazzjoni taghha fil-Gurnal Uffi¢jali ta’ I-Unjoni Ewropea.
Artikolu 35
Indirizzati

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Strasburgu, 15 ta’ Dicembru 2004.
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