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DIREKTIVAS

KOMISIJAS DELEGETA DIREKTIVA (ES) 2017/593
(2016. gada 7. aprilis),

ar ko attieciba uz finanSu instrumentu un klientiem piederosu lidzeklu aizsardzibu, produktu

parvaldibas prasibam un noteikumiem, kurus pieméro maksu, komisijas naudas vai jebkadus

finansialu vai nefinansialu labumu sniegSanai vai sapemsanai, papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2014/65/ES

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktivu 2014/65[ES par finan$u instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (!) un jo ipasi tas 16. panta 12. punktu un
24. panta 13. punktu,

ta ka:
(1) Direktiva 2014/65/ES ir izklastits visaptveross reguléjums, ar kuru paredzéts nodrosinat iegulditaju aizsardzibu.

(2)  Klientu finan$u instrumentu un naudas lidzeklu aizsardziba ir svariga minéta rezima sastavdala, jo ieguldijumu
brokeru sabiedribam ir pienakums veikt atbilstosus pasakumus, lai aizsargatu iegulditaja ipaSumtiesibas un citas
tiesibas attieciba uz vértspapiriem un naudas lidzekliem, kas uzticéti ieguldfjumu brokeru sabiedribai. Ieguldjjumu
brokeru sabiedribam batu jaievies atbilsto$a un konkréta kartiba, lai nodrosinatu klienta finan$u instrumentu un
naudas lidzeklu aizsardzibu.

(3)  Lai sikak precizétu iegulditdju aizsardzibas tiesisko regulégjumu un viestu lielaku skaidribu, kas nepiecieSama
klientiem, un lai atbilstigi visparéjai stratégijai veicinatu nodarbinatibu un izaugsmi Eiropas Savieniba, izmantojot
integrétu juridisko un ekonomisko ietvaru, kas ir efektivs un nodroSina taisnigu attiecksmi pret visiem
dalibniekiem, Komisija ir pilnvarota pienemt siki izstradatus noteikumus, kas mazinatu konkrétos riskus, kuriem
paklauta iegulditaju aizsardziba un tirgus integritate.

(4)  Ja ieguldijjumu brokeru sabiedriba klienta uzdevuma turétos naudas lidzeklus nogulda atbilstiga naudas tirgus
fonda, 3a naudas tirgus fonda dalas vai akcijas baitu jatur saskana ar prasibam, kas noteiktas attieciba uz klientiem
piederodu finan$u instrumentu turéanu. Klientiem bitu jadod skaidri formuléta piekriSana So naudas lidzeklu
noguldiSanai. Novértéjot naudas tirgus instrumenta kvalitati, uz argjiem reitingiem mehaniski nebiitu japalaujas.
Tomeér, ja kada no EVTI registrétam un uzraudzitam agentiiram, kas instrumentu ir novértgjusi, ir tam
kreditreitingu pazeminajusi zem diviem augstakajiem istermina kreditreitingiem, parvaldniekam bitu javeic jauns
novért§jums par naudas tirgus instrumenta kreditkvalitati, lai parliecinatos, ka tam joprojam piemit augsta
kvalitate.

(5)  Bitu janoriko viens darbinieks ar vispar€ju atbildibu par klientu instrumentu un naudas lidzeklu aizsardzibu, lai
samazinatu riskus, kas saistiti ar sadrumstalotu atbildibu dazadas struktarvienibas, jo ipasi lielas un sarezgitas
brokeru sabiedribas, un lai novérstu neapmierinoso situaciju, kad brokeru sabiedribam trikst visaptverosa
skatfjuma par savam iesp&am izpildit savus pienakumus. Sim vienam darbiniekam vajadzétu biit pietiekamam
prasmém un pilnvaram, lai varétu iedarbigi un netraucéti veikt savus piendkumus, tostarp pienakumu zinot
brokeru sabiedribas augsta limena vaditjiem par parraudzibu par to, cik iedarbigi brokeru sabiedriba ievéro
klientu aktivu aizsardzibas prasibas. Sada viena darbinieka norikosanai nebiitu jaliedz minétajam darbinickam
veikt papildu funkcijas, ja tas netraucé izpildit pienakumu —iedarbigi aizsargat klientu finanu instrumentus un
naudas lidzeklus.

(6)  Direktiva 2014/65[ES ir noteikts, ka ieguldijumu brokeru sabiedribam ir jaaizsarga klientu aktivi. Direktivas
2014/65/ES 16. panta 10. punkts ietver aizliegumu ieguldijumu brokeru sabiedribam noslégt ar individualiem

() OVL173,12.6.2014., 349. Ipp.
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privatiem klientiem ligumus par nodrosinajumu ipasumtiesibu nodosanas veida (LNINV) nolika nodrosinat jeb
segt esosas vai nakamas, faktiskas, eventualas vai nosacitas saistibas. Tomér ieguldijumu sabiedribam nav aizliegts
noslégt LNINV ar klientiem, kas nav privatie klienti. Tadel pastav risks, ka bez turpmakas virzibas ieguldijumu
brokeru sabiedribas varétu izmantot LNINV biezak, neka tas biitu sapratigi pamatots, attieciba uz klientiem, kas
nav privatie klienti, apdraudot vispargjo reguléjumu, kas ir ieviests, lai aizsargatu klientu aktivus. Tapéc, nemot
véra LNINV jetekmi uz brokeru sabiedribu pienakumiem pret klientiem un lai nodroinatu, ka netiek negativi
ietekméti aizsardzibas un nodaliSanas noteikumi, kas paredzéti Direktiva 2014/65(ES, ieguldijumu brokeru
sabiedribam biitu jaapsver, vai ir pareizi izmantot LNINV attieciba uz klientiem, kuri nav individualie privatie
klienti, radot saikni starp klienta saistibam pret brokeru sabiedribu un klienta aktiviem, uz kuriem attiecas LNINV.
Brokeru sabiedribam $ada iespgja noslégt LNINV ar klientu, kas nav individualais privatais klients, biitu jadod
vienigi tad, ja ta pierada, ka LNINV atbilst minéta klienta interesém, un atkl3j klientam saistitos riskus un LNINV
ietekmi uz klienta aktiviem. Brokeru sabiedribam bitu jadokumenté LNINV izmantoSanas procediira. Brokeru
sabiedribu spéjai noslégt LNINV ar klientu, kas nav individualais privatais klients, nebiitu jamazina nepieciesamiba
no klienta ieprieks sanemt tiesi formulétu piekriSanu izmantot klienta aktivus.

(7)  Tam, ka tiek pieradita stabila saikne starp nodro$indjumu, kas nodots saskapa ar LNINV, un klienta atbildibu,
nebiitu jaliedz ieglit atbilstigu nodrosindjumu par klienta saistibam. Tadgjadi ieguldijumu brokeru sabiedribas
varétu turpinat pieprasit pietickamu nodrosinajumu un vajadzibas gadijuma to darit, izmantojot LNINV. Sim
pienakumam nebiitu janoveérs atbilstiba Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 () noteiktajam
prasibam un nebiitu jaliedz pienacigi izmantot LNINV saistiba ar tadu klientu iesp&jamo saistibu darfjumiem vai
repo darfjumiem, kas nav individualie privatie klienti.

(8)  Kaut arl daziem vértspapiru finanséSanas darfjumiem var bat nepiecieSama klientu aktivu IpaSumtiesibu
nodosana, $aja konteksta nebfitu pielaujams, ka ieguldjjumu brokeru sabiedribas varétu izpildit ligumus, kas
aizliegti Direktivas 2014/65/ES 16. panta 10. punkta.

(9)  Lai klientiem nodro$inatu pienacigu aizsardzibu saistiba ar vértspapiru finansé$anas darfjumiem (VED),
ieguldijumu brokeru sabiedribam bitu japienem speciala kartiba, kas nodrosinatu, ka klienta aktivu aiznéméjs
sniedz atbilstofu nodrosindgjumu un ka brokeru sabiedriba pastavigi uzrauga 3ada nodrosindjuma ilgstoso
atbilstibu. leguldijumu brokeru sabiedribas pienakums uzraudzit nodrosinajumu biitu japieméro gadijumos, kad
ta ir VFD liguma puse, tostarp gadijumos, kad ta ir pilnvarota noslégt VFD ligumu citas personas uzdevuma, vai
gadijumos, kad tiek slegts trispuséjs ligums starp argjo aiznéméju, klientu un ieguldijumu brokeru sabiedribu.

(10) Klientam batu jadod skaidra ieprieksgja piekriSana, un ieguldijumu brokeru sabiedribai ta butu jaregistré, lai
ieguldijumu brokeru sabiedriba varétu neparprotami pieradit, kam klients ir piekritis, un lai palidzétu precizét
klienta aktivu statusu. Tomér nebiitu janosaka nekada likumiska prasiba attieciba uz formu, kada $adu piekrisanu
var sniegt, un ar registréSanu bitu jasaprot jebkur§ valsts tiesibu aktos atlauts pieradijums. Klients, uzsakot
komercattiecibas, var dot vienreiz&ju piekriSanu, ja vien ir pietickami skaidrs, ka klients ir piekritis savu
vértspapiru izmanto$anai. Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba rikojas saskana ar klienta noradjjumu aizdot finansu
instrumentus un ja tas nozimé piekriSanu noslégt darfjumu, ieguldjjumu brokeru sabiedribai biitu jauzglaba
pieradijumi, kas to apliecina.

(11) Lai uzturétu augstus iegulditdgju aizsardzibas standartus, ieguldijumu brokeru sabiedribai, kas finansu
instrumentus, kurus ta tur savu klientu uzdevuma, nogulda viena vai vairakos kontos, kuri atvérti pie tresas
personas, biitu jarikojas pietiekami prasmigi, riipigi un piesardzigi, izvéloties, norikojot un periodiski izvértéjot
$adu treSo personu un minéto finan$u instrumentu turéSanas un glabasanas kartibu. Lai nodrosinatu, ka finansu
instrumentiem vienmeér tiek piemérota pienaciga ripiba un aizsardziba, ieguldijumu brokeru sabiedribam to
uzticamibas parbaudes ietvaros biitu janem véra ari to citu tre$o personu ipa$as zinaSanas un tirgus reputacija,
kuram sakotnéja tresa puse, pie kuras tas varétu noguldit finan$u instrumentus, iesp&jams, ir delegéjusi funkcijas
saistiba ar finansu instrumentu turé$anu un glabasanu.

(12) Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba klienta naudas lidzeklus nogulda pie tresas personas, ieguldijumu brokeru
sabiedribai biitu jarikojas pietiekami prasmigi, ripigi un piesardzigi, izvéloties, norikojot un periodiski izvértgjot

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. 1pp.).
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§adu treSo personu un minéto finansu instrumentu turéSanas un glabasanas kartibu, un biitu janem véra diversifi-
kacijas un riska mazinasanas nepiecieSamiba, attieciga gadijuma klienta naudas lidzeklus noguldot pie vairakam
treSam personam, lai aizsargatu klienta tiesibas un mazinatu zaud&umu un launpratigas izmantoSanas risku.
leguldijumu brokeru sabiedribam nebitu jaizvairas no sava pienakuma apsvért diversifikaciju, pieprasot, lai klienti
atsakas no aizsardzibas. Diversifikacijas prasiba bitu japieméro klienta naudas lidzekliem, kas nogulditi saskana ar
§is direktivas 4. pantu. Diversifikacijas prasiba nebiatu japieméro klienta naudas lidzekliem, kas iegulditi tresa
persona vienigi ar noliku veikt darfjumu klienta varda. Tapéc, ja ieguldijumu brokeru sabiedriba ir parskaitijusi
klienta naudas lidzeklus uz darfjumu kontu, lai veiktu konkrétu darfjumu klienta varda, prasiba par diversifikaciju
uz $adiem naudas lidzekliem nebiitu jaattiecina, pieméram, gadijuma, kad brokeru sabiedriba ir parskaitijusi
naudas lidzeklus centralajam darfjuma partnerim vai birZai, reag€jot uz drosibas rezerves pieprasjjumu.

(13) Lai nodrosinatu, ka klienta naudas lidzekli tiek pienacigi aizsargati, ka paredzéts Direktivas 2014/65/ES 16. panta
9. punkta, ir janosaka konkréts limits klienta naudas lidzeklu procentudlajam apmeéram, ko var noguldit grupa
ietilpstosa kreditiestade. Tam biitu ievérojami jamazina iesp&jama neatbilstiba uzticamibas parbaudes prasibam un
jamazina netieSas kaitigas ietekmes risks, kas raksturigs tam, ja visus klienta naudas lidzeklus nogulda
kreditiestade no tas pasas grupas, kura ietilpst ieguldijumu brokeru sabiedriba. Lai gan atseviskos gadijumos var
bat samérigi un atbilstosi, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba péc pienacigas apsvérsanas klienta naudas lidzeklus
nogulda savas grupas vienibas, valsts iestadém bitu cie$i jauzrauga iemesli, kapéc klienta naudas lidzekli netiek
diversificéti arpus ieguldijumu brokeru sabiedribas grupas, lai nepielautu, ka rodas nepilnibas, piemérojot
vispargjo limitu noguldijumiem grupas ietvaros.

(14) Lai klienta finan$u instrumentus vai naudas lidzeklus aizsargatu no tadu treSo personu prasijumiem, kuras vélas
atgiit paradus vai maksas, kas nav klienta paradi vai maksas, ieguldijumu brokeru sabiedribam jabat iespgjai
vienoties par savam interesém attieciba uz nodro$inajumu vai par apgratindjumiem, vai ieskaita tiesibam attieciba
uz klienta aktiviem, ja vien tas ir paredzéts treSaja valsti piemérojamajos tiesibu aktos. Klientiem biitu jasanem
pietickami pielagota informacija par risku, lai klienti batu bridinati par konkrétajiem riskiem, ar kuriem tie
saskaras $ados gadijumos.

(15) Lai jau agrind posma novérstu un samazinatu iegulditaju aizsardzibas noteikumu neievéroSanas iesp&amos riskus,
ieguldjjumu brokeru sabiedribam, kas izstrada un izplata finan$u instrumentus, butu jaievéro produktu
parvaldibas prasibas. Produktu parvaldibas prasibu nolika ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas rada, izstrada,
emité un/vai veido finansu instrumentus, tai skaita gadijumos, kad tas konsulté korporativos emitentus par jaunu
finansu instrumentu laiSanu tirgd, batu jauzskata par izstradatajiem, savukart ieguldijjumu brokeru sabiedribas,
kas finan$u instrumentus un pakalpojumus piedava vai pardod klientiem, batu jauzskata par izplatitajiem.

(16) Vienibam, uz kuram neattiecas Direktivas 2014/65[ES prasibas, bet kuras var sanemt atlauju sniegt ieguldijumu
pakalpojumus saskapna ar minéto direktivu, attieciba uz $adiem pakalpojumiem ari batu jaievéro Direktiva
2014/65/ES noteiktas produktu parvaldibas prasibas.

(17) Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas rada, izstrada, emité un/vai veido finansu instrumentus, ir iesaistita ari
minéto produktu izplati§ana, tai biitu japieméro gan produktu parvaldibas noteikumi, kas attiecas uz izstrada-
tajiem, gan produktu parvaldibas noteikumi, kas attiecas uz izplatitdgjiem. Lai gan nav vajadzibas dublét
mérktirgus novért§jumu un izplatiSanas stratégiju, brokeru sabiedribam bitu janodrosina, ka vienota meérktirgus
novértgjums un izplatiSanas stratégija ir pietiekami detalizéti, lai izpilditu attiecigos izstradatdju un izplatitaju
pienakumus $aja joma.

(18) Nemot vera Direktiva 2014/65/ES noteiktas prasibas un iegulditaju aizsardzibas intereses, produktu parvaldibas
noteikumi bitu japieméro visiem produktiem, ko pardod primarajos un sekundarajos tirgos, neatkarigi no
pardota produkta vai sniegta pakalpojuma veida un prasibam, kuras pieméro pardosanas vietd. Tomér minétos
noteikumus var piemérot proporcionali un atkariba no produkta sarezgitibas un no ta, ciktal var iegfit publiski
pieejamu informaciju, nemot véra instrumenta batibu, ieguldijumu pakalpojumu un mérktirgu. Proporcionalitate
nozime to, ka $ie noteikumi varétu biit saméra vienkarsi attieciba uz konkrétiem vienkar$iem produktiem, kurus
izplata tikai to izpildes noliika, ja $adi produkti atbilstu vispargja patérina mazumtirdzniecibas tirgus vajadzibam
un Ipatnibam.

(19) Meérktirgus granularitates pakapei un kritérijiem, ko izmanto, lai definétu mérktirgu un noteiktu piemérotu
izplatiSanas stratégiju, batu jaatbilst produktam un biitu jadod iesp&a novertét, kuri klienti ietilpst mérktirgd,
pieméram, lai palidzétu veikt pastavigo parskatiSanu péc tam, kad finansu instruments ir laists tirga. Attieciba uz
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vienkarsakiem, izplatitakiem produktiem meérktirgu varétu apzinat ne tik detalizéti, savukart attieciba uz sarezgi-
takiem produktiem, pieméram, iek$€jas rekapitalizacijas instrumentiem, vai mazak izplatitiem produktiem
mérktirgus bitu jaapzina detalizétak.

(20)  Lai produktu parvaldibas pienakumi darbotos efektivi, izplatitajiem biitu periodiski jainformé izstradataji par savu
pieredzi ar attiecigajiem produktiem. Kaut ari izplatitajiem nebiitu jazino izstradatajiem par katru pardevumu,
tiem batu jasniedz dati, kas izstradatajam ir vajadzigi, lai parskatitu produktu un parbauditu, vai tas joprojam
atbilst izstradataja definétajam mérktirgus vajadzibam, Ipatnibam un mérkiem. Attieciga informacija varétu ietvert
datus par apjomu, kada produkts ir pardots arpus izstradataja mérktirgus, kopsavilkuma informaciju par klientu
veidiem, kopsavilkumu par sanemtajam stdzibam vai atbildes uz izstradatdja ierosinatiem jautdjumiem, kas
sanemtas no $aja nolika izraudzitiem klientiem.

(21)  Lai stiprinatu iegulditaju aizsardzibu un klientu vida viestu lielaku skaidribu par sniegto pakalpojumu kvalitati, ar
Direktivu 2014/65/ES vél vairak tika ierobezota brokeru sabiedribu iespéja sanemt vai maksat pamudinajumus.
Saja noliika biitu janosaka siki izstradati nosacijumi attieciba uz pamudindgjumu sanemsanu vai maksasanu.
Konkretak, bitu sikak japrecizé un jaformulé nosacijums, ka pamudinajumiem bitu jauzlabo klientam sniegto
pakalpojumu kvalitate. Saja noliika, ievérojot dazus citus nosacijumus, biitu japaredz neizsmeloss saraksts ar
situacijam, kuras uzskatamas par nozimigam nosacfjumam, ka pamudinajumiem batu jauzlabo attiecigajam
klientam sniegto pakalpojumu kvalitate.

(22)  Maksa, komisijas nauda vai nefinansials labums biitu jamaksa vai jasanem tikai tada gadijuma, ja to attaisno tas,
ka attiecigajam klientam tiek sniegti papildu vai augstaka limena pakalpojumi. Tas var ietvert ieguldijjumu konsul-
tacijas snieg§anu un piekluvi plasam piemérotu finansu instrumentu klastam, tostarp attiecigam tre$as puses
produktu sniedzgju instrumentu skaitam, vai tadu konsultaciju sniegSanu, kas nav neatkarigas, apvienojuma ar
piedavajumu klientam vismaz vienreiz gada novértét, vai finan$u instrumenti, kuros klients ir ieguldijis, joprojam
ir tam noderigi, vai ar citu pastavigu pakalpojumu, kas klientam varétu bat noderigs. Lidzigi varétu bt ari
pakalpojumi joma, kas neietver konsultacijas, kad ieguldijumu brokeru sabiedribas par konkurétspéjigam cenam
nodrosina pieeju plasam finansu instrumentu klastam, kas varétu atbilst klienta vajadzibam, tostarp attiecigam
tresas puses produktu sniedzgju instrumentu skaitam, kuram nav cieSas saiknes ar ieguldijumu brokeru
sabiedribu, vienlaikus sniedzot rikus ar pievienoto vértibu, pieméram, objektivas informacijas rikus, kas
attiecigajam klientam palidz pienemt lemumus par ieguldjjumiem vai attiecigajam klientam dod iesp&ju uzraudzit,
modelét un pielagot to finansu instrumentu klastu, kuros tie ir ieguldijusi. To minéto kvalitates uzlabojumu
vértibai, kurus ieguldjjumu brokeru sabiedriba sniedz klientiem, kas sapem attiecigo pakalpojumu, ir jabat
proporcionalai ar ieguldijumu brokeru sabiedribas sanemtajiem pamudinajumiem.

(23) Kaut ari ieguldijumu brokeru sabiedribam péc kvalitates uzlaboSanas kritérija izpildisanas bitu jauztur
paaugstinatas kvalitates limenis, tam nebitu janozimé, ka tam laika gaita ir janodro$ina nemitigi pieaugosa
pakalpojumu kvalitate.

(24) Buatu sikak japrecizé ieguldjjumu brokeru sabiedribu pienakums nodot talak klientiem no treSajam personam
sanemtas maksas, komisijas naudu vai finansidlos labumus, kas saistiti ar neatkarigiem ieguldiSanas ieteikumiem
vai ar portfela parvaldibas pakalpojumiem. Kaut arT brokeru sabiedribam pamudinajumi bitu janodod talak péc
iespgjas drizak, konkréts termin$ nebiitu japieméro, jo pastav iespgja, ka ieguldijjumu brokeru sabiedriba tresas
personas maksajumus sanem dazados laikos un vienlaikus par vairakiem klientiem.

(25)  Lai nodrosinatu, ka klienti sanem visaptverodu parskatu ar attiecigo informaciju par sniegtajiem pakalpojumiem,
ieguldijumu brokeru sabiedribam bitu jainformé klienti par maksam, komisijas naudu vai jebkadiem citiem
finansialiem labumiem, kas tam ir parskaititi.

(26)  brokeru sabiedribam, kas sniedz gan izpildes, gan pétjjumu pakalpojumus, to cena bitu janosaka atseviski un tie
jasniedz, lai ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas savu uzpéméjdarbibu veic Savieniba, dotu iespéju ievérot
prasibu nepienemt un nepaturét maksas, komisijas naudu vai citus finansialus vai nefinansialus labumus, ko
maksa vai sniedz tre$a persona vai persona, kas rikojas tre$as personas uzdevuma, saistiba ar pakalpojuma
sniegsanu klientiem, kas minéti Direktivas 2014/65/ES 24. panta 7. un 8. punkta.

(27)  Lai nodroginatu tiesisko noteiktibu, piemérojot jaunos noteikumus par pamudinajumu sanemsanu vai maksasanu,
jo Ipadi attieciba uz ieguldfjumu brokeru sabiedribam, kas sniedz neatkarigas konsultacijas par ieguldijjumiem vai
portfela parvaldibas pakalpojumus, batu vel japrecizé maksajumi par pétjjumiem vai to sanemsana. Konkrétak,
batu japaredz batiski nosacijumi gadjjumiem, kad ieguldijumu brokeru sabiedriba nemaksa par pétniecibu tiesi ar
saviem lidzekliem, bet gan apmaina pret maksajumiem no atseviska maksajumu konta, kas paredzéts pétijumiem.
Pétniecibas maksajumu konts biitu jafinansé tikai ar konkrétu klientam noteiktu pétjuma maksu, kura bitu
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jabalsta vienigi uz pétniecibas budZetu, ko noteikusi ieguldijumu brokeru sabiedriba, to nesaistot ar klientu
uzdevuma veiktu darfjumu apjomu un/vai vértibu. Darbibas kartibai attieciba uz klientam noteiktas pétijumu
maksas iekaséSanu biitu pilniba jaatbilst $iem nosacjjumiem. Izmantojot $adu kartibu, ieguldfjumu brokeru
sabiedribai batu janodrosina, ka tadu pétijumu izmaksas, kuri tiek finanséti ar klientiem noteiktam maksam, nav
saistitas ar citu pakalpojumu vai labumu apjomu vai vértibu un netiek izmantotas citiem nolikiem, piemeéram, ka
izpildes maksas.

(28) Lai nodrosinatu, ka portfela parvalditaji un neatkarigie ieguldijumu konsultanti pareizi uzrauga par pétniecibu
samaksatas summas, un nodro§inatu, ka izmaksas pétniecibas joma atbilst klienta labakajam interesém, ir
lietderigi precizét siki izstradatas parvaldibas prasibas par izdevumiem pétniecibas joma. leguldijumu brokeru
sabiedribam biitu ari jasaglaba pietickama kontrole par vispargjiem pétniecibas izdevumiem, klientam noteiktas
pétijumu maksas iekaséSanu un maksajumu noteikSanu. Pétnieciba 3aja konteksta baitu jasaprot ka pétjjumi, kas
aptver izpétes materialus vai pakalpojumus attieciba uz vienu vai vairakiem finansu instrumentiem vai citiem
aktiviem vai finan$u instrumentu emitentus vai potencialos emitentus vai kas ir ciesi saistiti ar konkrétu nozari
vai tirgu, ta ka tie pauz informétu viedokli par finandu instrumentiem, aktiviem vai emitentiem minétaja nozare.
Sada veida materiali vai pakalpojumi tiesi vai netiesi iesaka vai ierosina ieguldijumu stratégiju un sniedz pamatotu
viedokli par $adu instrumentu vai aktivu pasreiz€jo vai nakotnes vértibu vai cenu vai ietver citadu analizi un
sakotngjas atzigas un pauZ secindjumus, balstoties uz jaunu vai eso$u informaciju, kuru varétu izmantot, lai
sniegtu informaciju par ieguldijumu stratégiju, un kura biitu nozimiga un spétu pievienot vértibu ieguldjjumu
brokeru sabiedribas lémumiem, kurus ta piepem to klientu uzdevuma, no kuriem tiek iekaséta maksa par
minétajiem pétijumiem.

(29) Lai viestu lielaku skaidribu par ieguldijumu brokeru sabiedribam noteikto ierobezojumu sanemt pamudinajumus
saistiba ar neatkarigam ieguldijjumu konsultacijam vai portfela parvaldibu un pétniecibas noteikumu piemérosanu,
ir lietderigi arT noradit, ka var piemérot nebutisku iznémumu nefinansialam labumam attieciba uz daziem citiem
treSo personu sniegtiem informacijas vai materiala veidiem. Konkrétak, no tre$as personas sanemti rakstveida
materiali, ko ir pashtijis un apmaksajis korporativs emitents vai potencials emitents, lai veicinatu jaunu $as
komercsabiedribas veiktu emisiju, vai gadijuma, kad treSajai personai ir ligumiskas saistibas pret emitentu un
emitents tai maksa, lai ta regulari sagatavotu $adus materialus, biitu atzistams par piepemamu, nebdtisku
nefinansialu labumu, ja vien uz Siem materialiem attiecas informacijas atklasana un tie ir atklati pieejami. Turklat
nebitiski materiali vai pakalpojumi, kuri ietver, pieméram, istermina komentarus par tirgu un jaunako
ekonomikas statistiku vai komercsabiedribas darbibas rezultatiem, vai informaciju par gaidamajam publikacijam
vai notikumiem un kurus sniedz tre$a persona, un kuri ietver tikai isu viedokla kopsavilkumu par $adu
informaciju, kas nav nedz pamatots, nedz ietver pamatigu analizi, pieméram, ja tie tikai atkarto viedokli, kas
balstas uz jau esodu ieteikumu vai pamatotiem izpétes materialiem vai pakalpojumiem, var tikt uzskatiti par
informaciju, kas saistita ar finansu instrumentu vai ieguldijjumu pakalpojumiem un kas sava méroga un biitibas
de] ir uzskatama par pienemamu, nebitisku nefinansialu labumu.

(30)  Konkrétak, jebkads nefinansials labums, kas saistits ar tre§o personu, kura ieguldijumu brokeru sabiedribai pieskir
vértigus resursus, nav uzskatams par nenozimigu un ir atzistams par tadu, kas negativi ietekmé ieguldijumu
brokeru sabiedribas atbilstibu pienakumam rikoties, péc iesp€jas ievérojot klientu intereses.

(31)  Saja direktiva ir ievérotas pamattiesibas un principi, kas atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, un konkréti
tiesibas uz personas datu aizsardzibu, briviba veikt uznéméjdarbibu, tiesibas uz patérétaju tiesibu aizsardzibu,
tiesibas uz iedarbigu tiesibu aizsardzibu un taisnigu tiesu, un $i direktiva ir piemérojama, ievérojot minétas
tiesibas un principus.

(32) Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade, kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 1095/2010 ('), ir sniegusi tehniskas konsultacijas par 3aja direktiva izklastitajiem noteikumiem.

(33) Lai kompetentajam iestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam dotu iesp&ju pielagoties jaunajam prasibam, kas
ietvertas $aja direktiva, lai varétu tas piemérot efektivi un iedarbigi, $is direktivas transponéSanas datums un tas
pieméroSanas datums bitu attiecigi jasaskano ar Direktivas 2014/65/ES transponésanas un pieméroSanas sakuma
datumiem.

(34) Saskana ar dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra kopigo politisko deklaraciju par skaidrojosiem
dokumentiem dalibvalstis ir apnémusas, pazinojot savus transponé$anas pasakumus, pamatotos gadijumos
pievienot vienu vai vairakus dokumentus, kuros paskaidrota saikne starp direktivas sastavdalam un attiecigajam
daJam valsts pienemtajos transponéanas instrumentos,

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.
I NODALA

PIEMEROSANAS JOMA
1. pants
Piemérosanas joma un definicijas

1. So direktivu pieméro ieguldijumu brokeru sabiedribam, parvaldibas sabiedribam saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2009/65/EK (') 6. panta 4. punktu un alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2011/61/ES (%) 6. panta 6. punktu.

2. Attieciba uz visam Direktivas 2014/65/ES 1. panta 3. un 4. punkta minétajam prasibam $is direktivas II, 1II un
IV nodala ieklautas norades uz ieguldijumu brokeru sabiedribam un finansu instrumentiem nozimé arl norades uz
kreditiestadeém un strukturétiem noguldjumiem.

3. “Vertspapiru finans€Sanas darfjums” ir darfjums, ka noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
2015/2365 (°) par vértspapiru finansé$anas darfjumu un atkalizmanto$anas parredzamibu 3. pants 11. punkta.

4. “Atbilstigs naudas tirgus fonds” ir kolektivo ieguldijumu uznémums, kurs ir sanémis atlauju saskana ar Direktivu
2009/65[EK vai kur§ ir paklauts uzraudzibai un, ja vajadzigs, ir sanémis attiecigas iestades atlauju saskana ar atlaujosas
dalibvalsts tiesibu aktiem, un kur$ atbilst visiem $adiem nosacijumiem:

a) ta ieguldfjumu galvenais mérkis ir uzturét uznémuma neto aktivu vértibu — vai nu konstantu péc nominalvértibas
(atskaitot pelnu) vai péc iegulditaju sakotnéja kapitala vértibas, pieskaitot pelnu;

b) nemot véra minéto galveno ieguldfjumu mérki, uznémums ieguldijumus veic tikai augstas kvalitates naudas tirgus
instrumentos, kuru atmaksas termin$ vai atlikusais terming neparsniedz 397 dienas vai kuru ienakumu korekcijas ir
atbilstosas $adam terminam un kuru vidgjais svértais termin$ ir 60 dienas. Tas so mérki var ari sasniegt, papildus
veicot ieguldijumus kreditiestazu noguldjjumos;

¢) tas nodrosina likviditati, izmantojot tas paSas dienas vai nakamas dienas norékinus.

Sa punkta b) apakipunktd naudas tirgus instrumentu uzskata par augstas kvalitites instrumentu, ja parvaldibas
sabiedriba vai ieguldijumu brokeru sabiedriba pati veic dokumentétu novértéjumu par naudas tirgus instrumentu kredit-
kvalitati, kas tai lauj uzskatit, ka naudas tirgus instrumentam piemit augsta kvalitate. Ja viena vai vairakas EVTI
registrétas un uzraudzitas kreditreitingu agentdras ir snieguSas $a instrumenta reitingu, parvaldibas sabiedribas vai
ieguldijumu brokeru sabiedribas iek$gja novértgjuma nem véra arT minétos kreditreitingus.

11 NODALA

KLIENTU FINANSU INSTRUMENTU UN NAUDAS LIDZEKLU AIZSARDZIBA
2. pants
Klientu finans$u instrumentu un naudas lidzeklu aizsardziba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas ievéro §adas prasibas:

a) tam ir javeic uzskaite un jasagatavo parskati ta, lai tam jebkura laika un nekavéjoties biitu iesp&jams noskirt viena
klienta aktivus, ko tas tur, no jebkura cita klienta aktiviem un no saviem aktiviem;

b) tam ir jauztur sava uzskaite un parskati tada veida, kas nodrosina to pareizibu un jo Ipai to atbilstibu turétajiem
klientu finansu instrumentiem un naudas lidzekliem un dod iespéju tos izmantot revizijas izsekojamibas nolika;

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jilija Direktiva 2009/6 5/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba
uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldfjumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32.1pp.).

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. jinija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011., 1.1pp.).

(}) Eiropas Parlanggn)ta un Padomes 2015. gada 25. novembra Regula (ES) 2015/2365 par vértspapiru finanséSanas darfjumu un atkaliz-
manto3anas parredzamibu un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 337,23.12.2015., 1.1pp.).
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¢) tam ir regulari jasalidzina savi ieks€jie parskati un uzskaite ar to treSo personu parskatiem un uzskaiti, kuras tur $os
aktivus;

d) tam ir javeic nepiecieSamie pasakumi, lai nodrosinatu, ka jebkura klienta finansu instrumenti, kas saskana ar 3. pantu
ir nogulditi pie tre$as personas, ir identificéjami atseviski no ieguldijumu brokeru sabiedribai piederosiem finansu
instrumentiem un no minétajai tresajai personai piederosiem finansu instrumentiem, izmantojot kontus ar dazadiem
nosaukumiem tre§as personas gramatvedibas dokumentos vai lidzigus pasakumus, kas nodroSina tadu pasu
aizsardzibas limeni;

€) tam ir javeic nepiecieSamie pasakumi, lai nodrosinatu, ka klienta naudas lidzekli, kas saskana ar 4. pantu ir nogulditi
kada centralaja banka, kreditiestadg, tresa valstl atlauju sanémusa banka vai atbilstiga naudas tirgus fonda, tiek turéti
konta vai kontos identificéti atseviski no kontiem, kurus izmanto ieguldijjumu brokeru sabiedribai piederoso naudas
lidzeklu turéSanai;

f) tam ir jaievies atbilstoSas organizacijas darbibas, lai mazinatu klienta aktivu vai ar Siem aktiviem saistito tiesibu
zaudgumu vai samazindjuma risku, kas iestatos aktivu launpratigas izmantoSanas, krapsanas, sliktas parvaldibas,
neatbilsto$as uzskaites vai nolaidibas deél.

2. Ja piemérojamos tiesibu aktos, jo Ipasi Ipasumtiesibu (lietu) vai maksatnespéjas tiesibu aktos ietverto prasibu dél
ieguldijumu brokeru sabiedribas nevar ievérot $a panta 1. punkta noteikumus par klientu tiesibu aizsardzibu, kas
paredzéta Direktivas 2014/65/ES 16. panta 8. un 9. punkta, dalibvalstis ievie§ kartibu nolika nodrosinat, ka klientu
aktivi tiek aizsargati, un tadéjadi sasniegt 33 panta 1. punktd minétos mérkus.

3. Ja tiesibu sistéma, kura tiek turéti klienta naudas lidzekli vai finan$u instrumenti, piemérojamie tiesibu akti
ieguldijumu brokeru sabiedribai liedz izpildit 1. punkta d) vai e) apakSpunkta prasibas, attieciga dalibvalsts nosaka
prasibas, kuram klientu tiesibu aizsardzibas zina ir lidzvertiga iedarbiba.

Ja dalibvalsts atsaucas uz $adam lidzveértigam prasibam 2. panta 1. punkta d) vai e) apak$punkta konteksta, ta nodrosina,
ka ieguldijumu brokeru sabiedribas informé klientus par to, ka $ados gadjjumos uz tiem neattiecas labvéligie noteikumi,
kas paredzéti Direktiva 2014/65/ES un $aja direktiva.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka nav pielaujamas ar nodro$inajumu saistitas intereses, apgritindjumi (kilas tiesibas) vai
ieskaita tiesibas attieciba uz klienta finansu instrumentiem vai naudas lidzekliem, kas treSai personai dod iespgju
atsavinat klienta finan$u instrumentus vai naudas lidzeklus, lai atgitu paradus, kuri nav saistiti ar klientu vai
pakalpojumu snieg$anu klientam, ja vien to neparedz tiesibu akti, kas piemérojami tresas valsts tiesibu sistéma, kur tiek
turéti klienta naudas lidzekli vai finansu instrumenti.

Dalibvalstis paredz, ka gadjjumos, kad brokeru sabiedribai ir pienakums slégt ligumu, kas rada $adas ar nodrosinajumu
saistitas intereses, apgrutinajumus (kilas tiesibas) vai ieskaita tiesibas, ieguldfjumu brokeru sabiedriba minéto informaciju
atklaj klientiem, noradot ar minétajiem ligumiem saistitos riskus.

Ja brokeru sabiedriba ir radjjusi ar nodrosindjumu saistitas intereses, apgriitingjumus (kilas tiesibas) vai ieskaita tiesibas
attieciba uz klienta finan$u instrumentiem vai naudas lidzekliem vai ja brokeru sabiedriba tiek informéta, ka tas ir
pieskirtas, tas tiek ierakstits klienta ligumos un pasas brokeru sabiedribas gramatvedibas dokumentos, lai skaidri
noraditu klienta aktivu pasumtiesibu statusu, pieméram, maksatnespéjas gadijuma.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu brokeru sabiedribas informaciju, kas attiecas uz klienta finansu instrumentiem
un naudas lidzekliem, daritu brivi pieejamu $adam vienibam: kompetentajam iestadém, ieceltiem maksatnespéjas procesa
administratoriem un personam, kas atbildigas par maksatnespgjigu iestaizu noregulgjumu. Minéta brivi pieejama
informacija ietver:

a) saistitos iek$¢jos parskatus un uzskaites dokumentus, kas pienacigi atspogulo katra klienta uzdevuma turéto naudas
lidzeklu un finansu instrumentu atlikumus;

b) informaciju par vienibam, kuras ieguldijumu brokeru sabiedribas saskana ar 4. pantu tur klienta naudas lidzeklus,
sikaku informaciju par kontiem, kuros tiek turéti klienta naudas lidzekli, un par attiecigajiem ligumiem ar minétajam
sabiedribam;

c) informaciju par vienibam, kuras ieguldjjumu brokeru sabiedribas saskana ar 3. pantu tur finansu instrumentus,
sikaku informaciju par kontiem, kas atvérti pie tre$am personam, un par attiecigajiem ligumiem ar minétajam tre$am
personam, ka ar sikaku informaciju par attiecigajiem ligumiem ar minétajam ieguldjjumu brokeru sabiedribam;

d) sikaku informaciju par treSam personam, kas veic saistitas funkcijas (ka arpakalpojumus), un sikaku informaciju par
funkcijam, kuras tiek veiktas ka arpakalpojumi;

e) informaciju par brokeru sabiedribas galvenajam amatpersonam, kas iesaistitas attiecigajos procesos, tostarp personam,
kuras atbild par parraudzibu par brokeru sabiedribas noteiktajam prasibam attieciba uz klienta aktivu aizsardzibu; un

f) ligumus, kas ir nozimigi situacija, kad tiek nostiprinatas klienta ipaSumtiesibas uz aktiviem.
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3. pants
Klienta finansu instrumentu noguldisana

1. Dalibvalstis lauj ieguldijjumu brokeru sabiedribam noguldit finan$u instrumentus, ko tas tur savu klientu
uzdevuma, viena vai vairakos kontos, kas ir atvérti pie tre$as personas, ar noteikumu, ka brokeru sabiedribas, izvéloties,
nosakot un periodiski izvértéjot So treSo personu un minéto finandu instrumentu turéSanas un glabasanas kartibu,
1ikojas pietiekami prasmigi, riipigi un uzcitigi.

Konkretak, dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas nem véra §is tre§as personas ipasas zinasanas un
reputaciju tirgi, ka ar jebkuras tiesiskas prasibas attieciba uz minéto finansu instrumentu turéanu, kas varétu
nelabveligi ietekmeét klientu tiesibas.

2. Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba ierosina noguldit klienta finan$u instrumentus pie tre$as personas, dalibvalstis
nodrosina, ka §I ieguldijumu brokeru sabiedriba nogulda finansu instrumentus pie tre$as personas tikai tada tiesibu
sisttma, kur finansu instrumentu glabasanai citas personas interesés pieméro konkrétu regulégjumu un uzraudzibu, kas
attiecas ar1 uz minéto tre$o personu.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldfjumu brokeru sabiedribas klientu uzdevuma turétos finansu instrumentus
nenogulda pie tre§as personas tresa valsti, kura netiek reguléta finansu instrumentu turéSana un glabasana citas personas
interesgs, ja vien nav izpildits viens no $adiem nosacijumiem:

a) 3o finansu instrumentu vai ar §iem instrumentiem saistito ieguldijjumu pakalpojumu bitibas de| ir nepiecieSsams tos
noguldit pie tre§as personas minétaja tresa valstT;

b) ja finansu instrumenti tiek turéti profesionala klienta uzdevuma, $is klients rakstiski lidz brokeru sabiedribu tos
noguldit pie tre$as personas minétaja tresa valstl.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka $a panta 2. un 3. punkta noteiktas prasibas pieméro ari tad, ja 31 tre$a persona kadu no
savam funkcijam attieciba uz finan$u instrumentu turé$anu un glabasanu ir delegéjusi kadai citai tresai personai.

4. pants

=¥

Klienta naudas lidzeklu noguldisana

1. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu brokeru sabiedribam, lai tas, sanemot klienta naudas lidzeklus, tos nekavéjoties
nogulda viena vai vairakos kontos, kas ir atvérti:

a) centralaja banka;

b) kreditiestade, kurai izsniegta atlauja saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/36/ES ());
¢) banka, kurai izsniegta atlauja tresa valsti;

d) atbilstiga naudas tirgus fonda.

Pirma dala neattiecas uz kreditiestadi, kas sanémusi atlauju saskana ar Direktivu 2013/36/ES, attieciba uz noguldjumiem
minétas direktivas izpratng, kuri tiek turéti Saja kreditiestade.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, ja ieguldijumu brokeru sabiedribas savu klientu naudas lidzeklus neiegulda
centralaja banka, tas, izveloties, noligstot un periodiski parbaudot kreditiestadi, banku vai naudas tirgus fondu, kura
naudas lidzekli iegulditi, un So naudas lidzeklu turéSanas kartibu, rikojas pietiekami prasmigi, riipigi un piesardzigi un
tas uzticamibas parbaudes ietvaros apsver iespéju $os naudas lidzeklus diversificét.

Konkrétak, dalibvalstis nodrosina, ka ieguldjjumu brokeru sabiedribas nem véra $o iestaZzu vai naudas tirgus fondu ipasas
zina$anas un reputaciju tirgd, lai nodrosinatu klientu tiesibu aizsardzibu, ka ari jebkuras tiesiskas vai normativas prasibas
vai tirgus praksi attieciba uz klientu naudas lidzeklu turésanu, kas varétu nelabvéligi ietekmét klientu tiesibas.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un
ieguldfjumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un
2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338. Ipp)).
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Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu brokeru sabiedribas nodrosina, ka klienti dod tiesi formulétu piekrisanu savu
naudas lidzeklu izvietosanai atbilstiga naudas tirgus fonda. Lai nodrosinatu, ka §is tiesibas uz piekriSanu ir iedarbigas,
ieguldijumu brokeru sabiedribas informeé klientus, ka naudas lidzekli, kas izvietoti atbilstiga naudas tirgus fonda, netiks
turéti saskana ar $aja direktiva noteiktajam prasibam par klientu naudas lidzeklu aizsardzibu.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai gadjjuma, ja ieguldijumu brokeru sabiedriba nogulda klientu naudas lidzeklus tas pasas
grupas kreditiestad€, banka vai naudas tirgus fonda, kura ietilpst $1 ieguldjjumu brokeru sabiedriba, ta ierobezo to naudas
lidzeklu apjomu, kurus ta nogulda jebkura 3is grupas vieniba vai jebkura $is grupas vienibu kombinacija, lai minétie
naudas lidzekli neparsniegtu 20 % no $adu naudas lidzeklu kopsummas.

leguldijumu brokeru sabiedriba var neievérot $o ierobezojumu, ja ta spéj pieradit, ka iepriek$éja punkta minétas prasibas
nav samérigas, nemot véra tas darbibas batibu, apjomu un sarezgitibu, ka ari drosibu, ko piedava iepricksgja dala
minétas tresas personas, un jebkura gadijuma arf ieguldijumu brokeru sabiedribas turéto klienta naudas lidzeklu nelielo
atlikumu. leguldijjumu brokeru sabiedribas regulari parskata novértéumus, kas veikti saskapa ar $o dalu, un valstu
kompetentajam iestadém iesniedz savu sakotnéjo un parskatito novértgjumu.

5. pants
Klienta finan$u instrumentu izmantoSana

1. Dalibvalstis liedz ieguldjjumu sabiedribam noslégt ligumus par vértspapiru finanséSanas darfjumiem attieciba uz
finan$u instrumentiem, ko tas tur savu klientu uzdevuma, vai citadi izmantot §adus finan$u instrumentus savas, jebkuras
citas personas vai cita sava klienta interesés, ja vien nav izpilditi abi $adi nosacjjumi:

a) klients ir devis neparprotamu iepriek$éju piekriSanu instrumentu izmantosanai ar konkrétiem noteikumiem, kas ir
skaidri apliecinata rakstveida ar parakstu vai tam pielidzinamu apstiprinajumu; un

b) klienta instrumentu izmanto$ana ir ierobeZota ar konkrétajiem noteikumiem, kuriem klients ir piekritis.

2. Dalibvalstis liedz ieguldjjumu brokeru sabiedribam noslégt ligumus par vértspapiru finanséSanas darfjumiem
attieciba uz finansu instrumentiem, kurus tas tur klientu uzdevuma visparéja konta, ko uztur tre$a persona, vai citadi
izmantot $ada konta turétus finansu instrumentus savas vai jebkuras citas personas interesés, ja vien papildus 1. punkta
minétajiem nosacljumiem nav ievérots vismaz viens no $adiem nosacijumiem:

a) visi klienti, kuru finan3u instrumenti tiek turéti kopa visparéja konta, ir sniegusi neparprotamu iepriekséju piekrisanu
saskana ar 1. punkta a) apakSpunktu;

b) ieguldjjumu brokeru sabiedriba ir ieviesusi sistémas un kontroles, kas nodrosina, ka tada veida tiek izmantoti vienigi
tie finansu instrumenti, kas pieder klientiem, kuri ir devusi savu neparprotamu iepriekséju piekriSanu saskana ar
1. punkta a) apakspunktu.

leguldijumu sabiedriba uzskaité ieklauj detalizétus datus par klientu, péc kura noradjjumiem ir izmantoti finansu
instrumenti, un katram klientam, kurs ir devis savu piekri§anu, piedero$o izmantoti finansu instrumentu skaitu, lai batu
iespjams precizi attiecinat zaudgjumus.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas veic attiecigus pasakumus, lai novérstu klientu finansu
instrumentu neatlautu izmantoanu savas vai uz jebkuras citas personas interesés, pieméram:

a) noslédzot vienosanos ar klientu par pasakumiem, kas ieguldjjumu brokeru sabiedribai javeic gadijuma, ja norékinu
diena klienta konta nav pietickami liels nodrosinajums, pieméram, par attiecigo vértspapiru aizpemsanos klienta
uzdevuma vai pozicijas slégdanu;

b) ciesi uzraugot tas prognozéto sp&ju piegadat vertspapirus norékinu diena un ievieSot korektivus pasakumus, ja tas
nav iesp&jams; un

c) ciesi uzraugot un nekavéjoties pieprasot apgroziba esoSos vértspapirus, kas nav piegadati norékinu diena vai péc tas.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas pienem ipasu kartibu attieciba uz visiem klientiem, lai
nodro$inatu, ka klienta finan$u instrumentu aiznéméjs sniedz atbilstodu nodrosindjumu un ka brokeru sabiedriba
uzrauga $ada nodrosindjuma pastavigu atbilstibu un veic vajadzigos pasakumus, lai saglabatu klienta instrumentu
vértibai atbilstosu atlikumu.
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5. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas nenoslédz ligumus, kas ir aizliegti ar Direktivas
2014/65[ES 16. panta 10. punktu.

6. pants
Liguma par nodros$inajumu ipasumtiesibu nodoSanas veida nepareiza izmantosana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas pienacigi nem véra —un var pieradit, ka tas ir pienacigi
némusas véra, — ligumu par nodroinajumu ipasumtiesibu nodoanas veida izmantoSanu saistiba ar saikni starp klienta
saistibam pret brokeru sabiedribu un klienta aktiviem, kuriem brokeru sabiedriba pieméro ligumu par nodrosindjumu
ipaSumtiesibu nodosanas veida.

2. Apsverot un dokumentgjot liguma par nodrosindgjumu ipaSumtiesibu nodoSanas veida izmantosanas atbilstibu,
ieguldijumu brokeru sabiedribas nem véra visus $adus faktorus:

a) to, vai pastav tikai loti vaja saikne starp klienta saistibam pret brokeru sabiedribu un liguma par nodrosinjumu
ipasumtiesibu nodosanas veida izmanto$anu, tostarp to, vai klienta iespéjama atbildiba pret brokeru sabiedribu ir
maza vai véra nepemama;

b) to, vai klienta naudas lidzeklu vai finansu instrumentu apjoms, kuriem pieméro ligumu par nodro§inajumu Ipasum-
tiesibu nodoSanas veida, ievérojami parsniedz klienta saistibas vai ir pat neierobeZots, ja klientam vispar ir kadas
saistibas pret brokeru sabiedribu; un

¢) to, vai uz visiem klientu finan$u instrumentiem vai naudas lidzekliem ir attiecinams ligums par nodrosinajumu
ipasumtiesibu nodosanas veida, nepemot véra to, kadas katram klientam ir saistibas pret brokeru sabiedribu.

3. Izmantojot ligumu par nodrosinjumu ipasumtiesibu nodoSanas veida, ieguldjjumu brokeru sabiedribas profesiona-
lajiem klientiem un tiesigajiem darfjumu partneriem Ipasi norada saistitos riskus un ietekmi, kadu uz klienta finansu
instrumentiem un naudas lidzekliem atstj jebkads ligums par nodro$inajumu Ipasumtiesibu nodosanas veida.

7. pants

Parvaldibas kartiba attieciba uz klienta aktivu aizsardzibu

Dalibvalstis nodrosina, ka katra ieguldjjumu brokeru sabiedriba noriko vienu darbinieku, kuram piemit pietickamas
prasmes un pilnvaras un kur§ konkréti atbild par jautajumiem saistiba ar to, vai brokeru sabiedriba ievéro savas saistibas
klienta finansu instrumentu un naudas lidzeklu aizsardzibas joma.

Dalibvalstis paredz ieguldijjumu brokeru sabiedribam iespéju, lai nodrosinatu pilnigu atbilstibu §is direktivas prasibam,
izlemt, vai norikotais darbinieks veic vienigi $o uzdevumu vai ari minétais darbinieks var iedarbigi pildit savus
pienakumus, vienlaikus pildot citus pienakumus.
8. pants
Argjo revidentu zinojumi

Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu brokeru sabiedribam, lai tas nodrosina, ka to aréjie revidenti vismaz vienreiz gada
iesniedz zinojumu piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei par brokeru sabiedribas pasakumiem, kas veikti, lai
ievérotu Direktivas 2014/65[ES 16. panta 8., 9. un 10. punkta un $aja nodala noteiktas prasibas.

III NODALA

PRODUKTU PARVALDIBAS PRASIBAS
9. pants

Produktu parvaldibas pienakumi attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas izstrada finanSu
instrumentus

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu brokeru sabiedribas pilditu $o pantu, izstradajot finansu instrumentus, kas
ietver finan$u instrumentu radiSanu, izstradasanu, emité$anu un/vai veidosanu.
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Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu brokeru sabiedribas, kas izstrada finansu instrumentus, pareizi un samérigi ievéro
attiecigas 2. lidz 15. punkta noteiktas prasibas, nemot véra finansu instrumenta, ieguldijjumu pakalpojuma un produkta
mérktirgus batibu.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas ievies, isteno un uztur procediras un pasakumus, lai
nodrodinatu, ka finandu instrumentu izstrade atbilst prasibam par intere$u konfliktu pareizu parvaldibu, tai skaita
atalgojumu. Konkrétak, ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas izstrada finansu instrumentus, nodro$ina, ka finansu
instrumenta izveidei, tostarp ta iezimém, nav nelabvéliga ietekme uz gala klientiem un nerada problémas tirgus
integritates joma, Jaujot brokeru sabiedribai mazinat un/vai atsavinat savu risku vai risku, kas izriet no produkta pamata
esoSajiem aktiviem, ja brokeru sabiedribai uz sava rékina jau tur pamata esosos aktivus.

3. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu brokeru sabiedribam analizét iesp&jamos intereSu konfliktus ikreiz, kad tiek
izstradats finansu instruments. Konkrétak, brokeru sabiedribas novérté, vai finansu instruments rada situaciju, kas var
nelabveligi ietekmeét gala klientus, ja tie veic:

a) riska darfjumu, kas ir pretéjs tam, ko brokeru sabiedriba pati ieprieks ir veikusi; vai
b) riska darjjumu, kas ir ir pretéjs tam, ko brokeru sabiedriba vélas veikt péc produkta pardosanas.

4.  Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijjumu brokeru sabiedribas apsver, vai finansu instruments var apdraudét finansu
tirgu pienacigu darbibu vai stabilitati, pirms tas piepem lémumu laist produktu tirgd.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu brokeru sabiedribas nodrosina, ka attiecigajam personalam, kas ir iesaistits
finan$u instrumentu izstradasana, ir vajadzigas ipasas zinaSanas, lai izprastu to finansu instrumentu ipatnibas un riskus,
kurus tie ir iecerjusi izstradat.

6.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas nodro$ina, ka izpildinstiticijai (vadibai) ir iedarbiga
kontrole par brokeru sabiedribas produktu parvaldibas procesu. leguldijjumu brokeru sabiedribas nodro$ina, ka
atbilstibas zinojumos izpildinstiticijai (vadibai) sistematiski tiek ieklauta informaciju par brokeru sabiedribas izstrada-
tajiem finan$u instrumentiem, tostarp informaciju par izplatiSanas stratégiju. leguldijumu brokeru sabiedribas péc
pieprasijuma dara zinojumus pieejamus attiecigajai kompetentajai iestadei.

7. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu brokeru sabiedribas nodrosina, ka ar atbilstibas funkciju tiek uzraudzita un
periodiski parskatita produktu parvaldibas kartiba, lai atklatu jebkadu risku, ka brokeru sabiedriba neizpildis $aja panta
noteiktos pienakumus.

8.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu brokeru sabiedribas, ja tas veic sadarbibu, tostarp ar vienibam, kas nav
pilnvarotas un netiek uzraudzitas saskana ar Direktivu 2014/65/ES, vai ar treSo valstu brokeru sabiedribam, lai raditu,
izstradatu, emitétu un/vai veidotu produktu, rakstveida liguma izklastitu savus savstarpgjos pienakumus.

9. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldfjumu brokeru sabiedribas pietiekami detalizétda limeni identificé potencialo
mérktirgu katram finan$u instrumentam un precizé to klientu veidu(-us), kuru vajadzibam, ipatnibam un mérkiem
finangu instruments atbilst. Sa procesa ietvaros brokeru sabiedriba identificé to klientu grupu(-as), kuru vajadzibam,
ipatnibam un meérkiem finansu instruments neatbilst. Ja ieguldijumu brokeru sabiedribas sadarbojas finansu instrumenta
izstrade, ir jaidentificé tikai viena mérktirgus vajadzibas.

leguldijumu brokeru sabiedribas, kas izstrada finansu instrumentus, kurus izplata ar citu ieguldijumu brokeru sabiedribu
palidzibu, nosaka to klientu vajadzibas un ipatnibas, kuriem $is produkts atbilst, pamatojoties uz savam teorétiskajam
zina$anam un pagatnes pieredzi ar finan$u instrumentu vai lidzigiem finan$u instrumentiem, finanu tirgiem un
iespgjamo gala klientu vajadzibam, ipatnibam un mérkiem.

10.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas veic scenarija analizi attieciba uz saviem finansu instru-
mentiem, izvértéjot produkta radita nelabvéliga iznakuma risku gala klientiem un apstaklus, kados $ads iznakums var
notikt. leguldijjumu brokeru sabiedribas izvérté finansu instrumentu nelabvéligu apstaklu gadijuma un to, kas varétu
notikt, ja, pieméram:

a) tirgus vide pasliktinas;

b) izstradatajs vai tre§a persona, kas darbojas finan$u instrumenta izstradasana un/vai darbiba, nonak finansialas
gritibas vai ir Istenojies risks, kas ir saistits ar citu darfjuma partneri;
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¢) finan$u instruments nespéj klat komerciali dzivotspéjigs; vai

d) pieprasijums péc finan$u instrumenta ir daudz augstaks, neka tika paredzéts, radot spiedienu uz brokeru sabiedribas
resursiem un/vai pamata esosa instrumenta tirgu.

11.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas nosaka, vai finansu instruments atbilst identicétajam mérktirgus
vajadzibam, Ipatnibam un mérkiem, tostarp izpétot $adus elementus:

a) finan3u instrumentu riska/ienesiguma profils atbilst merktirgum; un

b) finan$u instrumenta izveidi virza iezimes, kas nes labumu klientam, nevis darjjumdarbibas modelis, kas, lai tas batu
ienesigs, balstas uz nelabvéligu iznakumu klientiem.

12.  Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas nem véra maksas noteikSanas struktdru attieciba uz
finan$u instrumentu, tostarp izpétot:

a) finan3u instrumenta izmaksas un maksas atbilst mérktirgus vajadzibam, mérkiem un ipatnibam;

b) maksas neapdraud finansu instrumenta pelnas izredzes, pieméram, gadijuma, ja izmaksas vai nodevas ir vienadas ar
gandriz visam paredzétajam nodoklu prieksrocibam, kas saistitas ar finansu instrumentu, parsniedz vai atce] tas; un

¢) maksas noteikSanas struktiira attieciba uz finansu instrumentu ir mérktirgum pietiekami parredzama, pieméram, taja
nav sléptu maksu un ta nav parak grati saprotama.

13.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu brokeru sabiedribas nodrosina, ka, sniedzot izplatitajiem informaciju par
finansu instrumentu, tiek ietverta informacija par atbilstoSajiem finansu instrumentu izplatiSanas kanaliem, produktu
apstiprinasanas procesu un mérktirgus novértgjumu, un informacija atbilst attiecigiem standartiem, lai izplatitaji varétu
pareizi saprast un ieteikt vai pardot finansu instrumentu.

14.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas regulari parskata finansu instrumentus, kurus tas
izstrada, nemot véra visus gadijumus, kuri varétu batiski ietekmeét apzinata mérktirgus iespgjamo risku. leguldijumu
brokeru sabiedriba apsver, vai finanu instruments joprojam atbilst mérktirgus vajadzibam, ipatnibam un mérkiem, un
vai tas tiek izplatits mérktirgn vai sasniedz tos klientus, kuru vajadzibam, ipatnibam un mérkiem 3is finansu instruments
neatbilst.

15.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu brokeru sabiedribas parskata finansu instrumentus pirms turpmakas
emitéSanas vai atkartotas laiSanas tirgdi, ja tam ir informacija par jebkuru gadijumu, kas varétu butiski ietekmét
iegulditaju iesp&jamo risku, un regulari izverté, vai finanu instrumenti darbojas, ka bija paredzéts. leguldijumu brokeru
sabiedribas nosaka, cik regulari tiek parskatiti to finansu instrumenti, pamatojoties uz butiskiem faktoriem, tostarp
faktoriem, kas saistiti ar istenoto ieguldijumu stratégiju sarezgitibu vai novatorisko baitibu. Brokeru sabiedribas identificé
ar butiskakos gadjjumus, kas varétu ietekmét iesp&jamo risku vai finansu instrumenta pelnas izredzes, pieméram:

a) tadas robezvértibas parsniegdanu, kas ietekmés finansu instrumenta pelnas profilu; vai

b) tadu konkrétu emitentu maksatspéju, kuru vertspapiri vai garantijas var ietekmét finansu instrumenta darbibas
raditajus.

Dalibvalstis nodrosina, ka, iestajoties $adam gadjjumam, ieguldijumu brokeru sabiedribas veic attiecigus pasakumus, kas
var ietvert $adus pasakumus:

a) sniegt visu nozimigo informaciju par $o gadijjumu un ta ietekmi uz finansu instrumentu attieciba uz finansu
instrumenta klientiem vai izplatitajiem, ja ieguldjjumu brokeru sabiedriba nepiedava vai nepardod finansu
instrumentu tiesi klientiem;

b) mainit produkta apstiprinasanas procesu;
¢) apturét turpmaku finandu instrumentu emisiju;

d) veikt izmainas finansu instrumenta, lai izvairitos no negodigiem liguma noteikumiem;
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e) apsveért, vai pardoSanas kanali, pa kuriem finansu instrumenti tiek pardoti, ir pieméroti, ja brokeru sabiedribai klast
zinams, ka finansu instruments netiek pardots, ka bija paredzéts;

f) sazinaties ar izplatitaju, lai apspriestu izmainas izplati§anas procesa;
g) partraukt attiecibas ar izplatitaju; vai

h) informeét attiecigo kompetento iestadi.

10. pants
Produktu parvaldibas pienakumi attieciba uz izplatitajiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas, lemjot par finan3u instrumentu klastu, ko tas emitéjusas
pasas vai ko emitéjusas citas brokeru sabiedribas, un pakalpojumiem, ko tas plano piedavat vai ieteikt klientiem, pareizi
un samérigi ievéro attiecigas 2. lidz 10. punkta noteiktds prasibas, nemot véra finandu instrumenta, ieguldfjumu
pakalpojuma un produkta mérktirgus biitibu.

Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas ievéro Direktivas 2014/65/ES prasibas ar tad, kad piedava
vai iesaka finansu instrumentus, kurus izstrada vienibas, kuram nepieméro Direktivu 2014/65/ES. Sa procesa ietvaros
$adas ieguldijumu brokeru sabiedribas ievie§ efektivu kartibu, lai nodrosinatu, ka tas no minétajiem izstradatajiem iegist
pietiekamu informaciju par $iem finansu instrumentiem.

leguldijumu brokeru sabiedribas nosaka attieciga finansu instrumenta mérktirgu, pat ja izstradatajs mérktirgu nav
defingjis.

2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu brokeru sabiedribam ieviest atbilstosu produktu parvaldibas kartibu, lai
nodrodinatu, ka produkti un pakalpojumi, ko tas plano piedavat vai ieteikt, atbilst apzinata merktirgus ipatnibam,
mérkiem un vajadzibam un ka paredzeta izplatiSanas stratégija atbilst apzinatajam mérktirgum. leguldjjumu sabiedribas
attiecigi apzina un izvérté to klientu apstaklus un vajadzibas, pie kuriem tas gatavojas galvenokart versties, lai
nodrosinatu, ka klientu intereses netiek apdraudétas komerciala vai finansésanas spiediena rezultata. Sa procesa ietvaros
brokeru sabiedribas apzina klientu grupu, kuru vajadzibam, ipatnibam un mérkiem finan$u produkts vai pakalpojums
neatbilst.

Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldjjumu brokeru sabiedribas no izstradatajiem, kuriem pieméro Direktivu 2014/65]ES,
iegtist informaciju ar mérki gfit vajadzigo izpratni un zinasanas par produktiem, kurus tas plano ieteikt un pardot, lai
nodrosinatu to, ka sie produkti tiks izplatiti atbilstosi apzinata mérktirgus vajadzibam, ipatnibam un meérkiem.

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas veic visus pamatotos pasakumus, lai nodrosinatu, ka tas iegast
ar pietiekamu un ticamu informaciju no izstradatajiem, kuriem nepieméro Direktivu 2014/65/ES, lai nodrosinatu to, ka
produkti tiks izplatiti atbilstosi mérktirgus ipatnibam, meérkiem un vajadzibam. Ja attieciga informacija nav publiski
pieejama, izplatitajs veic visus pamatotos pasakumus, lai no izstradataja vai ta parstavja ieghtu 3$adu attiecigo
informaciju. Pienemama publiski pieejama informacija ir tada informacija, kas ir skaidra, uzticama un sagatavota ta, lai
izpilditu normativas prasibas, pieméram, attieciba uz informacijas izpauSanu saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivam 2003/71/EK (') vai 2004/109[EK (). Sis pienakums attiecas uz produktiem, ko pardod primarajos un
sekundarajos tirgos, un to pieméro samérigi, atkariba no ta, cik liela méra publiski pieejama informacija ir iegfistama un
cik sarezgits ir produkts.

leguldijumu brokeru sabiedribas izmanto informaciju, kas iegiita no izstradatajiem, un informaciju par saviem klientiem,
lai apzinatu mérktirgu un izplatiSanas stratégiju. Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba darbojas gan ka izstradatajs, gan ka
izplatitajs, ir nepiecie$ams tikai viens mérktirgus novértéjums.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktiva 2003/71/EK par prospektu, kur§ japublic, publiski piedavajot
vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 15. decembra Direktiva 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz
informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgdi, un par grozijumiem Direktiva 2001/34/EK (OV L 390,
31.12.2004., 38. Ipp.).
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3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, lemjot par finansu instrumentu un pakalpojumu klastu, ko tas
piedava vai iesaka, un attiecigo meérktirgu, saglaba procediiras un pasakumus, ar kuriem nodrosina atbilstibu visam
piemérojamajam prasibam saskana ar Direktivu 2014/65/ES, tostarp prasibam, kas attiecas uz informacijas atklasanu,
piemérotibas vai atbilstibas novértgjumu, pamudindjumiem un interesu konfliktu pareizu parvaldibu. Saja sakara ipasu
uzmanibu pievers tad, kad izplatitaji plano piedavat vai ieteikt jaunus produktus vai rodas izmainas to sniegtajos
pakalpojumos.

4.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas regulari parskata un atjaunina savu produktu parvaldibas
kartibu, lai nodrosinatu, ka ta joprojam ir stabila un atbilst paredzétajam meérkim, un vajadzibas gadijuma veic attiecigus
pasakumus.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldfjumu brokeru sabiedribas parskata to piedavatos vai ieteiktos ieguldfjumu
produktus un sniegtos pakalpojumus, nemot véra visus gadijumus, kas varétu batiski ietekmét apzinata mérktirgus
iespgjamo risku. Brokeru sabiedribas novérté vismaz to, vai produkts vai pakalpojums joprojam atbilst apzinata
mérktirgus vajadzibam, Ipatnibam un mérkiem un vai paredzéta izplatiSanas stratégija joprojam ir atbilstosa. Brokeru
sabiedribas atkartoti parskata mérktirgu un/vai atjaunina produktu parvaldibas kartibu, ja tam kldst zinams, ka tas ir
nepareizi apzinajusas konkréta produkta vai pakalpojuma meérktirgu, vai ka produkts vai pakalpojums vairs neatbilst
apzinata merktirgus apstakliem, pieméram, ja produkts klist nelikvids vai loti svarstigs sakara ar izmaina tirga.

6.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu brokeru sabiedribas nodrosina, ka ar to atbilstibas funkciju tiek parraudzita
un periodiski parskatita produktu parvaldibas kartiba, lai atklatu risku, ka netiks izpilditi $aja panta noteiktie pienakumi.

7. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam, lai tas nodrosina, ka attiecigajam personalam ir vajadzigas ipasas
zinasanas, lai izprastu to produktu Ipatnibas un riskus, kurus ir planots piedavat vai ieteikt, un sniegtos pakalpojumus,
ka ari apzinata mérktirgus vajadzibas, ipatnibas un mérkus.

8.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu brokeru sabiedribas nodro$ina, ka izpildinstitiicijai (vadibai) ir efektiva
kontrole par brokeru sabiedribas produktu parvaldibas procesu, lai noteiktu to ieguldjjumu produktu klastu, kurus tas
piedava vai iesaka, un attiecigajiem mérktirgiem sniegtos pakalpojumus. leguldijumu brokeru sabiedribas nodrosina, ka
atbilstibas zinojumos izpildinstitiicijai (vadibai) sistematiski tiek ieklauta informacija par produktiem, ko tas piedava vai
iesaka, un sniegtajiem pakalpojumiem. Atbilstibas zinojumus péc pieprasijuma iesniedz kompetentajam iestadem.

9.  Dalibvalstis nodrosina, ka izplatitaji sniedz izstradatajiem informaciju par pardoSanu un, ja vajadzigs, informaciju
par minéto parskatiSanu, lai atbalstitu izstradataju veiktas produktu parbaudes.

10.  Ja brokeru sabiedribas sadarbojas, izplatot produktu vai pakalpojumu, dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu
brokeru sabiedribai, kurai ir tiesas attiecibas ar klientu, ir galiga atbildiba par $aja pantd izklastitajam produktu
parvaldibas prasibam. Tomér starpniecibas ieguldijumu brokeru sabiedribas:

a) nodrosina, ka attieciga informacija par produktu nonak no izstradataja lidz kédes gala izplatitajam;

b) ja izstradatajs pieprasa informaciju par produkta tirdzniecibu, lai izpilditu savus produktu parvaldibas pienakumus,
palidz to iegtit; un

c) attiecigd gadjjuma pieméro produktu parvaldibas pienakumus, kas noteikti izstradatajiem, attieciba uz pakalpo-
jumiem, ko tas sniedz.
IV NODALA

PAMUDINAJUMI
11. pants
Pamudinajumi

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu brokeru sabiedribas, kas maksa vai sapem maksu vai komisijas naudu, vai
sniedz vai sanem nefinansialu labumu saistiba ar ieguldjjumu pakalpojuma vai papildpakalpojuma sniegSanu klientam,
nodrosina, ka vienmér tiek izpilditi visi nosacijumi, kas izklastiti Direktivas 2014/65/ES 24. panta 9. punktd, un
prasibas, kas noteiktas 2.-5. punkta.
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2. Tiek uzskatits, ka maksu, komisijas naudu vai nefinansialu labumu paredz, lai uzlabotu attieciga klientam sniegta
pakalpojuma kvalitati, ja ir izpilditi $adi nosacjjumi:

a) tas ir pamatots ar papildu vai augstaka limena pakalpojuma sniegSanu attiecigajam klientam, proporcionali sanemto
pamudinajumu [imenim, pieméram:

i) sniedzot tadas ieguldijumu konsultacijas, kas nav neatkarigas, apvienojuma vismaz ar ikgadéju piedavajumu
klientam izvertét, vai tie finansu instrumenti, kuros klients ir ieguldijis, joprojam ir tam pieméroti; vai ar citu
pastavigu pakalpojumu, kas klientam varétu bt noderigs, pieméram, konsultacijas par klientam ierosinato
optimalo aktivu sadalijjumu;

ii) sniedzot tadas ieguldijumu konsultacijas, kas nav neatkarigas, apvienojuma ar: vai nu vismaz ikgadgju
piedavajumu klientam izveértét, vai tie finan§u instrumenti, kuros klients ir veicis ieguldijjumu, joprojam ir
pieméroti; vai ar citu pastavigu pakalpojumu, kas klientam varétu bat veértigs, pieméram, konsultacijas par
klientam ierosinato optimalo aktivu sadaljjumu; vai

iii) par konkurétspéjigam cenam sniedzot piekluvi plasam finansu instrumentu klastam, kas varétu atbilst klienta
vajadzibam, tostarp attiecigam tre$as puses produktu sniedzgu instrumentu skaitam, nepastavot cieSai saiknei ar
ieguldjjumu brokeru sabiedribu, reizé sniedzot tadus rikus ar pievienoto vértibu ka objektivas informacijas rikus,
palidzot attiecigajiem klientam pienemt lémumus par ieguldijumiem vai dodot iespgju attiecigajam klientam
uzraudzit, modelét un pielagot to finansu instrumentu klastu, kuros tas ir ieguldijis, vai sniedzot periodiskus
zinojumus par rezultatiem un izmaksam un maksam, kas ir saistitas ar finan$u instrumentiem;

b) tas nenes tieSu labumu sanéméjai brokeru sabiedribai, tas akcionariem vai darbiniekiem bez jiutama labuma
attiecigajam klientam;

c) tas ir pamatots ar pastaviga labuma sniegSanu attiecigajam klientam saistiba ar pastavigu pamudinajumu.

Maksa, komisijas nauda vai nefinansials labums nav uzskatams par piepemamu, ja attiecigu pakalpojumu sniegSana
klientam ir neobjektiva vai izkroplota maksas, komisijas naudas vai nefinansiala labuma rezultata.

3. leguldjjumu brokeru sabiedribas pastavigi pilda 2. punkta noteiktas prasibas, kamér vien tas turpina maksat vai
sanemt maksu, komisijas naudu vai nefinansialo labumu.

4. Ieguldijjumu brokeru sabiedribas glaba pieradijumu, ka maksas, komisijas naudas vai citi nefinansiali labumi, ko
brokeru sabiedriba ir maksajusi vai sanémusi, ir paredzeti, lai uzlabotu attieciga klientam sniegta pakalpojuma kvalitati:

a) saglabajot iek$€ju sarakstu ar visam maksam, komisijas naudam un nefinansialiem labumiem, ko ieguldjjumu brokeru
sabiedriba ir sanémusi no tre$as personas saistiba ar ieguldijumu pakalpojumu vai papildpakalpojumu sniegSanu; un

b) dokumentgjot, ka maksas, komisijas nauda un nefinansiali labumi, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba ir maksajusi vai
sapémusi, vai plano izmantot, uzlabo attiecigajiem klientiem sniegto pakalpojumu kvalitati, un kadi pasakumi veikti,
lai negativi neietekmétu brokeru sabiedribas pienakumu rikoties godigi, taisnigi un profesionali atbilstosi klienta
interesém.

5. Attieciba uz jebkadu maksdjumu vai labumu, kas sapemts no tre$am personam vai maksats tam, ieguldjjumu
brokeru sabiedribas atklaj klientam $adu informaciju:

a) pirms attieciga ieguldijjumu pakalpojuma vai papildpakalpojuma sniegSanas ieguldijumu brokeru sabiedriba atklaj
klientam informaciju par attiecigo maksajumu vai labumu saskana ar Direktivas 2014/65/ES 24. panta 9. punkta
otro dalu. Nebitiskus nefinansialus labumus var aprakstit vispariga veida. Citiem nefinansialiem labumiem, ko
ieguldfjumu brokeru sabiedriba sanémusi vai maksajusi saistiba ar klientam sniegto ieguldijjumu pakalpojumu, cenu
nosaka un informaciju atklaj atseviski;

b) ja ieguldjumu brokeru sabiedriba nevaréja uz ex ante pamata parbaudit jebkura sapemama vai maksajama
maks3juma vai labuma summu, un ta vieta atklaja klientam $is summas aprékinasanas metodi, brokeru sabiedriba
sniedz saviem klientiem ari informaciju par precizu maksajuma vai labuma summu, kas sapemta vai samaksata,
pamatojoties uz izpildes noveértéjumu (ex post); un

¢) vismaz vienreiz gada, ja vien ieguldijumu brokeru sabiedriba (pastavigi) sanem pamudindjumus attieciba uz attieci-
gajiem klientiem sniegtajiem ieguldijumu pakalpojumiem, ieguldijjumu sabiedriba individuali informeé savus klientus
par sanemto vai samaksato faktisko maksajumu vai labumu summu. Nebdtiskus nefinansialus labumus var aprakstit
vispariga veida.
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Istenojot minétas prasibas, ieguldijumu brokeru sabiedribas nem véra noteikumus par izmaksam un maksam, kas
izklastiti Direktivas 2014/65/ES 24. panta 4. punkta c) apak$punkta un Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/565 (')
50. panta.

Kad izplatiSanas kanala ir iesaistitas vairakas brokeru sabiedribas, katra ieguldjjumu brokeru sabiedriba, kas sniedz
ieguldijumu pakalpojumu vai papildpakalpojumus, ievéro savus pienakumus attieciba uz informacijas atklaganu saviem
klientiem.

12. pants

Pamudindjumi attieciba uz neatkarigim konsulticijam par ieguldijumiem vai uz portfela
parvaldibas pakalpojumiem

1. Dalibvalstis nodroina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas sniedz neatkarigu konsultaciju par ieguldijumiem
vai portfela parvaldibas pakalpojumus, cik driz vien praktiski iesp&ams, péc sapemsanas atgriez klientiem jebkadas
maksas, komisijas naudu vai finansialus labumus, ko samaksajusi vai sniegusi jebkura tre§a persona vai persona, kas
rikojas tresas personas varda, attieciba uz pakalpojumiem, kas sniegti minétajam klientam. Visas maksas, komisijas
naudu vai finansialos labumus, kas sanemti no tre$as personas saistiba ar sniegto neatkarigo konsultaciju par ieguldi-
jumiem un portfela parvaldibu, pilniba parskaita klientam.

leguldijumu brokeru sabiedribas izveido un isteno politiku, lai nodroinatu, ka jebkadas maksas, komisijas naudu vai
finansialus labumus, ko samaksajusi vai sniegusi jebkura tre$a persona vai persona, kas rikojas tre$as personas varda,
saistiba ar sniegto neatkarigo konsultaciju par ieguldjjumiem un portfela parvaldibu, sadala un parskaita katram
atseviskajam klientam.

leguldijumu brokeru sabiedribas informé klientus par tiem parskaititaim maksam, komisijas naudu vai jebkadiem
finansialiem labumiem, pieméram, izmantojot regularos parskata zinojumus, ko sniedz klientam.

2. leguldjjumu brokeru sabiedribas, kas sniedz neatkarigu konsultaciju par ieguldjjumiem vai portfela parvaldibas
pakalpojumus, nepienem nefinansialus labumus, kas nav atzistami ka piepemami nebdtiski nefinansiali labumi saskana
ar tre§o punktu.

3. Sadus labumus var uzskatit par pienemamiem nebiitiskiem nefinansialiem labumiem tikai tad, ja tie ir:

a) informacija vai dokumentacija, kas attiecas uz finan$u instrumentu vai ieguldijumu pakalpojumu, ir vispariga vai
individualizéta, lai atspogulotu individuala klientu apstaklus;

b) tresas personas rakstveida materials, ko ir pasitijis un apmaksajis korporativs emitents vai iesp&jams emitents, lai
veicinatu jaunu $a uzpémuma emisiju, vai ja treSajai personai ir ligumiskas saistibas ar emitentu un emitents tai
maksa, lai ta regulari izstradatu $adu materialu, ar nosacijumu, ka §is attiecibas ir skaidri atspogulotas materiala un
materidlu vienlaikus dara pieejamu visam ieguldjjumu brokeru sabiedribam, kas to vélas sanemt, vai plasakai
sabiedribai;

¢) daliba konferencés, seminaros un citos apmacibas pasakumos par konkréta finansu instrumenta vai ieguldjjumu
pakalpojuma labumiem un iezimém;

d) viesmilibas izpausmes ar sapratigu de minimis vértibu, pieméram, partika un dzérieni darba sanaksmes vai
konferences, seminara vai cita c) apak§punkta minéta apmacibas pasakuma laika; un

e) citu nebitisku nefinansialu labumu, par kuriem dalibvalsts uzskata, ka tie spéj uzlabot klientam sniegto pakalpojumu
kvalitati, un, nemot véra kopgjo labumu limeni, ko sniegusi viena vieniba vai vienibu grupa, apjoms un bitiba ir
tada, ka tie, visticamak, negativi neietekmés ieguldijjumu brokeru sabiedribas pienakumu rikoties, ievérojot klientu
labakas intereses.

Pienemami nebitiski nefinansiali labumi ir pamatoti un samérigi, un to apjoms visticamak ieguldijumu brokeru
sabiedriba uzskata, ka tie visticamak, nekada veida neietekmés ieguldijumu brokeru sabiedribas ricibu, kas raditu
kaitéjumu attieciga klienta interesém.

Informaciju par nebitiskiem nefinansialiem labumiem atklaj pirms attieciga ieguldijumu pakalpojuma vai papildpakal-
pojuma sniegSanas klientiem. Saskana ar 11. panta 5. punkta a) apakSpunktu nebitiskus nefinansialus labumus var
aprakstit vispariga veida.

(") Komisijas 2016. gada 25. aprila Delegéta regula (ES) 2017/565, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES
attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas nosacjjumiem un jédzienu definicijam minétas
direktivas mérkiem (skatit $a Oficiala Vestnesa 1. Ipp.).



L 87/516 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 31.3.2017.

13. pants
Pamudindjumi attieciba uz pétijumiem

1. Dalibvalstis nodrosina, ka pétijumi, kurus tresas personas sagatavo ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas klientiem
sniedz portfela parvaldibas pakalpojumus vai citus ieguldfjumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus, nav uzskatami
par pamudinajumu, ja vien tie tieck sanemti apmaina pret kadu no turpmak minétajiem maksajumiem:

a) ieguldijumu brokeru sabiedribas tieSiem maksajumiem no saviem lidzekliem;

b) maksdjumiem no atseviska pétniecibas maksdjumu konta, kuru kontrolé ieguldijumu brokeru sabiedriba ar
noteikumu, ka attieciba uz konta apkalposanu ir ievéroti §adi nosacijumi:

i) pétniecibas maksajumu kontu finansé ar konkrétu klientam piemeérojamu pétjjuma maksu;

ii) ieguldjjumu brokeru sabiedribas, izveidojot pétniecibas maksajumu kontu un vienojoties ar saviem klientiem par
pétniecibas maksu, veic iek$€ju administrativu pasakumu — sastada un regulari novérté pétniecibas budzetu;

iii) ieguldfjumu brokeru sabiedriba ir atbildiga par pétniecibas maksajumu kontu;

iv) ieguldjjumu brokeru sabiedribas regulari noverté iegadato pétijumu kvalitati, pamatojoties uz stingriem kvalitates
kritérijiem un savu spéju veicinat labaku ieguldiSanas lémumu pienemsanu;

Attieciba uz pirmas dalas b) apak$punktu — ja ieguldijumu brokeru sabiedriba izmanto pétniecibas maksajumu kontu, ta
saviem klientiem sniedz $adu informaciju:

a) pirms ieguldijumu pakalpojumu snieg§anas klientiem, — informaciju par pétniecibas budzeta summu un pétniecibas
maksas aplési attieciba uz katru klientu;

b) ikgadéju informaciju par izmaksu kopsummu, kas saistita ar treSo personu pétijumu nodrosinasanu katram klientam.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka gadijumos, kad ieguldijumu brokeru sabiedriba apkalpo pétniecibas maksajumu kontu,
ieguldjjumu brokeru sabiedribai ir ari pienakums péc tas klientu vai kompetento iestazu pieprasijuma sniegt
kopsavilkuma informaciju par pakalpojumu sniedzgjiem, kuriem ir samaksats no $a konta, kopsummu, kas tiem
samaksata noteikta laikposma, ieguvumiem un pakalpojumiem, kurus ieguldijumu brokeru sabiedriba ir sapémusi, un
par kopsummas, kas izmaksata no $3 konta, attiecibu pret budzetu, ko brokeru sabiedriba sastadijusi minétajam
laikposmam, noradot atlaides vai lidzeklu parnesanu uz citu laikposmu, ja konta ir atlikusi naudas lidzekli. 1. punkta
b) apakspunkta i) punkta vajadzibam konkréta pétniecibas maksa:

a) balstas vienigi uz pétniecibas budzetu, ko ieguldijjumu brokeru sabiedriba sastada, lai konstatétu vajadzibu péc treso
personu veiktiem pétijumiem attieciba uz tas klientiem sniegtajiem ieguldjjumu pakalpojumiem; un

b) nav saistita ar to darfjumu apjomu un/vai vértibu, kuri ir izpilditi klientu uzdevuma.

3. Katra darbibas kartiba attieciba uz klientam piemérojamas pétijuma maksas iekasé$anu, ja to iekasé nevis atseviski,
bet kopa ar komisijas naudu par darfjumu, norada atseviski identificéjamu pétniecibas maksu, un ta pilniba atbilst
1. punkta pirmas dalas b) apakSpunkta un 1. punkta otraja da]a minétajiem nosacfjumiem.

4. Sapemto pétijjuma maksu kopsumma nevar parsniegt pétniecibas budzetu.

5. leguldjjumu brokeru sabiedriba tas noslégta ieguldjjumu parvaldibas liguma vai uz visparigo darbibas noteikumu
pamata vienojas ar klientu par pétijjuma maksu, ko brokeru sabiedriba paredzéjusi sava budzeta, un par to, cik reizes
gada no klienta naudas lidzekliem tiks ieturéta konkréta pétniecibas maksa. Pétniecibas budzetu palielina tikai péc tam,
kad klientiem ir sniegta neparprotama informacija par $adu planotu palielindgjumu. Ja laikposma beigas pétniecibas
maksajumu konta ir izveidojies parpalikums, brokeru sabiedriba pieméro procediiru, kura $os naudas lidzeklus atmaksa
klientam vai tos ieskaita pétniecibas budzetu un pret maksu, kas aprékinata par nakamo laikposmu.

6. 1. punkta pirmas dalas b) apakSpunkta ii) punkta vajadzibam pétniecibas budzetu parvalda vienigi ieguldjjumu
brokeru sabiedriba, balstoties uz sapratigu novértgjumu par vajadzibu péc treSo personu veiktiem pétfjumiem.
Pétniecibas budzeta lidzekli treSo personu veiktu pétijumu iegadei ir paklauti pienacigai kontrolei un augsta limena
vadibas parraudzibai, lai nodrosinatu, ka tie péc iespéjas tiek parvalditi un izlietoti brokeru sabiedribas klientu interesés.
Minéta kontrole ietver arl neparprotamu revizijas izsekojamibas dokumentaciju par maksajumiem, kas veikti pétjjumu
sagatavotajiem, un par to, ka samaksatas summas tika noteiktas atkariba no kvalitates kritérijiem, kas minéti 1. punkta
b) apakSpunkta iv) punkta. leguldijumu brokeru sabiedribas pétniecibas budzetu un pétniecibas maksdgjumu kontu
neizmanto iekséji veiktu pétijumu finansésanai.
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7. 1. punkta b) apakSpunkta iii) punkta vajadzibam pétniecibas maksijumu konta parvaldibu var delegét tresai
personai, ja vien §I kartiba atvieglo treSo personu veiktu pétjjumu iegadadi un maksajumu veik§anu pétijumu sagatavo-
tajiem ieguldijumu brokeru sabiedribas varda bez liekas kave$anas un saskana ar ieguldijumu brokeru sabiedribas
noradijumiem.

8.  leguldijjumu brokeru sabiedribas 1. punkta b) apak$punkta iv) punkta vajadzibam visus nepiecieSamos elementus
ieklauj rakstveida politika, ko iesniedz saviem klientiem. Taja atspogulo ari to, cik liela méra no iegadatajiem pétijumiem,
par kuriem ir samaksats no pétniecibas maksajumu konta, var iegit klientu portfeli, pieméram, attieciga gadijuma nemot
véra ieguldijumu stratégijas, ko pieméro dazadu veidu portfeliem, un pieeju, kadu brokeru sabiedriba izmantos, lai $adas
izmaksas taisnigi sadalitu starp dazadu klientu portfeliem.

9.  leguldijumu brokeru sabiedriba, kas sniedz izpildes pakalpojumus, atseviski norada tadas maksas par $iem pakalpo-
jumiem, kuras atspogulo tikai darfjuma izpildes izmaksas. Citiem labumiem vai pakalpojumiem, kurus ta pati
ieguldijumu brokeru sabiedriba sniedz ieguldjjumu brokeru sabiedribam, kas uznéméjdarbibu veic Savieniba, pieméro
atseviski identificéjamu maksu; par izpildes pakalpojumiem veiktas samaksas apmers neietekmé un nerada nosacijumus
attieciba uz minéto labumu vai pakalpojumu sniegsanu un maksu par tiem.

V NODALA
NOBEIGUMA NOTEIKUMI
14. pants
Stasanas speka un piemérosana

1. Dalibvalstis vélakais lidz 2017. gada 3. jalijam piepem un publicé normativos un administrativos aktus, kas
vajadzigi, lai izpilditu 3is direktivas prasibas. Dalibvalstis nekavéjoties nosiita Komisijai minéto aktu tekstus.

Tas minétos aktus pieméro no 2018. gada 3. janvara.

Kad dalibvalstis pienem minétos aktus, tajos ieklauj atsauci uz 3o direktivu vai ar $adu atsauci pievieno to oficialajai
publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamas to valsts tiesibu aktu galvenas normas, kurus tas pienem joma, uz ko attiecas 3
direktiva.

15. pants

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Véstnes.

16. pants

ST direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Brisele, 2016. gada 7. aprili
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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