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DIREKTYVOS

KOMISIJOS DELEGUOTOJI DIREKTYVA (ES) 201 7/593
2016 m. balandzio 7 d.

kuria papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES nuostatos dél klientams

priklausanciy finansiniy priemoniy ir 1éSy apsaugos, produkty valdymo pareigy ir taisykliy,

taikomy mokes¢iy, komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginés ar nepiniginés naudos teikimui
arba gavimui

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (!), ypac i jos 16 straipsnio
12 dalj ir 24 straipsnio 13 dalj,

kadangi:
(1)  Direktyva 2014/65/ES nustatytas visapusiSkas reZimas, kuriuo siekiama uZtikrinti investuotojy apsaugs;

(2)  svarbi to rezimo dalis — klienty finansiniy priemoniy ir 168y apsauga, t. y. investicinés jmonés yra jpareigotos
nustatyti tinkamas priemones investuotojy nuosavybei ir teiséms, susijusioms su investicinei jmonei patikétais
vertybiniais popieriais ir 1éSomis, apsaugoti. Investicinés jmonés turéty bati nustaciusios tinkamas ir konkrecias
priemones, skirtas klienty finansiniy priemoniy ir 1ésy apsaugai uztikrinti;

(3)  siekiant papildomai patikslinti reguliavimo sistema ir taip uZtikrinti investuotojy apsaugg ir didesnj aiskuma
klientams, taip pat laikantis bendros strategijos skatinti darbo viety kiirimg ir augima Sajungoje taikant integruotg
teising ir ekonoming sistema, kuri i§ tikryjy veikia ir kurioje visiems sudaromos vienodos sglygos, Komisija yra
jgaliota priimti iSsamias taisykles, kuriomis mazinama konkreti rizika investuotojy apsaugai arba rinkos
vientisumui;

(4)  kai investiciné jmoné klienty vardu turimas lésas jnesa i reikalavimus atitinkantj pinigy rinkos fondg, tame pinigy
rinkos fonde laikomi investiciniai vienetai arba akcijos turéty bati laikomi pagal klientams priklausanciy
finansiniy priemoniy laikymo reikalavimus. Turéty biiti reikalaujama, kad klientai duoty aisky sutikima, kad tos
lésos bty ineStos. Vertinant pinigy rinkos priemonés kokybe neturéty buti mechaniskai pasikliaujama iSorés
sumazina iki mazesnio negu du auksciausi trumpalaikiai kredito reitingai, valdymo jmoné turéty atlikti naujg
pinigy rinkos priemonés kredito kokybés vertinima, kad uztikrinty, jog ji ir toliau bty aukstos kokybes;

(5)  siekiant sumazinti jvairiems padaliniams iSskirstytos atsakomybés rizika, visy pirma didelése ir sudétingose
jmonése, ir iStaisyti netinkamg padétj, kai jmonés neturi bendro priemoniy, skirty savo pareigoms vykdyti,
vaizdo, turéty bti paskirtas vienas pareigiinas, bendrai atsakingas uz klienty finansiniy priemoniy ir 1éy
apsauga. Tas vienas pareiglinas turéty turéti pakankamai gebéjimy ir jgaliojimy, kad galéty veiksmingai ir be
klin¢iy vykdyti pareigas, jskaitant pareiga atsiskaityti jmonés vyresniajai vadovybei uZz priezitra, ar jmoné
veiksmingai laikosi klienty turto apsaugos reikalavimy. Paskirtajam vienam pareiginui neturéty bati draudziama
atlikti papildomy vaidmeny, kai tai jam nekliudo veiksmingai vykdyti pareigy, susijusiy su klienty finansiniy
priemoniy ir lésy apsauga;

(6)  Direktyva 2014/65[ES reikalaujama, kad investicinés jmonés saugoty klienty turta. Direktyvos 2014/65/ES
16 straipsnio 10 dalimi jmonéms draudziama sudaryti su maZmeniniais klientais susitarimus dél finansinio ikaito,
kuriais perleidZiama nuosavybés teisé (angl. title transfer collateral arrangements, TTCA) ir kuriy tikslas — apdrausti

() OLL173,2014 6 12,p. 349.
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ar kitaip uZtikrinti esamus ar basimus, faktinius arba neapibréztuosius ar numatomus isipareigojimus. Taciau
investicinéms jmonéms nedraudziama TTCA sudaryti su nemaZmeniniais klientais. Todél kyla rizika, kad be
papildomy nurodymy investicinés jimonés dirbdamos su nemazmeniniais klientais galéty TTCA naudoti dazniau,
nei biity pagristai pateisinama, — tai kenkty bendram rezimui, kuris nustatytas klienty turtui apsaugoti. Todél,
turint omenyje TTCA poveiki jmoniy pareigoms klienty atzvilgiu ir siekiant uztikrinti, kad nebaty pakenkta
apsaugos ir atskyrimo taisykléms pagal Direktyvg 2014/65/ES, investicinés jmonés turéty apsvarstyti nemazme-
niniams klientams naudojamy susitarimy dél finansinio ikaito, kuriais perleidZiama nuosavybés teis¢, tinkamumg
atsizvelgdamos | kliento jsipareigojimy jmonei ir kliento turto, dél kurio sudaromi TTCA, santykj. Santykiuose su
nemazmeniniais klientais jmonéms turéty biti leidZiama TTCA naudoti tik tuomet, jei jos jrodo TTCA
tinkamuma to kliento atzvilgiu ir atskleidzia informacija apie susijusig rizika ir TTCA poveiki jo turtui. Imonés
turéty turéti dokumentais pagrista TTCA naudojimo procesg. Imoniy gebéjimas su nemazmeniniais klientais
sudaryti TTCA neturéty sumazinti poreikio i§ anksto gauti aisky klienty sutikimg, kad baity naudojamas klienty
turtas;

(7)  tai, kad jrodomas tvirtas rySys tarp ikaito, kuris perleidziamas pagal TTCA, ir kliento jsipareigojimo, neturéty
trukdyti imti tinkama uzZstata uz kliento jsipareigojimg. Taip investicinés jmonés ir toliau galéty reikalauti
pakankamo jkaito ir prireikus tai daryti sudarydamos TTCA. Ta pareiga uztikrinti ir jrodyti minéta rysj neturéty
trukdyti laikytis reikalavimy pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 (') ir neturéty
drausti tinkamai naudoti TTCA vykdant neapibréztyjy jsipareigojimy sandorius arba atpirkimo sandorius,
susijusius su nemazmeniniais klientais;

(8)  nors vykdant kai kuriuos vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandorius gali prireikti perleisti klienty turto
nuosavybeés teise¢, tokiomis aplinkybémis investicinés jmonés neturéty turéti galimybés sudaryti susitarimy, kurie
draudziami pagal Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 10 dalj;

(9)  siekiant klientams uZztikrinti tinkamg apsauga, susijusia su vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo sandoriais
(VPIES), investicinés jmonés turéty patvirtinti konkredias priemones, skirtas uztikrinti, kad kliento turta
pasiskolings asmuo pateikty tinkama jkaita ir kad jmoné stebéty nuolatinj tokio jkaito tinkamumg. Investiciniy
jmoniy pareiga stebéti jkaitg turéty biiti taikoma, jei jos yra VPIFS susitarimo $alis, jskaitant atvejus, kai jos veikia
kaip agentas sickiant sudaryti VPIFS arba kai sudaromas trisalis iSorés skolininko, kliento ir investicinés jmonés
susitarimas;

(10)  klientai turéty i§ anksto duoti aisky sutikimg, o investicinés jmonés — ji uZregistruoti, kad investiciné jmoné
galety aiSkiai jrodyti, su kuo klientas sutiko, ir kad baty aiskus kliento turto statusas. Taciau nereikéty nustatyti
teisinio reikalavimo, kokia forma sutikimas gali baiti duodamas, o registro jrasas turéty biiti suprantamas kaip bet
koks jrodymas, priimtinas pagal nacionaling teise. Klientas sutikimg gali duoti komerciniy santykiy pradzioje, jei
tik pakankamai aisku, kad klientas sutiko, jog biity naudojami jo vertybiniai popieriai. Jei investiciné jmoné veikia
gavusi kliento nurodyma paskolinti finansines priemones ir jei tai yra sutikimas, kad baty sudarytas sandoris,
investicinés jmonés turéty turéti to jrodymg;

(11)  siekiant islaikyti aukstg investuotojy apsaugos standarta, investicinés jmonés, jnesdamos klienty vardu turimas
finansines priemones | treCiojoje Salyje atidaryta saskaita arba saskaitas, turéty tinkamai, apdairiai ir stropiai
pasirinkti, paskirti ir periodiskai tikrinti treCigja $alj ir susitarimus dél ty finansiniy priemoniy laikymo ir
apsaugos. Siekiant uZtikrinti, kad finansinés priemonés bity visa laikg tinkamai laikomos ir apsaugotos,
investicinés jmonés, atlikdamos isamy patikrinimg, taip pat turéty atsizvelgti i kity treciyjy Saliy, kurioms
pradiné trecioji 3alis, j kurig jos gali baiti jneSusios finansines priemones, gali bati perdavusi funkcijas, susijusias
su finansiniy priemoniy laikymu ir apsauga, kvalifikacija ir reputacija rinkoje;

(12) jei investicinés jmonés klienty lésas perduoda treciajai Saliai, investiciné jmoné turéty tinkamai, apdairiai ir
stropiai pasirinkti, paskirti ir periodiskai tikrinti trecigjg $alj ir susitarimus dél klienty 1ésy laikymo ir apsaugos ir

(") 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OLL 201,2012 7 27, p. 1).
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turéty apsvarstyti poreikj diversifikuoti ir mazinti rizikg, prireikus kliento lésas perduodant kelioms treciosioms
Salims, kad baty apsaugotos klienty teisés ir kuo labiau sumazinta nuostoliy ir netinkamo naudojimo rizika.
Investicinés jmonés neturéty apeiti savo pareigos apsvarstyti diversifikavimo galimybe reikalaudamos, kad klientai
atsisakyty apsaugos. Diversifikavimo reikalavimas turéty biti taikomas klienty léSoms, jnesamoms pagal Sios
direktyvos 4 straipsnj. Diversifikavimo reikalavimai neturéty bati taikomi klienty léSoms, kurios treciajai Saliai
perduodamos vien tik siekiant klientui jvykdyti sandorj. Todél, jei investiciné jmoné kliento 1ésas yra pervedusi |
sandorio saskaita, kad klientui jvykdyty konkrety sandorj, tokioms 1éSoms diversifikavimo reikalavimas neturéty
bati taikomas, pvz., jei jmoné lésas yra pervedusi pagrindinei sandorio Saliai arba birzai, kad sumokéty garanting
jmokg;

(13) siekiant uztikrinti, kad klienty léSos buty tinkamai apsaugotos, kaip reikalaujama Direktyvos 2014/65/ES
16 straipsnio 9 dalimi, batina nustatyti klienty &8y, kurios gali bati jneSamos | tai paciai grupei priklausancia
kredito jstaiga, procentinés dalies konkrety apribojimg. Taip turéty gerokai sumaZzéti potencialiy kolizijy su
i$samaus patikrinimo reikalavimais ir biity mazinama uzkrato rizika, buidinga tais atvejais, kai visos klienty 1¢3os
ineSamos | kredito istaigas, priklausancias tai paciai grupei kaip ir investiciné jmoné. Nors tam tikromis
aplinkybémis gali bati proporcinga ir tikslinga investicinéms jmonéms tinkamai apsvarscius situacijg kliento lésas
jnesti  subjektus, priklausancius jy paciy grupei, nacionalinés institucijos turéty atidZiai stebéti, dél kokiy
priezasciy klienty léSos néra diversifikuotai jneSamos | investicinés jmonés grupei nepriklausancius subjektus, kad
nebuty sukurta spragy, jei taikomas bendras grupés vidaus apribojimas;

(14) siekiant apsisaugoti nuo to, kad klienty finansines priemones ar léSas nusavinty treciosios $alys, bandancios
susigrazinti skolas ar mokescius, kurie néra kliento skolos ar mokesciai, investicinés jmonés turéty turéti galimybe
su klienty turtui tatkomomis teisémis | uZztikrinimo priemones, sulaikymo teisémis ar jskaitymo teisémis sutikti
tik tuomet, jei to reikalauja treciojoje valstybéje taikoma teisé. Klientams turéty biti atskleista pakankamai
pritaikyta informacija apie rizika, kad jie biity ispéti apie konkrecig rizika, jiems kylancig tokiais atvejais;

(15) siekiant iSvengti galimos rizikos, kad bus nesilaikoma investuotojy apsaugos taisykliy, ir anksti ja sumazinti,
investicinés jmongs, teikiancios ir platinan¢ios finansines priemones, turéty laikytis produkty valdymo
reikalavimy. Taikant produkty valdymo reikalavimus, teikéjais turéty bati laikomos investicinés jmonés,
kuriancios, vystancios, isleidZiancios ir (arba) formuojancios finansines priemones, jskaitant atvejus, kai jmonés
emitentés konsultuojamos dél naujy finansiniy priemoniy pateikimo rinkai, o platintojais turéty biti laikomos
investicinés jmonés, sitilancios arba parduodancios finansines priemones ir paslaugas klientams;

(16)  subjektai, kuriems Direktyvos 2014/65/ES reikalavimai netaikomi, bet kurie gali turéti leidima teikti investicines
paslaugas pagal tg direktyva, teikdami tokias paslaugas taip pat turéty laikytis produkty valdymo reikalavimy,
nustatyty pagal Direktyva 2014/65/ES;

(17) jei investiciné jmoné, kurianti, vystanti, i$leidZianti ir (arba) formuojanti finansines priemones, taip pat dalyvauja
platinant tuos produktus, turéty bati taikomi ir teikéjams, ir platintojams nustatyti produkty valdymo
reikalavimai. Nors tikslinés rinkos vertinimo ir platinimo strategijos nustatymo dubliuoti nereikia, jmonés turéty
uztikrinti, kad vienas tikslinés rinkos vertinimas ir platinimo strategijos nustatymas biity pakankamai i§samus,
kad atitikty atitinkamas teikéjo ir platintojo pareigas Sioje srityje;

(18) atsizvelgiant i Direktyvoje 2014/65/ES nustatytus reikalavimus ir paisant investuotojy apsaugos, produkty
valdymo taisykles reikéty taikyti visiems produktams, parduodamiems pirminése ir antrinése rinkose, neprik-
lausomai nuo teikiamo produkto ar paslaugos tipo ir reikalavimy, taikomy pardavimo vietoje. Taciau tos taisyklés
gali bati taikomos proporcingai, priklausomai nuo produkto sudétingumo ir nuo to, kiek galima gauti viesai
prieinamos informacijos, atsizvelgiant | priemonés pobidj, investicing paslauga ir tiksling rinkg. Proporcingumas
reiskia, kad tos taisyklés galéty bati santykinai paprastos tam tikriems paprastiems produktams, platinamiems
remiantis vien tik pavedimy vykdymu, jei tokie produktai bity suderinami su masinés mazmeninés rinkos
poreikiais ir savybémis;

(19) tikslinés rinkos detalumo lygis ir kriterijai, naudojami tikslinei rinkai apibrézti ir tinkamai platinimo strategijai
nustatyti, turéty priklausyti nuo produkto ir suteikti galimybe ivertinti, kurie klientai patenka i tiksling rinka, pvz.,
tai padéty atlikti nuolatines perziGiras po finansinés priemonés pateikimo rinkai. Paprastesniy, jprastesniy
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produkty tiksliné rinka galéty bati identifikuota ne taip i$samiai, o sudétingesniy produkty, kaip antai priemoniy,
kurioms galima taikyti gelbéjimo privaciomis léSomis priemong, arba maziau jprasty produkty tiksliné rinka
turéty bati identifikuota iSsamiau.

(20)  kad produkty valdymo pareigos biity veiksmingos, platintojai turéty periodiskai informuoti teikéjus apie savo
patirtj, susijusia su produktais. Nors nereikéty reikalauti, kad platintojai teikéjams pranesty apie kiekvieng
pardavimo atvejj, jie turéty teikti duomenis, kurie teikéjams bitini norint perzitiréti produkta ir patikrinti, ar jis
vis dar atitinka teikéjo apibréztos tikslinés rinkos poreikius, pozymius ir tikslus. Atitinkama informacija galéty
apimti informacija apie pardavimy kiekj ne teikéjo tikslingje rinkoje, apibendrintg informacija apie klienty tipus,
gauty skundy santrauka arba, siekiant gauti atsiliepimy, teikéjo pasitlyty klausimy uzdavimag atrinktiems
klientams;

(21)  siekiant pagerinti investuotojy apsaugg ir padidinti aiskuma klientams dél jy gaunamy paslaugy kokybes,
Direktyva 2014/65/ES papildomai apribota jmoniy galimybé gauti arba mokeéti paskatas. Tais tikslais reikéty
nustatyti i$samias paskaty gavimo arba mokéjimo salygas. Konkreciai, reikéty papildomai patikslinti ir jforminti
salyga, kad paskatos turéty gerinti paslaugos klientui kokybe. Siekiant to tikslo ir laikantis tam tikry kity salygy,
reikéty numatyti nebaigtinj sarasa situacijy, kurios laikomos svarbiomis salygai, kad paskatos gerinty paslaugos
atitinkamam klientui kokybe;

(22)  mokestis, komisinis atlyginimas arba nepiniginé nauda turéty biti mokami arba gaunami tik tuomet, jei
atitinkamam klientui teikiama papildoma arba aukstesnio lygio paslauga. Tai gali bati konsultacijy dél investicijy,
susijusiy su jvairiomis tinkamomis finansinémis priemonémis, jskaitant tinkamg treciyjy aliy teikiamy priemoniy
skai¢iy, arba galimybés gauti tas tinkamas finansines priemones teikimas arba konsultacijy, kurios néra neprik-
lausomos, teikimas arba kartu su pasitilymu klientui bent kartg per metus jvertinti tolesnj finansiniy priemoniy, |
kurias klientas investavo, tinkamumg, arba kartu su kita nuolatine paslauga, kuri gali bati vertinga klientui. Taip
gali biti ir nekonsultaciniy paslaugy srityje, jei investicinés jmonés uz konkurencinga kaing suteikia galimybe
gauti jvairiy finansiniy priemoniy, kurios gali atitikti kliento poreikius, iskaitant tinkamg treciyjy aliy, neturinciy
glaudZiy rysiy su investicine jmone, teikiamy priemoniy skaiciy, kartu teikdamos, pvz. pridétinés vertés
priemones, kaip antai objektyvios informacijos priemones, kurios padeda atitinkamam klientui priimti
sprendimus dél investicijy arba jam sudaro salygas stebéti, modeliuoti ir koreguoti finansiniy priemoniy, i kurias
jis investavo, asortiments. Minétos geresnés kokybés, kurig investiciné jmoné suteikia klientams, gaunantiems
atitinkama paslaugg, verté turi biti proporcinga investicinés jmonés gautoms paskatoms;

(23) nors investicinés jmonés, atitinkancios geresnés kokybés kriterijy, turéty ir toliau iSlaikyti aukstesnio lygio
kokybe, tai neturéty reiksti, kad jos privalo numatyti nuolat gerinti paslaugy kokybe;

(24) taip pat reikéty papildomai patikslinti investiciniy jmoniy pareigas klientams perduoti visus mokescius,
komisinius atlyginimus arba piniging naudg, gauty i§ treCiyjy Saliy ir susijusig su nepriklausomomis konsulta-
cijomis dél investicijy arba portfelio valdymo paslaugomis. Nors imonés paskatas turi perduoti kuo greiciau,
nereikéty nustatyti konkretaus termino, nes tre¢iyjy Saliy mokéjimus investiciné jmoné gali gauti jvairiais
momentais ir uz kelis klientus vienu metu;

(25) siekiant uztikrinti, kad klientai gauty iSsamig atitinkamos informacijos apie teikiamas paslaugas apzvalga,
investicinés jmoneés klientus turéty informuoti apie jiems pervestus mokescius, komisinius atlyginimus ar bet
kokig piniging naudg;

(26)  investicinés jmonés, teikiancios ir vykdymo, ir tyrimo paslaugas, turéty nustatyti jy kaing ir jas teikti atskirai, kad
baty sudarytos salygos Sajungoje isteigtoms investicinéms jmonéms laikytis Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
7 ir 8 dalyse nustatyto reikalavimo nepriimti ir nei$skaiciuoti mokesciy, komisinio atlyginimo arba bet kokios
piniginés ar nepiniginés naudos, kurig moka arba teikia trecioji Salis arba treciosios 3alies vardu veikiantis asmuo
uZ paslaugos teikima klientams;

(27)  siekiant uZtikrinti teisinj tikruma, susijusj su naujy taisykliy dél paskaty gavimo ar mokéjimo taikymu, visy pirma
investicinéms jmonéms, teikian¢ioms nepriklausomas konsultacijas dél investicijy arba portfelio valdymo
paslaugas, reikéty papildomo iSaiskinimo dél mokéjimo uz tyrimus arba jy priémimo. Visy pirma, jei uZ tyrimg
investiciné imoné moka ne tiesiogiai i§ nuosavy iStekliy, bet atlikdama mokéjimus i§ atskiros mokeéjimo uz tyrima
saskaitos, reikéty uZztikrinti tam tikras esmines salygas. Mokéjimo uZ tyrimg saskaita turéty bati finansuojama tik
i§ specialaus, kliento mokamo tyrimo mokescio, kuris turéty bati grindziamas tik tyrimo biudzetu, nustatytu
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investicinés jmonés ir nesusijusiu su klienty vardu jvykdyty sandoriy apimtimi ir (arba) verte. Tas salygas turéty
visiskai atitikti visos veiklos priemonés, skirtos kliento tyrimo mokes¢iui rinkti. Taikydama tokias priemones
investiciné jmoné turéty uztikrinti, kad tyrimo sgnaudos, finansuojamos i§ klienty mokesciy, nebaty susietos su
kity paslaugy arba naudos apimtimi ar verte arba naudojamos kitiems tikslams, pvz., vykdymo mokes¢iams
padengti;

(28)  siekiant uztikrinti, kad portfelio valdytojai ir nepriklausomi investicijy konsultantai tinkamai stebéty uz tyrima
mokamas sumas ir kad tyrimo iSlaidos bty patiriamos kuo labiau atsizvelgiant | kliento interesus, tikslinga
nustatyti i§samius tyrimo ilaidy valdymo reikalavimus. Investicinés jmonés turéty ir toliau pakankamai
kontroliuoti bendras tyrimo islaidas, klienty tyrimo mokesciy rinkimg ir mokéjimy nustatyma. Siame kontekste
tyrimas turéty biti suprantamas kaip apimantis tyrimo medziaga arba paslaugas, susijusias su viena ar keliomis
finansinémis priemonémis ar kitu turtu arba finansiniy priemoniy emitentais ar galimais emitentais arba glaudziai
susijusias su konkreciu sektoriumi ar rinka taip, kad jis padéty susidaryti nuomong apie to sektoriaus ar rinkos
finansines priemones, turta ar emitentus. To tipo medziaga arba paslaugomis tiesiogiai arba netiesiogiai rekomen-
duojama arba sitiloma investavimo strategija ir teikiama pagrista nuomoné apie esamg ar biisimg tokiy priemoniy
ar turto verte ar kaina arba kitais biidais teikiama analizé bei pradinés jZzvalgos ir daromos i§vados, grindziamos
nauja ar egzistuojancia informacija, kuri galéty bati naudojama pasirenkant investavimo strategija ir bati aktuali
bei galinti pakelti investicinés jmonés klienty, kurie uz tg tyrimg moka mokestj, vardu priimamy sprendimy
verte;

(29)  siekiant papildomo aiskumo dél investiciniy jmoniy gaunamy paskaty, susijusiy su nepriklausomomis konsulta-
cijomis dél investicijy arba portfelio valdymu, apribojimo ir dél tyrimo taisykliy taikymo, taip pat tikslinga
nurodyti, kaip nedidelés nepiniginés naudos iSimtis gali bati taikoma tam tikry kity tipy informacijai ar
medziagai, gautai i§ treCiyjy Saliy. Visy pirma, treciosios Salies pateikta raSytiné medziaga, kurig uzsaké ir
apmokeéjo jmoné emitenté arba galima emitenté savo naujai emisijai reklamuoti arba jei trecioji Salis pagal sutartj
yra jpareigota ir gauna atlygj i§ emitento tokiai medZiagai nuolat rengti, turéty bati laikoma priimtina kaip
nedidelé nepiniginé nauda, jei informacija apie tai atskleidziama ir ta medZiaga vieSai prieinama. Be to, neesminé
medziaga ar paslaugos, kurios yra trumpalaikiy rinkos poky¢iy komentarai, pvz., apie naujausius ekonominés
statistikos duomenis arba bendroviy rezultatus arba informacija apie blisimg informacijos paskelbimg ar ivykius,
kurig teikia trecioji Salis ir kuri yra tik trumpa jos pacios nuomonés apie tokia informacija santrauka, kuri néra
pagrista ir kurioje nepateikta esminé analize, jei, pvz., paprasciausiai atkartojama nuomong, grindziama esama
rekomendacija arba esmine tyrimo medzZiaga ar paslaugomis, gali bati laikomos tokios apimties ir pobadzio
informacija, susijusia su finansine priemone ar investicine paslauga, kad jos yra priimtina nedidelé¢ nepiniginé
nauda;

(30)  konkreciai, bet kokia nepiniginé nauda, gaunama, kai trecioji Salis skiria vertingy iStekliy investicinei jmonei,
neturi biiti laikoma nedidele ir turi bati laikoma trukdancia vykdyti investicinés jmonés pareiga veikti kuo labiau
atsizvelgiant i kliento interesus;

(31)  sia direktyva laikomasi Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje pripaZinty pagrindiniy teisiy ir principy,
visy pirma teisés j asmens duomeny apsauga, laisvés uzsiimti verslu, teisés j vartotojy apsauga, teisés j veiksminga
teising gynyba ir teisinga bylos nagrinéjima, ir ji turi bati taikoma atsizvelgiant { tas teises ir principus;

(32)  dél techniniy rekomendacijy, susijusiy su Sioje direktyvoje nustatytomis taisyklémis, konsultuotasi su Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija, jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010 (%);

(33) siekiant suteikti galimybe kompetentingoms institucijoms ir investicinéms jmonéms prisitaikyti prie Sioje
direktyvoje nustatyty naujy reikalavimy, kad jie galéty bati taikomi veiksmingai ir rezultatyviai, Sios direktyvos
perkélimo | nacionaling teise data ir taikymo data turéty bati suderintos atitinkamai su Direktyvos 2014/65/ES
perkeélimo j nacionaling teis¢ ir taikymo pradzios datomis;

(34) pagal 2011 m. rugséjo 28 d. bendrg valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiskimg dél aiskinamyjy dokumenty
valstybés narés pagristais atvejais jsipareigojo prie pranesimy apie perkélimo priemones pridéti vieng ar daugiau
dokumenty, kuriuose paaiskinamos direktyvos sudétiniy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy atitinkamy
daliy sasajos,

(") 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo isteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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PRIEME SIA DIREKTYVA:
I SKYRIUS

TAIKYMO SRITIS
1 straipsnis
Taikymo sritis ir terminy apibréZtys

1. Si direktyva taikoma investicinéms jmonéms, valdymo jmonéms pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2009/65[EB (') 6 straipsnio 4 dalj ir alternatyvaus investavimo fondy valdytojams pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2011/61[ES (?) 6 straipsnio 6 dalj.

2. Taikant $ios direktyvos II, Il ir IV skyrius, nuorodos i investicines jmones ir finansines priemones apima kredito
istaigas ir struktirizuotus indélius, kiek tai susij¢ su visais reikalavimais, nurodytais Direktyvos 2014/65/ES 1 straipsnio
3 ir 4 dalyse.

3. Vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoris — sandoris, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) 2015/2365 (}) dél vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy ir pakartotinio naudojimo
skaidrumo 3 straipsnio 11 punkte.

4. Reikalavimus atitinkantis pinigy rinkos fondas — kolektyvinio investavimo subjektas, kuris turi veiklos leidima
pagal Direktyva 2009/65/EB arba kuriam taikoma priezifira ir, jeigu taikytina, kuriam atitinkama institucija yra i$davusi
veiklos leidimg pagal veiklos leidimg iSdavusios valstybés narés nacionalinius jstatymus, ir kuris atitinka visas Sias

salygas:

(a) pagrindinis jo investavimo tikslas turi biti palaikyti subjekto grynojo turto verte, kad ji baty pastovi (nejskaitant
pajamy) arba lygi investuotojy pradinio kapitalo ir pajamy sumai;

(b) sickdamas Sio pagrindinio investavimo tikslo, jis privalo investuoti iSimtinai i aukstos kokybés pinigy rinkos
priemones, kuriy terminas arba iki priemonés i$pirkimo likes terminas yra ne ilgesnis kaip 397 dienos arba kuriy
reguliariai koreguojamas pajamingumas atitinka $j terming ir kuriy vidutinis svertinis terminas yra 60 dieny. Sj tiksla
jis taip pat gali pasiekti investuodamas  indélius kredito jstaigose kaip i pagalbines priemones;

(c) jis privalo uztikrinti likviduma, atlikdamas atsiskaityma ta pacig arba kita diena.

Taikant b punktg, laikoma, kad pinigy rinkos priemoné yra aukstos kokybés, jeigu valdymo arba investiciné jmoné pati
atlicka dokumentais pagrista pinigy rinkos priemoniy kredito kokybés vertinima, kuris leidzia laikyti, kad pinigy rinkos
priemoné yra aukstos kokybés. Jei viena ar daugiau EVPRI jregistruoty ir prizitrimy kredito reitingy agentiiry yra
suteikusios tos priemonés reitinga, valdymo arba investicinei jmonei atliekant vidinj vertinimg reikéty atsizvelgti, inter
alia, i tuos kredito reitingus.

IT SKYRIUS

KLIENTO FINANSINIY PRIEMONIUY IR LE§U APSAUGA
2 straipsnis
Kliento finansiniy priemoniy ir 1ésy apsauga

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés laikytysi $iy reikalavimuy:

(a) jos privalo tvarkyti informacijg ir saskaitas taip, kad bet kada ir nedelsdamos galéty atskirti jose laikomg vieno
kliento turtg nuo kito kliento turto ir nuo savo turto;

(b) jos privalo tvarkyti savo informacijg ir sgskaitas taip, kad baty uZtikrintas jy tikslumas ir visy pirma atitiktis
finansinéms priemonéms ir 1éSoms, turimoms klienty vardu, ir kad jos galéty biti naudojamos kaip audito seka;

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo i perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OLL 302, 2009 11 17, p. 32).

(* 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i3 dalies
keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).

(*) Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/2365 2015 m. lapkricio 25 d. dél vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo
sandoriy ir pakartotinio naudojimo skaidrumo ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 337, 2015 12 23,

p-1).
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(c) jos privalo reguliariai sutikrinti savo vidaus sgskaitas ir informacija su treciyjy Saliy, kuriose laikomas tas turtas,
saskaitomis ir informacija;

(d) jos privalo imtis reikiamy veiksmy, kad uztikrinty, jog kliento finansinés priemonés, jnestos i trecigja 3alj pagal
3 straipsnj, bty atskiriamos nuo investicinei jmonei priklausan¢iy finansiniy priemoniy ir nuo $iai treciajai Saliai
priklausanciy finansiniy priemoniy pagal skirtingus treciosios 3alies apskaitos knygy saskaity pavadinimus arba kitas
lygiavertes priemones, kuriomis pasiekiamas toks pat apsaugos lygis;

(e) jos privalo imtis reikiamy veiksmy, kad bty uztikrinta, jog kliento 1éSos, ineStos pagal 4 straipsnj j centrinj banka,
kredito jstaigg arba banka, kuris turi veiklos leidimg treciojoje valstybéje, arba j reikalavimus atitinkantj pinigy rinkos
fondg, buty laikomos sgskaitoje arba saskaitose, kurios nurodomos atskirai nuo bet kuriy saskaity, naudojamy
investicinés jmoneés 1é3oms laikyti;

(f) jos privalo nustatyti tinkamas organizacines priemones, kad kuo labiau sumazinty kliento turto ar su tuo turtu
susijusiy teisiy praradimo arba sumazéjimo rizikg dél netinkamo turto panaudojimo, suk¢iavimo, blogo adminis-
travimo, netinkamo informacijos registravimo arba aplaidumo.

2. Jeigu dél taikomy jstatymy, visy pirma jskaitant su turtu arba nemokumu susijusius jstatymus, investicinés jmonés
negali laikytis $io straipsnio 1 dalies klienty teiséms apsaugoti, kad atitikty Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 8 ir
9 daliy reikalavimus, valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés nustatyty priemones, kuriomis uZztikrinama, kad
klienty turtas bty apsaugotas siekiant jgyvendinti io straipsnio 1 dalies tikslus.

3. Jeigu pagal jurisdikcijos, kurioje laikomos kliento 1é3os arba finansinés priemonés, taikomus jstatymus investicinés
jmonés negali laikytis 1 dalies d arba e punkto, valstybés narés nustato reikalavimus, turincius lygiavertj poveikj klienty
teisiy apsaugos atzvilgiu.

Kai pasikliaujama tokiais lygiaverciais reikalavimais pagal 2 straipsnio 1 dalies d arba e punkta, valstybés narés uztikrina,
kad investicinés jmonés informuoty klientus, kad tokiais atvejais jiems netaikomos nuostatos, numatytos pagal Direktyva
2014/65/ES ir sig direktyva.

4. Valstybés narés uztikrina, kad kliento finansinéms priemonéms ar léSoms taikomos teisés j uztikrinimo priemones,
sulaikymo teisés ar jskaitymo teisés, kuriomis sudaromos salygos treciajai Saliai parduoti kliento finansines priemones ar
lésas skoloms susigrazinti ir kurios néra susijusios su klientu arba paslaugy teikimu klientui, nebiity leidziamos, nebent
to reikalauja treciosios valstybés jurisdikcijoje, kurioje laikomos kliento 1é3os ar finansinés priemongs, taikoma teisé.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, privalédamos sudaryti susitarimus, kuriais sukuriamos tokios teisés
j uztikrinimo priemones, sulaikymo teisés ar jskaitymo teisés, atskleisty $ig informacija klientams, jiems nurodydamos su
tokiais susitarimais susijusig rizika.

Jei jmoné suteikia kliento finansinéms priemonéms ar 1éoms taikomas teises j uztikrinimo priemones, sulaikymo teises
ar jskaitymo teises arba jei jmoné informuota, kad jos suteiktos, jos uZregistruojamos klienty sutartyse ir jmonés
nuosavose saskaitose, kad bty aiskus kliento turto nuosavybés statusas, pvz., nemokumo atveju.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uztikrinty, jog su klienty finansinémis priemonémis ir 1é3omis
susijusi informacija biity lengvai prieinama Siems subjektams: kompetentingoms institucijoms, paskirtiesiems nemokumo
specialistams ir institucijoms, atsakingoms uz zlugusiy jstaigy pertvarkyma. Informacija, kuri turi bati prieinama, be kita
ko, yra 3i:

(a) susijusios vidaus saskaitos ir informacija, pagal kurig lengva identifikuoti kiekvieno kliento vardu laikomy lésy ir
finansiniy priemoniy likucius;

(b) kur investicinés jmonés laiko klienty 1¢3as pagal 4 straipsnj, iSsami informacija apie saskaitas, kuriose laikomos
klienty lé3os, ir apie atitinkamus susitarimus su tomis jmonémis;

() kur investicinés jmonés laiko finansines priemones pagal 3 straipsnj, iSsami informacija apie saskaitas, atidarytas
treCiosiose Salyse, ir apie atitinkamus susitarimus su tomis tre¢iosiomis Salimis, taip pat i§sami informacija apie

atitinkamus susitarimus su tomis investicinémis jmonémis;

(d) issami informacija apie treCigsias $alis, atlickancias susijusias (uzsakomasias) uzduotis, ir i$sami informacija apie
uzsakomgsias uzduotis;

(e) pagrindiniai jmonés asmenys, dalyvaujantys susijusiuose procesuose, iskaitant asmenis, atsakingus uZz priezifirg, ar
laikomasi jmonés reikalavimy dél klienty turto apsaugos; ir

(f) susitarimai, svarbis siekiant nustatyti klienty turto nuosavybe.
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3 straipsnis
Kliento finansiniy priemoniy jne$imas

1. Valstybés narés leidzia investicinéms jmonéms jnesti klienty vardu turimas finansines priemones i treciojoje Salyje
atidarytg saskaitg arba saskaitas su salyga, kad jmonés tinkamai, apdairiai ir stropiai pasirenka, paskiria ir periodiskai
tikrina trecigja $alj ir susitarimus dél ty finansiniy priemoniy laikymo ir apsaugos.

Visy pirma valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés atsizvelgty i treciosios Salies kvalifikacija ir reputacija
rinkoje ir bet kuriuos teisinius reikalavimus, susijusius su ty finansiniy priemoniy laikymu, kurie galéty neigiamai
paveikti klienty teises.

2. Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai investiciné jmoné sitlo jnesti kliento finansines priemones i treiaja
$alj, $i investiciné jmoné finansines priemones i treciaja 3alj jneSty tik toje jurisdikcijoje, kurioje finansiniy priemoniy
apsaugai kito asmens naudai taikomas specifinis reglamentavimas ir priezidira, ir kad tre¢iajai Saliai bity taikomas $is
specifinis reglamentavimas ir prieZitira.

3. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés klienty vardu laikomy finansiniy priemoniy nejnesty j treciaja
Salj, esancia treciojoje valstybéje, kurioje nereglamentuojamas finansiniy priemoniy laikymas ir apsauga kito asmens
naudai, jeigu nejvykdoma viena i iy salygy:

(a) dél finansiniy priemoniy arba su tomis priemonémis susijusiy investiciniy paslaugy pobtdzio jas reikia jnesti |
trecigja Sal, esancia toje treciojoje valstybéje;

(b) kai finansinés priemonés laikomos profesionaliojo kliento vardu, tas klientas rastu papraso, kad jmoné tas finansines
priemones inesty i trecigja Sali, kuri yra toje treciojoje valstybéje.

4. Valstybés narés uztikrina, kad reikalavimai pagal 2 ir 3 dalis taip pat buty taikomi, kai trecioji Salis kurias nors
savo funkcijas, susijusias su finansiniy priemoniy laikymu ir apsauga, yra perdavusi kitai tre¢iajai Saliai.

4 straipsnis

Kliento 1é3y jneSimas
1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, gavusios kliento lésas, nedelsdamos inesty tas 1é3as i vieng arba
daugiau saskaity, kurios atidarytos bet kurioje i3 iy istaigy:
(a) centriniame banke;
(b) kredito jstaigoje, turincioje veiklos leidima pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES ();
(c) banke, turinciame veiklos leidimg treciojoje valstybéje;
(d) reikalavimus atitinkan¢iame pinigy rinkos fonde.

Pirma pastraipa netaikoma kredito jstaigai, turin¢iai veiklos leidimg pagal Direktyvg 2013/36/ES, jos laikomy indéliy,
kaip apibrézta toje direktyvoje, atzvilgiu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad tais atvejais, kai investicinés jmonés nejnesa klienty 1ésy | centrinj banka, jos
tinkamai, apdairiai ir stropiai pasirinkty, paskirty ir periodiskai tikrinty kredito istaiga, bankg arba pinigy rinkos fonda,
i kurj jnestos 1ésos, ir ty 1ésy laikymo susitarimus ir atlikdamos i§samy patikrinimg apsvarstyty ty 1ésy diversifikavimo
poreiki.

Valstybés narés visy pirma uztikrina, kad investicinés jmonés atsizvelgty i tokiy jstaigy arba pinigy rinkos fondy kvalifi-
kacija ir reputacijg rinkoje, sickdamos uztikrinti klienty teisiy apsauga, ir bet kuriuos teisinius arba norminius
reikalavimus arba rinkos praktika, susijusius su klienty 1ésy laikymu, kurie galéty neigiamai paveikti klienty teises.

(") 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikq
ribojancios kredito istaigy ir investiciniy jmoniy priezifiros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).
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Valstybés narés reikalauja i3 investiciniy jmoniy uztikrinti, kad klientai duoty aisky sutikima, jog jy 1éSos buty inesamos
i reikalavimus atitinkantj pinigy rinkos fondg. Siekiant uZztikrinti, kad $i sutikimo teis¢ buty veiksminga, investicinés
jmonés informuoja klientus, kad 1é3os, jnestos | reikalavimus atitinkantj pinigy rinkos fondg, nebus laikomos pagal Sioje
direktyvoje nustatytus klienty lésy apsaugos reikalavimus.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, kliento lé3as jnesancios i tai paciai grupei kaip ir investiciné
jmon¢ priklausancia kredito jstaigg, bankg ar pinigy rinkos fonda, apriboty 1ésas, jneSamas j tokj grupés subjektg arba
kelis tokius grupés subjektus, kad 1éSos nevirsyty 20 % visy tokiy lésy.

Investiciné jmoné gali nesilaikyti Sio apribojimo, jei ji gali jrodyti, kad, atsizvelgiant i jos veiklos pobiidj, mastg bei
sudétingumg ir trediyjy Saliy siiloma sauguma, aptarta ankstesnéje pastraipoje, bet kokiu atveju jskaitant nedidelj
investicinés jmonés laikomy kliento 1ésy likutj, reikalavimas pagal ankstesn¢ dalj yra neproporcingas. Investicinés jmonés
periodiskai perziiiri vertinima, atlikta pagal $ia pastraipg, ir nacionalinéms kompetentingoms institucijoms pranesa apie
pradinj ir perzitirétg vertinimus.

5 straipsnis
Kliento finansiniy priemoniy naudojimas

1. Valstybés narés neleidzia investicinéms jmonéms sudaryti vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy
susitarimy finansiniy priemoniy, kurias jos laiko kliento vardu, atzvilgiu arba kitaip panaudoti tokias finansines
priemones savo arba kito asmens ar imonés kliento naudai, jeigu netenkinamos abi Sios salygos:

(a) klientas i§ anksto davé aisky sutikimg, kad priemonés bty panaudotos apibréztomis salygomis, kuris patvirtinamas
aiskiu rastisku jrodymu su parasu arba lygiaverciu badu; ir

(b) to kliento finansiniy priemoniy naudojimg riboja apibréztos salygos, su kuriomis klientas sutinka.

2. Valstybés narés neleidzia investicinéms jmonéms sudaryti vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo sandoriy
susitarimy finansiniy priemoniy, kurias jos laiko kliento vardu treciosios $alies tvarkomoje bendroje saskaitoje, atzvilgiu
arba kitaip panaudoti finansines priemones, laikomas tokioje saskaitoje savo arba kito asmens naudai, jeigu, be 1 dalyje
nurodyty salygy, netenkinama bent viena i iy salygy:

(a) kiekvienas klientas, kurio finansinés priemonés laikomos bendroje saskaitoje kartu su kity klienty finansinémis
priemonémis, privalo i§ anksto duoti aisky sutikimg pagal 1 dalies a punkta;

(b) investiciné jmoné privalo turéti sistemas ir kontrolés priemones, kuriomis uztikrinama, kad taip bity panaudojamos
tik ty klienty, kurie davé iSankstinj aisky sutikimg pagal 1 dalies a punkta, finansinés priemonés.

Investicinés jmonés jrasuose pateikiama i§sami informacija apie klienta, kurio nurodymais finansinés priemonés buvo
panaudotos, ir kiekvieno sutikimg davusio kliento panaudoty finansiniy priemoniy skaiciy, kad bty galima teisingai
paskirstyti bet kokius nuostolius.

3. Valstybés narés uZtikrina, kad investicinés jmonés imtysi tinkamy priemoniy, kuriomis uzkertamas kelias
neleistinam klienty finansiniy priemoniy panaudojimui savo arba kito asmens naudai, pvz.:

(a) sudaryty susitarimus su klientais dél priemoniy, kuriy investicinéms jmonéms reikia imtis, jei kliento atidéjiniai jo
saskaitoje atsiskaitymo dieng néra pakankami, pvz., atitinkamy vertybiniy popieriy skolinimo kliento vardu arba
pozicijos likvidavimo;

(b) investiciné jmoné atidziai stebéty, ar galés pateikti vertybinius popierius atsiskaitymo dieng, ir, jei tai nejmanoma,
nustatyty taisomasias priemones ir

(c) atidziai stebéty ir nedelsiant pareikalauty, kad atsiskaitymo dieng ir véliau baty pateikti trikstami nepateikti
vertybiniai popieriai.

4. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés visy klienty atzvilgiu patvirtinty konkrecias priemones, skirtas
uztikrinti, kad klienty finansiniy priemoniy skolininkas pateikty tinkamg jkaita ir kad jmoné stebéty nuolatinj tokio
ikaito tinkamumg ir imtysi veiksmy, batiny siekiant iSlaikyti pusiausvyrg su klienty priemoniy verte.
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5. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés nesudaryty susitarimy, draudziamy pagal Direktyvos
2014/65[ES 16 straipsnio 10 dalj.

6 straipsnis
Netinkamas susitarimy dél finansinio jkaito, kuriais perleidZiama nuosavybés teisé, naudojimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés tinkamai apsvarstyty galimybe naudoti susitarimus deél
finansinio jkaito, kuriais perleidZziama nuosavybés teis¢, atsizvelgdamos i santykj tarp kliento jsipareigojimo jmonei ir
kliento turto, dél kurio jmoné sudaro susitarimus dél finansinio jkaito, kuriais perleidziama nuosavybés teisé, ir galéty
jrodyti, kad toks svarstymas jvyko.

2. Svarstydamos ir dokumentais patvirtindamos susitarimy dél finansinio jkaito, kuriais perleidziama nuosavybés

teis¢, naudojimo tinkamumg investicinés jmonés atsizvelgia i visus $iuos veiksnius:

(@) ar yra tik labai menkas sarysis tarp kliento jsipareigojimo imonei ir susitarimy dél finansinio ikaito, kuriais
perleidziama nuosavybés teis¢, naudojimo, iskaitant tai, ar kliento isipareigojimas jmonei yra mazas arba labai
mazas;

(b) ar kliento lésy ar finansiniy priemoniy, dél kuriy sudaromi susitarimai dél finansinio jkaito, kuriais perleidziama
nuosavybés teis¢, suma gerokai virija kliento isipareigojimg ar net yra neribota, jei apskritai klientas turi jsiparei-
gojimy jmonei; ir

(c) ar dél visy klienty finansiniy priemoniy ar 1éSy sudaryti susitarimai dél finansinio ikaito, kuriais perleidziama
nuosavybés teis¢, nepaisant to, kokj jsipareigojima kiekvienas klientas turi jmonés atzvilgiu.

3. Naudodamos susitarimus dél finansinio jkaito, kuriais perleidziama nuosavybés teis¢, investicinés jmonés profesio-
naliesiems klientams ir tinkamoms sandorio $alims akcentuoja susijusig rizika ir poveikj, kurj bet kuris susitarimas dél
finansinio jkaito, kuriuo perleidziama nuosavybés teis¢, turi kliento finansinéms priemonéms ir 1éSoms.

7 straipsnis

Klienty turto apsaugos valdymo priemonés

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés paskirty vieng pareigiing, turintj pakankamai jgtidziy ir jgaliojimy,
kuris baty konkreciai atsakingas uz jmoniy pareigy, susijusiy su klienty finansiniy priemoniy ir 1ésy apsauga, vykdymo
klausimus.
Valstybés narés leidzia investicinéms jmonéms visapusiskai laikantis Sios direktyvos nuspresti, ar paskirtasis pareigiinas
vykdys vien $ig uzduotj, ar jis gali veiksmingai vykdyti pareigas biiddamas atsakingas ir uz kitus klausimus.

8 straipsnis

ISorés auditoriy ataskaitos

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uztikrinty, jog jy iSorés auditoriai ne reciau kaip karta per metus
pateikty jmonés buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai ataskaitg dél jmonés priemoniy pagal Direktyvos
2014/65[ES 16 straipsnio 8, 9 ir 10 dalis bei §j skyriy adekvatumo.

III SKYRIUS

PRODUKTUY VALDYMO REIKALAVIMAI
9 straipsnis
Finansines priemones teikian¢iy investiciniy jmoniy produkty valdymo pareigos

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, teikdamos finansines priemones, t. y. kurdamos, vystydamos,
i$leisdamos ir (arba) formuodamos finansines priemones, laikytysi sio straipsnio.
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Valstybés narés reikalauja, kad finansines priemones teikiancios investicinés jmonés tikslingai ir proporcingai laikytysi
atitinkamy 2-15 daliy reikalavimy, atsizvelgdamos | finansinés priemonés, investicinés paslaugos ir produkto tikslinés
rinkos pobtdi.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés nustatyty, jgyvendinty ir palaikyty procediiras ir priemones,
skirtas uztikrinti, kad finansiniy priemoniy teikimas atitikty reikalavimus dél tinkamo interesy konflikty, jskaitant atlygi,
valdymo. Visy pirma, finansines priemones teikianc¢ios investicinés jmonés uztikrina, kad finansinés priemonés
struktiira, jskaitant jos savybes, neturéty neigiamo poveikio galutiniams klientams ir nesukelty rinkos vientisumo
problemy sudarydama sglygas imonei sumazinti ir (arba) perleisti nuosava rizika arba rizikos pozicija, susijusig su
produkto pagrindiniu turtu, jei investiciné jmoné pagrindinj turtg jau laiko savo saskaita.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés iSanalizuoty galimus interesy konfliktus kiekvieng karta, kai
teikiama finansiné priemoné. Visy pirma jmonés jvertina, ar dél finansinés priemonés susidaro tokia situacija, kai
galutiniams klientams gali bati daromas neigiamas poveikis, jei jie prisiima:

(a) rizikos pozicija, priesinga rizikos pozicijai, kurig anksciau turéjo pati jmoné; arba
(b) rizikos pozicija, priesinga rizikos pozicijai, kurig jmoné nori turéti pardavusi produkta.

4. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, prie§ nuspresdamos pateikti produktg rinkai, apsvarstyty, ar
finansiné priemoné kelia grésme finansy rinky tvarkingam veikimui arba stabilumui.

5. Valstybés narés reikalauja i§ investiciniy jmoniy uztikrinti, kad atitinkami darbuotojai, dalyvaujantys teikiant
finansines priemones, turéty profesiniy Ziniy, biitiny siekiant suprasti finansiniy priemoniy, kurias jos ketina teikti,
pozymius ir rizika.

6.  Valstybés narés reikalauja i§ investiciniy jmoniy uZtikrinti, kad valdymo organas veiksmingai kontroliuoty jmonés
produkty valdymo procesg. Investicinés jmonés uZtikrina, kad valdymo organui teikiamose atitikties ataskaitose bty
sistemingai pateikiama informacija apie jmonés teikiamas finansines priemones, jskaitant informacija apie platinimo
strategija. Investicinés jmonés, gavusios savo kompetentingos institucijos prasymg, jai pateikia Sias ataskaitas.

7. Valstybés narés i§ investiciniy jmoniy reikalauja uZtikrinti, kad atitikties funkcija vykdantys asmenys stebéty
produkty valdymo priemoniy raida ir perioding perziiirg, kad nustatyty rizika, jog jmoné nevykdys Siame straipsnyje
nustatyty pareigy.

8.  Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, kurios bendradarbiauja siekdamos kurti, vystyti, leisti ir (arba)

Direktyva 2014/65/ES, arba treciyjy valstybiy jmonémis, raSytiniame susitarime apibrézty tarpusavio atsakomybe.

9.  Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés pakankamai i§samiai identifikuoty galimg tiksling kiekvienos
finansinés priemonés rinka ir patikslinty klienty, kuriy poreikius, pozymius ir tikslus finansiné priemoné atitinka, tipa
(-us). Vykdydama §j procesa jmoné identifikuoja klienty, kuriy poreikiy, pozymiy ir tiksly finansiné priemoné neatitinka,
grupe (-es). Jei investicinés jmonés bendradarbiauja sickdamos pateikti finansing priemong, reikia identifikuoti tik vieng
tiksling rinka.

Finansines priemones, kurios platinamos per kitas investicines jmones, teikiancios investicinés jmonés nustato klienty,
kuriems produktas skirtas, poreikius ir poZymius remdamosi teorinémis Ziniomis apie finansing priemone ar panasias
finansines priemones, finansy rinkas ir galimy galutiniy klienty poreikius, poZymius bei tikslus ir su tuo susijusia
ankstesne patirtimi.

10.  Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés atlikty savo finansiniy priemoniy scenarijy analizg¢, per kurig
jvertinty produkto keliama prasty rezultaty galutiniams klientams rizika ir kokiomis aplinkybémis tie rezultatai gali biti
gauti. Investicinés jmonés jvertina finansing priemong neigiamomis sglygomis, kurios apima pasekmes, jei, pvz.:

(a) pablogéty rinkos salygos;

(b) teikéjas arba trecioji 3alis, dalyvaujanti teikiant finansing priemone ir (arba) jai veikiant, patirty finansiniy sunkumy
arba materializuotysi kita sandorio $alies rizika;
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(¢) finansiné priemoné nebiity komerciskai perspektyvi arba

(d) finansinés priemonés paklausa bty daug didesné, negu numatyta, o dél to kilty spaudimas imonés istekliams ir
(arba) pagrindinés priemoneés rinkai.

11.  Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés nustatyty, ar finansiné priemoné atitinka identifikuotus
tikslinés rinkos poreikius, poZymius ir tikslus, be kita ko, i$nagrinédamos siuos elementus:

(a) finansinés priemonés rizikos ir grazos pobudis atitinka tiksling rinkg ir

(b) finansinés priemonés struktarg lemia klientui naudingos savybés, o ne verslo modelis, pagal kur pelnas priklauso
nuo prasty rezultaty klientui.

12.  Valstybés narés uztikrina, kad investicinés imonés apsvarstyty finansinés priemoneés atzvilgiu sitlomg apmokes-
tinimo struktiirg, be kita ko, i$nagrinédamos $iuos elementus:

(a) finansinés priemonés islaidos ir mokesciai atitinka tikslinés rinkos poreikius, tikslus ir pozymius;

(b) mokesciai nemazina finansinés priemonés grazos lukes¢iy, pvz., jei ilaidos ar mokesciai yra lyglis beveik visai
numatomai mokestinei naudai, susijusiai su finansine priemone, t3 naudg virsija arba panaikina; ir

(c) finansinés priemonés apmokestinimo struktfira yra pakankamai skaidri tikslinei rinkai, pvz., ja nedangstomi
mokesciai ir ji néra per daug sudétinga, kad nebuity galima jos suprasti.

13.  Valstybés narés reikalauja i§ investiciniy jmoniy uZztikrinti, kad, teikiant informacija apie finansing priemong
platintojams, biity teikiama informacija apie tinkamus finansinés priemonés platinimo kanalus, produkto patvirtinimo
procesg ir tikslinés rinkos vertinimg ir ta informacija baty pakankamos kokybés, kad platintojai galéty tinkamai suprasti
ir rekomenduoti arba parduoti finansing priemone.

14.  Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés reguliariai perzitiréty savo teikiamas finansines priemones,
atsizvelgdamos | visus jvykius, kurie galéty turéti reik§mingos jtakos galimai rizikai, kylanciai identifikuotai tikslinei
rinkai. Investicinés jmonés apsvarsto, ar finansiné priemoné ir toliau atitinka tikslinés rinkos poreikius, pozymius bei
tikslus, taip pat ar ji platinama tikslinei rinkai, ar pasiekia klientus, kuriy poreikiy, pozymiy ir tiksly ji neatitinka.

15.  Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés perziaréty finansines priemones prie§ jas papildomai
iSleisdamos arba i§ naujo pateikdamos rinkai, jei jos zino apie kokj nors jvyki, kuris galéty turéti reik§mingos itakos
galimai rizikai, kylan¢iai investuotojams, ir reguliariai jvertinty, ar finansinés priemonés veikia, kaip numatyta.
Investicinés jmonés nustato, kokiais intervalais perzitiréti savo finansines priemones, remdamosi atitinkamais veiksniais,
jskaitant veiksnius, susijusius su vykdomy investavimo strategijy sudétingumu arba novatoriskumu. Be to, jmonés identi-
fikuoja esminius jvykius, kurie turéty jtakos su finansine priemone susijusiai galimai rizikai arba grazos likesciams, kaip
antai:

(a) ribos perzengima, kuris paveiks finansinés priemonés grazos pobidj; arba

(b) tam tikry emitenty, kuriy vertybiniai popieriai arba garantijos galéty turéti poveikio finansinés priemonés
rezultatams, mokuma.

Valstybés narés uztikrina, kad tokiy jvykiy atveju investicinés jmonés imtysi tinkamy veiksmy, kurie gali bati Sie:

(a) atitinkamos informacijos apie jvykj ir jo paseckmes finansinei priemonei pateikimas klientams ar finansinés
priemonés platintojams, jei investiciné jmoné finansinés priemonés nesitlo ir neparduoda tiesiogiai klientams;

(b) produkto patvirtinimo proceso pakeitimas;
(c) papildomo finansinés priemonés iSleidimo sustabdymas;

(d) finansinés priemonés pakeitimas siekiant i$vengti nesaziningy sutartiniy salygy;
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(e) apsvarstymas, ar finansiniy priemoniy pardavimo kanalai yra tinkami, jei jmonés suZino, kad finansiné priemoné
néra parduodama taip, kaip numatyta;

(f) susisiekimas su platintoju platinimo proceso pakeitimams aptarti;
(g) santykiy su platintoju nutraukimas arba

(h) atitinkamos kompetentingos institucijos informavimas.

10 straipsnis
Platintojy produkty valdymo pareigos

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, priimdamos sprendima dél jy paciy ar kity jmoniy isleidziamy
finansiniy priemoniy ir paslaugy, kurias jos ketina sidlyti arba rekomenduoti klientams, asortimento, tikslingai ir
proporcingai laikytysi atitinkamy reikalavimy, nustatyty 2-10 dalyse, atsizvelgdamos i finansinés priemonés, investicinés
paslaugos ir produkto tikslinés rinkos pobtdi.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, sitlydamos ar rekomenduodamos finansines priemones, teikiamas
subjekty, kuriems netaikoma Direktyva 2014/65/ES, taip pat laikytysi Direktyvos 2014/65[ES reikalavimy. Vykdydamos
§i procesg tokios investicinés jmonés nustato veiksmingas priemones, kuriomis uZztikrinama, kad jos i3 siy teikéjy gauty
pakankamai informacijos apie $ias finansines priemones.

Investicinés jmonés nustato atitinkamos finansinés priemonés tiksling rinka, net jei teikéjas tikslinés rinkos néra
apibrézes.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés nustatyty tinkamas produkty valdymo priemones, skirtas
uztikrinti, kad produktai ir paslaugos, kuriuos jos ketina sitlyti ar rekomenduoti, atitikty identifikuotos tikslinés rinkos
poreikius, pozymius bei tikslus ir kad numatyta platinimo strategija atitikty identifikuotg tiksling rinka. Investicinés
jmonés tinkamai identifikuoja ir jvertina klienty, kuriems jos ketina skirti daugiausia démesio, aplinkybes ir poreikius,
kad uztikrinty, jog dél komercinio ar finansavimo spaudimo nenukentéty klienty interesai. Vykdydamos § procesg
imoneés identifikuoja klienty, kuriy poreikiy, poZymiy ir tiksly produktas ar paslauga neatitinka, grupes.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés i3 teikéjy, kuriems taikoma Direktyva 2014/65/ES, gauty informacija,
kuri padéty susidaryti biiting supratimg ir jgyti Ziniy apie produktus, kuriuos jos ketina rekomenduoti ar parduoti,
siekiant uztikrinti, kad $ie produktai bty platinami atsizvelgiant j identifikuotos tikslinés rinkos poreikius, poZymius ir
tikslus.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi visy pagristy veiksmy siekdamos uztikrinti, kad ir i§ teikéjy,
kuriems Direktyva 2014/65/ES netaikoma, jos gauty tinkamg ir patikimg informacija, siekiant uztikrinti, kad produktai
bity platinami atsizvelgiant j tikslinés rinkos pozymius, tikslus ir poreikius. Jei atitinkama informacija néra viesai
prieinama, platintojas imasi visy pagristy veiksmy, kad tokig atitinkama informacija gauty i§ teikéjo ar jo agento.
Priimtina vieSai prieinama informacija yra informacija, kuri yra aiski, patikima ir parengta laikantis norminiy
reikalavimy, pvz., informacijos atskleidimo reikalavimy pagal Direktyva 2003/71/EB (') arba Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/109/EB (). Si pareiga yra aktuali, kai produktai parduodami pirminése ir antrinése rinkose, ir
taikoma proporcingai, priklausomai nuo to, ar jmanoma gauti vieSai prieinamg informacijg, ir nuo produkto
sudétingumo.

Investicinés jmonés i§ teikéjy gautg informacija ir informacija apie savo klientus naudoja tikslinei rinkai ir platinimo
strategijai identifikuoti. Jei investiciné jmoné veikia ir kaip teikéja, ir kaip platintoja, reikia atlikti tik viena tikslinés rinkos
vertinimg.

1) 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir tarybos Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi baiti skelbiamas, kai vertybiniai
1% % Y yv prosp Yy
popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami | prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
(*) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB
(OLL 390, 2004 12 31, p. 38).
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3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, priimdamos sprendimg dél savo siilomy ar rekomenduojamy
finansiniy priemoniy ir paslaugy asortimento, palaikyty procediras ir priemones, skirtas uZztikrinti atitiktj visiems
taikomiems reikalavimams pagal Direktyvg 2014/65[ES, iskaitant reikalavimus, susijusius su informacijos atskleidimu,
tinkamumo ar priimtinumo vertinimu, paskatomis ir tinkamu interesy konflikty valdymu. Siomis aplinkybémis
elgiamasi ypac¢ apdairiai, jei platintojai ketina sidlyti ar rekomenduoti naujus produktus arba jy teikiamos paslaugos
skiriasi.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés periodiskai perzitréty ir atnaujinty savo produkty valdymo
priemones, sieckdamos uZtikrinti, kad jos tebebiity patikimos ir atitikty paskirtj, ir prireikus imtysi tinkamy veiksmy.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés reguliariai perzitréty savo sidlomus ar rekomenduojamus
investicinius produktus ir teikiamas paslaugas, atsizvelgdamos | visus jvykius, kurie galéty turéti reik$mingos itakos
galimai rizikai, kylanciai identifikuotai tikslinei rinkai. monés jvertina bent jau tai, ar produktas ar paslauga tebeatitinka
identifikuotos tikslinés rinkos poreikius, pozymius bei tikslus ir ar numatyta platinimo strategija tebéra tinkama. Imonés
persvarsto tiksling rinkg ir (arba) atnaujina produkto valdymo priemones, suzinojusios, kad neteisingai identifikavo
tiksling konkretaus produkto ar paslaugos rinkg arba kad produktas ar paslauga nebeatitinka identifikuotos tikslinés
rinkos aplinkybiy, pvz., jei dél rinkos pokyciy produktas tampa nelikvidus arba labai kintamas.

6.  Valstybés narés i investiciniy jmoniy reikalauja uZztikrinti, kad jy atitikties funkcijg vykdantys asmenys prizitréty
produkty valdymo priemoniy raidg ir perioding perzitira, kad nustatyty rizika, jog bus nevykdomos Siame straipsnyje
nustatytos pareigos.

7. Valstybés narés i§ investiciniy jmoniy reikalauja uztikrinti, kad atitinkami darbuotojai turéty profesiniy Ziniy,
batiny siekiant suprasti produkty, kuriuos jos ketina sidlyti ar rekomenduoti, ir teikiamy paslaugy poZymius ir rizika,
taip pat identifikuotos tikslinés rinkos poreikius, poZzymius ir tikslus.

8.  Valstybés narés i§ investiciniy jmoniy reikalauja uZztikrinti, kad valdymo organas veiksmingai kontroliuoty jmonés
produkty valdymo procesy, siekiant nustatyti atitinkamoms tikslinéms rinkoms jy sialomy ar rekomenduojamy
investiciniy produkty ir teikiamy paslaugy asortimentg. Investicinés jmonés uztikrina, kad valdymo organui teikiamose
atitikties ataskaitose buty sistemingai pateikiama informacija apie jy siGlomus ar rekomenduojamus produktus ir
teikiamas paslaugas. Atitikties ataskaitos pateikiamos kompetentingoms institucijoms, jei jos to papraso.

9.  Valstybés narés uztikrina, kad platintojai teikéjams pateikty informacija apie pardavimg ir prireikus informacija
apie minétas perzitiras, kurios padéty teikéjams atlikti produkty perzZidras.

10.  Valstybés narés uztikrina, kad jei platindamos produkta ar paslaugg bendradarbiauja skirtingos jmonés, galutiné
atsakomybé uZ Siame straipsnyje nustatyty produkty valdymo pareigy vykdyma tekty investicinei jmonei, turinciai
tiesioginiy santykiy su klientais. Taciau tarpinés investicinés jmonés:

(a) uztikrina, kad atitinkama informacija apie produktus biity perduota i3 teikéjo galutiniam platintojui grandinéje;

(b) jei teikéjas praso informacijos apie produkty pardavima, kad vykdyty jam taikomas produkty valdymo pareigas,
sudaro salygas jam ja gauti ir

(c) prireikus teikiamos paslaugos atzvilgiu laikosi teikéjams nustatyty produkty valdymo pareigy.

IV SKYRIUS

PASKATOS
11 straipsnis
Paskatos

1. Valstybés narés i§ investiciniy jmoniy, kurios uZz investicinés paslaugos ar papildomos paslaugos klientui teikima
moka mokestj ar komisinj atlyginimg arba teikia nepiniging nauda arba kurioms yra mokamas mokestis ar komisinis
atlyginimas arba teikiama nepiniginé nauda, reikalauja uZtikrinti, kad visuomet bty laikomasi visy salygy, nustatyty
Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 9 dalyje, ir reikalavimy, nustatyty 2-5 dalyse.



L 87/514 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2017 3 31

2. Laikoma, kad mokestis, komisinis atlyginimas ar nepiniginé nauda yra nustatyti taip, kad gerinty atitinkamos
paslaugos klientui kokybe, jei laikomasi visy 3iy salygy:

(a) jie pateisinami tuo, kad proporcingai gauty paskaty lygiui atitinkamam klientui teikiamos papildomos arba
aukstesnio lygio paslaugos, kaip antai:

i) teikiamos konsultacijos dél investicijy, kurios néra nepriklausomos ir yra susijusios su jvairiomis tinkamomis
finansinémis priemonémis, jskaitant tinkamg treciyjy Saliy, neturinciy glaudziy rysiy su investicine jmone,
teikiamy priemoniy skaiciy, ir galimybé gauti tas jvairias tinkamas finansines priemones;

ii) teikiamos konsultacijos dél investicijy, kurios néra nepriklausomos, arba kartu su: pasitlymu klientui bent karta
per metus jvertinti tolesnj finansiniy priemoniy, | kurias klientas investavo, tinkamumg; arba kartu su kita
nuolatine paslauga, kuri gali baiti vertinga klientui, pvz., konsultacijomis dél kliento turto sitlomo optimalaus
paskirstymo; arba

iii) uz konkurencingg kaing teikiama galimybé gauti jvairiy finansiniy priemoniy, kurios gali atitikti kliento
poreikius, jskaitant tinkamg tre¢iyjy Saliy, neturinciy glaudziy rysiy su investicine jmone, teikiamy priemoniy
skaiciy, kartu teikiant arba pridétinés vertés priemones, kaip antai objektyvios informacijos priemones, kurios
padeda atitinkamam klientui priimti sprendimus dél investicijy arba jam sudaro salygas stebéti, modeliuoti ir
koreguoti finansiniy priemoniy,  kurias jis investavo, asortimenta, arba teikiant periodines ataskaitas dél
rezultaty ir i§laidy bei mokesciy, susijusiy su finansinémis priemonémis;

(b) jie néra tiesiogiai naudingi jmonei gavéjai, jos akcininkams arba darbuotojams be ap¢iuopiamos naudos atitinkamam
klientui;

(c) jie pateisinami tuo, kad atitinkamas klientas uz nuolating paskatg gauna nuolating nauda.

Mokestis, komisinis atlyginimas ar nepiniginé nauda néra laikomi priimtinais, jei atitinkamy paslaugy klientui teikimas
dél mokescio, komisinio atlyginimo ar nepiniginés naudos yra $aliskas arba iskreiptas.

3. Investicinés jmonés 2 dalyje nustatyty reikalavimy laikosi nuolat, kol moka arba gauna mokestj, komisinj
atlyginimg ar nepiniging nauda.

4. Investicinés imoneés jrodymus, kad jmonés sumokeéti arba gauti mokesciai, komisiniai atlyginimai ar nepiniginé
nauda yra nustatyti taip, kad gerinty atitinkamos paslaugos klientui kokybe, saugo:

(a) tvarkydamos vidinj visy mokesciy, komisiniy atlyginimy ir nepiniginés naudos, kuriuos investiciné jmoné gavo i3
treciosios Salies uz investiciniy ar pagalbiniy paslaugy teikima, sarasg ir

(b) registruodamos, kaip mokesciai, komisiniai atlyginimai ir nepiniginé nauda, kuriuos investiciné jmoné sumokéjo
arba gavo arba ketina naudoti, gerina atitinkamiems klientams teikiamy paslaugy kokybe ir kokiy veiksmy imtasi,
kad nebiity pakenkta jmonés pareigai veikti garbingai, sgZiningai ir profesionaliai, kuo labiau atsizvelgiant i kliento
interesus.

5. Kiek tai susije su mokéjimais ar nauda, gauta i3 treciyjy Saliy arba joms sumokéta, investicinés jmonés klientui
atskleidzia $ig informacija:

(a) pries suteikdama atitinkama investicing ar pagalbing paslaugg, investiciné jmoné klientui atskleidzia informacija apie
atitinkama mokéjima ar nauda pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 9 dalies antra pastraipg. Nedidelés
nepiniginés naudos aprasas gali bati bendro pobudzio. Kita nepiniginé nauda, kurig investiciné jmoné gavo ar
suteiké uz klientui teikiamg investicing paslaugg, yra jkainojama ir informacija apie ja atskleidziama atskirai;

(b) jei investiciné jmoné negaléjo ex ante nustatyti gautino ar mokétino mokéjimo ar naudos sumos ir vietoje to klientui
atskleidé informacija apie tos sumos apskai¢iavimo metods, informacija apie tikslia gauto ar sumokéto mokéjimo ar
naudos sumg savo klientams ji taip pat pateikia ex post; ir

(c) bent karta per metus, kol investiciné jmoné uZ atitinkamiems klientams teikiamas investicines paslaugas gauna
(nuolatines) paskatas, ji individualiai informuoja savo klientus apie fakting gauty arba sumokéty mokéjimy arba
naudos sumg. Nedidelés nepiniginés naudos aprasas gali biiti bendro pobiidzio.
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yvendindamos $iuos reikalavimus, investicinés jmonés atsizvelgia | islaidy ir mokesciy taisykles, nustatytas Direktyvos
2014/65[ES 24 straipsnio 4 dalies ¢ punkte ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 (') 50 straipsnyje.

Jei veikiant platinimo kanalui dalyvauja daugiau jmoniy, kiekviena investiciné jmoné¢, teikianti investicing ar pagalbing
paslauga, vykdo savo pareigas atskleisti informacija savo klientams.

12 straipsnis

Su nepriklausomomis konsultacijomis dél investicijy arba portfelio valdymo paslaugomis susijusios
paskatos

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, teikiancios nepriklausomas konsultacijas dél investicijy arba
portfelio valdymo paslaugas, klientams graZinty visus mokescius, komisinius atlyginimus ar bet kokj piniginj atlygj,
kuriuos uz tam klientui teikiamas paslaugas sumoka arba teikia trecioji Salis arba treciosios 3alies vardu veikiantis asmuo,
kuo skubiau po jy gavimo. Visa mokes¢iy, komisiniy atlyginimy ar piniginio atlygio, kurie gauti i§ treciyjy Saliy uz
nepriklausomas konsultacijas dél investicijy arba portfelio valdyma, suma pervedama klientui.

Investicinés jmonés nustato ir jgyvendina politika, kuria uztikrinama, kad visi mokesciai, komisiniai atlyginimai ar
piniginis atlygis, kuriuos uz nepriklausomas konsultacijas dél investicijy arba portfelio valdyma sumoka arba teikia
trecioji Salis arba treciosios 3alies vardu veikiantis asmuo, biity paskirstyti ir pervesti kiekvienam atskiram klientui.

Investicinés jmonés klientus informuoja apie jiems pervestus mokesc¢ius, komisinius atlyginimus ar bet kokj piniginj
atlygi, pvz., klientui teikkdamos periodinius pranesimus.

2. Investicinés jmonés, teikiancios nepriklausomas konsultacijas dél investicijy ar portfelio valdymo paslaugas,
nepriima nepiniginés naudos, kuri néra laikoma priimtina nedidele nepinigine nauda pagal 3 dalj.

3. Toliau nurodyta nauda yra laikoma priimtina nedidele nepinigine nauda tik tuomet, jei ji yra:

(a) informacija ar dokumentai, susij¢ su finansine priemone ar investicine paslauga, yra bendro pobiidzio arba pritaikyta
taip, kad atspindéty atskiro kliento aplinkybes;

(b) treciosios 3alies pateikta rasytiné medziaga, kurig uzsaké arba apmokéjo jmoné emitenté arba galima emitenté savo
naujai emisijai reklamuoti arba jei treCioji Salis pagal sutartj yra jpareigota ir gauna atlygi i§ emitento tokiai
medziagai nuolat rengti, su salyga, kad toje medziagoje buty aiskiai atskleidZiama informacija apie $iuos santykius ir
kad ta medziaga baty vienu metu prieinama visoms investicinéms jmonéms, norin¢ioms jg gauti, arba placiajai
visuomenei;

(c) dalyvavimas konferencijose, seminaruose ir kituose mokymuose apie konkrecios finansinés priemonés ar investicinés
paslaugos nauda ir savybes;

(d) pagristos de minimis vertés svetingumas, pvz., maistas ir gérimai per verslo susitikimg ar konferencija, seminarg ar
kitus mokymus, minétus ¢ punkte; ir

(e) kita nedidelé nepiniginé nauda, kurig valstybé naré laiko galincia pagerinti klientui teikiamos paslaugos kokybe ir
kuri, atsizvelgiant | bendrg vieno subjekto ar subjekty grupés teikiamos naudos lygj, dél savo apimties ir pobidzio
yra laikoma negalin¢ia trukdyti investicinei jmonei vykdyti savo pareiga veikti kuo labiau atsizvelgiant i kliento
interesus.

Priimtina nedidelé nepiniginé nauda yra pagrista bei proporcinga ir tokios apimties, kad ji negali daryti jtakos
investicinés jmonés elgesiui jokiu biidu, kuris Zalingas atitinkamo kliento interesams.

Informacija apie nedidele nepiniging naudg atskleidziama prie§ klientams suteikiant atitinkamas investicines ar
pagalbines paslaugas. Pagal 11 straipsnio 5 dalies a punktg nedidelés nepiniginés naudos aprasas gali bati bendro
pobidzio.

() 2016 m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65[ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty
terminy (zr. sio Oficialiojo leidinio p. 1).
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13 straipsnis
Su tyrimais susijusios paskatos

1. Valstybés narés uztikrina, kad treciyjy Saliy tyrimo paslaugy teikimas investicinems jmonéms, klientams
teikian¢ioms portfelio valdymo arba kitas investicines ar pagalbines paslaugas, nelaikomos paskata, jei jos gaunamos
mainais uZ kuriuos nors i§ i§vardyty mokéjimy:

a) tiesioginius mokéjimus, investicinés jmonés atlickamus i§ jos nuosavy istekliy;

b) mokéjimus i§ atskiros mokéjimo uZz tyrimg saskaitos, kurig kontroliuoja investiciné jmoné, jei laikomasi $iy su
saskaitos valdymu susijusiy salygy:

i) mokéjimo uZ tyrima saskaita finansuojama i§ specialaus, kliento mokamo tyrimo mokescio;

ii) sukurdamos mokéjimo uz tyrimg saskaitg ir su savo klientais susitardamos dél tyrimo mokescio, investicinés
jmonés nustato ir reguliariai vertina tyrimo biudZeta, kaip viding administracing priemong;

iii) investiciné jmoné atsako uz mokéjimo uz tyrimg saskaita;

iv) investiciné jmoné reguliariai vertina perkamy tyrimy kokybe remdamasi patikimais kokybés kriterjjais ir jy
galimybémis prisidéti prie geresniy sprendimy dél investavimo.

Kiek tai susij¢ su pirmos pastraipos b punktu, jei investiciné jmoné naudoja mokéjimo uZ tyrima saskaita, ji klientams
pateikia $ig informacija:

a) pries klientams suteikiant investicing paslaugg — informacija apie biudZete numatyta tyrimams skirta sumg ir
apskaiciuoto tyrimo mokescio suma kiekvienam i jy;

b) meting informacijg apie visas islaidas, kurias kiekvienas i§ jy patyré uz treciyjy Saliy atliktus tyrimus.

2. Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné, valdanti mokéjimo uZ tyrima saskaita, taip pat privaléty, jos
klientams arba kompetentingoms institucijoms paprasius, pateikti santrauks, kurioje nurodomi paslaugy teikéjai,
kuriems sumokéta i§ Sios saskaitos, visa suma, kuri jiems iSmokéta per apibrezty laikotarpi, investicinés jmonés gauta
nauda ir paslaugos ir tai, kokia tam laikotarpiui jmonés nustatyto biudZeto dalj sudaro visa i§ saskaitos i¥mokéta suma,
nurodant visas nuolaidas arba j kitg laikotarpj perkeltas lésas, jei saskaitoje yra likusiy 1éy. Taikant 1 dalies b punkto
i papunktj specialus tyrimo mokestis yra:

(a) grindziamas tik tyrimo biudZetu, nustatytu investicinés jmonés siekiant jvertinti treciyjy Saliy tyrimy, susijusiy su jos
klientams teikiamomis investicinémis paslaugomis, poreikj; ir

(b) nesusijes su klienty vardu jvykdyty sandoriy apimtimi ir (arba) verte.

3. Pagal kickvieng veiklos priemong, skirtg kliento tyrimo mokesciui rinkti, jei jis renkamas ne atskirai, bet kartu su
komisiniu atlyginimu uZz sandorius, yra nurodomas atskirai identifikuojamas tyrimo mokestis ir ta veiklos priemoné
visiskai atitinka 1 dalies pirmos pastraipos b punkte ir 1 dalies antroje pastraipoje nustatytas salygas.

4. Visa gauty tyrimo mokes¢iy suma negali virSyti tyrimo biudZeto.

5. Investiciné jmoné savo investicijy valdymo susitarime arba bendrosiose veiklos salygose su klientais susitaria dél
tyrimo mokescio, kurio biudZeta jmoné sudaro, ir dél daznumo, kuriuo specialus tyrimo mokestis bus atskaitomas is
kliento iStekliy per metus. Tyrimo biudZetas didinamas tik klientams pateikus aiskia informacija apie numatomg jo
padidinimg. Jei laikotarpio pabaigoje mokéjimo uZz tyrimg saskaitoje susidaro perteklius, jmoné turi biiti nustaciusi
procesg, pagal kurj tos léSos grazinamos klientui arba jskaitomos j tyrimo biudZeta ir mokestj apskaiiuojant
ateinan¢iam laikotarpiui.

6. Taikant 1 dalies pirmos pastraipos b punkto ii papunkt, tyrimo biudZeta valdo tik investiciné jmoné ir jis
grindZiamas pagristu treciyjy Saliy tyrimy poreikio vertinimu. Tyrimo biudZeto paskirstymui treciyjy Saliy tyrimams
pirkti yra taikomos tinkamos kontrolés priemonés ir vyresniosios vadovybés priezitra, siekiant uztikrinti, kad jis bty
valdomas ir naudojamas kuo labiau atsizvelgiant j jmonés klienty interesus. Tos kontrolés priemonés apima aiskig
mokéjimy, atlikty tyrimy vykdytojams, ir to, kaip iSmokétos sumos buvo nustatytos atsizvelgiant 1 dalies b punkto iv
papunktyje nurodytus kokybés kriterijus, audito sekg. Investicinés jmonés tyrimo biudZeto ir mokéjimo uZ tyrima
saskaitos nenaudoja vidiniams tyrimams finansuoti.
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7. Taikant 1 dalies b punkto iii papunktj, investiciné jmoné mokéjimo uZ tyrimg saskaitos administravima gali
perduoti treciajai Saliai, jei tokia priemoné sudaro geresnes sglygas pirkti tre¢iyjy Saliy tyrimus ir atlikti mokéjimus
tyrimy vykdytojams investicinés imonés vardu nepagristai nevéluojant ir laikantis investicinés jmonés nurodymo.

8.  Taikant 1 dalies b punkto iv papunkti, investicinés jmonés visus biitinus elementus nustato raytinéje politikoje ir
ja pateikia savo klientams. Joje taip pat aptariama, kokiu mastu tyrimai, perkami naudojant mokéjimo uz tyrima
saskaitg, gali bati naudingi klienty portfeliams, be kita ko, prireikus atsizvelgiant i jvairiy tipy portfeliams taikomas
investavimo strategijas, ir pozifiris, kurio jmoné laikysis tokioms iSlaidoms saziningai paskirstyti skirtingy klienty
portfeliams.

9. Vykdymo paslaugas teikianti investiciné imoné identifikuoja atskirus mokes¢ius uz $ias paslaugas, kurie atspindi tik
sandorio jvykdymo kaina. Kai ta pati investiciné jmoné investicinéms jmonéms, jsteigtoms Sajungoje, teikia kitg nauda
ar paslauga, kiekvienu atveju taikomas atskirai identifikuojamas mokestis; tos naudos ar paslaugy teikimo ir mokesciy uz
jas neveikia ir nesalygoja mokéjimo uz vykdymo paslaugas dydziai.

V SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
14 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

1. Valstybés narés ne véliau kaip 2017 m. liepos 3 d. priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, batinus, kad
baty laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty tekstg.

Tas nuostatas jos taiko nuo 2018 m. sausio 3 d.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda i $ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai
skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés teisés akty pagrindiniy
nuostaty tekstus.

15 straipsnis

Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

16 straipsnis

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje 2016 m. balandzio 7 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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