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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2004/109/EB
2004 m. gruodzio 15 d.

dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

Atsizvelgdami | Europos bendrijos steigimo sutartj, ypac | jos
44 ir 95 straipsnius,

Atsizvelgdami j Komisijos pasitlyma,

Atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komi-
teto nuomong ('),

Atsizvelgdami | Europos centrinio banko nuomong (3),

Laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos (),

Kadangi:

ey

Veiksmingos, skaidrios ir integruotos vertybiniy popieriy
rinkos prisideda prie tikrai vieningos rinkos kirimo
Bendrijoje ir skatina ekonomikos augima bei darbo viety
kiirimg geriau paskirstydamos kapitalg ir mazindamos
kainas. Tikslios, i§samios ir savalaikés informacijos apie
vertybiniy popieriy emitentus atskleidimas sukuria
nenutriikstama investuotojy pasitikéjimg ir  leidZia,
remiantis informacija, jvertinti jy verslo padét ir turtg.
Taip stiprinama tiek investuotojy apsauga, tiek rinkos
efektyvumas.

Siuo tikslu vertybiniy popieriy emitentai investuotojams
turéty uztikrinti tinkamg skaidrumg reguliariai pateik-
dami informacijg. Tuo paciu tikslu akcininkai arba fizi-
niai ir juridiniai asmenys, turintys balsavimo teises arba
finansines priemones, kuriy pagrindu jie turi teis¢ jsigyti
apyvartoje esanciy akcijy su balsavimo teise, taip pat
turéty informuoti emitentus apie jsigytas akcijas arba
apie kitus pasikeitimus, susijusius su kontroliniais akcijy
paketais bendrovése, kad emitentai galéty tinkamai infor-
muoti visuomeneg.

1999 m. geguzés 11 d. Komisijos komunikatas, pava-
dintas ,Finansy rinkos modelio igyvendinimas: veiksmy
planas“ nustato veiksmy, reikalingy siekiant uzbaigti
kurti vieningg finansiniy paslaugy rinka, seka. 2000 m.
kovo mén. Lisabonos Europos Vadovy Taryba paragino
§i veiksmy plang jgyvendinti iki 2005 m. Veiksmy plane
pazymeétas poreikis parengti direktyva, kuria bity atnau-
jinti skaidrumo reikalavimai. Sis poreikis buvo patvir-
tintas 2002 m. kovo mén. Barselonos Europos Vadovy
Tarybos.

Si direktyva turéty biiti suderinta su uzdaviniais ir parei-
gomis, kuriuos Sutartis ir Europos centriniy banky
sistemos ir Europos centrinio banko statutas kelia
Europos centriniy banky sistemai (ECBS) ir valstybiy

() OL C 80, 2004 3 30, p. 128.
() OL C 242, 2003 109, p. 6.
(

’) 2004 m. kovo 30 d. Europos Parlamento nuomoné (dar nepas-
kelbta Oficialiajame leidinyje) ir 2004 m. gruodzio 2 d. Tarybos

sprendimas.

©)

nariy centriniams bankams; siekiant uZztikrinti, kad bus
sickiama pirminiy Bendrijos teisés tiksly, Siuo pozitriu
ypatingas démesys turéty bati skiriamas valstybiy nariy
centriniams bankams, kuriy akcijomis $iuo metu
leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje.

Didesnis nacionalinés teisés nuostaty dél periodinés ir
einamosios informacijos reikalavimy, keliamy vertybiniy
popieriy emitentams, suderinimas turéty padéti siekiant
uztikrinti auksta investuotojy apsaugos lygj visoje Bend-
rijoje. Tadiau $i direktyva neturi poveikio esamiems
Bendrijos teisés aktams dél investiciniy vienety, kuriuos
isleido  kolektyvinio investavimo subjektai, iskyrus
uzdaro tipo, bei dél investiciniy vienety, jsigyty arba
perleisty Siose jmonése.

Akcijy arba skolos vertybiniy popieriy, kuriy nominalioji
vieneto verté mazesné nei 1 000 eury, emitento prie-
ziira Sios direktyvos tikslais geriausiai galéty vykdyti
valstybé naré, kurioje emitentas turi savo registruotg
buveine. Siuo pozifiriu nepaprastai svarbu uztikrinti, kad
bity nuosekliai laikomasi 2003 m. lapkri¢io 4 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB
dél prospekto, kuris turi bati skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami | prekybos
sarasg (*). Dél to paties turi bati nustatytas tam tikras
lankstumas, sudarantis salygas treciyjy Saliy emitentams
ir Bendrijos bendrovéms, leidzian¢ioms kitus nei pirmiau
paminétus vertybinius popierius, pasirinkti buveinés
valstybe nare.

Aukstas investuotojy apsaugos lygis visoje Bendrijoje
padéty panaikinti kliatis, trukdancias vertybiniams
popieriams patekti | reguliuojamas rinkas, esancias ar
veikiancias  valstybéje naréje. Valstybéms naréms,
iSskyrus buveinés valstybe nare, turéty bati nebelei-
dziama riboti vertybiniy popieriy itraukimo | jy regu-
livojamyjy rinky sarasy, nustatant grieZtesnius reikala-
vimus dél periodinés ir einamosios informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniai popieriai buvo jtraukti |
prekybos reguliuojamoje rinkoje s3rasa.

Klia¢iy pasalinimas pagal Sia direktyva buveinés vals-
tybés narés principo pagrindu neturéty paveikti kity, |
Sios direktyvos taikymo sritj nejeinanciy sriciy, tokiy
kaip akcininky teisés dalyvauti emitento valdyme. Jis taip
pat neturéty paveikti buveinés valstybés narés teisés
reikalauti, kad emitentas papildomai skelbty dalj arba
visg reglamentuojamg informacija laikras¢iuose.

() OLL 345,2003 12 31, p. 64.
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2002 m. liepos 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (EB) Nr. 1606/2002 dél tarptautiniy
apskaitos standarty taikymo (') jau sudaré salygas suvie-
nodinti finansinés atskaitomybés standartus visos Bend-
rijos lygiu emitentams, kuriy vertybiniai popieriai
jtraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, ir i§
kuriy reikalaujama parengti konsoliduota atskaitomybe.
Taigi be visoms bendrovéms taikomy bendroviy teisés
direktyvy vertybiniy popieriy emitentams jau nustatytas
specialus reZimas. Pasirinktas pozifiris $ia direktyva
pritaikomas metinei ir tarpinei finansinei atskaitomybei
jtraukiant principa, reikalaujantj tikrai ir teisingai paro-
dyti emitento turty, jsipareigojimus, finansing padétj ir
pelna bei nuostolius. Finansinés atskaitomybés santrauka,
kaip pusmecio finansinés atskaitomybés dalis, taip pat
yra pakankamas pagrindas parodyti tikra ir teisingg
vaizda apie emitento finansiniy mety pirmyjy Sesiy
ménesiy veiklg.

Metiné finansiné atskaitomybé turéty uZtikrinti infor-
macija apie visus metus po to, kai emitento vertybiniais
popieriais buvo leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje.
Didesné metiniy finansiniy atskaitomybiy palyginimo
galimybé padeda vertybiniy popieriy rinky investuoto-
jams tik tuo atveju, jeigu jie gali bati tikri, kad §i infor-
macija bus paskelbta per tam tikrg laikg pasibaigus
finansiniams metams. Tam tikromis sglygomis buveinés
valstybé naré gali leisti emitentams nerengti pagal Sios
direktyvos reikalaujamus standartus metinés finansinés
atskaitomybes apie skolos vertybinius popierius, kuriais
reguliuojamoje rinkoje buvo leista prekiauti iki 2005 m.
sausio 1 d. ir kurie buvo ileisti treciojoje Salyje isteigty
emitenty.

Si direktyva jveda issamesne pusmecio finansing atskaito-
mybe emitentams, kuriy akcijomis leista prekiauti regu-
liuojamoje rinkoje. Tai turéty leisti investuotojams jver-
tinti emitento biiklg, remiantis patikimesne informacija.

Buveinés valstybé naré gali numatyti i$imtis skolos verty-
biniy popieriy emitentams dél pusmecio atskaitomybes,
kai:

— kredito institucijos veikia kaip mazi skolos vertybiniy
popieriy emitentai, arba

— emitentai jau veikia Sios direktyvos jsigaliojimo diena
ir leidzia iSimtinai skolos vertybinius popierius,
kuriuos besalygiskai ir neatSaukiamai garantuoja
buveinés valstybé naré arba viena i§ jos regioniniy ar
vietos valdzios institucijy, arba

— pereinamuoju deSimties mety laikotarpiu, taciau tik
ty skolos vertybiniy popieriy atzvilgiu, kuriais jau
buvo leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje iki
2005 m. sausio 1 d. ir kuriuos gali pirkti tik

() OLL 243,2002911,p. 1.
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profesionaliis investuotojai. Jeigu tokia isimtj suteikia
buveinés valstybé nar¢, ji negali biti pratesta jokiems
skolos  vertybiniams  popieriams, kuriais  bus
leidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje po Sios
datos.

Europos Parlamentas ir Taryba pritaria Komisijos
2003 m. geguzés 21 d. veiksmy plane ,Bendroviy teisés
modernizavimas ir bendroviy valdymo pagerinimas
Europos Sgjungoje“ nurodytam jos isipareigojimui arti-
miausiu metu svarstyti, kaip sustiprinti skaidrumg atlygi-
nimy politikoje, bendrame sumokétame atlyginime
(iskaitant bet kokj galima arba atidéta kompensavima)
bei naudoje, suteikiamoje kiekvienam administraciniy,
valdymo arba prieziGiros institucijy nariui, pagal tos
naudos rasj, taip pat Komisijos ketinimui artimiausiu
metu pateikti rekomendacijas $iais klausimais.

Buveinés valstybé naré turéty skatinti emitentus, kuriy
akcijomis buvo leista prekiauti regulivojamoje rinkoje ir
kuriy pagrindiné veikla susijusi su gavybos pramone,
metinéje finansinéje atskaitomybéje atskleisti informacija
apie mokéjimus vyriausybéms. Pagal struktiirg, nustatyta
jvairiuose tarptautiniuose finansiniuose forumuose,
buveinés valstybé naré taip pat turi skatinti didinti tokiy
mokéjimy skaidruma.

Direktyva taip pat nustatys pusmecio atskaitomybés
privalomuma tik skolos vertybiniy popieriy emitentams
reguliuojamose rinkose. I§imtys bus teikiamos tik didme-
ninéms rinkoms tuo atveju, kai Zemiausia vieneto nomi-
nalioji verté yra ne mazesné negu 50 000 eury, kaip
nurodyta Direktyvoje 2003/71/EB. Kai skolos vertybiniai
popieriai leidziami kita valiuta, i§imtys turéty bati
galimos tik tuomet, kai vieneto nominalioji verté tokia
valiuta jy isleidimo dieng lygi bent 50 000 eury.

Kad informacija apie akcijy emitento veiklg per finansi-
nius metus biity pateikiama laiku ir kuo patikimesné,
reikia dazniau teikti tarping informacijg. Todél turéty
bati jvestas reikalavimas skelbti tarpinj vadovybés
praneSimg per pirmuosius SeSis ir antrgjj tarpinj
prane$ima per antruosius $esis finansiniy mety ménesius.
Akcijy emitentai, kurie jau skelbia ketvirc¢io finansing
atskaitomybe, nebeturéty privaléti skelbti tarpiniy vado-
vybés pranesimy.

Atitinkamos poveikio priemoniy taisyklés, nustatytos
kiekvienos valstybés narés pagal jos nacionalinius jsta-
tymus ir kitus teisés aktus, turéty bati taikomos emiten-
tams, jy administraciniams, valdymo ar prieZitiros orga-
nams arba emitenty atsakingiems asmenims. Valstybés
narés turéty pasilikti laisve nustatyti poveikio priemoniy
mastg.
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Visuomené turéty bati informuojama apie kontroliniy
akcijy pakety pasikeitimus emitentuose, kuriy akcijomis
prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, esancioje arba
veikiancioje Bendrijos teritorijoje. Si informacija turéty
padéti investuotojams jsigyti arba perleisti akcijas Zinant
apie visus balsavimo struktfiros pasikeitimus; ji taip pat
turéty sustiprinti veiksminga akcijy emitenty kontrole ir
bendrg rinkos skaidruma svarbiuose kapitalo judéji-
muose. Tam tikromis aplinkybémis turéty bati teikiama
informacija apie ikeistas akcijas arba finansines prie-
mones, kaip jos apibfidintos 13 straipsnyje.

9 straipsnis ir 10 straipsnio ¢ punktas neturéty bati
taikomi akcijoms, kurios skiriamos ECBS nariy arba
nariams, vykdantiems savo, kaip monetarines funkcijas
vykdanciy valdZios institucijy, funkcijas su salyga, kad
nebus naudojamasi $iy akcijy balsavimo teise; ,trumpo
laikotarpio“ savoka 11 straipsnyje turéty biiti supran-
tama atsizvelgiant | kreditines operacijas, vykdomas
pagal Sutarties ir Europos centrinio banko (ECB) teisés
aktus, ypa¢ ECB gaires dél pinigy politikos priemoniy
bei procediiry ir TARGET, taip pat j kreditines opera-
cijas, kuriomis siekiama vykdyti lygiavertes funkcijas
pagal nacionalines nuostatas.

Kad tam tikri rinkos dalyviai be reikalo nebity pernelyg
apkrauti ir siekiant i$siaiskinti, kas i tikryjy daro jtaka
emitentui, nereikia reikalauti pranesimo apie kontrolinj
akcijy arba kity finansiniy priemoniy, kaip jos
apibudintos 13 straipsnyje, paketa, jei jis suteikia teis¢
isigyti akcijy rinkos formuotojo arba saugotojo atzvilgiu,
arba apie akcijy ar finansiniy priemoniy, kurios isigytos
tik jskaitymo ir atsiskaitymo tikslais, paketg, nevirsijant
visoje Bendrijoje taikytiny limity ir garantijy. Buveinés
valstybei narei turi bati leidziama numatyti tam tikry
isiméiy, susijusiy su akcijy paketais kredito institucijy ir
investiciniy jmoniy prekybos knygose.

Kad bty issiaiskinta, kas i tikryjy yra kontrolinio akcijy
paketo savininkas arba kity finansiniy priemoniy
didzZiausias savininkas tame paciame emitente visoje
Bendrijoje, i§ patronuojanciy jmoniy neturéty bati reika-
laujama sujungti savo akcijy paketus su kolektyviniy
investavimo | perleidZiamus vertybinius popierius
subjekty (KIPVPS) arba investiciniy jmoniy valdomais
paketais, su salyga, kad $ie subjektai ar jmonés naudojasi
balsavimo teise nepriklausomai nuo patronuojanciy
jmoniy ir atitinka tam tikras tolesnes salygas.

Einamoji informacija vertybiniy popieriy, kuriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, savininkams turi bati ir
toliau grindziama lygiy galimybiy principu. Tokios
lygios galimybés taikomos tik tokig pacia padétj uziman-
tiems akcininkams ir todél netaikomos balsavimo teisiy,
priskirty tam tikrai akcijai, skai¢iaus klausimui. Tuo
paciu skolos vertybiniy popieriy savininkai, uZimantys
pari passu padéti, turéty ir toliau naudotis lygiomis gali-
mybémis, net ir geriausios skolos vertybiniy popieriy

(23)
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atveju. Reikia palengvinti akcininky ir (arba) vertybiniy
popieriy savininky informavima bendruose susirinki-
muose. Ypac svarbu, kad uZzsienyje esantys akcininkai ir
skolos vertybiniy popieriy savininkai aktyviau jsitraukty
galédami suteikti jgaliojimus veikti jy vardu. Dél ty paciy
priezas¢iy bendrame akcininky ir (arba) skolos verty-
biniy popieriy savininky susirinkime turéty biti
nusprendziama, ar turéty biti naudojamos modernios
informacijos ir rysiy technologijos. Tokiu atveju
emitentai turéty parengti priemones, kad baty galima
veiksmingai informuoti jy akcijy ir (arba) vertybiniy
popieriy savininkus, kuriuos jmanoma identifikuoti.

Tam, kad bty Salinamos kliaitys ir veiksmingai jgyvendi-
nami nauji Bendrijos informavimo reikalavimai, reika-
linga, kad buveinés valstybiy nariy kompetentingos insti-
tucijos vykdyty atitinkamga priezitira. Si direktyva turéty
numatyti bent jau minimalias garantijas dél tokios infor-
macijos gavimo laiku galimybés. Dél Sios priezasties
kiekvienoje valstybéje naréje turéty biiti bent viena patei-
kimo ir saugojimo sistema.

Emitento jpareigojimas iSversti visg einamajg ir perioding
informacija | visas atitinkamas kalbas visose valstybése
narése, kuriose leidziama prekiauti jo vertybiniais popie-
riais, neskatina vertybiniy popieriy rinky integracijos ir
atgraso nuo tarpvalstybinio leidimy prekiauti vertybiniais
popieriais reguliuojamose rinkose suteikimo. Todél
emitentui tam tikrais atvejais turi bati suteikta teisé
pateikti informacijg tarptautiniy finansy sferoje iprasta
kalba. Kadangi reikia labai daug pastangy pritraukti
investuotojus i§ kity valstybiy nariy ir tre¢iyjy Saliy, vals-
tybés narés turéty nebeuzkirsti kelio akcininkams, asme-
nims, turintiems balsavimo teises, arba finansiniy prie-
moniy savininkams parengti reikalingus pranesimus
emitentui tarptautiniy finansy sferoje jprasta kalba.

Siekiant aktyviau skatinti Europos kapitalo rinky inte-
gracijg, Bendrijos lygiu reikia geriau organizuoti inves-
tuotojy prieigg prie informacijos apie emitentus. Ne
emitento buveinés valstybéje naréje esantys investuotojai,
siekiantys gauti prieiga prie tokios informacijos, turéty
bati vertinami taip pat, kaip ir emitento buveinés vals-
tybéje naréje esantys investuotojai. Tai galima pasiekti,
jei buveinés valstybé naré, atsizvelgdama j reglamentuo-
jamos informacijos tipg, greitai ir nediskriminuodama
uztikrina minimalius Bendrijoje platinamos informacijos
kokybés standartus. Be to, informacija, kuri buvo ispla-
tinta, turéty biti centralizuotai prieinama buveinés vals-
tybéje naréje, kad baty galima sukurti Europos tinkla
mazmeniniams investuotojams prieinamomis kainomis
ir kartu i$vengta nereikalingo emitenty informacijos
pateikimo reikalavimy dubliavimo. Emitentai turéty
turéti galimybe naudotis laisva konkurencija pasirink-
dami Ziniasklaidos priemones arba operatorius informa-
cijai pagal sia direktyva platinti.
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Sprendimu 2004/8/EB (OL

Siekiant dar labiau supaprastinti investuotojy prieiga prie
informacijos apie visy valstybiy nariy jmones, naciona-
linéms prieZidros institucijoms turéty biati palikta teisé,
konsultuojantis su kitomis suinteresuotomis Salimis, ypac¢
vertybiniy popieriy emitentais, investuotojais, rinkos
dalyviais, regulivojamy rinky operatoriais ir finansinés
informacijos tiekéjais, rengti rekomendacijas dél elektro-
niniy tinkly kdarimo.

Siekiant uztikrinti veiksminga investuotojy apsaugg ir
tinkama regulivojamy rinky veikla, taisyklés, susijusios
su emitenty, kuriy vertybiniais popieriais leidziama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skelbiama informacija,
turéty biati taikomos ir emitentams, kurie valstybéje
naréje neturi registruotos buveinés ir kurie nepatenka j
Sutarties 48 straipsnio taikymo sritj. Taip pat turéty biti
uztikrinama, kad bet kuri papildoma informacija apie
Bendrijos arba treciyjy Saliy emitentus, kurig reikalau-
jama atskleisti treciojoje Salyje, bet nereikalaujama vals-
tybéje naréje, biity viesai prieinama Bendrijoje.

Kiekvienoje valstybéje naréje turéty bati paskirta viena
kompetentinga institucija, kuri prisiimty galuting atsako-
mybe dél nuostaty, priimty Sios direktyvos pagrindu,
laikymosi priezifiros, taip pat dél tarptautinio bendradar-
biavimo. Tokia institucija turéty bati administracinio
pobiidzio ir, kad nekilty interesy konflikto, turéty bati
uztikrintas jos nepriklausomumas nuo dkio subjekty.
Taciau valstybés narés gali paskirti kita kompetentingg
institucijg, kuri tirty, ar informacija, nurodyta $ioje direk-
tyvoje, rengiama remiantis tinkamu atskaitomybés
modeliu, ir imtysi atitinkamy priemoniy rasty pazeidimy
atvejais; tokia institucija nebatinai turi biiti administra-
cinio pobadzio.

Dél didéjancios tarpvalstybinés veiklos reikia pagerinti
bendradarbiavima tarp kompetentingy nacionaliniy insti-
tucijy, iskaitant i§samy nuostaty rinkinj dél keitimosi
informacija ir atsargumo priemoniy. Reguliavimo ir prie-
zitiros uzduoCiy organizavimas kiekvienoje valstybéje
naréje neturéty kliudyti efektyviam kompetentingy insti-
tucijy bendradarbiavimui.

2000 m. liepos 17 d. posédziavusi Taryba isteigé
I$min¢iy komiteta Europos vertybiniy popieriy rinky
reguliavimo klausimams nagrinéti. Savo galutinéje atas-
kaitoje Sis komitetas pasitlé jvesti naujas teisékiros
metodikas, pagristas keturiy lygiy, t. y., esminiy
principy, techniniy jgyvendinimo priemoniy, naciona-
liniy vertybiniy popieriy reguliuotojy bendradarbiavimo
ir Bendrijos teisés stiprinimo, poziriu. Si direktyva
turéty apsiriboti bendrais ,sisteminiais* principais, o
techninés nuostatos turéty biti i§déstytos jgyvendinimo
priemonése, kurias Komisija patvirtins padedant Europos
vertybiniy popieriy komitetui, jsteigtam Komisijos spren-
dimu 2001/528EB ().

5. Sprendimas su pakeitimais, padarytais
L 3,2004 1 7, p. 33).

(1)

(33)

(35)

(36)

Kad Bendrijos teisés akty vertybiniy popieriy srityje
leidybos reglamentavimo procesa padarytu efektyvesniu
ir skaidresniu, 2001 m. kovo mén. Stokholmo Europos
Vadovy Tarybos priimta rezoliucija parémé ISminciy
komiteto galuting ataskaitg ir pasitlyta keturiy lygiy
poZitiri.

Pagal ta rezoliucija igyvendinimo priemonés turéty biti
naudojamos dazniau, uztikrinant, kad kartu su besivys-
tandia rinka ir priezitira bty atnaujinamos ir techninés
nuostatos, o visoms igyvendinimo taisykliy pakopoms
turéty bati nustatyti galutiniai terminai.

2002 m. vasario 5 d. Europos Parlamentas, remdamasis
ta pacia dieng padarytu oficialiu Komisijos pirmininko
pareiskimu ir 2001 m. spalio 2 d. vidaus rinkos komi-
saro laisku Parlamento ekonomikos ir pinigy komiteto
primininkui dél Europos Parlamento vaidmens $iame
procese garantijy, savo rezoliucija dél finansiniy
paslaugy teisés akty jgyvendinimo taip pat parémé
[$minciy komiteto ataskaita.

Nuo pirmojo jgyvendinimo priemoniy projekto perda-
vimo Europos Parlamentui turéty buti suteiktas trijy
ménesiy laikotarpis, kurio metu jis i$nagrinéty prie-
mones ir pateikty savo nuomon¢. Taiau skubiais ir
tinkamai pagristais atvejais tg laikotarpj galima sutrum-
pinti. Jeigu Sio laikotarpio metu Europos Parlamentas
priima rezoliucija, Komisija turéty i§ naujo iSnagrinéti
priemoniy projekt.

Siekiant atsiZvelgti | naujus vertybiniy popieriy rinkos
pokycius, Sioje direktyvoje iSdéstytoms taisyklems gali
prireikti techniniy jgyvendinimo priemoniy. Komisija
turi bati atitinkamai jgaliota priimti jgyvendinimo prie-
mones, su salyga, kad jos nekeis esminiy Sios direktyvos
daliy, ir kad Komisija veiks pagal joje i3déstytus
principus, pasikonsultavusi su Europos vertybiniy
popieriy komitetu.

Pasinaudodama pagal $ig direktyva jai suteiktais jgyven-
dinimo jgaliojimais Komisija turéty laikytis $iy principy:

— poreikio uztikrinti investuotojy pasitikéjima finan-
sinémis rinkomis skatinant aukstus ty rinky skai-
drumo standartus;

— poreikio suteikti investuotojams jvairias alternatyvias
investicijy sritis ir jiems pritaikyta apsauga bei infor-
macija;

— poreikio garantuoti, kad nepriklausomos prieziiiros
institucijos nuosekliai uZztikrinty taisykliy laikymasi,
ypac kovoje prie§ ekonominius nusikaltimus;
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— poreikio uztikrinti didelj skaidruma ir konsultavimasi
su visais rinkos dalyviais bei Europos Parlamentu ir
Komisija;

— poreikio skatinti naujoves finansinése rinkose, kad
pastarosios bty dinamiskos ir efektyvios;

— poreikio uztikrinti rinkos vientisuma, atidziai stebint
finansines naujoves ir | jas reaguojant;

— kapitalo  kainos sumazinimo ir galimybés juo
naudotis padidinimo svarbos;

— rinkos dalyviy (jskaitant mazus ir vidutinius verslus
bei mazus investuotojus) kasty ir naudos ilgalaikés
pusiausvyros visose igyvendinimo priemonése;

— poreikio skatinti Bendrijos finansiniy rinky tarptau-
tinj konkurencinguma, neapribojant ypa¢ reikalingo
tarptautinio bendradarbiavimo iSplétimo;

— poreikio pasiekti tam tikrg visy rinkos dalyviy veiklos
lygi, nustatant taisykles visoje Bendrijoje kiekvienu
atveju, kai tai batina;

— poreikio atsizvelgti i skirtumus vietos rinkose, jei jie
nepagristai nepazeidzia bendrosios rinkos vienti-
sumo;

— poreikio uztikrinti darng su kitais Sioje srityje taiko-
mais Bendrijos aktais, nes informacijos neatitikimas
ir skaidrumo stoka gali trukdyti rinky veikimui ir
kenkti vartotojams bei maziems investuotojams.

Kad buty uztikrintas Sioje direktyvoje arba Sios direk-
tyvos jgyvendinimo priemonése iSdéstyty reikalavimy
igyvendinimas, reikia skubiai nustatyti $iy reikalavimy ar
priemoniy pazeidimus ir prireikus imtis sankcijy. Tam
priemonés ir sankcijos turi bati pakankamai atgrasan-
Cios, proporcingos ir nuosekliai taikomos. Valstybés
narés turéty uztikrinti, kad kompetentingy nacionaliniy
institucijy sprendimus biity galima apskysti teismui.

Sia direktyva siekiama atnaujinti dabartinius skaidrumo
reikalavimus vertybiniy popieriy emitentams ir investuo-
tojams, jsigyjantiems arba perleidziantiems kontrolinj
akcijy paketa ty emitenty, kuriy akcijomis leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje. Si direktyva pakeicia
keleta reikalavimy, iSdéstyty 2001 m. geguzés 28 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2001/34/EB
dél vertybiniy popieriy jtraukimo | birzos oficialyjj
prekybos sarasa ir dél informacijos, kuri turi bati skel-
biama apie tuos vertybinius popierius (*). Kad skaidrumo
reikalavimai baty surinkti viename akte, ja batina

() OL L 184, 2001 7 6, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2003/71/EB.

(41)

(42)

atitinkamai pakeisti. Taciau toks pakeitimas neturéty
trukdyti valstybéms naréms nustatyti papildomy reikala-
vimy pagal Direktyvos 2001/34/EB 42 — 63 straipsnius,
kurie lieka galioti.

Si direktyva suderinta su 1995 m. spalio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy
duomeny judéjimo (3.

Sioje direktyvoje gerbiamos pagrindinés teisés ir laiko-
masi principy, visy pirma pripazinty Europos Sgjungos
pagrindiniy teisiy chartijoje,

Kadangi sios direktyvos tikslai, t. y. atitinkamu skai-
drumu visoje Bendrijoje uZtikrinti investuotojy pasi-
tikéjima ir tokiu baidu uzbaigti vidaus rinkos sukdrima,
dabartiniy Bendrijos teisés akty pagrindu valstybiy nariy
negali bliti deramai pasiekti, o gali biiti geriau pasiekti
Bendrijos lygiu, Bendrija gali priimti priemones pagal
Sutarties 5 straipsnyje numatytg subsidiarumo principa.
Laikantis proporcingumo principo, nustatyto tame
straipsnyje, §i direktyva nenumato daugiau negu biitina
pasiekti jos tikslus.

Siai direktyvai igyvendinti biitinos priemonés turéty biiti
priimtos remiantis 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos
sprendimu 1999/468/EB, nustatan¢iu Komisijos naudoji-
mosi jai suteiktais jgyvendinimo jgaliojimais tvarka (*).

PRIEME SIA DIREKTYVA;

1.

I SKYRIUS

BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

Si direktyva nustato reikalavimus, susijusius su periodinés

ir einamosios informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais jau leista prekiauti valstybéje naréje esancioje ar

2.

veikianéioje reguliuojamoje rinkoje, atskleidimu.

Si direktyva netaikoma investiciniams vienetams, kuriuos

isleido kolektyvinio investavimo subjektai, kiti nei uzdarojo

tipo, bei investiciniams vienetams, kurie isigyti arba kurie

perleidziami tokiuose kolektyvinio investavimo subjektuose.

() OLL 281,1995 11 23, p. 31. Direktyva su pakeitimais, padarytais

Reglamentu (EB) Nr. 1882/2003 (OL L 284, 2003 10 31, p. 1).
() OL'L184,1999 7 17, p. 23.
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3.

Valstybés narés gali nuspresti netaikyti 16 straipsnio 3

dalyje ir 18 straipsnio 2 — 4 dalyse paminéty nuostaty vertybi-
niams popieriams, kuriais leidziama prekiauti reguliuojamoje
rinkoje ir kuriuos i8leido jos arba jy regioninés arba vietos
valdzios institucijos.

4.

Valstybés narés gali nuspresti netaikyti 17 straipsnio savo

nacionaliniy centriniy banky, veikianc¢iy kaip akcijy emitenty,
veiklai, jeigu leidimas prekiauti reguliuojamoje rinkoje buvo
suteiktas iki 2005 m. sausio 20 d..

1.

2 straipsnis
Savoky apibréZimai

Sioje direktyvoje taikomi sie savoky apibrézimai:

(a) ,vertybiniai popieriai“ — perleidziami vertybiniai popieriai,

~

-

kaip jie apibrézti 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parla-
mento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy
priemoniy rinky (') 4 straipsnyje, i§skyrus pinigy rinkos
priemones, kaip jos apibréztos tos direktyvos 4 straipsnio
1 dalies 19 punkte, kuriy terminas trumpesnis negu 12
ménesiy ir kurioms gali biiti taikomi nacionaliniai teisés
aktai;

,skolos vertybiniai popieriai“ — obligacijos arba kitos verty-
biniais popieriais paverstos perleidziamos skolos, i$skyrus
vertybinius popierius, kurie yra lygiaverciai akcijoms bend-
rovése, arba kurie, jeigu konvertuojami arba jei pasinaudo-
jama jy suteikiamomis teisémis, suteikia teise jsigyti akcijy
arba toms akcijoms lygiaver¢iy vertybiniy popieriy;

yregulivojama rinka“ — rinka, kaip ji apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte;

Lemitentas“ — juridinis asmuo, kurio veikla reglamentuoja
privatiné ar vie$oji teisé, jskaitant valstybe, ir kurio vertybi-
niais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
jeigu depozitoriumo pakvitavimy dél akcijy atveju jy
emitentas yra kartu ir akcijy, kurias Sie pakvitavimai
zenklina, emitentas;

,akcininkas“ — bet kuris fizinis arba juridinis asmuo, kurio
veiklg reglamentuoja privatiné ar vieSoji teise, ir kuris
tiesiogiai arba netiesiogiai turi:

(i) emitento akcijy, jsigyty savo vardu ir savo saskaita;

(ii) emitento akcijy, isigyty savo vardu, bet kito fizinio
arba juridinio asmens saskaita;

(ili) depozitoriumo pakvitavimy, kuriy atveju depozito-
riumo pakvitavimy savininkas laikomas jais Zymimy
akcijy savininku;

(f) ,kontroliuojama jmoné“ — jmoné:

(i) kurioje fizinis arba juridinis asmuo turi balsavimo
teisiy daugumg; arba

() OLL 145, 2004 4 30, p. 1.

(ii) kurioje fizinis arba juridinis asmuo turi teis¢ paskirti
arba atleisti dauguma administravimo, valdymo arba
prieZidiros organy nariy ir tuo pat metu yra nurodytos
jmonés akcininkas arba narys; arba

(i) kurioje fizinis arba juridinis asmuo yra akcininkas arba
narys ir vienas kontroliuoja dauguma akcininkams
arba nariams priklausanciy balsavimo teisiy atitin-
kamai pagal susitarima su kitais tos imonés akcinin-
kais arba nariais; arba

(iv) kurioje fizinis arba juridinis asmuo turi galimybe pasi-
naudoti arba naudojasi vyraujancia jtaka arba kont-
role;

,kolektyvinio investavimo subjektai, kiti nei uzdarojo tipo*
— investiciniai fondai ir investicinés bendrovés:

(i) kuriy tikslas yra kolektyvinio kapitalo, surenkamo i3
visuomenés, investavimas, ir kurie veikia rizikos skai-
dymo principu, ir

(ii) kuriy investiciniai vienetai jy turétojy prasymu gali
bati atpirkti ar i$pirkti, tiesiogiai arba netiesiogiai, uz
$iy subjekty turta;

,kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai“ —
vertybiniai popieriai, kuriuos i8leido kolektyvinio investa-
vimo subjektas, paZzymintys bendraturciy teises j tokio
subjekto turtg;

(i) ,buveinés valstybé naré” reiskia:

(i) skolos vertybiniy popieriy, kuriy nominalioji verté uz
vienetg mazesné negu 1000 eury, emitento arba akcijy
emitento atveju:

— kai emitentas yra isteigtas Bendrijoje — valstybe
nare, kurioje yra registruota jo buveing;

— kai emitentas yra jsteigtas tre¢iojoje 3alyje — vals-
tybe nare, kurioje pagal Direktyvos 2003/71/EB 10
straipsnj reikalaujama pateikti meting informacija
kompetentingoms institucijoms;

,Buveinés valstybés narés“ apibrézimas taikomas skolos
vertybiniams popieriams, kuriy valiuta yra ne eurai, su
salyga, kad vieneto nominalioji verté jo isleidimo dieng
yra mazesné negu 1000 eury, nebent ji beveik lygi
1000 eury;

(ii) bet kurio j i papunktj nejtraukto emitento atveju - vals-
tybe narg, emitento pasirinkta i§ valstybés nareés,
kurioje yra jregistruota emitento buveiné, ir ty vals-
tybiy nariy, kuriy teritorijose esanciose reguliuojamose
rinkose buvo leista prekiauti emitento vertybiniais
popieriais. Emitentas kaip savo buveinés valstybe nare
gali pasirinkti tik vieng valstybe nare. Toks pasirin-
kimas licka galioti maziausiai trejus metus, nebent
emitento vertybiniais popieriais daugiau nebeleidZiama
prekiauti jokioje reguliuojamoje rinkoje Bendrijoje;
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() »priimancioji valstybé naré* - valstybé naré, kurioje
leidziama prekiauti vertybiniais popieriais reguliuojamoje
rinkoje, jeigu ji néra buveinés valstybé naré;

=

,reglamentuojama informacija“ - visa informacija, kurig
emitentas arba bet kuris kitas asmuo, pateikes prasyma
suteikti leidimg prekiauti vertybiniais popieriais reguliuoja-
moje rinkoje be emitento sutikimo, yra paprasomas
pateikti pagal 3ig direktyva ir pagal 2003 m. sausio 28 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/6/EB dél
prekybos  vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai
neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnau-
dziavimo rinka) () 6 straipsnj arba pagal valstybés narés
jstatymus ar kitus teisés aktus, priimtus pagal $ios direk-
tyvos 3 straipsnio 1 dalj;

—_
—
==

yelektroninés priemonés - elektroniné jranga, skirta
duomenims apdoroti (jskaitant skaitmeninj glaudinima),
laikyti ir siysti laidais, radijo bangomis, taip pat naudojant
optines technologijas arba bet kurias kitas elektromagne-
tines priemones;

El

,valdymo jmoné* - imoné, kaip ji apibrézta 1985 m. gruo-
dzio 20 d. Tarybos direktyvos 85/611/EEB dél jstatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j
perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIAVPS) (),
1a straipsnio 2 dalyje;

(n) ,rinkos formuotojas“ - asmuo, kuris nuolat dalyvauja
finansy rinkose, norédamas uzsiimti prekybine veikla savo
sgskaita pirkdamas ir parduodamas finansines priemones
nuosavam kapitalui paties nustatytomis kainomis;

(0) ,kredito institucija“ - jmoné, kaip ji apibrézta 2000 m.
kovo 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2000/12[/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo (%) 1 straipsnio 1 dalies a punkte;

(p) ~pakartotinai arba nuolat leidziami vertybiniai popieriai® -
to paties emitento skolos vertybiniai popieriai, visuomet
sitilomi prekyboje, arba bent dvi atskiros panasaus tipo ir
(arba) klasés vertybiniy popieriy emisijos.

2. 1 dalies f punkto ii papunktyje numatyto ,kontroliuo-
jamos jmonés* apibrézimo tikslu i su balsavimu, paskyrimu ir
atleidimu susijusias akcininko teises jtraukiamos teisés, turimos
bet kurios kitos akcininko kontroliuojamos jmonés ir bet kuriy
fiziniy arba juridiniy asmeny, veikianéiy nors ir savo vardu, bet
akcininko arba bet kurios kitos akcininko kontroliuojamos
jmonés saskaita.

3. Siekdama atsizvelgti i techning pazangg finansy rinkose ir
uztikrinti vieninga 1 dalies reikalavimy taikyma, Komisija dél 1
dalyje i8déstyty apibrézimy turi 27 straipsnio 2 dalyje nustatyta
tvarka priimti jgyvendinimo priemones.

1

() OLL 96, 2003 4 12, p. 16.

() OL L 375, 1985 12 31, p. 3. Direktyva su paskutiniais pakeiti-
mais, padarytais Direktyva 2004/39/EB.

() OL L 126, 2000 5 26, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,

padarytais Komisijos direktyva 2004/69/EB (OL L 125, 2004 4 28,

p. 44).

Komisija visy pirma turi:

(@) 1 dalies i ir ii punkty tikslais nustatyti procediirines prie-
mones, kuriy pagrindu emitentas gali pasirinkti buveinés
valstybe narg;

(b) kai tai yra tinkama 1 dalies i ir ii punktuose numatyto
buveinés valstybés narés pasirinkimo tikslais, po naujy
Bendrijos teisés reikalavimy, susijusiy su leidimy prekiauti
reguliuojamoje rinkoje i§davimu, priémimo pakoreguoti
trejy mety emitento profesinés patirties laikotarpi;

(c) 1 dalies 1 punkto tikslais nustatyti pavyzdinj priemoniy,
kurios neturéty bati laikomos elektroninémis priemonémis,
sarasa, kartu atsizvelgiant | 1998 m. birzelio 22 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 98/34/EB, nustatancios
informacijos apie techninius standartus ir reglamentus
teikimo tvarkg, (*) V prieda.

3 straipsnis
Integracija j vertybiniy popieriy rinka

1. Buveinés valstybé naré emitentui gali taikyti grieZtesnius
reikalavimus nei nustatyta ioje direktyvoje.

Grieztesnius reikalavimus nei nustatyta Sioje direktyvoje
buveinés valstybé naré taip pat gali taikyti akcijy turétojui, fizi-
niam arba juridiniam asmeniui, minimiems 10 ar 13 straips-
niuose.

2. Priimancioji valstybé naré negali:

(a) dél leidimo prekiauti vertybiniais popieriais reguliuojamoje
rinkoje savo teritorijoje — nustatyti griezZtesniy informacijos
atskleidimo reikalavimy nei nustatyti Sioje direktyvoje ar
Direktyvos 2003/6/EB 6 straipsnyje;

(b) dél informacijos paskelbimo — akcininkui, fiziniam arba
juridiniam asmeniui, minimiems 10 ar 13 straipsniuose,
nustatyti grieztesniy reikalavimy nei nustatyti sioje direkty-
voje.

II SKYRIUS

PERIODINE INFORMACIJA

4 straipsnis
Metiné finansiné atskaitomybé

1. Ne véeliau kaip per keturis ménesius pasibaigus kiekvie-
niems finansiniams metams, emitentas turi viesai paskelbti savo
meting finansing atskaitomybe ir uZtikrinti, kad ji baty vieSai
prieinama dar maziausiai penkerius metus.

(*) OLL 204, 1998 7 21, p. 37. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais 2003 m. Stojimo aktu.
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2. Meting finansing atskaitomybe sudaro:
(a) audituota finansiné atskaitomybé;
(b) vadovybés ataskaita; ir

(c) pareiskimai, padaryti atsakingy emitento asmeny, kuriy
vardai ir funkcijos turi bati aiskiai nurodyti, apie tai, kad, jy
ziniomis, finansiné atskaitomybé, parengta pagal taikomus
apskaitos standartus, tikrai ir teisingai parodo emitento bei
bendrg konsoliduoty jmoniy turtg, jsipareigojimus, finan-
sing biikle, pelng arba nuostolj, ir kad vadovybés ataskaitoje
yra nurodyta teisinga verslo plétros ir veiklos apzvalga bei
emitento ir bendrai konsoliduoty jmoniy btkleé, kartu su
pagrindiniy riziky ir neapibréztumy, su kuriais jie susiduria,
aprasymu.

3. Kai i§ emitento reikalaujama parengti konsoliduotg atskai-
tomybe pagal 1983 m. birzelio 13 d. Septintgjg Tarybos
direktyva 83/349/EEB dél konsoliduotos atskaitomybes ('), audi-
tuota finansiné atskaitomybé turi susidéti i§ pagal Reglamentg
(EB) Nr. 1606/2002 sudarytos konsoliduotos atskaitomybés ir
metinés patronuojanéios jmonés atskaitomybés, sudarytos pagal
valstybés narés, kurioje patronuojanti jmoné jregistruota kaip
juridinis asmuo, nacionaliniy teisés akty reikalavimus.

Kai i§ emitento nereikalaujama parengti konsoliduotos atskaito-
mybés, audituota finansiné atskaitomybé turi susidéti i§ atskai-
tomybés, sudarytos pagal valstybés narés, kurioje imoné jregist-
ruota kaip juridinis asmuo, nacionaliniy teisés akty reikala-
vimus.

4. Finansinés atskaitomybés auditas turi bati atliekamas
pagal 1978 m. liepos 25 d. Ketvirtosios Tarybos direktyvos
78/660/EEB dél tam tikry risiy bendroviy metiniy finansiniy
atskaitomybiy (3 51 ir 51a straipsnius ir, jeigu i§ emitento
reikalaujama parengti konsoliduotg atskaitomybe, — pagal
Direktyvos 83/349/EEB 37 straipsni.

Audito ataskaita, pasiradyta uz finansinés atskaitomybés auditg
atsakingo asmens arba asmeny, kartu su metine finansine
atskaitomybe visa turi biiti atskleista visuomenei.

5. Vadovybés ataskaita turi bati sudaryta pagal Direktyvos
78/660/EEB 46 straipsnj ir, jeigu i§ emitento reikalaujama
parengti konsoliduotg atskaitomybe, — pagal Direktyvos
83/349/EEB 36 straipsni.

6.  Siekdama atsizvelgti | techning pazanga finansy rinkose ir
uztikrinti vieninga 1 dalies reikalavimy taikyma, Komisija turi
27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo
priemones. Komisija visy pirma turi itin tiksliai nurodyti tech-
nines salygas, pagal kurias paskelbta metiné finansiné atskai-
tomybé, jskaitant audito ataskaita, likty vieSai prieinama.

) OL L 193, 1983 7 18, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
AL P P
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/51/EB
(OLL 178,2003 7 17, p. 16).
%) OLL 222,61978 8 14, p. 11. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
p AL p P
padarytais Direktyva 2003/51/EB.

Prireikus Komisija taip pat gali perziaréti 1 dalyje nurodyta
penkeriy mety laikotarpj.

5 straipsnis

Pusmecio finansiné atskaitomybé

1. Akcijy arba skolos vertybiniy popieriy emitentas turi
viesai paskelbti pusmecio finansing atskaitomybe, apimancia
pirmuosius $esis finansiniy mety ménesius, kuo grei¢iau pasi-
baigus Siam laikotarpiui, bet ne véliau kaip per du ménesius
nuo jo pabaigos. Emitentas turi uZtikrinti, kad pusmedio
finansiné atskaitomybé biity vie$ai prieinama dar maziausiai
penkerius metus.

2. Pusmecio finansing atskaitomybe sudaro:
(a) finansinés atskaitomybés santrauka;
(b) tarpiné vadovybeés ataskaita; ir

() pareiskimai, padaryti atsakingy emitento asmeny, kuriy
vardai ir funkcijos turi bati aiskiai nurodyti, apie tai, kad, jy
ziniomis, finansinés atskaitomybés santrauka, parengta
pagal taikomus apskaitos standartus, tikrai ir teisingai
parodo emitento bei bendra pagal 3 dalj reikalaujamy
konsoliduoti jmoniy turty, isipareigojimus, finansing bikle,
pelng arba nuostolj, ir kad vadovybés ataskaitoje yra nuro-
dyta patikima verslo plétros ir veiklos apZzvalga, reikalau-
jama pagal 4 dalj.

3. Kai i§ emitento reikalaujama parengti konsoliduotg atskai-
tomybe, finansinés atskaitomybés santrauka turi biti parengta
pagal tarptautinj apskaitos standarts, taikoma tarpinei finan-
sinei atskaitomybei, patvirtinta3 Reglamento (EB) Nr. 1606/
2002 6 straipsnyje nustatyta tvarka.

Kai i§ emitento nereikalaujama parengti konsoliduotos atskaito-
mybés, | finansinés atskaitomybés santraukg gali bati jtraukta
bent jau balanso santrauka, pelno (nuostoliy) ataskaitos sant-
rauka ir $iy ataskaity paaiSkinamieji rastai. Rengdamas balanso
bei pelno (nuostoliy) ataskaity santraukas, emitentas turi vado-
vautis tais paciais pripaZinimo ir jvertinimo principais, kaip ir
rengdamas meting finansing atskaitomybe.

4. Tarpiné vadovybés ataskaita maziausiai turi atspindéti
bent jau svarbiausius jvykius, kurie jvyko per pirmuosius $esis
finansiniy mety ménesius, ir jy poveikj finansinés atskaito-
mybés santraukai, kartu su pagrindiniy riziky ir neapibréztumy
per ateinancius $eSis finansiniy mety ménesius apraymu.
Akcijy emitenty tarpinése vadovybés ataskaitose taip pat turi
bati jtraukti ir didesni susijusiy Saliy sandoriai.
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5. Jeigu pusmecio finansiné atskaitomybé buvo audituota,
turi bati pateikiama visa audito ataskaita. Ta pati nuostata
taikoma ir dél auditoriy perzitiros ataskaity. Jeigu pusmecio
finansiné¢ atskaitomybé nebuvo audituota arba auditoriy
perzitiréta, emitentas turi tai paZyméti savo ataskaitoje.

6.  Siekdama atsizvelgti j techning pazanga finansy rinkose ir
uztikrinti vieningg $io straipsnio 1 — 5 daliy reikalavimy
taikyma, Komisija turi 27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka
priimti jgyvendinimo priemones.

Komisija visy pirma turi:

(a) tiksliai nurodyti technines salygas, pagal kurias pusmecio
finansiné atskaitomybé, jskaitant auditoriy perzitry atas-
kaitas, likty viesai prieinama;

(b) paaiskinti auditoriy perziiry pobidi;

(c) tiksliai apibrézti minimaly balanso santraukos, pelno
(nuostoliy) ataskaitos santraukos, $iy ataskaity paaiski-
namyjy rasty turinj, kai jos rengiamos ne pagal tarptauti-
nius apskaitos standartus, patvirtintus Reglamento (EB)
Nr. 1606/2002 6 straipsnyje nustatyta tvarka.

Prireikus Komisija taip pat gali patikslinti 1 dalyje nurodytg
penkeriy mety laikotarpj.

6 straipsnis

Tarpiniai vadovybés pranesSimai

1. Nepazeidziant Direktyvos 2003/6/EB 6 straipsnio,
emitento, kurio akcijomis leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, vadovybé privalo viesai paskelbti pranesimg per pirmaji
finansiniy mety $esiy ménesiy laikotarpj, o kita pranesima - per
antrgjj finansiniy mety SeSiy ménesiy laikotarpj. Toks
pranesimas turi biti paskelbiamas per laikotarpj, prasidedantj
desimt savai¢iy nuo atitinkamo Se$iy ménesiy laikotarpio
pradzios ir pasibaigiantj likus Sesioms savaités iki atitinkamo
Sesiy meénesiy laikotarpio pabaigos. Jame turi bati informacija,
apimanti laikotarpj tarp atitinkamo Sesiy ménesiy laikotarpio
pradzios ir pareiskimo paskelbimo datos. Tokiame pranesime
pateikiama:

— esminiy jvykiy ir sandoriy, kurie jvyko per atitinkama laiko-
tarpj, bei jy poveikio emitento ir jo kontroliuojamy jmoniy
finansinei btklei paaiskinimas, ir

— bendras emitento ir jo kontroliuojamy jmoniy finansinés
buklés ir veiklos atitinkamu laikotarpiu aprasymas.

2. I§ emitenty, kurie vadovaudamiesi nacionaliniais jstaty-
mais arba reguliuojamy rinky taisyklémis ar savo iniciatyva
skelbia ketvir¢io finansing atskaitomybe pagal paminétus jsta-
tymus arba taisykles, nereikalaujama pateikti viesy vadovybés
pranesimy, nurodyty 1 dalyje.

3. Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia ataskaita
dél ketvir¢io finansinés atskaitomybés ir emitenty vadovybés
pranesimy skaidrumo, kurioje nagrinéjama, ar pateikiama infor-
macija pasiekia tiksla sudaryti investuotojams galimybe atlikti
informacija pagrista emitento finansinés buklés jvertinima, ne
véliau kaip 2010 m. sausio 20 d.. Tokia ataskaita turi apimti
poveikio jvertinima srityse, dél kuriy Komisija nori pateikti $io
straipsnio pataisas.

7 straipsnis

Atsakomybé ir poveikio priemonés

Valstybés narés turi uztikrinti, kad uz pagal 4, 5, 6 ir 16
straipsnius sudaromg ir skelbiama informacija baty atsakingas
bent jau emitentas ar jo administraciniai, valdymo ar priezitiros
organai, ir turi uZtikrinti, kad jy istatymai ir kiti teisés aktai dél
poveikio priemoniy biity taikomi emitentams, $iame straipsnyje
paminétiems organams arba atsakingiems emitento asmenims.

8 straipsnis

ISimtys

1. 4,5 ir 6 straipsniai netaikomi $iems emitentams:

(a) valstybei, regioninéms arba vietos valdZios institucijoms,
tarptautinéms vieSosioms organizacijoms, kuriy bent vienas
narys yra valstybé naré, ECB, valstybiy nariy nacionaliniams
centriniams bankams, nepriklausomai nuo to, ar jie leidzia
akcijas ar kitus vertybinius popierius; ir

Cx

isskirtinai skolos vertybiniy popieriy, kuriais leista prekiauti
valstybés narés reguliuojamoje rinkoje ir kuriy vieneto
nominalioji verté yra ne mazesné kaip 50 000 eury, arba,
jeigu skolos vertybiniy popieriy verté iSreiksta ne eurais, jy
vieneto nominalioji verté jy isleidimo metu yra ne mazesné
kaip 50 000 eury, emitentams.

2. Buveinés valstybé naré gali pasirinkti netaikyti 5
straipsnio reikalavimy kredito institucijoms, kuriy akcijomis
neleista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir kurios pakartotinai
arba nuolatos i§leidzia i$skirtinai skolos vertybinius popierius,
su salyga, kad nominalioji viso kiekio verté islieka mazesné
negu 100 000 000 ecury ir kad jos neskelbé prospekto pagal
Direktyva 2003/71/EB.

3. Buveinés valstybé naré gali pasirinkti netaikyti 5
straipsnio reikalavimy Direktyvos 2003/71[EB isigaliojimo
dieng jau esantiems emitentams, reguliuojamoje rinkoje
leidZiantiems i$skirtinai skolos vertybinius popierius, uzZ kuriuos
besalygiskai ir neatSaukiamai garantuoja buveinés valstybé naré
arba viena i3 jos regioniniy arba vietos valdzios institucijy.
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1T SKYRIUS

EINAMOJI INFORMACIJA

I DALIS

Informacija apie kontrolinius akcijy paketus

9 straipsnis

Prane$imas apie kontrolinio akcijy paketo jsigijima arba jo
perleidimg

1. Buveinés valstybé naré turi uztikrinti, kad akcininkas,
jsigijes arba perleides emitento, kurio akcijomis leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje ir kurioms suteikta balsavimo teisé,
kontrolinj akcijy paketa, pranesty emitentui apie jsigyty arba
perleisty balsavimo teisiy santykinj kiekj, kai santykinis kiekis
pasiekia, virSija arba nukrinta Zemiau 5 %, 10 %, 15 %, 20 %,
25 %, 30 %, 50 % ir 75 % ribos.

Balsavimo teisés apskai¢iuojamos atsizvelgiant | visas akcijas,
kurioms suteikta balsavimo teisé, netgi jei naudojimasis $iomis
teisémis yra sustabdytas. Be to, §i informacija pateikiama atsi-
zvelgiant i visas akcijas, kurioms suteikta balsavimo teis¢, esan-
Cias toje pacioje klaséje.

2. Buveinés valstybé naré turi uZztikrinti, kad akcininkai
pranesty emitentui apie turimy balsavimo teisiy santykinj kiekj,
kai tas kiekis pasiekia, virsija arba nukrinta Zemiau 1 dalyje
nurodyty riby dél jvykiy, kei¢ianc¢iy balsavimo teisiy klasifi-
kacijg, ir remiantis informacija, atskleista pagal 15 straipsnio
reikalavimus. Kai emitentas jregistruotas kaip treciosios Salies
juridinis asmuo, turi bati praneSama tokiais paciais atvejais.

3. Buveinés valstybé naré neprivalo taikyti:
(@) 30 % ribos, kai ji taiko vieno tre¢dalio ribg;

(b) 75 % ribos, kai ji taiko dviejy tre¢daliy riba;

4. Sis straipsnis netaikomas akcijoms, jsigytoms isskirtinai
jskaitymo ir atsiskaitymo per jprastinj trumpg atsiskaitymy
ciklg tikslais, taip pat saugotojams, laikantiems akcijas saugo-
jimo tikslais, su salyga, kad tokio saugojimo atveju akcijoms
suteikta balsavimo teise galima naudotis tik pagal rasytinius
arba elektroninémis priemonémis pateiktus pavedimus.

5. Sis straipsnis taip pat netaikomas rinkos formuotojui,
veikian¢iam rinkos formavimo tikslais, isigyjant arba perlei-
dziant kontrolinj akcijy paketa, siekiantj arba virsijantj rinkos
5 % riba, su salyga, kad:

(a) jis yra valstybés narés jgaliotas pagal Direktyva 2004/39/
EB; ir

(b) jis nedalyvauja susijusio emitento valdyme ir nedaro jokios
jtakos emitentui dél tokiy akcijy pirkimo arba akcijy kainos
garantavimo.

6. Buveinés valstybés narés pagal 2 straipsnio 1 dalies i
punkta gali numatyti, kad balsavimo teisés, laikomos kredito
institucijos ar investicinés jmonés prekybos knygose, kaip nuro-
dyta 1993 m. kovo 15 d. Tarybos direktyvos 93/6/EEB dél
investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo (')
2 straipsnio 6 dalyje, Siame straipsnyje nurodytais tikslais
nebity skai¢iuojamos, su salyga, kad:

(a) prekybos knygoje jregistruotos balsavimo teisés nevirsys
5 %, ir

(b) kredito institucija arba investiciné jmoné uztikrins, kad
prekybos knygose jregistruotomis balsavimo teisémis nebus
naudojamasi ir niekaip kitaip nebus dalyvaujama emitento
valdyme.

7. Siekdama atsizvelgti j techning pazanga finansy rinkose ir
uztikrinti vieninga Sio straipsnio 2, 4 ir 5 daliy reikalavimy
taikyma, Komisija turi 27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka
priimti jgyvendinimo priemones.

Komisija visy pirma privalo nustatyti ilgiausig 4 dalyje numa-
tyto ,trumpo atsiskaitymy ciklo® trukme, taip pat tinkamus
kontrolés mechanizmus buveinés valstybés narés kompeten-
tingai institucijai. Be to, Komisija gali sudaryti 2 dalyje nuro-
dyty jvykiy sgrasus.

10 straipsnis

Kontrolinés balsavimo teisiy dalies jsigijimas arba perlei-
dimas

9 straipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyti pranesimo reikalavimai taip
pat turi bati taikomi fiziniams ir juridiniams asmenims tiek,
kiek jiems suteikta teisé jsigyti ir perleisti balsavimo teises arba
naudotis balsavimo teise bet kuriuo atskiru arba i karto keliais
is Siy atvejy:

(a) kai balsavimo teises turi trecioji Salis, su kuria tas asmuo
arba jmon¢é sudaré sutartj, jpareigojancia juos kartu naudo-
jant turimas balsavimo teises priimti nuoseklia bendra
atitinkamo emitento valdymo politika;

(b) kai balsavimo teises turi trecioji Salis, su tuo asmeniu arba
jmone sudariusi sutartj dél laikino balsavimo teisiy balsa-
vimo teisiy perleidimo jvertinimui;

(c) kai balsavimo teisés yra suteiktos akcijoms, jkeistoms tam
asmeniui arba jmonei, su salyga, kad tas asmuo ar jmoné
kontroliuoja balsavimo teises ir pareiské savo ketinimus
pasinaudoti jomis;

() OL L 141, 1993 6 11, p.1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2004/39/EB.
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(d) kai balsavimo teisés suteiktos akcijoms, kuriomis tas asmuo
arba jmoné naudojasi iki gyvos galvos;

(e) kai balsavimo teisés turimos arba gali baiti panaudojamos
pagal a — d punktus jmonés, kurig kontroliuoja tas asmuo
arba jmoné;

(f) kai balsavimo teisés yra suteiktos akcijoms, patikétoms tam
asmeniui arba jmonei, jei tas asmuo ar jmoné gali pasinau-
doti jomis savo nuoziira be konkreciy pavedimy i3 akci-
ninky;

() kai balsavimo teises trecioji Salis turi savo vardu ir to
asmens ar jmonés sgskaita;

(h) kai tas asmuo arba jmoné gali pasinaudoti balsavimo
teisémis kaip jgaliotas asmuo, jei tas asmuo ar jmoné gali
pasinaudoti jomis savo nuozifira be konkreciy pavedimy i3
akcininky.

11 straipsnis

1. 9 straipsnis ir 10 straipsnio ¢ punktas netaikomi akci-
joms, teikiamoms ECBS nariams arba nariy, kurie vykdo savo,
kaip monetarines funkcijas vykdanciy valdZios institucijy, funk-
cijas, jskaitant akcijas, teikiamas ECBS nariams arba nariy pagal
ikeitimo ar atpirkimo arba kitus panasius likvidumo susitarimus
pinigy politikos tikslais arba mokéjimy sistemoje.

2. Lengvatos pirmiau nurodytiems sandoriams teikiamos, jei
jie trunka trumpg laika, su salyga, kad nebus pasinaudota Sioms
akcijoms suteiktomis balsavimo teisémis.

12 straipsnis

Pranesimo ir informacijos apie kontrolinj akcijy paketa
pateikimo tvarka

1. Pagal 9 ir 10 straipsnius reikalaujamame pranesime turi
buti pateikta $i informacija:

(a) esama situacija dél balsavimo teisiy;

(b) jei reikia, kontroliuojamy jmoniy granding, per kurig veiks-
mingai valdomos balsavimo teisés;

(c) ribos pasiekimo arba perzengimo data; ir

(d) akcininko tapatybé, net jeigu tas akcininkas neturi teisés
naudotis balsavimo teise pagal salygas, isdéstytas 10 straips-
nyje, ir fiziniy arba juridiniy asmeny, kuriems suteikta teisé¢
naudotis balsavimo teise akcininko naudai, tapatybé.

2. Prane$imas emitentui turi bati pateiktas kuo greiciau, bet
ne veliau kaip per keturias prekybos dienas, i§ kuriy pirmoji
turi biiti diena po datos, kai akcininkas arba 10 straipsnyje
nurodytas fizinis ar juridinis asmuo:

(a) suzino apie jsigijimg ar perleidimg arba apie galimybe
naudotis balsavimo teisémis arba, atsizvelgiant i aplinkybes,
turéjo apie tai suzinoti, nepaisant jsigijimo, perleidimo ar

galimybés naudotis balsavimo teisémis atsiradimo dienos;
arba

(b) yra informuojamas apie 9 straipsnio 2 dalyje nurodyta
ivyki.

3. Jmoné atleidziama nuo pagal 1 dalj reikalaujamo
prane$imo pateikimo, jeigu pranesima pateiké patronuojanti
jmoné arba — jeigu patronuojanti jmoné pati yra kontroliuoja-
moji imoné — jos pacios patronuojanti jmoné.

4. Nereikalaujama, kad valdymo jmonés patronuojanti
jmoné savo akcijas, turimas pagal 9 ir 10 straipsnius, sujungty
su valdymo jmonés akcijomis, valdomomis Direktyvoje
85/611/EEB nustatytomis salygomis, jeigu tokia valdymo
jmoné naudojasi balsavimo teisémis nepriklausomai nuo patro-
nuojancios jmonés.

Taciau 9 ir 10 straipsniai taikomi, kai patronuojanti imoneé arba
kita patronuojancios jmonés kontroliuojama jmoné investavo |
valdymo jmonés valdomas akcijas, ir valdymo jmoné neturi
teisés savo nuozitira naudotis tokioms akcijoms suteikiamomis
balsavimo teisémis, o gali naudotis jomis tik pagal tiesioginius
ir netiesioginius patronuojancios arba kitos patronuojancios
imonés kontroliuojamos jmonés pavedimus.

5. Nereikalaujama, kad investicinés jmonés patronuojanti
jmong¢, igaliota pagal Direktyva 2004/39/EB, savo turimas
akcijas sujungty, kaip nurodyta 9 ir 10 straipsniuose, su akci-
jomis, kurias ta investiciné jmoné valdo klienty atzvilgiu, kaip
apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 9
punkte, su salyga, kad:

— investiciné jmon¢ yra jgaliota teikti tokj vertybiniy popieriy
portfelio valdyma pagal Direktyvos 2004/39/EB I priedo A
skirsnio 4 punktg;

— ji gali naudotis Sioms akcijoms suteiktomis balsavimo
teisémis tik rastu arba elektroninémis priemonémis pateikty
pavedimy pagrindu, arba ji uztikrina, kad individualiy port-
feliy valdymo paslaugos teikiamos nepriklausomai nuo
jokiy kity paslaugy pagal salygas, lygiavertes toms, kurios
nurodytos Direktyvoje 85/611/EEB, parengiant atitinkamus
mechanizmus; ir

— investiciné jmoné naudojasi savo balsavimo teisémis neprik-
lausomai nuo patronuojancios jmonés.

Taciau 9 ir 10 straipsniai taikomi, kai patronuojanti imoné arba
kita patronuojancios jmonés kontroliuojama jmoné investavo |
investicinés jmonés valdomas akcijas, ir investiciné jmoné
neturi teisés savo nuozitira naudotis tokioms akcijoms suteik-
tomis balsavimo teisémis, o gali naudotis jomis tik pagal tiesio-
ginius ir netiesioginius patronuojancios arba kitos patronuojan-
¢ios jmonés kontroliuojamos jmonés pavedimus.

6.  Gaves pranesima pagal 1 dalj, bet ne véliau kaip per tris
sekancias prekybos dienas, emitentas turi viesai paskelbti visa
pranesime esancig informacija.
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7. Buveinés valstybé naré gali atleisti emitentus nuo 6 dalies
reikalavimo vykdymo, jei, gavus pranesima, bet ne véliau kaip
per tris sekancias prekybos dienas pranesime esanti informacija
pagal salygas, iSdéstytas 21 straipsnyje, buvo pavieinta jos
kompetentingos institucijos.

8.  Siekiant atsizvelgti i techning pazangg finansy rinkose ir
uztikrinti vieninga $io straipsnio 1, 2, 4, 5 ir 6 daliy reikala-
vimy taikyma, Komisija turi 27 straipsnio 2 dalyje nustatyta
tvarka priimti jgyvendinimo priemones, skirtas:

(a) nustatyti standarting forma, kuri bty vieningai naudojama
Bendrijoje pranesant emitentui reikalinga informacija pagal
1 dalj arba pateikiant informacija pagal 19 straipsnio 3 dalj;

(b) nustatyti ,prekybos dieny“ kalendoriy visoms valstybéms
naréms;

(c) nustatyti, kuriais atvejais akcininkas arba 10 straipsnyje
nurodytas fizinis ar juridinis asmuo, arba abu, pateikia
reikalingg pranesima emitentui;

(d) iSaiskinti aplinkybes, kuriomis akcininkas arba 10 straips-
nyje nurodytas fizinis ar juridinis asmuo turéty suZinoti
apie jsigijima arba perleidima;

(e) isaiskinti nepriklausomumo salygas, kuriy turi laikytis
valdymo jmonés ir jas patronuojancios jmonés arba investi-
cinés jmonés ir jas patronuojancios jmonés, sieckdamos pasi-
naudoti 4 ir 5 dalyse nurodytomis i§imtimis.

13 straipsnis

1. Pranesimo reikalavimai, i§déstyti 9 straipsnyje, taip pat
taikomi fizinjam ar juridiniam asmeniui, tiesiogiai ar netiesio-
giai laikan¢iam finansiniy priemoniy, kurios vien tik tokio savi-
ninko iniciatyva pagal formaly susitarimg suteikia teis¢ jsigyti
jau isleisty emitento, kurio akcijomis leista prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje, akcijy, kurioms suteiktos balsavimo teisés.

2. Siekdama atsizvelgti | techning pazanga finansy rinkose ir
uztikrinti vieninga $io straipsnio 1 dalies taikyma, Komisija turi
27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo
priemones. Visy pirma ji turi apibrézti:

(@ 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy tipus ir jy
sujungima;

(b) 1 dalyje nurodyto formalaus susitarimo pobid;;

(c) rengiamo pranesimo turinj, nustatant standarting $iuo tikslu
visoje Bendrijoje naudoting formag;

(d) pranesimo pateikimo laikotarpi;

() kam pranesimas turi bati pateiktas.

14 straipsnis

1. Kai akcijy emitentas, kurio akcijomis leista prekiauti regu-
liuojamoje rinkoje, jsigyja arba perleidzia savo akcijas pats arba
per asmenj, veikiantj savo vardu, bet emitento naudai, buveinés
valstybé naré turi uztikrinti, kad emitentas kuo grei¢iau, bet ne
veliau kaip per keturias prekybos dienas nuo isigijimo arba
perleidimo, kai tas santykinis kiekis pasiekia, virsija arba nukr-
inta Zemiau 5 % arba 10 % balsavimo teisiy ribos, paviesinty
savo turimy akcijy santykinj kiekj. Santykinis kiekis turi bati
apskaiCiuotas atsizvelgiant i bendrajj akcijy, kurioms suteiktos
balsavimo teisés, skaiciy.

2. Siekdama atsizvelgti j techning pazanga finansy rinkose ir
uztikrinti vieninga 1 dalies taikyma, Komisija turi 27 straipsnio
2 dalyje nustatyta tvarka patvirtinti jgyvendinimo priemones.

15 straipsnis

Kad biity galima apskaiciuoti 9 straipsnyje numatytas ribas,
buveinés valstybé naré turi bent jau reikalauti, kad emitentas
viesai atskleisty bendrg balsavimo teisiy ir kapitalo skaiciy kiek-
vieno kalendorinio ménesio, per kurj tas bendras skaiciaus
padidéjo arba sumazéjo, pabaigoje.

16 straipsnis

Papildoma informacija

1. Akcijy emitentas, kurio akcijomis leista prekiauti regu-
liuojamoje rinkoje, turi nedelsdamas paviesinti bet kokius pasi-
keitimus, susijusius su teisémis, suteiktomis jvairioms akcijy
klaséms, jskaitant pasikeitimus, susijusius su teisémis, suteik-
tomis paties emitento ileistiems i$vestiniams vertybiniams
popieriams ir suteikian¢iomis prieiga prie to emitento akcijy.

2. Kity vertybiniy popieriy, i$skyrus akcijas, emitentas, kurio
vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
turi nedelsdamas paviesinti bet kokius pasikeitimus, susijusius
su vertybiniy popieriy, iSskyrus akcijas, savininky teisémis,
jskaitant pasikeitimus tokiy vertybiniy popieriy terminuose ir
salygose, kai jie gali netiesiogiai jtakoti $ias teises, kas visy
pirma atsitinka dél paskoly terminy ir palikany normy pasikei-
timy.

3. Vertybiniy popieriy emitentas, kurio vertybiniais popie-
riais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, turi nedelsdamas
paviesinti naujas skoly emisijas ir ypa¢ bet kokig su jomis susi-
jusia garantija arba uZtikrinimg. NeprieStaraujant Direktyvai
2003/6/EB, si dalis netaikoma tarptautinéms vieSosioms organi-
zacijoms, kuriy nare yra bent viena valstybé nare.
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Informacija vertybiniy popieriy, kuriais leista prekiauti regu-
liuojamoje rinkoje, savininkams

17 straipsnis

Informacijos pateikimo reikalavimai emitentams, kuriy
akcijomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje

1. Akcijy, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
emitentas turi suteikti lygias galimybes visiems tos pacios
padéties akcininkams.

2. Emitentas turi uZztikrinti, kad visos priemonés ir informa-
cija, kuriy reikia, kad akcininkai galéty pasinaudoti savo
teisémis, biity prieinamos buveinés valstybéje naréje ir kad buty
iSlaikomas duomeny vientisumas. Akcininkams neturi bt
uzkertamas kelias pasinaudoti savo teisémis per jgaliojima
pagal $alies, kurioje emitentas jregistruotas kaip juridinis
asmuo, teisés aktus. Visy pirma emitentas privalo:

(a) teikti informacija apie susirinkimy vietg, laikg ir darbot-
varke, bendra akcijy skai¢iy ir balsavimo teises bei akci-
ninky teises dalyvauti susirinkimuose;

(b) kiekvienam asmeniui, turin¢iam teis¢ balsuoti akcininky
susirinkime, kartu su praneSimu apie susirinkimg arba, jo
praSymu, po susirinkimo paskelbimo sudaryti sglygas gauti
popiering arba, kai taikoma, elektroninémis priemonémis
perduodamg igaliojimo formg;

(c) paskirti savo atstovu finansy institucijg, per kurig akcininkai
gali pasinaudoti savo finansinémis teisémis; arba

(d) skelbti pranesimus arba platinti aplinkras¢ius dél dividendy
paskirstymo ir iSmokéjimo ir naujy akcijy emisijos, jskai-
tant informacija apie bet kuriuos susitarimus, susijusius su
paskirstymu, pasiraSymu, panaikinimu arba konvertavimu.

3. Kad informacija baty perduota akcininkams, buveinés
valstybé naré turi leisti emitentams naudotis elektroninémis
priemonémis, su salyga, kad toks sprendimas priimamas bendro
susirinkimo metu ir atitinka bent jau toliau iSvardintas salygas:

(a) naudojimasis elektroninémis priemonémis jokiu badu
neturi priklausyti nuo akcininko arba, 10 straipsnio a — h
punktuose paminétais atvejais, nuo fiziniy ir juridiniy
asmeny buveinés arba rezidencijos vietos;

(b) turi bati parengtos identifikavimo priemonés, kad akci-
ninkai arba fiziniai ir juridiniai asmenys, kuriems suteikta
teis¢ naudotis arba vadovauti naudojantis balsavimo

teisémis, biity veiksmingai informuojami;

(c) akcininkai arba, 10 straipsnio a — e punktuose paminétais
atvejais, fiziniai ir juridiniai asmenys, kurie turi teis¢ isigyti,
perleisti arba naudotis balsavimo teisémis, turi biti rastu

paprasomi duoti sutikimg naudoti elektronines priemones
informacijai gauti ir, jeigu jie nepareiskia priestaravimo per
tam tikra laikotarpj, turi bati laikoma, kad jie sutiko. Jiems
turi bati suteikiama galimybé bet kuriuo metu ateityje
prasyti, kad informacija biity pateikta rastu, ir

(d) bet kokj kasty, susijusiy su informacijos perdavimu elektro-
niniu badu, paskirstyma emitentas turi nustatyti laikyda-
masis 1 dalyje numatyt lygiy galimybiy principo.

4. Siekiant atsizvelgti | techning pazanga finansy rinkose,
informacijos bei rysiy technologijy pazanga ir uztikrinti
vieningg 1, 2 ir 3 daliy taikyma, Komisija turi 27 straipsnio 2
dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo priemones. Visy
pirma ji turi apibrézti finansiniy institucijy, per kuriuos akeci-
ninkai gali pasinaudoti savo finansinémis teisémis, nurodytomis
2 dalies ¢ punkte, tipus.

18 straipsnis

Informacijos pateikimo reikalavimai emitentams, kuriy
skolos vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje

1. Skolos vertybiniy popieriy emitentas, kuriam leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, turi uZtikrinti, kad visiems
skolos vertybiniy popieriy savininkams, uzimantiems pari passu
padétj, bity sudaromos lygios galimybés visy teisiy, suteikty
tiems skolos vertybiniams popieriams, atZvilgiu.

2. Emitentas turi uZtikrinti, kad visos priemonés ir batina
informacija, kuriy reikia, kad skolos vertybiniy popieriy savi-
ninkai galéty pasinaudoti savo teisémis, biity viesai prieinamos
buveinés valstybéje naréje ir kad baty islaikomas duomeny
vientisumas. Skolos vertybiniy popieriy savininkams neturi biiti
uzkertamas kelias pasinaudoti savo teisémis per jgaliojima
pagal Salies, kurioje emitentas jregistruotas kaip juridinis
asmuo, teisés aktus. Visy pirma emitentas privalo:

(a) paskelbti pranesimus arba i$platinti aplinkras¢ius dél skolos
vertybiniy savininky susirinkimy vietos, laiko ir darbot-
varkés, paliikany i$mokéjimo, bet kokio konvertavimo,
keitimo, pasiraymo arba panaikinimo teisiy, skolos grazi-
nimo, taip pat $iy savininky teisés dalyvauti i$vardintuose
jvykiuose;

(b) kiekvienam asmeniui, turin¢iam teis¢ balsuoti skolos verty-
biniy popieriy savininky susirinkime, kartu su pranesimu
apie susirinkimg arba, jo prasymu, po susirinkimo paskel-
bimo sudaryti salygas gauti popiering arba, kai taikoma,
elektroninémis priemonémis perduodamg igaliojimo formg;

(c) paskirti savo atstovu finansing institucija, per kurig skolos
vertybiniy popieriy savininkai gali pasinaudoti savo finan-
sinémis teisemis;
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3. Jeigu | susirinkima kvie¢iami tik skolos vertybiniy
popieriy, kuriy vieneto nominalioji verté yra ne mazesné kaip
50 000 eury arba, jeigu skolos vertybiniy popieriy verté iSreiks-
ta ne eurais, jy vieneto nominalioji verté jy iSleidimo metu yra
nemaziau kaip 50 000 eury, savininkai, emitentas gali susiti-
kimo vieta pasirinkti bet kurig valstybe nare, su salyga, kad toje
valstybéje naréje yra prieinamos visos priemonés ir reikalinga
informacija, kuri tokiems akcininkams sudaryty galimybes pasi-
naudoti savo teisémis.

4. Kad informacija biity perduota skolos vertybiniy popieriy
savininkams, buveinés valstybé naré arba pagal 3 dalj emitento
pasirinkta valstybé naré turi leisti emitentams naudotis elektro-
ninémis priemonémis, su salyga, kad toks sprendimas
priimamas bendro susirinkimo metu ir atitinka bent jau toliau
i$vardintas salygas:

(a) naudojimasis elektroninémis priemonémis jokiu badu
neturi priklausyti nuo skolos vertybiniy popieriy savininko
arba jo igaliotinio buveinés arba rezidencijos vietos;

(b) turi bati parengtos identifikavimo priemonés, kad skolos
vertybiniy popieriy savininkai baty veiksmingai informuo-
jami;

(c) skolos vertybiniy popieriy savininkai turi bati rastu
paprasomi duoti sutikimg naudoti elektronines priemones
informacijai gauti ir, jeigu jie nepareiskia priestaravimo per
tam tikra laikotarpi, turi bati laikoma, kad jie sutiko. Jiems
turi bati suteikiama galimybé bet kuriuo metu ateityje
prasyti, kad informacija buty pateikta rastu, ir

(d) bet kokj kasty, susijusiy su informacijos perdavimu elektro-
niniu biidu, paskirstyma emitentas turi nustatyti laikyda-
masis 1 dalyje numatyto lygiy galimybiy principo.

5. Siekiant atsizvelgti j techning pazanga finansy rinkose,
informacijos bei rysiy technologijy pazanga ir uZtikrinti
vieningg 1- 4 daliy reikalavimy taikyma, Komisija turi 27
straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo prie-
mones. Visy pirma ji turi apibrézti finansy institucijy, per
kurias vertybiniy popieriy savininkai gali pasinaudoti 2 dalies
¢ punkte numatytomis finansinémis teisémis, tipus.

IV SKYRIUS

BENDRIE]JI ISIPAREIGOJIMAI

19 straipsnis

Buveinés valstybés narés kontrolé

1. Kai tik emitentas arba bet kuris kitas asmuo, be emitento
sutikimo pateikes prasyma dél leidimo prekiauti jo vertybiniais
popieriais reguliuojamoje rinkoje, atskleidzia reglamentuojama

informacija, jis turi tuo pat metu pateikti ta informacija savo
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai. Minéta
kompetentinga institucija gali nutarti paskelbti tokig pateikta
informacija savo interneto puslapyje.

Pasitiles pataisyti savo jregistravimo arba jstaty dokumentus,
emitentas turi perduoti pakeitimo projektg buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai ir reguliuojamai rinkai, kurioje
buvo leista prekiauti jo vertybiniais popieriais. Pranesta turi biti
nedelsiant, bet ne véliau kaip bendro susirinkimo, kurio metu
bus balsuojama arba informuojama apie pakeitimo projekta,
suSaukimo dieng.

2. Buveinés valstybé naré gali atleisti emitentg nuo 1 dalies
reikalavimy vykdymo informacijos, pateikiamos pagal Direk-
tyvos 2003/6/EB 6 straipsnj arba $ios direktyvos 12 straipsnio
6 dalj, atzvilgiu.

3. Pagal 9, 10, 12 ir 13 straipsnius emitentui pateikiama
informacija tuo paciu metu turi bati i$siunciama buveinés vals-
tybés narés kompetentingai institucijai.

4. Siekiant uztikrinti vieningg 1, 2 ir 3 daliy reikalavimy
taikyma, Komisija turi 27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka
priimti jgyvendinimo priemones.

Komisija visy pirma turi nustatyti tvarka, pagal kurig emitentas,
akcijy ar kity finansiniy priemoniy savininkas arba asmuo ar
imoné, nurodyti 10 straipsnyje, turi pateikti informacija
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai atitinkamai
pagal 1 arba 3 dalies reikalavimus, kad:

(a) sudaryty galimybe teikti informacija elektroniniu badu
buveinés valstybéje naréje;

(b) suderinty metinés finansinés atskaitomybeés, apibréztos Sios
direktyvos 4 straipsnyje, pateikimg su metinés finansinés
atskaitomybeés, apibréztos Direktyvos 2003/71/EB 10
straipsnyje, pateikimu.

20 straipsnis

Kalbos

1.  Kai vertybiniais popieriais leidZiama prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje tik buveinés valstybéje naréje, reglamentuojama
informacija turi bati atskleista buveinés valstybés narés kompe-
tentingai institucijai priimtina kalba.

2. Kai vertybiniais popieriais leidZziama prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje tiek buveinés valstybéje naréje, tiek vienoje arba
keliose priimanciosiose valstybése narése, reglamentuojama
informacija turi bati atskleista:

(a) buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai priim-
tina kalba; ir
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(b) priklausomai nuo emitento pasirinkimo, arba ty priimanciy
valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms priimtina
kalba, arba tarptautiniy finansy sferoje jprasta kalba.

3. Kai vertybiniais popieriais leidziama prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje vienoje ar keliose priimanciosios valstybeés, bet ne
buveinés valstybéje naréje, reglamentuojama informacija turi
bati, priklausomai nuo emitento pasirinkimo, atskleista arba ty
priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms
priimtina kalba, arba tarptautiniy finansy sferoje jprasta kalba.

Be to, buveinés valstybé naré savo teisés aktuose, taisyklése arba
administracinése nuostatose gali nurodyti, kad reglamentuo-
jama informacija turi biti, priklausomai nuo emitento pasirin-
kimo, pateikiama arba jos kompetentingai institucijai priimtina
kalba, arba tarptautiniy finansy sferoje jprasta kalba.

4. Kai vertybiniais popieriais reguhuOJamOJe rinkoje
leidZiama prekiauti be emitento sutikimo, 1, 2 ir 3 daliy relka-
lavimy privaloma laikytis ne emitentui, bet asmeniui, kuris be
emitento sutikimo pateiké prasyma Siam leidimui gauti.

5. Valstybés narés turi leisti akcininkams ir fiziniams bei
juridiniams asmenims, nurodytiems 9, 10 ir 13 straipsniuose,
pateikti emitentui informacija pagal $ig direktyva tik tarptau-
tiniy finansy sferoje jprasta kalba. Jeigu emitentas gauna tokj
pranesima, valstybés narés gali nereikalauti i§ emitento imtis
priemoniy i§versti informacija j kompetentingoms institucijoms
priimting kalba.

6.  Nukrypstant nuo 1 — 4 daliy, kai vertybiniais popieriais,
kuriy vieneto nominalioji verté yra ne maziau kaip 50 000
eury arba, jeigu skolos vertybiniy popieriy verté iSreiksta ne
eurais, jy vieneto nominalioji verté jy iSleidimo metu yra ne
maziau kaip 50 000 eury, yra leidziama prekiauti vienos arba
keliy valstybiy nariy reguliuojamoje rinkoje, reglamentuojama
informacija turi bati vieSai atskleista, priklausomai nuo
emitento arba asmens, kuris be emitento sutikimo pateiké
praS§yma dél leidimo, pasirinkimo, arba jos buveinés ir
priimanciy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms
priimtina kalba, arba tarptautiniy finansy sferoje jprasta kalba.

7. Jeigu valstybés narés teismui arba tribunolui pateikiamas
ieskinys dél reglamentuojamos informacijos turinio, atsa-
komybeé uz tos informacijos vertimo teisminio nagrinéjimo tiks-
lais i8laidy apmokéjima turi bati nustatyta pagal tos valstybeés
nares teisés aktus.

21 straipsnis

Prieiga prie reglamentuojamos informacijos

1. Buveinés valstybé naré turi uZtikrinti, kad emitentas arba
asmuo, kuris pateiké prasyma dél leidimo prekiauti reguliuoja-

moje rinkoje be emitento sutikimo, pateikty reglamentuojama
informacija taip, kad nediskriminuojanciai uZtikrinty greitg
prieiga prie Sios informacijos pagal 2 dalyje nustatyta mecha-
nizmg. Emitentas arba asmuo, kuris pateiké pragyma dél
leidimo prekiauti reguliuojamoje rinkoje be emitento sutikimo,
negali reikalauti i§ investuotojy uZ suteikta informacija jokio
mokescio. Buveinés valstybé naré turi reikalauti, kad emitentas
naudoty Ziniasklaidos priemones, leidZiancias pagristai tikétis,
kad 3i informacija bus veiksmingai paskleista Bendrijoje
Buveinés valstybé naré negali jpareigoti naudoti tik tas Zinias-
klaidos priemones, kuriy operatoriai jsikiire jos teritorijoje.

2. Buveinés valstybé naré turi uZtikrinti, kad bus bent vienas
oficialiai nustatytas mechanizmas, skirtas centralizuotai saugoti
reglamentuojamg informacija. Sie mechanizmai turi atitikti
minimalius saugos, informacijos $altinio tikrumo, laiko jragymo
bei galutiniams vartotojams patogios prieigos kokybés stan-
dartus ir turi bati suderinami su pateikimo tvarka, numatyta 19
straipsnio 1 dalyje.

3. Kai vertybiniais popieriais leidZiama prekiauti tik vienos
priimanciosios valstybés narés reguliuojamoje rinkoje ir nelei-
dziama buveinés valstybéje naréje, priimancioji valstybé naré
turi uZtikrinti, kad reglamentuojama informacija bty atskleista
pagal 1 dalies reikalavimus.

4. Siekiant atsizvelgti i techning, informacijos bei rysiy tech-
nologijy pazanga finansy rinkose ir uztikrinti vieninga $io
straipsnio 1, 2 ir 3 daliy reikalavimy taikyma, Komisija turi 27
straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo prie-
mones.

Visy pirma Komisija turi nustatyti:

(a) minimalius reglamentuojamos informacijos skelbimo stan-
dartus, kaip nurodyta 1 dalyje;

(b) minimalius centralizuoto saugojimo mechanizmo stan-
dartus, kaip nurodyta 2 dalyje.

Komisija taip pat gali nustatyti ir atnaujinti Ziniasklaidos prie-

moniy, skirty viesai skelbti informacija, sarasa.

22 straipsnis

Rekomendacijos

1. Siekdamos dar labiau palengvinti viesa prieiga prie infor-
macijos, kuri turi bati atskleista pagal Direktyva 2003/6/EB,
Direktyva 2003/71/EB ir $ig direktyva, valstybiy nariy kompe-
tentingos institucijos turi parengti atitinkamas rekomendacijas.



2004 12 31

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 390/53

Siy rekomendacijy tikslas yra sukurti:

(a) elektroninj tinklg nacionaliniu lygiu tarp nacionaliniy verty-
biniy popieriy reguliuotojy, reguliuojamy rinky operatoriy
ir nacionaliniy jmoniy registry, patenkanc¢iy i 1968 m.
kovo 9 d. Pirmosios Tarybos direktyvos 68/151/EEB dél
apsaugos priemoniy, kuriy valstybés narés, siekdamos
suvienodinti tokias apsaugos priemones visoje Bendrijoje,
reikalauja i§ Sutarties 48 (') straipsnio antroje pastraipoje
apibrézty bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugai,
koordinavimo (%) veikimo sritj; ir

(b) vieninga visy valstybiy nariy elektroninj tinkla arba elektro-
niniy tinkly pagrinda.

2. Komisija iki 2006 m. gruodzio 31 d. turi perzitiréti
rezultatus, pasiektus pagal 1 dalies reikalavimus, ir gali 27
straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo prie-
mones, padedancias lengviau laikytis 19 ir 21 straipsniy.

23 straipsnis
Trediosios Salys

1. Kai registruota emitento buveiné yra treciojoje Salyje,
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali atleisti
emitentg nuo 4 — 7 straipsniy, 12 straipsnio 6 dalies, 14, 15 ir
16 — 18 straipsniy reikalavimy laikymosi, su salyga, kad tos
treciosios Salies teisés aktuose nustatyti lygiaverciai reikalavimai
arba emitentas laikosi treCiosios Salies teisés akty reikalavimy,
kuriuos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija laiko
lygiaverciais.

Taciau informacija, patenkanti  trecioje Salyje nustatytus reika-
lavimus, turi biiti pateikta pagal 19 straipsnj ir atskleista pagal
20 ir 21 straipsnius.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, emitentas, kurio registruota
buveiné yra treciojoje Salyje, turi buti atleidziamas nuo finan-
sinés atskaitomybés rengimo pagal 4 arba 5 straipsniy reikala-
vimus iki finansiniy mety, prasidésian¢iy 2007 m. sausio 1 d.,
su sglyga, kad toks emitentas parengs savo finansing atskaito-
mybe pagal pripazZintus tarptautinius standartus, nurodytus
Reglamento (EB) Nr. 1606/2002 9 straipsnyje.

3. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija privalo
uztikrinti, kad treCiojoje Salyje pateikta informacija, kuri gali
bati svarbi Bendrijos visuomenei, baty atskleidziama pagal 20
ir 21 straipsniy reikalavimus net ir tuomet, jeigu tokia informa-
cija néra reglamentuojama informacija pagal 2 straipsnio 1
dalies k punkto prasme.

(") Redakciné pastaba: Pavadinimas buvo patikslintas, siekiant atsiz-
velgti | Europos bendrijos steigimo sutarties straipsniy pernume-
ravimg pagal Amsterdamo sutarties 12 straipsnj; pirminé nuoroda
buvo j Sutarties 58 straipsni.

() OL L 65, 1968 3 14, p. 8. Dircktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parﬁ)amento ir Tarybos direktyva 2003/58/EB
(OLL 221, 2003 9 4, p. 13).

4. Siekiant uztikrinti vieninga 1 dalies taikyma, Komisija turi
27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo
priemones

(i) nustatydama mechanizmg, kuriuo uZztikrinamas pagal $ia
direktyvg reikalaujamos informacijos, iskaitant finansines
ataskaitas ir informacijg, kurios reikalaujama pagal trecio-
sios Salies jstatymus ir kitus teisés aktus, lygiavertisSkumas,

(ii) nustatydama, kad dél jos nacionaliniy jstatymy ir kity teisés
akty arba dél praktikos ir procediiry, pagristy tarptautiniy
organizacijy nustatyty tarptautiniy standarty reikalavimais,
trecioji Salis, kurioje emitentas yra jregistruotas, uztikrina
Sioje direktyvoje nustatyty informacijos reikalavimy lygia-
vertiSkuma.

Komisija turi 27 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka priimti
reikiamus sprendimus dél apskaitos standarty, kuriy laikosi
treCiosios Salies emitentai pagal salygas, nustatytas 30 straipsnio
3 dalyje, lygiavertiskumo ne véliau kaip penktaisiais metais nuo
31 straipsnyje nurodytos datos. Jeigu Komisija nusprendzia,
kad treciosios Salies apskaitos standartai néra lygiaverciai, ji gali
leisti atitinkamiems emitentams pereinamuoju laikotarpiu toliau
laikytis tokiy apskaitos standarty.

5. Siekiant uZztikrinti vieninga 2 dalies taikymg, Komisija gali
27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo
priemones, nustatancias treciosios Salies atskleistos informa-
cijos, kuri yra svarbi Bendrijos visuomenei, tipa.

6.  Imonés, kuriy registruotos buveinés yra treciosiose 3alyse,
kurios reikalauty leidimo pagal Direktyvos 85/611/EEB 5
straipsnio 1 dalj, arba, portfelio valdymo pagal Direk-
tyvos 2004/39/EB I priedo A skirsnio 4 punkta atzvilgiu, jei jy
registruotos buveinés arba tik investiciniy jmoniy atveju — jy
pagrindiné buveiné baty buvusi Bendrijos teritorijoje, atlei-
dziamos nuo akcijy sujungimo su jas patronuojancios jmonés
akcijomis pagal 12 straipsnio 4 ir 5 dalyse idéstytus reikala-
vimus, su salyga, kad jos laikosi tokiy paciy nepriklausomumo
salygy kaip ir valdymo jmonés arba investicinés imonés.

7. Siekdama atsizvelgti j techning pazanga finansy rinkose ir
uztikrinti vieninga $io straipsnio 6 dalies taikyma, Komisija turi
27 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka priimti jgyvendinimo
priemones, nurodydama, kad tre¢ioji Salis nacionaliniy jstatymy
ir kity teisés akty nuostatomis turi uZztikrinti nepriklausomumo
reikalavimy lygiavertiskumg numatytiems Sioje direktyvoje ir
jos jgyvendinimo priemonése.
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V SKYRIUS

KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

24 straipsnis

Kompetentingos institucijos ir jy jgaliojimai

1. Kiekviena valstybé naré paskiria centring valdZios insti-
tucija, Direktyvos 2003/71/EB 21 straipsnio 1 dalyje nurodytg
kaip centring kompetentingg administracinés valdZios insti-
tucija, kuri atsakinga uz Sios direktyvos jsipareigojimy vykdyma
ir uztikrina pagal $ig direktyva priimty nuostaty taikyma. Vals-
tybés narés atitinkamai informuoja Komisija.

Taliau 4 straipsnio h punkto taikymui uZztikrinti, valstybés
narés gali paskirti kompetentinga institucija, kita nei pirmojoje
pastraipoje nurodyta centriné kompetentinga institucija.

2. Valstybés narés gali leisti savo centrinei kompetentingai
institucijai deleguoti uzduotis. Iskyrus 4 dalies h punkte nuro-
dytas uzduotis, bet kuris uzduociy, susijusiy su jsipareigojimais
pagal 3ia direktyva ir jos jgyvendinimo priemones, delegavimas
turi biti persvarstytas po penkeriy mety nuo $ios direktyvos
jsigaliojimo ir baigtis po astuoneriy mety nuo Sios direktyvos
jsigaliojimo. Bet kuris uzduociy delegavimas turi biti atliktas
konkre¢iai nurodant perduodamas uZzduotis ir salygas, pagal
kurias jos turi baiti vykdomos.

[ Sias salygas turi bati jtraukta nuostata, reikalaujanti, kad
minéto subjekto veikla biity organizuojama taip, kad baty
i§vengta interesy konflikto, o informacija, gauta vykdant dele-
guotas uzduotis, nebiity naudojama nesaziningais tikslais arba
uzkirsty kelig konkurencijai. Bet kuriuo atveju galutiné atsa-
komybé uz sios direktyvos nuostaty ir jgyvendinimo priemoniy
laikymosi priezitira priklauso kompetentingai institucijai,
paskirtai pagal 1 dalies reikalavimus.

3. Valstybés narés informuoja Komisijg ir kity valstybiy
nariy kompetentingas institucijas apie bet kuriuos susitarimus,
priimtus atsizvelgiant j deleguotas uzduotis, jskaitant tikslias
salygas, skirtas reglamentuoti uzduociy delegavima.

4. Kiekvienai kompetentingai institucijai suteikiami jgalio-
jimai, kuriais uZtikrinamas jos funkcijy atlikimas. Ji jgaliojama
bent jau:

(a) reikalauti, kad auditoriai, emitentai, akcininky ar kity finan-
siniy priemoniy savininkai arba asmenys ar jmonés, nuro-
dyti 10 ir 13 straipsniuose, bei jy veiklg kontroliuojantys ar
ju kontroliuojami asmenys pateikty informacijg ir doku-
mentus;

(b) reikalauti, kad emitentas vieSai atskleisty pagal a punkta
reikalaujama informacija tokiomis priemonémis ir termi-

nais, kokius valdzios institucijos laiko reikalingais. Ji gali
skelbti tokig informacija savo iniciatyva tuo atveju, kai
emitentai, juos kontroliuojantys arba jy kontroliuojami
asmenys nepaiso $io reikalavimo, ir isklausiusi emitento;

(c) reikalauti, kad emitenty, akcininky ar kity finansiniy prie-
moniy savininky arba 10 ir 13 straipsnyje nurodyty
asmeny vadovybé pranesty informacijg, kuria privalu
pateikti pagal $ig direktyva arba nacionalinius teisés aktus,
priimtus pagal 3ig direktyva, ir, jeigu batina, pateikty
tolesng informacijg ir dokumentus;

(d) sustabdyti arba pareikalauti, kad atitinkama reguliuojama
rinka sustabdyty prekyba vertybiniais popieriais ne daugiau
kaip desimciai dieny vienam kartui, jeigu ji turi pakankama
pagrinda jtarti, kad emitentas pazeidé Sios direktyvos arba
nacionaliniy teisés akty, priimty pagal Sig direktyva,
nuostatas;

(e) uzdrausti prekyba reguliuojamoje rinkoje, jeigu paaiskéja,
kad buvo pazeistos Sios direktyvos arba nacionaliniy teisés
akty, priimty pagal Sia direktyva, nuostatos, arba jeigu yra
pakankamo pagrindo itarti, kad buvo pazeistos Sios direk-
tyvos nuostatos;

(f) stebéti, kad emitentas laiku atskleisty informacija, kad bty
visiems uZtikrinta veiksminga ir vienoda vieSa prieiga prie
jos visose valstybése narése, kuriose prekiaujama vertybi-
niais popieriais, ir imtis atitinkamy veiksmuy, jei taip néra;

(g) vieSai paskelbti fakta, jeigu emitentas, akcijy ar kity finan-
siniy priemoniy savininkas arba asmuo, nurodytas 10 ir 13
straipsnyje, nesilaiko jsipareigojimy;

(h) tikrinti, ar Sioje direktyvoje nurodyta informacija sudaryta
pagal atitinkamg ataskaity modelj, ir imtis atitinkamy prie-
moniy, jeigu randama pazeidimy; ir

(i) atlikti vietos apZitiras jo teritorijoje pagal nacionalinés teisés
nuostatas, sieckdama patikrinti, ar laikomasi Sios direktyvos
arba jos jgyvendinimo priemoniy nuostaty. Kai bitina
pagal nacionaling teis¢, kompetentinga institucija arba insti-
tucijos gali pasinaudoti savo jgaliojimais kreiptis |
atitinkamg teisming institucija ir (arba) bendradarbiauti su
kitomis institucijomis.

5. Sio straipsnio 1 — 4 dalys nepazeidzia valstybés narés gali-
mybiy sudaryti atskirus teisinius arba administracinius susita-
rimus dél uzjario Europos teritorijy, uz kuriy iSorinius rysius ta
valstybé naré yra atsakinga.

6.  Auditoriy bet kuriy fakty arba sprendimy atskleidimas
kompetentingoms institucijoms pagal 4 dalies a punkte nuro-
dytus prasymus, néra jokiy informacijos atskleidimo apribo-
jimy, nustatyty sutartimis arba jstatymais ar kitais teisés aktais,
pazeidimas ir neuztraukia auditoriams jokios atsakomybés.
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25 straipsnis

Profesiné paslaptis ir valstybiy nariy bendradarbiavimas

1.  Isipareigojimas iSlaikyti profesing paslaptj taikomas
visiems asmenims, kurie dirba arba dirbo kompetentingose
institucijose, ir subjektuose, kuriems kompetentingos institu-
cijos delegavo tam tikras uzduotis. Informacija, sudaranti profe-
sing paslaptj, negali bati atskleista jokiam kitam asmeniui arba
valdzios institucijai, iSskyrus atvejus, numatytus valstybiy nariy
jstatymuose ir kituose teisés aktuose.

2. Valstybés narés kompetentingos institucijos bendradar-
biauja viena su kita, kai tik batina, atlikdamos savo pareigas ir
naudodamosi joms suteiktais jgaliojimais, nesvarbu, ar nustaty-
tais Sioje direktyvoje ar nacionaliniuose teisés aktuose, priim-
tuose pagal $ig direktyva. Kompetentingos institucijos teikia
pagalbg kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms.

3. Sio straipsnio 1 dalies nuostatos netrukdo kompetentin-
goms institucijoms keistis konfidencialia informacija. Taigi
informacijai, kuria keiCiamasi, taikomi profesinés paslapties
laikymosi jsipareigojimai, kuriy turi laikytis ja gaunantys
kompetentingose institucijose dirbantys arba anks¢iau dirbe
asmenys.

4. Valstybés narés gali sudaryti bendradarbiavimo susita-
rimus, kuriuose numatytas apsikeitimas informacija su treciyjy
Saliy kompetentingomis institucijomis arba istaigomis, kurios
atitinkamy savo $alies jstatymy jgaliotos vykdyti uzduotis,
kurios sia direktyva priskirtos kompetentingoms institucijoms
pagal 24 straipsnj. PasikeiCiant tokia informacija suteikiamos
profesinés paslapties islaikymo garantijos, kurios turi biiti bent
jau lygiavertés kitoms Siame straipsnyje nurodomoms garanti-
joms. Toks apsikeitimas informacija numatomas, kai minétos
valdzios institucijos ir istaigos atlicka priezitros funkcijg. Kai
informacijos Saltinis yra kita valstybé naré, informacija negali
bati atskleista be kompetentingos institucijos, kuri ja atskleide,
aiSkaus sutikimo ir atitinkamais atvejais gali bati atskleista tik
tais tikslais, dél kuriy $ios institucijos davé savo sutikimag.

26 straipsnis

Atsargumo priemonés

1. Kai priimanciosios valstybés narés kompetentinga institu-
cija i$siaiskina, kad emitentas, akcininkas ar kity finansiniy prie-
moniy savininkas arba asmenys ar subjektai, nurodyti 10
straipsnyje, nesilaiké arba pazeidé savo jsipareigojimus, ji turi
apie tai pranesti buveinés valstybés narés kompetentingai insti-
tucijai.

2. Jeigu, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés vals-
tybés narés kompetentinga institucija, arba jeigu $ios priemonés
pasirodé esancios neadekvacios, emitentas arba vertybiniy
popieriy savininkas ir toliau paZeidinéja atitinkamas teisines ar
administracines nuostatas, priimanciosios valstybés narés

kompetentinga institucija, prie§ tai informavusi buveinés vals-
tybés narés kompetentingg institucija, pagal 3 straipsnio 2 dalj
imasi visy tinkamy priemoniy, kad apsaugoty investuotojus.
Apie tokias priemones Komisija turi bati informuojama kuo
anksciau.

VI SKYRIUS

IGYVENDINIMO PRIEMONES

27 straipsnis
Komitety procediira

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas,
isteigtas pagal Sprendimo 2001/528/EB 1 straipsni.

2. Kai daroma nuoroda | $iag dalj, taikomi Sprendimo
1999/468[EB 5 ir 7 straipsniai, atsizvelgiant | to sprendimo 8
straipsnio nuostatas, su salyga, kad jgyvendinimo priemonés,
priimtos pagal $ig procediirg, nepakeicia esminiy Sios direk-
tyvos nuostaty.

Sprendimo 1999/468EB 5 straipsnio 6 dalyje nustatytas laiko-
tarpis yra trys ménesiai.

3. Komitetas priima savo darbo tvarkos taisykles.

4. Nepazeidziant 2009 m. sausio 20 d. jau priimty jgyvendi-
nimo priemoniy, Sios direktyvos nuostaty, susijusiy su tech-
niniy taisykliy ir sprendimy priémimu 2 dalyje nurodyta tvarka,
taikymas sustabdomas. Komisijai pasidlius, Europos Parla-
mentas ir Taryba gali atnaujinti atitinkamas nuostatas Sutarties
251 straipsnyje nustatyta tvarka ir dél tos pacios priezasties
perzitreti jas dar prie§ pasibaigiant ketveriy mety laikotarpiui.

28 straipsnis
Sankcijos

1. Nepazeisdamos  valstybiy nariy  teisés nustatyti
baudziamgsias sankcijas, valstybés narés uztikrina jy suderi-
namumg su jy nacionaline teise, kad galima bty imtis bent
atitinkamy administraciniy priemoniy arba civilinés ir (arba)
administracinés teisés sankcijy, taikomy atsakingiems asme-
nims, kai buvo nesilaikoma pagal Sig direktyva priimty
nuostaty. Valstybés narés privalo uztikrinti, kad tokios prie-
mones baty veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

2. Valstybés narés numato, kad kompetentingos institucijos
galéty viesai atskleisti visas priemones, kuriy émési, arba sank-
cijas, kurias taiké, uZ nuostaty, priimty pagal $ig direktyva,
pazeidima, i$skyrus atvejus, kai toks atskleidimas galéty kelti
rimtg grésme finansinéms rinkoms arba suinteresuotoms $alims
padaryty neproporcingy nuostoliy.
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29 straipsnis

Apeliacijos teisé

Valstybés narés uztikrina, kad sprendimai, priimti pagal ista-
tymus ir kitus teisés aktus, priimtus pagal $ig direktyva, galéty
bati skundziami teismuose.

VII SKYRIUS

PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR

NUOSTATOS

BAIGIAMOSIOS

30 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio priemonés

1. Nukrypdama nuo Sios direktyvos 5 straipsnio 3 dalies,
finansiniais metais, prasidésianciais 2006 m. sausio 1 d. arba
po Sios datos, buveinés valstybé naré gali atleisti Reglamento
(EB) Nr. 1606/2002 9 straipsnyje nurodytus emitentus nuo
finansinés atskaitomybés atskleidimo pagal t3 reglamenta.

2. Nepaisant 12 straipsnio 2 dalies, akcininkas véliausiai per
du ménesius nuo 31 straipsnio 1 dalyje nurodytos dienos
pranesa emitentui apie ta dieng buvusj balsavimo teisiy ir
turimo kapitalo santykj pagal 9, 10 ir 13 straipsnius, nebent jis
jau anksciau pateiké pranesima su lygiaverciais duomenimis.

Nepaisant 12 straipsnio 6 dalies, emitentas savo ruoZztu atsklei-
dzia informacija, gautg tokiais pranesimais, ne véliau kaip per
tris ménesius nuo 31 straipsnio 1 dalyje nurodytos datos.

3. Kai emitentas jsteigtas tre¢iojoje Salyje, buveinés valstybé
naré gali atleisti toki emitenta nuo finansinés atskaitomybeés
sudarymo pagal 4 straipsnio 3 dalj ir nuo valdybos ataskaitos
sudarymo pagal 4 straipsnio 5 dalj tik dél skolos vertybiniy
popieriy, kuriais reguliuojamoje rinkoje Bendrijoje jau leista
prekiauti iki 2005 m. sausio 1 d., kai

(a) buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pripa-
Zista, kad tre¢iyjy Saliy emitenty parengta metiné finansiné
atskaitomybé tikrai ir teisingai parodo emitento turtg bei
isipareigojimus, finansing padétj ir rezultatus;

(b) trecioji Salis, kurioje jsteigtas emitentas, nenustaté priva-
lomo tarptautiniy apskaitos standarty, nurodyty Regla-
mento (EB) Nr. 1606/2002 2 straipsnyje, laikymosi; ir

(c) Komisija nepriémé jokio sprendimo pagal 23 straipsnio 4
dalies ii punktg nustatydama, ar pirmiau minéti apskaitos
standartai yra lygiaverciai

— apskaitos standartams, nustatytiems treciosios 3alies,
kurioje emitentas jsteigtas, jstatymuose ir kituose teisés
aktuose, arba

— treCiosios Salies apskaitos standartams, kuriy laikytis
pasirinko emitentas.

4. Buveinés valstybé naré gali emitentus atleisti nuo
pusmecio finansinés atskaitomybés teikimo pagal 5 straipsnj
desiméiai mety nuo 2005 m. sausio 1 d. tik dél ty skolos
vertybiniy popieriy, kuriais Bendrijos reguliuojamoje rinkoje
leista prekiauti iki 2005 m. sausio 1 d., su salyga, kad buveinés
valstybé naré nusprendé leisti tokiems emitentams pasinaudoti
Direktyvos 2001/34/EB 27 straipsnio nuostatomis leidimo
prekiauti tais skolos vertybiniais popieriais metu.

31 straipsnis

Perkélimas

1. Valstybés narés patvirtina priemones, batinas $ios direk-
tyvos igyvendinimui per 2007 m. sausio 20 d.. Jos apie tai
nedelsdamos pranesa Komisijai.

Valstybés narés, patvirtindamos $ias priemones, daro jose
nuorodg i $ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai
skelbiant. Nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés nareés.

2. Kai valstybés narés priima priemones pagal 3 straipsnio 1
dalj, 8 straipsnio 2 ir 3 dalis, 9 straipsnio 6 dalj ar 30 straipsni,
jos nedelsdamos perduoda Sias priemones Komisijai ir kitoms
valstybéms naréms.

32 straipsnis

Pakeitimai

Nuo 31 straipsnio 1 dalyje nurodytos datos Direktyva 2001/
34[EB i§ dalies kei¢iama taip:

(1) 1 straipsnio g ir h punktai i$braukiami;
(2) 4 straipsnis i$braukiamas;

(3) 6 straipsnio 2 dalis i$braukiama;

(4) 8 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,2.  Valstybés narés gali leisti jtraukti vertybiniy popieriy
emitentus j oficialius sgrasus, nustatydamos papildomus
jpareigojimus, jei $ie papildomi jpareigojimai taikomi
bendrai visiems emitentams arba atskiroms emitenty
klaséms®;

(5) 65 — 97 straipsniai isbraukiami;
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(6) 102 ir 103 straipsniai iSbraukiami;
(7) 107 straipsnio 3 dalies antra pastraipa isbraukiama;
(8) 108 straipsnio 2 dalis i§ dalies kei¢iama taip:

(a) a punkte Zodziai ,dél informacijos, kurig reguliariai turi
skelbti bendrovés, kuriy akcijos yra jtrauktos i birzos
oficialyjj prekybos sgrasa“ isbraukiami;

(b) b punktas isbraukiamas;

(¢) ¢ punkto iii papunktis i$braukiamas;

(d) d punktas isbraukiamas.

Nuorodos  panaikintas nuostatas laikomos nuorodomis j Sios
direktyvos nuostatas.

33 straipsnis
PerZiiira
Komisija privalo iki 2009 m. birZelio 30 d. pranesti Europos
Parlamentui ir Tarybai apie Sios direktyvos veikima, taip pat
apie galimybe atsisakyti iSimc¢iy, taikomy esantiems skolos
vertybiniams popieriams po 10 mety laikotarpio, kaip nurodyta
30 straipsnio 4 dalyje, ir jos galimg poveiki Europos finan-
sinéms rinkoms.

34 straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng nuo jos paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
35 straipsnis
Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Strasbiire, 2004 m. gruodzio 15 d.

Europos Parlament vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
J. BORRELL FONTELLES A. NICOLAT




