Az Europai Unio

Hivatalos Lapja

* X %

* *
* *
* *

* 4 x
64. évfolyam

Magyar nyelvd kiadds Jogszab élYOk 2021. janudr 22.

Tartalom

I Jogalkotdsi aktusok

RENDELETEK

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kézponti
szerzGdd felek helyredllitisira és szandldsira irdnyul6 keretrendszerrdl, tovabbd az 1095/2010/
EU, a 648/2012EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint
a 2002/47[EK, a 2004/25[EK, a 2007[36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv
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(") EGT-vonatkozdsa szoveg.

Azok a jogi aktusok, amelyek cime normél szedéssel jelenik meg, a mez8gazdasdgi iigyek napi intézésére vonatkoznak, és rendszerint
csak korldtozott ideig maradnak hatdlyban.

Valamennyi mds jogszabdly cimét vastagon szedik, és el6tte csillag szerepel.
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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/23 RENDELETE
(2020. december 16.)

a kozponti szerz6dd felek helyredllitisira és szandldsira irdnyulé keretrendszerrdl, tovibbd az

1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet,

valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv
modositisarol

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAT UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl sz616 szerzdésre és killonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (),

tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére (),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (¥),

mivel:

(1) A pénziigyi piacok kulcsfontossdgtiak a modern gazdasigok miikodése szempontjdbol. Minél integréltabbak, anndl
nagyobb lesz a gazdasdgi erforrasok hatékony elosztdsdnak lehetGsége, ami a gazdasagi teljesitmény haszndra
véalhat. Azonban a pénziigyi szolgéltatdsok egységes piaca mikodésének javitdsa érdekében fontos, hogy alljanak
rendelkezésre olyan eljardsok, amelyekkel kezelhet6k a piaci zavarok hatdsai, és amelyekkel biztosithatd, hogy
amennyiben valamely, ezen a piacon aktiv pénziigyi intézmény vagy pénziigyi piaci infrastruktira pénziigyi
nehézségekkel szembesiil, vagy fizetésképtelenség kozelébe keriil, egy ilyen esemény ne destabilizdlja a teljes
pénziigyi piacot, és ne okozzon kart a novekedésben a tdgabb értelemben vett gazdasagban.

(2) A kozponti szerz6d§ felek kulcsfontossagt elemei a globalis pénziigyi piacoknak azéltal, hogy a piaci szereplSk
kozotti poziciot foglalnak el, azaz minden eladéval szemben vevéként és minden vevével szemben eladoként jarnak
el, valamint kozponti szerepet toltenek be a pénziigyi tranzakciék feldolgozdsdban és a tranzakcidkban rejlé
kilonféle kockdzatokkal szembeni kitettségek kezelésében. A kozponti szerz6dg felek kozpontositjdk a szerz6dd
felek tranzakcidinak és pozicidinak kezelését, teljesitik a tranzakcidk dltal létrehozott kotelezettségeket, valamint
megfeleld fedezetet irnak el@ tagjaik szdmara biztositék és garancialapokhoz valé hozzdjaruldsok forméjdban.

() HLC 209, 2017.6.30., 28. o.

() HLC372.,2017.11.1, 6. 0.

() Az Eurdpai Parlament 2019. mdrcius 27-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2020. november 17-i
allispontja elsd olvasatban (a Hivatalos Lapban még nem tették k6zzé). Az Eurdpai Parlament 2020. december 14-i alldspontja (a
Hivatalos Lapban még nem tették kozzé).
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(3) Az Unid pénziigyi piacainak integracidja azt eredményezte, hogy a kozponti szerz8dé felek az elsésorban a belf6ldi
igények és piacok kiszolgal6ibol nélkilozhetetlen csomopontokkd véltak az Unié szélesebb kord pénziigyi piacain.
Az Unidban engedéllyel rendelkezé kozponti szerz8dg felek ma szamos termékkategoria — beleértve a t&zsdén
jegyzett és t6zsdén kiviili szdrmaztatott pénziigyi és drualapt tigyleteket, az azonnali részvény- és kotvényiigyleteket
és egyéb termékeket, igy példdul a repoiigyleteket is — elszdmolasaval foglalkoznak. A nemzeti hatdrokon dtnytléan
nytjtanak szolgdltatisokat pénziigyi villalkozdsok és egyéb intézmények széles korének az egész Unidban.
Mikozben egyes kozponti szerz6dS felek tovabbra is a hazai piacokra Osszpontositanak, valamennyien
rendszerszinten fontos szerepet t6ltenek be legaldbb a hazai piacukon.

(4)  mivel az uniés pénziigyi rendszert érintd pénziigyi kockdzatok jelent8s részét kliringtagjaik és azok tigyfelei nevében a
kozponti szerz6dg felek dolgozzak fel és koncentrdljdk, elengedhetetlen a kdzponti szerz6dd felek hatékony
szabdlyozdsa és stabil feliigyelete. A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és a tandcsi rendelet () el6irja, hogy az
Unidban engedélyezett kozponti szerz6d§ feleknek szigorti prudencidlis, szervezeti és iizletviteli standardokat kell
kovetnitik. A kozponti szerz3d6 felek tevékenységeinek teljeskori feliigyelete az illetékes hatdsagok feladata, azon
feliigyeleti kollégiumokon beliil egyiittmikodve, amelyek az érintett hatésagokat a rajuk kiosztott konkrét feladatok
alapjan tomoritik. A G20 vezetSk dltal a 2008-as pénziigyi valsig 6ta villalt kotelezettségeknek megfelelSen
a 648/2012/EU rendelet azt is el6irja, hogy a szabvényositott t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyleteket kozpontilag,
kozponti szerz6dg félen keresztiil kell elszdimolni. Amint hatdlyba 1ép a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek
kozponti elszdmoldsdnak kotelezettsége, a kozponti szerz6dd felek dltal végzett tigyletek volumene és kore
val6szintileg megnovekedik, ami tovabbi kihivasok elé allithatja a kozponti szerz6d6 felek kockazatkezelési stratégidit.

(50 A 648/2012/EU rendelet hozzdjarult a kozponti szerz6dé felek és a tdgabb pénziigyi piacok nagyobb
reziliencidjdhoz a kozponti szerz6dé felek dltal feldolgozott és naluk koncentralodé kockazatok széles korével
szemben. Azonban semmilyen szabalyrendszer vagy gyakorlat alkalmazasdval sem zdrhat6 ki az, hogy a meglévg
er6forrasok esetleg alkalmatlannak bizonyulnak valamely kozponti szerz8d§ félnél felmeriil§ kockdzatok — beleértve
egy vagy tobb kliringtag nemteljesitését is — kezelésére. Amikor a pénziigyi intézmények silyos pénziigyi nehézségek
vagy kozelgé fizetésképtelenség forgatokonyvével szembesiilnek, elvben tovabbra is rendes fizetésképtelenségi eljaras
ald kell vonni 6ket. Azonban amint azt a 2008-as pénziigyi valsdg megmutatta, kiilonosen az elhiz6dé gazdasdgi
instabilitds és bizonytalansdg idészakdban az ilyen eljardsok zavart okozhatnak a gazdasdg szdmdra kritikus
funkcidkban, veszélyeztetve a pénziigyi stabilitdst. A véllalatokra vonatkozé rendes fizetésképtelenségi eljardsok
nem biztos, hogy mindig kell6en gyors beavatkozdst biztositanak, vagy hogy megfelelGen el6térbe helyezik a
pénziigyi intézmények kritikus funkci6inak folyamatossdgdt a pénziigyi stabilitds megdrzése érdekében. A rendes
fizetésképtelenségi eljardsok ilyen negativ kovetkezményeinek elkeriilése érdekében kiilon szandldsi keretrendszert
kell 1étrehozni a kézponti szerz6dé felek szdmadra.

(6) A 2008-as pénziigyi valsag ravilagitott, hogy hidnyoznak a megfelel§ eszkozok a fizetésképtelen pénziigyi intézmények
dltal ellatott kritikus funkciok megdrzéséhez. Rdmutatott tovdbbd arra, hogy hidnyoznak azok a keretrendszerek,
amelyek lehet6vé teszik a hatdsagok — kilonosen a kiilonbozg tagallamokban taldlhaté vagy kiillonboz6 joghatdsagok ald
tartozé hat6sdgok — kozotti egytittmitkodést és koordindciét a gyors és hatdrozott intézkedések meghozataldnak
biztositasa érdekében. Ilyen eszkozok nélkill, és az egyiittmiikodés és koordindcié keretrendszereinek hidnyaban a
tagallamok rdkényszeriiltek arra, hogy az adéfizet6k pénzébdl mentsék meg a pénziigyi intézményeket, hogy
megakadalyozzdk a tovabbterjedést, és csokkentsék a panikot. A kozponti szerz6d§ felek ugyan nem voltak kozvetlen
kedvezményezettjei a rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatdsoknak a 2008-as pénziigyi valsdg sordn, de védelemben
részesiiltek azokkal a hatdsokkal szemben, amelyeket egyébként a kotelezettségeiket nem teljesit§ bankok gyakoroltak
volna rdjuk. Egy, a kozponti szerz6d§ felek helyredllitisira és szandldsdra irdnyulé keretrendszer kiegésziti a bankok
szandldsdra irdnyul6, a 2014/59/EU eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () alapjan elfogadott keretrendszert, és ezért
szitkség van rd annak megakaddlyozdsa érdekében, hogy rendezetlen cs6d esetén az adofizet6k pénzére kelljen
tdmaszkodni. Egy ilyen keretrendszernek foglalkoznia kell azzal a lehet8séggel is, amikor a kozponti szerz6d6 felek egy
vagy tobb kliringtagjuk nemteljesitésétd] eltérs okbol keriilnek szanaldsra.

szerz6dg felek intézkedéseket dolgozzanak ki annak érdekében, hogy kildbaljanak a pénziigyi nehézségekbdl,
fenntartani a fizetésképtelen vagy valdszintleg fizetésképtelenné valé kozponti szerz6d6 felek kritikus funkcidit,
mikozben rendes fizetésképtelenségi eljards keretében felszdmoljdk a fennmaradé tevékenységeket, meg6rizni a
pénziigyi stabilitdst, és elkeriilni a pénziigyi rendszerre, valamint annak a redlgazdasdg kiszolgaldsira vald
képességére gyakorolt jelentds kdros hatdsokat, ugyanakkor minimélisra csokkentve a kozponti szerz8d6 felek
fizetésképtelenségének az adofizetSkre haruld koltségeit. Egy helyredllitisi és szandldsi keretrendszer tovdbba
eldsegiti a kozponti szerz6d§ felek és a hatdsdgok felkésziiltségét a pénziigyi nehézségek mérséklésére, és tovabbi
betekintést enged a hatésdgoknak a kozponti szerz6dg felek stresszforgatokonyvekre vald felkésziilésébe. Emellett
hatdskorrel ruhdzza fel a hat6sdgokat arra, hogy felkésziiljenek a kozponti szerz6dé felek esetleges szandldsdra, és
osszehangolt médon kezeljék az érintett kozponti szerz8d6 fél romld helyzetét, hozzdjarulva ezéltal a pénziigyi
piacok zokkenSmentes mitkodéséhez.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dé felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyredllitdsat
és szandldsat célz6 keretrendszer 1étrehozdsdrol és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK, 2005/56/
EK, 2007/36[EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013[36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurbpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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(8)  Jelenleg nincsenek az egész Unidban alkalmazandé harmonizdlt rendelkezések a kozponti szerz8d§ felek helyredllitasara és
szandldsdra vonatkozéan. Egyes tagdllamok mdr bevezettek olyan jogszabalyi valtozdsokat, amelyek el6irjak a kozponti
szerz3d6 felek szamdra, hogy készitsenek helyredllitdsi terveket, és amelyek mechanizmusokat vezetnek be a fizetésképtelen
kozponti szerz8d§ felek szandldsdra. Tovabba jelentds anyagi jogi és eljardsjogi kiilonbségek vannak a tagllamok kozott a
kozponti szerz8d§ felek fizetésképtelenségére vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket illetGen. A
kozponti szerz8dg felek helyredllitisira és szandldsira vonatkozd kozos feltételek, hatdskorok és eljardsok hidnya
valészintileg akaddlyozni fogja a belsd piac zokkenSmentes mikodését és a nemzeti hatésagok kozotti egytittmiikodést —
az Unibban és globélisan egyardnt —, ha egy kozponti szerz6d6 fél fizetésképtelenségének kezelésére és a kliringtagjai
kozotti megfelelS veszteségelosztdsi mechanizmusok alkalmazdsdra keriil sor. Ez kiilonosen igaz abban az esetben, amikor
a kilonboz8 megkozelitések kovetkeztében a nemzeti hatdsigok nem ugyanolyan szintli ellenérzési jogkorrel vagy a
kozponti szerz6d6 felek szandldsira vonatkozéan nem ugyanolyan lehet8ségekkel rendelkeznek. A helyredllitdsi és
szandldsi rendszerek emlitett kiilonbségei kiilonféle modon befolydsolhatjak a kozponti szerz6dé feleket, a kliringtagokat és
a kliringtagok {igyfeleit az egyes tagdllamokban, potencidlisan versenybeli torzuldsokat okozva az egész bels§ piacon. A
kozos szabélyok és eszkozok hidnya a tekintetben, hogy miként kell kezelni a kozponti szerz6dd felek pénziigyi
nehézségeit vagy fizetésképtelenségét, befolydsolhatja a kliringtagoknak és tigyfeleiknek az elszdmoldsi megbizassal
kapcsolatos valasztdsit, valamint a kozponti szerz6d6 feleknek a létrehozatali helyiikre vonatkozd vilasztisit,
megakadélyozva ezzel, hogy a kozponti szerz8d§ felek teljes mértékben éljenek alapvetd szabadsdgaikkal a belsg piacon
beliil. Ez pedig visszatarthatja a kliringtagokat és tigyfeleiket att6l, hogy a bels piacon hatdrokon atnytléan vegyenek
igénybe kozponti szerz6dd feleket, és akaddlyozhatja az Uni6 t6kepiacainak tovabbi integracidjdt. Sziikség van tehdt kozos
helyreallitasi és szandlasi szabdlyokra minden tagallamban annak biztositdsa érdekében, hogy a kdzponti szerz8dé felek ne
legyenek korldtozva belsé piaci szabadsdgaik gyakorldsdban a tagéllamoknak és hatésdgaiknak a kozponti szerz8d6 felek
fizetésképtelenségének kezelésére vald pénziigyi képessége altal.

(9) A bankokra és egyéb pénziigyi intézményekre vonatkozd szabdlyozdsi keretrendszer feliilvizsgdlata, amelyre a 2008-as
pénziigyi vélsig nyomdn keriilt sor és killonosen a bankok t8kéjének és likviditdsi tartalékainak megerdsitése és a
makroprudencidlis politikdk eszkoztdrdnak javitdsa, valamint a bankok helyredllitdsdra és szandldsdra vonatkozé dtfogd
szabalyok csokkentették a jovébeli valsagok bekovetkezésének valdszintiségét, és fokoztdk valamennyi pénziigyi intézmény
és piaci infrastruktira, koztik a kozponti szerz6d6 felek — akdr rendszerszinti zavarok, akdr a kifejezetten egyes
intézményeket érint6 események kovetkeztében fellép6 — gazdasdgi stresszhelyzetekkel szembeni reziliencidjat.
2015. janudr 1-jétdl a 2014/59/EU irdnyelv értelmében a tagdllamokban alkalmazandé a bankokra vonatkozdan egy,
helyreallitasi és szandldsi rendszer.

(10) A bankok helyredllitisdra és szandldsira vonatkoz6 megkozelitésre épitve az illetékes hatésdgoknak és a szandldsi
hatésdgoknak felkésziilteknek kell lenniitk, és megfelel6 eszkozokkel kell rendelkezniitk a kozponti szerzddg felek
fizetésképtelenségét magaban foglal6 helyzetek kezelésére. Azonban eltér§ funkcioikbdl és iizleti modelljeikb6l ad6dban, a
bankokban és a kozponti szerz6dd felek tevékenységeiben rejlé kockazatok eltérSek. Ezért kilon eszkozokre és
hatdskorokre van szitkség a kozponti szerz8d6 felek — a kozponti szerz6d6 fél kliringtagjainak fizetésképtelensége altal
okozott vagy nemteljesitésen kiviili események eredményezte — cs6dhelyzeteinek kezelésére.

(11) A rendelet az a megfeleld jogi aktus, amelyet vdlasztani kell a kozponti szerz8d6 felekre alkalmazandé egységes prudencidlis
kovetelményekrdl rendelkezé 648/2012/EU rendelet altal létrehozott megkozelités kiegészitése és az arra torténd épitkezés
érdekében. A helyredllitdsra és szandldsra vonatkozd kovetelmények irdnyelvben torténd meghatirozdsa kovetkezet-
lenségeket teremthet az esetlegesen eltéré nemzeti szabalyok elfogaddsa kovetkeztében, egy olyan terilleten, amelyet
egyébként kozvetlenil alkalmazandé unids jog szabélyoz, és amelyre névekvé mértékben jellemzd a kozponti szerz6ds
felek szolgdltatdsainak hatdrokon dtnytilé nydjtdsa. Ezért egységes és kozvetleniil alkalmazandé szabdlyokat is el kell
fogadni a kozponti szerz6dé6 felek helyredllitasira és szandldsdra vonatkozdan.

(12) A pénzigyi szolgaltatdsok teriiletén meglévd unids jogszabalyokkal valé osszhang, valamint az egész Unidban a lehetd
legmagasabb szintli pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében az e rendeletben megéllapitott helyredllitdsi és szanalasi
rendszernek alkalmazandénak kell lennie a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott prudencidlis kovetelmények hatdlya
ald tartozé kozponti szerz8d§ felekre, fuggetleniil attdl, hogy rendelkeznek-e banki engedéllyel. Mikozben lehetnek
eltérések az alternativ tdrsasdgi struktirdkhoz kapcsol6dé kockdzati profilok kozott, a kozponti szerz8d8 felek 6ndllo
szervezetek, amelyeknek az anyavillalatuktdl vagy a csoporthoz tartozé mads vallalkozasoktdl fiiggetlentil teljesiteniiik kell
az e rendelet és a 648/2012/EU rendelet szerinti valamennyi kovetelményt. Annak a csoportnak, amelynek a kozponti
szerz3d6 fél a részét képezi, nem sziikséges ezért e rendelet hatdlya ald tartoznia. A csoportdimenziét — beleértve tobbek
kozott egy kozponti szerz8dS félnek a csoporthoz tartozé vallalkozdsokkal fenndllé mikodési, személyi és pénziigyi
kapcsolatait — azonban figyelembe kell venni a helyreéllitds és a szandlds tervezésekor, amennyiben az hatdssal lehet a
kozponti szerz8d§ fél helyredllitisira vagy szanaldsdra, vagy amennyiben a helyredllitasi és szandldsi intézkedések hatdssal
lehetnek a csoporthoz tartoz6 tobbi vallalkozésra.

(13) A szandldsi intézkedések hatékony és eredményes, valamint a szandldsi célokkal osszhangban torténd megvaldsitdsinak
biztositdsa érdekében a tagdllamoknak — az e rendelet értelmében vett szandldsi hatésigokként — nemzeti kozponti
bankokat, illetékes minisztériumokat, kozigazgatdsi hatésdgokat vagy a szandldssal kapcsolatos funkcidk és feladatok
teljesitésére kozigazgatdsi hatdskorrel felruhdzott hatdsdgokat kell kijelolniiik, beleértve bdrmely meglévd szandldsi
hatdsdgot is. A tagallamoknak biztositaniuk kell azt is, hogy e szandldsi hatosagok részére megfelel§ erdforrasok élljanak
rendelkezésre. Azon tagllamokban, ahol kozponti szerz6dg felet hoztak létre, megfelel§ strukturalis intézkedéseket kell
bevezetni a kozponti szerz6d6 felek szandlasaval kapcsolatos funkcidk és az egyéb funkcidk elkiilonitésére, az osszeférhe-
tetlenség és a szabdlyozdi engedékenység kockdzatinak megel6zése érdekében, kiilonosen azokban az esetekben, amikor
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szanalasi hatosagként a kozponti szerz8d§ felek prudencidlis feliigyeletéért vagy a kozponti szerz8d6 fél kliringtagjai kozé
tartoz6 hitelintézetek vagy befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletéért felelds hatosagot jelolik ki. Ilyen esetekben
biztositani kell a szandldsi hatdsdg dontéshozatali eljdrdsanak fiiggetlenségét, ugyanakkor nem szabad megakadélyozni,
hogy a dontéshozatal a legmagasabb szinten dsszpontosuljon.

(14) Tekintettel arra, hogy milyen kovetkezményekkel jarhat egy kozponti szerz8d6 fél fizetésképtelensége és az azt kovets
intézkedések egy tagallam pénziigyi rendszerére és gazdasigira nézve, tovabbd arra, hogy egy valsg rendezéséhez végss
soron dllami forrdsok igénybevételére is sziikség lehet, az egyes tagdllamok pénziigyminisztériumainak vagy mds érintett
minisztériumainak lehet8séget kell biztositani, hogy a nemzeti demokratikus eljarasokkal osszhangban dontést hozzanak
az dllami forrdsok végsG eszkozként torténd igénybevételérdl, és az emlitett minisztériumokat kovetkezésképpen mér korai
stadiumban szorosan be kell vonni a helyredllitds és szandlds folyamatdba. Ezért az allami forrdsok végs6 eszkozként
torténd igénybevétele tekintetében ez a rendelet nem érintheti az érintett minisztériumok vagy a kormdany és a szandldsi
hatdsdg kozotti, a tagallamok jogrendszerében el6irt hatdskormegosztést.

(15) mivel a kozponti szerz8d§ felek gyakran nydjtanak szolgaltatisokat az egész Unidban, az eredményes helyredllitds és
szandlds az illetékes hatdsdgok és szandldsi hatdsigok feliigyeleti és szandldsi kollégiumok keretében torténd
egyiittmiikodését teszi szitkségessé, nevezetesen a helyredllitds és szandlds el6készit§ szakaszaiban. Ez magdban foglalja a
kozponti szerz8d§ fél dltal kidolgozott helyredllitasi terv értékelését, a kozponti szerz8d6 fél szandldsi hatdsdga altal
kidolgozott szanalasi tervekre vonatkozé egyiittes hatdrozathoz valé hozzdjaruldst és a hatdrozat meghozatalat, valamint a
kozponti szerz6dé fél szandlhatésdga eltt dllo barmely akadaly kezelését.

(16) A kozponti szerz8d6 felek szandldsa sordn biztositani kell az egyensilyt egyrészrl a helyzet siirgGsségét szem el6tt tartd,
hatékony, méltanyos és kell§ id6ben torténd megoldast biztositd eljardsok irdnti igény, mdsrészrél az azon tagillamok
pénziigyi stabilitdsdnak védelme irdnti igény kozott, ahol a kozponti szerz8d6 fél a szolgdltatdsait nydjtja. E célok elérése
érdekében azon hatdsigoknak, amelyek hatdskorét érintené valamely kozponti szerz6dS fél fizetésképtelensége,
véleménycserét kell folytatniuk a szandldsi kollégiumon beliil. Ennek magdban kell foglalnia kiilonosen a kliringtagoknak és
adott esetben az tigyfeleknek a nemteljesités kezelésével, a helyreallitasi és szandldsi intézkedésekkel, valamint a kdzponti
szerzGd6 féllel szembeni érintett kitettségek feliigyeleti kezelésével kapcsolatos felkészitésére vonatkozd informaciok
megosztasat. Azon tagillamok hatdsdgai szdmdra, amelyek pénziigyi stabilitdsdra hatdssal lehet egy adott kozponti
szerz6dg fél fizetésképtelensége, lehetGvé kell tenni, hogy részt vegyenek a szandldsi kollégiumban az arra vonatkozé
értékelésiik alapjdn, hogy a kozponti szerz6dd fél szandldsa milyen hatdssal lehet a pénziigyi stabilitdsra a tagdllamukban. A
tagéllamok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a kliringtagok illetékes hatdsdgai és szandldsi hatésdgai képviseljék ket a
szandldsi kollégiumban. Azon tagdllamok szdmdra, amelyeket nem képviselnek a kliringtagok hatdsdgai, tigy kell lehet6vé
tenni a részvételt, hogy valasztanak a kozott, hogy a kliringtagok tigyfeleinek illetékes hatdsdga vagy a kliringtagok
tigyfeleinek szandldsi hatdsdga vegyen-e részt a kollégiumban. A hatésdgoknak —azon negativ hatdsra vonatkozé elemzésitk
alapjan, amelyet a kozponti szerz6d6 fél szandldsa a tagdllamukra gyakorolhat — megfelel6en meg kell indokolniuk
részvételiket a kozponti szerz6dS fél szandldsi hatésdga szdmdra. Hasonlképpen, az érintett harmadik orszdgbeli
hatésdgokkal torténd rendszeres eszmecsere és koordindcidé biztositisa érdekében e hatdsdgokat sziikség esetén
megfigyel6ként meg kell hivni a szanéldsi kollégiumokba.

(17) Egy adott kozponti szerz6dé fél esetleges fizetésképtelenségének eredményes és ardnyos kezelése érdekében a hatésagoknak
szdmos tényez6t figyelembe kell venniiik a helyreallitdsi és szandlasi hatdskoreik gyakorldsa sordn, beleértve a kozponti
szerz6dé fél iizleti tevékenységének jellegét, a tulajdonosi struktdrdt, a jogi és szervezeti struktirdt, a kockdzati profilt, a
méretet, a jogdlldst, a helyettesithet8séget és a pénziigyi rendszerrel valdé Osszekapcsoltsigot. A hatdsdgoknak azt is
figyelembe kell venniiik, hogy a kozponti szerz6d6 fél fizetésképtelensége és az azt kovetd rendes fizetésképtelenségi
eljdrasban torténd felszdimoldsa valészintleg jelentds negativ hatdst gyakorolna-e a pénziigyi piacokra, egyéb pénziigyi
intézményekre vagy a tagabb értelemben vett gazdasdgra.

(18) A fizetésképtelen kozponti szerz6ds felek eredményes kezelése érdekében az illetékes hatésdgoknak hatdskorrel kell
rendelkezniitk arra, hogy el6készit§ intézkedéseket rendeljenek el a kozponti szerz6dS felekre vonatkozdan.
Minimumstandardot kell kialakitani a helyredllitdsi tervek tartalmat és a bennik foglalt informdcidkat illetGen annak
biztositasara, hogy az Unidban valamennyi kozponti szerz8d6 fél kellGen részletes helyredllitasi tervvel rendelkezzen arra
az esetre, ha pénziigyi nehézségekkel szembesiilne. Egy ilyen helyredllitasi tervnek forgatokonyvek megfelelGen széles korét
kell figyelembe vennie, elképzelve a kozponti szerz8dg fél életképességét veszélyeztetS, mind rendszerszintli, mind egyedi
stresszeseményeket, figyelembe véve egyittal a belfoldi és hatdrokon dtnyulé tovabbterjedés potencidlis hatdsat is egy vélsdg
sordn. A forgatékonyveknek a 648/2012/EU rendelet 49. cikke szerinti rendszeres stressztesztek céljabol hasznalt
forgatokonyveknél stlyosabbaknak kell lenniiik, ugyanakkor valdszertieknek kell maradniuk. A helyredllitdsi tervnek a
forgatokonyvek széles skédldjara ki kell terjednie, beleértve a nemteljesitési eseményekbdl, a nemteljesitésen kiviili
eseményekbdl, valamint a kett6 kombindciojabdl eredd forgatokonyveket; valamint dtfogd intézkedéseket kell elirdnyoznia
a poziciok kozotti egyensily helyredllitasara, a kliringtagok nemteljesitéséb6l eredd veszteségek teljes elosztdsara, valamint a
veszteségek minden egyéb tipusdhoz kapcsolédban a megfelel veszteségvisel§ képesség biztositdsira vonatkozban. A
helyredllitasi tervekben kiilonbséget kell tenni a nemteljesitésen kiviili események kiilonboz6 tipusai kozott. A helyredllitasi
terv részét kell, hogy képezze a kozponti szerz8d6 fél mikodési szabélyzatdnak, amelyet a kliringtagok szerzGdésben
fogadtak el. Ezen mtikodési szabalyzatnak tovabbd rendelkezéseket kell tartalmaznia a helyredllitdsi tervben felvdzolt
helyredllitdsi intézkedések minden forgatokonyv alapjin torténd végrehajthatdsdga érdekében. A helyredllitdsi tervek nem
feltételezhetnek hozzaférést rendkivilli allami pénziigyi tdmogatdshoz, vagy tehetik ki az adofizetSket veszteség
kockazatdnak.
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(19) A kozponti szerz6dé felek szamara el kell irni, hogy készitsék el, valamint rendszeresen vizsgaljak feliil, és tegyék
naprakésszé a helyredllitdsi terveiket. Ebben az osszefiggésben a helyredllitdsi szakasznak akkor kell kezdédnie,
amikor jelent8s romlds dll be a kozponti szerz8d§ fél pénziigyi helyzetében, vagy fenndll annak a kockazata, hogy
a 648/2012/EU rendelet értelmében a kozponti szerz6d6 félre vonatkozé téke- és prudencidlis kovetelményeket
megsértik, ami a rd vonatkozé engedélyezési kovetelmények megsértéséhez vezethet, ez pedig indokolnd
engedélyének a 648/2012/EU rendelet alapjan torténd visszavondsat. Ezt a helyredllitsi tervben foglalt minéségi
vagy mennyiségi mutatokbdl all6 keretre hivatkozdssal kell jelezni.

(20) A mikodSképes 0sztonzdk elbzetes létrehozdsa és a veszteségek méltinyos elosztdsdnak garantildsa érdekében a
helyredllitdsi terveknek biztositaniuk kell, hogy a helyredllitdsi eszkozok alkalmazdsa révén megfelel egyensily
jojjon létre a kozponti szerz8dd felek, a kliringtagok és adott esetben azok tigyfelei kozotti veszteségelosztds
tekintetében. Altalinos elvként a helyredllitis sordn a veszteségeket a kozponti szerz6ds felek, a kliringtagok és
adott esetben azok tigyfelei kozott aszerint kell megosztani, hogy milyen felel6sséget viselnek a kozponti szerz6dd
félre haritott kockdzattal kapcsolatért, valamint hogy mennyire képesek az ilyen kockdzatokat ellendrzés alatt
tartani és kezelni. A helyredllitdsi terveknek biztositaniuk kell, hogy a nemteljesitésbdl és a nemteljesitésen kiviili
eseményekbdl ad6do veszteségek esetén egyardnt a kozponti szerz8d§ fél t6kéje legyen kitéve a veszteségeknek,
mielStt a veszteségeket a kliringtagokra hdritandk. A megfelel§ kockdzatkezelés oOsztonzéseként, valamint az
adofizetSket érg veszteségek kockdzatanak tovabbi csokkentése érdekében a kozponti szerz8dé félnek azel6tt, hogy
a kliringtagok pénziigyi hozzdjéruldsat igényld, egyéb helyredllitdsi intézkedésekhez folyamodna, helyreallitdsi
intézkedésként a 648/2012/EU rendelet 43. cikkében emlitett, el6finanszirozott elkilonitett sajat forrasainak egy
részét kell felhaszndlnia, amelybe beletartozhat a minimdlis t6kekovetelményein feliili barmely olyan tSke, amelyet
a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése alapjan elfogadott, felhatalmazdson alapulé jogi aktusban
emlitett bejelentési kiiszobértéknek valé megfelelés céljabdl tart.

Az el6finanszirozott elkiilonitett sajat forrdsok ezen poétlolagos Gsszege, amely elkiilonil a 648/2012/EU
rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében emlitett elSfinanszirozott sajat forrasoktdl, a 648/2012/EU rendelet 16.
cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban kiszdmitott kockdzatalapa t6kekovetelmények legaldbb 10 %-a és legfeljebb
25 %-a kell, hogy legyen, fiiggetleniil attdl, hogy ezen kovetelmények alacsonyabbak vagy magasabbak az emlitett
rendelet 16. cikkének (1) bekezdésében emlitett indul6t6kénél.

(21) A kozponti szerz8d§ félnek be kell nytjtania a helyredllitdsi tervét az illetékes hatésdgnak, amelynek indokolatlan
késedelem nélkiil tovabbitania kell a tervet a 648/2012/EU rendelet értelmében létrehozott feliigyeleti kollégiumnak
teljeskort értékelés céljdbol, amelyet a kollégium egyiittes hatdrozatdval kell elvégezni. Az értékelésnek tartalmaznia
kell, hogy a terv dtfogé-e, és hogy képes-e megvaldsithaté mddon, kell§ id6ben helyredllitani a kozponti szerz8dé fél
életképességét, tobbek kozott sulyos pénziigyi nehézségek idszakaiban.

(22) A helyredllitasi terveknek dtfogdan kell ismertetniiik azokat az intézkedéseket, amelyeket a kozponti szerz6dg fél
megtenne ahhoz, hogy rendezze a még nem teljesitett kotelezettségeit, fedezetlen veszteségeit, a likviditashidnyt
vagy tékehidnyos dllapotot, tovabba a kimeriilt el6finanszirozott pénziigyi forrdsok feltoltéséhez és a likviditdsi
megdllapoddsok megtjitdsdhoz szitkséges intézkedéseket a kozponti szerz8d6 fél életképességének helyredllitdsa,
valamint annak érdekében, hogy folyamatosan képes legyen eleget tenni az engedélyezéséhez megkovetelt
feltételeknek. Sem a szandldsi hatdsignak a szandldsi készpénzbefizetési felhivds alkalmazdsira vonatkozd
hatédskore, sem a helyreallitési készpénzbefizetési felhivdsra vonatkozé minimalis szerzédéses kotelezettségvallaldssal
kapcsolatos kovetelmény nem érintheti a kozponti szerz8dS fél arra valé jogdt, hogy szabdlyzatdban az e
rendeletben meghatdrozott minimélis kotelez§ szerz8déses kotelezettségvéllalast meghaladé helyreallitasi
készpénzbefizetési felhivdsokrdl rendelkezzen, sem a kozponti szerz6dé fél kockdzatkezelését.

(23) A helyredllitasi tervekben szdmolni kell kibertdimaddsok lehetéségével is, amelyek a kozponti szerz6d6 fél pénziigyi
helyzetének jelentSs romldsit vagy a 648/2012/EU rendelet szerinti prudencidlis kovetelmények megsértésének
kockdzatat idézhetik eld.

(24) A kozponti szerz8d6 feleknek biztositaniuk kell, hogy a helyredllitdsi tervikk a hatdsdt és az dltala létrehozott
kliringtagokra — és amennyiben a vonatkozé informacié rendelkezésre all, tigyfeleikre —, valamint tdgabb
értelemben az Unidnak vagy egy vagy tobb tagdllamdnak a pénziigyi rendszerére gyakorolt hatdsoknak
aranyosaknak kell lenniiik. Igy kiilonosen a 648/2012/EU rendeletnek megfelelden a kozponti szerz6d6 feleknek
biztositaniuk kell, hogy kliringtagjaik kitettsége korlatozott legyen a kozponti szerz8d§ féllel szemben. A kozponti
szerz6d6 feleknek biztositaniuk kell, hogy valamennyi érintett érdekelt felet bevonjdk a helyredllitdsi terv
kidolgozasaba adott esetben a kozponti szerz8d6 fél kockdzatkezelési bizottsdgaba valdé bevondsukon keresztiil,
valamint azzal, hogy megfelel6 moédon konzultdlnak velik. Mivel vérhatd, hogy az érdekelt felek kozott
véleménykiilonbségek meriilnek fel, a kozponti szerz6d6 feleknek egyértelmd folyamatokat kell kialakitaniuk az
érdekelt felek dltal képviselt vélemények vegyességének, valamint az érdekelt felek és a kozponti szerz8d6 fél kozotti
érdekellentéteknek a kezelésére.

(25) Tekintettel a kozponti szerz6d6 felek éltal kiszolgalt piacok globdlis jellegére, a kozponti szerz6d6 fél mikodési
szabélyzatdnak szerz6déses rendelkezéseket kell tartalmaznia a kozponti szerz6dé fél azon képességének biztositdsa
érdekében, hogy a helyredllitasi opcidkat sziikség esetén a harmadik orszdgok joga dltal szabélyozott szerzédésekre
vagy eszkozokre vagy harmadik orszagokban letelepedett jogalanyokra alkalmazza.
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(27)

(28)

(30)

Amennyiben valamely kozponti szerz6d6 fél nem nyujt be megfelel§ helyredllitasi tervet, az illetékes hatdsdg szdmadra
lehetdvé kell tenni, hogy kotelezze a kozponti szerz6dd felet a terv 1ényegi hidnyossdgainak megsziintetéséhez sziikséges
intézkedések megtételére a kozponti szerzdd6 fél iizleti tevékenységének erdsitése érdekében, és annak biztositdsra, hogy
fizetésképtelenség esetén a kozponti szerz6d6 fél el tudja osztani a veszteségeket, helyre tudja dllitani t6kéjét és adott
esetben helyre tudja dllitani a pozicidk kozotti egyenstlyt. Ezen hatdskornek lehet6vé kell tennie az illetékes hatdsagok

szamdra, hogy megel6z6 intézkedéseket tegyenek abban a mértékben, amennyiben ez szitkséges barmely hidnyossig
kezeléséhez, és ezdltal a pénziigyi stabilitds célkitiizéseinek megvaldsitasdhoz.

A véltozd letéten keletkezett nyereség valamely nemteljesitésen kiviili eseményt kovetSen bekovetkezd értékesok-
kentésének kivételes eseteiben, és akkor, ha a helyredllités sikeres, lehet6vé kell tenni az illetékes hatdsdg szdméra, hogy
kotelezze a kozponti szerz6d§ felet kliringtagjainak a szerzGdéses kotelezettségvallaldsaikat meghaladd veszteségiikkel
aranyosan, készpénzkifizetések utjan torténd kartalanitdsdra, vagy adott esetben kotelezze a kozponti szerz8d6 felet a
kozponti szerz6dé fél jovbeli nyereségére vonatkozd kovetelést elismerd instrumentumok kibocsatésara.

A szandlds megtervezése az eredményes szandlds elengedhetetlen eleme. A terveket a kozponti szerz8d§ fél szanaldsi
hat6sdgdnak kell kidolgoznia, és azokat a szanéldsi kollégiumon belill egyiittesen kell elfogadni. A terveknek a
forgatokonyvek széles skdldjara kell kiterjednitik, kiilonbséget téve a nemteljesitési eseményekbdl, a nemteljesitésen
kiviili eseményekbdl és a kett6 kombindci6jabdl ereds forgatdkonyvek kozott, valamint a nemteljesitésen kiviili
események kiilonbozg tipusai kozott. A hatésdgoknak minden sziikséges informdcioval rendelkezniiik kell ahhoz,
hogy azonositsdk a kritikus funkcidkat, és biztositsdk azok folytonossigdt. A szandldsi terv tartalmanak
mindazondltal a kézponti szerz6dd fél tevékenységei és az dltala elszdmolt termékek tipusai szempontjdbol
megfelelének kell lennie, és tobbek kozott a szerz6dd6 £él altal szolgaltatott informacidkon kell alapulnia. A szandldsi
készpénzbefizetési felhivasok és egy szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél teljesitd kliringtagjdnak fizetendd
barmely nyereség 6sszege csokkentése végrehajtdsanak megkonnyitése érdekében a kozponti szerz6dé fél mikodési
szabalyzatanak hivatkozast kell tartalmaznia a szandldsi hatdsdg arra vonatkoz6 hatdskorére, hogy ilyen szandldsi
készpénzbefizetési felhivast vagy ilyen csokkentést irjon el8. Szitkség esetén a kozponti szerz8d6 fél miikodési
szabdlyzatinak — amelyet a kliringtagok szerzédésben fogadtak el — az egyéb szandlasi intézkedések szandldsi
hat6sagok dltali végrehajthatésagat biztosité rendelkezéseket is tartalmaznia kell.

A szandldsi hatdsagoknak hataskorrel kell rendelkezniiik arra, hogy a szandlhat6sg vizsgdlata alapjin kozvetleniil vagy
kozvetetten — az illetékes hatésdgon keresztiil — valtoztatasokat irjanak el6 a kozponti szerz6dé felek jogi vagy mitikodési
struktirdjaban és szervezetében, valamint hogy sziikséges és ardnyos intézkedéseket hozzanak a szandldsi eszkozok
alkalmazdsa el6tt allo 1ényegi akadalyok csokkentése vagy kikiiszobolése és szandlhatosaguk biztositdsa érdekében.
Figyelembe véve azon csoportok valtozatos szerkezetét, amelyekhez a kozponti szerz6d§ felek tartoznak, a
bankcsoportokhoz képest fenndllé szerkezeti kilonbségeket és a csoportokon belilli egyes 6ndllé vallalkozdsokra
alkalmazando eltérd szabalyozasi kereteket, lehetGséget kell biztositania kbzponti szerz6dé fél szandldsi hatésdganak arra,
hogy felmérje — a kozponti szerz6dS fél illetékes hatdsdgaval konzultdlva —, hogy a kozponti szerz8d6 fél vagy a
kozvetleniil vagy kozvetve az ellen6rzg befolyasa alatt all6, csoporthoz tartozé barmely véllalkozds jogi vagy miikodési
struktirdjat érint§ valtoztatdsok végrehajtisa olyan valtoztatdsokkal jar-e azon csoport struktirdjaban, amelyhez a
kozponti szerz8d§ fél tartozik, amelyek jogorvoslati vagy végrehajthat6sagi kérdéseket vethetnek fel, az alkalmazandé
konkrét jogi koriilményektdl fiiggéen. Amikor a szanaldsi hat6sg felméri, hogyan sziintethetSk meg a szandlds el6tt 4llo
ilyen akadalyok, lehetSséget kell biztositani a szdmadra arra, hogy a csoport jogi vagy miikodési struktirdjat érint§
valtoztatdsok el6irdsatol eltérs, egyéb szandlhatosagi intézkedéseket javasoljon, ha az ilyen alternativ intézkedések
alkalmazdsa egyenértékd médon sziintetné meg a szandlhatdsdg el6tt dll6 akaddlyokat.

Ami a szandldsi terveket és szandlhat6sagi vizsgalatokat illeti, a napi feliigyeleti megfontoldsokkal szemben nagyobb
hangsalyt kap a gyors szerkezetatalakitdsi intézkedések kidolgozdsdnak és biztositdsdnak sziikségessége a kozponti
szerz3d6 felek kritikus funkcibinak biztositdsa és a pénziigyi stabilitds fenntartdsa érdekében. Abban az esetben, ha
a szandlasi kollégium kiilonboz46 tagjai nem értenek egyet a kozponti szerz6d6 fél szanalasi tervét vagy a kozponti
szerz3d6 fél szandlhatésiganak vizsgdlatit illetGen meghozandé dontésekben és a szandlhatbsdg akaddlyainak
elhdritdsira vonatkozé dontésben, az eurdpai feliigyeleti hatésagnak (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg, ESMA)
kozvetit§ szerepet kell jdtszania az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) 19. cikkének
megfelelGen. Az ilyen, ESMA dltali kotelez6 erejli kozvetitést mindazonaltal az ESMA egyik belsd bizottsdganak kell
el6készitenie mérlegelés céljdbol, figyelemmel az ESMA tagjainak a pénziigyi stabilitds biztositdsival és a
kliringtagok tobb tagallamban valé feliigyeletével kapcsolatos hatdskoreire. Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet () szerinti egyes illetékes hatosdgokat megfigyel6ként meg kell hivni az ESMA emlitett belsd
bizottsdgéba, figyelemmel azon tényre, hogy az emlitett hatsdgok hasonlé6 feladatokat litnak el a 2014/59/EU
iranyelv értelmében. Az ilyen, kotelez$ erejli kozvetités nem akaddlyozhat meg az 1095/2010/EU rendelet 31.
cikkével osszhangban sorra keril§ kotelezS erejli kozvetitést mds esetekben. Az 1095/2010/EU rendelet 38.
cikkével osszhangban az ilyen kotelez§ erejii kozvetités nem titkozhet a tagallamok koltségvetési hatdskorével.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatsig (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsdr6l és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatilyon kiviil
helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsag)
létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331,
2010.12.15.,12. 0.).
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(31)  Sziikséges lehet, hogy a kozponti szerz8d8 fél helyreallitasi terve meghatdrozza azon feltételeket, amelyek esetén
életbe 1épne az anyavillalat vagy a csoporthoz tartozé mds vallalkozas dltal az azonos csoporton beliili kozponti
szerz6d6 fél szdmdra biztosithatd, szerz6déses kotelezettséget keletkeztet6 megallapoddson alapulé lehetséges
pénziigyi tdmogatds, garancia vagy mds format 6lt6 mikodési timogatas. Az ilyen megallapoddsokkal kapcsolatos
atlathatosdg mérsékelné a pénziigyi nehézségekkel szembesiil6 kozponti szerz6dg félnek tdmogatdst nyujté a
csoporthoz tartozé véllalkozdsok likviditdsat és fizet6képességét fenyegetd kockdzatokat. Ezért e megdllapoddsok
minden olyan mddositdsat, amely hatdssal van az emlitett, csoporton beliili timogatds mindségére és jellegére, a
helyreallitasi terv feliilvizsgalata szempontjabdl lényegi valtozasnak kell tekinteni.

(32) Tekintettel arra, hogy a helyredllitdsi és szandldsi tervek érzékeny informdacidkat tartalmaznak, e tervekre megfeleld
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titoktartdsi el6irdsoknak kell vonatkozniuk.

(33) Az illetékes hatésdgoknak tovébbitaniuk kell a helyredllitasi terveket és azok moédositdsait az érintett szandldsi
hatésdgoknak, és az utdbbiaknak tovabbitaniuk kell a szandldsi terveket és azok moédositdsait az illetékes
hatésagoknak, ily médon folyamatos és teljeskori tdjékoztatast biztositva minden érintett hatésdgnak.

2.2

(34) A pénziigyi stabilitds megdrzése érdekében szitkséges, hogy az illetékes hatésagok mdr azt megel6zden tudjik orvosolni
egy kozponti szerz6d6 tél pénziigyi és gazdasigi helyzetének romldsdt, hogy a kozponti szerz8d6 fél elérne egy olyan
pontot, amikor a hatésdgoknak mdar nincs mds valasztdsuk, mint a szanalds vagy a kozponti szerz8d6 fél utasitdsa
helyredllitdsi intézkedéseinek megvaltoztatdsdra, amennyiben azok hdtrinyosan befolyasolhatjdk az altalinos pénziigyi
stabilitést. Az illetékes hatdsdgokat ezért korai beavatkozdsi hatdskorrel kell felruhdzni a pénziigyi stabilitdsra vagy az
tigyfelek érdekeire gyakorolt azon kdros hatdsok elkeriilése vagy minimalisra csokkentése érdekében, amelyek a kozponti
szerz8d6 fél bizonyos intézkedéseinek megvaldsitasdbol eredhetnek. Az illetékes hatdsagokat korai beavatkozdsi
hatéskorrel kell felruhdzni azon hatdskoreiken feliil, amelyekkel a tagdllamok nemzeti joga vagy a 648/2012/EU rendelet
értelmében rendelkeznek korai beavatkozasnak nem tekintett koriilmények esetére. A korai beavatkozasi hatdskornek ki
kell terjednie a sajat t6ke és a t6keként kezelt instrumentumok utdni barmely javadalmazis — beleértve a kozponti
szerz6d6 fél dltal torténd osztalékfizetéseket és visszavasarldsokat is — lehetS legnagyobb mértékd, nemteljesitési esemény
el6idézése nélkiili korldtozdsdnak vagy tiltdsnak hatdskorére, valamint azon hatdskorre, hogy korldtozzdk, megtiltsdk
vagy befagyasszdk a kozponti szerz6d6 félnek a 648/2012/EU rendelet 26. cikkének (5) bekezdése szerinti javadalmazasi
politikdja dltal meghatdrozott valtoz6 javadalmazds, a nem kételez8 nyugdijjuttatdsok vagy a fels6 vezetésnek juttatott
végkielégitési csomagok barmely kifizetését.

(35) A korai beavatkozasi hatdskor keretében és a nemzeti jog vonatkozé rendelkezéseivel osszhangban az illetékes hat6sdg
szamdra lehetvé kell tenni, hogy iigyvivs vagyonfeliigyel6t nevezzen ki, aki a kozponti szerzd6 fél igazgatosaganak és
felsG vezetésének helyébe 1ép, vagy azokkal ideiglenesen egyiitt dolgozik. Az {igyvivé vagyonfeliigyel§ feladata az kell,
hogy legyen, hogy a kinevezésekor rd vonatkozdan megdllapitott feltételek mellett gyakorolja a raruhdzott hatdskoroket a
kozponti szerz6d6 fél pénziigyi helyzetének stabilizdlisahoz szitkséges megolddsok el6mozditdsa érdekében. A
befektetésvédelem vonatkozdsdban az tigyvivg vagyonfeliigyel6 kinevezése nem érintheti indokolatlanul hétrdnyosan a
részvényesek vagy tulajdonosok jogait, sem az unibs jog vagy a nemzeti tdrsasigi jog alapjan létrehozott eljdrdsi
kotelezettségeket, és annak tiszteletben kell tartania az Unio és a tagallamok nemzetkozi kotelezettségeit.

(36) A helyreallitds és a korai beavatkozds szakaszaiban a részvényesek jogainak teljeskortien fenn kell maradniuk. A
kozponti szerz6d6 fél szandldsanak megkezdésekor a részvényeseknek el kell vesziteniitk az ilyen jogaikat. A sajat
t6ke és a t6keként kezelt instrumentumok utdni barmely javadalmazdst, beleértve a kozponti szerz6dS fél éltal
torténs osztalékfizetéseket és visszavdsarldsokat a lehetS legnagyobb mértékben korldtozni vagy tiltani kell a
helyredllitds sordn, nemteljesitési esemény elGidézése nélkil. A helyredllitds sordn a veszteségeket els6ként a
kozponti szerz6d8 fél tSketulajdonosainak kell viselniikk oly médon, amely minimalisra csokkenti annak
kockdzatat, hogy fellebbezést inditsanak, amennyiben az ilyen veszteségek nagyobbak, mint amelyeket a rendes
fizetésképtelenségi eljards alkalmazasa esetén viseltek volna, ez ,a hitelez8k egyike sem jarhat rosszabbul” elvként is
ismert. A szandldsi hat6sdgok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a leirdsi és dtalakitdsi eszkoz alkalmazdsakor
eltérjenek ,a hitelezk egyike sem jdrhat rosszabbul” elvtSl. Ha azonban egy részvényes vagy hitelez6 nagyobb
veszteséget szenvedett el, mint amelyet a rendes fizetésképtelenségi eljards alkalmazdsa esetén viselt volna, akkor
jogosultnak kell lennie arra, hogy megkapja a kiilonbozet 6sszegét.

(37) A szandldst szabélyoz6 keretrendszernek lehet6vé kell tennie, hogy a szandlds kell6 id6ben, még a kozponti
szerz6dG fél fizetésképtelenné valdsit megel6zGen megkezdddjon. A kozponti szerz6dd fél akkor tekintendd
fizetésképtelennek vagy valészintileg fizetésképtelenné valonak, ha megsértette vagy a kozeljovben valdszindleg
meg fogja sérteni a tevékenységi engedélyének feltételét képezd kovetelményeket, ha a helyredllitdsa sordn nem
sikeriilt vagy valdszintileg nem sikeriil helyredllitani az életképességét, ha a kozponti szerz8d6 fél képtelen vagy
val6szintleg képtelen valamely kritikus funkcié elldtdsdra, ha az eszkozeinek Osszege kisebb vagy a kozeljovében
valoszintileg kisebb lesz a kotelezettségeinek Osszegénél, ha a kozponti szerz8dg fél képtelen vagy a kozeljovében
valoszintileg képtelen lesz megfizetni tartozdsait vagy egyéb kotelezettségeit azok esedékessé vélasakor, vagy ha a
kozponti szerz6d8 fél rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatasra szorul. Az a tény azonban, hogy egy kozponti
szerz6d6 fél nem teljesiti valamennyi engedélyezési kovetelményt, onmagdban nem indokolhatja a szanalds
megkezdését.
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(38) Kozponti banki siirg6sségi likviditdsi tdmogatds nyujtasa — amennyiben ilyen megoldds rendelkezésre 4ll — nem
tekinthet6 Ggy, mint ami bizonyitja, hogy a kozponti szerz8dS fél képtelen vagy a kozeljovSben képtelen lesz
kifizetni kotelezettségeit azok esedékessé valdsakor. A pénziigyi stabilitds megérzése érdekében — kiilonosen
rendszerszint( likviditdshidny esetén — a kozponti banki likviditdsi eszkozokhoz vagy az djonnan kibocsdtott
kotelezettségekhez kapcsolédé — valamely tagdllam gazdasigdban bekovetkezett silyos zavarok orvosldsira
irdnyul6 — dllami garancia bizonyos feltételek teljesiilése esetén nem vonhatja maga utdn a szanélds megkezdését.

(39) A Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagjai, a hasonlé feladatokat ellité mds tagdllami szervek, az
dllamadoéssag kezelésével megbizott vagy abban részt vevd egyéb unids kozintézmények, a Nemzetkozi Fizetések
Bankja, valamint a 648/2012/EU rendelet 1. cikkének (4) és (5) bekezdésében felsorolt szervezetek a mveleteikkel
osszefiiggésben Kkliringtagként jarhatnak el. A kozponti szerz6d8 felek helyredllitdsi tervében el8irdnyzott
veszteségelosztd eszkozok nem alkalmazhatok ezekre a szervezetekre. Hasonloképpen, a kozpénzek kitettségének
elkeriilése érdekében, a szandldsi hatésigok az emlitett szervezetek vonatkozdsiban nem alkalmazhatnak
veszteségelosztd eszkozoket.

(40) Amennyiben valamely kozponti szerz8dS fél teljesiti a szandldsi feltételeket, a kozponti szerz8d8 fél szandldsi
hatésdganak harmonizélt szandldsi eszkozok és hataskorok kell, hogy a rendelkezésére lljanak. Ezen eszk6zoknek
és hatdskoroknek lehet6vé kell tenniiik a szanéldsi hatésdg szdmdra mindazoknak a forgatokonyveknek a kezelését,
amelyek nemteljesitési eseményekbdl, nemteljesitésen kiviili eseményekbél vagy ezek kombindcijdbél erednek.
Ezek alkalmazdsdt kozos feltételekhez, célokhoz és dltaldnos elvekhez kell kotni. Igy killondsen az ilyen hatdskorok
és eszkozok alkalmazdsa nem akadalyozhatja meg a hatdrokon atnyidld tevékenységili csoportok eredményes
szandldsat.

(41) A szanalds elsddleges céljai a kritikus funkciok folytonossdganak biztositdsa, a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt kdros
hatdsok elkertilése, valamint az llami forrdsok védelme kell, hogy legyenek.

(42) A fizetésképtelen kozponti szerz6dg fél kritikus funkci6it fenn kell tartani-bar adott esetben a vezetGségben
végrehajtott valtoztatdsokkal at kell alakitani — a szandldsi eszk6zok alkalmazdsan keresztiil, valamint a lehet§
legnagyobb mértékben magdnfinanszirozdst kell igénybe venni, és keriilni kell a rendkiviili 4llami pénziigyi
tdmogatds igénybevételét. Az emlitett cél a nemteljesitésbdl eredd veszteségek esetén megvaldsithatd a pozicio- és
veszteségelosztd eszkozok alkalmazdsan keresztiil a fennmaradé veszteségek elosztdsdval és a kozponti szerz8d6 fél
poziciéi kozotti egyensaly helyredllitdsaval, vagy nemteljesitésen kiviili eseménybdl ered§ veszteségek esetén a
t6keinstrumentumok leirdsdn, valamint a fedezetlen kotelezettségek lefrdsin és sajit t6kévé valé dtalakitdsin
keresztiil, a veszteségek viselése és a kozponti szerz8dg fél feltGkésitése érdekében. Annak elkeriilése érdekében,
hogy kormdnyzati stabilizdcios eszkozok alkalmazdsa véljon szitkségessé, a szandldsi hatésdg szamara lehet6vé kell
tenni, hogy nemteljesitésen kiviili eseményt kovetSen is alkalmazzon szanaldsi készpénzbefizetési felhivést.
Lehet6vé kell tenni egy kozponti szerz6dé fél vagy egy adott kliringszolgdltatds olyan fizet6képes harmadik fél
kozponti szerz6d6 félnek torténd eladdsat vagy azzal torténd Osszevondsit is, amely képes az dtadott kliringtevé-
kenységek végzésére és irdnyitdsdra. A kozponti szerz8d@ fél kritikus funkciéi meg6rzésének céljaval osszhangban,
valamint a fenti intézkedések meghozatala el6tt a szandldsi hatésdgnak édltalinossigban érvényesitenie kell a
kozponti szerz8d6 féllel szemben meglévs és még nem teljesitett, a miikodési szabdlyzatdban foglaltak szerinti
valamennyi szerzédéses kotelezettséget, beleértve killonosen a kliringtagok szerz8déses kotelezettségét a
készpénzbefizetési felhivasok teljesitésére vagy a nemteljesitd kliringtagok pozicidinak dtvételére — akdr drverésen,
akdr a kozponti szerz6d6 fél mikodési szabalyzatiban szerepld egyéb elfogadott médon —, valamint barmely
meglévé és még nem teljesitett szerzédéses kotelezettséget, amely a kliringtagokon kiviili feleket a pénziigyi
tdmogatds barmely forméjanak nyijtdsara kotelezi.

(43) A piac bizalmdnak fenntartdsa és a tovabbgy(ir(izés minimaélisra csokkentése érdekében gyors és hatdrozott
intézkedésekre van sziikség. Ha teljesiilnek a szandldsi feltételek, a kozponti szerz8d6 fél szandldsi hatésdganak
haladéktalanul meg kell tennie a kozérdeket szolgdld, megfeleld és dsszehangolt szanaldsi intézkedéseket. Valamely
kozponti szerz6dd fél fizetésképtelensége bekovetkezhet olyan koriilmények kozott, amelyek azonnali reakciot
igényelnek az érintett szanaldsi hatdsdg részérdl. E hatdsdg szdmara ezért lehet6vé kell tenni, hogy szandldsi
intézkedéseket hozzon annak ellenére, hogy a kozponti szerz8d6 fél helyredllitdsi intézkedéseket tesz, vagy anélkiil,
hogy el6szor a korai beavatkozdsi hatdskoroket kelljen gyakorolnia.

(44) Szanélasi intézkedések meghozatalakor a kozponti szerz8d§ fél szandldsi hatdsaganak figyelembe kell vennie és
kovetnie kell a szandldsi kollégiumon beliil kidolgozott szandldsi tervekben elSirt intézkedéseket, kivéve, ha a
szanalasi hatosdg — az eset korillményeit figyelembe véve — tgy itéli meg, hogy a szanéldsi célok eredményesebben
megvaldsithat6k olyan intézkedések megtételével, amelyekrdl a szanaldsi tervekben nem rendelkeznek. A szanéldsi
hatésdgnak figyelembe kell vennie a dontéshozatal éltalinos elveit, tobbek kozott a kozponti szerz6ds fél
kilonbozd érdekelt feleinek érdekei kozotti egyenstily megteremtésének a szitkségességét, valamint a tagallami
hatésdgokkal szembeni atlathatdsdg biztositasanak és az érintett tagallami hatsagok bevondsanak a szitkségességét,
amennyiben a javasolt dontés vagy intézkedés hatdssal lehet a pénziigyi stabilitdsra vagy a koltségvetési forrdsokra.
Igy kiilonosen a szanaldsi hatésagnak tdjékoztatnia kell a szanaldsi kollégiumot a tervezett szanalasi intézkedésekrdl,
tobbek kozott abban az esetben, amikor az az ilyen intézkedések eltérnek a szandldsi tervtél.
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(45) A tulajdonjogokba val6 beavatkozasnak a pénziigyi stabilitdsi kockazattal ardnyosnak kell lennie. Szanaldsi eszkozok ezért
csak azon kozponti szerz6dS felek vonatkozdsdban alkalmazhatok, amelyek megfelelnek a szandldsi feltételeknek,
kiilonosen akkor, ha kozérdekbdl szitkséges a pénziigyi stabilitds céljanak teljesitése. A szandlasi eszkozok és hatdskorok
csorbithatjak a részvényesek, a hitelez8k, a kliringtagok és adott esetben tigyfeleik jogait. Szandlasi intézkedés ezért csak
akkor hozhat6, ha az kozérdekbdl sziikséges, és az emlitett jogokba valé barmely beavatkozdsnak Gsszhangban kell
lennie az Eurdpai Uni6 Alapjogi Chartdjaval (a tovdbbiakban: a Charta).

(46) Az érintett részvényeseknek, kliringtagoknak és a kdzponti szerz8d6 fél egyéb hitelezSinek nem keletkezhetnek nagyobb
veszteségei, mint amelyek akkor keletkeztek volna, ha a szandldsi hat6sdg nem hozott volna szandldsi intézkedést a
kozponti szerz6d6 fél tekintetében, és ehelyett a részvényeseknek, kliringtagoknak és a kozponti szerz6d6 fél egyéb
hitelezdinek a kozponti szerz6dS fél nemteljesitésre vonatkozd szabélyainak vagy a miikodési szabélyzatiban szerepld
egyéb szerz8déses megdllapoddsoknak megfelelGen kellett volna teljesiteniiik valamennyi fenndlld, még nem teljesitett
kotelezettséget, valamint a kozponti szerz6dg felet rendes fizetésképtelenségi eljards keretében felszamoltdk volna (,a
hitelez6k egyike sem jdrhat rosszabbul” elv). Abban az esetben, ha egy szanilds alatt dll6 kozponti szerz8dd fél
eszkozeinek csak egy részét veszi 4t maganszektorbeli vevs vagy dthidalé kozponti szerz6dé fél, a szandlds alatt allo
kozponti szerz8d6 fél fennmaradé részét rendes fizetésképtelenségi eljdrds ttjan fel kell szdmolni.

(47) A részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez6k jogainak védelme céljdbdl egyértelmdi szabélyokat kell megallapitani a
kozponti szerz6dg fél eszkozeinek és kotelezettségeinek értékelésére, valamint annak értékelésére vonatkozdan, hogy
milyen elbdndsban részesiiltek volna a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez6k abban az esetben, ha a szandldsi
hatésdg nem hozott volna szandldsi intézkedést. Ennek sordn ossze kell hasonlitani azt az elbdndst, amelyben a
részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez6k a szandlds keretében részesiilnek, azzal az elbandssal, amelyben a
részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez6k akkor részesiiltek volna, ha a szandldsi hatsdg nem hozott volna szandlasi
intézkedést a kozponti szerz6dg fél tekintetében, és ha ehelyett a részvényeseknek, kliringtagoknak és a kozponti
szerz3dé6 €] egyéb hitelezdinek a kozponti szerz6dd fél helyredllitasi tervének vagy a mitkodési szabalyzatdban szerepld
egyéb megdllapoddsoknak megfelelGen kellett volna teljesiteniiik az esetleges, még nem teljesitett kotelezettségeket, és a
kozponti szerz6dd felet rendes fizetésképtelenségi eljards keretében felszamoltdk volna. A szandldsi készpénzbefizetési
felhivas alkalmazasa — amelynek szerepelnie kell a kozponti szerz8d6 £él miikodési szabélyzatdban — a szanaldsi hatosdg
részére van fenntartva. A kozponti szerz6dé fél, illetve a vagyonfeliigyelS vagy a felszdmol6 nem alkalmazhatja azt a
fizetésképtelenségi eljards sordn, és ezért az nem képezheti részét annak az elbdndsnak, amelyben a részvényesek,
kliringtagok és egyéb hitelez8k akkor részesiiltek volna, ha a szandldsi hatosdg nem hozott volna szanalasi intézkedést. A
teljesitd kliringtagoknak fizetendd nyereség értékének a szandldsi hat6sag dltali csokkentésére vonatkoz6 hatdskornek az
ilyen csokkentés szerz8désben megallapitott korlatait meghalad6 igénybevétele szintén nem képezheti részét annak az
elbdndsnak, amelyben a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez8k akkor részesiiltek volna, ha a szandldsi hatosag
nem hozott volna szandlasi intézkedést.

Amennyiben a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez8k a koveteléseik ellenértékeként vagy kartalanitasként
alacsonyabb 6sszeghez jutottak anndl, mint amelyet akkor kaptak volna, ha a szandlsi hatésdg nem hozott volna
szandldsi intézkedést a kozponti szerz6d6 €l tekintetében, és ehelyett a részvényeseknek, kliringtagoknak és a kozponti
szerz6d6 fél egyéb hitelezdinek a kozponti szerz8dd fél nemteljesitésre vonatkozd szabdlyainak vagy a miikodési
szabdlyzatdban szerepld egyéb szerz8déses megallapoddsoknak megfelelGen kellett volna teljesiteniiik az esetleges, még
nem teljesitett kotelezettségeket, valamint a kozponti szerz6dg felet rendes fizetésképtelenségi eljdrds keretében
felszdmoltdk volna, a részvényeseknek, kliringtagoknak és a kozponti szerzdd fél egyéb hitelezdinek jogosultaknak kell
lenniiik arra, hogy megkapjdk a kiilonbozet 0sszegét. Ezen Gsszehasonlitds sordn az tigyfeleket csak akkor kell figyelembe
venni — és a barmely eltérg elbinds miatti kiilonbozet megfizetésére csak akkor kell jogosultaknak lenniiik —, amennyiben
az ugyfelek kozponti szerz8d6 féllel szembeni kozvetlen kovetelésének szerzGdéses alapja van, ami Sket a kozponti
szerzGd6 fél hitelezbivé teszi. A szandldsi hatosdg csak ilyen esetekben tudja kontrolldlni intézkedéseinek kozvetlen
hatdsdt. Lehet6vé kell tenni, hogy az emlitett Osszehasonlitds ellen a szandldsi hatdrozattdl fiiggetleniil fellebbezni
lehessen. A tagdllamok szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy szabadon eldontsék, milyen eljrds révén fizethetd ki a
részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez6k szdmara meghatdrozott, barmely eltéré elbands miatti killonbozet.

(48) A helyredllitsi és szandldsi intézkedések kozvetve érinthetik az olyan tigyfeleket és kozvetett tigyfeleket, amelyek nem a
kozponti szerz6dd fél hitelez6i, amennyiben a helyredllitds és a szandlds koltségei az alkalmazandd szerz8déses
megéllapoddsok alapjan ezekre az iigyfelekre és kozvetett tigyfelekre hdrultak. Ezért a kozponti szerz6dd felek
helyredllitdsdra és szandldsdra vonatkozé forgatokonyveknek az iigyfelekre és a kozvetett tigyfelekre gyakorolt hatdsit a
szamukra elszdmoldsi  szolgaltatdsokat nyujtd kliringtagokkal és {igyfelekkel kotott ugyanazon szerzdéses
megallapodasok keretében kell kezelni. Ez tgy érhetd el, ha a kliringtagok szdmdra a szanaldsi eszk6zok alkalmazasabol
fakad6 negativ kovetkezmények tigyfeleikre valé dthdritdsit lehet6vé tevS szerzdéses rendelkezések korében
egyenértéki és ardnyos alapon az tigyfelek szdmara is biztositott a jog, hogy a kliringtagok szdmara a kozponti szerz6d6
fél dltal nyvjtott kartalanitdsbol, vagy ezen kértalanitds készpénzben kifejezett ellenértékébdl, vagy ,a hitelez6k egyike sem
jarhat rosszabbul” elv alapjan benyujtott téritési igény nyomadn altaluk kapott bevételbdl olyan mértékig részesiiljenek,
amennyiben ezen Osszegek iigyféli pozicidjukon alapulnak. Az ilyen rendelkezéseknek a sajat tigyfeleiknek kozvetett
elszdmoldsi szolgéltatdsokat kindlé tigyfelek és kozvetett tigyfelek szerz6déses megdllapoddsaira is alkalmazanddknak kell
lenniiik.

(49) Valamely kozponti szerz6d6 fél eredményes szandldsdnak biztositdsa érdekében az értékelési folyamat sordn a lehetd
legpontosabban meg kell hatdrozni azokat a veszteségeket, amelyek elosztdsa sziikséges ahhoz, hogy a kozponti
szerz6d6 fél helyre tudja dllitani a lezdratlan pozicidinak egyenstlyat és teljesiteni tudja folyamatos fizetési
kotelezettségeit. Valamely fizetésképtelen kozponti szerz8dS fél eszkozei és kotelezettségei értékelésének a szandldsi
eszkozok alkalmazdsanak idSpontjdban méltanyos, prudens és redlis feltételezéseken kell alapulnia. A kozponti szerz6dd
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tél pénziigyi helyzete azonban nem befolyasolhatja a kotelezettségek értékét az értékelés sordn. Siirgds esetben lehetvé
kell tenni, hogy a szanaldsi hat6sdgok a fizetésképtelen kozponti szerz8d6 fél eszkozeit vagy kotelezettségeit gyors
értékeléssel mérjék fel. Ezen értékelésnek ideiglenesnek kell lennie, és egy fliggetlen értékelés elvégzéséig kell
alkalmazandé6nak lennie.

(50) A kozponti szerz8d6 fél szanildsanak megkezdését kovetSen a szandldsi hatosdgnak érvényesitenie kell a kozponti
szerz6d6 fél mikodési szabélyzatdban meghatdrozott valamennyi, még nem teljesitett szerzGdéses kotelezettséget,
beleértve a még nem végrehajtott helyredllitdsi intézkedéseket is, kivéve azokban az esetekben, amikor egy mdsik
szandlasi hatdskor gyakorldsa vagy szandldsi eszkoz alkalmazasa megfelel6bb a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatranyos
hatésok kell§ id6ben torténé mérsékléséhez vagy a kozponti szerz8d6 fél kritikus funkcibinak kell§ id6ben torténd
biztositasdhoz. A szanaldsi hatosagot fel kell jogositani — de nem kell kotelezni — arra, hogy a szandlast kovetden is
érvényesitse az emlitett szerz8déses kotelezettségeket, ha mar nem dllnak fenn azok az indokok, amelyek alapjan addig el
kellett tekinteni a végrehajtastol. Annak lehet6vé tétele érdekében, hogy a kliringtagok és egyéb érintett felek felkésziil-
hessenek a fennmaradé kotelezettségek érvényesitésére, a szandldsi hat6sdgnak el6re értesitenie kell az érintett
kliringtagokat és egyéb érintett feleket. Ezen el6zetes értesitési idGszaknak hdrom és hat hénap kozottinek kell lennie.

A szandlasi hatosdgnak — az érintett kliringtagok, valamint a meglévg és még nem teljesitett kotelezettségek dltal kotelezett
minden egyéb érintett fél illetékes hatésdgaival és szandldsi hatésdgaival konzultdlva — meg kell hatdroznia, hogy
megszintek-e a szerz8déses kotelezettségek érvényesitésétsl valo eltekintésre vonatkozd indokok, és hogy érvényesitse-e
a fennmarado kotelezettségeket. Ha az emlitett indokok még fennéllnak, akkor a szandlasi hatdsagnak el kell tekintenie az
emlitett forgd kotelezettségek érvényesitésétSl. A még fennallo szerz8déses kotelezettségek késleltetett érvényesitésébdl
szdrmaz6 bevételt azon kozpénzek megtéritésére kell forditani, amelyeket olyan kovetelések kifizetésére haszndltak fel,
amelyeket ,a hitelezSk egyike sem jdrhat rosszabbul” elv alapjin nyujtottak be a szandldsi hatdsdg azon dontése
kovetkeztében, hogy eltekint az emlitett kotelezettségek érvényesitésétSl vagy valamely korményzati stabilizdcios eszkoz
alkalmazasatol. A szanaldsi hatdsag kizardlag olyan mértékben élhet a késleltetett érvényesitésre vonatkozo hataskorével,
hogy a késleltetett érvényesités dltal érintett érdekelt felek vonatkozdsdban ne sériiljon ,a hitelez6k egyike sem jarhat
rosszabbul” elv szerinti védelem. A nemteljesitésbdl eredS veszteségek esetén a szandldsi hatésagnak a pozicid- és
veszteségelosztd eszkozok alkalmazasan keresztiil kell helyredllitania a kozponti szerz6d6 fél pozicidi kozotti egyensilyt,
valamint elosztania a még fenndllo veszteségeket. A nemteljesitésen kiviili eseménybdl eredd veszteségek esetén a
veszteségeket a szavatolotSke-instrumentumoknak kell viselniiik, és azokat a részvényesek kozott kell elosztani a
tékeinstrumentumok veszteségviseld képessége erejéig, a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok bevondsa vagy
atruhdzdsa, vagy jelentds higitds révén. Amennyiben ezen instrumentumok nem elegenddek, a szandldsi hatdsdgoknak
hatdskorrel kell rendelkezniiik a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok és kotelezettségek leirdsira az
alkalmazand6 nemzeti fizetésképtelenségi jog szerint a kielégitési sorrendben elfoglalt helyiiknek megfelelGen, valamint a
veszteségelosztd eszkozok alkalmazdsdra olyan mértékben, amely nem veszélyezteti a tdgabb értelemben vett pénziigyi
stabilitdst.

(51) Amennyiben a veszteségek viselését és adott esetben a kozponti szerz6d €l poziciéi kozotti egyensiily helyredllitdsat
kovetden a kozponti szerz8d6 fél el6finanszirozott forrdsai kimeriiltek, a szandlasi hatdsdgnak a kozponti szerzGd6 fél
mikodési szabalyzataban meghatarozott eszkozok folytatblagos alkalmazasa vagy egyéb intézkedések révén biztositania
kell, hogy az emlitett forrasokat visszaallitsik a szabélyozéi kovetelményeknek valé megfelelést biztositd szintre. Igy
kiilonosen a szandlasi hat6sigok szdmdra lehetGvé kell tenni, hogy kartalanitsak azokat a teljesitd kliringtagokat, amelyek
,a hitelez6k egyike sem jarhat rosszabbul” elv alapjdn kdrtalanitds megfizetésére lettek volna jogosultak a veszteségelosztd
eszkozok alkalmazdsa miatt, amennyiben az nagyobb veszteségeket eredményezett volna a kliringtagok szdmdra, mint
amelyeket a kozponti szerz6d6 fél miikodési szabdlyzata szerinti kotelezettségeik teljesitése esetén szenvedtek volna el a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy a kozponti szerz6dé fél
jovébeli nyereségével kapcsolatos kovetelést elismerd instrumentumok vonatkozdsdban. A szandldsi hatsdg a kartalanitds
osszegének és modjanak értékelésekor mérlegelheti példaul a kozponti szerz6dg fél pénziigyi stabilitdsat, valamint a
kartalanitds és ,a hitelezGk egyike sem jérhat rosszabbul” elv szerinti biztositék céljdra rendelkezésre ll6 instrumentumok
mindségét. A megfelel§ 0sztonzési struktiira fenntartdsa érdekében az ilyen kartalanitdsnak titkroznie kell, hogy az adott
kliringtag milyen mértékben tdmogatta a kozponti szerz8d6 fél helyredllitasat, és ezért figyelembe kell vennie a
kliringtagoknak a kozponti szerz8d6 féllel szemben fennmaradd, még nem teljesitett szerz8déses kotelezettségeit is. Az
ilyen kdrtalanitést le kell vonni ,a hitelez6k egyike sem jdrhat rosszabbul” elv alapjdn fenndllé6 barmely jogosultsig
0Osszegébdl.

(52) A szandldsi hatosdgoknak emellett biztositaniuk kell, hogy a kozponti szerz8d6 fél szandlasanak koltségei minimalisak
legyenek, és az egyazon csoportba tartozé hitelez8k azonos elbdndsban részesiiljenek. A szandldsi hatdsdg szdmara
lehet6vé kell tenni, hogy a hitelezdkkel szembeni azonos elbands elvétdl eltérd szanaldsi intézkedést hozzon, ha az a
kozérdek szempontjabdl indokolt a szandldsi célok eléréséhez, és ardnyos a kezelni kivant kockdzattal. Ha a szandldsi
hatésag ilyen intézkedést alkalmaz, senkit sem killonboztethet meg az dllampolgarsaga alapjan.

(53) A kozponti szerz6dé felek szandldsa nem jarhat rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatas igénylésével. A fenndll6
helyredllitdsi eszkozoket és szandldsi eszkozoket — kiilonosen a leirdsi eszkozt — a lehetd legnagyobb mértékben kell
alkalmazni azt megel6zGen vagy azzal egyiitt, hogy a kozponti szerz6d6 fél barmely dllami t8keinjekciéban vagy
azzal egyenértékd, rendkiviili dllami pénziigyi tdimogatdsban részesiilne. A rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatds
fizetésképtelen intézmények szanaldsa érdekében valé felhasznaldsinak végsd eszkoznek kell lennie, id8ben

korlatozottnak kell lennie, és meg kell felelnie a vonatkozé allami tdmogatasi rendelkezéseknek.
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(54) Egy eredményes szanaldsi rendszernek minimalisra kell csokkentenie a fizetésképtelen kozponti szerz8dg fél
szandldsdnak az adofizetSk dltal viselendd koltségeit. Biztositania kell, hogy a kozponti szerz6d§ feleket a pénziigyi
stabilitds veszélyeztetése nélkiil lehessen szanalni. A leirdsi eszkoz, valamint a veszteség- és pozicidelosztd eszkozok
ugy érik el ezt a célt, hogy biztositjdk, hogy a fizetésképtelen kozponti szerz8d6 fél hitelezdi kozé tartozd
részvényesek és szerz8d6 felek megfelel6 mértékben viseljék a veszteségeket, és a kozponti szerz8d6 fél fizetéskép-
telensége miatt keletkezett koltségek megfelel§ része haruljon rdjuk. A leirdsi eszkoz, valamint a veszteség- és
pozicielosztd eszkozok tehdt erdsebb osztonzét jelentenek a kozponti szerz6dé fél részvényesei és szerz8d6 felei
szdmdra arra, hogy a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcsnak (FSB) ,A pénziigyi intézmények eredményes szandldsi
rendszereinek legfontosabb jellemz6i” cimd dokumentumdban meghatdrozott ajdnldsaival 6sszhangban normaél
korilmények kozott is figyelemmel kisérjék a kozponti szerz6d6 fél helyzetét.

(55) Annak biztositdsa érdekében, hogy a szandldsi hatdsagok tobb killonbozd helyzetben is rendelkezzenek a veszteségek és
pozicidk szerz8dS felek kozotti elosztdsdhoz szitkséges rugalmassaggal, helyénvald, hogy az emlitett hatésagok a
pozici6- és veszteségelosztd eszkozoket egyardnt képesek legyenek alkalmazni akkor is, ha a cél a kritikus elszdmoldsi
szolgaltatdsok fenntartdsa a szanalds alatt all6 kozponti szerz6d6 f€lnél, és akkor is, ha a kritikus szolgaltatasokat athidalé
kozponti szerz6d§ félnek vagy harmadik félnek adjak ét, és ezt kovetGen a kozponti szerz6dg fél fennmaradd részének
miikddése megsziinik, és azt felszimoljak.

(56) Ha a pozicio- és veszteségeloszt6 eszkozoket abbdl a célbdl alkalmazzak, hogy a fizetésképtelen kozponti szerz6dd fél
életképességét helyredllitsdk, és az intézmény tovabb folytathassa tizleti tevékenységét, a szandldst a vezetés levéltdsinak —
kivéve, amennyiben a vezetés megtartdsa helyénval6 és sziikséges a szandldsi célok eléréséhez —, valamint a kozponti
szerzGdg fél és tevékenységei dtszervezésének kell kisérnie, amelynek sordn orvosolni kell a fizetésképtelenséghez vezet§
okokat. A szerkezetdtalakitdst tizleti reorganizacios terv végrehajtasaval kell megval6sitani, amelynek kompatibilisnek kell
lennie azzal a szerkezetdtalakitdsi tervvel, amelyet a kozponti szerz6dg félnek esetlegesen be kell nytjtania az allami
tamogatdsok keretrendszere alapjan.

(57) A pozici6- és veszteségelosztd eszkozoket a kozponti szerz8d6 €l pozicioi kozotti egyensily helyredllitdsa és a tovabbi
veszteségek megfékezése céljdbol, valamint abbdl a célbdl kell alkalmazni, hogy pétldlagos forrasokat lehessen bevonni a
kozponti szerz8d6 fél feltSkésitése és eldfinanszirozott forrdsainak feltoltése érdekében. Annak biztositdsa érdekében,
hogy az emlitett eszkozok eredményesek legyenek és elérjék céljukat, lehet6vé kell tenni, hogy azok a fizetésképtelen
kozponti szerz6dS fél szdmdra fedezetlen kotelezettségeket vagy a pozicidk kozotti egyensdlyhidnyt eredményezd
szerzGdések lehet legszélesebb korére alkalmazanddk legyenek. Lehetvé kell tenniiik a nemteljesiték pozicidinak
elarverezését a tobbi kliringtag kozott vagy a kényszerelosztasukat, amennyiben a helyredllitdsi terv részeként 1étrejott
onkéntes megéllapoddsok nem meriilnek ki a szandlds megkezdésckor, a nemteljesitd kliringtagok érintett elszamoldsi
szolgaltatisokra vagy eszkozosztalyokra vonatkozd szerzGdéseinek és a kozponti szerz6d6 fél egyéb szerzédéseinek
részleges vagy teljes felmonddsdt, a véltozd letétre vonatkozé kimend kifizetésekre alkalmazott tovabbi értékesok-
kentéseket az ilyen tagok és adott esetben tigyfeleik részére, a helyredllitdsi tervekben meghatdrozott barmely, még nem
érvényesitett helyredllitdsi készpénzbefizetési felhivds vagy kiegészit§ szandldsi készpénzbefizetési felhivds alkalmazasat,
tovabbd a kozponti szerz6d6 fél dltal kibocsatott tékeinstrumentumok és hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok
vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek leirdsdt, valamint barmely hitelviszonyt megtestesit§ instrumentum részvénnyé
torténd atalakitdsit. Ez magdban foglalja a veszteségeloszté eszkozok alkalmazdsinak lehetSségét a poziciok kozotti
egyensuly helyredllitisanak elGsegitése céljara, a kozponti szerz8d6 fél szdmdra forrasokat biztositva drverési ajanlatok
elfogadasahoz, valamint lehet6vé téve a kozponti szerz6d6 fél szdmadra a nemteljesiték pozicidinak elosztsdt vagy a
felmondott szerzdések alapjan esedékes fizetések teljesitését.

(58) Azon veszteségelosztd eszkoz alkalmazdsakor, amely lehet6vé teszi a kozponti szerz6ds fél dltal a teljesitd
kliringtagoknak fizetendd nyereségek értékének csokkentését, a szandlasi hatdsagnak a kozponti szerz8d6 fél szamlastruk-
tirdjdnak megfeleléen a véltozd letétek feldolgozdsira, valamint adott esetben a szerz8dS fél dltal a teljesitd
kliringtagoknak fizetend nyereség értékének a helyredllitds sordn torténd csokkentésére és ,a hitelez8k egyike sem jérhat

rosszabbul” elvre kell timaszkodnia.

(59) A pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatds kell§ figyelembevételével, tovabba végs6 eszkozként lehetdvé kell tenni a szanaldsi
hatdsagok szdmdra, hogy bizonyos koriilmények kozott néhany szerzédést kizdrjanak vagy részlegesen kizdrjanak a
pozicié- és veszteségelosztds korébdl. llyen kizardsok alkalmazasakor a kizdrds figyelembevétele céljdbdl — ,a hitelezSk
egyike sem jarhat rosszabbul” elv tiszteletben tartisa mellett — megemelhet6 kell, hogy legyen az egyéb szerzédésekre
alkalmazott kitettség- vagy veszteségszint.

(60) Amennyiben a szandldsi eszkozoket egy kozponti szerz8d6 fél kritikus funkcidinak vagy életképes tevékenységeinek egy
stabil véllalkozésra — példdul egy magdnszektorbeli vasarlora vagy dthidal6 kozponti szerz6dé félre — torténd dtruhdzasa
céljabol alkalmaztik, a kozponti szerz6dg fél fennmaradé részét megfelel§ iddn beliil fel kell szamolni, figyelembe véve
barmely, a fizetésképtelen kozponti szerz8d6 fél altal nydjtandé azon szolgdltatdsok vagy timogatds irdnti igényt, amely
lehet6vé teszi a vasarlé vagy az éthidalé kozponti szerz8dS fél szdmara az atvett tevékenységek vagy szolgéltatdsok
folytatdsanak biztositdsat.

P

(61) A vagyonértékesitési eszkoznek lehetdvé kell tennie a hatosdgok szdmadra, hogy a kozponti szerzd6 felet vagy a
kozponti szerz6dé fél tevékenységeinek egy részét a részvényesek hozzdjaruldsa nélkiil is értékesitsék egy vagy tobb
vasarlo részére. A vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsa sordn a hat6ésdgoknak rendelkezniiik kell arrdl, hogy a
kozponti szerz6d6 fél vagy a kozponti szerz8d6 fél tevékenységei egyes részeinek eladdsdra nyilt, 4tldthatd és
diszkrimindciotol mentes folyamat Gtjan keriiljon sor, amelynek sordn a lehetS legmagasabb eladési ar elérésére
torekednek.



L 22/12 Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja 2021.1.22.

(62) A szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8dg fél eszkozeinek vagy kotelezettségeinek a vagyonértékesitési eszkoz
alkalmazdsaval torténé dtruhdzdsdbdl szdrmazé minden nettd bevétel a felszdmoldsi eljardsban megmaradd
szervezetet kell, hogy megillesse. A szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 fél dltal kibocsitott tulajdonviszonyt
megtestesit§ instrumentumoknak a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsaval torténé atruhdzdsdbdl szdrmazéd
minden nett6 bevétel a részvényeseket kell, hogy megillesse. A vev§ dltal fizetett barmely ellentételezésbdl emellett a
veszteséget elszenvedett teljesitS kliringtagoknak is részesiilniiik kell. Minden ilyen nett6 bevételt vagy hasznot a
szandlds sordn biztositott dllami pénzeszkozok teljes visszatéritésétd] kell fiigg6vé tenni. A bevételekbdl le kell vonni
a kozponti szerz8d§ fél fizetésképtelensége miatt keletkezett koltségeket és a szandldsi folyamat koltségeit.

(63) A vagyonértékesités kell§ id6 alatt torténd lebonyolitdsa és a pénziigyi stabilitds védelme érdekében kell§ id6ben el
kell végezni a befolydsold részesedést szerezni szandékozd vasarlo értékelését, hogy az ne késleltesse a vagyonérté-
kesitési eszkoz alkalmazdsat. A vagyonértékesitési eszkoz hatdsaitdl és a részesedésszerzés formdjatdl fiiggéen
lehetdvé kell tenni, hogy a kozponti szerz6dé6 fél, a vasarlé vagy mindkettS képes legyen arra, hogy gyakorolja vagy
fenntartsa a meglévs tagsagi jogait, és hozzaférjen a fizetési és elszamolasi rendszerekhez és egyéb kapcsolodd
pénziigyi piaci infrastruktirdkhoz és kereskedési helyszinekhez. Az emlitett jogok nem tagadhaték meg sem a
relevans tagsdgi vagy részvételi kritériumoknak valé meg nem felelés, sem a nem megfelel hitelmindsités alapjan.
Az emlitett kritériumoknak meg nem felel§ vevd kizdrdlag a szandldsi hatdésdg dltal meghatirozandé ideig
gyakorolhatja ezeket a jogokat.

(64) A fizetésképtelen kozponti szerz8dg fél értékesitésével, valamint a potencidlis vdsarlokkal a vagyonértékesitési
eszkoz alkalmazdsdt megel6z8en folytatott tdrgyaldsokkal kapcsolatos informdciok valdszintileg rendszerszintii
jelent8ségtiek. A pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében fontos, hogy az ilyen informdacidknak az 596/2014/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (*) szerint el8irt nyilvdnos kozzétételét — a piaci visszaéléssel kapcsolatos
szabélyok dltal megengedett késedelemmel Osszhangban — lehetséges legyen késleltetni annyi id6vel, amennyi a

kozponti szerz6d6 fél szandlasinak megtervezéséhez és strukturaldsdhoz sziikséges.

(65) A részben vagy egészében egy vagy tobb hatdsdg tulajdondban 1év6 vagy a szandldsi hatésdg ellenSrzése alatt 4llo
kozponti szerz6dS félként az athidalé kozponti szerz8dg fél {6 céljanak annak kell lennie, hogy biztositsa az
alapvet$ pénziigyi szolgdltatdsok folyamatos nyujtdsat a kliringtagok és a szandlds ald vont kozponti szerz6d§ fél
tigyfelei részére, valamint biztositsa azt, hogy az alapvet§ pénziigyi tevékenységeket tovdbbra is elvégezzék. Az
athidalé kozponti szerz8d§ felet az iizleti tevékenységet folytatd életképes vallalkozdsként kell mikodtetni, és
amennyiben a feltételek megfelelGek, vissza kell vezetni a piacra, vagy amennyiben tobbé nem életképes, fel kell
szamolni.

(66) Amennyiben valamennyi egyéb opcié kivitelezhetetlen, vagy bizonyithatéan nem elegendd a pénziigyi stabilitds
biztositasdhoz, lehet8séget kell biztositani a kormdanyzati részvételre t8ketdmogatds vagy ideiglenes dllamositas
formdjdban, az dllami tdmogatdsokra vonatkozo, alkalmazandé szabélyokkal dsszhangban, beleértve a kozponti
szerz6d6 fél miveleteinek dtszervezését is. Az erkolesi kockazat elkeriilése érdekében az ilyen rendkiviili dllami
pénziigyi tdmogatds csak végs§ eszkozként biztosithatd, ideiglenes jellegtinek kell lennie, és megfelelS id6 alatt
minden esetben vissza kell tériteni. Ezért a tagdllamoknak — anélkiil, hogy azok akadalyt képeznének a kormédnyzati
stabilizdcids eszkozok alkalmazdsa el6tt — dtfogd és hiteles szabélyokat kell 1étrehozniuk a pénzeszkozok visszatérit-
tetésére vonatkozdan. A kormdnyzati stabilizciés eszkozok alkalmazdsa nem érinti egyik kozponti bank azon
szerepét sem, hogy esetlegesen likviditdst nydjtson a pénziigyi rendszernek, a kdzponti bank kizarélagos mérlegelési
jogkorével élve, akar stresszhelyzet idején is.

(67) A szanalasi hatosdgok azon képességének biztositdsa érdekében, hogy alkalmazzdk a veszteség- és pozicibeloszt6
eszkozoket a harmadik orszdgokban 1év8 szervezetekkel kotott szerz8désekre, e lehet8ség elismerését bele kell
foglalni a kozponti szerz6dé felek miikodési szabalyzataba.

(68) A szandldsi hatésigoknak minden olyan sziikséges jogkorrel rendelkezniiik kell, amelyek a szanaldsi eszkozok
alkalmazdsa sordn — kiilonféle kombindcidkban — gyakorolhatdk. Ezek k6zé kell, hogy tartozzanak a fizetésképtelen
kozponti szerz8d6 fél tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak, eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek egy mdsik szervezetre, példaul egy madsik kozponti szerz6dd félre vagy athidalé kozponti
szerz6dg félre torténd atruhdzdsdra vonatkozd hatdskor; a fizetésképtelen kozponti szerz6d6 fél tulajdonviszonyt
megtestesit§ instrumentumainak leirdsira vagy bevondsdra, kotelezettségeinek lefrdsira vagy atalakitdsdra
vonatkozd hatdskor; a valtozo letét lefrdsdra vonatkozd hatdskor; a harmadik feleknek a kozponti szerz8dé fél
tekintetében fenndllo, még nem teljesitett kotelezettségeinek érvényesitésére vonatkozé hatdskor, beleértve a
kozponti szerz8dd fél miikodési szabdlyzatiban meghatdrozott helyredllitisi készpénzbefizetési felhivasokat és
pozicidelosztdsokat; a szandldsi készpénzbefizetési felhivdsok alkalmazdsira vonatkozé hatdskor; a kozponti
szerz3d6 fél szerz8déseinek részleges vagy teljes felmonddsara vonatkoz6 hatdskor; a vezetés levaltdsara vonatkozd
hatdskor; valamint a kovetelések kifizetésére vonatkozd dtmeneti moratérium elrendelésére vonatkozé hatdskor. A
kozponti szerz6d6 félnek, a kozponti szerz6d6 fél igazgatdsiga tagjainak és fels§ vezetSinek a nemzeti polgari vagy
biintetdjog alapjan felel@sségre vonhatdknak kell lenniik a kdzponti szerz8d§ fél fizetésképtelenségéért.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrl (piaci visszaélésekrdl sz6l6
rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72[EK bizottsagi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HLL 173.,2014.6.12,, 1. 0.).
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(69) A szandldsi keretnek eljdrdsi kovetelményeket is tartalmaznia kell annak biztositdsdra, hogy a szandldsi
intézkedésekrdl megfelelGen értesitsék az érintetteket, és azokat megfelelGen nyilvanossdgra hozzak. Mivel azonban
a szandldsi hatosdgok és szaktandcsadoik altal a szandlasi eljdrds alatt megszerzett informécié valészindleg bizalmas
jellegti, mielStt a szandlasi hatdrozatot kozzé teszik, hatékony titoktartdsi szabélyok hatdlya alatt kell, hogy élljon.
Figyelembe kell venni azt a tényt, hogy a helyredllitasi és szandldsi tervek tartalmara és részleteire, valamint e tervek
barmely értékelésének eredményére vonatkozé informdciok messzemend kovetkezményekkel jarhatnak, kilonosen
az ¢érintett vallalkozdsokra nézve. Azt kell feltételezni, hogy meghozatala el6tt egy dontéssel kapcsolatban kozolt
barmely informécid, akdr azzal kapcsolatos, hogy a szanaldsi feltételek teljesiilnek-e, akdr azzal, hogy az eljards
soran mely eszkoz vagy intézkedés keriil alkalmazdsra, hatdssal lesz az intézkedés altal érintett koz- vagy magan
érdekekre. Onmagdban az az informdci6 is negativ hatdsokkal jérhat egy adott kozponti szerz6d6 félre, hogy a
szanalasi hatbsag vizsgdlja a kozponti szerz6dd6 felet. Szitkséges ezért biztositani, hogy megfelel§ mechanizmusok
alljanak rendelkezésre az ilyen informéciok — igy példdul a helyredllitdsi és szanaldsi tervek tartalma és részletei és az
ezzel Osszefiggésben elvégzett barmely értékelés eredménye — titkossdganak fenntartdsara.

(70) A szandldsi hatésdgoknak kiegészitG hatdskorokkel kell rendelkezniitk annak érdekében, hogy biztositsdk a
tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok, valamint az eszkozok, kotelezettségek, jogok és
kotelmek, tobbek kozott a pozicidk és a kapcsolddé letétek dtruhdzasanak eredményességét. E hatdskoroknek —az e
rendeletben meghatdrozott védintézkedések fenntartdsdval — magukban kell foglalniuk a harmadik felek jogainak az
dtadott instrumentumokrél vagy eszkozokrdl vald eltdvolitdsira vonatkozé hatdskort és a  szerzGdések
érvényesitésére irdnyulé hatdskort, valamint az dtadott eszkozoket és tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokat dtvevd féllel szemben a megdllapoddsok folytonossigdnak biztositdsdra irdnyuld hatdskort.
Mindez nem érintheti azonban a munkavallaloknak a munkaszerz6dés felmonddsdra vonatkozé jogat. A szerz6d6
félnek a szandlds alatt allé kozponti szerz8d6 féllel vagy egy csoporthoz tartozé vallalkozasaval fenndlld szerzGdés
felmonddsdra irdnyuld joga szintén nem sériilhet, amennyiben a felmondds oka nem csupdn az, hogy a
fizetésképtelen kozponti szerz8dd fél szanaldsra keriil. A szandldsi hatdsigoknak rendelkezniiik kell azzal a
kiegészit6 hatdskorrel, amely alapjin kotelezhetik a kozponti szerz6dg fél rendes fizetésképtelenségi eljards
keretében felszdmolds alatt all6 fennmaradé részét azon szolgéltatdsok teljesitésére, amelyek ahhoz sziikségesek,
hogy a vagyonértékesitési eszkoz vagy az dthidalé kozponti szerz8d6 fél eszkoz alkalmazdsdval eszkozokhoz,
szerz6désekhez vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokhoz juté kézponti szerz8d6 fél folytassa iizleti
tevékenységét.

(71) Tekintettel arra, hogy sziikség lehet valsigkezelési intézkedések siirg6s meghozataldra egy tagdllamban vagy az
Uniéban fellépS stlyos pénziigyi stabilitdsi kockdzatok miatt, a vdlsdgkezelési intézkedés elzetes birdsdgi
jovdhagydsdnak kérelmezésére vonatkozd, a nemzeti jog szerinti eljdrdsnak és egy ilyen kérelem birdsagi
vizsgélatdnak egyarant gyorsitottnak kell lennie. Tekintettel arra, hogy a valsigkezelési intézkedést siirgdsen kell
meghozni, a birdsdgnak 24 6rdn beliil dontést kell hoznia, és a tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy az érintett
hatdsdg a birdsdg dontése utdn azonnal meghozhassa hatdrozatit. Ez nem érinti az érdekelt felek esetleges azon
jogét, hogy a bir6sdgndl korlatozott id6re kérelmezzék a dontés elhalasztdsdt, miutdn a szandldsi hatdsig meghozta
a valsdgkezelési intézkedést.

(72) A Charta 47. cikkével osszhangban az érintett feleknek joguk van a tisztességes eljardshoz és az Gket érint8
intézkedésekkel szembeni hatékony jogorvoslathoz. A szandldsi hatdsdgok dltal hozott hatdrozatok ellen ezért
biztositani kell a fellebbezés jogat.

(73) A nemzeti szandldsi hat6sdgok dltal hozott szanaldsi intézkedés gazdasagi értékeléseket és széles mérlegelési jogkort
kovetelhetnek meg. A nemzeti szandldsi hatosdgok rendelkeznek a sziikséges szakértelemmel ahhoz, hogy
elvégezzék ezeket az értékeléseket és meghatirozzdk a mérlegelési jogkor megfelel6 alkalmazasat. Ezért fontos
annak biztositdsa, hogy a nemzeti szandldsi hatésdgok dltal ebben a vonatkozdsban készitett gazdasdgi értékeléseket
a nemzeti birdsigok alapként haszndljdk fel az érintett vélsdgkezelési intézkedések feliilvizsgdlatakor. Ezen
értékelések Osszetett jellege azonban nem akadalyozhatja meg a nemzeti birdsdgokat annak megvizsgaldsaban, hogy
a szandldsi hatdsdg altal felhaszndlt adatok tényszertien pontosak, megbizhatok és kovetkezetesek-e, hogy ezek az
adatok tartalmaznak-e az osszetett helyzet értékeléséhez figyelembe veend6 minden relevans informéciot, és hogy
alatdmasztjak-e a bel6lik levont kovetkeztetéseket.

(74) A rendkivill siirgds esetek kezelése érdekében, valamint tekintettel arra, hogy a szandldsi hatésdgok hatdrozatainak
felfiiggesztése gdtolhatja a kritikus funkcidk folytonossgdt, rendelkezni kell arrdl, hogy a feliilvizsgélat irdnti
kérelem benyujtdsa ne vonja maga utdn a megtdmadott hatdrozat joghatdsdnak automatikus felfiiggesztését, és a
szanalasi hatsdg hatdrozata azonnal végrehajthaté legyen.

(75) Tovabbd, amennyiben sziikséges azon harmadik felek védelme érdekében, akik a szandlasi hatdskoreiket gyakorld
szandldsi hat6sdgok eljdrdsa sordn johiszemden hozzdjutottak a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6ds fél
eszkozeihez, szerzddéseihez, jogaihoz és kotelezettségeihez, valamint a pénziigyi piacok stabilitdsdnak biztositdsa
érdekében, a fellebbezéshez valé jog nem érintheti a megsemmisitett hatdrozat alapjin hozott késGbbi
adminisztrativ intézkedéseket vagy végrehajtott tigyleteket. Ilyen esetekben a jogsért6 hatdrozatra vonatkozd
jogorvoslatnak az érintett személyek dltal elszenvedett kdrok miatti kdrtalanitdsra kell korldtoz6dnia.
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(76) Az eredményes szanalds érdekében és a joghatdsagi oOsszeiitkozések elkeriilése céljdbdl rendes fizetésképtelenségi
eljards addig nem indithaté vagy folytathaté a fizetésképtelen kozponti szerz8d6 féllel szemben, amig a szanéldsi
hatdsdg a szanaldsi hatdskoreit gyakorolja, vagy a szandldsi eszkozoket alkalmazza, kivéve, ha az eljarast a szanaldsi
hat6ésdg kezdeményezésére vagy annak beleegyezésével inditjadk vagy folytatjdk. Bizonyos szerzddéses
kotelezettségek korldtozott idére torténd felfiiggesztése hasznos és sziikséges annak érdekében, hogy a szanéldsi
hatésignak legyen ideje a szandldsi eszkozok gyakorlatba vald étiiltetésére. Ez azonban nem alkalmazandé a
fizetésképtelen kozponti szerz6d6 feleknek a 98/26/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) alapjan kijellt
rendszerekkel, tobbek kozott mds kozponti szerz6dd felekkel és kozponti bankokkal szemben fenndlld
kotelezettségeire. A 98/26[EK irdnyelv csokkenti a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben vald részvétellel
jaré kockdzatokat, kiilonosen azaltal, hogy csokkenti a zavarokat az ilyen rendszerek résztvevéinek fizetéskép-
telensége esetén. Annak biztositdsa érdekében, hogy e védelmi eszkozok megfelelGen alkalmazhatdk legyenek
vélsighelyzetekben, egyidejtileg megfelel6 biztonsigot fenntartva a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerek
tizemeltetdi és egyéb piaci résztvevSk szdmadra, a valsigmegel6zési intézkedéseket vagy a szandldsi intézkedéseket
nem lehet a 98/26/EK irdnyelv értelmében vett fizetésképtelenségi eljardsnak tekinteni, feltéve, hogy a szerzédés
szerinti érdemi kotelezettségek tovabbra is teljesitésre keriilnek. A 98/26/EK irdnyelv alapjan kijelolt rendszerek
mikodése vagy az irdnyelv dltal garantélt biztositékhoz fiz6d4 jog azonban nem szenvedhet csorbat.

(77) Annak biztositdsa érdekében, hogy amikor a szanaldsi hatésdgok maganszektorbeli vasdrlokra vagy athidalé kozponti
szerz6d6 felekre ruhdznak 4t eszkozoket és kotelezettségeket, megfelel id6 allion rendelkezésiikre az dtadandd
szerzGdések azonositdsara, helyénvalé lehet a szerz8d6 feleknek a pénziigyi szerzédések lezarasara, a kotelezettségek
esedékességének el6rehozdsdra vagy a pénziigyi szerz8dések mds modon t6rténd megsziintetésére vonatkozd jogainak
ardnyos korldtozdsa az dtruhdzds el6tt. Ez a korldtozds szitkséges lenne ahhoz, hogy a hatdsigok valés képet
kaphassanak a fizetésképtelen kozponti szerz6dS fél mérlegérdl, azon értékbeli és a szerzGdések dllomdnydban
bekovetkezd valtozasok nélkiil, amelyek a felmondasi jogok széles korii gyakorldsabdl erednének. Annak érdekében,
hogy a szerz6d6 felek szerzédéses jogaiba torténd beavatkozds a sziikséges legkisebb mértékii legyen, a felmondési jogok
korldtozasat a lehet§ legrovidebb id6tartamra kell korldtozni és annak csak a vdlsigmegelGzési intézkedéssel vagy
szandldsi intézkedéssel — vagy az ilyen intézkedés alkalmazdsdhoz kozvetlenil kapcsolodd barmely eseménnyel —
oOsszefiiggésben kell alkalmazandonak lennie, tovabbd a barmely egyéb nemteljesités, tobbek kozott a fizetési vagy
letétnytjtasi kotelezettség elmulasztdsa miatt fenndllé felmondasi jogoknak fenn kell maradniuk.

(78) A fizetésképtelen kozponti szerz6dS fél néhany, de nem valamennyi eszkozének, szerzGdésének, jogdnak és
kotelezettségének dtruhdzdsa esetén a jogszer(i tSkepiaci megdllapoddsok fenntartdsa érdekében helyénvald
védintézkedéseket alkalmazni, adott esetben a megfelels kapcsolt kotelezettségek, jogok és  szerzGdések
kiilonvalasztdsinak megakadalyozasara. A kapcsolt szerzGdéseket és kapcsolodé biztositékokat érint§ egyes gyakorlatok
e korldtozdsdnak az ugyanazon szerz6dg féllel kotott, biztositéki megallapoddsokkal, tulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi
biztositékokrdl sz6l6 megéllapoddsokkal, egymassal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megallapoddsokkal, pozicidlezard
nettésitdsi megallapoddsokkal és strukturdlt finanszirozdsi rendszerekkel biztositott szerzédésekre is vonatkoznia kell.
Amennyiben a védintézkedés alkalmazando, a szandldsi hatdsdgoknak a védett megallapoddshoz tartozé valamennyi
kapcsolt szerz6dés dtruhdzasara kell torekedniiik, vagy valamennyit a fizetésképtelen kozponti szerz8d6 fél fennmaradd
részénél kell hagyniuk. Ezen védintézkedéseknek garantdlniuk kell, hogy a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') alkalmazdsdban nettésitdsi megdllapodassal biztositott kitettségek szavatolotSke-kovetelményét ez csak
minimalis mértékben érintse.

(79) Az uniés kozponti szerz6d6 felek szolgdltatdsokat nytjtanak harmadik orszdgokban taldlhat6 kliringtagoknak és
tigyfeleiknek, és a harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 felek szolgdltatdsokat nyujtanak az Uniéban taldlhato
kliringtagoknak és tigyfeleiknek. A nemzetkozi szinten aktiv kozponti szerz6d6 felek eredményes szandlasihoz
szitkség van a tagdllamok és a harmadik orszdgok hatdsdgai kozotti egyiittmtikodésre. E célbol az ESMA-nak
iranymutatdst kell adnia a harmadik orszagok hatdsidgaival megkotendd egyiittmdikodési megéllapoddsok relevans
tartalmadt illetGen. Ezeknek az egyiittm(ikodési megallapoddsoknak biztositaniuk kell a nemzetkézi szinten aktiv
kozponti szerz8dg felekkel kapcsolatos eredményes tervezést, dontéshozatalt és koordindciot. A nemzeti szandldsi
hatésdgoknak bizonyos koriillmények kozott el kell ismerniiik és végre kell hajtaniuk a harmadik orszdgbeli szanaldsi
eljarasokat. Az egyiittmtikodésnek ki kell terjednie az uniés vagy harmadik orszagbeli kozponti szerz6dés felek
lednyvallalataira, valamint azok kliringtagjaira és tigyfeleire is.

(80) Az e rendelet megsértése miatti kozigazgatdsi szankcidk valamennyi tagéllamban valé kovetkezetes alkalmazdsdnak
garantdldsa érdekében e rendeletben rendelkezni kell azon legfontosabb kozigazgatdsi szankcidk és egyéb
kozigazgatdsi intézkedések listdjrdl, amelyeknek a szandldsi hatdsagok és az illetékes hatdsdgok rendelkezésére kell
allniuk, azon hatdskorrdl, hogy az emlitett kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket
valamennyi, jogsértésért felel6s — akdr jogi, akdr természetes — személyre kiszabhassdk, valamint az emlitett
kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések szintjének és tipusinak megallapitasdhoz

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 98/26EK irdnyelve (1998. mdjus 19.) a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben a teljesitések
véglegességér6l (HLL 166.,1998.6.11., 45. 0.).

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez val6 hozzaférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérél, a 2002/87/EK irdnyelv médositdsdrdl, a 2006/48/EK és
a 2006/49/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).
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alkalmazand¢ legfontosabb kritériumok listdjarol, tovabba a kozigazgatasi pénzbirsagok szintjeirsl. A kozigazgatasi
szankcidknak és egyéb kozigazgatasi intézkedéseknek figyelembe kell venniiik olyan tényezdket, mint az azonositott,
jogsértésbdl eredd pénziigyi el6ny, a jogsértés stlyossdga és idGtartama, az esetleges silyosbitd vagy enyhitd
koriilmények, valamint annak sziikségessége, hogy a kozigazgatdsi birsagok visszatart6 erével birjanak; valamint a
szankciok mértéke adott esetben csokkenthet6 a szandldsi hatdsdggal vagy az illetékes hatdsiggal vald
egyittmiikodésre tekintettel. A kozigazgatdsi szankciok elfogaddsa és kozzététele sordn tiszteletben kell tartani a
Chartdban meghatdrozott alapvetd jogokat.

(81) A kovetkezetes harmonizdci6 és a piaci résztvevéknek az egész Uni6ban valé megfelel§ védelme érdekében a Bizottsagot fel
kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unié mikodésérsl szolo szerz8dés (EUMSZ) 290. cikke szerinti, felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusok dtjdn, az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleléen az ESMA dltal kidolgozott szabalyozds-
technikai standardtervezeteket fogadjon el a kovetkezd elemek meghatérozasa céljabol: a) az frdsos megdllapodasok tartalma
és a szandldsi kollégiumok miikodésére vonatkozd eljardsok; b) a kozponti szerz6d6 fél éltal a helyredllitss sordn
felhasznédland6 pétldlagos eléfinanszirozott elkiilonitett sajdt forrasok Gsszegének kiszdmitdsdra és fenntartdsdra vonatkoz6
modszertan, valamint amennyiben ilyen sajit forrdsok nem éllnak rendelkezésre, azon eljards, amely szerint a kozponti
szerz6dS €l olyan helyredllitdsi intézkedésekhez folyamodik, amelyek a teljesit§ kliringtagok hozzdjarulasat irjak el6, és
késébb visszatéritést nyujt ezen kliringtagok szamadra; c) a helyredllitdsi tervek értékelésének moédszertana; d) a szandldsi
tervek tartalma; e) az elosztdsi sorrend, a maximalis idStartam és a kozponti szerz6d6 fél éves nyereségének maximalis
részaranya a helyredllitds sordn a kartalanitdsi mechanizmus keretében; f) az értékelések elvégzése szempontjdbdl relevans
elemek; g) az ideiglenes értékelésekben feltiintetendd tovabbi veszteségekre képzett puffer kiszdmitdsdnak mddszertana; h)
az {izleti reorganizdcios tervbe foglalandé minimumelemek; i) az tizleti reorganizicios terv altal teljesitend6 kritériumok; j)
,a hitelez8k egyike sem jérhat rosszabbul” elv alapjan végzend§ végs értékelésre vonatkozé mddszertan; k) azon feltételek,
amelyek szerint a Kliringtagok tigyfelei a szerzGdéses szimmetria elve alapjan kartalanitisban részestilhetnek, és azon
feltételek, amelyek szerint ezt ardnyosnak kell tekinteni.

(82) A Bizottsdg szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a 648/2012/EU rendelet 5. cikke értelmében létrejott barmely elszamoldsi
kotelezettséget felfiiggesszen a szanalds alatt allo kozponti szerz6dd fél szandldsi hatdsaganak vagy illetékes hatdsdganak a
kérésére, sajit kezdeményezés alapjan vagy a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 fél kliringtagjanak feliigyeletéért felelSs
illetékes hat6sdg kérésére, az ESMA nem kotelezd érvényti véleményét kovetSen, egy meghatdrozott tipust szerz8d6 fél
vagy a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek azon meghatdrozott kategridi esetén, amelyek elszdmoldsit a szanalas alatt
all6 kozponti szerzd6 fél végzi. Az elszamoldsi kotelezettség felfiiggesztésére vonatkozé hatdrozatot kizardlag abban az
esetben lehet elfogadni, ha az szitkséges a pénziigyi stabilitds és a piaci bizalom megdrzése érdekében, killonosen a
dominéhatas elkeriilése és annak megakadalyozasa érdekében, hogy a szerz6d@ felek és befektet6k nagy és bizonytalan
kockézati kitettségekkel rendelkezzenek a kozponti szerz6dd féllel szemben. Hatdrozatdnak elfogaddsa érdekében a
Bizottsignak figyelembe kell vennie a szandldsi célokat, a 648/2012/EU rendeletben megéllapitott, a t8zsdén kiviili
szdrmaztatott igyletek elszdmoldsi kotelezettség ald vondsara vonatkozd kritériumokat azon t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek esetén, amelyekre a felfiiggesztést kérik, valamint azt, hogy sziikséges-e felfiiggeszteni az elszdmoldsi kotelezettséget
a pénziigyi stabilits meg6rzése és az unidbeli pénziigyi piacok rendezett mikodése érdekében. Az ESMA szdmara lehetévé
kell tenni, hogy felkérje a Bizottsigot a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (') el6irt kereskedési
kotelezettség felfiiggesztésére, amennyiben ugy itéli meg, hogy az elszdmoldsi kotelezettség felftiggesztése a kereskedési
kotelezettség kritériumainak lényegi valtozast jelenti. A felfiiggesztésnek dtmeneti jellegtinek kell lennie, és lehetGséget kell
biztositani a meghosszabbitdsara. Hasonloképpen, fokozni kell a kozponti szerz6d6 fél 648/2012/EU rendelet 28. cikkében
meghatdrozott kockazatkezelési bizottsiganak a szerepét annak érdekében, hogy jobban 6sztonoézze a kozponti szerz6d6
felet a kockdzatainak prudens kezelésére és reziliencidjanak javitdsara.

A kockazatkezelési bizottsdg tagjai szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy tdjékoztassék az illetékes hatdsdgot, ha a kozponti
szerz6dS fél nem koveti a kockdzatkezelési bizottsig tandcsit, tovabba a kliringtagoknak és az ugyfeleknek a
kockazatkezelési bizottsagba delegdlt képvisel6i szdmadra lehetévé kell tenni, hogy haszndljék a kapott informdcidkat a
kozponti szerz6d6 féllel szembeni kitettségeik nyomon kovetésére a titoktartdsi védintézkedések betartdsdval, valamint a
versenyjogban az ilyen informdciok cseréjére vonatkozéan meghatdrozott korldtozdsok sérelme nélkill. Végezetill, a
kozponti szerz6dS felek szanaldsi hatdsdgainak is hozzaférést kell biztositani a kereskedési adattdrakban elérhetd
valamennyi szitkséges informdcidhoz. A 648/2012/EU rendeletet és az (EU) 2015/2365 eur6pai parlamenti és tandcsi
rendeletet (*?) ezért ennek megfeleléen mddositani kell.

(83) Az FSB referencia-kamatldbra vonatkoz6 reformjnak megfelels végrehajtdsa érdekében egyértelmiivé kell tenni a piaci
résztvevek szdmdra, hogy azokra az iigyletekre, amelyeket azt megel6z8en hoztak létre vagy djitottak meg, hogy
megkezd6dott az elszdmoldsi vagy letéti kovetelményeknek a referencia-kamatldb alapjaul szolgdlé t6zsdén kiviili
szdrmaztatott tigyletekre (el6diigyletek) valé alkalmazdsa, nem kell alkalmazni a 648/2012/EU rendeletben elirt
kovetelményeket, amennyiben azok megtjitdsdra kizdrolag a referencia-kamatldbra vonatkozé reform végrehajtdsa vagy a
végrehajtdsdra vald felkésziilés céljabol keriilt sor. Ez segitené annak a kockdzatnak a megel6zését is, hogy az emlitett
el6diigyletekben részt vevd unids szerzdg feleket felkésziiletlentil érje egy adott referenciamutaté 1ényegi valtozdsa vagy
megsziintetése, és ezdltal hozzdjrulna az ezzel kapcsolatos, a pénziigyi stabilitast illeté aggdlyok csokkentéséhez. Ez a
megkozelités Osszhangban van a Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (I0SCO) dltal kiadott nemzetkdzi irdnymutatdsokkal.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet mddositdsardl (HL L 173.,2014.6.12., 84. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és az
Ujrafelhaszndlds atlathatdsdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 337.,2015.12.23,, 1. 0.).
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(84) A kozponti szerz6d6 felek szanaldsdnak eredményes végrehajtasa érdekében a 2002/47[EK eurdpai parlamenti és tandcsi

iranyelvben () elSirt védintézkedéseket nem kell alkalmazni pénziigyi Dbiztositékrdl sz6l6 megallapoddsok
érvényesitésének vagy értékpapirokbdl dllé pénziigyi biztositékrodl sz616 megdllapodasok hatélyanak korldtozasara, illetve
az e rendeletben el6irt barmely pozicidlezar nettdsitasi vagy egymadssal szembeni elszamolasra vonatkozé rendelkezésre.

(85) Az (EU) 2017/1132 (%), a 2004/25[EK (**) és a 2007/36[EK (*) eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv szabalyokat

tartalmaz az emlitett irdnyelvek hatdlya ald tartozd kozponti szerz8d6 felek részvényeseinek és hitelezdinek védelmére
vonatkozoan. Egy olyan helyzetben, amikor a szandldsi hat6sdgoknak e rendelet szerint gyorsan kell eljarniuk, az emlitett
szabalyok hatraltathatjak az eredményes szandldsi intézkedést, valamint a szanaldsi eszkozok és hatdskorok szandldsi
hatésagok dltali hatékony alkalmazasat. Ezért a 2014/59/EU irdnyelv szerinti eltéréseket ki kell terjeszteni az e rendelet
alapjan hozott intézkedésekre is. Az érdekelt felek szdmara a lehet legnagyobb fokii jogbiztonsag garantaldsa érdekében
az eltéréseket egyértelmtien és sztik kortien kell meghatdrozni, és azokat kizdrolag kozérdekbdl, a szandlast kivéltd
feltételek fenndlldsa esetén lehet alkalmazni.

(86) A kovetelmények megkettGzésének elkeriilése érdekében a 2014/59/EU irdnyelvet és a 806/2014/EU eurdpai

parlamenti és tandcsi rendeletet (') moédositani kell oly médon, hogy a hatdlyuk aldl ki legyenek zarva azon
szervezetek, amelyek a 648/2012/EU rendelet alapjan is engedélyezettek.

(87) A 600/2014/EU rendelet 54. cikkének (2) bekezdése dtmeneti idGszakrdl rendelkezik, amely alatt az emlitett rendelet 35.

(88)

és 36. cikke nem alkalmazandé azon kdzponti szerz8d6 felek vagy kereskedési helyszinek vonatkozdsdban, amelyek
kérelmezték az illetékes hat6sdguktdl, hogy élhessenek az dtmeneti rendelkezésekkel a t8zsdén kereskedett szarmaztatott
termékek tekintetében. 2020. jalius 3-dn lejirt az az atmeneti idGszak, amely alatt a kereskedési helyszineket vagy a
kozponti szerz8d6 feleket az illetékes nemzeti hatosdg mentesitheti az emlitett rendelet 35. és 36. cikkének alkalmazasa
aldl a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében. A Covid1l9-vildgjarvanybdl ered6 nagy foka
bizonytalansdg és volatilitds jellemezte jelenlegi piaci kornyezet negativan hat a kozponti szerz6dé felekre és a kereskedési
helyszinek miikodésére, mivel noveli mikodési kockdzataikat. Ezen megnovekedett kockazatok a hozzaférési kérelmek
értékelésére és az ugyletek dtvitelének kezelésére rendelkezésre dllo kapacitisok korldtozottsigdval egyiittesen
befolydsolhatjdk a piacok rendezett miikodését és a pénziigyi stabilitdst. Ezen kiviil az emlitett rendelet a t6zsdén
kereskedett szdrmaztatott termékekre vonatkozé Gj rendszerrdl rendelkezik a kritikus piaci infrastruktardkhoz vald
hozzaférés tekintetében, amelynek célja, hogy egyensilyt teremtsen az ezen infrastruktirdk kozotti fokozottabb verseny
és a miikodési integritdsuk megdrzésének sziikségessége kozott.

Ezért, bar az emlitett rendelet célja versenypiac teremtése a pénziigyi infrastruktirdk szdmadra, a gazdasdgi szerepl6k
nem szdmithatnak a meglévg szabdlyok és prioritdsok fenntartdsira a gazdasdgi kortilmények viltozdsa esetén,
kiilonosen, ha az stlyos gazdasigi vélsdg kovetkezménye. Ez killonosen igaz egy olyan teriileten, ahol a kritikus
piaci infrastruktirdk, példaul a kereskedési és elszamoldsi infrastruktiirdk kozotti interakcié kivételesen magas
szinti mtikodési reziliencidt tesz sziikségessé, mivel az ilyen kritikus infrastruktirdk mdkodésének barmely zavara
nagy kockdzatot jelentene a pénziigyi stabilitisra nézve. A Covidl9-vildgjirviny kovetkeztében a t8zsdén
kereskedett szdrmaztatott termékekkel kapcsolatos kereskedési és elszamoldsi szolgdltatdsokat nytijté kereskedési
helyszinekre és kozponti szerz6dd felekre vonatkozd nyilt hozzaférési rendszer alkalmazdsinak kezddénapjdt
elhalasztjak egy évvel, 2021. jilius 3-ra.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a kozponti szerz6dS felek szandldsi hatdsdgai képviselettel rendelkezzenek
valamennyi relevdns forumon, valamint hogy az ESMA rendelkezzen a kozponti szerz8d§ felek helyredllitasaval és
szandldsaval kapcsolatos feladatok végrehajtasdhoz szitkséges minden szakértelemmel, az 1095/2010/EU rendeletet
modositani kell abbdl a célbdl, hogy a kozponti szerz8d6 felek nemzeti szandldsi hatdsdgai beletartozzanak az
illetékes hatdsdgoknak az emlitett rendeletben meghatérozott fogalmaba.

Az ESMA a rdruhdzott feladatokkal kapcsolatos dontéseinek el6készitése érdekében — beleértve az el8zetes és utdlagos
értékelésekre, valamint a szanaldsi kollégiumokra és tervekre vonatkozé technikai standardtervezetek, tovabbd a szandlasi
feltételekre és a kotelez erejli kozvetitésre vonatkozé irdnymutatdsok kidolgozasat —, valamint az eurdpai feliigyeleti
hatésdgnak (Eurépai Bankhatésdg, EBH) és tagjainak az emlitett dontések elSkészitésébe torténd dtfogd bevondsinak

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2002/47[EK irdnyelve (2002. janius 6.) a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megallapoddsokrol
(HLL 168.,2002.6.27., 43. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1132 irdnyelve (2017. jinius 14.) a tdrsasdgi jog egyes vonatkozdsair6l (HL L 169.,
2017.6.30., 46. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/25[EK irdnyelve (2004. dprilis 21.) a nyilvdnos vételi ajanlatr6l (HL L 142., 2004.4.30.,
12.0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2007/36/EK irdnyelve (2007. jalius 11.) az egyes részvényesi jogok gyakorldsardl a tézsdén jegyzett
tarsasigokban (HL L 184., 2007.7.14.,17. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 806/2014/EU rendelete (2014. jalius 15.) a hitelintézeteknek és bizonyos befektetési
véllalkozdsoknak az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd szandldsdra vonatkoz6 egységes szabdlyok és egységes eljards
kialakitdsarol, valamint az Egységes Szandldsi Alap létrehozdsdrdl és az 1093/2010/EU rendelet moédositdsarél (HL L 225,
2014.7.30., 1. 0.).
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biztositasa érdekében az ESMA-nak egy belsG szandldsi bizottsdgot (a tovabbiakban: az ESMA szandldsi bizottsdga) kell
létrehoznia, amelynek szandldsi hatésigok a tagjai. Adott esetben megfigyel6ként meg kell hivni az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (**) meghatérozott illetékes hatosdgokat, beleértve az Eurépai Kozponti Bankot
és a 2014/59/EU irdnyelvben meghatdrozott szanaldsi hatdsdgokat, beleértve a 806/2014/EU rendelettel létrehozott
Egységes Szandldsi Testiiletet.

(90) A kozponti szerz6dé felek kedvezétlen piaci fejleményekkel szembeni reziliencidjanak értékelésére vonatkozd
fogalmi keret el6készitése soran konzultdlni kell az ESMA szandldsi bizottsdgaval, amennyiben az értékelés kiterjed
a kozponti szerz3dd felek helyredllitdsira és szandldsdra vonatkozé intézkedések dltal az Unid pénziigyi stabilitdsdra
gyakorolt Osszesitett hatds vizsgdlatdra. Ilyen esetekben az ilyen stressztesztek eredményeinek értékelésekor is
konzultdlni kell az ESMA szandlasi bizottsagaval.

(91) Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvet§ jogokat, valamint a Charta dltal elismert jogokat, szabadsdgokat és
elveket.

(92) Az illetékes hatésdgoknak és a szandldsi hatésdgoknak dontéseik és intézkedéseik e rendelet alapjan torténd
meghozatalakor mindig kell§ tekintettel kell lenniiik a dontéseik és intézkedéseik dltal azon mds tagdllamok
pénziigyi stabilitdsdra és azon mds tagallamok gazdasdgi helyzetére gyakorolt hatdsra, ahol a kozponti szerz8dé fél
miveletei a helyi pénziigyi piacok szempontjdbdl kritikusak vagy fontosak, beleértve ahol a kliringtagok és —
amennyiben relevans informdcié &l rendelkezésre — azok tgyfelei taldlhatok, valamint ahol a kapcsol6dd
kereskedési helyszineket és pénziigyi piaci infrastruktiirdkat — tobbek kozott az interoperabilis kozponti szerz6dd
feleket — 1étrehoztdk.

(93) mivel e rendelet céljdt, nevezetesen a kozponti szerz6dé felek helyredllitdsdra és szanaldsdra vonatkozo szabdlyok és
eljdrdsok harmonizdldsat a tagallamok nem tudjdk kielégitGen megvalésitani, az Unid szintjén azonban — a kézponti
szerz6dd felek esetleges fizetésképtelenségének az Unié egészére gyakorolt hatdsa miatt — e cél jobban
megvalosithatd, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurépai Uniordl szolé szerzédés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem
1épi tiil az e cél eléréséhez szitkséges mértéket.

(94) E rendelet alkalmazdsit 2022. augusztus 12-ig el kell halasztani annak érdekében, hogy valamennyi lényeges
végrehajtdsi intézkedést kidolgozzanak, valamint hogy a kozponti szerz8d6 felek és egyéb piaci szereplék meg
tudjdk tenni a rendeletnek valé megfeleléshez sziikséges lépéseket. Mindazonaltal a kézponti szerz8dé felekre
vonatkozé azon kovetelmény, hogy a helyredllitds sordn az elkiilonitett sajat forrdsait haszndlja, valamint a
kliringtagoknak abban a rendkiviili esetben torténd kartalanitdsira vonatkozé rendelkezések, ha a helyreallitds
sordan a valtozd letéten keletkezd nyereség értékcsokkentésére keril sor, a megfelel§ szabélyozastechnikai
standardok rendelkezésre alldsdn alapulnak. Helyénval6 tehdt az ilyen rendelkezések alkalmazdsa kezd6napjinak
elhalasztdsat 2023. februdr 12-ig meghosszabbitani. Ezenfeliil a kozponti szerz8dg felek helyreallitasi tervére,
valamint a helyreallitdsi tervek elfogaddsdra és feliilvizsgdlatra vonatkoz6 egyes rendelkezéseket, tobbek kozott a
helyreallitasi terv benydjtdsdra vonatkozd kotelezettséget egy kordbbi id6ponttdl kell alkalmazni, mivel valamennyi
kozponti szerz6d6 fél rendelkezik madr helyredllitdsi tervvel, ahogy azt a pénzigyi piaci infrastruktirdkra
vonatkozd, a Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsdg és az IOSCO dltal kozzétett elvek el8irjdk. A 648/2012/EU
rendelet alapjan mar engedélyezett kozponti szerz6d6 feleknek meg kell tenniitk a szikséges lépéseket annak
biztositasdra, hogy legkésébb 2022. februdr 12-ig be tudjak majd nydjtani helyredllitdsi terveiket az illetékes
hat6sdgukhoz. A helyredllitési tervekre vonatkozd emlitett rendelkezéseket 2022. februdr 12-t8l kell alkalmazni.
Amennyiben a kozponti szerz6dd fél helyredllitdsi tervével kapcsolatban nem konzultdltak a szandldsi hatésdggal, e
rendelet egyéb rendelkezéseinek alkalmazandévd vildsakor a kozponti szerz8dg fél illetékes hatdsdganak
haladéktalanul konzultdlnia kell a szandldsi hat6sdggal a kozponti szerz6dg fél helyredllitdsi tervérSl. A szerz6dg
felek szdmdra a jogbiztonsdg szavatoldsa érdekében a 648/2012/EU rendelet azon mddositdsait, amelyek az FSB
referencia-kamatldbra vonatkozé reformjinak megfelel6 végrehajtdsit kivdnjdk biztositani, e rendelet
hatalybalépésétdl kell alkalmazni.

(95) Annak biztositdsa érdekében, hogy a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékekre vonatkozd nyilt hozzaférési
rendszer alkalmazdsibdl ered6 megnovekedett miikodési kockdzatok ne veszélyeztessék a piacok rendezett
mikodését vagy a pénziigyl stabilitdst, tovabbd a folytonossdig megszakaddsanak elkeriilése érdekében
visszamendleges hatéllyal sziikséges alkalmazni az ilyen dtmeneti id6szakok 2020. jilius 4-t6l 2021. jalius 3-ig
torténd meghosszabbitasat.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkoz6 prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositdsarél (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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(96) Ennek a rendeletnek biztositania kell, hogy a kozponti szerz8d6 felek elegendd veszteségvisel§ képességgel és

e

fedezését és a feltGkésitést, hogy annak a pénziigyi stabilitisra gyakorolt hatdsa minimalis legyen, torekedve
ugyanakkor az adofizetSkre gyakorolt hatds elkeriilésére. A pénziigyi intézmények eredményes szanaldsi
rendszereire vonatkozd, az FSB altal kidolgozott és nemzetkozileg elfogadott elvekkel Gsszhangban ennek a
rendeletnek biztositania kell, hogy szandlds sordn elséként a kozponti szerz8d6 fél tSketulajdonosai viseljék a
veszteségeket oly mddon, amely minimdlisra csokkenti annak kockdzatdt, hogy az emlitett tSketulajdonosok
fellebbezést inditsanak azon az alapon, hogy a szanélds sordn elszenvedett veszteségeik nagyobbak, mint amelyeket
a rendes fizetésképtelenségi eljdrds alkalmazdsa esetén kellett volna viselniiik ,a hitelez6k egyike sem jdrhat
rosszabbul” elv szerint. Az FSB 2018. november 15-én konzulticiés dokumentumot tett kozzé ,A pénziigyi
forrdsoknak a kozponti szerz6dé felek szandldsinak tdmogatdsara val6 felhaszndldsa, valamint a kozponti szerz6dg
felek sajat t6kéjének a szandlds sordn torténd kezelése” cimmel.

Az emlitett dokumentumrdl kapott visszajelzések és tovabbi értékelések alapjan az FSB 2020 végén irdnymutatdst
tervez kibocsdtani arra vonatkozdan, hogy a kozponti szerz8dd6 felek szandldsa esetén hogyan kell a sajét t6két oly
moédon felhaszndlni, amely minimdlisra csokkenti annak kockdzatdt, hogy a tdketulajdonosok fellebbezést
inditsanak az ,egyetlen hitelez6 sem keriilhet rosszabb helyzetbe” elv alkalmazdsa miatt. Az emlitett irinymutatds
kozzétételét kovetden a Bizottsagnak feliil kell vizsgdlnia az e rendeletben megallapitott, a sajat t6ke szandlds esetén
torténd lefrdsdra vonatkozé szabdlyok alkalmazdsdt, figyelembe véve az emlitett, nemzetkozileg elfogadott
standardokat. E konkrét feliilvizsgdlat mellett a Bizottsdgnak a hatdlybalépését kovetd ot év elteltével felil kell
vizsgélnia e rendelet alkalmazast, figyelembe véve tobbek kozott az esetlegesen bekovetkezd tovabbi nemzetkozi
fejleményeket. Ezen altaldnos feliilvizsgalatnak ki kell terjednie a kozponti szerz6dé felek helyreallitasaval és
szandldsdval kapcsolatban legaldbb bizonyos alapvetd kérdésekre, mint példdul a szandldsi hatdsdgok rendelkezésére
all6, a nemteljesitésen kiviili eseménybdl ered§ veszteségek fedezésére felhasznalhatd pénziigyi forrdsokra, valamint
a kozponti szerz8d§ feleknek a helyreallitds és a szanalds sordn felhasznalhat6 sajat forrasaira,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. CIM
TARGY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

z

Targy

Ez a rendelet megallapitja a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban engedélyezett kozponti szerz8dé felek helyreallitdsara és
szandldsdra vonatkozé szabdlyokat és eljardsokat, valamint a kozponti szerz6d§ felek helyredllitdsa és szandldsa terén
harmadik orszdgokkal kotott megallapoddsokra vonatkozd szabdlyokat.

2. cikk

Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmaz4siban:

1. kozponti szerz6d6 fél”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjidban meghatdrozott kozponti szerz6dé fél;
2. ,szandlasi kollégium™: a 4. cikk értelmében létrehozott kollégium,;

3. ,szandldsi hatdsdg™: egy tagillam éltal a 3. cikkel 6sszhangban kijelolt hatdsag;

4., szandldsi eszkoz”: a 27. cikk (1) bekezdésében meghatarozott szandldsi eszkoz;

5. ,szandldsi hatdskor”™ a 48-58. cikkben megallapitott hatdsk6rok barmelyike;

6. ,szandldsi célok™ a 21. cikkben megéllapitott szandlasi célok;



2021.1.22. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 22/19

7. illetékes hat6sdg™ egy tagdllam altal a 648/2012/EU rendelet 22. cikkével osszhangban kijelolt hatésdg;
8. ,nemteljesitési esemény”: olyan forgatokonyv, amely szerint a kozponti szerz6dé6 fél nemteljesitést jelentett be:

a) egy vagy tobb kliringtag vonatkozdsiban a 648/2012/EU rendelet 48. cikkében meghatdrozott eljardsnak megfelelGen;
vagy

b) egy vagy tobb interoperdbilis kozponti szerz8d§ fél vonatkozasdban a vonatkoz6 szerz6déses megallapoddsoknak vagy
a 648/2012/EU rendelet 52. cikkében meghatdrozott eljardsnak megfelelGen;

9. ,nemteljesitésen kiviili esemény”: olyan forgatékonyv, amely szerint a kozponti szerz6d6 €l a nemteljesitéstdl eltérs
barmely okbdl, tobbek kozott — de nem kizdrdlag — iizleti, letéti Grzési, befektetési tevékenységgel kapcsolatos, jogi
vagy muikodési zavarok vagy csalds kovetkeztében, beleértve a kibertdmaddsokbdl eredd zavarokat is, veszteségeket
szenved el;

10. ,szandldsi terv”: egy kozponti szerz8d6 fél szdmadra a 12. cikkel 6sszhangban elkészitett szanaldsi terv;

11. ,szandldsi intézkedés™: a 22. cikk alapjdn egy kozponti szerz6dd6 felet szandlds ald helyezé dontés, valamely szanaldsi
eszkoz alkalmazdsa vagy egy vagy tobb szandldsi hatdskor gyakorldsa;

12. ,kliringtag”™ a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14. pontjaban meghatdrozott kliringtag;

13. ,anyavéllalat™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 15. pontjdnak a) alpontjdban meghatdrozott
anyavallalat;

14. ,harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 fél”: olyan kozponti szerz8d6 fél, amelynek kozponti iroddjat egy harmadik
orszdgban hoztdk létre;

15. ,egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megdllapodds™ olyan megallapodds, amelynek alapjan a szandlds alatt
allé kozponti szerz6d6 fél és valamely szerz6d6 fél kozotti két vagy tobb fenndllo kovetelés vagy kotelezettség
egymassal szemben elszamolhaté;

16. ,pénzigyi piaci infrastruktira” vagy ,FMI": egy kozponti szerz6d6 fél, egy kozponti értéktdr, egy kereskedési adattdr,
egy fizetési rendszer vagy valamely tagdllam dltal a 98/26EK irdnyelv 2. cikkének a) pontja alapjan meghatdrozott és
kijelolt egyéb rendszer;

17. kereskedési helyszin™ a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott kereskedési helyszin;

18. ,ugyfél: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 15. pontjdban meghatdrozott tigyfél;

19. ,egyéb rendszerszinten jelentSs intézmények™ a 2013/36/EU irdnyelv 131. cikkének (3) bekezdésében emlitett egyéb
rendszerszinten jelentds intézmények;

20. kozvetett tigyfél™: olyan véllalkozds, amely a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (3) bekezdésének masodik albekezdése
szerinti kozvetett elszdmoldsi megéllapoddst létesitett valamely kliringtaggal;

21. ,interoperdbilis kozponti szerz8dS fél”: olyan kozponti szerz8dS fél, amellyel interoperabilitisi megallapodast
kotottek;

22. ,helyredllitdsi terv”: egy kozponti szerz6d6 fél dltal a 9. cikkel Gsszhangban elkészitett és naprakészen tartott
helyreéllitasi terv;

23. ,igazgatdsdg™ a nemzeti tdrsasdgi jog alapjin és a 648/2012/EU rendelet 27. cikke (2) bekezdésének megfelelen
létrehozott igazgatétandcs, feliigyelSbizottsdg vagy mindkettd;

24. feliigyeleti kollégium”: a 648/2012/EU rendelet 18. cikkének (1) bekezdésében emlitett kollégium;

25. ,t6ke” a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 25. pontjaban meghatdrozott tdke;

26. ,tobblépcsds veszteségfedezés™ a 648/2012/EU rendelet 45. cikke szerinti tobblépcsGs veszteségfedezés;

27. kritikus funkciok”: a kozponti szerz6d6 félen kiviili harmadik feleknek nydjtott tevékenységek, szolgiltatdsok vagy
miiveletek, amelyek megszakitdsa a kozponti szerz6dd fél méretébdl, piaci részesedésébdl, kils6 és belsd
osszekapcsoltsagabdl, dsszetettségébdl vagy hatdrokon dtnyuld tevékenységébdl adéddan egy vagy tobb tagéllamban

val6szintleg fennakaddst okoz a redlgazdasig szamdra létfontossagn szolgdltatdsok vagy a pénziigyi stabilitds
tekintetében, kiilonos tekintettel e tevékenységek, szolgéltatdsok vagy miiveletek helyettesithetGségére;
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28. ,csoport”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 16. pontjdban meghatarozott csoport;

29. ,kapcsolt FMI”: olyan FMI, amellyel a kozponti szerz8d6 fél szerz6déses megallapoddsokat — tobbek kozott interopera-
bilitasi megallapoddsokat — kotott;

30. ,rendkivili dllami pénziigyi tdmogatds” egy kozponti szerz6d§ fél életképességének, likviditdsinak vagy
fizetGképességének megdbrzése vagy helyredllitdsa céljabdl nyijtott, az Eurdpai Unié miikodésérdl szolé szerz6dés
(EUMSZ) 107. cikkének (1) bekezdése szerinti dllami tdmogatds vagy barmely mds, szupranaciondlis szint(i dllami
pénziigyi timogatds, amely nemzeti szinten nydjtva dllami tdimogatdsnak minGsiilne;

31. ,pénzigyi szerz6dések” a 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 100. pontjaban meghatdrozott szerz8dések
és megdllapoddsok;

32. ,rendes fizetésképtelenségi eljards”: olyan valamennyi hitelezGre kiterjeds (kollektiv) fizetésképtelenségi eljards, amely
az ado6s vagyon feletti rendelkezési jogdnak részleges vagy teljes elvondsdt és felszimold vagy vagyonfeliigyel§
kijelolését foglalja magdban, és amely a kozponti szerz8d§ felekre a nemzeti jog alapjan rendes esetben alkalmazandd,
tovabbd amely vagy kifejezetten ezen intézményekre, vagy altaldnos jelleggel barmely természetes vagy jogi személyre
vonatkozik;

33. ,tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok”: részvények, tulajdonjogot biztosité egyéb instrumentumok,
részvényekre vagy tulajdonviszonyt megtestesit§ egyéb instrumentumokra atvalthaté vagy ilyenek megszerzésére
jogositd instrumentumok, valamint részvényekben vagy tulajdonviszonyt megtestesit§ egyéb instrumentumokban
részesedést képviseld instrumentumok;

34. kijelolt nemzeti makroprudencidlis hatésdg” az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet (ERKT) nemzeti hatdsagok
makroprudencidlis megbizatdsar6l sz616, 2011. december 22-i ajinldsinak (ESRB/2011/3) B1. ajanldsdban emlitett, a
makroprudencidlis politika vitelével megbizott hatdsag;

35. ,garanciaalap”: a kozponti szerz6dd fél dltal fenntartott, a 648/2012/EU rendelet 42. cikke szerinti garanciaalap;
36. ,eléfinanszirozott forrdsok”: az érintett jogi személy dltal tartott és annak szabadon rendelkezésére all6 forrasok;

37. felsd vezetés™: a kozponti szerz8d6 fél uizleti tevékenységét ténylegesen irdnyit6 személy vagy személyek, valamint az
igazgatdsdg iigyvezets tagja vagy tagjai;

38. ,kereskedési adattdr”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 2. pontjdban vagy az (EU) 20152365 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet 3. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott kereskedési adattar; (%)

39. ,allami tdmogatdsok unids keretrendszere” az EUMSZ 107., 108. és 109. cikke altal, valamint az EUMSZ 108.
cikkének (4) bekezdése vagy 109. cikke alapjan megalkotott vagy elfogadott rendeletek és valamennyi uniés jogi aktus
— tébbek kozott irdnymutatdsok, kozlemények és értesitések — dltal 1étrehozott keretrendszer;

40. ,hitelviszonyt megtestesit6 instrumentumok”: koétvények vagy az dtruhdzhatd fedezetlen kovetelések mds formadi,
addssagot keletkeztet§ vagy elismerd instrumentumok és hitelviszonyt megtestesit§ instrumentum megszerzésére
feljogositd instrumentumok;

41. ,alapletét” a kozponti szerz6dg fél dltal bekért letét, amely letétet nyujté kliringtagokkal — és adott esetben
interoperabilis kozponti szerz6d6 felekkel — szembeni jovdbeli, a legutdbbi letétbekérés és egy kliringtag vagy egy
interoperabilis kozponti szerz8dS fél nemteljesitését kovetd pozicidzards kozotti id@szakban fenndllé potencidlis
kitettség fedezésére szolgdl;

42. ,véltozo letét”: a piaci drak tényleges véltozdsaibol fakadd aktudlis kitettségek titkrozése céljdbdl bekért vagy befizetett
letét;

43, ,szandldsi készpénzbefizetési felhivds™ a szandldsi hatésignak a 31. cikkel osszhangban rendelkezésére &llo,
jogszabdlyban el6irt hatdskor alapjan a kliringtagokhoz intézett, a kozponti szerz6dd fél részére teljesitendd, az
el6finanszirozott forrdsokon tili készpénzbefizetésre irdnyul6 felhivds;

44. helyredllitési készpénzbefizetési felhivds™ a szandldsi készpénzbefizetési felhivastdl eltérd, a kozponti szerz6dg fél
miikodési szabdlyzatdban foglalt szerz6déses rendelkezések alapjan a kliringtagokhoz intézett, a kozponti szerz8d6 fél
részére teljesitendd, az el6finanszirozott forrasokon tdli készpénz-befizetésre irdnyuld felhivés;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és az
Ujrafelhaszndlds atlathatdsdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 337.,2015.12.23,, 1. 0.).
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45. ,atruhdzési hataskor™ a 48. cikk (1) bekezdésének c) és d) pontjaban meghatarozott, egy szandlas alatt dll6 kozponti
szerz6d6 féltsl részvények, egyéb tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok, hitelviszonyt megtestesits
instrumentumok, eszkozok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek vagy ezek barmely kombindcidjanak egy dtvevd
félre torténd dtruhdzdsira vonatkozd hatdskor;

46. ,szdrmaztatott tigylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatdrozott szdrmaztatott iigylet;

47. ,nett6sitdsi megdllapodds™: olyan megdllapodds, amelynek alapjdn tobb kovetelést vagy kotelezettséget egyetlen nettd
koveteléssé lehet dtalakitani, beleértve az olyan pozicidlezdrd nettdsitdsi megallapodast, amelynek alapjin egy
(barhogy vagy barhol meghatdrozott) jogérvényesitési eljards bekovetkeztekor a felek kotelezettségeinek esedékességét
elérehozzdk, igy azok azonnal esedékessé vélnak, vagy megsziintetik a kotelezettségeket, és azok mindkét esetben
egyetlen nettd koveteléssé alakulnak 4t, vagy az 1ép a helyiikre, beleértve valamely, a 200247 [EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv 2. cikke (1) bekezdése n) pontjdnak i. alpontjdban meghatdrozott ,pozicidlezard nettdsitasi
rendelkezést”, valamint a 98/26/EK (*) irdnyelv 2. cikkének k) pontjdban meghatarozott ,nettésitast”;

48. ,vilsigmegel6zési intézkedés™ a 10. cikk (8) és (9) bekezdése szerinti azon hatdskér gyakorldsa, amely a kozponti
szerz6dé felet a szandldsi tervében fenndll6 hidnyossdgok orvosldsdra irdnyul6 intézkedések meghozataldra kotelezi,
a 16. cikk szerinti azon hatdskor gyakorldsa, amely a szandlhatosdg akadalyainak kezelésére vagy kikiiszobolésére
irdnyul, vagy a 18. cikk szerinti korai beavatkozdsi intézkedés alkalmazisa;

49. ,felmonddsi jog”™: a szerz8dés felmonddsara irdnyuld jog, a kotelezettségek esedékességének elrehozdsdra, lezdrdsara,
egymassal szemben valé elszdmoldsira vagy nettésitdsdra irdnyulé jog vagy az egyik szerz6dd fél valamely
kotelezettségét felfiiggesztS, mddositd vagy megsziintet§ barmely hasonlé rendelkezés vagy egy rendelkezés, amely
megakadalyozza egy olyan szerz8dés szerinti kotelezettség esedékessé valdsat, amely egyébként esedékessé vélna;

50. ,tulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi biztositékokrol sz6lé megallapodds™ a 2002/47[EK irdnyelv 2. cikke (1)
bekezdésének b) pontjidban meghatirozott tulajdonjog-atruhdzasi pénziigyi biztositékokrol sz616 megéllapodas;

51. ,fedezett kotvény” az (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 3. cikkének 1. pontjdban
meghatarozott fedezett kotvény;

52. ,harmadik orszdgbeli szandldsi eljirds™ egy harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dS fél fizetésképtelenségének
kezelésére szolgdld, harmadik orszdg joga szerinti intézkedés, amely a célok és a varhaté eredmények szempontjabdl
osszevethetd az ezen rendelet szerinti szandldsi intézkedésekkel;

53. ,érintett nemzeti hatsdgok”™ az e rendelettel 6sszhangban vagy a 2014/59/EU irdnyelv 3. cikkének alapjan kijelolt
szandldsi hatosdgok, illetékes hatdsigok vagy illetékes minisztériumok, vagy a tagdllamok egyéb olyan hat6sdgai,
amelyek a joghat6sdguk ald tartozé elszdmoldsi szolgdltatdsokat nyujt6, harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé felek
eszkozeivel, jogaival, kotelmeivel vagy kotelezettségeivel kapcsolatban hatdskorrel rendelkeznek;

54. ,érintett harmadik orszagbeli hat6sdg™: a szandldsi hat6sagok és illetékes hatsdgok ezen rendelet szerinti feladataival
osszevethetd feladatok végrehajtasaért felel6s harmadik orszagbeli hatdsdg.

1. CIM
HATOSAGOK, SZANALASI KOLLEGIUM ES ELJARASOK

1. Szakasz

Szandldsi hatésdgok, szandldsi kollégiumok és az eurdpai feliigyeleti hatésdgok bevondsa

3. cikk
Szandldsi hatosdgok és illetékes minisztériumok kijel6lése

(I)  Minden tagdllam kijelol egy vagy tobb szandlasi hat6sdgot, amely(ek) felhatalmazdst kap(nak) az e rendeletben
meghatdrozott szanaldsi eszk6z6k alkalmazdsara és szandldsi hatdskorok gyakorldsara.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/47[EK irdnyelve (2002. junius 6.) a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megdllapoddsokrol
(HLL 168.,2002.6.27., 43. 0.).

kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabbd a 2009/65EK és a 2014/59/EU irdnyelv médositasarol (HL L 328.,2019.12.18., 29. o.).
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A szandldsi hatosagoknak nemzeti kozponti bankoknak, illetékes minisztériumoknak, kozigazgatasi hatésagoknak vagy
mas, kozigazgatasi hatdskorrel felruhdzott hatdsagoknak kell lenniiik.

(2) A szandldsi hatdsdgoknak rendelkezniiik kell a szandldsi intézkedések alkalmazdsihoz szitkséges szaktuddssal,
erforrasokkal és mikodési kapacitdssal, és hatdskoritket a szandldsi célok eléréséhez szitkséges gyorsasiggal és
rugalmassaggal kell gyakorolniuk.

(3)  Amennyiben az e cikk (1) bekezdése alapjan kijelolt szandldsi hat6sagot egyéb funkcidkkal is megbizzak, megfelels
strukturdlis intézkedéseket kell érvényesiteni az e rendelet alapjdn a szandldsi hatdsdgra bizott funkcidk és a rébizott
minden egyéb funkci6 kozotti 6sszeférhetetlenségek elkeriilése érdekében. Kiilonosen olyan intézkedéseket kell bevezetni,
amelyek biztositjdk a tényleges miikodési fiiggetlenséget — beleértve az adott szandldsi hat6sdg kiilon személyzetének,
jelentési titvonaldnak és dontéshozatali eljardsanak meglétét — barmely olyan feladat vonatkozdsdban, amelyet a szanaldsi
hatdésdg a kozponti szerz8dd fél illetékes hatdsagaként a 648/2012/EU rendelet 22. cikke alapjan lathat el, és azon
feladatok vonatkozdsaban, amelyeket a szandlasi hat6sag a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban
emlitett kliringtagok illetékes hat6sdgaként ldthat el.

(4) A (3) bekezdésben ismertetett kovetelmények nem zdrhatjdk ki azt, hogy a jelentési titvonalak egy kilonbozd
funkci6kat és hatésdgokat tomorits szervezet legmagasabb szintjén Gsszeérjenek, vagy hogy a személyzet az ideiglenesen
megnovekedett munkaterhelés elosztdsa céljabdl — elére meghatdrozott feltételek mellett — megoszthaté legyen a szandlasi
hatdsdgra bizott egyéb funkcidk kozott, vagy hogy a szandldsi hatdésdg igénybe vehesse a megosztott személyzet
szakértelmét.

(5) A 648/2012[EU rendelet és az e rendelet szerinti feliigyeleti és szandldsi funkcidkat elldté hatésigoknak és a
képviseletitkben e funkcidkat ellité6 személyeknek szorosan egyiitt kell miikodniik a szandldsi hatdrozatok
el6készitésében, tervezésében és alkalmazdsiban, mind abban az esetben, ha a szandldsi hatdsdg és az illetékes hatdsag
egymastol killonbozd szervezet, mind abban az esetben, ha a funkcidkat ugyanazon szervezet latja el.

(6) A szanaldsi hatésdgoknak a (3) bekezdésben eldirt kovetelményeknek valé megfelelés biztositdsa céljabol belss
szabdlyokat kell elfogadniuk és a hatdlyos belsé szabdlyaikat kozzétenniiik, beleértve a szakmai titoktartdsra és a
kiilonboz8 funkcionlis teriiletek kozotti informaciéceserére vonatkozd szabélyokat is.

(7)  Azon tagdllamok, amelyekben nem hoztak létre kozponti szerz6dg felet, eltérhetnek a (3) bekezdésben
meghatdrozott kovetelményekt6l, kivéve az Osszeférhetetlenség elkeriilését célz6 intézkedések tekintetében.

(8)  Minden tagillam kijel6l egy minisztériumot, amely felelds az e rendelet alapjdn az illetékes minisztériumra bizott
funkciok ellatdsaért.

(9)  Ha a szandldsi hat6sdg valamely tagllamban nem az illetékes minisztérium, a szandldsi hatosdgnak haladéktalanul
tdjékoztatnia kell az illetékes minisztériumot az e rendelet alapjan hozott dontésekrdl, és — amennyiben a nemzeti jog
mésként nem rendelkezik — meg kell szereznie a minisztérium jévdhagydsit az olyan dontések végrehajtdsa el6tt,
amelyeknek kozvetlen koltségvetési hatdsai vagy valoszindleg kozvetlen koltségvetési hatdst okozé rendszerszintii
kovetkezményei lesznek.

(10) A tagdllamok értesitik a Bizottsigot és az 1095/2010/EU rendelettel létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdgot
(Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg, ESMA) az (1) bekezdés alapjan kijelolt szanalasi hatsdgokrol.

(11)  Amennyiben a tagallam az (1) bekezdés alapjin egynél tobb szanaldsi hatdsdgot jelol ki, a (10) bekezdésben emlitett
értesitésnek tartalmaznia kell a kovetkezdket:

a) a tobbszoros kijelolés alapjéul szolgdl6 indokokat;

b) a funkcidk és felel@sségi korok felosztdsat e hatdsigok kozott;

c) a hatésdgok kozotti koordindcid biztositdsdnak modjat; és

d) a tobbi tagdllam érintett hatdsdgaival valéd egyiittmiikodés és koordindci6 céljabél kapcsolattartd hatdsigként kijelolt
szandldsi hat6sdg megnevezését.

(12) Az ESMA-nak k6zzé kell tennie a (10) bekezdés szerint bejelentett szanéldsi hatsagok és kapcsolattarté hatdsdgok
jegyzékét.
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4. cikk

Szandlasi kollégiumok

(1) A kozponti szerz6d6 fél szandldsi hatosdga szanaldsi kollégiumot hoz 1étre, igazgat és elnokol a 12.,a 15. és a 16.
cikkben emlitett feladatok végrehajtisira, valamint a szandldsi kollégium tagsdgdba tartozé hatdsagokkal vald
egyiittm(ikodés és koordindcid, tovdbbd — adott esetben — a harmadik orszdgok illetékes hatdsdgaival és szanaldsi
hatdsagaival val6 egyiittmiikodés biztositasara.

A szandlasi kollégiumok keretet biztositanak a szandldsi hatésdgok és a tobbi érintett hatésdg szdmdra a kovetkezd
feladatok végrehajtdsdhoz:

a) aszanalasi tervek kidolgozasara, ezen belill a szandldsi terv végrehajtdsa rendszerszint(i hatdsanak figyelembevételére, az
el6készitési és megel§zési intézkedések alkalmazdsara és a szandldsra vonatkozd informacidk cseréje;

b) a 12. cikk alapjan szanéldsi tervek kidolgozasa;
) a15. cikk alapjdn a kozponti szerz8d§ felek szanalhat6sdganak értékelése;

d) a16. cikk alapjan a kozponti szerz8d§ felek szanalhatdsaga el6tt allo akadalyok azonositdsa, kezelése és megsziintetése;
és

e) aszanaldsi tervekrdl és stratégidkrol sz6l6 nyilvanos kommunikacié koordinéldsa.

(2) A szanalasi kollégiumoknak a kovetkezdk a tagjai:
a) akozponti szerz6d6 fél szandldsi hatdsdga;
b) akozponti szerz8d6 fél illetékes hatdsaga;

¢) a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban emlitett kliringtagok illetékes hatdsdgai és szandldsi
hat6sdgai, beleértve adott esetben az Eurdpai Kozponti Bankot (EKB) is, amikor az az 1024/2013/EU tandcsi
rendelettel (*?) 6sszhangban rdruhdzott, a hitelintézeteknek az egységes feliigyeleti mechanizmuson beliili prudenciélis
feliigyeletével kapcsolatos feladatait teljesiti, valamint az Egységes Szandldsi Testiiletet (ESZT) az Egységes Szandldsi
Mechanizmus keretében a hitelintézetek szanaldsi hat6sdgaként betoltott, a 806/2014/EU rendelettel osszhangban
réruhdzott szerepkorében;

d) a kliringtagoknak a c) pontban emlitettektd] eltérd, egyéb illetékes hatdsagai és szandldsi hat6sdgai. Ezen illetékes
hatésdgok és szandldsi hatosagok tdjékoztatjak a kozponti szerz6dS fél szandldsi hatdsigit, és megindokoljdk a
kollégiumban val6 részvételiiket azon hatdsra vonatkozd értékelésitk alapjan, amelyet a kozponti szerz6dg fél
szanaldsa gyakorolhat a tagdllamuk pénziigyi stabilitdsdra;

e) akliringtagok tigyfeleinek illetékes hat6sdgai vagy szandlasi hatdsdgai, feltéve, hogy a kollégiumnak e bekezdés ¢), d), f),
g) vagy h) pontjaval osszhangban még nincs a sajat tagallamat képvisel tagja. E hatosdgok tdjékoztatjak a kozponti
szerz6dS fél szandldsi hatdsigit, és megindokoljdk a kollégiumban val6 részvételiiket azon hatdsra vonatkozd
értékelésiik alapjan, amelyet a kozponti szerz8d§ fél szandldsa gyakorolhat a tagéllamuk pénziigyi stabilitdsdra;

f) a648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének d) pontjiban emlitett illetékes hat6sdgok;

g) a648/2012[EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének e) pontjdban emlitett kozponti szerz6d6 felek illetékes hatdsdgai és
szanaldsi hat6sagai;

h) a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének f) pontjdban emlitett illetékes hatosagok;

i) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének g) pontjdban
emlitett tagjai;

(*) A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktdber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkozd politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizasardl (HL L 287., 2013.10.29., 63. o.).
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j) a648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének h) pontjdban emlitett kibocsaté kozponti bankok;

k) akozponti szerz6dé fél dltal elszamolt pénziigyi eszk6zok unids pénznemeit kibocsito, a j) pontban emlitetteken kiviili
kozponti bankok. Az emlitett kozponti bankok tdjékoztatjdk a kozponti szerz6d6 fél szandldsi hatdsdgit, és
megindokoljdk a kollégiumban val6 részvételitket azon hatdsra vonatkozé értékelésiik alapjin, amelyet a kozponti
szerz6dg fél szandldsa gyakorolhat az dltaluk kibocsétott pénznemekre;

1) adott esetben az anyavallalat illetékes hatdsiga;

m) az illetékes minisztérium, amennyiben az a) pontban emlitett szandldsi hatosig nem azonos az illetékes
minisztériummal;

n) az ESMA; és

o) az 1093/2010/EU rendelettel létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurdpai Bankhat6sdg, EBH).

(3) Az ESMA, az EBH és a (2) bekezdés d), e), k) és 1) pontjaban emlitett hatosdgok nem rendelkezhetnek szavazati joggal
a szanaldsi kollégiumokban.

Amennyiben az EKB e cikk (2) bekezdésének c) és j) pontja alapjan is a kollégium tagja, két szavazattal rendelkezik a
kollégiumban.

(4) A harmadik orszdgbeli kliringtagok illetékes hatdsdgai és szandldsi hatdsdgai, valamint azon harmadik orszdgbeli
kozponti szerz8d§ felek illetékes hatdsdgai és szandldsi hatdsagai, amelyekkel a kozponti szerz6d6 fél interoperabilitasi
megéllapodasokat kotott, megfigyel6ként meghivhatdk a szandldsi kollégiumba. E hatdsigok részvételének az a feltétele,
hogy a kézponti szerz8d6 fél szanaldsi hatdsdganak mint a szandldsi kollégium elnokének véleménye szerint a 73. cikkben
megéllapitottakkal egyenértéki titoktartdsi kovetelmények vonatkozzanak réjuk.

A harmadik orszdgbeli hatésigok szandldsi kollégiumban valé részvétele hatdrokon atnyuld, meghatdrozott érvényesitési
kérdések megvitatdsara korldtozédhat, amelyek magukban foglalhatjak a kovetkezSket:

a) aszandldsi intézkedések eredményes és 6sszehangolt, killonosen az 53. és a 77. cikknek megfelel§ érvényesitése;

b) az eredményes szandldsi intézkedés azon lehetséges akaddlyainak azonositdsa és megsziintetése, amelyek a biztositéki,
nettésitdsi és egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megéllapoddsokat szabélyozd eltérs jogszabdlyokbdl,
valamint a kiilonb6z6 helyredllitdsi és szandldsi hatdskorokbdl vagy stratégidkbol erednek;

) az esetlegesen szitkséges Uj elismerési vagy engedélyezési kovetelmények azonositdsa és koordindldsa, a szanaldsi
intézkedések kell§ idGben vald elvégzésének szitkségességére vald tekintettel;

d) a kozponti szerz6dd fél szandldsa dltal érintett megfelels eszkozosztilyokba tartozd elszdmoldsi kotelezettségek
esetleges felfiggesztése a 648/2012/EU rendelet 6a. cikke vagy az érintett harmadik orszdg nemzeti jogdnak barmely
azzal egyenértékd rendelkezése szerint;

e) az eltérd id6zonak esetleges hatdsa az tizletzards alkalmazandé idejére, a kereskedés végével osszefiiggésben.

(5) A kozponti szerz8d6 fél szandldsi hatdsdga a szandldsi kollégium elnokeként a kovetkezd feladatok ellatdséért felelds:

a) {rasba foglalt szabdlyok és eljarasok kidolgozasa a szandldsi kollégium miikodésére vonatkozdan, a szandldsi kollégium
tobbi tagjaval folytatott konzultacidt kovetGen;

b) a szandldsi kollégium valamennyi tevékenységének koordindldsa;
¢) aszanaldsi kollégium valamennyi iilésének Gsszehivasa és azok elnoki tisztének ellatdsa;

d) a szandlasi kollégium minden tagjdnak teljeskort el6zetes tdjékoztatdsa a szanaldsi kollégium iiléseinek szervezésérél, a
legfontosabb megvitatandé kérdésekrdl és a megvitatds céljdbol szoba johetd napirendi pontokrol;
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e) annak eldontése, hogy a harmadik orszagok hat6sdgait meghivjak-e — és ha igen, melyeket — a szanaldsi kollégium adott
iilésére a (4) bekezdésnek megfelelGen;

f) annak lehet6vé tétele, elémozditdsa és koordinaldsa, hogy a szanéldsi kollégium tagjai kozott a kell§ id6ben sor keriiljon
valamennyi relevans informdci6 cseréjére; és

g) a szandldsi kollégium valamennyi tagjinak folyamatos és kell§ id6ben torténé tdjékoztatdsa az iiléseken hozott
dontésekrél és az iilések eredményeirdl.

(6) A kollégiumra ruhdzott feladatok elldtdsdnak megkonnyitése érdekében a kollégium (2) bekezdésben emlitett tagjai
jogosultak arra, hogy hozzdjdruljanak a kollégium iilései napirendjének megallapitdsdhoz, kilonosen arra, hogy az tiléshez
napirendi pontokat javasoljanak.

(7)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a szandldsi kollégiumok az egész Unidban egységes és kovetkezetes mddon
muikodjenek, az ESMA szabélyozdstechnikai standardtervezetet dolgoz ki az (1) bekezdésben emlitett szanaldsi
kollégiumok mtikodésére vonatkozo irdsos megallapoddsok és eljdrdsok tartalmdnak meghatdrozdsara.

Ezen szabdlyozdstechnikai standardok elkészitése céljabol az ESMA figyelembe veszi a 2014/59/EU irdnyelv 88.
cikkének (7) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusok vonatkozé rendelkezéseit.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsival kiegészitse ezt a rendeletet.

5. cikk

Az ESMA szandldsi bizottsiga

(1) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 41. cikke alapjan létrehoz egy szandlasi bizottsdgot (a tovabbiakban: az ESMA
szanalasi bizottsdga) az e rendelet 11. cikke alapjan hozandé hatdrozatok kivételével az e rendeletben az ESMA-ra bizott
hatdrozatok el6készitése céljabol.

Az ESMA szanildsi bizottsdga elGsegiti tovabba szanaldsi tervek kidolgozdsat és koordindldsat, valamint fizetésképtelen
kozponti felek szandldsara iranyulé médszereket dolgoz ki.

(2) Az ESMA szandldsi bizottsdga a 3. cikk (1) bekezdése alapjan kijelolt hatésdgokbdl 4ll.

Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének i. és v. pontjdban emlitett hat6sdgokat megfigyel6ként meg kell hivni
az ESMA szandldsi bizottsdgaba.

(3)  Erendelet alkalmazasdban az ESMA egyiittmiikodik az 1094/2010/EU eur6pai parlamenti és tandcsi rendelettel (¥)
létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdggal (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatbinyugdij-hat6sdg, EIOPA) és az EBH-val az
1093/2010/EU rendelet 54. cikke, az 1094/2010/EU rendelet 54. cikke és az 1095/2010/EU rendelet 54. cikke alapjin
létrehozott eurdpai feliigyeleti hat6sdgok vegyes bizottsaga keretében.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hatésdg (az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztat6inyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/79/EK
bizottsdgi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 48. 0.).
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(4)  Erendelet alkalmazdsdban az ESMA biztositja, hogy az ESMA szandldsi bizottsdga és az 1095/2010/EU rendeletben
emlitett egyéb funkciok szerkezetileg elkiiloniiljenek egymadstol.

6. cikk
A hatésdgok kozotti egyiittmiikodés

(1) Az illetékes hatdsdgok, a szanéldsi hatdsdgok és az ESMA szorosan egyiittmikodnek e rendelet alkalmazdsaban. A
helyreéllitasi szakaszban kiilondsen az illetékes hatdsdg és a feliigyeleti kollégium tagjai egyiittm@ikodnek és hatékonyan
kommunikalnak a szandldsi hatosaggal annak érdekében, hogy a szandldsi hat6sdg kell§ id6ben tudjon eljarni.

(2)  Akozponti szerz8d6 fél szandldsi hatdsdga és a kliringtagjainak szandldsi hatosdgai szorosan egyiittmikodnek annak
biztositdsa céljabol, hogy a szandldsnak ne legyenek akadélyai.

(3)  Erendelet alkalmazdsdban az illetékes hatosdgok és a szandldsi hat6sdgok az 1095/2010/EU rendelettel osszhangban
egyiittm(ikodnek az ESMA-val.

Az illetékes hatdsdgok és a szandldsi hatésdgok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével dsszhangban haladéktalanul az
ESMA rendelkezésére bocsatjak a feladatai elldtdsdhoz szikséges valamennyi informdaciot.

2. Szakasz

Dontéshozatal és eljardsok

7. cikk

A déntéshozatallal kapcsolatos dltaldnos alapelvek

Az illetékes hatésdgok, a szandldsi hatosdgok és az ESMA az e rendelet alapjdn torténd dontéshozatal és intézkedés sordn
figyelembe veszik a kovetkezd alapelvek és szempontok mindegyikét:

a) biztositani kell az adott kozponti szerz6d§ féllel kapcsolatos barmely dontés vagy intézkedés eredményességét és
ardnyossagat, legaldbb a kovetkezd tényezdk figyelembevétele mellett:

i. akozponti szerz8d6 fél jogi formdja, tulajdonosi szerkezete és szervezeti felépitése, beleértve adott esetben az azon
csoporton beliili kolcsonos fiiggdségi kapcsolatokat, amelyhez a kozponti szerz8d6 fél tartozik;

ii. akozponti szerz8d6 fél tizleti tevékenységének jellege, mérete és Gsszetettsége, kiilonos tekintettel az dltala kiszolgalt
piacok méretére, szerkezetére és likviditdsdra stresszhelyzetben;

iii. a kozponti szerz8d§ fél kliringtagsdganak — valamint, amennyiben az informaci6 rendelkezésre all, a kliringtagjai
tigyfelekbdl és kozvetett igyfelekbdl allé haldzatdnak — a felépitése, jellege és sokszintisége;

iv. akozponti szerz6d6 fél kritikus funkcibinak helyettesithet6sége az dltala kiszolgalt piacokon;

v. a kozponti szerz8d§ fél osszekapcsoltsiga egyéb FMI-kkel, kereskedési helyszinekkel, pénziigyi vallalkozasokkal és
altaldban a pénziigyi rendszerrel;

vi. az, hogy a kozponti szerz6d6 fél elszdmol-e olyan t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletet, amely a 648/2012/EU
rendelet 5. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az elszdmoldsi kotelezettség ald esének nyilvanitott kategéridba
tartozik; és

vii. a 18. cikk (1) bekezdésében és a 22. cikk (2) bekezdésében emlitett jogsértések tényleges vagy lehetséges
kovetkezményei;
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b) biztositani kell a dontéshozatal hatékonysagdra, idGszertiségére és — ha sziikséges — kell§ siirgésségére, valamint a
dontéshozatal és az intézkedések koltségeinek lehet§ legalacsonyabb szinten tartdsdra vonatkozd kotelezd elvek
betartdsat, ugyanakkor a lehet6 legnagyobb mértékben biztositani kell a piaci zavarok enyhitését;

¢) a rendkivilli dllami pénziigyi tdimogatds igénybevételét a lehet§ legnagyobb mértékben el kell keriilni, az ilyen jellegti
tdmogatds csak végsd esetben allhat rendelkezésre és vehetS igénybe, a 45. cikkben megallapitott feltételekkel
osszhangban; és nem keletkezhet dllami pénziigyi timogatdsra vonatkoz6 elvérds;

d) aszandldsi hatosdgoknak, az illetékes hatsdgoknak és az egyéb hatdsdgoknak egyiitt kell mikodniiik egymassal annak
érdekében, hogy a dontéshozatal és az intézkedések megtétele koordindlt és hatékony médon valésuljon meg;

e) az egyes tagllamokon belill az érintett hatdsdgok szerepkorét és felelGsségi korét egyértelmtien meg kell hatdrozni;

f) azon tagdllamok érdekei, amelyekben a kozponti szerz8d§ fél szolgdltatdsokat nytjt, és amelyekben kliringtagjait és —
amennyiben az informdcidk rendelkezésre dllnak — azok tigyfeleit és kozvetett tigyfeleit, igy tobbek kozott azon
tigyfeleket és kozvetett tigyfeleket, amelyeket a tagdllamok egyéb rendszerszinten jelentds intézménynek jeloltek ki, és
barmely kapcsolt FMI-t — tobbek kozott az interoperabilis kozponti szerz8d6 feleket — létrehoztak, kiilonos tekintettel
valamely dontésnek vagy intézkedésnek vagy az intézkedés elmaraddsdnak ezen tagéllamok pénziigyi stabilitdsdra vagy
koltségvetési forrdsaira és az Unié egészére gyakorolt hatdsdra;

g) a szandldsi hat6sdgok és a szandldsi kollégiumok nem irhatjak el§ a tagdllamok szdmdra rendkiviili dllami pénziigyi
tdmogatds biztositdsdt, és dontéseik nem sérthetik a tagdllamok koltségvetési szuverenitdsat és koltségvetési hatdskorét;

h) egyenstlyt kell teremteni az érintett kliringtagoknak és — amennyiben az informaci6 rendelkezésre all — tigyfeleiknek és
kozvetett tigyfeleiknek, valamint a kozponti szerz6d6 fél hitelez8inek és az érintett tagdllamokbeli egyéb érdekelt
feleinek az érdekei kozott, és ennek érdekében keriilni kell az egyes konkrét szereplSk érdekei ellenében vagy
védelmében val6 méltanytalan fellépést, valamint a terhek méltanytalan elosztasat a tagallamokon beliil és azok kozott;

i) az e rendelet szerinti bdrmely arra irdnyul6 kotelezettség, hogy valamely dontés vagy intézkedés meghozatala el6tt
konzultdlni kell egy hatdsdggal, a javasolt dontés vagy intézkedés legalabb azon elemeir6l valé konzulticids
kotelezettséget jelent, amelyek ténylegesen vagy valoszindleg hatdst gyakorolnak a kliringtagokra, az tigyfelekre, a
kapcsolt FMI-kre vagy a kereskedési helyszinekre, vagy hatdst gyakorolnak annak a tagdllamnak a pénziigyi
stabilitdsdra, ahol a kliringtagokat, tigyfeleket, kapcsolt FMI-ket vagy kereskedési helyszineket létrehoztdk, vagy ahol
azok taldlhatbak;

j)  amennyiben valamely hat6sdg kérdést vet fel tagéllamdnak pénziigyi stabilitdsdra vonatkozdéan, a kozponti szerz6dé fél
szanaldsi hat6sdganak és szandldsi kollégiumanak azt alaposan meg kell fontolnia, és amennyiben a kifejtett aggdlyokat
nem veszik figyelembe, ennek okairdl irdsbeli magyardzattal kell szolgalniuk;

k) a12.cikkben emlitett szanaldsi tervekben foglaltakat be kell tartani, kivéve, ha — az eset koriilményeit figyelembe véve —
a tervektdl valé eltérés a szandldsi célok jobb elérése érdekében sziikséges;

1) biztositani kell az dtldthatésdgot az érintett hatsdgok szdmadra, ahol lehetséges, tovdbbd minden olyan esetben, amikor
egy javasolt dontés vagy intézkedés valdszindleg kovetkezményekkel jar barmely érintett tagdllam pénziigyi
stabilitdsdra vagy koltségvetési forrdsaira nézve;

m) a lehetd legszorosabb koordindciot és egytittmiikodést kell folytatni a szandlds 6sszkoltségeinek csokkentése céljabdl is;
és

n) a lehetséges mértékben minimélisra kell csokkenteni a kovetkezéket: barmely dontésnek minden olyan tagallamra
gyakorolt valamennyi negativ gazdasdgi és tdrsadalmi hatdsa — beleértve a pénziigyi stabilitisra gyakorolt negativ
hatdsokat is —, amelyben a kozponti szerz6d6 fél szolgaltatisokat nytjt, és amelyben a kliringtagjait, valamint —
amennyiben az informdacié rendelkezésre dll — azok tigyfeleit és kozvetett tigyfeleit, tobbek kozott azon tgyfeleket és
kozvetett tigyfeleket, amelyeket a tagllamok egyéb rendszerszinten jelentSs intézménynek jeloltek ki, és barmely
kapcsolt FMI-t — beleértve az interoperabilis kdzponti szerz8dé feleket is — létrehoztdk.

8. cikk
Informdcidcsere

(1) A szandldsi hatésagok, az illetékes hatdsdgok és az ESMA sajat kezdeményezésre vagy kérésre kell§ id6ben
biztositjdk egymds szdmadra az e rendelet szerinti feladataik elldtisdhoz relevans valamennyi informdciot.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a szandldsi hatdsigok csak abban az esetben hozhatnak nyilvidnossigra harmadik
orszdgbeli hat6sdg dltal nyijtott bizalmas informdcidt, ha ez a hat6sdg ahhoz el6zetesen irdsbeli beleegyezését adta.

(3) A szandldsi hatésdgok biztositjak az illetékes minisztérium szdmdra az azon dontésekre vagy intézkedésekre
vonatkozé valamennyi informaciét, amelyek esetén kotelez8 az érintett minisztériumot értesiteni, vele konzultdlni vagy a
beleegyezését kérni.
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1L CIM
ELOKESZITES

I. FEJEZET

Helyredllitdsi és szandldsi tervezés

1. Szakasz

Helyredllitdsi tervezés

9. cikk

Helyredllitasi tervek

(1) A kozponti szerz6d6 felek helyredllitasi tervet készitenek és tartanak naprakészen, amely rendelkezik a mind a
nemteljesitési, mind a nemteljesitésen kiviili események és e kettd kombindcidjanak esetén meghozandé intézkedésekrdl
pénziigyi stabilitdsuk — rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatds igénybevétele nélkiili — helyredllitisa, valamint annak
lehetévé tétele érdekében, hogy folytatni tudjak a kritikus funkciok elldtdsit a pénziigyi helyzetiik jelentds romldsat
kovetden, vagy ha fenndll a 648/2012/EU rendelet szerinti t6ke- és prudencialis kovetelményeik megsértésének kockazata.

(2) A helyredllitasi tervben foglalt intézkedéseknek:

a) atfogdan és eredményesen kell kezelniiik a killonbozg forgatokonyvekben azonositott valamennyi kockdzatot, beleértve
az esetleges fedezetlen likviditdsi hidnyokat is;

b) egy nemteljesitési esemény miatti veszteségek esetén biztositaniuk kell a poziciok kozotti egyenstily helyreallitasat,
valamint a fedezetlen veszteségeknek a kliringtagok, azok tigyfelei, amennyiben az emlitett tigyfelek a kozponti
szerz3dd felek kozvetlen hitelezdi, és a részvényesek kozotti teljeskord elosztasdt, figyelembe véve valamennyi érdekelt
tél érdekeit;

¢) tartalmazniuk kell a nemteljesitésen kiviili események valamennyi tipusdb6l fakadd esetleges veszteségek fedezésére
alkalmas veszteségviselési megallapoddsokat; és

d) lehetévé kell tenniiik a kozponti szerz6dd fél pénziigyi forrdsainak — koztitk szavatol6tSkéjének — elegendd szintre
torténd feltoltését ahhoz, hogy a kozponti szerz8dd fél teljesitse a 648/2012/EU rendelet szerinti kotelezettségeit, és
tdmogassa a kozponti szerz8d§ fél kritikus funkciéinak folyamatos és kell§ id6ben torténd miikodését.

(3) A helyredllitasi tervnek tartalmaznia kell egy olyan, a kozponti szerz6dé fél kockdzati profiljan alapulé mutat6kbol
all6 keretrendszert, amely azonositja azon koriilményeket, amelyek fenndlldsa esetén meg kell tenni a helyredllitdsi tervben
szerepl§ intézkedéseket. A mutatok lehetnek min@ségi vagy mennyiségi jellegi, a kozponti szerz8d6 fél pénziigyi
stabilitdsdra és mtikodési képességére vonatkoz6 mutatdk, és lehet6vé kell tenniiik, hogy a helyredllitdsi intézkedéseket elég
kordn meghozzdk ahhoz, hogy elegendé id§ élljon rendelkezésre a terv végrehajtdsdhoz.

(4) A kozponti szerz6d§ felek megfeleld intézkedéseket vezetnek be a (3) bekezdésben emlitett mutaték rendszeres
nyomon kovetésére. A kozponti szerz8d§ felek jelentést tesznek illetékes hatésdgaiknak e nyomon kovetés eredményérél.
Az illetékes hatsdgok az altaluk jelentGsnek itélt informaciot tovabbitjak a feliigyeleti kollégiumnak.

(5) Az ESMA az ERKT-val egyiittmtikodve 2022. februdr 12-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelGen
irdnymutatdsokat bocsdt ki az e cikk (3) bekezdésében emlitett minéségi és mennyiségi mutaték minimumlistdjanak
meghatdrozasa céljabol.

(6) A kozponti szerz8d§ felek miikodési szabélyzatukba olyan rendelkezéseket vesznek fel, amelyek felvazoljak az
altaluk abban az esetben kovetendd eljardsokat, amikor a helyreallitasi folyamat céljainak elérése érdekében javaslatot
tesznek a kovetkezskre:

a) a helyreallitdsi tervitkben el8irt intézkedések megtétele annak ellenére, hogy a vonatkozé mutaték nem teljesiiltek; vagy

b) a helyredllitési tervitkben el6irt intézkedések megtételétdl valé tartézkodds annak ellenére, hogy a vonatkoz6 mutatdk
teljestiltek.
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Az e bekezdés alapjan hozott barmely dontésrél és indokoldsardl haladéktalanul értesiteni kell az illetékes hatdsagot.

(7)  Amennyiben a kozponti szerz8d§ fél életbe kivanja léptetni a helyreallitdsi tervét, értesitenie kell az illetékes
hatdsdgot az éltala azonositott problémék jellegérdl és nagysagrendjérél, ismertetve valamennyi vonatkozé koriilményt,
tovabba megjelolve a helyzet kezelésének érdekében megtenni kivant helyredllitdsi vagy egyéb intézkedéseket, valamint a
pénziigyi stabilitisdnak az emlitett intézkedések alkalmazdsdval torténd helyreéllitisdhoz tervezett idSkeretet.

Amennyiben az illetékes hatdsdg tgy itéli meg, hogy a kozponti szerz6dé fél dltal megtenni kivant helyreallitsi intézkedés
jelentds kdros hatdsokkal jarhat a pénziigyi rendszerre nézve, vagy valészintleg nem lesz eredményes, az adott intézkedés
megtételétd] vald tartdzkoddsra kotelezheti a kozponti szerz6dg felet.

Az e cikk (6) bekezdésének mdsodik albekezdése szerint kapott értesitést kovetSen az illetékes hatdsdg azonnal értékeli,
hogy a koriilmények szitkségessé teszik-e a korai beavatkozdsi hatdskorok gyakorldsat a 18. cikknek megfelelGen.

(8) Az illetékes hatdsag azonnal tdjékoztatja a szandldsi hatdsdgot és a feliigyeleti kollégiumot, és a szandldsi hatdsdg
azonnal tdjékoztatja a szandldsi kollégiumot a (6) bekezdés masodik albekezdésének és a (7) bekezdés elsS albekezdésének
megfelelGen kapott barmely értesitésrdl, valamint az illetékes hatdsdg minden ezt kovetd, a (7) bekezdés mdsodik
albekezdésével 6sszhangban hozott utasitdsarol.

Amennyiben az illetékes hatésdg e cikk (7) bekezdése elsG albekezdésének megfelelGen tdjékoztatdst kap, a lehetd
legnagyobb mértékben, nemteljesitési esemény elGidézése nélkiil korldtoznia kell vagy meg kell tiltania a sajit t6ke és a
sajat t6keként kezelt instrumentumok utdni barmely javadalmazdst — beleértve a kozponti szerz6d6 fél dltal torténd
osztalékfizetéseket és visszavasarldsokat is —, valamint az illetékes hatdsdg korlatozhatja vagy megtilthatja a kozponti
szerzG6d§ félnek a 648/2012/EU rendelet 26. cikkének (5) bekezdése szerinti javadalmazasi politikdja altal meghatdrozott
véltozé javadalmazds, a nem kotelez nyugdijjuttatisok vagy a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 29. pontjdban
meghatdrozott, a fels6 vezetésnek nyujtott végkielégitési csomagok barmely kifizetését.

(9) A kozponti szerz8d6 felek legalabb évente, valamint a jogi vagy szervezeti felépitésiikkel, tizleti vagy pénziigyi
helyzetiikkel kapcsolatos barmely olyan véltozdst kovetSen, amely 1ényegi hatdssal lehet az adott helyreéllitasi tervre, vagy
egyéb modon szitkségessé teheti annak modositdsat, minden esetben felilvizsgdljdk, tesztelik és szikség szerint
naprakésszé teszik helyredllitdsi tervitket. Az illetékes hatésdgok a helyredllitdsi terviik gyakoribb naprakésszé tételére is
kotelezhetik a kozponti szerz6dé feleket.

(10) A helyredllitasi terveket a melléklet A. szakaszdval osszhangban kell elkésziteni, figyelembe véve a kozponti
szerz6dg fél vallalatcsoportjdn beluli valamennyi relevdns kolesonos fiigglségi viszonyt. Az illetékes hatdsigok a
helyreéllitsi tervitk tovabbi informdcidkkal vald kiegészitésére is kotelezhetik a kozponti szerz6d§ feleket. A kozponti
szerz6dd fél illetékes hatdsdgdnak adott esetben konzultdlnia kell a kozponti szerz6d6 fél anyavéllalatinak illetékes
hat6sdgaval.

(11) A helyredllitasi tervek:

a) nem feltételezik, hogy lehetSség van a rendkivili dllami pénziigyi tdmogatds, kozponti banki stirgGsségi likviditdsi
tdmogatds vagy nem szokdsos feltételii biztositékkal, idGtartamra és kamatozdsi feltételekkel nydjtott kozponti banki
likviditasi tdimogatds igénybevételére vagy a felsoroltakbdl valé részesiilésre;

b) figyelembe veszik a terv dltal val6szintileg érintett valamennyi érdekelt félnek, koztikk a kliringtagoknak, és —
amennyiben az informdci6 rendelkezésre all — azok kozvetlen és kozvetett iigyfeleinek az érdekeit; és

c) biztositjak, hogy a kliringtagoknak ne legyen korlatlan kitettsége a kozponti szerz6d6 féllel szemben, tovdbba hogy az
érdekelt felek potencidlis veszteségei és likviditdshidnyai dtlathatok, mérhetSk, kezelhetSk és ellendrizhetSk legyenek.

(12) Az ESMA az ERKT-val egyiittmiikodve 2022. februdr 12-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelGen
iranymutatdsokat bocsdt ki, amelyek tovabb pontositjdk az e cikk (1) bekezdésének alkalmazdsdban figyelembe veendd
forgatokonyveket. Az ilyen irdinymutatdsok kibocsdtdsa sordn az ESMA adott esetben figyelembe veszi a feliigyeleti céla
stresszteszteket.

(13)  Haakozponti szerz8d§ fél valamely csoport tagja, és az anyavillalat dltali vagy a csoport dltali timogatdsrol sz616
szerzGdéses megdllapoddsok a helyredllitdsi terv részét képezik, a helyredllitdsi tervben meg kell vizsgilni azon
forgatékonyveket is, amelyek esetén az emlitett megdllapoddsok nem teljesithetSk.
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(14)  Egy nemteljesitési vagy egy nemteljesitésen kiviili eseményt kovetSen a kozponti szerz6d6 fél az el8finanszirozott
elkiilonitett sajdt forrdsaibdl potlolagos dsszeget haszndl fel az e rendelet melléklete A. szakaszdnak 15. pontjaban emlitett
szabélyok és intézkedések alkalmazdsdt megelGz8en. Ez az 6sszeg nem lehet alacsonyabb a 648/2012/EU rendelet 16.
cikke (2) bekezdésének megfelelGen kiszdmitott kockazatalapt t6kekovetelmény 10 %-dndl, sem magasabb annak 25 %-
anal.

Az emlitett kovetelménynek valé megfelelés céljdbol a kozponti szerz8d6 fél felhasznalhatja a t6ke azon Osszegét, amelyet a
minimdlis t6kekovetelményein feliil tart annak érdekében, hogy megfeleljen a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének (3)
bekezdése alapjdn elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktusban emlitett bejelentési kiiszobértéknek.

(15) Az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmtikodve és a KBER-rel folytatott konzultaciét kovetGen szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, meghatdrozva az el6finanszirozott elkiilonitett sajat forrdsokbdl a (14) bekezdéssel
osszhangban felhaszndlandé potldlagos Osszeg kiszdmitdsdra és fenntartdsira vonatkozd modszertant. E technikai
standardok kidolgozasakor az ESMA a kovetkezd szempontok mindegyikét figyelembe veszi:

a) a kozponti szerz6d6 felek struktirdja és bels§ szervezeti felépitése, valamint tevékenységeik jellege, kore és
Osszetettsége;

b) a kozponti szerz8d8 felek részvényeseinek, vezetésének, kliringtagjainak és a kliringtagok tigyfeleinek osztonzési
struktiirdja;

¢) annak megfelelGsége, hogy a kozponti szerz6d6 felek — az dltaluk elszdmolt pénziigyi eszk6zok pénznemétdl, a
biztositékként elfogadott pénznemektdl és a tevékenységeikbél ereds kockdzattdl fiiggSen, killondsen, ha nem
szamolnak el a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjaban meghatdrozott t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteket
— az eclkiilonitett sajat forrdsaikbol szdrmazé ezen potldlagos Osszeget az emlitett rendelet 47. cikkének (1)
bekezdésében emlitettektd] eltérs eszkozokbe fektetik be; és

d) aharmadik orszagbeli kozponti szerz3d§ felekre vonatkozd szabalyok és az dltaluk alkalmazott gyakorlatok, valamint a
kozponti szerz6d6 felek helyredllitasaval és szanaldsdval kapcsolatos nemzetkozi fejlemények annak érdekében, hogy
meg lehessen Grizni a nemzetkozileg aktiv unids kozponti szerz8dS felek versenyképességét, valamint az unids
kozponti szerz6d6 feleknek az Unidban elszdmolasi szolgdltatdsokat nyjt6 harmadik orszagbeli kozponti szerz6dg
felekkel szembeni versenyképességét.

Amennyiben az ESMA az els6 albekezdés c) pontjdban emlitett kritériumok alapjin arra a kovetkeztetésre jut, hogy
helyénvald, ha egyes kozponti szerz8d8 felek az elkilonitett sajat forrdsaik ezen poétldlagos osszegét a 648/2012/EU
rendelet 47. cikkének (1) bekezdésében emlitettektd] eltérd eszkozokbe fektetik be, a kovetkezdket is meg kell hatdroznia:

a) azon eljrds, amelynek keretében a kozponti szerz6d6 felek abban az esetben, ha az emlitett forrdsok nem allnak
azonnal rendelkezésre, a teljesit6 kliringtagok pénziigyi hozzdjdruldsdt igényld helyredllitdsi intézkedésekhez
folyamodhatnak;

b) azon eljards, amelyet a kozponti szerz6d6 feleknek le kell folytatniuk az a) pontban emlitett teljesit$ kliringtagoknak
torténd utdlagos visszatérités céljabol, az e cikk (14) bekezdésével Gsszhangban felhaszndlandé 6sszeg erejéig.

Az ESMA az els§ albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig benytjtja a
Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsival kiegészitse ezt a rendeletet.

(16) A kozponti szerz6dg fél megfelel6 mechanizmusokat dolgoz ki azon kapcsolt FMI-knek és érdekelt feleknek a
helyreéllitasi terv tervezési folyamatéba valé bevondsara, amelyeknek veszteségei keletkeznének, koltségei meriilnének fel,
vagy amelyek hozzdjarulndnak a likviditdshidny fedezéséhez abban az esetben, ha az emlitett terv végrehajtdsara keriilne
SOr.

(17) A kozponti szerz8d6 fél igazgatdsiga — figyelembe véve a kockazatkezelési bizottsdg tandcsit a 648/2012/EU
rendelet 28. cikkének (3) bekezdésével osszhangban — értékeli és jovahagyja a helyreallitdsi tervet az illetékes hatésdgnak
torténd benyujtasa el6tt.

(18)  Amennyiben a kozponti szerz6dS fél igazgatdsiga gy dont, hogy nem koveti a kockdzatkezelési bizottsig
tandcsdt, a 648/2012/EU rendelet 28. cikkének (5) bekezdésével osszhangban azonnal tdjékoztatja az illetékes hatdsdgot,
és részletes magyardzattal szolgél az illetékes hatdsdg szdmara.
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(19) A helyredllitasi terveket integralni kell a kozponti szerz6d6 fél véllalatiranyitdsi és dtfogé kockdzatkezelési keretébe.

(20) A helyredllitasi tervekben szerepld azon intézkedések, amelyek a kliringtagokkal vagy adott esetben az iigyfelekkel
és a kozvetett tigyfelekkel, a kapcsolt FMI-kkel vagy a kereskedési helyszinekkel szemben pénziigyi vagy szerzédéses
kotelezettséget keletkeztetnek, részét képezik a kozponti szerz6d6 fél miikodési szabélyzatanak.

(21) A kozponti szerz6d§ felek biztositjak, hogy a helyredllitsi tervekben szerepld intézkedések mindenkor, minden
olyan joghatésigban végrehajthatok legyenek, ahol a kliringtagok, a kapcsolt FMI-k vagy a kereskedési helyszinek
taldlhat6ak.

(22) A kozponti szerz8d§ felek azon kotelezettsége, hogy helyredllitasi terviikbe felvegyék a helyreallitasi készpénzbe-
fizetési felhivds jogat, és adott esetben csokkentsék a kozponti szerz8d§ felek dltal a teljesit§ kliringtagoknak fizetendd
barmely nyereség értékét, nem alkalmazand6 a 648/2012/EU rendelet 1. cikkének (4) bekezdésében és 1. cikkének (5)
bekezdésében emlitett szervezetekre.

(23) A Kliringtagoknak egyértelmd és atlathaté médon tdjékoztatniuk kell az tigyfeleiket arrdl, hogy a kozponti
szerz6dé £él helyredllitdsi tervében szerepld intézkedések kihatdssal lehetnek-e rdjuk, és ha igen, milyen médon.

10. cikk

A helyreillitisi tervek értékelése
(1) A kozponti szerz6d§ felek benyujtjak helyredllitdsi terveiket az illetékes hat6sdgoknak.

(2) Az illetékes hatsdg minden tervet indokolatlan késedelem nélkil tovabbit a feliigyeleti kollégiumnak és a szandldsi
hat6sdgnak. Az illetékes hatdsdg a terv benyujtdsdtdl szamitott hat honapon belill és a feliigyeleti kollégiummal a 11.
cikkben foglalt eljdrasnak megfelelGen koordinalva megvizsgélja a helyredllitasi tervet, és értékeli, hogy az mennyiben felel
meg a 9. cikkben foglalt kovetelményeknek.

(3) A helyredllitasi terv értékelésekor az illetékes hatdsig és a feliigyeleti kollégium a kovetkezd tényezSket veszi
figyelembe:

a) a kozponti szerz8d6 fél t8keszerkezete, tobblépcsés veszteségfedezési folyamata, a szervezeti felépités osszetettsége,
tevékenységeinek helyettesithetdsége és a kozponti szerz8d§ fél kockdzati profilja, tobbek kozott a pénziigyi, miikodési
és kiberkockdzatok tekintetében;

b) osszességében milyen hatdst gyakorolna a helyredllitasi terv végrehajtdsa a kovetkezdkre:

i. a kliringtagok és — amennyiben az informdacié rendelkezésre 4ll — azok tigyfelei és kozvetett tigyfelei, beleértve
azokat is, amelyeket egyéb rendszerszinten jelentSs intézménynek jeloltek ki;

ii. barmely kapcsolt FMI;
iii. akozponti szerz8d6 fél dltal kiszolgalt pénziigyi piacok, beleértve a kereskedési helyszineket is; és
iv. barmely tagallamnak és az Unié egészének a pénziigyi rendszere;

¢) ahelyredllitasi eszkozok és azoknak a helyredllitdsi tervben meghatarozott sorrendje megfelel 6sztonzést teremtenek-e
a kozponti szerz8d§ fél tulajdonosai, kliringtagjai és — adott esetben, amennyiben lehetséges— azok tigyfelei szdmaéra
ahhoz, hogy kézben tartsdk az altaluk a rendszerbe vitt vagy a rendszerben Gket éré kockdzatok nagysagat, nyomon
kovessék a kozponti szerz8dS fél kockdzatvéllaldsat és kockdzatkezelési tevékenységeit, valamint hozzdjaruljanak a
kozponti szerz8d6 fél nemteljesités-kezelési eljardsdhoz.

(4) A helyredllitasi terv értékelése sordn az illetékes hatdsdgnak csak akkor kell figyelembe vennie az anyavallalat dltali
tdmogatdsra vonatkozé megéllapoddsokat a helyredllitdsi terv érvényes részeként, ha ezek a megillapoddsok szerz8dés
alapjan kotelezk.
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(5) A szanaldsi hatosdg megvizsgdlja a helyredllitdsi tervet, hogy azonositsa azon intézkedéseket, amelyek kedvezétleniil
befolydsolhatjdk a kozponti szerz6d6 fél szandlhat6sdgdt. Amennyiben a szandldsi hat6sdg ilyen intézkedéseket azonosit,
felhivja erre az illetékes hatdsdg figyelmét, és — az egyes helyredllitdsi terveknek az illetékes hatdsdg dltali tovabbitdsat
kovetd két honapon belill — ajanldsokat tesz az illetékes hatdsdgnak arra, hogy milyen médon kezelhetSk az ezen
intézkedések altal a kozponti szerz8d6 fél szandlhat6sdgara gyakorolt kdros hatdsok.

(6)  Amennyiben az illetékes hatésdg gy dont, hogy nem tesz eleget a szandldsi hatdsdg (5) bekezdés szerinti
ajanldsainak, ezt a dontését teljeskortien meg kell indokolnia a szandldsi hatosdg szdmadra.

(7)  Amennyiben az illetékes hatdsdg egyetért a szandldsi hatésdg ajanldsaival, vagy a feliigyeleti kollégiummal a 11.
cikknek megfelel6en koordindlva gy itéli meg, hogy a helyreallitasi tervben lényegi hidnyossdgok vannak, vagy a terv
végrehajtdsa lényegi akaddlyokba iitkozik, értesiti err6l a kozponti szerz6dg felet, és lehetSséget biztosit szdmadra
alldspontja ismertetésére.

(8) Az illetékes hatésig — a kozponti szerz6dd fél véleményének figyelembevétele mellett — elSirhatja a kozponti
szerz6dg fél szdmadra, hogy két hénapon beliil — amely hatarid§ az illetékes hatdsdg jovahagydsaval tovabbi egy honappal
meghosszabbithatd — nydjtson be az emlitett hidnyossigok vagy akaddlyok kikiiszobolésének moédjat ismertetd
atdolgozott tervet. A feltilvizsgalt tervet a (2)—(7) bekezdéssel 6sszhangban kell értékelni.

(9)  Amennyiben az illetékes hatésdg a szandldsi hat6sdggal folytatott konzultciot kovetSen és a feliigyeleti
kollégiummal a 11. cikkben meghatdrozott eljirdsnak megfelel6en koordindlva tgy itéli meg, hogy az 4tdolgozott terv
nem orvosolja kielégitGen a hidnyossdgokat és akaddlyokat, vagy amennyiben a kozponti szerz8d6 fél nem nydjtott be
atdolgozott tervet, az illetékes hatdsdg kotelezi a kozponti szerz8d§ felet, hogy az illetékes hatdsdg altal meghatarozott
észszer( hatdridén beliil hajtson végre konkrét valtoztatdsokat a terven.

(10)  Amennyiben a terv konkrét médositdsaival a hidnyossigok vagy akadilyok nem orvosolhatok megfelelGen, az
illetékes hatdsdg a szanaldsi hatdsdggal folytatott konzultdcidt kovetGen és a feliigyeleti kollégiummal a 11. cikkben
meghatdrozott eljardsnak megfelel6en koordinalva kotelezi a kozponti szerz6d§ felet arra, hogy észszert hatdridén belil
azonositsa az iizletvitelét illetGen annak érdekében megteendd véltoztatdsokat, hogy megsziintesse a helyredllitdsi terv
hidnyossagait vagy az annak végrehajtdsa el6tt dll6 akaddlyokat.

Amennyiben a kozponti szerz6d§ fél az illetékes hatdsdg dltal szabott hatdrid6n beliil nem azonositja az ilyen
valtoztatdsokat, vagy amennyiben az illetékes hatdsag a szandlasi hatdsiggal folytatott konzultdciét koveten és a
feliigyeleti kollégiummal a 11. cikkben meghatdrozott eljardsnak megfelelGen koordindlva tgy itéli meg, hogy a javasolt
intézkedések nem orvosolndk megfelelGen a helyredllitdsi terv hidnyossdgait vagy a végrehajtdsa el6tt dll6 akadalyokat, az
illetékes hatosdg kotelezi a kozponti szerz6dd felet, hogy — figyelembe véve a hidnyossdgok vagy akadalyok stilyossdgit,
valamint az intézkedések dltal a kozponti szerz6d6 fél tizleti tevékenységére és a 648/2012[EU rendeletnek val6 tovabbi
megfelelésre vonatkozo képességére gyakorolt hatdsokat — az illetékes hatdsag altal meghatdrozott észszer( hatdridén beliil
tegyen konkrét 1épéseket a kovetkezd célkittizések koziil egy vagy tobb tekintetében:

a) akozponti szerz8d§ fél kockazati profiljanak mérséklése;

b) a kozponti szerz6d6 fél kell§ idében torténd feltSkésithetGségének javitdsa a rd vonatkozé téke- és prudencidlis
kovetelmények teljesitése érdekében;

) akozponti szerz6d§ fél stratégidjanak és felépitésének feliilvizsgalata;

d) a tobblépcsds veszteségfedezési rend, a helyredllitdsi intézkedések és az egyéb veszteségeloszté megéllapoddsok
modositdsa a szandlhat6sdg és a kritikus funkciok reziliencidjanak javitdsa érdekében;

e) véltoztatasok végrehajtdsa a kozponti szerz6d6 fél irdnyitdsi struktirdjdban.

(11) A (10) bekezdés masodik albekezdésében emlitett kérést indokolni kell, és arrdl a kozponti szerz8d§ felet irdsban
értesiteni kell.

(12) Az ESMA a KBER-rel és az ERKT-val egylittmtikodésben szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
tovabb részletezve a (3) bekezdés a), b) és c) pontjdban emlitett tényezsket.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig benyujtja a Bizottsdgnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsival kiegészitse ezt a rendeletet.

11. cikk

A helyreillitisi tervekkel kapcsolatos koordindciés eljards

(1) A felugyeleti kollégium megvizsgélja a helyreallitsi tervet, és amennyiben a kollégium barmely tagja gy itéli meg,
hogy a helyredllitasi tervben lényegi hidnyossdgok vannak, vagy annak végrehajtdsa lényegi akadalyba iitkozik, e tag a
helyreéllitasi tervnek az illetékes hatdsdg dltali tovabbitdsatol szdmitott két honapon belil ajanldst nyuijt be e kérdéseket
illetéen a kozponti szerz6dd6 fél illetékes hatdsdga szamara.

(2) A feliigyeleti kollégium a kovetkezd kérdések mindegyikérdl egytittes hatdrozatot hoz:
a) a helyreallitasi terv feliilvizsgalata és értékelése;

b) a 10. cikk (7), (8), (9) és (10) bekezdésében emlitett intézkedések alkalmazdsa.

(3) A feluigyeleti kollégium a (2) bekezdésben emlitett kérdésekrdl a helyredllitdsi tervnek az illetékes hatdsdg dltali
tovabbitasa napjatol szamitott négy honapon beliil egyiittes hatdrozatot hoz.

Az ESMA a feliigyeleti kollégiumban 1évé valamely illetékes hatésdg kérésére az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke (2)
bekezdésének c) pontjival sszhangban segitheti a feliigyeleti kollégiumot egyiittes hatirozat meghozataldban.

(4)  Amennyiben a helyredllitdsi terv tovabbitdsatol szamitott négy honapon beliil a kollégiumnak nem sikeriil egyiittes
hatdrozatot hoznia a (2) bekezdésben emlitett kérdésekr6l, a kozponti szerz6dé fél illetékes hat6sdga sajat hatdrozatot hoz.

A kozponti szerz6d6 fél illetékes hatdsiga az els albekezdésben emlitett hatdrozatot a kollégium tobbi tagjanak a négy
hoénapos id6szak alatt kinyilvanitott véleményének figyelembevételével hozza meg. A kozponti szerz6dS fél illetékes
hat6sdga frasban értesiti a kozponti szerz6dé felet és a kollégium tobbi tagjat ezen hatdrozatrol.

(50  Amennyiben e négy hénapos id6szak végéig nem hoztak egyiittes hatdrozatot, és a szavazati joggal rendelkezd tagok
egyszer( tobbsége nem ért egyet az illetékes hatdsdgnak a helyredllitdsi tervek értékelésével vagy az e rendelet 10. cikke (10)
bekezdésének a), b) és d) pontja szerinti intézkedések végrehajtasival kapcsolatos valamely iigyrél sz6l6 egyiittes hatdrozat
meghozataldra vonatkozé javaslatdval, az érintett szavazati joggal rendelkez8 tagok barmelyike — az emlitett tobbség
alapjan és 6sszhangban az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével — az ESMA elé terjesztheti az emlitett tigyet. A kdzponti
szerz6dg fél illetékes hatésiga bevdrja az ESMA dltal az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével
osszhangban hozott hatdrozatot, és az ESMA hatdrozatéval osszhangban hatéroz.

(6) A négy hénapos idészakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési szakasznak kell tekinteni. Az
ESMA az iigy elé terjesztésétSl szamitott egy honapon beliil hozza meg hatdrozatdt. A négy hénapos idGszak végét vagy
egy egyiittes hatdrozat meghozataldt kovetSen az tigy nem terjeszthet6 az ESMA elé. Amennyiben az ESMA egy hénapon
beliil nem hoz hatarozatot, a kozponti szerz8dé fél illetékes hatdsiganak hatdrozatat kell alkalmazni.

2. Szakasz

Szandldsi tervezés

12. cikk

Szandldsi tervek

(1) A kozponti szerz6d6 fél szandlasi hatosaga az illetékes hatdsdggal folytatott konzultdciot kovetSen és a szanaldsi
kollégiummal koordindlva, a 14. cikkben meghatdrozott eljdrdsnak megfelelSen elkésziti a kozponti szerz6dé fél szanaldsi
tervét.
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(2) A szandldsi tervben rendelkezni kell azon szandldsi intézkedésekrdl, amelyeket a szandldsi hatésdg megtehet,
amennyiben a kozponti szerz6d6 fél megfelel a 22. cikkben emlitett szandlasi feltételeknek.

(3) A szanalasi tervben figyelembe kell venni legalabb a kovetkez8ket:

a) a kozponti szerz8d§ fél fizetésképtelensége — tobbek kozott szélesebb korii pénziigyi instabilitds vagy rendszerszintd
események esetében — a kovetkez6k barmelyike vagy azok kombindcidja miatt:

i. nemteljesitési események; és
ii. nemteljesitésen kiviili események;
b) az a hatds, amelyet a szandldsi terv végrehajtdsa a kovetkezdkre gyakorolna:

i. a kliringtagok és — amennyiben az informdacié rendelkezésre 4ll — azok tigyfelei és kozvetett tigyfelei, beleértve
azokat is, amelyeket egyéb rendszerszinten jelentds intézménynek jeloltek ki, valamint azokat, amelyek

val6szintleg a 2014/59/EU irdnyelv alapjan helyredllitdsi intézkedések vagy szandldsi intézkedések hatélya alatt
allnak;

ii. barmely kapcsolt FMI;
iii. a kozponti szerz6dé fél altal kiszolgalt pénziigyi piacok, beleértve a kereskedési helyszineket is; és

iv. barmely tagdllamnak vagy az Uni6 egészének a pénziigyi rendszere, és amennyiben lehetséges azon harmadik
orszdgok pénziigyi rendszere, ahol szolgaltatdsokat nytjt;

¢) azon korilmények, amelyek kozott egy kozponti szerz6dd fél szokdsos feltételdi biztositékkal, idStartamra és
kamatozdssal nydjtott kozponti banki tdmogatdst igényelhet és ennek modja, valamint azon eszk6zok azonositdsa,
amelyek varhatéan fedezetként befogadhatok.

(4) A szandldsi terv nem feltételezheti a kovetkezdk egyikét sem:
a) rendkiviili dllami pénziigyi tdimogatds;
b) kozponti banki siirgdsségi likviditdsi timogatds;

¢) nem szokdsos feltételdi biztositékkal, idGtartamra és kamatozdsi feltételekkel nydjtott kozponti banki likviditdsi
tamogatas.

(5) A szandldsi tervben prudens feltételezéseket kell tenni a szandldsi célok eléréséhez esetlegesen szitkséges, szandldsi
eszkozokként rendelkezésre allo pénziigyi forrasok, valamint a szandlds megkezdésekor a kozponti szerzédd fél
szabélyzata és megdllapoddsai alapjan vdrhatdan rendelkezésre dllé forrdsok tekintetében. Az emlitett prudens feltétele-
zésekhez figyelembe kell venni a 648/2012/EU rendelet 24a. cikke (7) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozottak szerint
az 1095/2010/EU rendelet 32. cikkének (2) bekezdésével oOsszhangban elvégzett legutdbbi stressztesztek relevéns
megallapitdsait, valamint a kozponti szerz6d§ fél helyredllitdsi tervében foglaltakon tdlmutatd, rendkivili piaci
koriilményekre vonatkoz6 forgatdkonyveket.

(6) A kozponti szerz6d6 fél szandldsi hatosdga az illetékes hatdsdggal folytatott konzultdcidt kovetGen és a szandldsi
kollégiummal koordindlva, a 14. cikkben meghatarozott eljardsnak megfelelGen legaldbb évente és a kozponti szerz8d6 fél
jogi vagy szervezeti felépitésével, iizleti vagy pénziigyi helyzetével kapcsolatos minden olyan valtozds utdn is, amely 1ényegi
hatdst gyakorol a terv eredményességére, feliilvizsgdlja és adott esetben naprakésszé teszi a szandldsi terveket.

A kozponti szerz6dd6 fél és az illetékes hatdsag haladéktalanul tdjékoztatja a szanaldsi hatsagot minden ilyen véltozdsrol.

(7) A szandlasi tervnek meg kell hatdroznia a szanaldsi eszkozok alkalmazdsara és a szandldsi hatdskorok gyakorldsara
vonatkozé koriilményeket és kiilonb6z6 forgatokonyveket. Kiilondsen kiilonbozé  forgatdkonyvek  segitségével,
egyértelmden killonbséget kell tennie a nemteljesitési események, a nemteljesitésen kiviili események és e kettd
kombinécidja dltal okozott fizetésképtelenség, valamint a nemteljesitésen kiviili események kilonbozd tipusai kozott. A
szanalasi tervnek tartalmaznia kell a kovetkezdket, amennyiben és amilyen mértékig az lehetséges, szdmszertsitve:

a) a terv kulcsfontossdgt elemeinek osszefoglaldsa, megkiilonboztetve a nemteljesitési eseményeket, a nemteljesitésen
kiviili eseményeket és e kettd kombindciéjat;

b) a kozponti szerz6d§ félnél a szandldsi terv utolsd naprakésszé tétele Ota bekovetkezett lényegi véltozdsok
osszefoglaldsa;

¢) annak ismertetése, hogy miként kiilonithetSk el a kozponti szerz6d6 fél kritikus funkciéi jogilag és gazdasagilag az
egyéb funkci6itdl az ahhoz szitkséges mértékben, hogy a kozponti szerz8d6 fél szandldsa esetén a folytonossig
biztosithaté legyen;
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d) becsiilt idSkeret a terv minden egyes lényegi szempontjanak végrehajtasa tekintetében, beleértve a kozponti szerz6dé
fél pénziigyi forrasainak pétlasahoz sziikséges id6t;

€) aszandlhat6sdg 15. cikkel 6sszhangban elvégzett értékelésének részletes ismertetése;

f) a 15. cikkel osszhangban elvégzett értékelés eredményeként azonositott szandlhatosagi akadalyok kezelésére vagy
kikiiszobolésére a 16. cikk alapjn el8irt intézkedések ismertetése;

g) a kozponti szerz6d6 fél kritikus funkcioi és eszkozei értékének és értékesithetségének meghatdrozdsara irdnyuld
eljarasok ismertetése;

h) azon intézkedések részletes ismertetése, amelyek biztositjak, hogy a 13. cikk alapjdn el8irt informdcidk naprakészek
legyenek, és mindenkor a szanaldsi hat6sagok rendelkezésére dlljanak;

i) annak magyardzata, hogy miként lehetnének finanszirozhaték a szandldsi intézkedések a (4) bekezdésben emlitett
elemek feltételezése nélkiil;

j) a killonbozg lehetséges forgatokonyveknek megfeleléen alkalmazhat6é kiilonféle szandldsi stratégidk részletes
ismertetése és az azokhoz kapcsolddé idGkeretek;

k) akozponti szerz6dé fél és mds piaci résztvevk, valamint a kozponti szerz6d6 fél és a kritikus szolgdltatdsokat nyujto
szerepl6k kozott fenndlld kritikus jellegli kolesonos fligg8ségi kapcsolatok, valamint az egyéb kapcsolt FMI-kkel
fennallé interoperabilitdsi megéallapoddsok és Osszekapcsoltsig bemutatdsa, valamint valamennyi ilyen kolcsonds
fuggdségi kapcsolat kezelési modjainak ismertetése;

1) acsoporton beliili kritikus jellegti kolcsonos fuiggGségi kapcesolatok és kezelésitk mddjainak ismertetése;
m) a kovetkezdk biztositdsara szolgdlé kiillonbozs opcidk ismertetése:
i. akifizetésekhez, elszdmoldsi szolgéltatdsokhoz és egyéb infrastruktirakhoz torténd hozzaférés;

ii. a kliringtagokkal, valamint adott esetben azok tigyfeleivel és barmely kapcsolt FMI-vel szembeni kotelezettségek
kell§ id6ben torténd kiegyenlitése;

iii. a kliringtagok és adott esetben iigyfeleik atlthat6 és megkiilonboztetéstdl mentes hozzéaférése a kozponti szerz6dd
fél altal biztositott értékpapir- és készpénzszdmlakhoz, valamint a kozponti szerz8d§ félnél értékpapir vagy
szdmlapénz formdjéban elhelyezett és dltala tartott, e résztvevSkkel szembeni tartozdsnak mindsiil§ biztositékhoz;

iv. a kozponti szerz8d6 fél és egyéb FMI-k kozotti, és a kozponti szerz6dg fél és a kereskedési helyszinek kozotti
kapcsolatok mtikodésének folytonossaga;

v. akozvetlen és kozvetett tigyfelek pozicidi és kapcsolédé eszkozei hordozhatdsdganak meg6rzése; és

vi. a kozponti szerz6d6 fél engedélyeinek, felhatalmazdsainak, elismeréseinek és torvényes kijeloléseinek megdrzése —
amennyiben ez a kozponti szerz8dg fél kritikus funkcidinak folyamatos ellatdsdhoz sziikséges —, beleértve a
kozponti szerz6d6 félnek a teljesités véglegességére vonatkozé relevans szabdlyok alkalmazdsa és az egyéb FMI-
kben val6 részvétel vagy az azokkal vagy a kereskedési helyszinekkel valé dsszekapcsolds céljabol valé elismerését
is;

n) annak ismertetése, hogy a szandldsi hatdsdg hogyan szerzi be a 24. cikkben emlitett értékelés elvégzéséhez sziikséges
informdciét;

o) a terv dltal a kozponti szerz6d6 fél munkavallaléira gyakorolt hatdsok elemzése, beleértve a jarulékos koltségek
elemzését is, valamint a munkavallalokkal a szanaldsi folyamat sordn valé konzultdcié céljara elGiranyzott eljardsok
leirdsa, figyelembe véve a szocilis partnerekkel valé parbeszédre vonatkozd nemzeti szabdlyokat és rendszereket;

p) amédidval és a nyilvanossdggal folytatand6 kommunikéciora irdnyul6 terv a lehetd legnagyobb étlathatosag érdekében;

q) a kozponti szerz6dé fél miikodési eljdrdsainak folyamatos fenntartdsit szolgdld lényeges miveletek és rendszerek
ismertetése;

1) aszanaldsi kollégium 72. cikk (1) bekezdésének megfeleld értesitésére vonatkozé intézkedések ismertetése;

s) a nemteljesité kozponti szerz6d6 fél kliringtagjai és tigyfelei poziciéinak és kapcsolédd eszkozeinek a nemteljesits
kozponti szerz6dg félt6l egy mdsik kozponti szerz6dd félhez vagy athidalé kozponti szerz8dé félhez torténd, a
kliringtagjai és azok tigyfelei kozotti szerzGdéses viszonyokat nem érintd hordozhat6sdgat megkonnyits intézkedések
ismertetése.

(8) A (7) bekezdés a) pontjaban emlitett informdcidkat az érintett kozponti szerz6dg fél tudomdsara kell hozni. A
kozponti szerz8dS fél irdsban tdjékoztathatja a szandldsi hatdsdgot a szandldsi tervrdl alkotott véleményérsl. Ezt a
véleményt bele kell foglalni a tervbe.
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(9) Az ESMA az ERKT-val folytatott konzultdciét kovetGen, és miutdn figyelembe vette a 2014/59/EU irdnyelv 10.
cikkének (9) bekezdése alapjin elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktusok vonatkozé rendelkezéseit, az ardnyossdg
elvének tiszteletben tartdsdval szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben tovdbb részletezi a
szanalasi terv tartalmaét e cikk (7) bekezdésével 6sszhangban.

A szabdlyozéstechnikai standardtervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA kell8 rugalmassdgot biztosit a szandldsi hatdsdgok
szamdra ahhoz, hogy figyelembe vegyék a fizetésképtelenségi jog teriiletére vonatkozé nemzeti jogi keretiik sajitossagait,
valamint a kozponti szerz8d§ felek altal végzett elszdmoldsi tevékenység jellegét és Osszetettségét.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig benyjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

13. cikk

A kozponti szerzGdé felek egyiittmiikodési és tdjékoztatdsi kotelezettsége

(1) A kozponti szerz8d6 felek sziikség szerint egyiittmtikodnek a szandldsi tervek elkészitésében, és biztositjak a
szanaldsi hatésdguk szdmdra — akdr kozvetlenil, akdr az illetékes hatdsdgukon keresztiil — a tervek elkészitéséhez és
végrehajtasahoz szitkséges valamennyi informaéciot, beleértve a melléklet B. szakaszdban meghatdrozott informaciokat és
elemzést is.

Az illetékes hatdésdgok biztositanak a szandldsi hatdsigok szdmdra az els6 albekezdésben emlitett minden olyan
informdcidt, amely mar a rendelkezésiikre all.

(2) A szandldsi hatdésigok elGirhatjdk a kozponti szerz8dd felek szdmdra, hogy bocsdssdk rendelkezésiikre
a 648/2012/EU rendelet 29. cikkében emlitett azon iigyletek részletes nyilvantartdst, amelyekben szerz8dé felek. A
szandldsi hat6sdgok hatdrid6t szabhatnak ezen adatok rendelkezésre bocsdtdsdhoz, és a kiilonbozg tipusi tigyletekre
killonb6z6 hataridSket hatdrozhatnak meg.

(3) A kozponti szerz8dg fél kell§ id6ben informdciot cserél illetékes hat6sdgaival annak érdekében, hogy elésegitse a
kozponti szerz8d§ fél kockazati profiljanak, valamint a mds FMI-kkel, mds pénziigyi intézményekkel és dltaldban véve a
pénziigyi rendszerrel valé sszekapcsoltsigdnak a 9. és a 10. cikkben emlitett értékelését. Az illetékes hatésdgok az dltaluk
jelentGsnek itélt informaci6t tovabbitjak a feliigyeleti kollégiumnak.

14. cikk

A szanildsi tervekkel kapcsolatos koordinicids eljirds

(1) A szanaldsi hatosag tovabbitja a szanaldsi kollégiumnak a szanaldsi terv tervezetét, a 13. cikkel 6sszhangban nydjtott
tdjékoztatdst és a szandldsi kollégium szdmadra relevans minden kiegészits informéciot.

(2) A szanalasi kollégium egyiittes hatdrozatot hoz a szandldsi tervre és annak barmely mddositdsira vonatkozdan e
tervnek az (1) bekezdésben emlitett, a szandldsi hat6sdg dltali tovabbitdsa napjdtdl szdmitott négy hénapon beliil.

A szanalasi hat6sag biztositja, hogy az ESMA megkapjon minden olyan informdaci6t, amely az e cikkhez kapcsol6do
szerepkore szempontjdbodl relevéns.

(3) A szandldsi hat6sag a 4. cikk (4) bekezdésével osszhangban donthet Ggy, hogy bevonja a harmadik orszagbeli
hatésdgokat a szandldsi terv elkészitésébe és feliilvizsgalatdba, feltéve, hogy azok teljesitik a 73. cikkben megdllapitott
titoktartdsi kotelezettségeket, és olyan joghatdsdgok ald tartoznak, amelyekben a kovetkezd szervezetek koziil barmelyiket
létrehoztdk:

a) adott esetben a kdzponti szerz8d§ fél anyavallalata;
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b) a kozponti szerz8d8 fél kliringtagjai, feltéve, hogy a kozponti szerz6dd fél garanciaalapjdhoz valé hozzdjarulasuk
oOsszesitett alapon, egyéves idGtartamra szamitva magasabb, mint a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének
c) pontjdban emlitett, legmagasabb hozzdjérulast fizet§ harmadik tagallamé;

c) adott esetben a kozponti szerzd6 fél lednyvallalatai;
d) akozponti szerz6d6 fél szamdra kritikus szolgaltatdsokat nytijtd egyéb szereplSk;

e) interoperabilis kozponti szerzdé felek.

(4) Az ESMA valamely szanaldsi hat6sdg kérésére az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke (2) bekezdésének c) pontjaval
osszhangban segitheti a szandldsi kollégiumot egyiittes hatdrozat meghozataldban.

(5)  Amennyiben a szandlasi terv tovabbitdsatdl szamitott négy honapon beliil a szandldsi kollégiumnak nem sikeriil
egyiittes hatdrozatot hoznia, a szanaldsi hatdsdg sajat hatdrozatot hoz a szanaldsi tervrdl. A szandldsi hatésdg hatdrozatat a
szanalasi kollégium tobbi tagjanak a négy honapos id@szak alatt kinyilvanitott dlldspontjanak figyelembevételével hozza
meg. A szandldsi hatdsdg frasban értesiti a kozponti szerz3d6 felet és a szandlasi kollégium tobbi tagjat a hatdrozatrol.

(6)  Amennyiben az e cikk (5) bekezdésében emlitett négy honapos idGszak végéig nem hoztak egyiittes hatdrozatot, és a
szavazati joggal rendelkezé tagok egyszerd tobbsége nem ért egyet a szandldsi hatosagnak a szandlasi tervvel kapcsolatos
valamely igyr6l sz6l6 egyiittes hatdrozat meghozataldra vonatkozé javaslatdval, az érintett szavazati joggal rendelkezd
tagok barmelyike — az emlitett tobbség alapjan és 6sszhangban az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével — az ESMA elé
terjesztheti az tigyet. A kozponti szerz8d6 fél szandldsi hat6sdga bevdrja az ESMA dltal az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban hozott hatdrozatot, és az ESMA hatdrozatdval 6sszhangban hatdroz.

A négy hénapos idészakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési szakasznak kell tekinteni. Az ESMA az
tigy elé terjesztésétSl szdmitott egy honapon belill hozza meg hatdrozatit. A négy hdénapos idGszak végét vagy egy
egylittes hatdrozat meghozataldt kovetGen az iigy nem terjeszthetd az ESMA elé. Amennyiben az ESMA egy hénapon beliil
nem hoz hatdrozatot, a szandldsi hatdsdg hatdrozatit kell alkalmazni.

(7)  Amennyiben az (1) bekezdés alapjin egyiittes hatdrozatot hoznak, és barmely szandldsi hat6sdg vagy illetékes
minisztérium a (6) bekezdés alapjan agy itéli meg, hogy a nézetkiilonbség targya a tagallamanak koltségvetési hataskorébe
titkozik, a kozponti szerz6dé fél szandldsi hatdsdganak kezdeményeznie kell a szandldsi terv djraértékelését.

II. FEJEZET

Szandlhatdsdg

15. cikk

A szanélhatdsdg értékelése

(1) A szandlasi hat6sdg— a 17. cikkben meghatdrozott eljdrdssal dsszhangban a szandldsi kollégiummal koordindlva,
valamint az illetékes hatdsdggal vald konzultdciot kovetGen — értékeli a kozponti szerz6d6 €l szandlhatésdganak mértékét
anélkiil, hogy feltételezné a kovetkezSk barmelyikét:

a) rendkiviili dllami pénziigyi tdimogatds;

b) kozponti banki siirgdsségi likviditdsi timogatas;

¢) nem szokdsos feltételdi biztositékkal, idGtartamra és kamatozdsi feltételekkel nydjtott kozponti banki likviditdsi
tdmogatas.
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(2)  Valamely kozponti szerz8d6 fél akkor tekintendS szandlhatonak, ha a szandldsi hatésdg megitélése szerint
megvalsithatd és hiteles a rendes fizetésképtelenségi eljards keretében torténd felszdmoldsa vagy a szanaldsi eszkozok
alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok gyakorldsa révén torténd szandldsa, a kritikus funkciéi folytonossdganak biztositdsa
mellett, a rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatds igénybevételének és annak a lehet§ legnagyobb mértékben torténd
elkeriilésével, hogy a szandlds jelentds kedvezdtlen hatdssal jarjon a pénziigyi rendszerre nézve, és indokolatlan hétrinyt
okozzon az érintett érdekelt felek szdmara.

Az elsé albekezdésben emlitett karos hatdsok kozé tartoznak a barmely tagallamban bekovetkezd szélesebb korti pénziigyi
instabilitds vagy rendszerszint(i események is.

A szandlasi hatosdg kell§ id6ben értesiti az ESMA-t, amennyiben ugy itéli meg, hogy a kozponti szerz8d6 fél nem
szandlhato.

(3) A szandldsi hatsdg kérésére a kozponti szerz8d6 félnek igazolnia kell a kovetkezSket:

a) nincs akaddlya a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok értéke csokkentésének a szandldsi hatdskorok
gyakorldsit kovetGen, fiiggetleniil attdl, hogy a fenndll6 szerz6déses megallapoddsokat vagy a kozponti szerz6d6 fél
szanalasi tervében szerepld egyéb intézkedéseket teljeskortien kimeritették-e; és

b) a kozponti szerz6dé fél Kliringtagokkal vagy harmadik felekkel fenndllé szerzGdései nem teszik lehet6vé, hogy az
érintett kliringtagok vagy harmadik felek sikeresen megakadélyozzdk a szanaldsi hatésdg szandldsi hatdskoreinek
gyakorldsat vagy egyéb mddon elkeriiljék e hatdskorok velitk szemben torténd gyakorldsat.

(4) A szandlhat6signak az (1) bekezdésben emlitett értékelése sordn a szandldsi hatdsignak adott esetben meg kell
vizsgalnia a melléklet C. szakaszdban meghatdrozott szempontokat.

(5) Az ESMA az ERKT-val szorosan egyiittmtikodve 2022. augusztus 12-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének
megfelelGen irdinymutatdsokat bocsat ki a szandldsi gyakorlatok konvergencidjanak az e rendelet melléklete C. szakaszanak
alkalmazdsa tekintetében torténd elémozditdsa érdekében.

(6) A szandldsi hat6sdg a szandlhatdsdg értékelését a szandldsi kollégiummal koordindlva, a szandldsi tervnek a 12. cikkel
osszhangban torténg elkészitésével és naprakésszé tételével egyidejtileg végzi el.

16. cikk

A szandlhat6sdg akadilyainak kezelése vagy megsziintetése

(1) Amennyiben a 15. cikk szerinti értékelést kovetSen a szandldsi hatésdg a szandldsi kollégiummal a 17. cikkben
meghatdrozott eljirdssal 6sszhangban koordindlva arra a kovetkeztetésre jut, hogy lényegi akadalyai vannak a kozponti
szerz6dd fél szandlhatésdganak, a szandldsi hatdsg az illetékes hatdsdggal egytittmiikodve jelentést készit és nyjt be a
kozponti szerz6d6 félnek és a szandldsi kollégiumnak.

Az els§ albekezdésben emlitett jelentésben elemezni kell a szandldsi eszkozok eredményes alkalmazdsat és a szanalasi
hatdskoroknek a kozponti szerz8d6 fél tekintetében torténd gyakorldsat gatld 1ényegi akadalyokat, mérlegelni kell azok
hatdsat a kozponti szerz8dé fél iizleti modelljére, és célzott intézkedéseket kell javasolni ezen akaddlyok megsziintetésére.

(2) A szandlasi kollégiumok szdmdra a 14. cikkben megdllapitott kovetelményt, miszerint a szandldsi tervekre
vonatkozdan egyiittes hatdrozatot kell hozniuk, az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés benyujtdsit kovetSen
mindaddig fel kell fiiggeszteni, amig a szandlhatésdg lényegi akaddlyainak megsziintetésére irdnyulé intézkedéseket a
szandldsi hatdsdg e cikk (3) bekezdésének megfelelGen el nem fogadja, vagy e cikk (4) bekezdésének megfelelGen igy nem
dont, hogy alternativ intézkedéseket kell alkalmazni.

e

(3) A kozponti szerz6d6 fél az e cikk (1) bekezdésének megfeleléen benydjtott jelentés kézhezvételétsl szamitott négy
hénapon beliil lehetséges intézkedéseket javasol a szandldsi hatsignak a jelentésben azonositott 1ényegi akadalyok
kezelésére vagy megsziintetésére. A szandldsi hatésdg a kozponti szerz8d§ fél éltal javasolt valamennyi intézkedésrdl
értesiti a szandldsi kollégiumot. A szandldsi hat6sdg és a szandldsi kollégium a 17. cikk (1) bekezdésének b) pontjaval
osszhangban értékeli, hogy az intézkedések eredményesen kezelik-e vagy megsziintetik-e ezen akaddlyokat.
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(4)  Amennyiben a szanaldsi hat6sdg a szandldsi kollégiummal a 17. cikkben meghatdrozott eljardssal 6sszhangban
koordindlva arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kozponti szerz8d§ fél dltal az e cikk (3) bekezdésével 6sszhangban javasolt
intézkedések nem csokkentenék vagy sziintetnék meg ténylegesen a jelentésben azonositott akadalyokat, a szandldsi
hat6sdg alternativ intézkedéseket azonosit, amelyekrdl a 17. cikk (1) bekezdésének c) pontjaval Gsszhangban egyiittes
hatdrozat meghozatala céljabdl tdjékoztatja a szanéldsi kollégiumot.

Az els6 albekezdésben emlitett alternativ intézkedéseknek figyelembe kell venniiik a kovetkezdket:

a) a kozponti szerz8dS fél szandlhatésigdnak ezen lényegi akaddlyaibdl fakadd, a pénziigyi stabilitdssal szembeni
fenyegetés;

b) az alternativ intézkedések valdszind hatdsa:
i. akozpontiszerz8d6 félre, tobbek kozott annak tizleti modelljére és miikodési hatékonysdgdra;

ii. akliringtagokra és — amennyiben az informécio rendelkezésre 4ll — azok tigyfeleire és kozvetett tigyfeleire, beleértve
azokat is, amelyeket egyéb, rendszerszinten jelent@s intézménynek jeloltek ki;

iii. barmely kapcsolt FMI-re;

iv. akozponti szerz6dé fél dltal kiszolgalt pénziigyi piacokra, beleértve a kereskedési helyszineket is;
v. barmely tagdllamnak vagy az Uni6 egészének pénziigyi rendszerére; és

vi. abels§ piacra; és

¢) az integrdlt kliringszolgdltatdsok kilonbozd termékekhez torténd nydjtdsira és kilonbozs eszkozosztilyokra
vonatkoz6 portfélidalapt biztositékigény-szdmitasra gyakorolt hatds.

A maésodik albekezdés a) és b) pontjanak alkalmazdsdban a szandldsi hatdsdg konzultdl az illetékes hat6sdggal és a szanaldsi
kollégiummal, valamint adott esetben az érintett kijel6lt nemzeti makroprudencidlis hatésdgokkal.

(5) A szanalasi hatdsdg kozvetleniil vagy az illetékes hat6sag révén kozvetetten irdsban értesiti a kozponti szerz6d6 felet
a szanalhat6sdg akadalyainak megsziintetésére vonatkozo cél elérése érdekében megteendd alternativ intézkedésekrdl. A
szandldsi hatdsdg igazolja, hogy a kozponti szerz6dé fél dltal javasolt intézkedések miért nem alkalmasak a szandlhat6sdg
lényegi akaddlyainak megsziintetésére, valamint hogy a javasolt alternativ intézkedések hogyan biztositandk azok
eredményes megsziintetését.

(6) A kozponti szerz8d6 fél egy honapon beliil javaslatot tesz egy, az alternativ intézkedéseknek valé megfelelést célzo
tervre, a terv végrehajtdsdra vonatkozo észszerti idGkerettel egytitt. Amennyiben a szandldsi hat6sdg sziikségesnek tekinti,
leroviditheti vagy meghosszabbithatja a javasolt idGkeretet.

(7) A (4) bekezdés alkalmazdsaban a szandldsi hatdsdg az illetékes hatdsdggal folytatott konzultdciot kovetSen és a
végrehajtasra vonatkoz megfelel§ idGkeretet lehet§vé téve:

a) el6irhatja a kozponti szerz6d6 fél szamdra, hogy vizsgdlja feliil a csoporton beliili vagy a harmadik felekkel kotott,
kritikus funkciok elldtdsdra vonatkozé szolgéltatdsi megallapoddsokat, vagy dolgozzon ki ilyen megéllapoddsokat;

b) fels hatdrt irhat el§ a kozponti szerz8d§ fél szdmadra az egyedi és Osszesitett fedezetlen kitettségeire;

) el6irhatja a kozponti szerz8d§ fél szdmadra, hogy médositsa a biztositékok 648/2012/EU rendelet 41. cikke szerinti
gyjtésének és tartdsinak modjat;

d) el6irhatja a kozponti szerz6dS fél szdmdra, hogy moédositsa a 648/2012/EU rendelet 42. cikkében emlitett
garanciaalapok Osszetételét és szamat;

e) el6irhat a kozponti szerz8d6 fél szamara konkrét vagy rendszeres kiegészit6 tdjékoztatasi kovetelményeket;
f) elSirhatja a kozponti szerz8d6 fél szdmdra meghatdrozott eszkozok elidegenitését;

g) elSirhatja a kozponti szerz8d6 fél szdmdra bizonyos meglévs vagy tervezett tevékenységek korldtozdsit vagy
besziintetését;
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h) el@irhatjia a kozponti szerz6d6 fél szamdra, hogy mddositsa helyredllitdsi tervét, midkodési szabélyzatt és mds
szerzGdéses megallapodasait;

i) korlatozhatja vagy megtilthatja 4j tizletdgak létrehozdsit vagy a meglévSk tovabbfejlesztését, illetve Gj vagy meglévd
szolgdltatdsok nyujtdsat;

j)  véltoztatdsokat irhat el§ a kozponti szerz8dg fél vagy a kozvetleniil vagy kozvetve az ellendrzd befolydsa alatt allo,
csoporthoz tartozé barmely vallalkozds jogi vagy miikodési struktirdit illetGen annak érdekében, hogy a kritikus
funkcidk jogi és miikodési szempontbdl elkiilonithetSk legyenek mds funkcioktol a szandldsi eszkozok alkalmazdsa
révén;

k) elirhatja a kozponti szerz8d6 fél szamara killonbozé kliringszolgaltatdsai mtikodési és pénziigyi elkiilonitését, egyes
konkrét eszkozkategoridk mds eszkozkategoridktSl vald elszigetelése, és amennyiben helyénvalénak tekinti, a
killonb6z6 eszkozkategéridkra kiterjedd nettositasi halmazok korlatozdsa céljabol;

1) kotelezheti a kozponti szerz8d6 felet az Unidn beliili anyavallalat létrehozdsdra;

m) elSirhatja a kozponti szerz6d6 fél szdmdra, hogy bocsdsson ki olyan kotelezettségeket, amelyek leirhatok és
atalakithatok, vagy hogy kiilonitsen el egyéb pénziigyi forrdsokat a veszteségfedezésre, a feltSkésitésre és az
el6finanszirozott forrasok feltoltésére vald képesség novelése érdekében;

n) el6irhatia a kozponti szerz6dS fél szdmdra, hogy egyéb olyan lépéseket tegyen, amelyek lehet6vé teszik a
veszteségeknek a téke, egyéb kotelezettségek és szerz8dések altali viselését, a kozponti szerz8d6 fél feltGkésitését vagy
az el6finanszirozott forrdsok feltoltését. Az érintett intézkedések kozé tartozhat killonosen annak megkisérlése, hogy
Ujratargyalja a kozponti szerz8dg fél altal kibocsatott kotelezettségeket, vagy dtdolgozza a szerzGdéses feltételeket
annak biztositdsa érdekében, hogy amennyiben a szandldsi hatésdg az érintett kotelezettség, instrumentum vagy
szerzGdés leirdsa, dtalakitdsa vagy dtiitemezése mellett dont, ezt a dontést az emlitett kotelezettségre vagy eszkozre
vonatkoz6 joghatdsdg joga alapjan érvényesitsék;

o) amennyiben a kozponti szerz6d§ fél lednyvallalat, koordinalhat az érintett hatsdgokkal az anyatdrsasdg arra vald
kotelezése céljabdl, hogy hozzon létre egy kiilon holdingtdrsasdgot a kozponti szerz8d§ fél ellendrzésére, ha ez az
intézkedés szitkséges a kozponti szerz8dg fél szandldsanak eldsegitése és azon kdros hatdsok elkeriilése érdekében,
amelyeket a szandldsi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok gyakorldsa jelenthet a csoport egyéb
véllalkozdsaira;

p) korlatozhatja vagy letilthatja a kozponti szerz6d6 fél interoperabilitdsi kapcsolatait, amennyiben e korldtozds vagy
letiltds a szandldsi célok elérését érintd kdros hatdsok elkeriilése érdekében sziikséges.

17. cikk

A szandlhatdsag akadalyainak kezelését vagy megsziintetését célzé koordindciés eljaras

(1) A szanalasi kollégium egyiittes hatdrozatot hoz a kovetkez8k tekintetében:
a) a szandlhatosdg lényegi akaddlyainak a 15. cikk (1) bekezdése alapjan torténd azonositésa;
b) sziikség szerint a kozponti szerz6dé fél dltal a 16. cikk (3) bekezdése alapjdn javasolt intézkedések értékelése;

) a16. cikk (4) bekezdése alapjan el8irt alternativ intézkedések.

(2) A szandlhat6sdg 1ényegi akadalyainak azonositdsira vonatkozo, e cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett
egylittes hatdrozatot a 16. cikk (1) bekezdésében emlitett jelentésnek a szandldsi kollégiumhoz torténd benyujtasat kovetd
négy hénapon beliil kell meghozni.

(3) Az e cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett egyiittes hatdrozatot a kozponti szerz8d6 fél dltal a szanélds el6tt
allo akadalyok megsziintetésére javasolt, a 16. cikk (3) bekezdésében emlitett intézkedések benyujtisat kovetS négy
hénapon beliil kell meghozni.

(4) Az e cikk (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett egyiittes hatdrozatot a szandldsi kollégiumnak a 16. cikk (4)
bekezdésében emlitett alternativ intézkedésekrdl vald tdjékoztatdsdt kovetd négy honapon beliil kell meghozni.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett egyiittes hatdrozatokat a szandldsi hatosdg megindokolja, és arrél a kézponti szerz6ds
felet, valamint amennyiben a szanaldsi hatdsdg relevansnak {téli, annak anyavallalatat is frdsban értesiti.
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(6) Az ESMA a kozponti szerz6d6 fél szandldsi hatésigdnak kérésére az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke (2)
bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban segitheti a szanaldsi kollégiumot egyiittes hatdrozat meghozataldban.

(7)  Amennyiben a 16. cikk (1) bekezdésében el8irt jelentés tovabbitdsdtél szamitott négy hénapon belil a szandldsi
kollégiumnak nem sikeriil egyiittes hatdrozatot hoznia, a szandldsi hatdsdg sajit hatdrozatot hoz a 16. cikk (5)
bekezdésével 6sszhangban teendS megfelelS intézkedésekrSl. A szandldsi hat6sdg hatdrozatdt a szanéldsi kollégium tobbi
tagjanak a négy honapos idgszak alatt kinyilvanitott dlldspontja figyelembevételével hozza meg.

A szanaldsi hat6sdg frdsban értesiti a kozponti szerzdé felet, adott esetben annak anyavillalatit és a szandlasi kollégium
tobbi tagjat a hatdrozatdrol.

(8)  Amennyiben az e cikk (7) bekezdésében emlitett négy honapos idgszak végéig nem hoztak egyiittes hatdrozatot, és a
szavazati joggal rendelkezd tagok egyszer(i tobbsége nem ért egyet a szandldsi hatdsdgnak az e rendelet 16. cikke (7)
bekezdésének j), 1) vagy o) pontjdban emlitett valamely tigyr6l sz0l6 egyiittes hatdrozat meghozataldra vonatkozd
javaslatdval, az érintett szavazati joggal rendelkezé tagok barmelyike — az emlitett t6bbség alapjan és az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikkével 6sszhangban — az ESMA elé terjesztheti az tigyet. A kozponti szerz8d6 fél szandldsi hatésdga bevdrja
az ESMA dltal az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban hozott hatdrozatot, és az ESMA
hatdrozatdval osszhangban hatdroz.

A négy hénapos idészakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési szakasznak kell tekinteni. Az ESMA az
tigy elé terjesztésétSl szdmitott egy honapon belill hozza meg hatdrozatit. A négy hénapos idGszak végét vagy egy
egylittes hatdrozat meghozataldt kovetGen az iigy nem terjeszthet§ az ESMA elé. Amennyiben az ESMA egy hénapon beliil
nem hoz hatdrozatot, a szandldsi hat6sdg hatdrozatat kell alkalmazni.

V. CIM
KORAI BEAVATKOZAS

18. cikk

Korai beavatkozasi intézkedések

(1) Amennyiben egy kozponti szerz8d6 fél megszegi vagy a kozeljovben valdszintileg meg fogja szegni a 648/2012/EU
rendelet szerinti téke- és prudencidlis kovetelményeket, vagy az Unidban, vagy egy vagy t6bb tagdllaméban a pénziigyi
stabilitdsdra nézve kockazatot jelent, vagy ha az illetékes hatdsig azt allapitotta meg, hogy egy olyan kozelgd
valsdghelyzetre utalé egyéb jelzések dllnak fenn, amely befolydsolhatja a kozponti szerz8d§ fél mtikodését, killonosen a
kliringszolgaltatdsok nyujtasaval kapcsolatos képességét, az illetékes hatdsag:

a) el6irhatja a kozponti szerz8d6 fél szdmadra a helyredllitdsi terv naprakésszé tételét e rendelet 9. cikke (6) bekezdésének
megfelel6en, amennyiben a korai beavatkozdst igényl6 koriilmények eltérnek az eredeti helyredllitdsi tervben
meghatdrozott feltételezésektdl;

b) el6irhatja a kozponti szerz8d§ fél szamadra a helyredllitasi tervben meghatérozott egy vagy tobb szabaly vagy intézkedés
végrehajtdsit egy meghatdrozott hatdridén belill. Amennyiben a terv naprakésszé tételére keriil sor az a) pontnak
megfelelSen, az emlitett szabalyoknak vagy intézkedéseknek tartalmazniuk kell a naprakésszé tett szabdlyokat vagy
intézkedéseket;

c) el6irhatja a kozponti szerz6dS fél szdmadra, hogy azonositsa az (1) bekezdésben emlitett jogsértés vagy valdszind
jogsértés okait, valamint dolgozzon ki egy megfeleld intézkedéseket és hatdridéket tartalmazé intézkedési programot;

d) el6irhatja a kozponti szerz8d6 fél szamadra, hogy hivja dssze részvényeseinek kozgy(ilését, vagy ha a kozponti szerz6dé
fél nem tesz eleget ennek a kotelezettségnek, sajat maga hivhatja 6ssze a kozgytilést. Mindkét esetben az illetékes
hat6sdg hatdrozza meg a napirendet, azokkal a hatdrozatokkal egyiitt, amelyeket a részvényesek dltali elfogadds
céljabol meg kell vitatni;

e) elSirhatja az igazgatdsdg vagy felsG vezetés egy vagy tobb tagjanak eltdvolitdsat vagy levaltdsdt, amennyiben ezen
személyek barmelyike a 648/2012/EU rendelet 27. cikke értelmében alkalmatlannak bizonyul feladatainak elldtésdra;
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f) el6irhatja a kozponti szerz6dd6 fél iizleti stratégidjanak modositasat;
g) el6irhatja a kozponti szerz6dé fél jogi vagy miikodési struktirdinak médositasat;

h) a szandldsi hatosdg rendelkezésére bocsdthatja a kozponti szerz8d8 fél szandldsi tervének naprakésszé tételéhez
szitkséges valamennyi informdciét a kozponti szerz8d6 fél esetleges szandldsdnak el6készitése érdekében, valamint az
eszkozeinek és kotelezettségeinek értékelését e rendelet 24. cikkével 6sszhangban, beleértve a helyszini vizsgalatok
révén megszerzett barmely informaciot;

i) szikség esetén és a (4) bekezdéssel sszhangban el6irhatja a kozponti szerz6dg fél helyredllitdsi intézkedéseinek
végrehajtdsat;

j) eléirhatja a kozponti szerz8d6 fél szdmadra, hogy tartézkodjon bizonyos helyredllitdsi intézkedések végrehajtdsatdl,
amennyiben az illetékes hatdsdg azt dllapitja meg, hogy ezen intézkedések végrehajtdsa kdros hatdst gyakorolhat az
Uni6ban vagy egy vagy tobb tagdllamaban a pénziigyi stabilitdsra;

k) el6irhatja a kozponti szerz8d6 fél szdmadra, hogy kell§ id6ben toltse fel a pénziigyi forrasait annak érdekében, hogy
megfeleljen vagy tovabbra is megfeleljen a rd vonatkozé t8ke- és prudencidlis kovetelményeknek;

1) el6irhatja a kozponti szerz8d6 fél szdmdra a kliringtagok arra valé utasitdsat, hogy kérjék fel tigyfeleiket a kozponti
szerzGd6 fél dltal szervezett drveréseken vald kozvetlen részvételre, ha ez a kivételes részvétel az drverés jellege alapjin
indokolt. A kliringtagoknak — a kozponti szerz6d6 féltdl kapott utasitisok alapjan — 4tfogdan tdjékoztatniuk kell
tigyfeleiket az drverésrél. Igy kiilonosen a kozponti szerz6d6 félnek meg kell hatiroznia azt a hatiridét, amelynek
elmaltdval mar nem nyilik lehetSség az drverésen valé részvételre. Az tigyfeleknek e hatdrid6t megel6zGen kozvetleniil
kell tajékoztatniuk a kdzponti szerz8d§ felet arrdl, hogy részt kivannak venni az arverésen. A kozponti szerz6d6 félnek
ezt kovetden meg kell konnyitenie az ajinlattételi eljardst ezen tigyfelek szdmdra. Az tigyfél szdmdra csak akkor
engedélyezhetd az drverésen vald részvétel, ha bizonyitani tudja a kozponti szerz8d6 fél szdmdra, hogy megfeleld
szerzGdéses kapcsolatot alakitott ki egy kliringtaggal azon tigyletek végrehajtdsa és elszdmoldsa céljabdl, amelyek az
arverésbdl eredhetnek;

m) nemteljesitési esemény elGidézése nélkiil a lehetd legnagyobb mértékben korldtozhatja vagy megtilthatja a sajét tGke és
a sajat t6keként kezelt instrumentumok utdni barmely javadalmazdst — beleértve a kozponti szerz6dé6 fél dltal torténd
osztalékfizetéseket és visszavasarldsokat is —, tovabbd korldtozhatja, megtilthatja vagy befagyaszthatja a kozponti
szerz6dS félnek a 648/2012/EU rendelet 26. cikkének (5) bekezdése szerinti javadalmazdsi politikdja &ltal
meghatdrozott véltoz6 javadalmazds, a nem kotelezd nyugdijjuttatdsok vagy a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 29.
pontjaban meghatdrozott fels§ vezetésnek juttatott végkielégitési csomagok barmely kifizetését.

(2) Az illetékes hatsdg az (1) bekezdésben emlitett intézkedések mindegyikére vonatkozdan megfelel§ hatdridGt
hatdroz meg, és megtételitket kovetSen értékeli ezen intézkedések eredményességét.

(3) Az illetékes hatdsdg csak akkor alkalmazhatja az (1) bekezdés a)-m) pontjaban foglalt intézkedéseket, miutn
figyelembe vette ezen intézkedések hatdsdt azon mdsik tagdllamokban, amelyekben a kozponti szerz6dé fél miikodik vagy
szolgdltatast nyjt, és azt kovetSen, hogy tdjékoztatta az érintett illetékes hatsagokat, kiilondsen amennyiben a kézponti
szerz6dg fél mikodése kritikus vagy jelentSs a helyi pénziigyi piacok szempontjabdl, beleértve azon helyeket, ahol a
kliringtagokat, a kapcsolt kereskedési helyeket és az FMI-ket létrehoztdk.

(4) Az illetékes hat6sag csak akkor alkalmazhatja az (1) bekezdés i) pontjdban foglalt intézkedést, ha ezen intézkedés a
kozérdeket szolgdlja, és szikséges a kovetkezd célok barmelyikének eléréséhez:

a) az Unidban vagy egy vagy tobb tagallamdban a pénziigyi stabilitds fenntartasa;

b) a kézponti szerz8d6 fél kritikus funkciéi folytonossdganak és a kritikus funkciékhoz val6 hozzéférésnek a fenntartdsa
atlathaté és megkiilonboztetéstsl mentes moédon;

) akozponti szerz6d6 fél pénziigyi reziliencidjanak fenntartdsa vagy helyredllitdsa.

Az illetékes hatésdg nem alkalmazhatja az (1) bekezdés i) pontjdban foglalt intézkedést egy masik kozponti szerz6dg fél
vagyondnak, jogainak vagy kotelezettségeinek atruhdzasat magukban foglalé intézkedésekkel kapcsolatban.

(50 Amennyiben a kozponti szerz8d6 fél a teljesitd kliringtagok garanciaalaphoz valé hozzdjiruldsait haszndlja
a 648/2012/EU rendelet 45. cikke (3) bekezdésének megfelelGen, errdl haladéktalanul értesiti az illetékes hatdsdgot és a
szandldsi hatdsdgot, és tisztdzza, hogy ez az esemény az adott kozponti szerz8d6 fél gyengeségeit vagy problémait
titkrozi-e.
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(6)  Amennyiben teljesiil az (1) bekezdésben emlitett egy vagy tobb feltétel, az illetékes hatésdg haladéktalanul

tdjékoztatja az ESMA-t és a szandldsi hatdsdgot, tovabbd konzultdl a feliigyeleti kollégiummal az (1) bekezdésben eldirt,
tervezett intézkedésekrdl.

Az értesitést és a feliigyeleti kollégiummal folytatott konzultdciot kovetGen az illetékes hatdsdg dont arrél, hogy indokolt-e
az (1) bekezdésben el6irt intézkedések barmelyikének alkalmazdsa. Az illetékes hatdsdg tdjékoztatja a megteendd
intézkedésekre vonatkozé dontésérdl a feliigyeleti kollégiumot, a szandldsi hatdsagot és az ESMA-t.

(7) A szanaldsi hatosdg az e cikk (6) bekezdésének elsg albekezdése szerinti értesitést kovetGen elSirhatja a kozponti
szerz6dd fél szdmadra, hogy a 41. cikkben megéllapitott feltételek és a 73. cikkben megallapitott titoktartdsi rendelkezések
betartdsa mellett vegye fel a kapcsolatot a potencidlis vevkkel a szanaldsdnak el6készitése érdekében.

(8) Az ESMA 2022. februdr 12-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével osszhangban irdnymutatdsokat bocsat ki az e
cikk (1) bekezdésében emlitett intézkedések alkalmazdsit kivaltd feltételek kovetkezetes alkalmazdsinak el6mozditdsa
érdekében.

19. cikk

A felsG vezetés és az igazgatdsig levaltisa

(1)  Amennyiben egy kozponti szerz8d§ fél pénziigyi helyzete jelentésen megromlik, vagy a kozponti szerz8dg fél
megszegi a jogszabdlyban el6irt kotelezettségeit, beleértve a miikodési szabélyzatdt is, és a 18. cikkel 6sszhangban hozott

egyéb intézkedések nem elegenddek a helyzet visszaforditdsahoz, az illetékes hatdsdgok elSirhatjak a kozponti szerzd6 fél
fels vezetésének vagy igazgatdsdgdnak teljes vagy részleges levéltdsat.

Amennyiben az illetékes hatdsdg a kozponti szerz6d6 fél fels§ vezetésének vagy igazgatésiganak teljes vagy részleges
levéltdsit irja eld, errdl értesiti az ESMA-t, a szandldsi hatdsdgot és a feliigyeleti kollégiumot.

(2) Az qj felsG vezetést vagy igazgatésagot a 648/2012/EU rendelet 27. cikkével 6sszhangban és az illetékes hatdsdg
jovahagydsaval vagy beleegyezésével kell kinevezni. Amennyiben az illetékes hatosdg tgy itéli meg, hogy a felsd vezetés
vagy az igazgatosdg e cikkben emlitett levéltdsa nem elegendd, kinevezhet egy vagy tobb tigyvivé vagyonfeliigyelSt a
kozponti szerz8dd félhez a kozponti szerz8dd fél igazgatésiganak és fels§ vezetésének levdltdsa vagy a velik vald
ideiglenes egyiittmiikodés céljabdl. Barmely iigyvivs vagyonfeliigyeldnek rendelkeznie kell a feladatai elldtdsahoz sziikséges
képesitésekkel, képességgel és ismeretekkel, és nem dllhat fenn esetében osszeférhetetlenség.

20. cikk
Kdrtalanitds nydjtdsa teljesitd kliringtagoknak

(1) A Kkliringtagoknak a tobblépcsGs veszteségfedezés kereteit meghaladd veszteségek viselésére vonatkozd
felelgsségének sérelme nélkiil, amennyiben egy nemteljesitésen kiviili esemény folytdn helyredllitds alatt 4ll6 koézponti
szerz6dd fél alkalmazta a helyredllitdsi tervében eldirt, a teljesit6 kliringtagok részére a kozponti szerz6d6 fél dltal
fizetendS esetleges nyereség értékének csokkentésére szolgdld megdllapoddsokat és intézkedéseket, és ennek
eredményeként nem keriilt szandlds ald, a kozponti szerz6dS fél illetékes hatdsdga elSirhatja a kozponti szerz6dé fél
szamdra, hogy készpénzfizetések tutjdn kdrtalanitsa a kliringtagokat veszteségiikért, vagy adott esetben a kozponti
szerzGd6 fél jovébeli nyereségében részesedést biztositd, tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok kibocsatdsat. A
teljesité kliringtagoknak nydjtott kértalanitds lehetdsége nem alkalmazandé a szerzédésben viéllalt veszteségeikre a
nemteljesités-kezelési vagy helyredllitdsi szakaszban.

A készpénzkifizetéseknek vagy a kozponti szerz8d6 fél jovébeli nyereségére vonatkozo kovetelést elismerd, valamennyi
érintett teljesitS kliringtag szdmdra kibocsdtandé instrumentumok értékének aranyosaknak kell lenniiik azok szerz8déses
kotelezettségvallaldsait meghaladd veszteségével. A kozponti szerz6dS fél jovSbeli nyereségére vonatkozd kovetelést
elismerd instrumentumok feljogositjak a birtokost arra, hogy évente kifizetésekben részesiiljon a kozponti szerz6d6 fél
részérdl a veszteség — lehetdség szerinti teljes — megtériiléséig, a kibocsatds idGpontjdtdl szamitott, megfelel maximalis
szama éven keresztill. A teljesitd kliringtagok abban az esetben, ha a tobbletveszteségeket atharitottdk tigyfeleikre,
kotelesek a kozponti szerz6d6 féltdl kapott kifizetéseket tovébbitani tigyfeleiknek abban a mértékben, amennyiben a
kértalanitott veszteségek az iigyfélpozicidkhoz kapcsolédnak. A kozponti szerz6d6 fél éves nyereségének legfeljebb egy
megfelel§ maximalis részardnya haszndlhato fel az ezen instrumentumokkal kapcsolatos kifizetésekre.
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(2) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatdrozza a kartalanitds kifizetésének
sorrendjét, a megfelel§ maximalis szdmu évet és a kozponti szerz8d6 fél éves nyereségének az (1) bekezdés mdsodik
albekezdésében emlitett megfelel6 maximalis részardnyat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig nytjtja be a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

V. CIM
SZANALAS

I. FEJEZET

Célok, feltételek és dltaldnos elvek

21. cikk
Szandlasi célok

(1) A szandldsi eszkozok alkalmazdsa és a szanaldsi hatdskorok gyakorldsa sordn a szandldsi hatdsdg figyelembe veszi a
kovetkezs, azonos jelent@séggel bird szandldsi célok mindegyikét, és azokat minden egyes tigy természetének és
koriilményeinek megfelelen mérlegeli:

a) akozponti szerz8d§ fél kritikus funkcidi folytonossdganak biztositdsa érdekében, killonosen:

i. akozponti szerz8d§ fél kliringtagjaival és adott esetben azok iigyfeleivel szemben fennalld kotelezettségeinek kell§
id6ben torténd rendezése;

ii. a kliringtagoknak és adott esetben azok tigyfeleinek folyamatos hozzdférése a kozponti szerz8d6 fél dltal biztositott
értékpapirokhoz vagy pénzforgalmi szdmldkhoz, valamint a kozponti szerz8d6 fél dltal tartott pénziigyi eszkozok
formdjéban fennall6 biztositékhoz;

b) az egyéb FMI-kkel valé azon kapcsolatok folytonossigdnak biztositdsa, amelyek zavara lényegi negativ hatdst
gyakorolna az Uni6ban vagy egy vagy tobb tagillamdban a pénziigyi stabilitdsra, valamint a kifizetési, kliring-,

2

elszamoldsi és adatrogzitési funkciok kell§ idében torténd elldtasara;

¢) az Unidban vagy egy vagy tobb tagillamdban a pénziigyi rendszerre gyakorolt jelentds kdros hatdsok elkeriilése,
killonosen a pénziigyi nehézségeknek a kozponti szerz6dd fél Kliringtagjaira, azok tigyfeleire vagy a szélesebb
értelemben vett pénziigyi rendszerre — tobbek kozott az egyéb FMI-kre — torténd tovabbterjedésének megakaddlyozasa
vagy csokkentése révén, valamint a piaci fegyelem és a kozbizalom fenntartdsa révén; és

d) az dllami forrdsok védelme a rendkiviili dllami pénziigyi timogatdsra valé hagyatkozds és az adéfizetSket érd lehetséges

veszteségek minimdlisra csokkentése révén.

(2) A szandldsi hat6sdg az (1) bekezdésben meghatdrozott célok kovetésekor torekszik arra, hogy minden érintett
érdekelt fél vonatkozdsiban minimdlisra csokkentse a szandlds koltségeit, és elkeriilje a kozponti szerz6dé fél értékének
romldsdt, kivéve, ha egy ilyen romlds a szanaldsi célok eléréséhez szitkséges.

22. cikk
Szanilasi feltételek
(1) A szandldsi hatésdg szandldsi intézkedést hoz egy kozponti szerz6dg fél tekintetében, feltéve, hogy a kovetkezd

feltételek mindegyike teljesiil:

a) a kozponti szerz8dg fél fizetésképtelen, vagy valészintleg fizetésképtelenné vdlik a kovetkezdk barmelyike altal
meghatdrozottak szerint:

i. azilletékes hat6sdg, a szandldsi hatosdggal folytatott konzultéciot kovetSen;
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ii. a szandlasi hat6sdg, az illetékes hatdsdggal folytatott konzultdciot kovetSen, amennyiben a szandldsi hatdsdg
rendelkezik az e kovetkeztetés levondsahoz sziikséges eszkozokkel;

b) valamennyi relevans korilményt figyelembe véve észszertien nem vérhatd, hogy barmely alternativ magénszektorbeli
intézkedéssel, beleértve a kozponti szerz8dg fél helyredllitasi tervét vagy egyéb szerzédéses megallapoddsait, vagy
feliigyeleti intézkedéssel, tobbek kozott korai beavatkozasi intézkedésekkel, észszerti idén beliil megelézhetS lenne a
kozponti szerz6d6 fél fizetésképtelensége;

) a szandldsi intézkedés kozérdekbdl, egy vagy tobb szandldsi cél megvalésitisdhoz sziikséges, mikozben azzal vagy
azokkal ardnyos is, tovibbd a szandlasi célok a kozponti szerz8d6 fél rendes fizetésképtelenségi eljirds keretében
torténd felszdmoldsa révén nem val6sulndnak meg ugyanolyan mértékben.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja ii. alpontjanak alkalmazdsaban az illetékes hatdsdg sajt kezdeményezésére és késedelem
nélkiil a szandldsi hat6sdg rendelkezésére bocsat minden olyan informdciot, amely arra utalhat, hogy a kozponti szerz6d6
fél fizetésképtelen vagy val6szinleg fizetésképtelenné valik. Az illetékes hatdsdg kérésre a szandldsi hat6sdg rendelkezésére
bocsat minden egyéb olyan informéciot is, amely értékelésének elvégzéséhez szitkséges.

(3) Az (1) bekezdés a) pontja alkalmazdsiban akkor tekintendd tgy, hogy egy kozponti szerz8d6 fél fizetésképtelen,
vagy val6szintileg fizetésképtelenné valik, ha a kovetkezd korillmények koziil egy vagy tobb fennall:

a) a kozponti szerz8d6 fél megszegi vagy valészinileg megszegi az engedélyezési kovetelményeket oly médon, ami
indokolja engedélyének a 648/2012/EU rendelet 20. cikke szerinti visszavondsat;

b) akozponti szerz8d6 fél nem képes vagy valoszintleg nem képes elldtni valamely kritikus funkcidjat;

c) a kozponti szerz6dS fél nem képes vagy valdszintileg nem képes helyreallitani életképességét a helyredllitdsi
intézkedések végrehajtdsa révén;

d) akozponti szerz6d§ fél nem képes vagy valdszintileg nem képes megfizetni az esedékessé val6 tartozdsait vagy egyéb
kotelezettségeit;

e) akozponti szerz6d§ félnek rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatdsra van sziiksége.

(4) A (3) bekezdés e) pontjanak alkalmazisiban az dllami pénziigyi tdmogatds nem tekintendd rendkiviili dllami
pénziigyi timogatdsnak, ha a kovetkez§ feltételek mindegyikének megfelel:

a) valamely kozponti bank dltal a kozponti bank feltételeivel nydjtott likviditdsi tdimogatdst fedezd dllami garancia vagy
Gjonnan kibocsatott kotelezettségekre nydijtott dllami garancia formdjaban jelenik meg;

b) az e bekezdés a) pontjdban emlitett dllami garancidkra egy tagdllam gazdasdgdban bekovetkezett sulyos zavarok
orvosldsa és a pénziigyi stabilitds meg6rzése érdekében van szitkség; és

c) az e bekezdés a) pontjdban emlitett dllami garancidk fizet6képes kozponti szerz8dé felekre korlatozodnak, feltételik az
allami tdmogatdsok unids keretrendszere szerinti végs§ jovdhagyds, megel6z6 és ideiglenes jellegtiek, az e bekezdés b)
pontjiban emlitett stlyos zavarok kovetkezményeinek orvosldsahoz mérten ardnyosak és nem hasznélhatok fel olyan
veszteségek fedezésére, amelyeket a kozponti szerz6dg fél okozott vagy valészintleg okozni fog a jovében.

(5) A szandldsi hatosag akkor is szandldsi intézkedést hozhat, ha agy itéli meg, hogy a kozponti szerz8dg fél olyan
fizetésképtelenségét, de jelentSs kdros hatdst gyakorolhatnak az Unibnak vagy egy vagy tobb tagdllamdnak a pénziigyi
rendszerére.

(6) Az ESMA 2022. februdr 12-ig irinymutatdsokat bocsat ki a feliigyeleti és szanaldsi gyakorlatok konvergencidjanak
elémozditdsa céljabol azon korilmények alkalmazdsa tekintetében, amelyek esetén egy kozponti szerzddd felet gy
tekintenek, hogy fizetésképtelen, vagy valdszintileg fizetésképtelenné valik, adott esetben figyelembe véve az Unidban
létrehozott kozponti szerz3d6 felek altal nydjtott szolgdltatasok jellegét és Gsszetettségét.

Ezen irdnymutatdsok kidolgozdsa sordn az ESMA figyelembe veszi a 2014/59/EU irdnyelv 32. cikkének (6) bekezdésével
osszhangban kibocsdtott irinymutatdsokat.
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23. cikk

A szandlasra vonatkozé dltaldnos elvek

(1) A szandldsi hatésdgnak minden megfeleld intézkedést meg kell tennie annak érdekében, hogy a kovetkezd elvekkel
osszhangban alkalmazza a 27. cikkben emlitett szandldsi eszkozoket, és gyakorolja a 48. cikkben emlitett szandlasi
hatdskoroket:

a) a kozponti szerz6d6 fél helyredllitési tervében szereplS valamennyi szerzGdéses kotelezettséget és egyéb megallapodast
érvényesitik, amennyiben ezt a szandlds megkezdését megel6z6en még nem tették meg, kivéve, ha a szandldsi hatsag
azt allapitja meg, hogy a szandlasi célok kell§ idében torténd eléréséhez megfelel6bb a kovetkezdk barmelyike vagy

mindkettd:

i. tartézkodds a kozponti szerz6dS fél helyredllitdsi tervében foglalt bizonyos szerzGdéses kotelezettségek
érvényesitésétSl vagy mds modon torténd eltérés a helyredllitasi tervtdl;

ii. szandldsi eszkozok alkalmazdsa vagy szandldsi hatdskorok gyakorldsa;

b) a szandlas alatt 4116 kozponti szerz6d6 fél részvényesei viselik az elsG veszteségeket az a) pontban emlitett valamennyi
kotelezettség és intézkedés végrehajtasat kovetGen és az emlitett pontnak megfelelGen;

c) aszanalds alatt dll6 kozponti szerz6dd6 fél hitelezsi viselik a részvényesek utdn a veszteségeket koveteléseiknek a rendes
fizetésképtelenségi eljards szerinti rangsoranak sorrendjében, kivéve, ha ez a rendelet kifejezetten eltérGen rendelkezik;

d) akozponti szerz6d6 €l egyazon csoportba tartozé hitelez6i azonos elbandsban részesiilnek;

e) a kozponti szerz8d§ fél részvényeseit, kliringtagjait és egyéb hitelez6it nem érhetik nagyobb veszteségek, mint
amelyeket a 60. cikkben emlitett koriilmények esetén szenvedtek volna el;

f) a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél igazgatdsagat és fels6 vezetését levaltjdk, kivéve, ha a szandldsi hatdsdg gy
itéli meg, hogy az igazgatdsag és a felsG vezetés részben vagy egészben torténd megtartdsa sziikséges a szandldsi célok
eléréséhez;

g) a szandldsi hatésagok tdjékoztatjidk a munkavéllaléi képviselSket, és konzultdciot folytatnak velitk nemzeti joguknak,
kollektiv szerz6déseiknek vagy gyakorlatuknak megfelelGen;

h) a szandldsi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok gyakorldsa nem sértheti a nemzeti jogszabdlyokban,
kollektiv szerz8désekben eldirt vagy a gyakorlat szerinti, a munkavallaloknak a vezetd testiiletekben valé képviseletére
vonatkoz6 rendelkezéseket; és

i) amennyiben a kozponti szerz6d6 fél egy csoport tagja, a szandldsi hatosdgok figyelembe veszik a csoporthoz tartozd
tobbi vallalkozdsra — kiilonosen akkor, ha a csoportnak tovabbi FMI-k is tagjai — és a csoport egészére gyakorolt
hatdsokat.

(2) A szandlasi hat6sag az e cikk (1) bekezdésének d) vagy e) pontjdban meghatdrozott elvektdl eltér§ szanaldsi
intézkedést is hozhat, ha az a kozérdek szempontjdbdl indokolt a szandldsi célok eléréséhez, és ardnyos a kezelni kivant
kockdzatokkal. Ha azonban ez az eltérés azt eredményezi, hogy egy részvényest, egy kliringtagot vagy barmely egyéb
hitelez6t nagyobb veszteségek érik, mint amelyeket a 60. cikkben emlitett korillmények fenndlldsa esetén szenvedett volna
el, a 62. cikk szerinti, a killonbozet megfizetésére vald jogosultsagot kell alkalmazni.

(3) A szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 fél igazgatdsiga és fels§ vezetése minden szitkséges tdmogatdst megad a
szanalasi hat6sdgnak a szandlasi célok eléréséhez.

II. FEJEZET

Ertékelés

24. cikk
Az értékelés céljai

(1) A szandldsi hatésigok biztositjidk, hogy minden szandldsi intézkedést a kozponti szerz6d6 fél eszkozeinek,
kotelezettségeinek, jogainak és kotelmeinek méltdnyos, prudens és redlis értékelését biztositd értékelés alapjan hozzanak
meg.
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(2)  Miel6tt a szanaldsi hat6sdg szandlds ald von egy kozponti szerz6dé felet, biztositja az elsé értékelés elvégzését annak
megéllapitdsara, hogy teljesiilnek-e a 22. cikk (1) bekezdése szerinti szanaldsi feltételek.

(3)  Miutdn a szanaldsi hat6sdg hatdrozott a kozponti szerz8d6 fél szandlds ald vondsardl, biztositja, hogy végezzenek el
egy masodik értékelést a kovetkezdk érdekében:

a) a meghozand6 megfeleld szandlasi intézkedésre vonatkozé megalapozott dontés lehet6vé tétele;

b) annak biztositdsa, hogy a kozponti szerz8d§ fél eszkozeit és jogait érintd barmely veszteséget a szandlasi eszkozok
alkalmazdsanak pillanatdban teljeskortien elismerjenek;

¢) a tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumok bevondsdnak vagy higitdsdinak mértékére, valamint a szanaldsi
hatdskorok gyakorldsa eredményeként kibocsdtott vagy atruhdzott tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok
értékére és szamdra vonatkozé megalapozott dontés lehetGvé tétele;

d) a fedezetlen kotelezettségek, koztikk a hitelviszonyt megtestesit6 instrumentumok lefrdsdnak vagy dtalakitdsinak
mértékére vonatkozé megalapozott dontés lehetévé tétele;

e) veszteség- és pozicibelosztd eszkozok alkalmazdsa esetén a kozponti szerz8d6 fél tekintetében fenndlld, az érintett
hitelez6i kovetelésekkel, még nem teljesitett kotelezettségekkel vagy még nyitott pozicidkkal szemben elszdmoland6
veszteségek mértékére, valamint a szandlasi készpénzbefizetési felhivds mértékére és sziikségességére vonatkozd
megalapozott dontés lehetGvé tétele;

f) az athidalé kozponti szerz8d8 fél eszkoz alkalmazdsa esetén az dthidalé kozponti szerz8dS félre atruhdzandé
eszkozokre, kotelezettségekre, jogokra és kotelmekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra vonatkoz
megalapozott dontés lehetvé tétele, valamint a szandlds alatt all6 kozponti szerz8d6 félnek, vagy adott esetben a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok tulajdonosainak fizetendd esetleges ellentételezés értékére vonatkozd
megalapozott dontés lehet6vé tétele;

g) a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsa esetén a harmadik fél vevére dtruhdzandé eszkozokre, kotelezettségekre,
jogokra és kotelmekre vagy tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumokra vonatkozé megalapozott dontés lehetévé
tétele, valamint a szandldsi hatdsdg tdjékoztatdsa annak értelmezéséhez, hogy a 40. cikk alkalmazdsdban mi mindsiil

kereskedelmi feltételnek.

A d) pont alkalmazdsaban az értékelésben figyelembe kell venni minden olyan veszteséget, amelyet a kliringtagoknak vagy
egyéb harmadik feleknek a kozponti szerz6dg féllel szemben fenndlls, még nem teljesitett kotelezettségeinek
érvényesitésével viselnének, valamint a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokra alkalmazand¢ atvaltas szintjét.

(4) Az e cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett értékelések ellen kizdr6lag valamely szandldsi eszkoz alkalmazdsdra vagy
valamely szandldsi hatdskor gyakorldsdra vonatkoz6 hatdrozattal egyiitt lehet jogorvoslattal élni a 74. cikknek megfelelGen.

25. cikk

Az értékeléssel szembeni kovetelmények

(1) A szanalasi hat6sdg biztositja, hogy a 24. cikkben emlitett értékeléseket:
a) egy minden hat6sdgtdl és a kozponti szerz6d6 féltdl fuggetlen személy végezze; vagy

b) aszandldsi hatosdg végezze, amennyiben ezen értékeléseket az a) pontban emlitett személy nem tudja elvégezni.

(2) A 24. cikkben emlitett értékelések véglegesnek tekintendSk, amennyiben azokat az e cikk (1) bekezdésének a)
pontjaban emlitett személy végzi el, és az e cikkben megallapitott valamennyi kovetelmény teljesiil.

(3) Az dllami tdmogatdsok adott esetben alkalmazandé unios keretrendszerének sérelme nélkiil a végleges értékelésnek
prudens feltételezéseken kell alapulnia, és az nem feltételezheti a kozponti szerz8d§ fél szamara rendkiviili allami pénziigyi
tdmogatas, kozponti banki siirgGsségi likviditdsi tdmogatds vagy nem szokdsos feltételdi biztositékkal, idGtartamra és
kamatozasi feltételekkel torténd kozponti banki likviditdsi timogatas esetleges nyujtasat att6l az id6ponttél kezdve, amikor
a szandldsi intézkedést meghozzdk. Az értékelésnek figyelembe kell vennie a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6dg fél
észszertien felmeriilt koltségeinek esetleges megtéritését a 27. cikk (10) bekezdésének megfelelGen.
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(4)  Avégleges értékelést a kovetkezd, a kozponti szerz3d§ €l birtokaban 1évs informacidkkal kell kiegésziteni:

a) naprakész mérleg és a kozponti szerz3d6 tél pénziigyi helyzetérdl sz6l6 jelentés, beleértve a fennmaradé rendelkezésre
allo el6finanszirozott forrasokat és rendezetlen pénziigyi kotelezettségvallalasokat;

b) az elszdmolt iigyleteknek a 648/2012/EU rendelet 29. cikkében emlitett nyilvantartdsa; és

) a kozponti szerz6dd fél eszkozeinek, kotelezettségeinek és pozicidinak piaci és konyv szerinti értékére vonatkozd
informdci6k, beleértve a kozponti szerz6d6 féllel szembeni relevans koveteléseket és még nem  teljesitett
kotelezettségeket.

(5)  Avégleges értékelésnek tartalmaznia kell a hitelez8k alkalmazandé fizetésképtelenségi jog szerinti rangsoruk alapjdn
torténd osztilyokba soroldsat. Ezenkiviil becslést kell tartalmaznia arra vonatkozdan, hogy a részvényesek és a hitelez6k
egyes osztilyai milyen elbdndsban részesiiltek volna a 23. cikk (1) bekezdésének e) pontjdban meghatirozott elv
alkalmazasa esetén.

Az els6 albekezdésben emlitett becslés nem érinti a 61. cikkben emlitett értékelést.

(6) Az ESMA - figyelembe véve a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke (14) és (15) bekezdésének megfelelGen kidolgozott
és 36. cikke (16) bekezdésének alapjin elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokat — szabdlyozdstechnikai standardter-
vezeteket dolgoz ki a kovetkez6k meghatdrozasa céljabol:

a) azon koriilmények, amelyek fenndlldsa esetén valamely személy a szanaldsi hatdsdgtdl és a kozponti szerz6d6 féltsl
egyarant fuggetlennek tekintend§ e cikk (1) bekezdésének alkalmazdsaban;

b) akozponti szerz8d6 fél eszkozei és kotelezettségei értékének meghatdrozdsdhoz hasznalt médszertan; és

¢) azerendelet 24. és 61. cikke szerinti értékelések elkiilonitése.
Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig nytjtja be a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

26. cikk

Ideiglenes értékelés

(1) A 24. cikkben emlitett azon értékeléseket, amelyek nem felelnek meg a 25. cikk (2) bekezdésében megéllapitott
kovetelményeknek, ideiglenes értékeléseknek kell tekinteni.

Az ideiglenes értékelések tartalmaznak egy, a tovdbbi veszteségekre képzett puffert és megfelel§ indokoldst ezen pufferre
vonatkozdan.

(2)  Amennyiben a szandldsi hatosdgok ideiglenes értékelés alapjan hoznak szandldsi intézkedést, biztositaniuk kell, hogy
a végleges értékelést mihamarabb elvégezzék.

A szandldsi hatdsag biztositja, hogy az elsé albekezdésben emlitett végleges értékelés:
a) lehetdvé tegye a kozponti szerz6d6 fél minden veszteségének elismerését a konyveiben;

b) megalapozott dontést tegyen lehet6vé arra vonatkozoéan, hogy a (3) bekezdéssel osszhangban sor keriiljon-e a hitelez6k
koveteléseinek visszairdsdra vagy a kifizetett ellentételezés értékének novelésére.

(3)  Amennyiben a kozponti szerz8d6 fél nettd eszkozértékének végleges értékelés szerinti becslése magasabb értéket
eredményez, mint a kozponti szerz8d8 fél nettd eszkozértékének az ideiglenes értékelés szerinti becslése, a szandldsi
hatdsdg:

a) novelheti az érintett hitelez8k részérdl fenndllo, leirt vagy dtiitemezett kovetelések értékét;
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b) el6irhatja az dthidalé kozponti szerz8d6 fél szamara, hogy fizessen tovabbi ellentételezést a szandlds alatt 4ll6 kozponti
szerz6dd félnek az eszkozokre, kotelezettségekre, jogokra és kotelmekre vonatkozdan vagy adott esetben az érintett
instrumentumok tulajdonosainak a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokra vonatkozdan.

(4) Az ESMA - figyelembe véve a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke (15) bekezdésének megfelelSen kidolgozott és 36.
cikkének (16) bekezdése alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardokat — szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben e cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa céljabol meghatdrozza az ideiglenes értékelésekben
feltiintetend6 tovabbi veszteségekre képzett puffer kiszdmitdsinak modszertandt.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig nydjtja be a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

III. FEJEZET

Szandldsi eszkozok

1. Szakasz

Altaldnos elvek

27. cikk

A szandlési eszk6zokre vonatkoz6 dltaldnos rendelkezések

(1) A szandldsi hatésigok a kovetkez$ szanaldsi eszkozok barmelyikének onmagdban vagy egymdssal kombindlva
torténd alkalmazdsdval hoznak a 21. cikkben emlitett szandldsi intézkedéseket:

a) a pozici6- és veszteségelosztd eszkozok;
b) a leirdsi és dtalakitdsi eszkoz;
) avagyonértékesitési eszkoz;

d) az éthidal6 kozponti szerz8dé fél eszkoz.

(2)  Rendszerszint( vélsdg esetén a tagdllamok végsé eszkozként, kormdnyzati stabilizdcios eszkozok alkalmazdsa révén
rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatdst is nydjthatnak a 45., a 46. és a 47. cikkel 6sszhangban, azzal a feltétellel, hogy az
dllami tdmogatdsok unids keretrendszere szerint elGzetes és végleges jovahagydsra kerill sor, és amennyiben a

rendelkezésre bocsitott pénzeszkozok kell§ iddn belili, teljeskori visszafizetésére vonatkozo hiteles szabalyok el6irdsara
keriil sor e cikk (10) bekezdésével 6sszhangban.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett eszk6zok alkalmazdsa el6tt a szandldsi hat6sdg érvényesiti a kovetkezSket:

a) a kozponti szerz8d6 fél minden meglévé és még fenndllé joga, beleértve a kliringtagok dltal teljesitendS minden
szerzGdéses kotelezettséget a helyredllitdsi készpénzbefizetési felhivasok teljesitésére, a kozponti szerz8d§ fél szdmdra
pétldlagos forrdsok nyujtasara, vagy a nemteljesitd kliringtagok pozicidinak atvételére akdr drverésen, akir a kozponti
szerz3d6 fél miikodési szabélyzatdban szerepld egyéb elfogadott mddon;

b) barmely fenndllé és még nem teljesitett szerz8déses kotelezettség, amely a kliringtagokon kiviili feleket a pénziigyi
tdmogatds barmely formdjanak nyujtdsdra kotelezi.
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A szandldsi hatdsdg az a) és a b) pontban emlitett szerz8déses kotelezettségeket részlegesen is érvényesitheti, amennyiben
észszer(i hatdridén beliil nem lehet ezen szerzédéses kotelezettségeket teljeskortien érvényesiteni.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérve, a szandldsi hatosdg részben vagy egészben tartézkodhat a vonatkozé meglévé és még nem
teljesitett kotelezettségek érvényesitésétdl annak érdekében, hogy elkeriilje a pénziigyi rendszerre gyakorolt jelentds kdros
hatdsokat vagy a széles kor(i tterjedést, vagy amennyiben az (1) bekezdésben emlitett eszkozok alkalmazdsa megfelel6bb a
szandldsi célok kell§ id6ben torténd eléréséhez.

(5)  Abban az esetben, ha a szandldsi hatosdg e cikk (3) bekezdésének mdsodik albekezdésével vagy (4) bekezdésével
osszhangban részben vagy egészben tartézkodik a meglévs és még nem teljesitett kotelezettségek érvényesitésétsl, a
szandldsi hatdsdg a fennmaradé kotelezettségeket az azt kovetS 18 hénapon beliil érvényesitheti, hogy a kozponti
szerzGd6 fél a 22. cikkel osszhangban fizetésképtelennek vagy valdszintleg fizetésképtelenné vdlonak mindsiilt, feltéve,
hogy az emlitett kotelezettségek érvényesitésétdl vald tartozkodds okai mdr nem allnak fenn. A szanaldsi hat6sdg a

fennmarad6 kotelezettség érvényesitését 3—6 honappal megel6zGen értesiti a kliringtagot vagy egyéb felet. A fennmaradé
kotelezettségek érvényesitésébdl szarmazé bevételt az igénybe vett kozpénzek visszatéritésére kell felhasznélni.

A szanaldsi hat6sdg — az érintett kliringtagok, valamint a meglévd és még nem teljesitett kotelezettségek dltal kotelezett
minden egyéb érintett fél illetékes hatdsdgaival és szandldsi hatdsdgaival konzultdlva — megallapitja, hogy megsziintek-e a
meglévd és még nem teljesitett kotelezettségek érvényesitésétSl vald tartdzkodds okai, és hogy érvényesitse-e a fennmaradé
kotelezettségeket. Ha a szandldsi hatosdg eltér a konzultdciora kért hatdsdgok dltal kifejezett véleményt6l, az eltérést irdsban
kell6en megindokolja.

A kozponti szerz6d6 fél szabalyzatdnak és egyéb szerz8déses megdllapoddsainak tartalmaznia kell azt a kovetelményt, hogy
az e bekezdésben emlitett koriilmények kozott teljesiteni kell a fennmaradé kotelezettségeket.

(6) A szandldsi hat6sdg el6irhatja a kozponti szerz6dd fél szdmdra, hogy kirtalanitsa a teljesit6 kliringtagokat a
veszteségeloszté eszkozok alkalmazdsdbol fakadd veszteségeikért, amennyiben ezen veszteségek nagyobbak, mint
amelyeket a teljesité kliringtagok a kozponti szerz8d8 fél miikodési szabdlyzata szerinti kotelezettségeik alapjin
szenvedtek volna el, feltéve, hogy a teljesitS kliringtagok jogosultak lettek volna arra, hogy megkapjdk a 62. cikkben
emlitett kiilonbozet osszegét.

Az els6 albekezdésben emlitett kdrtalanitds tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumok, hitelviszonyt megtestesité
instrumentumok vagy a kozponti szerz8d6 fél jovébeli nyereségére vonatkozé kovetelést elismerd instrumentumok
formdjaban nyujthato.

Az egyes érintett teljesité kliringtagok szdmadra kibocsdtott instrumentumok Osszegének az elsé albekezdésben emlitett
tobbletveszteséggel ardnyosnak kell lennie. Ezen 0sszeg figyelembe veszi a kliringtagok minden, a kozponti szerz8dg féllel
szembeni, még nem teljesitett szerzédéses kotelezettségét, és levondsra keriil a 62. cikkben emlitett, a killonbozet
megfizetésére val6 barmely jogosultsdg 6sszegébdl.

Az emlitett instrumentumok 6sszege a 24. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban elvégzett értékelésen alapul.

(7)  Amennyiben a kormanyzati stabilizaciés eszkozok egyikének az alkalmazdsdra keriil sor, a szandldsi hatésagnak
gyakorolnia kell az arra irdnyul6 hatdskorét, hogy a kormdnyzati stabilizdcids eszkoz alkalmazdsa elStt vagy azzal
egyidejileg leirjon és dtalakitson minden tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumot és hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumot vagy egyéb fedezetlen kotelezettséget.

Amennyiben valamely szanaldsi eszkoz alkalmazdsa — kivéve a leirdsi és atalakitdsi eszkozt — a kliringtagok éltal viselendd
pénziigyi veszteségeket eredményez, a szandldsi hat6sdgnak gyakorolnia kell az arra irdnyulé hatdskorét, hogy kozvetleniil
a szandldsi eszkoz alkalmazdsa el6tt vagy azzal egyidejileg leirjon és 4talakitson minden tulajdonviszonyt megtestesité
instrumentumot és hitelviszonyt megtestesits instrumentumot vagy egyéb fedezetlen kotelezettséget, kivéve, ha egy ettdl
eltérd sorrend a 60. cikkben meghatérozott ,a hitelez6k egyike sem jdrhat rosszabbul” elvtél valo eltéréseket minimdlisra
csokkentené, és jobban megvaldsitand a szandldsi célokat.

(8)  Amennyiben csak az e cikk (1) bekezdésének c) és d) pontjdban emlitett szanaldsi eszkozok alkalmazdsdra keriil sor,
és a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek csak egy része
keriil dtruhdzdsra a 40. és a 42. cikkel osszhangban, az érintett kdzponti szerz8d6 fél fennmaradé részét rendes fizetéskép-
telenségi eljdrds keretében kell felszdmolni.
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(9) A nemzeti fizetésképtelenségi jognak a hitelezé szdmadra hdtranyt okoz6 jogceselekmények megtdmadhatdsagdra és
végrehajthatatlansdgdra vonatkozé szabélyai nem alkalmazanddék azon kozponti szerz6dd fél eszkozeinek, jogainak,
kotelmeinek vagy kotelezettségeinek dtruhdzasdra, amelynek vonatkozdsdban szandldsi eszkozok vagy kormanyzati
pénziigyi stabilizdciés eszkozok alkalmazdsdra keriil sor.

(10) A tagallamok megfelel§ id6 alatt visszafizettetik mindazon kozpénzeket, amelyek az e fejezet 7. szakaszdban
emlitett kormanyzati pénziigyi stabilizacids eszkozokként felhaszndldsra keriiltek, és a szandldsi hatdsdgok visszafizettetnek
minden olyan észszerdi kiadast, amely a szandldsi eszkozok vagy hatdskorok alkalmazdsaval kapcsolatban meriilt fel
részitkrdl. Az ilyen visszafizettetés tobbek kozott a kovetkezdkbdl torténik:

a) a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 féltsl, beleértve a kozponti szerz8d6 félnek a nemteljesitd kliringtagokkal
szemben fennall6 valamennyi kovetelését;

b) a vevd dltal a kozponti szerz6d§ félnek fizetett barmely ellentételezésbdl, a 40. cikk (4) bekezdésének alkalmazdsat
megel6z8en, amennyiben a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsdra keriilt sor;

c) az athidal6 kozponti szerz8d6 fél megsziintetésének eredményeként keletkezett bevételbdl, a 42. cikk (5) bekezdésének
alkalmazdsat megel6zGen;

d) a 46. cikkben emlitett allami részvény-finanszirozasi eszkoz és a 47. cikkben emlitett ideiglenes allamositdsi eszkoz
alkalmazdsdbol keletkezett bevételbdl, beleértve az azok értékesitésébdl szarmazd bevételeket is.
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(11) A szanaldsi eszkozok alkalmazdsakor a szandldsi hatdsdgok —a 25. cikknek megfeleld értékelés alapjan — biztositjak
a kozponti szerz6d6 fél vagy az athidal6 kozponti szerz6dé fél pozicioi kozotti egyensuly helyredllitdsat, veszteségeinek
teljeskord elosztésat, eléfinanszirozott forrdsainak feltoltését, valamint a kozponti szerz8d6 fél vagy az athidalé kozponti
szerz6d6 fél felt6késitését.

A szanalasi hat6sagok biztositjdk a kozponti szerz8d§ fél vagy az athidalé kozponti szerz8d§ fél olyan mértékd, az els§
albekezdésben emlitett feltSkésitését és elbfinanszirozott forrasainak olyan mértékd, az els§ albekezdésben emlitett
feltoltését, amely elegendd ahhoz, hogy a kozponti szerz8d6 fél vagy az dthidalé kozponti szerz8d6 fél meg tudjon felelni
az engedélyezési feltételeknek, és tovdbbra is teljesiteni tudja a kozponti szerz6dg fél vagy az athidalé kozponti szerz6d6
fél kritikus funkcidit, figyelembe véve a kozponti szerz6d6 fél vagy az athidalé kozponti szerz6dé fél mikodési
szabdlyzatat.

Az egyéb szandldsi eszkozok alkalmazdsanak ellenére a szandlasi hatdsigok alkalmazhatjadk a kozponti szerz6dg fél
felt6késitésére a 30. és a 31. cikkben emlitett eszkozoket.

2. Szakasz

Pozicidelosztd és veszteségeloszté eszkozok

28. cikk

A pozici6- és veszteségelosztd eszkozok célja és hatokore

(1) A szandldsi hatosdgok a pozicielosztd eszkozt a 29. cikkel 6sszhangban, a veszteségeloszté eszkozoket pedig a 30.
és a 31. cikkel 6sszhangban alkalmazzak.

(2) A szandldsi hatésigok az (1) bekezdésben emlitett eszkozoket az elszdmoldsi szolgéltatdsokkal kapcsolatos
szerzGdések és az ezen szolgaltatasokkal kapcsolatban a kozponti szerz8d6 fél szdmara nydjtott biztositékok tekintetében
alkalmazzak.

(3) A szandldsi hatésdgok a 29. cikkben emlitett pozicidelosztd eszkozt alkalmazzak a kozponti szerz8d6 fél vagy adott
esetben az dthidal6 kozponti szerz8d§ fél pozicioi kozotti egyensaly helyredllitasa érdekében.

A szandldsi hatésigok a 30. és a 31. cikkben emlitett veszteségelosztd eszkozoket alkalmazzdk a kovetkezd célok
barmelyikére:

a) a kozponti szerzd6 fél 25. cikkel osszhangban értékelt veszteségeinek fedezése;
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b) a kozponti szerz6dS fél azon képességének helyredllitisa, hogy teljesiteni tudja az esedékessé valo fizetési
kotelezettségeit;

) az a) és ab) pontban emlitett eredmények elérése egy dthidalé kozponti szerz6dé fél tekintetében;

d) akozponti szerz6dé fél iizleti tevékenysége fizetSképes harmadik félre torténd dtruhdzdsinak tdimogatdsa a vagyonérté-
kesitési eszkoz alkalmazasdval.

A szanalasi hat6sagok nemteljesitési eseménybdl eredd veszteségek vonatkozdsdban, valamint nemteljesitésen kiviili
eseménybdl ered6 veszteségek vonatkozdsiban alkalmazhatjdk a 30. cikkben emlitett veszteségelosztd eszkozt.
Amennyiben a 30. cikkben emlitett veszteségelosztd eszkozt alkalmazzdk nemteljesitésen kiviili eseménybdl eredd
veszteségek vonatkozdsdban, azt csak a teljesit§ kliringtagok dltal a kozponti szerz6d§ fél garanciaalapjaihoz nydjtott
hozzdjarulds halmozott Osszegének erejéig kell alkalmazni, és a kliringtagok kozott a kozponti szerz6ds fél

garanciaalapjaihoz nyujtott hozzdjaruldsaik ardnyaban kell felosztani.

(4) A szandldsi hatsagok nem alkalmazhatjdk az e rendelet 30. és 31. cikkében emlitett veszteségelosztd eszkozoket
a 648/2012/EU rendelet 1. cikkének (4) és (5) bekezdésében emlitett szervezetek vonatkozdsdban.

29. cikk

Szerz8dések részleges vagy teljeskorii felmondasa

(1) A szandldsi hatsdg felmondhatja a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz6dd fél kovetkezd szerzédéseinek egy részét
vagy mindegyikét:

a) a nemteljesitd kliringtagokkal kotott szerzédések;
b) az érintett elszdmoldsi szolgéltatdsok vagy eszkozosztélyok szerzddései;

c) aszandlds alatt dll6 kozponti szerz3d§ fél egyéb szerz8dései.

A szandlasi hatdsdg csak akkor mondhatja fel az e bekezdés els@ albekezdésének a) pontjdban emlitett szerz8déseket, ha az
e szerzGdésekbdl eredd eszkozok és pozicidk dtruhdzdsdra nem keriilt sor a 648/2012/EU rendelet 48. cikke (5) és (6)
bekezdésének értelmében.

Az els6 albekezdés szerinti hatdskor gyakorldsa sordn a szandldsi hat6sdg az els6 albekezdés a), b) és ¢) pontjdban emlitett
szerzGdéseket hasonlé mddon, az adott szerz8dések szerz8dd felei kozotti megkiilonboztetés nélkiil mondja fel azon
szerzGdéses kotelezettségek kivételével, amelyek észszerd idSkereten beliil nem érvényesithetdk.

(2) A szandldsi hatdsdg valamennyi érintett kliringtagot értesiti az (1) bekezdésben emlitett szerzédések felmondasanak
datumarol.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett szerz8dések barmelyikének felmondasa el6tt a szandldsi hatosdg a kovetkezd 1épéseket
teszi:

a) el6irja a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél szdmara, hogy hatdrozza meg minden egyes szerz8dés értékét, és
naprakésszé teszi az egyes kliringtagok szdmlaegyenlegét;

b) meghatdrozza az egyes kliringtagok altal vagy a szdmukra fizetendd nettd Osszeget, figyelembe véve minden esedékes,
de még meg nem fizetett valtozd letétet, beleértve az a) pontban emlitett szerz8désértékelések eredményeként esedékes
véltozo letétet is; és

c) értesiti az egyes kliringtagokat a megdllapitott netté Osszegekrdl, tovabbd ennek megfelelden kotelezi a kozponti
szerz3dd felet azok kifizetésére vagy beszedésére.

A kliringtagok haladéktalanul tdjékoztatjdk tigyfeleiket az ilyen eszkoz alkalmazdsardl és arrdl, hogy az ilyen alkalmazds
milyen médon érinti Sket.

(4) A (3) bekezdés a) pontjaban emlitett értékelésnek, amennyiben lehetséges, a tisztességes piaci dron kell alapulnia,
amelyet a kozponti szerz6d§ fél szabdlyai és megéllapoddsai alapjdn hatdroznak meg, kivéve, ha a szandldsi hat6sdg mds
megfelel§ drképzési mddszer alkalmazdsat tartja szikségesnek.
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(5)  Amennyiben egy teljesit6 kliringtag nem tudja megfizetni az e cikk (3) bekezdésével 6sszhangban megallapitott
nett6 Osszeget, a szandlasi hatdsdg e rendelet 21. cikkére figyelemmel el8irhatja a kozponti szerz8d6 fél szamara, hogy a
teljesité kliringtagot mindsitse nemteljesitének, valamint annak alapletétjét és a garanciaalaphoz valé hozzdjaruldsat
a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének megfelelGen haszndlja fel.

(6)  Amennyiben a szandldsi hatdsdg felmondott egyet vagy tobbet az (1) bekezdésben emlitett tipust szerz6dések koziil,
atmenetileg megakadalyozhatja, hogy a kozponti szerz8dg fél a felmondottal azonos tipusti barmely @j szerzédést
szamoljon el.

A szandldsi hatdsdg csak akkor engedélyezheti a kozponti szerz8d6 fél szamadra, hogy tjrakezdje az érintett tigylettipusok
elszdmoldsat, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) akozponti szerz8d6 fél teljesiti a 648/2012/EU rendelet kovetelményeit; és

b) aszandldsi hatdsag értesitést ad ki és tesz kozzé ebbdl a célbdl a 72. cikk (3) bekezdésében emlitett médokat alkalmazva.

(7) Az ESMA 2022. februdr 12-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat bocsat ki,
amelyekben tovabb részletezi a szandldsi hatésdg altal az e cikk (3) bekezdésének a) pontjdban emlitett érték
meghatdrozasihoz alkalmazand6 médszertant.

30. cikk

1.

A kozponti szerzGd4 fél dltal a teljesit kliringtagoknak fizetend§ nyereségek értékének csokkentése

(1) A szanaldsi hat6sdg csokkentheti a kozponti szerz6d6 fél teljesitG kliringtagokkal szemben fenndllé fizetési
kotelezettségeinek osszegét, amennyiben e kotelezettségek a kozponti szerz6dé félnek a valtozo letét fizetésére vonatkozd
eljdrasaival osszhangban fizetend6 nyereségbdl vagy azzal azonos gazdasdgi hatdsu kifizetésb6l keletkeznek.

(2) A szandldsi hatdsdg egy olyan méltinyos elosztdsi mechanizmus alkalmazdsdval szdmolja ki a fizetési kotelezett-
ségeknek az e cikk (1) bekezdésében emlitett csokkentését, amelyet a 24. cikk (3) bekezdésének megfelelGen elvégzett
értékelés soran hatdroznak meg, és amelyrdl tdjékoztatjdk a kliringtagokat mihelyt sor keriil a szandldsi eszkoz
alkalmazdsdra. A kliringtagok haladéktalanul tdjékoztatjak tigyfeleiket az ilyen eszkoz alkalmazdsirdl és arrdl, hogy az
ilyen alkalmazds milyen médon érinti Gket. Az egyes kliringtagok esetén csokkentendd teljes nettd nyereség ardnyos a
kozponti szerz6d6 fél altal fizetend osszegekkel.

(3) A fizetendd nyereségek értékének csokkentése attdl a pillanattél hatdlyos és azonnal kotelezs érvényd a kozponti
szerz3d6 félre és az érintett kliringtagokra nézve, amikor a szandldsi hatosidg meghozza a szanaldsi intézkedést.

(4)  Késdbbi eljardsban egyetlen teljesité kliringtag sem tdmaszthat kovetelést a kozponti szerz6dg féllel vagy
jogutddjaval szemben az (1) bekezdésben emlitett fizetési kotelezettségek csokkentésébdl eredGen.

E bekezdés elsg albekezdése nem akadalyozhatja meg a szandldsi hatdsdgokat abban, hogy el6irjak a kozponti szerz6dd
félnek a kliringtagok szdmdra torténd visszatéritést, amennyiben kideriil, hogy a 26. cikk (1) bekezdésében emlitett
ideiglenes értékelés alapjan meghatdrozott csokkentési szint meghaladja a 26. cikk (2) bekezdésében emlitett végleges
értékelés alapjn el8irt csokkentési szintet.

(50  Amennyiben a szandldsi hat6sdg csak részben csokkenti a fizetend§ nyereségek értékét, a fennmaradé fizetends
oOsszeg tovabbra is jdr a teljesitd kliringtagnak.

(6) A kozponti szerz8d6 fél miikodési szabélyzatdban utal a fizetési kotelezettségek csokkentésére vonatkozo, az (1)
bekezdésben emlitett hatdskorre barmely olyan hasonl6é megallapoddson feliil, amelyrél az emlitett mikodési szabdlyzat a
helyredllitdsi szakaszra vonatkozdan rendelkezik, és biztositja olyan szerzddéses megéllapoddsok megkotését, amelyek
lehetdvé teszik a szandldsi hatdsdg szdmdra az e cikk szerinti hatdskoreinek gyakorldsat.
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31. cikk

Szanilisi készpénzbefizetési felhivis

(1) A szandldsi hatdsdg elGirhatja a teljesit kliringtagok szdmdra, hogy nyujtsanak készpénz-hozzdjéruldst a kozponti
szerz6dg félnek, legfeljebb a kozponti szerz8d6 fél garanciaalapjdba befizetett hozzdjaruldsuk kétszeresével megegyezd
osszegben. A kozponti szerz6dd fél szabdlyzatinak és egyéb szerz6déses megillapoddsainak tartalmazniuk kell a
készpénz-hozzdjirulds fizetésére vonatkozo, emlitett kotelezettséget mint a szandldsi intézkedést hozé szandldsi hatdsdg
szdmdra fenntartott szandldsi készpénzbefizetési felhivdst. Amennyiben a szandldsi hatdsdg a garanciaalaphoz vald
hozzdjaruldst meghaladd osszeg befizetésére hiv fel, Ggy ezt megel6z8en — a teljesitS kliringtagok szanaldsi hat6sdgaival
egyiittm(ikodve — értékelnie kell, hogy milyen hatdst gyakorol ez az eszkoz a teljesitS kliringtagokra és a tagdllamok

pénziigyi stabilitdsdra.

Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél tobb garanciaalapot mdikodtet, és az eszkozt egy nemteljesitési esemény kezelésére
alkalmazzak, az els§ albekezdésben emlitett készpénz-hozzdjarulds Osszegének megdllapitdsdhoz a kliringtagnak az
érintett kliringszolgéltatds vagy eszkozosztély garanciaalapjiba befizetendd hozzdjaruldsat kell figyelembe venni.

Amennyiben a kézponti szerz8d8 fél tobb garanciaalapot miikodtet, és az eszkozt egy nemteljesitésen kiviili esemény
kezelésére alkalmazzdk, az els6 albekezdésben emlitett készpénz-hozzdjarulds Osszegének megdllapitisdéhoz a
kliringtagnak a kozponti szerz6d6 fél valamennyi garanciaalapjiba befizetendd hozzdjaruldsat kell figyelembe venni.

A szandldsi hat6sag attdl fiiggetleniil alkalmazhatja a szanalasi készpénzbefizetési felhivast, hogy kimeriilt-e mar a teljesitd
kliringtagok szdmara készpénz-hozzdjaruldst el6ird valamennyi szerz8déses kotelezettség.

A szanéldsi hat6sdg minden egyes teljesitd kliringtag szdmadra a kliringtag garancialapba vald befizetéseivel ardnyosan
allapitja meg a készpénz-hozzdjirulds 6sszegét, az elsd albekezdésben emlitett fels6 hatdrig.

A szandldsi hat6sdg elSirhatja a kozponti szerz6dd félnek, hogy téritse vissza a kliringtagok szamdra a szanaldsi
készpénzbefizetési felhivds esetleges tobbletosszegét, amennyiben kideriil, hogy a 26. cikk (1) bekezdése szerinti ideiglenes
értékelés alapjan alkalmazott készpénzbefizetési felhivds szintje meghaladja a 26. cikk (2) bekezdésében emlitett végleges
értékelés alapjn eldirt szintet.

(2)  Ha egy teljesitd kliringtag nem fizeti meg az el6irt 6sszeget, a szandldsi hatdsag elirhatja a kozponti szerz6d6 félnek,
hogy az érintett kliringtagot minGsitse nemteljesitének, valamint alapletétjét és a garanciaalaphoz valé hozzdjiruldsat
a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének megfelel6en hasznalja fel a sziikséges Osszeg erejéig.

3. Szakasz

A tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, a hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek leirdsa és dtalakitdsa

32. cikk

7. 27 .

A tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb
fedezetlen kotelezettségek leirdsdra és dtalakitdsdra vonatkozoé kotelezettség

(1) A szandldsi hat6sdg a 33. cikknek megfelelgen alkalmazza a leirdsi és 4talakitdsi eszkozt a szandlds alatt 4116 kozponti
szerz6dé fél dltal kibocsdtott tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok
vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek vonatkozdsdban a veszteségek viselésére, az érintett kozponti szerz6dg fél vagy

athidal6 kozponti szerz6dé fél feltSkésitésére vagy a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsanak tdmogatdsara.
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(2) A 24. cikk (3) bekezdésével osszhangban elvégzett értékelés alapjan a szandldsi hatdsdg megallapitja a kovetkezdket:

a) azon Osszeg, amellyel a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat
vagy egyéb fedezetlen kotelezettségeket le kell irni, barmely olyan veszteség figyelembevételével, amelyet a
kliringtagoknak vagy egyéb harmadik feleknek a kozponti szerzddg féllel szemben fenndlld, még nem teljesitett
kotelezettségeinek érvényesitése révén kell viselni; és

sz

b) azon 0Osszeg, amellyel a hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumokat vagy egyéb fedezetlen kotelezettségeket
tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokra kell dtalakitani a kozponti szerz8d6 fél vagy az dthidalé kozponti
szerz6dé fél t6kekovetelményeknek valé megfelelésének helyredllitdsa érdekében.

33. cikk

A tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb
fedezetlen kotelezettségek leirdsit vagy dtalakitdsit szabilyozé rendelkezések

(1) A szandldsi hatdsdg a leirasi és atalakitdsi eszkozt a kovetelések rendes fizetésképtelenségi eljarasban alkalmazandé
kielégitési sorrendjének megfelelGen alkalmazza.

(2) A hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tSkedsszegének csokkentése
vagy dtalakitdsa elStt a szandldsi hatdsdg szikség esetén a veszteségek ardnydban, akdr teljes értékikig csokkenti a

s 2

tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok névértékét.

Amennyiben a 24. cikk (3) bekezdésével osszhangban elvégzett értékelésnek megfelelGen a kozponti szerz8ds fél a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok névértékének csokkentése utdn is pozitiv nettd értéket mutat, a szanalasi
hatdsdg a koriilményektdl fiiggden bevonja vagy higitja ezen tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumokat.

oz

(3) A szandldsi hat6sdg csokkenti és/vagy dtalakitja a hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek t8kedsszegét a szandldsi célok eléréséhez szitkséges mértékben, és szitkség esetén az emlitett
instrumentumok vagy kotelezettségek teljes 0sszegéig.

(4) A szandldsi hat6sdg a leirdsi és dtalakitdsi eszkozt nem alkalmazhatja a kovetkezs kotelezettségek vonatkozdsdban:

a) foglalkoztatottakkal szemben fenndllé kotelezettségek, megszolgdlt bérhez, nyugellitishoz vagy mds rogzitett
javadalmazdshoz kapcsolodo kotelezettségek, kivéve a javadalmazds véltozd, kollektiv szerzédésben nem szabdlyozott
Osszetevdit;

b) kereskedelmi hitelezkkel vagy druhitelez6kkel szemben fenndlld, a kozponti szerz6dd fél mindennapi miikodéséhez
nélkillozhetetlen druk vagy szolgdltatdsok — beleértve az IT-szolgéltatdsokat, a koziizemi szolgaltatdsokat, valamint az
épiiletek bérlését, kiszolgdldsat és fenntartdsit — nydjtasabol ered§ kotelezettségek;

) adoéhatbsdgokkal és tarsadalombiztositdsi hatésdgokkal szemben fenndllé kotelezettségek, feltéve, hogy ezek el6resorolt
kotelezettségek az alkalmazandd fizetésképtelenségi jog szerint;

d) a 98/26[EK irdnyelvvel Osszhangban kijelolt rendszerekkel vagy rendszeriizemeltetSkkel, valamint e rendszerek
résztvevSivel szemben fenndlls kotelezettségek, amennyiben a kotelezettségek az ilyen rendszerekben vald
részvételikb6l erednek, tovdbbd mds kozponti szerz6dd felekkel és kozponti bankokkal szemben fenndll6
kotelezettségek;

e) alapletét.

(5)  Amennyiben egy tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentum névértékének vagy egy hitelviszonyt megtestesits
instrumentum vagy egyéb fedezetlen kotelezettség tSkedsszegének csokkentésére keriil sor, a kovetkezd feltételek
alkalmazandok:

a) ezen csokkentés végleges;

b) az instrumentumok tulajdonosanak nem lehet kovetelése e csokkentéssel kapcsolatban, kivéve barmely, mar kordbban
keletkezett kotelezettséget, a csokkentés jogszertisége ellen benytjtott fellebbezés eredményeként felmeriil6 barmely
kértéritési kotelezettséget, az e cikk (6) bekezdése értelmében kibocsatott vagy dtruhdzott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokon alapuld barmely kovetelést vagy a 62. cikk szerinti kifizetés irdnti barmely kovetelést; és
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¢) amennyiben e csokkentés csak részleges, az eredeti kotelezettséget keletkeztet§ megéllapodds tovabbra is érvényben
marad a fennmarad6 Osszeg tekintetében, amelyre az adott megillapodds csokkentés dltal indokolt, médositott
feltételei vonatkoznak.

Az els6 albekezdés a) pontja nem akadilyozhatja meg, hogy a szandldsi hatésigok felértékelési mechanizmust
alkalmazzanak a hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tulajdonosainak és a
tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok akkori tulajdonosainak nydjtandé visszatéritésre, amennyiben kideriil,
hogy a 26. cikk (1) bekezdésében emlitett ideiglenes értékelés alapjan alkalmazott leirds szintje meghaladja a 26. cikk (2)

bekezdésében emlitett végleges értékelés alapjan elirt osszegeket.

(6) A hitelviszonyt megtestesitd instrumentumoknak vagy egyéb fedezetlen kotelezettségeknek a (3) bekezdés szerinti
atalakitdsakor a szandldsi hatdsdg elGirhatja a kozponti szerz6d6 fél szdmdra, hogy tulajdonviszonyt megtestesit§

instrumentumokat bocsdsson ki vagy ruhdzzon dt a hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek tulajdonosaira.

(7) A szandldsi hatésdg a hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumokat vagy egyéb fedezetlen kotelezettségeket csak
akkor alakithatja at a (3) bekezdés alapjdn, ha teljesiilnek a kovetkez§ feltételek:

a) a tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumokat azel6tt bocsatjak ki, hogy a kozponti szerz8dé fél az dllam vagy egy
kormdnyzati szerv 4ltali szavatolotSke-nyujtds céljdra bocsdtana ki tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokat; és

b) az atvéltasi rata megfelel§ kartalanitdst biztosit az érintett hitelviszonyt megtestesits értékpapirok tulajdonosai szdmaéra
a lefrdsi és dtalakitdsi hatdskorok gyakorldsanak eredményeként keletkezett barmely veszteségért, a rendes fizetéskép-
telenségi eljdrasban biztositott elbandssal 6sszhangban.

A hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tulajdonviszonyt megtestesitd

instrumentumokkd torténd atalakitdsit kovetden ez utobbiakat az dtalakitds utdn azonnal le kell jegyezni vagy dt kell

ruhdzni.

(8) A (7) bekezdés alkalmazdsdban a szandldsi hatdsdg — a kozponti szerz6d§ fél szandldsi tervének kidolgozdsdval és
karbantartdsdval osszefiggésben, valamint a kozponti szerz8d§ {él szandlhatbsdga akaddlyainak felszdmoldsdra vonatkoz6
hatdskor részeként — biztositja, hogy a kozponti szerz8d8 fél mindenkor képes legyen kibocsatani a sziikséges szdmu
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot.

34. cikk
A leirds és atalakitds hatdsa

A szandldsi hatdsig elvégzi vagy végezteti a leirdsi és atalakitasi eszkoz alkalmazdsdnak érvényre juttatisdhoz sziikséges
valamennyi adminisztrativ és eljdrasi feladatot, beleértve a kovetkezdket:

a) valamennyi relevans nyilvintartds méodositdsa;

b) a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok vagy hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok tézsdei jegyzésének
megsziintetése vagy szabdlyozott piacrél vald kivezetése;

¢) az 1j tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok tézsdei jegyzése vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetése; és

d) aleirt hitelviszonyt megtestesits instrumentumoknak az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (*)
megfelel§ tdjékoztatd kotelezd kozzététele nélkiili Gjboli t6zsdei jegyzése vagy szabélyozott piacra torténd djboli
bevezetése.

35. cikk
A leirds és atalakitds eljardsi akaddlyainak megsziintetése

(1) A 32. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa esetén az illetékes hatdsdg el8irja a kozponti szerz8d6 fél szamara, hogy
mindenkor tartson elegend§ mennyiségii tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumot annak biztositdsdra, hogy
elegendd 0j tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumot tudjon kibocsatani, és a tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok kibocsétdsat vagy az ilyen instrumentumokka torténd dtalakitdst eredményesen lehessen elvégezni.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajénlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabélyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztat6rol és a 2003/71/[EK irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).



2021.1.22. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 22/57
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(2) A szandldsi hat6sdg a leirdsi és atalakitdsi eszkozt a kozponti szerz8d6 fél létesits okirataban vagy alapszabalydban
foglalt rendelkezésektd] fuiggetleniil alkalmazza, beleértve a részvényesek elGvasarldsi jogdra vonatkozé vagy a
részvényesek t6keemeléshez valé hozzdjiruldsat el6ird rendelkezéseket.

36. cikk
Reorganizicids terv benyujtdsa

(1)  Akozponti szerz8dé felek a 32. cikkben emlitett eszk6zok alkalmazdsa utdn egy honappal feliilvizsgalatot végeznek
a fizetésképtelenség okairdl, és azt a 37. cikk szerinti izleti reorganizacids tervvel egyiitt benyujtjdk a szanaldsi hatdsdgnak.
Amennyiben az dllami tdmogatdsok unids keretrendszere alkalmazandd, a reorganizdcids tervnek —a 38. cikknek megfelel§
barmely médositast és a 39. cikknek megfelel§ végrehajtast kovetden is — dsszeegyeztethetSnek kell lennie a szerkezetata-
lakitdsi tervvel, amelyet a kozponti szerz6d6 félnek az emlitett keretrendszerrel osszhangban be kell nydjtania a
Bizottsdgnak.

Amennyiben a szandldsi célok eléréséhez szitkséges, a szandldsi hat6sdg legfeljebb két honapra meghosszabbithatja az els§
albekezdésben emlitett hatdridét.

(2)  Amennyiben az dllami tdimogatdsok unids keretrendszere alapjan kotelez szerkezetdtalakitasi tervet bejelenteni, az
tizleti reorganizdcids terv benyujtdsa nem érintheti az emlitett keretrendszer dltal a szerkezetdtalakitdsi terv benyujtdsara
megéllapitott hatdrid6t.

(3) A szandldsi hatosdg a feliilvizsgdlatot és az {izleti reorganizicids tervet, valamint a 38. cikknek megfelelGen
feliilvizsgalt tervet benyujtja az illetékes hatdsignak és a szandldsi kollégiumnak.

37. cikk
Az iizleti reorganizacids terv tartalma

(1) A 36. cikkben emlitett tizleti reorganizdcids terv meghatdrozza azon intézkedéseket, amelyek célja, hogy észszert
idén belil helyreédllitsdk a kozponti szerz6dd félnek vagy egyes iizletdgainak a hosszi tévi életképességét. Ezen
intézkedéseknek a kozponti szerz6dS fél mikodési kornyezetét jelent§ gazdasigi és pénziigyi piaci feltételekre
vonatkozdan realisztikus feltételezéseken kell alapulniuk.

A reorganizacios tervben figyelembe kell venni a pénziigyi piacok aktudlis és lehetséges dllapotdt, valamint kozolni kell a
legjobb és a legrosszabb esetre vonatkozé feltételezéseket, beleértve az események kombindcidjat, a kozponti szerz8d6 fél
6 sérilékeny pontjainak azonositdsa érdekében. A feltételezéseket megfelel6 dgazati szintl referenciaértékekkel kell
osszehasonlitani.

(2) A reorganizicios tervnek legaldbb a kovetkezd elemeket kell tartalmaznia:

a) azon tényezd8k és korillmények részletes elemzése, amelyek a kozponti szerz8d6 fél fizetésképtelenségét vagy valdszind
fizetésképtelenségét okoztik;

b) akozponti szerz8d§ fél hossza tava életképességének helyredllitdsa érdekében elfogadandé intézkedések leirdsa; és

¢) ezen intézkedések végrehajtdsi iitemterve.

(3) A kozponti szerz6d6 fél hossza tavi életképességének helyredllitdsit célzo intézkedések kozé tartozhatnak a
kovetkezdsk:

a) akozponti szerz8d6 fél tevékenységeinek dtszervezése és dtalakitdsa;
b) akozponti szerz8d§ fél miveleti rendszereinek és infrastruktirdjanak megvéltoztatdsa;
) eszkozok vagy tizletdgak értékesitése;

d) akozponti szerz8d6 fél kockazatkezelésének megvéltoztatdsa.
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(4) Az ESMA 2023. februdr 12-ig szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben tovabb részletezi
azon minimumelemeket, amelyeket egy tizleti reorganizacios tervnek a (2) bekezdés alapjn tartalmaznia kell.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

38. cikk

Az iizleti reorganizdciés terv értékelése és elfogaddsa

(1) Az {izleti reorganizacids tervnek a kozponti szerz6dé fél dltal a 36. cikk (1) bekezdése alapjan tortént benyujtdsdtol
szamitott egy honapon beliil a szanaldsi hatdsag és az illetékes hatosag értékeli, hogy az e tervben el8irt intézkedések
megbizhatdan helyreallitandk-e a kozponti szerz6d§ fél hosszi tava életképességét.

27, %

Amennyiben a szandldsi hat6sdg és az illetékes hatdsdg meggy6z8dik arrdl, hogy a tervvel helyredllithaté a kozponti
szerz6dé £él hossza tava életképessége, a szandldsi hatosdg jovdhagyja a tervet.

2,z

(2)  Amennyiben a szandldsi hatésig vagy az illetékes hatdsdg nincs meggy6zGdve arrdl, hogy a tervben el6irt
intézkedésekkel helyredllithaté a kozponti szerz8d6 fél hossza tavi életképessége, a szandldsi hatdsdg értesiti a kozponti
szerzGd6 felet a fenntartdsaikrdl, és el6irja szdmdra, hogy az értesitéstSl szdmitott két héten beliil Gjbél nydjtson be az
emlitett fenntartdsokat orvosolé médositott tervet.

(3) A szanaldsi hat6sdg és az illetékes hatdsdg értékeli az Gjbol benytjtott tervet, és a szandldsi hatésdg ezen terv

kézhezvételétdl szamitott egy héten belill értesiti a kozponti szerz8d§ felet arrdl, hogy az megfelelden orvosolja-e a
fenntartdsokat, vagy tovabbi médositdsokra van-e sziikség.

(4) Az ESMA 2023. februdr 12-ig szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy részletezze azon
kritériumokat, amelyeket a reorganizacids tervnek teljesitenie kell a szanaldsi hatdsag éltal az (1) bekezdés alapjn torténd
jovahagyas érdekében.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet.

39. cikk

Az iizleti reorganiziciés terv végrehajtisa és nyomon kovetése

(1) A kozponti szerz3d§ fél végrehajtja az tizleti reorganizacios tervet, és kérésre, tovabba legalabb hathavonta jelentést
nyujt be a szanaldsi hat6sdgnak és az illetékes hatésdgnak az ezen terv végrehajtasaban elért eredményekrdl.

(2) A szandldsi hatdsdg az illetékes hatosaggal egyetértésben elSirhatja a kozponti szerz6dé félnek a terv dtdolgozasat,
amennyiben az sziikséges a 37. cikk (1) bekezdésében emlitett cél eléréséhez.

4. Szakasz

Vagyonértékesitési eszkoz

40. cikk

Vagyonértékesitési eszkoz

(1) A szanalasi hat6sdg dtruhdzhatja a kovetkezdket egy olyan vevdre, amely nem athidalé kozponti szerz6dé fél:

oz

a) szandalds alatt 4116 kozponti szerz6dé fél dltal kibocsdtott tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok;
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b) szanalas alatt all6 kozponti szerz6d6 fél barmely eszkoze, joga, kotelme vagy kotelezettsége.

Az elsé albekezdésben emlitett dtruhdzashoz nem kell kikérni a kozponti szerz6dé6 fél részvényeseinek vagy a vevén kiviili
barmely mds harmadik félnek a beleegyezését, és az dtadds sordn — a 41. cikkben el6irt eljardsi kovetelményeken kiviil —
nem kell megfelelni a tdrsasigi jog vagy az értékpapirjog eljarasi kovetelményeinek.

(2) Az (1) bekezdés alapjan végzett atruhdzast kereskedelmi feltételek mellett kell végezni, figyelemmel a koriilményekre
és az allami tdimogatdsok unids keretrendszerével osszhangban.

E bekezdés elsd albekezdésének alkalmazdsaban a szandldsi hatésdg minden észszerti 1épést megtesz a 24. cikk (3)
bekezdése szerint elvégzett értékelésnek megfelels kereskedelmi feltételek biztositdsa érdekében.

2 7

(3) A 27.cikk (10) bekezdésére is figyelemmel a vevd dltal fizetett ellentételezés a kovetkezdket illeti meg:

a) a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok tulajdonosai, amennyiben a vagyonértékesitésre a szandlds alatt dllo

kozponti szerz8dS fél éltal kibocsdtott tulajdonviszonyt megtestesitS instrumentumoknak azok tulajdonosairél a
vevére torténd dtruhazasaval keriilt sor;

b) a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz6dd fél, amennyiben a vagyonértékesitésre a kozponti szerz6dé fél eszkozei vagy
kotelezettségei egy részének vagy mindegyikének a vevdre torténd dtruhdzdsdval keriilt sor;

¢) olyan teljesit6 kliringtagok, amelyek a szandldsi eszkozoknek a szandlds sordn torténd alkalmazdsa eredményeként
veszteségeket szenvedtek el, a szandlds sordn elszenvedett veszteségeikkel ardnyosan.

(4)  Avevd dltal az e cikk (3) bekezdésével 6sszhangban fizetett birmely ellentételezés odaitélését a kovetkezdképpen kell
elvégezni:

a) olyan esemény bekovetkezése esetén, amelyre a kozponti szerz3d6 félnek a 648/2012/EU rendelet 43. és 45. cikkében
eldirt tobblépcsds veszteségfedezése vonatkozik, a kozponti szerz6dd fél tobblépesds veszteségfedezésében a
veszteségek fedezésére el8irt sorrendhez képest forditott sorrendben; vagy

b) olyan esemény bekovetkezése esetén, amelyre nem vonatkozik a kozponti szerz6d6 félnek a 648/2012/EU rendelet 43.
és 45. cikkében eldirt tobblépcsds veszteségfedezése, forditott sorrendben ahhoz képest, ahogy a veszteségeket a
kozponti szerz6d§ fél alkalmazandé szabélyzatdval osszhangban felosztottak.

Birmely fennmaradé ellentételezés odaitélését ezutin a koveteléseknek a rendes fizetésképtelenségi eljardsban
alkalmazand¢ kielégitési sorrendje szerint kell elvégezni.

(5) A szandldsi hatdsdg tobbszor is gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett dtruhdzdsi hatdskort annak érdekében,
hogy a kozponti szerz6dé fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitS instrumentumoknak vagy adott esetben a
kozponti szerz6d6 fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek tovabbi dtruhdzdsat hajtsa végre.

(6) A szandldsi hat6sdg a vevs hozzdjaruldsdval ismételten a szandlds alatt all6 kozponti szerz8d6 félre ruhdzhatja dt
azokat az eszkozoket, jogokat, kotelmeket vagy kotelezettségeket, amelyeket a vevdre ruhdzott at, vagy a tulajdonviszonyt

ez .

megtestesit§ instrumentumokat ismét azok eredeti tulajdonosaira ruhdzhatja at.

Amennyiben a szandldsi hat6sdg gyakorolja az elsG albekezdésben emlitett dtruhdzasi hataskorét, a szandlds alatt all6
kozponti szerz8dS fél vagy az eredeti tulajdonosok kotelesek visszavenni minden eszkozt, jogot, kotelmet vagy

ton

kotelezettséget vagy tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumot.

(7) Az (1) bekezdés alapjan végzett dtruhdzdsra attdl fiiggetlenil kell, hogy sor keriiljon, hogy a vevé jogosult-e a
szerzésbdl eredd szolgaltatdsok nytjtdsdra és tevékenységek folytatdsdra.

Amennyiben a vevS nem jogosult a szerzésbdl eredd szolgaltatdsok nyujtdsira és tevékenységek folytatdsara, a szanaldsi
hatdsdg az illetékes hatosdggal egyeztetve elvégzi a vevs megfelel§ atvildgitasi értékelését, valamint meggy6z8dik arrdl,
hogy a vevd rendelkezik a megvasdrolt kozponti szerz8d6 fél feladatainak elldtdsahoz sziikséges szakmai és technikai
kapacitassal, és hogy a vevé — amint lehetséges, de legkésGbb a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsit kovetS egy
hénapon beliil — megkéri az engedélyt. Az illetékes hatdsdg biztositja, hogy az engedély irdnti kérelmet gyorsitott

eljdrdsban birdljdk el.
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(8)  Amennyiben az e cikk (1) bekezdésében emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok atruhdzasa
a 648/2012[EU rendelet 31. cikkének (2) bekezdésében emlitett minGsitett részesedés megszerzését vagy novelését
eredményezi, az illetékes hatésdg annyi idén belill végzi el az emlitett cikkben el8irt értékelést, hogy az ne késleltesse a
vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsit, és ne akadalyozza, hogy a szandldsi intézkedés elérje a relevans szanaldsi célokat.

(9)  Amennyiben az illetékes hat6sdg nem végezte el a (8) bekezdésben emlitett értékelést a tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok atruhdzdsanak id6pontjdig, a kovetkezd rendelkezések alkalmazandok:

a) a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok atruhdzdsa az atruhdzdsuk idSpontjatdl kezdve azonnali joghatdssal
bir;

b) az értékelési idészak és az e bekezdés f) pontja szerinti esetleges elidegenitési idGszak sordn a vevének az adott
tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokhoz fiz8d8 szavazati jogait fel kell figgeszteni, és azokat kizdrolag a
szanalasi hatosag gyakorolhatja, amelynek azonban nincs a szavazati jogok gyakorldsira vonatkozé kotelezettsége, és
nem tartozik felelgsséggel a szavazati jogok gyakorlasdért vagy az attdl vald tartzkodasért, kivéve, ha a cselekmény

vagy a mulasztds sulyos gondatlansdgot vagy stilyos kotelességszegést jelent;

c) az értékelési iddszak és az e bekezdés f) pontjaban eldirt esetleges elidegenitési idszak sordn az dtruhdzdsra nem kell
alkalmazni a 648/2012/EU rendelet 22. cikkének (3) bekezdésében el6irt szankcidkat vagy a 648/2012/EU
rendelet 30. cikkében elirt, a mindsitett részesedés megszerzésére és megsziintetésére vonatkozd kévetelmények
megsértése esetén alkalmazandé intézkedéseket;

d) az illetékes hat6sdg az értékelés elvégzése utdn haladéktalanul irdsban értesiti a szandldsi hatdsigot és a vevdt
a 648/2012/EU rendelet 32. cikkének megfelelGen elvégzett értékelés eredményérdl;

e) amennyiben az illetékes hatdsdg nem ellenzi az dtruhazdst, agy kell tekinteni, hogy a tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumokhoz f(iz6d8 szavazati jogok az e bekezdés d) pontjaban emlitett értesités id6pontjat6l kezdve a vevére
vannak dtruhdzva;

f) amennyiben az illetékes hatdsdg ellenzi a tulajdonviszonyt megtestesitG instrumentumok 4truhdzdsit, a b) pont
tovabbra is alkalmazando, és a szandldsi hat6sdg a piaci feltételek figyelembevételével megéllapithat egy elidegenitési
idgszakot, amelyen beliil a vevdnek el kell idegenitenie az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat.

(10) A szolgdltatasnyujtashoz valé jognak a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban torténd gyakorlasa céljabdl a vevét
a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél jogutddjanak kell tekinteni, és a vevd tovabb gyakorolhat barmely olyan jogort,
amelyet a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8d6 fél az atruhdzott eszkozok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek
tekintetében gyakorolt.

(11) Az (1) bekezdésben emlitett vevs nem akaddlyozhaté meg abban, hogy gyakorolja a kézponti szerz6dé fél tagsigi
jogait, valamint hozzédférjen a fizetési és elszdmolasi rendszerekhez, valamint egyéb kapcsolt FMI-khez és kereskedési
helyszinekhez, feltéve, hogy a vevé megfelel a tagsdgi vagy az ezen rendszerekben vagy infrastruktirdkban vagy
kereskedési helyszineken val6 részvételi kritériumoknak.

Az els6 albekezdés ellenére a vevének a fizetési és elszamoldsi rendszerekhez, valamint egyéb kapcsolt pénziigyi piaci
infrastruktirdkhoz és kereskedési helyszinekhez valé hozziférése nem tagadhaté meg azzal az indokkal, hogy nem
rendelkezik hitelmindsit6 intézettSl szdirmazé mindsitéssel vagy a minGsitése alatta marad az emlitett rendszerekhez,
infrastruktirdkhoz vagy kereskedési helyszinekhez valé hozzaférés engedélyezéséhez sziikséges minGsitési szintnek.

Amennyiben a vevd nem felel meg az elsé albekezdésben emlitett kritériumoknak, a vevé a szandldsi hat6sdg dltal
meghatdrozott ideig tovabbra is gyakorolhatja a kozponti szerz6d6 fél tagsagi jogait, valamint hozziférhet az emlitett
rendszerekhez és egyéb infrastruktirdkhoz és kereskedési helyszinekhez. Ez az idStartam nem haladhatja meg a 12
hénapot.

(12)  Amennyiben e rendelet eltéréen nem rendelkezik a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8d§ fél részvényesei, hitelezdi,
kliringtagjai és tigyfelei, valamint azon harmadik felek, amelyeknek eszkozeit, jogait, kotelmeit vagy kotelezettségeit nem
ruhdztdk 4t, nem rendelkezhetnek jogokkal az dtruhdzott eszkozok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek felett vagy
azokhoz kapcsoléddan.
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41. cikk
Vagyonértékesitési eszkoz: eljardsi kovetelmények

(I)  Amennyiben egy kozponti szerz8d6 fél tekintetében a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsara keriil sor, a szandldsi
hatdsdg meghirdeti az dtruhdzni szdndékozott eszkozoket, jogokat, kotelmeket, kotelezettségeket vagy tulajdonviszonyt
megtestesit§ instrumentumokat, vagy intézkedik az értékesitésiikrdl. Jogok, eszkozok, kotelmek és kotelezettségek
halmazai kiilon is értékesithetSk.

(2) Az dllami tdmogatdsok adott esetben alkalmazandé uniés keretrendszerének sérelme nélkiil az (1) bekezdésben
emlitett értékesitést a kovetkezd kritériumokkal 6sszhangban kell elvégezni:

a) az értékesités a lehetd legdtlathatobb kell, hogy legyen, és nem adhat lényegesen téves képet a kozponti szerz8dg fél

eszkozeirdl, jogairdl, kotelmeirdl, kotelezettségeir6l vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumairdl,
figyelembe véve a koriilményeket és kiilonosen a pénziigyi stabilitds fenntartdsdnak sziikségességét;

b) az értékesités a potencilis vev6k korében nem jelenthet indokolatlan el6nyben részesitést vagy hatranyos
megkiilonboztetést;

c) az értékesités mentes kell, hogy legyen barmely 6sszeférhetetlenségtdl;
d) az értékesités figyelembe kell, hogy vegye azt az igényt, hogy gyors szandldsi intézkedést kell végrehajtani; és

e) az értékesités, amennyire lehetséges, a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszk6zok, jogok, kotelmek vagy
kotelezettségek értékesitési drdnak maximalizdldsdra kell, hogy torekedjen.

Az els6 albekezdésben emlitett kritériumok nem akadilyozhatjdk meg a szandldsi hat6sdgot abban, hogy felkérjen
meghatarozott potencialis vevSket.

(3) Az (1) ésa(2) bekezdéstdl eltérve, a szandldsi hatosdg az értékesitési kotelezettség teljesitése nélkiil is alkalmazhatja a
vagyonértékesitési eszkozt, vagy értékesitheti az eszkozoket, jogokat, kotelmeket, kotelezettségeket vagy tulajdonviszonyt

sz

megtestesit§ instrumentumokat, amennyiben megdllapitja, hogy az e kovetelménynek vagy az e kritériumoknak valo
megfelelés valdszintleg veszélyeztetné egy vagy tobb szanaldsi cél elérését, tobbek kozott lényegi fenyegetést okozva a
pénziigyi stabilitdsra nézve.

5. Szakasz

Athidal6 kézponti szerz8dé fél eszkoz

42. cikk

Athidalé kézponti szerzdé fél eszkoz

(1) A szanalasi hat6sdg dtruhdzhatja egy dthidalé kozponti szerz6dé6 félre a kovetkezket:
a) a szandlds alatt all6 kozponti szerzGdé6 fél dltal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok;

b) a szandlds alatt all6 kozponti szerz8d§ fél barmely eszkoze, joga, kotelme vagy kotelezettsége.

Az els6 albekezdésben emlitett dtruhdzasra a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél részvényesei vagy az édthidald
kozponti szerz6dé félen kiviili barmely mds harmadik fél beleegyezésének megszerzése nélkiil, valamint a tdrsasdgi jog
vagy az értékpapirjog eljardsi kovetelményeinek — kivéve a 43. cikkben foglaltakat — valé megfelelés nélkiil keriilhet sor.

(2) Az éthidal6 kozponti szerz8d6 fél olyan jogi személy:

a) amely a szandldsi hatosdg ellenérzése alatt 4ll, és részben vagy egészben egy vagy tobb hatdsdg tulajdondban van,
amelyek kozott szerepelhet a szandldsi hatésdg is; és
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b) amelyet azért hoztak 1étre, vagy abbdl a célbdl vesznek igénybe, hogy a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél éltal
kibocsdtott tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok egy részét vagy mindegyikét vagy a kozponti szerz8dg fél
eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek és kotelezettségeinek egy részét vagy mindegyikét dtvegye és tartsa a kozponti

szerz8d6 fél kritikus funkcibinak fenntartdsa és késébb a kozponti szerz8dé fél eladdsa érdekében.

(3) Az athidal6 kozponti szerz8d§ fél eszkoz alkalmazdsakor a szanaldsi hat6sdg biztositja, hogy az dthidal6 kozponti
szerz3d§ félre atruhdzott kotelezettségek és kotelmek oOsszértéke ne haladja meg a szandlas alatt dll6 kozponti szerz6d6
félrdl dtruhdzott jogok és eszkozok dsszértékét.

(4) A 27. cikk (10) bekezdésére is figyelemmel, az dthidalé kozponti szerz6d6 fél altal fizetett ellentételezés a
kovetkezdket illeti meg:

a) a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok tulajdonosai, amennyiben az dthidal6 kozponti szerz8d6 félre torténd

dtruhdzdsra a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz6dS fél éltal kibocsdtott tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumen-
tumoknak azok tulajdonosairél az athidalé kozponti szerz6d6 félre torténd dtruhdzésaval keriilt sor;

b) a szandlas alatt dll6 kozponti szerz8d§ fél, amennyiben az 4thidalé kozponti szerz6d6 félre torténd atruhdzésra a
kozponti szerz8d§ fél eszkozei vagy kotelezettségei egy részének vagy mindegyikének az athidal6 kozponti szerz6dg
félre torténd dtruhazdsaval keriilt sor;

¢) olyan teljesité kliringtagok, amelyek a szandldsi eszkozoknek a szandlds sordn torténd alkalmazdsit kovetGen
veszteségeket szenvedtek el a szandlds sordn elszenvedett veszteségeikkel ardnyosan.

(5) Az éthidalé kozponti szerz8d6 fél dltal az e cikk (4) bekezdésével osszhangban fizetett barmely ellentételezés
odaitélését a kovetkezSképpen kell elvégezni:

a) olyan esemény bekovetkeztekor, amelyre a kozponti szerz6dS félnek a 648/2012/EU rendelet 43. és 45. cikkében
meghatdrozott tobblépcsds veszteségfedezése vonatkozik, a kozponti szerz8d6 fél tobblépcsds veszteségfedezésében a
veszteségek fedezésére eldirt sorrendhez képest forditott sorrendben; vagy

b) olyan esemény bekovetkeztekor, amelyre nem vonatkozik a kozponti szerz6d6 félnek a 648/2012/EU rendelet 43.
és 45. cikkében el6irt tobblépcsds veszteségfedezése, forditott sorrendben ahhoz képest, ahogy a veszteségeket a
kozponti szerz6d6 fél alkalmazandé szabalyzatdval 6sszhangban felosztottak.

Barmely fennmarad¢ ellentételezés odaitélését a kovetelések rendes fizetésképtelenségi eljdrasban alkalmazandé kielégitési
sorrendje szerint kell elvégezni.

(6) A szandldsi hatdsdg tobbszor is gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett dtruhdzdsi hatdskort annak érdekében,
hogy a kozponti szerz8d8 fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak vagy a kozponti
szerz6dg fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek kiegészit dtruhdzasait elvégezze.

(7) A szandldsi hatésdg ismételten a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 félre ruhdzhatja 4t azokat a jogokat,
kotelmeket, eszkozoket vagy kotelezettségeket, amelyeket az dthidalé kozponti szerz6dé félre ruhdzott at, vagy a
tulajdonviszonyt megtestesitG instrumentumokat ismét azok eredeti tulajdonosaira ruhdzhatja at, amennyiben az (1)
bekezdésben emlitett atruhdzds alapjdul szolgdlé jogi eszkoz kifejezetten rendelkezik errdl.

Amennyiben a szandldsi hatdsdg gyakorolja az els§ albekezdésben emlitett dtruhdzdsi hatdskort, a szandlds alatt dllo
kozponti szerz8dS fél vagy az eredeti tulajdonosok kotelesek visszavenni minden eszkozt, jogot, kotelmet vagy
kotelezettséget vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot, feltéve, hogy az e bekezdés elsg albekezdésében vagy
a (8) bekezdésben foglalt feltételek teljesiilnek.

(8)  Amennyiben a konkrét tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszkozok, jogok, kotelmek vagy
kotelezettségek nem tartoznak a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, eszkozok, jogok, kotelmek vagy
kotelezettségek azon kategéridiba, amelyeket az dtruhdzds alapjdul szolgdld jogi eszk6z meghatdroz, vagy nem teljesitik az
emlitett jogi eszkdzben el8irt, dtruhdzasra vonatkozo feltételeket, a szandldsi hatdsdg az athidalé kozponti szerz6d6 félrdl
ismét a szandlds alatt all6 kozponti szerz8d6 félre vagy az eredeti tulajdonosokra ruhdzhatja at Gket.

(9) A (7) és a (8) bekezdésben emlitett atruhdzdst barmikor el lehet végezni, és annak meg kell felelnie az dtruhdzds
alapjaul szolgald eszkozben az adott cél érdekében elSirt barmely egyéb feltételnek.

s 2

(10) A szandldsi hat6sdg a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokat vagy eszkozoket, jogokat, kotelmeket vagy
kotelezettségeket az dthidal6 kozponti szerz8d6 félrdl dtruhdzhatja egy harmadik félre.
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(11) A szolgaltatasnyutjtashoz vald joganak a 648/2012/EU rendelettel osszhangban torténd gyakorldsa céljabdl az
athidal6 kozponti szerz8d6 felet a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6dg fél jogutddjnak kell tekinteni, amely tovdbb
gyakorolhat barmely olyan jogot, amelyet a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d§ fél az atruhdzott eszkozok, jogok,
kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében gyakorolt.

Barmely egyéb célbdl a szandldsi hatdsdgok el6irhatjdk, hogy az dthidalé kozponti szerz6d6 fél tekintendd a szandlds alatt
allé kozponti szerz6d6 fél jogutddjanak, amely tovabb gyakorolhat barmely olyan jogot, amelyet a szandlds alatt all6
kozponti szerz6dé fél az dtruhdzott eszkozok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében gyakorolt.

(12) Az athidalé kozponti szerz6dé fél nem akaddlyozhat6 meg abban, hogy gyakorolja a kozponti szerz8d6 fél tagsagi
jogait, valamint hozzéférjen a fizetési és elszdmoldsi rendszerekhez, az egyéb kapcsolt FMI-khez és a kereskedési
helyszinekhez, feltéve, hogy megfelel a tagsdgi, valamint az e rendszerekben, FMI-kben vagy kereskedési helyszineken valo
részvételi kritériumoknak.

Az els§ albekezdés ellenére az 4thidalé kozponti szerz8d6 félnek a fizetési és elszdmoldsi rendszerekhez, valamint egyéb
FMI-khez és kereskedési helyszinekhez valé hozziférése nem tagadhaté meg azzal az indokkal, hogy nem rendelkezik
hitelminGsit6 intézettSl szarmazé mindsitéssel, vagy hogy a mindsitése az emlitett rendszerekhez, infrastruktardkhoz vagy

»»»»»

Amennyiben az dthidalé kozponti szerz8d6 fél nem felel meg az elsd albekezdésben emlitett kritériumoknak, a szandldsi
hat6sdg dltal meghatarozott ideig gyakorolhatja tovabbra is a kozponti szerz6d6 fél tagsdgi jogait, valamint férhet hozzd a
fent emlitett rendszerekhez, infrastruktirdkhoz és kereskedési helyszinekhez. Ez az id6tartam nem haladhatja meg a 12
hénapot.

(13) A szandlds alatt all6 kozponti szerz8d§ fél részvényeseinek, hitelezGinek, kliringtagjainak és tigyfeleinek, valamint
azon harmadik feleknek, amelyeknek eszkozeit, jogait, kotelmeit vagy kotelezettségeit nem ruhdzzdk at az é4thidald
kozponti szerz6d6 félre, nem lehetnek jogai az dthidalé kozponti szerz6d6 félre dtruhdzott eszkozok, jogok, kotelmek
vagy kotelezettségek tekintetében vagy azokkal kapcsolatban, sem az dthidalé kozponti szerz6d6 fél igazgatdsagaval vagy
fels6 vezetésével szemben.

(14) Az éthidalé kozponti szerz6d6 félnek nincs kotelezettsége vagy felelGssége a szandlds alatt dll6 intézmény
részvényeseivel vagy hitelezGivel szemben, és az athidalé kozponti szerz6d6 fél igazgatdsiga vagy felsé vezetése nem
tartozik felelGsséggel e részvényeseknek vagy hitelez6knek a feladataik elldtdsa sordn elkovetett cselekményekért és
mulasztdsokért, kivéve, ha a cselekményt vagy mulasztdst az alkalmazandé nemzeti jog szerinti stlyos gondatlansdg vagy
stlyos kotelességszegés okozta.

43. cikk
Athidalé kézponti szerz6d6 fél: eljarasi kovetelmények

(1) Az éthidal6 kozponti szerz8d6 félnek meg kell felelnie a kovetkezd kovetelmények mindegyikének:
a) az dthidal6 kozponti szerz8d6 fél kéri a szandlasi hatosdg jovahagydsat a kovetkezSk mindegyikére vonatkozdan:
i. az athidal6 kézponti szerz6d6 fél 1étesit okirata;

ii. az dthidalé kozponti szerz6d6 fél igazgatdsaganak tagjai, amennyiben azokat nem kozvetleniil a szandldsi hat6sdg
nevezi ki;

iii. az 4thidalé kozponti szerz6dS fél igazgatdsdgi tagjainak felelGsségi korei és javadalmazdsa, amennyiben a
javadalmazdst és a felelGsségi koroket nem a szanaldsi hatosdg hatdrozza meg; és

iv. az athidal6 kézponti szerz6dé fél stratégidja és kockdzati profilja; és
b) az athidal6 kozponti szerz8dg fél dtveszi a szandlds alatt 41l kozponti szerz6d6 féltdl az e rendelet 42. cikkének (1)

bekezdésében emlitett dtruhdzdsbol eredd szolgdltatdsok nyujtdsdhoz vagy tevékenységek folytatdsdhoz sziikséges
engedélyeket, a 648/2012/EU rendeletnek megfelelGen.
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Az els6 albekezdés b) pontja ellenére, és amennyiben a szandldsi célok eléréséhez szitkséges, az athidal6 kozponti szerz6d6
fél szdmara az engedély megaddsara ugy is sor keriilhet, hogy mtikodésének megkezdésekor rovid ideig nem felel meg
a 648/2012[EU rendeletnek. A szandldsi hat6sdg ebbdl a célbdl engedély irdnti kérelmet nyjt be az illetékes hatésighoz.
Amennyiben az illetékes hatésdg megadja az engedélyt, megjeloli, hogy az dthidalé kozponti szerz8dS fél milyen
idGtartamra mentesiil a 648/2012/EU rendelet kovetelményeinek valé megfelelés aldl. Ez az idStartam nem haladhatja
meg a 12 hénapot. Ez alatt az id§ alatt az dthidalé kozponti szerz6d6 fél az 575/2013/EU rendelet alkalmazdsiban az
emlitett rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 88. pontjaban meghatrozott elfogadott kozponti szerz3d6 félnek tekintend.

A mentesség a méasodik albekezdésben emlitett idGtartam ellenére legfeljebb hiarom hénapig tarthat a 648/2012/EU
rendelet IV. cimének 3. fejezete szerinti prudencidlis kovetelmények esetében. A mentesség egy vagy két alkalommal
tovabbi legfeljebb hdrom hénapos idStartamra meghosszabbithaté, ha ez a szandldsi célok eléréséhez szitkséges.

(2) Az uni6s vagy nemzeti versenyszabalyokkal osszhangban el6irt korldtozasokra is figyelemmel, az athidal6 kozponti
szerzGd6 €l vezetése az athidal6 kozponti szerz8dé felet azzal a céllal mtikodteti, hogy fennmaradjon az 4thidalé kozponti
szerz3d6 fél kritikus funkcidinak folytonossaga, és az dthidal kozponti szerz8d§ felet vagy eszkozeit, jogait, kotelmeit és
kotelezettségeit egy vagy tobb magdnszektorbeli vevének értékesitsék. Ezen értékesitésre a megfelel6 piaci feltételek
fennélldsa esetén, az (5) és adott esetben a (6) bekezdésben meghatérozott id8tartamon beliil keriil sor.

(3) A szandldsi hat6sdgnak a kovetkezs esetek barmelyikében tigy kell hatdroznia, hogy az dthidalé kézponti szerz6ds
fél a tovdbbiakban nem mindsiil a 42. cikk (2) bekezdésének értelmében vett dthidal6 kozponti szerz6dé félnek:

a) aszandldsi célok teljesiiltek;
b) az dthidal6 kozponti szerz6dd fél egyesiil egy mdsik szervezettel;
¢) az 4thidalé kozponti szerz6d6 fél mar nem teljesiti a 42. cikk (2) bekezdésében foglalt kovetelményeket;

d) az athidal6 kozponti szerz6dé felet vagy lényegében valamennyi eszkozét, jogat, kotelezettségét vagy kotelmét e cikk (2)
és (4) bekezdésének megfelelGen értékesitették;

e) az e cikk (5) bekezdésében vagy adott esetben az e cikk (6) bekezdésében meghatdrozott iddtartam lejar;

f) az athidalé kozponti szerz6dé él éltal elszamolt tigyletek teljesitése megtortént, azok lejartak vagy a pozicid lezardsra
keriilt, és a kozponti szerz6d6 fél ezen iigyletekhez kapcsolddd jogai és kotelezettségei ezzel teljes mértékben
megsziintek.

(4) Az athidalé kozponti szerz6d6 félnek vagy eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek értékesitése
el6tt a szandldsi hat6sdg meghirdeti az értékesiteni kivint elemeket, valamint biztositja, hogy azok értékesitése nyiltan és
atlathat6an torténjen, és hogy ne alakuljon ki lényegesen téves kép roluk.

A szandlasi hatosag az els§ albekezdésben emlitett értékesitést kereskedelmi feltételekkel végzi, tovabbd nem részesithet
indokolatlan el6nyben potencidlis vevéket és nem tehet kozottiik hdtranyos killonbséget.

(5) A szandldsi hat6sdg megsziinteti az athidalé kozponti szerz6d§ fél miikodését két évvel azon napot kovetden,
amelyen a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 féltdl az utolsd dtruhdzas megtorténik.

Amennyiben a szandldsi hatdsdg megsziinteti az athidalé kozponti szerz8d8 fél mikodését, kérelmezi az illetékes
hat6sdgtol az 4thidalé kozponti szerz6dé fél engedélyének visszavondsat.

(6) A szandldsi hatosdg az (5) bekezdésben emlitett idGtartamot egy vagy tobb alkalommal meghosszabbithatja tovabbi
egy-egy évvel, amennyiben a meghosszabbitds a (3) bekezdés a)—d) pontjdban emlitett eredmények eléréséhez sziikséges.
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Az (5) bekezdésben emlitett idStartam meghosszabbitdsarél sz6lé hatdrozatot meg kell indokolni, és annak tartalmaznia
kell az dthidalé kozponti szerz8d6 fél helyzetének részletes elemzését a relevans piaci feltételekkel és kildtdsokkal
kapcsolatban.

(7)  Amennyiben az 4thidalé kozponti szerz6dé6 fél miikodését a (3) bekezdés d) vagy e) pontjaban emlitett koriilmények
kozott megsziintetik, az thidalé kozponti szerz6d§ felet rendes fizetésképtelenségi eljras keretében felszdmoljak.

Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, az athidalé kozponti szerz8d§ fél megsziintetésének eredményeként
keletkezett bevétel az dthidal6 kozponti szerz8d6 fél részvényeseit illeti meg.

Amennyiben az 4thidalé kozponti szerz6dé felet tobb szanalds alatt dllé kozponti szerz8dé fél eszkozeinek és kotelezett-
ségeinek dtruhdzasdra haszndljak, a mdsodik albekezdésben emlitett bevételeket az egyes szandlds alatt allo kozponti
szerz8dé felekrdl dtruhdzott eszkozok és kotelezettségek alapjn kell jovairni.

6. Szakasz

Kiegészit§ finanszirozdsi intézkedések

44. cikk

Alternativ finanszirozasi eszk6zok

A szandldsi hatosdg szerz8déseket kothet kolcson vagy mds formdji pénziigyi tdmogatds megszerzése érdekében —
beleértve a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 félben meglévs nem kimeritett garanciaalapokban rendelkezésre dllo
el6finanszirozott forrdsokat is —, amennyiben ez a szandldsi eszkozok eredményes alkalmazdsdnak biztositdsdt szolgdlo
atmeneti likviditasi igények fedezéséhez sziikséges.

7. Szakasz

Kormdnyzati stabilizdciés eszkozok

45. cikk

Kormdnyzati pénziigyi stabilizicios eszk6z6k

(1)  Abban az igen rendkivili helyzetben, ha rendszerszint(i valsdg alakul ki, a tagdllamok a 46. és a 47. cikkel

osszhangban alkalmazhatjdk a kormanyzati stabilizdcids eszkozoket egy kozponti szerz8d§ fél szandldsa céljabol, de csak

akkor, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) apénziigyi timogatds sziikséges a 21. cikkben emlitett szandldsi célok eléréséhez;

b) a pénziigyi tdmogatast e cikk (3) bekezdésével Gsszhangban csak legvégsé esetben alkalmazzdk, miutdn valamennyi
szandldsi eszkozt megvizsgaltdk és a lehet§ legnagyobb mértékben kihasznéltdk, a pénziigyi stabilitds fenntartdsa
mellett;

¢) a pénziigyi timogatds korlatozott ideig tart;

d) a pénziigyi tdimogatds megfelel az dllami tdimogatdsok unios keretrendszerének; és
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e) a tagdllam elGzetesen, az allami tdmogatdsok unids keretrendszerével Osszeegyeztethetd mddon atfogd és hiteles
szabdlyokat hatdrozott meg a rendelkezésre bocsdtott dllami forrdsoknak egy erre alkalmas hatdridén belil és
a 27. cikk (10) bekezdésével 6sszhangban torténd visszafizettetése céljabol, abban a mértékben, amennyiben azok nem
térilltek meg teljes egészében a 46. cikk (3) bekezdésével vagy a 47. cikk (2) bekezdésével osszhangban,
magénszektorbeli vevknek torténd értékesités révén.

A kormdnyzati stabilizdciés eszkozok alkalmazdsit a nemzeti jognak megfelelen kell végezni, vagy az illetékes
minisztérium vagy kormdny irdnyitdsdval, szoros egyiittmikodésben a szandldsi hatdsdggal, vagy a szandldsi hatdsdg
irdnyitdsaval.

(2) A kormdnyzati pénziigyi stabilizdcids eszkozok érvényesitése érdekében az illetékes minisztérium vagy
kormdany rendelkezik a 48-58. cikkben meghatdrozott relevans szandldsi hatdskorokkel, valamint biztositja az 52., az
54. és a 72. cikk betartdsat.

(3) A kormadnyzati pénziigyi stabilizaciés eszkozoket akkor kell tgy tekinteni, hogy azokat az (1) bekezdés b) pontja
céljabol a legvégsé esetben alkalmazzak, amennyiben a kovetkezd feltételek koziil legalabb egy teljesiil:

a) az illetékes minisztérium vagy kormdny és a szandldsi hat6sdg — a kozponti bankkal és az illetékes hatdsdggal folytatott
konzultdci6t kovetSen — megallapitja, hogy a fennmaradé szanaldsi eszkozok alkalmazasa nem bizonyulna elégségesnek
a pénziigyi rendszerre nézve jelent@s karos hatds elkeriiléséhez;

b) az illetékes minisztérium vagy kormdny és a szandldsi hat6sdg megallapitja, hogy a fennmaradé szandlasi eszkozok
alkalmazdsa nem bizonyulna elégségesnek a kozérdek védelméhez, amennyiben a kdzponti bank kordbban mdr
rendkiviili likviditdsi tdimogatdsban részesitette a kozponti szerz8d6 felet;

c) az ideiglenes dllamositasi eszkozt illetGen az illetékes minisztérium vagy kormdny — az illetékes hatésaggal és a szandldsi
hat6sdggal folytatott konzultdciot kovetSen — megéllapitja, hogy a fennmaradé szandldsi eszkozok alkalmazdsa nem
bizonyulna elégségesnek a kozérdek védelméhez, amennyiben a kozponti szerz6dd félnek kordbban a részvény-
finanszirozasi eszkoz révén dllami részvénytSke-tdmogatast adtak.

46. cikk
Allami részvény-finanszirozasi eszkoz

(1) Allami pénziigyi tdmogatds adhaté a kozponti szerz6dS fél feltGkésitéséhez tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok ellenében.

(2) Az éllami részvény-finanszirozasi eszk6zb6l timogatott kozponti szerz8d§ feleket kereskedelmi és szakmai alapon
kell irdnyitani.

oz

(3) Az (1) bekezdésben emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat egy maganszektorbeli vevé részére
kell értékesiteni, amint a kereskedelmi és pénziigyi korillmények ezt lehet6vé teszik.

47. cikk

Ideiglenes dllamositasi eszkoz

(1) Valamely kozponti szerz6d6 fél ideiglenesen éllami tulajdonba vehet6 a tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumokra valamely tagéllam altal egy olyan kedvezményezett javara adott egy vagy tobb dtruhdzdsi megbizdssal,
amely a kovetkezSk valamelyike:

a) a tagallam éltal kijelolt kedvezményezett; vagy

b) teljes mértékben a tagdllam tulajdondban 4ll6 tarsasag.

(2)  Azon kozponti szerz8d§ feleket, amelyekre ideiglenes llamositdsi eszkozt alkalmaznak, iizleti és szakmai alapon
kell irdnyitani, és azokat — tekintettel a szandldsi koltség megtériilésének lehetGségére — magdnszektorbeli vevd részére kell
értékesiteni, amint a kereskedelmi és pénziigyi koriilmények ezt lehet6vé teszik. A kozponti szerz6dg fél eladdsinak
id8pontjat a pénziigyi helyzet és a relevdns piaci feltételek figyelembevételével kell meghatérozni.
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IV. FEJEZET

Szandldsi hatdskorok

48. cikk

Altalénos hatdskorok

(1) A szandldsi hatésdgoknak rendelkezniiik kell a szandldsi eszkozok eredményes alkalmazdsdhoz szikséges
valamennyi hatdskorrel, beleértve a kovetkez§ hatdskoroket:

a) béarmely személyt6l minden olyan informaci6 bekérése, amelyet a szandldsi hat6sdg megkivan a szandlasi intézkedésrél
valé dontéshez és a szandldsi intézkedés elGkészitéséhez, beleértve a szandldsi tervben szolgaltatott vagy a helyszini
vizsgélatok sordn bekért informdciok naprakésszé tételét és kiegészitését is;

b) a szanalas alatt dll6 kozponti szerz8d €l feletti ellendrzd befolyds gyakorldsa, valamint a szandlds alatt all6 kozponti
szerz6dé fél tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumainak tulajdonosaira és igazgatdsdgdra ruhdzott valamennyi
jog és hataskor gyakorldsa, beleértve a kozponti szerz8d6 fél mtikodési szabalyzatdban el6irt jogokat és hataskoroket is;

¢) aszandlds alatt 4ll6 kozponti szerz3d6 fél dltal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok dtruhdzasa;

d) aszandlds alatt dll6 kozponti szerz3d6 fél jogainak, eszkozeinek, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek mds szervezetre
torténd atruhdzdsa annak beleegyezésével;

oz

e) a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 fél hitelviszonyt megtestesité instrumentumai vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségei tekintetében a t6kedsszegnek vagy az esedékes Gsszegnek a csokkentése, akdr nulldra;

sz

f) a szandlds alatt all6 kozponti szerz6dS fél hitelviszonyt megtestesitd instrumentumainak vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségeinek dtalakitdsa magdnak a kozponti szerz6d6 félnek vagy annak az dthidalé kozponti szerz8d6 félnek a
tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumaivd, amelyre a szanalds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél eszkozeit, jogait,
kotelmeit vagy kotelezettségeit dtruhdztdk;

g) aszanalds alatt all6 kozponti szerz8dé fél dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok bevondsa;

sz

h) a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz6dS fél dltal kibocsdtott tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok
névértékének csokkentése, akdr nulldra, valamint e tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok bevondsa;

i) a szanalds alatt dll6 kozponti szerz6d§ fél szdmadra 4j tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok kibocsatasdnak
el6irasa, beleértve az els6bbségi részvényeket és a feltételesen atalakithatd instrumentumokat;

j) a kozponti szerz8d6 fél hitelviszonyt megtestesitd instrumentumainak és egyéb kotelezettségeinek tekintetében a
lejérat, a fizetend6 kamatosszeg vagy azon id6pont moédositdsa, amelyen a kamatfizetés esedékessé vilik, tobbek
kozott a fizetés dtmeneti felfiiggesztésével is;

k) a pénziigyi szerz8dések lezarasa és felmondasa;
1) aszandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél igazgatdsigdnak és felsé vezetésének felmentése vagy levaltdsa;

m) az illetékes hat6sdg szdmdra annak el6irdsa, hogy — a 648/2012/EU rendelet 31. cikkében megallapitott hatdrid6ktsl
eltérve — kell§ id6ben értékelje a befolydsold részesedés vevejét;

n) aszandlds alatt 4ll6 kozponti szerz6d6 fél valamely kliringtagja szdmara jaré véltozo letét dsszegének csokkentése, akdr
nulldra;

0) a nyitott pozicidk és kapcsolddé eszkozok — beleértve a relevans tulajdonjog-dtruhdzdsi és az értékpapirokbdl 4llo
pénziigyi biztositékrdl sz6l6 megallapoddsokat, az egymadssal szembeni elszdmoldsra vonatkoz6 megallapoddsokat és
a nettdsitdsi megdllapoddsokat — dtvezetése egy nemteljesitd kliringtag szdmldjarol egy teljesitS kliringtag szdmldjdra
a 648/2012/EU rendelet 48. cikkével 6sszeegyeztetheté modon;

p) a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél kliringtagjai meglévs vagy fennmaradé szerzédéses kotelezettségeinek
érvényesitése vagy — amennyiben a szandldsi célok eléréséhez szikséges — e szerzGdéses kotelezettségek
érvényesitésétdl valo tartdzkodds vagy a kozponti szerz8d6 fél miikodési szabdlyzatdtdl vald egyéb eltérés;

q) aszandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél anyavéllalata meglévé és még nem teljesitett kotelezettségeinek érvényesitése,
beleértve a kozponti szerz8dS fél szdmdra garancidk vagy hitelkeretek tjdn torténé pénziigyi tdmogatdsnyujtds
kotelezettségét is; és
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1) akliringtagok pétldlagos készpénz-hozzajaruldsra kotelezése, a 31. cikkben emlitett Gsszeghatarig.

A szandldsi hatésigok az els§ albekezdésben emlitett hatdskoroket killon-killon vagy egymdssal kombindlva is
gyakorolhatjak.

(2)  Amennyiben e rendelet és az dllami tdmogatdsok unids keretrendszere mdsként nem rendelkezik, a szandldsi
hatésdgra nem vonatkozik a kovetkezd kovetelmények egyike sem, amikor az (1) bekezdésben emlitett hatdskoroket
gyakorolja:

a) valamely kozszektorbeli jogalany vagy maganszemély jévahagydsanak vagy hozzdjaruldsinak megszerzésére vonatkozé
kovetelmény;

b) szanalas alatt all6 kozponti szerz8d6 fél vagy dthidalé kozponti szerz6d6 fél pénziigyi instrumentumainak, jogainak,
kotelmeinek, eszkozeinek vagy kotelezettségeinek dtruhdzdsdra vonatkozo kovetelmények;

) valamely kozszektorbeli jogalany vagy magdnszemély értesitésére vonatkozo6 kovetelmény;
d) valamely értesités vagy tdjékoztatd kozzétételére vonatkozé kovetelmény;

€) barmely dokumentum mads hat6sdgoknal valé elhelyezésére vagy nyilvantartdsba vételére vonatkoz6 kévetelmény.

49. cikk
Kiegészit§ hatdskorok

(1) Az e rendelet 48. cikkének (1) bekezdésében emlitett hatdskor gyakorldsa esetén a szandldsi hatdsdg szintén
gyakorolhatja a kovetkezd kiegészitd hatdskorok barmelyikét:

a) a 67. cikkre is figyelemmel, annak el6irdsa, hogy az dtruhdzdsra az dtruhdzandé pénziigyi instrumentumokat, jogokat,
kotelmeket, eszkozoket és kotelezettségeket érint§ kotelezettségektdl és terhektSl mentesen keriiljon sor;

b) a tovabbi tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok szerzésére vonatkozé jogok megsziintetése;

¢) az érintett hatdsdg kotelezése arra, hogy sziintesse meg vagy fiiggessze fel a kozponti szerz6d6 fél éltal kibocsatott
pénziigyi instrumentumok szabdlyozott piacra valé bevezetését vagy a 2001/34[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (%) szerinti hivatalos t6zsdei jegyzését;

d) annak el8irdsa, hogy a 40., illetve a 42. cikk alapjan a vevé, illetve az athidal6 kozponti szerz8dé fél a szandlds alatt all6
kozponti szerz6d6 fél barmely joga vagy kotelezettsége vagy az dltala hozott barmely intézkedés tekintetében —
beleértve a piaci infrastruktdrdban valé részvételhez kapcsolodd barmely jogot vagy kotelezettséget is — olyan
elbdndsban részesiiljon, mintha maga lenne a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6dé fél;

e) aszandlds alatt ll6 kozponti szerz8d§ fél vagy adott esetben a vevs vagy athidalé kozponti szerz6d6 félkotelezése arra,
hogy a mésiknak informdciét és tdimogatdst nydjtson;

f) annak el6irdsa, hogy az a kliringtag, amely a 48. cikk (1) bekezdésének o) és p) pontjaban foglalt hatdskor gyakorldsaval
dtruhdzott barmely pozicié dtvevdje, vallaljon at a kozponti szerz8d6 félben torténd részvételnél fogva a pozicidkhoz
kapcsolddd barmely jogot vagy kotelezettséget;

g) az olyan szerzGdés feltételeinek torlése vagy médositdsa, amelyben a szanalds alatt dll6 kozponti szerz6dé fél részes fél
vagy a vevének vagy az dthidal6 kozponti szerz8d6 félnek a szandlds alatt ll6 kozponti szerz8d6 fél helyébe torténd
léptetése részes fél mindségben;

h) a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél mikodési szabalyzatdnak megvéltoztatdsa vagy mddositdsa, tobbek kozott az
elszamolas kliringtagjai és mds résztvevdk altali igénybevételére vonatkozo feltételek tekintetében;

i) valamely kliringtag tagsdgdnak dtruhdzdsa a szanalds alatt 4116 kozponti szerz8d§ félrdl a kozponti szerz8d6 fél vevdjére
vagy egy athidalé kozponti szerz6d§ félre.

Az e rendeletben el6irt barmely kompenzicids jog az elsé albekezdés a) pontjanak alkalmazdsiban nem tekinthetd
kotelezettségnek vagy tehernek.

(*¥) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2001/34/EK irdnyelve (2001. mdjus 28.) az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd
bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrdl kozzéteendd informaciokrdl (HL L 184., 2001.7.6., 1. o.).
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(2) A szanaldsi hatésdg el6irhat olyan iizletmenet-folytonossagi intézkedéseket, amelyek a szandldsi intézkedés
eredményességének és annak biztositdsdhoz sziikségesek, hogy a vevé vagy az dthidalé kozponti szerz8dé fél miikodtetni
tudja az dtruhdzott tizleti tevékenységet. Ezen tizletmenet-folytonossagi intézkedések kozé tartozhatnak a kovetkezsk:

a) a szandlds alatt all6 kozponti szerz$dé fél altal kotott szerzGdések folytonossdga annak érdekében, hogy a vevé vagy az
athidal6 kozponti szerz6d6 fél dtvallalja a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d§ félnek a barmely dtruhdzott pénziigyi
instrumentumhoz, joghoz, kotelemhez, eszkozhoz vagy kotelezettséghez kapcsolddo jogait vagy kotelezettségeit, és
valamennyi relevins szerz6déses dokumentumban (kifejezetten vagy hallgat6lagosan) felvdltsa a szandlds alatt dllo
kozponti szerzGdd felet;

b) a szandlds alatt ll6 kozponti szerz6dg félnek a vevs vagy az dthidalé kozponti szerz8d6 fél dltali felvltdsa barmely
atruhdzott pénziigyi instrumentumhoz, joghoz, kotelemhez, eszkozhoz vagy kotelezettséghez kapesolddd jogi
eljrdsban.

(3)  Azecikk (1) bekezdésének d) pontjdban és a (2) bekezdésének b) pontjdban el6irt hatdskorok nem érinthetik:
a) a kozponti szerz6d§ £él munkavallaléinak a munkaszerz8dés felmonddsdhoz vald jogdt; sem

b) az 55.,az 56. és az 57. cikkre is figyelemmel, valamely szerz6dé felet megilletd szerzédéses jogok gyakorldsat, beleértve
a szerzGdésnek a szandlds alatt 4116 kozponti szerz8d§ félnek az dtruhdzast megel6z4, illetve a vevének vagy az athidalé
kozponti szerz6dé félnek az atruhdzdst kovetS cselekménye vagy mulasztisa miatti felmonddsdhoz valé jogot is,
amennyiben errdl a szerz8dés feltételei rendelkeznek.

50. cikk

Rendkiviili iigyvezetés

(I) A szandldsi hat6sdg egy vagy tobb rendkiviili tigyvezetSt nevezhet ki a szanalds alatt 4ll6 kozponti szerz8dg fél
igazgatdsagdnak helyébe. A rendkiviili iigyvezetdnek kellGen j6 hirnévvel és megfelel§ szakértelemmel kell rendelkeznie a
pénziigyi szolgaltatasok, a kockdzatkezelés és az elszdmoldsi szolgaltatdsok terén, a 648/2012/EU rendelet 27. cikke (2)
bekezdésének masodik albekezdésével 6sszhangban.

(2) A rendkiviili igyvezetd a kozponti szerz6d6 fél részvényeseit és igazgatdsagat megillet§ valamennyi hatdskorrel
rendelkezik. A rendkiviili tigyvezet§ kizdrdlag a szandldsi hatdsdg ellendrzése alatt gyakorolhatja e hatdskoroket. A
szanaldsi hat6sdg korldtozhatja a rendkiviili tigyvezetd intézkedéseit, vagy el6zetes hozzdjaruldst irhat el6 bizonyos
intézkedésekre vonatkozoan.

A szandldsi hat6sdg nyilvanossdgra hozza az (1) bekezdésben emlitett kinevezést és a kinevezés feltételeit.

(3) A rendkiviili iigyvezetd legfeljebb egy évre nevezhet§ ki. A szandldsi hatdsdg ezen idStartamot sziikség esetén
megdjithatja, amennyiben a szandldsi célok eléréséhez sziikséges.

(4) A rendkiviili iigyvezet6 megtesz minden, a szanaldsi célok elémozditdsdhoz és a szandldsi hat6sdg éltal hozott
szanalasi intézkedések végrehajtisihoz sziikséges intézkedést. Kovetkezetlenség vagy Osszeférhetetlenség esetén ez a
jogszabalyban el6irt feladat minden egyéb, a kozponti szerz8d§ fél alapszabalydban vagy nemzeti jogszabalyban foglalt
vezet6i kotelességgel/feladattal szemben elsébbséget élvez.

(5) A rendkivilli iigyvezets az 6t kinevezd szandldsi hat6sdg szdmdra a szanaldsi hat6sdg dltal meghatdrozott rendszeres
id6kozonként, valamint megbizatdsa kezdetén és végén jelentést készit. Ezek a jelentések részletesen ismertetik a kozponti
szerz6dé fél pénziigyi helyzetét és megnevezik a meghozott intézkedések indokait.

(6) A szanaldsi hatdsdg barmikor felmentheti a rendkiviili iigyvezet6t. A rendkiviili tigyvezetdt a kovetkezd esetekben
mindenképpen fel kell menteni:

a) amennyiben a rendkiviili iigyvezetS nem teljesiti feladatait a szandlasi hatosdg altal el6irt feltételeknek megfelelGen;
b) amennyiben a szandlasi célok jobban elérheték volnanak a rendkiviili tigyvezetd felmentésével vagy levaltdsaval; vagy

¢) amennyiben a kinevezés feltételei mar nem teljesiilnek.
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51. cikk
Szolgiltatdsok és 1étesitmények biztositisinak elGirdsira vonatkozé hatdskor

(1) A szandldsi hat6sdg kotelezhet egy szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8d§ felet, a vele azonos csoporthoz tartozé
véllalkozdst vagy a kozponti szerz8d§ fél barmely kliringtagjat mindazon szolgéltatdsok és létesitmények biztositdsara,
amelyek szitkségesek ahhoz, hogy a vev$ vagy az dthidaldé kozponti szerz6d6 fél eredményesen tudja miikodtetni az
atruhdzott tizleti tevékenységet.

Az els§ albekezdés attdl fiiggetlenil alkalmazandd, hogy a kozponti szerz6d6 féllel azonos csoporthoz tartozd valamely
véllalkozdssal vagy a kozponti szerz8d8 fél valamely kliringtagjdval szemben rendes fizetésképtelenségi eljards indult-e,
vagy 6 maga szandlds alatt all-e.

(2) A szandldsi hat6sdg érvényesitheti a mds tagdllamok szandldsi hatosdgai dltal az (1) bekezdés alapjn el6irt
kotelezettségeket, amennyiben az emlitett hatdskoroket a szandlas alatt dll6 kozponti szerz8d6 féllel azonos csoporthoz
tartoz6 valamely véllalkozds vagy a kozponti szerz8d§ fél valamely kliringtagja tekintetében gyakoroljdk.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett szolgaltatdsok és létesitmények a pénziigyi tdmogatds semmilyen formdjit sem
tartalmazhatjak.

(4) Az (1) bekezdés alapjan biztositott szolgaltatasokat és 1étesitményeket a kovetkezdk szerint kell biztositani:

a) ugyanazon kereskedelmi feltételekkel, mint amelyekkel kozvetlenil a szandldsi intézkedés meghozatala el8tt
biztositottdk Gket a kozponti szerz6dS fél szdmdra, amennyiben létezik az emlitett szolgaltatdsok és 1étesitmények
biztositdsat célz6 megéllapodds; vagy

b) észszerl kereskedelmi feltételekkel, amennyiben nincs az emlitett szolgaltatisok és létesitmények biztositast célzd
megdllapodds, vagy amennyiben ez a megallapodas lejart.

52. cikk

Mds tagdllam dltal hozott vilsigmegel8zési intézkedések vagy szandldsi intézkedések érvényesitésére vonatkozé
hatdskor

(1)~ Amennyiben a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6dé fél tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumai, eszkozei,
jogai, kotelmei vagy kotelezettségei a szandldsi hat6sdg tagallamatdl eltérd tagdllamban taldlhatdk, vagy a szandldsi hatésag
tagdllamatol eltérd tagdllam joga vonatkozik rdjuk, e tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, eszkozok, jogok,
kotelmek vagy kotelezettségek dtruhdzasit vagy a rajuk vonatkozo szandldsi intézkedést e masik tagallam joga szerint kell
végrehajtani.

(2) A tobbi érintett tagdllam hatdsdgai minden szitkséges timogatast kotelesek megadni egy tagdllam szanaldsi
hat6sdganak annak biztositdsa érdekében, hogy minden tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumot, eszkozt, jogot,
kotelmet vagy kotelezettséget az alkalmazandé nemzeti jognak megfelel6en ruhdzzanak dt a vevdre vagy az éathidald
kozponti szerz6dg félre, vagy minden mds szandldsi intézkedés az alkalmazandé nemzeti joggal sszhangban viljon
hatélyossa.

(3) A tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumoknak, eszk6zoknek, jogoknak, kételmeknek vagy kotelezett-
ségeknek az (1) bekezdésben emlitett dtruhdzdsa dltal érintett részvényesek, hitelez6k és harmadik felek nem lehetnek
jogosultak az atruhdzds megakadalyozdsdra, megtdmaddsara vagy hatélyon kiviil helyezésére azon tagallam joga alapjén,
amelyben az eszkozok taldlhatdk, vagy amelynek joga a tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok, eszkdzok, jogok,
kotelmek vagy kotelezettségek dtruhdzasira vonatkozik.

(4)  Amennyiben valamely tagédllam szandldsi hat6sdga a 28-32. cikkben emlitett szandldsi eszkozoket alkalmazza, és a
szanalas alatt all6 kozponti szerz8dd fél szerz8dései, kotelezettségei, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumai vagy
hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumai kozott taldlhatok olyan szerz8dések vagy kotelezettségek, amelyekre egy mésik
tagéllam joga az irdnyadd, vagy taldlhatok kozottik az ebben a mdsik tagdllamban 1év8 hitelez8kkel szembeni
kotelezettségek vagy ebben a mdsik tagdllamban 1év6 kliringtagok és adott esetben tigyfeleik vonatkozdsdban fennélld
szerzGdések, ezen mdsik tagdllam érintett hatdsdgainak biztositaniuk kell, hogy az emlitett szanaldsi eszkozok

alkalmazdsdbol ered6 minden intézkedés hatalyos legyen.

Az els@ albekezdés alkalmazdsdban az emlitett szandlasi eszkozok altal érintett részvényesek, hitelezdk, kliringtagok és
adott esetben tigyfeleik kizdrolag a szandldsi hat6sdg tagdllamanak joga alapjin tdmadhatjak meg az instrumentum vagy a
kotelezettség tékedsszegének vagy az esedékes Osszegnek a csokkentését, annak dtalakitdsit vagy adott esetben
atstrukturdldsat.



2021.1.22. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 22/71

(5) A kovetkezd jogokat és biztositékokat a szanaldsi hatosdg tagallamdnak jogdval sszhangban kell meghatérozni:

a) a részvényesek, hitelez6k és harmadik felek azon joga, hogy a 74. cikk alapjin fellebbezzenek a tulajdonviszonyt
megtestesit§ instrumentumoknak, eszkozoknek, jogoknak, kotelmeknek vagy kotelezettségeknek az e cikk (1)
bekezdésében emlitett dtruhdzdsa ellen;

b) az érintett hitelez8k azon joga, hogy a 74. cikk alapjan fellebbezzenek az e cikk (4) bekezdésének hatélya ald tartozd
instrumentumok, kotelezettségek vagy tigyletek t6kedsszegének vagy az esedékes Gsszegnek a csokkentése vagy azok
atalakitdsa vagy atstrukturdldsa ellen; és

) az (1) bekezdésben emlitett eszkozok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek részleges dtruhdzasdhoz kapcsol6dd, az V.
fejezetben emlitettek szerinti biztositékok.

53. cikk

Harmadik orszdgokban taldlhat6 személyek tulajdondban 4ll6, vagy harmadik orszigok joga dltal szabdlyozott
eszkozokkel, szerzdésekkel, jogokkal, kotelmekkel, kotelezettségekkel és tulajdonviszonyt megtestesitG
instrumentumokkal kapcsolatos hatdskor

(1)  Amennyiben a szandlasi intézkedés harmadik orszagban taldlhatdé személyek eszkozeit vagy szerzGdéseit vagy
harmadik orszdg joga ald tartozé tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, jogokat, kotelmeket vagy

27,

kotelezettségeket érint, a szandldsi hatdsdg el6irhatja a kovetkezdket:

a) a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8dS fél és az ezen eszkozoket, szerz8déseket, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumokat, jogokat, kotelmeket vagy kotelezettségeket dtvevs fél tegyen meg az intézkedés hatilyossa
vélasdhoz szitkséges minden 1épést;

b) a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél az intézkedés hatdlyossd valdsdig az atvevs fél nevében tartsa a
tulajdonviszonyt megtestesit6 instrumentumokat, eszkozoket vagy jogokat, vagy teljesitse a kotelmeket vagy
kotelezettségeket;

) az dtvevénél az e bekezdés a) és b) pontja értelmében eldirt intézkedések meghozatala sordn indokoltan felmeriilt,
észszerd koltségek megtéritésére a 27. cikk (10) bekezdésében emlitett médok valamelyikén keriiljon sor.

27,

(2)  E cikk (1) bekezdésének alkalmazdsdban a szandldsi hatdsag el6irja a kozponti szerz6d6 fél szamdra, hogy biztositsa
olyan rendelkezés beillesztését a harmadik orszagokban talalhat6 vagy harmadik orszdgok joga ald tartozé kliringtagokkal
és tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok és hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok harmadik orszagokban
taldlhaté vagy harmadik orszdgok joga ald tartozd tulajdonosaival kotott szerz8déseibe és egyéb megéllapoddsaiba,
amellyel azok magukra nézve kotelez6nek fogadjik el az eszkozeik, szerz6déseik, jogaik, kotelmeik és kotelezettségeik
tekintetében a szanaldsi hatésdg altal végrehajtott intézkedéseket, beleértve a 28., a 32. az 55, az 56. és az 57. cikk
alkalmazdsat is.

A szandldsi hat6sdg el6irhatja a kozponti szerz8d6 fél szdmadra, hogy biztositsa egy ilyen rendelkezés beillesztését az egyéb
kotelezettségek harmadik orszdgokban taldlhaté vagy harmadik orszdgok joga dltal szabalyozott tulajdonosaival kotott
szerzGdéseibe és egyéb megdllapoddsaiba. A szandldsi hatdsdg elSirhatja a kozponti szerz6d6 fél szdmadra, hogy nydjtson
be fiiggetlen jogi szakért§ altal készitett, indokoldssal elldtott jogi szakvéleményt, amely megerGsiti az ilyen rendelkezések
jogi érvényesithetGségét és hatdlyossdgat.

(3)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett szanaldsi intézkedés nem valik hatdlyossd, az adott intézkedés semmisnek
mindsiil az érintett tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, eszkozok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek

tekintetében.
54. cikk
Egyes szerz§déses feltételek kizdrdsa a korai beavatkozds és a szandlds sordn
(1) Az e rendelet szerint meghozott vilsigmegel6zési intézkedés vagy szandldsi intézkedés vagy az ezen intézkedés

alkalmazdsdhoz kozvetleniil kapcsolédé barmely esemény nem tekinthetS a 98/26/EK irdnyelv, a 200247 [EK irdnyelv és
az 575/2013/EU rendelet értelmében vett fizetésképtelenségi eljrdsnak, jogérvényesitési eseménynek vagy nemteljesitési
eseménynek, feltéve, hogy a szerz8dés szerinti érdemi kotelezettségeket, beleértve a fizetési és teljesitési kotelezettségeket,
valamint a biztositék rendelkezésre bocsatdsat tovébbra is teljesitik.
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E bekezdés elsG albekezdésének alkalmazasiban harmadik orszagbeli szandldsi eljdrdsok e rendelettel osszhangban
meghozott szandldsi intézkedésnek mindsiilnek, ha azokat a 77. cikkel osszhangban elismerték, vagy egyéb esetben,
amennyiben a szandldsi hatdsdg igy hatéroz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett valsigmegel6zési intézkedés vagy szandldsi intézkedés nem alkalmazhat6 a
kovetkezdSkre:

a) felmondasi, felfiiggesztési, modositasi, nettdsitdsi vagy egymdssal szembeni elszdmoldsi jogok gyakorldsa, tobbek kozott
olyan szerz8dés vonatkozdsdban is, amelyet a kozponti szerz8d6 féllel azonos csoporthoz tartozé valamely véllalkozds
kotott, és amely nemteljesitéskor felmonddsra jogositd rendelkezéseket, vagy a csoporthoz tartozé valamely vallalkozds
altal garantalt vagy egyéb mddon tdmogatott kotelezettségeket tartalmaz;

b) az érintett kozponti szerz8dg fél vagy a kozponti szerz6dd féllel azonos csoporthoz tartozd véllalkozds barmely
vagyondnak birtokba vétele, a vagyon feletti ellendrz8 befolyds gyakorldsa vagy biztositék érvényesitése a vagyon

terhére olyan szerz6dés vonatkozasaban, amely nemteljesitéskor felmondasra jogosit6 rendelkezéseket tartalmaz; vagy

c) az érintett kozponti szerz8d6 fél vagy az azzal azonos csoporthoz tartozé véllalkozds barmely szerzdéses joganak
befolydsolasa olyan szerz8dés vonatkozasiban, amely nemteljesitéskor felmondasra jogosité rendelkezéseket tartalmaz.

55. cikk

Egyes kotelezettségek felfiiggesztésére vonatkozé hatiskor

(1) A szanaldsi hat6sag felfiiggesztheti a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8d6 fél dltal kotott barmely szerzédés mindkét
szerz6dg felének fizetési vagy teljesitési kotelezettségeit a felfiiggesztésrdl sz616 kozleménynek a 72. cikknek megfeleld
kozzétételétdl a kozzétételt kovetd munkanap végéig.

Az els6 albekezdés alkalmazasdban a munkanap vége a szandldsi hatdsdg tagdllamdnak ideje szerinti éjfél.

(2)  Amennyiben a fizetési vagy teljesitési kotelezettség teljesitése a felfuiggesztés idGtartama alatt lett volna esedékes, a
fizetési vagy teljesitési kotelezettség a felfiiggesztési idGtartam lejartakor azonnal esedékessé valik.

(3) A szandldsi hatésdg nem gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett hatdskort a 98/26/EK irdnyelv alkalmazdsdban
kijelolt rendszerekkel vagy rendszeriizemeltetSkkel, tovabbd az egyéb kozponti szerz6d§ felekkel és kozponti bankokkal
szemben fennallo fizetési és teljesitési kotelezettségekre.

56. cikk

A hitelbiztositék érvényesitésének korldtozisdra vonatkozé hatdskor

(1) A szandldsi hatésdg megakaddlyozhatja, hogy a szandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 fél biztositott hitelezsi a
korldtozasrél sz616 kozleménynek a 72. cikk szerinti kozzétételétdl a kozzétételt kovet6 munkanap végéig érvényesitsék a
szandlds alatt all6 intézmény barmely eszkozéhez kapesolddo hitelbiztositékukat.

Az els6 albekezdés alkalmazdsdban a munkanap vége a szandldsi hatdsdg tagallamdnak ideje szerinti éjfél.

(2) A szandldsi hat6sdg nem gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett hatdskort a 98/26/EK irdnyelv alkalmazasdban
kijelolt rendszereknek vagy rendszeriizemeltetSknek, tovdbbd az egyéb kozponti szerz8dd feleknek és a kozponti
bankoknak nytjtott azon hitelbiztositékok vonatkozdsdban, amelyeket a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8ds fél
felajanlott vagy letétként vagy biztositékként nyjtott.
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57. cikk

A felmondisi jog ideiglenes felfiiggesztésére vonatkoz6 hatiskor

y %

(1) A szandldsi hatosdg a felmonddsrél sz616 kozleménynek a 72. cikknek megfelel§ kozzétételétdl a kozzétételt kovets
munkanap végéig felfiiggesztheti a szandlds alatt 4116 kozponti szerz6d§ féllel szerz8déses viszonyban dll6 barmely félnek a
szerz6dés felmonddsdra vonatkozd jogit, feltéve, hogy tovabbra is sor kerill a fizetési és teljesitési kotelezettségek
teljesitésére, valamint a biztositék nyujtdsara.

Az els@ albekezdés alkalmazasdban a munkanap vége a szandldsi hatosdg tagdllaménak ideje szerinti éjfél.

(2) A szandldsi hatsdg nem gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett hatdskort a 98/26/EK irdnyelv alkalmazasdban
kijelolt rendszerek, rendszeriizemeltetdk, tovdbbd az egyéb kozponti szerz6dd felek és kozponti bankok vonatkozdsdban.

(3)  Egy szerz8d§ fél az (1) bekezdésben emlitett id8szak vége el6tt is élhet az e szerz8dés szerinti felmonddsi jogaval,
amennyiben értesitést kap a szandldsi hatdsagtol arrdl, hogy a szerz8dés szerinti jogok és kotelezettségek:

a) nem keriilnek dtruhdzdsra egy masik szervezethez; vagy

b) nem keriilnek leirdsra, 4talakitdsra, vagy nem alkalmaznak azokkal kapcsolatban szanéldsi eszkozt a veszteségek vagy a
poziciok elosztdsa érdekében.

(4)  Amennyiben nem keriilt sor az e cikk (3) bekezdésében emlitett értesitésre, a felmondasi jogok a felfiiggesztési
id@szak lejartat kovetGen, az 54. cikkre is figyelemmel, a kovetkez6k szerint gyakorolhatok:

a) amennyiben a szerzGdés szerinti jogokat és kotelezettségeket mds szervezetre ruhdztdk at, a szerz6d6 fél csak akkor
gyakorolhatja az adott szerz6dés feltételei szerinti felmondasi jogokat, ha az dtvevd szervezet meginditja vagy folytatja
a jogérvényesitési eljardst;

b) amennyiben a szerz8dés szerinti jogok és kotelezettségek a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d§ félnél maradnak, a
szerz8d6 fél a felmonddsi jogokat a kozponti szerz6dd fél és az érintett szerz6dS fél kozotti szerzdésben

meghatdrozott felmondasi feltételek szerint csak akkor gyakorolhatja, ha a jogérvényesitési eljards az e cikk (1)
bekezdése szerinti felfiiggesztés lejarta utdn kovetkezik be vagy folytatddik.

58. cikk

A kozponti szerzGdé fél feletti ellendrz6 befolyés gyakorldsira irdnyul6 hatdskér

(1) A szandldsi hat6sag ellendrz befolydst gyakorolhat a szanélds alatt all6 kozponti szerz8dé6 fél felett, hogy:
a) iranyitsa a kozponti szerz8d6 fél tevékenységeit és szolgéltatdsait, a részvényesei és igazgat6saga hatdskoreit gyakorolva;
b) konzultdljon a kockdzatkezelési bizottsdggal;

c) kezelje a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél eszkozeit és vagyondt, és rendelkezzen azok felett.

Az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett ellendrzd befolydst gyakorolhatja kozvetleniil a szandlasi hatosdg vagy kozvetve
a szandldsi hatsdg dltal az 50. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban kinevezett rendkiviili iigyvezetd.

(2)  Amennyiben a szandlasi hatdsdg ellen6rz6 befolyast gyakorol a kozponti szerz6dé fél felett, a szandldsi hatdsag nem
tekinthet$ a nemzeti jog szerinti drnyékvezetének vagy tényleges vezetdnek.
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59. cikk

A szandldsi hatésdgok hatdskoéreinek gyakorldsa

A 74. cikk sérelme nélkill a szandldsi hatésdgok a szandldsi intézkedéseket a nemzeti igazgatdsi hatdskorokkel és
eljdrdsokkal 6sszhangban meghozott végrehajtdsi hatdrozatok révén hozzdk meg.

V. FEJEZET

Biztositékok

60. cikk

»A hitelez8k egyike sem jarhat rosszabbul” elv

Amennyiben a szandldsi hatdsdg egy vagy tobb szanaldsi eszkozt alkalmaz, biztositania kell, hogy a részvényeseknek,
kliringtagoknak és egyéb hitelez8knek ne keletkezzenek nagyobb veszteségei, mint amelyek akkor keletkeztek volna, ha a
szandldsi hatsdg nem hozott volna szandldsi intézkedést a kozponti szerz8d6 fél tekintetében abban az id6pontban,
amikor ugy itélte meg, hogy teljesiilnek a 22. cikk (1) bekezdése szerinti szandldsi feltételek, hanem a kozponti szerz6d6
felet rendes fizetésképtelenségi eljards keretében, az alkalmazandd szerzédéses kotelezettségek és egyéb, mikodési
szabdlyzatdban foglalt rendelkezések teljeskori alkalmazdsa mellett felszamoltdk volna.

61. cikk

Ertékelés ,,a hitelez6k egyike sem jirhat rosszabbul” elv alkalmazisa céljabél

(1) A 60. cikkben megdllapitott ,a hitelez6k egyike sem jrhat rosszabbul” elvnek valé megfelelés felmérésére a szandldsi
hatdsdg biztositja, hogy a szandldsi intézkedés vagy intézkedések végrehajtasit kovetGen a lehetd leghamarabb fiiggetlen
személy altal végzett értékelésre keriiljon sor.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett értékelés a kovetkezdkre terjed ki:

a) azon elbdnds, amelyben a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez6k akkor részesiiltek volna, ha a szanéldsi hatosag
nem hozott volna szandldsi intézkedést a kozponti szerz8d6 fél tekintetében abban az id6pontban, amikor dgy itélte
meg, hogy teljesiiltek a 22. cikk (1) bekezdése szerinti szandldsi feltételek, és ha ehelyett a kozponti szerz6d§ felet
rendes fizetésképtelenségi eljards keretében, az alkalmazandd szerzGdéses kotelezettségek és egyéb, miikodési
szabélyzatdban foglalt rendelkezések teljeskori alkalmazdsa mellett felszamoltdk volna;

b) a tényleges elbdnds, amelyben a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelez6k részesiiltek a kozponti szerz6ds fél
szandldsa soran;

) van-e az e bekezdés a) pontjaban emlitett elbdnds és az e bekezdés b) pontjdban emlitett elbanas kozott eltérés.

(3) A (2) bekezdés a) pontjaban emlitett elbandsok kiszdmitdsa céljabol az (1) bekezdésben emlitett értékelésben:

a) figyelmen kiviil kell hagyni a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8d6 félnek nytjtott minden rendkiviili dllami pénziigyi
tdmogatdst, kozponti banki siirgdsségi likviditdsi tdmogatdst vagy bdrmely, nem szokdsos feltételi biztositékkal,
id6tartamra és kamatozasi feltételekkel nydjtott kozponti banki likviditdsi timogatdst;
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b) azon veszteségeket kell alapul venni, amelyeket a kliringtagok és egyéb hitelezdk redlisan elszenvedtek volna, ha a
kozponti szerz6d6 felet rendes fizetésképtelenségi eljards keretében, az alkalmazandé szerzGdéses kotelezettségek és
egyéb, mtikodési szabalyzatiban foglalt rendelkezések teljeskori alkalmazdsa mellett felszamoltdk volna;

c) figyelembe kell venni a felvéltds kozvetlen koltségeinek kereskedelmileg észszerti becslését, beleértve a biztositéki
kovetelményeket is, amelyek a kliringtagok szdmdra azért meriiltek fel, hogy Osszehasonlithaté nettd pozicidikat
megfeleld id6n beliil Gjranyithassak a piacon, a tényleges piaci feltételek figyelembevételével, beleértve a piac mélységét
és azon képességét, hogy az adott idgszakon beliil felvegye e nett6 pozicidk adott mennyiségét; és

d) akozponti szerz8dg fél sajat arképzési modszertanat kell alapul venni, kivéve, ha az dr meghatdrozasara szolgélé ilyen
modszertan nem titkrozi a tényleges piaci feltételeket.

Az els albekezdés c) pontjaban emlitett idGtartam meghatdrozasakor figyelembe kell venni az alkalmazandé fizetéskép-
telenségi jog kovetkezményeit és az érintett nettd pozicidk jellemzdit.

(4) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett értékelés elkiiloniil a 24. cikk (3) bekezdése szerint elvégzett értékeléstdl.

(5) Az ESMA - figyelembe véve a 2014/59/EU irdnyelv 49. cikkének (5) bekezdése és 74. cikkének (4) bekezdése alapjén
elfogadott szabalyozdstechnikai standardokat — szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza az e cikk (1) bekezdésében emlitett értékelés elvégzésének mddszertandt, beleértve a felszdmoldst kovetd
veszteségek kiszdmitdsdt, amelyek az e cikk (3) bekezdése elsG albekezdésének c) pontjdban emlitett koltségekbdl
szarmaztak volna, ha a kozponti szerz6d6 felet rendes fizetésképtelenségi eljards keretében, az alkalmazandé szerz8déses
kotelezettségek és egyéb, miitkodési szabalyzatdban foglalt rendelkezések teljeskorti alkalmazasa mellett felszamoltak volna.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig benyjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

62. cikk

A részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezdk védelme

Amennyiben a 61. cikk alapjan elvégzett értékelés szerint barmely részvényesnek, kliringtagnak vagy egyéb hitelez6nek
nagyobb veszteségei keletkeztek, mint amelyek akkor keletkeztek volna, ha a szanaldsi hat6sdg nem hozott volna szanaldsi
intézkedést a kozponti szerz6dg fél tekintetében, és ehelyett a kozponti szerz8d6 felet rendes fizetésképtelenségi eljards
keretében, az alkalmazandé szerzddéses kotelezettségek és egyéb, miikodési szabdlyzatiban foglalt rendelkezések
teljeskorti alkalmazdsa mellett szdmoltdk volna fel, az emlitett részvényes, kliringtag vagy egyéb hitelez$ jogosult arra,
hogy megkapja a killonbozet 6sszegét.

63. cikk

Az iigyfelek és a kozvetett iigyfelek védelme

(I) A Kliringtagok szdmadra a szanaldsi eszkozok negativ kovetkezményeinek iigyfeleikre val dthdritdsat lehetévé tevd
szerzGdéses megéllapoddsoknak egyenértékd és ardnyos alapon magukban kell foglalniuk az tigyfelek jogat, hogy a
kliringtagok szdmadra a 27. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban nytjtott kdrtalanitisbol vagy kartéritésbdl — vagy az ilyen
nyomdn altaluk kapott bevételbdl olyan mértékben részesiiljenek, amennyiben az ilyen bevétel az tigyféli pozicidkhoz
kapcsolodik. E rendelkezések a sajat iigyfeleiknek kozvetett elszdmoldsi szolgdltatdsokat kindlé tigyfelek és kozvetett
tgyfelek szerz8déses megéllapoddsaira is alkalmazandok.
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(2) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy — a szerz6déses megéllapoddsok titoktartdsi
el6irdsai dltal lehet6vé tett mértékben dtlathaté médon — meghatdrozza azon feltételeket, amelyek alapjin az (1)
bekezdésben emlitett kartalanitds, az ilyen kartalanitds készpénzben kifejezett ellenértéke vagy barmely bevétel
tovabbadandd, valamint azon feltételeket, amelyek alapjan e tovabbadds aranyosnak tekintendd.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2022. februdr 12-ig benyjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett szabalyozdastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

64. cikk

Kifizetések visszatérittetése

A szandldsi hatésdg a 62. cikkben emlitett megtéritéssel Osszefiiggésben felmeriil6 minden észszerti mértékd kiadast a
lehet§ legteljesebb mértékben visszatérittet a kovetkez8 modok valamelyikén:

a) aszandlds alatt dll6 kozponti szerz6d6 féltd];
b) avevd altal fizetett ellentételezésbdl, amennyiben a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasara keriilt sor;

c) az 4thidalé kozponti szerz6d6 fél megsziintetésének eredményeként keletkezett bevételbdl.

65. cikk

A részleges dtruhdzdsban részt vevd felek védelme

27,

A 66.,a 67. és a 68. cikkben el6irt védelem a kovetkezd korilmények kozott alkalmazando:

a) amennyiben a szandldsi hat6sdg valamely szandlds alatt 4116 kozponti szerz8d6 fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek
vagy kotelezettségeinek egy részét, de nem az egészét egy mdsik szervezetre, vagy valamely szandldsi eszkoz
alkalmazdsa sordn egy athidal6 kozponti szerz8d6 élrél egy vevére ruhdzza dt; és

b) amennyiben a szandldsi hatdsdg a 49. cikk (1) bekezdésének g) pontjdban emlitett hatdskoroket gyakorolja.

66. cikk

Védelem pénziigyi biztositéki, egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé és nettdsitdsi megdllapoddsok esetén

A szandldsi hatésdg biztositja, hogy valamely szanaldsi eszkoz alkalmazdsa — a 29. cikkben emlitett pozicideloszté eszkoz
kivételével — ne eredményezze a tulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi biztositéki megallapoddsok, az egymdssal szembeni
elszdmoldsra vonatkozé megallapoddsok vagy a nett6sitdsi megéllapoddsok szerinti jogok és kotelezettségek egy részének,
de nem egészének a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8d§ fél és a megallapoddsban részes egyéb felek kozotti dtruhdzasat
vagy az ilyen megéllapoddsok szerinti jogoknak és kotelezettségeknek a kiegészit§ hatdskorok alkalmazdsa révén torténd
moédositdsat vagy megsziintetését.

Az els6 albekezdésben emlitett megéllapoddsok kozé tartozik minden olyan megéllapodds, amelynek felei jogosultak az
emlitett jogok és kotelezettségek egymadssal szembeni elszdmoldsdra vagy nettésitdsdra.
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67. cikk

Védelem biztositéki megdllapodisok esetén

A szandlasi hat6sag biztositja, hogy valamely szandldsi eszkoz alkalmazdsa ne eredményezze a kovetkezdk valamelyikét a
szanalds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél és a megallapoddsban részes egyéb felek kozotti biztositéki megdllapoddsok
tekintetében:

a) azon eszk6zok dtruhdzdsa, amelyek a kotelezettség biztositékaként szolgdlnak, kivéve, ha az adott kotelezettséget és az
eszkoz dltal nyjtott biztositéki fedezetet is dtruhdzzak;

b) a biztositott kotelezettség dtruhdzasa, kivéve, ha a biztositéki fedezetet is dtruhdzzak;
c) a biztositéki fedezet atruhdzdsa, kivéve, ha a biztositott kotelezettséget is dtruhdzzak;

d) a biztositéki megallapodds kiegészit6 hatdskorok alkalmazdsa révén torténd modositdsa vagy megsziintetése, ha a
modositds vagy megsziintetés hatdsaként a kotelezettség biztositéki fedezete megsztinik.

68. cikk

Védelem strukturdlt finanszirozdsi rendszerek és biztositékkal fedezett kotvények esetén

A szandlasi hatdsag biztositja, hogy valamely szandldsi eszkoz alkalmazasa ne eredményezze a kovetkezdk valamelyikét a
strukturdlt finanszirozdsi rendszerek tekintetében, beleértve a fedezett kotvényeket is:

a) azon eszkozok, jogok és kotelezettségek egy részének, de nem egészének dtruhdzdsa, amelyek olyan strukturalt
finanszirozasi rendszert alkotnak vagy annak részét képezik, amelyben a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél az
egyik fél;

b) azon eszkozok, jogok és kotelezettségek kiegészitd hatdskorok alkalmazdsa révén torténd megsziintetése vagy
modositdsa, amelyek olyan strukturdlt finanszirozdsi rendszert alkotnak vagy annak részét képezik, amelyben a
szanalas alatt all6 kozponti szerz6d6 €l az egyik fél.

Az els6 bekezdés alkalmazdsdban a strukturalt finanszirozasi rendszerek magukban foglaljak az értékpapirositasokat és a
fedezeti célokra haszndlt olyan instrumentumokat, amelyek a biztositékdllomdny elvdlaszthatatlan részét képezik, és
amelyek a nemzeti jog értelmében a biztositékkal fedezett kotvényekhez hasonlé médon vannak fedezve, tovabba amelyek
a megallapoddsban részes egyik fél vagy egy vagyonkezel§, megbizott vagy kijelolt személy dltali biztositéknydjtassal és
-tartdssal jarnak.

69. cikk

Részleges transzferek: a kereskedési, kliring- és elszamoldsi rendszerek védelme

(1) A szandldsi hatosdg biztositja, hogy valamely szandldsi eszkoz alkalmazasa ne legyen hatdssal a 98/26/EK irdnyelv
hatdlya ald tartoz6 rendszerek miikodésére és a rendszerek szabdlyaira, ha a szanaldsi hatdsdg:

a) a szandlds alatt ll6 valamely kozponti szerz8d6 fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek egy
részét, de nem az egészét egy mdsik szervezetre ruhdzza ét;

b) torli vagy médositja azon szerz8dés feltételeit, amelyben a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d§ fél részes fél, vagy
valamely vevét vagy dthidalé kozponti szerz6d6 felet helyettesiti annak részes fél mindségében.

(2)  Ecikk (1) bekezdésének alkalmazdsiban a szandldsi hatdsdg biztositja, hogy valamely szandldsi eszkoz alkalmazasa
ne eredményezze a kovetkezdk valamelyikét:

a) dtutaldsi megbizds visszavondsa, a 98/26EK irdnyelv 5. cikkével 6sszhangban;
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b) az dtutaldsi megbizdsoknak és a nettésitdsnak a 98/26[EK irdnyelv 3. és 5. cikke altal elSirtak szerinti érvényesithe-
t6ségének befolydsoldsa;

c) a pénzeszkozoknek, értékpapiroknak vagy hiteleszkozoknek a 98/26[EK irdnyelv 4. cikkében elSirtak szerinti
felhasznélasanak befolydsoldsa;

d) a nyujtott biztositéknak a 9826 [EK irdnyelv 9. cikkében el8irtak szerinti védelmének befolydsoldsa.

VI. FEJEZET

Eljdrdsi kotelezettségek

70. cikk

Ertesitési kovetelmények

(1) A kozponti szerz8d§ fél értesiti az illetékes hatdsdgot, amennyiben gy itéli meg, hogy a 22. cikk (2) bekezdésében
emlitettek szerint fizetésképtelen vagy valészintileg fizetésképtelenné vilik.

(2)  Azilletékes hatdsag tdjékoztatja a szandldsi hatésdgot az (1) bekezdés alapjan kapott értesitésekrdl, valamint a IV. cim
szerinti minden olyan helyredllitdsi vagy egyéb intézkedésrdl, amelyre az illetékes hatdsag kotelezi a kozponti szerz6ds
felet.

Az illetékes hatosdg tdjékoztatja a szandldsi hatosdgot a 648/2012/EU rendelet 24. cikkében emlitett, valamely kozponti
szerz$d6 féllel kapcesolatos barmely vészhelyzetrdl, valamint az emlitett rendelet 48. cikkével 6sszhangban kapott barmely
értesitésrol.

(3)  Amennyiben az illetékes hatosdg vagy a szandldsi hat6sdg megéllapitja, hogy egy kozponti szerz8d6 fél tekintetében
teljesiilnek a 22. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjdban vagy a 22. cikk (3) bekezdésében emlitett feltételek, errél
indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatja a kovetkezd hatdsagokat:

a) az adott kozponti szerz6dé fél illetékes hatésdga vagy szandldsi hatdsdga;
b) akozponti szerz8d§ fél anyavallalatinak illetékes hatdsdga;

¢) akozponti bank;

d) az illetékes minisztérium;

e) az ERKT és a kijel6lt nemzeti makroprudenciélis hatdsag; és

f) akozponti szerz6dd fél feliigyeleti kollégiuma és szanaldsi kollégiuma.

71. cikk

A szanildsi hat6sdg hatdrozata

(1) Az illetékes hatosdgtél a 70. cikk (3) bekezdése alapjdn kapott értesitést kovetden a szandldsi hatésdg hatdroz arrdl,
hogy sziikség van-e szandldsi intézkedésre.

(2) Az arrdl sz6l6 hatdrozat, hogy valamely kozponti szerz6d6 fél tekintetében hozzanak-e szanaldsi intézkedést, a
kovetkezd informacidkat tartalmazza:

a) aszandldsi hatdsig arra vonatkozd értékelése, hogy a kozponti szerz6dé fél teljesiti-e a szandlds feltételeit; és

b) minden olyan intézkedés, amelyet a szandldsi hatdsdg tenni szdndékozik, beleértve a felszdmolds irdnti kérelmet,
vagyonfeliigyeld kijelolését vagy barmely mds, az alkalmazand6 rendes fizetésképtelenségi eljards szerinti intézkedést.
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72. cikk

A szanildsi hatosdgok eljardsi kotelezettségei

(1) A szanaldsi hatosag tdjékoztatja a szanalasi kollégiumot a meghozni kivant szandlasi intézkedésekrél. Az értesitésben
azt is jelezni kell, hogy a szandldsi intézkedések eltérnek-e a szandldsi tervt6l.

A szandldsi intézkedés meghozataldt kovetSen, amint lehetséges, a szandldsi hatdsdg értesiti a kovetkez8k mindegyikét:
a) aszandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél;

b) a szanaldsi kollégium;

¢) akijel6lt nemzeti makroprudencialis hatdsdg és az ERKT;

d) a Bizottsdg, az EKB és az EIOPA; és

e) a 98/26[EK irdnyelv hatdlya ald tartozé azon rendszerek iizemeltetSi, amelyekben a szanilds alatt dll6 kozponti
szerz8dd fél részt vesz.

(2) Az (1) bekezdés masodik albekezdésében emlitett értesités tartalmazza azon hatdrozat vagy aktus mdsolatdt, amely
révén a relevans intézkedés megtételére sor keriil, és megjeldli azt az id6pontot, amelyt8l kezdve a szanaldsi intézkedés
hatalyos.

Az (1) bekezdés mdsodik albekezdése alapjdn a szandldsi kollégiumnak kiildott értesitésben meg kell indokolni a szanaldsi
tervtSl valé barmely eltérést.

(3)  Azon hatdrozat vagy aktus mdsolatdt, amelynek révén a szandldsi intézkedést meghozzdk, vagy a szandldsi
intézkedés hatdsait, valamint adott esetben az e rendelet 55., 56. és 57. cikkében emlitett felfiiggesztés vagy korldtozas
feltételeit és idGtartamat osszefoglald kozleményt a kovetkezd helyek mindegyikén kozzé kell tenni:

a) aszandldsi hat6sdg honlapja;
b) azilletékes hat6sdg honlapja, amennyiben nem azonos a szandlasi hatésaggal, és az ESMA honlapja;
¢) aszandlds alatt 4ll6 kozponti szerz8d6 fél honlapja; és

d) amennyiben a szandlds alatt 4ll6 kozponti szerz6dé fél tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumait vagy
hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumait bevezették valamely szabalyozott piacra, a szandlds alatt dll6 kozponti
szerz6d6 félre vonatkozd szabélyozott informdcié kozzétételéhez a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi

irdnyelv () 21. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban alkalmazott mddok.

sz

(4)  Amennyiben a tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumokat nem vezették be szabélyozott piacra, a
szanalasi hat6sdg biztositja, hogy a (3) bekezdésben emlitett hatdrozat bizonyitékdul szolgdlé dokumentumokat elkiildjék a
szandlds alatt dll6 kozponti szerz6dg fél tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumainak azon tulajdonosaihoz és
hitelez6ihez, akik a szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 félnek a szandldsi hatdsdg rendelkezésére dllé nyilvantartasaibol
vagy adatbdzisaibdl ismertek.

73. cikk

Titoktartds

(1) A szakmai titoktartds kovetelményei a kovetkezd személyeket kotik:

a) szanaldsi hatosagok;

b) az illetékes hatosdgok, az ESMA és az EBH;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/109[EK irdnyelve (2004. december 15.) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok

kibocsatdival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atldthatdsigi kovetelmények harmonizdci6jardl és a 2001/34[EK irdnyelv
modositdsarél (HL L 390., 2004.12.31., 38. 0.).



L 22/80 Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja 2021.1.22.

¢) az illetékes minisztériumok;
d) az e rendelet értelmében kinevezett rendkiviili igyvezetSk vagy tigyvivs vagyonfeliigyeldk;

e) aszandldsi hatdsdgok altal megkeresett vagy az illetékes hatdsagok altal felkért potencialis vevék, fuggetlentl attdl, hogy
megkeresésiik vagy felkérésiik a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsanak el6készitése volt-e, és fiiggetleniil att6l, hogy
a felkérés vasarldst eredményezett-e;

f) aszanaldsi hatdsdgok, az illetékes hat6sdgok, az illetékes minisztériumok vagy az e) pontban emlitett potencidlis vevék
altal kozvetleniil vagy kozvetve megbizott konyvvizsgdlok, konyvel6k, jogi és szakmai tandcsadok, értékelési és egyéb
szakértSk;

g) kozponti bankok és a szanaldsi folyamatba bevont egyéb hatdsagok;
h) 4thidal6 kozponti szerz8d6 fél;

i) a kozponti szerz6d6 fél felsG vezetése és igazgatdsaganak tagjai, valamint az a)-k) pontban emlitett szervek vagy
szervezetek alkalmazottai kinevezésiik elétt, alatt és utdn;

j) aszandlasi kollégiumnak az a), a b), a ¢) és a g) pontban nem emlitett minden mds tagja; és

k) az a)-j) pontban emlitett személyeknek aktudlisan vagy kordbban, kozvetleniil vagy kozvetve, dllandé vagy alkalmi
jelleggel szolgaltatast nyuijtd, barmely mds személy.

(2) Az (1) és a (3) bekezdésben eldirt titoktartdsi kovetelményeknek valé megfelelés biztositdsa céljabdl az (1) bekezdés
a), b), ¢), g), h) és j) pontjdban emlitett személyek biztositjdk, hogy belsG szabalyok legyenek érvényben, tobbek kozott
olyan szabdlyok, amelyek biztositjdk az informdci6 titkossdgat a szanaldsi eljdrdsban kozvetleniil érintett személyek kozott.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett személyeknek tilos a szakmai tevékenységiik sordn vagy az illetékes hatésdgtél vagy a
szanalasi hatosagtol az e rendelet szerinti funkci6ik kapcsan tudomdsukra jutott bizalmas informacikat barmely személy
vagy hat6sdg tudomdsdra hozniuk, kivéve, ha az az e rendelet szerinti funkci6ik gyakorldsa sordn vagy olyan osszefoglalo
vagy Osszegzett formdban torténik, amely alapjin az egyes kozponti szerz8dd felek nem azonosithaték, vagy ha
rendelkeznek az informdci6t nytjt6 hatdsdg vagy kozponti szerz8d6 fél kifejezett és el6zetes hozzdjaruldsaval.

Barmely tipust informdcié nyilvanossagra hozatala el6tt az (1) bekezdésben emlitett személyeknek értékelniiik kell, hogy
az informdci6 nyilvanossdgra hozatala milyen hatést gyakorolhat a k6zérdekre pénziigyi, monetdris vagy gazdasagpolitikai
szempontbdl, a természetes és jogi személyek kereskedelmi érdekeire, az ellendrzések céljira, a vizsgdlatokra és a

konyvvizsgélatokra.

Az informdci6 nyilvanossdgra hozataldnak hatdsait vizsgdld eljrds magaban foglal egy kiilon értékelést a 9. és a 12. cikkben
emlitett helyreallitasi és szandldsi tervek tartalmdnak és részleteinek, valamint a 10. és a 15. cikk szerint elvégzett barmely
értékelés eredményének a kozzétételével jard hatdsokrol.

Az (1) bekezdésben emlitett barmely személy és szervezet a nemzeti joggal 6sszhangban polgari jogi felel@sséggel tartozik e
cikk megsértése esetén.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérve, az (1) bekezdésben emlitett személyek bizalmas informacidkat cserélhetnek a kovetkezsk
barmelyikével, feltéve, hogy az informdcié cimzettjére az emlitett informacidcsere tekintetében titoktartdsi kotelezettség
vonatkozik:

a) bdrmely mds személy, amennyiben az a szandldsi intézkedés megtervezéséhez vagy elvégzéséhez szikséges;

b) a sajit tagllamuk parlamenti vizsgadlobizottsdgai, sajat tagdllamuk szdmvev8széke és sajit tagdllamuk egyéb vizsgalati
szervei;

c) a fizetési rendszerek feliigyeletéért felelds nemzeti hatdsdgok, a rendes fizetésképtelenségi eljardsért felelgs hatdsdgok,
azon hatdsagok, amelyeket mdas pénziigyi szektorbeli szervezetek feliigyeletének kozfeladatdval biztak meg, a pénziigyi
piacok és biztositétarsasagok feliigyeletéért felelGs hat6sdgok és az azok nevében eljir6 feliigyelSk, a makroprudenciélis
szabalyok alkalmazdsa révén a tagallamokban a pénziigyi rendszer stabilitdsanak fenntartdsdért felel6s hatdsigokkal, a
pénziigyi rendszer stabilitdsinak védelméért felelgs hatdsdgok, valamint a jogszabélyban elSirt konyvvizsgdlatok
elvégzéséért felelGs személyek.



2021.1.22. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 22/81

(5)  Ezacikk nem akaddlyozza meg, hogy:

a) az (1) bekezdés a)—g) és j) pontjaban emlitett szervek vagy szervezetek alkalmazottai és szakért8i informaciot osszanak
meg egymds kozott az egyes szerveken vagy szervezeteken beliil;

b) a szandldsi hatosdgok és az illetékes hatésdgok — beleértve azok alkalmazottait és szakért6it is — szandldsi intézkedés
megtervezése vagy elvégzése céljabdl informdaciét osszanak meg egymadssal és mas unids szandldsi hatdsagokkal, mds
unids illetékes hatdsigokkal, illetékes minisztériumokkal, kozponti bankokkal, a rendes fizetésképtelenségi eljdrdsért
felel6s hatésagokkal, a makroprudencidlis szabalyok alkalmazdsa révén a tagdllamokban a pénziigyi egyensily
fenntartdsdért felel6s hatosdgokkal, a jogszabdlyban el8irt konyvvizsgdlatok elvégzésével megbizott személyekkel, az
EBH-val, az ESMA-val vagy a 80. cikkre is figyelemmel a szandlasi hat6sagok feladataival megegyez§ feladatokat ellatd
harmadik orszdgbeli hatésdgokkal, vagy a titoktartdsra vonatkoz6 szigord kovetelmények betartdsdval egy potenciélis
vevGvel.

(6)  E cikk nem érinti az informécidknak biintetd- vagy polgdri tigyekben folytatott bir6sagi eljdrds keretében torténd
kozlésére vonatkozd nemzeti jogot.

VII. FEJEZET

Fellebbezési jog és egyéb intézkedések kizdrdsa

74. cikk
ElGzetes birdsdgi jovihagyas és a fellebbezési jog

(1)  Egy valsigmegel6zési intézkedés vagy szandldsi intézkedés meghozataldra vonatkozé hatdrozat elGzetes birdsdgi
joévahagyashoz kothetd, ha a nemzeti jog igy rendelkezik, amennyiben az emlitett jovdhagydssal kapcsolatos eljardsra és a
birdsagi vizsgalatra gyorsitott eljrdsban keriil sor.

(2)  Valamennyi személynek, akit vagy amelyet érint egy vdlsdgmegel6zési intézkedés meghozataldra vonatkozd
hatdrozat vagy egy, a szanaldsi intézkedést kivéve, barmely egyéb hatdskor gyakorldsdra vonatkozé hatdrozat, fellebbezési
joga van e hatdrozat ellen.

(3)  Valamennyi személynek, akit vagy amelyet érint egy szandldsi intézkedés meghozataldra vonatkozé hatdrozat,
fellebbezési joga van e hatdrozat ellen.

(4) A (3) bekezdésben emlitett fellebbezéshez vald jog a kovetkezd feltételek mellett gyakorolhaté:
a) a fellebbezés benytijtisa nem vonhatja maga utdn a megtdmadott hatdrozat joghatdsinak automatikus felfiiggesztését;

b) a szandldsi hat6sdg hatdrozata azonnal végrehajthat6, és azt a megdonthetd vélelmet allitja fel, hogy végrehajtdsanak
felfiiggesztése a kozérdekkel ellentétes volna; és

c) a fellebbezéssel kapcsolatos eljards gyorsitott.

(5) A birésdg a tényeknek a szandldsi hatdsdg dltal elvégzett gazdasdgi értékelését haszndlja fel sajdt értékelésének
alapjul.

(6) Amennyiben a szandlas alatt dll6 kozponti szerz6d8 fél tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumaibdl,
eszkozeib6l, jogaibdl, kotelmeibdl vagy kotelezettségeibsl valamely szandldsi intézkedés keretében vasarld, jéhiszemien
eljaré harmadik felek érdekeinek védelmében sziikséges, a szandldsi hatosdg hatdrozatinak megsemmisitése nem érintheti
a késébbi adminisztrativ intézkedéseket vagy az érintett szandldsi hat6sdg dltal megkotott tigyleteket, amelyek a
megsemmisitett hatdrozaton alapulnak.

Az els6 albekezdés alkalmazdsaban, amennyiben a szanaldsi hatésdg dltal hozott hatdrozat megsemmisitésére keriil sor, a
kérelmez6 rendelkezésére dllé jogorvoslatok az emlitett hatdrozat eredményeként elszenvedett veszteség kompenzéldsira
korldtozédnak.
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75. cikk

Egyéb eljirdsokra vonatkozé korldtozdsok

(1)  Valamely kozponti szerz8d6 fél tekintetében rendes fizetésképtelenségi eljards kizdrdlag a szandldsi hatosdg
kezdeményezésére vagy hozzdjéruldsaval indithat6 a (3) bekezdésnek megfelelGen.

(2) Az illetékes hat6sdgokat és a szandldsi hatdsdgokat haladéktalanul értesiteni kell minden olyan kérelemrdl, amely
valamely kozponti szerz6d6 fél tekintetében rendes fizetésképtelenségi eljards meginditdsara irdnyul, fiiggetleniil attdl,
hogy az adott kozponti szerz6d6 fél szanalds alatt all-e, vagy hogy a 72. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban hatdrozatot
tettek-e kozzé.

(3)  Arendes fizetésképtelenségi eljarasért felels hatdsagok kizardlag azutdn indithatjak meg az eljdrast, hogy a szanaldsi
hatésdg értesitette ket azon hatdrozatdrél, hogy nem hoz szandlasi intézkedést a kozponti szerz3dé fél tekintetében, vagy
ha a (2) bekezdésben emlitett értesitést kovetd hét napon beliil nem kapnak értesitést.

Amennyiben a szandldsi eszkozok és hatdskorok eredményes alkalmazasdhoz sziikséges, a szanéldsi hat6sdgok felkérhetik a
birésdgot, hogy a szandlasi célokkal dsszhangban 1évé megfelel§ iddre filggesszen fel minden olyan birdsagi intézkedést
vagy eljardst, amelyben egy szandlds alatt dll6 kozponti szerz8d6 fél érintett fél vagy azza valhat.

VL. CIM

KAPCSOLATOK HARMADIK ORSZAGOKKAL

76. cikk
Harmadik orszigokkal kotott megallapoddsok

(1) A Bizottsdg az EUMSZ 218. cikkével 6sszhangban ajdnldsokat terjeszthet a Tandcs elé a szandldsi hatdsdgok és az
érintett harmadik orszdgbeli hatosagok kozotti, a kozponti szerz8d6 felekkel és a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6
felekkel kapcsolatos helyredllitasi és szanaldsi tervekkel Osszefiiggs egyiittmikodés médjait szabdlyozd, egy vagy tobb
harmadik orszdggal kotendd megdllapodasokra irdnyul6 targyaldsokra vonatkozoéan, a kovetkezd helyzetekre tekintettel:

a) amennyiben egy harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dg fél egy vagy tobb tagillamban nyujt szolgéltatdsokat vagy
rendelkezik leanyvallalattal;

b) amennyiben valamely tagallamban létrehozott kozponti szerz8d6 fél egy harmadik orszdgban nyujt szolgéltatdsokat
vagy rendelkezik egy vagy tobb lednyvallalattal.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett megallapoddsok célja kiilondsen az, hogy biztositsdk a 79. cikkben emlitett
feladatok elvégzése és hatdskorok gyakorldsa sordn torténd egyiittmiikodést szolgdld folyamatok és megallapoddsok
létrehozdsat, beleértve az e célok eléréséhez sziikséges informacideserét is.

77. cikk

Harmadik orszagbeli szandlisi eljirdsok elismerése és végrehajtisa

(1)  E cikket kell alkalmazni a harmadik orszdgbeli szandlasi eljardsok tekintetében, hacsak és amig a 76. cikk (1)
bekezdésében emlitett, az érintett harmadik orszdggal kotott nemzetkozi megéllapodds hatdlyba nem 1ép. E cikket kell
alkalmazni a 76. cikk (1) bekezdésében emlitett, az érintett harmadik orszdggal kotott nemzetkozi megéllapodds
hatélybalépésének idSpontjit kovetden is, amennyiben az emlitett megéllapodds nem vonatkozik a harmadik orszdgbeli
szanalasi eljardsok elismerésére és végrehajtdsara.
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(2) Az érintett nemzeti hatésdgok a kovetkezd esetek barmelyikében elismerik a harmadik orszdgbeli szanaldsi
eljdrdsokat valamely harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé féllel kapcsolatban:

a) a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél egy vagy tobb tagdllamban nyuijt szolgdltatisokat, vagy hozott létre
lednyvallalatot;

b) a harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ fél egy vagy tobb tagallamban rendelkezik eszkozokkel, jogokkal, kotelmekkel
vagy kotelezettségekkel, vagy azokra e tagdllamok joga vonatkozik.

Az érintett nemzeti hatsdgok a nemzeti jogukkal osszhangban biztositjdk az elismert harmadik orszagbeli szandldsi eljaras
végrehajtdsat.

(3) Az érintett nemzeti hatésdgok legaldbb a kovetkez§ hataskorokkel rendelkeznek:
a) szandldsi hatdskorok gyakorldsa a kovetkezdkkel kapcsolatban:

i. harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél olyan eszkozei, amelyek sajt tagdllamukban taldlhat6k, vagy amelyekre
sajat tagdllamuk joga az irdnyado; és

ii. harmadik orszagbeli kozponti szerz6dS fél olyan jogai vagy kotelezettségei, amelyeket a sajit tagdllamukban
konyveltek el, vagy amelyekre sajat tagdllamuk joga az irdnyadd, vagy ha az ilyen jogokkal és kotelezettségekkel
kapcsolatos kovetelések sajat tagallamukban érvényesithetSk;

b) a kijelol6 tagillamban létrehozott lednyvéllalat tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumai dtruhdzdsdnak
végrehajtdsa, beleértve egy masik személy kotelezését a végrehajtasra;

) az 55.az 56.¢és az 57. cikkben el6irt hatdskorok gyakorldsa az e cikk (2) bekezdésében emlitett szervezettel szerz8déses
viszonyban 4ll6 barmely fél jogaival kapcsolatban, amennyiben e hatdskorok a harmadik orszégbeli szanaldsi eljardsok
végrehajtasahoz sziikségesek; és

d) a szerzédések felmonddsihoz, likvidildsahoz vagy esedékességének elére hozdsdhoz valé barmely jog érvényesithe-
tetlenné tétele, vagy a (2) bekezdésben emlitett szervezetek vagy a csoporthoz tartozé egyéb véllalkozasok szerzddéses
jogainak befolydsoldsa, amennyiben egy ilyen jog a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél tekintetében hozott
szanalasi intézkedésbdl fakad, akdr maga a harmadik orszagbeli szandldsi hatdsdg altal, akdr a harmadik orszdgnak a
szanalasi intézkedésekre vonatkozd jogi vagy szabdlyozasi elGirdsai szerinti egyéb moédon, feltéve, hogy a lényegi
szerzGdéses kotelezettségek — beleértve a fizetési és a teljesitési kotelezettségeket, valamint a biztositék nyujtdsat is —
tovéabbra is teljesiilnek.

(4) A harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsok elismerése és végrehajtdsa nem sértheti az alkalmazandé nemzeti jog
szerinti rendes fizetésképtelenségi eljardsokat.

78. cikk

Harmadik orszagbeli szandldsi eljirdsok elismerésének vagy végrehajtisinak megtagadisihoz valé jog

A 77. cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az érintett nemzeti hatésdgok a kovetkezd esetek barmelyikében megtagadhatjik a
harmadik orszagbeli szanaldsi eljarasok elismerését vagy végrehajtasat:

a) a harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsok kdros hatdst gyakorolndnak a sajat tagdllamuk pénziigyi stabilitdsara;
b) a sajat tagdllamukban taldlhaté hitelezdk, kliringtagok vagy adott esetben tigyfeleik a harmadik orszdg sajat szanaldsi
eljardsa alapjan nem részesiilnének a hasonl6 torvényes jogokkal rendelkez6 harmadik orszgbeli hitelez8kkel,

kliringtagokkal vagy adott esetben iigyfeleikkel azonos elbandsban;

) a harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsok elismerésének vagy végrehajtisdnak lényegi koltségvetési vonzata lenne a
tagdllamuk szdmara;

d) az elismerés vagy a végrehajtds a nemzeti joggal ellentétes lenne.
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79. cikk

Egyiittmiikodés harmadik orszigbeli hatésigokkal

(1) E cikket kell alkalmazni a harmadik orszdggal torténé egyiittmiikodés tekintetében, hacsak és amig a 76. cikk (1)
bekezdésében emlitett, az érintett harmadik orszdggal kotott nemzetkozi megéllapodds hatdlyba nem 1ép. E cikket kell
alkalmazni a 76. cikk (1) bekezdésében elSirt, az érintett harmadik orszdggal kotott nemzetkozi megdllapodds
hatalybalépését koveten, amennyiben az emlitett megallapodds nem szabélyozza ezen cikk targykorét.

(2) Az illetékes hatdsigok vagy adott esetben a szandldsi hatésigok egyiittmikodési megallapoddsokat kotnek a
kovetkezd érintett harmadik orszdgbeli hat6sagokkal, figyelembe véve a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (7) bekezdése
alapjdn létrehozott meglévs egyiittmiikodési megallapoddsokat is:

a) amennyiben a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél egy vagy tobb tagdllamban nytjt szolgaltatdsokat vagy
rendelkezik leanyvallalatokkal, azon érintett harmadik orszdgbeli hat6sagok, ahol a kozponti szerz8dé felet 1étrehoztak;

b) amennyiben a kozponti szerz8d6 fél egy vagy tobb harmadik orszdgban nyujt szolgéltatdsokat vagy rendelkezik
leanyvallalatokkal, azon érintett harmadik orszagbeli hat6sdgok, ahol az emlitett szolgéltatdsokat nyujtjak, vagy ahol a
leanyvallalatokat létrehoztak.

(3) Az e cikk (2) bekezdésében emlitett egyiittm(ikodési megallapoddsokban meg kell hatdrozni a részt vevd hatdsdgok
kozotti, a szitkséges informacidmegosztds és egyiittmiikodés céljabdl alkalmazando eljardsokat és szabélyokat a kovetkezd
feladatok elvégzésére és a kovetkez§ hatdskorok gyakorldsdra vonatkozdan, az emlitett bekezdés a) és b) pontjaban emlitett
kozponti szerz8d§ felek vagy az ilyen kozponti szerzdé feleket magukban foglalé csoportok tekintetében:

a) szanaldsi tervek kidolgozasa a 12. cikknek és az érintett harmadik orszdgok joga szerinti hasonlé kovetelményeknek
megfelelGen;

b) az ilyen intézmények és csoportok szandlhatsdganak értékelése a 15. cikknek és az érintett harmadik orszdgok joga
szerinti hasonl6 kovetelményeknek megfelelGen;

¢) aszandlhatosdg el6tt allo akadalyok kezelésére és felszamoldsara vonatkozd, a 16. cikk szerinti hatdskorok és az érintett
harmadik orszdgok joga szerinti hasonl6 hatdskorok alkalmazdsa;

d) a 18. cikk szerinti korai beavatkozasi intézkedések és az érintett harmadik orszdgok joga szerinti hasonlé hataskorok
alkalmazdsa; és

€) a szandldsi eszk6zok alkalmazdsa, valamint a szandldsi hatdskorok és az érintett harmadik orszdgbeli hatosagokra
ruhdzott hasonlé hatdskorok gyakorldsa.

(4) A tagdllamok és a harmadik orszdgok szandldsi hat6sdgai és illetékes hatdsdgai kozott a (2) bekezdés alapjn kotott
egylittmikodési megdllapoddsok rendelkezéseket tartalmazhatnak a kovetkezSkre vonatkozdan:

a) aszanaldsi tervek elkészitéséhez és naprakészen tartdsdhoz szitkséges informdacidcsere;

b) aszandlasi tervek kidolgozdsa sordn folytatott konzultdcid és egyiittmikodés, beleértve a 77. cikk szerinti hatdskorok és
az érintett harmadik orszdgok joga szerinti hasonl hatdskorok gyakorldsara vonatkozd elveket;

c) a szandlasi eszkozok alkalmazdsahoz, valamint a szandlasi hataskorok és az érintett harmadik orszdgok joga szerinti
hasonlé hatdskorok gyakorldsahoz szitkséges informdcioesere;

d) az egyiittm(ikodési megallapodasban részes felek korai figyelmeztetése vagy a velitk valé konzultdcié az azon kozponti
szerz3d§ felet vagy csoportot érint§ jelentSs intézkedés e rendelet vagy az érintett harmadik orszdg joga alapjin
torténd meghozatala el6tt, amelyre a megallapodds vonatkozik;

e) egylittes szandldsi intézkedések esetén a nyilvanos kommunikacié koordinélasa;

f) az e bekezdés a)—e) pontja szerinti informacidcserére és egyiittmikodésre vonatkozé eljardsok és szabalyok, tobbek
kozott — adott esetben — vélsdgkezel§ csoportok létrehozdsa és miikodtetése révén.
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A (3) bekezdés kozos, egységes és kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az ESMA 2022. augusztus 12-ig irinymutatdsokat
bocsit ki az e bekezdésben emlitett rendelkezések tipusaira és tartalmara vonatkozdan.

(5) A szandldsi hat6sdgok és az illetékes hatdsdgok értesitik az ESMA-t minden olyan egyiittmiikodési megéllapoddsrol,
amelyet e cikknek megfelelGen kotottek.

80. cikk

A bizalmas informdaciék cseréje

(1) A szanaldsi hat6sagok, az illetékes hatosagok, az illetékes minisztériumok, és adott esetben az egyéb érintett nemzeti
hatésagok csak akkor cserélhetnek bizalmas informdciokat — beleértve a helyredllitdsi terveket is — az érintett harmadik
orszagbeli hat6sdgokkal, ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) az emlitett harmadik orszagbeli hatésdgokra a 73. cikk altal el6irt szakmai titoktartdsi kovetelményekkel és el6irdsokkal
valamennyi érintett hat6sdg véleménye szerint legaldbb egyenértékiinek tekintett kovetelmények és elSirdsok
vonatkoznak; és

b) az informdcié sziikséges ahhoz, hogy az érintett harmadik orszagbeli hatosdgok elldssdk a nemzeti jog szerinti azon
funkcidikat, amelyek sszevethetSk az e rendelet szerinti funkciokkal, és az informdciot egyéb célokra nem haszndljak
fel.

(2)  Amennyiben az informdci6csere személyes adatokra vonatkozik, az ilyen személyes adatok kezelésére és harmadik
orszagbeli hatsdgoknak val6 tovabbitdsara a vonatkoz6 unids és nemzeti adatvédelmi jogszabalyok alkalmazandék.

(3) Ha a bizalmas informdaci6 egy mdsik tagallambdl szdrmazik, a szandldsi hat6sagok, az illetékes hatdsigok és az
illetékes minisztériumok nem kozolhetik azt az érintett harmadik orszdgbeli hatésdgokkal, kivéve, ha a kovetkezd
feltételek teljesiilnek:

a) azon tagdllam érintett hatdsdga, ahonnan az informdcié szdrmazik, hozzdjérul a kozléshez; és

b) az informdciét csak az a) pontban emlitett hat6sdg altal engedélyezett célokbdl kozlik.

(4)  E cikk alkalmazdsdban az informdci6 akkor tekintendS bizalmasnak, ha az Unié joga szerinti titoktartdsi
kovetelmények hatdlya ald tartozik.

VIL CIM

KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK ES SZANKCIOK

81. cikk
Kozigazgatisi szankciok és egyéb kozigazgatisi intézkedések

(1) A tagdllamok azon jogdnak sérelme nélkiil, hogy buintetGjogi szankcidkrdl rendelkezzenek és ilyen szankcidkat
szabjanak ki, a tagillamok szabdlyokat dllapitanak meg az e rendelet megsértése esetén alkalmazandé kozigazgatdsi
szankciokra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekre vonatkozdan, és megtesznek minden sziikséges intézkedést azok
végrehajtdsanak biztositdsa érdekében.

Amennyiben a tagillamok tgy hatdroznak, hogy a nemzeti biintetGjog hatélya ald tartozé jogsértésekre vonatkozdan nem
allapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkat el6ird szabalyokat, kozlik a Bizottsaggal és az ESMA-val a vonatkoz6 biintetGjogi
rendelkezéseket. A kozigazgatdsi szankcioknak és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és
visszatart6 erejlicknek kell lenniiik.

A tagéllamok 2022. augusztus 12-ig részletesen tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és az ESMA-t az e bekezdés elsé és a mdsodik
albekezdésében emlitett szabalyokrol. Haladéktalanul tdjékoztatjdk tovabbd a Bizottsdgot és az ESMA-t e szabdlyok késébbi
modositdsairdl.
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(2) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az (1) bekezdésben emlitett kotelezettségek kozponti szerz6dé felekre és
kliringtagokra vonatkoznak, a kotelezettségek megsértése esetén — a nemzeti jogban meghatdrozott feltételekkel — az
emlitett bekezdésben emlitett kozigazgatdsi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi intézkedések alkalmazhatok legyenek a
kozponti szerz8dé felek és a kliringtagok igazgatdsagara és felsG vezetésére, valamint mds olyan természetes személyekre,
akik a nemzeti jog alapjan felelGsek a jogsértésért.

27,

(3) Az e rendeletben el6irt kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések kivetésére vonatkozé hatdskort
a jogsértés tipusatdl fiiggSen a szandldsi hatdsdgokra vagy — amennyiben eltérnek t6litk — az illetékes hatosagokra kell
ruhdzni. A szandldsi hatésdgok és az illetékes hatdsigok minden olyan informdcidgytijtési és vizsgdlati hatdskorrel
rendelkeznek, amely feladataik ellatdsahoz sziikséges. A szandldsi hat6sdgok és az illetékes hat6sdgok a szankcionaldsi
hatdskoriik gyakorldsa sordn szorosan egyiittmiikodnek annak biztositisa érdekében, hogy a kozigazgatdsi szankcidk vagy
egyéb kozigazgatdsi intézkedések a kivint eredményekkel jdrjanak, és hatdrokon dtnydlé esetek kezelése sordn
koordinaljak intézkedéseiket.

(4) A szanaldsi hatdsdgok és az illetékes hatdsagok a kozigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések e
rendelettel és a nemzeti joggal Osszhangban torténd kivetésére vonatkozd hatdskoritket a kovetkez6 médok barmelyikén
gyakoroljak:

a) kozvetleniil;

b) mads hatésdgokkal egytittmikodve;

c) felelgsségiiket megtartva mds hatsagokra ruhdzzak at hataskoriiket;

d) az illetékes igazsagiigyi hatésdgokhoz benyujtott kérelem ttjan.

82. cikk

Kiilonos rendelkezések

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseik szankcidkat és egyéb
kozigazgatdsi intézkedéseket irjanak el§ legaldbb a kovetkezd esetek tekintetében:

a) a 9. cikket megsértve nem keriil sor a helyredllitasi tervek elkészitésére, fenntartdsdra és naprakésszé tételére;
b) a 13. cikket megsértve nem keriil sor a szandlasi tervek elkészitéséhez sziikséges valamennyi informaci6 biztositdsara; és

¢) a 70. cikk (1) bekezdését megsértve nem keriil sor az illetékes hatdsig értesitésére, amikor a kozponti szerz6dé fél
fizetésképtelen vagy valdszintleg fizetésképtelenné vélik.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben emlitett esetekben alkalmazhaté kozigazgatasi szankciok és egyéb
kozigazgatési intézkedések magukban foglaljak legaldbb a kovetkezdket:

a) nyilvdnos nyilatkozat, amely megnevezi a felelds természetes személyt, kozponti szerz6dd felet vagy egyéb jogi
személyt, valamint a jogsértés természetét;

b) végzés, amely elSirja a felelGs természetes vagy jogi személy szdmadra, hogy hagyjon fel az adott magatartdssal, és
tartdzkodjon a magatartds megismétlésétsl;

) a kozponti szerz6dé fél fels§ vezetése tagjainak vagy barmely felel@snek tartott természetes személynek az ideiglenes
eltiltasa a kozponti szerz3d§ félnél betoltott funkcidk gyakorldsatol;

d) jogi személy esetén e jogi személy el6z6 iizleti évi teljes éves drbevétele legfeljebb 10 %-dnak megfelel kozigazgatdsi
birsdg. Ha a jogi személy egy anyavéllalat lednyvallalata, a vonatkozé arbevétel a legfels6 szintli anyavallalat

2 n

konszoliddlt beszdmol6jabol eredd, el6z8 tizleti évi drbevétel;

e) természetes személy esetén legfeliebb 5000000 EUR Osszegli kozigazgatdsi birsdg, vagy azon tagallamokban,
amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, ennek az 6sszegnek 2021. februdr 11-én a nemzeti pénznemben
kifejezett értéke; és

f) kozigazgatasi birsdg a jogsértésbdl szarmazo6 haszon 6sszegének legfeljebb kétszereséig, ha a haszon meghatdrozhaté.
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83. cikk

A kozigazgatdsi szankcidk vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedések kozzététele

(1) A szandldsi hat6sdgok és az illetékes hatdsigok kozzéteszik a hivatalos honlapjukon azokat a kozigazgatdsi
szankci6kat vagy kozigazgatdsi intézkedéseket, amelyeket e rendelet megsértése miatt kiszabtak, amennyiben nem keriilt
sor az ilyen szankcidk vagy intézkedések elleni fellebbezésre, vagy amennyiben a fellebbezési jogot kimeritették. E
kozzétételnek indokolatlan késedelem nélkiill meg kell torténnie azt kovetGen, hogy a természetes vagy jogi személyt
tdjékoztattdk e szankciérdl vagy intézkedésrél, és informdciot kell tartalmaznia a jogsértés tipusarol és jellegérél, valamint
azon természetes vagy jogi személyrél, akire vagy amelyre a szankciét vagy intézkedést kiszabtak.

Amennyiben a tagillamok engedélyezik az olyan kozigazgatdsi szankciok vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedések
kozzétételét, amelyek ellen fellebbezés van folyamatban, a szandldsi hatésdgok és az illetékes hatésdgok indokolatlan
késedelem nélkiil kozzéteszik a hivatalos honlapjukon a fellebbezés statuszara és eredményére vonatkozé informdaciot.

(2) A szandldsi hatésdgok és az illetékes hatdsdgok a kovetkezd koriilmények barmelyikének fenndlldsa esetén név
nélkiil, a nemzeti jognak megfelel6 modon kozzéteszik az altaluk kiszabott kozigazgatdsi szankci6kat vagy egyéb
kozigazgatdsi intézkedéseket:

a) ha a kozigazgatasi szankciot vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedést természetes személyre szabtdk ki, és a személyes
adatok kozzététele az ilyen kozzététel ardnyossdganak kotelezd elGzetes értékelése alapjdn ardnytalannak bizonyul;

b) ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitdsat vagy valamely folyamatban 1év8 biintigyi nyomozdst vagy
eljarést;

) ha a kozzététel ardnytalan veszteséget okozna — amennyiben ez meghatdrozhat6 — az érintett kozponti szerz6d§ félnek
vagy természetes személyeknek.

Ilyen esetekben — alternativ megoldasként — az érintett adatok kozzététele észszert ideig elhalaszthat6, ha elérelathatd, hogy
ezen id@szak sordn a név nélkiili kozzététel indokai meg fognak szdinni.

(3) A szandldsi hat6sdgok és az illetékes hatdsdgok biztositjak, hogy az e cikknek megfelel§ kozzététel legalabb 6t évig
fennmaradjon a hivatalos honlapjukon. A kozzétételben szerepl6 személyes adatok csak a vonatkozd adatvédelmi
szabélyok alapjén sziikséges ideig tarthat6k fenn a szandldsi hatdsdg vagy az illetékes hatdsdg honlapjan.

(4) Az ESMA 2022. augusztus 12-ig jelentést nyGjt be a Bizottsignak a kozigazgatdsi szankcidknak és egyéb
kozigazgatdsi intézkedéseknek a tagdllamok altali, a (2) bekezdésben elirtak szerinti név nélkiili kozzétételérdl és
killéndsen arrél, hogy e tekintetben jelentés eltérések mutatkoztak-e a tagdllamok kozott. E jelentésben be kell szdmolni a
tagdllamoknak a kozigazgatdsi szankcidk vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedések kozzétételére vonatkozd nemzeti joga
alapjan a kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések nyilvanossdgra hozataldnak idGtartama tekintetében
fenndll6 minden jelent6s eltérésrdl is.

84. cikk

Az ESMA iltal fenntartott kozponti adatbdzis

(1) A szandldsi hatosagok és az illetékes hat6sdgok a 73. cikkben emlitett szakmai titoktartdsra vonatkozé elSirdsok
betartdsaval tdjékoztatjak az ESMA-t a 81. cikk alapjan altaluk kiszabott valamennyi kozigazgatasi szankciérdl, valamint az
ilyen szankciok elleni barmely fellebbezés statuszardl és eredményérdl.

(2) Az ESMA a bejelentett kozigazgatdsi szankcidkrol kizdrdlag a szanaldsi hatdsigok kozotti informécidcsere céljabol
kozponti adatbazist tart fenn, amelyhez kizdrolag a szandldsi hat6sdgok férhetnek hozzd, és amelyet a szandldsi hatosdgok
altal szolgdltatott informdacidk alapjan naprakésszé kell tenni.
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(3) Az ESMA a bejelentett kozigazgatdsi szankciokrol kizardlag az illetékes hatdsdgok kozotti informécidcsere céljabol
kozponti adatbazist tart fenn, amelyhez kizdrdlag az illetékes hatésagok férhetnek hozzd, és amelyet az illetékes hatdsagok
altal szolgaltatott informdacidk alapjan naprakésszé kell tenni.

(4) Az ESMA a meglév8 honlapjdn weboldalt tart fenn, amelyen linkek talalhaték a 83. cikk alapjan az egyes szandldsi
hatésdgok dltal kozzétett kozigazgatdsi szankcidkhoz és az egyes illetékes hatdsigok altal kozzétett kozigazgatasi
szankci6khoz, és feltiinteti, hogy az egyes tagallamok milyen id6tartamra teszik kozzé a szankcidkat.

85. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatisi intézkedések kiszabdsira vonatkozo hatdskor gyakorldsa,
valamint azoknak az illetékes hat6sigok és a szandldsi hatésdgok dltali eredményes alkalmazisa

A tagédllamok biztositjdk, hogy a kozigazgatdsi szankcidk vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedések tipusdnak és a
kozigazgatdsi birsdg mértékének meghatdrozdsakor az illetékes hat6sdgok és szandldsi hatésigok valamennyi relevins
korilményt figyelembe vegyenek, beleértve adott esetben a kovetkezdket is:

a) ajogsértés silyossdga és idStartama;

b) az érintett természetes vagy jogi személy felelGsségének mértéke;

c) a felel6s természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje, példdul a felelds jogi személy teljes drbevételében vagy a felel6s
természetes személy éves jovedelmében kifejezve;

d) a felel6s természetes vagy jogi személy dltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség Osszege, amennyiben ezek
meghatdrozhatdk;

e) ajogsértés altal harmadik feleknek okozott veszteségek, amennyiben meghatarozhatok;

f) a felel6s természetes vagy jogi személy dltal az illetékes hatdsaggal és a szandldsi hatdsaggal folytatott egyiittmtikodés
szintje;

g) afelelés természetes vagy jogi személy altal elkovetett kordbbi jogsértések;

h) ajogsértés esetleges rendszerszint(i kovetkezményei.

VIIL CIM

AZ 1095/2010/EU, A 648/2012/EU, A 600/2014/EU, A 806/2014/EU ES AZ (EU) 2015/2365 RENDELET,
VALAMINT A 2002/47[EK, A 2004/25[EK, A 2007/36/EK, A 2014/59/EU ES AZ (EU) 2017/1132 IRANYELV
MODOSITASAI

86. cikk

Az 1095/2010/EU rendelet médositdsai

Az 1095/2010/EU rendelet a kovetkezéképpen médosul:
1. A 4. cikk 3. pontja a kovetkezd alponttal egésziil ki:

Jiv. az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet * tekintetében az emlitett rendelet 2. cikkének 3. pontjdban
meghatdrozott szandldsi hatdsdg.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz8d6 felek
helyredllitdsdra és szandldsdra irdnyul6 keretrendszerrsl, tovdbbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25[EK,
a2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 20171132 irdnyelv médositdsdrdl (HL L 022, 2021.1.22,, 1. 0.).”
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2. A 40. cikk (5) bekezdése a kovetkez§ albekezdéssel egésziil ki:

»Az (EU) 2021/23 rendelet alkalmazési korében eljarva a feliigyeleti tandcsnak az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett
tagjahoz adott esetben csatlakozhat az egyes tagdllamok szanaldsi hatésdgdnak egy képviselGje, aki nem rendelkezik
szavazati joggal.”

87. cikk

A 648/2012/EU rendelet médositdsai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezSképpen méddosul:

1. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki
,6b. cikk

Az elszamoldsi kotelezettség felfiiggesztése szandlds esetén

(1)  Amennyiben egy kozponti szerz8d6 fél teljesiti az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet * 22.
cikke szerinti feltételeket, a kozponti szerz6d6 félnek az emlitett rendelet 3. cikkének (1) bekezdése alapjan kijelolt
szandldsi hatésdga vagy az e rendelet 22. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban kijelolt illetékes hatdsdg a sajat
kezdeményezésére vagy a szandlds alatt all6 kozponti szerz6d6 fél egy kliringtagjanak feliigyeletéért felelgs valamely
illetékes hatdsag kérésére az e rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében emlitett elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztését
kérheti a Bizottsdgtdl a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek meghatdrozott kategéridira vagy egy meghatdrozott
tipust szerzGd§ félre vonatkozdan, amennyiben teljesiilnek a kovetkezd feltételek:
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a) a szandlds alatt all6 kozponti szerz8d6 fél szdmdra engedélyezték az azon, elszdmoldsi kotelezettség ald tartozo
tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek meghatdrozott kategéridinak elszdmoldsat, amelyekre a felfiiggesztést
kérelmezték; és

b) a t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek ezen meghatdrozott kategéridira, vagy egy meghatarozott tipust szerz6dé
félre vonatkozd elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztése szitkséges az Unibban a pénziigyi stabilitdst vagy a
pénziigyi piacok rendezett miikodését a kozponti szerz8d6 fél szanaldsaval osszefiiggésben fenyegetd stlyos veszély
elkeriilése vagy kezelése céljdbol, és a felfiiggesztés e célhoz mérten ardnyos.

Az els6 albekezdésben emlitett kérelemhez bizonyitékot kell csatolni arra vonatkozdan, hogy az emlitett albekezdés a)
és b) pontjaban meghatdrozott feltételek teljesiilnek.

Az els@ albekezdésben emlitett hatdsag a Bizottsagnak benyujtott kérelemmel egyidejtleg tdjékoztatja az ESMA-t és az
ERKT-t az indokoldssal ellatott kérelmérél.

(2) Az ESMA az e cikk (1) bekezdésének elsg albekezdésében emlitett hatosdg kérelmének kézhezvételét kovets 24
6ran belil - és amennyiben lehetséges, az ERKT-val folytatott konzultdciot kovetSen — véleményt bocsdt ki a tervezett
felfiiggesztésrdl, figyelembe véve az Unid pénziigyi stabilitdsdt vagy pénziigyi piacainak rendezett mtikodését fenyegets
stlyos veszély elkeriilésének vagy kezelésének szitkségességét, az (EU) 2021/23 rendelet 21. cikkében megallapitott
szanalasi célokat, valamint az e rendelet 5. cikkének (4) és (5) bekezdésében meghatarozott kritériumokat.

(3)  Amennyiben az ESMA tgy véli, hogy az elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztése a 600/2014/EU rendelet 32.
cikkének (5) bekezdésében emlitett, a kereskedési kotelezettség érvénybe lépését szabalyozd kritériumok lényegi
véltozdsdnak mindsiil, az emlitett rendelet 28. cikkének (1) és (2) bekezdésében megillapitott kereskedési kotelezettség
felfiggesztését kérheti a Bizottsdgtdl a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek ugyanazon meghatdrozott kategéridi
tekintetében, mint amelyekre az elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztése irdnti kérelem vonatkozik.

Az ESMA az indokoldssal elltott kérelmét a Bizottsdgnak torténd benyujtdsaval egyidejtileg benyujtja az (1) bekezdés
els@ albekezdésében emlitett hatosdgnak és az ERKT-nak.

(4) Az (1) és a (3) bekezdésben emlitett kérelmek, valamint a (2) bekezdésben emlitett vélemény nem hozhat6k
nyilvdnossagra.

(5) A Bizottsdg az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételét kovetSen — indokolatlan késedelem nélkiil, az (1)
bekezdésben emlitett hatésdgtol kapott indokolds és bizonyitékok alapjin — vagy végrehajtdsi jogi aktus utjdn
felfiggeszti a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek meghatdrozott kategdridira vonatkozé elszdmoldsi kotelezettséget,
vagy elutasitja a kért felfiiggesztést.
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A Bizottsdg az elsG albekezdésben emlitett végrehajtdsi jogi aktus elfogaddsakor figyelembe veszi az ESMA dltal
kibocsatott, e cikk (2) bekezdésében emlitett véleményt, az (EU) 2021/23 rendelet 21. cikkében emlitett szandldsi
célokat, az e rendelet 5. cikkének (4) és (5) bekezdésében meghatdrozott kritériumokat a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek emlitett kategéridi tekintetében, valamint a felfiiggesztésnek az Unidban a pénziigyi stabilitdst vagy a pénziigyi
piacok rendezett mikodését fenyegetd stilyos veszély elkeriilése vagy kezelése érdekében vald szitkségességét.

Amennyiben a Bizottsdg elutasitja a felfiiggesztési kérelmet, ezt irdsban meg kell indokolnia az (1) bekezdés elsG
albekezdésében emlitett kérelmezs hat6sagnak és az ESMA-nak. A Bizottsdg errdl azonnal tdjékoztatja az Eurdpai
Parlamentet és a Tandcsot, és tovabbitja résziikre az (1) bekezdés elsG albekezdésében emlitett kérelmezd hat6sdgnak és
az ESMA-nak adott indokolast. Ezen informdciok nem hozhaték nyilvanossigra.

Az e bekezdés elsg albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust a 86. cikk (3) bekezdésében emlitett eljardsnak
megfelelGen kell elfogadni.

(6) Az ESMA-nak az e cikk (3) bekezdése szerinti kérésére, az elszdmoldsi kotelezettséget felfiiggeszt§ végrehajtdsi
jogi aktus egytttal a 600/2014/EU rendelet 28. cikkének (1) és (2) bekezdésében el@irt kereskedési kotelezettséget is
felfiiggesztheti a t8zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek ugyanazon meghatdrozott kategdridi tekintetében, mint
amelyekre az elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztése vonatkozik.

(7) Az elszamoldsi kotelezettség és adott esetben a kereskedési kotelezettség felfiiggesztésérdl tdjékoztatni kell az e
cikk (1) bekezdésének elsG albekezdésében emlitett kérelmez8 hatdsagot és az ESMA-t, és a vonatkozé hatdrozatot
kozzé kell tenni az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban, a Bizottsig honlapjan, valamint a 6. cikkben emlitett nyilvdnos
jegyzékben.

(8) Az elszdmoldsi kotelezettségnek az (5) bekezdés szerinti felfiiggesztése a felfiiggesztés alkalmazdsdnak
kezd8napjatdl szamitott legfeljebb harom hénapos kezdeti idGszakra vonatkozhat.

A kereskedési kotelezettségnek a (6) bekezdésben emlitett felfiiggesztése ugyanezen kezdeti idészakra kell, hogy
vonatkozzon.

(9)  Amennyiben a felfiiggesztés alapjdul szolgdlé okok tovabbra is fennallnak, a Bizottsdg végrehajtasi jogi aktus
utjan legfeljebb hdrom hénapos tovabbi iddszakokkal meghosszabbithatja az (5) bekezdésben emlitett felfiiggesztést,
am a felfiiggesztés teljes idGtartama nem haladhatja meg a 12 hoénapot. A felfiiggesztés meghosszabbitdsit a (7)
bekezdéssel 6sszhangban kozzé kell tenni.

Az e bekezdés elsg albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust a 86. cikk (3) bekezdésében emlitett eljardsnak
megfelelGen kell elfogadni.

(10) Az (1) bekezdés els6 albekezdésében emlitett birmely hatdsig kell§ id6vel az (5) bekezdésben emlitett kezdeti
felfuiggesztési idszak vége vagy a (9) bekezdésben emlitett meghosszabbitott idészak vége el6tt kérelmet bocsathat ki a
Bizottsdgnak, hogy hosszabbitsa meg az elszdmolasi kotelezettség felfiiggesztését.

A kérelemhez bizonyitékot kell csatolni arra vonatkozdan, hogy az (1) bekezdés elsG albekezdésének a) és b) pontjaban
megdllapitott feltételek tovabbra is teljesiilnek.

Az elsg albekezdésben emlitett hatdsdg a Bizottsignak benydjtott kérelemmel egyidejtleg értesiti az ESMA-t és az
ERKT-t az indokoldssal ellatott kérelmérél.

Az els6 albekezdésben emlitett kérelem nem hozhat6 nyilvdnossagra.

Az ESMA a kérelemrdl sz6l6 értesités kézhezvételét és — amennyiben szitkségesnek tartja — az ERKT-val folytatott
konzultdciét kovetden, indokolatlan késedelem nélkiil véleményt bocsat ki a Bizottsdgnak arrdl, hogy tovabbra is
fennéllnak-e a felfiiggesztés alapjaul szolgalé okok, figyelembe véve az Unid pénziigyi stabilitdsdt vagy pénziigyi piacainak
rendezett miikodését fenyegetS stilyos veszély elkeriilésének vagy kezelésének szikségességét, az (EU) 2021/23
rendelet 21. cikkében megéllapitott szandldsi célokat, valamint az e rendelet 5. cikkének (4) és (5) bekezdésében
meghatdrozott kritériumokat. Az ESMA e vélemény egy példinydt megkiildi az Eur6pai Parlamentnek és a Tandcsnak. E
vélemény nem hozhaté nyilvanossagra.
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Az elszamoldsi kotelezettség felfiiggesztését meghosszabbitd végrehajtasi jogi aktus meghosszabbithatja a kereskedési
kotelezettségnek a (6) bekezdésben emlitett felfiggesztését is.

A kereskedési kotelezettség felfiiggesztésének meghosszabbitdsa ugyanarra az idészakra kell, hogy vonatkozzon, mint
az elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztésének meghosszabbitdsa.

* Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz6d felek helyredllitdsara
és szandldsdra irdnyul6 keretrendszerrdl, tovabbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és
az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az
(EU) 2017/1132 irdnyelv médositdsardl (HL L 022, 2021.1.22,, 1. 0.).”

2. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:
.13a. cikk

Referencia-kamatldbak mds kamatldbbal valé felvaltisa az el6diigyletek esetén

(1) A 11. cikk (3) bekezdésében emlitett szerz8d§ felek az e rendelet alkalmazdsinak kezd6napjin mdr meglévd
kockazatkezelési eljrdsaikat tovdbbra is alkalmazhatjdk azokra a nem kézpontilag elszdmolt tézsdén kivili
szarmaztatott iigyletekre, amelyek megkotésére vagy megtijitdsdra az eltt keriilt sor, hogy a kockdzatkezelési eljarasok
alkalmazasdnak a 11. cikk (3) bekezdése szerinti kotelezettsége érvénybe 1épett volna, amennyiben 2021. februdr 11-t
kovet8en az ezen iigyletek megtjitdsara kizdrdlag az alapjukul szolgdl6 referencia-kamatldb mds kamatlabbal valé
felvéltdsa vagy az adott referencia-kamatldbra vonatkozé pétrendelkezések bevezetése céljabol keriil sor.

(2)  Azon igyletekre, amelyek megkotésére vagy megtjitdsdra az elszamolasi kotelezettségnek a 4. cikk szerinti
érvénybe 1épését megel6zGen keriilt sor, és amelyek megujitdsira utébb, 2021. februdr 11-t kovetGen kizdrdlag az
alapjukul szolgalé referencia-kamatlab mas kamatldbbal val6 felvaltasa vagy az adott referencia-kamatldbra vonatkozé
pétrendelkezések bevezetése céljabdl keriil sor, ennélfogva nem vélik alkalmazandévd a 4. cikkben emlitett elszdmoldsi
kotelezettség.”

3. A 24a. cikk (7) bekezdése b) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) az 1095/2010/EU rendelet 32. cikkének (2) bekezdésével Osszhangban legaldbb évente kezdeményeznie és
koordindlnia kell a kozponti szerz8dé6 felek kedvezdtlen piaci fejleményekkel szembeni alkalmazkodoképességének
az Uni6 egészére kiterjedd értékelését, lehetdség szerint figyelembe véve a kozponti szerz6dé felek helyredllitdsara
és szandldsdra vonatkoz6 intézkedéseknek az Unié pénziigyi stabilitdsdra gyakorolt 6sszesitett hatdsdt;”

4. A 28. cikk (3) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»(3) A kockdzatkezelési bizottsig barmely olyan intézkedés kapcsdn tandccsal litja el az igazgatdsdgot, amely
hatéssal lehet a kozponti szerz8d6 fél kockdzatkezelésére, példaul a kockdzati modell, a nemteljesitési eljdrasok, a
kliringtagok felvételére vonatkozd kritériumok vagy az 4j eszkozkategoridk elszdmoldsdnak szdmottevs valtozdsa vagy
funkcidk kiszervezése esetén. A kockdzatkezelési bizottsdg kell§ id6ben tdjékoztatja az igazgatésigot a kozponti
szerz8d6 fél alkalmazkoddképességét érintS barmely Gj kockdzatrdl. A kozponti szerz8d§ fél napi miikodéséhez nincs
sziikség a kockdzatkezelési bizottsiggal valé konzultdciéra. Vészhelyzetben észszerli erdfeszitéseket kell tenni a
kockdzatkezelési bizottsiggal valéo konzulticiéra a kozponti szerz6d6 fél kockdzatkezelésére hatdst gyakorld
fejleményekrd], tobbek kozott a kliringtagoknak a kozponti szerz6d§ féllel szembeni kitettségei és a mds kozponti
szerz6dé felekkel fennall6 kolesonos fliggéségi viszonyok szempontjabdl relevans fejleményekrdl.”

5. A 28. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) A kozponti szerz6dg fél haladéktalanul tdjékoztatja az illetékes hatdsdgot és a kockdzatkezelési bizottsdgot
minden olyan dontésrél, amelyben az igazgatdsdg nem koveti a kockdzatkezelési bizottsdg tandcsat, és megindokolja az
ilyen dontést. A kockdzatkezelési bizottsdg vagy a kockdzatkezelési bizottsdg barmely tagja tdjékoztathatja az illetékes
hatdsdgot minden olyan teriiletrsl, amelyen megitélése szerint nem kovették a kockazatkezelési bizottsdg tandcsat.”

6. A 37.cikk (2) bekezdése a kovetkez§ albekezdéssel egésziil ki:

»A kozponti szerz8d§ fél tdjékoztatja az illetékes hatdsagot barmely kliringtagjdnak a kockdzati profilja tekintetében
bekovetkezs barmely jelentSs negativ fejleményrdl, amelyet a kozponti szerz8d6 félnek az elsS albekezdésben emlitett
értékelése vagy barmely egyéb, hasonld kovetkeztetéssel jard értékelés sordn éllapitottak meg, beleértve a barmely
kliringtag dltal a kozponti szerz6d§ félre nézve képviselt kockdzat olyan fokozddasét is, amely a kozponti szerz6dé fél
megitélése szerint potencidlisan nemteljesitési eljardshoz vezethet.”
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7. A 38. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(8) A kozponti szerz6d§ fél kliringtagjai egyértelmtien tdjékoztatjdk meglévé és potencidlis tigyfeleiket azokrdl az
esctleges veszteségekrdl vagy egyéb koltségekrdl, amelyeket a kozponti szerz6d6 fél miikodési szabélyzata szerinti
nemteljesités-kezelési eljdrdsok és veszteség- és pozicideloszté megéllapoddsok alkalmazdsdnak eredményeként
viselhetnek, beleértve a kompenzdcié tipusit is, amelyet a 48. cikk (7) bekezdésére tekintettel kaphatnak. Az
tigyfeleknek kell8en részletes informéciot kell adni annak biztositdsa érdekében, hogy megértsék a legrosszabb esetben
keletkezd veszteségeket vagy egyéb koltségeket, amelyek rdjuk hdrulhatnak, ha a kozponti szerz8d6 fél helyredllitasi
intézkedéseket hajt végre.”

8. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:
,45a. cikk

Atmeneti korlitozsok jelentés nemteljesitésen kiviili esemény bekovetkeztekor

(1) Az (EU) 2021/23 rendelet 2. cikkének 9. pontjdban meghatdrozott jelentés nemteljesitésen kiviili esemény esetén
az illetékes hatdsig el6irhatja a kozponti szerz6d6 fél szdmdra, hogy az illetékes hatdsag dltal meghatdrozott, 6t évet
meg nem haladé ideig tartézkodjon a kovetkezd intézkedésektdl:

a) osztalékfizetés vagy osztalékfizetésre sz6lé visszavonhatatlan kotelezettségvdllalds, kivéve az (EU) 2021/23
rendeletben kifejezetten emlitett, kdrtalanitsi céla osztalékjogosultsdgot;

b) torzsrészvények visszavdsdrlsa;

¢) a kovetkezdk fizetésére vonatkozd kotelezettség keletkeztetése: a kozponti szerz6d6 félnek az e rendelet 26.
cikkének (5) bekezdése szerinti javadalmazdsi politikdjdban meghatdrozott védltozé javadalmazds, nem kotelezd
nyugdijjuttatdsok vagy végkielégitési csomagok az e rendelet 2. cikkének 29. pontjdban meghatdrozott felsGvezetés
szdmara.
Az illetékes hatdsdg nem korldtozhatja a kozponti szerz8d§ felet az elsG albekezdésben emlitett intézkedések
barmelyikének meghozataldban, ha a kozponti szerz6d6 félnek jogi kotelezettsége ezen intézkedés meghozatala, és
a kotelezettség kordbban keletkezett az elsg albekezdés szerinti eseményeknél.

(2) Az illetékes hat6sdg donthet tgy, hogy eltekint az (1) bekezdésben el8irt korlatozasoktol, amennyiben tgy itéli

meg, hogy a korldtozdsok felolddsa nem csokkentené a kozponti szerz8d6 fél sajat forrdsainak mennyiségét vagy

rendelkezésre dlldsdt, kiilonos tekintettel a helyredllitasi intézkedésként felhasznalhaté sajat forrdsokra.

(3) Az ESMA 2022. februdr 12-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat dolgoz ki,

amelyekben részletesebben meghatdrozza, hogy az illetékes hatésdg milyen koriilmények fennélldsa esetén irhatja el a

kozponti szerz6d6 fél szamdra, hogy tartézkodjon az e cikk (1) bekezdésében emlitett intézkedések meghozatalatl.”

9. A 81. cikk (3) bekezdésének els6 albekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

L) az (EU) 2021/23 rendelet 3. cikke szerint kijelolt szanaldsi hat6sagok.”

88. cikk

A 2015/2365/EU rendelet mddositisa

A 12. cikk (2) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,n) az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet * 3. cikke szerint kijelolt szandldsi hatosdgok.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz6dé felek
helyredllitdsara és szandldsdra irdnyul6 keretrendszerrél, tovabbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU
és az (EU) 2017/1132 irdnyelv médositdsirdl (HL L 022, 2021.1.22., 1. 0.).”
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89. cikk

A 2002/47 [EK irdnyelv mddositdsai

A 2002/47[EK irdnyelv a kovetkezSképpen modosul:
1. Az 1. cikk (6) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6)  Ezen irdnyelv 4-7. cikke nem alkalmazandé pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megdllapoddsok érvényesitésének
korlatozdsdra vagy értékpapirokbdl all6 pénziigyi biztositékokrdl sz6lé megallapoddsok hatalydnak korldtozasara,
a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv * IV. cimének V. vagy VL. fejezete vagy az (EU) 2021/23 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet ** V. cime IIL fejezetének 3. szakasza vagy IV. fejezete értelmében el8irt pozicidlezard
nettésitdsi rendelkezésre vagy egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megillapoddsra, vagy barmely ilyen, a
tagéllam jogaban biztositott hasonld jogkorok értelmében az e cikk (2) bekezdése ¢) pontjanak iv. alpontjdban vagy d)
pontjaban emlitett, legaldbb a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimének VIL fejezetében vagy az (EU) 2021/23 rendelet V.
cimének V. fejezetében meghatdrozottakkal egyenértékdi biztositékokkal rendelkez8 barmely szervezet rendezett
szanaldsdnak el6mozditdsa érdekében el8irt korldtozdsokra.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59(EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozdsok helyredllitdsat és szandldsat célzé keretrendszer létrehozdsardl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv,
a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007[36/EK, 2011/35[EU, 2012[30/EU és 2013[36/EU
iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet moédositasar6l
(HLL 173.,2014.6.12., 190. o.).

** Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz8d§ felek
helyredllitdsira és szandldsdra irdnyul6 keretrendszerr6l, tovabbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 600/2014[EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK,
a2007/36[EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv médositdsrsl (HL L 022, 2021.1.22., 1. 0.).”

2. A 9a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,9a. cikk

A 2008/48[EK és a 2014/59/EU irdnyelv, valamint az (EU)2021/23rendelet

Ez az irdnyelv nem érinti a 2008/48[EK és a 2014/59/EU irdnyelv, valamint az (EU) 2021/23 rendelet rendelkezéseit.”

90. cikk

A 2004/25[EK irdnyelv mddositdsa

A 4. cikk (5) bekezdése harmadik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A tagdllamok biztositjdk, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv * IV. cimében vagy az (EU) 2021/23
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet ** V. cimében el8irt szandldsi eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok alkalmazdsa
esetén ezen iranyelv 5. cikkének (1) bekezdése ne legyen alkalmazandé.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
helyredllitdsat és szandldsdt célzd keretrendszer létrehozdsarél és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK,
2002/47[EK, 2004/25[EK, 2005/56[EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013[36/EU irdnyelv, valamint az
1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet mddositdsarél (HL L 173., 2014.6.12,,
190. 0.).

* Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz8ds felek
helyreéllitasdra és szandldsdra irdnyuld keretrendszerrdl, tovibbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25[EK, a 200736/EK, a 2014/59/EU
és az (EU) 2017/1132 irdnyelv médositdsar6l (HL L 022, 2021.1.22,, 1. 0.).”
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91. cikk

A 2007/36/[EK irdnyelv médositdsai

A 2007/36/EK irdnyelv a kovetkezSképpen médosul:
1. Az 1. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv * IV. cimében vagy az (EU)
2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet ** V. cimében el6irt szandlasi eszk6zok, hatdskorok és mechanizmusok
alkalmazdsa esetén ezen irdnyelv rendelkezései ne legyenek alkalmazandék.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59(EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozdsok helyredllitdsat és szanaldsat célzé keretrendszer létrehozdsardl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyely,
a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU
irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasardl
(HLL 173.,2014.6.12.,, 190. 0.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz8d§ felek
helyredllitisdra és szandldsdra irdnyulé keretrendszerrdl, tovdbbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK,
a2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 20171132 irdnyelv médositdsdrol (HL L 022, 2021.1.22,, 1. 0.).”

2. Az 5. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) A tagdllamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU irdnyelv és az (EU) 2021/23 rendelet alkalmazdséban a kozgytilés
az érvényesen leadott szavazatok kétharmados tobbségével hatirozhasson arrdl, vagy mddosithassa az alapszabélyt
annak el6irdsa céljabdl, hogy a t6keemelésrdl donts kozgytilést az e cikk (1) bekezdésében megallapitottndl rovidebb
id6n beliil 6ssze kell hivni, feltéve, hogy erre a kozgytlésre nem az dsszehivastdl szdmitott tiz naptdri napon beliil kertil
sor, hogy a 2014/59/EU irdnyelv 27. vagy 29. cikkében vagy az (EU) 2021/23 rendelet 18. cikkében foglalt feltételek
teljesiilnek, és hogy a t6keemelés a 2014/59/EU irdnyelv 32. és 33. cikkében vagy az (EU) 2021/23 rendelet 22.
cikkében megallapitott szanaldsi feltételek teljesiilésének elkeriiléséhez szitkséges.”

92. cikk

Az (EU) 2017/1132 rendelet médositdsa

Az (EU) 2017/1132 irdnyelv a kovetkez6képpen médosul:
1. A 84. cikk (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A tagdllamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv * IV. cimében vagy az (EU)
2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet ** V. cimében el8irt szandlasi eszk6zok, hataskorok és mechanizmusok
alkalmazasa esetén ezen irdnyelv 49. cikke, 58. cikkének (1) bekezdése, 68. cikkének (1), (2) és (3) bekezdése, 70. cikke
(2) bekezdésének elsd albekezdése, 72-75., 79., 80. és 81. cikke ne legyen alkalmazandé.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59(EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozdsok helyredllitdsat és szandldsat célzd keretrendszer létrehozdsardl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv,
a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35[EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU
irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositdsardl
(HLL 173.,2014.6.12.,, 190. 0.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz8d§ felek
helyredllitdsdra és szandldsdra irdnyuld keretrendszerrdl, tovdbbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK,
a2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 20171132 irdnyelv médositdsarél (HLL 022, 22.1.2021, 1. 0.).”
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2. A 86a. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) a (3) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a tdrsasdg a 2014/59/EU iranyelv IV. cimében vagy az (EU) 2021/23 rendelet V. cimében el6irt szandldsi
eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok hatélya alatt 411.”;

b) a (4) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,C) a 2014/59[EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének (101) pontjdban vagy az (EU) 202123 rendelet 2.
cikkének 48. pontjdban meghatirozott valsigmegel6zési intézkedések hatdlya alatt dllnak.”

3. A 87. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
.(4) A tagallamok biztositjak, hogy azokra a véllalatokra, amelyek esetében a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében vagy
az (EU) 2021/23 rendelet V. cimében el6irt szandldsi eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok alkalmazésara keriil sor,
e fejezet rendelkezései ne legyenek alkalmazanddk.”

4. A 120. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a (4) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,b) a tdrsasdg a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében vagy az (EU) 2021/23 rendelet V. cimében el6irt szandldsi
eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok hatélya alatt 411.”;

b) az (5) bekezdés c) pontjinak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a 2014/59[EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének (101) pontjdban vagy az (EU) 2021/23 rendelet 2.
cikkének 48. pontjdban meghatirozott valsigmegel6zési intézkedések hatdlya alatt dllnak.”

5. A 160a. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) a (4) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,b) a tdrsasdg a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében vagy az (EU) 2021/23 rendelet V. cimében el6irt szandldsi
eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok hatdlya alatt 41l

b) az (5) bekezdés c) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a 2014/59[EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének (101) pontjdban vagy az (EU) 202123 rendelet 2.

cikkének 48. pontjdban meghatarozott valsigmegel6zési intézkedések hatdlya alatt dllnak.”

93. cikk

A 2014/59(EU irdnyelv médositisa
Az 1. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3) Ez az irdnyelv nem alkalmazandé a 648/2012/EU rendelet 14. cikkének megfelelGen is engedélyezett

szervezetekre.”

94. cikk

A 806/2014/EU rendelet médositdsa

A 2. cikk a kovetkezSképpen mébdosul:

a) az elsé albekezdés (1) bekezdés szdmozast kap;
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b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(2) Ez a rendelet nem alkalmazand6 a 648/2012/EU rendelet 14. cikkének megfelelGen is engedélyezett
szervezetekre.”

95. cikk

A 600/2014/EU rendelet médositisa

Az 54. cikk (2) bekezdése elsé albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,Ha a Bizottsdg gy itéli meg, hogy nincs szitkség az 52. cikk (12) bekezdésével Gsszhangban a tézsdén kereskedett
szarmaztatott termékek kizdrdsdra a 35. és a 36. cikk hatalya aldl, valamely kozponti szerz8d§ fél vagy kereskedési
helyszin 2021. februdr 11. el6tt engedélyt kérhet az illetékes hat6sdgdtol, hogy dtmeneti rendelkezésekhez folyamodjon.
Az illetékes hatdsdg — figyelembe véve a 35., illetve a 36. cikk szerinti hozzaférési jogok t6zsdén kereskedett szdrmaztatott
termékekre val6 alkalmazdsdbol ered kockdzatokat az érintett kdzponti szerz8d6 €], illetve kereskedési helyszin rendezett
miikodésére nézve — hatdrozhat gy, hogy egy 2021. julius 3-ig tarté dtmeneti id6szakban a 35., illetve a 36. cikk nem
alkalmazand6 a t8zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében az érintett kozponti szerz8dg félre, illetve
kereskedési helyszinre. Amennyiben ilyen dtmeneti idészak jévahagydsdra keriil sor, a kozponti szerz6dg fél, illetve a
kereskedési helyszin a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében ezen idGszak sordn nem részesiilhet
a 35. cikk, illetve a 36. cikk szerinti hozzaférési jogokbdl. Az illetékes hatdsdg értesiti az ESMA-t, és — kozponti szerz6d6
fél esetén — az emlitett kozponti szerz8d§ fél tekintetében illetékes hatdsdgok testiiletét, amikor egy dtmeneti idgszakot
jévahagynak.”

IX. CIM

ZARO RENDELKEZESEK

96. cikk

Feliilvizsgdlat

Az ESMA 2024. februdr 12-ig felméri a hatdskorei és feladatai e rendeletnek megfelel§ gyakorldsabdl fakadd személyzeti és
er6forrdsigényeit, és jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsignak.

A Bizottsdg 2026. februdr 12-ig feliilvizsgdlja e rendelet végrehajtdsat, és jelentést nytjt be errdl az Eurépai Parlamentnek és
a Tandcsnak. Legaldbb a kovetkezSket értékeli:

a) a szandldsi hatosdg rendelkezésére all6 pénziigyi forrdsok megfelels és elegend§ volta a nemteljesitésen kiviili
eseményekbdl fakadd veszteségek fedezésére;

b) a kozponti szerz8d§ fél helyredllitds és szandlds keretében felhaszndlandé sajat forrasainak Osszege és a felhasznaldsuk
moédja; és

¢) megfelelGek-e a szandldsi hatdsdg rendelkezésére all6 szandlasi eszkozok.
Sziikség szerint a jelentéshez csatolni kell az e rendelet médositdsara vonatkoz javaslatokat.

A Bizottsdg 2021. december 31-ig felillvizsgdlja a 27. cikk (7) bekezdésének alkalmazasit. A Bizottsdg értékeli kiilonosen
barmely tovabbi médositdsok szitkségességét a leirdsi és dtalakitdsi eszkoznek a kozponti szerz6dé felek szanéldsa esetén
egyéb szandldsi eszkozokkel kombindlt, a kliringtagok szdmdra pénziigyi veszteségekkel jar6 alkalmazasa tekintetében. A
Bizottsg errdl jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyhez szitkség esetén csatolja az e rendelet
feliilvizsgélatdra vonatkozd javaslatait.
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A Bizottsdg 2027. augusztus 12-ig feliilvizsgalja e rendeletet és a végrehajtdsat, valamint értékeli a kozponti szerz8d6 felek
helyredllitdsaval és szanaldsdval kapcsolatos irdnyitdsi szabdlyok eredményességét az Unidban, és jelentést nyjt be err6l az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyhez sziikség esetén csatolja az e rendelet feliilvizsgélatira vonatkozo javaslatait.

97. cikk
Hatilybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.
Ezt a rendeletet 2022. augusztus 12-t8l kell alkalmazni, a kovetkezdk kivételével:
a 95. cikket 2020. julius 4-t6l kell alkalmazni;
a 87. cikk (2) bekezdését 2021. februdr 11-t61 kell alkalmazni;

a 9. cikk (1), (2), (3), (4), (6), (7), (9), (10), (12), (13), (16), (17), (18) és (19) bekezdését, a 10. cikk (1), (2), (3), (8), (9), (10),
(11) és (12) bekezdését, valamint a 11. cikket 2022. februdr 12-t6l kell alkalmazni;

a 9. cikk (14) bekezdését és a 20. cikket 2023. februdr 12-t8l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2020. december 16-4n.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
D.M. SASSOLI M. ROTH
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MELLEKLET

A. SZAKASZ

A helyreillitisi tervekkel szembeni kovetelmények
A helyredllitasi tervnek a kovetkezd elemeket kell tartalmaznia:
1. aterv alapvetd elemeinek osszefoglaldsa és Gsszefoglald az dltaldnos helyredlldsi képességrdl;

2. a kozponti szerz6d félnél a legutdbbi helyredllitdsi terv benyujtdsa Ota bekovetkezett lényegi vdltozdsok
osszefoglaldsa;

3. kommunikdacids és tdjékoztatdsi terv, amely ismerteti, hogy a kozponti szerz6dS fél miként kivanja tdjékoztatni az
illetékes hatdsdgdt a helyredllitasi helyzetrdl és kezelni a potencidlisan negativ piaci reakciokat, egydttal a lehetd
legatlathatobb modon eljarva;

4. akozponti szerz6d6 fél életképességének és pénziigyi stabilitdsanak fenntartdsdhoz vagy helyredllitasdhoz sziikséges, a
t6kével, a veszteségelosztdssal, a pozicidelosztdssal és a likviditdssal kapcsolatos intézkedések dtfogd kore, beleértve a
pozicidk kozotti egyenstly és a téke helyredllitdsdhoz, az el8finanszirozott forrdsok feltoltéséhez és az elegendd
likviditdsi forrdsokhoz valé folyamatos hozzdjutishoz sziikséges intézkedéseket, amelyek elengedhetetlenek a
kozponti szerz8dg fél életképességének és folyamatos miikodSképességének fenntartdsahoz, valamint ahhoz, hogy
tovabbra is nydjtani tudja kritikus szolgdltatdsait az (EU) 6482012 rendelet 16. cikkének (3) bekezdése és 44.
cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazadson alapuld jogi aktusoknak megfelelGen. A veszteségelosztassal
kapcsolatos intézkedések kozé tartozhatnak a helyredllitdsi készpénzbefizetési felhivasok és a kozponti szerz8d6 fél
altal a teljesitS kliringtagoknak fizetendS nyereség értékének csokkentése, amennyiben ezt a kozponti szerz6dé fél
mikodési szabdlyzata meghatdrozza, és a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének (4) bekezdésével osszhangban a
teljesits kliringtagok altal befizetett alapletétek nem haszndlhatok fel a veszteségek elosztasara;

5. ahelyredllitsi opciok értékelése a kovetkezdkre tekintettel:

i. végrehajtdsuk hatdsa a kozponti szerz8dS fél fizetGképességére, likviditdsdra, finanszirozdsi pozicidira,
nyereségességére és miikodésére;

ii. végrehajtasuk kiils6 hatdsa és rendszerszintli kovetkezményei a kozponti szerz8dd fél kritikus funkcidira,
részvényeseire, kliringtagjaira, hitelezGire és egyéb érdekelt feleire, valamint adott esetben a csoport tobbi tagjra
nézve, és amennyiben az informdciok rendelkezésre allnak, a kozponti szerz6ds fél tgyfeleire és kozvetett
iigyfeleire nézve;

iii. végrehajtdsuk megvalésithatosdga, a kockdzatoknak, az akaddlyoknak és az akaddlyok elhdritdsira szolgdld
megolddsoknak a részletes elemzését kovetGen; és

iv. végrehajtdsuk hatdsa a mtikodés folytonossdgara, kiilonosen az emberi eréforrasokra és az informatikdra, valamint
az egyéb pénziigyi infrastruktirdkhoz valé hozzaférésre;

6. megfelel§ feltételek és eljdrasok a helyredllitasi intézkedések kell6 id8ben torténd végrehajtasinak biztositdsara,
valamint tervezett hatdriddk a terv minden egyes 1ényegi szempontjinak végrehajtdsira vonatkozdan;

7. a terv eredményes és kell§ idében torténd végrehajtdsa el6tt all6 barmely lényegi akadély részletes ismertetése,
beleértve a kliringtagokra és az tigyfelekre gyakorolt hatds vizsgdlatit, olyan esetekben is, amikor a kliringtagok
valoszintleg intézkedéseket tesznek a 2014/59EU irdnyelv 5. és 7. cikkében emlitett helyredllitdsi tervitknek
megfelelGen, tovabba adott esetben a csoport tobbi tagjra gyakorolt hatds vizsgalatat;

8. a helyredllitdsi opcidk helyredllitdsi terv szerinti egyes relevans forgatokonyvek kezelésére valé megfelelGségének
értékelése annak alapjdn, hogy ezen opcidk miként:

i. biztositjdk az atlathat6sdgot, és teszik lehet6vé, hogy azok, akik veszteséget szenvedhetnek, és likviditashidnnyal
szembesiilhetnek, mérjék, kezeljék és kézben tartsak az ilyen potencidlis veszteségeket és likviditdshidnyokat;

ii. nyGjtanak Osztonzdket a részvényeseknek, a kliringtagoknak és azok iigyfeleinek, valamint a pénziigyi
rendszernek; és

ili. minimdlisra csokkentik a részvényesekre, a kliringtagokra és azok iigyfeleire, valamint a pénziigyi rendszerre
gyakorolt negativ hatdst;

9.  a kritikus funkcidk azonositésa;

10. a kozponti szerz8d8 fél {6 iizletdgai, mtikodése és eszkozei értékének és értékesithetGségének meghatirozdsira
irdnyul eljdrdsok részletes ismertetése;
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11. annak részletes ismertetése, hogy a helyredllitasi tervezés hogyan illeszkedik a kozponti szerz8d6 fél vallalatirdnyitasi
struktirdjiba, hogyan képezi részét a kozponti szerz8d6 fél kliringtagjok dltal elfogadott mikodési szabalyzatdnak,
valamint a helyredllitasi terv jovdhagydsira vonatkozd szakpolitikdk és eljardsok, illetve a szervezetben a terv
kidolgozdsaért és végrehajtasaért felel6s személyek azonositasdnak részletes ismertetése;

12. a teljesitd kliringtagokat arra 6sztonzd szabdlyok és intézkedések, hogy a nemteljesit§ tagok pozicidira az drveréseken
versenyképes ajanlatokat tegyenek;

13. szabalyok és intézkedések annak biztositdsdra, hogy a kozponti szerz8d6 fél megfelel6en hozzdjusson a vilsighelyzeti
finanszirozasi forrasokhoz, a potencidlis likviditdsi forrasokat is beleértve, annak lehet6vé tétele érdekében, hogy
folytassa miikodését, és teljesiteni tudja kotelezettségeit azok esedékességekor;

14. a rendelkezésre dll6 biztositékok értékelése és az eréforrdsok vagy a likviditds tizletdgak kozotti dtcsoportositdsi
lehetGségének értékelése;

15. szabalyok és intézkedések:
i.  akockdzat csokkentésére;
ii. aszerz6dések, jogok, eszkozok és kotelezettségek szerkezetének dtalakitdsdra;
iii. az iizletdgak szerkezetének 4talakitdsdra;
iv. az FMI-khez és a kereskedési helyszinekhez valé folyamatos hozzaférés fenntartdsinak érdekében;

v.  akozponti szerz8d§ fél miikodési folyamatai — az infrastrukedrdt és az informatikai szolgdltatdsokat is beleértve —
folyamatossagdnak fenntartdsa céljdra;

vi. aszerzGdések részleges vagy teljes felmonddsara;
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vii. akozponti szerz6dé fél dltal a teljesit kliringtagoknak fizetend6 nyereség értékének csokkentésére, adott esetben
a kozponti szerzdé6 fél dltal elszamolt instrumentumok tipusdtél fiiggden; és

viil. a teljesit§ kliringtagok arra val6 kotelezése, hogy készpénz-hozzdjaruldst nytjtsanak a kozponti szerz6d6 félnek,
amelynek felsg értékhatdra legalabb a kozponti szerz8d§ fél garanciaalapjdba befizetett hozzajaruldsuk osszege.
Ezen helyredllitdsi készpénzbefizetési felhivasi kotelezettséget a kozponti szerz6dé fél szabdlyzatdban és egyéb
szerzGdéses megallapodasaiban is szerepeltetni kell és hivatkozni kell r;

16. elkészits intézkedések, amelyek megkonnyitik eszk6zoknek vagy tizletdgaknak a pénziigyi stabilitds helyredllitdsahoz
sziikséges, megfelel§ hatdridén belil torténd értékesitését, beleértve az ilyen értékesités dltal a kozponti szerz6d6 fél
mitikodésére gyakorolt potencialis hatds értékelését is;

17. amennyiben a pénziigyi stabilitds helyredllitdsdhoz szitkséges egyéb irdnyitdsi intézkedéseket vagy stratégidkat is
terveznek, ezen intézkedések vagy stratégidk, valamint vdrhat6 pénziigyi hatdsuk bemutatdsa;

18. el6készits intézkedések, amelyeket a kozponti szerz6dd fél a helyredllitdsi terv végrehajtdsinak megkonnyitése
érdekében tett vagy tervez tenni, beleértve azon intézkedéseket is, amelyek a kozponti szerz8d6 fél kell6 id6ben
torténd feltSkésitéséhez, a pozicidi kozotti egyensily helyredllitdsdhoz, eléfinanszirozott forrdsainak feltoltéséhez és
hatdrokon dtnyul6 végrehajthatésdgdhoz szitkségesek;

19. mennyiségi és mingségi mutatokbdl &ll6 keret, amely azonositja, hogy mely pontokon hozhaték meg a tervben
emlitett megfeleld intézkedések;

20. adott esetben annak vizsgalata, hogy a tervben vézolt koriilmények kozott egy kozponti szerz8d6 fél hogyan és mikor
vehet igénybe kozponti banki tdimogatdst, és azon eszkozok azonositdsa, amelyek a kozponti banki timogatds feltételei
szerint biztositékként szolgalhatnak;

21. a 648/2012/EU rendelet 49. cikke (1) bekezdésének figyelembevételével, killonbozg forgatokonyvek, amelyek
stlyosan érintenék a kozponti szerz6d6 fél pénziigyi stabilitdsat vagy miikodSképességét, és relevansak a kozponti
szerz6dS fél olyan egyedi korilményei szempontjabdl, mint példdul a termékskdldja, iizleti modellje, valamint
likviditdsi és kockdzatkezelési keretrendszere, tobbek kozott olyan forgatékonyvek, amelyek rendszerszinti
eseményekkel, kifejezetten a jogalanyra vagy a csoportjdra jellemzd eseményekkel, valamint a kozponti szerz6d6 fél
egyes kliringtagjait vagy adott esetben kapcsolt FMI-t érint egyedi stresszhelyzetekkel kapcsolatosak; és

22. a 648/2012/EU rendelet 34. cikkének és 49. cikke (1) bekezdésének figyelembevételével, kiillonboz8 forgatokonyvek,
amelyek stlyosan érintenék a kozponti szerz6d6 fél pénziigyi stabilitdsat vagy miikodSképességét, és elidézgjik
mind egy vagy tobb tag stresszhelyzete vagy nemteljesitése — koztiik olyan forgatokonyvek, amelyek tdlmennek annak
a legaldbb két kliringtagnak a stresszhelyzetén vagy nemteljesitésén, amelyekkel szemben a kézponti szerz6dg fél
kitettsége szélsGséges, de valdszerti piaci korillmények kozott a legnagyobb —, mind egyéb okok, beleértve a kozponti
szerz6d6 fél befektetési tevékenységeibdl vagy miikodési problémdibél eredd veszteségeket, beleértve a kozponti
szerz6d6 fél mikodését stlyosan veszélyeztetd, kiils6 zavaroknak, sokkoknak vagy kiberbiztonsdgi jellegti
eseményeknek betudhatd kiilsg fenyegetéseket is.
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B. SZAKASZ

A szandalasi hatésagok dltal a szanalasi tervek elkészitése és naprakészen tartdsa céljabol a kozponti szerz8dé felek

szdmdra elirhat6 informdciénydjtds

A szanalasi tervek elkészitése és naprakészen tartdsa céljabol a szandldsi hatosagok elirhatjdk a kozponti szerz6dé felek
szdmdra, hogy legaldbb a kovetkezd informdcidkat biztositsdk:

1. akozponti szerz8dg fél szervezeti struktirdjanak részletes ismertetése, beleértve valamennyi jogi személy felsoroldsdt;

2. az egyes jogi személyek kozvetlen tulajdonosainak azonositdsa és az egyes jogi személyekben szavazati jogot biztositd
és nem biztositd részesedések szdzalékos ardnya;

3. az egyes jogi személyek székhelye, a bejegyzésiik szerinti joghatdsdg, engedélyei és a kulcspozicidkat betoltd vezetsi;

4. a kozponti szerz8d§ fél kritikus funkcidinak és f6 iizletdgainak felvazoldsa, beleértve az ezekhez a funkcidkhoz és
tizletdgakhoz kapcsol6dé mérlegadatokat — jogi személyenkénti bontdsban;

5. a kozponti szerz6d6 fél és valamennyi jogalanya iizleti tevékenysége szerkezetének részletes ismertetése, legaldbb
szolgaltatastipusonként és az elszdmolt volumenek Gsszegei szerint elkiilonitve a nyitott pozicidkat, az alapletétet, a
véltozo letéteket, a garanciaalapokat és az ilyen tizletdgakhoz tartoz6 minden kapcsol6dé értékelési jogot vagy egyéb
helyreéllitasi intézkedést;

6. a kozponti szerz6d6 fél és jogalanyai dltal kibocsitott tékeinstrumentumok és hitelviszonyt megtestesits
instrumentumok részletes adatai;

7. annak azonositdsa, hogy a kozponti szerz6dé fél kit6l és milyen formdban (tulajdonjog-dtruhdzds vagy hitelbiztositék)
kapott biztositékot, valamint kinek és milyen formdban nydjtott biztositékot, mely személy birtokdban van a
biztositék, és mindkét esetben mely joghat6sdgban taldlhat6 a biztositék;

8. akozponti szerz8dg fél és jogalanyai mérlegen kiviili kitettségeinek bemutatasa, a kritikus tevékenységei és {6 tizletdgai
szerinti bontdsban;

9. akozponti szerz6dé fél lényegi fedezeti tigyletei, jogi személyek szerinti bontdsban;

10. a kozponti szerz8dd fél kliringtagjai relativ Kkitettségeinek és jelent@ségének azonositdsa, valamint a jelentds
kliringtagok fizetésképtelensége dltal a kozponti szerz8d§ félre gyakorolt hatds elemzése;

11. minden olyan rendszer, amelyen a kozponti szerz6d§ fél jelentSs szamu vagy értékd kereskedést folytat, a kozponti
szerzGd6 €l jogi személyei, kritikus tevékenységei és {6 tizletdgai szerinti bontasban;

12. minden fizetési, kliring- vagy elszdmolasi rendszer, amelynek a kozponti szerz6d6 fél kozvetleniil vagy kozvetve a
tagja, a kozponti szerz8dé fél jogi személyei, kritikus tevékenységei és {6 tizletdgai szerinti bontdsban;

13. a legfontosabb vezetdi informécids rendszerek részletes felsoroldsa és ismertetése, beleértve a kozponti szerz8dg fél
altal haszndlt kockdzatkezelési, szamviteli, valamint pénziigyi és szabdlyoz6i jelentéskészitési rendszereket, a kozponti
szerz6d6 fél jogi személyei, kritikus tevékenységei és {6 tizletdgai szerinti bontdsban;

14. a 13. pontban azonositott rendszerek tulajdonosainak azonositdsa, a rendszerekhez kapcsolddo, szolgdltatdsi szintre
vonatkozé megéllapoddsok, valamint a szoftverek, rendszerek vagy licencek, a jogalanyaik, kritikus tevékenységeik és

{6 uizletagaik szerinti bontdsban;

15. a jogi személyek azonositdsa, valamint a kiilonbozd jogi személyek kozotti kapesolddasok és kolesonos fiiggések
ismertetése, igy példaul:

i. kozos vagy megosztott személyzet, létesitmények és rendszerek;
ii. t8ke-, finanszirozasi vagy likviditdsi megallapodésok;
iii. fenndll6 vagy fuggSben 1év6 hitelkitettségek;

iv. keresztgarancia-megallapoddsok, kolcsonos biztositéki megallapoddsok, nemteljesitéskor felmondasra jogositd
rendelkezések és kapcsolt véllalkozdsok kozotti kdlesonds nettdsitdsi megdllapoddsok;

v. kockdzatdtruhdzdsok és back-to-back kereskedési megéllapoddsok;

vi. szolgaltatdsi szintre vonatkozé megallapoddsok;
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16. az egyes jogi személyek illetékes hatdsdga és szandldsi hatdsdga, ha nem azonos a 648/2012/EU rendelet 22. cikke és
az ezen rendelet 3. cikke alapjén kijelolt hatsagokkal;

17. akozponti szerz6d§ fél szandlasi tervének elkészitéséhez sziikséges informdciok biztositdsaért felelSs igazgatosagi tag,
valamint a kiilonb6z6 jogi személyekért, a kritikus tevékenységekért és a f6 tizletdgakért felelds személyek,
amennyiben nem azonosak az emlitett taggal;
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18. a kozponti szerz6d6 félnél hatdlyban 1év8 azon szabdlyok ismertetése, amelyek biztositjak, hogy szandlds esetén a
szanaldsi hatésdg rendelkezni fog a szanalasi eszkozok alkalmazdsdhoz és a szandldsi hatdskorok gyakorldsahoz
sziikséges, a szandldsi hatdsig altal meghatrozott valamennyi informdaci6val;

19. akozponti szerz8d§ felek és jogalanyaik dltal harmadik felekkel kotott valamennyi olyan megdllapodds, amely esetén a
hat6sdgoknak valamely szandldsi eszkoz alkalmazdsirdl szolé hatdrozata a megdllapodds felmonddsaval jarhat,
tovabba tdjékoztatds arrdl, hogy a felmondds kovetkezményei hatdssal lehetnek-e a szandldsi eszkoz alkalmazdsara;

20. a szandldst timogat6 lehetséges likviditdsi forrdsok ismertetése;

21. az eszk6zok megterhelésére, a likvid eszkozokre, a mérlegen kiviili tevékenységekre, a fedezeti stratégidkra és a
konyvelési gyakorlatokra vonatkozé informacidk.

C. SZAKASZ

A szandldsi hatésdg altal egy kozponti szerzGdé6 £él szandlhatésaginak értékelésekor mérlegelendd szempontok
Valamely kézponti szerz6d6 fél szandlhatdsdganak értékelésekor a szandldsi hatésdgnak a kovetkezdket kell mérlegelnie:

1. a kozponti szerz6d6 fél mennyiben tudja hozzarendelni a f6 iizletdgakat és a kritikus tevékenységeket az egyes jogi
személyekhez;

2. ajogi és a véllalati struktirdk mennyiben vannak 6sszehangolva a {6 iizletdgakkal és a kritikus tevékenységekkel;

3. a kozponti szerz8d§ fél jogi struktirdja — a jogi személyek szdma, a csoport struktirdjinak Osszetettsége vagy az
tizletdgak és a csoporthoz tartozé vallalkozdsok egymashoz rendelése nehézségeinek eredményeként — mennyiben
akadalyozza a szandldsi eszkozok alkalmazasit;

4. mennyiben léteznek szabalyok abbdl a célbdl, hogy a {6 tizletigak és a kritikus tevékenységek tdmogatdsa és
fenntartdsa érdekében biztositsdk az alapvetd személyzetet, infrastruktiirdt, finanszirozast, likviditdst és t6két;

5. aszolgéltatdsi szintre vonatkoz6 megallapoddsok megléte és stabilitdsa;

6. a kozponti szerz6d6 fél altal fenntartott szolgdltatdsi megallapoddsok mennyiben hajthaték végre teljeskortien a
kozponti szerz6d6 fél szandldsa esetén;

7. a kozponti szerz6dg fél irdnyitdsi struktirdja mennyiben megfelels a kozponti szerz8d8 fél bels6 politikdinak
kezeléséhez és azok betartasdhoz a szolgaltatasi szintre vonatkozé megéllapodasai tekintetében;

8. a kozponti szerz6d6 fél mennyiben rendelkezik eljardssal arra az esetre, ha a kritikus funkciok vagy 6 tizletagak
elkiilonitése miatt a szolgdltatdsi szintre vonatkozé megdllapoddsok keretében nydjtott szolgaltatdsokat at kell adni
harmadik feleknek;

9. mennyiben léteznek olyan készenléti tervek és intézkedések, amelyek biztositjidk a fizetési és az elszdmoldsi
rendszerekhez valé hozzaférés folytonossagat;

10. a vezetSi informdciés rendszerek megfeleldsége annak biztositdsdhoz, hogy a szandlasi hatésigok — a gyors
hatdrozathozatal érdekében — pontos és teljeskort informdcidkat tudjanak gydijteni a {6 tizletdgakkal és a kritikus
tevékenységekkel kapcsolatban;

11. a vezetdi informéciés rendszerek azon kapacitdsa, hogy a kozponti szerz6dd fél eredményes szandldsihoz
elengedhetetlen informécidkat mindenkor, akdr gyorsan valtoz6 koriilmények kozott is rendelkezésre bocsdssak;

12. akozponti szerz6d6 fél mennyiben tesztelte a vezetdi informdcids rendszereit a szanaldsi hatdsag altal meghatarozott
stresszforgatokonyvek alapjan;

13. a kozponti szerz8d§ fél mennyiben tudja biztositani a vezetdi informdcids rendszereinek folytonossagat az érintett
kozponti szerz6dé fél és az 1j kozponti szerz8d6 fél szimdra egyardnt abban az esetben, ha a kritikus tevékenységeket
és a {6 tizletdgakat elkiilonitik a tobbi tevékenységtdl és tizletagtol;
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14. mennyiben nyijtanak csoporton beliili garancidkat piaci feltételek mellett, és mennyire stabilak az e garancidkhoz
kapcsol6dé kockdzatkezelési rendszerek, amennyiben a kozponti szerz6dé fél ilyen garancidkban részesiil, vagy ilyen
garancidknak van kitéve;

15. mennyiben teljesitik a csoporton beliili tigyleteket piaci feltételek mellett, és mennyire stabilak az ilyen tigyletekhez
kapcsolddé kockdzatkezelési rendszerek, amennyiben a kozponti szerz6d6 fél ilyen tigyletekben vesz részt;

16. a csoporton beliili garancidk vagy tigyletek haszndlata csoportszinten mennyiben noveli az dtterjedést;

17. a kézponti szerz8d§ fél szandldsa adott esetben mennyiben gyakorolhat negativ hatdst a csoportja egy mdsik részére,
kiilonosen ha a csoportban egyéb FMI-k is vannak;

18. a harmadik orszdgbeli hatésigok rendelkeznek-e az unids szandldsi hatésdgok szandldsi intézkedéseinek
tdmogatdsahoz sziikséges szandldsi eszkozokkel, tovabbd az unids és a harmadik orszdgbeli hatdsigok koordindlt
intézkedéseinek lehetGsége;

19. a szandldsi eszkozok oly médon torténd alkalmazdsinak megvaldsithatésdga, amely megfelel a szandldsi céloknak,
tekintve a rendelkezésre all6 eszkozoket és a kozponti szerz8d§ fél struktardjat;

20. az 4j tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok kibocsdtdsdhoz sziikséges barmely konkrét kovetelmény,
a 33. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint;

21. azon szabélyok és médok, amelyek révén megakadalyozhat6 a szandlds olyan kozponti szerz6d6 felek esetén, amelyek
killonb6z6 joghatbsagokban létrehozott kliringtagokkal vagy biztositéki megéllapoddsokkal rendelkeznek;

22. aszanaldsi eszk6zok oly médon torténd alkalmazasanak hitelessége, amely megfelel a szanaldsi céloknak, tekintettel a
kliringtagokra és adott esetben iigyfeleikre, az egyéb szerz6dg felekre és alkalmazottakra gyakorolt lehetséges
hatdsokra és a harmadik orszdgbeli hatsdgok lehetséges intézkedéseire;

23. mennyiben értékelhet megfelelGen a kozponti szerz6dé fél szandldsanak a pénziigyi rendszerre és a pénziigyi piaci
bizalomra gyakorolt hatasa;

24. a kozponti szerz8d6 fél szandldsa mennyiben gyakorolhat jelentds kozvetlen vagy kozvetett hdtrdnyos hatdst a
pénziigyi rendszerre, a piaci bizalomra vagy a gazdasagra;

25. a szandldsi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok gyakorldsa révén mennyiben tarthaté vissza a mds
kozponti szerz6dé6 felekre vagy a pénziigyi piacokra val6 tovabbterjedés; és

26. a kozponti szerz6dg fél szandldsa mennyire gyakorolhat jelentds hatdst a fizetési és az elszdmoldsi rendszerek
miikodésére.
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