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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/1503 RENDELETE
(2020. oktdber 7.)

az eurdpai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgiltatokrdl, valamint az (EU) 2017/1129 rendelet és
az (EU) 20191937 irdnyelv médositisirol

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl sz0l6 szerz6désre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

az Eurdpai Kozponti Bankkal folytatott konzultaciot kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (1),

rendes jogalkotasi eljards keretében (?),

mivel:

(1) A kozosségi finanszirozds egyre inkdbb bevett alternativ finanszirozdsi forma az indulé innovativ véllalkozdsok,
valamint a kis- és kozépvillalkozdsok (kkv-k) szdmdra, és jellemzen kis Osszegli befektetésekre tdimaszkodik. A
kozosségi finanszirozds egyre jelent@sebb kozvetitési forma, amelynek keretében a kozosségi finanszirozasi szol-
géltaté —anélkiil, hogy sajat maga kockazatot véllalna — egy nyilvanosan hozzaférhetd digitdlis platformot mdikodtet
azzal a céllal, hogy kapcsolatba hozza a leendd befektetSket és hitelezSket a finanszirozdsi forrdst keresd véllal-
kozasokkal, illetve megkonnyitse kapcsolatfelvételitket. Az ilyen finanszirozds torténhet hitelek, illetve dtruhdzhaté
értékpapirok vagy kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhatd egyéb eszkozok megvasarldsa révén. Helyénvald
ezért mind a hitelalapti, mind a befektetésalapt kozosségi finanszirozds belefoglaldsa e rendelet hatalyaba, mivel a
kozosségi finanszirozds e tipusait hasonld finanszirozdsi alternativaként lehet strukturalni.

(2) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok nytjtdsiban dltaldban hdromféle szereplS vesz részt: a finanszirozandd
projektet javaslé projektgazda, a javasolt projektet finanszirozé befektetSk, valamint kozosségi finanszirozdsi
szolgéltaté formdjdban egy olyan kozvetitd szervezet, amely egy online platformon 6sszekoti egymadssal a projekt-
gazddkat és a befektetket.

(3) A kozosségi finanszirozds hozzdjrulhat a kkv-k finanszirozasi eszkozokhoz valé hozzéférésének biztositdsdhoz és
a tékepiaci unié megvalositdsahoz. A kkv-k finanszirozasi eszk6zokhoz valé hozziférésének hidnya problémat
jelent még azokban a tagillamokban is, ahol a banki finanszirozashoz valé hozzaférés stabil maradt a pénziigyi
vélsdg sordn. A kozosségi finanszirozds megjelent és bevett gyakorlattd valt a természetes és jogi személyek iizleti
tevékenységei finanszirozasinak céljara. Az ilyen finanszirozds online platformokon keresztil torténik; az tizleti
tevékenységeket jellemz8en nagyszdmi személy vagy szervezet finanszirozza; és a vidllalkozdsok — koztik az
indulé innovativ véllalkozdsok — viszonylag kis pénzosszegeket gytjtenek.

() HL C 367., 2018.10.10., 65. 0.

(%) Az Eurdpai Parlament 2019. marcius 27-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2020. julius 20-i
alldspontja els§ olvasatban (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé). Az Eurdpai Parlament 2020.okt6ber 5-i dlldspontja (a
Hivatalos Lapban még nem tették kozzé).
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(4)  Azon tul, hogy alternativ finanszirozdsi forrast — tobbek kozott kockdzati t6két — biztosit, a kozosségi finan-
szirozds egyéb el6nyoket is kindlhat a vallalkozdsok szdmdra. A kozosségi finanszirozds érvényre juttathat egy
tizleti elképzelést, a véllalkozokat szdmos, 1ij ismeretekkel és informdciokkal szolgdlé személlyel hozhatja kapcso-
latba, tovabbd marketingeszkozként is szolgdlhat.

(5)  Mar tobb tagdllam bevezetett a kozosségi finanszirozdsra vonatkozd egyedi nemzeti szabédlyozdst. Ezek a szaba-
lyozdsok a helyi piacok és befektet6k sajatossagaihoz és szitkségleteihez igazodnak. Ennek eredményeként a
meglévé nemzeti szabilyok Uni6-szerte eltérnek a kozosségi finanszirozasi platformok miikodési feltételei, az
engedélyezett tevékenységek és az engedélyezési kovetelmények tekintetében.

(6) A meglév8 nemzeti szabalyok eltérései olyan mértékiiek, hogy akadalyozzak a kozosségi finanszirozdsi szolgélta-
tasok hatdrokon dtnyilé nydjtdsat, és ezért kozvetlen hatdst gyakorolnak az ilyen szolgdltatisok bels6 piacdnak
mikodésére. Kiilonosen a jogi keret nemzeti hatdrok mentén valé széttagoltsiga teremt jelentSs jogi koltségeket a
lakossagi befektetSk szdmadra, akik/amelyek gyakran nehézségekkel szembesiilnek a hatdrokon atnyilé kozosségi
finanszirozdsi szolgéltatdsokra alkalmazandé szabdlyok meghatdrozdsa sordn. Ezek a befektet6k ezért gyakran
visszariadnak attdl, hogy hatdrokon atnyuld befektetéseket eszkozoljenek a kozosségi finanszirozdsi platformokon
keresztiil. Ugyanezen okok tartjak vissza az ilyen platformokat mtikodtetd kozosségi finanszirozdsi szolgdltatokat
attdl, hogy szolgdltatdsaikat a letelepedési helyiik szerintitSl eltér tagdllamokban kindljdk. Ennek eredményeként a
kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok — az unids szintli kozosségi finanszirozdsi piac hatranyara — eddig nagyrészt
nemzeti szintliek maradtak, ezdltal megfosztva — kiilonosen a kisebb nemzeti piacokon miikodé — villalkozdsokat
a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsokhoz valdé hozzaféréstsl.

(7) A hatdrokon dtnyul6 kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok el6mozditdsa és a belsé piacon az ilyen szolgaltatdsok
nyujtdsa szabadsdga gyakorldsdnak és igénybevételének megkonnyitése érdekében unids szintdi szabalyozdsi keret
létrehozdsaval fel kell szamolni a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok bels§ piacdnak megfelel6 maikodését gatlo

2o 2

meglévé akaddlyokat, és magas szint(i befektetGvédelmet kell biztositani.

(8) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatasok bels piacdnak miikodését gatld akadalyok felszamoldsdval ez a rendelet
elé kivanja mozditani a vallalkozdsok hatdrokon atnyilé finanszirozdsit. Ezért indokolt, hogy a 2008/48/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 3. cikkének a) pontjdban meghatirozott fogyasztdknak torténd hite-
lezéshez kapcsolddd kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok ne tartozzanak e rendelet hatdlya ald.

(9) A szabdlyozdsi arbitrazs elkeriilése és a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok hatékony feliigyeletének biztositdsa
érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara meg kell tiltani, hogy betéteket vagy mds visszafizetendd
pénzeszkozoket gytjtsenek az tigyfelektsl, kivéve, ha a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%)
8. cikkének megfelelGen hitelintézetként is engedélyezték azokat. A tagdllamoknak mindazondltal biztositaniuk
kell, hogy nemzeti joguk ne irja el§ a hitelintézetként valé engedélyezés kovetelményét vagy mds egyedi engedélyt,
mentességet vagy felmentést a projektgazddk vagy befektet6k szdmdra, amennyiben kozosségi finanszirozasi
projektekre vonatkozé ajanlat vagy az azokba vald befektetés céljabdl fogadnak el pénzeszkozoket vagy nyujtanak
hiteleket.

(10) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok nyujtdsdnak célja, hogy megkonnyitse egy projekt finanszirozdsat azéltal,
hogy t6két von be nagyszdmu személytsl, akiknek/amelyeknek mindegyike viszonylag kis 0sszegli befektetéssel
jarul hozzd a projekthez, egy nyilvanosan hozzéiférhet§ internetalapi informéciés rendszeren keresztiil. A kozos-
ségi finanszirozdsi szolgdltatdsok tehdt a befektetési ajanlatokat egyidejiileg megkapd, korldtlan szdmi befektetd
el6tt allnak nyitva, és elsGsorban természetes személyektdl — koztiik jelentSs netté vagyonnal nem rendelkezd
maganszemélyektSl — gytijtenek forrdsokat. E rendeletnek alkalmazandonak kell lennie az olyan kozosségi finan-
szirozdsi szolgdltatdsokra, amelyek tigyfélmegbizdsok dtvételének és tovabbitdsanak, valamint az dtruhdzhaté érték-
papirok vagy kozosségi finanszirozasi célokra haszndlhat6 eszkozok vételre irdnyul6 kotelezettségvallalds nélkiili, a
befektet6k szamdra korlatlanul hozzaférhet nyilvdnos platformon torténé elhelyezésének egyiittes biztositdsira
irdnyulnak. E szolgdltatdsok egyiittes nytjtdsa — a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) alapjdn
nyujtott egyes befektetési szolgaltatdsokkal osszehasonlitva — a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok 6 jellem-
zGje, jollehet az emlitett szolgdltatdsok kiilon-kiilon megfelelnek az emlitett irdnyelv hatdlya ald tartozé szolgdl-
tatasoknak.

(’) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2008/48[EK irdnyelve (2008. dprilis 23.) a fogyasztdi hitelmegallapoddsokrél és a 87/102/EGK
tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HLL 133., 2008.5.22., 66. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez val6 hozzaférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87[EK irdnyelv mddositdsardl, a 2006/48[EK és a
2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HLL 176., 2013.6.27., 338. 0.).

(°) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65[EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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(11) A hitelalapti kozosségi finanszirozas tekintetében e rendeletnek alkalmazandénak kell lennie azon kozosségi finan-
szirozdsi szolgaltatisokra, amelyek a hitelnytjtds kozvetitésére, igy tobbek kozott olyan szolgaltatdsokra irdnyulnak,
mint a kozosségi finanszirozdsi ajdnlatok tigyfeleknek valé bemutatdsa és az drazds, illetve a kozosségi finan-
szirozdsi projektek vagy projektgazdak hitelkockdzatinak értékelése. A kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsok
fogalommeghatdrozdsinak kilonb6z6 tizleti modelleket kell figyelembe vennie, lehet6vé téve egy vagy tobb
befektetd és egy vagy tobb projektgazda kozott hitelmegallapodds megkotését a kozosségi finanszirozdsi plat-
formon keresztiil. Az e rendelet hatdlya ald tartozd hitelek olyan hitelek, amelyek esetében feltétel nélkili kote-
lezettség 4ll fenn a megdllapodds szerinti pénzosszeg befektetének torténd visszafizetésére, midltal a hitelalapt
kozosségi finanszirozasi platformok csupan megkonnyitik a befekteték és a projektgazddk kozotti hitelmegéllapo-
ddsok megkotését anélkill, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd barmikor is a projektgazda hitelezGjeként
jarna el. Az e rendelet hatélya ald tartozé hitelnydjtds kozvetitését meg kell kiilonboztetni a hitelintézetek tevékeny-
ségétdl, amelyek sajat szdmldra nydjtanak hiteleket és gytjtenek betéteket vagy mds visszafizetends pénzeszkozoket
az ugyfelektdl.

(12) A szolgéltatdsaik nydjtasa érdekében a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok nyilvanosan hozzaférhetd internetalapt
informdcids rendszereket — tobbek kozt felhasznaldi regisztraciot igényld rendszereket — miikodtetnek.

(13) A befektetésalapti kozosségi finanszirozds tekintetében az atruhdzhatdsdg fontos biztositék a befektetSk szdmara,
hogy képesek legyenek kilépni a befektetésiikb6l, mivel biztositja szamukra annak lehet8ségét, hogy érdekeltségiiket
a t6kepiacokon értékesitsék. Ez a rendelet ezért az atruhdzhatéd értékpapirokkal kapcsolatos kozosségi finanszi-
rozdsi szolgéltatdsokra terjed ki és azokat engedélyezi. A tagdllamok nemzeti joga szerint alapitott egyes korlato-
zott felelGsséggel miikodd tarsasigok részesedései szintén szabadon dtruhdzhatok a tdkepiacokon, ezért nem
zdrhat6k ki e rendelet hatdlya al6l.

(14)  Egyes kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhatd eszkozokre egyes tagdllamokban az dtruhazhatésdgukat szaba-
lyoz6é nemzeti jog alkalmazandd, igy példdul olyan kovetelmény vonatkozhat rdjuk, hogy az dtruhdzést kozjegy-
z8nek kell hitelesitenie. Ezt a rendeletet az ilyen eszkozok dtruhdzdsat szabdlyozd nemzeti jog sérelme nélkil kell
alkalmazni.

(15)  Jollehet az els6dleges tokenkibocsatdsok alkalmasak a kkv-k, az indulé és a felfutéban 1évé innovativ vallalkozdsok
finanszirozdsara, és felgyorsithatjdk a technoldgiatranszfert, azonban jellemzgik jelentésen eltérnek az e rendelet
szerint szabdlyozott kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsoktol.

(16) A kozosségi finanszirozdsi befektetésekkel kapcsolatos kockazatokra tekintettel a befektetdk hatékony védelme és a
piaci fegyelem mechanizmusdnak biztositdsa érdekében helyénvald az egyes projektgazddk dltal tett kozosségi
finanszirozasi ajanlatok teljes ellenértékére vonatkozé kiiszobértéket el6irni. A kiiszobértéket ennek megfelelGen
5000 000 EUR-ban kell megallapitani, mivel ez az a kiiszobérték, ameddig a legtobb tagdllam az (EU) 2017/1129
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) alapjan mentességet ad az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlat-
tételek esetében a tdjékoztatd kozzétételének kotelezettsége alol.

(17) Az e rendelettel és az (EU) 2017/1129 rendelettel létrehozott, az 5 000 000 EUR 6sszegli kiiszobérték miatt
egymadst atfedS szabélyozasi keretek novelhetik a szabdlyozasi arbitrdzs kockdzatat, és zavart okozhatnak egyes
tagéllamokban a finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférésben és a tékepiacok fejlédésében. Ezenfeliil eddig csak
korldtozott szdmi tagillam vezetett be a kozosségi finanszirozdsi platformokat és szolgiltatdsokat szabdlyozo
sajtos jogi keretet. Figyelembe véve azt a tényt, hogy az (EU) 2017/1129 rendelet végrehajtisa sordn egyes
tagéllamok az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajénlattételkor készitendd tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd
kotelezettség aldli mentesités kiiszobértékét 5 000 000 EUR alatti 0sszegben hatdroztak meg, valamint figyelembe
véve azt a kilonos erSfeszitést, amelyre e tagdllamok részér6l a nemzeti joguk kiigazitdsdhoz és az e rendelet
szerinti egységes kiiszobérték alkalmazdsanak biztositdsahoz szitkség lehet, e rendeletben nem meggjithaté ideig-
lenes eltérésrdl kell rendelkezni annak érdekében, hogy e tagllamok szdmdra lehetévé véljon e jelentSs erdfeszités
megtétele. Ezen ideiglenes eltérésnek a lehetd legrévidebb id6tartamra kell alkalmazandénak lennie annak érdeké-
ben, hogy a bels6 piac mtikodését a lehet§ legkevésbé zavarja.

(18) A befektet6védelem magas szinvonaldnak fenntartdsa, a kozosségi finanszirozdshoz kapcsolédé kockazatok csok-
kentése és minden tigyfél tisztességes kezelésének biztositdsa érdekében a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak
rendelkeznitik kell olyan szabdlyzattal, amely biztositja, hogy a platformjaikon elérhet projekteket szakszerd,
tisztességes és atlathatd modon vilasszdk ki, és hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatisokat ugyanilyen
moédon nydjtsdk.

(°) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajénlatté-
telkor vagy értékpapiroknak a szabélyozott piacra torténs bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003/71[EK irdnyelv
hatélyon kiviil helyezésérsl (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).
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(19) Az tgyfeleiknek nydjtott szolgdltatds javitdsa érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgdltatok szdmadra lehetvé
kell tenni, hogy a befektetd dltal a kozosségi finanszirozasi szolgéltatoval el8zetesen kozolt egy vagy tobb konkrét
paraméter vagy kockdzati mutaté — példdul az tizleti tevékenység tipusa vagy dgazata vagy a hitelmindsités —
alapjan kozosségi finanszirozasi projekteket javasoljanak az egyéni befektet6knek. Mindazonaltal az e rendelet
alapjan kapott engedély nem jogositja fel a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatokat arra, hogy egyéni vagy kollektiv
eszkozkezelési szolgaltatdsokat nyujtsanak. Annak biztositdsa érdekében, hogy a leendd befektet6k szdmadra
semleges alapon kindljanak befektetési lehetGségeket, a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok nem fizethetnek
vagy fogadhatnak el semmilyen dijazdst, kedvezményt vagy nem pénzbeli el6nyt azért, hogy a befektet6i megbiza-
sokat a sajat platformjukon vagy valamely harmadik fél platformjin tett meghatirozott ajanlat felé irdnyitjak.

(20) Az olyan tizleti modelleket, amelyeknél a kozosségi finanszirozasi szolgéltato a forrdsokat automatizalt folyamatok
révén automatikusan a befektetS dltal el6zetesen meghatdrozott paramétereknek és kockdzati mutatéknak
megfelel6 kozosségi finanszirozdsi projektekhez rendeli — ez az Ugynevezett automatikus befektetés — egyéni
hitelportfolio-kezelésnek kell tekinteni.

(21) Az e rendelet szerinti k6zosségi finanszirozdsi platformon elérhet§ szlirGeszkozok megléte nem tekinthetd a
2014/65(EU irdnyelv szerinti befektetési tandcsaddsnak, amennyiben ezek az eszkozok semleges, ajanldsnak nem
mindsild tdjékoztatdst nydjtanak az tigyfeleknek. Az ilyen eszkozok kozé kell tartozniuk azon eszkozoknek is,
amelyek kizdrélag objektiv termékjellemzdkre vonatkozé kritériumok alapjan jelenitik meg az eredményeket. Az
objektiv termékjellemz8k egy kozosségi finanszirozdsi platform esetében lehetnek el6re meghatdrozott projekt-
kritériumok — példdul a gazdasdgi dgazat, az alkalmazott eszkoz és a kamatldb vagy a kockdzati kategéria —,
amennyiben a szdmitds modszerére vonatkozdan elegendd informdciét tesznek kozzé. Hasonl6képpen, a mérle-
gelési lehetGség nélkiil kiszdmitott kulesfontossdg pénziigyi adatokat is objektiv kritériumnak kell tekinteni.

(22)  E rendelet célja a kozvetlen befektetések megkonnyitése és a mds unids jogi aktusok — kiilonosen az eszkozke-
zel6kre vonatkozé unids jogi aktusok — dltal szabdlyozott pénziigyi kozvetit6k szdmdra a szabélyozdsi arbitrazs
lehet8ségei megteremtésének elkeriilése. A jogi struktardk, tobbek kozott a kiilonleges célt gazdasagi egységek —
amelyek a kozosségi finanszirozdsi projekt és a befektet6k kozé ékel6dnek be — alkalmazdsdt ezért szigortian
szabalyozni kell, és azt csak akkor szabad engedélyezni, ha az annak lehet6vé tétele érdekében indokolt, hogy egy
befektet§ részesedést szerezzen — példaul egy illikvid vagy oszthatatlan eszkdzben — dtruhdzhaté értékpapiroknak
valamely kiilonleges célii gazdasagi egység altal torténd kibocsatdsa révén.

(23) A hatékony irdnyitdsi rendszer biztositdsa elengedhetetlen a megfelel§ kockdzatkezeléshez és az Gsszeférhetetlen-
ségek megelGzéséhez. A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak ezért olyan irdnyitdsi rendszerrel kell rendelkez-
niik, amely biztositja hatékony és prudens vezetésitket. A vezetésiikért felelGs természetes személyeknek j6
hirnévvel, valamint elegendd ismeretekkel, készségekkel és tapasztalattal kell rendelkezniiik. A kozosségi finan-
szirozasi szolgéltatoknak emellett eljdrasokat kell bevezetniitk az tigyfelektd] érkezd panaszok fogaddsa és kezelése
céljabol.

(24) Az tgyfelek ki vannak téve a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatékkal kapcsolatos potencidlis kockazatoknak,
killonosen a mtikodési kockdzatoknak. Az tigyfelek ilyen kockdzatokkal szembeni védelme érdekében a kozosségi
finanszirozdsi szolgdltatokra prudencidlis kovetelményeknek kell vonatkozniuk.

(25) A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok szamadra el6 kell irni, hogy tizletmenet-folytonossagi terveket dolgozzanak
ki a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté megsziinésével kapcsolatos kockdzatok kezelésére. Az ilyen iizletmenet-
folytonossagi terveknek olyan rendelkezéseket kell tartalmazniuk a kritikus funkciok kezelésére, amelyek — a
kozosségi finanszirozasi szolgéltatd tizleti modelljétdl fiiggden — magukban foglalhatnak a fenndllé hitelek tovabbi
kezelésére, az tigyfelek értesitésére és az eszkozok letéti Grzésére irdnyulé megdllapoddsok dtaddsdra vonatkozd
rendelkezéseket.

(26) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak semleges kozvetitSként kell mikodniiik a kozosségi finanszirozasi
platformjukon az tigyfelek kozott. Az Gsszeférhetetlenség elkeriilése érdekében meg kell hatdrozni bizonyos kove-
telményeket a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok, a tulajdonosaik, a vezetdik és az alkalmazottaik, valamint
barmely, hozzdjuk meghataroz6 befolyds révén szorosan kapcsolddd természetes vagy jogi személy tekintetében. A
kozosségi finanszirozdsi szolgéltatoknak nem fizédhet semmilyen érdekitk a kozosségi finanszirozdsi platformja-
ikon szerepls kozosségi finanszirozdsi ajanlatokhoz. A f6 tulajdonosok, a vezetSk és az alkalmazottak, valamint a
hozzdjuk meghatdrozé befolyds révén szorosan kapcsolodd természetes vagy jogi személyek nem jirhatnak el
projektgazdaként a kozosségi finanszirozdsi platformjukon kinalt k6zosségi finanszirozdsi szolgaltatasokkal kapcso-
latban. E {6 tulajdonosoknak, vezet6knek, alkalmazottaknak és természetes vagy jogi személyeknek azonban nem
szabad megtiltani, hogy a k6zosségi finanszirozdsi platformjukon kindlt projektekben befektetSként vegyenek részt,
amennyiben megfelel§ biztositékok éllnak rendelkezésre az Osszeférhetetlenség megakadalyozdsara.
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(27) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatisok hatékony és zokkendmentes nydjtdsa érdekében a kozosségi finanszi-
rozési szolgaltatok szdmdra engedélyezni kell, hogy barmely operativ funkciot teljesen vagy részben egy harmadik
félre bizzanak, feltéve, hogy a kiszervezés nem rontja a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté belsd ellendrzésének
mindségét, sem hatékony feliigyeletét. A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdk a kiszervezett tevékenységek tekin-
tetében azonban tovabbra is teljes mértékben felelgsek az e rendeletnek valé megfelelésért.

(28) Az eszkozok letéti Grzésére vonatkozé kovetelmények alapvetd fontossdgtiak a kozdsségi finanszirozdsi szolgl-
tatdsokat igénybe vevd befektet6k védelme szempontjdbdl. A pénziigyieszkoz-szdmldn nyilvantarthaté vagy a
letétkezel6nek fizikailag 4tadhaté dtruhdzhaté értékpapirokat és kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhat6
eszkozoket a 2013[36/EU vagy a 2014/65/EU irdnyelvvel 0sszhangban engedélyezett, mindsitett letétkezel6nek
kell tdrolnia. A letétbe helyezendd eszkozok tipusdtdl fiiggden az eszkozoket vagy letétbe kell helyezni, mint a
pénziigyieszkoz-szamlan nyilvantarthaté vagy fizikailag dtadhaté atruhdzhaté értékpapirok esetében, vagy tulajdon-
jog-ellendrzési és nyilvantartdsi kovetelménynek kell aldvetni. Az olyan dtruhdzhaté értékpapirok vagy kozosségi
finanszirozasi célokra haszndlhatd eszkozok letéti Grzése, amelyeket a nemzeti joggal 6sszhangban csak a projekt-
gazddndl vagy tigynokénél tartanak nyilvin — mint példdul a t6zsdén nem jegyzett tdrsasigokba torténd befekte-
tések, vagy amelyeket olyan egyénileg elkiilonitett szdmldn tartanak, amelyet az tigyfél kozvetleniil a kozponti
értéktarndl nyithat — az eszkozok mindsitett letétkezelSk altal végzett letéti Srzésével egyenértékiicknek tekinten-
dok.

(29)  Mivel csak pénzforgalmi szolgaltatok nydjthatjdk az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (7)
meghatdrozott pénzforgalmi szolgaltatdsokat, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtdsara vonatkozd enge-
dély nem egyenértékdi a pénzforgalmi szolgaltatdsok nytjtdsara vonatkoz6 engedéllyel. Ezért indokolt egyértelmivé
tenni, hogy ha a kozosségi finanszirozdsi szolgdltat6 ilyen pénzforgalmi szolgéltatdsokat nydjt a kozosségi finan-
szirozdsi szolgaltatdsaival kapcsolatban, akkor egyuttal az (EU) 2015/2366 irdnyelvben meghatdrozott pénzfor-
galmi szolgdltaténak is kell lennie. Ez a kovetelmény nem érinti a 2014/65/EU irdnyelv szerint engedélyezett
szervezeteket, amelyek az (EU) 2015/2366 iranyelv 3. cikkében emlitett tevékenységet folytatnak, és amelyekre az
(EU) 2015/2366 iranyelv 37. cikkében meghatdrozott értesitési kotelezettség is vonatkozik. Az ilyen tevékenységek
megfelel§ feliigyeletének lehet6vé tétele érdekében a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak tdjékoztatnia kell az
illetékes hatdsdgokat arrdl, hogy szdndékdban éll-e a megfelel§ engedély birtokdban pénzforgalmi szolgéltatdsokat
nyujtani, vagy hogy az ilyen szolgéltatdsokat engedéllyel rendelkez8 harmadik félnek szervezi-e ki.

(30) A hatdrokon atnyul6 kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsok novekedésének és zavartalan mtikodésének feltétele a
kelléen nagy méret és az ilyen szolgdltatdsok irdnti kozbizalom. Ezért a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaték
engedélyezésére vonatkozdan egységes, ardnyos és kozvetleniil alkalmazandé kovetelményeket kell meghatdrozni.
A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsokra vonatkozé kovetelményeknek ezért meg kell konnyiteniiik e szolgdl-
tatdsok hatdrokon dtnydlé nyujtdsat, csokkenteniiik kell a mtikodési kockdzatokat, valamint biztositaniuk kell az
atlathatosag és a befektetdvédelem magas szintjét.

(31) A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok hatékony feliigyeletének biztositdsa érdekében csak az Unidban tényleges és
allandé letelepedési hellyel — és tobbek kozott a szitkséges forrdsokkal — rendelkezd jogi személyek kérelmezhetik
az e rendelet szerinti kozosségi finanszirozasi szolgdltatéként valé engedélyezést.

(32) Amint azt a Bizottsdg Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak cimzett, a hatdrokon dtnyuld tevékenységekhez
kapcsolddd és a belsé piacot érintd pénzmosdsi és terrorizmusfinanszirozdsi kockdzatokrél sz616, 2017. junius
26-i jelentése kiemelte, a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok ki lehetnek téve a pénzmosds és a terrorizmus-
finanszirozas kockdzatdnak. Ezért biztositékokrol kell rendelkezni a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaték engedé-
lyezésére és a vezetésiikért felelGs természetes személyek j6 hirnevének értékelésére vonatkozé feltételek meghatd-
rozésakor, valamint a pénzforgalmi szolgéltatdsok nytjtdsinak a pénzmosds és a terrorizmusfinanszirozds elleni
kovetelmények hatédlya ald tartozé engedélyezett szervezetekre valé korldtozdsaval. A piac integritdsinak a pénz-
mosds és a terrorizmusfinanszirozds kockdzatinak megel6zése révén torténd tovabbi biztositdsa céljabol, valamint
figyelembe véve az e rendelet alapjan egy kozosségi finanszirozdsi ajanlat révén bevonhat6 forrasok Osszegét, a
Bizottsagnak értékelnie kell annak sziikségességét és ardnyossagat, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok
részben vagy teljes mértékben kotelesek legyenek megfelelni az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvet () a pénzmosds vagy a terrorizmusfinanszirozds tekintetében 4tiiltet§ nemzeti jognak, és hogy az
emlitett irdnyelv alkalmazdsdban a kotelezett szolgaltatok listdja kiegésziiljon a kozosségi finanszirozasi szolgdlta-

tokkal.

(7) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2366 irdnyelve (2015. november 25.) a belsd piaci pénzforgalmi szolgéltatdsokrdl és a
2002/65/[EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddositdsirol, valamint a 2007/64/EK irdnyelv
hatélyon kiviil helyezésérsl (HL L 337., 2015.12.23., 35.0.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. mdjus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terroriz-
musfinanszirozas céljira val6 felhasznaldsanak megel6zésérdl, a 648/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasardl,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 141., 2015.6.5., 73. 0.
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(33)  Azért, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok hatdrokon dtnydléan mikodhessenek anélkiil, hogy eltérd
szabalyokkal szembesiilnének, igy megkonnyitve az Uni6 teriiletén folyé projektek kiilonbozg tagéllamokbol
szarmazé befektet6k dltali finanszirozdsdt, a tagdllamok szdmdra nem lehet engedélyezni, hogy az emlitett, e
rendelet szerint engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgaltatokra vonatkozdan tovabbi kovetelményeket irjanak
eld.

(34) Az engedélyezési eljdrdsnak lehetévé kell tennie az illetékes hatdsigok szdmadra, hogy tdjékoztatdst kapjanak a
leend kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok éltal nytjtani szandékozott szolgaltatdsokrdl — ideértve az dltaluk
muikodtetni szdndékozott kozosségi finanszirozdsi platformokat is —, hogy értékeliék a vezetésik minGségét,
valamint az e rendeletnek valé megfelelés biztositdsa érdekében Iétrehozott belsd szervezeti felépitésiiket és elja-
rdsaikat.

(35) A megfelel§ feliigyelet biztositdsa és az ardnytalan adminisztrativ terhek elkeriilése érdekében lehetdvé kell tenni a
2009/110/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%), a 2013/36/EU, a 2014/65/EU vagy az (EU) 2015/2366
irdnyelv alapjin engedélyezett és kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsokat nydjtani szdndékozd szervezetek
szdmadra, hogy mind az emlitett irdnyelvek, mind pedig e rendelet alapjan engedéllyel rendelkezzenek. Az ilyen
esetekre egyszertsitett engedélyezési eljardst kell alkalmazni, és az illetékes hatdsigok nem irhatjdk el madr
rendelkezésiikre dll6 dokumentumok vagy igazoldsok benytjtasat.

(36) A befektet6k szdmdra a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok nyujtdsdval kapcsolatos dtlithatosdg elGsegitése
érdekében indokolt, hogy az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (1) létrehozott eurdpai
feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg, ESMA) létrehozza az Unidban e rendelettel Gsszhangban
engedélyezett Osszes kozosségi finanszirozasi szolgéltatét magaban foglald nyilvanos és naprakész nyilvantartdst. E
nyilvdntartdsnak magdban kell foglalnia az Unidban mikods valamennyi kozosségi finanszirozdsi platformra
vonatkozé informdcidkat.

(37) Az e rendelet szerinti engedélyt vissza kell vonni, ha a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdé mdr nem felel meg a
szdmadra adott engedély feltételeinek. Az illetékes hatdsdgoknak hatdskorrel kell rendelkezniiik arra is, hogy vissza-
vonjék az e rendelet szerinti engedélyt, amennyiben egy kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd vagy a nevében eljdr6
harmadik fél elvesztette az (EU) 2015/2366 irdnyelv szerinti pénzforgalmi szolgaltatdsok vagy a 2014/65/EU
irdnyelv szerinti befektetési szolgaltatdsok nytijtasit lehetévé tévd engedélyét, vagy amennyiben egy olyan kozos-
ségi finanszirozdsi szolgaltatd, amely egyben pénzforgalmi szolgéltaté is, vagy vezetdi, alkalmazottai vagy a
nevében eljaré harmadik fél megsértették az (EU) 2015/849 irdnyelvet atiiltetd nemzeti jogot.

(38)  Annak érdekében, hogy tigyfeleik szdmadra széles kori szolgdltatdsokat nyujtsanak, lehetvé kell tenni az e rendelet
szerint engedélyezett koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok szdmara, hogy az e rendelet szerinti engedély hatélya ald
tartoz6 kozosségi finanszirozdsi tevékenységek nyujtdsatdl eltérs tevékenységeket is folytassanak.

(39) Annak biztositisa érdekében, hogy tgyfeleik egyértelmtien megértsék a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok
jellegét és az ilyen szolgaltatdsokhoz kapcsolddd kockdzatokat, koltségeket és dijakat, a kozosségi finanszirozdsi
szolgéltatoknak tisztességes, egyértelmi és nem félrevezeté mddon kell tdjékoztatniuk tigyfeleiket.

(40) A hitelnytjtds kozvetitésével jaré kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsokat nyujt6 kozosségi finanszirozdsi szolgdl-
tatoknak minden igyfél rendelkezésére kell bocsdtaniuk bizonyos relevdns informdcidkat, példaul a hitelek nemtel-
jesitési ardnyat.

(41) A kozosségi finanszirozdsi projektekre hitelbirdlati pontszdmot alkalmazd vagy a kozosségi finanszirozasi ajanlatok
drazdsdra javaslatot tevé kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak kozzé kell tenniitk mddszertanuk legfontosabb
elemeit. A hitelbirdlati pontszdmok kiszdmitdsdra, illetve az ar vagy a kamatldb meghatdrozdsira szolgdld
modszerek kozzétételére vonatkozd kovetelmény nem értelmezhet§ akként, hogy az érzékeny tizleti informécidk
kozzétételét kovetelné meg, és nem értelmezhet8 az innovaciét akaddlyozé médon sem.

(42) A kozosségi finanszirozdsi projektekben részt vevd kiilonbozs befektetSi kategéridk megfelel§ befektetgvédel-
mének biztositdsa, és egyiittal a befektetések dramldsinak megkonnyitése érdekében ez a rendelet kiilonbséget
tesz a tapasztalt és a tapasztalatlan befektet6k kozott, és az emlitett egyes kategoridkra nézve megfeleld, killonboz
szintli befektetdvédelmi biztositékokat vezet be. A tapasztalt és a tapasztalatlan befektetSk kozotti killonbségté-
telnek a szakmai tigyfelek és a lakossagi tigyfelek kozotti, a 2014/65/EU irdnyelvben megallapitott kirlonbségtételen
kell alapulnia. E kiilonbségtételnél azonban figyelembe kell venni a kozosségi finanszirozdsi piac jellemzdit is.
Kiilonosen a tapasztalt és a tapasztalatlan befektet6k kozotti, e rendelet szerinti killonbségtételnél a leendd befek-
tet6k kozosségi finanszirozdssal kapcsolatos tapasztalatat és ismereteit is figyelembe kell venni, és kétévente Gjra
kell értékelni.

(°) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/110/EK irdnyelve (2009. szeptember 16.) az elektronikuspénz-kibocsdté intézmények
tevékenységének megkezdésérdl, folytatdsdrdl és prudencidlis feliigyeletérdl, a 2005/60/EK és a 2006/48/EK irdnyelv mddositdsardl,
valamint a 2000/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérl (HL L 267., 2009.10.10., 7. 0.). )

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hat6sdg) 1étrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat modositdsdr6l és a 2009/77EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helye-
zésér6l (HLL 331, 2010.12.15., 84.0).
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(43) A kozosségi finanszirozdsi platformokon forgalmazott pénziigyi termékek nem azonosak a hagyomanyos befek-
tetési termékekkel vagy a megtakaritdsi termékekkel, és ezért nem is forgalmazhatdk ekként. Mindazonaéltal annak
biztositdsa érdekében, hogy a leend§ tapasztalatlan befektet6k megértsék a kozosségi finanszirozdsi befektetésekkel
kapcsolatos kockdzat szintjét, a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatoknak belépéskori tuddstesztnek kell alavetniiik
tapasztalatlan leendd befektetiket az arrdl valé megbizonyosodds céljdbdl, hogy megértették az ilyen befekteté-
seket. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak kifejezetten figyelmeztetniiik kell a nem elegendd ismeretekkel,
készségekkel és tapasztalattal rendelkezd, leendd tapasztalatlan befektetket, hogy eléfordulhat, hogy a nyjtott
kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok szdmukra nem megfelelGek.

(44)  Mivel a tapasztalt befektet6k — mint ilyenek — tisztdban vannak a kozosségi finanszirozasi projektekbe torténd
befektetések kockdzataival, nem érdemes ket belépéskori tuddstesztnek aldvetni. Hasonloképpen a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok nem kotelezhetk arra, hogy a tapasztalt befektet6k szdmdara kockézati figyelmezteté-
seket adjanak ki.

(450 Annak biztositdsa érdekében, hogy a tapasztalatlan befektetSk elolvassdk és megértsék a kozosségi finanszirozdsi
szolgéltaté altal szamukra kiadott kifejezett kockazati figyelmeztetéseket, kifejezetten el kell ismerniiik azokat a
kockazatokat, amelyekkel a kozosségi finanszirozasi projektbe vald befektetésiik jar. A magas szintli befektetévé-
delem fenntartdsa érdekében, és mivel az ilyen elismerés hidnya arra utal, hogy a befekteté adott esetben nem
értette meg a befektetéssel jard kockazatokat, a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok csak olyan tapasztalatlan
befektetSktd] fogadhatnak el befektetéseket, akik/amelyek kifejezetten elismerték, hogy elolvastdk és megértették az
emlitett figyelmeztetéseket.

(46)  Tekintettel a kozosségi finanszirozasi projektekhez kapcsolddéd kockdzatokra, a tapasztalatlan befektetSknek el kell
keriilniiik az ilyen projekteknek valé tdlzott kitettséget. Jelentds a kockdzata annak, hogy az eredetileg befektetett
osszegek nagy részét vagy akdr teljes egészét elveszitik. Ezért helyénvalé meghatdrozni azt a maximalis Gsszeget,
amelyet a tapasztalatlan befektetSk tovabbi biztositékok nélkiil fektethetnek egy adott projektbe. Ezzel ellentétben,
ilyen maximélis Osszeg dltali korlitozds nem indokolt a szitkséges tapasztalattal, ismeretekkel vagy pénziigyi
kapacitdssal, illetve ezek kombindcidjaval rendelkezd tapasztalt befektetSk esetében.

(47) A tapasztalatlan befektet6k védelmének megerdsitése érdekében el6 kell irni egy olyan gondolkoddsi idgszakot,
amely alatt a leendd tapasztalatlan befektet indokolds és szankcidé nélkiil visszavonhatja az adott kozosségi
finanszirozasi ajanlatba val6 befektetési ajnlatdt vagy szdndéknyilatkozatdt. Erre annak a helyzetnek az elkeriilése
érdekében van sziikség, hogy egy leend tapasztalatlan befekteté egy kozosségi finanszirozasi ajanlat elfogaddsaval
egytttal egy kotelez erejli szerz6dés megkotésére irdnyuld ajanlatot is elfogadjon anélkiil, hogy lehetGsége lenne
arra, hogy megfelel§ idészakon belill eldlljon a szerz8déstdl. A gondolkoddsi id6szakra nincs szitkség, amikor a
leend§ tapasztalatlan befektetS anélkiil is szandéknyilatkozatot tehet egy adott kozosségi finanszirozdsi ajanlatra
vonatkozodan, hogy ezdltal szerz8dést kotne, kivéve azt az esetet, amikor az ilyen befektetési ajanlat vagy szandék-
nyilatkozat megtételére az ajdnlat tervezett lejarati idejéhez vagy a finanszirozdsi cél elérésének id6pontjdhoz kozeli
idépontban keriil sor. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a gondolkodési
iddszak lejarta el6tt ne szedjenek be pénzt a befektet6tsl, és ne utaljanak at pénzt a projektgazdanak.

(48)  Tekintettel azon lehetséges hatdsokra, amelyeket a befektetési ajdnlat vagy a szdndéknyilatkozat gondolkoddsi
id@szak alatti visszavondsdnak joga a kozosségi finanszirozdsi platformokon keresztiil torténd t6kebevonds kolt-
ségeire gyakorolhat, a Bizottsdgnak az e rendelet szerinti jelentésében értékelnie kell, hogy a hatékonyabb t6ke-
bevondsi folyamat érdekében célszerti-e leroviditeni a gondolkoddsi id8szakot, anélkiil hogy ez sértené a befekteték
védelmét.

(49) A 97/9[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (!') az abbdl ered§ kovetelésekre vonatkozik, amikor egy
befektetési vallalkozds nem képes visszafizetni a befektetSknek jard vagy a befektet6k tulajdondt képezs, az &
nevitkben, befektetési tigyletekkel kapcsolatban a véllalkozdsnak nytjtott pénzeszkozt, vagy nem képes visszaadni a
befektetknek a befektetSk tulajdondt képezs, az 6 neviikben, befektetési tigyletekkel kapcsolatban a vallalkozasnal
Srzott, felhaszndlt vagy kezelt eszkozoket. Mivel a 2014/65/EU irdnyelv alapjin szintén engedélyezett befektetési
vallalkozdsok dltal nydjtott kozosségi finanszirozasi szolgdltatisokhoz kapcsol6dd eszkozok letéti Grzése nem
foglalja magdban az emlitett irdnyelv 4. cikke 2. pontjdnak értelmében vett befektetési szolgdltatdsok nyujtdsat, a
tapasztalatlan befektetSket a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapon tdjékoztatni kell arrdl, hogy a
befektetSkartalanitdsi rendszer altal nydjtott védelem nem vonatkozik a kozosségi finanszirozdsi platformon
megvett dtruhdzhatd értékpapirokra és kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszkozokre. Ezenfelil az
ilyen kozosségi finanszirozasi szolgaltat6 altal nydjtott kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok nem tekinthetk a
2014/49[EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (12) 2. cikke (1) bekezdése 3. pontjdnak értelmében vett betétek
gytjtésének.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 97/9/EK irdnyelve (1997. mdrcius 3.) a befektetkdrtalanitdsi rendszerekrdl (HL L 84., 1997.3.26.,
22.0.).

('?) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/49[EU irdnyelve (2014. dprilis 16.) a betétbiztositasi rendszerekr6l (HLL 173., 2014.6.12.,
149. 0.).
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(50)  Ez a rendelet meghatdrozza a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlap tartalmdt, amelyet minden egyes
kozosségi finanszirozasi ajanlat esetében a leendd befektet8k rendelkezésére kell bocsdtani annak érdekében, hogy
a leend§ befektet6k megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni. A kiemelt befektetési informdciokat tartal-
mazé adatlapon figyelmeztetni kell a leendd befektetSket, hogy az daltaluk véllalt befektetési kornyezet olyan
kockdzatokkal jdr, amelyekre sem a 2014/49[EU irdnyelvvel 6sszhangban létrehozott betétbiztositdsi rendszerek,
sem pedig a 97/9/EK irdnyelvvel 6sszhangban létrehozott befektet8kartalanitdsi rendszerek nem vonatkoznak.

(51) A kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapnak tiikroznie kell a hitelalapy, illetve a befektetésalapt
kozosségi finanszirozas sajtos jellemzdit. E célbél konkrét és relevans mutatokat kell el§irni. A kiemelt befektetési
informdcidkat tartalmazo adatlapon adott esetben figyelembe kell venni tovdbbd a projektgazdék sajatos jellemzdit
és a kapcsolodo kockazatokat, és annak a projektgazdakra, a befektetdi jogokra és dijakra, valamint az 4truhdzhaté
értékpapirok tipusdra, a kozosségi finanszirozasi célokra haszndlhatd eszkozokre és a kindlt hitelekre vonatkozé
lényeges informdcidkra kell dsszpontositania. A kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapot a projekt-
gazdaknak kell elkésziteniitk, mivel az abba foglaland6 informacidkat leginkdbb a projektgazda tudja rendelkezésre
bocsdtani. Mivel azonban a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok feleldsek a kiemelt befektetési informdaciokat
tartalmazo adatlapnak a leendd befektet6k rendelkezésére bocsdtdsaért, nekik kell biztositaniuk, hogy a kiemelt
befektetési informdcidkat tartalmazé adatlap egyértelmdi, helyes és teljes legyen.

(52) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szdmadra lehet8vé kell tenni, hogy a projektgazda altal elkészitett, kiemelt
befektetési informdciokat tartalmazé adatlapon el6irtndl tobb informdciét tiintessenek fel. Ezeknek az informéci-
6knak azonban ki kell egésziteniiik a kiemelt befektetési informdaciokat tartalmazé adatlapon szerepld informdci-

Okat, és osszhangban kell allniuk azokkal.

(53) Ha a kozosségi finanszirozdsi szolgaltaté olyan kihagydst, hibdt vagy pontatlansdgot észlel a kiemelt befektetési
informdcidkat tartalmazé adatlapon, amely jelentSsen befolydsolhatja a befektetés varhaté megtériilését, haladék-
talanul jeleznie kell ezt a kihagyast, hibdt vagy pontatlansigot a projektgazddnak, akinek/amelynek ki kell egészi-
tenie vagy ki kell javitania azt az informdciét. Ha ilyen kiegészitésre vagy kijavitdsra nem keriil sor, a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak — bizonyos feltételek mellett — fel kell figgeszteniiik vagy akdr torolnitk kell a
kozosségi finanszirozdsi ajdnlatot.

(54) Az indul6 innovativ vallalkozasok és a kkv-k t6kepiacokhoz valé gordiilékeny és gyors hozzaférésének biztositdsa,
finanszirozasi koltségeik csokkentése és a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok szamdra a késedelmek és a kolt-
ségek elkeriilése érdekében nem lehet azt a kovetelményt tdmasztani, hogy a kiemelt befektetési informacidkat
tartalmazd adatlapot az illetékes hatdsdgnak jovd kell hagynia.

(55) Amennyiben a nemzeti jog megengedi, a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté szamara lehetévé kell tenni, hogy —
informdciés rendszere naprakésszé tétele atjdn — dtruhdzza a befektetésalapt kozosségi finanszirozdsi projekt
részesedéseinek tulajdonjogat. Az atldthatdsdg és az informdciddramlds érdekében a kozosségi finanszirozdsi szol-
géltatd szdmdra azt is lehetévé kell tenni, hogy a kozosségi finanszirozdsi platformjin befektetéseket eszkozolt
tigyfeleknek lehet8séget biztositson arra, hogy a kozosségi finanszirozdsi platformjan elhelyezett hirdet6tablan
hirdessék meg az emlitett kozosségi finanszirozasi platformon eredetileg kindlt hitelek, dtruhdzhaté értékpapirok
vagy kozosségi finanszirozdsi célokra hasznélhatd eszkozok vételére és eladdsira irdnyulé szdndékaikat, feltéve,
hogy a hirdetStdbla nem gydjti 0ssze tobb harmadik fél vételi és eladdsi szandékait oly médon, amely az ilyen
hirdetések esetében létrejott szerz8dést eredményez. A kozdsségi finanszirozdsi szolgéltat6 dltal biztositott hirde-
t6tdbla ezért nem dllhat olyan belsé pdrositasi rendszerbdl, amely multilateralis alapon hajtja végre az tigyfélmeg-
bizdsokat, kivéve, ha dtruhdzhaté értékpapirok esetében a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté a 2014/65/EU
irdnyelv 5. cikkével Osszhangban befektetési szolgdltatoként vagy az emlitett irdnyelv 44. cikkével Gsszhangban
szabalyozott piacként kiilon engedéllyel rendelkezik. Az dtruhdzhaté értékpapirok esetében ilyen engedéllyel nem
rendelkezd kozosségi finanszirozdsi szolgédltatoknak egyértelmden tdjékoztatniuk kell a befektetSket arrél, hogy
nem fogadjak el az eredetileg a kozosségi finanszirozasi platformon eszkozolt befektetésekhez kapcsolodd szer-
z8désekre vonatkoz6 vételi és eladdsi megbizdsok dtvételét, hogy a kozosségi finanszirozdsi platformjdn végzett
vételi és eladasi tevékenységek a befekteté mérlegelési jogkorébe és felelGsségi korébe tartoznak, és hogy nem
mikodtetnek a 2014/65/EU irdnyelv szerinti kereskedési helyszint.

(56) Az atlathat6sdg elGsegitése és az tigyfelekkel folytatott kommunikdcié megfelel§ dokumentaldsanak biztositdsa
érdekében a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatoknak a szolgdltatdsaikkal és tigyleteikkel kapcsolatos minden
megfelel§ adatot meg kell Srizniiik.

(57) Az ugyfelekkel szembeni tisztességes és megkiilonboztetésmentes bandsmdd biztositdsa érdekében a szolgdltatdsa-

ikat marketingkodzlemények révén népszertsit kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak tisztességes, egyértelmd és
nem félrevezetd tdjékoztatdst kell nydjtaniuk.
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(58) Az Uni6-szerte mikods kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdk jogbiztonsdganak novelése és a konnyebb piacra
jutds biztositdsa érdekében a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok marketingkozleményeit kifejezetten szabalyozd
és a tagallamokban alkalmazandé nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, valamint azok
osszefoglal6it a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven, elektronikusan kozzé kell tenni. E célbdl az
ESMA-nak és az illetékes hat6sdgoknak naprakészen kell tartaniuk a honlapjaikat.

(590 A marketingkozleményekre alkalmazand6 kovetelmények tekintetében a tagdllamok kozott fenndllé szabdlyozdsi
eltérések mértékének érthetdbbé tétele céljabol az illetékes hatdsdgoknak az e teriiletet érint§ végrehajtdsi intéz-
kedéseikre vonatkozé részletes jelentést kell évente az ESMA rendelkezésére bocsitaniuk.

(60) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok hatdrokon atnydlé nyujtdsdval kapcsolatos sziikségtelen koltségek és
adminisztrativ teher elkeriilése érdekében indokolt, hogy a marketingkdzleményekre ne vonatkozzanak forditasi
kovetelmények, amennyiben azokat a marketingkozlemények terjesztésének helye szerinti tagdllam legaldbb egy
hivatalos nyelvén vagy az emlitett tagdllam illetékes hatdsdgai dltal elfogadott nyelven bocsatjak rendelkezésre.

(61) A hatékony feliigyeleti és engedélyezési eljards biztositdsa érdekében a tagdllamoknak meg kell hatdrozniuk az
illetékes hatdsdgok dltal e rendelet alapjin ellitand6 feladatokat és funkci6kat. A hatdrokon dtnyul6, hatékony
kozigazgatdsi egyiittmiikodés megkonnyitése érdekében minden tagallamnak ki kell jelolnie egy egyedili kapcso-
lattarté pontot az ESMA-val és az Unié teriiletén az illetékes hatdsigokkal valé6 kommunikacié folytatdsdra.

(62) Mivel az illetékes hatdsdg rendelkezésére all6 hatékony eszkozok, jogkorok és eréforrdsok garantdljak a feliigyeleti
hatékonysdgot, e rendeletnek rendelkeznie kell a nemzeti joggal 6sszhangban az illetékes hatdsdgokra ruhdzandé
minimdlis feliigyeleti és vizsgalati hatdskorokrSl. Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hatdskoroket az
illetékes igazsdgiigyi hatdsdgokhoz benyujtott kérelem dtjan kell gyakorolni. Az e rendelet szerinti hatdskoreik
gyakorldsa sordn az ESMA-nak és az illetékes hatdsdgoknak tdrgyilagosan és partatlanul, dontéshozatali 6nallosa-
gukat fenntartva kell eljarniuk.

(63)  E rendelet megsértésének felderitése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatdsdgok iratok lefoglaldsa céljdbdl
beléphessenek a természetes személyek lakohelyétdl eltér helyszinekre is. Az emlitett helyszinekre valé belépésre
akkor van sziikség, ha fenndll az alapos gyantja annak, hogy ott ellendrzés vagy vizsgdlat targyaval Osszefiiggs
dokumentumok és adatok taldlhatok, amelyek relevinsak lehetnek e rendelet megsértésének bizonyitisdhoz. Az
ilyen helyszinekre torténd belépés szitkséges tovdbbd, amennyiben a kordbban tdjékoztatdsra felszélitott termé-
szetes vagy jogi személy a felszdlitdsnak nem tett eleget vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a felszdlitdsnak a
felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszdlitdsban megjelolt dokumentumokat vagy informéciot eltdvo-
litand, moédositand vagy megsemmisitené.

(64) Az e rendeletben meghatdrozott kovetelmények teljesitésének biztositdsa érdekében fontos, hogy a tagallamok a
sziikséges 1épések megtételével gondoskodjanak arrdl, hogy e rendelet megsértése megfelel6 kozigazgatdsi szank-
cidkat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket vonjon maga utdn. Az emlitett szankcidknak és intézkedéseknek
hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd erejliecknek kell lenniiik, egységes tagallami megkozelitést kell bizto-
sitaniuk, valamint elrettent8 hatdssal kell rendelkezniiik. E rendelet nem korldtozhatja a tagillamokat abban, hogy
szigorubb kozigazgatasi szankciokrdl rendelkezzenek.

(65) Annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hatésdgok dltal hozott, kozigazgatdsi szankcidkat vagy egyéb
kozigazgatdsi intézkedéseket el6ir6 hatdrozatok a lehet§ legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatdsukat,
kozzé kell ket tenni, kivéve, ha az illetékes hatdsdg az anonim kozzétételt vagy a kozzététel elhalasztdsat tartja
sziikségesnek, vagy ha tgy dont, hogy nem teszi kozzé a hatrozatot.

(66) Jollehet a tagallamok szabadon allapithatnak meg kozigazgatdsi és biintetSjogi szankcidkat el8ird szabalyokat
ugyanazon jogsértésekre vonatkozdan, nem irhaté el§ a szdmukra, hogy kozigazgatdsi szankcidkat el6ir6 szabi-
lyokat dllapitsanak meg e rendelet megsértésének azon eseteire, amelyek nemzeti biintetGjoguk hatdlya ald tartoz-
nak. Ha azonban a tagdllamok e rendelet megsértésének esetére kozigazgatdsi szankcidk helyett biintetjogi
szankcidkat tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb mddon sem befolydsolhatja az illetékes hatésdgok
lehetGségét arra, hogy e rendelet alkalmazdsaban kell§ id6ben egyiittmtikodjenek mds tagéllamok illetékes hatd-
sdgaival, illetve t6lik id6ben informdaciokhoz jussanak, vagy velitk id6ben informdcidcserét folytassanak, akdr azt
kovetben is, hogy az adott jogsértés biintetSeljards lefolytatdsa céljdbdl az illetékes igazsagiigyi hatdsdg elé keriilt.

(67)  Mivel a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapot tgy alakitottdk ki, hogy igazodjon a kozosségi
finanszirozasi ajinlat sajatos jellemzdihez és a befektet6k informdacidigényéhez, az e rendelet szerinti kozosségi
finanszirozdsi ajanlatokat mentesiteni kell az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti tdjékoztaté kozzétételének kove-
telménye aldl, és az emlitett rendeletet ennek megfeleléen médositani kell.
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(68) A visszaélést bejelent§ személyek az illetékes hatésagok tudomdsdra hozhatnak olyan dj informdcidkat, amelyek
segitik Sket e rendelet megsértése eseteinek felderitésében és szankciondldsdban. E rendeletnek ezért biztositania
kell, hogy megfelel§ szabélyok legyenek érvényben, amelyek lehet6vé teszik, hogy a visszaélést bejelents személyek
fel tudjdk hivni az illetékes hatdsdgok figyelmét e rendelet tényleges vagy potencidlis megsértésének eseteire, és
megvédik Gket a megtorldstol. Ezt az (EU) 2019/1937 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) arra irdnyuld
modositdsa révén kell elérni, hogy alkalmazandé legyen az e rendelet szerinti jogsértésekre is.

(69) Az e rendeletben meghatdrozott kovetelmények pontositdsa érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy
az Eurépai Unié mikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikkének megfelel6en jogi aktusokat fogadjon el a
nemzeti joggal Osszhangban nytjtott kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok tekintetében az dtmeneti idGszak
meghosszabbitdsdra vonatkozdan. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit§ munkdja sordn megfeleld
konzulticidkat folytasson, tobbek kozott szakértSi szinten is, és hogy e konzulticidkra a jogalkotds minéségének
javitdsarol szol6, 2016. dprilis 13- intézménykozi megéllapoddsnak ('4) megfelelSen keriiljon sor. A felhatalma-
zdson alapuld jogi aktusok el6készitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a
Tanécs a tagdllamok szakértSivel egyidejtileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértSik rendszeresen részt
vehetnek a Bizottsdg felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elSkészitésével foglalkozd szakértSi csoportjainak
tilésein.

(70)  E rendelet kovetkezetes alkalmazdsdnak elémozditdsa és ezen beliil az unids befektetSk és a fogyasztok megfeleld
védelme érdekében technikai standardokat kell kidolgozni. A hatékonysdg érdekében helyénvald lenne, hogy —
mint jelentds szakértelemmel rendelkezd szervek — az ESMA ¢és az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdg ('°) (Eurpai Bankhat6sdg, EBH) dolgozzon ki olyan szabélyo-
zastechnikai standardtervezeteket, amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket, és nydjtsa be azokat a Bizott-
saghoz.

(71) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA és az EBH dltal kidolgozott szabalyozastechnikai standar-
dokat fogadjon el az egyéni hitelportfdlio-kezelés, a panaszkezelés, az Osszeférhetetlenség, a kozosségi finanszi-
rozési szolgaltatoként torténd engedélyezés, az tigyfelek tdjékoztatdsa, a nemteljesitési ardny kozzététele, a belépés-
kori tudasteszt és a veszteségviselési képesség szimuldcidja, a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlap
és az illetékes hat6sdgok kozotti egyiittmiikodés tekintetében. A Bizottsdgnak az emlitett szabélyozdstechnikai
standardokat az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapulé jogi aktusok dtjdn, az 1093/2010/EU és az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban kell elfogadnia.

(72) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra is, hogy az ESMA dltal kidolgozott végrehajtds-technikai standardokat
fogadjon el a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok dltali jelentéstétel, a marketingkovetelményekre vonatkozd
nemzeti rendelkezések kozzététele, valamint az illetékes hatdsagok kozotti és az ESMA-val vald egyiittmtikodés
tekintetében. A Bizottsdgnak az emlitett végrehajtds-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végre-
hajtdsi jogi aktusok atjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban kell elfogadnia.

(73) A személyes adatok e rendelet keretében torténd kezelését, példdul a személyes adatoknak az illetékes hatdsigok
altal torténé megosztasat vagy tovabbitdsit az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (1¢) ossz-
hangban kell végezni, az informdcidknak az ESMA dltal torténd megosztdsit vagy tovabbitdsit pedig az (EU)
2018/1725 eurbpai parlamenti és tandcsi rendelettel (1) osszhangban kell végezni.

(74)  Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokra alkalmazandé jogi keret széttagolt-
sagdnak kezelését, amelynek célja az ilyen szolgéltatdsok belsG piaca megfelel6 mtikodésének biztositdsa és egyi-
dejtileg a befektet6k védelmének és piaci hatékonysagnak fokozdsa, valamint a tSkepiaci uni6 1étrehozdsahoz valé
hozzdjérulds, a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, az Unid szintjén azonban e célok jobban
megvalésithatok, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurépai Uniérél szolé szerz8dés 5. cikkében foglalt szubszi-
diaritas elvének megfelel6en. Az emlitett cikkben foglalt aranyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem 1épi tdl
az ¢ célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(¥) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/1937 irdnyelve (2019. oktdber 23.) az unids jog megsértését bejelentd személyek
védelmérsl (HL L 305., 2019.11.26., 17. 0.).

(¥) HLL 123., 2016.5.12, 1.o.

(**) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurdpai Bankha-
t0sdg) létrehozdsarol, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsar6l és a 2009/78[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl
(HLL 331., 2010.12.15,, 12. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016679 rendelete (2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok
kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsdrdl, valamint a 95/46/EK rendelet hatdlyon kiviil
helyezésérdl (altaldnos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20181725 rendelete (2018. oktober 23.) a természetes személyeknek a személyes adatok
unids intézmények, szervek, hivatalok és tigynokségek dltali kezelése tekintetében valo védelmérdl és az ilyen adatok szabad
dramldsdrol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002[EK hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 295., 2018.11.21.,
39.0.).
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(75)  E rendelet alkalmazdsdnak kezd6napjat el kell halasztani, és 6ssze kell hangolni az e rendelet hatilya ald tartozo
kozosségi finanszirozasi szolgdltatokat a 2014/65/EU irdnyelv alkalmazdsa alél mentesitd (EU) 2020/1504 eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvet ('%) dtiiltetd nemzeti szabalyok alkalmazdsdnak kezd6napjdval.

(76) A jogbiztonsig érdekében és tekintettel arra, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsok e rendelet hatdlya ald
tartoz6 tipusai tekintetében a nemzeti szabalyokat az e rendeletben meghatdrozott szabélyok valtjak fel, helyénvalo
dtmeneti intézkedéseket hozni, amelyek lehet6vé teszik az e rendeletet megel6z8en hatilyos nemzeti joggal Ossz-
hangban ilyen kozosségi finanszirozasi szolgaltatisokat nywjtd személyek szamdra, hogy iizleti tevékenységeiket az
e rendeletben el6irt szabdlyokhoz igazitsdk, és elegendd id6 élljon rendelkezésiikre az e rendelet szerinti engedély
kérelmezésére. Ezért az emlitett személyek szdmadra lehetdvé kell tenni, hogy 2022. november 10-ig az alkalma-
zandé nemzeti jognak megfelel6en olyan kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat nydjtsanak, amelyek e rendelet
hatdlya ald tartoznak. A tagdllamok ezen dtmeneti id6szak alatt kiilonleges eljdrdsokat vezethetnek be, amelyek
lehetdvé teszik a nemzeti jog alapjan engedélyezett jogi személyek szdmadra, hogy olyan kozosségi finanszirozasi
szolgdltatdsokat nyujtsanak, amelyek e rendelet hatdlya ald tartoznak, és hogy nemzeti engedélyeiket az e rendelet
szerinti engedélyekre valtsdk at, feltéve, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok teljesitik az e rendeletben
meghatdrozott kévetelményeket.

(77)  Azon kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok, amelyek nem szerezték be az e rendelet szerinti engedélyt 2022.
november 10-ig, az emlitett id6pontot kovetden nem bocsithatnak ki 4j kozosségi finanszirozdsi ajanlatokat.
Az olyan helyzetek elkeriilése érdekében, amikor egy adott kozosségi finanszirozasi projekthez kapcesolddé céledke
bevondsa 2022. november 10-ig nem torténik meg, a finanszirozasi felhivdasokat ezen idGpontig le kell zarni.
Mindazonaltal 2022. november10-ét kovetSen a meglévs szerz8dések kezelése — beleértve a kovetelések beszedését
és dtruhdzdsit, az eszkozok letéti Srzésére irdnyul6 szolgdltatdsok nyujtdsit és a véllalati események kezelését — az
alkalmazandé nemzeti joggal 6sszhangban tovabb folytatddhat.

(78)  Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvet§ jogokat, és betartja az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjiban elismert
alapelveket. Ennek megfelelen ezt a rendeletet az emlitett jogokkal és elvekkel Gsszhangban kell értelmezni és
alkalmazni.

(79) Az eurbpai adatvédelmi biztossal az (EU) 20181725 rendelet 42. cikkének (1) bekezdésével osszhangban konzul-
taciora keriilt sor,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
Altaldnos rendelkezések
1. cikk
Targy, hatdly és kivételek

(1)  E rendelet egységes kovetelményeket dllapit meg a kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsok nydjtasdra, a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatok szervezetére, engedélyezésére és feliigyeletére, a kozosségi finanszirozdsi platformok mikodé-
sére, valamint a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsoknak az Unidban torténd nytjtasaval kapcsolatos atlathatosdgra és
marketingkdzleményekre vonatkozdan.

(2)  Ez a rendelet nem alkalmazandé a kovetkezdkre:

a) az olyan projektgazddknak nyujtott kozosségi finanszirozdsi szolgaltatasok, amelyek a 2008/48/EK irdnyelv 3. cikke a)
pontjaban meghatérozott fogyasztok;

b) olyan egyéb szolgiltatdsok, amelyek a 2. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott szolgéltatdsokhoz kapcso-
16dnak, és amelyeket a nemzeti joggal Gsszhangban nyujtanak;

¢) a tobb mint 5000 000 EUR ellenértékdi kozosségi finanszirozasi ajanlatok, amely értéket egy 12 hoénapos idGszak
vonatkozdsaban kell kiszdmitani a kovetkez8k 0sszegeként:

i. az e rendelet 2. cikke (1) bekezdésének m), illetve n) pontjdban meghatdrozott dtruhdzhatd értékpapirokra, illetve
kozosségi finanszirozési célokra haszndlhatd eszkozokre vonatkozd, egy adott projektgazda éltal tett ajanlatok teljes
ellenértéke, valamint azon Osszegek, amelyeket az adott projektgazda hitelek dtjan, egy kozosségi finanszirozasi
platformon keresztiil gydjtott ossze; és

(*8) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/1504 irdnyelve (2020. oktober 7.) a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6 2014/65/EU
irdnyelv médositdsdrdl (ldsd e Hivatalos Lap 50 oldalét).
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ii. az dtruhdzhatd értékpapirokra vonatkozd azon nyilvdnos ajanlattételek teljes ellenértéke, amelyeket az e pont i
alpontjdban emlitett projektgazda az (EU) 2017/1129 rendelet 1.cikkének (3) bekezdése vagy 3. cikkének (2)
bekezdése szerinti mentesség alapjdn ajanlattevéként tett.

(3)  Amennyiben egy kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd, projektgazda vagy befektetd a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikke
szerinti hitelintézeti engedéllyel rendelkezik, a tagéllamok nem alkalmazzik az emlitett irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdését
atiiltetd nemzeti kovetelményeket, valamint biztositjak, hogy a nemzeti jog ne irjon el§ hitelintézeti engedélyt vagy mds
egyedi engedélyt, mentességet vagy felmentést a kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsok nyujtasaval kapcsolatban a kévet-
kez8 helyzetekben:

a) olyan projektgazdak esetében, amelyek a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatd dltal kozvetitett hitelekkel kapcsolatban
pénzeszkozoket fogadnak el a befektetSkt6l; vagy

b) olyan befektetSk esetében, amelyek a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté kozvetitésével hitelt nytjtanak a projektgazd-
dknak.

2. cikk
Fogalommeghatdrozisok

(1)  E rendelet alkalmazdsiban:

a) ,kozosségi finanszirozdsi szolgaltatds™ a befektetSk véllalkozasfinanszirozdsi szandékainak és a projektgazdaknak egy
kozosségi finanszirozdsi platform hasznalatdval torténd osszepdrositdsa, amely a kovetkezd tevékenységek barmelyi-

kébal dllhat:
i. hitelnytjtas kozvetitése;

ii. a projektgazddk vagy egy kilonleges céli gazdasagi egység altal kibocsatott dtruhdzhatd értékpapiroknak és a
kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszk6zoknek a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 7.
pontjdban emlitettek szerinti, vételre irdnyuld kotelezettségvéllalds nélkili elhelyezése, és az emlitett dtruhdzhatd
értékpapirok és a kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszkozok tekintetében az emlitett szakasz 1.
pontjdban emlitettek szerint tigyfélmegbizdsok fogaddsa és tovabbitdsa;

b) ,hitel”: olyan megallapodds, amelynek keretében a befektet§ a projektgazda rendelkezésére bocsitja a megallapodds
szerinti pénzosszeget a megallapoddsban meghatdrozott idGtartamra, a projektgazda pedig feltétel nélkiili kotelezett-
séget véllal arra, hogy ezt az Gsszeget a felhalmozddott kamatokkal egyiitt — a részletfizetési iitemezésnek megfelelGen
— visszafizeti a befektetének;

¢) ,egyéni hitelportfoli6-kezelés™ egy eredeti hitelez6nek mindsiil§ befektet§ elére meghatdrozott 6sszegli pénzeszkoze-
inek a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd altali allokdldsa a befekteté mérlegelése alapjan adott egyéni megbizdsa
alapjan egy vagy tobb, a szolgéltatd kozosségi finanszirozdsi platformjan taldlhat6 kozosségi finanszirozdsi projekthez;

d) ,kozosségi finanszirozasi platform” a kozosségi finanszirozasi szolgdltat6 dltal miikodtetett vagy kezelt, nyilvinosan
hozziférhetd, internetalapti informdcids rendszer;

e) ,kozosségi finanszirozasi szolgaltatd”: kozosségi finanszirozdsi szolgiltatdsokat nytjtd jogi személy;

f) ,kozosségi finanszirozdsi ajanlat™ a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté dltal barmilyen formdban és bérmilyen
eszkozzel nytjtott minden olyan kozlés, amely elegendd informdciét ad az ajanlat feltételeirdl és az annak tdrgyat
képezd kozosségi finanszirozdsi projektrdl ahhoz, hogy a befektetd donteni tudjon a kozosségi finanszirozdsi
projektbe val6 befektetésrdl;

g) ,ugyftél”: barmely olyan leendd vagy meglévé befektetS vagy projektgazda, akinek/amelynek a kozosségi finanszirozasi
szolgéltatd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdst nydjt vagy szdndékozik nydjtani;

h) ,projektgazda™ barmely olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely kozosségi finanszirozdsi platformon keresztiil
keres finanszirozdst;

i) ,befektet6”: barmely olyan természetes vagy jogi személy, akifamely egy kozosségi finanszirozdsi platformon keresztiil
hitelt nydjt, illetve atruhdzhatd értékpapirokat vagy kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszkozoket vesz;

j) tapasztalt befektetS”: barmely olyan természetes vagy jogi személy, akifamely a 2014/65/EU irdnyelv II. melléklete 1.
szakaszanak 1., 2., 3. vagy 4. pontja értelmében szakmai tigyfél, vagy barmely olyan természetes vagy jogi személy,
akifamely az e rendelet II. mellékletében meghatdrozott kritériumokkal és eljardssal osszhangban rendelkezik a
kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté jévahagydsaval tapasztalt befektet6ként valé kezeléséhez;

k) tapasztalatlan befektet6”: olyan befektets, akifamely nem tapasztalt befektetd;
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) ,kozosségi finanszirozasi projekt™: azon tizleti tevékenység vagy tevékenységek, amelyhez/amelyekhez a projektgazda a
kozosségi finanszirozdsi ajanlat révén keres finanszirozast;

m) ,atruhdzhaté értékpapirok™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjdban meghatirozott dtruhdz-
hat6 értékpapirok;

n) ,kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszkozok™ az egyes tagillamok vonatkozdsdban egy korldtozott fele-
16sséggel miikods tdrsasdg azon részesedései, amelyekre nem vonatkoznak olyan korldtozdsok, amelyek ténylegesen
megakaddlyozndk azok dtruhdzdsdt, beleértve a részesedések nyilvanos kibocsdtdsanak vagy reklimozdsinak médjira
vonatkoz6 korldtozdsokat is;

27

o) ,marketingkozlemények”: az e rendeletben el8irt befektetdi tdjékoztatokedl eltérd, a kozosségi finanszirozasi szolgal-
tat6tol szdrmazd, a leendd befektetének vagy a leendd projektgazdanak szol6 és a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd
szolgéltatdsaira vonatkoz6 informdci6 vagy kozlemény;

%

p) .tartés adathordozd™ olyan eszkdz, amely lehet6vé teszi az informdcidknak a késSbbiekben is hozzdférhet6 médon,
az informdcié céljanak megfelel§ ideig torténd tdroldsat, tovabba lehetévé teszi a tarolt informdcidk valtozatlan
formdban valé megjelenitését;

q) killonleges célii gazdasdgi egység”: olyan szervezet, amelyet kizdrélag az 1075/2013/EU eurdpai kézponti banki
rendelet (1) 1. cikkének 2. pontja szerinti értékpapirositds céljabdl hoztak létre, és amely kizarolag erre a célra szolgdl;

1) illetékes hatdsdg™ egy tagdllam dltal a 29. cikkel 0sszhangban kijelolt hatésdg vagy hatdsigok.

(2)  Annak a lehetSségnek a sérelme nélkiil, hogy egy korldtozott felel6sséggel mikods tdrsasdg részesedései az
atruhdzhaté értékpapiroknak az (1) bekezdés m) pontja szerinti fogalommeghatdrozdsa ald tartoznak, az engedélyt a
kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak megadé illetékes hatdsdgok engedélyezhetik az ilyen részesedések e rendelet
alkalmazdsaban torténé haszndlatdt, amennyiben e részesedések megfelelnek az (1) bekezdés n) pontja szerinti, a kozos-
ségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszkozokre vonatkozé feltételeknek.

(3) Az illetékes hatésigoknak — az alkalmazandé nemzeti jogra valé hivatkozdssal — évente tdjékoztatniuk kell az
ESMA-t a korldtozott felel6sséggel mikods tarsasdgok és azok kinalt és e rendelet hatdlya ald tartozé részesedéseinek
tipusair6l.

Az ESMA-nak az els6 albekezdésben emlitett informdciét indokolatlan késedelem nélkiil nyilvinosan hozzéférhet6vé kell
tennie a honlapjan.

(4) Az ESMA-nak — e rendelet alkalmazasdnak elsg két évében — évente 6ssze kell gy(jtenie az azon projektgazdak altal
készitett, kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapokat, akikfamelyek kozosségi finanszirozdsi célokra hasz-
nalhat6 eszkozoket bocsitottak ki. Az ESMA-nak 6ssze kell hasonlitania a kiemelt befektetési informéciokat tartalmazé
adatlapokban megadott, az I. melléklet F. részének b) és c) pontjaban emlitett informacidkat a tagéllamok altal az e cikk
(3) bekezdése szerint szolgdltatott informdcidkkal. Az ESMA-nak ezen osszehasonlitdst be kell nytjtania a Bizottsignak,
amely belefoglalja azt a 45. cikkben emlitett jelentésbe.

II. FEJEZET
Kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok nyiljtdsa és a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok szervezeti és miikodési
kovetelményei
3. cikk

Kozosségi finanszirozdsi szolgdltatisok nydjtisa

(1)  Kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsokat csak az Unidban letelepedett olyan jogi személyek nyujthatnak, amelyeket
a 12. cikknek megfelel6en kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoként engedélyeztek.

(2) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak az iigyfeleik érdekeinek leginkdbb megfelel6en, becsiiletesen, tisztes-
ségesen és szakszertien kell eljarniuk.

(3) A kozosségi finanszirozési szolgdltatok nem fizethetnek vagy fogadhatnak el semmilyen dfjazdst, kedvezményt vagy
nem pénzbeli elényt azért, hogy a befektetdi megbizdsokat a sajat kozosségi finanszirozdsi platformjukon vagy valamely
harmadik fél kozosségi finanszirozdsi platformjdn tett meghatdrozott kozosségi finanszirozdsi ajanlat felé irdnyitjak.

(4) A kozosségi finanszirozasi szolgdltatok az egyéni befektetGknek olyan egyedi kozosségi finanszirozasi projekteket
javasolhatnak, amelyek megfelelnek a befektet§ dltal meghatarozott egy vagy tobb konkrét paraméternek vagy kockazati
mutaténak. Amennyiben a befektet§ be kivan fektetni a javasolt kozosségi finanszirozdsi projektekbe, megvizsgilja az
egyes kozosségi finanszirozdsi ajanlatokat és minden egyedi kozosségi finanszirozdsi ajanlattal kapcsolatban kifejezett
befektetési dontést hoz.

(") Az Eurdpai Kozponti Bank 1075/2013/EU rendelete (2013. oktdber 18.) az értékpapirositdsi tranzakciokban részt vevd pénziigyi
kozvetits véllalatok eszkozeirdl és forrdsairdl szolo statisztikdkrdl (HL L 297., 2013.11.7., 107. 0.).
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Azoknak a kozosségi finanszirozasi szolgdltatoknak, amelyek egyéni hitelportf6lio-kezelést kindlnak, e tevékenységiik
sordn be kell tartaniuk a befektetSk dltal meghatdrozott paramétereket, és minden szitkséges 1épést meg kell tenniiik
annak érdekében, hogy az emlitett befektet6k szdmdra a lehetd legjobb eredményt érjék el. A kozosségi finanszirozdsi
szolgéltatoknak tdjékoztatniuk kell a befektet6ket a mérlegelési jogkort biztositd megbizds végrehajtdsira vonatkozd
dontéshozatali folyamatrol.

(5) A (4) bekezdés els@ albekezdésétdl eltérve, azok a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek egyéni hitelport-
folid-kezelést nytjtanak, a megéllapitott paramétereken beliil a befektetdik nevében mérlegelési jogkort gyakorolhatnak
anélkiil, hogy koteleznék a befektetSket arra, hogy azok minden egyedi kozosségi finanszirozasi ajanlatot megvizsgéljanak
és azzal kapcsolatban befektetési dontést hozzanak.

(6)  Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtasdhoz egy kiilonleges célti gazdasagi egységet vesznek
igénybe, az ilyen kiilonleges céli gazdasdgi egységen keresztiil csak egyetlen illikvid vagy oszthatatlan eszk6z kindlhato.
Ezt a kovetelményt az attekintés elve alapjan kell alkalmazni az olyan pénziigyi vagy jogi struktardk éltal tartott mogottes
illikvid vagy oszthatatlan eszk6zokre, amelyek részben vagy egészben a kiilonleges célii gazdasdgi egység tulajdondban,
illetve meghatdrozé befolydsa alatt allnak. Kizdrélag a befektet6k donthetnek arrél, hogy véllalnak-e kitettséget e mogottes
eszkozzel szemben.

4. cikk
Hatékony és prudens vezetés

(I) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatok tigyvezet§ szervének létre kell hoznia a hatékony és prudens vezetést
biztosité megfelel§ szabalyzatokat és eljdrasokat, és feliigyelnie kell azok végrehajtsat, beleértve a feladatok elkiilonitését,
az tizletmenet-folytonossagot és az Osszeférhetetlenség megel6zését, oly modon, amely elémozditja a piac integritdsat és
az ligyfeleik érdekeit.

(2) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatok tigyvezetS szervének megfelel§ rendszereket és ellendrzési mechanizmu-
sokat kell létrehoznia a kozosségi finanszirozasi platformon kozvetitett hitelekkel kapcsolatos kockdzatok értékelésére, és
feliigyelnie kell azok végrehajtdsat.

Az egyéni hitelportfolid-kezelést nytjtd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy megfelel§ rend-
szerekkel és ellen6rzési mechanizmusokkal rendelkezzenek a nydjtott szolgaltatishoz kapcsolddd kockazatkezeléshez és
pénziigyi modellezéséhez, valamint hogy megfeleljenek a 6. cikk (1)-(3) bekezdésében meghatérozott kovetelményeknek.

(3) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok tigyvezetS szervének legalabb kétévente meg kell vizsgdlnia a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatisok jellegét, nagysagrendjét és osszetettségét, a 12. cikk (2) bekezdésének h) pontjdban emlitett
prudencidlis biztositékokat és a 12. cikk (2) bekezdésének j) pontjiban emlitett iizletmenet-folytonossagi tervet.

(4)  Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgédltaté hatdrozza meg a kozosségi finanszirozdsi ajanlat drat, ugy a
kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd koteles:

a) a kozosségi finanszirozdsi ajanlat megtétele eldtt elvégezni a kozosségi finanszirozasi projekt vagy a projektgazda
hitelkockdzatanak észszerti értékelését, amelynek sordn mérlegeli annak kockdzatdt, hogy a kozosségi finanszirozdsi
projekt vagy a projektgazda hitel, kotvény vagy az értékpapirositott adéssdg mds formdja esetében nem teljesit az
esedékesség napjdig egy vagy tobb visszafizetést;

b) az a) pontban emlitett hitelkockdzat-értékelést elegendd informdcidra alapozni, ideértve a kovetkezdket:
i. az utolsé két pénziigyi évre vonatkozé auditdlt pénziigyi beszdmoldk, amennyiben rendelkezésre allnak;
ii. azon informdcidk, amelyekrdl a hitelkockdzat-értékelés elvégzésekor tudomdsa van;
iii. azon informdciok, amelyekhez adott esetben a projektgazdatdl hozzdjutott; és

iv. azon informacidk, amelyek lehetdvé teszik a kozosségi finanszirozasi szolgéltaté szdmara, hogy észszerd hitelkoc-
kézat-értékelést végezzen;

) egyértelmi és hatékony szabdlyzatokat és eljardsokat létrehozni, bevezetni és fenntartani annak érdekében, hogy
hitelkockdzat-értékeléseket végezhessen, és ezeket a szabdlyzatokat és eljardsokat kozzétenni;

d) biztositani, hogy az dr tisztességes és megfelel§ legyen, azokban az esetekben is, amikor a hitelek drdt meghatdrozé
kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd megkonnyiti a hitelez8 szdmdra a hitel lejaratdnak napja el6tti kilépést;

e) az egyes hitelek értékelését legalabb a kovetkezd esetekben elvégezni:
i. a hitel folyésitdsdnak pillanatiban;
ii. ha a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatd tgy itéli meg, hogy nem val6szind, hogy a projektgazda teljesiti a hitel

teljes visszafizetésére vonatkozd kotelezettségeit anélkiil, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté barmilyen
relevans biztositékot érvényesitene vagy mads, hasonlé hatdst lépéseket tenne;
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iii. nemteljesitést kovetGen; valamint
iv. ha a kozosségi finanszirozdsi szolgéltat6 megkonnyiti a hitelez szdmdra a hitel lejaratdnak napja el6tti kilépést;

f) olyan kockazatkezelési keretrendszert kialakitani és alkalmazni, amelynek célja, hogy teljesiiljenck az e bekezdés a)—e)
pontjiaban meghatdrozott kovetelmények;

g) olyan nyilvantartdst vezetni az egyes kozvetitett kozosségi finanszirozasi ajanlatokrél, amely elegendd annak bizonyi-
tdsdra, hogy:

i. szitkség esetén elvégezték az e bekezdés a) és b) pontjanak megfelel§ hitelkockdzat-értékelést; és

ii. a kozosségi finanszirozdsi ajanlat dra — a kockdzatkezelési keretrendszerrel 0sszhangban — tisztességes és megfelels
volt.

5. cikk
Az atvildgitdssal kapcsolatos kovetelmények

(1) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatonak legaldbb minimalis szinten 4t kell vildgitania azon projektgazdakat,
akik/amelyek a kozosségi finanszirozdsi platformjn keresztiil kivannak forrdst szerezni a projektjitk szdmara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett 4tvildgitds minimalis szintjének a kovetkezd bizonyitékok mindegyikét magaban kell
foglalnia:

a) a projektgazda nem szerepel a biiniigyi nyilvantartdsokban a nemzeti kereskedelmi jogszabdlyok, a nemzeti fizetés-
képtelenségi jogszabdlyok, a pénziigyi szolgdltatdsokkal kapcsolatos nemzeti jogszabdlyok, a pénzmosds elleni nemzeti
jogszabalyok, a csaldssal kapcsolatos nemzeti jogszabalyok vagy a szakmai felel@sséggel kapcsolatos nemzeti kotele-
zettségek megsértése miatt;

b) a projektgazda nem olyan orszdgban, illetve teriileten telepedett le, amely a vonatkozé unids politika szerint nem
egylittm(ikodd orszdgnak, illetve teriiletnek vagy az (EU) 2015/849 irdnyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerint kiemelt
kockézatot jelenté harmadik orszdgnak mindsiil.

6. cikk
Egyéni hitelportfolié-kezelés

(1) Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgaltaté kindl egyéni hitelportfolié-kezelést, a befektetnek a szolgdltatds
nyUjtasdnak paramétereit meghatdrozé megbizést kell adnia és abban meg kell hatdroznia a kovetkez§ kritériumok koziil
legaldbb kettdt, amelyeknek a portf6lioba tartozé minden egyes hitel esetében teljesiilniiik kell:

a) a befektetd szdmdra kozvetitett barmely hitel esetében fizetend6 minimalis és maximalis kamatlab;
b) a befektet§ szdmdra kozvetitett barmely hitel minimalis és maximalis futamideje;
¢) a hitelekre vonatkozé kockédzati kategéridk kore és megoszlisa; és

d) a befektetés megtériilésével kapcsolatos éves célrata megajanldsa esetén annak valdszintisége, hogy a kivélasztott hitelek
észszerli bizonyossdggal lehetdvé teszik a befektetd szdmadra e célrdta elérését.

(2) Az (1) bekezdésnek valé megfelelés érdekében a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak megbizhaté belsé eljara-
sokkal és modszertannal kell rendelkeznie, és megfelels adatokat kell haszndlnia. A haszndlt adatok a kozosségi finan-
szirozasi szolgaltat6 sajat adatai vagy harmadik felektSl szarmazé adatok is lehetnek.

A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak megbizhaté és jol meghatdrozott kritériumok alapjan, és figyelembe véve
minden olyan relevans tényez8t, amely kedvezétlen hatéssal lehet a hitelek teljesitményére, értékelnie kell a kovetkezdket:

a) a befektet portfolidjdhoz kivalasztott egyedi kozosségi finanszirozdsi projektek hitelkockazata;
b) a befektet§ portfélidjanak hitelkockdzata; és

¢) a befektet§ portfdlidjdhoz kivalasztott kozosségi finanszirozdsi projektek projektgazddinak hitelkockdzata annak ellen-
Grzésével, hogy a projektgazdak vdrhatéan teljesitik-e a majd a hitelbdl ereds kotelezettségeiket.

A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatonak a befektetd rendelkezésére kell bocsitania a mésodik albekezdés a), b) és ¢)
pontjdban emlitett értékelések sordn alkalmazott médszertan leirdsdt is.

(3)  Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté egyéni hitelportfolio-kezelést kindl, nyilvantartdst kell vezetnie
az adott megbizdsrél és az egyéni portfolioba tartozé minden hitelr6l. A kozosségi finanszirozdsi szolgédltatonak a
lejératot kovetGen legaldbb hdrom évig, tartds adathordozén meg kell Griznie a megbizds és minden hitel adatait.
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A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak — a befektet§ kérésére — minden egyes portféliéval kapcsolatban rend-

szeresen rendelkezésre kell bocsdtania elektronikus tton legaldbb a kovetkezd informdcidkat:

a)
b)
0

d)

®)

a portfoliot alkotd egyedi hitelek listdja;

a portfolioba tartozé hitelek éves kamatldbdnak sulyozott atlaga;

a hitelek kockdzati kategéridnkénti megoszldsa szdzalékban és abszoldt szdmokban;

a portfoliot alkoté valamennyi hitel vonatkozasdban a kiemelt informdciok, beleértve legaldbb a kamatldbat vagy a
befektet6nek nytjtott egyéb ellentételezést, a lejarat idSpontjat, a kockdzati kategoridt, a téketorlesztés és kamatfizetés

titemtervét, valamint a projektgazda emlitett részletfizetési titemtervnek valé megfelelésére vonatkozé informécidkat;

a portfoliot alkoté valamennyi hitel vonatkozasdban a kockdzatcsokkentd intézkedések, beleértve a biztositék nyujtoit,
a kezeseket vagy mds tipust garancidkat;

valamely hitelmegéllapodas projektgazda dltali nemteljesitése az elmilt ot évben;
a befektetd, a kozosségi finanszirozési szolgaltatd vagy a projektgazda dltal az adott hitellel kapcsolatban fizetett dijak;
ha a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté hitelértékelést végzett:
i. a legutdbbi értékelés;
ii. az értékelés idSpontja;
iii. annak magyardzata, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgdltaté miért végezte el az értékelést; valamint
iv. a varhat6 tényleges hozam megfelel6 leirsa, figyelembe véve a dijakat és a nemteljesitési ratdkat.

Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd vészhelyzeti alapot hozott létre és mikodtet az egyéni hitel-

portfélio-kezelési tevékenységéhez kapcsoloddan, a kovetkezd informdcidkat kell a befektetSk rendelkezésére bocsdtania:

a)

(6)

kockézati figyelmeztetés a kovetkezd tartalommal: ,Az 4ltalunk biztositott vészhelyzeti alap nem jogositja fel Ont arra,
hogy kifizetési igényét érvényesitse, igy el6fordulhat, hogy abban az esetben sem részesiil kifizetésben, ha Ont
veszteség éri. Az adott esetben kifizetendd Osszeg meghatdrozdsa, vagy az arra vonatkozé dontés, hogy egyaltalin
nem keriil sor kifizetésre, a vészhelyzeti alap miikodtetSjének kizdrélagos mérlegelési jogkorébe tartozik. Ezért a
befektetSk a befektetés, illetve a befektetési 0sszeg mérlegelésekor nem hagyatkozhatnak a vészhelyzeti alapbdl torténd
esetleges kifizetésekre.”;

a vészhelyzeti alap tizletpolitikdjanak ismertetése, beleértve a kovetkezdket:

i. az alapba befizetett pénz forrdsdnak ismertetése;

ii. az alap irdnyitdsanak ismertetése;

iii. annak ismertetése, hogy a pénz kinek a tulajdondban 4ll;

iv. azon szempontok, amelyek figyelembevételével a vészhelyzeti alap miikodtetSje dontést hoz arrdl, hogy gyako-
rolja-e mérlegelési jogkorét az alapbdl torténd kifizetés tekintetében, és ha igen, milyen mddon, ideértve, hogy:

— az alap elegendd pénzzel rendelkezik-e a kifizetésekhez, és

— a vészhelyzeti alap mtikodtetSjének kizdrdlagos mérlegelési jogkorébe tartozik annak eldontése, hogy nem keriil
sor kifizetésre, illetve hogy milyen Osszegti a kifizetés;

v. az arra vonatkoz6 dontési folyamat ismertetése, hogy sor keriiljon-e a mérlegelési jogkorbe tartozé kifizetésre az
alapbdl; és

vi. annak leirdsa, hogy az alapba befizetett pénzt milyen modon kezelik a vészhelyzeti alap mikodtetGjének fizetés-
képtelensége esetén.

Az (5) bekezdésben emlitett vészhelyzeti alapot létrehozé és mukodtetd kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak

negyedévente tdjékoztatnia kell a nyilvanossdgot az alap teljesitményével kapcsolatos kovetkezd informdciokrol:

a)

b)

a vészhelyzeti alap mérete a vészhelyzeti alap szempontjdbdl relevins hitelek alapjan kintlévd teljes 6sszeghez képest;
és

a vészhelyzeti alapbdl teljesitett kifizetések és a vészhelyzeti alap szempontjdbdl relevans hitelek alapjan kintlévé teljes
Osszeg ardnya.
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(7) Az EBH-nak az ESMA-val szorosan egyiittmiikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
kovetkez6k meghatdrozdsa érdekében:

a) a (2) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett modszer ismertetésében szerepeltetendd elemek, beleértve a formd-
tumot is;

b) a (4) bekezdésben emlitett informaciok; és

¢) azon szabélyzatok, eljdrdsok és szervezeti intézkedések, amelyekkel a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak az
altaluk kinalt, az (5) és a (6) bekezdésben emlitett vészhelyzeti alapok tekintetében rendelkezniiik kell.

Az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket az EBH-nak 2021. november 10-ig be kell nydjtania a Bizottsdg
részére.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak
az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.

7. cikk
Panaszkezelés

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak hatékony és atlathatd eljardsokat kell mikodtetniik az tigyfelektdl
kapott panaszok gyors, tisztességes és kovetkezetes kezelése céljabol, és kozzé kell tenniiik ezen eljdrdsok leirdst.

(2) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy tigyfeleik panaszaikat dijmentesen nyujthassak

be.

(3) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak standard panasztételi sablont kell kidolgozniuk, és ezeket az tigyfelek
rendelkezésére kell bocsdtaniuk, tovabbd nyilvantartdst kell vezetniitk az Gsszes beérkezett panaszrdl és a hozott intéz-

kedésekrol.

(4) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak minden panaszt idében és tisztességes modon ki kell vizsgdlniuk, és az
eredményrdl észszerti idén beliil tdjékoztatniuk kell a panasztevét.

(5) Az ESMA-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a panaszkezelésre vonatkozé kovetelmé-
nyek, standard formdtumok és eljardsok meghatarozasa céljabol.

Az ESMA-nak 2021. november 10-ig be kell nytjtania e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés els@ albekezdésében emlitett szabélyozastechnikai standardoknak
az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.

8. cikk
Osszeférhetetlenség

(I) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak semmilyen érdeke nem fiiz6dhet a kozosségi finanszirozasi platform-
jaikon szereplé kozosségi finanszirozdsi ajanlatokhoz.

(2) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok a kozosségi finanszirozdsi platformjukon kindlt kozosségi finanszirozdsi
szolgéltatdsokkal kapcsolatban nem fogadhatjdk el projektgazdaként a kovetkezdk egyikét sem:

a) a jegyzett t6ke vagy a szavazati jogok legaldbb 20 %-dval rendelkezd tulajdonosaik;
b) a vezetSik vagy alkalmazottaik;

¢) az emlitett tulajdonosokhoz, vezet6khoz vagy alkalmazottakhoz a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 35.
pontjanak b) alpontja szerinti meghatdrozé befolyds révén kapcsolédd természetes vagy jogi személyek.

Azoknak a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak, amelyek a kozosségi finanszirozasi platformjukon kindlt kozosségi
finanszirozdsi projektekben befektetként fogadjik el az elsé albekezdés a), b) és ¢) pontjdban emlitett személyek
barmelyikét, teljes kortien kozzé kell tenniitk honlapjukon, hogy elfogadjik ezeket a személyeket befektetSként, ideértve
azon konkrét kozosségi finanszirozasi projektekre vonatkozé informadcidkat is, amelyekbe befektettek, és biztositaniuk
kell, hogy az ilyen befektetésekre a tobbi befektetSre vonatkozé feltételek mellett keriiljon sor, valamint hogy e személyek
ne részesiiljenek megkiilonboztetett bandsmodban, illetve ne élvezzenek elsébbséget az informdcidkhoz valé hozzaférés
terén.

(3) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak az Osszeférhetetlenség megelGzése céljdbdl hatékony belsS szabalyokat
kell fenntartaniuk és alkalmazniuk.
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(4) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak minden megfelel§ lépést meg kell tenniitk a maguk, a tulajdonosaik, a
vezetSik és az alkalmazottaik, vagy a hozzdjuk a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 35. pontjanak b) alpontja
szerinti meghatdrozo befolyds révén kapcsolddd barmely természetes vagy jogi személy, és az tigyfeleik vagy egy tigyfél és
egy masik tigyfél kozotti osszeférhetetlenségek megel6zése, azonositdsa, kezelése és kozzététele érdekében.

(5) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak tdjékoztatniuk kell tigyfeleiket az Osszeférhetetlenségek dltaldnos jelleg-
ér6l és forrdsairdl és az Osszeférhetetlenségek csokkentése érdekében tett lépésekrol.

Az ilyen tdjékoztatdst a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatonak a honlapjdn, j6l lathatd helyen kell kozzétennie.
(6) Az (5) bekezdésben emlitett:
a) tdjékoztatdst tartos adathordozon kell nydjtani;

b) tdjékoztatdsnak kellGen részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe véve az egyes tigyfelek jellegét — minden
egyes tigyfél megalapozott dontést hozhasson azon szolgaltatdsrdl, amelyre nézve az Osszeférhetetlenség fenndll.

(7) Az ESMA-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkez6k meghatdrozdsa érdekében:
a) a (3) bekezdésben emlitett bels§ szabdlyok fenntartdsdra vagy alkalmazdsdra vonatkozé kévetelmények;

b) a (4) bekezdésben emlitett 1épések;

¢) az (5) és a (6) bekezdésben emlitett tdjékoztatdsra vonatkozé intézkedések.

Ezen szabdlyozdstechnikai standardtervezetek kidolgozdsakor az ESMA-nak figyelembe kell vennie a kozosségi finan-
szirozdsi szolgdltatd dltal nyujtott kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok jellegét, nagysdgrendjét és Osszetettségét.

Az ESMA-nak 2021. november 10-ig be kell nytjtania e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett szabélyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.

9. cikk
Kiszervezés

(I)  Amikor a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok operativ funkciok elldtdséhoz harmadik felet vesznek igénybe,
minden észszer(i lépést meg kell tenniiik a tovdbbi miikodési kockdzat elkeriilése érdekében.

(2) Az operativ funkciok (1) bekezdésben emlitett kiszervezése nem ronthatja a kozosségi finanszirozasi szolgdltaté
belsé ellendrzésének minGségét, sem az illetékes hatdsdg azon képességét, hogy nyomon koévesse a kozosségi finan-

szirozasi szolgaltatok e rendeletnek valé megfelelését.

(3) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok a kiszervezett tevékenységek tekintetében tovabbra is teljes mértékben
felel6sek az e rendeletnek valé megfelelésért.

10. cikk
Eszk6zok letéti Grzésére irdnyuld szolgéltatisok és pénzforgalmi szolgiltatisok nyijtdsa

(1)  Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok eszk6zok letéti Grzésére irdnyuld szolgdltatdsokat és pénzfor-
galmi szolgéltatdsokat nyujtanak, tdjékoztatniuk kell tigyfeleiket a kovetkez6k mindegyikérdl:

a) az emlitett szolgdltatdsok jellege és feltételei, beleértve az alkalmazandé nemzeti jogra valé hivatkozdsokat is;

b) hogy az emlitett szolgaltatdsokat kozvetleniil 6k maguk nydjtjdk vagy harmadik fél nyijtja-e.

(2)  Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok atruhdzhatd értékpapirokhoz vagy kozosségi finanszirozdsi
célokra haszndlhat6 eszk6zokhoz kapcesolodd fizetési miiveleteket végeznek, a pénzeszkozoket a kovetkezd szervezetek
egyikénél helyezhetik el:

a) valamely kozponti bank; vagy

b) valamely, a 2013/36/EU irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett hitelintézet.
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(3) A kozosségi finanszirozdsi platformon kindlt és a befektetS nevére nyitott pénziigyieszkoz-szdmldn nyilvantarthat6
vagy a letétkezel6nek fizikailag dtadhatd atruhdzhaté értékpapirok vagy kozosségi finanszirozdsi célokra hasznalhat6
eszkozok letéti Grzését a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak vagy egy harmadik félnek kell elldtnia. A letétkezelési
szolgéltatasokat nyujté szervezeteknek a 2013/36/EU irdnyelv vagy 2014/65/EU irdnyelv szerinti engedéllyel kell rendel-
kezniiik.

(4) A kozosségi finanszirozasi szolgéltat6 sajat maga vagy harmadik félen keresztil is nytjthat pénzforgalmi szolgdl-
tatasokat, feltéve, hogy maga a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté vagy a harmadik fél az (EU) 2015/2366 irdnyelv
szerinti pénzforgalmi szolgéltatd.

(5)  Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsokkal kapcsolatban sem
maga, sem harmadik félen keresztiil nem nyujt pénzforgalmi szolgéltatdsokat, akkor a kozosségi finanszirozasi szolgdl-
taténak olyan intézkedéseket kell bevezetnie és fenntartania, amelyek biztositjdk, hogy a projektgazddk a kozosségi
finanszirozdsi projektek finanszirozdsit vagy barmely mds kifizetést kizdrélag az (EU) 2015/2366 irdnyelv szerinti
pénzforgalmi szolgdltatén keresztiil fogadjik el.

11. cikk
Prudencidlis kovetelmények

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatoknak mindenkor rendelkezniiik kell prudencidlis biztositékokkal, amelyek
értéke legaldbb egyenértékii a kovetkezSkben felsoroltak kéziil a magasabb 6sszegtivel:

a) 25000 EUR; és

b) az el6z6 évre vonatkozd, évente feliilvizsgdlt allandé altalinos koltségek egynegyede, amelynek magaban kell foglalnia
a hitelkezelési koltségek hdrom hénapra szamitott osszegét, amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgdltat6 hitel-
nyujtast is kozvetit.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett prudencidlis biztositékoknak a kovetkezd formdk egyikét kell olteniiik:

a) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) 26-30. cikkében emlitett elsGdleges alapvets tSkeele-
mekbdl allo szavatol t6ke az emlitett rendelet 36. cikke szerinti levondsok teljes mértékii alkalmazasa utan, az
emlitett rendelet 46. és 48. cikke szerinti, kiiszobértékhez kapcsolédé mentességek alkalmazdsa nélkiil;

b) az Uni6 olyan teriileteire kiterjedd biztositdsi kotvény, ahol a kozdsségi finanszirozdsi ajanlatokat aktivan forgalmaz-
zdk, vagy valamely hasonlé garancia; vagy

¢) az a) és a b) pont kombindcidja.

(3)  E cikk (1) bekezdése nem alkalmazandé azokra a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra, amelyek egyedi alapon
vagy konszolidalt helyzetiik alapjdn az 575/2013/EU rendelet harmadik része III. cimének vagy az (EU) 2019/2033
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (2') a hatdlya ald tartozé vallalkozdsok.

(4)  E cikk (1) bekezdése nem alkalmazandé azokra a kozosségi finanszirozasi szolgéltatokra, amelyek a 2009/110/EK
irdnyelv 4. és 5. cikkének vagy az (EU) 2015/2366 irdnyelv 7-9. cikkének hatdlya ala tartozé véllalkozasok.

(5) Ha a kozosségi finanszirozdsi szolgédltaté 12 hénapndl rovidebb ideje miikodik, az dlland6 éltaldnos koltségek
kiszamitdsahoz a jovére vonatkozé tizleti becsléseket is felhaszndlhat, feltéve, hogy megkezdi a maltbeli adatok felhasz-
ndlasat, amint azok rendelkezésre allnak.

(6) A (2) bekezdés b) pontjdban emlitett biztositdsi kotvénynek rendelkeznie kell legaldbb a kovetkezd jellemzdk
mindegyikével:

a) legaldbb egy éves kezdeti futamidd;
b) legaldbb 90 napos felmondasi id6;

¢) olyan villalkozds nyujtja, amely az unids vagy a nemzeti joggal Osszhangban engedéllyel rendelkezik biztositds
ny(jtdsara;

d) harmadik fél szervezet nydjtja.

(*%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsokra vonatkozo
prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013[EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet médo-
sitdsdrél (HL L 314., 2019.12.5,, 1. 0.).
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(7) A (2) bekezdés b) pontjaban emlitett biztositdsi kotvénynek — nem kizdrélagos jelleggel — a kovetkezd kockdzatok
elleni biztositasra kell kiterjednie:

a) dokumentumok elvesztése;

b) megtévesztés vagy félrevezet§ nyilatkozatok;

¢) olyan cselekmények, hibdk vagy mulasztdsok, amelyek a kovetkez8k megsértését eredményezik:
i. jogi és szabdlyozdsi kotelezettségek;
ii. az tigyfelekkel szembeni szakértelemmel és koriiltekintéssel kapcsolatos kotelezettség;
iii. titoktartdsi kotelezettség;

d) az oOsszeférhetetlenség elkeriilését szolgdld megfelel eljardsok 1étrehozdsinak, bevezetésének és fenntartdsinak elmu-
lasztasa;

e) az tzletmenet fennakaddsdbol, rendszerhibdkbol vagy a folyamatirdnyitdsbdl eredS veszteségek;

f) amennyiben az iizleti modellre alkalmazando: az eszkozértékelés vagy a hiteldrazds és a pontozdsos hitelbirdlat sordn
elkovetett stlyos gondatlansdg.

(8) Az (1) bekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaténak az el6zé évi édllandé6
altaldnos koltségeit az alkalmazandé szamviteli szabalyozdsnak megfeleld, a legtijabb auditdlt éves pénziigyi beszdmo-
l6ban vagy — amennyiben auditdlt beszdmoldé nem 4ll rendelkezésre — a nemzeti feliigyeleti hat6sdg dltal ellendrzott éves
pénziigyi beszdmoloban szerepld adatok felhasznaldsdval kell kiszdmitania dgy, hogy a kovetkez§ tételek levondsra
keriilnek az Gsszes raforditdsbol a tulajdonosoknak teljesitett nyereségfelosztast kévetden:

a) az alkalmazottaknak jar6 bénuszok és egyéb javadalmazds, amennyiben azok a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd
adott évi netté nyereségétdl fiiggenek;

b) a munkavallalok, igazgaték és partnerek részesedése a nyereségbdl;

¢) az eredményfelosztisbdl szdrmazd egyéb juttatdsok és egyéb viltozd javadalmazdsok, amennyiben ezek teljes
mértékben diszkreciondlisak;

d) megosztott jutalék- és dijtartozdsok, amelyek kozvetleniil kapcsolddnak az Osszes bevételbe beszdmitott jutalék- és
dijkovetelésekhez, amely jutalék- és dijtartozasok kifizetése a jutalék- és dijkovetelések tényleges beérkezésétdl fugg; és

e) nem szokdsos tevékenységekbdl ereds, nem ismétl6dg kiaddsok.

(9)  Amennyiben harmadik féInél meriil fel dlland6 koltség a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd nevében, és ezeket az
alland6 koltségeket még nem tartalmazza a (8) bekezdésben emlitett Gsszes raforditds, a kozosségi finanszirozasi szol-
géltatonak a kovetkezd intézkedések valamelyikét kell megtennie:

a) amennyiben az emlitett harmadik fél koltségeinek bontdsa rendelkezésre dll, meg kell hatdroznia az emlitett harmadik
télnél a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté nevében felmerilt dlland6 koltségek Gsszegét, és hozza kell adnia ezt az
osszeget a (8) bekezdés alapjdn kiszdmitott adathoz;

b) amennyiben az emlitett harmadik fél koltségeinek bontdsa nem all rendelkezésre, az tizleti tervei alapjin meg kell
hatdroznia az emlitett harmadik félnél a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté nevében felmeriilt dllandé koltségek
osszegét, és hozzd kell adnia ezt az Osszeget a (8) bekezdés alapjan kiszdmitott adathoz.

. FEJEZET
A kozosségi finanszirozdsi szolgdltaték engedélyezése és feliigyelete
12. cikk
Kozosségi finanszirozasi szolgiltatoként torténd engedélyezés

(1) A kozosségi finanszirozési szolgéltatdsokat nydjtani szdndékozé jogi személynek kozosségi finanszirozdsi szolgal-
tatoként torténd engedélyezés irdnti kérelmet kell benydjtania a letelepedési helye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgahoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kérelemnek a kovetkez§ adatok mindegyikét tartalmaznia kell:

a) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd neve (beleértve a hivatalos nevet és minden egyéb haszndland6 keres-
kedelmi nevet), az dltala mékodtetett honlap cime, valamint a fizikai cime;
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b) a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd jogi formdja;
¢) aleend8 kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd 1étesit okirata;

d) a leendS kozosségi finanszirozasi szolgaltatd dltal nytjtani szandékozott kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok
tipusait meghatdrozé tzleti terv és a mikodtetni szandékozott kozosségi finanszirozdsi platform, beleértve azt az
informéciét is, hogy hol és hogyan fogja a kozosségi finanszirozdsi ajanlatokat forgalmazni;

e) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgéltat6 e rendeletnek valé megfelelést biztositd irdnyitdsi rendszerének és belsd
ellenSrzési mechanizmusainak leirdsa, beleértve a kockdzatkezelési és a szdmviteli eljarasokat is;

f) aleend8 kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd adatkezel§ rendszerek ellendrzését és védelmét szolgdld rendszereinek,
er6forrdsainak és eljdrdsainak leirdsa;

g) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd miikodési kockdzatainak lefrdsa;
h) a leendd kozosségi finanszirozasi szolgdltatd 11. cikk szerinti prudencidlis biztositékainak a leirdsa;

i) annak igazoldsa, hogy a leend§ kozosségi finanszirozasi szolgaltatd rendelkezik a 11.cikk szerinti prudencidlis
biztositékokkal;

j) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté tizletmenet-folytonossdgi tervének leirdsa, amely — figyelembe véve a
leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltat6 altal nydjtani szandékozott kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsok jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét — olyan intézkedéseket és eljardsokat dllapit meg, amelyek a leend§ kozosségi finan-
szirozasi szolgéltatd csédje esetén biztositjdk a meglévs befektetésekhez kapcsolodd kritikus szolgaltatdsok nyujta-
sanak folyamatossdgat, valamint a leend8 kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd és tigyfelei kozotti megallapoddsok
megfelels kezelését;

k) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd vezetéséért felelGs természetes személyek személyazonossiga;

1) annak igazoldsa, hogy a k) pontban emlitett természetes személyek j6 hirnévvel és a leend§ kozosségi finanszirozdsi
szolgéltaté vezetéséhez elegendd ismeretekkel, készségekkel és tapasztalattal rendelkeznek;

m) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd azon belsé szabalyainak leirdsa, amelyek megakadilyozzak, hogy a
8. cikk (2) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett személyek projektgazdaként részt vegyenek a leendd kozosségi
finanszirozdsi szolgaltaté éltal kindlt kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsokban;

n) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd kiszervezési megdllapoddsainak leirdsa;
o) a leend8 kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd tigyfélpanaszok kezelésére szolgdld eljardsainak leirdsa;

p) annak megerdsitése, hogy a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté szdndékozik-e sajit maga vagy harmadik félen
keresztiil az (EU) 2015/2366 irdnyelvnek megfelelGen vagy az e rendelet 10. cikkének (5) bekezdése szerinti megalla-
podds ttjdn pénzforgalmi szolgaltatdsokat nydjtani;

q) a leend§ kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapon szerepld
informdcidk teljességének, helyességének és egyértelmiiségének ellendrzésére szolgdld eljardsainak leirdsa;

1) a leendd kozosségi finanszirozasi szolgdltaténak a 21. cikk (7) bekezdésében emlitett, a tapasztalatlan befektetSkre
vonatkozé befektetési korldtokkal kapcsolatos eljardsainak leirdsa.

(3) A (2) bekezdés 1) pontja alkalmazdsdban a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak a kovetkezSkre vonat-
kozéan igazoldst kell benydjtaniuk:

a) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgaltaté vezetésében részt vevs minden természetes személy, valamint a jegyzett
t6ke vagy a szavazati jogok legaldbb 20 %-aval rendelkez$ tulajdonosok nem szerepelnek a biiniigyi nyilvantarta-
sokban a nemzeti kereskedelmi jogszabalyok, a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabdlyok, a pénziigyi szolgéltatdsokkal
kapcsolatos nemzeti jogszabalyok, a pénzmosids elleni nemzeti jogszabdlyok, a csaldssal kapcsolatos nemzeti jogsza-
balyok vagy a szakmai felel@sséggel kapcsolatos nemzeti kotelezettségek megsértése miatt;

b) annak igazoldsa, hogy a leend§ kozosségi finanszirozasi szolgiltatd vezetésében részt vevd természetes személyek
egyiittesen elegendd ismeretekkel, készségekkel és tapasztalattal rendelkeznek a leendd kozosségi finanszirozdsi szol-
géltaté vezetéséhez, és hogy ezek a természetes személyek kotelesek elegendd idét forditani feladataik ellatdsara.
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(4) Az illetékes hatésignak az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétSl szamitott 25 munkanapon belil
értékelnie kell, hogy a kérelem hidnytalan-e, valamint ellendriznie kell, hogy a (2) bekezdésben felsorolt informacidkat
benyujtottdk-e. Ha a kérelem hidnyos, az illetékes hat6sdgnak hatdrid6t kell kittiznie, ameddig a leend6 kozosségi finan-
szirozasi szolgdltaténak be kell nydjtania a hidnyzé informacidkat.

(5)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett kérelem a (4) bekezdésben emlitett hatdridd lejarta utdn tovdbbra is
hidnyos, az illetékes hatosdg megtagadhatja a kérelem megvizsgdldsat, és ebben az esetben vissza kell kiildenie a benytj-
tott dokumentumokat a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak.

(6) Ha az (1) bekezdésben emlitett kérelem hidnytalan, az illetékes hatésdgnak haladéktalanul értesitenie kell errdl a
leendd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatot.

(7) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoként torténd engedélyezésrdl vagy az engedély megtagaddsardl szolé hatd-
rozat elfogaddsa el6tt az illetékes hatésagnak a kovetkezd esetekben konzultdlnia kell egy mdsik tagallam illetékes
hatdsagaval:

a) a leendS kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd az adott mdsik tagillamban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi
szolgdltaté lednyvallalata;

b) a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté az adott mdsik tagdllamban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi
szolgdltaté anyavallalatinak lednyvallalata; vagy

¢) a leend6 kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd ugyanazon természetes vagy jogi személyek meghatirozé befolydsa alatt
all, mint az adott mdsik tagallamban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgéltato.

(8) Az illetékes hatésdgnak a hidnytalan kérelem kézhezvételétsl szamitott harom hénapon beliil értékelnie kell, hogy a
leendd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd megfelel-e az ebben a rendeletben meghatérozott kovetelményeknek, és teljes
kort indokoldssal elldtott hatdrozatot kell elfogadnia a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoként torténd engedélyezésrél
vagy az engedély megtagadasardl. Ezen értékelésben figyelembe kell venni a leendd kozosségi finanszirozasi szolgdltat6
altal nytjtani szdndékozott kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsok jellegét, nagysdgrendjét és Osszetettségét. Az illetékes
hatésdg megtagadhatja az engedélyezést, ha objektiv és bizonyithaté indokok alapjin vélelmezhetS, hogy a leendd
kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd ligyvezetS szerve veszélyeztetheti a szolgéltaté hatékony, megbizhaté és prudens
vezetését és iizletmenet-folytonossagdt, valamint tigyfelei érdekeinek és a piac integritdsinak megfeleld figyelembevételét.

(9) Az illetékes hatésagnak tdjékoztatnia kell az ESMA-t az e cikk alapjan megadott minden engedélyrdl. Az ESMA-nak
a sikeres kérelmekre vonatkozéan informdciot kell felvennie az engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok
14. cikk szerinti nyilvdntartdsdba. Az ESMA tdjékoztatdst kérhet annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hatdsdgok
kovetkezetesen adjak meg az e cikk szerinti engedélyeket.

(10) Az illetékes hatésdgnak az emlitett hatdrozat id6pontjat kovetd hdrom munkanapon beliil értesitenie kell a leendd
kozosségi finanszirozdsi szolgdltatét a hatdrozatdrol.

(11) Az e cikkel sszhangban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak mindenkor teljesitenie kell az
engedélye feltételeit.

(12) A tagillamok nem irhatjak el§ a hatdrokon atnyal6é kozosségi finanszirozasi szolgdltatdsokat nyujté kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatok szdmadra, hogy fizikai jelenléttel rendelkezzenek egy olyan tagéllam teriiletén, amely eltér attdl a
tagdllamtol, amelyben az emlitett kozosségi finanszirozdsi szolgdltatokat engedélyezték.

(I13) Az e rendelet alapjan engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok az e cikkben emlitett engedély hatélya
ald tartoz6 tevékenységektdl eltérd tevékenységeket is folytathatnak a vonatkozé alkalmazandé unids vagy nemzeti joggal
6sszhangban.

(14)  Ha olyan szervezet kérelmezi az e rendelet szerinti kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoként valé engedélyezést,
amelyet a 2009/110/EK, a 2013/36/EU, a 2014/65/EU vagy az (EU) 2015/2366 irdnyelv vagy a kozosségi finanszirozasi
szolgéltatdsokra alkalmazandd nemzeti jog alapjin e rendelet hatdlybalépése elStt engedélyeztek, az illetékes hatdsdg nem
irhatja el§ e szervezet szdmadra, hogy nyujtsa be azokat az informdcidkat vagy dokumentumokat, amelyeket az emlitett
irdnyelvek vagy a nemzeti jog szerinti engedély kérelmezésekor mdr benyujtott, amennyiben ezek az informdciék vagy
dokumentumok tovabbra is naprakészek és hozzaférhetSk az illetékes hatésdg szdmdra.

(15)  Amennyiben a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté egy olyan engedély irdnti kérelmet is benyujt, amely
kizardlag a kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsok nydjtasival dsszefiiggd pénzforgalmi szolgéltatdsok nydjtdsara irdnyul,
ugy az illetékes hatosagnak — amennyiben az illetékes hatésdg az (EU) 2015/2366 iranyelv szerinti engedélyezésért is
felel6s — el kell irnia, hogy az egyes kérelmekhez benytjtand6 informdcidkat és dokumentumokat csak egyszer nytjtsdk

be.
(16) Az ESMA-nak szabélyozdstechnikai standardtervezetet kell kidolgoznia a kovetkezSk pontosabb meghatdrozdsara:

a) az (1) bekezdésben emlitett kérelemre vonatkozé kovetelmények és szabélyok, beleértve az engedély irdnti kérelemhez
haszndland6 egységes formanyomtatvanyt, mintadokumentumokat és eljarasokat; és
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b) a (2) bekezdés j) pontjdban emlitett {izletmenet-folytonossdgi tervre vonatkozé intézkedések és eljardsok.

Ezen szabdlyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsakor az ESMA-nak figyelembe kell vennie a kozosségi finan-
szirozasi szolgdltatd dltal nyujtott kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét.

Az ESMA-nak 2021. november 10-ig be kell nydjtania e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.

13. cikk
Az engedélyezés alkalmazisi kore

(1) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatonak a 12. cikk (10) bekezdése szerint megkiildott engedélyt megadé illetékes
hatésdgoknak biztositaniuk kell, hogy az engedélyben azok a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatisok szerepeljenek,
amelyek nyujtdsdra a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd engedélyt kapott.

(2)  Annak a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak, amely annak engedélyezését kivanja, hogy tizleti tevékenységét a
12. cikk alapjan megadott engedélyben nem szerepld tovabbi kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsokra is kiterjessze, az
engedélye kiterjesztése irdnti kérelmet kell benydjtania a 12.cikk alapjan engedélyt megadé illetékes hatésiagokhoz,
amelyben kiegésziti és naprakésszé teszi a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett informéciokat. A kiterjesztés irdnti kérelmet
a 12. cikk (4)—(11) bekezdésnek megfelelGen kell feldolgozni.

14. cikk
A kozosségi finanszirozisi szolgiltaték nyilvintartdsa

(1) Az ESMA-nak nyilvantartdst kell készitenie az Osszes kozosségi finanszirozdsi szolgéltatérdl. Az ESMA-nak ezt a
nyilvantartdst a honlapjan nyilvanosan elérhetévé és rendszeresen naprakésszé kell tennie.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartisnak a kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:
a) a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté neve, jogi formdja és adott esetben jogalany-azonositéja;

b) a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd dltal mikodtetett kozosségi finanszirozdsi platform kereskedelmi neve, cime és
internetcime;

¢) az engedélyt megado illetékes hat6ésdg neve, cime és elérhet8ségei;

d) informacié azon kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsrél, amelyre a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté engedélyt
kapott;

e) azon tagdllamok listdja, amelyekben a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté a 18. cikkel Gsszhangban bejelentette a
kozosségi finanszirozdsi szolgéltatasnyujtasi szandékat;

f) a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté dltal nydjtott, e rendelet hatdlya ald nem tartozé barmely egyéb szolgaltatds, a
vonatkozd unibs vagy nemzeti jogra val6 hivatkozdssal;

g) a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatéra vagy vezetSire kiszabott barmely szankcid.

(3)  Amennyiben egy kozosségi finanszirozdsi szolgaltaté engedélyét a 17. cikk szerint visszavonjdk, ezt a tényt kozzé
kell tenni és 6t évig szerepeltetni kell a nyilvantartasban.

15. cikk
Feliigyelet

(I) A kozosségi finanszirozasi szolgdltatok az engedélyt megad¢ illetékes hatdsdgok feliigyelete alatt nydjtjak a szol-
géltatdsaikat.

(2) Az érintett illetékes hatdsdgnak értékelnie kell, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok megfelelnek-e az e
rendeletben el8irt kotelezettségeknek. Az érintett illetékes hatdsdgnak az értékelés gyakorisdgat és részletességét a kozos-
ségi finanszirozdsi szolgdltatd tevékenységeinek jellegét, nagysigrendjét és Osszetettségét figyelembe véve kell meghatd-
roznia. Az értékelés céljabol az érintett illetékes hatosdg helyszini ellendrzést is végezhet a kozosségi finanszirozdsi

szolgéltatondl.

(3) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak indokolatlan késedelem nélkiil értesiteniiik kell az érintett illetékes
hatésdgot az engedélyezéshez sziikséges feltételek lényeges megvdltozdsardl, és kérésre rendelkezésre kell bocsataniuk
az e rendeletnek valé megfelelésitk értékeléséhez sziikséges informdcidkat.



L 347)24 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2020.10.20.

16. cikk
A kozosségi finanszirozisi szolgiltaték dltali jelentéstétel

(1) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak évente, titoktartdsi kotelezettség mellett be kell nydjtaniuk az engedélyt
megado illetékes hatdsdgnak a kozosségi finanszirozasi platformjukon keresztil finanszirozott projektek listdjat, projek-
tenként megadva a kovetkezdket:

a) a projektgazda és az Osszegytijtott Osszeg;
b) a 2.cikk (1) bekezdésének b), m) és n) pontjadban meghatdrozott kibocsétott eszkoz;

c) Osszesitett informaci6 a befektetSkrsl és a befektetett Osszegrdl a befektetSk adoiigyi illetdsége szerinti bontdsban,
megkiilonboztetve a tapasztalt és a tapasztalatlan befektetGket.

(2) Az illetékes hatdsdgoknak az informdci6é kézhezvételétsl szamitott egy hénapon belil anonimizalt formdban az
ESMA rendelkezésére kell bocsdtaniuk az (1) bekezdésben emlitett informdciokat. Az ESMA-nak Osszesitett éves statisz-
tikdkat kell készitenie az unids kozosségi finanszirozasi piacrdl, és ezeket kozzé kell tennie a honlapjan.

(3) Az ESMA-nak végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az e cikkel 6sszhangban szolgaltatand6
informdcidkra vonatkozé adatstandardok és -formdtumok, sablonok és eljardsok meghatdrozasa céljabol.

Az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket az ESMA-nak 2021. november 10-ig be kell nydjtania a Bizottsig
részére.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsdra.

17. cikk
Az engedély visszavondsa

(I) Az engedélyt megado illetékes hatdsdgok barmely kovetkezd helyzetben visszavonhatjak az engedélyt, amennyiben
a kozosségi finanszirozdsi szolgaltaté:

a) az engedély megaddsatdl szamitott 18 honapon belill nem élt az engedélyével;
b) kifejezetten lemondott az engedélyérél;

¢) kilenc egymadst kovetS honapon keresztiil nem nyujtott kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdst, és mar nem vesz részt
azon meglévs szerzédések kezelésében sem, amelyek az eredetileg a véllalkozdsfinanszirozdsi szandékok kozosségi
finanszirozasi platformjanak haszndlatdval tortént Osszepdrositdsa eredményeként jottek létre;

d) szabdlytalan médon — tobbek kozott az engedély irdnti kérelmében valétlan allitdsok tételével — szerezte meg az
engedélyét;

e) mar nem felel meg az engedély megaddsinak alapjdul szolgdlé feltételeknek;
f) stlyosan megsértette e rendeletet.
Az engedélyt megado illetékes hatdsigok barmely kovetkezd helyzetben is visszavonhatjék az engedélyt:

a) amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgdltat6 egyuttal az (EU) 2015/2366 irdnyelv szerinti pénzforgalmi szol-
galtatd is, és sajat maga, vezetdi, alkalmazottai vagy a nevében eljaré harmadik felek megsértették a pénzmosdssal vagy
a terrorizmusfinanszirozdssal kapcsolatos, az (EU) 2015/849 irdnyelvet végrehajté nemzeti jogot; vagy

b) amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgéltaté vagy a nevében eljaré harmadik fél elvesztette az (EU) 2015/2366
irdnyelv szerinti pénzforgalmi szolgaltatdsok vagy a 2014/65/EU irdnyelv szerinti befektetési szolgaltatdsok nydjtdsira
vonatkozé engedélyét, és az emlitett kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté vagy harmadik fél 40 naptdri napon belil
nem orvosolta a helyzetet.

(2)  Amennyiben valamely tagallami illetékes hatdsdg visszavon egy engedélyt, az emlitett tagallamban a 29. cikk (2)
bekezdésével osszhangban egyediili kapcsolattarté pontként kijelolt illetékes hatésagnak indokolatlan késedelem nélkiil
értesitenie kell az ESMA-t és azon tobbi tagdllam illetékes hatdsdgait, amelyekben a kozosségi finanszirozdsi szolgdltat6 a
18. cikkel osszhangban kozosségi finanszirozdsi szolgiltatdsokat nydjt. Az ESMA-nak az engedély visszavondsdra vonat-
kozé informdaciét be kell vezetnie a 14. cikkben emlitett nyilvantartdsba.

(3)  Miel6tt az engedélyt megad6 illetékes hatésdg tigy hatdrozna, hogy visszavonja az engedélyt, konzultélnia kell egy
mésik tagédllam illetékes hatdsigdval, amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgdltato:

a) a masik tagallamban engedélyezett valamely kozosségi finanszirozdsi szolgaltat6 lednyvallalata;
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b) a mdsik tagdllamban engedélyezett valamely kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd anyavéllalatdnak a lednyvallalata; vagy

¢) ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakorolnak meghatdrozé befolydst felette, mint a mésik tagdllamban
engedélyezett valamely kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd felett.

18. cikk
A kozosségi finanszirozisi szolgiltatisok hatirokon dtnydlé nydjtisa

(I)  Amennyiben a 12. cikkel 6sszhangban engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgdltatd mds tagdllamban szdn-
dékozik kozosségi finanszirozasi szolgaltatisokat nydjtani, mint amelynek illetékes hat6sdga a 12. cikkel dsszhangban
megadta az engedélyt, az engedély megaddsdnak helye szerinti tagdllam dltal a 29. cikk (2) bekezdésével Gsszhangban
egyediili kapcsolattarté pontként kijelolt illetékes hatdsag részére be kell nydjtania a kovetkezd informdcidkat:

a) azon tagédllamok listdja, amelyekben a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté kozosségi finanszirozdsi szolgdltatisokat
szandékozik nytjtani;

b) az emlitett tagdllamokban a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok nyujtdsaért felelGs természetes és jogi személyek
személyazonossiga, illetve kiléte;

) a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté dltal szandékozott nydjtdsinak kezdd
idépontja;

d) a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatd éltal végzett, e rendelet hatdlya ald nem tartozé barmely egyéb tevékenységek
listdja.

(2) Az engedély megaddsinak helye szerinti tagdllam egyediili kapcsolattarté pontja az e cikk (1) bekezdésében emlitett
informéciok kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil koteles kozolni ezeket az informdcikat azon tagéllamok
illetékes hatdsigaival, amelyekben a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté az e cikk (1) bekezdésében emlitett kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatdsokat nydjtani szdndékozik, valamint az ESMA-val. Az ESMA-nak be kell vezetnie ezeket az
informdciokat a 14. cikkben emlitett nyilvantartasba.

(3) Az engedély megaddsdanak helye szerinti tagéllam egyediili kapcsolattartd pontja ezt kovetGen koteles haladékta-
lanul tdjékoztatni a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatt a (2) bekezdésben emlitett informdaciok kozlésérdl.

(4) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd a (3) bekezdésben emlitett informaciokozlésrdl szol6 értesités kézhezvéte-
lekor vagy legkés6ébb 15 naptdri nappal az (1) bekezdésben emlitett informdciok benyujtdsat kovetGen megkezdheti a
kozosségi finanszirozdsi szolgaltatisok nyujtdsit az azon tagillamtdl eltér§ tagdllamban, amelynek illetékes hatdsiga
megadta az engedélyt.

IV. FEJEZET
A befekteték védelme
19. cikk
Az igyfelek tdjékoztatdsa

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok dltal az tigyfelek rendelkezésére bocsdtott minden olyan informdaci6nak,
beleértve a 27. cikkben emlitett marketingkozleményeket is, amely sajat magukrdl, a kozosségi finanszirozasi szolgalta-
tisokhoz vagy befektetésekhez kapcsolodd koltségekrsl, pénziigyi kockdzatokrdl és dijakrdl, a kozosségi finanszirozasi
projekt kivalasztdsi szempontjairdl vagy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsaik jellegérdl és a hozzdjuk kapcsol6dd
kockédzatokrol szdl, tisztességesnek és egyértelmtinek kell lennie, és az nem lehet félrevezetd.

(2) A kozosségi finanszirozasi szolgdltatok kotelesek tdjékoztatni az tigyfeleiket arrdl, hogy kozosségi finanszirozdsi
szolgdltatdsaik nem tartoznak a 2014/49/EU irdnyelvvel osszhangban létrehozott betétbiztositdsi rendszer hatélya ald,
valamint hogy a kozosségi finanszirozdsi platformjukon keresztiil megszerzett dtruhdzhaté értékpapirok vagy kozosségi
finanszirozdsi célokra haszndlhat6 eszk6zok nem tartoznak a 97/9/EK irdnyelvvel 6sszhangban létrehozott befektetSkar-
talanitdsi rendszer hatdlya ala.

(3) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak tdjékoztatniuk kell tigyfeleiket a 22. cikkben emlitett, a tapasztalatlan
befektetSket megilletd gondolkoddsi id@szakrol. A kozosségi finanszirozdsi ajanlat megtételekor a kozosségi finanszirozasi
szolgéltatonak az emlitett informdacidkat jol lathatd helyen kell elhelyeznie az adott feliileten, ideértve minden olyan
mobilalkalmazast és honlapot, ahol az ajdnlat megjelenik.

(4) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban nytjtandé valamennyi informdciét a megfelel§ id6ben, de legaldbb a kozosségi
finanszirozdsi tigylet megkotése el6tt kozolni kell az tigyfelekkel.
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(5) Az (1), a (2) és a (6) bekezdésben emlitett informdcidknak a kozosségi finanszirozdsi platform honlapjanak
egyértelmtien meghatdrozott és konnyen hozzéférhetd részén, megkiilonboztetésmentes médon minden tigyfél rendelke-
zésére kell dllniuk.

(6)  Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok hitelbirdlati pontszdmokat alkalmaznak a kozosségi finanszi-
rozasi projektekre, vagy a kozosségi finanszirozdsi platformjukon a kozosségi finanszirozdsi ajanlatok drazdsdra tesznek
javaslatot, rendelkezésre kell bocsataniuk az ilyen hitelbirdlati pontszdmok kiszdmitdsahoz vagy a hitelarazashoz hasznélt
modszer ismertetését. Ha a szamitds nem auditdlt elszimoldsokon alapul, azt egyértelmden fel kell tintetni a médszer
ismertetésében.

(7) Az EBH-nak az ESMA-val szorosan egyiittm(ikodve szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
kovetkez8k meghatdrozdsa érdekében:

a) a (6) bekezdésben emlitett modszer ismertetésében szerepeltetendd elemek, beleértve a formdtumot is;

b) azok az informdacidk és tényezdk, amelyeket a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak figyelembe kell venniiik a
4. cikk (4) bekezdésének a) és b) pontjdban emlitett hitelkockdzat-értékelés és a 4. cikk (4) bekezdésének e) pontjaban
emlitett hitelértékelés elvégzése sordn;

¢) azok a tényezdk, amelyeket a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaténak figyelembe kell vennie annak biztositdsa soran,
hogy az altala kozvetitett hitel dra a 4. cikk (4) bekezdésének d) pontja szerint tisztességes és megfelel§ legyen;

27,

d) az e cikkben el6irt szabélyzatok és eljarasok, valamint a 4. cikk (4) bekezdésének f) pontjaban emlitett kockdzatkezelési
keretrendszer minimélis tartalma és irdnyitdsa.

Az EBH-nak 2022. mdjus 10-ig be kell nydjtania e szabédlyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak
az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.
20. cikk
Nemteljesitési rita kozzététele
(1) A hitelnytjtds kozvetitésébdl all6 kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsokat nydjtd kozosségi finanszirozdsi szolgdl-

tatok kotelesek:

a) évente kozzétenni a kozosségi finanszirozdsi platformjukon kindlt k6zosségi finanszirozasi projektek nemteljesitési
ratdit legaldbb a megel6z8 36 honapra vonatkozdan; és

b) minden pénziigyi év végét kovet§ négy honapon belill kozzétenni az eredményekrél sz60l6 kimutatast, amelyben adott
esetben fel kell tiintetni a kovetkezSket:

i. a kozosségi finanszirozdsi szolgéltat6 dltal kozvetitett valamennyi hitel varhatd és tényleges nemteljesitési rtdja
kockazati kategéridnként és a kockdzatkezelési keretrendszerben meghatdrozott kockazati kategéridk alapjan;

ii. a varhaté nemteljesitési ratdk meghatdrozasahoz alkalmazott feltételezések Osszefoglaldsa; és

iii. amennyiben a k6zosségi finanszirozési szolgéltat6 az egyéni hitelportfolié-kezeléshez kapcsoléddan célrdtat kinalt,
a ténylegesen elért megtériilés.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett nemteljesitési ratakat a kozosségi finanszirozdsi szolgaltaté honlapjanak jol lathaté
részén kozzé kell tenni.

(3) Az ESMA-nak az EBH-val szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
valamely kozosségi finanszirozdsi platformon kindlt projektekre vonatkozd, az (1) bekezdésben emlitett nemteljesitési
ratak kiszdmitdsdra szolgald modszer meghatdrozasa céljabol.

Az ESMA-nak 2021. november 10-ig be kell nytjtania e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsg albekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.
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21. cikk
Belépéskori tudisteszt és a veszteségviselési képesség szimuldcidja

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok, miel6tt leendd tapasztalatlan befektetSik szamdra teljes korti hozzaférést
biztositandnak a kozosségi finanszirozdsi platformjukon a kozosségi finanszirozdsi projektekbe torténd befektetéshez,
kotelesek felmérni, hogy a kindlt kozosségi finanszirozasi ajanlatok kozott vannak-e megfelel6k a leend6 tapasztalatlan
befektet6k szdmadra, és ha igen, melyek azok.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett felmérés céljabdl a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak informaciokat kell kérnitik
a leend§ tapasztalatlan befektetSk tapasztalatardl, befektetési céljairdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint dltaldban a befek-
tetéssel, illetve a kozosségi finanszirozdsi platformon kindlt befektetési tipusokba vald befektetéssel jaré kockdzatokkal
kapcsolatos alapvetd ismereteirdl, beleértve a kovetkezSkre vonatkozé informdcidkat:

a) a leendd§ tapasztalatlan befekteté multbeli befektetései dtruhdzhaté értékpapirokba vagy a leend§ tapasztalatlan befek-

tet§ dltal kordbban megszerzett, kozosségi finanszirozasi célokra haszndlhat6 eszkozok vagy hitelek, beleértve azokat
is, amelyek korai vagy terjeszkedd szakaszban 1év6 villalkozdsokban vannak;

b) a leendd tapasztalatlan befektetS ismeretei a kozosségi finanszirozdsi platformon keresztill torténd hitelnydjtassal,
atruhdzhat6 értékpapirokba valé befektetéssel, illetve kozosségi finanszirozdsi célokra hasznalhaté eszkozok megszer-
zésével kapcsolatos kockdzatokrol, valamint a kozosségi finanszirozdsi befektetésekkel kapcsolatos szakmai tapaszta-
lata.

(3) A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatoknak az (1) bekezdésben emlitett els§ felmérést kovetGen minden egyes
tapasztalatlan befektetd esetében kétévente felil kell vizsgdlniuk az (1) bekezdésben emlitett felmérést.

(4) Ha a leendd tapasztalatlan befektet6k nem bocsatjdk rendelkezésre a (2) bekezdés alapjan kért informdcidkat, vagy
ha a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok az emlitett bekezdés szerint kapott informdacidk alapjan tgy itélik meg, hogy a
leend§ tapasztalatlan befektet6k nem rendelkeznek elegendd ismeretekkel, készségekkel vagy tapasztalattal, a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatoknak tdjékoztatniuk kell az érintett leend§ tapasztalatlan befektetSket, hogy a kozosségi finan-
szirozdsi platformjaikon kindlt szolgéltatdsok esetleg nem megfeleléek a szdmukra, és kockdzati figyelmeztetést kell
kiadniuk szdmukra. Ebben a kockdzati figyelmeztetésben egyértelmden kozolni kell, hogy fenndll a kockdzata a teljes
befektetett sszeg elvesztésének. A leendd tapasztalatlan befektetSknek kifejezetten el kell ismerniiik, hogy megkaptak és
megértették a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd dltal adott figyelmeztetést.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett felmérés alkalmazdsiban a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdknak azt is meg kell
kovetelnitik a leendd tapasztalatlan befektetSkt6l, hogy a kovetkezd informdciok alapjan, a netté vagyonuk 10 %-at kitev
veszteséggel szdmolva szimuldljdk a veszteségviselési képességiiket:

a) rendszeres jovedelem és teljes jovedelem, valamint hogy dllandé vagy ideiglenes jovedelemrdl van-e szo;

b) pénzeszkozok, beleértve a pénziigyi befektetéseket és a készpénzbetéteket, viszont kivéve az ingdsdgokat, a befektetési
céla ingatlanokat és a nyugdijalapokat;

¢) pénziigyi kotelezettségvallaldsok, beleértve a rendszeres, meglévs vagy jovébeli kotelezettségvéllaldsokat.

(6) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak az (5) bekezdéssel osszhangban végzett elsé szimuldciét kovetGen
minden egyes tapasztalatlan befektetS esetében évente feliil kell vizsgdlniuk az (5) bekezdésben emlitett szimuldciot.

A leend§ tapasztalatlan befektet6k és a tapasztalatlan befektet6k nem akadélyozhatok meg abban, hogy kozosségi
finanszirozdsi projektekbe fektessenek. A tapasztalatlan befektetSknek el kell ismerniiik, hogy megkaptdk az (5) bekez-
désben emlitett szimuldcié eredményeit.

(7)  Minden esetben, miel6tt egy leendd tapasztalatlan befektetd vagy egy tapasztalatlan befektetS elfogad egy egyedi
kozosségi finanszirozdsi ajanlatot, amely révén egy olyan osszeget fektet be, amely meghaladja az 1 000 EUR, illetve az
ezen befektetd (5) bekezdés szerint szdmitott netté vagyondnak 5 %-a koziil a magasabb osszeget, a kozosségi finan-
szirozasi szolgaltaténak biztositania kell, hogy az ilyen befektetd:

a) kockdzati figyelmeztetést kapjon;

b) kifejezett hozzdjarulasardl nyilatkozzon a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd szdmadra; és

¢) bizonyitsa a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd szdmadra, hogy megértette a befektetést és annak kockdzatait.

Az e bekezdés elsg albekezdésének c) pontja céljdbdl az (1) bekezdésben emlitett felmérés felhaszndlhaté annak igazo-

lasara, hogy a leendd tapasztalatlan befektet§ vagy a tapasztalatlan befektet§ megértette a befektetést és annak kockaza-
tait.
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(8) Az ESMA-nak az EBH-val szorosan egyiittmiikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
kovetkez6khoz szitkséges intézkedések meghatdrozasa céljabol:

a) az (1) bekezdésben emlitett felmérés elvégzése;
b) az (5) bekezdésben emlitett szimuldcié elvégzése;
¢) a (2) és a (4) bekezdésben emlitett informdcidk rendelkezésre bocsatésa.

Ezen szabdlyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsakor az ESMA-nak figyelembe kell vennie a kozosségi finan-
szirozasi szolgdltatd altal nyujtott kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét.

Az ESMA-nak 2021. november 10-ig be kell nytjtania e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsg albekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.

22. cikk

A szerz8déskotést megel6z6 gondolkoddsi idGszak

(I) A kozosségi finanszirozasi ajanlat feltételeinek kotelez8eknek kell lenniiik a projektgazddra nézve a kozosségi
finanszirozdsi ajanlatnak a kozosségi finanszirozdsi platformon valé megjelenésétdl a kovetkez6k kozill a kordbbi
idépontig:

a) a kozosségi finanszirozasi ajanlatnak a kozosségi finanszirozasi platformon valdé megjelenésekor a kozosségi finan-
szirozdsi szolgaltat6 altal bejelentett lejérati ideje; vagy

b) az az id6pont, amikor a finanszirozdsi célt elérik, illetve finanszirozdsi tartomdny esetében, amikor a maximalis
finanszirozdsi célt elérik.

(2) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak biztositania kell egy szerz8déskotést megel6z6 gondolkodasi idgszakot,
amelyen belill a leend§ tapasztalatlan befektet§ indokolds és szankcié nélkiil barmikor visszavonhatja a kozosségi finan-
szirozasi ajanlatra tett befektetési ajanlatdt vagy szandéknyilatkozatat.

(3) A (2) bekezdésben emlitett gondolkoddsi idGszak a leendd tapasztalatlan befektet befektetési ajanlatdnak vagy
szandéknyilatkozatdnak idépontjaban kezdddik, és négy naptdri nappal késébb jar le.

(4) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltaténak nyilvantartdst kell vezetnie a kapott befektetési ajanlatokrél és szandék-
nyilatkozatokrél, valamint ezek beérkezésének idépontjardl.

(5) A befektetési ajanlat vagy a szdndéknyilatkozat visszavondsanak médjai kozott szerepelnie kell legaldbb ugyanazon
moédoknak, mint amelyeken a leendd tapasztalatlan befektet a kozosségi finanszirozdsi ajanlatra vonatkozd befektetési
ajanlatot vagy szdndéknyilatkozatot tehet.

(6) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak pontos, egyértelmii és idGszerti tdjékoztatdst kell nydjtania a leendd
tapasztalatlan befektetSknek a gondolkodasi idGszakrdl és a befektetési ajanlat vagy a szdndéknyilatkozat visszavondsdnak
modjairdl, ideértve legaldbb a kovetkezdket:

a) kozvetleniil miel6tt a leendd tapasztalatlan befektetd kozolheti a befektetési ajanlatit vagy szandéknyilatkozatdt, a
kozosségi finanszirozdsi szolgéltatonak tdjékoztatnia kell a leendd tapasztalatlan befektetdt:

i. azon tényrdl, hogy a befektetési ajanlatra vagy a szdndéknyilatkozatra gondolkoddsi id6szak vonatkozik;
ii. a gondolkodési id6szak hosszarél;
iii. a befektetési ajanlat vagy a szdndéknyilatkozat visszavondsdnak moédjairdl;

b) kozvetleniil a befektetési ajdnlat vagy a szandéknyilatkozat kézhezvételét kovetSen a kozosségi finanszirozdsi szolgdl-
taténak a kozosségi finanszirozdsi platformjan keresztiil tdjékoztatnia kell a leend§ tapasztalatlan befektetSt arrdl, hogy
a gondolkodasi idgszak megkezdédott.

(7)  Egyéni hitelportfolio-kezelés esetén e cikk kizdrdlag a tapasztalatlan befektet§ dltal adott kezdeti befektetési
megbizasra vonatkozik, a megbizds alapjan nyujtott egyes hitelekbe torténd befektetésekre nem.
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23. cikk
Kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlap

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatoknak a leendd befektet6k rendelkezésére kell bocsitaniuk az e cikkben
emlitett valamennyi informdciot.

(2) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak minden egyes k6zosségi finanszirozasi ajanlatra vonatkozoéan a projekt-
gazda dltal osszedllitott, kiemelt befektetési informacidkat tartalmazd adatlapot kell a leendd befektetSk rendelkezésére
bocsataniuk. A kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapot azon tagéllam legaldbb egyik hivatalos nyelvén kell
elkésziteni, amelynek illetékes hatésdgai a 12. cikkel 6sszhangban megadtik az engedélyt, vagy az emlitett hat6sdgok dltal
elfogadott mds nyelven.

(3)  Amennyiben egy kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté marketingkozlemény révén népszerdsit valamely kozosségi
finanszirozdsi ajanlatot egy madsik tagéllamban, a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapot az adott tagallam
legaldbb egy hivatalos nyelvén vagy az adott tagdllam illetékes hat6sdgai éltal elfogadott valamely nyelven kell rendelke-
zésre bocsatani.

(4) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nem akadalyozhat6k meg abban, hogy a kiemelt befektetési informdciokat
tartalmazo adatlapot a (2) vagy a (3) bekezdésben emlitettektd] eltéré nyelvre vagy nyelvekre lefordittassdk. E fordita-
soknak pontosan vissza kell adniuk a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo eredeti adatlap tartalmat.

(5) Az illetékes hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell az ESMA-t a (2) és a (3) bekezdésben emlitett, e rendelet alkalma-
zdsdban éltaluk elfogadott nyelvrdl vagy nyelvekrSl. Az ESMA-nak ezt az informdciot hozzaférhetévé kell tennie a
honlapjan.

(6) A (2) bekezdésben emlitett kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazd adatlapnak az osszes kovetkezd informa-
ciot tartalmaznia kell:

a) az L. mellékletben meghatdrozott informdciok;
b) a kovetkez6 felel6sségkizard nyilatkozat, kozvetleniil a kiemelt befektetési informdacidkat tartalmazé adatlap cime alatt:

JEzt a kozosségi finanszirozasi ajanlatot sem az illetékes hatésdgok, sem az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg (ESMA)
nem ellendrizték vagy hagytdk jova.

Nem feltétleniil keriilt sor az On tapasztalatdnak és ismereteinek felmérésére, miel6tt lehetéséget kapott volna erre a
befektetésre. Amennyiben a befektetés mellett dont, On vallalja az ezzel a befektetéssel jaro teljes kockdzatot, beleértve
a befektetett Osszeg részbeni vagy teljes elvesztésének kockdzatat is.”;

¢) a kovetkezd kockdzati figyelmeztetés:

LAz ebbe a kozosségi finanszirozasi projektbe torténd befektetés kockdzatokkal jdr, beleértve a befektetett Gsszeg
részbeni vagy teljes elvesztésének kockdzatdt is. Az On befektetésére nem vonatkoznak a 2014[49/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (¥) dsszhangban létrehozott betétbiztositdsi rendszerek. Az On befektetésére nem
vonatkozik a 97[9[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (**) Osszhangban létrehozott befektetGkartalanitdsi
rendszer sem.

Elsfordulhat, hogy a befektetése nem tériil meg.

Ez nem megtakaritdsi termék, és azt javasoljuk, hogy ne fektesse netté vagyondnak tobb mint 10 %-dt kozosségi
finanszirozasi projektekbe.

El6fordulhat, hogy befektetési eszkozeit nem tudja akkor eladni, amikor szeretné. Ha el tudja adni azokat, akkor is
keletkezhetnek veszteségei.

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2014[49/EU irdnyelve (2014. dprilis 16.) a betétbiztositdsi rendszerekrdl
(HLL 173, 2014.6.12., 149. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 97/9[EK irdnyelve (1997. madrcius 3.) a befektetSkdrtalanitasi rendszerekrdl
(HLL 84., 1997.3.26., 22.0.).”

(7) A kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapnak tisztességesnek és egyértelmiinek kell lennie, nem lehet
félrevezetd, és nem tartalmazhat labjegyzeteket az alkalmazandd jogra torténd hivatkozdsokon kiviil, ideértve adott
esetben az abbdl szdrmazé idézeteket. A kiemelt befektetési informécidkat tartalmazé adatlapot 6ndlld, tartés adathor-
dozén kell megjeleniteni, amely egyértelmden megkiilonboztethet§ a marketingkozleményekt6l, és kinyomtatva legfeljebb
hat A4-es oldalbdl allhat. A kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhat6 eszk6zok esetében, amennyiben az 1. melléklet F.
részében el6irt informdcidk kinyomtatva meghaladjdk az egy A4-es oldal terjedelmet, a fennmaradd részt a kiemelt
befektetési informdciokat tartalmazé adatlaphoz csatolt mellékletben kell kozolni.
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(8) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak fel kell kérnie a projektgazdat, hogy minden informaciévaltozdsrol
értesitse 6t annak érdekében, hogy a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapot a kozosségi finanszirozdsi
ajanlat id6tartama alatt mindenkor naprakészen tudja tartani. A kozosségi finanszirozési szolgéltaténak haladéktalanul
tdjékoztatnia kell a kozosségi finanszirozdsi ajanlatra befektetési ajanlatot vagy szandéknyilatkozatot tevd befektetSket a
kiemelt befektetési informécidkat tartalmazé adatlapon szerepld informéciok barmely olyan lényeges valtozdsardl,
amelyrdl értesitést kapott.

(9) A tagdllamok biztositjdk, hogy a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapon megadott informaciokért
legaldbb a projektgazda, illetve tigyviteli, iigyvezet§ vagy feliigyel szerve feleljen. A kiemelt befektetési informdcidkat
tartalmazé adatlapon egyértelmden fel kell tintetni a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapért felelds
személyeket, természetes személyek esetén névvel és beosztissal, illetve jogi személyek esetén névvel és a bejegyzett
székhellyel, tovabba az adatlapnak tartalmaznia kell e személyek azon nyilatkozatdt, hogy legjobb tudomdsuk szerint a
kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapon szerepld informdciok megfelelnek a valésdgnak, és hogy semmi-
lyen olyan informdcié nem maradt ki, amely megvdltoztathatnd az adatlap értelmét.

(10) A tagdllamok biztositjdk, hogy a polgéri jogi felelgsségre vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendel-
kezéseik alkalmazandok legyenek a kiemelt befektetési informdcikat tartalmazé adatlapon szerepld informacidkért,
koztitk az azok forditdsdért is felel6s természetes és jogi személyekre, legaldbb a kovetkezd helyzetekben:

a) amikor az informdci6 félrevezet§ vagy pontatlan; vagy

b) amikor a kiemelt befektetési informdaciokat tartalmazd adatlap nem tartalmazza azokat a kiemelt informdacidkat,
amelyek a befektetSknek sziikséges segitséget jelentenek annak eldontéséhez, hogy finanszirozzak-e az adott kozosségi
finanszirozasi projektet.

(11) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak megfelel§ eljarasokat kell bevezetniiik és alkalmazniuk annak ellen-
Orzésére, hogy a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapon szerepld informdciék hidnytalanok, helyesek és
egyértelmtek legyenek.

(12)  Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgdltaté olyan hidnyossdgot, hibt vagy pontatlansdgot észlel a kiemelt
befektetési informdciokat tartalmazé adatlapon, amely jelentSsen befolydsolhatja a befektetés varhaté megtériilését, hala-
déktalanul jeleznie kell ezt a hidnyossagot, hibat vagy pontatlansigot a projektgazdanak, akinek/amelynek haladéktalanul
ki kell egészitenie vagy ki kell javitania ezt az informdaciét.

Amennyiben ezen kiegészitésre vagy kijavitdsra nem keriil haladéktalanul sor, a k6zosségi finanszirozdsi szolgéltaténak a
kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlap kiegészitéséig vagy kijavitdsaig, de legfeljebb 30 naptdri napra fel kell
fuggesztenie a kozosségi finanszirozdsi ajanlatot.

A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak haladéktalanul tdjékoztatnia kell a kozosségi finanszirozdsi ajnlatra befektetési
ajanlatot vagy szandéknyilatkozatot tevd befektetSket ezen feltdrt szabdlytalansigokrol, a kozosségi finanszirozasi szol-
géltaté dltal megtett és a tovabbiakban megteendd 1épésekrdl, valamint a kozosségi finanszirozasi ajanlatra tett befektetési
ajanlatuk vagy szandéknyilatkozatuk visszavondsdnak lehetGségérol.

Amennyiben 30 naptéri nap elteltével sem keriilt sor a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlap kiegészitésére
vagy kijavitdsdra az Osszes feltirt szabdlytalansdg orvosldsa érdekében, a kozosségi finanszirozdsi ajanlatot torolni kell.

(I13) A leendS befektetd kérheti a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatot, hogy a kiemelt befektetési informdcidkat
tartalmazé adatlapot fordittassa le a befektetd valasztdsa szerinti nyelvre. A forditdsnak hiien és pontosan vissza kell
adnia a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé eredeti adatlap tartalmat.

Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté nem bocsatja rendelkezésre a kiemelt befektetési informdciokat tartal-
mazé adatlap kért forditdsdt, akkor a k6zosségi finanszirozdsi szolgéltatonak egyértelmiien azt kell tandcsolnia a leendd
befektet6nek, hogy tartézkodjon a befektetéstsl.

(14) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd engedélyének megaddsa szerinti tagallam illetékes hatésdgai megkovetel-
hetik a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlap elGzetes bejelentését legaldbb hét munkanappal azeldtt, hogy
azt a leendd befektetGk rendelkezésére bocsdtandk. A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlapra nem vonat-
kozhat az illetékes hat6sdgok altali el8zetes jovahagydsi kovetelmény.

(15)  Amennyiben a leendd befektetSknek az e cikkel osszhangban elkészitett kiemelt befektetési informdcidkat tartal-
maz6 adatlapot bocsdtanak a rendelkezésére, akkor agy kell tekinteni, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok és a
projektgazddk az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (22) osszhangban teljesitették a kiemelt infor-
maécidkat tartalmazé dokumentum elkészitésére vonatkozd kotelezettségiiket.

Az els6 albekezdés értelemszertien vonatkozik a kozosségi finanszirozasi ajanlattal kapcsolatos tandcsaddst végzd vagy azt
forgalmazo természetes vagy jogi személyekre.

(*?) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositasi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumokrél (HL L 352., 2014.12.9.,
1.0.).
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(16) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkez6k meghatdrozdsa érdekében:

a) a (6) bekezdésben és az I. mellékletben emlitett informdciok megjelenitésének mintdjara vonatkozé kovetelmények és a
minta tartalma;

b) a kozosségi finanszirozdsi ajanlathoz kapcsolodd f6bb kockazatok tipusai, amelyeket ezért az I. melléklet C. részének
megfelelden kozzé kell tenni;

¢) bizonyos pénziigyi mutatészdmok haszndlata a kiemelt pénziigyi informdaciok egyértelmtibbé tétele érdekében, tobbek
kozott az 1. melléklet A. részének e) pontjdban emlitett informdciok bemutatdsa céljabol;

d) az L. melléklet H.része a) pontjanak hatdlya ald tartozé jutalékok, dijak és tranzakcids koltségek, a befektet§ dltal
viselendd kozvetlen és kozvetett koltségek részletes bontdsaval.

Az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az ESMA-nak figyelembe kell vennie a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltat dltal nydtjtott kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsok jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét.

Az ESMA-nak 2022. mdjus 10-ig be kell nydjtania e szabélyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés els@ albekezdésében emlitett szabélyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.

24. cikk
Platform szintdi, kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlap

(I) A 23.cikk (2) bekezdésének els6 mondatdtol és a 23.cikk (6) bekezdésének a) pontjatdl eltérve, azoknak a
kozosségi finanszirozdsi szolgéltatoknak, amelyek egyéni hitelportfolio-kezelést nydjtanak, e cikkel 6sszhangban el kell
késziteniiik és a leendd befektet6k rendelkezésére kell bocsitaniuk egy olyan platform szintd, kiemelt befektetési infor-
maéciokat tartalmaz6 adatlapot, amely az Osszes kovetkezd informdcit tartalmazza:

a) az L. melléklet H. és 1. részében elGirt informaciok;

b) a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapon szerepld informéciokért felel6s természetes vagy jogi
személyekre vonatkozé informdcidk; természetes személyek esetén, beleértve a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatd
tigyviteli, iigyvezetS vagy feliigyel§ szervének tagjait is, a természetes személy neve és beosztdsa; jogi személyek esetén
pedig a név és a bejegyzett székhely;

¢) a kovetkezd felelgsségvallaldsi nyilatkozat:

A kozosségi finanszirozasi szolgaltat6 kijelenti, hogy legjobb tudomdsa szerint semmilyen informdcié nem maradt ki,
illetve a megadott informdciok lényegileg nem félrevezet6k vagy pontatlanok. E kiemelt befektetési informdciokat
tartalmazé adatlap elkészitéséért a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd felelés.”

(2) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatonak a kozosségi finanszirozdsi ajanlat idGtartama alatt mindenkor napraké-
szen kell tartania a platform szintdi, kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapot. A kozosségi finanszirozési
szolgéltatonak haladéktalanul tdjékoztatnia kell a kozosségi finanszirozdsi ajdnlatra befektetési ajanlatot vagy szandék-
nyilatkozatot tevs befektetSket a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapon szereplS informaciok 1ényeges
valtozdsairdl.

(3) A platform szintti, kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapnak tisztességesnek és egyértelmiinek kell
lennie, nem lehet félrevezetd, és nem tartalmazhat labjegyzeteket az alkalmazandé jogra torténd hivatkozasokon kiviil,
ideértve adott esetben az abbél szérmazé idézeteket. Ondlld, tartds adathordozén kell megjeleniteni, amely egyértelmien
megkiilonboztethet§ a marketingkozleményektdl, és kinyomtatva legfeljebb hat A4-es oldalbdl éllhat.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy a platform szint, kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapon megadott
informdciokért legaldbb a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd feleljen. A kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazo
adatlapon egyértelmden fel kell tintetni a platform szintd, kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapért felels
személyeket, természetes személyek esetén névvel és beosztissal, illetve jogi személyek esetén névvel és a bejegyzett
székhellyel, tovdbbd az adatlapnak tartalmaznia kell e személyek azon nyilatkozatdt, hogy legjobb tudomdsuk szerint a
kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapon szerepld informdciék megfelelnek a valésdgnak, és hogy semmi-
lyen olyan informdcié nem maradt ki, amely megvdltoztathatnd az adatlap értelmét.

(5) A tagillamok biztositjdk, hogy a polgdri jogi felelgsségre vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zéseik alkalmazandok legyenek a platform szintd, kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapon szerepld infor-
maéciokért, koztikk az azok forditdsdért is felelGs természetes és jogi személyekre, legaldbb a kovetkezd helyzetekben:

a) amikor az informdci6 félrevezetS vagy pontatlan; vagy
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b) amikor a platform szintd, kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlaprdl hidnyoznak olyan kiemelt informad-
ciok, amelyek szitkséges segitséget jelentenek a befektetSknek annak eldontéséhez, hogy befektessenek-e az egyéni
hitelportfoli-kezelésbe.

(6) A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatbknak megfelel§ eljardsokat kell bevezetniiik és alkalmazniuk annak ellen-
6rzésére, hogy a platform szintti, kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapon szerepl$ informdciok hidnyta-
lanok, helyesek és egyértelmtiek legyenek.

(7)  Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltaté olyan hidnyossdgot, hibat vagy pontatlansdgot észlel a platform
szintd, kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapon, amely jelentdsen befolydsolhatja az egyéni hitelportf6lié-
kezelés varhaté megtériilését, akkor a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatonak sajat magdnak kell kijavitania a hidnyossé-
got, hibat vagy pontatlansigot a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapon.

(8)  Amennyiben a leendS befektet6knek az e cikkel 6sszhangban elkészitett platform szintdi, kiemelt befektetési
informéciokat tartalmazé adatlapot bocsdtanak a rendelkezésére, akkor tgy kell tekinteni, hogy a kozosségi finanszirozasi
szolgdltatok az 1286/2014[EU rendelettel 6sszhangban teljesitették a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum
elkészitésére vonatkozd kotelezettségiiket.

Az els@ albekezdés értelemszertien vonatkozik a kozosségi finanszirozdsi ajanlattal kapcsolatos tandcsadast végzd vagy azt
forgalmazé6 természetes és jogi személyekre.

25. cikk
Hirdetdtabla

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok olyan hirdetStabldt mikodtethetnek, amelyen lehet6vé teszik itigyfeleik
szamadra, hogy a kozosségi finanszirozasi platformjukon eredetileg kindlt hitelek, atruhdzhaté értékpapirok vagy kozosségi
finanszirozasi célokra haszndlhaté eszkozok vételére és eladdsara irdnyuld szandékukat hirdessék.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hirdetétdbla nem hasznalhat6 fel arra, hogy a vételi és eladdsi szdndékokat a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltaté protokolljai vagy belsé mikodési eljardsai révén osszegydijtse oly modon, hogy az szerz&dést
eredményezzen. A hirdet6tabla ezért nem éllhat olyan belsd parositdsi rendszerb6l, amely tobboldalt alapon hajtja végre
az tgyfélmegbizdsokat.

(3) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett szdndékok meghirdetését lehetGvé tevs kozosségi finanszirozdsi szolgdlta-
toknak meg kell felelniitk a kovetkezd kovetelményeknek:

a) az (1) és a (2) bekezdéssel osszhangban kotelesek tdjékoztatni tigyfeleiket a hirdetdtabla jellegérdl;

b) az (1) bekezdésben emlitett hitel, értékpapir vagy eszkoz eladdsit hirdetS iigyfeleiktSl kotelesek megkovetelni, hogy
bocsdssak rendelkezésre a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapot;

¢) a hirdet6tablan meghirdetett hiteleket megvenni szdndékozé tigyfeleiket kotelesek tdjékoztatni a kozosségi finanszi-
rozdsi szolgdltatd altal kozvetitett hitelek teljesitményérdl;

d) kotelesek biztositani, hogy az e cikk (1) bekezdésében emlitett hitel, értékpapir vagy eszkoz megvdsdrldsdra irdnyuld
szandékukat hirdet§ és tapasztalatlan befektet6nek tekintendd tgyfeleik megkapjak a 19.cikk (2) bekezdésében
emlitett tdjékoztatdst és a 21. cikk (4) bekezdésében emlitett kockézati figyelmeztetést.

(4) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett szdndékok meghirdetését lehetévé tev és a 10. cikk (1) bekezdésével ossz-
hangban eszkozok letéti Grzésére irdnyuld szolgdltatdsokat nytjtd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak meg kell
kovetelniiik az ilyen szdndékot hirdetd befektetSiktSl, hogy a tulajdonjog ellendrzése és nyilvantartdsa céljabol értesitsék
6ket a tulajdonjogban bekévetkezett valtozasokrol.

(5)  Azoknak a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak, amelyek az e cikk (1) bekezdésében emlitett vételhez és
eladashoz referenciadrat javasolnak, tdjékoztatniuk kell tigyfeleiket, hogy a javasolt referenciadr nem kotelezd, ald kell
tdmasztaniuk a javasolt referenciadrat, és a 19. cikk (6) bekezdésével osszhangban kozzé kell tenniitkk a médszer legfon-
tosabb elemeit.

26. cikk
A nyilvintartishoz valé hozziférés

A kozosségi finanszirozasi szolgdltatok kotelesek:

a) a szolgdltatdsaikkal és iigyleteikkel kapcsolatos minden adatot tartés adathordozén legaldbb 6t évig megdrizni;
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b) biztositani, hogy iigyfeleik mindenkor azonnali hozziféréssel rendelkezzenek a szdmukra nydjtott szolgdltatdsok
nyilvantartdsahoz;

¢) legalabb 6t évig megdrizni a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok és tigyfeleik kozotti minden megdllapodast.
V. FEJEZET
Marketingkozlemények
27. cikk
A marketingkozleményekkel kapcsolatos kovetelmények

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy a szolgaltatdsaikrél — ideértve a harmadik
feleknek kiszervezett szolgdltatdsokat is — sz6l6 valamennyi marketingkozlemény egyértelmiien felismerhetS legyen.

(2) A valamely projekt céljdra torténd forrasgytjtés lezdrasit megel6zGen egyetlen marketingkozlemény sem irdnyulhat
ardnytalan moédon valamely tervezett, varhaté vagy madr folyamatban 1év6 egyedi kozosségi finanszirozdsi projektre vagy
ajanlatra.

A marketingkozleményben szerepl§ informdcioknak tisztességeseknek és egyértelmtieknek kell lenniiik, nem lehetnek
félrevezetdk, és osszhangban kell dllniuk a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmazé adatlapon szerepl$ informacidk-
kal, amennyiben a kiemelt befektetési informdacidkat tartalmazé adatlap mar rendelkezésre 4ll, illetve a kiemelt befektetési
informdcidkat tartalmazé adatlapon feltiintetendd informéciokkal, amennyiben a kiemelt befektetési informacidkat tartal-
mazé adatlap még nem 4ll rendelkezésre.

(3) A kozosségi finanszirozdsi szolgiltatoknak marketingkozleményeikhez a marketingkozlemények terjesztésének
helye szerinti tagdllam egy vagy tobb hivatalos nyelvét, illetve az érintett tagdllam illetékes hatdsagai altal elfogadott
valamely nyelvet kell hasznalniuk.

(4) A marketingkozlemények terjesztésének helye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai felel6sek a marketingk6zlemé-
nyekre vonatkoz6 nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések betartdsdnak feliigyeletéért és a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatokkal szembeni érvényesitéséért.

(5) Az illetékes hatésagok nem kovetelhetik meg a marketingkozlemények elzetes bejelentését és jévahagydsat.

28. cikk
A marketingkozleményekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezések kozzététele

(1) Az illetékes hatésdgoknak honlapjukon kozzé kell tenniitk és naprakészen kell tartaniuk azokat a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatok marketingkozleményeire alkalmazandé nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zéseket, amelyek betartdsdnak feliigyeletéért és a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatokkal szembeni érvényesitéséért az
illetékes hatdsdgok felelGsek.

(2) Az illetékes hatdsagoknak értesiteniitk kell az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatasi rendelkezésekr6l, és az ESMA rendelkezésére kell bocsitaniuk e torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések
osszefoglaléjat a nemzetkozi pénziigyi szférdban szokdsos valamely nyelven.

(3) Az illetékes hatésidgoknak értesiteniiik kell az ESMA-t a (2) bekezdés alapjan rendelkezésre bocsdtott informaciok
véltozdsairdl, és haladéktalanul az ESMA rendelkezésére kell bocsitaniuk az (1) bekezdésben emlitett érintett torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések naprakésszé tett osszefoglaléjat.

(4)  Amennyiben nem az illetékes hatésdgok felel@sek az (1) bekezdésben emlitett torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések betartdsanak feliigyeletéért és érvényesitéséért, kozzé kell tenniiik a honlapjukon az arra vonatkozé elérhe-
tGségi adatokat, hogy hol szerezhetSk be az (1) bekezdésben emlitett torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekre
vonatkozé informdciok.

(5) Az ESMA-nak végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az e cikk szerinti értesitések egységes
formanyomtatvdnyainak, mintadokumentumainak és eljdrdsainak meghatdrozdsa céljabol.

Az ESMA-nak 2021. november 10-ig be kell nytjtania e végrehajtds-technikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdra.

(6) Az ESMA-nak a honlapjin kozzé kell tennie és szerepeltetnie kell a (2) bekezdésben emlitett osszefoglalét és az (1)
bekezdésben emlitett illetékes hatdsidgok honlapjaira mutaté hiperhivatkozdsokat. Az ESMA nem tehet§ felelGssé az
osszefoglaloban taldlhaté informéciokért.

(7) Az illetékes hatdsdgokat kell a sajt tagdllamaikban a marketingszabdlyokra vonatkozé tdjékoztatdsért felelGs
egyediili kapcsolattarté pontnak tekinteni.
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(8) Az illetékes hatdsdgoknak rendszeresen, de legaldbb évente jelentést kell benytjtaniuk az ESMA részére a kozosségi
finanszirozdsi szolgaltatok marketingkozleményeire alkalmazandé nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zések alapjdn az el6z6 év sordn hozott végrehajtdsi intézkedéseikrSl. A jelentésben ki kell térni kiillonosen a kovetkezdkre:

a) adott esetben a hozott végrehajtasi intézkedések teljes szdma, a kotelességszegés tipusa szerint;

b) ha rendelkezésre dll, a végrehajtdsi intézkedések eredményei a kiszabott szankcidtipusokkal egyiitt vagy a kozosségi
finanszirozdsi szolgdltatok dltal végzett korrekciok szerint; és

¢) ha rendelkezésre all, példdk arra, hogy az illetékes hatosigok hogyan kezelték azt, ha a kozosségi finanszirozasi
szolgdltatd nem felelt meg a nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseknek.

VI. FEJEZET
Illetékes hatdsdgok és az ESMA
29. cikk
Az illetékes hatésigok

(I) A tagallamok kijelolik az e rendeletben eldirt feladatok és kotelezettségek végrehajtasaért felels illetékes hatdsa-
gokat, és errdl tdjékoztatjidk az ESMA-t.

(2)  Amennyiben a tagallamok az (1) bekezdés alapjan egynél tobb illetékes hatdsdgot jelolnek ki, meg kell hatdrozniuk
az egyes hatdsdgok feladatait, és kozilik egyet ki kell jelolniiik az illetékes hat6sdgok kozotti, valamint az ESMA-val
folytatand6, hatdrokon dtnyiilé kozigazgatisi egyiittmiikodés egyediili kapesolattarté pontjaként.

(3) Az ESMA-nak a honlapjan k6zzé kell tennie az (1) bekezdéssel 6sszhangban kijelolt illetékes hatdsigok listdjat.

30. cikk
Az illetékes hatésigok hatiskore

(I) Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatésdgoknak — a nemzeti joggal Gsszhangban —
legaldbb a kovetkezd vizsgdlati hatdskorokkel kell rendelkezniiik:

a) elirhatjadk a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok és a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatds nydjtasival kapcsolatos
feladatok elldtdsara kijelolt harmadik felek, valamint a felettilk meghatdrozé befolydst gyakorlé természetes vagy jogi
személyek szamdra, hogy informdcidkat és dokumentumokat bocsdssanak rendelkezésre;

b) el6irhatjik a kozosségi finanszirozdsi szolgédltatok és a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatds nyujtdsaval kapcsolatos
feladatok elldtasdra kijelolt harmadik felek konyvvizsgdloi és vezetSi szamadra, hogy informdcidkat szolgdltassanak;

¢) helyszini ellenSrzéseket és vizsgalatokat végezhetnek a természetes személyek lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e
célbdl bizonyos helyszinekre beléphetnek, hogy dokumentumokhoz és barmilyen formaban létez8 adatokhoz férjenek
hozzd, amennyiben fenndll a megalapozott gyantja annak, hogy ott az ellendrzés vagy vizsgdlat targyaval osszefiiggd
olyan dokumentumok és egyéb adatok taldlhatok, amelyek relevdnsak lehetnek e rendelet megsértésének a bizonyi-
tasahoz.

(2) Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatésdgoknak — a nemzeti joggal dsszhangban —
legaldbb a kovetkez§ feliigyeleti hataskorokkel kell rendelkezniiik:

a) felfuggeszthetik a kozosségi finanszirozdsi ajanlatot esetenként legfeljebb tiz egymdst kévet6 munkanapra, ha észszerd
indokkal feltételezhets, hogy e rendeletet megsértették;

b) megtilthatjdk vagy felfiiggeszthetik a marketingkozleményeket vagy elSirhatjdk, hogy a kozosségi finanszirozdsi szol-
géltatok vagy a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatds nyujtasdval kapcsolatos feladatok elldtasdra kijelolt harmadik felek
sziintessék be vagy fuggesszék fel a marketingkozleményeket, esetenként legfeljebb tiz egymadst kovet6 munkanapra,
ha észszerti indokkal feltételezhets, hogy e rendeletet megsértették;

c) betilthatjidk a kozosségi finanszirozdsi ajinlatot, amennyiben megdllapitjdk, hogy e rendeletet megsértették, vagy
észszer indokkal feltételezhetd, hogy meg fogjak sérteni;

d) felfuggeszthetik — vagy el6irhatjak a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok szdmdra, hogy figgesszék fel — a kozosségi
finanszirozdsi szolgdltatdsok nyujtdsat, esetenként legfeljebb tiz egymdst kovet6 munkanapra, ha észszeri indokkal
feltételezhetd, hogy e rendeletet megsértették;
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¢) megtilthatjak a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsok nyujtasat, amennyiben megallapitjak, hogy e rendeletet megsér-
tették;

f) kozzétehetik a tényt, hogy egy kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté vagy a kozosségi finanszirozasi szolgdltatds nyuj-
tasdval kapcsolatos feladatok elldtdsdra kijelolt harmadik fél nem teljesiti a kotelezettségeit;

g) a befektet6k védelmének, illetve a piac zokkendmentes mikodésének biztositdsa érdekében kozzétehetik — vagy
el6irhatjdk a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd vagy a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatds nydjtasaval kapcsolatos
feladatok ellatdsara kijelolt harmadik fél szdmdara, hogy tegye kozzé — az Osszes 1ényeges informdciot, amely hatdssal
lehet a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatds nydjtdsdra;

h) felfiiggeszthetik — vagy elSirhatjdk a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté vagy a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatds
nyUjtasdval kapcsolatos feladatok elldtdsdra kijelolt harmadik fél szdmadra, hogy fiiggessze fel — a kozosségi finan-
szirozdsi szolgdltatds nyujtdsat, ha az illetékes hatdsdgok tgy itélik meg, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltat6
helyzete kovetkeztében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatds hitranyosan befolydsolnd a befektetdk érdekeit;

i) dtruhazhatjadk a meglévs szerz8déseket egy madsik kozosségi finanszirozasi szolgéltatora az tigyfelek és az dtvevd
kozosségi finanszirozasi szolgéltatd beleegyezésével, amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatd engedélyét a
17. cikk (1) bekezdése elsG albekezdésének c) pontja alapjin visszavontdk.

Az e bekezdés szerinti hatdskorok gyakorldsa korében elfogadott intézkedéseknek ardnyosaknak és kellGen indokoltaknak
kell lenniiik, és azokat a 40. cikkel 6sszhangban kell meghozni.

(3) Ha a nemzeti jog alapjan sziikséges, az illetékes hatdsdg kérheti a megfelel§ igazsdgiigyi hatdsagot, hogy hata-
rozzon az (1) és a (2) bekezdésben emlitett hatdskorok alkalmazdsarol.

(4) Az a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd, amelyre a (2) bekezdés els§ albekezdésének i) pontjaban emlitett meglévé
szerz8déseket atruhdztdk, kozosségi finanszirozdsi szolgdltatdsokat nydjthat ugyanabban a tagdllamban, amelyben az
eredeti kozosségi finanszirozdsi szolgaltat6 erre engedéllyel rendelkezett.

(5) Az illetékes hatdsagok a kovetkez6 médokon lathatjak el az (1) és a (2) bekezdésben emlitett feladataikat és
gyakorolhatjdk hatdskoreiket:

a) kozvetleniil;

b) mds hatésigokkal egyiittmiikodésben;

¢) sajat felelgsségitk mellett az emlitett hatsdgokra vald hatdskor-dtruhdzassal;
d) az illetékes igazsdgiigyi hatésdgokhoz benytjtott kérelem dtjan.

(6) A tagillamok a megfelel§ intézkedések meghozataldval biztositjak, hogy az illetékes hatésdgok valamennyi olyan
feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorrel rendelkezzenek, amely feladataik elldtdsahoz sziikséges.

(7) Az illetékes hatdsdgok részére valamely természetes vagy jogi személy dltal e rendelettel 6sszhangban nydjtott
tdjékoztatds nem tekintend§ az informdciokozlés szerz8désben vagy barmely torvényi, rendeleti vagy kozigazgatisi
rendelkezésben el8irt barmely korldtozdsa megsértésének, és nem jir a bejelent6 semmilyen felelGsségével az ilyen
bejelentéssel kapcsolatban.

31. cikk
Egyiittmiikodés az illetékes hatdsigok kozott

(1)  E rendelet alkalmazdsdban az illetékes hatésagoknak egyiitt kell makodniiik egymdssal. Az illetékes hatésagoknak
indokolatlan késedelem nélkiil informdciot kell cserélniiik, és egyiitt kell mtikodniiik a vizsgélati, feliigyeleti és jogérvé-
nyesitési tevékenységeik soran.

Amennyiben a tagdllamok a 39. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban tgy hatdroztak, hogy biintetdjogi szankcidkat irnak
el§ e rendelet megsértésére vonatkozodan, akkor megfelel6 intézkedésekkel gondoskodniuk kell arrdl, hogy az illetékes
hatésdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hatdskorokkel, hogy kapcsolatba 1épjenek a joghatdsigukhoz tartozd
igazsagiigyi, bliniildozési, illetve egyéb biintigyi igazsdgszolgdltatdsi hatésdgokkal annak érdekében, hogy az e rendelet
megsértése miatt inditott biiniigyi nyomozdsokhoz vagy eljardsokhoz kapcsolddd konkrét informacikat szerezzenek be,
és azokat tovabbitsdk mds illetékes hatdsdgoknak, valamint az ESMA-nak, hogy teljesitsék az egytittmikodésre vonatkozo,
e rendelet szerinti kotelezettségiiket.



L 347/36 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2020.10.20.

(2) Az illetékes hatdsdg a kovetkezd kivételes koriilmények valamelyikének a fenndlldsa esetén tagadhatja meg a
tdjékoztatds vagy valamely vizsgélat tekintetében torténd egytittmikodés irdnti kérelem teljesitését:

a) ha a kérelem teljesitése valdszindleg hatranyosan befolydsolnd sajat vizsgdlati vagy jogérvényesitési tevékenységeit,
illetve egy adott biiniigyi nyomozds kimenetelét;

b) ha ugyanazon cselekmények és ugyanazon természetes vagy jogi személyek tekintetében mar kezdeményeztek birdsigi
eljarast a megkeresett tagdllam hat6sdgaindl;

¢) ha az emlitett természetes vagy jogi személyek tekintetében ugyanazon cselekmények miatt a megkeresett tagillamban
mér jogerGs bir6sagi hatdrozatot hoztak.

(3) Az illetékes hatosagok kérésre kotelesek haladéktalanul rendelkezésre bocsdtani az e rendelet alkalmazdsa céljabol
sziikséges informacidkat.

(4)  Valamely illetékes hatdsag segitséget kérhet egy madsik tagallam illetékes hatdsagatdl a helyszini ellenSrzésekkel vagy
vizsgalatokkal kapcsolatban.

A megkeres§ illetékes hatdsignak tdjékoztatnia kell az ESMA-t az els albekezdésben emlitett barmely megkeresésrdl.
Amennyiben valamely illetékes hatésdg egy madsik tagdllam illetékes hatdsdgatol helyszini ellenérzés vagy vizsgdlat
lefolytatdsa irdnti megkeresést kap, barmelyiket megteheti a kovetkezd intézkedések koziil:

a) sajat maga végzi el a helyszini ellen6rzést vagy vizsgdlatot;

b) engedélyezi az 6t megkeres§ illetékes hatdsdg szamadra a helyszini ellenSrzésben vagy vizsgélatban torténd részvételt;
¢) engedélyezi az 6t megkeresd illetékes hatdsdg szdmdra, hogy maga folytassa le a helyszini ellenérzést vagy vizsgilatot;
d) konyvvizsgdlokat vagy szakértSket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgdlat lefolytatdsdra;

e) a feliigyeleti tevékenységekkel Osszefiiggd konkrét feladatokat megosztja mds illetékes hatdsdgokkal.

(5) Az illetékes hat6ésigok az ESMA-hoz utalhatjak azokat az eseteket, amikor egy egyiittmikodés — kilondsen
informdcidcsere — irdnti megkeresés elutasitdsra keriilt, vagy arra észszerti id6n beliil nem reagéltak. Az EUMSZ 258. cik-
kének sérelme nélkiil, ilyen helyzetekben az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal rdruhazott hatdsk6rnek
megfelelGen jérhat el.

(6) Az illetékes hatosagoknak szorosan koordindlniuk kell a feliigyeleti tevékenységiiket annak érdekében, hogy
feltirjdk és orvosoljdk e rendelet megsértését, kidolgozzdk és elémozditsdk a legjobb gyakorlatokat, megkonnyitsék az
egylittmiikodést, elGsegitsék a kovetkezetes értelmezést, valamint vitds esetekben joghat6sagok kozotti értékeléseket végez-
zenek.

(7)  Amennyiben egy illetékes hat6sdg azt allapitja meg, hogy e rendelet valamely el6irdsa nem teljesiilt, vagy ezt okkal
feltételezi, megallapitdsairdl kell§ részletességgel tdjékoztatnia kell az ilyen jogsértést feltételezhetGen elkovetS szervezet
vagy szervezetek illetékes hat6sdgat.

(8) Az ESMA-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes hatésigok dltal az (1) bekez-
déssel osszhangban megosztandd informdciok meghatdrozdsa céljabol.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az ESMA-nak 2022. mdjus 10-ig be kell nydjtania a Bizottsig
részére.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse e rendeletet.

(9) Az ESMA-nak végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes hatésdgok kozotti egyiitt-
mtikodéshez és informdciocseréhez alkalmazandd egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljdrdsok
létrehozdsa céljabol.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA-nak 2022. mdjus 10-ig be kell nydjtania a Bizottsdg
részére.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdra.

32. cikk
Egyiittmiik6dés az illetékes hatésigok és az ESMA kozott

(1) Az illetékes hatésdgoknak és az ESMA-nak — e rendelet alkalmazdsdban és az 1095/2010/EU rendeletnek megfele-
16en — szorosan egyiitt kell mtikodniiik egymadssal. Az e fejezetben el6irt feladataik elvégzése érdekében informaciét kell
cserélniitk egymassal.
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(2)  Hatdrokon atnytlé hatdst helyszini ellendrzés vagy vizsgélat esetében az ESMA koteles valamely érintett illetékes
hatésdg megkeresésére az ellenérzést vagy vizsgalatot koordindlni.

(3) Az illetékes hatésdgoknak az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével osszhangban haladéktalanul az ESMA rendelke-
zésére kell bocsdtaniuk a feladatainak elvégzéséhez sziikséges valamennyi informdciot.

(4)  E cikk alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA-nak végrehajtds-technikai standardterve-
zeteket kell kidolgoznia az illetékes hatésdgok kozotti és az ESMA-val torténd egyiittmitkodéshez és informdcibeseréhez
alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok 1étrehozdsa céljabol.

Az ESMA-nak 2022. mdjus 10-ig be kell nytjtania e végrehajtds-technikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdra.

33. cikk
Egyiittmiikodés mds hatésigokkal

Amennyiben egy kozosségi finanszirozdsi szolgaltat6 a 12. cikkben emlitett engedély hatélya ald tartoz6 tevékenységektdl
eltérg tevékenységeket is folytat, az illetékes hatosagoknak a vonatkozé unids vagy nemzeti jogban el6irtak szerint egyiitt
kell mtikodniiik az ilyen egyéb tevékenységek feliigyeletéért felel6s hat6sdgokkal.

34. cikk
Ertesitési kotelezettség

A tagdllamok legkésébb 2021. november 10-ig értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t az e fejezetet végrehajtd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseikrdl, a vonatkozé biintet8jogi rendelkezéseket is beleértve. A tagdllamok minden
ezt kovet6 mddositdsrél indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t.

35. cikk
Szakmai titoktartds

(I) Az e rendelet értelmében az illetékes hatésigok kozott folytatott barmilyen, tizleti vagy miikodési feltételekkel,
illetve mas gazdasagi vagy személyes jellegii iigyekkel kapcsolatos informécidcsere bizalmasnak tekintendd és a szakmai
titoktartds kovetelményeinek hatdlya ald tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes hatdsig az informdcidkozléssel
egyidejtileg megdllapitja, hogy az adott informacié kozzétehetd, illetve ha az ilyen kozzétételt jogi eljards teszi szik-
ségessé.

(2) A szakmai titoktartds kotelezettsége minden olyan természetes vagy jogi személyre vonatkozik, akifamely az
illetékes hat6sagnal dolgozik vagy dolgozott, illetve minden olyan harmadik félre, amelynek az illetékes hatdsdg dtruhdzta
hatdskoreit. A szakmai titoktartds hatalya ald tartozé informdciok semmilyen mds természetes vagy jogi személlyel vagy
hatdsdggal nem kozolhetSk, kivéve, ha ezt az unids vagy nemzeti jogban foglalt rendelkezés irja el6.

36. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok e rendelet hatdlya alatt végzett kezelése tekintetében az illetékes hatésdgoknak az (EU) 2016/679
rendelettel 6sszhangban kell végezniiik a rendelet alkalmazdsiahoz kapcsolodd feladataikat.

A személyes adatok ESMA dltali, e rendelet hatdlya alatt végzett kezelése tekintetében az ESMA-nak meg kell felelnie az
(EU) 2018/1725 rendeletnek.

37. cikk
Ovintézkedések

(I)  Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsok nydjtisinak helye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgdnak
egyértelm( és bizonyithaté oka van azt feltételezni, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatd vagy a kozosségi finan-
szirozdsi szolgaltatdsok nydjtdsaval kapcsolatos feladatok ellatdsara kijelolt harmadik felek szabalytalansigokat kovettek el,
vagy hogy az emlitett kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok vagy harmadik felek az e rendelet szerinti kotelezettségeiket
megszegték, errdl értesitenie kell az engedélyt megadoé illetékes hatdsigot és az ESMA-t.
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(2)  Amennyiben az engedélyt megadé illetékes hatosdg dltal hozott intézkedések ellenére a kdzosségi finanszirozasi
szolgéltaté vagy a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok nydjtasaval kapcsolatos feladatok elldtdsdra kijelolt harmadik fél
tovabbra is megsérti e rendeletet, a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsok nyujtdsdnak helye szerinti tagallam illetékes
hatésdganak — az engedélyt megad¢ illetékes hatdsdg és az ESMA tdjékoztatdsat kovetGen — minden megfelel§ intézkedést
meg kell tennie a befektet6k védelme érdekében, és errdl indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatnia kell a Bizottsdgot és
az ESMA-t.

(3)  Amennyiben valamely illetékes hatdsdg nem ért egyet egy madsik illetékes hatdsignak az e cikk (2) bekezdése
értelmében hozott valamely intézkedésével, az iigyet az ESMA elé utalhatja. Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke alapjan rdruhdzott hatdskorben jarhat el.

38. cikk
Az illetékes hatésigok panaszkezelése

(1) Az illetékes hatésagoknak olyan eljardsokat kell kidolgozniuk, amelyek lehet6vé teszik az tigyfelek és mds érdekelt
felek — ezen belill a fogyaszt6i szervezetek — szdmdra, hogy panaszt nyijtsanak be az illetékes hatdsigokhoz az e
rendeletnek a kozosségi finanszirozasi szolgltatok dltali feltételezett megsértésével kapcsolatban. A hatdsigoknak a
panaszokat minden esetben be kell fogadniuk akdr irdsban, akdr elektronikus formaban, a panasz benyijtdsanak helye
szerinti tagdllam valamely hivatalos nyelvén vagy az emlitett tagdllam illetékes hatdsagai dltal elfogadott nyelven.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett panasztételi eljardsokra vonatkozé informdciokat az egyes illetékes hatdsagok
honlapjan elérhet6vé kell tenni, és azokat kozolni kell az ESMA-val. Az ESMA koételes a honlapjin az illetékes hatdsigok
honlapjainak a panasztételi eljardsokkal kapcsolatos szakaszaira vonatkozé hivatkozdsokat kozzétenni.

VII. FEJEZET
Kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések
39. cikk
Kozigazgatdsi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi intézkedések

(1) Az illetékes hatdsigok 30. cikk szerinti feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorének, valamint a tagallamok biintetdjogi
szankciok el6irdsira és kiszabdsdra vonatkozé jogdnak sérelme nélkill a tagdllamok a nemzeti joggal Osszhangban
hatdskort biztositanak az illetékes hatésdgok szdmadra kozigazgatdsi szankciok kiszabasahoz és megfelel6 egyéb, hatékony,
ardnyos ¢és visszatartd erejli kozigazgatasi intézkedések meghozataldhoz. Az emlitett kozigazgatdsi szankciokat és egyéb
kozigazgatdsi intézkedéseket legaldbb a kovetkezd jogsértések esetén kell alkalmazni:

a) a 3., 4. és 5., cikknek, a 6. cikk (1)-(6) bekezdésének, a 7. cikk (1)-(4) bekezdésének, a 8. cikk (1)-(6) bekezdésének, a
9. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 10. cikknek, a 11. cikknek, a 12. cikk (1) bekezdésének, a 13. cikk (2) bekezdésének,
a 15. cikk (2) és (3) bekezdésének, a 16. cikk (1) bekezdésének, a 18. cikk (1) és (4) bekezdésének, a 19. cikk (1)—(6)
bekezdésének, a 20. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 21. cikk (1)—(7) bekezdésének, a 22. cikknek, a 23. cikk (2)-(13)
bekezdésének, a 24., a 25. és a 26. cikknek, valamint a 27. cikk (1)—(3) bekezdésének a megsértése;

b) a 30. cikk (1) bekezdése szerinti vizsgilatban vagy ellen6rzésben vagy megkeresésben valé egyiittmtikodésnek, illetve
azok teljesitésének elmulasztdsa.

A tagdllamok donthetnek dgy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozdan, amelyekre a nemzeti jog értelmében biintet8jogi
szankcié vethetS ki, nem dllapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkkal vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedésekkel kapcso-
latos szabalyokat.

A tagillamok az els§ és mdsodik albekezdésben emlitett szabdlyokr6l 2021. november 10-ig részletesen tdjékoztatjdk a
Bizottsdgot és az ESMA-t. A tagdllamok az emlitett szabalyok késébbi mddositdsairl haladéktalanul tdjékoztatjdk a
Bizottsigot és az ESMA-t.

(2) Az (1) bekezdés els6 albekezdésének a) pontjaban felsorolt jogsértések esetében a tagillamok a nemzeti jogukkal
osszhangban hatdskort biztositanak az illetékes hatdsigok szdmdra legaldbb a kovetkezs kozigazgatdsi szankciok kisza-
basahoz, illetve egyéb kozigazgatdsi intézkedések meghozataldhoz:

a) nyilvanos kozlemény, amely megnevezi a jogsértésért felel@s természetes vagy jogi személyt és a jogsértés természetét;

b) végzés, amely elSirja a természetes vagy jogi személy szdmadra, hogy hagyjon fel a jogsértést megvaldsitd magatartdssal
és tartdzkodjon az emlitett magatartds megismétlésétdl;

¢) tilalom, amely megakadilyozza, hogy a jogsértésért felelGs jogi személy iigyvezetd szervének barmely tagja, vagy a
jogsértésért felelgsnek tartott barmilyen mds természetes személy vezetSi hatdskort gyakorolhasson kozosségi finan-
szirozdsi szolgaltatokban;
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d) a jogsértésbdl szdrmazé haszon — ha az szdmszerdsithet§ — legaldbb kétszeresének megfelelé maximadlis Osszegl
kozigazgatdsi pénzbirsig abban az esetben is, ha az meghaladja az ¢) pontban meghatdrozott maximalis 6sszegeket;

e) jogi személy esetében olyan kozigazgatdsi pénzbirsdg, amelynek fels hatdra legaldbb 500 000 EUR, illetve azon
tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2020. november 9-én ennek megfelel§
Osszeg vagy a jogi személy ligyvezet szerve dltal jovahagyott legutolsé rendelkezésre dllé pénziigyi beszdmolé szerinti
el6zs teljes éves arbevételének legfeljebb 5 %-a. Amennyiben a jogi személy anyavillalat, vagy olyan anyavallalat
lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*}) értelmében Osszevont pénziigyi
beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves arbevétel a legutolsé rendelkezésre dllo, a legfelsé szintd
anyavallalat tigyvezet§ szerve dltal jévdhagyott Osszevont pénziigyi beszdmol6 szerinti teljes éves drbevétel, vagy a
vonatkozé unibs szémviteli jogszabdlyok szerinti, annak megfelel§ tipusti bevétel;

f) természetes személy esetében olyan kozigazgatdsi pénzbirsig, amelynek felsé hatdra legaldbb 500 000 EUR, illetve
azon tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2020. november 9-én ennek megfeleld
0sszeg.

(3) A tagdllamok a jogsértésért felel@s természetes és jogi személyekkel szemben az e rendeletben el8irtaknal magasabb
kozigazgatdsi pénzbirsigokat, valamint kiegészit§ szankcidkat vagy intézkedéseket is elSirhatnak.

40. cikk
A feliigyeleti és szankciondldsi hatdskor gyakorldsa

(1) Az illetékes hatésdgoknak a 39. cikkel Osszhangban kiszabandd, illetve el6irandé kozigazgatasi szankciok vagy
egyéb kozigazgatdsi intézkedések tipusdnak és szintjének meghatdrozdsakor figyelembe kell venniiik, hogy a jogsértés
mennyiben volt szandékos, vagy mennyiben szdrmazott gondatlansdgbdl, tovabba figyelembe kell venniiik minden egyéb
lényeges koriilményt, tobbek kozott — adott esetben — a kovetkezdket:

a) a jogsértés stlyossaga és idGtartama;
b) a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személy felel6sségének mértéke;

) a jogsértésért felelGs természetes vagy jogi személynek a felel6s jogi személy teljes drbevételében vagy a felelSs
természetes személy éves jovedelmében és netté vagyondban kifejezett pénziigyi teljesit6képessége;

d) ajogsértésért felels természetes vagy jogi személy dltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysdga, amennyiben ez
meghatérozhato;

e) a jogsértéssel harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben ez meghatarozhatd;

f) a jogsértésért felelSs természetes vagy jogi személy illetékes hatosdggal valé egytittmikodésének mértéke, amely nem
érinti az adott személy éltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszaszolgéltatdsanak kotelezettségét;

g) a jogsértésért felel6s természetes vagy jogi személy dltal elkovetett kordbbi jogsértések;
h) a jogsértés befektetSk érdekeire gyakorolt hatdsa.

(2) Az illetékes hatésigoknak a 30.cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdésével osszhangban kell elldtniuk a
39. cikkben emlitett feladataikat és gyakorolniuk az ott emlitett hatdskoreiket.

(3) A kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések kiszabdsdra, illetve elSirdsdra vonatkozé hatdskoritk
39. cikk szerinti gyakorldsa sordn az illetékes hatdsigoknak szorosan egyiitt kell mikodniiik annak érdekében, hogy a
feliigyeleti és vizsgdlati hatdskoriik gyakorldsa, valamint a kiszabott kozigazgatdsi szankcidk és egyéb kozigazgatisi
intézkedések e rendeletnek megfelelGen hatékonyak és ardnyosak legyenek. A parhuzamos és egymdst atfedd intézkedések
elkertilése érdekében Gsszehangoltan kell fellépniiik a hatdrokon dtnyul6 esetekben a feliigyeleti és vizsgalati hatdskorok
gyakorldsa, valamint a kozigazgatdsi szankciok kiszabdsa és egyéb kozigazgatdsi intézkedések el6irdsa soran.

(**) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipusii véllalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodd beszamoldkrol, a 2006/43/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv modositdsdrol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl
(HLL 182, 2013.6.29., 19. 0.
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41. cikk
A jogorvoslathoz valé jog

A tagallamok biztositjdk, hogy az e rendelet alapjan hozott hatdrozatokat kelléen megindokoljdk, és azok ellen birdsig
el6tt jogorvoslattal lehessen élni. A birdsdg el6tti jogorvoslat jogdt alkalmazni kell az olyan engedély irdnti kérelem
esetében is, amely tartalmazza az Osszes elSirt informdciét, de a benyujtdstdl szamitott hat hénapon beliil arrél nem
hoztak hatdrozatot.

42. cikk
A hatdrozatok kozzététele

(I) Az e rendelet megsértéséért kozigazgatdsi szankcidt vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedést kiszabd, illetve el8ir6
hatdrozatot az illetékes hatésdgoknak kozzé kell tenniitk a hivatalos honlapjukon kézvetlenl azt kovetSen, hogy a
szankci6 dltal stjtott természetes vagy jogi személyt tdjékoztattdk réla. A kozzétételnek legaldbb a jogsértés tipusdra és
jellegére, valamint a felel6s természetes vagy jogi személyek személyazonossdgara, illetve kilétére vonatkozé informécidkat
kell tartalmaznia. Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgdlati jellegli intézkedést elrendel§ hatdrozatokra.

(2)  Amennyiben az illetékes hatdsdg dgy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a természetes személyek
személyazonossdganak vagy személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének ardnyossdgat vizsgald
eseti értékelés alapjan — ardnytalan, vagy ha a kozzététel veszélyeztetne egy folyamatban 1év6 nyomozast, az illetékes
hatdsignak a kovetkezd intézkedések valamelyikét kell tennie:

a) elhalasztja a szankciot kiszabo vagy intézkedést el6ird hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel ellen sz616
okok meg nem sziinnek;

b) anonim moddon, a nemzeti jognak megfelelGen teszi kozzé a szankcidt kiszabd vagy intézkedést el6ird hatdrozatot,
amennyiben az anonim kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét;

¢) nem teszi kozzé a szankciot kiszabd vagy intézkedést elSird hatdrozatot abban az esetben, ha az a) és a b) pontban
foglalt lehetSségeket nem tekinti elégségesnek ahhoz, hogy biztositsak az ilyen hatdrozatok kozzétételének ardnyos-
sdgat a kisebb jelent@ségtieknek tekintett intézkedések tekintetében.

A szankci6 vagy intézkedés anonim kozzétételérdl sz0l6 dontés esetén — az elsG albekezdés b) pontjaban emlitettek
szerint — az érintett adatok kozzététele észszerti ideig elhalaszthatd, amennyiben ezen id6n beliil az anonim kozzététel
indokai vdrhatéan megsziinnek.

(3)  Amennyiben a szankci6t kiszabd vagy intézkedést el6ird hatdrozattal szemben az illetékes igazsdgiigyi vagy mds
hatdsdgoknal jogorvoslattal éltek, az illetékes hatosdgoknak a hivatalos honlapjukon haladéktalanul kozzé kell tenniiik ezt
az informdciot, valamint a jogorvoslat eredményére vonatkozé tovabbi informécidkat is. A szankciét kiszabd vagy
intézkedést elSird kordbbi hatdrozatot megsemmisitd hatdrozatokat ugyancsak kozzé kell tenni.

(4) Az illetékes hatdsdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel osszhangban kozzétett informdciok a kozzétételt
kovetden legaldbb ot évig hozzaférhetGek legyenek a hivatalos honlapjukon. A nyilvdnossdgra hozott személyes adatok
csak annyi ideig tarthatdk az illetékes hatdsdg hivatalos honlapjan, ameddig ez az alkalmazandé adatvédelmi szabdlyokkal
osszhangban sziikséges.

43. cikk
Szankcidk és kozigazgatdsi intézkedések bejelentése az ESMA részére

(1) Az illetékes hat6sdg évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsdtani a 39. cikknek megfelelGen elrendelt osszes
kozigazgatdsi szankcidra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésre vonatkozd osszesitett informdciokat. Az ESMA koteles az
emlitett informdcidkat éves jelentésben kozzétenni.

Amennyiben a tagillamok a 39. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban tigy dontenek, hogy az emlitett bekezdésben foglalt
rendelkezések megszegése esetére biintetjogi szankcidkat dllapitanak meg, az illetékes hatdsdgaiknak évente Osszesitett és
anonimizdlt adatokat kell kiildeniitk az ESMA-nak az 9sszes lefolytatott nyomozasra és kiszabott biintet&jogi szankciora
vonatkozdan. Az ESMA-nak a kiszabott biintet6jogi szankcidkkal kapcsolatos informdciokat éves jelentésben kell kozzé-
tennie.

(2) Az illetékes hatésdgnak a kozigazgatdsi szankciok, egyéb kozigazgatdsi intézkedések vagy biintetGjogi szankciok
nyilvdnos kozzétételével egyidejtileg ezekrdl értesitenie kell az ESMA-t.
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(3) Az illetékes hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell az ESMA-t minden elrendelt, de kézzé nem tett kozigazgatdsi
szankciordl vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésrdl, beleértve a kapcsolodd jogorvoslati eljarasokat és azok eredményét
is. A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésdgok tdjékoztatdst kapjanak a kiszabott biintetSjogi szankciokkal
kapcsolatos jogerés itéletekrdl, és azokat benytjtsdk az ESMA-nak. Az ESMA kizdrdlag az illetékes hatdsigok kozotti
informécidcsere céljabdl koteles kozponti adatbazist fenntartani a hozzd bejelentett szankcidkrdl és kozigazgatisi intéz-
kedésekrél. Ezen adatbdzishoz kizdrélag az ESMA, az EBH és az illetékes hatésagok férhetnek hozzd, és azt az illetékes
hatdsdgok dltal szolgdltatott informdciok alapjan naprakésszé kell tenni.

VIII. FEJEZET
Felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
44. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(I) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazas feltételeit
ez a cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsagnak a 48. cikk (3) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsira vonatkozé
felhatalmazdsa 36 hoénapos idGtartamra szol 2020. november 9-t6l kezd6dé hatillyal.

(3) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 48. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazdst.
A visszavondsrol sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat
nem érinti a mdr hatalyban 1évg felhatalmazason alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds minGségének javitdsarol sz6lo, 2016.
aprilis 13-i intézménykozi megéllapoddsban foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az egyes tagdllamok dltal kijelolt
szakértSkkel.

(5) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsat kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti arrdl az
Eurépai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 48.cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovet6 harom hénapon belil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett id6tartam lejartit megel6zGen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a
Tanécs kezdeményezésére ez az idGtartam harom hénappal meghosszabbodik.

IX. FEJEZET
Zdr6 rendelkezések
45. cikk
Jelentés
(I) A Bizottsdg 2023. november 10-ig az ESMA-val és az EBH-val folytatott konzultdci6t kévetSen jelentést nytjt be
az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e rendelet alkalmazdsardl, adott esetben jogalkotdsi javaslat kiséretében.

(2) A jelentésben a kovetkezSket kell értékelni:

a) a kozosségi finanszirozdsi szolgédltatok unids piacdnak mikodése, beleértve a piaci fejleményeket és tendencidkat,
figyelembe véve a feliigyeleti tapasztalatokat, az engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok szdmdt és piaci
részesedését, valamint e rendeletnek az egyéb vonatkozé unibs joggal — tobbek kozott a 97/9[EK irdnyelvvel, a
2011/61/EU eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (*#) és a 2014/65/EU irdnyelvvel, valamint az (EU) 2017/1129
rendelettel — kapcsolatos hatdsdt;

b) hogy az e rendelet hatdlya ald tartozé szolgaltatdsok kore az 1. cikk (2) bekezdésének c) pontjdban meghatarozott
kiiszobérték tekintetében tovabbra is megfelel6-e;

¢) a kozosségi finanszirozasi célokra haszndlhat6 eszkozok alkalmazdsa a hatdrokon atnyal6 kozosségi finanszirozdsi
szolgéltatdsok nydjtdsa sordn;

(**) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a
2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositisarél (HLL 174,
2011.7.1., 1. 0).
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d) hogy az e rendelet hatélya ald tartozé szolgaltatdsok kore — a pénziigyi kovetelések kozvetitésével jard tizleti modellek

alakuldsat figyelembe véve — tovabbra is megfelelé-¢, ideértve a hitelkoveteléseknek a k6zosségi finanszirozasi plat-
formokon keresztiil harmadik fél befektet6k részére torténs engedményezését vagy eladdsat;

hogy sziikséges-e az ebben a rendeletben foglalt fogalommeghatdrozasok kiigazitdsa, beleértve a tapasztalt befektetd
2.cikk (1) bekezdésének j) pontjdban foglalt fogalommeghatdrozdsit és a II. mellékletben szerepld kritériumokat

2o 1

tekintettel arra, hogy azok mennyire hatékonyan biztositjak a befektetévédelmet;

hogy a 4. cikk (1) bekezdésében, a 6. cikkben és a 24. cikkben meghatdrozott kovetelmények az irdnyitds, a megfelelés
és az egyéni hitelportf6lid-kezelésre vonatkozo tdjékoztatds tekintetében tovabbra is megfelelGek-¢ e rendelet célki-
tlizéseinek megvaldsitdsahoz, figyelemmel az dtruhdzhat6 értékpapirokra vonatkozdan a 2014/65/EU irdnyelvvel
osszhangban nyujtott hasonlé szolgdltatdsokra is;

e rendelet hatdsa a kozosségi finanszirozasi szolgdltatdsok unids bels6 piacanak megfelel6 mikodésére, beleértve a
kkv-k finanszirozdsi eszk6zokhoz valé hozzéférésére és az emlitett szolgdltatdsok dltal érintett befektetSkre és a
természetes vagy jogi személyek egyéb kategoridira gyakorolt hatdst;

a technoldgiai innovacié alkalmazdsa a kozosségi finanszirozasi szektorban, beleértve @ij innovativ tizleti modellek és
technoldgidk alkalmazdsat is;

hogy a 11. cikkben meghatdrozott prudencialis kovetelmények tovébbra is megfelelGek-e e rendelet célkittizéseinek
eléréséhez, kiilonos tekintettel a minimalis szavatol6tSke-kovetelmények szintjére, a szavatol6t6ke fogalommeghata-
rozésara, a biztositds alkalmazdsara, valamint a szavatol6tSke és a biztositds kombindci6jara;

hogy szitkség van-e a 19. cikkben meghatdrozott tigyféltdjékoztatasi kovetelmények vagy a 21. cikkben meghatdrozott
befektetévédelmi biztositékok modositasara;

hogy a 21.cikk (7) bekezdésében meghatdrozott Gsszeg tovabbra is megfelels-e e rendelet célkittizéseinek teljesité-
séhez;

az illetékes hatdsdgok dltal a 23. cikk (2) és (3) bekezdésével osszhangban elfogadott nyelvek hatdsa;

a 25.cikkben emlitett hirdetStdbldk hasznilata, beleértve a hitelek, az atruhdzhaté értékpapirok és a kozosségi
finanszirozdsi célokra haszndlhatd eszk6zok mdsodlagos piacdra gyakorolt hatdst;

a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok marketingkozleményeire irdinyadé nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatisi

rendelkezések hatdsa a szolgdltatdsnyujtds szabadsdgdra, a versenyre és a befektetGvédelemre;

a kozigazgatidsi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi intézkedések alkalmazdsa, és killonosen az ezen rendelet megsértése
tekintetében eldirt kozigazgatdsi szankciok tovabbi harmonizéldsinak sziikségessége;

annak sziikségessége és ardnyossdga, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok kotelesek legyenek megfelelni az
(EU) 2015/849 irdnyelvet pénzmosds vagy terrorizmusfinanszirozds tekintetében végrehajté6 nemzeti jognak, és hogy
az emlitett irdnyelv alkalmazdsiban az ilyen kozosségi finanszirozdsi szolgdltatokkal kiegésziiljon a kotelezett szol-
galtatok listdja;

annak helyénvaldsdga, hogy harmadik orszdgokban letelepedett szervezetek szdmadra lehet6vé tegyék e rendelet alapjén
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezésiiket;

az illetékes hatésdgok és az ESMA kozotti egylittmiikodés, tovabba annak helyénvaldsdga, hogy e rendelet betartdsat
az illetékes hatésagok feliigyelik;

egyedi intézkedések bevezetésének lehetésége e rendeletbe a fenntarthatdé és innovativ kozosségi finanszirozdsi
projektek, valamint az unids forrdsok felhaszndldsanak el6mozditdsa érdekében;

az e rendelet alapjan engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok teljes szdma és piaci részesedése a 2021.
november 10-t8l a 2022. november 10-ig terjedd idészakban, kis-, kozép- és nagyvillalkozasokra lebontva;

a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsok hatdrokon dtnyal6 nyujtasdnak volumene, projektszama és tendencidi tagélla-
mokra lebontva;

az e rendelet alapjan nydjtott kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok részesedése a globdlis kozosségi finanszirozdsi
piacon és az uniés pénziigyi piacon;
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w) a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok e rendeletnek vald megfelelésének koltségei a miikodési koltségek szdzalékdban
kifejezve;

x) a befektetdk dltal a gondolkoddsi id8szak alatt visszavont befektetések volumene, valamint ezek ardnya a befektetések
teljes volumenéhez viszonyitva, tovabbd ezen adatok alapjan annak értékelése, hogy a 22. cikkben meghatdrozott
gondolkodasi id6szak idGtartama és jellege megfelel6-e, és nem veszélyezteti-e a t6kebevondsi folyamat hatékonysdgat
vagy a befektetévédelmet;

y) az e rendelettel osszhangban vagy kapcsolatban kiszabott kozigazgatdsi pénzbirsdgok és biintetGjogi szankcidk szdma
és Osszege tagallamok szerinti bontdsban;

z) a befektetdk, kozosségi finanszirozdsi szolgéltatok és harmadik felek dltal tandsitott azon csaldrd magatartdsok tipusai
és tendencidi, amelyek e rendelettel Gsszefuggésben meriilnek fel.

46. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet mddositdsa
Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikkének (4) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki

,k) az (EU)2020/1503 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) alapjin engedélyezett kozosségi finanszirozdsi
szolgéltaté értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajdnlattétele, feltéve, hogy az nem haladja meg az emlitett
rendelet 1. cikke (2) bekezdésének ) pontjdban meghatdrozott kiiszobértéket.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/1503 rendelete (2020. oktdber 7.) az eurdpai kozosségi finan-
szirozdsi uzleti szolgaltatokrol, valamint az (EU) 2017/1129 rendelet és az (EU) 2019/1937 irdnyelv mddosi-
tasarol (HL L 347., 2020.10.20., 1.0.).”

47. cikk
Az (EU) 2019/1937 irdnyelv médositisa
Az (EU) 2019/1937 irdnyelv melléklete I. részének B. pontja a kovetkezd alponttal egészil ki:

,xxi. az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) 2020/1503 rendelete (2020. oktéber 7.) az eurdpai kozosségi finan-
szirozdsi tizleti szolgdltatokrol, valamint az (EU) 2017/1129 rendelet és az (EU) 2019/1937 iranyelv médo-
sitdsar6l (HL L 347., 2020.10.20., 1.0.).”

48. cikk
A nemzeti joggal 6sszhangban nydjtott kozosségi finanszirozisi szolgiltatisokra vonatkozé dtmeneti id§szak

(I) A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok az alkalmazand6 nemzeti joggal 6sszhangban 2022. november 10-ig vagy
a 12. cikkben emlitett engedély szdmukra valé6 megaddsinak id6pontjdig — attdl fiiggden, hogy melyik kovetkezik be
hamarabb — tovabbra is nydjthatjak az e rendelet hatélya ald tartozé kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsokat.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett dtmeneti idGszakban a tagdllamok egyszertisitett engedélyezési eljardsokat
alkalmazhatnak azon szervezetek esetében, amelyek e rendelet hatdlybalépésének id6pontjdban a nemzeti jog alapjan
kozosségi finanszirozdsi szolgdltatisok nytjtdsira engedéllyel rendelkeznek. Az illetékes hat6sdgoknak — miel6tt az ilyen
egyszerdsitett eljardsok alapjain megadndk az engedélyt — biztositaniuk kell, hogy a 12. cikkben megéllapitott kovetelmé-
nyek teljesiiljenek.

(3) A Bizottsdg — az ESMA-val folytatott konzulticiét kovetSen — 2022. majus 10-ig értékelést készit e rendeletnek a
kozosségi finanszirozdsi szolgéltatdsokat kizdrdlag nemzeti alapon nytijté kozosségi finanszirozdsi szolgéltatokra vald
alkalmazdsarél, valamint e rendeletnek a nemzeti kozosségi finanszirozdsi piacok fejlédésére és a finanszirozdsi eszko-
z0khoz valé hozzaférésre gyakorolt hatdsardl. Ezen értékelés alapjan a Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a
44. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (1) bekezdésében emlitett iddszak
egy alkalommal, 12 hénappal torténé meghosszabbitdsa céljabol.

49. cikk
Az 1. cikk (2) bekezdésének c) pontjdban meghatirozott kiiszobértékre vonatkozé ideiglenes eltérés

Az e rendelet 1. cikke (2) bekezdésének c) pontjatdl eltéréen, amennyiben egy tagdllamban a tdjékoztaté kozzététele
céljabol meghatarozott, az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti kiiszobérték nem éri el az 5000 000 EUR-t, abban a
tagllamban ezt a rendeletet 2021. november 10-t6l szdmitott 24 hénapon at csak az emlitett kiiszobértéket meg
nem haladé teljes ellenértékii kozosségi finanszirozasi ajanlatokra kell alkalmazni.
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50. cikk
Az (EU) 2019/1937 irdnyelv modositisinak atiiltetése

(I) A tagallamok legkésébb 2021. november 10-ig elfogadjdk, kihirdetik és alkalmazzdk azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy a 47. cikknek megfeleljenck. Ha azonban az emlitett
idépont megel8zi az (EU) 2019/1937 irdnyelv 26. cikkének (1) bekezdésében emlitett atiiltetési idGpontot, ezen torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések elfogaddsat, kihirdetését és alkalmazdsat az (EU) 2019/1937 irdnyelv 26. cikkének
(1) bekezdésében emlitett étiiltetési idGpontig el kell halasztani.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal és az ESMA-val nemzeti joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket
a 47. cikk dltal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

51. cikk
Hatdlybalépés és alkalmazis

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban vald kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ezt a rendeletet 2021. november 10-t8] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetlenil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2020. oktdber 7-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

D.M. SASSOLI M. ROTH
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I. MELLEKLET

KIEMELT BEFEKTETESI INFORMACIOKAT TARTALMAZO ADATLAP

A. rész: A projektgazdd(k)ra és a kozosségi finanszirozdsi projektre vonatkozé informdciok

a) megnevezés, jogi forma, tulajdonviszony, vezet8ség és elérhet8ségek;

b) a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazé adatlapon megadott informaciokért felelds valamennyi természetes és
jogi személy. Természetes személyek esetén, beleértve a projektgazda tigyviteli, iigyvezet§ vagy feliigyel§ szervének
tagjait is, meg kell adni a természetes személy nevét és beosztasat; jogi személyek esetén pedig a nevet és a bejegyzett
székhelyet.

A kovetkezd felelgsségvillalsi nyilatkozat:

,A projektgazda kijelenti, hogy legjobb tudomdsa szerint semmilyen informécié sem maradt ki, és a megadott informa-

ciok lényegileg nem félrevezetSk vagy pontatlanok. A projektgazda felelSs a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazd

adatlap elkészitéséért.”;

) a projektgazda {8 tevékenysége; a projektgazda dltal kinalt termékek vagy szolgaltatdsok;

d) a projektgazda legutobbi pénziigyi beszamoldjara mutatd hiperhivatkozds, ha rendelkezésre 4ll;

e) a projektgazddra vonatkoz6 f6 éves pénziigyi adatok és mutatdk az elmilt hirom évre vonatkozdan, amennyiben
rendelkezésre allnak;

f) a kozosségi finanszirozdsi projekt leirdsa, beleértve a céljdt és a f6bb jellemzdit.

B. rész: A kozosségi finanszirozdsi folyamat f6 jellemz6i és adott esetben a t8kebevonds vagy a hitelfelvétel feltételei

a) az egyetlen kozosségi finanszirozdsi ajanlat keretében bevonandé tke vagy felveendd hitel minimélis célosszege, és a
projektgazda vagy a kozosségi finanszirozasi szolgdltatd dltal a kozosségi finanszirozasi projektre vonatkozdan mér
végrehajtott ajanlatok szdma;

b) az elérendd t8kebevondsi vagy hitelfelvételi célosszeg teljesitésének hatdrideje;

¢) informdacié a kovetkezményekrdl, amennyiben a t8kebevondsi vagy a hitelfelvételi célosszeget nem sikertil hatdriddre
elérni;

d) a maximdlis ajanlattételi 6sszeg, ha eltér az a) pontban emlitett t6kebevondsi vagy hitelfelvételi célosszegtdl;

e) a projektgazda altal a kozosségi finanszirozasi projektre elSirdnyzott szavatolotSke Osszege;

f) a kozosségi finanszirozasi ajanlattal Osszefiiggésben a projektgazda t6kéje vagy hitelei Osszetételének megvéltozasa;
g) a tapasztalatlan befektet6k vonatkozdsiban a szerz8déskotést megel6z8 gondolkodasi idszak megléte és feltételei.

C. rész: Kockazati tényezék

A kozosségi finanszirozasi projekt finanszirozdsdval, a szektorral, a projekttel, a projektgazdaval és az atruhdzhatd
értékpapirokkal, valamint a kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhat eszkozokkel vagy hitelekkel kapcsolatos f6bb
kockazatok bemutatdsa, beleértve adott esetben a foldrajzi kockdzatokat is.

D. rész: Az atruhdzhaté értékpapirokra és a kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhaté eszkozokre vonatkozé ajanlattal
kapcsolatos informéciok

a) az ajanlattétel altal érintett dtruhdzhat6 értékpapirok vagy kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszkozok teljes
oOsszege és tipusa;

b) jegyzési ér;
¢) hogy elfogadjik-¢ a tiljegyzéseket, és azokat hogyan allokdljdk;
d) jegyzési és fizetési feltételek;

e) az atruhdzhaté értékpapirok vagy a kozosségi finanszirozdsi célokra hasznédlhaté eszkozok letéti 6rzése és a befekte-
t6knek torténd dtaddsa;
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f) amennyiben a befektetést kezes vagy biztositék fedezi:
i. a kezes vagy a biztositéknyujté jogi személy-e;
ii. a kezes vagy a biztositéknytjté megnevezése, jogi formdja és elérhetéségei;
iii. a kezességvillalds vagy a biztositék jellegére és feltételeire vonatkozé informdciok;

g) adott esetben az atruhdzhat6 értékpapirok vagy a kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhaté eszkozok visszavésar-
ldsdra irdnyuld kotelezettségvallalds és a visszavasdrldsi hatdridd;

oz

h) nem tulajdonviszonyt megtestesit§ eszkozok esetében a névleges kamatldb, a kamatfizetés megkezdésének idSpontja,
az esedékes kamatfizetési id6pontok, a lejarat napja és az alkalmazandé hozam.
E. rész: A kulonleges céli gazdasdgi egységekre vonatkozé informacidk

a) beékel6dik-e kiilonleges céli gazdasagi egység a projektgazda és a befektetd kozé;
b) a kilonleges céli gazdasdgi egység elérhetéségei.

F. rész: Befektetdi jogok

oz

az atruhdzhat6 értékpapirokhoz vagy a kozosségi finanszirozdsi célokra hasznalhat6 eszkozokhoz fiz6d6 legfontosabb
jogok;

a

=

b) az 4truhdzhaté értékpapirokra vagy a kozosségi finanszirozdsi célokra haszndlhatd eszkozokre vonatkozé korldtoza-
sok, ideértve az ezek dtruhdzhat6sdgat megakadilyozé tulajdonosi vagy egyéb megallapoddsokat;

(e)
~

az atruhdzhaté értékpapirok vagy a kozosségi finanszirozasi célokra haszndlhaté eszkozok dtruhdzdsira vonatkozé
korldtozdsok leirdsa;

=

a befektet§ befektetésbdl valo kilépésének lehetGségei;

tulajdonviszonyt megtestesit§ eszkozok esetében a téke és a szavazati jogok eloszldsa az ajanlattételbdl eredd tSke-
emelés el6tt és utdn (feltételezve, hogy az Osszes atruhdzhatd értékpapir vagy kozosségi finanszirozdsi célokra hasz-
nalhat6 eszkoz jegyzésre keriil).

o
~

G. rész: A hitelekhez kapcsolodd tdjékoztatds

Ha a kozosségi finanszirozdsi ajanlat a hitelnyjtds kozvetitését is magdban foglalja, a kiemelt befektetési informdciokat
tartalmazé adatlapnak az e melléklet D., E. és F. részében emlitett informacidk helyett a kovetkezd informdcidkat kell
tartalmaznia:

a) a hitel jellege, futamideje és feltételei;

b) az alkalmazand6 kamatldbak vagy adott esetben a befektet6nek jar6 egyéb ellentételezés;

¢) kockazatcsokkentési intézkedések, beleértve biztositéknyujtok, kezesek vagy mds tipusi garancidk meglétét
d) a t6keosszeg torlesztésére és a kamat visszafizetésére vonatkozd iitemterv;

e) a hitelmegallapoddsok projektgazda éltali barmilyen nemteljesitése az elmdlt 6t évben;

f) a hitelkezelés, ideértve azokat az eseteket is, amikor a projektgazda nem teljesiti kotelezettségeit.

H. rész: Dijak, informdci6k és jogorvoslat
a) a befektetéssel kapcsolatban a befektetének felszdmitott dijak és a nala felmertl§ koltségek, ideértve a kozosségi
finanszirozasi célokra haszndlhaté eszkozok eladdsabdl szarmazd adminisztrativ koltségeket is;

b) hol és hogyan lehet dijmentesen tovabbi informdcidt szerezni a kozosségi finanszirozdsi projektrdl, a projektgazdardl
és a kilonleges célu gazdasagi egységrél;

¢) milyen médon és kinél tehet panaszt a befektetd a befektetéssel, illetve a projektgazda vagy a kozosségi finanszirozdsi
szolgéltaté magatartdsdval kapcsolatban.
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L. rész: A kozosségi finanszirozdsi szolgdltatok dltal nydjtandd, az egyéni hitelportfélié-kezelésre vonatkozé informacidk

a) a kozosségi finanszirozdsi szolgdltaté megnevezése, jogi formdja, tulajdonviszonyai, vezetdsége és elérhetdségei;
b) a befekteték egyéni hitelportfdlidi szdméra esetlegesen elérhetS hitelek minimdlis és maximélis kamatldba;
) a befektet8k egyéni hitelportf6liéi szaimadra esetlegesen elérhetd hitelek minimalis és maximdlis futamideje;

d) adott esetben a hitelkockdzati kategéridk kore és megoszlasa, valamint a nemteljesitési ratak és a kamatldb salyozott
atlaga kockazati kategéridnként és azon évekre tovdbb bontva, amelyekben a hiteleket a kozosségi finanszirozdsi
szolgaltaton keresztil nydjtottak;

e) az egyedi kozosségi finanszirozdsi projektek hitelkockdzat-értékelésére és a kockdzati kategéridk meghatdrozdsira
szolgalé bels6 moédszertan legfontosabb elemet;

f) a befektetés megtériilésével kapcsolatos célrdta kinaldsa esetén az évesitett célrdta és ezen rata konfidencia-intervalluma
a befektetési idGszak sordn, figyelembe véve a dijakat és a nemteljesitési ratdkat;

g) a befektet egyéni hitelportfolidjdhoz tartozd kozosségi finanszirozdsi projektek kivélasztdsdra vonatkozé eljardsok,
bels6 mddszertanok és kritériumok;

h) az alkalmazandé tSkegarancidk fedezete és feltételei;
i) a portfélidhitelek kezelése, ideértve azt az esetet is, amikor a projektgazda nem teljesiti kotelezettségeit;
j) a kockdzatok megosztisdra irdnyuld stratégidk;

k) a projektgazda vagy a befektet éltal fizetendd dijak, beleértve a projektgazda altal fizetend§ kamatbdl torténd
levondsokat is.
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I. MELLEKLET

AZ E RENDELET SZERINTI TAPASZTALT BEFEKTETOK

I. Azonositasi feltételek

Tapasztalt befektets az a befektets, akifamely tisztidban van a tSkepiacokba valé befektetés kockdzataival, és megfeleld
forrasokkal rendelkezik ahhoz, hogy anélkiil vallalhassa ezeket a kockazatokat, hogy tdlzott pénziigyi kovetkezmé-
nyeknek tenné ki magit. Egy befektet§ akkor tekinthetd tapasztalt befektetdnek, ha megfelel az e szakaszban
meghatdrozott azonositdsi feltételeknek, valamint kovetik a II. szakaszban meghatdrozott eljardst.

A kovetkezd természetes és jogi személyek tekintenddk tapasztalt befektetGknek a kozosségi finanszirozési szolgal-
tatok dltal e rendelettel 6sszhangban kindlt valamennyi szolgdltatds tekintetében:

1. a kovetkezd kritériumok koziil legaldbb egynek megfelel§ jogi személyek:
a) legaldbb 100 000 EUR 6sszegli szavatol6tGkével rendelkeznek;
b) legaldbb 2 000 000 EUR 6sszeg(i nettd arbevétellel rendelkeznek;
¢) legalabb 1 000 000 EUR 6sszegli mérleggel rendelkeznek;
2. a kovetkez§ kritériumok koziil legaldbb kett6nek megfelel§ természetes személyek:

a) pénziigyi évenként legaldbb 60 000 EUR brutté személyi jovedelemmel vagy olyan, készpénzbetéteket és pénz-
igyi eszkozoket is magdban foglalé pénziigyieszkoz-portfolioval rendelkeznek, amely meghaladja a
100 000 EUR-t;

b) a befektetd legaldbb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai beosztdsban, amely ismereteket
igényel az elSirdnyzott iigyletekkel vagy szolgéltatasokkal kapcsolatban, vagy a befektetS legaldbb 12 hoénapig
vezet§ poziciot toltott be egy, az 1. pontban emlitett jogi személyben;

) a befektetd jelentds nagysdgrendd {igyleteket hajtott végre a tékepiacokon az el6z8 négy negyedévben, dtla-
gosan negyedévenként 10 iigylet gyakorisaggal.

II. Tapasztalt befektetSként vald kezelés iranti kérelem

A kozosségi finanszirozasi szolgdltatbknak mintadokumentumot kell a befektetSik rendelkezésére bocsataniuk,
amelyet a tapasztalt befektet6ként val6 kezelés iranti kérelem benyujtdsahoz hasznalhatnak. A mintadokumentumnak
tartalmaznia kell az I. szakaszban meghatdrozott azonositdsi feltételeket és egy egyértelmd figyelmeztetést arra, hogy a
befektet6re mar nem fog vonatkozni a befektet6védelem, amennyiben tapasztalt befektetének mindsitik.

A tapasztalt befektet6ként valé kezelés irdnti kérelemnek a kovetkezd elemeket kell tartalmaznia:
1. Igazolds arrdl, hogy a kérelmezé befektetd az 1. szakaszban meghatdrozott mely azonositdsi feltételeknek felel meg;

2. Nyilatkozat arrdl, hogy a kérelmezd§ befektet§ tudatdban van annak, hogy milyen kévetkezményekkel jar, ha
elvesziti a tapasztalatlan befekteték jogélldsahoz kapcsol6dd befektetGvédelmet;

3. Nyilatkozat arrél, hogy a kérelmez8 befektetd tovébbra is felel6s a kérelemben megadott informdcidk valodisd-
gaért.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak észszerti 1épéseket kell tennie annak biztositdsdra, hogy a befektetd tapasz-
talt befektet6nek mindsiiljon, és megfeleld, irdsba foglalt belsd szabélyzatokat kell alkalmaznia a befekteték besoroldsa
céljdbol. A kozosségi finanszirozdsi szolgéltatonak jova kell hagynia a kérelmet, kivéve, ha megalapozott kétségei
vannak afeldl, hogy a kérelemben megadott informdciok nem helyesek. A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatonak
kifejezetten értesitenie kell a befektetSket jogdllasuk megerdsitésérél.

A harmadik bekezdésben emlitett jovahagyds érvényességi ideje két év. Azoknak a befektet6knek, akik/amelyek
tapasztalt befektetdi jogallasukat meg kivanjdk tartani az érvényességi idGtartam lejarta utdn, Gj kérelmet kell benyuj-
taniuk a kozosségi finanszirozdsi szolgéltatéhoz.
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A tapasztalt befektet6k kotelesek tdjékoztatni a kozosségi finanszirozasi szolgdltatét minden olyan valtozasrél, amely
érintheti besoroldsukat. Amennyiben a kozosségi finanszirozdsi szolgéltaté tudomdsara jut, hogy a befektet§ mar nem
felel meg azon kezdeti feltételeknek, amelyek miatt a befektet§ jogosult arra, hogy tapasztalt befektetSként kezeljék, a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd koteles tajékoztatni a befektetSt arrdl, hogy a tovabbiakban tapasztalatlan befek-
tet6ként fogja kezelni.

L. Szakmai tigyfélnek mindsiil§ tapasztalt befektetSk

Az e melléklet II. szakaszdban meghatirozott eljardstdl eltéréen, a 2014/65/EU irdnyelv II. melléklete I. szakaszdnak
1-4. pontjdban emlitett szervezetek akkor tekintendSk tapasztalt befektetSknek, ha szakmai jogdllasukat a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatonak igazoljak.
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