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TREOIR TARMLIGTHE (AE) 2021/1269 ON gCOIMISIUN
an 21 Aibredn 2021
lena leasaitear Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 a mhéid a bhaineann le tosca inbhuanaitheachta a
chomhthdthd sna hoibleagdidi um rialachas tdirgi
(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)
TA AN COIMISIUN EORPACH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (!), agus go hdirithe Airteagal
16(12), agus Airteagal 24(13) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

Té an t-aistriti chuig geilleagar isealcharbdin atd nios inbhuanaithe, nios tiosai ar acmhainni agus nios ciorclaf i
gcombhréir leis na Spriocanna Forbartha Inbhuanaithe rithdbhachtach chun iomaiochas fadtéarmach gheilleagar an
Aontais a dirithid. In 2016, thug an tAontas Comhaontd Phéras i gerich (3). Faoi Airteagal 2(1), pointe (c) de
Chombhaontu Phdras, leagtar sios an cusp6ir chun neartd a dhéanamh ar an bhfreagairt don athri aerdide, i measc
modhanna eile, trina dirithiti go mbeidh sreafai airgeadais comhsheasmhach le bealach i dtreo astafochtai isle gds
ceaptha teasa agus le forbairt atd seasmhach 6 thaobh na haerdide de.

Ag aithint d6 an ddashlédn sin, thiolaic an Coimisitin an Comhaontt Glas don Eoraip (}) i mi na Nollag 2019. Is
straitéis nua fdis é an Comhaontd Glas don Eoraip arb € is aidhm dé an tAontas a chlaochld ina shochai chéir agus
rathtil, ina mbeidh geilleagar nua-aimseartha agus iomafoch, atd tiosach 6 thaobh acmhainni de, nach mbeidh aon
ghlan-astaiochtai gds ceaptha teasa ann feasta faoi 2050, agus ina mbeidh an fds eacnamaioch dichuplailte 6 tsdid
acmhainnt. Eilitear leis an gcuspéir sin go dtabharfar comharthaf soiléire d'infheisteoiri maidir lena n-infheistiochtaf
chun sécmhainni tréigthe a sheachaint agus maoiniti inbhuanaithe a thioms.

I mi an Mhdrta 2018, d'fhoilsigh an Coimisitn a Phlean Gniomhaiochta i dtaca le “Fds Inbhuanaithe a Mhaoinia” (%)
lena geuirtear straitéis uaillmhianach chuimsitheach ar bun maidir le maoinit inbhuanaithe. Ceann de na cuspéiri a
leagtar amach sa Phlean Gniomhaiochta sin is ea sreafaf caipitil a atreort chuig infheistiocht inbhuanaithe chun fas
inbhuanaithe cuimsitheach a bhaint amach.

Tri chur chun feidhme cui an Phlean Gniomhaiochta, spreagtar éileamh na n-infheisteoiri ar infheistiochtai
inbhuanaithe. Is g4 dd bhri sin a shoiléiriti gur cheart tosca inbhuanaitheachta agus cuspdiri a bhaineann le
hinbhuanaitheacht a bhreithnit de réir na gceanglas rialachais tdirgi atd leagtha sios i dTreoir Tharmligthe (AE)
2017/593 6n gCoimisitn ().

Ba cheart do ghndlachtai infheistiochta a mhonaraionn agus a dhdileann ionstraimi airgeadais tosca
inbhuanaitheachta a chur san direamh sa phroiseas chun tdirgi a fhormheas i gcds gach ionstraime airgeadais agus
sna socruithe eile maidir le rialachas agus maoirseacht tdirgi le haghaidh gach ionstraime airgeadais atd beartaithe a
dhéileadh ar chliaint atd ag lorg ionstraimi airgeadais a bhfuil préifil a bhaineann leis an inbhuanaitheacht acu.

I0L173,12.6.2014, Ich. 349.

Cinneadh (AE) 2016/1841 6n gComhairle an 5 Deireadh Fémhair 2016 maidir le tabhairt i gcrich, thar ceann an Aontais Eorpaigh,
Chombhaontt Phdras, a glacadh faoi Chreat-Choinbhinsitin na Ndisiin Aontaithe ar an Athra Aerdide (I0 L 282, 19.10.2016, Ich. 1).
COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisitin an 7 Aibredn 2016 lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle maidir le hionstraimi airgeadais agus cisti ar le cliaint iad a chosaint, oibleagdidi um rialachas tdirgi agus na
rialacha is infheidhme maidir le tdilli, coimisitiin né tairbhi airgeadaiochta né neamhairgeadaiochta ar bith a sholdthar né a théil (IO L
87,31.3.2017, Ich. 500).
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Os rud ¢ gur cheart an spriocmhargadh a shocrd ar leibhéal mionsonraithe leordhéthanach, nior cheart gur leor
rditeas gineardlta go bhfuil préifil a bhaineann le hinbhuanaitheacht ag ionstraim airgeadais. Seachas sin ba cheart
do ghnolachtai infheistiochta a mhonaraionn agus a dhdileann ionstraimi airgeadais an gripa cliant a bhfuil
cuspdirf inbhuanaitheachta acu a bhfuil an ionstraim airgeadais ceaptha le bheith ddilte orthu a shonrt.

Chun a dirithia gur féidir le cliaint nach bhfuil sainroghanna inbhuanaitheachta acu teacht go réidh freisin ar
ionstraimi airgeadais lena mbaineann tosca inbhuanaitheachta, nior cheart a cheangal ar ghnélachtai infheistiochta
gripai cliant a shainaithint a bhfuil an jonstraim airgeadais lena mbaineann tosca inbhuanaitheachta
neambhoiriinach dd riachtanais, d4 saintréithe nd da gcuspoiri.

Ba cheart tosca inbhuanaitheachta ionstraime airgeadais a chur i ldthair ar bhealach trédhearcach chun a chur ar
chumas an ddileora an fhaisnéis dbhartha a chur ar fdil d4 chliaint né dd chliaint fhéideartha.

Ba cheart, dd bhri sin, Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 a least d4 réir sin,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

Leasait:

(1) in

Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir Tharmligthe (AE) 2017/593

ear Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 mar a leanas:

Airteagal 1, cuirtear mir 5 leis mar seo a leanas:

“5.  ciallaionn ‘tosca inbhuanaitheachta’ tosca inbhuanaitheachta mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (24) de
Rialachdn (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (¥).

()

Rialachdn (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le nochtaf a

bhaineann le hinbhuanaitheacht in earndil na seirbhisi airgeadais (IO L 317, 9.12.2019, Ich. 1).”;

(2) Leasaitear Airteagal 9 mar a leanas:

(@)

i mir 9, cuirtear an méid seo a leanas isteach in ionad na chéad fhombhire:

“9.  Cuirfidh na Ballstdit de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta an spriocmhargadh a d'fhéadfadh a bheith ann
le haghaidh gach ionstraime airgeadais a shainaithint ar leibhéal mionsonraithe leordhéthanach agus na cinedlacha
cliant a shonrti a bhfuil an ionstraim airgeadais comhoiritinach lena riachtanais, a shaintréithe agus lena chuspoiri,
lena n-diritear aon chuspdiri a bhaineann leis an inbhuanaitheacht. Mar chuid den phroiseas sin, sainaithneoidh an
gnodlacht aon ghriipa cliant nach bhfuil an ionstraim airgeadais comhoiridnach dé riachtanais, d4 saintréithe na d4
gcuspoiri seachas i geds ina geuirtear tosca inbhuanaitheachta san direamh leis na hionstraimi airgeadais. [ gcds ina
gcomhoibrionn gnélachtai infheistiochta chun ionstraim airgeadais a mhonard, nf gd ach spriocmhargadh amhain
a shainaithint.”;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 11:

“11.  Cuirfidh na Ballstdit de cheangal ar ghnélachtai infheistiochta a chinneadh an gcomhliontar riachtanais,
saintréithe agus cuspoéir{ sainaitheanta an spriocmhargaidh le hionstraim airgeadais, lena n-diritear tri iniichadh a
dhéanamh ar na gnéithe seo a leanas:

(a) td proifil rioscafluaiochta na hionstraime airgeadais comhsheasmhach leis an spriocmhargadh;

(b) td tosca inbhuanaitheachta na hionstraime airgeadais, i gcds inarb dbhartha, comhsheasmhach leis an
spriocmhargadh;

(c) td dearadh na hionstraime airgeadais bunaithe ar ghnéithe a théann chun tairbhe an chliaint seachas samhail
ghné atd ag brath ar dhrochthorthai cliant le bheith brabtisach.”;

i mir 13, cuirtear an dara fomhir seo a leanas isteach:

“Déanfar tosca inbhuanaitheachta na hionstraime airgeadais a chur i ldthair ar bhealach trédhearcach agus an
thaisnéis dbhartha a sholdthar do dhdileoiri chun aird chuf a thabhairt ar aon chuspéir inbhuanaitheachta lena
mbaineann de chuid an chliaint n6 de chuid an chliaint ionchasaigh.”;
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(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 14:

“14.  Cuirfidh na Ballstdit de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta athbhreithniti a dhéanamh ar na hionstraimi
airgeadais a mhonarafonn siad ar bhonn rialta, agus aon teagmhas a d’théadfadh difear dbhartha a dhéanamh i leith
an riosca fhéideartha don spriocmhargadh sainaitheanta 4 chur san direamh. Measfaidh gnélachtai infheistiochta
an bhfuil an ionstraim airgeadais comhsheasmhach i gcénai le riachtanais, tréithe agus cuspéiri an
spriocmhargaidh, lena n-diritear aon chuspéiri a bhaineann le hinbhuanaitheacht, agus an nddiltear ¢ ar an
spriocmhargadh, n6 an nddiltear € ar chliaint a bhfuil a riachtanais, a saintréithe agus a gcuspoéirf neamhoiritinach
don ionstraim airgeadais.”;

(3) Leasaitear Airteagal 10 mar a leanas:

1.

(a) imir 2, cuirtear an méid seo a leanas isteach in ionad na chéad fhomhire:

“2. Cuirfidh na Ballstdit de cheangal ar ghnélachtai infheistiochta socruithe leordhéthanacha maidir le rialachas
téirgl a bheith i bhfeidhm chun a dirithia go bhfuil na tdirgi agus na seirbhisi atd beartaithe acu a thairiscint né a
mholadh ag lui le riachtanais, saintréithe, agus cuspéir, lena n-diritear aon chuspéir a bhaineann le
hinbhuanaitheacht, atd ag spriocmhargadh sainaitheanta agus go mbeidh an straitéis ddilte atd beartaithe
comhsheasmhach leis an spriocmhargadh sainaitheanta. Déanfaidh gnoélachtai infheistiochta cuinsi agus
riachtanais na gcliant a bhfuil sé beartaithe acu dirid orthu a shainaithint agus a mheastnti go hiomchui chun a
dirithit nach gcuirfear leasanna na gcliant i mbaol mar thoradh ar bhriinna trachtéla né cistitichdin. Mar chuid den
phrdiseas sin, sainaithneoidh gnélachtai infheistiochta aon ghripa cliant nach bhfuil an tdirge né an tseirbhis
comboiritinach da riachtanais, d4 saintréithe agus dd gcuspdiri seachas i gcds ina gcuirtear tosca inbhuanaitheachta
san direamh leis na hionstraimi airgeadais.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

“5.  Cuirfidh na Ballstdit de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta athbhreithniti a dhéanamh ar na tdirgi
infheistiochta a thairgeann siad n6 a mholann siad agus ar na seirbhis{ a sholdthraionn siad ar bhonn rialta, agus
aon teagmhas a d'fhéadfadh difear dbhartha a dhéanambh i leith an riosca don spriocmhargadh aitheanta & chur san
direamh. Déanfaidh gnolachtai, ar a laghad, meastnt an bhfuil an tdirge né an tseirbhis f6s i gcomhréir leis na
riachtanais, na saintréithe agus na cuspdiri, lena n-diritear aon chuspdir a bhaineann le hinbhuanaitheacht, atd ag
an spriocmhargadh sainaitheanta agus an bhfuil an straitéis ddilte atd beartaithe f6s iomchui. Déanfaidh gnélachtai
athmhachnamh ar an spriocmhargadh agus/n6é nuashonréidh siad na socruithe maidir le rialachas tdirgi md
thagann siad ar an eolas gur shainaithin siad go micheart an spriocmhargadh le haghaidh tdirge né seirbhise ar
leith n6 nach gcomhlionann an tdirge né an tseirbhis ctinsi an spriocmhargaidh shainaitheanta a thuilleadh,
ambhail cdsanna ina n-éirfonn an tdirge neamhleachtach né an-luaineach de dheasca athruithe ar an margadh.”.

Airteagal 2

Trasui

Déanfaidh na Ballstdit na dlithe, na rialachdin agus na fordlacha riarachdin a ghlacadh agus a thoilsiti faoin 21 Linasa

2022 ar a dhéanali, is € sin, na dlithe, na rialachdin agus na foralacha riarachdin is g4 chun an Treoir seo a chomhlionadh.
Cuirfidh siad téacs na bhfordlacha sin in idl ldithreach don Choimisitn.

Cuirfidh siad na forélacha sin i bhfeidhm 6én 22 Samhain 2022.

Nuair a ghlacfaidh na Ballstdit na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo né beidh tagairt den sért sin ag gabhdil leo
trath a bhfoilsithe oifigitil. Is iad na Ballstdit a chinnfidh an tslf le tagairt den sért sin a dhéanamh.

2.

Déanfaidh na Ballstdit téacs phriomhfhordlacha an dli ndisitinta a ghlacfaidh siad sa réimse a chumhdaitear leis an

Treoir seo a chur in idl don Choimisitn.

Airteagal 3

Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a foilsithe in Iris Oifigiilil an Aontais Eorpaigh.
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Airteagal 4
Seolaithe

Is chuig na Ballstdit a dhiritear an Treoir seo.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 21 Aibredn 2021.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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