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(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) 2019/2088 O PHARLAIMINT NA HEORPA AGUS ON GCOMHAIRLE
an 27 Samhain 2019

maidir le nochtai 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de san earnil airgeadais

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaimint{ ndisitinta,

Ag féachaint do thuairim Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa ('),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (3,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Ar an 25 Medn Fémhair 2015, ghlac Comhthionél Ginearalta na Ndisiin Aontaithe creat domhanda nua um
thorbairt inbhuanaithe: Clar Oibre 2030 don Fhorbairt Inbhuanaithe (Clar Oibre 2030’), a bhfuil na Spriocanna
Forbartha Inbhuanaithe (SDGanna) ina chroildr. Sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin an 22 Samhain 2016 maidir leis
na chéad chéimeanna eile i dtaca le todhchai inbhuanaithe don Eoraip, déantar na SDGanna a nascadh le creat
beartais an Aontais chun a dirithid, le gach gniomhaiocht agus tionscnamh beartas de chuid an Aontais, laistigh den
Aontas agus ar fud an domhain ar aon, go gcuirfear na SDGanna san direamh 6n tis. Leis na concliidi uaidh an
20 Meitheamh 2017, dheimhnigh an Chombhairle tiomantas an Aontais agus a mBallstdt maidir le Clar Oibre 2030
a chur chun feidhme ar bhealach iomldn, comhleantnach, cuimsitheach, comhthdite agus éifeachtach agus i
ndlithchombhar le comhphdirtithe agus pdirtithe leasmhara eile.

(2) T4 an t-aistrit chuig geilleagar isealcharbéin atd nios inbhuanaithe, nios tiosai ar acmhainni agus nios ciorclaf i
gcomhréir leis na SDGanna rithdbhachtach chun iomaiochas fadtéarmach gheilleagar an Aontais a dirithid.
Féachann Comhaontti Phéras arna ghlacadh faoi Chreat-Choinbhinsitin na Ndisiin Aontaithe ar Athri Aerdide
(“Comhaontti Phéras”), a d'thormheas an tAontas an 5 Deireadh Fomhair 2016 (*) agus a thdinig i bhfeidhm an
4 Samhain 2016, leis an bhfreagairt ar an athrii aerdide a neartd, inter alia, trf shreafaf airgeadais a thabhairt ar aon
dul leis an gecur chuige i dtreo astaiochtai isle gds ceaptha teasa agus forbairt atd seasmhach 6 thaobh na haerdide de.

(3)  Chun cuspéiri Chomhaontti Phdras a bhaint amach agus laghdd suntasach a dhéanamh ar na rioscai agus ar an
tionchar atd ag an athrt aerdide, td sé mar sprioc domhanda an méadi ar an mednteocht dhomhanda a choinnedil
go mor faoi bhun 2 °C os cionn na leibhéal réamhthionsclaioch agus iarrachtai a dhéanamh an méadd ar an teocht
a theorannii do 1,5 °C os cionn na leibhéal réamhthionsclaioch.

() 10 C 62,15.2.2019, Ich. 97.

() Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 18 Aibredn 2019 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gCombhairle an
8 Samhain 2019.

() Cinneadh (AE) 2016/1841 6n gCombhairle an 5 Deireadh Fémhair 2016 maidir le tabhairt i gcrich, thar ceann an Aontais Eorpaigh,
Chomhaontd Phdras, a glacadh faoi Chreat-Choinbhinsitin na Ndisitin Aontaithe ar an Athra Aerdide (I0 L 282, 19.10.2016, Ich. 1).
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(4)  Le Treoracha 2009/65/CE (¥, 2009/138/CE (%), 2011/61/AE (), 2013/36/AE (), 2014/65/AE (), (AE) 2016/97 (),
(AE) 2016/2341 (') 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, agus Rialachdin (AE) Uimh. 345/2013 ('), (AE)
Uimh. 346/2013 ('), (AE) 2015/760 (**) agus (AE) 2019/1238 (*) 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle ta
sé mar chomhchuspdir acu glacadh gniomhaiochtai agus dul i mbun gniomhaiochtai a éasci do ghnéthais le
haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUI), institiGidi creidmheasa, bainisteoiri cisti infheistiochta
malartacha (BCIManna), a dhéanann bainistid né margaiocht ar chisti infheistiochta malartacha, lena n-diritear cisti
infheistiochta fadtéarmai Eorpacha (ELTIFs), do ghnéthais drachais, gnolachtai infheistiochta, idirghabhalaithe
drachais, instititlidi um chéir ar scor ceirde (IORPanna), bainisteoiri cisti caipitil fiontair cilitheacha (bainisteoir{
EuVECA), bainisteoir{ cisti fiontraiochta séisialta céilitheacha (bainisteoiri EuSEF) agus soldthraithe tdirgi pinsin
phearsanta uile-Eorpaigh (TPPUnna). Airithitear leis na Treoracha agus na Rialachdin sin cosaint nios aonfhoirmi
d'infheisteoirf deiridh agus éascaitear d6ibh tairbhe a bhaint as réimse leathan tdirgi airgeadais, agus, ag an am
céanna, fordil a dhéanamh maidir le rialacha a chuireann ar chumas infheisteoiri deiridh cinnt{ eolasacha
infheistiochta a dhéanamh.

(5)  Indadil le nochtai d'infheisteoiri deiridh maidir le comhthdthti rioscai inbhuanaitheachta, maidir le drochthionchair
inbhuanaitheachta a mheas, maidir le cuspdiri inbhuanaithe infheistiochta né maidir le tréithe comhshaoil né
sdisialta a chur chun cinn, i gcinnteoireacht infheistiochta agus i bpréisis chomhairleacha, nil na nochtai sin
forbartha go leor mar nach bhfuil siad faoi réir ceanglais chomhchuibhithe go f6ill.

(6)  Idtaca leis an dioltiine 6n Rialachdn seo do chomhairleoiri airgeadais ina bhfostaitear nios It nd tritir, ba cheart sin a
bheith gan dochar do chur i bhfeidhm fhorélacha an dli ndisiinta lena dtasruitear Treoracha 2014/65/AE agus
(AE) 2016/97, go hdirithe na rialacha maidir le combhairle infheistiochta agus drachais. D4 bhri sin, c¢é nach bhfuil
ceangal ar chomhairleoiri den sort sin faisnéis a sholdthar i gcomhréir leis an Rialachdn seo, ceanglaitear orthu sna
proisis chomhairleacha a bhaineann leo na rioscai inbhuanaitheachta a mheas agus a chur san direamh.

(7)  Maidir leis na heintitis a chumhdaitear leis an Rialachén seo, ag brath ar chinedl na ngniomhaiochtai sitid, ba cheart
déibh na rialacha maidir le rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais a chomhlionadh nuair a mhonaraionn siad tdirgf
airgeadais agus ba cheart d6ibh na rialacha maidir le comhairleoir{ airgeadais a chomhlionadh i gcds ina dtugann
siad comhairle infheistiochta né combhairle arachais. Dd bhri sin, nuair a dhéanann na heintitis gniomhaiochtai de
chuid rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais i gcomhthrath le gniomhaiochtai de chuid combhairleoiri airgeadais, ba
cheart a mheas gur rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais iad na heintitis sin nuair a ghniomhaionn siad i gcdil
monaréiri tdirgi airgeadais, lena n-diritear bainistiocht punainne, agus ba cheart a mheas gur comhairleoiri
airgeadais iad nuair a thugann siad comhairle infheistiochta né comhairle drachais.

(8)  Os minice a bhionn ar an Aontas aghaidh a thabhairt ar iarmhairti tubaisteacha dothuartha an athraithe aerdide, an
idithe acmhainni agus saincheisteanna eile 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de, teastaionn gniomh prainneach chun
caipiteal a shlégadh ni hamhdin tr{ bheartais phoibli ach tri earndil na seirbhis{ airgeadais chomh maith. D4 bhri sin,
ba cheart a bheith de cheangal ar na rannphdirtithe sa mhargadh agus ar na combhairleoiri airgeadais faisnéis
shonrach a nochtadh i dtaca lena gcur chuige i dtaobh chomhthdthd na rioscai inbhuanaitheachta agus i dtaobh
breithniti a dhéanamh ar dhrochthionchair inbhuanaitheachta.

() Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Itil 2009 maidir le comhord dlithe, rialachdn, agus fordlacha
riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUI) (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

() Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le gabhdil le gné an Arachais agus an
Athdrachais agus an gné sin a shaothrd (Sécmhainneacht II) (I0 L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

(®) Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoir{ Cisti Infheistiochta
Malartacha (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).

() Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiocht
instititiidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institiGid{ creidmheasa agus ar ghnélachtai infheistiochta, lena leasaitear
Treoir 2002/87CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 338).

(®) Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

(’) Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Eandir 2016 maidir le ddileadh drachais (I0 L 26, 2.2.2016,
Ich. 19).

(") Treoir (AE) 2016/2341 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Nollaig 2016 maidir le gniomhaiochtafagus maoirseacht
instititiidi um chéir ar scor ceirde (IORPanna) (I0 L 354, 23.12.2016, Ich. 37).

(") Rialachdn (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Aibredn 2013 maidir le cisti caipitil fiontair

Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 1).

Rialachdn (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibredn 2013 maidir le cisti fiontraiochta

sbisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 18).

Rialachdn (AE) Uimh. 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 29 Aibredn 2015 maidir le cisti infheistiochta

fadtéarmai Eorpacha (IO L 123, 19.5.2015, Ich. 98).

Rialachdn (AE) 2019/1238 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Meitheamh 2019 maidir le Téirge Pinsin Phearsanta

Uile-Eorpach (TPPU) (IO L 198, 25.7.2019. Ich. 1).

= = =
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(9)  Gan rialacha comhchuibhithe Aontais a bheith ann maidir le nochtai dinfheisteoiri deiridh 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de, is docha go leanfar de bhearta éagstla a ghlacadh ar an leibhéal ndisitinta agus b’théidir go
leanfai de chinedlacha éagstla cur chuige in earndlacha airgeadais éagstla. Mar thoradh ar bhearta agus cur chuige
an-éagstil den sort sin, bheadh mérshaobhadh iomafochta ann fés i ngeall ar dhifriochtai méra a bheith sna
caighdedin nochta. Ina theannta sin, mar thoradh ar fthorbairt a thdinig ag an am céanna ar chleachtais mhargadhb-
hunaithe atd dirithe ar an trachtdil agus is ctis le torthaf éagstila, t4 an margadh faoi lathair 4 ilroinnt a thuilleadh
agus td seans ann go gcuirfeadh sé sin go mér le neamhéifeachtilachtai theidhmit an mhargaidh inmhednaigh
uaidh seo amach. Mar gheall ar chaighdedin nochta agus cleachtais mhargadhbhunaithe éagsdla a bheith ann, is
deacair compardid a dhéanamh idir tdirgi airgeadais éagstla, cruthaitear éagothroime do na tdirgi sin agus do
bhealai ddileachdin, agus cuirtear bacainni breise laistigh den mhargadh inmhednach. D'théadfadh éagstilachtai den
sort sin mearbhall a chur ar infheisteoirf deiridh freisin agus d’théadfadh na héagsilachtai sin a gcinnti infheistiochta
a shaobhadh. Agus comhréireacht le Comhaontt Phdras 4 dirithid, td baol ann go nglacfaidh na Ballstdit bearta
ndisitinta éagsula a d'fhéadfadh bacainni a chruthd ar theidhmid réidh an mhargaidh inmhednaigh agus a bheith le
haimhleas rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoirf airgeadais. Thairis sin, i ngeall ar easpa rialacha
comhchuibhithe a bhaineann le trédhearcacht, td sé deacair ag infheisteoiri deiridh compardid éifeachtach a
dhéanamh idir tdirgi airgeadais éagsula i mBallstdit éagstila maidir lena rioscai comhshaoil, séisialta agus rialachais
agus cuspoiri infheistiochta inbhuanaithe. D4 bhri sin, is gd dul i ngleic leis na bacainni atd ann cheana ar theidhmit
an mhargaidh inmhednaigh agus inchompardideacht tdirgf airgeadais a fheabhsti d'thonn bacainni a d'théadfadh a
bheith ann amach anseo a sheachaint.

(10) Is é aidhm an Rialachdin seo an éagothroime 6 thaobh faisnéise sa ghaol idir priomhai agus gniomhaire a laghd i
dtaobh comhthdtht na rioscai inbhuanaitheachta, i dtaobh drochthionchair inbhuanaitheachta a mheas agus i
dtaobh tréithe comhshaoil n6 séisialta, chomh maith le hinfheistiocht inbhuanaithe a chur chun cinn trina cheangal
go ndéanann rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoiri airgeadais nochtai réamhchonarthacha agus
leantinacha d'infheisteoir{ deiridh i gcds ina ngniomhaionn siad mar ghniomhairi thar ceann na n-infheisteoirf

deiridh (priomhaithe).

(11) Leis an Rialachdn seo, forliontar na ceanglais maidir le nochtadh a leagtar sios i dTreoracha 2009/65/CE,
2009/138/CE, 2011/61/AE, 2014/65/AE, (AE) 2016/97, (AE) 2016/2341, agus Rialach4in (AE) Uimh. 345/2013,
(AE) Uimh. 346/2013, (AE) 2015/760 agus (AE) 2019/1238 agus, chomh maith leis sin, i ndli ndisitinta lena
rialaitear tdirgl pinsin phearsanta agus aonair. D’thonn maoirseacht orddil agus éifeachtach ar chomhlionadh an
Rialachdin seo a dirithiti, ba cheart do na Ballstdit a bheith ag brath ar na hddardis innidla a ainmniodh cheana féin
faoi na rialacha thuasluaite.

(12) Sa Rialachdn seo coinnitear na ceanglais atd ar rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus ar chomhairleoiri
airgeadais gnfomhd chun leas is fearr na n-infheisteoiri deiridh, lena n-diritear, ach gan a bheith teoranta do, an
ceanglas ar dhicheall cui leordhdthanach a dhéanamh sula ndéantar infheistiocht, d4 bhfordiltear i dTreoracha
2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/65/AE, (AE) 2016/97, (AE) 2016/2341, agus
Rialachdin (AE) Uimh. 345/2013 agus (AE) Uimh. 346/2013 agus, chomh maith leis sin, i ndli ndisitinta lena
rialaitear tdirgi pinsin phearsanta agus aonair. D’fhonn na dualgais a leagtar orthu faoi na rialacha sin a
chombhlionadh, ba cheart do rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus do chomhairleoiri airgeadais, ni hamhdin
na rioscai airgeadais dbhartha uile a chomhthéthii ina bpréisis, lena n-diritear ina bpréisis dichill chui, ach, chomh
maith leis sin, na rioscaf 4bhartha inbhuanaitheachta ar fad a d’fhéadfadh tionchar tdbhachtach ditltach dbhartha a
bheith acu ar thoradh airgeadais na hinfheistiochta n6 na comhairle a chomhthatha freisin agus ba cheart na rioscai
sin a mheastint ar bhonn leandnach freisin. D4 bhri sin, faoin Rialachdn seo, ba cheart do rannphdirtithe sa
mhargadh airgeadais agus combhairleoiri airgeadais an bealach ina gcomhthédthaionn siad na rioscai sin agus ina
bhfoilsionn siad na beartais a shonrt ina mbeartas.

(13) Ceanglaitear leis an Rialachdn seo ar rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoir{ airgeadais a
sholdthraionn comhairle infheistiochta maidir le tdirgi infheistiochta atd drachas-bhunaithe (IBIPanna), gan beann ar
dhearadh an tdirge airgeadais agus an spriocmhargadh, beartais a thoilsiti i scribhinn maidir le comhthéthi na rioscai
inbhuanaitheachta, agus an trédhearcacht a bhaineann leis an gcomhthdthd sin a dirithid.

(14) Ciallajionn riosca inbhuanaitheachta teagmhas n6 ddil 6 thaobh an chomhshaoil né an rialachais de, n6 teagmhas né
ddil shoisialta, dd dtarlédh a leithéid, a d'fhéadfadh tionchar didltach dbhartha a thagdil ar luach na hinfheistiochta,
mar a shonraitear sa reachtalocht earndla, go hdirithe i dTreoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE,
2013/36/AE, 2014/65/AE, (AE) 2016/97, (AE) 2016/2341, n6 gniomhartha tarmligthe agus caighdedin theicnidla
rialdla arna nglacadh d4 mbun.

(15) Ba cheart an Rialachdn seo a bheith gan dochar do na rialacha maidir le comhthdthd rioscai faoi
Threoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/65/AE, (AE) 2016/97, (AE) 2016/2341,
agus Rialachdin (AE) Uimh. 345/2013 agus (AE) Uimh. 346/2013 agus, chomh maith leis sin, faoi dhli ndisitinta
lena rialaitear tdirg{ pinsin phearsanta agus aonair, lena n-diritear, ach gan a bheith teoranta dé6ibh, critéir na
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(16)

(18)

(19)

)

()

)

combhréireachta dbhartha is infheidhme amhail méid, eagriichan inmhednach agus cinedl, raon feidhme agus castacht
na ngniomhafochtai atd i gceist. Féachtar sa Rialachdn seo le nios mé den trédhearcacht a bhaint amach i nddil leis an
gcaoi a gcomhthdthaionn rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus combhairleoiri airgeadais rioscai
inbhuanaitheachta lena gcinnt infheistiochta, lena gcomhairle infheistiochta agus lena gcomhairle drachais. I geds
inarb ¢é concliid an mheastnaithe maidir le rioscai inbhuanaitheachta gur déigh nach bhfuil aon rioscai
inbhuanaitheachta dbhartha don tdirge airgeadais, ba cheart na ctiiseanna lena haghaidh sin a mhinid. I gcds inarb é
concldid an mheastnaithe go bhfuil na rioscai seo dbhartha, ba cheart a nochtadh a mhéid a d'imreodh na rioscai
inbhuanaitheachta sin tionchar ar fheidhmiocht an tdirge airgeadais — mds go cdiliochtdil né go cainniochtdil sin. I
dtaca leis na meastnuithe maidir le rioscai inbhuanaitheachta agus na nochtai réamhchonarthacha ag rannphdirtithe
sa mhargadh airgeadais, ba cheart iad sin a bheith ina gcuid de na nochtai réamhchonarthacha ag comhairleoiri
airgeadais. Ba cheart do na combhairleoiri airgeadais a nochtadh an chaoi a gcuireann siad rioscai inbhuanaitheachta
san direamh i bproiseas roghnichdin an tdirge airgeadais a thugtar do na hinfheisteoiri deiridh sula gcuireann siad
an chombhairle ar féil, beag beann ar thosaiochtai inbhuanaitheachta na n-infheisteoiri. Ba cheart sin a bheith gan
dochar do chur i bhfeidhm fhordlacha an dli ndisitinta lena dtrasuitear Treoracha 20146 5/AE agus (AE) 2016/97,
go hdirithe na hoibleagdidi ar rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoiri airgeadais maidir le
rialachas tdirge, na meastnuithe ar a oiritinacht agus feiliinacht, agus na tastdlacha éileamh-agus-riachtanas.

D'fhéadfadh cinnti agus combhairle infheistiochta a bheith ina gcuis le héifeachtai ditltacha ar fhachtéiri
inbhuanaitheachta, ina rannchuiditi leis na héifeachtai sin, n6 baint dhireach a bheith acu leis na héifeachtai sin,
biodh siad dbhartha né gur décha a bheidh siad dbhartha.

Chun cur i bhfeidhm comhleantinach, comhsheasmhach an Rialachdin seo a dirithid, is gd sainmhinid
comhchuibhithe a leagan sios ar “infheistiochtai inbhuanaithe”, lena ndéantar fordil go leanann na cuideachtai
infheistithe cleachtais mhaithe rialachais agus go n-diritheofar prionsabal an réamhchdraim, “nd déan aon dochar
suntasach”, ionas nach ndéantar dochar suntasach don chuspdir comhshaoil nd don chuspéir sdisialta.

[ gcds ina measann rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais, agus aird 4 tabhairt acu ar mhéid, cinedl agus scila a
ngniomhaiochtai agus ar chinedlacha a dtdirgi airgeadais a chuireann siad ar fdil, drochthionchair phriomha, biodh
siad dbhartha n6 gur décha a bheidh siad dbhartha, na gcinnti infheistiochta ar thosca inbhuanaitheachta, ba cheart
déibh na nésanna imeachta chun na drochthionchair phriomha a mheas a chomhthdthd ina bpréisis, lena n-diritear
ina bprdisis dichill chui, in éineacht leis na rioscai airgeadais dbhartha agus na rioscai inbhuanaitheachta dbhartha.
D'théadfai go gcuirfi sios, san fhaisnéis maidir leis na nésanna imeachta sin, ar na mbealach ina gcomhlionann
rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais a bhfreagrachtai maoirseachta 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de né lena
rannphdirtiocht scairshealbhora eile. Ba cheart do na rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais faisnéis faoi na nésanna
imeachta sin agus cur sios ar na drochthionchair phriomha a direamh ar a sufomhanna gréasain. I ndéil leis an méid
sin, ba cheart do Chomhchoiste an Udardis Baincéireachta Eorpaigh (UBE) a bunaiodh le Rialachdn (AE) Uimh.
1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**) (UBE) an tUdards Eorpach um Arachas agus Pinsin
Ghairme arna bhund le Rialachdn (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (16)
(UAPGE) agus an tUdaris Eorpach um Urrdis agus Margai a bunaiodh le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () (an ESMA) (an “Comhchoiste”) (agus do rannphdirtithe sa mhargadh
airgeadais agus do chomhairleoiri airgeadais an treoir maidir le dicheall cuf le haghaidh iompar gné freagrach, arna
forbairt ag an Eagraiocht um Chomhar agus Forbairt Eacnamaiochta (ECFE), agus na Prionsabail um Infheistiocht
Fhreagrach, arna dtaci ag na Ndisitiin Aontaithe, a mheas.

Tri na fachtéiri inbhuanaitheachta a mheas sna préisis chinnteoireachta agus chomhairleacha maidir le
hinfheistiocht, is féidir sochair a fhiord a rachaidh nios faide nd na margai airgeadais. Féadfar leis sin, athléimneacht
an fhiorgheilleagair agus cobhsaiocht an chérais airgeadais a mhéada agus trid an méid sin a dhéanamh, is féidir
tionchar a imirt ar riosca agus toradh na dtdirg{ airgeadais. Is den rithabhacht, mar sin, go gcuirfidh rannphairtithe
sa mhargadh airgeadais agus comhairleoiri airgeadais an fhaisnéis riachtanach ar fail chun go mbeidh ar chumas
infheisteoiri deiridh cinntf oilte a dhéanamh faoi infheistiocht.

Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (Udards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE 6n gC01m151un (I0L 331, 15.12.2010, Ich. 12).

Rialachdn (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaris
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Eorpach um Arachas agus Pinsin Ghairme), lena leasaftear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus
lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE (I0L 331,15.12.2010, Ich. 48).

Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhalrle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Eorpach um Urrtis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh 2009/77|CE 6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(20) Rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais, a mheasann drochthionchair phriomha na gcinnti infheistiochta ar
thachtéir{ inbhuanaitheachta, ba cheart déibh, san fhaisnéis réamhchonartha, i gcds gach tdirge airgeadais, an
bealach inar measadh na drochthionchair phriomha a nochtadh, ar bhealach beacht, i dtéarmai céiliochtila né
cainnfochttila, mar aon le réiteas go bhfuil faisnéis faoi na drochthionchair phriomha ar fhachtéiri inbhuanaitheachta
ar féil sa tuairisciti leandinach. Ba cheart drochthionchair phriomha a thuiscint mar thionchair ar chinnti
inftheistiochta agus ar chomhairle a mbionn éifeachtai ditiltacha acu ar thachtéiri inbhuanaitheachta.

(21) Go dti seo, forbraiodh tdirgi inbhuanaithe a bhfuil leibhéil éagsila uaillmhéine ag baint leo. Mar sin, chun criocha
nochtadh réamhchonartha agus nochtadh tri bhithin tuarascélacha tréimhsitla is den rithdbhacht idirdheald a
dhéanamh idir na ceanglais do thdirgi airgeadais a chuireann saintréithe comhshaoil né séisialta chun cinn, agus na
ceanglais sin do thdirg{ airgeadais a bhfuil tionchar dearfach mar chuspéir leo, 6 thaobh an chomhshaoil agus na
sochai. D4 thoradh sin, i dtaca leis na tdirgi airgeadais a bhfuil tréithe comhshaoil né séisialta acu, ba cheart do
rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais a nochtadh an bhfuil, agus an chaoi a bhfuil, an t-innéacs ainmnithe, an t-
innéacs inbhuanaitheachta né an t-innéacs priomhshrutha ailinithe leis na tréithe sin agus i gcds nach n-tsdidtear
tagarmharc, faisnéis ar an gcaoi a n-urramaitear tréithe inbhuanaitheachta na dtdirgf airgeadais sin. Maidir le tdirgi
airgeadais arb ¢ is cuspdir leo tionchar dearfach a imirt ar an gcomhshaol agus ar an tsochai, ba cheart do
rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais a nochtadh cén tagarmharc inbhuanaitheachta a tsdideann siad chun an
theidhmiocht inbhuanaithe a thomhas agus, i gcds nach n-tsdidtear tagarmharc, minid a thabhairt ar an gcaoi a
mbaintear an cusp6ir inbhuanaithe amach. Nf mér na nochtai sin a dhéanamh ina dtuarascélacha bliantla.

(22) T4 an Rialachdn seo gan dochar do na rialacha maidir le luach saothair né maidir leis an meastnu ar theidhmiocht
bhaill foirne na rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus na gcombhairleoiri airgeadais faoi Threoracha
2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/65/AE, (AE) 2016/97, (AE) 2016/2341, agus
Rialachdin (AE) Uimh. 345/2013 agus (AE) Uimh. 346/2013, n6 do ghniomhartha cur chun feidhme agus, chomh
maith leis sin, faoin dlf ndisitinta lena rialaitear tdirg{ pinsin phearsanta agus aonair, lena n-diritear, ach gan a bheith
teoranta déibh, critéir comhréireachta dbhartha is infheidhme amhail méid, eagriichdn inmhednach agus cinedl, raon
feidhme agus castacht na ngniomhaiochtaf atd i gceist. Is iomchui, dfach, tuilleadh trédhearcachta a bhaint amach i
dtéarmai cdiliochtila né cainniochttila, maidir le beartais luacha saothair na rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais
agus na gcombhairleoiri airgeadais, i nddil lena gcomhairle maidir le hinfheistiocht né drachas, lena gcuirtear
bainistiti riosca fonta, éifeachtach chun cinn i dtaca le rioscai inbhuanaitheachta de bhri nach spreagtar leis an
struchtir luacha saothair rioscai iomarcacha a ghlacadh i ndéil le rioscai inbhuanaitheachta agus go bhfuil sé
nasctha le feidhmiocht riosca-choigeartaithe.

(23) Chun trédhearcacht a theabhst agus infheisteoiri deiridh a chur ar an eolas, ba cheart rialdil a dhéanamh ar rochtain
ar thaisnéis i nddil leis an gcaoi a ndéanann rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoir{ airgeadais
rioscal inbhuanaitheachta tdbhachtacha, ar riosca dbhartha iad n6 ar rioscai iad ar décha go mbeidh siad dbhartha,
a chombhthathi sna proéisis chinnteoireachta infheistiochta, lena n-diritear na gnéithe eagraiochtdla, bainistithe
riosca agus rialachais de na proéisis sin, agus ba cheart na proisis chomhairleacha sin, faoi seach, a rialdil trina
cheangal ar na heintitis sin faisnéis bheacht a choinnedil maidir leis na beartais sin ar a sufomhanna ghréasain.

(24) Leis na ceanglais reatha maidir le nochtadh a leagtar amach i reachtaiocht an Aontais, ni cheanglaitear nochtadh na
faisnéise uile atd riachtanach chun infheisteoiri deiridh a chur ar an eolas i gceart faoin tionchar atd ag a n-
infheistiochtai 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de i dtdirgi airgeadais a bhfuil sé mar aidhm leo saintréithe
comhshaoil n6 séisialta, n6 tdirgf airgeadais a bhfuil cuspéirf inbhuanaitheachta ag gabhdil leo, a chuimsid. Mar sin
de, is iomchui ceanglais nios sainitila agus nios caighdednai a leagan amach maidir le nochtadh a thad a bhaineann
le hinfheistiochtai inbhuanaithe mar sin. Mar shampla, ba cheart tuairiscit rialta a dhéanamh ar an tionchar
foriomldn atd ag tdirg{ airgeadais 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de, tri bhithin tdscairi atd dbhartha chun an
cuspdir infheistiochta inbhuanaithe roghnaithe a thomhas. I gcds inar ainmniodh innéacs iomchui mar
thagarmharc, ba cheart an fhaisnéis sin a sholdthar freisin le haghaidh an innéacs ainmnithe agus le haghaidh
innéacs leathan margaidh freisin sa doigh is gur féidir compardid a dhéanamh eatarthu. I gcds ina gcuireann
bainisteoiri EuSEF faisnéis ar fil maidir leis an tionchar séisialta dearfach atd mar chuspdir ag ciste faoi leith, an
toradh séisialta foriomldn a baineadh amach agus na modhanna gaolmhara a dsdideadh i gcomhréir le Rialachdn
(AE) Uimh. 346/2013, d'théadfaidh siad, i gcds inarb iomchui, an fhaisnéis sin a isdid chun criocha na nochtaf faoin
Rialachdn seo.

(25) Forchuirtear le Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*¥) oibleagdidi trédhearcachta
maidir le gnéithe comhshaoil, séisialta agus dbhair a bhaineann le rialachas corpardideach i dtuairiscia
neamhairgeadais. Nil foirm nd cur i lithair an tuairiscithe a éilitear leis an Treoir sin oiritinach i gconai, dfach, lena
sdid ag rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais nd ag combhairleoiri airgeadais agus iad ag plé le hinfheisteoiri
deiridh. Ba cheart an rogha a bheith ag rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoiri airgeadais faisnéis
i dtuarascdlacha bainistiochta agus i rditis neamhairgeadais a sid chun criocha an Rialachdin seo i gcomhréir leis an
Treoir sin, i geds inarb iomchui.

(") Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rditis airgeadais bhliantdla, rditis
airgeadais chomhdhltite agus tuarascdlacha gaolmhara 6 chinedlacha dirithe gnéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gComhairle agus Treoir 83/349/CEE

6n gComhairle (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19).
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(26) Chun a dirithid gurb iontaofa an fhaisnéis a fhoilsitear ar shuiomhanna gréasdin rannphdirtithe sa mhargadh
airgeadais agus comhairleoirf airgeadais, ba cheart an fhaisnéis sin a choinnedil cothrom le data, agus ba cheart aon
athbhreithniti n6 aon athrd ar an bhfaisnéis a mhinia go soiléir.

(27)  Cé nach gcumhdaitear leis an Rialachdn seo scéimeanna slinddla séisialta ndisitinta a chumhdaitear faoi Rialachdin
(CE) Uimh. 8832004 agus (CE) Uimh. 987/2009, i bhfianaise go bhfuil na Ballstdit oscailt amach codanna de
bhainistiti na scéimeanna éigeantacha pinsin laistigh dd gcérais slindéla sdisialta do rannphdirtithe sa mhargadh
airgeadais n6 d'eintitis eile faoin dli priobhdideach nios mé agus nios mo, agus go bhfuil scéimeanna den sort sin
neamhchosanta ar rioscai inbhuanaitheachta freisin ionas go bhféadfaidis drochthionchair inbhuanaitheachta a
mheas no tréithe comhshaoil n6 séisialta a chur chun cinn n6 infheistiochtal inbhuanaithe, ba cheart go mbeadh an
rogha ag na Ballstdit an Rialachdn seo a chur i bhfeidhm maidir le scéimeanna den sért sin chun an éagothroime 6
thaobh faisnéise sa chaidreamh sin idir priomhai agus gniomhaire a mhaoli.

(28) Nior cheart go gcuirtear cosc leis an Rialachdn seo ar Bhallstdit fordlacha a ghlacadh né a choimedd i bhfeidhm, ar
thorélacha is déine iad maidir le beartais i nddil le hoiritint don athri aerdide, agus maidir le nochtai breise maidir le
rioscal inbhuanaitheachta a bheith 4 bhfoilsit d’infheisteoiri deiridh ar choinnioll go bhfuil ceannoifigi acu ar a
gcriocha ag na rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais sin a ndéantar difear déibh agus ag na comhairleoiri
airgeadais sin a ndéantar difear d6ibh. Nior cheart go mbeadh fordlacha den sért sin ina mbacanna ar chur i
bhfeidhm an Rialachdin seo nd ar bhaint amach a gcuspéiri, afach.

(29) Faoi Threoir (AE) 2016/2341, ceanglaitear ar IORPanna cheana rialacha rialachais agus bainistithe riosca a chur i
bhfeidhm maidir lena gcinnti infheistiochta agus leis na meastnuithe rioscai d'fhonn comhleantinachas agus
rialtacht a dirithiG. Ba cheart na cinnti infheistiochta agus meastini na rioscai dbhartha, lena n-diritear rioscai
combhshaoil, sdisialta agus rialachais, a dhéanamh ar dhdigh ina n-dirithitear comhréireacht le leasanna comhaltai
agus tairbhithe IORPanna. Ba cheart do UEAPC treoirlinte a eisitiint ina sonréfai mar a chuirtear san direamh sna
cinnti infheistiochta agus meastnuithe riosca de chuid IORPanna na rioscai comhshaoil, séisialta agus rialachais
faoin Treoir sin.

(30)  Ba cheart sainord a thabhairt do UBE, do UEAPC agus do ESMA (a dtugtar UMEnna orthu go cinedlach), tri mhein
an Chombhchoiste, d'thonn dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt lena sonréfai a thuilleadh mionsonrai
faoi dbhar, modheolaiochtai agus cur i lathair na faisnéise a bhaineann le tdscairi inbhuanaitheachta maidir le
drochthionchair aerdide agus drochthionchair eile a bhaineann leis an gcomhshaol, agus le habhair shdisialta agus
dbhair a bhaineann le fostaithe, faoi urraim do chearta an duine, le frithéillit agus breabaireacht, chomh maith le
cur i ldthair agus dbhar na faisnéise i dtaca le saintréithe comhshaoil né séisialta a chur chun cinn agus cuspdiri
infheistiochta inbhuanaitheachta atd le nochtadh i ndoiciméid réamhchonarthacha, i dtuarascdlacha tréimhsitila
bliantdla agus ar shuiomhanna ghréasdin rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais a shonrd i gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.
Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin na caighdedin theicnitla rialdla sin a ghlacadh tri bhithin
gnfomhartha tairmlighte de bhun Airteagal 290 de Chonradh Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i
gcombhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh.
1095/2010.

(31) Ba cheart sainordd a thabhairt do UMEnna, trf mhedn an Chomhchoiste, d'fhonn dréachtchaighdedin theicnitila
rialdla a thorbairt chun cur i ldthair caighdednach na faisnéise ar chur chun cinn tréithe comhshaoil né séisialta
agus infheistiochtai inbhuanaithe i gcumarsdidi margaiochta a chinneadh. Ba cheart go dtabharfai de chumhacht
don Choimisitin na caighdedin theicnitila chur chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin gniomh cur chun feidhme de
bhun Airteagal 291 den CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh.
1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

(32)  Osrud é go dtugtar achoimre i bprionsabal sna tuarascalacha bliantiila ar thorthaf gné do bhlianta féilire iomlana, ba
cheart nach mbeadh feidhm ag foralacha an Rialachdin seo maidir le ceanglais trédhearcachta i dtuarascdlacha den
chinedl sin go dti an 1 Eandir 2022.

(33) Leis na rialacha maidir le nochtadh atd sa Rialachan seo, ba cheart fordlacha Threoracha 2009/65/CE, 2009/138|CE,
2011/61/AE, 2014/65/AE, (AE) 2016/97, agus (AE) 2016/2341, agus Rialachéin (AE) Uimh. 345/2013, (AE) Uimh.
346/2013, (AE) 2015/760, agus (AE) 2019/1238 a fhorlionadh.

(34) Leis an Rialachdn seo, urramaitear na cearta buntisacha agus cloitear leis na prionsabail a aithnitear go héirithe i
gCairt um Chearta Bunisacha an Aontais Eorpaigh.

(35)  Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstdit cuspéiri an Rialachdin seo a ghnéthii go leordhéthanach, eadhon cosaint
d'infheisteoiri deiridh a neartdi agus nochtai déibh a ftheabhsti, lena n-diritear i gcds ceannachdin trasteorann
d'infheisteoirf deiridh, ach, mar gheall gur gi ceanglais nochta aonfhoirmeacha a leagan sios, gur fearr is féidir iad a
ghnothd ar leibhéal an Aontais ag leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le
prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le
prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo thar a bhfuil
riachtanach chun na cuspdirf sin a ghnéthda,
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Abhar

Leagtar sios leis an Rialachdn seo rialacha comhchuibhithe do rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus do
chombhairleoiri airgeadais maidir leis an trédhearcacht i dtaobh comhthdthii rioscai inbhuanaitheachta agus i dtaobh
dhrochthionchair inbhuanaitheachta a mheas ina bproéisis agus 6 thaobh faisnéis 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de a
chur ar fail i dtaca le tdirg{ airgeadais.

Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, t4 feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:
(1) ciallafonn “rannphdirt{ sa mhargadh airgeadais”
(a) gnothas drachais a chuireann tdirge infheistiochta atd drachas-bhunaithe (IBIP) ar fdil;

b

=

institidid chreidmheasa a sholdthraionn bainistiocht punainne;

(e)
~

instititiidi le haghaidh soldthair sochair scoir cheirde (IORP);

&

monardir tairge pinsin;

bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha (BCIM);

(¢)
~

—_ o~ =~ =
e}

soldthrai tirge pinsin phearsanta uile-Eorpach (TPPU);

(g) bainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach atd cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 345/2013;

(h) bainisteoir um chiste fiontraiochta sdisialta cailitheach atd cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn
(AE) Uimh. 346/2013;

i) cuideachta bainistiochta maidir le gnéthas comhinfheistiocht in urriis inaistrithe (cuideachta bainistiochta GCUI);
! g
no
() instititiid chreidmheasa a sholdthraionn bainistiocht punainne;
(2) ciallafonn “gnéthas drachais” gnéthas drachais atd tidaraithe i gcomhréir le hAirteagal 18 de Threoir 2009/138/CE;
(3) ciallafonn “tdirge infheistiochta atd drachas-bhunaithe” né “IBIP™:

(a) tdirge infheistiochta atd drachas-bhunaithe mar a shainmhinitear i bpointe (2) d’Airteagal 4 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**); né

(b) tdirge drachais, arna chur ar fiil d'infheisteoir gairmitil agus a thairgeann luach aibiochta né géilliina atd
neamhchosanta go pdirteach n6 go hiomlan, go direach né go hindireach, ar luaineachtaf an mhargaidh;

(4) ciallaionn “bainisteoir cist{ infheistiochta malartacha” né “BCIM” BCIM mar a shainmbhinitear i bpointe (b)
d’Airteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE;

(5) ciallaionn “gndlacht infheistiochta” gnélacht infheistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(6) ciallafonn “bainistiocht punainne” bainistiocht punainne mar a shainmhinitear i bpointe (8) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(7)  ciallafonn “instititid{ le haghaidh soldthair sochair scoir cheirde” né “lORP” le haghaidh soldthair sochair scoir cheirde
atd tdaraithe n6 cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 9 de Threoir (AE) 2016/2341 seachas institiGiid a roghnaigh
Ballstdt d'thonn Airteagal 5 den Treoir sin a chur i bhfeidhm né instititiid a bhfuil scéimeanna pinsin 4 bhfeidhmit
aici, a bhfuil nios 14 n4 15 bhall san iomldn iontu;

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014 maidir le doiciméid um
thaisnéis bhunriachtanach do thdirg{ infheistiochta miondiola pacdistithe agus tdirg{ infheistiochta atd drachas-bhunaithe (PRI[Panna)
(IOL 352,9.12.2014, Ich. 1).
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(8) ciallaionn “tdirge pinsin”:
(a) tdirge pinsin d4 dtagraitear i bpointe (¢) d’Airteagal 2(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014; n
(b) tdirge pinsin aonair dd dtagraitear i bpointe (g) d’Airteagal 2(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014;

(9) ciallafonn “Tdirge Pinsin Phearsanta uile-Eorpach” n6é “TPPU” tdirge dd dtagraitear i bpointe (2) d'Airteagal 2 de
Rialachdn (AE) 2019/12338;

(10) ciallaionn “cuideachta bainistiochta GCUI":
(a) cuideachta bainistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (b) d'Airteagal 2(1) de Threoir 2009/65/CE; n6

(b) cuideachta infheistiochta arna hiidartd i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE ndr ainmnigh cuideachta bainistiochta
arna hudard faoin Treoir sin le haghaidh a bhainistithe;

(11) ciallaionn “combhairleoir airgeadais”:
(a) idirghabhalai drachais a sholdthraionn comhairle drachais i dtaca le IBIPanna;
(b) gnoéthas drachais a sholdthraionn comhairle drachais i dtaca le IBIPanna;
(c) instititid chreidmheasa a sholdthraionn combhaitle infheistiochta;
(d) gndlacht infheistiochta a sholdthraionn comhairle infheistiochta;
(

e) BCIM a sholdthraionn comhairle infheistiochta i gcomhréir le pointe (b)(i) d'Airteagal 6(4) de Threoir
2011/61/AE; n6

(f) cuideachta bainistiochta GCUI a sholdthraionn comhairle infheistiochta i gcomhréir le pointe (b)(i) d’Airteagal 6
(3) de Threoir 2009/65/CE;

(12) ciallaionn “tdirge airgeadais™
(a
b

=

punann a bhainistitear i gcomhréir le pointe (6) den Airteagal seo;

~

cisti infheistiochta malartacha (CIM);

-

c) IBIP;

&

tairge pinsin;

€

-

scéim pinsin;
f) GCUL n6
(@) TPPU;

(
(
(
(

(13) ciallaionn “cisti infheistiochta malartacha” né “ClManna” CIManna mar a shainmhinitear i bpointe (a) d’Airteagal 4(1)
de Threoir 2011/61/AE;

(14) ciallafonn “scéim pinsin” scéim pinsin mar a shainmhinitear i bpointe (2) d’Airteagal 6 de Threoir (AE) 2016/2341;

(15) ciallaionn “gnéthas le haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe” né “GCUI” gnéthas arna n-tidart i gcomhréir
le hAirteagal 5 de Threoir 2009/65/CE;

(16) ciallafonn “combhairle infheistiochta” comhairle infheistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (4) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(17) ciallafonn “infheistiocht inbhuanaithe” infheistiocht i ngniomhaiocht eacnamaioch a rannchuidionn le cuspdir
comhshaoil, amhail infheistiochtai a thomhaistear de réir priomhthdscairi éifeachtiilachta acmhainni maidir le
fuinneamh, fuinneamh inathnuaite, amhébhair, uisce agus talamh a dsdid, agus maidir le tdirgeadh dramhaiola, agus
maidir le hastaiochtai gds ceaptha teasa, agus maidir leis an tionchar ar an mbithéagsilacht agus ar an ngeilleagar
ciorclach, né infheistiocht i ngniomhaiocht eacnamaioch a rannchuidionn le cuspéir séisialta, go hdirithe
infheistiocht a rannchuidionn le dul i ngleic leis an éagothroime né a chothafonn comhthdthi séisialta, ldnphdirtit
soisialta agus caidreamh fostaithe, né infheistiocht i gcaipiteal daonna né i bpobail atd faoi mhibhuntaiste
eacnamaioch né sdisialta, fad is nach ndéanann na hinfheistiochtai dochar mér d’aon cheann de na cuspdiri sin agus
go leanann na cuideachtai infheistichdin dea-chleachtais rialachais, go hdirithe i nddil le struchtdir thénta
bhainistiochta, caidreamh fostaithe, luach saothair do bhaill foirne dbhartha agus comhlionadh cénach;

(18) ciallaionn “infheisteoir gairmidil” cliant a chomhlionann na critéir a leagtar sios in larscribhinn Il a ghabhann le
Treoir 2014/65/AE;

(19) ciallaionn “infheisteoir miondiola” infheisteoir nach infheisteoir gairmitil é;

(20) ciallaionn “idirghabhalai drachais” idirghabhalai drachais mar a shainmhinitear i bpointe (3) d'Airteagal 2(1) de Threoir
(AE) 2016/97;
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(21) ciallaionn “comhairle drachais” combhairle mar a shainmhinitear i bpointe (15) d'Airteagal 2(1) de Threoir
(AE) 2016/97;

(22) ciallaionn “riosca inbhuanaitheachta” teagmhas né dail 6 thaobh an chomhshaoil, n6 an rialachais de, n6 teagmhas
sdisialta né dail shoisialta, a d’théadfadh, dd dtarlédh sé né si, tionchar didltach dbhartha iarbhir né ionchasach a
imirt ar luach na hinfheistiochta;

(23) ciallafonn “ciste infheistiochta fadtéarmai Eorpach” né “ELTIF” ciste atd adaraithe i gcomhréir le hAirteagal 6 de
Rialachdn (AE) 2015/760;

(24) ciallaionn “tosca inbhuanaitheachta” ctrsai comhshaoil, cirsai sdisialta agus dbhair a bhaineann le fostaithe, le
hurraim do chearta an duine, leis an bhfrithéilliti agus leis an bhfrith-bhreabaireacht.

Airteagal 3
Trédhearcacht na mbeartas maidir le rioscai inbhuanaitheachta

1. Foilseoidh rannphdirtithe margaidh airgeadais ar a ldithredin ghréasdin faisnéis faoina mbeartais maidir le
comhthdtht rioscai inbhuanaitheachta sa phroiseas cinnteoireachta infheistiochta acu.

2. Foilseoidh combhairleoirf airgeadais ar a ldithredin ghréasdin faisnéis faoina mbeartais maidir le comhthdthd rioscai
inbhuanaitheachta ina gcomhairle infheistiochta né comhairle drachais.

Airteagal 4
Trédhearcacht tionchar inbhuanaitheachta didltach ar leibhéal eintitis

1.  Foilseoidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais ar a ldithredin ghréasdin:

(a) 1igcds ina measann siad drochthionchair phriomha na gcinnti infheistiochta ar thosca inbhuanaitheachta, riiteas maidir
le beartais dichill chuf i nddil leis na drochthionchair phriomha sin, agus aird chuf 4 tabhairt acu ar mhéid, cinedl agus
scala a ngniomhajochtai agus ar chinedlacha na dtdirg{ airgeadais a chuireann siad ar fail; n6

(b) i gcds nach measann siad drochthionchair na gcinnti infheistiochta ar thosca inbhuanaitheachta, ctiseanna soiléire
maidir leis an bhfith nach ndéanann siad amhlaidh, lena n-diritear, i gcds inarb dbhartha, faisnéis maidir le cé acu an
bhfuil né nach bhfuil sé beartaithe acu drochthionchair den chinedl sin a mheas agus cathain a dhéanfaidh siad
amhlaidh.

2. Aireoidh na rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais san fhaisnéis a chuirfear ar fiil i gcomhréir le pointe (a) de mhir 1
ar a laghad an méid a leanas:

(a) faisnéis maidir lena mbeartais i nddil le sainaithint drochthionchar agus tdscair{ priomha inbhuanaitheachta agus i ndail
lena geur in ord tosaiochta;

(b) tuairisc ar na drochthionchair phriomha inbhuanaitheachta agus ar aon ghniomhaiochtai i ndéil leo a rinneadh né, i
gcas inarb dbhartha, atd beartaithe;

(c) achoimri gearra ar bheartais rannphdirtiochta i gcomhréir le hAirteagal 3g de Rialachdn 2007/36/CE, i gcds inarb
infheidhme;

(d) tagairt don chomhlionadh uathu le c6id fhreagracha iompair agus don chomhlionadh uathu le caighdedin maidir le
dicheall cui agus tuairiscit a aithnitear go hidirndisitinta agus, i gcds inarb dbhartha, don mhéid a bhfuil siad ailinithe
le spriocanna Chomhaontt Pharas.

3. De mbhaolii ar mhir 1 6n 30 Meitheamh 2021, déanfaidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais a shdraionn ar a gclar
combhardaithe an critéir i nddil le mednlion 500 fostai le linn na bliana airgeadais rditeas maidir le beartais dichill chui i dtaca
le drochthionchair phriomha na gcinnti infheistiochta ar thosca inbhuanaitheachta a fhoilsitt agus a chothabhdil ar a
ldithredin ghréasdin. Aireofar ar a laghad sa riiteas sin an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 2.

4. De mhaold ar mhir 1 den Airteagal seo, 6n 30 Meitheamh 2021, déanfaidh rannphairtithe sa mhargadh airgeadais ar
méthairghnéthais atd ina bpdirt de ghriipa moér iad dd dtagraitear in Airteagal 3(7) de Threoir 2013/34/AE a shdrafonn ar
chlar comhardaithe an ghripa, ar bhonn comhdhliithe, an critéir i ndail le lion de 500 fostai ar an medn le linn na bliana
airgeadais rditeas maidir le cleachtais dichill chuf i dtaca le drochthionchair phriomha na gcinnt infheistiochta ar thosca
inbhuanaitheachta a fhoilsit agus a chothabhdil ar a ldithredin ghréasdin. Aireofar ar a laghad sa rditeas sin an fhaisnéis d4
dtagraitear i mir 2.
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5. Foilseoidh comhairleoir{ airgeadais ar a ldithredin ghréasdin:

(a) faisnéis maidir le cé acu a ndéanann siad né nach ndéanann, agus aird chui 4 tabhairt ar a méid, ar a gcinedl agus ar
scdla a ngniomhaiochtai agus ar na cinedlacha tdirg{ airgeadais a dtugann siad combhairle ina leith, drochthionchair
phriomha ar thosca inbhuanaitheachta a mheas ina gcuid comhairle infheistiochta né comhairle drachais; né

(b) faisnéis maidir leis an bhfath nach measann siad drochthionchair na gcinnti infheistiochta ar thosca inbhuanaitheachta
ina gcomhairle infheistiochta n6 ina gcombhairle drachais, agus, i gcds inarb dbhartha, faisnéis san direamh maidir le cibé
an bhfuil sé beartaithe acu drochthionchair den chinedl sin a mheas agus cathain a dhéanfaidh siad amhlaidh.

6.  Faoin 30 Nollaig 2020, forbréidh na UMEnna, trid an gComhchoiste, dréachtchaighdedin theicnitila rialdla i
gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh.
1095/2010 chun téscairi inbhuanaitheachta maidir le drochthionchair a bhaineann leis an aerdid agus drochthionchair eile
a bhaineann leis an gcomhshaol a shonrd, maidir le hdbhar, modheolaiochtai agus cur i lathair na faisnéise dd dtagraitear i
mireanna 1 go 5 den Airteagal seo i dtaca le tdscairi inbhuanaitheachta maidir le drochthionchair aerdide agus
drochthionchair eile a bhaineann leis an gcomhshaol.

Déanfaidh na UMEnna ionchur a lorg, i gcds inarb dbhartha, 6n nGniomhaireacht Eorpach Chomhshaoil agus 6n Airmhedn
Combhphdirteach Taighde de chuid an Choimisitiin Eorpaigh.

Tarmligtear chuig an gCoimisiin an chumhacht chun an Treoir seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdin (AE)
Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

7. Faoin 30 Nollaig 2021, i dtaca le tdscairf inbhuanaitheachta maidir le drochthionchair a bhaineann le réimse ctirsai
sOisialta agus fostaithe, urraim do chearta an duine, frithéilliG agus ctrsai breabaireachta, forbréidh na UMEnna, trid an
gCombhchoiste, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla i gcomhréir le hAirteagal 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh.
1093/2010, (AE) Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010 maidir le hiabhar, modheolafochtai agus cur i lathair na
faisnéise dd dtagraitear i mireanna 1 go 5 den Airteagal seo i dtaca le tdscairi inbhuanaitheachta maidir le drochthionchair
a bhaineann le réimse ciirsai soisialta agus fostaithe, urraim do chearta an duine, frithéilliti agus cirsai breabaireachta,

Tarmligtear chuig an gCoimisiin an chumhacht chun an Treoir seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla d4
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdin (AE)
Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 5
Trédhearcacht na mbeartas luacha saothair maidir le comhthdthd na rioscai inbhuanaitheachta

1. Aireoidh rannphiirtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoirf airgeadais ar a mbeartais luacha saothair faisnéis
faoin gcaoi a bhfuil na beartais sin ag teacht le comhthathi rioscai inbhuanaitheachta agus foilseoidh siad an fthaisnéis sin
ar a ldithredin ghréasdin.

2. Déanfar an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 1 a direamh i mbeartais luacha saothair a bhunéidh agus a chothéidh
rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus combhairleoiri airgeadais i gcomhréir le reachtaiocht earndla, go hdirithe
Treoracha 2009/65|CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/65/AE, (AE) 2016/97 agus (AE) 2016/2341.

Airteagal 6
Trédhearcacht chomhthathd na rioscai inbhuanaitheachta

1. Aireoidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais tuairisc ar na nithe seo a leanas i nochtai réamhchonartha:
(a) an chaoi a gcomhthdthaitear rioscaf inbhuanaitheachta ina gcinnti infheistiochta; agus
(b) torthai an mheastnaithe ar thionchair dhéchila na rioscai inbhuanaitheachta ar fhéltais na dtdirgi airgeadais a

chuireann siad ar féil.

I gcds ina measfaidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais nach bhfuil na rioscaf inbhuanaitheachta dbhartha, direoidh na
tuairisci dd dtagraitear sa chéad thomhir minia soiléir gonta ar an bhfdth leis an méid sin.

2. Aireoidh comhairleoirf airgeadais tuairisci ar na nithe seo a leanas i nochtaf réamhchonarthacha:

(a) an chaoi a gcomhthéthaitear rioscai inbhuanaitheachta ina gcomhairle infheistiochta né drachais; agus

(b) toradh an mheastnaithe ar thionchair dhéchiila na rioscai inbhuanaitheachta ar fhéltais na dtdirg{ airgeadais a dtugann

siad combhairle ina leith.

I gcds ina measfaidh combhairleoiri airgeadais nach bhfuil na rioscai inbhuanaitheachta dbhartha, direoidh na tuairisci dd
dtagraitear sa chéad fhomhir miniti soiléir gonta ar an bhfath leis an méid sin.
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3. Déanfar an fhaisnéis da dtagraitear i mireanna 1 agus 2 den Airteagal seo a nochtadh mar seo a leanas:
(a) igcds BCIManna, sna nochtai d'infheisteoiri dd dtagraitear in Airteagal 23(1) de Threoir 2011/61/AE;

(b) i gcds gnéthais drachais, i soldthar na faisnéise dd dtagraitear in Airteagal 185(2) de Threoir 2009/138/CE no, i gcds
inarb dbhartha, i gcomhréir le hAirteagal 29(1) de Threoir (AE) 2016/97;

(c) igcds IORPanna, i soldthar na faisnéise dd dtagraitear in Airteagal 41 de Threoir (AE) 2016/2341;

(d) i gcds bainisteoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha, i soldthar na faisnéise dd dtagraitear in Airteagal 13(1) de
Rialachdn (AE) Uimh. 345/2013;

(e) i gcds bainisteoir{ um chisti fiontraiochta séisialta cdilitheacha, i soldthar na faisnéise da dtagraitear in Airteagal 14(1)
de Rialachdn (AE) Uimh. 346/2013;

(f) i gcds déantoir tdirgl pinsin, i scribhinn in am trdtha sula mbionn infheisteoir miondiola faoi cheangal ag conradh a
bhaineann le tdirge pinsin;

(g) 1igcds cuideachtai bainistiochta GCUI, sa réamheolaire dd dtagraitear in Airteagal 69 de Threoir 2009/65/CE;

(h) i gcds gnolachtai infheistiochta a sholathraionn bainistiocht punainne né a sholathraionn combhairle infheistiochta, i
gcomhréir le hAirteagal 24(4) de Threoir 2014/65/AE;

(i) i gcds instititiidi creidmheasa a sholdthraionn bainistiocht punainne né a sholdthraionn comhairle infheistiochta, i
gcomhréir le hAirteagal 24(4) de Threoir 2014/65/AE;

() 1 gcas idirghabhélaithe drachais agus gndthais drachais a chuireann comhairle drachais ar fdil maidir le IBIPanna agus i
gcés idirghabhalaithe drachais a chuireann combhairle drachais ar fdil maidir le tdirgi pinsin atd nochta do luaineachtai
sa mhargadh, i gcomhréir le hAirteagal 29(1) de Threoir (AE) 2016/97;

(k) 1igcds BCIManna de chuid ELTIFanna, sa réamheolaire dd dtagraitear in Airteagal 23 de Rialachdn (AE) 2015/760;

() 1igcds soldthraithe TPPUnna, sa doiciméad faisnéise bunriachtanai TPPU dd dtagraitear in Airteagal 26 de Rialachdn (AE)
2019/1238.

Airteagal 7
Trédhearcacht tionchar inbhuanaitheachta diiltach ar leibhéal tdirge airgeadais

1. Faoi 30 Nollaig 2022, i gcds gach tdirge airgeadais, nuair a chuirfidh rannphdirt{ sa mhargadh airgeadais pointe (a)
d’Airteagal 4(1) né Airteagal 4(3) né (4) i bhfeidhm, direofar an méid seo a leanas sna nochtai dé dtagraitear in Airteagal 6

(3):

(@) minit soiléir, réasinaithe maidir le cibé an measann tdirge airgeadais drochthionchair phriomha ar thosca
inbhuanaitheachta agus i gcds ina measann sé, conas a dhéanann sé amhlaidh;

(b) raiteas go bhfuil faisnéis maidir le drochthionchair phriomha ar thosca inbhuanaitheachta ar fail san fhaisnéis ata le
nochtadh de bhun Airteagal 11(2).

I gcds ina bhfuil cainnfochtaithe maidir le drochthionchair phriomha ar thosca inbhuanaitheachta san fhaisnéis in
Airteagal 11(2), féadfaidh an fhaisnéis sin a bhrath ar na fordlacha sna caighdedin theicnitila rialdla arna nglacadh de bhun
Airteagail 4(6) agus (7).

2. I gcés gach tdirge airgeadais, nuair a chuireann rannphdirti sa mhargadh airgeadais pointe (b) d'Airteagal 4(1) i
bhfeidhm, direofar sna nochtal dd dtagraitear in Airteagal 6(3) rditeas nach ndéanann an rannphdirti sa mhargadh
airgeadais drochthionchair na gcinnti infheistiochta ar thosca inbhuanaitheachta a mheas agus na fithanna nach ndéanann
sé amhlaidh.

Airteagal 8
Trédhearcacht cur chun cinn tréithe comhshaoil né séisialta i nochtai réamhchonarthacha

1. Igcds ina geuireann tdirge airgeadais, i measc saintréithe eile, saintréithe comhshaoil né séisialta, n6 meascan diobh
sin chun cinn, ar choinnfoll go bhfuil na cuideachtal a ndéantar na hinfheistiochtai iontu ag cloi le dea-chleachtais
rialachais, direoidh an fhaisnéis a nochtfar de bhun Airteagal 6(1) agus (3) na sonrai seo a leanas:

(a) faisnéis faoin gcaoi a gcomhliontar na tréithe sin;

(b) mé ainmniodh innéacs mar thagarmharc, faisnéis faoi an bhfuil né nach bhfuil an t-innéacs sin i gcomhréir leis na
tréithe sin agus an chaoi a bhfuil an t-innéacs i gcomhréir leo.
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2. San thaisnéis atd le nochtadh de bhun Airteagal 6(1) agus (3), direoidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais 1éiriti ar
an dit a bhfuil fdil ar an modheolafocht a tisdidtear leis an innéacs dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo a riomh.

3. Déanfaidh na UMEnna, trid an gComhchoiste, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a fhorbairt ina sonréfar na
mionsonraf maidir le cur i lathair agus dbhar na faisnéise atd le nochtadh de bhun an Airteagail seo.

Nuair a bheidh na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir & bhforbairt, cuirfidh na UMEnna
san direamh na cinedlacha éagsila tdirgi airgeadais, na tréithe a ghabhann leo agus na difriochtai eatarthu chomh maith
leis an aidhm nochtai cruinne, cothroma, soiléire, nach bhfuil mithreorach, a dhéanamh, agus iad simpli agus gonta
chomh maith.

Cuirfidh na UMEnna na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir faoi bhraid an Choimisitin
faoin 30 Nollaig 2020.

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisiin chun an Rialachdn seo a fthorlionadh trf na caighdedin theicnidla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhombhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE)
Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 9
Trédhearcacht infheistiochtai inbhuanaithe i nochtai réamhchonarthacha

1. I gcds ina bhfuil sé mar sprioc ag tdirge airgeadais infheistiochtai inbhuanaithe a dhéanamh agus i gcds inar
ainmniodh innéacs mar thagarmharc, beidh an méid seo a leanas ag gabhdil leis an bhfaisnéis atd le nochtadh de bhun
Airteagal 6(1) agus (3):

(a) faisnéis ar an gcaoi a bhfuil an t-innéacs ainmnithe ailinithe leis an sprioc sin;

(b) miniti ar an bhfith agus ar an gcaoi a bhfuil an t-innéacs ainmnithe atd ailinithe leis an sprioc sin difridil le hinnéacs
leathan margaidh.

2. I gcés ina bhfuil sé mar sprioc ag tdirge airgeadais infheistiochtai inbhuanaithe a dhéanamh, agus i gcds ndr
ainmniodh aon innéacs mar thagarmharc, direofar san fthaisnéis atd le nochtadh de bhun Airteagal 6(1) agus (3) minid ar
an gcaoi a bhfuil an sprioc sin le baint amach.

3. Igcds ina bhfuil sé mar sprioc ag tdirge airgeadais astaiochtai carbdin a laghd, direofar san fhaisnéis atd le nochtadh
de bhun Airteagal 6(1) agus (3) miniti mionsonraithe ar an gcaoi a n-dirithitear nochtadh astaiochtai isealcharbéin d’thonn
na spriocanna fadtéarmacha i leith an téimh domhanda de Chomhaontt Phéras a bhaint amach.

De mhaold ar mhir 2 den Airteagal seo, i gcds nach bhfuil tagarmharc AE aistrithe aerdide né tagarmharc AE atd ailinithe le
Comhaontt Phdras i gcomhréir le Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*) ar fail,
direofar leis an bhfaisnéis dd dtagraitear in Airteagal 6 miniti mionsonraithe ar an gcaoi a n-dirithitear go leanfar den
iarracht chun an sprioc sin d’astaiochtai carbéin a laghdt a bhaint amach d’thonn na spriocanna fadtéarmacha i leith an
téimh domhanda de Chomhaontd Phdras a bhaint amach.

4. San fhaisnéis atd le nochtadh de bhun Airteagal 6(1) agus (3), direoidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais léiriti ar
an 4it a bhfuil féil ar an modheolafocht a tsdidtear leis na hinnéacsanna dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo chomh
maith leis na tagarmharcanna dé dtagraitear sa dara fomhir de mhir 3 den Airteagal seo a riomh.

5. Déanfaidh na UMEnna, trid an gComhchoiste, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt ina sonréfar na
mionsonrai maidir le cur i lathair agus dbhar na faisnéise atd le nochtadh de bhun an Airteagail seo.

Nuair a bheidh na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo 4 bhforbairt ag na
UMEnna, cuirfear san direamh na cinedlacha éagstla tdirgf airgeadais, na cuspéiri atd acu dd dtagraitear i mireanna 1, 2
agus 3 agus na difriochtal eatarthu chomh maith leis an aidhm nochtai cruinne, cothroma, soiléire, nach bhfuil
mithreorach, a dhéanambh, agus iad simpl{ agus gonta.

(*) Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir le hinnéacsanna a Gsdidtear
mar thagarmharcanna in ionstraim{ airgeadais agus i gconarthaf airgeadais, né chun feidhmiocht cist{ infheistiochta a thomhas agus
lena leasaitear Treoir 200848 /CE agus Treoir 2014/17AE agus Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 (IO L 171, 29.6.2016, Ich. 1).
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Cuirfidh na UMEnna na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir faoi bhraid an Choimisitin
faoin 30 Nollaig 2020.

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnitla rialdla dd
dtagraitear sa chéad fthombhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE)
Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 10

Trédhearcacht cur chun cinn tréithe comhshaoil né séisialta agus infheistiochtai inbhuanaithe ar ldithredin
ghréasdin

1. I gcds gach tdirge airgeadais dd dtagraitear in Airteagal 8(1) agus in Airteagal 9(1), (2) agus (3), foilseoidh
rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais an fhaisnéis seo a leanas ar a ldithredin ghréasdin agus coinneoidh siad cothrom le
data f:

(a) tuairisc ar na tréithe comhshaoil né séisialta né ar an gcuspair infheistiochta inbhuanaithe;

(b) faisnéis ar na modheolaiochtai a tsdidtear chun measind, tomhas agus faireachdn a dhéanamh ar na tréithe comhshaoil
n6 soéisialta né ar thionchar na n-infheistiochtai inbhuanaithe a roghnaiodh don tairge airgeadais, lena n-diritear a
thoins{ sonrai, na critéir scagtha do na sécmhainnf foluiteacha agus na tdscairi inbhuanaitheachta dbhartha a tsdidtear
chun tomhas a dhéanamh ar shaintréithe comhshaoil né séisialta né ar thionchar inbhuanaithe foriomlédn an tdirge
airgeadais;

() an fhaisnéis dd dtagraitear in Airteagail 8 agus 9;

(d) an fhaisnéis dd dtagraitear in Airteagal 11.

Beidh an fhaisnéis atd le nochtadh de bhun na chéad thombhire soiléir, gonta agus sothuigthe d’infheisteoiri. Foilseofar an
thaisnéis sin ar bhealach atd cruinn, cothrom, soiléir, ar bhealach nach mbeidh mithreorach, atd simpli agus beacht agus in
dit theicedlach ar an lithredn gréasdin ar a bhfuil rochtain éasca.

2. Forbréidh na UMEnna, tri mhedn an Chomhchoiste, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla ina sonréfar na mionsonraf
maidir le hdbhar na faisnéise d4 dtagraitear i bpointi (a) agus (b) den chéad thomhir de mhir 1, agus na ceanglais maidir le
cur i lathair d4 dtagraitear sa dara fomhir den mhir sin.

Nuair a bheidh na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad fthomhir den mhir seo 4 bhforbairt ag na
UMEnna, cuirfear san direamh na cinedlacha éagstla tdirgi airgeadais, na saintréithe agus na cuspéiri a ghabhann leo
amhail d4 dtagratear i mir 1 agus na difriochtaf eatarthu. Tabharfaidh na UMEnna na caighdedin theicnidla rialdla cothrom
le ddta i bhfianaise forbairti rialdla agus teicneolaiochta.

Cuirfidh na UMEnna na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir faoi bhréid an Choimisitin
faoin 30 Nollaig 2020.

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisitin an Rialachan seo a thorlionadh trf na caighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear
sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE)
Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 11
Trédhearcacht cur chun cinn tréithe comhshaoil né séisialta agus infheistiochtai inbhuanaithe i dtuarascdlacha
tréimhsiiila
1.  Igcds ina geuireann rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais tdirge airgeadais ar fdil amhail dd dtagraitear in Airteagal 8
(1) nd in Airteagal 9(1), (2) n6 (3), direoidh siad tuairisc ar na nithe seo a leanas ina dtuarascdlacha tréimhsitila:

(a) 1 gcds tdirge airgeadais amhail dd dtagraitear in Airteagal 8(1), a mhéid a bhaintear tréithe comhshaoil né sdisialta
amach;
(b) le haghaidh tdirge airgeadais amhail dd dtagraitear in Airteagal 9(1), (2) né (3):
(i) tionchar foriomldn an tdirge airgeadais 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de tri bhithin tdscairi inbhuanaitheachta
dbhartha; né

(ii) i gcds inar ainmniodh innéacs mar thagarmharc, compardid idir tionchar foriomldn atd ag an tdirge airgeadais 6
thaobh na hinbhuanaitheachta de leis an innéacs ainmnithe agus le tionchair an innéacs leathan margaidh tri
théscairi inbhuanaitheachta.
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2. Déanfar an fthaisnéis dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo a nochtadh mar seo a leanas:

) igcds BCIManna, sa tuarascdil bhliantdil dd dtagraitear in Airteagal 22 de Threoir 2011/61/AE;

b) igcds gnothas drachais, ar bhonn blianttil i scribhinn i gcomhréir le hAirteagal 185(6) de Threoir 2009/138/CE;
) igcds IORPanna, sa tuarascdil bhliantuil d4 dtagraitear in Airteagal 29 de Threoir (AE) 2016/2341;

(
(d) i gcds bainisteoiri um chisti caipitil fiontair céilitheacha, sa tuarascdil bhlianttil dd dtagraitear in Airteagal 12 de
Rialachdn (AE) Uimh. 345/2013;

(e) 1gcds bainisteoirf um chisti fiontraiochta séisialta cdilitheacha, sa tuarascdil bhliantil d4 dtagraitear in Airteagal 13 de
Rialachdn (AE) Uimh. 346/2013;

(f) 1igcds déantdiri tdirgl pinsin, i scribhinn sa tuarascdil bhlianttil n6 i dtuarascdil i gcomhréir leis an dli ndisitinta;

(g) igcds cuideachtai bainistiochta GCUI, sa tuarascdil bhliantdil dd dtagraitear in Airteagal 69 de Threoir 2009/65/CE;

(h) i gcds gndlachtai infheistiochta a sholdthraionn bainistiocht punainne, i dtuarascdil thréimhsitil dd dtagraitear in
Airteagal 25(6) de Threoir 2014/65/AE;

(i) i gcds instititidi creidmheasa a sholdthraionn bainistiocht punainne, go bliantdil sna tuarascdlacha tréimhsitila dd
dtagraitear in Airteagal 25(6) de Threoir 2014/65/AE;

() 1gcés solathraithe TPPU, i rditeas sochair TPPU d4 dtagraitear in Airteagal 36 de Rialachdn (AE) 2019/1238.

3. Chun criocha mhir 1 den Airteagal seo, féadfaidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais an thaisnéis i dtuarascalacha
bainistiochta a tisdid i gcomhréir le hAirteagal 19 de Threoir 2013/34/AE né an fhaisnéis i rditis neamhairgeadais a tsdid i
gcomhréir le hAirteagal 19a den Treoir sin i gcds inarb iomchui.

4. Forbréidh na UMEnna, trf mhedn an Chomhchoiste, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla ina sonréfar na mionsonraf
maidir le cur i lathair agus dbhar na faisnéise dd dtagraitear i mir 1.

Nuair a bheidh na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad fhomhir 4 bhforbairt ag na UMEnna, cuirfear
san direamh na cinedlacha éagsila tdirgi airgeadais, na saintréithe agus na cuspéirf a ghabhann leo agus na difriochtaf
eatarthu. Tabharfaidh na UMEnna na caighdedin theicnidla rialdla cothrom le dita i bhfianaise forbairti rialdla agus
teicneolaiochta.

Cuirfidh na UMEnna na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin dd dtagraitear sa chéad fhomhir faoi bhrdid an
Choimisitin faoin 30 Nollaig 2020.

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh trf na caighdedin theicnitla rialdla d4

dtagraitear sa chéad thombhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE)
Uimh. 1094/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 12
Athbhreithnid ar nochtai
1. Airitheoidh rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais go gcoimeddfar cothrom le ddta aon fhaisnéis a fhoilsitear i
gcomhréir le hAirteagal 3, 5 n6 10. I gcds ina leasaionn rannphdirtithe margaidh airgeadais faisnéis den sért sin, foilseofar

minid soiléir ar leasd mar sin ar an ldithredn gréasdin céanna.

2. Beidh mir 1 i bhfeidhm mutatis mutandis i gcds comhairleoiri airgeadais maidir le faisnéis ar bith a fhoilsitear i
gcomhréir le hAirteagail 3 agus 5.

Airteagal 13

Cumarsiid mhargaiochta

1. Gan dochar do reachtaiocht earndla nios righne, go hdirithe Treoracha 2009/65/CE, 2014/65/AE agus (AE) 2016/97
agus Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014, diritheoidh rannphairtithe sa mhargadh airgeadais agus comhairleoiri airgeadais
nach mbréagnaionn a gcumarsdid mhargaiochta an fhaisnéis a nochtar de bhun an Rialachdin seo.

2.  Féadfaidh na UMEnna, trf mhedn an Chomhchoiste, dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme a dhréachti
chun cur i lathair caighdednach na faisnéise ar chur chun cinn tréithe comhshaoil né séisialta agus infheistiochtai
inbhuanaithe a chinneadh.
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Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla chur chun feidhme da dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdin (AE) Uimh. 10932010, (AE) Uimh. 1094/2010 agus (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 14
Na hiddardis innidla

1. Airitheoidh Ballstéit go ndéanfaidh tdardis innitila a ainmneofar i gcomhréir le reachtaiocht earndla, go héirithe an
reachtaiocht earndla dé dtagraitear in Airteagal 6(3) den Rialachdn seo, agus i gcomhréir le Treoir 2013/36/AE, faireachdn
ar chomhlionadh cheanglais an Rialachdin seo ag rannphdirtithe margaidh airgeadais agus ag chombhairleoiri airgeadais.
Beidh na cumhachtai maoirseachta agus imscrddaithe uile ag na hiddardis innidla atd riachtanach chun a gcuid
feidhmeanna a fheidhmid faoin Rialachén seo.

2. Chun criocha an Rialachdin seo, comhoibreoidh na hidaréis innitila lena chéile agus tabharfaidh siad, gan aon mhoill
mhichui, pé faisnéis dd chéile arb dbhartha chun criocha a gcuid dualgas a chomhlionadh faoin Rialachdn seo.

Airteagal 15

Trédhearcacht i gcis IORPanna agus idirghabhdlaithe drachais

1.  Foilseoidh IORPanna an fthaisnéis d dtagraitear in Airteagail 3 go 7 agus sa chéad fhomhir d’Airteagal 10(1) den
Rialachdn seo i gcomhréir le pointe (f) d’Airteagal 36(2) de Threoir (AE) 2016/2341.

2. Cuirfidh idirghabhélaithe drachais an fhaisnéis d4 dtagraitear in Airteagal 3, Airteagal 4(5), Airteagal 5, Airteagal 6
agus sa chéad fhomhir d’Airteagal 10(1), den Rialachdn seo i gcomhréir le hAirteagal 23 de Threoir (AE) 2016/97.

Airteagal 16

Téirgi pinsin a chumhdaitear le Rialachdn (CE) Uimh. 883/2004 agus (CE) Uimh. 987/2009

1.  Féadfaidh na Ballstdit cinneadh ar an Rialachdn seo a chur i bhfeidhm ar mhonar6iri tdirgi pinsin atd ag oibrit
scéimeanna slanddla soisialta a chumhdaitear faoi Rialachdin (CE) Uimh. 883/2004 agus (CE) Uimh. 987/2009. Ina leithéid
de chdsanna, direoidh monardirf tirg{ pinsin d4 dtagraitear i bpointe (1)(d) d’Airteagal 2 den Rialachdn seo monardiri tdirgi
pinsin a oibrionn scéimeanna ndisitinta slindala soisialai agus tdirgi pinsin da dtagraitear i bpointe (8) d’Airteagal 2 den
Rialachdn seo. Sa chés sin, maidir leis an sainmhinid ar thdirg{ pinsin i bpointe (8) d’Airteagal 2 den Rialachdn seo, measfar
go mbeidh targai pinsin san direamh dé dtagraitear sa chéad abairt.

2. Cuirfidh na Ballstdit an Coimisitin agus na UMEnna ar an eolas faoin aon chinnti a dhéanfar de bhun mhir 1.

Airteagal 17
Dioldinti

1. Nibheidh feidhm ag an Rialachdn seo i gcds idirghabhalaithe drachais a chuireann comhairle drachais ar fail maidir le
IBIPanna nd i gcds gndlachtai infheistiochta a chuireann comhairle infheistiochta ar féil agus ar fiontair iad, beag beann ar a
bhfoirm dhlithidil, lena n-diritear daoine nadurtha agus daoine féinfhostaithe ar choinnioll go bhfostaionn siad nios 1t na
triar.

2. Féadfaidh na Ballstdit cinneadh a dhéanamh an Rialachdn seo a chur i bhfeidhm ar idirghabhdlaithe drachais a
chuireann comhairle drachais ar fdil maidir le IBIPanna né ar ghndlachtai infheistiochta a chuireann combhairle
infheistiochta dd dtagraitear i mir 1 ar fail.

3. Cuirfidh na Ballstdit an Coimisitin agus na UMEnna ar an eolas faoin aon chinnti a dhéantar de bhun mhir 2.
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Airteagal 18
Tuarasciil

Déanfaidh na UMEnna breithnit ar mhéid na nochtai deonacha i gcomhréir le pointe (a) d'Airteagal 4(1) agus pointe (a)
d’Airteagal 7(1). Faoin 10 Medn Fomhair 2022 agus gach bliain ina dhiadh sin, cuirfidh na UMEnna tuarascdil bhliantdil
faoi bhrdid an Choimisitiin maidir le dea-chleachtais agus déanfaidh siad moltal maidir le caighdedin dheonacha
tuairiscithe. Sa tuarascdil bhliantil sin, déanfar impleachtai na gcleachtas dichill chui ar nochtai a mheas faoin Rialachdn
seo agus tabharfaidh s treoir maidir leis an dbhar seo. Déanfar an tuarascdil sin a chur ar fail go poibli agus ¢ a tharchur
chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle.

Airteagal 19
Meastéireacht

1. Faoin 30 Nollaig 2022, déanfaidh an Coimisitin meastdireacht ar chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, agus déanfaidh
sé an méid a leanas a mheas go hdirithe:

(a) ar cheart an tagairt do mhednlion fostaithe in Airteagal 4(3) agus (4) a choinnedil, a ionadii n6 a bheith in éineacht le
critéir eile, agus déanfaidh sé leas agus comhréireacht an ualaigh riarachdin bhaintigh a mheas;

(b) an gcuirtear isteach ar theidhmit an Rialachdin seo de thoradh easpa sonrai né a gcdiliocht a bheith fo-optamach, lena
n-diritear tdscairi maidir le drochthionchair 6 thaobh tosca inbhuanaitheachta de ag cuideachtai infheistiiichdin.

2. Beidh an meastinti dd dtagraitear i mir 1 in éineacht le togra reachtach, mds iomchui.

Airteagal 20
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm
1.  Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.
2. Beidh feidhm ag an Rialachdn seo 6n 10 Marta 2021.
3. De mhaolt ar mhir 2 den Airteagal seo, Airteagal 4(6) agus (7), Airteagal 8(3), Airteagal 9(5), Airteagal 10(2),

Airteagal 11(4) agus Airteagal 13(2) i bhfeidhm 6 29 Nollaig 2019 agus beidh Airteagal 11(1) go (3) i bhfeidhm 6n 1
Eandir 2022.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg, an 27 Samhain 2019.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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