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Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh

(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) 2020/ 1503 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 7 Deireadh Fémbhair 2020

maidir le soldthraithe Eorpacha seirbhisi sluachistifichdin do ghnd, agus lena leasaitear Rialachdn
(AE) 20171129 agus Treoir (AE) 2019/1937

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisiinta,

Tar éis d6ibh dul i gcomhairle leis an mBanc Ceannais Eorpach,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (1),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (?),

De bharr an mhéid seo a leanas:

1

T4 méadt ag teacht ar an tsdid atd 4 baint as an sluachistii mar chineal bunaithe maoinitichdin mhalartaigh do
ghnéthlachtai nuathionscanta agus dfhiontair bheaga agus mhednmhéide (FBManna), a bhionn ag brath go
hionddil ar infheistiochtai beaga. Is cinedl idirghabhdla an sluachistiichdn a bhfuil a thdbhacht ag méady,
idirghabhdil ina n-oibrionn an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin, gan aon riosca dilis a ghlacadh, ardin
digiteach atd ar oscailt don phobal chun infheisteoiri né iasachtéiri ionchasacha a mheaitsedil, né chun an
mheaitsedil a éasct, le gnéthai atd ag iarraidh cistit. D’théadfadh cistid den sort sin a bheith i bhfoirm iasachtai
né urrtis inaistrithe né i bhfoirm ionstraimi eile a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin. D4 bharr sin, is
iomchui an sluachistitichdn iasachtbhunaithe agus an sluachistitichdn infheistiochtbhunaithe a thabhairt faoi raon
feidhme an Rialachdin seo 6s rud é gur féidir na cinedlacha sluachistiichdin sin a struchtdri mar roghanna
cistiichdin inchompardide.

Go gineardlta, bionn tri chinedl gniomhai i bpdirt i soldthar seirbhisi sluachistiichdin: an t-Ginéir tionscadail a
mholann an togra atd le cistiti, infheisteoir{ a chistionn an tionscadal atd beartaithe, agus eagraiocht idirghabhalach
i bhfoirm soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a thugann le chéile Ginéirf tionscadail agus infheisteoir{ tri arddn ar
line.

Leis an sluachistiichdn, féadtar rannchuidit le FBManna rochtain a fthéil ar mhaoiniti agus féadtar rannchuiditi le
hAontas na Margai Caipitil (CMU) a thabhairt i gcrich. Is minic nach mbionn na FBManna in ann maoinit a
rochtain agus is fadhb déibh é sin fid sna Ballstdit sin inar lean an rochtain ar mhaoinid 6 na bainc de bheith
cobhsai fad a bhi an ghéarchéim airgeadais ar sidl. Is cleachtas bunaithe anois an sluachistiti mar bhealach le cistit
a thail do ghniomhaiochtai gné daoine nddiirtha agus dlitheanacha. Déantar cistiti den sort seo tri bhithin arddin ar
line; go hionduil déantar na gniomhaiochtai gné a mhaoinit le cabhair ¢ lion mér daoine agus eagraiochtai; agus
tiomsaionn na gnéthai, lena n-diritear gnothlachtai nuathionscanta, suimeanna measartha beaga airgid.

() I0C 367, 10.10.2018, Ich. 65.

(%) Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 27 Marta 2019 (nér foilsiodh fos san Iris Oifigidil) agus seasamh 6n gComhairle ar an gcéad
léamh an ... (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil). Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 5 Deireadh Fémhair 2020 (nér foilsiodh f6s
san Iris Oifigitil).
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Is foinse mhalartach cistithe lena n-diritear caipiteal fiontair é an sluachistiti ach, ina theannta sin, is féidir le
gnéthai tairbhi eile a bhaint as. Is féidir leis coincheap le haghaidh gné a dhaingniti, rochtain a thabhairt
d'thiontraithe ar lion mér daoine a thugann léargais agus faisnéis uathu, agus a bheith ina uirlis mhargaiochta.

Té cérais shaincheaptha inmhednacha i leith sluachistitichdin tugtha isteach ag roinnt Ballstdt cheana. T4 na cérais
curtha in oiridint do shaintréithe agus riachtanais na margai agus na n-infheisteoirf dititla. Mar thoradh air sin, td
difriochtai idir na rialacha ndisitinta atd ann cheana ar fud an Aontais i dtaca leis na coinniollacha maidir le harddin
sluachistitichdin a oibrid, raon feidhme na ngniomhaiochtai a cheadaitear agus naceanglais maidir le hidart.

T4 a oiread de dhifriochtai idir na rialacha ndisidnta atd ann cheana go gcuireann siad bac ar sheirbhisi
sluachistiichdin a sholdthar ar bhonn trasteorann agus ar an gcaoi sin bionn ¢ifeacht dhireach acu ar
theidhmit an mhargaidh inmhednaigh do na seirbhisi sin. Go hdirithe, de bhri go bhfuil an creat dli ilroinnte
ar bhonn teorainneacha ndisiinta, cruthaitear costais shubstaintitla d’infheisteoir{ miondiola ar minic a bhionn
orthu aghaidh a thabhairt ar dheacrachtai agus na rialacha is infheidhme maidir le seirbhisi sluachistitchdin
trasteorann a chinneadh. D4 bharr sin, is minic a dhispreagtar infheisteoiri den sért sin le hinfheistiocht
trasteorann a dhéanamh tri bhithin arddin sluachistichdin. Ar an dbhar sin, dispreagtar soldthraithe seirbhisi
sluachistitichdin a oibrfonn na harddin sin le seirbhisi a thairiscint i mBallstdit cé is moite den Bhallstit ina
bhfuil siad bunaithe. Mar thoradh air sin, is ar bhonn ndisitinta a bhi seirbhisi sluachistitichdin 4 ndéanamh go
dti seo, rud a rinne dochar do mhargadh sluachistitichdin ar fud an Aontais agus ar an gcaoi sin fidgadh gnéthai
gan rochtain ar sheirbhisi sluachistiGchdin, go hdirithe i gcdsanna ina n-oibrionn na gnéthai sin i margai beaga
naisitnta.

D'thonn seirbhisi sluachistitichdin trasteorann a chotht agus chun fénamh le go mbeadh an tsaoirse acu na
seirbhisi sin a sholathar sa mhargadh inmhednach agus tairbhe a bhaint astu, is gd aghaidh a thabhairt ar na
bacainni atd ann cheana ar fheidhmit iomchui an mhargaidh inmhednaigh do sheirbhisi sluachistitichdin, agus
ardleibhéal cosanta a dirithia d'infheisteoiri tri chreat rialdla a leagan sios ar leibhéal an Aontais.

Tri aghaidh a thabhairt ar na bacainni atd ar fheidhmiti an mhargaidh inmhednaigh do sheirbhisi sluachistitichdin,
is é aidhm don Rialachdn seo cistiti trasteorann a chothti do ghnéthai. Ba cheart, dd bhri sin, nach dtiocfadh
seirbhisi sluachistidchdin i dtaca le hiasachtai a thabhairt do thombhaltéiri mar a shainmhinitear i bpointe (a)
d’Airteagal 3 de Threoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () faoi raon feidhme an
Rialachdin seo.

Chun arbatrdiste rialdla a sheachaint agus maoirseacht éifeachtach ar na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a
airithit, ba cheart cosc a chur orthu taisci né cisti inaisioctha eile a ghlacadh 6n bpobal, mura mbeidh siad
udaraithe freisin mar institidid chreidmheasa i gcomhréir le hAirteagal 8 i gcomhréir le Treoir 2013/36/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (¥). Mar sin féin, ba cheart do na Ballstdit a dirithit nach
gceanglaitear le ndli ndisitinta Gdarti mar instititlid creidmheasa nd aon ddard, dioltine nd dispeansdid aonair
eile ar dinéiri tionscadal né ar infheisteoirf i gcds ina nglacfaidh siad le cisti né ina ndeondidh siad iasachtai chun
criocha tionscadail sluachistitichdin a thairiscint né infheistit iontu.

Is ¢ is aidhm do sholdthar seirbhisi sluachistitichdin cistiti tionscadail a éasct tri chaipiteal a thiomsi 6 lion mér
daoine agus gach duine acu ag rannfoc suimeanna infheistiochta measartha beag tri chéras faisnéise
idirlionbhunaithe a mbeidh rochtain ag an bpobal air. T4 seirbhisi sluachistitichdin oscailte, dd bhri in, do
chomhthiomsti neamhshrianta infheisteoir{ a thaigheann tairiscinti infheistiochta ag an am céanna agus is é atd
i geeist leo cisti a chruinniti 6 dhaoine nadurtha den chuid is m6, lena n-diritear iad sitid nach daoine iad a bhfuil
glanfhitichas ard acu. Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachdn seo maidir le seirbhisi sluachistitichdin atd
comhdhéanta de sholdthar agus tarchur comhphdirteach orduithe cliant agus ldithrid urrs inaistrithe né
ionstraimi dirithe a ligtear isteach chun criocha sluachistiichdin gan bhonn daingean gealltanas, ar ardan poibli
lena soldthraitear rochtain neamhshrianta dinfheisteoiri. Is priomhghné den seirbhis sluachistitichdin
comhsholdthar na seirbhisi sin i gcompardid le seirbhisi infheistiochta dirithe a chuirtear ar fdil faoi
Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (°), ¢é go bhfuil na seirbhisi sin, astu féin, ag
teacht leis na seirbhisi sin a chumhdaitear faoin Treoir sin.

(}) Treoir 2008/48/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Aibredn 2008 maidir le comhaontuithe creidmheasa le

haghaidh tomhaltéiri agus lena n-aisghairtear Treoir 87/102/CEE 6n gComhairle (IO L 133, 22.5.2008, Ich. 66).

(*) Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiocht
instititidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institiGiidi creidmheasa agus ar ghndlachtai infheistiochta, lena leasaitear
Treoir 2002/87|CE agus lena n-aisghairtear Treoracha 2006/48/CE agus 2006/49/CE (I0 L 176, 27.6.2013, Ich. 338).

(°) Treoir 2014/65/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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I dtaca le sluachistii iasachtbhunaithe, ba cheart feidhm a bheith ag Rialachdn seo maidir le seirbhisi
sluachistitichdin atd comhdhéanta den éascti ar deont iasachtai, lena n-diritear seirbhisi amhail tairiscinti
sluachistitichdin a chur i ldthair cliant agus praghsdil né meastinii a dhéanamh ar riosca creidmheasa tionscadal
sluachistitichdin né Ginéiri tionscadail. Ba cheart samhlacha gné difritila a chuimsiti sa sainmhiniti ar sheirbhisi
sluachistitichdin le go mbeifear in ann comhaontd iasachta a thabhairt i gerich idir infheisteoir amhdin né nios mé
agus Ginéir tionscadail amhdin n6é nios mo tri bhithin ardan sluachistiachdin. Tasachtai a diritear laistigh de raon
feidhme an Rialachdin seo, ba cheart gurb éard a bheadh iontu iasachtai a mbeadh oibleagdidi
neamhchoinniollacha ag gabhdil leo méid socraithe airgid a aisioc leis an infheisteoir, sa chaoi nach ndéanann
arddin sluachistitichdin iasachtbhunaithe ach a éasci d'infheisteoiri agus ddinéiri tionscadail comhaontuithe
iasachta a chur i gcrich gan an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin a bheith ag gniomha trith ar bith mar
chreiditinai ag an dinéir tionscadail. T4 idirdheald le déanamh idir éasci deont iasachtai a thagann laistigh de
raon feidhme an Rialachdin seo agus gniomhaiocht institiGiide creidmheasa, a dheonafonn creidmheasanna dd
cuntas féin agus a ghlacann taisci né cisti inaisioctha eile 6n bpobal.

Chun a gcuid seirbhisi a sheachadadh, oibrionn soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin cérais faisnéise
idirlionbhunaithe a bhfuil rochtain phoibli orthu, lena n-diritear na cérais sin a bhfuil clari dsdideoirl
riachtanach doéibh.

Maidir le sluachistiti infheistiochtbhunaithe, is coimirce thabhachtach d'infheisteoiri an inaistritheacht d’thonn
gurbh fhéidir leo scor 6na n-infheistiocht de bharr go dtugtar an deis déibh a n-Gs a dhifiscairt ar na margai
caipitil. D4 bharr sin, cumhdaitear agus ceadaitear leis an Rialachdn seo seirbhisi sluachistitichdin a bhaineann le
hurriis inaistrithe. T4 scaireanna cuideachtai priobhdideacha dirithe atd faoi dhliteanas teoranta arna gcorpri faoi
dhli ndisiinta na mBallstdt inaistrithe go neamhshrianta ar na margaf caipitil freisin agus, dd bhri sin, nior cheart a
chosc iad a direamh laistigh de raon feidhme an Rialachdin seo.

I mBallstdit airithe, td ionstraim{ dirithe a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin faoi réir an dli ndisitinta lena
rialajftear inaistritheacht na n-ionstraim{ sin, amhail an ceanglas go ndéanfaidh noétaire an t-aistriti a
thiordheimhnit. Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachdn seo gan dochar don dli ndisitinta lena rialaitear
aistriti ionstraimi den sért sin.

Cé go bhféadfai fiontair bheaga agus mhednmhéide,gnélachtai nuathionscanta nudlacha agus gnélachtai atd i mbun
fais a chistiti le tairiscinti tosaigh monai, agus cé go bhféadfaidis dlis a chur le haistriti teicneolaiochta, d’théadfadh
difriochtai méra a bheith ann idir a saintréithe agus seirbhisi sluachistitichdin a rialaitear faoin Rialachdn seo.

[ bhfianaise na rioscai a bhaineann le hinfheistiocht sluachistitichdin, ar mhaithe le hinfheisteoiri a chosaint go
héifeachtach agus sdsra um smacht margaidh a sholathar, is iomchui tairseach comaoine iomldine a fhorchur
maidir le gach tairiscint sluachistitichdin a rinne Ginéir tionscadail dirithe. D4 réir sin, ba cheart an tairseach sin a
shocrii ag EUR 5 000 000, arb e sin an tairseach atd in Gsdid ag formhor na mBallstdt chun tairiscinti urrtis don
phobal a dhiolmht 6n oibleagdid maidir le réamheolaire a fhoilsit i gcomhréir le Rialachdn (AE) 2017/1129 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (°).

D'fhéadfadh na creataf rialdla forluiteacha arna mbund faoin Rialachdn seo agus faoi Rialachdn (AE) 2017/1129, i
ngeall ar thairseach EUR 5 000 000, an riosca arbatrdiste rialdla a mhéadu agus d'théadfadh éifeacht shuaiteach a
bheith acu ar rochtain ar mhaoinit agus ar fthorbairt margai caipitil i mBallstait dirithe. Thairis sin, go dti seo, nil
creat sonrach dlithidil rialdla, lena rialaitear arddin agus seirbhisi sluachistitichdin, curtha i bhfeidhm ach ag lion
teoranta Ballstit. A chur san 4ireamh, agus Rialachdn (AE) 2017/1129 & chur chun feidhme acu, gur shocraigh
roinnt Ballstdt an tairseach faoi bhun EUR 5 000 000 le go ndéanfai tairiscinti urris don phobal a dhiolmhd 6n
oibleagdid réamheolaire a fhoilsid, agus 4 chur san direamh freisin go gcaithfeadh na Ballstdit sin iarracht speisialta
a dhéanamh a ndli ndisitinta a choigeartd agus cur i bhfeidhm na tairsi aonair faoin Rialachdn seo a dirithit, ba
cheart don Rialachdn seo fordil a dhéanamh do mhaoli sealadach neamh-inathnuaite chun cur ar chumas na
mBallstdt sin an mhoériarracht sin a dhéanamh. Ba cheart don mhaolt sealadach sin a bheith infheidhme don
tréimhse is giorra is féidir, chun a laghad suaite is féidir a dhéanamh ar fheidhmid an mhargaidh inmhednaigh.

Chun ardleibhéal cosanta d'infheisteoiri a choinnedil, chun na rioscai a bhaineann le sluachistit a laghdi agus chun
a airithiti go gcaithfear go cothrom leis na cliaint uile, ba cheart do na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin beartas
a chur ar bun a bheidh ceaptha a dirithiti go ndéanfar tionscadail ar a n-arddin a roghnt. ar bhealach gairmidil
cothrom trédhearcach agus go soldthréfar seirbhisi sluachistitichdin ar an mbealach céanna.

(%) Rialachdn (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir leis an réamheolaire atd le
foilsiti nuair a thairgtear urrtis don phobal né nuair a ligtear isteach iad chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte, agus lena n-
aisghairtear Treoir 2003/71/CE (IO L 168, 30.6.2017, Ich. 12).
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Chun feabhas a chur ar an tseirbhis da gcliaint, ba cheart do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin a bheith in ann
tionscadail sluachistitichdin a mholadh d'infheisteoiri aonair bunaithe ar pharaiméadar né tascaire riosca sonrach
amhdin n6 nios mo, amhail cinedl né earndil na gniomhaiochta gné né ratdil chreidmheasa, a bheidh curtha in idl
roimh ré ag an infheisteoir don soldthrai seirbhisi sluachistitichdin. Mar sin féin, leis an ddarti a fhaightear faoin
Rialachdn seo, nior cheart an ceart a thabhairt do sholdthraithe seirbhisi sluachistiichdin seirbhisi bainistithe
socmhainni aonair né comhchoiteanna a sholdthar. Chun a dirithid go dtabharfar deiseanna infheistiochta
d'infheisteoiri ionchasacha ar bhonn neodrach, nior cheart do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin aon luach
saothair, lascaine nd tairbhe neamhairgeadaiochta a {oc nd a ghlacadh as orduithe infheisteora a stitiradh chuig
tairiscint ar leith atd ar a n-arddn né ar arddn triti pdirti acu.

Samhlacha gné a dsdideann proisis uathoibrithe trina ndéanann an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin cisti a
leithdhdileadh go huathoibrioch ar thionscadail sluachistitchdin i gcomhréir le paraiméadair agus tascairi riosca
arna réamhchinneadh ag an infheisteoir, ar a dtugtar uath-infheistii, ba cheart iad a mheas mar bhainistit
punainne aonair iasachtai.

Nior cheart breathni ar uirlisi scagtha ar arddn sluachistitichdin faoin Rialachdn seo mar chomhairle infheistiochta
faoi Threoir 2014/65/AE ar choinnioll go gcuireann na huirlis{ sin faisnéis ar fail leis do chliaint ar bhealach
neodrach nach moladh é. Ba cheart na huirlisi lena dtaispedntar torthai bunaithe ar chritéir a bhaineann le gnéithe
tairgi atd go hiomldn oibiachttiil a direamh sna huirlisi sin. D’théadfadh gnéithe tdirge oibiachtdla i gcomhthéacs
arddin sluachistitichdin a bheith ina gcritéir tionscadail réamhshainithe amhail an earndil eacnamaioch, an ionstraim
a Gsdidtear agus an rdta tiis né an chatagéir riosca i gcds ina nochtar faisnéis leordhéthanach maidir leis an modh
riofa. Ar an gcaoi chéanna, ba cheart priomhfhigitir{ airgeadais a riomhtar gan aon deis feidhmit go lanroghnach,
a mheas mar chritéir oibiachttila freisin.

Is ¢ is aidhm don Rialachdn seo infheistiocht dhireach a éascti agus féachaint chuige nach gcruthéfar deiseanna
arbatrdiste rialdla d'idirghabhdlaithe airgeadais atd 4 rialdil faoi gniomhartha dli eile de chuid an Aontais,
gniomhartha dli de chuid an Aontais lena rialaitear bainisteoiri sdcmhainni go hdirithe. Ba cheart, dd bhri sin,
an usdid a bhaintear as struchttir dhlithitila, lena n-diritear medin shainchuspéireacha, a dhéanann idirghniomhu
idir an tionscadal sluachistitichdin agus infheisteoiri, a riald go dian agus nior cheart Gsdid na struchtir sin a
cheadti ach amhdin i gcds ina bhfuil ddar cui leis trina chur ar chumas infheisteora leas a fthéil, mar shampla, i
socmhainn neamhleachtach né dhoroinnte tri urrtis inaistrithe a eisitiint tri mhedn sainchuspéireach.

Is gé coras éifeachtach rialachais a dirithid chun bainistiti riosca iomchui a dhéanamh agus chun aon choinbhleacht
leasa a chosc. Ba cheart, dd bhri sin, go mbeadh socruithe rialachais i bhfeidhm ag soldthraithe seirbhisi
sluachistitichdin lena n-diritheofar go ndéanfar iad a bhainistiti ar bhealach éifeachtach stuama. Ba cheart dea-
chéil a bheith ar na daoine ndddrtha atd freagrach as iad a bhainistiti agus ba cheart déibh eolas, scileanna agus
taithi leordhéthanach a bheith acu. Ba cheart do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin nésanna imeachta a bhunt
chun geardin 6na gcliaint a ghlacadh agus a ldimhsedil.

Bionn cliaint neamhchosanta ar rioscai féideartha a bhaineann leis na soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin, go
héirithe rioscai oibriochttla. Chun cliaint a chosaint ar rioscai den sort sin, ba cheart do sholdthraithe seirbhis{
sluachistitichdin a bheith faoi réir ceanglais stuamachta.

Ba cheart a cheangal ar sholdthraithe seirbhisi sluachistiichdin pleananna leantinachais gné a fhorbairt lena
dtabharfar aghaidh ar na rioscal a bhaineann le cliseadh soldthrai seirbhisi sluachistitichdin. Ba cheart fordlacha
a direamh sna pleananna leantnachais ghné sin, fordlacha maidir le feidhmeanna criticidla a ldimhsedil, agus
d'fhéadfai a direamh iontu sin, ag brath ar shamhail ghné an tsoldthrai seirbhisi sluachistiichdin, fordlacha
maidir le seirbhisiti leantnach a dhéanamh ar iasachtal gan foc, fogra a thabhairt do chliaint agus aistrit
socruithe maidir le sécmhainni a choimedd slén.

Ba cheart do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin feidhmit mar idirghabhdlaithe neodracha idir a gcuid cliant ar
a n-arddin sluachistitichdin féin. Chun coinbhleachtaf leasa a chosc, ba cheart ceanglais dirithe a leagan sios i dtaca
le solathraithe, a scairshealbhéir, a mbainisteoiri agus a bhfostaithe seirbhisi sluachistitichdin agus le haon duine
nadirtha né dlitheanach a bhfuil dlathbhaint aige leo a mhéid a bhaineann lena rialti. Go hdirithe, ba cheart cosc a
bheith ar sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin aon rannphdirtiocht a bheith acu sna tairiscinti sluachistitichdin ar
a n-arddin sluachistitichdin féin. Nior cheart do mhoér-scairshealbhdiri, do bhainisteoiri nd d'thostaithe, agus d’aon
duine nddartha né dlitheanach a bhfuil dlithbhaint aige leo a mhéid a bhaineann le riald, gnfomht mar Ginéir{
tionscadail i ndail leis na seirbhisi sluachistiichdin a thairgtear ar a n-arddn sluachistiichdin. Mar sin féin, nior
cheart cosc a chur ar na mor-scairshealbhéiri, bainisteoiri, fostaithe agus daoine nddirtha né dlitheanacha sin
gniomhd mar infheisteoiri sna tionscadail a thairgtear ar a n-ardan sluachistiichdin, ar choinnioll go mbeidh
coimirci iomchui in aghaidh coinbhleachtai leasa i bhfeidhm.
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Ar mhaithe le seirbhisi sluachistiichdin a sholdthar go héifeachtach riandil, ba cheart ceadii do sholdthraithe
seirbhisi sluachistitichdin aon fheidhm oibriochttil a chur de chiram, go hiomldn né i bpdirt, ar thrii pdirti ar
choinnioll nach ndéanfaidh an seachfhoinsiti sin aon diobhdil dbhartha do chdiliocht rialuithe inmhednacha na
soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin nd do mhaoirseacht éifeachtach ar na seirbhisi sluachistitichdin. Os a choinne
sin, ba cheart do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin a bheith lanfhreagrach as comhlionadh an Rialachdin seo i
leith na ngniomhaiochtai seachfhoinsithe.

T4 na ceanglais maidir le sldnchoimedd sécmhainni rithdbhachtach chun infheisteoiri a fhaigheann seirbhisi
sluachistitichdin a chosaint. Urriis inaistrithe n6 ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin agus
is féidir a chlart i gcuntas ionstraimi airgeadais né is féidir a thabhairt go fisicitil don choimeddai, ba cheart do
choimeddai cdilithe iad a choimedd sldn, coimeddai atd tdaraithe i gcomhréir le Treoir 2013/36/AE né
2014/65/AE. Ag brath ar an gcinedl sécmhainni atd le coinnedil slan, td sécmhainni le bheith faoi choimedd,
ach an oiread le hurrtiis inaistrithe is féidir a chldrd i gcuntas ionstraimi airgeadais né is féidir a sheachadadh go
fisicitil, n6 le bheith faoi réir fiort tinéireachta agus coimedd taifead. Slinchoimedd urriis inaistrithe né ionstraimi
a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin agus nach gclaraitear, i gcomhréir leis an dli ndisitinta, ach leis an
tineir tionscadail né lena ghniomhaire, amhail infheistiochtai i gcuideachtai neamhliostaithe, né ma shealbhaitear
iad ar chuntas leithscartha aonair a d'fhéadfadh cliant a oscailt go direach le taisclann larnach urrds, meastar gurb
ionann sin agus sécmhainni a bheith 4 gcoinnedil slin ag coimeddaithe cdilithe.

Os rud é nach gceadaitear ach do sholdthraithe seirbhisi focafochta seirbhisi focafochta a sholithar mar a
shainmhinitear i dTreoir (AE) 2015/2366 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (") ni hionann tdard
chun seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar agus ddarti chun seirbhisi {ocaiochta a sholdthar freisin. Is iomchui,
da bhri sin, a shoiléirit nach mér do sholathrai seirbhisi sluachistitichdin a bheith ina sholdthrai seirbhisi focafochta
freisin mar a shainitear i dTreoir (AE) 2015/2366, i gcds ina ndéanfaidh sé na seirbhisf {ocaiochta sin a sholdthar i
nddil lena sheirbhisi sluachistitichdin. T4 an ceanglas sin gan dochar d'eintitis a tidaraitear faoi Threoir 2014/65/AE
agus a dhéanann gniomhaiocht da dtagraitear in Airteagal 3 de Threoir (AE) 2015/2366 agus até freisin faoi réir
an cheanglais maidir le fogra a thabhairt a leagtar amach in Airteagal 37 de Threoir (AE) 2015/2366. lonas gur
féidir maoirseacht iomchui a dhéanamh ar na gniomhaiochtai sin, ba cheart don soldthrai seirbhisi sluachistiichdin
a chur in il do na hidaréis innitla ¢é acu an bhfuil né nach bhfuil sé beartaithe aige féin seirbhisi {ocafochta a
sholathar, agus an t-idart iomchui aige, n6 an tseirbhis a sheachfhoinsiti chuig triti péirti tdaraithe.

Té scdla leordhéthanach agus muinin an phobail sna seirbhisi sin riachtanach d’thds agus d’theidhmit riandil na
seirbhisi sluachistiichdin trasteorann. D4 bharr sin, ni mor ceanglais aonfhoirmeacha chomhréireacha is infheidhme
go direach maidir le hiidara a leagan sios i gcds soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin. D4 bhri sin, ba cheart leis na
ceanglais maidir le seirbhisi sluachistitichdin trasteorann, go ndéanfai nios fusa na seirbhisi sin a sholdthar ar bhonn
trasteorann, go laghdoéfai rioscai oibriochtila, agus go n-diritheofai ardleibhéal trédhearcachta agus cosanta
infheisteoiri.

Chun maoirseacht éifeachtach ar sholdthraithe seirbhisi sluachistiochdin a dirithii, nior cheart ach daoine
dlitheanacha a bhfuil bunaiocht ¢éifeachtach chobhsai acu san Aontas, lena n-diritear na hacmhainni is g4, a
bheith in ann iarratas a dhéanamh ar GdarG mar sholdthraithe seirbhisi sluachistiichdin faoin Rialachdn seo.

Féadann seirbhisi sluachistitichdin a bheith neamhchosanta ar scitiradh airgid agus ar rioscai i leith maoinit
sceimhlitheoireachta, mar a Iéiritear go soiléir sa Tuarascdil 6n gCoimisiin chuig Parlaimint na hEorpa agus
chuig na Combhairle an 26 Meitheamh 2017 ar an meastné ar na rioscai a bhaineann le scitradh airgid agus
maoiniti sceimhlitheoireachta a bhfuil éifeacht acu ar an margadh inmhednach agus a bhaineann le gniomhaiochtai
trasteorann. D4 bhri sin, ba cheart coimirci a chur ar fdil agus na coinniollacha 4 leagan amach chun soldthraithe
seirbhisi sluachistitichdin a Gdart agus chun dea-chdil na ndaoine ndddrtha atd freagrach as a mbainistithe a mheas
chomh maith le srian a chur ar sholdthar seirbhisi focaiochta deintitis cheaddnaithe faoi réir ceanglais i gcoinne
scitiradh airgid agus maoiniti sceimhlitheoireachta. D’thonn sldine an mhargaidh a dirithit tuilleadh tri rioscai a
bhaineann le scitradh airgid agus maoinit sceimhlitheoireachta a chosc, agus méid na gcist{ is féidir a thiomsu le
tairiscint sluachistitichdin i gcomhréir leis an Rialachdn seo 4 cur san direamh, ba cheart don Choimisiin measint
a dhéanamh ar an riachtanas agus ar an gcomhréireacht a bhaineann le soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a
chur faoi réir na n-oibleagdidi chun dli ndisiinta a chomhlionadh lena gcuirtear Treoir (AE) 2015/849 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle () chun feidhme i nddil le scidradh airgid né maoinid
sceimhlitheoireachta agus le soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin den sért sin a chur ar liosta na n-eintiteas atd
faoi oibleagdid chun criocha na Treorach sin.

(7) Treoir (AE) 2015/2366 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2015 maidir le seirbhisi focafochta sa
mhargadh inmhednach, lena leasaitear Treoir 2002/65/CE, Treoir 2009/110/CE agus Treoir 2013/36/AE agus Rialachdn (AE)
Uimh. 1093/2010, agus lena n-aisghairtear Treoir 2007/64/CE (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 35).

(%) Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le hisdid an chérais airgeadais
chun scidradh airgid né6 maoiniti sceimhlitheoireachta a chosc, lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoir
2006/70/CE 6n gCoimisitin (IO L 141, 5.6.2015, Ich. 73).
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(33)  ITonas go mbeidh solathraithe seirbhisi sluachistiichdin in ann oibriti ar bhonn trasteorann gan aghaidh a thabhairt
ar rialacha éagstla agus, ar an gcaoi sin, cistit tionscadal ar fud an Aontais a éasct d'infheisteoiri 6 Bhallstdit eile,
nior cheart cead a thabhairt do na Ballstdit ceanglais bhreise a thorchur ar na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin
sin atd Gdaraithe faoin Rialachdn seo.

(34)  Leis an bproiseas tdartichdin, ba cheart an deis a thabhairt do na hadardis innitla a bheith curtha ar an eolas faoi
na seirbhisi atd beartaithe ag na soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin ionchasacha a sholdthar agus na harddin
sluachistitichdin atd beartaithe acu a oibrit, meastint a dhéanamh ar chéiliocht a lucht bainistiochta, ar mhaithe le
measint a dhéanamh ar a n-eagar inmhednach agus na ndsanna imeachta inmhednacha a bheidh curtha ar bun
chun a dirithid go gcomhlionfar an Rialachdn seo.

(35)  Chun maoirseacht chui a dirithiG agus chun ualai riarachdin diréireacha a sheachaint, ba cheart go bhféadfadh
eintitis a tidarafodh faoi Threoir 2009/110/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%), né faoi Threoir
2013/36/AE, 2014/65/AE nd (AE) 2015/2366 agus a bhfuil sé ar intinn acu seirbhis sluachistitichdin a sholdthar
tdart a bheith acu faoi cheann amhdin de na Treoracha sin agus faoin Rialachdn seo araon. I gcdsanna den sort
sin, ba cheart go mbeadh feidhm ag nds imeachta shimplithe maidir le hiidarti agus nior cheart a cheangal ar na
hidardis innitla doiciméid né cruthdnas atd ar fdil d6ibh cheana a chur isteach.

(36) Chun trédhearcacht maidir le soldthar seirbhisi sluachistitichdin a éasci d'infheisteoiri, ba cheart don Udarés
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Arachas agus Pinsin Ghairme) arna bund ag Rialachin (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') (ESMA) clar poibli atd cothrom le dita a
bhund de na solathraithe seirbhisi sluachistitichdin go léir atd tidaraithe i gcomhréir leis an Rialachdn seo. Ba cheart
go n-direofai sa chldr sin faisnéis maidir leis na harddin sluachistitichdin go léir atd ag feidhmid san Aontas.

(37)  Ba cheart tidart faoin Rialachdn seo a aistarraingt i gcds nach gcomhlionann an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin
na coinniollacha faoinar eisiodh an t-Gdarti a thuilleadh. Ba cheart an chumhacht a bheith ag na hidardis innidla
freisin Gidart faoin Rialachdn seo a tharraingt siar aon uair a chailleann soldthrai seirbhisi sluachistitichdin, né trit
pairti ag gniomht thar a cheann, a ddarti lena gceadaitear seirbhisi iocaiochta a sholdthar faoi Threoir (AE)
2015/2366 né seirbhisi infheistiochta a sholdthar faoi Threoir 2014/65/AE, né aon uair a fhaightear amach go
bhfuil an dli ndisitnta lena gcuirtear Treoir (AE) 2015/849 chun feidhme sdraithe ag soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin ar soldthrai seirbhisi focaiochta é freisin, né ag a bhainisteoiri, a fhostaithe né triti pdirti ag
gniomhd thar a cheann.

(38) Chun raon leathan seirbhisi a sholdthar dd gcliaint, ba cheart cead a thabhairt do sholdthrai seirbhisi
sluachistiichdin arna ddarG faoin Rialachdn seo gabhdil do ghniomhaiochtai seachas soldthar seirbhisi
sluachistitichdin a chumhdaitear le hiidart faoin Rialachdn seo.

(39)  Chun go mbeidh tuiscint shoiléir ar chinedl na seirbhisf sluachistiichdin agus na rioscai lena mbaineann agus ar na
costais agus na muirir a bhaineann le seirbhis den sort sin, ba cheart do soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin
faisnéis chéir, shoiléir nach bhfuil mithreorach, a chur ar fail dd gcliaint.

(40)  Maidir le soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a sholdthraionn seirbhisi sluachistitichdin trina n-éascaitear iasachtaf
a dheond, ba cheart déibh faisnéis dbhartha dirithe, amhail rdtai mainneachtana iasachtai, a chur ar fdil do na
cliaint go léir.

(41)  Soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a chuireann i bhfeidhm scéranna creidmheasa ar thionscadail sluachistitichdin
n6 a mholann praghsdil chreidmheasa ar a tairiscint{ sluachistitichdin, ba cheart déibh priomheiliminti dd gcuid
modheolajochta a nochtadh. Le ceanglas a bhaineann le nochtadh na modhanna lena ndéantar scéir chreidmheasa
a riomh, né lena ndéantar an praghas né an rdta tis a chinneadh, nior cheart a fhorléiriti leis sin go gcuirtear de
cheangal faisnéis {ogair ghné a nochtadh nd ar bhealach a chuireann bac ar nuélafocht.

(42)  Chun cosaint leordhéthanach infheisteoiri a dirithid do chatagdiri éagstila intheisteoiri atd rannphdirteach i
dtionscadail sluachistidchdin agus ag an am céanna sreabha infheistiochta a éascti, déantar idirdhealt sa
Rialachdn seo idir infheisteoiri sofaisticitila agus neamhshofaisticitila, agus tugtar isteach leibhéil éagsula coimirci
cosanta infheisteoirf is iomchui do gach ceann de na catagdiri sin. Ba cheart go gcuirfeadh an t-idirdhealt idir
infheisteoiri sofaisticitla agus neamhshofaisticitla leis an idirdheald idir cliaint ghairmidla agus cliaint mhiondiola a
bunaiodh le Treoir 2014/65/AE. Mar sin féin, ba cheart saintréithe an mhargaidh sluachistitichdin a chur san
direamh san idirdhealt sin chomh maith. Agus idirdheald 4 dhéanamh idir infheisteoiri sofaisticitila agus
neamhshofaisticitila sa Rialachdn seo, ba cheart, go hdirithe, taithi agus eolas na n-infheisteoiri ionchasacha i
sluachistiti a chur san direamh freisin, agus ba cheart an taith{ agus an t-eolas sin a athmheastinti gach dhd bhliain.

(°) Treoir 2009/110/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Medn Fomhair 2009 maidir le glacadh, saothra agus
maoirseacht stuamachta ghnéthas institiGidi airgeadais leictreonacha lena leasaitear Treoracha 2005/60/CE agus 2006/48CE agus
lena n-aisghairtear Treoir 2000/46/CE (I0L 267, 10.10.2009, Ich. 7).

(19) Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urriis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE én gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Ni ionann na tdirgi airgeadais a ndéantar a mhargti ar arddin sluachistiichdin agus na tdirgi traidisitinta
infheistiochta né coigiltis, agus nior cheart na tdirgi sin a mhargi ar an mbonn sin. Mar sin féin, chun go
mbeidh tuiscint shoiléir ag infheisteoiri ionchasacha neamhshofaisticitla ar leibhéal na rioscai a bhaineann le
hinfheistiochtai sluachistitichdin, ba cheart a cheangal ar sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin triail eolais
iontrdla a dhéanamh ar infheisteoiri ionchasacha neamhshofaisticitla chun an tuiscint atd acu ar infheistiochtai
den sort sin a fhiorG. Ba cheart do sholdthraithe seirbhisi sluachistiichdin rabhadh sainrdite a thabhairt
d'infheisteoiri ionchasacha neamhshofaisticitla a bhfuil eolas, scileanna agus taithi neamhleor acu go bhféadfadh
na seirbhisi sluachistitichdin sin a bheith michui déibh.

Os rud é go bhfuil infheisteoiri sofaisticitila, de réir sainmhinithe, ar an eolas faoi na rioscai a bhaineann le
hinfheistiochtai i dtionscadail sluachistitichdin, ni fiti tastdil eolais iontrdla a chur i bhfeidhm orthu sitd. Ar an
gcaoi chéanna, nior cheart a cheangal ar sholdthraithe seirbhisi sluachistiichdin rabhaidh riosca a eisitiint
d'infheisteoiri sofaisticitla.

Chun a dirithitt gur léigh infheisteoiri neamhshofaisticitila na rabhaidh riosca shainrdite arna n-eisiGint ag an
soldthrai seirbhisi sluachistiichdin agus chun a dirithid gur thuig siad iad, ba cheart d6ibh na rioscal atd 4
nglacadh acu nuair a dhéanann siad infheistii i dtionscadal sluachistitichdin a aithint go sainrdite. Chun
ardleibhéal cosanta a choinnedil i dtaca le hinfheisteoiri agus 6s rud ¢ go dtugtar le fios le ceal admhdla den
sort sin go bhféadfadh easpa tuisceana a bheith ann maidir leis na rioscai lena mbaineann, nior cheart do
sholathraithe seirbhisi sluachistitichdin glacadh le hinfheistiochtai ¢ infheisteoiri neamhshofaisticiila ach amhdin
sa chds gur aithin siad go sainrdite go bhfuair siad agus gur thuig siad na rabhaidh sin.

I bhfianaise an riosca a bhaineann le tionscadail sluachistitchdin, ba cheart d'infheisteoiri neamhshofaisticitla an
ré-nochtadh déibh a sheachaint. T4 baol suntasach ann go gcaillfi sciar mhoér den infheistiocht tosaigh né fit
amhdin go gcaillfi an t-iomldn. Is iomchui, dd bhri sin, uasmhéid is féidir le infheisteoiri neamhshofaisticitila, gan
coimirci breise, a infheistiti i dtionscadal ar leith a leagan amach. Os a choinne sin, nior cheart d’infheisteoiri
sofaisticidla a bhfuil an taithi, an t-eolas né an acmhainn airgeadais is g4 acu, né meascan diobh sin acu, a bheith
teoranta d'uasmhéid den sort sin.

D'thonn an chosaint a neartt d'infheisteoiri neamhshofaisticidla, is ga fordlacha a dhéanamh maidir le tréimhse
mhachnaimh inar féidir le hinfheisteoir ionchasach neamhshofaisticidil tairiscint maidir le hinfheistiocht a
dhéanamh né léirid suime a chdlghairm i dtairiscint sluachistitichdin ar leith gan ctis a thabhairt agus gan
pionds a thabhd. T4 gé leis sin le go seachnéfai cds ina cheanglodh infheisteoir ionchasach neamhshofaisticitil
é féin tr{ ghlacadh le tairiscint sluachistitichdin agus da réir sin tairiscint conradh a ghlacadh lena ngabhann ceangal
dli, gan aon deis a bheith aige tarraingt siar le laistigh de thréimhse leordhéthanach ama. Nil gd leis an tréimhse
mhachnaimh nuair is féidir le hinfheisteoir ionchasach neamhshofaisticitil spéis a 1éiriti i dtairiscint sluachistitichdin
ar leith, gan, ar an gcaoi sin, é féin a cheangal le conradh chomh maith, ach amhdin nuair a dhéantar tairiscint
infheistiochta den sért sin n6 nuair a léiritear 1éiriti spéise den sort sin trath atd gar do dhdta deiridh sceidealta na
tairisceana né don ddta a mbainfear amach an sprioc chistiichdin a bhi socraithe. Ba cheart do sholathraithe
seirbhisi sluachistitichdin a dirithiti nach mbaileofar aon airgead 6n infheisteoir nd nach n-aistreofar chuig an t-
Ginéir tionscadail é sula rachaidh an tréimhse mhachnaimh in éag.

Ag féachaint do na héifeachtai a d’théadfadh a bheith ag an gceart chun tairiscint maidir le hinfheistiocht a
dhéanamh né 1éirid suime a chilghairm le linn tré imhse mhachnaimh ar na costais a bhaineann le caipiteal a
thiomst trf arddin sluachistiichdin, ba cheart don Choimisiin a mheas, mar chuid d4 thuarascdil faoin Rialachdn
seo, ar cheart an tréimhse mhachnaimh a ghiorrti ionas go bhféadfadh proéiseas tiomsaithe caipitil nios éifeachtdla a
bheith ann gan dochar a dhéanamh do chosaint infheisteoiri.

Le Treoir 97/9/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (') cumhdaitear éilimh a éirfonn as
neamhabaltacht gnélachta infheistiochta airgead atd dlite d'inftheisteoiri né ar leo é agus atd & shealbhi thar a
gceann i dtaca le gné infheistiochta a aisioc, né aon ionstraimi ar leis na hinfheisteoiri iad agus atd 4 sealbhd, 4
riaradh né & mbainistiti thar a gceann i dtaca le gné infheistiochta nach raibh sé in ann a thabhairt ar ais déibh. Os
rud é, maidir le slinchoimedd s6cmhainni i dtaca le seirbhisi sluachistitichdin arna soldthar ag gndlacht
infheistiochta atd ddaraithe freisin de bhun Treoir 2014/65/AE, nach mbaineann an slinchoimedd sin le
soldthar seirbhisi sluachistitichdin laistigh de bhri phointe (2) d'Airteagal 4(1) den Treoir sin, ba cheart
infheisteoiri neamhshofaisticitila a chur ar an eolas sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai nach bhfuil
feidhm ag cosaint na scéime ctitimh d'infheisteoiri maidir leis na hurriis inaistrithe né ionstraimi dirithe a ligtear
isteach chun criocha sluachistitichdin a fhaightear trid an arddn sluachistitichdin. Thairis sin, nior cheart soldthar
seirbhisi sluachistitichdin arna dhéanamh ag soldthrai seirbhisi sluachistitichdin den sért sin a mheas mar ghlacadh
taisci laistigh de bhri phointe (3) d’Airteagal 2(1) de Threoir 2014/49/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle ('?).

(") Treoir 97/9/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 3 Mdrta 1997 maidir le scéimeanna cditimh d'infheisteoirf (IO L 84,
26.3.1997, Ich. 22).

('2) Treoir 2014[49/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibredn 2014 maidir le scéimeanna rdthaiochta taisci
(0L 173, 12.6.2014, Ich. 149).
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(50)

(52)

(54)

(56)

Leis an Rialachdn seo, leagtar sios inneachar bileoige faisnéise infheistiochta bunriachtanai atd le cur ar fdil ag
soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin d'infheisteoiri ionchasacha le haghaidh gach tairiscint um shluachistitichin
ionas go mbeidh siad in ann cinneadh infheistiochta stuama a dhéanamh. Ba cheart don bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai rabhadh a thabhairt d'infheisteoiri ionchasacha go mbaineann rioscai leis an
timpeallacht infheistiochta ina bhfuil siad péirteach, rioscai nach gcumhdaitear faoi scéimeanna réthafochta taisc
arna mbunt i gcomhréir le Treoir 2014/49/AE na faoi scéimeanna caitimh d'infheisteoir arna mbund i gcomhréir
le Treoir 97/9/CE.

Ba cheart gnéithe sonracha an tsluachistiichdin iasachtbhunaithe agus infheistiochtbhunaithe a léiriti sa bhileog
faisnéise infheistiochta bunriachtanai. Chuige sin, ba cheart tdscairi sonracha dbhartha a éileamh. Ba cheart
saintréithe sonracha agus na rioscai a bhaineann leis na hdineiri tionscadail a chur san direamh sa bhileog
faisnéise infheistiochta bunriachtanai, nuair is féidir, agus ba cheart dirit inti ar fhaisnéis dbhartha faoi na
htinéiri tionscadail, faoi chearta infheisteoiri agus faoi na tdilli a ghearrfar orthu, agus faoi na cinedlacha urrds
inaistrithe, faoi na hionstraim{ a ligtear isteach chun criochasluachistitichdin agus faoi na hiasachtaf a thairgfear. Ba
cheart gurb iad na hiinéir{ tionscadail a dhréacht6idh an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai, toisc gurb
iad na hainéiri tionscadail is fearr atd in ann an fhaisnéis sin a cheanglaitear a bheith san direamh a sholdthar. Mar
sin féin, 6s rud ¢é gurb iad na solathraithe seirbhisi sluachistiichdin atd freagrach as an mbileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai a sholdthar do na hinfheisteoir{ ionchasacha, ba cheart do na soldthraithe seirbhisi
sluachistiichdin a 4dirithit go bhfuil an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai soiléir, ceart agus
comhldnaithe go hiomldn.

Ba cheart a cheadil do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin nios mé faisnéise a chur i lathair nd mar is gd ar an
mbileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai arna dhréachtd ag an Ginéir tionscadail. Ba cheart don fhaisnéis sin a
bheith comhldntach agus comhsheasmhach, afach, leis an bhfaisnéis eile a chuirtear ar fdil ar an mbileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai.

Mé aimsionn soldthrai seirbhisi sluachistiichdin easnamh, botin né michruinneas ar an mbileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai, a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith aige ar an toradh a bhfuiltear ar sdil leis
ar infheistiocht, ba cheart don soldthrai seirbhisi sluachistitichdin sin a thabhairt le fios go pras don dinéir
tionscadail go bhfuil an t-easnamh, an botin né an michruinneas sin ann, agus ba cheart désan an fthaisnéis
sin a chomhldnt né a cheartd. 1 gcds nach ndéantar an comhldnd né an ceartti sin, ba cheart do sholdthraithe
seirbhisi sluachistiichdin, faoi choinniollacha dirithe, an tairiscint sluachistiiichdin a chur ar fionrai né a chur ar
ceal fid.

Chun go mbeidh rochtain riandil chaoithidil ar mhargai caipitil ag gndlachtai nuathionscanta agus FBManna, chun
a gcostais mhaoinitichdin a laghdi agus chun go mbeidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin in ann moill agus
costais a sheachaint, nior cheart a cheangal do gcaithfeadh tdards innitil an bhileog faisnéise infheistiochta
bunriachtanai a thormheas.

[ gcds ina gceadaitear sin faoin dli ndisiGinta, ba cheart go mbeadh soldthrai seirbhisi sluachistiichdin in ann
dinéireacht scaireanna i dtionscadal sluachistichdin infheistiochtbhunaithe a aistrid tri a choéras faisnéise a
nuashonrd. Ba cheart freisin, ar mhaithe le trédhearcacht agus sreabhadh faisnéise, go mbeadh soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin in ann a cheadtl do chliaint a rinne infheistiochtai trina arddn sluachistitichdin, a fhégairt ar bhord
fograi ar a arddn sluachistiichdin gur mian leo iasachtai, urrtis inaistrithe né ionstraimi a ligtear isteach chun
criocha sluachistitchdin a cheannach né a dhiol a rinneadh a thairiscint ar an arddn sluachistiachdin sin i gcéaduair
ar choinnioll nach dtégann an bord fégrai iliomad leasanna ceannaigh agus diola triti pdirtithe le chéile ar bhealach
inarb é conradh i nddil leis na fégrdin sin an toradh a bheadh uirthi. Nior cheart, dd bhri sin, gurb é a bheadh sa
bhord fégrai arna sholdthar ag soldthrai seirbhisi sluachistiichdin céras meaitsedla inmhednach lena
bhforghniomhaitear orduithe cliant ar bhonn iltaobhach mura rud ¢, i ndéil le hurrdis inaistrithe, go bhfuil
udart ar leith ag an soldthral seirbhisi sluachistitchdin freisin mar ghndlacht infheistiochta i gcomhréir le
hAirteagal 5 de Threoir 2014/65/AE, né mar mhargadh rialdilte i gcomhréir le hAirteagal 44 den Treoir sin. I
gcds nach bhfuil tdard den sért sin ag soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin i ndail le hurriis inaistrithe, ba cheart
déibh a chur in ial go soiléir d'infheisteoiri nach nglacann siad le horduithe a fhail chun criocha conarthai a
cheannach né a dhiol i nddil le hinfheistiochtai a rinneadh ar an ardan sluachistitichdin i gcéaduair, gur de rogha
d'threagracht an infheisteora aon ghniomhaiocht ceannaigh agus diola a dhéantar ar a n-arddn sluachistiichdin
agus nach bhfuil ionad trddala i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE 4 oibrit acu.

Ba cheart do sholathraithe seirbhisi sluachistitichdin na taifid uile is iomchui a bhaineann lena seirbhisi agus a n-
idirbhearta a choinnedil chun an trédhearcacht a éascti agus chun an chumarsdid leis na cliaint a dhoiciméadt mar
is ceart.

Chun a dirithitt go gcaithfear go cothrom agus go neamh-idirdhealaitheach le cliaint, soldthraithe seirbhisi
sluachistitichdin a bhfuil a gcuid seirbhisi 4 gcur chun cinn acu tri chumarsdidi mhargaiochta, ba cheart déibh
faisnéis a chur ar fdil atd cothrom, soiléir neamh-mhithreorach.
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(59)

(60)
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(63)

(64)

(65)

(66)
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Chun deimhneacht dhlithidil bhreise a sholdthar do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin atd ag feidhmia ar fud
an Aontais agus chun rochtain nios éasca ar an margadh a dirithid, ba cheart dlithe, rialachdin agus foralacha
riarachdin ndisitinta lena rialaitear go sonrach cumarsdidi margaiochta soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin agus
atd infheidhme sna Ballstdit, a thoilsid go leictreonach, chomh maith le hachoimri orthu i dteanga is gnach a tsdid
i réimse an airgeadais idirndisitinta. Chuige sin, ba cheart go gcoinneodh ESMA agus na hiidardis innitila a
sufomhanna gréasdin cothrom le data.

Le go mbeifi in ann teacht ar thuiscint nios fearr ar mhéid na n-éagsulachtai rialdla idir na Ballstdit 6 thaobh na
gceanglas is infheidhme maidir le cumarsdidi margaiochta, ba cheart do nahddardis innitla tuarascdil
mhionsonraithe a chur ar féil gach bliain do ESMA maidir lena ngniomhaiochtai forfheidhmithe sa réimse sin.

Chun costais agus ualach riarachdin nach bhfuil gd leo a sheachaint i ndéil le soldthar trasteorann seirbhisi
sluachistitichdin, nifor cheart cumarsdidi margaiochta a bheith faoi réir ceanglais aistritichdin i gcds ina
soldthraitear iad i gceann amhdin ar a laghad de theangacha oifigitila an Bhallstdit ina scaiptear na cumarsdidi
margaiochta né i dteanga a nglacann tdardis innitla an Bhallstait sin 1éi.

Chun nés imeachta éifeachttiil maoirseachta agus tidaraithe a dirithit, ba cheart do na Ballstdit na dualgais agus na
feidhmeanna a bheidh le déanamh ag na hidardis innitla de bhun an Rialachdin seo a leagan amach. Chun comhar
riarachdin trasteorann éifeachtach a éasct, ba cheart do gach Ballstdt pointe aonair teagmhdla a ainmnit chun
cumarsdid le ESMA agus le hidaréis innitila ar fud an Aontais a bhainistit.

O tharla go rdthaitear an éifeachtacht maoirseachta ach uirlisi, cumhachtai agus acmhainni éifeachtacha a bheith ag
na hidardis innitla, ba cheart don Rialachdn seo a fhordil do shraith fosta cumhachtai maoirseachta agus
imscridaitheacha atd le tabhairt d'ddardis innidla i gcomhréir leis an dli ndisitinta. Ba cheart na cumhachtai sin
a fheidhmid, i gcds ina gceanglaitear amhlaidh sa dli ndisitinta, tri iarratas a dhéanamh chuig na hddardis
bhreithitinacha innitla. Agus a gcumhachtai & bhfeidhmit acu faoin Rialachdn seo, ba cheart do ESMA agus do
na hddardis innidla gniomhd go hoibiachttil agus go neamhchlaonta agus a gcuid cinnti a dhéanamh go
neamhspledch.

D'thonn sdruithe ar an Rialachdn seo a bhrath, is gd d'ddardis innitla a bheith in ann rochtain a fhdil ar ditribh
seachas diteanna cénaithe priobhdideacha daoine nadartha d’thonn doiciméid a urghabhdil. Teastalonn rochtain ar
ditreabh den saghas sin nuair atd amhras réastinach ann go bhfuil doiciméid agus sonrai eile ann a bhaineann le
habhar na cigireachta né an imscradaithe agus go bhféadfadh sé go mbeidis dbhartha chun sir ar an Rialachdn
seo a chruthd. Ina theannta sin td rochtain ar ditreabh den saghas sin riachtanach i gcds nach gcomhlionann an
duine nddurtha né dlitheanach ar éiliodh faisnéis air cheana an t-éileamh sin, n6 i gcds ina bhfuil forais réastiinacha
ann le creiditint nach gcomhlionfai an t-éileamh sin dd ndéanfai é, né go ndéanfai na doiciméid né an fhaisnéis
lena mbaineann an t-éileamh ar fhaisnéis, a bhaint, go ndéanfai crioscail leo né go ndéanfai iad a scriosadh.

Chun comhlionadh cheanglais a leagtar amach sa Rialachdn seo a dirithiti, td sé tdbhachtach go ndéanfaidh na
Ballstdit na bearta is ga chun a dirithit go mbeidh sdruithe ar an Rialachdn seo faoi réir piondis riarachdin iomchui
agus bearta riarachdin eile. Ba cheart na piondis agus na bearta sin a bheith éifeachtach, comhréireach agus
athchombhairleach agus ba cheart déibh cur chuige comhchoiteann sna Ballstdit agus éifeacht dhispreagthach a
airithit. Nior cheart don Rialachdn seo teorainn a chur le cumas Ballstat fordil a dhéanamh maidir le leibhéil nios
airde piondis riarachdin.

Chun a dirithid go mbeidh éifeacht dhispreagthach ar an bpobal i gcoitinne ag cinnti lena bhforchuirtear pionéis
n6 bearta riarachdin eile arna nglacadh ag ddaréis innidla, ba cheart iad a fhoilsit ach amhdin md mheasann an t-
udards innitil gur gd iad a thoilsiti ar bhonn anaithnid, moill a chur ar a bhfoilsit, né gan iad a fhoilsit ar chor ar

bith.

Cé go bhféadfaidh na Ballstdit rialacha maidir le piondis riarachdin agus choiritila a leagan sios i ndail leis na
saruithe céanna, nior cheart go gcuirfi de cheangal ar na Ballstdit rialacha maidir le piondis riarachdin a leagan sios
i gcombhair sdruithe ar an Rialachdn seo atd faoi réir an dli choiritil ndisitinta. Agus piondis choiritla 4 gcoimedd ar
bun in ionad pionds riarachdin i dtaca le sdruithe ar an Rialachdn seo, nior cheart, dfach, gurb é a bheadh mar
thoradh air laghdt né athri a dhéanamh ar shlf eile ar chumas na n-tdards innidil a bheith ag comhoibriti n6
faisnéis a Gsdid né a mhalartd go trathdil le hidardis innitla i mBallstdit eile chun criocha an Rialachdin seo, lena
n-diritear tar éis do shdruithe dbhartha a bheith curtha ar aghaidh chuig na hadardis bhreithitinacha innidla le
haghaidh ionchtiseamh coiritil.

Os rud ¢ go bhfuil an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanaf ceaptha le bheith curtha in oiridint do ghnéithe
sonracha maidir le tairiscint sluachistiichdin agus le riachtanais faisnéis infheisteoiri, ba cheart tairiscint{
sluachistidchdin faoin Rialachdn seo a dhiolmhii 6n oibleagdid réamheolaire a fhoilsid faoi Rialachin (AE)
2017/1129 agus ba cheart an Rialachan sin a leasti dd réir.
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(68) Is féidir le sceithiri faisnéis nua a chur ar a stdile do na htdardis innidla, rud a chuideodh leo siruithe ar an
Rialachdn seo a bhrath agus piondis a fhorchur. D4 bhrf sin, ba cheart a dirithiti faoin Rialachdn seo go mbeidh
ann socruithe leordh6thanacha chun sceithir{ a chumasti na htdardis innitila a chur ar an eolas maidir le sdruithe
iarbhir né féideartha ar an Rialachdn seo agus iad a chosaint ar fhrithbhearta. Ba cheart é sin a dhéanamh tr
Threoir (AE) 2019/1937 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('*) a least chun ¢ a dhéanamh infheidhme i
leith sdruithe ar an Rialachdin seo.

(69) Chun na ceanglais a leagtar amach sa Rialachdn seo a shonrt, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh (CFAE) a tharmligean
chuig an gCoimisitn i dtaca le sineadh a chur leis an idirthréimhse maidir le seirbhisi sluachistitichdin arna solathar
i gcomhréir le dli ndisitnta. T4 sé tdbhachtach, go hdirithe, go rachadh an Coimisitin i mbun combhairlitichdin
iomchui le linn a chuid oibre ullmhiichdin, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe, agus go ndéanfar na
comhairlitichdin sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaontt IdirinstitiGideach an
13 Aibredn 2016 maidir le Reachtéireacht Nios Fearr (14). Go sonrach, chun rannphdirtiocht chomhionann in
ullmhéi na ngniomhartha tarmligthe a dirithid, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle na
doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstdit, agus bionn rochtain chérasach ag a gcuid
saineolaithe ar chruinnithe ghripai saineolaithe an Choimisidin a bhionn ag déiledil le hullmhd na
ngniomhartha tarmligthe.

(70)  Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Rialachdin seo a chur chun cinn, lena n-diritear cosaint leordhéthanach
dinfheisteoiri agus do thomhaltéiri ar fud an Aontais, ba cheart caighdedin theicnidla a fhorbairt. Os rud é gur
comhlachtai iad ESMA agus an tUdards Maoirseachta Eorpach (an tUdards Baincéireachta Eorpach) arna bunaiodh
ag Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (1) (UBE) a bhfuil saineolas an-
speisialaithe aige, bheadh sé éifeachtdil agus iomchui ceapadh dréachtchaighdedn theicnitla rialdla, nach mbeadh
roghanna beartais ag baint leo, a chur de chiram orthu, a bheadh le cur faoi bhrdid an Choimisitin.

(71)  Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin caighdedin theicnidla rialdla a ghlacadh, arna bhforbairt ag
ESMA agus UBE, i ndail le bainistii punainne aonair iasachtaf, ldimhsedil gearan coinbhleachtai leasa, ddarG mar
sholdthrai seirbhisi sluachistitichdin, faisnéis do chliaint, nochtadh an rdta mainneachtana, leis an triail eolais
iontréla agus leis an ionsamhlii ar an gcumas caillteanas a sheasamh, leis an mbileog faisnéise infheistiochta
bunriachtanai agus le comhar idir tdardis innidla. Ba cheart don Choimisitin na caighdedin theicnitla rialdla sin
a ghlacadh trf bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagail 10 go
14 de Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010 agus (AE) Uimh. 1095/2010.

(72)  Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin freisin caighdedin theicnitla cur chun feidhme a ghlacadh,
arna bhforbairt ag ESMA, i nddil le tuairiscit arna dhéanamh ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin, fordlacha
naisitnta a fhoilsit i dtaca le ceanglais mhargaiochta agus comhar idir tidardis innitla agus le ESMA. Ba cheart don
Choimisitn na caighdedin theicnidla cur chun feidhme sin a ghlacadh trf bhithin gniomhartha cur chun feidhme de
bhun Airteagal 291 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

(73)  Aon phroisedil a dhéantar ar shonraf pearsanta faoi chuimsiti an Rialachdin seo, amhail malartt né tarchur sonrai
pearsanta a dhéanann na hadaréis innidla, ba cheart { a dhéanamh i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 2016679
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (1) agus ba cheart do ESMA aon mhalartt né tarchur faisnéise a
dhéanamh i gcomhréir le Rialachdn (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (V7).

(74)  Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cusp6irf an Rialachdin seo, eadhon aghaidh a thabhairt ar ilroinnt an chreata is
infheidhme maidir le seirbhisi sluachistitichdin chun feidhmiti iomchui an mhargaidh inmhednaigh a dirithia agus,
san am céanna, cosaint d'infheisteoiri agus éifeachtdlacht an mhargaidh a fheabhst, agus cuiditi le CMU a bhunt, a
ghnéthi go leordhdthanach, ach gur fearr is féidir iad a bhaint amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an
Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an
Rialachdn seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnéthu.

(") Treoir (AE) 2019/1937 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Deireadh Fémhair 2019 maidir le maidir le cosaint

daoine a thuairiscionn sdruithe ar dhli an Aontais (IO L 305, 26.11.2019, Ich. 17).

() I0L 123, 12.5.2016, Ich. 1.

(*}) Rialachdn (AE) Uimh. 10932010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 12).

(*%) Rialachdn (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gCombhairle 27 Aibrean 2016 maidir le daoine naddrtha a chosaint i
nddil le sonrai pearsanta a phroisedil agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sért sin, agus lena n-aisghairtear Treoir 95/46/CE
(An Rialachdn Ginearélta maidir le Cosaint Sonrai) (IO L 119, 4.5.2016, Ich. 1).

(1) Rialachdn (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Deireadh Fomhair 2018 maidir le daoine nddurtha a
chosaint i nddil le sonrai pearsanta a phroisedil ag instititiidi, comhlachtai, oifigi agus gniomhaireachtai an Aontais agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 agus Cinneadh Uimh. 1247/2002/CE
(I0L 295, 21.11.2018, Ich. 39).
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(75)  Ba cheart ddta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo a chur siar chun é a chur ar aon dul le dita chur i bhfeidhm na
rialacha ndisidnta lenar trasuitear Treoir (AE) 2020/1504 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('8), lena
ndiolmhaitear soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a thagann faoi raon feidhme an Rialachdin seo 6 chur i
bhfeidhm Threoir 2014/65/AE.

(76)  Ar mhaithe le deimhneacht dhlithitil agus i bhfianaise go dtdgfaidh rialacha a leagtar amach sa Rialachdin seo dit
na rialacha ndisitinta a mhéid a bhaineann le cinedlacha seirbhisi sluachistitichdin a diritear anois faoi raon feidhme
an Rialachdin seo, is iomchui socruithe idirthréimhseacha a dhéanamh chun gur féidir le daoine a sholdthraionn
seirbhisi sluachistitichdin i gcomhréir leis na dli ndisitinta a thdinig roimh an Rialachdn seo a ngniomhachtai gné a
oiritind don Rialachdn seo agus a ndéthain ama a bheith acu chun cur isteach ar an ddarti faoi. Ba cheart, mar sin,
go mbeadh na daoine sin in ann leandint de bheith ag soldthar seirbhisi sluachistiiichdin atd anois san direamh
laistigh de raon feidhme an Rialachdin seo i gcomhréir leis an dli ndisitinta is infheidhme go dt{ an10 Samhain
2022. Le linn na hidirthréimhse sin, féadfaidh Ballstdit ndsanna imeachta speisialta a chur ar bun i nddil leis na
daoine dlitheanacha sin atd ddaraithe faoin dli ndisiinta seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar a diritear faoi raon
feidhme an Rialachdin seo, sa chaoi go mbeidh siad in ann a n-tdaruithe ndisitinta a thiontd ina n-idaruithe faoin
Rialachdn seo, ar an gcoinnioll go gcomhlionann na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin ceanglais a leagtar
amach sa Rialachdn seo.

(77)  Nior cheart do sholathraithe seirbhisi sluachistitichdin nach bhfuil tidard faighte acu i gcomhréir leis an Rialachan
seo faoin 10 Samhain 2022 aon tairiscint{ nua sluachistitichdin a eisitint tar éis an data sin. Chun a sheachaint
nach mbeadh an sprioc-chaipitil i dtaca le tionscadal sluachistitichdin ar leith ar fad bailithe faoin10 Samhain 2022,
ba cheart clabhstr a chur ar glaonna ar mhaoinid roimh an déta sin. Mar sin féin, faoi 10 Samhain 2022 féadfar
leantint de chonarthai reatha a sheirbhisiti, lena n-diritear infhdltais a bhailid agus a aistriti, seirbhisi
slanchoimeddta sécmhainni a chur ar fdil né gniomhaiochtai corpardideacha a phréisedil, i gcomhréir leis na dli
ndisitnta is infheidhme.

(78)  Urramaionn an Rialachdn seo na cearta bundsacha agus na prionsabail arna n-aithint i gCairt an Aontais Eorpaigh
um Chearta Bundsacha. D4 bhri sin, ba cheart an Rialachdn seo a léirmhiniti agus a chur i bhfeidhm i gcomhréir
leis na cearta agus prionsabail sin.

(79)  Chuathas i gcombhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonraf i gcomhréir le hAirteagal 42(1) de Rialachdn
(AE) 2018/1725,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

CAIBIDIL 1
Fordlacha gineardlta
Airteagal 1
Abhar, raon feidhme agus dioldinti

1. Leagtar sios sa Rialachdn seo ceanglais aonfhoirmeacha chun seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar, chun soldthraithe
seirbhisi sluachistitichdin a eagrii agus a tidard agus chun maoirseacht a dhéanamh orthu, chun arddin sluachistitichdin a
oibriti agus freisin don trédhearcacht agus do na cumarsdidi margaiochta i ndail le seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar
san Aontas.

2. Nil feidhm ag an Rialachdn seo maidir leis an méid seo a leanas:

(a) seirbhisi sluachistitichdin a sholdthraitear d'Ginéiri tionscadail ar tomhaltéiri iad mar a shainmhinitear i bpointe (a)
d’Airteagal 3 de Threoir 2008/48/CE;

(b) seirbhisi eile a bhaineann leis na seirbhisi sin a shainmhinitear i bpointe (a) d’Airteagal 2(1) agus a sholdthraitear i
gcomhréir leis an dli ndisitinta;

(c) tairiscinti sluachistiichdin ina bhfuil comaoin is mé nd EUR 5 000 000, atd le riomh thar thréimhse 12 mhi mar
shuim an méid seo a leanas:

(i) comaoin iomldn na dtairiscinti urrds inaistrithe agus ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin mar
a shainmhinitear i bpointi (m) agus (n) d’Airteagal 2(1) den Rialachdn seo agus méideanna arna dtiomst ag Ginéir
tionscadail dirithe tri bhithin iasachtai tr{ arddn sluachistiichdin; agus

(*8) Treoir (AE) 2020/1504 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 7 Deireadh Fémhair 2020 lena leasaitear Treoir

2014/65/AE maidir le margal in ionstraimi airgeadais (Féach leathanach 50 den Iris Oifigitil seo).
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(i) comaoin iomldn na dtairiscinti urrds inaistrithe don phobal arna ndéanamh ag an tinéir tionscadail dd dtagraitear
i bpointe (i) den phointe seo ina chdil mar thairgeoir de bhun na dioltine faoi Airteagal 1(3), né Airteagal 3(2), de
Rialachdn (AF) 2017/1129.

3. Mura bhfuil soldthrai seirbhisi sluachistitichdin, dinéir tionscadail né infheisteoir tdaraithe mar institidid
creidmheasa i gcomhréir le hAirteagal 8 de Threoir 2013/36/AE, ni chuirfidh Ballstdit ceanglais ndisitinta i bhfeidhm
lena gcuirtear Airteagal 9(1) den Treoir sin chun feidhme agus diritheoidh siad nach n-éilitear le dli ndisitinta GdarG mar
instititiid creidmheasa nd aon tdard, dispeansdid né dioltine aonair eile i nddil le soldthar seirbhisi sluachistitichdin sna
cdsanna seo a leanas:

(a) le haghaidh dinéiri tionscadail a ghlacann le cisti 6 infheisteoiri i leith iasachtai arna n-éascti ag an soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin; nd

(b) le haghaidh infheisteoiri a thugann iasachtaf d’tinéiri tionscadail arna n-éascti ag an solathrai seirbhisi sluachistitichain.

Airteagal 2
Sainmhinithe

1. Chun criocha an Rialachdin seo, td feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

[ 9

() ciallaionn ““seirbhis sluachistiichdin™ na leasanna cistiichdin gné atd ag infheistiochtai agus ag dinéiri tionscadail a
mheaitsedil tri arddn sluachistitichdin a tsdid a bhfuil aon cheann de na gniomhaiochtai seo a leanas i gceist leis:

(i) deont: iasachtai a éasct;

(ii) urrdis inaistrithe agus ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistichdin arna n-eisitiint ag dinéir
tionscadail n6 ag medn sainchuspéireach a ldithriGi gan gealltanas daingean a bheith mar bhonn leis, mar a
thagraitear d6 i bpointe (7) de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, agus orduithe cliaint a
ghlacadh agus a tharchur, mar a thagraitear d6 i bpointe (1) den Roinn sin, maidir leis na hurrdis inaistrithe sin
agus ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin;

(b) ciallaionn ““jasacht™ comhaontt trina gcuireann infheisteoir méid socraithe airgid ar fail d’Ginéir tionscadail ar feadh

tréimhse ama shocraithe agus trina nglacann an t-tinéir tionscadail oibleagdid gan choinnioll air féin an méid sin a

foc ar ais leis an infheisteoir, mar aon leis an Gs a fabhraiodh, i gcomhréir le sceideal {ocaiochta na dtrathchoda;

9

] 799
1

(¢) ciallaionn “bainistiti punainne aonair iasachta™ leithdhdileadh méid réamhchinntithe cisti infheisteora, ar iasachtdir
bunaidh ¢é, arna dhéanamh ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin chuig tionscadal sluachistitichdin amhdin né
chuig go leor acu ar a ardéan sluachistitichdin i gcomhréir leis an sainordd aonair arna thabhairt ag an infheisteoir ar
bhonn ldnroghnach infheisteoir ar infheisteoir;

(d) ciallaionn “arddn sluachistitichdin” céras faisnéise ar an idirlion atd inrochtana go poibli arna oibri né arna
bhainistit ag soldthrai seirbhisi sluachistitichdin;

(e) ciallafonn “soldthrai seirbhisi sluachistitichdin” duine dlitheanach a sholdthraionn seirbhisi sluachistitichdin;

(f) ciallaionn “tairiscint sluachistitichdin” aon chumarsdid 6 sholdthrai seirbhisi sluachistitichdin, de chinedl agus ar
bhealach ar bith, lena gcuirtear déthain faisnéise i lathair maidir le téarmai na tairisceana agus leis an tionscadal
sluachistitichdin atd 4 thairiscint, ionas gur féidir le hinfheisteoir infheistiti sa tionscadal sluachistitichdin;

(g) ciallafonn “cliant” aon infheisteoir ionchasach né iarbhir déd soldthraionn soldthrai seirbhisi sluachistiiichdin seirbhisi
sluachistitichdin né da bhfuil sé ar intinn ag soldthrai seirbhisi sluachistitichdin na seirbhisi sin a sholdthar;

(h) ciallaionn “Ginéir tionscadail” aon duine nddirtha né dlitheanach a lorgaionn cistiti tri arddn sluachistiichdin;

(i) ciallaionn “infheisteoir” aon duine ndddrtha né dlitheanach a dheonaionn iasachtai tri arddn sluachistitichdin né a
thaigheann urrdis inaistrithe né ionstraimi a ligtear isteach chuna crioch sluachistitichdin trid sin;

() ciallaionn “infheisteoir sofaisticitiil” aon duine nddirtha né dlitheanach ar cliant gairmidil é de bhua phointe (1), (2),
(3) n6 (4) de Roinn I ‘dTarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE né aon duine ndddrtha né dlitheanach ag a
bhfuil formheas an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin le go gcaithfi leis mar infheisteoir sofaisticidil i gcomhréir leis
an geritéir agus leis an nds imeachta a leagtar sios in Iarscribhinn II a ghabhann leis an Rialachdn seo;

(k) ciallafonn “infheisteoir neamhshofaisticitil” infheisteoir nach infheisteoir sofaisticitil é né f;
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() ciallafonn “tionscadal sluachistiichdin” an ghniomhaiocht ghné né na gniomhaifochtai gné a lorgaionn dinéir
tionscadail cistit di n6 déibh trid an tairiscint sluachistiGchdin;

(m) ciallafonn “urrdis inaistrithe” urrdis inaistrithe mar a shainmhinitear i bpointe (44) d’Airteagal 4(1) de Threoir
2014/65/AE &

(n) ciallaionn “ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin”, i leith gach Ballstdt, scaireanna i gcuideachta
phriobhdideach faoi dhliteanas teoranta nach bhfuil faoi réir srianta lena gcoiscfi, go héifeachtach, iad a aistrid, lena
n-diritear srianta ar an gcaoi a ndéantar na scaireanna sin a thairiscint né a fhéogairt don phobal;

(o) ciallaionn “cumarsdidi margafochta” aon fhaisnéis né cumarsdid 6 sholdthrai seirbhisi sluachistitichdin chuig
infheisteoir ionchasach né winéir tionscadail ionchasach maidir le seirbhisi an tsoldthrai seirbhisi sluachistiachdin,
seachas na nochtuithe infheisteoiri a cheanglaitear faoin Rialachdn seo;

(p) ciallaionn “medn marthanach” ionstraim lena bhféadfar faisnéis a stérdil sa doigh is gur féidir tagairt di sa todhchai
agus go ceann tréimhse ama atd leordhéthanach chun criocha na faisnéise, agus lena bhféadfar an fhaisnéis atd
storéilte a atdirgeadh gan { a athr(;

(@) ciallaionn “medn sainchuspdireach” né “MSC” eintiteas ndr cruthaiodh ach amhdin le haghaidh, né nach bhfuil aon
fheidhm aige ach amhdin mar urrist de réir bhri phointe (2) d’Airteagal 1 de Rialachdn (AE) Uimh. 1075/2013 6n
mBanc Ceannais Eorpach (19);

(r) ciallaionn “Gdards innitil” an t-Gdards né na hadardis a ainmnionn Ballstat i gcomhréir le hAirteagal 29.

2. Gan dochar don fhéidearthacht go dtiocfadh scaireanna i gcuideachta phriobhdideach faoi dhliteanas teoranta faoin
sainmhiniti ar urrdis inaistrithe faoi phointe (m) de mhir 1, féadfaidh Gdardis innitla a dheonaigh tdard do sholdthrai
seirbhisi sluachistitichdin dsdid na scaireanna sin a cheadii chun criocha an Rialachdin seo ar choinnioll go gcomhlionann
siad na coinniollacha d’ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin faoi phointe (n) de mhir 1.

3. Cuirfidh ddardis innitla in itl do ESMA, ar bhonn bliantdil, na cinedlacha cuideachtai priobhdideacha faoi dhliteanas
teoranta agus a gcuid scaireanna a thairgtear agus a thagann faoi raon feidhme an Rialachdin seo, agus tagairt 4 deanamh
don dIi ndisidnta is infheidhme.

Cuirfidh ESMA an fhaisnéis d4 dtagraitear sa chéad thombhir ar fdil don phobal ar a shuiomh gréasdin gan mhoill mhichui.

4. Ar bhonn bliantuil, don chéad da bhliain de chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, baileoidh ESMA na bileoga faisnéise
infheistiochta bunriachtanaf arna dtarraingt suas ag Ginéir{ tionscadal a d'eisigh ionstraimi a ligtear isteach chun criocha
sluachistitchdin. Cuirfidh ESMA an thaisnéis dd dtagraitear i bpointi (b) agus (c) de Chuid F d'larscribhinn 1 de réir mar a
thordiltear i mbileoga faisnéise infheistiochta bunriachtanai i gcompardid leis an bhfaisnéis a thugann na Ballstdit faoi
mhir 3 den Airteagal seo. Déanfaidh ESMA an chompardid a thiolacadh chuig an gCoimisitin, a chuirfidh san direamh ¢
sa tuarascdil dd dtagraitear in Airteagal 45.

CAIBIDIL 11

Soldthar seirbhisi sluachistiiichdin agus ceanglais eagraiochtiila agus oibriochtilla atd ar sholdthraithe seirbhisi
sluachistidchdin

Airteagal 3
Soldthar seirbhisi sluachistitichdin

1. Daoine dlitheanacha atd bunaithe san Aontas agus a bhfuil tdard faighte acu mar sholdthraithe seirbhisi
sluachistitichdin i gcomhréir le hAirteagal 12 a chuirfidh seirbhisi sluachistitichdin ar féil agus iad sitd amhdin.

2. Gniomhoidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin ar bhealach macanta cothrom gairmidil chun leas a gcliant.

3. Ni dhéanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin aon luach saothair, lascaine nd sochar neamhairgeadaiochta a
ioc nd ni ghlacfaidh siad le haon cheann diobh sin as orduithe infheisteoiri a sheoladh chuig tairiscint sluachistitichdin ar
leith arna déanamh ar a n-arddn sluachistitichdin né chuig tairiscint sluachistiichdin ar leith arna ndéanamh ag ardén
sluachistitchdin triti pdirti.

4. Féadfaidh solathraithe seirbhisi sluachistitichdin tionscadail sluachistitichdin sonrach a mholadh d'infheisteoiri aonair
a bheidh ar aon dul le paraiméadar sonrach amhdin né nios mé né téscaire riosca amhdin né nios mé arna roghnt ag an
infheisteoir. I gcds inar mian leis an infheisteoir infheistiti sna tionscadail sluachistitichdin atd molta, déanfaidh an t-
infheisteoir athbhreithnit ar gach tairiscint sluachistiichdin ar leith agus glacfaidh sé né si cinneadh infheistiochta go
sonrach ina leith.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 1075/2013 6 Bhanc Ceannais na hEorpa an 18 Deireadh Fomhair 2013 maidir le staidreamh ar shécmhainn{
agus dliteanais corpardidi um medin airgeadais atd i mbun idirbheart urrisaithe (I0 L 297, 7.11.2013, Ich. 107).
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Na solathraithe seirbhisi sluachistitichdin sin a chuireann bainistiti punainne aonair iasachtai ar fail, déanfaidh siad an
méid sin agus iad ag cloi leis na paraiméadair arna dtabhairt ag na hinfheisteoiri agus déanfaidh siad gach céim is gd a
ghlacadh chun an toradh is fearr is féidir a bhaint amach do na hinfheisteoiri sin. Nochtfaidh soldthraithe seirbhisi
sluachistitchdin d’infheisteoiri an proiseas cinnteoireachta chun an sainordd lanroghnach a fuarthas a fhorghniomha.

5.  De mhaolt ar an gcéad thomhir de mhir 4, féadfaidh na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a chuireann
bainistiocht punainne aonair iasachtai ar fdil a gcumhacht ldnroghnach a dsdid thar ceann a n-infheisteoiri laistigh de
na paraiméadair a comhaontaiodh gan ¢ a bheith de cheangal ar infheisteoiri athbhreithniti a dhéanamh ar gach tairiscint
sluachistitichdin ar leith agus cinneadh infheistiochta a dhéanamh ina leith.

6. I gcds ina n-Gsdidtear medn sainchuspdireach chun seirbhisi sluachistiichdin a sholdthar, ni dhéanfar ach sécmhainn
neamhleachtach né dhoroinnte amhdin a thairiscint trid an medn sainchuspéireach sin. Beidh an ceanglas sin i bhfeidhm
ar bhonn trédhearcach i dtaca leis an s6cmhainn fholuiteach neamhleachtach n6 dhoroinnte i seilbh na struchtir
airgeadais né dlithidil atd faoi dinéireacht né riald iomldn né pdirteach an mhedin shainchuspéirigh. Is faoi
infheisteoiri, agus infheisteoiri amhdin, a bheidh sé cinneadh a dhéanamh maidir le neamhchosaint ar an s6cmhainn

tholuiteach sin a ghlacadh.

Airteagal 4
Bainistia éifeachtach stuama

1. Bundidh comhlacht bainistiochta an tsoldthrai seirbhisi sluachistiichdin beartais agus ndsanna imeachta
leordhéthanacha, agus déanfaidh siad maoirseacht ar a gcur chun feidhme, chun bainisti éifeachtach stuama a
airithiti, lena n-diritear leithscaradh dualgas, leantinachas gné agus seachaint coinbhleachtai leasa, ar mhodh lena
gcuirtear sldine an mhargaidh agus leas a chliant chun cinn.

2. Bundidh lucht bainistiochta an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin cérais agus rialuithe iomchui chun measind a
dhéanamh ar na rioscai a bhaineann leis na hiasachtai arna n-idirghabhdil ar an arddn sluachistitichdin agus déanfaidh siad
maoirsid ar chur chun feidhme na gcdras agus na rialuithe d.

Airitheoidh soldthraf seirbhisi sluachistitichdin a chuireann bainistiti punainne aonair iasachtai ar il go bhfuil cérais agus
rialuithe leordhéthanacha i bhfeidhm aige le haghaidh bainistit riosca agus samhaltti airgeadais don solathar seirbhisi sin
agus go gcomhlionann sé na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 6(1) go (3).

3. Déanfaidh comhlacht bainistiochta soldthrai seirbhisi sluachistiichdin athbhreithnit ar na coimirci stuamachta da
dtagraitear i bpointe (h) d’Airteagal 12(2) agus ar an bplean leantnachais gné dé dtagraitear i bpointe (j) d’Airteagal 12(2),
ar a laghad, uair gach dhd bhliain agus aird 4 tabhairt ar chinedl, ar scdla agus ar chastacht na seirbhisi sluachistitichdin
arna soldthar.

4. I gcds ina chineann soldthrai seirbhisi sluachistitichdin praghas tairisceana sluachistitichdin, déanfaidh sé an méid a
leanas:

(a) tabhairt faoi mheastint réastinach ar riosca creidmheasa an tionscadail sluachistiichdin né an tinéara tionscadail sula
ndéantar an tairiscint sluachistitichdin, lena n-diritear tri bhreithnitt a dhéanamh ar an riosca nach ndéanfaidh an t-
tinéir tionscadail, i gcds iasachta, banna né cinedl eile fiachais urrdsaithe, aisiocaiocht amhdin né nios mé faoin déta

dlite;

(b) a mheastn riosca creidmheasa dd dtagraitear i bpointe (a) a bhunt ar fhaisnéis leordhéthanach, lena n-diritear an
méid seo a leanas:

(i) ma td fail orthu, cuntais initichta a chumhdajonn an dé bhliain airgeadais is déanaf;
(i) faisnéis a bhfuil sé ar an eolas fuithi ag an am a dhéantar an measind riosca creidmheasa;
(iii) faisnéis a fuarthas, i gcds inar cui, 6n Ginéir tionscadail; agus

(iv) faisnéis lena gcuirtear ar chumas an tsolathrai seirbhisi sluachistitichdin meastnu riosca creidmheasa réastinach a
dhéanamh;

(c) beartais agus n6sanna imeachta soiléire éifeachtacha a bhunt, a chur chun feidhme agus a chothabhdil chun cur ar a
chumas meastnuithe riosca creidmheasa a dhéanamh, agus na beartais agus na nésanna imeachta sin a fhoilsit;

(d) a dirithiti go bhfuil an praghas cir iomchui, lena n-diritear i gcdsanna ina bhfuil tarraingt amach 4 éascti d'iasachtdir
roimh dhdta aibiochta iasachta ag soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a chinneann praghas iasachtaf;

(¢) luachail a dhéanamh ar gach iasacht sna himthosca seo a leanas ar a laghad:
(i) ar an bpointe a thionscnaitear an iasacht;

(ii) i gcds ina measfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin nach décha go ndéanfaidh an t-Ginéir tionscadail a
chuid oibleagaidi a chomhlionadh an iasacht a aisioc ina hiomldine, gan aon Gs urrtis dbhartha 4 chur i bhfeidhm
ag an solathrai seirbhisi sluachistitichdin nd aon bhearta eile 4 ndéanamh aige a mbeadh an tionchar céanna acu;
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(ili) i gcds mainneachtana; agus

(iv) i gcds ina bhfuil tarraingt amach 4 éascii ag an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin d’iasachtéir roimh dhdta
aibiochta na hiasachta;

(f) creat bainistithe riosca a bheith aige agus a tsdid atd ceaptha chun comhlionadh na gceanglas a leagtar amach i
bpointi (a) go (¢) den mhir seo a bhaint amach;

(g) taifead a choinnedil ar gach tairiscint sluachistitichdin éascaithe ar leor é chun an méid a leanas a léirit:
(i) go ndearnadh meastini riosca creidmheasa nuair ba ghd agus i gcomhréir le pointi (a) agus (b) den mhir seo; agus
(i) go raibh praghas na tairisceana sluachistitichdin cdir agus cui de réir an chreata bainistithe riosca.

Airteagal 5
Ceanglais dichill chui

1. Déanfaidh solathrai seirbhisi sluachistitichdin {osleibhéal dichill chui ar a laghad i leith Ginéiri tionscadail, ar Ginéir{
iad a chuireann a dtionscadal ar aghaidh chun cisti a fhédil tri arddn sluachistiichdin de chuid soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin.

2. Aireofar, maidir leis an {osleibhéal dichill chui dd dtagraitear i mir 1, an fhianaise seo a leanas go léir a fhail:

(a) fianaise nach bhfuil taifead coiritil ag an Ginéir tionscadail i nddil le sdruithe ar na rialacha ndisitinta sna réimsf seo a
leanas: an dlf trachtdla, an dli décmhainneachta, an dli maidir le seirbhisi airgeadais, an dli maidir le frith-scidradh
airgid, an dli calaoise n6 oibleagdidi maidir le dliteanais ghairmidil;

(b) fianaise nach bhfuil an t-Ginéir tionscadail bunaithe i ndlinse neamhchomhoibrioch, mar a aithnitear i mbeartas
dbhartha an Aontais, né i dtrit tir ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849.

Airteagal 6
Bainistidi punainne aonair jasachtai
1. 1gcds ina dtairgeann soldthrai seirbhisi sluachistiichdin bainistiti punainne aonair iasachtai, tabharfaidh infheisteoir
an sainordd lena sonraitear na paraiméadair chun an tseirbhis a sholdthar, ina mbeidh ar a laghad dhd cheann de na
critéir seo a leanas le comhlionadh ag gach iasacht sa phunann:
(a) an t-fosrdta agus an t-uasrdta uis atd inioctha faoi aon iasacht a éascaitear don infheisteoir;
(b) an déta aibiochta fosta agus an dita aibiochta uasta le haghaidh aon iasacht a éascaitear don infheisteoir;

(c) raon agus déileadh aon chatagéiri riosca atd infheidhme maidir leis na hiasachtaf; agus

(d) ma thdirgtear spriocrata blianttil toraidh ar infheistiocht, an déchilacht go gcumasdidh na hiasachtai roghnaithe don
infheisteoir an spriocrdta a bhaint amach le cinnteacht réastinach.

2. Chun mir 1 a chomhlionadh, beidh proisis agus modheolaiochtai inmhednacha ldidre i bhfeidhm ag soldthrai
seirbhisi sluachistitichdin agus usdidfidh sé sonrai iomchui. Féadfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a shonrai
féin a Gsdid, nd sonrai 6 thrit pdirtithe a Gsdid.

Ar bhonn critéir thonta dhea-shainithe agus na tosca dbhartha a bhféadfadh tionchar mifhabhrach a bheith acu ar
fheidhmiocht na n-iasachtai & gcur san direamh, déanfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin an méid seo a leanas
a mheas:

(a) an riosca creidmheasa a bhaineann le tionscadail sluachistiichdin aonair arna roghnd do phunann an infheisteora;

(b) an riosca creidmheasa atd ann ar leibhéal punainne an infheisteora; agus

(c) riosca creidmheasa na n-Ginéir{ tionscadal arna roghni do phunann an infheisteora trid an doéchilacht go
gcomhlionfaidh na hiinéir{ tionscadal a gcuid oibleagdidi faoin iasacht a fhiort.

Tabharfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin tuairisc freisin don infheisteoir ar an modh a usdideadh do na
meastnuithe dd dtagraitear i bpointi (a), (b) agus (c) den dara fomhir.

3. 1 gcds ina dtairgeann soldthrai seirbhisi sluachistitichdin bainistiti punainne aonair iasachtai, coinneoidh sé taifid ar
an sainordu a tugadh agus ar gach iasacht i bpunann aonair. Coinneoidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin taifid ar an
sainordd agus ar gach iasacht ar mhedn marthanach ar feadh tri bliana ar a laghad tar éis a dita aibiochta.
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4. Cuirfidh soldthrai seirbhisi sluachistiichdin ar fdil ar bhonn leantnach agus arna iarraidh sin ag infheisteoir, tri
mhedn leictreonach maidir le gach punann aonair an méid seo a leanas ar a laghad:

(a) liosta na n-iasachtai aonair atd i bpunann;
(b) an mednréata ualaithe Gis bliantdil ar iasachtai i bpunann;
() déileadh iasachtai de réir catagdir riosca, i gcéataddn agus in uimhreacha iomléna;

(d) faisnéis bhunriachtanach maidir le gach ceann de na hiasachtaf atd i bpunann, lena n-diritear rdta uis ar a laghad né
ctiiteamh eile don infheisteoir, déta aibiochta, catagdir riosca, sceideal d’aisioc na priomhshuime agus an {ocafocht dis,
comhliontacht sceideal {ocafochta na dtrithchoda sin ag an Ginéir tionscadail;

(¢) maidir le gach ceann de na hiasachtai atd i bpunann, bearta maolaithe riosca lena n-diritear soldthraithe
comhthaobhachta né rathdiri comhthaobhachta né cineédlacha eile rathaiochtaf;

(f) aon mhainneachtain a rinne an t-Ginéir tionscadail ar chomhaontuithe creidmheasa le ctig bliana anuas;
(g) aon téilli a d’foc an t-infheisteoir, an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin né an t-Ginéir tionscadail i leith na hiasachta;
(h) M4 ta luachdil ar an iasacht déanta ag an soldthrai seirbhisi sluachistitchdin:
(i) an luachdil is déanat;
(i) an ddta luachala;
(ili) minit maidir leis an gcdis a bhi ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin an luachdil a dhéanamh; agus

(iv) tuairisc iomchuf ar an toradh iarmhir atdthar ag siil leis agus tdilli an chuntais agus rdtai mainneachtana 4 gcur
san direamh.

5. 1gcds ina bhfuil ciste teagmhasach bunaithe agus 4 oibriti ag soldthrai seirbhisi sluachistitichdin dd ghniomhaiocht i
ndail le bainistii punainne aonair iasachtai, cuirfidh sé an t-eolas seo a leanas ar fdil do na hinfheisteoiri:

(a) rabhadh riosca ina sonréfar an méid seo a leanas: “Nil ceart chun focaiochta ag teacht leis an gciste teagmhasach a
thairgimid agus d'fhéadfadh sé tarlti nach bhfaighidh tii focaiocht amach fiti ma chailleann td airgead. Is faoina rogha
féin amhdin atd sé ag oibreoir an chiste teagmhasaigh breithitinas a dhéanamh faoin méid atd le hioc, lena n-diritear
gan aon focaiocht a dhéanamh in aon chor. Mar sin, nior cheart d'infheisteoiri a bheith ag brath ar eisiocaiochtai
féideartha 6n gciste teagmhasach agus iad ag breithnid infheistid né cé mhéad a dhéanfaidh siad a infheistit.”;

(b) tuairisc ar bheartas an chiste teagmhasaigh, lena n-diritear:
(i) minit ar fhoinse an airgid a {focadh isteach sa chiste;
(i) minit ar an gcaoi a rialaitear an ciste;
(ili) miniG ar cé leis a mbaineann an t-airgead;

(iv) gach a gcuireann oibreoir an chiste teagmhasaigh san direamh agus cinneadh 4 ghlacadh aige go gcuirfidh né
nach gcuirfidh sé a chumhacht linroghnach i bhfeidhm né ¢é mar is ceart d6 a chumhacht lanroghnach a dsdid
chun focaiocht a foc amach as an gciste, lena n-diritear:

— cibé acu atd né nach bhfuil airgead leordhéthanach ag an gciste chun an focafocht a dhéanamh; agus

— go bhfuil cumhacht ldnroghnach ag oibreoir an chiste teagmhasaigh i gcds ar bith gan an {ocaiocht a
dhéanamh in aon chor né cinneadh a dhéanamh maidir leis an méid a focfar;

(v) minia a thabhairt ar an bproiseas chun breithniti a dhéanamh i dtaobh focaiocht ldnroghnach a dhéanamh né
gan ¢ a dhéanamh as an gciste; agus

(vi) tuairisc ar an gcaoi a gcaithfear leis an airgead a focadh isteach sa chiste i gcds dhécmhainneacht oibreoir an
chiste theagmhasaigh.

6.  Déanfaidh soldthrai seirbhisi sluachistiichdin a bhunaigh agus a oibrionn ciste teagmhasach d4 dtagraitear i mir 5 an
thaisnéis a leanas a sholdthar don phobal gach rdithe maidir le feidhmiocht an chiste:

(@) méid an chiste theagmhasaigh i gcompardid leis an tsuim iomldn gan foc ar iasachtai is dbhartha don chiste
teagmhasach; agus

(b) an céimheas idir na hiocafochtai a dhéantar as an gciste teagmhasach agus na méideanna iomldna gan foc ar iasachtai
is dbhartha don chiste teagmhasach.
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7. Ceapfaidh UBE, i ndlithchomhar le ESMA, dréachtchaighdedin theicnitila rialila d'fhonn na nithe seo a leanas a
shonr(:

(a) na heiliminti, lena n-diritear an fhormdid, atd le cur san direamh sa tuairisc ar an modh dd dtagraitear sa triti fomhir
de mhir 2;

(b) an fthaisnéis dd dtagraitear i mir 4; agus

(c) na beartais, na nésanna imeachta agus na socruithe eagrafochtdla atd le bheith i bhfeidhm ag soldthraithe seirbhisi
sluachistitichdin i dtaca le haon chisti teagmhasacha a d’fhéadfaidis a thairiscint dd dtagraitear i mireanna 5 agus 6.

Déanfaidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin 10 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnidla
rialdla déd dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1093/2010.

Airteagal 7
Ldimhsedil geardn

1. Beidh nésanna imeachta éifeachtacha trédhearcacha i bhfeidhm ag soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin chun
geardin a fhaightear 6 chliaint a ldimhsedil go pras, cothrom comhsheasmhach agus foilseoidh siad tuairisci ar na
nésanna imeachta sin.

2. Airitheoidh soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin go mbeidh cliaint in ann geardin ina n-aghaidh a dhéanamh saor
in aisce.

3. Déanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin teimpléad caighdednach do gheardin a fhorbairt agus a chur ar fail
do chliaint agus déanfaidh siad taifead ar na geardin go léir a fhaightear agus na bearta a dhéantar.

4. Déanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin imscrida ar na geardin go léir ar bhealach tréthdil cothrom, agus
cuirfidh siad toradh an imscriidaithe in idl don gheardnai laistigh de thréimhse réastinach ama.

5. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun na ceanglais, na formaidi caighdednacha agus na
nésanna imeachta a shonrti maidir le geardin a ldimhsedil.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin 10 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na dréachtchaighdedin
theicnitla rialala dd dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 8
Coinbhleachtai leasa

1. Ni bheidh aon rannphdirtiocht ag solathraithe seirbhisi sluachistitichdin in aon tairiscint sluachistitichdin ar a n-
arddin sluachistiichdin.

2. Maidir le solathraithe seirbhisi tionscadail, ni ghlacfaidh siad, mar Ginéiri tionscadail, i dtaca leis na seirbhisi
sluachistitichdin a thairgtear ar a n-ardan sluachistiichdin féin le haon cheann diobh seo a leanas:

(a) scairshealbhdiri a shealbhafonn 20 %, né nios md, den scairchaipiteal né de na cearta vétéla;
(b) a mbainisteoiri né a bhfostaithe;

(c) aon duine nadirtha né dlitheanach atd nasctha leis na scairshealbhéiri, na bainisteoiri n6 na fostaithe sin tri riald mar
a shainmhinitear i bpointe (35)(b) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE.

Maidir leis na soldthraithe seirbhisi cistitichdin a ghlacfaidh mar infheisteoiri ar na tionscadail sluachistitichdin a thairgtear
ar a n-arddn sluachistitichdin féin aon duine dd dtagraitear i bpointi (a), (b) agus (c) den chéad fhomhir, déanfaidh siad a
nochtadh ar a suiomh gréasdin go nglacann siad leis na daoine sin mar infheisteoir{ go hiomldn, lena n-diritear faisnéis
faoi na tionscadail sluachistitichdin shonracha a intheistiodh iontu, agus airitheoidh siad go ndéanfar infheistiochtai den
sort sin faoi na coinniollacha céanna agus a dhéanfaidh na daoine sin agus nach mbeidh aon chéir thabhrach nd aon
rochtain phribhléideach ar fhaisnéis.

3. Déanfaidh solathraithe seirbhisi sluachistitichdin rialacha inmhednacha éifeachtacha a choinnedil agus a oibriti chun
coinbhleachtaf leasa a sheachaint.
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4. Déanfaidh solathraithe seirbhisi sluachistiichdin gach beart iomchui chun coinbhleachtai leasa a sheachaint, a
shainaithint, a bhainistiti agus a nochtadh idir na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin féin, a scairshealbhdiri, a
mbainisteoirf n6 a bhfostaithe, né aon duine nddartha né dlitheanach atd nasctha tri rialt leo mar a shainmhinitear i
bpointe (35)(b) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE, agus a gcliaint, né idir cliant agus cliant eile.

5. Déanfaidh solathraithe seirbhisi sluachistitichdin an cinedl ginearélta agus na foinsi coinbhleachtai leasa a nochtadh
dé gcliaint agus na bearta a dhéanann siad chun iad a mhaoli.

Déanfar nochtadh den sért sin — in dit fheicedlach — ar shuiomh gréasdin an tsolathrai seirbhisi sluachistitichain.
6.  Maidir leis an nochtadh dd dtagraitear i mir 5:
(a) is i medn marthanach a dhéanfar ¢

(b) direofar mionsonrai leordhdthanacha ann, agus tabharfar aird ar chinedl gach cliaint, chun a chumast do gach cliant
cinneadh eolasach a dhéanamh faoin tseirbhis as a n-eascraionn an choinbhleacht leasa.

7. Ullmhéidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitila rialdla lena sonréfar an méid a leanas:

(a) na ceanglais maidir le rialacha inmhednacha a choinnedil né a oibrid dd dtagraitear i mir 3;
(b) na bearta dd dtagraitear i mir 4;

(c) na socruithe don nochtadh dd dtagraitear i mireanna 5 agus 6.

Agus na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin 4 bhforbairt acu, cuirfidh ESMA san direamh cinedl, scéla agus castacht
na seirbhisi sluachistitichdin arna soldthar ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin 10 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnidla
rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 9
Seachfhoinsii

1. Le linn do sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin a bheith ag brath ar thriti pdirti chun feidhmeanna oibriochtiila a
chombhlionadh, déanfaidh siad gach beart réastinach chun riosca oibriochtdil breise a sheachaint.

2. Tri theidhmeanna oibriochtiila a sheachfhoinsiti dd dtagraitear i mir 1, ni dhéanfar diobhdil do chéiliocht riald
inmhednach na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin nd do chumas an tidardis innitil faireachdn a dhéanamh maidir le
comhlionadh na n-oibleagdidi sa Rialachdn seo ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin.

3. Leanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin de bheith linfhreagrach as comhlionadh an Rialachdin seo i leith na
ngniomhaiochtai seachfhoinsithe.

Airteagal 10
Seirbhisi chun sécmhainni a choimedd sldn a sholdthar agus seirbhisi iocaiochta a sholdthar

1. I gcds ina soldthraitear seirbhisi chun sécmhainni a choimedd sldn agus seirbhisi focaiochta, cuirfidh soldthraithe
seirbhisi sluachistitichdin a gcliaint ar an eolas faoi na nithe uile seo a leanas:

(a) cinedl na seirbhisi sin, agus na téarmai agus coinniollacha na seirbhisi sin, lena n-diritear tagairti don dli ndisidnta is

infheidhme;
(b) cé acu a sholdthraionn né nach soldthraionn siad féin na seirbhisi sin n6 an soldthrafonn triti pdirti iad.
2. I gcds ina ndéanann soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin idirbhearta focaiochta a bhaineann le hurrtis inaistrithe
agus ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitchdin, taiscfidh siad na cisti le ceann amhdin de na heintitis seo a
leanas:

(a) banc ceannais; n

(b) instititiid creidmheasa atd ddaraithe i gcomhréir le Treoir 2013/36/AE.
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3. Maidir le hurriis inaistrithe né ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin arna dtairiscint ar arddn
sluachistitchdin, agus ar féidir iad a chldra i gcuntas ionstraimi airgeadais oscailte in ainm infheisteora né ar féidir iad a
thabhairt go fisicitil do choimeddai, coinneoidh an soldthrai seirbhisi sluachistidchdin né trid pdirti iad faoi choimedd.
Maidir le heintiteas a sholdthraionn seirbhis caomhnéireachta, sealbhéidh sé tdart i gcomhréir le Treoir 2013/36/AE nd
2014/65/AE.

4. Féadfaidh soldthrai seirbhisi sluachistiichdin é féin, n6 tri thriti pdirti, seirbhisi focaiochta a sholdthar ar choinnioll
gur soldthrai seirbhisi focaiochta i gcomhréir le Treoir (AE) 2015/2366 ¢ an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin né trit
pairti.

5. 1 gcds nach ndéanfaidh soldthrai seirbhisi sluachistitichdin é féin seirbhisi focaiochta a sholathar i nddil leis na
seirbhisi sluachistichdin né nach ndéanfaidh siad amhlaidh tri sholdthrai thrid pdirti, cuirfidh an soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin sin socruithe i bhfeidhm agus coinneoidh siad iad chun a dirithid nach nglacfaidh dinéiri tionscadail
le cistit i leith tionscadail sluachistitchdin, nd le haon focaiocht eile, ach amhdin tr{ bhithin soldthrai seirbhisi {ocaiochta i
gcomhréir le Treoir (AE) 2015/2366.

Airteagal 11
Ceanglais stuamachta

1. Beidh coimirci stuamachta i bhfeidhm, i gconai, ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin arb ionann iad agus, ar a
laghad, an méid is airde diobh seo a leanas:

(@) EUR 25 000; agus

(b) an ceathrd cuid d’fhorchostais sheasta na bliana roimhe sin, arna n-athbhreithnid go bliantdil, ina bhfuil an costas a
bhaineann le hiasachtai a sheirbhisitt ar feadh tri mhi le bheith san direamh, i gcds ina n-éascaionn an soldthral
seirbhisi sluachistitichdin freisin iasachtai a dheont.

2. Beidh na ceanglais stuamachta d4 dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo i gceann de na foirmeacha seo a leanas:

(a) cisti dilse, arb éard a bheidh iontu itimi Ghndthchothromas Leibhéal 1 dd dtagraitear in Airteagail 26 go 30 de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%) tar éis na n-asbhainti ina n-
iomldine, de bhun Airteagal 36 den Rialachdn sin, gan cur i bhfeidhm na ndioltinti tairsi de bhun Airteagail 46
agus 48 den Rialachdn sin;

(b) polasai édrachais lena gcumhdaitear criocha an Aontais ina ndéantar tairiscinti sluachistitichdin a mhargi go
gniomhach né ina ndéantar rdthajocht inchompardide leo; né

(c) meascdn de phointi (a) agus (b).

3. Ni bheidh feidhm ag mir 1 den Airteagal seo maidir le soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin ar gnéthais iad, ar
bhonn aonair ndé ar bhonn a gcds comhdhliite, atd faoi réir Theideal III de Chuid a Tri de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 n6 atd faoi réir Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (2).

4. Ni bheidh feidhm ag mir 1 den Airteagal seo maidir le soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin ar gnéthais iad atd faoi
réir Airteagail 4 agus 5 de Threoir 2009/110/CE né Airteagail 7 go 9 de Threoir (AE) 2015/2366.

5. 1 gcds ina mbeidh soldthrai seirbhisi sluachistitichdin ag feidhmit ar feadh nios 16 nd 12 mhi, féadfaidh sé
meastachdin réamhbhreathnaitheacha gné a usdid chun na forchostais sheasta a riomh, ar an gcoinnioll go dtoséidh
sé ag Usdid sonral stairitla a thuisce a thiocfaidh siad chun bheith ar fail.

6.  Aireofar sa pholasai drachais dd dtagraitear i bpointe (b) de mhir 2 go mbeidh na saintréithe seo a leanas uile, ar a
laghad, ag baint leis:

(a) ta aige téarma tosaigh nach i nd bliain amhdin;

(b) is 90 14 ar a laghad an {ostréimhse fégartha chun é a chur ar ceal;

(c) faightear é 6 ghnéthas atd ddaraithe chun drachas a sholdthar, i gcomhréir le dli an Aontais né leis an dli ndisitinta;
(d) cuireann eintiteas trit pdirti é ar fail.

(*%) Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais
stuamachta i gcomhair institididi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012
(IOL 176, 27.6.2013, Ich. 1).

(?') Treoir (AE) 2019/2033 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis na ceanglais stuamachta ar
ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 575/2013/AE, (AE) Uimh. 600/2014,
agus (AE) Uimh. 806/2014 (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 1).
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7. Aireofar leis an bpolasaf drachais dd dtagraitear i bpointe (b) de mhir 2, i measc nithe eile, cosaint ar na rioscai seo a
leanas:

(a) caillteanas doiciméad;

(b) mifhaisnéis n6 rditis mhithreoracha a rinneadh;

(c) gniomhartha, earrdidi n6 easnaimh arb € an toradh a bheidh orthu sdru:
(i) oibleagdidi dlithitila agus rialdla;
(ii) an dualgas scile agus cdraim i leith an chliaint;
(ili) oibleagdidi rindachta;

(d) mainniG maidir le nésanna imeachtai cui chun coinbhleachtai leasa a sheachaint a bhund, a chur chun feidhme agus a

chothabhdil;
(e) caillteanais a eascraionn as suaitheadh gnod, as teipeanna cérais né as bainistiti proisis;

(f) i gcds inarb infheidhme maidir leis an tsamhail ghn6, mérfhailli i gcomhlionadh luachdil sécmhainni n6 praghséil
agus scordil creidmheasa.

8. Chun criocha phointe (b) de mhir 1, riomhfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a bhforchostais sheasta don
bhliain roimhe sin, tri thigitiiri a eascraionn as an gcreat cuntasajochta is intheidhme a tsdid, tri na hitim{ seo a leanas a
dheali 6 na costais iomldna ach brabis déilte ar scairshealbhdiri sna rditis airgeadais initichta bliantila is déanai a
ndearnadh iniGchadh orthu, ndé, i gcds nach mbionn fail ar rditis initdchta, i rditis airgeadais bhliantdla arna
mbailiochtt ag maoirseoir{ ndisitinta:

(a) bonais foirne agus luach saothair eile, a mhéid a bhraitheann siad ar ghlanbhrabds an tsoldthrai seirbhisi
sluachistitichdin sa bhliain dbhartha;

(b) scaireanna brabtis de chuid fostaithe, stiarthoéiri agus comhphdirtithe;
(c) leithreast eile brabuis agus luach saothair inathraithe eile, a mhéid atd siad roghnach go hiomldn;

(d) coimisiin comhroinnte agus tdilli infoctha a bhaineann go direach le coimisitin agus le téilli infoctha a diritear san
ioncam iomldn, agus i gcds ina bhfuil focaiocht an choimisitiin agus na dtdilli infoctha 4 gcur faoi choinnioll an
coimisitin agus na tdilli a thdil go hiarbhir; agus

(e) costais neamh-athfhillteacha 6 ghniomhaiochtai neamhchoitianta.

9. I gcds ina mbeidh costais sheasta tabhaithe ag trii pdirtithe, thar ceann na soldthraithe seirbhisi sluachistitichain,
agus nach mbeidh na costais sheasta sin san direamh cheana féin sna costais iomldna, dd dtagraitear i mir 8, déanfaidh
soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin ceann de na bearta seo a leanas:

a) i gcds ina mbeidh miondeali ar chostais na dtriti pdirtithe sin ar fdil, suim na gcostas seasta a thabho6idh na trit
8 p 8 : .
pairtithe thar a gceann a chinneadh agus siad an tsuim sin a chur leis an bhfigitir a eascraionn as mir 8;

(b) i gcds nach mbeidh an miondeali ar chostais na dtriti pdirtithe sin ar fdil, suim na gcostas a thabhéidh na trit
pdirtithe thar a gceann de réir phleananna gné na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a chinneadh agus an tsuim sin
a chur leis an bhfigitr a eascrajfonn as mir 8.

CAIBIDIL III
Soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a ddari agus maoirseacht a dhéanamh orthu
Airteagal 12
Udard mar sholdthrai seirbhisi sluachistichdin
1. Duine dlitheanach ag a bhfuil sé beartaithe seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar, cuirfidh sé iarratas ar tdart mar
sholdthrai seirbhisi sluachistitichdin chuig tGdards innitil an Bhallstdit ina bhfuil sé bunaithe.

2. Beidh na nithe seo a leanas go léir san iarratas dd dtagraitear i mir 1:

(@) ainm (lena n-diritear ainm dlithitil agus aon ainm eile gné a bheidh le hisdid) an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi
sluachistitichdin, seoladh idirlin an tsuimh gréasdin a bheidh 4 oibriti ag an soldthrai sin mar aon le seoladh fisicitil
an tsuimh;
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(b)
(©)
(d

3.

foirm dhlithidil an tsoldthral ionchasach seirbhisi sluachistitichdin;
airteagail chomhlachais an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin;

clar oibriochtai ina leagtar amach na cinedlacha seirbhisi sluachistiichdin ar intinn ag an soldthrai ionchasach
seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar agus an t-arddn sluachistitichdin a bhfuil sé ar intinn aige a oibrid, lena n-
diritear cd hdit agus cén chaoi a bhfuil tairiscinti sluachistitichdin le margy;

tuairisc ar shocruithe rialachais agus sdsraf rialaithe inmhednaigh an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin
chun a dirithid go gcomhlionfar an Rialachdn seo, lena n-diritear nésanna imeachta bainistiochta riosca agus
cuntasafochta;

tuairisc ar chorais, acmhainni agus ndsanna imeachta an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin chun na
corais proisedla sonrai a rialti agus a choimircit;

tuairisc ar rioscai oibridchdin an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin;
tuairisc ar choimirci stuamachta an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin i gcomhréir le hAirteagal 11;

cruthtnas go gcomhlionann an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin na coimirci stuamachta i gcomhréir le
hAirteagal 11;

tuairisc ar phlean leandnachais gné an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin agus cinedl, scdla agus castacht
na seirbhisi sluachistitichdin ar intinn ag an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar san direamh,
lena mbunaitear bearta agus ndésanna imeachta lena n-dirithitear, i gcds ina gclisfear ar an soldthrai ionchasach
seirbhisi sluachistitichdin, leantinachas maidir le soldthar seirbhisi criticitila a bhaineann le hinfheistiochtai atd ann
cheana agus dea-rialachas na gcomhaontuithe idir an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin agus an cliant;

céannacht na ndaoine ndddrtha atd freagrach as an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistidchdin a bhainistid;

cruthdnas go bhfuil dea-chld ar na daoine nadartha dd dtagraitear i bpointe (k) agus go bhfuil eolas, scileanna agus
taithi leordhéthanach acu chun an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin a bhainistit;

tuairisc ar rialacha inmhednacha an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin chun cosc a chur ar na daoine da
dtagraitear sa chéad thomhir d’Airteagal 8(2) 6 bheith ag gabhdil, mar dinéir{ tionscadail, le seirbhisi sluachistitichdin
arna dtairiscint ag an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistiichdin;

tuairisc ar shocruithe seachfhoinsithe an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin;

tuairisc ar nésanna imeachta an tsolathrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitchdin maidir le geardin 6 chliaint a
laimhsedil;

deimhnit faoi cé acu atd sé nd nach bhfuil sé beartaithe ag an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin seirbhisi
focafochta a sholdthar € féin né tri thriti pdirti, faoi Threoir (AE) 2015/2366, né tri shocri i gcomhréir le hAirteagal
10(5) den Rialachin seo;

tuairisc ar ndsanna imeachta an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin chun iomldine, cruinneas agus
soiléire na faisnéise atd sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a fhiors;

tuairisc ar ndsanna imeachta an tsoldthrai ionchasaigh seirbhisi sluachistitichdin i dtaca le teorainneacha infheistiochta
d'infheisteoiri neamhshofaisticitla dd dtagraitear in Airteagal 21(7).

Chun criocha phointe (I) de mhir 2, solathréidh soldthraithe ionchasacha seirbhisi sluachistitichdin cruthinas ar an

méid seo a leanas:

(@)

nach ann do thaifead coiritil i leith ciontuithe né piondis maidir le saruithe ar rialacha ndisiinta sna réimsi seo a
leanas: an dli trdchtdla, an dli décmhainneachta, an dli maidir le seirbhisi airgeadais, an dli maidir le frithscidradh
airgid, an dli calaoise né oibleagdidi maidir le dliteanas gairmidil le haghaidh na ndaoine nddirtha go Iéir a bhfuil
baint acu leis an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin a bhainistiti agus do scairshealbhdiri a shealbhaionn
20 % nd nios mé den scairchaipiteal n6 de na cearta votdla;

maidir leis na daoine ndddrtha a bhfuil baint acu leis an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin a bhainistid,
cruthdnas go bhfuil eolas, scileanna agus taithi leordhéthanach acu mar ghripa chun an soldthrai ionchasach seirbhisi
sluachistitichdin a bhainistiti agus go gceanglaitear ar na daoine nddurtha sin am leordh6thanach a chaitheamh lena
ndualgais a chomhlionadh.
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4. laistigh de 25 1d oibre 6n iarratas dd dtagraitear i mir 1 a fhdil, measinéidh an t-dards innidil cé acu a
comhldnaiodh né ndr comhldnaiodh an t-iarratas trina sheicedil gur tiolacadh an fhaisnéis a liostaitear i mir 2. I gcds
ndr comhldnaiodh an t-iarratas, leagfaidh an t-tdards innidil spriocdhdta sios faoina mbeidh ar an soldthrai ionchasach
seirbhisi sluachistitichdin an fhaisnéis a fagadh ar lar a sholdthar.

5. 1gcds iarratas dd dtagraitear i mir 1 a bheidh neamhchomhldnaithe agus an spriocdhdta dd dtagraitear i mir 4 caite,
féadfaidh an t-Gdards innidil didltG athbhreithniti a dhéanamh ar an t-iarratas agus, i gcds ditltd den sort sin, cuirfidh sé
na doiciméid arna dtiolacadh ar ais chuig an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin.

6. I gcds inar comhldnaiodh an t-iarratas mar a thagraitear dé i mir 1, tabharfaidh an t-ddards innitil fégra ldithreach
don soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin faoi sin.

7. Sula nglacfaidh an t-adards innitil cinneadh ddart mar sholdthrai seirbhisi sluachistitichdina a dhidltid, rachaidh sé i
gcombhairle leis an ddards innidil i mBallstt eile sna cdsanna seo a leanas:

(a) is fochuideachta é an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin de chuid soldthrai seirbhisi sluachistitichdin arna
tdart sa Bhallstét eile sin;

(b) is fochuideachta é an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin den mbhdthairchuideachta de chuid soldthrai
seirbhisi sluachistitichdin arna tdard sa Bhallstit eile sin; nd

() td an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistiichdin 4 riald ag na daoine nddirtha né dlitheanacha céanna a rialaionn
soldthrai seirbhisi sluachistitichdin arna ddard sa Bhallstdt eile sin.

8.  Measundidh an t-Gdards innitil, laistigh de thri mhi 6n data a fhaightear iarratas combhldnaithe, c¢é acu a
chomhlionann né nach gcomhlionann an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin na ceanglais a leagtar amach
sa Rialachdn seo agus glacfaidh sé cinneadh ldn-réastnaithe chun tdarti mar sholdthraf seirbhisi sluachistitichdin a dheont
n6 a dhidltd. Cuirfear san direamh sa mheastnu sin cinedl, scala agus castacht na seirbhisi sluachistitichdin atd ar intinn ag
an soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistiichdin a sholdthar. Féadfaidh an t-ddards innidil ddarG a dhidltd mds ann
d'thorais oibiachtdla fhollasacha chun a chreiditint go bhféadfadh comhlacht bainistiochta an tsoldthrai ionchasaigh
seirbhisi sluachistitichdin an méid seo a leanas i mbaol: bainistiti stuama fénta éifeachtach agus leantinachas gné an
tsoldthrai seirbhisi sin chomh maith le haird leordhéthanach a thabhairt ar leas a chliant agus ar shldine an mhargaidh.

9.  Cuirfidh an t-Gdards innitil ESMA ar an eolas maidir le gach tdarti a deonaiodh faoin Airteagal seo. Cuirfidh ESMA
an fhaisnéis maidir leis na hiarratais rathila sin le cldr na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin tdaraithe i gcomhréir le
hAirteagal 14. Féadfaidh ESMA faisnéis a iarraidh chun a dirithii go ndéanfaidh na hddardis innidla Gdaruithe faoin
Airteagal seo a dheont ar bhealach comhsheasmhach.

10.  Tabharfaidh an t-tdards innitil fogra don soldthrai ionchasach seirbhisi sluachistitichdin faoina chinneadh laistigh
de thri 1a oibre tar éis dhdta an chinnidh sin.

11.  Combhlionfaidh soldthrai seirbhisi sluachistitichdin, arna ddart i gcomhréir leis an Airteagal seo, na coinniollacha
maidir le hidard i gcdnai.

12. Ni cheangloidh na Ballstdit ar sholathraithe seirbhisi sluachistitichdin a sholdthraionn seirbhisi sluachistitichdin ar
bhonn trasteorann a bheith i lathair go fisicitil i gcrioch Ballstdit ¢é is moite den Bhallstt sin ina bhfuil na soldthraithe
seirbhisi sluachistiichdin tdaraithe.

13.  Féadfaidh na soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin sin a Gdaraitear faoin Rialachdn seo dul i mbun gniomhafochtai
eile lasmuigh de na gniomhajochtai sin a chumhdaitear leis an Gdart dd dtagraitear san Airteagal seo i gcomhréir leis an
dli dbhartha de chuid an Aontais is infheidhme né an dli dbhartha ndisitinta is infheidhme.

14. I gcds ina ndéanfaidh eintiteas arna ddard de bhun Treoir 2009/110/CE, 2013/36/AE, 2014/65/AE né (AE)
2015/2366, né an dli ndisitinta is infheidhme maidir le seirbhisi sluachistiichdin roimh theacht i bhfeidhm an
Rialachdin seo, iarratas ar tidard mar sholdthrai seirbhisi sluachistiichdin faoin Rialachdn seo, ni cheangléidh an t-
tdards innidil ar an eintiteas sin agus iarratas 4 dhéanamh aige ar Gdarti de bhun na dTreoracha sin n6 de bhun dli
ndisitinta, faisnéis né doiciméid a sholdthar ar tiolacadh cheana féin agus iarratas ar ddarti 4 dhéanamh aige de bhun na
dTreoracha sin né de bhun an dli ndisidnta, ar choinnioll go mbeidh an fhaisnéis n6 na doiciméid sin cothrom le déta
agus go mbeidh rochtain ag an tdards innitil orthu.

15. I gcds ina bhféachann solathraf ionchasach seirbhisi sluachistiichdin freisin le hiarratas a dhéanamh ar tdart chun
seirbhisi {focafochta a sholdthar i dtaca le seirbhisi sluachistitichdin agus i dtaca leis sin amhdin, agus sa mhéid gurb iad na
hiidardis innidla atd freagrach freisin as an tdart faoi Threoir (AE) 2015/2366, ceangléidh na hadardis innitla nach
ndéanfar an fthaisnéis agus na doiciméid atd le tiolacadh faoi gach iarratas a thiolacadh ach aon uair amhdin.

16.  Ullmhoéidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun an méid a leanas a shonrt tuilleadh:

(@) na ceanglais agus na socruithe maidir leis an iarratas dd dtagraitear i mir 1, lena n-diritear na foirmeacha
caighdednacha, na teimpléid chaighdednacha agus na ndsanna imeachta caighdednacha don iarratas ar dart; agus
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(b) na bearta agus na nésanna imeachta don phlean leantnachais gné dd dtagraitear i bpointe (j) de mhir 2.

Agus dréachtchaighdedin theicnidla rialala & bhforbairt, cuirfidh ESMA san direamh cinedl, scdla agus castacht na seirbhisi
sluachistitichdin arna soldthar ag an soldthrai seirbhisi sluachistitchdin.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin 10 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnidla
rialdla sin da dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 13
Raon feidhme an tddaraithe

1. Na hddardis innitla a dheonaigh ddart ar tugadh fégra ina leith faoi Airteagal 12(10), diritheoidh siad go sonréfar
san tdara sin na seirbhisi sluachistitichdin a bhfuil an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin idaraithe a sholathar.

2. Maidir leis an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a bhfuil tdart & lorg aige chun a ghné a leathnd chuig seirbhisi
sluachistitichdin eile nach raibh beartaithe aige trdth an Gdaraithe arna dheonti faoi Airteagal 12, déanfaidh sé iarraidh ar
leathntl ar a tdart a thiolacadh chuig na hddardis innidla a dheonaigh an t-Gidart faoi Airteagal 12 don soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin an chéad uair; déanfaidh sé ¢ sin trid an bhfaisnéis dd dtagraitear in Airteagal 12(2) a chomhldnd agus a
nuashonrti. Déanfar an iarraidh ar shineadh ama a phroisedil dd dtagraitear in Airteagal 12(4) go (11).

Airteagal 14
Clér solathraithe seirbhisi sluachistidchdin

1. Bundidh ESMA clir de na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin go 1éir. Cuirfear an cldr sin ar fail don phobal ar a
shufomh gréasdin agus déanfar é a nuashonrd ar bhonn rialta.

2. Beidh na sonrai seo a leanas sa chlar dd dtagraitear i mir 1:

(@) ainm, foirm dhlithitil agus, i gcds inarb infheidhme, aitheantdir eintitis dhlitheanaigh an tsoldthrai seirbhisi
sluachistitichdin;

(b) ainm tréchtala, seoladh fisicitil agus seoladh idirlin an arddin sluachistiichdin arna oibriti ag an soldthrai seirbhisi
sluachistitchdin;
(c) ainm, seoladh agus sonrai teagmhala an udardis innitiil a dheonaigh an t-tdary;

(d) faisnéis faoi na seirbhisi sluachistitichdin a bhfuil an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin tidaraithe ina leith;

(e) liosta de na Ballstdit sin ina bhfuil fogra tugtha ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin go bhfuil sé ar intinn aige
seirbhisi sluachistiichdin a sholdthar i gcomhréir le hAirteagal 18;

(f) aon seirbhisi eile arna soldthar ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin nach gcumhdaitear leis an Rialachdn seo le
tagairt don dli dbhartha de chuid an Aontais n6 dli dbhartha ndisitnta;

(g) aon phiondis arna bhforchur ar an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin n6 ar a bhainisteoiri.

3. Aon aistarraingt a dhéantar ar Gdart soldthrai seirbhisi sluachistitichdin i gcomhréir le hAirteagal 17, foilseofar sa
chldr é, agus fanfaidh sé a bheith foilsithe, go ceann cdig bliana.

Airteagal 15
Maoirseacht

1. Déanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin a seirbhisi a sholdthar faoi mhaoirseacht an wdardis innidgil a
dheonaigh an t-adarg.

2. Meastndidh an t-dards innitiil dbhartha cé acu atd né nach bhfuil na hoibleagdidi dd bhfordiltear sa Rialachdn seo 4
gcomhlionadh ag na soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin. Cinnfidh sé miniciocht agus doimhneacht an mheastnaithe
sin, ag féachaint do cinedl, scila agus castacht ghniomhaiochtai an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin. Chun crioch an
mheastnaithe sin, féadfaidh an t-Gdards innitil dbhartha an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a chur faoi chigireacht ar
an lathair.

3. Tabharfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin fégra gan mhoill mhichui don tdards innitil dbhartha faoi aon
athruithe dbhartha a dhéanfar ar na coinniollacha maidir le hidara agus, tabharfaidh siad, arna iarraidh sin, an fhaisnéis is
g4 chun a mheas an bhfuil an Rialachdn seo 4 chomhlionadh acu.
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Airteagal 16
Tuairiscid arna dhéanamh ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin

1. Solathréidh solathrai seirbhisi sluachistitichdin gach bliain agus ar bhonn rtinda, liosta de na tionscadail arna gcistit
trina arddn sluachistitichdin chuig an tdards innitil a dheonaigh an t-Gdart, ina sonréfar an méid seo a leanas i gcds gach
tionscadail:

() an t-Ginéir tionscadail agus an tsuim a tiomsaiodh;
(b) an ionstraim eisithe, mar a shainmhinitear i bpointi (b), (m) agus (n) d’Airteagal 2(1);

(c) faisnéis chomhiomldnaithe i nddil leis na hinfheisteoiri agus an tsuim infheistithe arna miondeald de réir cénai chun
crioch cdnach na n-infheisteoiri, ag déanamh idirdheald idir infheisteoiri sofaisticiila agus infheisteoiri
neamhshofaisticitila.

2. Cuirfidh na hiddarédis innidla an fhaisnéis sin dd dtagraitear i mir 1 ar fdil i bhformdid anaithnidithe do ESMA,
laistigh d’aon mhi amhdin 6n data a bhfaighfear an fhaisnéis sin. Ullmhéidh agus foilseoidh ESMA staidreamh bliantuil
comhiomldnaithe maidir leis an margadh sluachistitichdin san Aontas ar a shuiomh gréasdin.

3. Ullmhéidh ESMA dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme chun caighdedin agus formdidi sonrai, teimpléid
agus ndsanna imeachta a bhund maidir leis an bhfaisnéis a bheidh le tuairisciti i gcomhréir leis an Airteagal seo.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin
10 Samhain 2021.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad thomhir den
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 17
Udarii a tharraingt siar

1. Beidh de chumhacht ag na hddardis innitila a dheonaigh an t-tidart an t-Gdara a tharraingt siar in aon cheann de na
cdsanna seo a leanas:

(a) nior usdid an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a Gdara laistigh de 18 mi tar éis an t-Gdard a bheith deonaithe do;
(b) thréig sé a Gdart go sainrdite;

(c) nior sholdthair sé seirbhisi sluachistitichdin ar feadh naoi mi as a chéile agus nil baint aige a thuilleadh le riar
conarthai atd ann cheana ar conarthai iad a meaitsedladh i dtosach le cisti trasteorann trina arddn
sluachistitichdin a dsdid;

(d) fuair sé a Gdard ar mhodhanna neamhrialta, lena n-diritear tri rditis bhréagacha a dhéanamh ina iarratas ar tdarg;
(¢) nil na coinnfollacha faoinar deonaiodh an t-tdard 4 gcomhlionadh aige a thuilleadh;
(f) shdraigh sé an Rialachdin seo go tromchuiseach.

Beidh de chumhacht ag na hadardis innitla a dheonaigh an t-Gdarti an t-tdart a tharraingt siar freisin in aon cheann de
na cdsanna seo a leanas:

(a) i gcds inar soldthrai seirbhisi focaiochta freisin é an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin i gcomhréir le Treoir (AE)
2015/2366 agus ta dli ndisiinta lena gcuirtear Treoir (AE) 2015/849 chun feidhme i ndail le scitradh airgid né
maoinit sceimhlitheoireachta sdraithe ag an soldthrai, ag a bhainisteoiri, a fhostaithe né ag triii pdirtithe atd ag
gniomhd thar a cheann; né

(b) i gcds inar chaill an solathrai seirbhisi sluachistitichdin né triG pdirti atd ag gniomht thar a cheann an t-tdard lena
geeadaitear seirbhisi focafochta i gcomhréir le Treoir (AE) 2015/2366 né seirbhisi infheistiochta faoi Threoir
2014/65/AE a sholdthar, agus ndr éirigh leis an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin sin né an triti pdirti an cds a
leigheas laistigh de 40 14 féilire.

2. 1 gcds ina dtarraingnionn an t-idards innitil i mBallstt siar an t-idart, déanfaidh an t-idards innitil arna ainmnit
mar phointe teagmhdla aonair sa Bhallstdt sin i gcomhréir le hAirteagal 29(2), fégra a thabhairt, gan mhoill mhichui, do
ESMA agus dtdardis innidla na mBallstit eile ina solathraionn an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin seirbhisi
sluachistitichdin i gcomhréir le hAirteagal 18. Cuirfidh ESMA an fhaisnéis maidir le tarraingt siar an t-idard sin
isteach sa chlar dd dtagraitear in Airteagal 14.

3. Sula ndéanfaidh an t-tdards innitil cinneadh maidir le hiarratas ar tidart a tharraingt siar, rachaidh sé i gcomhairle
leis an tdards innidil in aon Bhallstdt eile sna cdsanna seo a leanas:

(a) is fochuideachta an solathrai seirbhisi sluachistiichdin de chuid soldthrai seirbhisi sluachistitichdin arna tdard sa
Bhallstat eile sin;
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(b) is fochuideachta é den mhdthairchuideachta de chuid soldthrai seirbhisi sluachistitichdin arna ddart sa Bhallstat eile
sin; n6

(c) ta sé 4 riald ag na daoine nadartha né dlitheanacha céanna a rialaionn soldthrai seirbhisi sluachistitichdin arna tdard
sa Bhallstat eile sin.

Airteagal 18
Soldthar trasteorann seirbhisi sluachistiiichdin

1. 1 gcas ina bhfuil sé beartaithe ag solathrai seirbhisi sluachistiiichdin arna ddart i gcomhréir le hAirteagal 12 seirbhisi
sluachistiichdin a sholdthar i mBallstat seachas an Ballstat ar dheonaigh a ddards innitil a tdart i gcomhréir le hAirteagal
12, déanfaidh sé an fhaisnéis seo a leanas a thiolacadh chuig an tdards innitil arna ainmniti mar phointe teagmhala
aonair i gcomhréir le hAirteagal 29(2), ag an mBallstdt inar deonaiodh an t-tdar:

(a) liosta de na Ballstdit ina bhfuil sé beartaithe ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin seirbhisi sluachistitichdin a
sholdthar;

(b) céannacht na ndaoine naddrtha agus dlitheanacha atd freagrach as seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar sna Ballstdit
sin;

() data tosaithe an tsoldthair seirbhisi sluachistitichdin atd beartaithe ag an soldthrai seirbhisi sluachistidchdin;

(d) liosta d’aon ghniomhaiochtai eile arna soldthar ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin nach gcumhdaitear leis an
Rialachdn seo.

2. Déanfaidh pointe teagmhdla aonair an Bhallstdit inar deonafodh an t-idard, laistigh de 10 14 oibre 6n bhfaisnéis dd
dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo a fhdil, an thaisnéis sin a chur in itl d'Gdardis innitla an Bhallstdit ina bhfuil sé i
gceist ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal
seo agus do ESMA. Cuirfidh ESMA an fhaisnéis sin isteach sa chldr dd dtagraitear in Airteagal 14.

3. Cuirfidh pointe teagmhadla aonair an Bhallstdit inar deonaiodh an t-Gdart an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin ar an
eolas, gan mhoill ina dhiaidh sin, faoin gcumarsdid dd dtagraitear i mir 2.

4. Féadfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin tds a chur le seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar i mBallstat seachas
sa Bhallstdt inar dheonaigh a tdards innidil ddarti 6n déta a bhfaightear an chumarsdid dd dtagraitear i mir 3 né ar a
dhéanai 15 14 féilire tar éis an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 1 a thiolacadh.

CAIBIDIL IV
Cosaint infheisteoiri
Airteagal 19
Faisnéis do chliaint

1. An fhaisnéis uile, lena n-diritear cumarsdidi margafochta dd dtagraitear in Airteagal 27, a thugann soldthraithe
seirbhisi sluachistitichdin do chliaint fathu féin, faoi na costais, na rioscai airgeadais agus na muirir a bhaineann le
seirbhisi sluachistitichdin né le hinfheistiochtai, faoi na critéir roghntichdin le haghaidh tionscadail sluachistitichdin, agus
faoi na cinealdcha agus na rioscai a bhaineann lena seirbhisi sluachistitichdin, beidh an fhaisnéis sin cothrom, soiléir, agus
ni bheidh si mithreorach

2. Cuirfidh soldthraithe seirbhisi sluachistiiichdin in il dd gcliaint nach bhfuil a seirbhisi sluachistitichdin cumhdaithe
leis an scéim rathaithe taisci arna bund i gcomhréir le Treoir 2014/49/AE agus nach bhfuil urriis inaistrithe nd ionstraimi
a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin arna bhfil trina n-arddn sluachistitichdin cumhdaithe leis an scéim caitimh
d'infheisteoir{ arna bunt i gcomhréir le Treoir 97/9/CE.

3. Cuirfidh soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin a gcliaint ar an eolas faoin tréimhse mhachnaimh dinfheisteoiri
neamhshofaisticitila dd dtagraitear in Airteagal 22. Aon uair a dhéanfar tairiscint sluachistitichdin, soldthr6idh an
soldthrai seirbhisi sluachistiichdin an fhaisnéis sin dd dtagraitear in dit theicedlach den mhedn, lena n-diritear ar gach
feidhmchldr moéibileach, agus solathréidh sé { ar gach leathanach gréasdin ina ndéantar tairiscint den sort sin.

4. Gach faisnéis atd le solathar i gcomhréir le mir 1, cuirfear in itl do chliaint { aon uair is iomchui, ar a laghad sula
ndéantar idirbheart sluachistitichdin.
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5. Cuirfear an fthaisnéis dd dtagraitear i mireanna 1, 2 agus 6 ar fdil do na cliaint uile ar bhealach neamh-
idirdhealaitheach ar roinn de shuiomh gréasdin an arddin sluachistitichdin atd sainaitheanta go soiléir.

6.  Md chuireann soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin scéir chreidmheasa i bhfeidhm ar thionscadail sluachistiichdin
né md mholann siad go ndéanfai tairiscinti sluachistiichdin a phraghsdil ar a n-arddn sluachistitichdin, cuirfidh siad
tuairisc ar fdil ar an modh a dsdidtear chun na scéir chreidmheasa n6 na praghsanna sin a rfomh. M4 td an riomh
bunaithe ar chuntais nach ndéantar initichadh orthu, déanfar ¢ sin a nochtadh go soiléir sa tuairisc ar an modh.

7. Forbréidh UBE, i ndlathcomhar le ESMA, dréachtchaighdedin theicnidla rialila d’thonn na nithe seo a leanas a
shonr:

(@) na heiliminti, lena n-diritear an fhormdid, atd le cur san direamh sa tuairisc ar an modh dd dtagraitear i mir 6;

(b) an fhaisnéis agus na tosca a bhfuil le breithnii ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdi agus meastind riosca
creidmheasa dd dtagraitear i bpointi (a) agus (b) d’Airteagal 4(4) agus luachdil ar iasacht dd dtagraitear i bpointe
(e) d’Airteagal 4(4) & ndéanamh acu;

(c) na tosca atd ar soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a chur san direamh le linn d6 a dirithit go bhfuil praghas iasachta
atd 4 héasct aige cothrom agus iomchui mar a thagraitear d6 i bpointe (d) d’Airteagal 4(4);

(d) fos-inneachair agus rialachas na mbeartas agus na nésanna imeachta a cheanglaitear faoin Airteagal seo agus fos-
inneachair agus rialachas an chreata bainistiochta riosca dd dtagraitear i bpointe (f) d’Airteagal 4(4).

Déanfaidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin 10 Bealtaine 2022.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh trf na caighdedin theicnidla
rialdla déd dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1093/2010.

Airteagal 20
Nochtadh an rita mainneachtana
1. Solathraithe seirbhisi sluachistitichdin a sholathrafonn seirbhisi sluachistitichdin arb ¢ atd i gceist leo deont iasachtai

a éasct, déanfaidh siad an méid seo a leanas:

(a) ratai mainneachtana na dtionscadal sluachistitichdin a thairgtear ar a n-arddn sluachistitichdin a nochtadh gach bliain,
ar a laghad do na 36 mhi roimhe sin; agus

(b) rditeas torthai a thoilsid laistigh de cheithre mhi 6 dheireadh gach bliain airgeadais agus an méid seo a leanas 4 chur
in ial, de réir mar is infheidhme:

(i) rata mainneachtana a bhfuiltear ag stil leis agus rdta mainneachtana iarbhir na n-iasachtai go 1éir a d’éascaigh an
soldthrai seirbhisi sluachistitichdin, de réir catagdir riosca agus faoi threoir na gcatagéiri riosca a leagtar amach sa
chreat bainistithe riosca;

(i) achoimre ar na toimhdi a dsdideadh chun na rdtai mainneachtana a bhfuiltear ag stil leo a chinneadh; agus

(iii) i gcds inar thairg an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin spriocrata i ndéil le bainistit punainne aonair iasachtai, an
toradh iarbhir a gnéthaiodh.

2. Foilseofar na ratai mainneachtana dd dtagraitear i mir 1 in &it theicedlach ar shuiomh gréasdin an tsoldthrai seirbhisi
sluachistiachdin.

3. Déanfaidh ESMA, i ndlithchomhar le UBE, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a fhorbairt chun an
mhodheolafocht a shonrti maidir leis na ratai mainneachtana dd dtagraitear i mir 1 a riomh i nddil leis na tionscadail
arna dtairiscint ar arddn sluachistitichdin.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin 10 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachdn seo a fthorlionadh tri na caighdedin theicnidla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachidn (AE)
Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 21
Triail eolais iontrdla agus ionsamhld ar an gcumas caillteanas a sheasamh

1. Sula dtabharfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistichdin rochtain iomldn d'infheisteoiri neamhshofaisticiila
ionchasacha chun infheistiocht a dhéanamh i dtionscadail sluachistitichdin ar a n-arddn sluachistitichdin, déanfaidh siad
a mheas an bhfuil na seirbhisi sluachistitichdin atd a dtairiscint acu iomchui do na hinfheisteoiri neamhshofaisticitila
ionchasacha agus cé acu atd iomchui déibh.

2. Chun criocha an mheastnaithe dd dtagraitear i mir 1, iarrfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitchdin faisnéis faoi
thaithi, cuspéiri infheistiochta agus staid airgeadais an infheisteora neamhshofaisticitil ionchasaigh agus faoin tuiscint
bhuntsach atd aige ar an riosca a bhaineann le hinfheistiocht a dhéanamh tri chéile agus le hinfheistiocht a dhéanamh sna
cinedlacha infheistiochta arna dtairiscint ar an arddn sluachistitichdin, lena n-diritear faisnéis faoin méid seo a leanas:

(@) na hinfheistiochtai a rinne an t-infheisteoir neamhshofaisticitil ionchasach roimhe sin in urrdis inaistrithe, nd
ionstraimi a ligtear isteach a fuarthas roimhe seo chun criocha sluachistitichdin né iasachta, lena n-diritear i
ngnothai luathchéime né céime forbartha;

(b) tuiscint an infheisteora neamhshofaisticitil ionchasaigh ar na rioscai a bhaineann le hiasachtai a dheond, infheistiocht
a dhéanamh in urrdis inaistrithe, ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin a fhéil tri arddn
sluachistitichdin, agus taithi ghairmitil i ndéil le hinfheistiochtai sluachistitichdin.

3. Maidir le gach infheisteoir neamhshofaisticitil, déanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin athbhreithnit ar an
measinG da dtagraitear i mir 1 gach dha bhliain tar éis an mheastnaithe tosaigh a dhéantar i gcomhréir leis an mir sin.

4. 1 gcds nach soldthraionn infheisteoiri neamhshofaisticitila ionchasacha an fthaisnéis is gd de bhun mhir 2, n6 i gcéds
ina measann soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin, ar bhonn na faisnéise arna féil faoin mir sin, gur eolas, scileanna né
taithi neamhleor atd ag na hinfheisteoiri neamhshofaisticitila ionchasacha, cuirfidh na soldthraithe seirbhisi
sluachistitichdin na hinfheisteoiri neamhshofaisticidla ionchasacha sin ar an eolas go bhféadfadh na seirbhisi atd 4
dtairiscint ar a n-arddin sluachistidchdin a bheith michui déibh agus eiseoidh siad rabhadh riosca d6ibh. Sa rabhadh
riosca sin, luafar go soiléir an riosca go gcaillfear an méid iomldn den airgead a infheistitear. Aithneoidh infheisteoiri
neamhshofaisticitila ionchasacha go sainrdite go bhfuair siad agus gur thuig siad an rabhadh a deisigh an soldthrai
seirbhisi sluachistitichdin.

5. Chun criocha an mheastnaithe dd dtagraitear i mir 1, cuirfidh soldthraithe seirbhisi sluachistichdin de cheangal ar
infheisteoiri neamhshofaisticitila ionchasacha ionsamhlii a dhéanamh ar an gcumas atd iontu caillteanas a sheasamh, arna
rfomh mar 10 % d4 nglanfhitichas, bunaithe ar an bhfaisnéis seo a leanas:

(a) ioncam rialta agus ioncam iomldn, agus mds ioncam ¢ a thuilltear ar bhonn buan né sealadach;

(b) sécmhainni, lena n-diritear infheistiochtai airgeadais agus aon taisci airgid, ach gan maoin phearsanta, maoin
infheistiochta nd cisti pinsin a direambh;

(c) gealltanais airgeadais, lena n-diritear gealltanais rialta, reatha né don todhchai.

6.  Maidir le gach infheisteoir neamhshofaisticitiil, déanfaidh solathraithe seirbhisi sluachistiiichdin athbhreithniti ar an
ionsamhlichan dd dtagraitear i mir 5 gach bliain tar éis an ionsamhlichdin tosaigh a dhéantar i gcomhréir leis an mhir
sin,

Ni chuirfear aon chosc ar infheisteoirf neamhshofaisticitla ionchasacha na ar infheisteoiri neamhshofaisticitla infheistiti i
dtionscadail sluachistitichdin. Admhéidh na hinfheisteoiri neamhshofaisticitila go bhfuair siad torthai an ionsamhltchain
dd dtagraitear i mir 5.

7. Gach uair sula nglacfaidh infheisteoir ionchasach neamhshofaisticitil né infheisteoir neamhshofaisticiil le tairiscint
aonair sluachistitichdin agus dd bhri sin go ndéanann sé infheistiocht de mhéid is mé6 nd EUR 1000 né 5% de
ghlanfhitichas an infheisteora sin arna riomh i gcomhréir le mir 5, diritheoidh an soldthrai seirbhisi sluachistidchdin
an méid seo a leanas:

(a) go bhfaigheann an t-infheisteoir sin rabhadh riosca;
(b) go dtugann an t-infheisteoir sin toiliti sainrdite don soldthrai seirbhisi sluachistitichdin; agus

(c) go gcruthafonn an t-infheisteoir sin don soldthrai seirbhisi sluachistiichdin go dtuigeann an t-infheisteoir an
inftheistiocht agus na rioscai a ghabhann léi.

Chun criocha phointe (c) den chéad thomhir den mhir seo, féadfai tisdid a bhaint as an meastind da dtagraitear i mir 1
mar chruthtinas go dtuigeann an t-infheisteoir ionchasach neamhshofaisticidil né an t-infheisteoir neamhshofaisticitil an
infheistiocht agus a rioscai.
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8.  Déanfaidh ESMA, i ndlithchomhar le UBE, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a fhorbairt chun na socruithe is g4
a shonrd maidir leis an méid seo a leanas:

(a) an meastnt dd dtagraitear i mir 1 a dhéanamb;
(b) an t-ionsamhlt déd dtagraitear i mir 5 a dhéanambh;
() an fhaisnéis dd dtagraitear i mireanna 2 agus 4 a sholdthar.

Agus na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin 4 bhforbairt, cuirfidh ESMA san direamh cineal, scdla agus castacht na
seirbhisi sluachistitichdin arna soldthar ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin 10 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a fthorlionadh trf na caighdedin theicnitdla
rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 22
Tréimhse mhachnaimh réamhchonarthach

1. Beidh téarmai agus coinnfollacha na tairisceana sluachistitichdin ceangailteach ar an dinéir tionscadail 6n dtrith a
liostaitear an tairiscint sluachistitichdin ar an arddn sluachistitichdin go dti an ddta is luaithe de na ddtai seo a leanas:

(a) data éagtha na tairisceana sluachistitichdin a d'thdgair an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin nuair a liostaiodh an
tairiscint sluachistitichdin ar a arddn sluachistitichdin; né

(b) an déta a shroichtear an sprioc mhaoinitchdin a bhi socraithe, nd, i gcds raon cistitichdin, an déta a shroichtear an
sprioc mhaoinitichdin uasta.

2. Cuirfidh an soldthrai seirbhisi sluachistichdin tréimhse mhachnaimh réamhchonarthach ar fiil, a mbeidh an t-
infheisteoir neamhshofaisticitil ionchasach in ann a thairiscint né a tairiscint infheistiochta né 1éirit1 leasa sa tairiscint
sluachistitichdin a chilghairm aon trdth lena linn gan ctis a thabhairt agus gan pionds a thabhd.

3. Toso6idh an tréimhse mhachnaimh dé dtagraitear i mir 2 trdth na tairisceana infheistiocht a dhéanamh né an trith a
léirionn an t-infheisteoir neamhshofaisticitil ionchasach spéis, agus rachaidh si in éag tar éis ceithre 1a féilire.

4. Coinneoidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin taifead ar na tairiscinti infheistiochta agus na léirithe spéise a
gheobhaidh sé agus ar an am a gheofar iad.

5. Aireofar ar na modulachtai chun tairiscint infheistiochta né léiriti spéise a chulghairm na modulachtai céanna ar a
laghad lenar féidir leis an infheisteoir neamhshofaisticitil ionchasach tairiscint infheistiochta a dhéanamh né spéis a léirit
i dtairiscint sluachistitichdin.

6.  Solathréidh an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin faisnéis chruinn shoiléir thrathtil do na hinfheisteoiri
neamhshofaisticitila ionchasacha faoin tréimhse mhachnaimh agus faoi na mddalachtai chun tairiscint infheistiochta
n6 léiria spéise a chilghairm, lena n-diritear an méid seo a leanas ar a laghad:

(a) direach sula bhféadfaidh an t-infheisteoir neamhshofaisticitil ionchasach tairiscint infheistiochta a dhéanamh né spéis
a léiriq, cuirfidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin an t-infheisteoir neamhshofaisticidil ionchasach ar an eolas faoi
na nithe seo a leanas:

(i) go bhtuil an tairiscint infheistiochta né an l€éiriti spéise faoi réir tréimhse mhachnaimh;
(ii) fad na tréimhse machnaimh;
(ili) na modulachtai chun an tairiscint infheistiochta né an léiriti spéise a chiilghairm;

(b) direach tar éis na tairisceana infheistiochta a fhdil né an Iéirithe spéise,td ar an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a
chur in idl don infheisteoir ionchasach neamhshofaisticidl trina arddn sluachistitichdin go bhfuil tis curtha leis an
tréimhse mhachnaimh.

7. I gcds bainistiti punainne aonair iasachtai, ni bheidh feidhm ag an Airteagal seo ach amhdin maidir leis an sainordd

infheistiochta tosaigh a thugann an t-infheisteoir neamhshofaisticidil agus ni bheidh feidhm acu maidir leis na
hinfheistiochtal in iasachtai sonracha a dhéantar faoin sainordd sin.
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Airteagal 23
Bileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai

1. Déanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin an fhaisnéis uile dd dtagraitear san Airteagal seo a chur ar fail
d'infheisteoiri ionchasacha.

2. Solathréidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin bileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai d'infheisteoiri
ionchasacha arna tarraingt suas ag an uinéir tionscadail le haghaidh gach tairisceana sluachistichdin. Déanfar an
bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a dhréachtd i gceann amhdin ar a laghad de theangacha oifigitla an
Bhallstdit ar dheonaigh a tdardis innitla an t-Gdard i gcomhréir le hAirteagal 12 né i dteanga eile a nglacann na
hidarais sin 1éi.

3. 1 gcds ina geuireann solathrai seirbhisi sluachistitichdin tairiscint sluachistitichdin chun cinn tri chumarsdid
margafochta i mBallstdt eile, cuirfear an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar fdil i gceann amhdin ar a
laghad de theangacha oifigitla an Bhallstdit sin né i dteanga a nglacann tdardis innitla an Bhallstait sin 1éi.

4. Ni chuirfear cosc ar sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin socrt a dhéanamh an bhileog faisnéise infheistiochta
bunriachtanai a aistriti go haon teanga n6 teangacha eile seachas iad sin dd dtagraitear i mir 2 né 3. Leis na haistritichdin
sin, léireofar go cruinn a bhfuil sa bhunbhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai.

5. Cuirfidh na hidardis innitla ESMA ar an eolas faoin teanga né na teangacha lena nglacann siad chun criocha an
Rialachdin seo i gcomhréir le mireanna 2 agus 3. Cuirfidh ESMA an fhaisnéis sin ar féil ar a shuiomh gréasdin.

6.  Beidh an fhaisnéis uile seo a leanas sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai da dtagraitear i mir 2:
() an fhaisnéis a leagtar amach in larscribhinn I;
(b) an séanadh seo a leanas, a bheidh direach faoi theideal na bileoige faisnéise infheistiochta bunriachtanai:

“Nior fhioraigh nd nior fthormheas an tUdards Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) nd na hadardis innitla an
tairiscint sluachistiachdin seo.

Ni gd gur measadh oiritinacht do thaithi nd d'eolais sular deonafodh rochtain ar an infheistiocht seo duit. Trid an
infheistiocht seo a dhéanamh, glacann ti leis an riosca iomldn a bhaineann leis an infheistiocht, lena n-diritear an
riosca go bhféadfai an t-airgead a infheistitear a chailleadh i bpdirt né ina iomldine.”;

(c) rabhadh riosca, mar a leanas:

“Baineann rioscaf le hinfheistiocht a dhéanamh sa tionscadal sluachistitichdin seo, lena n-diritear an riosca go bhféadfai
an t-airgead a infheistitear a chailleadh i bpdirt né ina iomldine. Nil d'intheistiocht cumhdaithe faoi na scéimeanna
rathafochta taisci arna mbund i gcomhréir le Treoir 2014/49/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*). Nil
d'infheistiocht cumhdaithe faoi na scéimeanna ctitimh d'infheisteoiri arna mbund i gcomhréir le Treoir 97/9/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ach an oiread (**).

D’théadfadh sé nach bhfaighfed aon toradh ar d'infheistiocht.

Ni haon tdirge coigiltis é seo agus molaimid duit gan nios mé nd 10 % de do ghlanthidchas a infheistiti i dtionscadail
sluachistitichdin.

D’fhéadfadh sé nach mbeifed in ann na hionstraimi infheistiochta a dhiol nuair is mian leat. M4 t4 t in ann iad a
dhiol, féadfaidh td, mar sin féin, caillteanas a thabhd.

(*) Treoir 2014/49/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Aibredn 2014 maidir le céimeanna
rathajochta taisci (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 149).

(**) Treoir 97/9/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 3 Marta 1997 maidir le scéimeanna ctitimh
infheisteoiri (I0 L 84, 26.3.1997, Ich. 22).”.

7. Beidh an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai cothrom, soiléir agus ni bheidh si mithreorach agus ni bheidh
aon fhondtal inti, seachas na fondtal sin ina dtugtar tagairti, lena n-diritear sleachta i gcds inarb iomchui, don dli is
infheidhme. Cuirfear i lathair { ar mhedn aonair marthanach is féidir a dheald go soiléir 6 chumarsdidi margaiochta agus
sé leathdn ar a mhéad a bheidh inti i bhformdid leathanaigh A4 md chuirtear i gcl6 1. I gcds ionstraimi a ligtear isteach
chun criocha sluachistidchdin, nuair is mé nd aon leathdn pdipéir amhdin A4 phriontdilte a thogtar suas leis an bhfaisnéis
a ¢ilitear faoi Chuid F d’larscribhinn I, cuirfear an chuid eile ar fdil in iarscribhinn a bheidh ag gabhiil leis an mbileog
faisnéise infheistiochta bunriachtanai.
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8.  Ilarrfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin ar an dinéir tionscadail fogra a thabhairt d6 faoi aon athrd faisnéise
ionas go mbeifear in ann an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a choinnedil cothrom le ddta i gconai agus ar
feadh ré na tairisceana sluachistitichdin. Cuirfidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin infheisteoiri a rinne tairiscint
infheistiochta n6 a léirigh suim sna tairisceana sluachistitichdin ar an eolas ldithreach maidir le haon athrd dbhartha ar
an bhfaisnéis atd sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a fégraiodh doé.

9. Airitheoidh na Ballstdit gur ar an Ginéir tionscadail né ar a chomhlachtaf riarachdin, bainistiochta né6 maoirseachta,
ar a laghad, a bheidh an fthreagracht as an bhfaisnéis a thugtar sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai. Aithneofar
go soiléir sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai na daoine atd freagrach as an mbileog faisnéise infheistiochta
bunriachtanai, agus, i gcds daoine naddrtha, déanfar sin trina n-ainmneacha agus a bhfeidhmeanna a lua, né i gcds daoine
dlitheanacha trina n-oifigi cldraithe a lua, agus chomh maith leis sin tri dhearbhuithe uathu 4 rd go bhfuil, chomh fada
lena n-eolas, an fhaisnéis atd ar bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai i gcomhréir leis na firici agus nach bhfuil
aon easnamh ar bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a d'fhéadfadh difear a dhéanamh d4 bri.

10.  Airitheoidh na Ballstit go mbeidh feidhm ag a ndlithe, a rialachdin agus a bhfordlacha riarachdin i nddil le
dliteanas sibhialta maidir le daoine nddurtha né dlitheanacha atd freagrach as an bhfaisnéis a thugtar ar bhileog
faisnéise infheistiochta bunriachtanai, lena n-diritear aon aistritichdn uirthi, sna cdsanna seo a leanas ar a laghad:

(a) td an fhaisnéis mithreorach né michruinn; né

(b) fagtar ar lar sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai an fhaisnéis bhunriachtanach is gd chun cabhra le
hinfheisteoir{ agus cinneadh & dhéanamh acu maidir leis an tionscadal sluachistitichdin a mhaoinid.

11.  Beidh nésanna imeachta leordhéthanacha réitithe agus i bhfeidhm ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin chun
iomldine, cruinneas agus soiléire na faisnéise atd sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a fhiora.

12. I gcés ina n-aimsionn soldthrai seirbhisi sluachistitichdin easnamh, botin né michruinneas sa bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai, a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith aige ar an toradh a bhfuiltear ar sdil leis ar
infheistiocht, tabharfaidh an solathrai seirbhisi sluachistitichdin sin le fios go pras don dinéir tionscadail go bhfuil an
t-easnamh, an botin né an michruinneas sin ann, agus déanfaidh sé sin an fhaisnéis sin a chomhlant né a cheartd go
pras.

I gcds nach ndéantar an comhldnti n6 an ceartt sin go pras, cuirfidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin an tairiscint
sluachistitichdin ar fionrai go dti go mbeidh an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai comhldnaithe né ceartaithe,
ach go ceann tréimhse nach faide nd 30 14 féilire.

Cuirfidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin na hinfheisteoiri a rinne tairiscint infheistiochta né a léirigh spéis sa
tairiscint sluachistitichdin ar an eolas ldithreach faoi na neamhrialtachtai sin a aimsiodh, na bearta atd déanta agus atd
le déanamh ag an solathrai seirbhisi sluachistitichdin agus an rogha atd ann a tairiscint infheistiochta né6 a léiriti spéise sa
tairiscint sluachistitchdin a ctlghairm.

Tar éis 30 ld féilire, mura mbeidh an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai comhldnaithe né ceartaithe chun na
neamhrialtachtai ar fad a sainaithniodh a cheartt, cuirfear an tairiscint sluachistitichdin ar ceal.

13.  Féadfaidh infheisteoir ionchasach a iarraidh ar sholdthrai seirbhisi sluachistiichdin socrd a dhéanamh leis an
mbileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a aistriti go rogha teanga an infheisteora. Leis an aistritichdn, léireofar
go dilis agus go cruinn a bhfuil sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai.

I gcds nach soldthraionn an soldthrai seirbhisi sluachistidchdin an t-aistriichan a iarradh ar an mbileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai, cuirfidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin combhairle shoiléir ar an infheisteoir
ionchasach ndr cheart d6 an infheistiocht a dhéanamh.

14.  Féadfaidh ddardis innidla an Bhallstdit inar tugadh tdard don soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a cheangal go
dtabharfar fégra ex ante faoi bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai seacht 14 oibre ar a laghad sula gcuirfear ar féil
d'infheisteoiri ionchasacha i. Ni bheidh bileoga faisnéise infheistiochta bunriachtanai faoi réir fhormheas ex ante na n-
tdarés innitil.

15. I gcds ina dtugtar bileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai d'infheisteoiri ionchasacha arna tarraingt suas i
gcomhréir leis an Airteagal seo, measfar go bhfuil an oibleagdid doiciméad faisnéise bunriachtanai a dhréachtti comhlionta
ag na soldthraithe seirbhis{ sluachistitichdin agus na huinéiri tionscadail i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (23).

Beidh feidhm mutatis mutandis ag an gcéad thomhir maidir le daoine nddartha né dlitheanacha a thugann comhairle i
nddil le tairiscint sluachistitichdin né a dhéanann tairiscint sluachistitichdin a mhargt.

(*?) Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014 maidir le doiciméid um
fhaisnéis bhunriachtanach do thdirg{ infheistiochta miondiola pacdistithe agus tdirgi infheistiochta atd drachas-bhunaithe (PRIIPanna)
(0L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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16.  Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnidla rialdla lena sonréfar an méid a leanas:

(a) na ceanglais maidir leis an bhfaisnéis dd dtagraitear i mir 6 agus in larscribhinn I a chur i lathair agus dbhar na samhla
chuige sin;

(b) cinedlacha na bpriomhrioscai a bhaineann leis an tairiscint sluachistitichdin agus, dd bhri sin, nach mér a nochtadh i
gcomhréir le Cuid C dlarscribhinn [;

(c) céimheasa airgeadais dirithe a tsdid chun soiléireacht na faisnéise airgeadais bunriachtanai a ftheabhst, lena n-diritear
chun an fhaisnéis dd dtagraitear i bpointe (¢) de Chuid A dTarscribhinn I a chur i lathair;

(d) na coimisitiin, na t4illi agus na costais idirbhirt a chumhdaitear le pointe (a) de Chuid H d'larscribhinn I, lena n-diritear
miondealti mionsonraithe ar na costais dhireacha agus indireacha atd le seasamh ag an infheisteoir.

Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla & bhforbairt acu, cuirfidh ESMA san direamh cinedl, scila agus castacht na
seirbhisi sluachistitichdin arna soldthar ag an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitiin faoin 10 Bealtaine 2022.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a fthorlionadh trf na caighdedin theicnitdla
rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 24
An bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal arddin

1. De mhaold ar an gcéad abairt d’Airteagal 23(2) agus 6 phointe (a) d’Airteagal 23(6), déanfaidh soldthraithe seirbhisi
sluachistitichdin a chuireann bainistiocht punainne aonair iasachtai ar fdil bileog faisnéise infheistiochta bunriachtanaf ar
leibhéal an arddin a dhréachtd i gcomhréir leis an Airteagal seo, agus a chur ar féil d'infheisteoiri ionchasacha ina mbeidh
an fhaisnéis uile seo a leanas:

(a) an fhaisnéis a sholathraitear i gCodanna H agus I d’larscribhinn [;

(b) faisnéis faoi na daoine nddiirtha né dlitheanacha atd freagrach as an bhfaisnéis a sholathraitear sa bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanaf; i gcds daoine ndddrtha, lena n-diritear comhaltai de chomhlachtai riarachdin,
bainistiochta né maoirseachta an tsolathrai seirbhisi sluachistitichdin, ainm agus feidhm an duine naddrtha; i gcds
daoine dlitheanacha, an t-ainm agus an oifig chlaraithe;

() an rditeas freagrachta seo a leanas:

“Dearbhajonn an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin, chomh fada agus is eol d6, nar figadh aon fhaisnéis ar ldr n6
nach bhfuil an fhaisnéis atd ann mithreorach nd michruinn ar bhealach dbhartha. T4 an soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin freagrach as an mbileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai sin a chur i dtoll a chéile.”.

2. Coimeddfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal an
arddin cothrom le dita i gconai agus ar feadh ré na tairisceana sluachistiichdin. Cuirfidh an soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin na hinfheisteoiri a bhfuil tairiscint déanta acu infheistiocht a dhéanamh né a bhfuil suim léirithe acu i
leith na tairisceana sluachistitichdin ar an eolas ldithreach maidir le haon athrd dbhartha ar an bhfaisnéis atd sa bhileog
faisnéise infheistiochta bunriachtanai.

3. Beidh an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal arddin cothrom, soiléir, agus ni bheidh si
mithreorach agus ni bheidh aon fhonétai inti, seachas na cinn ina ndéantar tagairti, lena n-diritear sleachta i gcds
inarb iomchui, don dli intheidhme. Cuirfear i lathair { ar mhedn aonair marthanach is féidir a dheald go soiléir 6
chumarsdidi margafochta agus sé leathdn ar a mhéad de leathanach pdipéir d'thormdid A4 a bheidh inti md chuirtear
igclo i

4. Airitheoidh na Ballstiit, ar a laghad, go bhfuil an solithraf seirbhisi sluachistitichdin freagrach as an bhfaisnéis a
thugtar sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal an arddin. Aithneofar go soiléir sa bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal arddin iad sitid atd freagrach as an mbileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai,
agus, i gcds duine ndddrtha, déanfar sin trina n-ainmneacha agus a bhfeidhmeanna a lua, né i gcds daoine dlitheanacha
trina n-oifigi claraithe a lua, agus chomh maith leis sin tri dhearbhuithe uathu 4 rd go bhfuil, chomh fada lena n-eolas, an
thaisnéis atd ar bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai i gcomhréir leis na firici agus nach bhfuil aon easnamh ar
bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai a d’théadfadh difear a dhéanamh da bri.

5. Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh feidhm ag a ndlithe, a rialachdin agus a bhforalacha riarachdin i ndail le dliteanas
sibhialta maidir le daoine nadurtha agus dlitheanacha atd freagrach as an bhfaisnéis a thugtar sa bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal an arddin, lena n-diritear aon aistritichdn uirthi, sna cdsanna seo a leanas ar a

laghad:

(a) ta an fhaisnéis mithreorach né michruinn; né
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(b) fagtar faisnéis bhunriachtanach ar ldr sa bhileog faisnéise infheistiochta ar leibhéal arddin bunriachtanai a bhfuil gd 1éi
chun cabhrt le hinfheisteoiri cinneadh a dhéanamh maidir le hinfheistiGi tri bhainistiti punainne aonair iasachtai.

6.  Beidh nésanna imeachta leordhéthanacha réitithe agus i bhfeidhm ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin chun
iomldine, cruinneas agus soiléire na faisnéise atd sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal an arddin a
fhiord.

7. I gcds ina n-aimsfonn soldthrai seirbhisi sluachistiichdin easnamh, botin né michruinneas sa bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal an arddin, a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith aige ar an toradh a
bhfuiltear ag suil leis ar an mbainistiG punainne aonair iasachtai, ceart6idh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin sin
an t-easnamh, an bottin né an michruinneas sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai é féin.

8. I gcés ina dtugtar bileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar leibhéal an arddin arna tarraingt suas i gcomhréir
leis an Airteagal seo d'infheisteoiri ionchasacha, measfar go bhfuil an oibleagdid doiciméad faisnéise bunriachtanai a
dhréachtti i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 12862014 comhlionta ag na soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin.

Beidh feidhm mutatis mutandis ag an gcéad thomhir maidir le daoine nadartha né dlitheanacha a thugann comhairle i
ndail le tairiscint sluachistitichdin né a dhéanann tairiscint sluachistitichdin a mhargt.

Airteagal 25
Bord fograi

1. Féadfaidh solathraithe seirbhisi sluachistitichdin bord fégrai a oibriti ar a gceadaionn siad dd gcliaint spéis a thogairt
in iasachtai, urrdis inaistrithe né ionstraimi ceadaithe chun criocha sluachistitichdin a cheannach né a dhiol, ar iasachtai,
urrdis inaistrithe né ionstraimi a ligtear isteach iad a tairgeadh i gcéaduair ar a n-arddin sluachistitichdin.

2. Ni tséidfear an bord fograi d dtagraitear i mir 1 chun dreamanna ar spéis leo ceannach n6 diol a thabhairt le chéile
trf bhithin phrétacail né nésanna imeachta inmhednacha an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin ar shli a mbeidh conradh
mar thoradh uirthi. D4 bhri sin, ni bheidh sa bhord fégrai céras meaitsedla inmhednach lena bhfeidhmitear orduithe cliant
ar bhonn iltaobhach.

3. Combhlionfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a cheadalonn spéis a fhogairt dd dtagraitear i mir 1 den
Airteagal seo na ceanglais seo a leanas:

(a) td siad lena gcliaint a chur ar an eolas faoi chinedl an bhoird fégrai i gcomhréir le mireanna 1 agus 2;

(b) ta siad le ceangal ar a gcuid cliant a fhograionn diol iasachta, urrtiis n6 ionstraime dd dtagraitear i mir 1 an bhileog
faisnéise infheistiochta bunriachtanai a chur ar féil;

(c) ta siad le faisnéis maidir le feidhmiocht iasachtai arna n-éascti ag an soldthrai seirbhisi sluachistiichdin do chliaint a
bhfuil sé ar intinn acu iasachtai a thdgraitear ar an mbord fograi a cheannach a sholdthar;

(d) ta siad le hdirithiti go bhfaighidh a gcliaint a thograionn spéis iasacht, urrtis né ionstraim déd dtagraitear i mir 1 den
Airteagal seo a cheannach agus a chdilionn mar infheisteoiri neamhshofaisticitil an fhaisnéis dd dtagraitear in
Airteagal 19(2) agus an rabhadh riosca da dtagraitear in Airteagal 21(4).

4. Solathraithe seirbhisi sluachistitichdin a cheadaionn spéis a thogairt dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo agus a
sholdthraionn seirbhisi slinchoimeddta sécmhainni i gcomhréir le hAirteagal 10(1), cuirfidh siad de cheangal ar a n-
infheisteoiri a fhograionn an spéis sin fogra a thabhairt doibh faoi aon athruithe tinéireachta chun crioch tinéireacht a
thiorti agus taifead a choimedd.

5. Solathraithe seirbhisi sluachistitichdin a mholann praghas tagartha le haghaidh an cheannaigh agus an diola da
dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo, cuirfidh siad a gcliaint ar an eolas nach bhfuil an praghas tagartha atd molta
ceangailteach agus tabharfaidh siad bunis leis an bpraghas tagartha atd molta, agus nochtfaidh siad priomhghnéithe na
modheolajochta i gcomhréir le hAirteagal 19(6).
Airteagal 26
Rochtain ar thaifid
Déanfaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin an méid seo a leanas:

(a) coimeddfaidh siad na taifid ar fad a bhaineann lena seirbhisi agus lena n-idirbhearta ar mhedn marthanach ar feadh
ctiig bliana ar a laghad;
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(b) diritheoidh siad go bhfuil rochtain ldithreach ag a gcliaint i gconai ar thaifid na seirbhisi arna soldthar déibh;

(c) coimeddfaidh siad go ceann cuig bliana ar a laghad na comhaontuithe go léir arna ndéanamh idir na soldthraithe
seirbhisi sluachistitichdin agus a gcliaint.

CAIBIDIL V
Cumarsdidi margaiochta
Airteagal 27
Ceanglais maidir le cumarsdidi margaiochta

1. Airitheoidh soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin go mbeidh gach cumarsdid mhargaiochta maidir lena seirbhisi,
lena n-diritear na cumarsdidi sin a dhéantar a sheachthoinsiti chuig triG pdirtithe, inaitheanta go soiléir mar chumarsdid
den sort sin.

2. Sula dtiocfaidh deireadh le tiomst na gcisti do thionscadal, ni dhireoidh aon chumarsdid mhargafochta go diréireach
ar thionscadail né ar thairiscinti sluachistitichdin aonair atd pleandilte, ar feitheamh né atd ann faoi lathair.

Beidh an fhaisnéis a bheidh i gcumarsdid mhargaiochta cothrom, soiléir agus ni bheidh si mithreorach, agus beidh si
comhsheasmhach leis an bhfaisnéis atd sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai, md td an bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai ar fdil cheana féin, nd leis an bhfaisnéis a cheanglaitear a bheith sa bhileog faisnéise
infheistiochta bunriachtanai, i gcds nach mbeidh an bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai ar fail go f6ill.

3. Le haghaidh a gcumarsdidi margaiochta, usdidfidh soldthraithe seirbhisi sluachistitchdin teanga oifigitil amhdin né
nios mé de chuid an Bhallstdit ina bhfuil na cumarsdidi margaiochta 4 scaipeadh, n6 teanga a bhfuil glacadh le hidarais
innitla an Bhallstait sin 1éi.

4. s iad ddardis innidla Bhallstdit ina scaiptear na cumarsdidi margajochta a bheidh freagrach as maoirseacht a
dhéanamh, i nddil le soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin, ar chomhlionadh agus ar fhortheidhmiti a ndlithe, a
rialachdn agus a bhfordlacha riarachdin ndisitinta a bhfuil feidhm acu maidir le cumarsdidi margaiochta.

5. Ni cheangl6idh ddardis innitla ndisitinta go dtabharfai fogra ex ante nd formheas i nddil le cumarsdidi margaiochta.

Airteagal 28
Fordlacha ndisitinta a bhaineann le ceanglais mhargaiochta a fhoilsid

1. Foilseoidh na hadardis innidla ar a suiomhanna gréasdin na dlithe, na rialachdin agus na fordlacha riarachdin
ndisiinta sin is infheidhme maidir le cumarsdidi margafochta arna ndéanamh ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin
a bhfuil na htdardis innidla freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar a gcomhlionadh agus ar a bhforfheidhmid i geds
soléthraithe seirbhisi sluachistitichdin, agus coimeddfaidh siad cothrom le déta iad.

2. Tabharfaidh tdardis innitila fogra do ESMA faoi na dlithe, na rialachdin agus na foralacha riarachdin dd dtagraitear i
mir 1 agus solathréidh siad achoimre ar na dlithe, na rialachdin agus na foralacha riarachdin sin do ESMA i dteanga is
gnach a Gsdid i réimse an airgeadais idirndisitinta.

3. Tabharfaidh tdardis innitla fogra do ESMA faoi aon athrti ar an bhfaisnéis arna soldthar de bhun mhir 2, agus
cuirfidh siad achoimre nuashonraithe ar na dlithe, rialachdin agus fordlacha riarachdin dbhartha dd dtagraitear i mir 1 ar
fail do ESMA gan mhoill.

4. 1 gcds nach bhfuil na hidardis innidla freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh na ndlithe agus na
dlithe a thorfheidhmiti, na rialachan agus na bhfordlacha riarachdin da dtagraitear i mir 1, foilseoidh siad ar a sufomhanna
gréasdin an fhaisnéis teagmhdla maidir leis an dit ar féidir faisnéis a fhdil faoi na dlithe, na rialachdin agus na foralacha
riarachdin da dtagraitear i mir 1.

5. Ullmhéidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun foirmeacha caighdednacha, teimpléid
chaighdednacha agus ndsanna imeachta caighdednacha a chinneadh le haghaidh na bhfégrai faoin Airteagal seo.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin thiolacadh chuig gCoimisitin faoin 10 Samhain
2021.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad thomhir den
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

6. Déanfaidh ESMA an achoimre dd dtagraitear i mir 2 a fhoilsiti agus a choinnedil ar a shuiomh gréasdin chomh
maith leis na hipearnaisc chuig suiomhanna gréasdin na n-Gdards innidil dd dtagraitear i mir 1. Ni bheidh ESMA faoi
dhliteanas i leith na faisnéise a chuirtear i lathair san achoimre.

7. Is iad na hadardis innitla a bheidh ina bpointi teagmhala aonair agus freagracht orthu as faisnéis faoi rialacha
margaiochta a sholdthar ina mBallstdit faoi seach.
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8.  Tuairisceoidh tdardis innidla do ESMA ar bhonn rialta, agus ar bhonn bliantdil ar a laghad, faoi na bearta
fortheidhmitichdin a ghlac siad le linn na bliana roimhe sin ar bhonn dlithe, rialachdin agus fordlacha riarachdin
ndisidnta is infheidhme maidir le cumarsdidi margafochta na soldthraithe seirbhisi sluachistiichdin. Go hdirithe,
direofar na nithe seo a leanas sa tuarascdil:

(a) i gcds inarb infheidhme, lion iomldn na mbeart forfheidhmidchdin arna ndéanamh de réir chinedl an mhi-iompair;

(b) torthai na mbeart forfheidhmidchdin, i gcds ina mbeidh siad ar fdil, lena n-diritear na cinedlacha piondis arna
bhforchur né na leigheasanna arna soldthar ag soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin; agus

(c) samplai, i gcds ina mbeidh siad ar fdil, den dbigh ar dhéiledil tidardis innitla le cdsanna inar theip ar sholdthraithe
seirbhisi sluachistitichdin dlithe, rialachdin agus foralacha riarachdin ndisitinta a chomhlionadh.

CAIBIDIL VI
Udardis inniiila agus esma
Airteagal 29
Na hUdardis innidla
1. Ainmneoidh na Ballstdit na hddardis innidla a bheidh freagrach as na feidhmeanna agus na dualgais dd bhfordiltear

sa Rialachdn seo a chur i gerich, agus cuirfidh siad ESMA ar an eolas faoi sin.

2. 1gcds ina n-ainmnionn na Ballstdit nios mé nd tdards innitil amhdin de bhun mhir 1, cinnfidh siad a gctiraimi faoi
seach agus ainmneoidh siad ceann amhdin acu mar phointe teagmhéla aonair le haghaidh comhar riarachdin trasteorann
idir na hdadardis innitila agus le ESMA freisin.

3. Foilseoidh ESMA liosta de na hddardis innitla a ainmneofar i gcomhréir le mir 1 ar a ldithredn gréasdin.

Airteagal 30
Cumbhachtai na n-ddards innidgil

1. Ar mhaithe lena ndualgais a chomhlionadh faoin Rialachdn seo, beidh na cumhachtai imscridichdin seo a leanas ar
a laghad ag udardis innitla, i gcomhréir leis an dli ndisitinta:

(a) a cheangal ar sholdthraithe seirbhisi sluachistitichdin agus ar thriti pdirtithe ainmnithe feidhmeanna a chomhlionadh i
ndail le seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar, agus ar na daoine nadirtha né dlitheanacha a rialaionn iad né atd 4 riald
acu, faisnéis agus doiciméid a sholdthar;

(b) a cheangal ar iniGchéiri agus bainisteoiri na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin, agus na dtriti pdirtithe arna n-
ainmnitt chun feidhmeanna a chomhlionadh i ndéil le seirbhisi sluachistiachdin a sholdthar, faisnéis a sholathar;

(c) cigireachtai né imscriduithe ar an lathair a dhéanamh ag ldithreacha seachas diteanna cénaithe priobhdideacha daoine
nadurtha agus, chun na criche sin, dul isteach in ditreabh chun rochtain a fhéil ar dhoiciméid agus ar shonrai eile i
bhfoirm ar bith, i gcds ina bhfuil amhras réastinach ann go bhféadfadh doiciméid agus sonrai eile a bhaineann le
habhar na cigireachta né an imscrdduithe a bheith dbhartha chun sdrt ar an Rialachdn a chruthd.

2. Ar mhaithe lena ndualgais a chomhlionadh faoin Rialachdn seo, beidh na cumhachtai maoirseachta agus
imscrudiichdin seo a leanas ar a laghad ag tdardis innidla, i gcomhréir leis an dli ndisianta:

(a) tairiscint sluachistitichdin a chur ar fionrai go ceann tréimhse nach faide na 10 14 oibre as a chéile ar aon 6cdid ar
leithligh i gcds ina bhfuil forais réastinacha drochamhrais go ndearnadh sart ar an Rialachdn seo;

(b) cumarsdidi margaiochta a thoirmeasc né a chur ar fionraf, né ceangal a chur ar an solathrai seirbhisi sluachistiichdin
n6 ar thriti pdirti arna n-ainmnid chun feidhmeanna a chomhlionadh i ndil le solathar seirbhisi sluachistichdin scor
de chumarsdidi margaiochta né iad a chur ar fionrai go ceann tréimhse nach faide nd 10 ld oibre as a chéile ar aon
6cdid ar leithligh i gcds ina bhfuil forais réastinacha lena chreiditint go ndearnadh sarti ar an Rialachin seo;

(c) tairiscint sluachistitichdin a thoirmeasc i gcds ina gcinneann siad go ndearnadh sara ar an Rialachdin seo né i geds ina
bhfuil forais réasinacha drochamhrais go ndéanfai é a shary;

(d) solathar seirbhisi sluachistiichdin a chur ar fionrai, né a cheangal ar sholdthrai seirbhisi sluachistitichdin iad a chur ar
fionrai, go ceann tréimhse nach faide nd 10 ld oibre as a chéile ar aon 6cdid ar leithligh ina bhfuil forais réastinacha
lena chreiditint go ndearnadh sdrd ar an Rialachdn seo;
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(e) solathar seirbhisi sluachistitichdin a thoirmeasc i gcds ina gcinnfidh siad gur sdralodh an Rialachdn seo;

(f) a phoiblit, i ndéil le solathrai seirbhisi sluachistitichdin né tri pdirt{ arna ainmniti chun feidhmeanna a chomhlionadh
i ndéil le seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar, go bhfuil ag teip orthu a n-oibleagdidi a chomhlionadh;

(¢) an fhaisnéis abhartha go 1éir a nochtadh, né a cheangal ar sholdthrai seirbhisi sluachistitichdin né ar thriti pdirti arna
ainmnit chun feidhmeanna a chomhlionadh i nddil le seirbhis{ sluachistitichdin a sholathar, i a nochtadh, ar faisnéis {
a bhféadfadh éifeacht a bheith aici ar sholdthar na seirbhise sluachistiachdin, chun cosaint infheisteoir{ né oibrit
riantil an mhargaidh a dirithid;

g

soldthar seirbhisi sluachistitichdin a chur ar fionrai, n6 a cheangal ar sholdthrai seirbhisi sluachistitichdin né ar thria
pdirti arna ainmniti chun feidhmeanna a chomhlionadh i nddil le solathar seirbhisi sluachistitichdin, iad a chur ar
fionrai, i gcds ina measfaidh na htdardis innidla go bhfuil staid an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin chomh dona sin
go ndéanfadh soldthar na seirbhise sluachistitichdin dochar do leasanna infheisteoirf;

(i) conarthaf atd ann cheana a aistrit chuig soldthraf seirbhisi sluachistiichdin eile i gcdsanna ina dtarraingitear siar Gdart
an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin i gcomhréir le pointe (c) den chéad thomhir d’Airteagal 17(1), faoi réir
chomhaontt na gcliant agus an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin féla.

Aon bhearta a ghlactar i bhfeidhmit na gcumhachtai faoin mir seo, beidh siad comhréireach, beidh tdar cui leo agus
déanfar i gcomhréir le hAirteagal 40 iad.

3. I gcds inar gd faoin dli ndisitinta, féadfaidh an t-Gdards innidil iarraidh ar an tdards breithitinach dbhartha cinneadh
a dhéanamh ar dsdid na gcumhachtai dd dtagraitear i mireanna 1 agus 2.

4. Beidh an solathraf seirbhisi sluachistitichdin, a n-aistritear na conarthaf atd ann cheana chuige mar a thagraitear d¢ i
bpointe (i) den chéad thomhir de mhir 2, beidh sé tidaraithe chun seirbhisi sluachistitichdin a sholdthar sa Bhallstdt céanna
inar idaraiodh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin bunaidh.

5. Feidhmeoidh tdardis innidla a bhfeidhmeanna agus a gcumhachtai da dtagraitear i mireanna 1 agus 2 in aon cheann
de na slite seo a leanas:

(a) go direach;

(b) i gcomhar le hidardis eile;

(c) trina bhfreagracht a tharmligean do na hudardis eile sin;

(d) trf iarratas a chur isteach chuig na hadardis bhreithitnacha innidla.

6.  Airitheoidh na Ballstiit go mbeidh bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai maoirseachta agus
imscradichdin ar fad ag tdardis innitla a theastafonn uathu chun a gcuid dualgas a chomhlionadh.

7. Maidir le duine nddirtha né dlitheanach a chuireann faisnéis ar fdil don tdards innitil i gcomhréir leis an Rialachdn
seo, ni mheasfar go mbeidh aon srian 4 shart ag an duine sin maidir le nochtadh faisnéise arna thorchur le conradh né le
haon fhordil reachtach, rialdla né riarachdin agus ni bheidh an duine a thugann fégra faoin méid sin faoi dhliteanas ar
bith maidir leis an bhfégra sin.

Airteagal 31
Combhar idir na hddardis innidla

1. Combhoibreoidh na hddardis innitla le chéile chun criocha an Rialachdin seo. Malart6idh siad faisnéis, gan mhoill
mhichui, agus comhoibreoidh siad i ngniomhaiochtai imscradichain, maoirseachta agus forfheidhmitchain.

I gcds inar roghnaigh Ballstdit, i gcomhréir le hAirteagal 39(1), piondis choiridla a leagan sios i gcds sdraithe an Rialachdin
seo, diritheoidh siad go bhfuil bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai go léir is gd ag na hidardis
innitila chun idirchaidreamh a dhéanamh le hidaréis bhreithitinacha, ionchtiisimh, né ceartais choiritil laistigh dd ndlinse,
chun faisnéis shonrach a fthdil maidir le himscraduithe nd imeachtai coiridla arna dtionscnamh i dtaca le sdruithe ar an
Rialachdn seo, agus chun an fhaisnéis chéanna a sholdthar d'adardis innidla eile agus do ESMA, chun a ndualgas maidir le
comhar a chomhlionadh chun criche an Rialachdin seo.
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2. Féadfaidh ddards innidil didltd gniomhd de bhun iarratas ar fhaisnéis n6 de bhun iarratas comhoibriti le himscrada
in aon cheann de na himthosca eisceachtdla seo a leanas amhdin:

(a) i gcds inar dochiil go ndéanfai dochar dd imscridd féin, dd ghniomhajochtai forfheidhmidchdin féin né d'imscrada
coiritiil, dd gcomhlionfai an iarraidh;

(b) i gcés ina ndearnadh imeachtaf breithitinacha a thionscnamh cheana féin i nddil leis na gniomhaiochtai céanna agus i
gcoinne na ndaoine naddrtha né dlitheanacha céanna os comhair Gdardis an Bhallstdit ar a ndiritear;

(c) i gcds inar tugadh breithitinas criochnaitheach cheana i nddil leis na daoine nadurtha né dlitheanacha sin i leith na
ngniomhajochtai céanna sa Bhallstdt ar a ndiritear.

3. Arna iarraidh sin orthu, déanfaidh tdardis innitla aon fhaisnéis atd ag teastdil chun criocha an Rialachdin seo a
thabhairt gan mhoill mhichui.

4. Féadfaidh tdards innitil cinamh a iarraidh ar Gdards innidil Ballstdit eile i leith cigireachtai né imscraduithe ar an
lathair.

Cuirfidh ddards innitil a iarrann cinamh ESMA ar an eolas faoi aon iarraidh da dtagraitear sa chéad thombhir.I gcds ina
bhfaigheann tdards innitil iarraidh 6 tdards innitil i mBallstdt eile tabhairt faoi chigireacht né imscriida ar an ldthair,
féadfaidh sé ceann ar bith de na bearta seo a leanas a dhéanambh:

(@) an chigireacht n6 an t-imscradd ar an lthair a dhéanamh ¢é féin;

(b) cead a thabhairt don tdards innidil a thiolaic an iarraidh pdirt a ghlacadh i gcigireacht né imscradd ar an lathair;
(c) cead a thabhairt don tdards innidil a thiolaic an iarraidh an chigireacht né an t-imscradd a dhéanamh ¢ féin;

(d) iniachéirl né saineolaithe a cheapadh le tabhairt faoin gcigireacht né imscridd ar an lathair;

(¢) ctraimi ar leith a bhaineann le gniomhaijochtai maoirseachta a roinnt leis na hiidardis innidla eile.

5. Féadfaidh na hidardis innitla a chur ar aghaidh chuig ESMA cdsanna inar didltaiodh diarraidh ar chomhar, go
hairithe maidir le faisnéis a mhalartd, n6é ndr tugadh aghaidh uirthi laistigh de thrath réasinach. Gan dochar d’Airteagal
258 CFAE, féadfaidh ESMA, i gcdsanna den sért sin, gniomhd i gcomhréir leis an gcumhacht a thugtar dé faoi Airteagal
19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

6. Déanfaidh na htdardis innitla dlath-chomhordd ar mhaoirseacht d’'fhonn sdruithe ar an Rialachdn seo a shainaithint
agus a leigheas, dea-chleachtais a thorbairt agus a chur chun cinn, comhar a éascti, comhsheasmhacht maidir le 1éirit a
chothti agus meastnuithe trasdlinse a chur ar fdil i gcds aon easaontuithe.

7. I gcds ina bhfaighidh ddards innitil amach ndr comhlionadh ceann amhdin né nios mé de na ceanglais faoin
Rialachdn seo n6 ina bhfuil ctis aige é sin a chreididint, cuirfidh sé ddards innidil an eintitis n6é na n-eintiteas atd faoi
amhras maidir leis an sdrd sin ar an eolas maidir lena thorthaf ar bhealach a bheidh mionsonraithe go leordhéthanach.

8. Ullmhoidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun an fhaisnéis atd le malartd idir na hidardis innidla i
gcomhréir le fomhir 1 a shonru.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin a thiolacadh chuig an gCoimisitiin faoin 10 Bealtaine 2022.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnidla
rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

9.  Ullmho6idh ESMA dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme d'thonn foirmeacha caighdednacha, teimpléid
chaighdednacha agus ndsanna imeachta caighdednacha a bhunt le haghaidh comhar agus malartd faisnéise idir na
hidardis innidla.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme sin a thiolacadh chuig an gCoimisitin faoin
10 Bealtaine 2022.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme déd dtagraitear sa chéad thomhir den
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 32
Combhar idir na hidardis innidla agus ESMA *

1. Oibreoidh na hddardis innitila agus ESMA i ndlithchomhar lena chéile chun criocha an Rialachdin seo agus i
gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010. Déanfaidh siad faisnéis a mhalartt chun a gcuid dualgas faoin Chaibidil
seo a chur i gerich.
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2. I gcés cigireacht n6 imscradi ar an lathair a bhfuil éifeacht trasteorann 1éi né leis, déanfaidh ESMA an chigireacht
né an t-imscriidd a chomhordd i geds ina n-iarrann ceann de na hidardis innidla air ¢ sin a dhéanamh.

3. Déanfaidh na hddardis innitla gach faisnéis a bhfuil gd ag ESMA 1éi chun a chuid dualgas a chomhlionadh, i
gcomhréir le hAirteagal 35 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, a thabhairt d6 gan mhoill.

4. Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a dirithit maidir leis an Airteagal seo a chur i bhfeidhm, forbréidh ESMA
dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme chun foirmeacha caighdednacha, teimpléid chaighdednacha agus ndésanna
imeachta caighdednacha a bhunii don chombhar agus don mhalartd faisnéise idir tidardis innitila ndisiinta agus ESMA.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 10 Bealtaine
2022.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme dé dtagraitear sa chéad thomhir den
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 33
Combhar le hidardis eile

[ gcds ina rachaidh soldthrai seirbhisi sluachistiichdin i mbun gniomhaiochtai seachas na gniomhafochtai sin a
chumhdaitear leis an tdard dd dtagraitear in Airteagal 12, comhoibreoidh na htdardis innidla leis na hddardis atd
freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar na gnfomhaiochtai eile sin mar a fhordiltear d6 sa dli ndisidnta dbhartha né
i ndli dbhartha de chuid an Aontais né i ndli dbhartha ndisitnta.

Airteagal 34
Dualgais fégartha

Déanfaidh na Ballstdit fégra i dtaobh na ndlithe, na rialachdn agus na fordlacha riarachdin lena gcuirtear an Chaibidil seo
chun feidhme, lena n-diritear aon fhordlacha dbhartha den dli coiridil, a thabhairt don Choimisitin agus do ESMA faoin
10 Samhain 2021. Tabharfaidh na Ballstdit fogra gan mhoill don Choimisitin agus do ESMA gan mbhoill mhichui maidir
le haon leasuithe a dhéanfar orthu ina dhiaidh sin.

Airteagal 35
Rdndacht ghairmidil

1. Measfar go bhfuil gach faisnéis a dhéantar a mhalartt idir na hidardis innidla faoin Rialachdn seo a bhaineann le
délai gné no oibriochtila agus le gndthai eacnamaiocha né pearsanta eile ina faisnéis a thugtar faoi rin agus beidh si faoi
réir cheanglais na rindachta gairmitila, ach amhdin i gcds ina sonrafonn an t-Gdards innidil trath na cumarsdide go
gceadaitear an fhaisnéis sin a nochtadh né go bhfuil gd le nochtadh den sért sin i gcomhair imeachtai dlithidla.

2. Beidh feidhm ag oibleagdid na rindachta gairmitila maidir leis na daoine nadurtha né dlitheanacha ar fad a oibrionn
né a d’oibrigh don ddards innitil né d’aon triti pdirt{ ar bith a ndearna an t-tdards innitil a chumhachtai a tharmligean
chuige. Ni théadfar faisnéis atd cumhdaithe faoi rtindacht ghairmitil a nochtadh do dhuine naddrtha né dlitheanach né
dddards ar bith eile seachas de bhua fordlacha atd leagtha sios le dli an Aontais agus leis an dli ndisitinta.

Airteagal 36
Cosaint sonrai
Maidir le préisedil sonrai pearsanta faoi chuimsit an Rialachdin seo, cuirfidh ddardis innitila a gcuid cdraimi i gerich chun

criocha an Rialachdin seo i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 2016/679.

Maidir le proisedil sonrai pearsanta arna déanamh ag ESMA faoi chuimsit an Rialachdin seo, comhlionfar Rialachdn (AE)
Uimh. 2018/1725.

Airteagal 37
Bearta réamhchdraim

1. I gcds ina bhfuil forais shoiléire agus inléirithe ag Gdards innitil Bhallstdit ina soldthraitear seirbhisi sluachistitichdin
chun a chreiditint go bhfuil neamhrialtachtai déanta ag an solathrai seirbhisi sluachistiiichdin né ag triti pdirtithe arna n-
ainmnid chun feidhmeanna a dhéanamh i ndail le seirbhisi sluachistiichdin a sholdthar, n6 go bhfuil a n-oibleagdidi faoin
Rialachdn seo sdraithe ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin n6 ag na trit pdirtithe sin, cuirfidh sé an méid sin in ial
don tdards innitil a dheonaigh an t-tidart agus do ESMA.
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2. Mis rud ¢, in ainneoin na mbeart arna ndéanamh ag an tdards innitil a dheonaigh tdard, go leanann an solathrai
seirbhisi sluachistiichdin n6 an tritt pdirti arna ainmnid chun feidhmeanna a dhéanamh i ndéil le soldthar seirbhisi
sluachistitchdin de bheith ag sdrti an Rialachdin seo, déanfaidh tdards innitil an Bhallstdit ina soldthraitear seirbhisi
sluachistitichdin, tar éis d6 an t-tdards innitil a dheonaigh an t-tdard agus ESMA a chur ar an eolas, gach beart iomchuf
chun infheisteoir{ a chosaint agus cuirfidh sé an Coimisitin agus ESMA ar an eolas faoi sin gan mhoill mhichui.

3. I gcds nach n-aontafonn ddards innidil le haon cheann de na bearta arna nglacadh ag ddards innidil eile de bhun
mhir 2 den Airteagal seo, féadfaidh sé aird ESMA a tharraingt ar an dbhar. Féadfaidh ESMA gniomhd i gcomhréir leis na
cumhachtal a thugtar dé faoi Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 38
Geardin 4 ldimhsedil ag na hddardis inniila
1. Bundidh na hddardis innitila nésanna imeachta lena gceadéfar do chliaint agus do phdirtithe leasmhara eile, lena n-
diritear comhlachais tomhaltéiri, geardin a thiolacadh chuig na hadardis innidla maidir le sdruithe liomhnaithe soldthraithe
seirbhisi sluachistitichdin ar an Rialachdn seo. I ngach cés, ba cheart glacadh le geardin i bhfoirm scriofa né leictreonach,

agus i dteanga oifigiGil de chuid an Bhallstait inar tiolacadh an geardn né i dteanga a nglacann tdardis innidla an
Bhallstdit sin léi.

2. Déanfar faisnéis maidir leis na nésanna imeachta geardin dd dtagraitear i mir 1 a chur ar féil ar shufomh gréasdin
gach tdardis innidil, agus cuirfear an fhaisnéis sin in idl do ESMA. Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasdin na tagairti do
na ranna a bhaineann leis na nésanna imeachta geardin ar shuiomhanna gréasdin na n-idards innidil.

CAIBIDIL VII

Piondis riarachdin agus bearta riarachdin eile
Airteagal 39

Pionéis riarachdin agus bearta riarachdin eile

1. Gan dochar do chumhachtai maoirseachta agus imscrtdaitheacha tidards innitil faoi Airteagal 30 agus do cheart na
mBallstat fordil a dhéanamh maidir le piondis choiritla agus iad a thorchur, déanfaidh na Ballstdit, i gcomhréir leis an dli
ndisiinta, a thordil go dtabharfar cumhacht d’tdardis innitla piondis riarachdin a fhorchur agus bearta riarachdin iomchuf
a dhéanamh a bheidh éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach. Beidh feidhm ag na piondis riarachdin agus na
bearta riarachdin eile sin ar a laghad maidir leis an méid a leanas:

(a) saruithe ar Airteagail 3, 4 agus 5 Airteagal 6(1) go (6), Airteagal 7(1) go (4), Airteagal 8(1) go (6), Airteagal 9(1) agus
(2), Airteagal 10, Airteagal 11, Airteagal 12(1), Airteagal 13(2), Airteagal 15(2) agus (3), Airteagal 16(1),
Airteagal 18(1) agus (4), Airteagal 19(1) go (6), Airteagal 20(1) agus (2), Airteagal 21(1) go (7), Airteagal 22,
Airteagal 23(2) go (13), Airteagail 24, 25, 26 agus Airteagal 27(1) go (3);

(b) easpa comhair né neamhchomhlionadh i ndéil le himscradd né le cigireacht, né le hiarraidh a chumhdaitear le
hAirteagal 30(1).

Féadfaidh na Ballstait a chinneadh gan rialacha a leagan sios maidir le piondis riarachdin né bearta riarachdin eile i gcds
saruithe atd faoi réir piondis choiridla faoina ndli ndisidnta.

Faoin 10 Samhain 2021, tabharfaidh na Ballstdit fogra mionsonraithe don Choimisiin agus do ESMA maidir leis na
rialacha da dtagraitear sa chéad thomhir agus sa dara fomhir. Tabharfaidh siad fégra don Choimisitin agus do ESMA gan
mhoill maidir le haon leasuithe a dhéanfar orthu ina dhiaidh sin.

2. Déanfaidh na Ballstdit a dirithidi, i gcomhréir lena ndli ndisitinta, go mbeidh sé de chumhacht ag ddardis innidla na
piondis riarachdin agus na bearta riarachdin eile a leanas ar a laghad a fhorchur i ndil le sdruithe a liostaitear i bpointe (a)
den chéad fhomhir de mhir 1:

(a) rditeas poibli lena gcuirtear an duine nddartha né dlitheanach atd freagrach as an sdrt in itil agus cinedl an tsdraithe
freisin;

(b) ordd lena gceangléfar ar an duine nddartha né dlitheanach scor den iompar arb ionann ¢ agus an sdrti agus gan an
iompar sin a dhéanamh in athuair;

() cosc ar aon chomhalta de chomhlacht bainistiochta an duine dhlitheanaigh ata freagrach as an sart, n6 ar aon duine
naddartha eile a leagtar freagracht air as an sdrd, 6 fheidhmeanna bainistiochta a fheidhmit i soldthraithe seirbhisi
sluachistitichdin;
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(d) finedlacha riarachdin airgid uasta suas le dhd oiread mhéid an tsochair a diorthaiodh 6n sart i gcds inar féidir an
sochar sin a chinneadh, fiti mds rud é gur mé ¢é sin nd na huasmhéideanna a leagtar amach i bpointe (e);

(e) i gcds duine dlitheanach, finedlacha riarachdin uasta dar luach EUR 500 000 ar a laghad né, sna Ballstdit nach é an
euro an t-airgeadra iontu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta ar an 9 Samhain 2020, né suas le 5 % de
ldimhdeachas blianttiil iomldn an duine dhlitheanaigh sin de réir na rditeas airgeadais deireanach atd ar fdil a
d’'fhormheas an combhlacht bainistiochta. I gcds inar mathairghnéthas né fochuideachta de chuid mathairghnéthais
an duine dlitheanach a bhfuil sé de cheangal air rditis airgeadais chomhdhldite a ullmhd i gcomhréir le Treoir
2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*3), is ¢ an ldimhdeachas bliantdil iomlan né an cinedl
combhthreagrach ioncaim an ldimhdeachas blianttil iomldn dbhartha i gcomhréir le dli dbhartha an Aontais i réimse
na cuntasaiochta de réir na rditeas airgeadais comhdhldite is déanaf atd ar fdil a d'thormheas comhlacht bainistiochta
an mhathairghnéthais deiridh;

(f) i gcds duine ndddrtha, finedlacha riarachdin uasta dar luach EUR 500 000 ar a laghad nd, i gcds na mBallstdt nach
bhfuil an euro mar airgeadra acu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisiinta an 9 Samhain 2020.

3. Féadfaidh Ballstdit fordil a dhéanamh maidir le piondis n6 bearta breise agus maidir le leibhéil finedlacha riarachdin a
bheidh nios airde nd na cinn sitid dé bhfordiltear sa Rialachdn seo, i nddil le daoine nddirtha agus dlitheanacha araon atd
freagrach as an sara.

Airteagal 40
Cumbhachtai maoirseachta agus cumhachtai forchurtha pionéis a theidhmii

1. Agus cinedl agus leibhéal an phiondis riarachdin né an bhirt riarachdin a fhorchuirfear i gcomhréir le hAirteagal 39
4 gcinneadh acu, cuirfidh ddardis innidla san direamh a mhéid ba d’aon ghné né de thoradh na failli a rinneadh an sdrd
maille leis na ctiinsi dbhartha eile go léir, lena n-diritear, i gcds inarb iomchui, iad seo a leanas:

(a) tromchis agus fad an tsdraithe;
(b) leibhéal freagrachta an duine nddiirtha né dhlitheanaigh atd freagrach as an sdrg;

(c) acmhainn airgeadais an duine ndddrtha né dlitheanach atd freagrach as an sdrd, de réir mar a léirfonn ldimhdeachas
iomldn an duine dhlitheanaigh atd freagrach as n6 ioncam blianttil agus glansécmhainni an duine nadartha atd
freagrach as;

(d) méid na mbrabts a ghndthaigh né na gcaillteanas a sheachain an duine nddartha né dlitheanach atd freagrach as an
sdrt, a mhéid is féidir iad sin a chinneadh;

(e) na caillteanais do thrit pdirtithe de dheasca an tsdraithe, a mhéid is féidir iad sin a chinneadh;

(f) a mhéid atd an duine nddirtha né dlitheanach atd freagrach as an sdrti ag comhoibriti leis an ddards innitil, gan
dochar don gha aisioc na mbrabis a ghnéthaigh an duine sin né aisioc na geaillteanas a sheachain sé a dirithid;

(g) sdruithe a rinne an duine nadartha né dlitheanach atd freagrach as an sarti roimhe sin;
(h) an tionchar atd ag an sirG ar leasanna infheisteoirf.

2. Feidhmeoidh tdaréis innitla a bhfeidhmeanna agus a gcumhachtai da dtagraitear in Airteagal 39 i gcomhréir leis an
dara fomhir d’Airteagal 30(2).

3. I bhfeidhmiti a gcumhachtai piondis riarachdin agus bearta riarachdin eile a fhorchur faoi Airteagal 39,
comhoibreoidh tdardis innitla go dluth lena dirithit go mbeidh feidhmit a gcumhachtai maoirseachta, agus
imscridaitheacha agus na piondis riarachdin agus na bearta riarachdin eile a fhorchuirfidh siad faoin Rialachdn seo
éifeachtach agus iomchui. Comhordéidh siad a ngniomhaiocht chun dabldil agus forlui a sheachaint nuair a bheidh a
gcumhachtai maoirseachta agus imscridaitheacha & bhfeidhmit acu agus nuair a bheidh piondis agus bearta riarachdin
eile 4 bhforchur acu i leith cdsanna trasteorann.

(*%) Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir leis na rditis airgeadais bhliantdla,
na rditis airgeadais chomhdhliite agus na tuarascdlacha gaolmhara de chuid cinedlacha dirithe gnothas, lena leasaitear Treoir
2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoracha 78/660/CEE agus 83/349/CEE 6n
gComhairle (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19).
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Airteagal 41
Ceart achombhairc

Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh aon chinneadh a dhéanfar faoin Rialachdin seo cui-réastnaithe agus go mbeidh sé faoi
réir ceart achomhairc os comhair binse. Beidh feidhm ag ceart achomhairc os comhair binse freisin i gcds nach nglacfar
aon chinneadh, laistigh de shé mhi tar éis a thiolactha, i nddil le hiarratas le haghaidh Gdard ina solathraitear an fhaisnéis
ar fad atd riachtanach.

Airteagal 42
Cinnti a fhoilsit

1. Cinneadh lena bhforchuirtear piondis riarachdin né bearta riarachdin eile de thoradh sirG ar an Rialachdn seo,
foilseoidh na hudaréis innitila é ar a sufomhanna gréasdin oifigitila direach tar éis don fhogra faoin gcinneadh sin a bheith
tugtha don duine ndddrtha né dlitheanach is dbhar don chinneadh sin. San fhaisnéis a thoilseofar, direofar ar a laghad
faisnéis maidir le cinedl an tsdraithe, mar aon le céannacht na ndaoine nddirtha né dlitheanacha até freagrach as an sara.
Nil feidhm ag an oibleagdid sin maidir le cinnti lena bhforchuirtear bearta de chinedl imscradaitheach.

2. Maé mheasann an t-Gdards innitil go bhfuil foilsiti chéannacht na n-eintiteas dlitheanach, né foilsit chéannacht né
shonrai pearsanta na ndaoine ndddrtha, miréireach, de réir measind cds ar chds a rinneadh maidir le comhréireacht
thoilsiti na sonrai sin, nd i gcds ina gcuirfi aon imscridi atd ar sitil ag an am sin i mbaol leis an bhfoilsiti sin, déanfaidh
na hddardis innitla ceann de na bearta seo a leanas:

(a) cuirfidh siad siar foilsid an chinnidh pionds né beart a thorchur go dti go dtiocfaidh deireadh le ctiiseanna a
neamhthoilsithe;

(b) foilseoidh siad an cinneadh pionds né beart a thorchur ar bhonn anaithnid, ar bhealach atd i gcomhréir leis an dli
ndisitinta, ma dirithitear le foilsiti anaithnid d4 leithéid cosaint éifeachtach ar na sonrai pearsanta lena mbaineann;

() ni fhoilseoidh siad an cinneadh maidir le pionds né beart a thorchur i gcds ina meastar nach leor na roghanna a
leagtar sfos i bpointi (a) agus (b) chun a dirithiti go bhfoilseofar go comhréireach cinneadh den sért sin i nddil le
bearta a meastar gur mionbhearta iad.

I gcds cinneadh pionds nd beart a fhoilsiti ar bhonn anaithnid, mar a thagraitear d6 i bpointe (b) den chéad fthomhir,
féadfar foilsiti na sonrai dbhartha a chur ar fionraf ar feadh tréimhse réasinta ama i gcds ina meastar go gcuirfear deireadh
leis na ctiiseanna atd leis an bhfoilsit anaithnid le linn na tréimhse sin.

3. 1gcds ina bhfuil an cinneadh pionds né beart a fhorchur faoi réir achomharc os comhair na n-tidards breithitinach
dbhartha né tdards eile, déanfaidh tdardis innidla faisnéis da leithéid, agus aon fhaisnéis eile maidir leis an toradh ar an
achomharc sin, a fhoilsiti ldithreach, ar a sufomh gréasdin oifigitil. Thairis sin, foilseofar freisin aon chinneadh lena
geuirtear ar neamhni cinneadh a rinneadh roimhe sin maidir le pionds né beart a thorchur.

4. Airitheoidh tdardis innitila go bhfanfaidh aon fhoilseachdn, atd i gcomhréir leis an Airteagal seo, ar a suiomh
gréasdin oifigitil go ceann tréimhse nach giorra nd ctig bliana i ndiaidh a fhoilsithe. Ni choinneofar sonrai pearsanta atd
san fhoilseachdn ar shuiomh gréasdin oifigitiil an tdardis innitil ach don tréimhse atd riachtanach i gcomhréir leis na
rialacha is infheidhme maidir le cosaint sonrai.

Airteagal 43
Piondis agus bearta riarachdin a thuairiscid do ESMA

1. Tabharfaidh an t-Gdards innidil, ar bhonn bliantdil, faisnéis chomhiomldn do ESMA maidir leis na piondis riarachdin
né na bearta riarachdin eile go Iéir a forchuireadh i gcomhréir le hAirteagal 39. Foilseoidh ESMA an fhaisnéis sin in
dtuarascdil bhliantail.

I gcds inar roghnaigh na Ballstdit, i gcomhréir le hAirteagal 39(1), piondis choiridla a leagan sios i leith sdruithe ar na
foralacha dd dtagraitear sa mhir sin, déanfaidh a n-Gdardis innitla sonrai anaithnidithe comhiomldnaithe a sholdthar do
ESMA, ar bhonn bliantdil, maidir leis na himscrdduithe coiritila uvile a rinneadh agus na piondis choiridla uile a
forchuireadh. Déanfaidh ESMA sonrai i dtaobh piondis choiritla arna bhforchur a fthoilsit i dtuarascdil bhliantail.

2. I gcds ina dtugann an t-idards innitil eolas faoi phiondis riarachdin, bearta riarachdin eile n6 piondis choiritla don
phobal, déanfaidh sé na piondis né na bearta riarachdin eile sin a thuairisciti, an trath céanna, do ESMA.



20.10.2020 Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh

41

3. Cuirfidh ddardis innidla ESMA ar an eolas faoi na piondis riarachdin uile agus na bearta riarachdin eile arna
bhforchur nér foilsiodh, lena n-diritear, i gcds inarb iomchui, aon achomharc lena mbaineann agus toradh an
achombhairc sin. Airitheoidh na Ballstdit go bhfaighidh na hddardis innitila faisnéis agus an breithitinas criochnaitheach
i ndail le haon phionés coiritil arna thorchur agus go gcuirfear an méid sin a thiolacadh chuig ESMA. Chun faisnéis a
mhalartd idir Gdardis innitila agus chun na criche sin amhdin, coinneoidh ESMA bunachar ldrnach sonrai de na piondis
agus na bearta riarachdin arna gcur in il d6. Ni bheidh rochtain ar an mbunachar sonraf sin ach ag ESMA, ag UBE, agus
ag na hudaréis innitila agus déanfar é a nuashonrd ar bhonn na faisnéise a sholdthr6idh na hadardis innidla.

CAIBIDIL VIII
Gniomhartha tarmligthe
Airteagal 44
An tarmligean a fheidhmid

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisiin chun
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh d4 dtagraitear in Airteagal 48(3) a thabhairt don
Choimisitin go ceann tréimhse 36 mhi 6n 9 Samhain 2020.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chombhairle tarmligean na gcumhachtai sin dd dtagraitear in Airteagal 48(3) a
chiilghairm aon trath. Déanfaidh cinneadh chun ctlghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta atd
sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsiGi an chinnidh in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh nd
ar dhdta is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i
bhfeidhm cheana.

4. Roimh dé gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisitin i mbun comhairliichdn le saineolaithe arna n-
ainmnitt ag gach Ballstdit i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios igComhaontd Idirinstitiideach an
13 Aibredn 2016 maidir le Reachtéireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiin fégra, an trth céanna, do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle faoi.

6.  Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 48(3) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agéid
curtha in itll ag Parlaimint na hEorpa nd ag an gComhairle laistigh de thréimhse thri mhi tar éis fégra faoin ngniomh sin
a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle né mas rud é, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in il don Choimisiin nach ndéanfaidh siad aon agéid.
Déanfar an tréimhse sin a thadd tri mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Comhairle.

CAIBIDIL IX
Fordlacha criochnaitheacha
Airteagal 45
Tuarascdil

1. Roimh an 10 Samhain 2023 cuirfidh an Coimisitn tuarascdil, tar éis d6 dul i gcomhairle le ESMA agus le UBE, faoi
bhréid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir le cur i bhfeidhm an Rialachdin seo, agus beidh togra reachtach
ag gabhdil 1éi i gcds inarb iomchui.

2. Déanfar meastint ar an méid seo a leanas sa tuarascdil:

(@) feidhmit an mhargaidh le haghaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin san Aontas, lena n-diritear forbairt agus
treochtai an mhargaidh, agus taithi mhaoirseachta, lion na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin Gdaraithe agus an
sciar den mhargadh atd acu 4 gcur san direamh, chomh maith le tionchar an Rialachdin seo i nddil le dli dbhartha eile
de chuid an Aontais, lena n-diritear Treoir 97/9/CE, Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (*4), Treoir 2014/65/AE agus Rialachdn (AE) Uimh. 2017/1129;

(b) cé acu atd ndé nach bhfuil raon feidhme na seirbhisi a chumhdaitear sa Rialachdn seo f6s iomchui i dtaca leis an méid
tairsi a leagtar amach i bpointe (c) d’Airteagal 1(2);

(o) sdid ionstraimi ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin i soldthar seirbhisi sluachistitichdin trasteorann;

(**) Treoir 2011/61/EU 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachdin (CE) Uimh. 1060/2009 agus (AE)
Uimh. 1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).
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cé acu atd n6 nach bhfuil raon feidhme na seirbhisi a chumhdaitear sa Rialachdn seo fés iomchui, agus forbairt
samhlacha gné a bhaineann le hidirghabhdil i ndail le héilimh airgeadais & cur san direamh, lena n-diritear éilimh
iasachta a shannadh d'infheisteoiri triti pdirti né a dhiol leo, tri bhithin arddin sluachistitichdin;

cé acu atd n6 nach bhfuil g le coigeartuithe maidir leis na sainmhinithe a leagtar amach sa Rialachdn seo, lena n-
airftear an sainmhiniti ar infheisteoir sofaisticitil a leagtar amach i bpointe (j) d’Airteagal 2(1) agus na critéir in
larscribhinn 1T i bhfianaise a éifeachtai atd siad i dtaca le cosaint infheisteoiri a dirithid;

cé acu atd n6 nach bhfuil na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 4(1), Airteagal 6 agus Airteagal 24 f6s iomchuf
chun cuspéiri an Rialachdin seo a shaothrti maidir le rialachas, comhlionadh agus nochtaithe faisnéise le haghaidh
bainistiti punainne aonair iasachtaf agus i bhfianaise seirbhisi comhchostla arna solathar le haghaidh urrdis inaistrithe
i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE;

tionchar an Rialachdin ar theidhmiti cui mhargadh inmhednach an Aontais le haghaidh seirbhisi sluachistitichdin, lena
n-diritear an tionchar atd aige ar rochtain FBManna ar mhaoiniti agus an tionchar atd aige ar infheisteoir{ agus ar
chatagéiri eile daoine nddirtha né dlitheanacha a ndéanann na seirbhisi sin difear déibh;

cur chun feidhme na nuélajochta teicneolajochta in earndil an tsluachistitichdin, lena n-diritear samhlacha gné agus
teicneolafochtai nua nudlacha a chur i bhfeidhm;

cé acu atd n6 nach bhfuil na ceanglais stuamachta a leagtar amach in Airteagal 11 fés iomchui chun na cuspéir{ an
Rialachdin seo a shaothrd, go hdirithe maidir le leibhéal na n-foscheanglas cisti dilse, maidir leis an sainmhinia ar
chisti dilse, maidir le hdrachas a tsdid agus maidir le cisti dilse agus drachas a chomhcheangal;

cé acu atd n6 nach bhfuil gd le hathruithe ar na ceanglais maidir le faisnéis do chliaint a leagtar amach in Airteagal
19 n6 ar na coimirci cosanta d’infheisteoiri a leagtar amach in Airteagal 21;

cé acu atd n6 nach bhfuil an méid a leagtar amach in Airteagal 21(7) f6s iomchui chun na cuspéirf an Rialachdin seo
a shaothr;

éifeacht na dteangacha lena nglacann na hddardis innidla i gcomhréir le hAirteagal 23(2) agus (3);

usdid na gcldr fégrai dd dtagraitear in Airteagal 25, lena n-diritear an tionchar ar an margadh tdnaisteach d’iasachta,
d'urriis inaistrithe agus d'ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin;

na héifeachtai atd ag na dlithe, rialachdin agus foralacha reachtaiochta ndisiinta lena rialaitear cumarsaidi margaiochta
solathraithe seirbhisi sluachistitichdin, ar an tsaoirse chun seirbhisi a sholdthar, ar an iomaiocht agus ar chosaint
infheisteoirt;

cur i bhfeidhm na bpionds riarachdin agus bearta riarachdin eile agus, go hdirithe, an gd na piondis riarachdin dd
bhfordiltear le haghaidh sdruithe ar an Rialachdn seo a chomhchuibhit a thuilleadh;

an riachtanas agus an chomhréireacht a bhaineann le solathraithe seirbhisi sluachistitichdin a chur faoi réir oibleagdidi
le haghaidh dIf ndisitinta a chomhlionadh lena gcuirtear Treoir (AE) 2015/849 chun feidhme i nddil le scitradh airgid
n6 maoinit sceimhlitheoiri, agus solathraithe seirbhisi sluachistitichdin den sért sin a chur ar liosta na n-eintiteas atd
faoi oibleagdid chun criocha na Treorach sin;

oiritinacht cead a thabhairt d’eintitis atd bunaithe i dtrii tiortha a bheith tdaraithe mar sholdthraithe seirbhisi
sluachistitichdin faoin Rialachdn seo;

an combhar idir na hidardis innitila agus ESMA, agus oiritinacht na n-idards innitiil mar mhaoirseoir{ ar an Rialachdn
$€o;

an fhéidearthacht maidir le bearta ar leith sa Rialachdn seo a thabhairt isteach chun tionscadail sluachistitichdin
inbhuanaithe agus nudlacha a chur chun cinn, chomh maith le hasdid cist{ an Aontais.

lion iomldn agus sciar den mhargadh na soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a tdaréfar faoin Rialachdn seo sa
tréimshe 6n 10 Samhain 2021 go dti an 10 Samhain 2022, de réir aicmit ar thiontair bheaga, mhednmhéide agus
mhora;

méideanna, lion na dtionscadal agus treochtal na seirbhisi sluachistitichdin trasteorann a sholdthar in aghaidh
an Bhallstdit;

sciar na seirbhisi sluachistitichdin a sholathraitear faoin Rialachdn seo sa mhargadh sluachistiichdin domhanda agus
ar mhargadh airgeadais an Aontais;
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(w) costais an Rialachdin seo le haghaidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a chomhlionadh arna sloinneadh mar
chéataddn de na costais oibriochtiila;

(x) méid na n-infheistiochtal arna n-aistarraingt ag infheisteoirf le linn na tréimhse machnaimh, sciar an mhéid sin de
mhéid iomldn na n-infheistiochtai agus, bunaithe ar na sonraf sin, a mheas cé acu atd né nach bhfuil fad agus cinedl
na tréimhse machnaimh a leagtar amach in Airteagal 22 iomchui agus c¢é acu a dhéanann né nach ndéanann si
dochar d'éifeachtiilacht an phrdisis tiomsaithe caipitil né do chosaint infheisteoiri;

(y) lion agus méid na bhfinedlacha riarachdin agus na bpionds coiritil arna bhforchur de réir an Rialachdin seo né i
gcomhréir leis an Rialachdn seo, arna aicmiti de réir Ballstdit;

(z) cinealacha agus treochtai iompair calaoise infheisteoiri, soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin agus triti pdirtithe a
tharlafonn i ndail leis an Rialachdin seo.

Airteagal 46
Least ar Rialachdn (AE) 2017/1129
In Airteagal 1(4) de Rialachdn (AE) 2017/1129, cuirtear an pointe seo a leanas leis:

“(k) tairiscint sluachistiichdin don phobal 6 sholathrai seirbhisi sluachistitichdin arna hddart faoi Rialachdn (AE)
2020/1503 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*), ar choinnioll nach sdraitear an tairseach a leagtar
sfos i bpointe (c) d’Airteagal 1(2) den Rialachdn sin.

(*) Rialachdn (AE) 2020/1503 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 7 Deireadh Fomhair 2020 maidir le
soldthraithe Eorpacha seirbhisi sluachistitichdin do ghné agus lena leasaitear Rialachdn (AE) 2017/1129 agus
Treoir (AE) 2019/1937 (IO L 347, 20.10.2020, Ich. 1).".

Airteagal 47
Leasd ar Threoir (AE) 2019/1937

I gCuid 1B den Iarscribhinn a ghabhann le Treoir (AE) 2019/1937, cuirtear an pointe seo a leanas leis:

“(xxi) Rialachdn (AE) 2020/1503 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 7 Deireadh Fémhair 2020 maidir
le solthraithe Eorpacha seirbhisi sluachistitichdin do ghné agus lena leasaitear Rialachdn (AE) 2017/1129 agus
Treoir (AE) 2019/1937 (IO L 347, 20.10.2020, Ich. 1).".

Airteagal 48
Idirthréimhse maidir le seirbhisi sluachistidchdin arna soldthar i gcomhréir le dli ndisidnta

1.  Maidir le seirbhisi sluachistitichdin a airitear faoi lathair faoi raon feidhme an Rialachdin seo, féadfaidh soldthraithe
seirbhisi sluachistitichdin leantint dé soldthar i gcomhréir leis an dlf ndisiinta is infheidhme, go dt{ an 10 Samhain 2022
né go dti go dtabharfar an t-Gdard da dtagraitear in Airteagal 12 déibh, cibé acu is tiisce.

2. Ar feadh na hidirthréimhse dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo, féadfaidh nésanna imeachta tdartchdin
simplithe a bheith i bhfeidhm ag na Ballstdit le haghaidh eintitis atd, trath theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo,
Gidaraithe faoi dhli ndisiinta chun seirbhisi sluachistitichdin a sholithar. Airitheoidh na hddardis innitla go
gcomhlionfar na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 12 sula dtabharfar ddarti de bhun na ndsanna imeachta
simplithe sin.

3. Faoin 10 Bealtaine 2022, déanfaidh an Coimisitin measting, tar éis d6 dul i gcomhairle le ESMA, ar chur i bhfeidhm
an Rialachdin seo maidir le soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin a sholdthraionn seirbhisi sluachistiichdin ar bhonn
ndisitinta amhain agus ar thionchar an Rialachdin seo ar fhorbairt margai sluachistitichdin ndisitinta agus ar rochtain ar
mhaoinit. Ar bhonn an mheastnaithe sin, tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 44 chun an tréimhse dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo a fhadd uair amhdin ar feadh
tréimhse 12 mhi.

Airteagal 49
Maold sealadach maidir leis an tairseach a leagtar amach i bpointe (c) d’Airteagal 1(2)

De mhaolii ar phointe (c) d’Airteagal 1(2) den Rialachdn seo, ar feadh tréimhse 24 mhi 6n 10 Samhain 2021, i gcds ina
mbeidh tairseach na comaoine iomldine faoi bhun EUR 5 000 000 i mBallstit maidir le réamheolaire a fhoilsid i
gcomhréir le Rialachdn (AE) 2017/1129, ni bheidh feidhm ag an Rialachdn seo sa Bhallstit sin ach maidir le
tairiscint{ sluachistitichdin lena ngabhann comaoin iomldn nach mé nd méid na tairsi sin.
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Airteagal 50
Least ar Threoir (AE) 2019/1937 a thrasui

1. Glacfaidh agus foilseoidh na Ballstdit agus cuirfidh na Ballstdit i bhfeidhm, faoin 10 Samhain 2021, na dlithe, na
rialachdin agus na fordlacha riarachdin is g4 chun Airteagal 47 a chomhlionadh.Mar sin féin, i gcds ina dtagann an data
sin roimh an ddta trasuite dd dtagraitear in Airteagal 26(1) de Threoir (AE) 2019/1937, cuirfear glacadh, foilsiti agus cur i
bhfeidhm na ndlithe, rialachdin agus fordlacha riarachdin sin siar go dti an déta trasuite da dtagraitear in Airteagal 26(1)
de Threoir (AE) 2019/1937.

2. Déanfaidh na Ballstdit téacs phriomhfhordlacha an dli ndisitinta a ghlacfaidh siad sa réimse a chumhdaitear le
hAirteagal 47 a chur in iGl don Choimisitin agus do ESMA.

Airteagal 51
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh

Beidh feidhm aige 6n 10 Samhain 2021.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil an 7 Deireadh Fémbhair 2020.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
D.M. SASSOLI M. ROTH
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IARSCRIBHINN I

BILEOG FAISNEISE INFHEISTIOCHTA BUNRIACHTANAI
Cuid A: Faisnéis faoi Ginéir[Ginéir{ tionscadail agus faoin tionscadal sluachistitichdin
(a) Céannacht, foirm dhlithitil, tinéireacht, bainistiocht agus sonrai teagmhala;

(b) Na daoine naddrtha né dlitheanacha uile atd freagrach as an bhfaisnéis a thugtar sa bhileog faisnéise infheistiochta
bunriachtanai. I gcds daoine naddrtha, lena n-diritear na combhaltai de chombhlachtai riarachdin, bainistiochta né
maoirseachta an dinéara tionscadail, tabhair ainm agus feidhm an duine nddirtha; i gcds daoine dlitheanacha,
tabhair an t-ainm agus an oifig chldraithe.

An réiteas freagrachta seo a leanas:

“Dearbhafonn an t-tinéir tionscadail, chomh fada agus is eol d6, ndr fagadh aon fhaisnéis ar lir né nach bhfuil an
thaisnéis atd ann mithreorach nd michruinn ar bhealach dbhartha. Is é an t-Ginéir tionscadail atd freagrach as an mbileog
faisnéise infheistiochta bunriachtanai seo a ullmhd.”;

(c) Priomhghniomhaiochtai an tdinéara tionscadail; tdirgl né seirbhisi atd 4 dtairiscint ag an Ginéir tionscadail;

(d) Hipearnasc chuig na rditis airgeadais is déanai 6n Ginéir tionscadail, ma td sé ar fdil;

(¢) Priomhthigidiri agus priomhchéimheasa airgeadais blianttila an Ginéara tionscadail le tri bliana anuas, ma td siad ar
fail;

(f) Tuairisc ar an tionscadal sluachistitichdin, lena n-diritear an cuspdir atd leis agus na priomhghnéithe a bhaineann leis.

Cuid B: Priomhghnéithe an phroiseas sluachistitichdin agus, de réir mar is infheidhme, coinniollacha le haghaidh caipiteal
a thiomsi né cisti a fhdil ar iasacht

(a) Sprioc-chaipiteal fosta atd le tiomst nd sprioc-chisti atd le fdil ar iasacht i dtairiscint aonair sluachistitichdin agus lion
na dtairiscinti atd criochnaithe ag an inéir tionscadail né ag an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin don tionscadal
sluachistitichdin sin;

(b) Spriocdhdta le haghaidh an sprioc-chaipiteal a thiomst né na sprioc-chisti a thdil ar iasacht;

(c) Faisnéis maidir le hiarmhairti mura dtiomsaitear an sprioc-chaipiteal n6 mura bhfaightear na sprioc-chisti ar iasacht
faoin spriocdhdta sin;

(d) An t-uasmhéid faoi thairiscint nuair nach ionann sin agus an sprioc-chaipiteal né na sprioc-chisti dd dtagraitear i
bpointe (a);

(e) Méid na gcisti dilse arna ngealladh ag an Ginéir tionscadail don tionscadal sluachistitichdin;
(f) Athrd ar chomhdhéanamh chaipitil n6 iasachtai an dinéara tionscadail a bhaineann leis an tairiscint sluachistiichdin:

(¢) Tréimhse mhachnaimh réamhchonarthach a bheith ann d'infheisteoiri neamhshofaisticidla agus na coinnfollacha a
bhaineann leis an tréimhse sin.

Cuid C: Tosca Riosca

Na priomhrioscai a bhaineann le cistiti an tionscadail sluachistitichdin, leis an earndil, leis an tionscadal, leis an dinéir
tionscadail, leis na hurrdis inaistrithe agus leis na hionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin né iasachtai,
lena n-diritear, i gcds inarb dbhartha, rioscal geografacha a chur i lathair.

Cuid D: Faisnéis a bhaineann le hurrdis inaistrithe agus ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistichdin a
thairiscint

(@) Méid iomldn agus cinedl na n-urrds inaistrithe né na n-ionstraimi{ a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin a
thairgfear;

(b) Praghas suibscribhinne;
(c) Cibé acu a ghlactar n6 nach nglactar le ré-shuibscribhinni agus an déigh a leithdhdiltear iad;
(d) Téarmai suibscribhinne agus focaiochta;

(¢) Cumhdach agus seachadadh chuig infheisteoir{ urriis inaistrithe n6 ionstraim{ a ligtear isteach chun criocha
sluachistitichdin;
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(f) 1 gcds ina ndéantar an infheistiocht a urrt le rdthaiocht né le comhthaobhacht:
(i) cibé an duine dlitheanach é an rathéir né an soldthrai comhthaobhaigh;
(ii) céannacht, foirm dhlithitil agus sonrai teagmhdla an rathéra né an tsoldthrai chomhthaobhaigh;
(ili) faisnéis maidir le cineal agus téarmal na rdthaiochta n6é na comhthaobhachta;

(¢) Mas infheidhme, gealltanas daingean urrtis inaistrithe né ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin a
aischeannach agus an tréimhse ama le haghaidh an aischeannaigh sin;

(h) Maidir le hionstraimi neamhchothromais, an rita Gis ainmnidil, an ddta a bheidh an t-tis infoctha, na datai dlite le
haghaidh focafochtai dis, an ddta aibiochta agus an toradh is infheidhme.

Cuid E: Faisnéis maidir le medin sainchuspdireacha

(a) Cibé acu a chuirtear né nach gcuirtear medn sainchuspéireach idir an t-Ginéir tionscadail agus an t-infheisteoir;
(b) Sonrai teagmhala an mhedin shainchuspdirigh.

Cuid F: Cearta infheisteoiri

(@) Na priomhchearta a ghabhann leis na hurrdis inaistrithe né leis na hionstraimi a ligtear isteach chun criocha
sluachistitichdin;

(b) Srianta a bhfuil na hurrtis inaistrithe né na hionstraim{ a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin faoina réir, lena
n-diritear comhaontuithe scairshealbhéiri né comhaontuithe eile lena gcoisctear a n-inaistritheacht;

(c) Tuairisc ar aon srianta ar aistrii na n-urrGs inaistrithe né na n-ionstraimi a ligtear isteach chun criocha
sluachistitichdin;

(d) Deiseanna don infheisteoir maidir le scor 6n infheistiocht;
(¢) Maidir le hionstraimi cothromais, ddileadh na gcearta caipitil agus vétla roimh agus i ndiaidh an mhéadaithe ar
chaipiteal ag teacht mar thoradh ar an tairiscint (ag glacadh leis go suibscriobhfar na hurrdis inaistrithe uile n6é na

hionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin uile).

Cuid G: Nochtadh i ndéil leis na hiasachtai

I gcds inar cuid den tairiscint sluachistitichdin deond iasachtai a éascd, in ionad na faisnéise dd dtagraitear i gCodanna D, E
agus F den larscribhinn seo, beidh faisnéis sa bhileog faisnéise infheistiochta bunriachtanai maidir leis an méid seo a
leanas:

(a) Cinedl, fad agus téarmai na hiasachta;

(b) Ratai dis is infheidhme n6, mds infheidhme, ctiteamh eile don infheisteoir;

(c) Bearta maolaithe riosca lena n-diritear soldthraithe comhthaobhachta né rdthéiri comhthaobhachta a bheith ann, né
cinedlacha eile rithaiochtaf;

(d) Sceideal daisioc na priomhshuime agus focaiocht dis.
(e) Aon mhainneachtain i gcomhaontuithe creidmheasa a rinne an t-Ginéir tionscadail le ctig bliana anuas.
(f) Seirbhisit na hiasachta, lena n-diritear i gcdsanna ndr chomhlion an t-Ginéir tionscadail a oibleagdidi iontu.

Cuid H: Téilli, faisnéis agus sdsamh dlithiil
(a) Na tailli a iarrtar ar an infheisteoir, agus na costais a thabhaionn sé, i nddil leis an infheistiocht, lena n-diritear costais
riarachdin a thagann as ionstraimi a ligtear isteach chun criocha sluachistitichdin a dhiol;

(b) An dit agus an doigh ar féidir teacht, saor in aisce, ar thaisnéis bhreise faoin tionscadal sluachistitichdin, faoin Ginéir
tionscadail agus faoin medn sainchuspéireach;

(c) An doigh agus cé leis a bhféadfaidh infheisteoir geardn a dhéanamh faoin infheistiocht n6 faoi iompar an dinéara
tionscadail né an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin.
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Cuid I: Faisnéis faoi bhainistiti punainne aonair iasachtai a sholathréidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin

(@)
(b)

Céannacht, foirm dhlithitil, dinéireacht, bainistiocht agus sonrai teagmhala an tsoldthrai seirbhisi sluachistitichdin;

An t-osrta dis agus an t-uasrita Gis le haghaidh iasachtai a fhéadfaidh a bheith ar fdil do phunanna aonair
infheisteoirt;

An ddta aibiochta fosta agus an ddta aibiochta uasta le haghaidh iasachtai a d'théadfadh a bheith ar féil do phunanna
aonair infheisteoirf;

I gcds ina n-Gsdidtear iad, raon agus ddileadh na gcatagéiri riosca faoina dtagann iasachtai, mar aon leis na rdtaf
mainneachtana agus mednrata ualaithe dis in aghaidh na catagéire riosca lena ghabhann miondeald breise de réir na
bliana inar tugadh an iasacht tri bhithin an tsoldthrai seirbhisi sluachistiichdin;

priomheiliminti na modheolajochta inmhednai lena meastnaitear riosca creidmheasa do gach tionscadal
sluachistitichdin agus lena sainitear na catagdiri riosca;

I gcds ina dtairgtear spriocrata toraidh ar infheistiocht, spriocrdta bliantdlaithe agus eatramh muinine an spriocrita
bhliantdlaithe sin thar an tréimhse infheistiochta, agus na tdilli agus na rdtai mainneachtana 4 gcur san direamh;

Noésanna imeachta, modheolaiochtai inmhednacha agus critéir lena roghnaitear na tionscadail sluachistitichdin a
chuirtear i bpunanna iasachtai aonair na n-infheisteoirf;

Cumhdach agus coinniollacha aon réthaiochtaf caipitil is infheidhme;

Seirbhisiti na n-iasachtal punainne aonair, lena n-diritear i gcdsanna nach gcomhlionann an t-Ginéir tionscadail a
oibleagdidi;

Straitéisi éagstlaithe riosca;

Na tdilli a bheidh le hioc ag an tinéir tionscadail né ag an infheisteoir, lena n-diritear aon asbhaint as an ts atd le hioc
ag an uinéir tionscadail.
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IL

TARSCRIBHINN I

INFHEISTEOIRI SOFAISTICIULA CHUN CRIOCH AN RIALACHAIN SEO

Critéir sainaitheantais

Is infheisteoir sofaisticitiil infheisteoir ag a bhfuil feasacht ar na rioscai a bhaineann le hinfheistiocht a dhéanamh i
margai caipitil agus ag a bhfuil acmhainni leordhéthanacha chun tabhairt faoi na rioscai sin gan ¢é féin a fhagdil ar
neamhchosaint ar iarmhairti iomarcacha airgeadais. Féadfar infheisteoiri a chatagéiriti mar infheisteoiri sofaisticitla i
gcés ina gcomhlionann siad na critéir sainaitheantais a leagtar amach sa Roinn seo, agus md leantar an nds imeachta a
leagtar amach i Roinn II.

Measfar gur infheisteoir{ sofaisticitila na daoine nadartha né dlitheanacha sco a leanas sna seirbhisi uile a thairgeann
solathraithe seirbhisi sluachistitichdin i gcomhréir leis an Rialachdn seo:

(1) Daoine dlitheanacha a chomhlionann ceann amhdin ar a laghad de na critéir seo a leanas:
(a) ta cisti dilse dar luach EUR 100 000 ar a laghad acu;
(b) td glanldimhdeachas dar luach EUR 2 000 000 ar a laghad acuy;
(c) ta clar comhordaithe dar luach EUR 1 000 000 ar a laghad acu.

(2) Daoine nadiirtha a chomhlionann dhéd cheann ar a laghad de na critéir seo a leanas:

(a) ollioncam pearsanta dar luach EUR 60 000 ar a laghad in aghaidh na bliana fioscai, ndé punann ionstraime
airgeadais, arb ¢ an sainmhinit atd air go n-diritear ann taisci airgid agus sécmhainni airgeadais ar mé iad nd
EUR 100 000;

(b) oibrionn an infheisteoir né bhi an infheisteoir ag obair san earndil airgeadais ar feadh bliain amhdin ar a
laghad i bpost gairmitil dar gd eolas ar na hidirbhearta né ar na seirbhisi a bhi i gceist, n6 go raibh post
feidhmitchdin ag an infheisteoir ar feadh 12 mhi, ar a laghad, i nduine dlitheanach dd dtagraitear i
bpointe (1);

(c) go bhfuil idirbhearta a bhfuil méid suntasach iontu curtha i gcrich ag an infheisteoir ar na margai caipitil ar
mhednmhiniciocht 10 in aghaidh na rdithe, in imeacht na ceithre rdithe roimhe sin.

larraidh go gcaithfi le hinfheisteoir mar infheisteoir sofaisticitil

Cuirfidh soldthraithe seirbhisi sluachistitichdin teimpléad ar féil dd gcuid infheisteoiri lena bhféadfaidh infheisteoir
iarraidh a thiolacadh le go gcaithfi leis mar infheisteoir sofaisticitiil. Beidh sa teimpléad na critéir sainaitheantais a
leagtar amach i Roinn I agus rabhadh soiléir ina sonraitear an chosaint infheisteora a chaillfidh infheisteoir sofaisticitil
de thoradh a chatagéirithe sa chdil sin.

Beidh san iarraidh chun go gcaithfi le hinfheisteoir mar infheisteoir sofaisticitil an méid seo a leanas:
(1) Fiand ina sonraitear na critéir sainaitheantais a leagtar amach i Roinn I agus a chomhlionann an infheisteoir;

(2) Rditeas ina sonraitear go bhfuil an t-infheisteoir iarrthach ar an eolas faoi na hiarmhairti a éirfonn as an gcosaint
infheisteora a chailleadh, cosaint a ghabhann le stidas infheisteora neamhshofaisticitil;

(3) Rditeas ina sonraitear go mbeidh an t-infheisteoir faoi dhliteanas i gconaf i leith fhirinneacht na faisnéise a
sholdthraitear san iarraidh.

Déanfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin bearta réastnta chun a dirithia go gcdilionn an t-infheisteoir mar
infheisteoir sofaisticitil agus cuirfidh sé beartais inmhednacha iomchui i scribhinn chun feidhme agus infheisteoiri 4
gcatagéiriti aige. Déanfaidh an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin an iarraidh a fhormheas mura bhfuil amhras
réasinta air go bhfuil an fhaisnéis a sholdthraitear san iarraidh ceart. Cuirfidh an soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin in il go sonrach dona hinfheisteoir ach a stddas a bheith daingnithe.

Beidh an formheas dd dtagraitear sa triti mir baili ar feadh dhd bhliain. Déanfaidh infheisteoiri ar mian leo stddas
infheisteora sofaisticitiil a choinnedil tar éis dhul in éag thréimhse bhailiochta iarraidh nua a thiolacadh chuig an
solathrai seirbhisi sluachistitchdin.
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Beidh sé de chiram ar na hinfheisteoiri sofaisticitla an soldthrai seirbhisi sluachistitichdin a choinnedil ar an eolas
maidir le haon athrd a d’théadfadh difear a dhéanamh dd gcatagéiriti. I gcds ina bhfaighidh soldthrai na seirbhisi
sluachistitichdin amach, nach gcomhlionann an t-infheisteoir a thuilleadh na coinniollacha tosaigh a bhi ann, is iad sin
go raibh an t-infheisteoir i dteideal go gcaithfi leis mar infheisteoir sofaisticitiil, cuirfidh an soldthrai seirbhisi
sluachistitichdin an t-infheisteoir ar an eolas go gcaithfear leis mar infheisteoir neamhshofaisticidil.

Infheisteoir{ sofaisticitla ar cliaint ghairmitila iad

De mhaolii ar an nds imeachta a leagtar amach i Roinn II den Iarscribhinn seo, measfar gur infheisteoir{ sofaisticitila
iad eintitis dd dtagraitear i bpointi (1) go (4) de Roinn I d’larscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/EU i gcds ina
solathréidh siad cruthtnas ar a stadas mar ghairmitlaithe don soldthrai seirbhisi sluachistitichdin.
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