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(Lainsddtdmisjarjestyksess hyvaksyttivit saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/1130,
annettu 14 piivini kesikuuta 2017,
kalastusalusten ominaisuuksista

(uudelleenlaadittu teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 43 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsdatdmisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (Y),

noudattavat tavallista lainsddtimisjarjestystd (3),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Neuvoston asetusta (ETY) N:o 2930/86 (*) on muutettu huomattavilta osin (*). Koska sithen on maira tehdi uusia
muutoksia, mainittu asetus olisi selkeyden vuoksi uudelleenlaadittava.

(2)  Yhteisen kalastuspolitiikan yhteydessd viitataan kalastusalusten ominaisuuksiin, kuten pituuteen, leveyteen,
vetoisuuteen, kdyttdonottopdiviin ja konetehoon.

(3)  Ammatin harjoittamisen edellytysten yhdenmukaistamiseksi unionissa on tirkedd kdyttdd kalastusalusten
ominaisuuksien madrittimisessd samoja sddntojd. Sdantdjen olisi oltava yhdenmukaisia yhteisen kalastuspolitiikan
normien kanssa.

(4)  Tassd asetuksessa sdddettyjen mdédritelmien olisi perustuttava kansainvilisten erityisjirjestéjen jo tekemiin
aloitteisiin.

(5)  Sen vuoksi olisi otettava huomioon Genevessd 29 pdivand huhtikuuta 1958 allekirjoitettu aavan meren kalastusta
ja elollisten luonnonvarojen siilyttdmistd koskeva Yhdistyneiden kansakuntien yleissopimus, Lontoossa
23 piivind kesdkuuta 1969 allekirjoitettu kansainvélinen aluksenmittausyleissopimus, jaljempéind 'vuoden 1969
yleissopimus’, sekd Torremolinoksessa 2 pdiviand huhtikuuta 1977 allekirjoitettu kalastusalusten turvallisuutta
koskeva kansainvilinen yleissopimus.

(6)  Vuoden 1969 yleissopimuksen liitteessd I médratty menettely ei tietyissd tapauksissa ole tarkoituksenmukainen
suurimmalta pituudeltaan alle 15 metrid pitkien kalastusalusten osalta. Timan vuoksi bruttovetoisuuden yksinker-
taistettu maaritelma on ndille aluksille soveliaampi.

() EUVLC 34,2.2.2017,s. 140.

(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 4. huhtikuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pddtos, tehty
16. toukokuuta 2017.

(*) Neuvoston asetus (ETY) N:o 2930/86, annettu 22 pdivini syyskuuta 1986, kalastusalusten ominaisuuksista (EYVL L 274, 25.9.1986,
s. 1).

(*) Katso liite II.
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(7)  Kansainvilinen standardointijirjestd (ISO) on laatinut polttomoottoreita koskevat standardit, joita sovelletaan
laajasti jasenvaltioissa.

(8)  Jotta voidaan mukauttaa viittaus asianomaiseen ISO:n kansainviliseen standardiin, joka koskee jatkuvan
konetehon mdirittimistd, tekniikan kehitykseen, komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sdadoksid, jotka koskevat tarpeellisten muutosten hyvaksymistd asianomaista ISO:n kansainvilistd standardia
koskevaan viittaukseen. On erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my6s asiantuntijatasolla, ja ettd niméd kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsddddnnostd 13 pdivinid
huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessid sopimuksessa (') vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan
parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jisenvaltioiden asiantuntjjoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantunti-
jaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sddadoksid,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Yleinen sddnnos
Tissd asetuksessa sdddettyjd kalastusalusten ominaisuuksien médritelmid sovelletaan unionin kaikkiin kalataloutta
koskeviin sdadoksiin.
2 artikla
Pituus

1. Aluksen pituudella tarkoitetaan suurinta pituutta, joka on keulan ddrimmdiisend edessd olevasta pisteestd perdn
ddrimmadisend takana olevaan pisteeseen vedetyn suoran pituus.

Timain mairitelmin mukaan:

a) keulaan luetaan kuuluvaksi vedenpitdvi runkorakenne, keulakoroke, keularanka ja keulaosan laidoitus, jos se on
kiinnitetty, lukuun ottamatta kokkapuita ja suojakaiteita;

b) perddn luetaan kuuluvaksi vedenpitivi runkorakenne, hiakkipalkki, perikorokekansi, nuottakaituri ja laidoitus lukuun
ottamatta suojakaiteita, pikkupuomia, koneistotilaa, perdsimii ja ohjauslaitteistoa, sukellustikkaita ja -lavoja.

Suurin pituus mitataan metreind kahden desimaalin tarkkuudella.

2. Unionin sdddoksissd perpendikkelien vilinen pituus tarkoittaa keulaluotiviivan ja perdluotiviivan valistd etdisyyttd
siten kuin ne on mairitelty kansainvalisessi kalastusalusten turvallisuutta koskevassa yleissopimuksessa.

Perpendikkelien vilinen pituus mitataan metreind kahden desimaalin tarkkuudella.

3 artikla
Leveys

Aluksen leveydelld tarkoitetaan enimmdisleveyttd siten kuin se on mddritelty kansainvilisen aluksenmittausyleisso-
pimuksen, jiljempdnd "vuoden 1969 yleissopimus’, liitteessd L.

Suurin leveys mitataan metreind kahden desimaalin tarkkuudella.

() EUVLL123,12.5.2016,s. 1.
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4 artikla
Vetoisuus

1. Suurimmalta pituudeltaan vahintddn 15 metrid pitkien alusten bruttovetoisuus mitataan vuoden 1969
yleissopimuksen liitteessd I madritetylld tavalla.

2. Suurimmalta pituudeltaan alle 15 metrid pitkien alusten bruttovetoisuus mitataan timdin asetuksen liitteessd I
sdddetyn kaavan mukaisesti.

3. Kun unionin sdddoksissd viitataan nettovetoisuuteen, se médritelldidn vuoden 1969 yleissopimuksen liitteessd I
madritetylld tavalla.
5 artikla
Koneteho

1. Koneteho vastaa kaikkien moottoreiden vauhtipydrien yhteensd tuottamaa jatkuvaa enimmdistehoa, jota voidaan
kiyttdad aluksen kayttovoimana joko mekaanisesti, sihkoisesti, hydraulisesti tai muulla tavalla. Jos moottorissa on
sisddnrakennettu vaihteisto, teho kuitenkin mitataan vaihteiston ulostulolaipasta.

Moottorikéyttdisten apulaitteistojen perusteella ei tehdd minkdénlaisia vihennyksia.
Koneteho ilmaistaan kilowatteina (kW).

2. Jatkuva koneteho maddritetddn kansainvilisen standardoimisjirjeston lokakuussa 1981 julkaistun kansainvilisen
standardisuosituksen ISO 3046/1 toisessa painoksessa olevien vaatimusten mukaisesti.

3. Siirretddn komissiolle valta antaa 7 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla muutetaan timédn artiklan
2 kohtaa asianomaista ISO:n kansainvilistd standardia koskevan viittauksen mukauttamiseksi tekniikan kehitykseen.
6 artikla
Kiyttoonottopiivi
Kayttoonottopaivilld tarkoitetaan pdivad, jolloin virallinen turvallisuuskirja on my6nnetty ensimmadisen kerran.

Sen estdmaittd, mitd ensimmdisessd kohdassa sdddetddn, kayttoonottopaivilld tarkoitetaan pdivaa, jolloin alus on merkitty
ensimmadisen kerran viralliseen kalastusalusrekisteriin

a) jos virallista turvallisuuskirjaa ei ole myonnetty; tai

b) kun kyse on ennen 1 piivid joulukuuta 1986 kiytto6n otetuista kalastusaluksista.

7 artikla
Siirretyn sdddgsvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja saddoksid koskevat tissi artiklassa sdddetyt edellytykset.
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2. Siirretddn komissiolle 20 pdivdstd heindkuuta 2017 viiden vuoden ajaksi 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd saddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn yhdeksin
kuukautta ennen timdn viiden vuoden kauden paittymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tallaista jatkamista viimeistddn kolme
kuukautta ennen kunkin kauden paittymisti.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun siddosvallan
siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa pddtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan
sitd pdivdd seuraavana pdividni, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myohempind, kyseisessd pditoksessd mainittuna pdivind. Peruuttamispddtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen
sdadosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun siddoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion nimedmid asiantuntijoita
paremmasta lainsdddianndstd 13 pidivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevan 5 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu siddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdidés on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat
ennen mainitun méirdajan pddttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta titd madrdaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.

8 artikla
Kumoaminen
Kumotaan asetus (ETY) N:o 2930/86.

Viittauksia kumottuun asetukseen pidetddn viittauksina tdhdn asetukseen liitteessd Il olevan vastaavuustaulukon
mukaisesti.

9 artikla
Loppusiinnokset

Tami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivini siitd, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa 14 paivind kesikuuta 2017.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
A. TAJANI H. DALLI
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LITE 1

UUDET ALUKSET, JOIDEN SUURIN PITUUS ON ALLE 15 METRIA

Niiden uusien kalastusalusten, joiden suurin pituus on alle 15 metrid, bruttovetoisuus mddritellddn seuraavan kaavan
mukaisesti:

GT=K, xV
jossa K, = 0,2 + 0,02 log,, V
ja V on tilavuus, joka saadaan kaavalla:

V:al (Loa x Bl x T])

jossa:

L, = suurin pituus (timédn asetuksen 2 artikla)

B, = leveys metreind vuoden 1969 yleissopimuksen mukaisesti
T, = korkeus metreind vuoden 1969 yleissopimuksen mukaisesti
a, = Ln funktio

1 PAIVANA TAMMIKUUTA 1995 OLEMASSA OLEVAT ALUKSET, JOIDEN SUURIN PITUUS ON ALLE
15 METRIA

Niiden 1 pdivinid tammikuuta 1995 olemassa olevien kalastusalusten, joiden suurin pituus on alle 15 metrid,
bruttovetoisuus mddritellddn seuraavan kaavan mukaisesti:

GT=K, xV
jossa V on tilavuus, joka saadaan kaavalla:

V= a2 (Loa X Bl X Tl)

jossa:

L, = suurin pituus (timin asetuksen 2 artikla)

B, = leveys metreind vuoden 1969 yleissopimuksen mukaisesti
T, = korkeus metreind vuoden 1969 yleissopimuksen mukaisesti
a, = L,n funktio

Funktiot a, ja a, vahvistetaan jisenvaltioiden aluskannoista kootuista edustavista otoksista tehtyjen tilastollisten
analyysien perusteella. Komission pditoksessi maédritelldidn nimid otokset, samoin kuin ulottuvuudet B, ja T, seki
yksityiskohtaiset sadnnot ndiden kaavojen soveltamisesta.
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LITE I

KUMOTTU ASETUS JA SEN MUUTOS

Neuvoston asetus (ETY) N:o 2930/86 (EYVL L 274, 25.9.1986, 5. 1)
Neuvoston asetus (EY) N:o 3259/94 (EYVL L 339, 29.12.1994, 5. 11)
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LIITE II1
VASTAAVUUSTAULUKKO
Asetus (ETY) N:o 2930/86 Tami asetus
1 artikla 1 artikla
2 artikla 2 artikla
3 artikla 3 artikla

4 artiklan 1 kohdan a alakohta
4 artiklan 1 kohdan b alakohta
4 artiklan 1 kohdan c alakohta
4 artiklan 1 kohdan d alakohta
4 artiklan 1 kohdan e alakohta
4 artiklan 2 kohta

5 artikla

6 artikla

7 artiklan 1 kohta
7 artiklan 2 kohta
Liite

4 artiklan 1 kohta
4 artiklan 2 kohta

4 artiklan 3 kohta
5 artikla

6 artikla

7 artikla

8 artikla

9 artikla

Liite [

Liite IT

Liite III
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/1131,
annettu 14 piivini kesikuuta 2017,

rahamarkkinarahastoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdatdmisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon ('),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),

noudattavat tavallista lainsddtimisjarjestystd (),

seki katsovat seuraavaa:

(1) Rahamarkkinarahastot tarjoavat lyhytaikaista rahoitusta finanssilaitoksille, yrityksille ja valtioille. Tarjoamalla
rahoitusta ndille yhteisoille rahamarkkinarahastot osallistuvat unionin talouden rahoittamiseen. Nama yhteisot
kéyttavat sijoituksiaan rahamarkkinarahastoihin tehokkaana keinona jakaa luottoriskid ja vastuita yksinomaan
pankkitalletuksiin turvautumisen sijasta.

(2)  Kysyntdpuolella rahamarkkinarahastot ovat lyhytaikaisen kassanhallinnan vilineitd, joiden etuina ovat suuri
likviditeetti, hajautus, sijoitetun pddoman arvon vakaus sekd markkinaperusteinen tuotto. Rahamarkkinarahastoja
kéyttavit padasiassa yritykset, jotka haluavat sijoittaa ylimédrdiset kiteisvaransa lyhyeksi ajaksi. Rahamarkkina-
rahastot toimivat siis tirkedni linkkin4, joka yhdistdd lyhyen aikavilin kiteisvarojen kysynnin ja tarjonnan.

(3)  Finanssikriisin aikaiset tapahtumat ovat tuoneet rahamarkkinarahastoissa esiin useita piirteitd, jotka altistavat ne
hairiéille, kun finanssimarkkinoilla esiintyy ongelmia, jolloin rahamarkkinarahastot voisivat levittdd tai kasvattaa
riskeja  koko rahoitusjdrjestelmissd. Kun sellaisten omaisuuserien hinnat, joihin rahamarkkinarahasto on
sijoittanut, alkavat laskea erityisesti stressikausien markkinaolosuhteissa, rahamarkkinarahasto ei pysty aina
lupaustensa mukaisesti lunastamaan heti sijoittajien merkitsemid osuuksia tai osakkeita eiki sdilyttimain niiden
pddoman arvoa. Tamd tilanne, joka voi finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin (FSB) ja kansainvilisen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO) mukaan olla erityisen vakava kiintedn tai vakaan nettoarvon
rahamarkkinarahastoissa, voisi johtaa dkillisiin merkittdviin lunastustoimeksiantoihin, joista voi aiheutua
laajempia makrotaloudellisia seurauksia.

(4)  Suuret lunastustoimeksiannot voivat pakottaa rahamarkkinarahastot myymdin osan sijoitusomaisuudestaan
taantuvilla markkinoilla, mikd saattaa kiihdyttdad likviditeettikriisia. Ndissd olosuhteissa liikkeeseenlaskijat voivat
kohdata rahamarkkinoilla vakavia rahoitusvaikeuksia, jos yritystodistusten ja muiden rahamarkkinainstrumenttien
markkinat hiipuvat. Timd voi puolestaan johtaa kriisin levidmiseen lyhytaikaisen rahoituksen markkinoilla ja
aiheuttaa suoraan suuria vaikeuksia finanssilaitosten, yritysten ja valtioiden rahoitukselle ja ndin ollen koko
taloudelle.

(5)  Jarjestdjien tukemat varainhoitajat voivat padttdd tarjota harkinnanvaraista tukea rahamarkkinarahastojensa
likviditeetin ja vakauden yllapitimiseksi. Jarjestdjien on usein pakko tukea arvoaan menettivid rahamarkkina-
rahastoja, joiden jdrjestdjind ne toimivat, koska ne eivit halua maineriskid ja pelkdavit sitd mahdollisuutta, ettd
paniikki levidd niiden muuhun liiketoimintaan. Jarjestdjien antama tuki voi rahamarkkinarahaston koon ja
lunastuspaineen mukaan kasvaa suuremmaksi kuin niiden helposti kiytettdvissd olevat varat. Sen vuoksi
rahamarkkinarahasto ei saisi ottaa vastaan ulkopuolista tukea.

() EUVL C 255, 6.8.2014, 5. 3.

() EUVLC 170, 5.6.2014,s. 50.

(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 5. huhtikuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitos, tehty
16. toukokuuta 2017.
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(6)  Jotta sisimarkkinat voitaisiin siilyttdd eheind ja vakaina, on tarpeen vahvistaa sddnnot rahamarkkinarahastojen
toiminnasta ja erityisesti niiden sijoitussalkkujen koostumuksesta. Niilld sddnnéilli on tarkoitus parantaa
rahamarkkinarahastojen kestokykya ja rajoittaa hairiiden levidmiskanavia. Sen varmistamiseksi, ettd rahamarkki-
narahastot voivat toteuttaa sijoittajien lunastustoimeksiannot erityisesti stressikausien markkinaolosuhteissa,
tarvitaan koko unionia koskevat yhteniset sddnn6t. Rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkuja koskevia yhtendisid
sddntojd tarvitaan myos sen varmistamiseksi, ettd rahamarkkinarahastot voivat kestdd tilanteen, jossa suuri joukko
sijoittajia esittad dkillisesti merkittdvid lunastustoimeksiantoja.

(7)  Rahamarkkinarahastoja koskevia yhtendisid sddntojd tarvitaan lisaksi sen varmistamiseksi, ettd lyhytaikaisen
rahoituksen markkinat toimivat moitteettomasti finanssilaitosten, lyhytaikaista velkaa liikkeeseen laskevien
yritysten ja valtioiden kannalta. Sddntojd tarvitaan myos sen vuoksi, ettd niilli varmistetaan rahamarkkinara-
hastojen sijoittajien yhdenvertainen kohtelu ja viltetddn tilanne, jossa myohddn lunastuksia vaativille koituu
haittaa, jos lunastukset keskeytetddn viliaikaisesti tai jos rahamarkkinarahasto likvidoidaan.

(8)  On tarpeen sddtdd rahamarkkinarahastoja koskevien vakavaraisuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta
vahvistamalla selkeit sddnnot, joissa rahamarkkinarahastoille ja rahamarkkinarahastojen hoitajille asetetaan suoria
velvoitteita unionin laajuisesti. Yhdenmukaistaminen lisdisi rahamarkkinarahastojen vakautta valtioiden ja
yritysten lyhytaikaisen rahoituksen ldhteend koko unionissa. Se takaisi myos, ettd rahamarkkinarahastot sailyvat
luotettavana vilineend, jota voidaan kdyttdd unionin elinkeinoeldmdssi kassanhallinnan tarpeisiin.

(9)  Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea on 19 piivind toukokuuta 2010 antanut eurooppalaisten
rahamarkkinarahastojen yhteistdi mairitelmdd koskevat suuntaviivat tasapuolisten vihimmadisedellytysten
luomiseksi rahamarkkinarahastojen toiminnalle unionissa, mutta ainoastaan 12 jdsenvaltiota sovelsi kyseisid
ohjeita vuoden kuluttua niiden antamisesta, mikd osoittaa, ettd toisistaan poikkeavista kansallisista sddnnoistd
pidetddn yhid kiinni. Erilaisilla kansallisilla ldhestymistavoilla ei pystytd korjaamaan unionin rahamarkkinoiden
heikkouksia eikd vihentimdin levidmisriskid, minkd vuoksi ne vaarantavat sisimarkkinoiden toiminnan ja
vakauden, mikéd kavi ilmi finanssikriisin aikana. Téssd asetuksessa sdddetyilli rahamarkkinarahastoja koskevilla
yhteisilld sddnnoilld  pyritddn ndin ollen luomaan korkeatasoinen sijoittajansuoja sekd ehkiisemdin ja
vihentdmiin levidmisriskejd, joita saattaa aiheutua rahamarkkinarahastoihin kohdistuvan sijoittajapaon vuoksi.

(10) Tlman asetusta, jossa vahvistetaan rahamarkkinarahastoja koskevat sddnnot, kansallisella tasolla saatettaisiin
edelleen toteuttaa toisistaan poikkeavia toimenpiteitd. Tillaiset toimenpiteet aiheuttaisivat jatkossakin merkittdvid
kilpailun vadristymid keskeisissd sijoitussuojanormeissa esiintyvien huomattavien erojen vuoksi. Toisistaan
poikkeavat vaatimukset, jotka koskevat sijoitussalkun koostumusta, hyvaksyttivii omaisuuserid, niiden
maturiteettia, likviditeettid ja hajautusta sekid liikkeeseenlaskijoiden ja rahamarkkinainstrumenttien luottolaatua,
aiheuttavat eroja sijoittajansuojan tasossa, koska rahamarkkinarahastojen tarjoamien sijoitusmahdollisuuksien
riskit vaihtelevat suuruudeltaan. Sen vuoksi on olennaisen tirkedd antaa yhtendiset sddnnot, jotta hiiriot eivit
levidisi lyhytaikaisen rahoituksen markkinoille, jolloin ne vaarantaisivat unionin finanssimarkkinoiden vakauden.
Kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastojen olisi jdrjestelmiriskien vidhentimiseksi toimittava unionissa
ainoastaan julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavina kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoina.

(11) Rahamarkkinarahastoja koskevat uudet sddnnét perustuvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin
2009/65[EY ('), joka muodostaa unionissa siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) perustamisen, hoidon ja markkinoinnin oikeudellisen kehyksen,
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2011/61/EU (3, joka muodostaa unionissa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen perustamisen, hoidon ja markkinoinnin oikeudellisen kehyksen.

(12)  Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset voivat toimia unionissa yhteissijoitusyrityksini, joita hoitavat
direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saaneet yhteissijoitusyritysten hoitajat tai yhteissijoitusyritysten
sijoitusyhtiot, tai vaihtoehtoisina sijoitusrahastoina, joita hoitavat direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan
saaneet tai rekisterdidyt vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat. Rahamarkkinarahastoja koskevat uudet
sdannot tdydentdvat ndilld direktiiveilld perustettua voimassa olevaa oikeudellista kehystd, niiden tdytintoonpa-
nemiseksi hyviksytyt sddadokset mukaan lukien, ja niitd olisi siksi sovellettava kyseisten direktiivien ohella. Lisdksi
rahamarkkinarahastoihin olisi sovellettava voimassa olevassa oikeudellisessa kehyksessd vahvistettuja rahaston
hoitoa ja markkinointia koskevia sddntojd ottaen huomioon, ovatko kyseiset rahastot yhteissijoitusyrityksid vai

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(¥ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivini kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65[EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).
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vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. Direktiiveissd 2009/65/EY ja 2011/61/EU vahvistettuja palvelujen rajatylittavaa
tarjoamista ja sijoittautumisvapautta koskevia sddntojd olisi vastaavalla tavalla sovellettava rahamarkkinarahastojen
rajatylittdviin toimintoihin. Samalla olisi nimenomaisesti oltava soveltamatta joitakin direktiivin 2009/65/EY
VII luvussa vahvistettuja yhteissijoitusyritysten sijoituspolitiikkaa koskevia sddntoja.

(13)  Yhdenmukaistettuja sddntojd olisi sovellettava yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, jotka vastaavat
ominaisuuksiltaan rahamarkkinarahastoja. Rahamarkkinarahastoja koskevien uusien sidntojen soveltamisen olisi
oltava pakollista yhteissijoitusyrityksille ja vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille, joiden tavoitteena on tarjota
rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa tai siilyttdd sijoituksen arvo ja jotka pyrkivdt saavuttamaan nimi
tavoitteet sijoittamalla Iyhytaikaisiin varoihin, kuten rahamarkkinainstrumentteihin tai talletuksiin, tai tekemalld
takaisinostosopimuksia tai tiettyjd johdannaissopimuksia ainoastaan suojautuakseen rahaston muihin sijoituksiin
liittyvilta riskeilta.

(14) Rahamarkkinarahastojen erityisluonne johtuu omaisuuseristd, joihin ne sijoittavat, sekd tavoitteista, joihin ne
pyrkivit. Tavoite tarjota rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa ja tavoite siilyttdd sijoituksen arvo eivit ole
toisiaan pois sulkevia. Rahamarkkinarahastolla voi olla jompikumpi nisti tavoitteista tai kummatkin niista.

(15) Tavoite tarjota rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa olisi ymmarrettavi laajassa merkityksessd. Ennakoidun
tuoton ei tarvitse olla tdysin EONIAn, Liborin, Euriborin tai muun asiaankuuluvan rahamarkkinakoron mukaista.
Jos yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavoitteena on ylittdd rahamarkkinakorko pienelld
marginaalilla, titd ei saisi pitdd tavoitteena, jonka vuoksi yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto olisi
jatettdvd tassd asetuksessa sdddettyjen uusien yhtendisten sidntojen soveltamisalan ulkopuolelle.

(16) Tavoitetta sailyttdd sijoituksen arvo ei ole pidettivd rahamarkkinarahaston lupaamana pddomatakuuna. Se on
katsottava padiamairdksi, johon yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto pyrkii. Sijoitusten arvon
aleneminen ei merkitse sitd, ettd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys on muuttanut tavoitettaan sdilyttad
sijoituksen arvo.

(17) On tdrkedd, ettd yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joilla on rahamarkkinarahastojen
ominaisuudet, yksiloidddn rahamarkkinarahastoiksi ja ettd niiden kyky noudattaa jatkuvasti rahamarkkinarahastoja
koskevia uusia yhtendisid sddnt6jd tarkistetaan nimenomaisesti. Sen vuoksi toimivaltaisten viranomaisten olisi
myonnettdvd rahamarkkinarahastojen toimiluvat. Jos yhteissijoitusyritykselle myonnetédin lupa toimia rahamarkki-
narahastona, tdmi olisi tehtdvd osana direktiivissdi 2009/65/EY sdddettyjen yhdenmukaistettujen menettelyjen
mukaista luvan myontimistd yhteissijoitusyrityksend toimimiseen. Koska direktiivissi 2011/61/EU ei sdddetd
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja koskevista yhdenmukaistetuista toimilupa- ja valvontamenettelyistd, on tarpeen
antaa toimiluvan myontdmistd koskevat yhteiset perussidnnét, jotka vastaavat yhteissijoitusyrityksid koskevia
voimassa olevia yhdenmukaistettuja sddnt6jd. Tallaisilla menettelyilli olisi varmistettava, ettd sellaisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut luvan toimia rahamarkkinarahastona, on direktiivin
2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saanut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja.

(18)  Sen varmistamiseksi, ettd kaikkiin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, joilla on rahamarkkinara-
hastojen ominaisuudet, sovelletaan rahamarkkinarahastoja koskevia uusia yhteisid sddnt6jd, olisi kiellettava
nimityksen “rahamarkkinarahasto” tai muun sellaisen nimityksen kaytto, joka viittaa sithen, ettd yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavalla yritykselld on samat ominaisuudet kuin rahamarkkinarahastolla, jollei yritys ole saanut
lupaa toimia rahamarkkinarahastona timidn asetuksen nojalla. Jotta estettdisiin tdimin asetuksen sddntojen
kiertiminen, toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava lainkdyttoalueelleen sijoittautuneiden tai lainkayttoa-
lueellaan  markkinoitujen  yhteistd ~ sijoitustoimintaa  harjoittavien ~ yritysten — markkinakdytintojd  sen
varmistamiseksi, etteivit ne kdytd vddrin nimitystd "rahamarkkinarahasto” tai anna ymmartia olevansa rahamark-
kinarahastoja noudattamatta kuitenkaan uutta oikeudellista kehysta.

(19) Koska yhteissijoitusyrityksilld ja vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla voi olla erilaisia oikeudellisia muotoja, jotka
eivat valttdmattd anna niille oikeushenkildllisyyttd, olisi timan asetuksen sddnnoksid, joissa rahamarkkinarahastot
velvoitetaan toteuttamaan toimia, tulkittava siten, ettd ne viittaavat rahamarkkinarahaston hoitajaan sellaisissa
tapauksissa, joissa rahamarkkinarahasto on perustettu yhteissijoitusyritykseksi tai vaihtoehtoiseksi sijoitusra-
hastoksi, joka ei voi toimia yksindin, koska silld ei ole omaa oikeushenkil6llisyytta.

(20)  Rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkua koskevissa sddnnoissd olisi mainittava selkedsti, mihin omaisuuserien
luokkiin rahamarkkinarahastot voivat sijoittaa ja milld edellytyksilli ne voivat niihin sijoittaa. Rahamarkkinara-
hastojen luotettavuuden varmistamiseksi rahamarkkinarahastoja olisi myds kiellettivd osallistumasta
rahoitustoimiin, jotka vaarantaisivat niiden sijoitusstrategian ja -tavoitteet.

(21)  Rahamarkkinainstrumentit ovat siirtokelpoisia instrumentteja, joilla kdydédin yleensd kauppaa rahamarkkinoilla ja
joihin kuuluvat muun muassa valtion velkasitoumukset, kuntatodistukset, sijoitustodistukset, yritystodistukset,
pankkivekselit ja keskipitkdn tai lyhyen aikavilin velkakirjat. Rahamarkkinarahastoilla olisi oltava mahdollisuus
sijoittaa rahamarkkinainstrumentteihin vain, jos ne ovat maturiteettirajojen mukaisia ja rahamarkkinarahasto
katsoo, ettd niiden luottolaatu on korkea.
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(22)  Sen lisdksi, ettd rahamarkkinarahasto voi sijoittaa pankkitalletuksiin sddnt6jensd tai perustamisasiakirjojensa
mukaisesti, olisi oltava mahdollista sallia, ettd kaikilla rahamarkkinarahastoilla on toiminnan edellyttimia
kiteisvaroja, kuten jatkuvasti saatavilla olevia kiteisvaroja pankkitililld. Tallaisten toiminnan edellyttimien
kiteisvarojen pitiminen voisi olla perusteltua muun muassa juoksevien tai odottamattomien maksujen
kattamiseksi myyntitilanteessa niin pitkdksi ajaksi kuin tarvitaan varojen uudelleen sijoittamiseen hyviksyttaviin
omaisuuseriin.

(23)  Arvopaperistamisia ja lyhytaikaisia omaisuusvakuudellisia rahamarkkinavelkakirjoja, jiljempdnd 'ABCP-
instrumentit’, olisi pidettdvd hyviksyttivind, jos ne ovat tiettyjen vaatimusten mukaisia. Koska tietyt arvopape-
ristamiset olivat finanssikriisin aikana erityisen epévakaita, arvopaperistamisille ja ABCP-instrumenteille olisi
médrattavd tietyt laatukriteerit, jotta ainoastaan hyvin suoriutuvat arvopaperistamiset ja ABCP-instrumentit
olisivat hyvaksyttavid. Kunnes ehdotettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus yksinkertaisista, lapinakyvistd
ja standardoiduista arvopaperistamisista, jiljempdand ‘ehdotettu yksinkertaisia, lipindkyvid ja standardoituja
arvopaperistamisia koskeva asetus’, hyviksytdin ja sitd aletaan soveltaa tdimin asetuksen tarkoituksiin, rahamark-
kinarahastojen olisi voitava sijoittaa arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin enintddn 15 prosenttia
varoistaan. Komission olisi annettava delegoitu sdddos sen varmistamiseksi, ettd yksinkertaisten, lapindkyvien ja
standardoitujen arvopaperistamisten yksilOintiperusteita kiytetddn titd asetusta sovellettaessa. Kun delegoitua
sdadostd aletaan soveltaa, rahamarkkinarahastojen olisi voitava sijoittaa enintddn 20 prosenttia varoistaan
arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin, ja enintddn 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista olisi
voitava sijoittaa sellaisiin arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin, jotka eivit ole yksinkertaisia, lapinakyvid
ja standardoituja.

(24) Rahamarkkinarahastolle olisi annettava lupa sijoittaa talletuksiin vain, jos se pystyy nostamaan rahan milloin
tahansa. Tosiasiallinen nostomahdollisuus heikkenee, jos ennenaikaisesta nostamisesta veloitettavat maksut ovat
niin suuria, ettd ne ylittdvit ennen nostoa kertyneen koron. Sen vuoksi rahamarkkinarahaston olisi huolehdittava
asianmukaisesti siitd, ettei se tee talletuksia luottolaitokseen, joka vaatii keskimédariistd suurempia nostoprovisioita,
tai sitoudu lijan pitkdaikaisiin talletuksiin, jos se johtaa liian suuriin nostoprovisioihin.

(25) Jotta voidaan ottaa huomioon erot, jotka vallitsevat pankkirakenteissa eri puolilla unionia ja varsinkin
pienemmissi jdsenvaltioissa tai jasenvaltioissa, joissa on voimakkaasti keskittynyt pankkisektori, sekd tapauksissa,
joissa rahamarkkinarahaston ei olisi kannattavaa kdyttdd luottolaitoksen palveluja toisessa jdsenvaltiossa
esimerkiksi silloin, kun tima edellyttdisi valuutanvaihtoa kaikkine kuluineen ja riskeineen, olisi sallittava jonkin
verran joustavuutta hajauttamisvaatimuksen suhteen siten, ettd osa varoista voidaan sijoittaa samaan
luottolaitokseen.

(26)  Johdannaisinstrumenteilla, joihin rahamarkkinarahaston sallitaan sijoittaa, olisi ainoastaan pyrittivd suojautumaan
korko- ja valuuttariskeiltd, ja niiden kohde-etuuksina toimivina instrumentteina saisi olla pelkistdin korkoja,
valuuttakursseja, valuuttoja tai indeksejd, jotka edustavat nditd luokkia. Johdannaisten kiytté muihin tarkoituksiin
ja muunlaiset johdannaisten kohde-etuudet olisi kiellettivd. Johdannaisilla olisi ainoastaan tdydennettivi
rahamarkkinarahaston strategiaa, eikd niitd saisi kédyttda tdrkeimpdnid vilineend, jolla rahamarkkinarahaston
tavoitteet pyritddn saavuttamaan. Jos rahamarkkinarahasto sijoittaa omaisuuseriin, jotka ovat muun valuutan kuin
rahamarkkinarahaston valuutan mdédraisid, rahamarkkinarahaston hoitajalta odotetaan, ettd se suojautuu koko
valuuttariskiltd, myos johdannaisten avulla. Rahamarkkinarahastojen olisi saatava sijoittaa johdannaisinstru-
mentteihin, jos niilli kdyddan kauppaa direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa
tarkoitetuilla sddnnellyilli markkinoilla tai niiden ulkopuolella (OTC-kaupankiynti), edellyttien, ettd tietyt ehdot

tayttyvit.

(27)  Rahamarkkinarahastojen olisi voitava kayttdd takaisinmyyntisopimuksia valineing, joilla ne sijoittavat ylimaaraisia
kiteisvaroja hyvin lyhyeksi ajaksi, jos positio on suojattu kokonaan vakuuksilla. Sijoittajien suojaamiseksi on
tarpeen varmistaa, ettd takaisinmyyntisopimusten yhteydessd annetut vakuudet ovat laadukkaita eivdtkd ne ole
vahvasti yhteydessd vastapuolen suorituskykyyn, jotta viltetidn vastapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvat
kielteiset vaikutukset. Lisdksi rahamarkkinarahaston olisi voitava sijoittaa takaisinmyyntisopimuksiin enintddn
10 prosenttia varoistaan. Rahamarkkinarahastot eivit saisi kdyttdd muita tehokkaita salkunhoitotekniikoita, kuten
arvopapereiden lainaksiantoa tai -ottoa, koska nima todennikéisesti haittaisivat rahamarkkinarahaston sijoitusta-
voitteiden saavuttamista.

(28)  Rahamarkkinarahastojen riskinoton rajoittamiseksi on olennaisen tirkedd vihentdd vastapuoliriskid asettamalla
rahamarkkinarahastojen sijoitussalkuille selkedt hajauttamisvaatimukset. Sen vuoksi takaisinmyyntisopimusten
olisi oltava kokonaan vakuudellisia ja operatiivista riskid olisi rajoitettava siten, ettd yhteen takaisinmyyntiso-
pimuksen vastapuoleen liittyvd vastuu saa olla enintddn 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista. Kaikkiin
OTC-johdannaisiin olisi sovellettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 648/2012 (').

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 paivini heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(29)  Vakavaraisuussyistd sekd sen estimiseksi, ettd rahamarkkinarahasto kdyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa
liikkeeseenlaskijan johtamisessa, olisi véltettdva sitd, ettd rahamarkkinarahasto keskittyy liikaa saman liikkeeseen-
laskijan litkkeeseen laskemiin sijoituskohteisiin.

(30) Rahamarkkinarahastojen, jotka toimivat pelkdstddn tyontekijoille tarkoitettuina sddstojirjestelmind, olisi voitava
poiketa tietyistd vaatimuksista, joita sovelletaan muihin rahamarkkinarahastoihin tehtéviin sijoituksiin, siltd osin
kuin tillaisiin jirjestelmiin osallistuviin, jotka ovat luonnollisia henkiloitd, sovelletaan rajoittavia lunastusehtoja,
jotka liittyvdt markkinoiden kehityksen sijasta erityisiin ja ennalta mddriteltyihin elimantapahtumiin, kuten
elikkeelle jadmiseen, ja muihin erityisiin olosuhteisiin, joita ovat muun muassa vakituisen asunnon hankinta,
avioero, sairaus tai tyottomyys. Tyontekijoiden on tirkedd voida sijoittaa rahamarkkinarahastoihin, joita pidetddn
yhtend turvallisimmista lyhytaikaisista sijoituksista. Tallainen poikkeus ei vaaranna tdmdn asetuksen tavoitteena
olevaa rahoitusvakauden varmistamista, silld tyontekijit, jotka sijoittavat rahamarkkinarahastoihin tyontekijoille
tarkoitettujen sdastojarjestelmiensd vilitykselld, eivdt voi lunastaa sijoitustaan pyynnostd. Lunastuksia voi tehda
vain tiettyjen ennalta mddriteltyjen elimintapahtumien yhteydessd. Tyontekijit eivdt sen vuoksi voi lunastaa
rahamarkkinarahastoihin tekemiéén sijoituksia edes stressikausien markkinaolosuhteissa.

(31) Rahamarkkinarahastoilla olisi oltava velvollisuus sijoittaa laadukkaisiin hyviksyttiviin omaisuuseriin. Sen vuoksi
rahamarkkinarahastolla olisi oltava varovainen sisdinen luottolaadun arviointimenettely sellaisten rahamarkkina-
instrumenttien, arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien luottolaadun mdarittimiseksi, joihin se aikoo
sijoittaa. Lifallista luottoluokituksiin tukeutumista rajoittavan unionin oikeuden mukaisesti on tirkedd, ettd
rahamarkkinarahastot vilttiavit luottoluokituslaitosten antamien luokitusten kiyttimistd mekaanisesti eivitkd
tukeudu nithin lilkaa. Rahamarkkinarahastojen olisi voitava kdyttdd luokituksia tdydentimidin omaa
hyviksyttavien omaisuuserien laadun arviointiaan. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava rahamark-
kinainstrumenttien, arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien uusi arviointi aina, kun tapahtuu olennainen
muutos, ja varsinkin, kun rahamarkkinarahaston hoitajan tietoon tulee, ettd rahamarkkinainstrumentin, arvopape-
ristamisen tai ABCP-instrumentin luottoluokitus on alennettu jonkin Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 (") mukaisesti sddnnellyn ja sertifioidun luottoluokituslaitoksen kéyttimien kahden
korkeimman lyhytaikaisen luottoluokituksen alapuolelle. Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi tdtd varten voitava
ottaa kdyttoon sisiinen menettely rahamarkkinarahaston omaan sijoitussalkkuun soveltuvien luottoluokitus-
laitosten valitsemiseksi sekd sen maddrittdmiseksi, kuinka usein rahamarkkinarahaston olisi seurattava kyseisten
laitosten luokituksia. Luottoluokituslaitosten valinnan olisi pysyttivi johdonmukaisena ajan kuluessa.

(32) Kun otetaan huomioon tyo, jota on tehty kansainvilisissd elimissd, kuten IOSCOssa ja FSB:issd, ja unionin
oikeudessa, mukaan luettuina asetus (EY) N:o 1060/2009 sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/14[EU (), jotta voitaisiin vihentii sijoittajien lijallista tukeutumista luottoluokituksiin, ei ole asianmukaista
kieltdd mitddn tuotetta, rahamarkkinarahastot mukaan luettuina, pyytimistd tai rahoittamasta ulkopuolisen
tekemdd luottoluokitusta.

(33) On olennaisen tirkedd, ettd rahamarkkinarahastojen hoitajat kdyttdvit samoja arviointiperusteita arvioidessaan
rahamarkkinainstrumentin, arvopaperistamisen tai ABCP-instrumentin luottolaatua, jotta ne eivat liittdisi samaan
instrumenttiin erilaisia riskiominaisuuksia. Sen vuoksi rahamarkkinainstrumentin, arvopaperistamisen ja
ABCP-instrumentin arviointia koskevat vdhimmaisvaatimukset olisi yhdenmukaistettava. Sisdisid luottolaadun
arviointiperusteita ovat esimerkiksi instrumentin liikkeeseenlaskijaa koskevat kvantitatiiviset toimenpiteet, kuten
taloudelliset tunnusluvut, tasedynamiikka ja kannattavuutta koskevat suuntaviivat, joita kutakin arvioidaan ja
verrataan saman toimialan vastaavien yritysten ja ryhmien kanssa, sekd rahoitusinstrumentin liikkeeseenlaskijaa
koskevat kvalitatiiviset toimenpiteet, kuten hallinnon tehokkuus ja yritysstrategia, joita kutakin analysoidaan sen
varmistamiseksi, ettd liikkeeseenlaskijan kokonaisstrategia ei heikenni sen tulevaa luottolaatua. Sisdisen
luottolaadun arvioinnin myonteisen tuloksen olisi perustuttava instrumenttien liikkeeseenlaskijan riittavdan
luottokelpoisuuteen ja instrumenttien riittdvadn luottolaatuun.

(34) Jotta voitaisiin kehittdd avoin ja johdonmukainen sisdinen luottolaadun arviointimenettely, rahamarkkinarahaston
hoitajan olisi dokumentoitava menettely ja luottolaadun arvioinnit. Tilld vaatimuksella pyritddn varmistamaan,
ettd menettelyssd noudatetaan selkeitd sadntojd, joiden noudattamista voidaan valvoa, ja ettd kdytetyt menetelmat
ilmoitetaan pyynnosti sijoittajille ja toimivaltaisille viranomaisille timan asetuksen mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 piivind syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista
(EUVLL 302,17.11.2009, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/14/EU, annettu 21 pdiviand toukokuuta 2013, ammatillisia lisdeldkkeita tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta annetun direktiivin 2003/41/EY, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta
annetun direktiivin 2009/6 5/EY ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta liiallisen
luottoluokituksiin tukeutumisen osalta (EUVL L 145, 31.5.2013,s. 1).
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(35) Rahamarkkinarahastojen sijoitussalkun riskin vidhentdmiseksi on tirked asettaa maturiteettirajoitukset, joissa
vahvistetaan suurin sallittu painotettu keskimdirdinen maturiteetti ja suurin sallittu painotettu keskimidrdinen
elinaika.

(36) Painotetulla keskimdaridiselld maturiteetilla mitataan rahamarkkinarahaston herkkyyttd rahamarkkinakorkojen
muutoksille. Madrittdessddn painotettua keskimdardistd maturiteettia rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi
otettava huomioon johdannaisinstrumenttien, talletusten, takaisinostosopimusten ja takaisinmyyntisopimusten
vaikutukset sekd huomioitava niiden vaikutus rahamarkkinarahaston korkoriskiin. Kun rahamarkkinarahasto
toteuttaa swap-transaktion ottaakseen position kiintedkorkoisessa instrumentissa vaihtuvakorkoisen instrumentin
sijasta, tima seikka olisi otettava huomioon painotetun keskimdaardisen maturiteetin madrityksessa.

(37) Painotettua keskimaariistd elinaikaa kéytetddn rahamarkkinarahaston sijoitussalkun luottoriskin mittaamiseen:
luottoriski on sitd suurempi, mitd mydhemmin pdioma maksetaan takaisin. Painotettua keskimdéirdistd elinaikaa
kéytetddn myos rahamarkkinarahaston sijoitussalkun likviditeettiriskin rajoittamiseen. Toisin kuin painotetun
keskimairdisen maturiteetin laskennassa, painotettua keskimiariistd elinaikaa laskettaessa korontarkistuspaivien
kaytto ei ole vaihtuvakorkoisten arvopapereiden ja strukturoitujen rahoitusinstrumenttien osalta sallittua, vaan on
kéytettdva ainoastaan rahoitusinstrumentin ilmoitettua lopullista maturiteettia. Painotetun keskiméariisen elinajan
laskennassa maturiteettina kéytetddn lailliseen lunastuspdiviin jdljelld olevaa maturiteettia, koska tdimd on ainoa
ajankohta, jona rahastoyhtio voi kohtuudella odottaa, ettd instrumentti maksetaan takaisin. Joidenkin arvopaperis-
tamisten ja ABCP-instrumenttien kohde-etuuksien erityisluonteen vuoksi jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavissa instrumenteissa painotettu keskimdidrdinen elinaika olisi voitava perustaa jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavien instrumenttien —maturiteettilaskelmaan, joka perustuu joko tillaisten
instrumenttien sopimusperusteiseen jaksotusaikatauluun tai niiden kohde-etuuksien jaksotusaikatauluun, joista
tillaisten instrumenttien lunastukseen tarvittavat kassavirrat tuotetaan.

(38) Jotta voitaisiin vahvistaa rahamarkkinarahastojen kykyd hoitaa lunastukset ja estdd niiden varojen likvidointi
huomattavasti alennettuun hintaan, rahamarkkinarahastoilla olisi oltava jatkuvasti hallussaan vihimmaismaard
likvidejd varoja, jotka erddntyvit pdivdn tai viikon kuluessa. Pdivin kuluessa erdintyvien omaisuuserien olisi
kasitettdvé sellaisia omaisuuserid kuin kiteisvarat, yhden tyopdivan kuluessa erddntyvit arvopaperit ja takaisinos-
tosopimukset. Viikon kuluessa erddntyvien omaisuuserien olisi kisitettava sellaisia omaisuuserid kuin kiteisvarat,
yhden viikon kuluessa erddntyvit arvopaperit ja takaisinmyyntisopimukset. Julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin sijoittavissa kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoissa ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahastoissa rajallinen prosenttiosuus valtion velkakirjoista, joiden jiljelli oleva maturiteetti on
190 piivéd ja jotka voidaan selvittdd yhden tyopaivin kuluessa, olisi voitava my6s huomioida viikkokohtaisissa
likviditeettivaatimuksissa. Vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahastoissa rajallinen prosenttiosuus rahamarkkina-
instrumenteista taikka hyviksyttavien rahamarkkinarahastojen osuuksista tai osakkeista olisi myds voitava
huomioida viikkokohtaisissa likviditeettivaatimuksissa edellyttden, ettd ne voidaan selvittdd viiden tyOpdivin
kuluessa. Laskettaessa paivin ja viikon kuluessa erddntyvien omaisuuserien osuutta olisi kdytettdvd omaisuuserin
laillista lunastuspaivad. Tissd yhteydessd voidaan ottaa huomioon rahamarkkinarahaston hoitajan mahdollisuus
purkaa sopimus lyhyelld aikavalilli. Jos esimerkiksi takaisinmyyntisopimus voidaan purkaa yhden ty6pdivin
ennakkoilmoituksella, sitd olisi pidettdvd piivdn kuluessa erddntyvind omaisuuserdnd. Jos rahamarkkinarahaston
hoitajalla on mahdollisuus nostaa kiteisvaroja talletustililtd yhden tyopdivin ennakkoilmoituksella, niitd olisi
pidettiavd paivin kuluessa erddntyvinid omaisuuserdnd. Jos rahoitusinstrumentti sisiltid myyntioption, jota voi
vapaasti kayttdd paivittdin tai viiden tyopdivin kuluessa, ja myyntioption lunastushinta on ldhelld instrumentin
odotettua arvoa, kyseistd instrumenttia olisi pidettdva paivén tai viikon kuluessa erddntyvand omaisuuseran.

(39) Koska rahamarkkinarahastot voivat investoida maturiteetiltaan erilaisiin omaisuuseriin, on tirkeii, ettd sijoittajat
voivat erottaa eri rahamarkkinarahastoluokat toisistaan. Sen vuoksi rahamarkkinarahasto olisi luokiteltava joko
lyhyeksi rahamarkkinarahastoksi tai tavanomaiseksi rahamarkkinarahastoksi. Lyhyiden rahamarkkinarahastojen
tavoitteena on tarjota rahamarkkinakorkojen mukaista tuottoa ja varmistaa samalla mahdollisimman hyva sijoitta-
jansuoja. Lyhyiden rahamarkkinarahastojen duraatioriski ja luottoriski pidetddn pienind lyhyen painotetun
keskimadrdisen maturiteetin ja painotetun keskimaariisen elinajan avulla.

(40) Tavanomaisten rahamarkkinarahastojen tavoitteena on tarjota hieman suurempaa tuottoa kuin rahamarkkinat
tarjoavat, minkd vuoksi ne sijoittavat omaisuuseriin, joilla on pitkd maturiteetti. Jotta tavanomaiset rahamarkkina-
rahastot saavuttaisivat tdmédn tuottotavoitteen, niiden olisi annettava soveltaa sijoitussalkun riskiin valjempid
rajoja, kuten painotettua keskimdaardistd maturiteettia ja painotettua keskimadaraist elinaikaa.
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(41)

(43)

(46)

Niiden rahamarkkinarahastojen, jotka ovat yhteissijoitusyrityksid, hoitajat voivat direktiivin 2009/65/EY
84 artiklan mukaan keskeyttdd viliaikaisesti lunastukset poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet sitd
edellyttavit. Niiden rahamarkkinarahastojen, jotka ovat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, hoitajat voivat direktiivin
2011/61/EU 16 artiklan ja komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 (") 47 artiklan mukaan kayttdd
erityisjirjestelyjd puuttuakseen varojensa odottamattomaan epalikvidiyteen.

Likviditeetin asianmukaisen hallinnan varmistamiseksi rahamarkkinarahastojen olisi luotava jarkevit toimintape-
riaatteet ja -menettelyt, jotta ne oppisivat tuntemaan sijoittajansa. Toimintaperiaatteiden, jotka rahamarkkina-
rahaston hoitaja ottaa kiyttoon, olisi helpotettava rahamarkkinarahaston sijoittajapohjan ymmartdmistd siind
maédrin, ettd laajamittaiset lunastukset pystytddn ennakoimaan. Jotta rahamarkkinarahasto ei joutuisi dkillisten
massiivisten lunastusten kohteeksi, olisi kiinnitettdvd erityistd huomiota suuriin sijoittajiin, jotka edustavat
huomattavaa osaa rahamarkkinarahaston omaisuuseristd, kuten yksittdisiin sijoittajiin, joiden osuudet ovat
suuremmat kuin péivin kuluessa erddntyvit omaisuusert. Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi mahdollisuuksien
mukaan tarkistettava sen sijoittajien henkilollisyys, vaikka niitd edustaisivatkin hallintarekisterdidyt tilit, portaalit
tai muut epadsuorat ostajat.

Rahamarkkinarahastojen olisi tehtdvd vihintdin kahdesti vuodessa stressitestejd osana jirkevdd riskienhallintaa.
Jos stressitestien tulokset viittaavat haavoittuvuuksiin, rahamarkkinarahaston hoitajan odotetaan toteuttavan
toimia, joilla vahvistetaan rahamarkkinarahaston hiiriénsietokykya.

Omaisuuserien arvo olisi madritettdvi ensisijaisesti markkinahintaan, jotta se ilmaisisi niiden tosiasiallista arvoa.
Rahamarkkinarahaston hoitajalle ei saisi antaa mahdollisuutta kdyttdd malliin perustuvaa arvostamista, kun
omaisuuserdn arvo voidaan mdairittdd luotettavasti arvostamalla se markkinahintaan, silli malliin perustuva
arvostaminen antaa helposti epatarkemman tuloksen. Yleensd oletetaan, ettd sellaiset varat kuin valtion
velkasitoumukset, kuntatodistukset seké keskipitkdn ja lyhyen aikavilin velkakirjat voidaan arvostaa luotettavasti
markkinahintaan. Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi tarkistettava yritystodistusten tai sijoitustodistusten
arvostamista varten, saadaanko tarkat hinnat jilkimarkkinoilta. Liikkeeseenlaskijan tarjoamaa takaisinostohintaa
pidetddin myo6s hyvdnd estimaattina yritystodistuksen arvosta. Joitakin omaisuuserid, esimerkiksi joitakin
OTC-johdannaisia, joilla kdydddn vihidn kauppaa, voi olla luonnostaan vaikea arvostaa markkinahintojen
perusteella. Jos omaisuuserien arvoa ei téllaisissa tapauksissa voida mdirittdd luotettavasti arvostamalla ne
markkinahintaan, rahamarkkinarahaston hoitajan olisi osoitettava omaisuuseralle kdypa arvo kayttimalld malliin
perustuvaa arvostamista esimerkiksi siten, ettd rahamarkkinarahaston hoitaja kayttid markkinatietoja, kuten
vastaavien liikkeeseenlaskujen ja vastaavien liikkeeseenlaskijoiden tuottoja, tai diskonttaamalla omaisuuserin
kassavirrat. Malliin perustuvassa arvostamisessa kaytetddn rahoitusmalleja kdyvin arvon osoittamiseen
omaisuuserille. Rahamarkkinarahasto voi esimerkiksi itse kehittdd tallaisia malleja tai se voi kayttdd ulkopuolisten
osapuolten, kuten tietojen tarjoajien, olemassa olevia malleja.

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastojen tavoitteena on
sdilyttdd sijoituksen pddoma ja varmistaa samalla suuri likviditeetti. Kun julkisen sektorin velkainstrumentteihin
sijoittavat kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastot jakavat tuottoja sijoittajille, valtaosa niistd kéyttdd osuus- tai
osakekohtaista nettoarvoa, joka voi olla esimerkiksi 1 euro, 1 Yhdysvaltain dollari tai 1 Englannin punta. Muut
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavat kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastot kerryttivit tuotoilla
rahaston nettoarvoa ja pitdvit samalla omaisuuserdn perusarvon vakiona.

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastojen ja alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen erityispiirteiden huomioon ottamiseksi niiden olisi voitava
kiyttdd tiettyjen omaisuuserien kohdalla myos kansainvilisesti tunnustettua jaksotettuun hankintamenoon
perustuvaa menetelmdd unionin hyviksymien kansainvilisten tilinpddtosstandardien mukaisesti. Siitd huolimatta
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastojen ja alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen olisi sen varmistamiseksi, ettd kiintedn osuus- tai osakekohtaisen
nettoarvon ja osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon wvilistd erotusta seurataan jatkuvasti, laskettava
omaisuuseriensi arvo myos kidyttden markkinahintaan arvostamista tai malliin perustuvaa arvostamista.

Koska rahamarkkinarahaston olisi julkaistava nettoarvo, joka ilmaisee kaikkia muutoksia sen omaisuuserien
arvossa, julkaistava nettoarvo olisi pyoristettdvd enintddn ldhimpddn korkopisteeseen tai sen vasta-arvoon. Niin
ollen, jos nettoarvo julkaistaan tietyn valuutan mdaardisend, esimerkiksi 1 euron suuruisena, nettoarvon muutos
olisi huomioitava aina, kun se on vihintddn 0,0001 euroa. Vastaavasti, jos nettoarvo on 100 euroa, nettoarvon
muutos olisi huomioitava aina, kun se on vihintddn 0,01 euroa. Lisdksi, jos on kyse julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin sijoittavasta kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastosta tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahastosta, rahamarkkinarahaston olisi voitava julkaista kiinted nettoarvo sekd kiintedn nettoarvon
ja nettoarvon vilinen erotus. Tdssd tapauksessa, jos nettoarvo on 1 euro, kiinted nettoarvo lasketaan
pyoristaimalld nettoarvo lahimpddn senttiin (jokaisen 0,01 euron suuruisen muutoksen osalta).

(") Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 péivina joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61[EU tdydentdmisestd poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten, sdilytysyhteisojen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta (EUVLL 83,22.3.2013,s. 1).
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(48) Jotta voidaan vihentdd sijoittajien mahdollisia lunastuksia markkinoiden vakavien stressikausien aikana, julkisen
sektorin velkainstrumentteihin sijoittavilla kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoilla ja alhaisen volatiliteetin
nettoarvon rahamarkkinarahastoilla olisi oltava kaytossd likviditeettimaksuja ja lunastusrajoituksia koskevia
jarjestelyjd sijoittajansuojan varmistamiseksi ja “ensimmadisen toimijan edun” estimiseksi. Likviditeettimaksun olisi
ilmennettivi asianmukaisesti rahamarkkinarahastolle likviditeetin saavuttamisesta aiheutuvia kustannuksia, eiki se
saisi olla sakkoluonteinen maksu, jolla kuitattaisiin muille sijoittajille lunastuksen johdosta aiheutuneita tappioita.

(49) Ulkopuolinen tuki, joka annetaan rahamarkkinarahastolle likviditeetin tai vakauden sdilyttimiseksi tai jolla on
tosiasiallisesti tillaiset vaikutukset, lisdd levidmisriskid rahamarkkinarahastoalan ja muun finanssialan valilla.
Kolmannet osapuolet, jotka antavat tillaista tukea, mukaan luettuina luottolaitokset, muut finanssilaitokset tai
oikeushenkil6t, jotka kuuluvat samaan ryhmain rahamarkkinarahaston kanssa, voivat antaa sitd oman etunsa
vuoksi, koska niilli on taloudellinen intressi rahamarkkinarahastoa hoitavassa rahastoyhtiossd tai koska ne
haluavat vilttdd sen, ettd niiden maine vahingoittuu, jos niiden nimi yhdistetddn rahamarkkinarahaston
kaatumiseen. Koska kolmannet osapuolet eivdt aina nimenomaisesti sitoudu antamaan tai takaamaan tukea,
epavarmaksi jad, myonnettdisiinko tukea silloin, kun rahamarkkinarahasto sitd tarvitsee. Tallaisissa tilanteissa
jarjestdjan tuen harkinnanvaraisuus lisdd markkinatoimijoiden keskuudessa epavarmuutta siitd, kuka kantaa
rahamarkkinarahaston tappiot, kun niitd syntyy. Tima epavarmuus todenndkoisesti altistaa rahamarkkinarahastot
vield enemman sijoittajapaoille finanssimarkkinoiden ollessa epivakaat, jolloin laajemmat rahoitusriskit ovat
kaikkein ilmeisimpia ja jolloin herdd epiilyjd jarjestdjien vakaudesta ja niiden kyvystd antaa tukea niihin sidoksissa
oleville rahamarkkinarahastoille. Ndistd syistd ulkopuolisen tuen antaminen rahamarkkinarahastoille olisi
kiellettava.

(50)  Sijoittajille olisi selkedsti ilmoitettava ennen kuin ne sijoittavat rahamarkkinarahastoon, onko kyseinen rahamark-
kinarahasto luonteeltaan lyhyt vai tavanomainen ja onko se julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava
kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto, alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto vai vaihtuvan
nettoarvon rahamarkkinarahasto. Jotta sijoittajille ei syntyisi vddrdnlaisia odotuksia, kaikissa markkinointiasia-
kirjoissa olisi lisdksi ilmoitettava selkedsti, ettd rahamarkkinarahastoon tehtdvid sijoituksia ei suojata millddn
takuilla. Rahamarkkinarahastojen olisi myds asetettava viikoittain sijoittajien saataville tiettyja muita tietoja,
mukaan luettuina sijoitussalkun maturiteettierittely, luottoprofiili ja yksityiskohtaiset tiedot kymmenestd
suurimmasta rahamarkkinarahastossa olevasta omaisuuserasti.

(51) Sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat havaita ja seurata rahamarkkinarahastojen
markkinoilla esiintyvid riskejd ja reagoida niihin, rahamarkkinarahastojen olisi direktiivissi 2009/65/EY tai
2011/61/EU vaadittujen tietojen lisdksi toimitettava toimivaltaisille viranomaisilleen yksityiskohtainen luettelo
rahamarkkinarahastoa koskevista tiedoista, mukaan luettuina rahamarkkinarahaston tyyppi ja ominaispiirteet,
salkkuindikaattorit ja tiedot sijoitussalkussa olevista omaisuuseristd. Toimivaltaisten viranomaisten olisi kerdttava
ndmd tiedot yhdenmukaisella tavalla koko unionissa, jotta rahamarkkinarahastojen markkinoiden tirkeimmistd
muutoksista saataisiin olennaisia tietoja. Tiedot olisi toimitettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1095/2010 (') perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen), jonka olisi luotava rahamarkkinarahastoja koskeva keskustietokanta, jotta olisi helpompi laatia
yhteisid analyyseja rahamarkkinarahastojen markkinoiden mahdollisista vaikutuksista unionissa.

(52) Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen olisi tarkistettava, kykeneekd rahamarkkinarahasto
noudattamaan jatkuvasti titd asetusta. Sen vuoksi toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava kaikki valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille kuuluvien tehtdvien hoitamiseksi timin asetuksen mukaisesti, mukaan
luettuna mahdollisuus maidritd tiettyja seuraamuksia ja toimenpiteitd. Ndiden valtuuksien ei pitdisi rajoittaa
direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisia valtuuksia. Lisdksi yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen toimivaltaisten viranomaisten olisi varmistettava, ettd kaikki yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset, jotka muistuttavat ominaisuuksiltaan rahamarkkinarahastoja ja ovat olemassa timin
asetuksen tullessa voimaan, noudattavat titd asetusta.

(53) Komissiolle olisi timédn asetuksen teknisten seikkojen tarkentamiseksi siirrettdvé valta hyviksyd Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sdddoksid, jotka koskevat yksinkertaisten, ldpindkyvien ja standardoitujen arvopaperistamisten ja
ABCP-instrumenttien perusteisiin viittaavan ristiviittauksen sisdllyttimistd, omaisuuseriin sovellettavien kvantita-
tiivisten ja kvalitatiivisten likviditeettivaatimusten ja luottolaatuvaatimusten madrittamistd seki luottolaadun ar-
viointiperusteiden médrittimistd. On erityisen tirkeid, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettd ndmd kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsddddnnostd

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).



L 169/16 Euroopan unionin virallinen lehti 30.6.2017

13 péivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessi sopimuksessa (') vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantun-
tijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jrjestelmallisesti oikeus osallistua komission
asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja saddoksia.

(54)  Lisdksi komissiolle olisi siirrettdvd valta hyvaksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan
ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti tekniset tdytintoonpanostandardit tiytintoonpanosid-
doksilld. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava tehtaviksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset
teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, jotka koskevat raportointimallia, jonka mukaan rahamarkkinarahastot
toimittavat tietonsa toimivaltaisille viranomaisille.

(55) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava kayttdd kaikkia sille direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU
nojalla annettuja valtuuksia myos timédn asetuksen yhteydessa. Lisiksi sille annetaan tehtdvaksi laatia teknisten
taytintoonpanostandardien luonnoksia.

(56) Komission olisi tarkasteltava titd asetusta uudelleen viimeistddn 21 pidivind heindkuuta 2022. Uudelleentar-
kastelussa olisi arvioitava timdn asetuksen soveltamisesta saatuja kokemuksia ja analysoitava sen vaikutuksia
rahamarkkinarahastoihin liittyviin erilaisiin taloudellisiin nakokohtiin. Siind olisi myos arvioitava sen vaikutuksia
sijoittajiin, rahamarkkinarahastoihin ja rahamarkkinarahastojen hoitajiin unionissa. Siind olisi myds arvioitava
rahamarkkinarahastojen roolia jasenvaltioiden liikkeeseen laskeman tai takaaman valtionvelan ostamisessa ottaen
huomioon tillaisen velan erityispiirteet, silli valtionvelalla on ratkaisevan tirked rooli jdsenvaltioiden
rahoituksessa. Lisdksi uudelleentarkastelussa olisi otettava huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 (3 509 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu kertomus, timin asetuksen vaikutus
lyhytaikaisen rahoituksen markkinoihin sekd sdintelykehitys kansainvaliselld tasolla. Komission olisi viimeistaan
21 pidivind heindkuuta 2022 annettava kertomus mahdollisuudesta ottaa kdyttoon EU:n julkisen sektorin
velkainstrumentteja koskeva 80 prosentin kiintio, silli EU:n lyhytaikaisten julkisen sektorin velkainstrumenttien
liikkeeseenlaskuun sovelletaan unionin oikeutta, minkd vuoksi etuuskohtelu EU:n ulkopuolisiin julkisen sektorin
velkainstrumentteihin nihden on vakavaraisuuden valvonnan kannalta perusteltua. Kun otetaan huomioon EU:n
lyhytaikaisten julkisen sektorin velkainstrumenttien nykyinen niukkuus ja vastikddn kdyttoon otettujen alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen kehitykseen liittyvd epdvarmuus, komission olisi viimeistdin
21 piivind heindkuuta 2022 tarkasteltava uudelleen mahdollisuutta ottaa kdyttoon EUn julkisen sektorin
velkainstrumentteja koskeva 80 prosentin kiintid ja arvioitava samalla, onko alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahastojen mallista tullut asianmukainen vaihtoehto EU:n ulkopuolisiin julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin liittyville kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoille.

(57) Tassi asetuksessa sdddettyjen rahamarkkinarahastoja koskevien uusien yhtendisten sidntojen olisi oltava Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY (}) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 45/2001 (*) mukaiset.

(58) Jdsenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timin asetuksen tavoitteita eli varmistaa, ettd rahamarkkinara-
hastoihin sovelletaan yhtendisida vakavaraisuus-, hallinnointi- ja avoimuusvaatimuksia koko unionissa, ja ottaa
samalla tdysimittaisesti huomioon tarve sovittaa rahamarkkinarahastojen turvallisuus ja luotettavuus
tasapainoisesti yhteen rahamarkkinoiden tehokkaan toiminnan ja eri markkinatoimijoille koituvien kustannusten
kanssa, vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijai-
suusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa
ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(59) Tassd asetuksessa sdddetyissi rahamarkkinarahastoja koskevissa uusissa yhtendisissd sddnnoissd kunnioitetaan
perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita ja niistd
erityisesti kuluttajansuojaa, elinkeinovapautta ja henkilotietojen suojaa. Rahamarkkinarahastoja koskevia uusia
yhtendisid sddntoja olisi sovellettava kyseisten oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti,

EUVLL123,12.5.2016,s. 1.
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 pdivind lokakuuta 1995, yksiloiden suojelusta henkil6tietojen
kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, 5. 31).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 piivind joulukuuta 2000, yksiloiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkilétietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta likkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU

Yleiset sidnnokset
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1.  Tissd asetuksessa vahvistetaan unioniin sijoittautuneita taikka unionissa hoidettavia tai markkinoitavia rahamarkki-
narahastoja varten sdinnot, jotka koskevat rahoitusinstrumentteja, joihin rahamarkkinarahasto voi sijoittaa, rahamarkki-
narahaston sijoitussalkkua, rahamarkkinarahaston varojen arvostamista sekd rahamarkkinarahastoa koskevia raportointi-
vaatimuksia.

Titd asetusta sovelletaan yhteisté sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin,

a) jotka tarvitsevat direktiivin 2009/65/EY mukaisen luvan toimiakseen yhteissijoitusyrityksind tai ovat saaneet mainitun
direktiivin mukaisen luvan yhteissijoitusyrityksend toimimiseen tai jotka ovat direktiivin 2011/61/EU mukaisia
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

b) jotka sijoittavat lyhytaikaisiin varoihin; ja

c) joiden erillisind tai kumulatiivisina tavoitteina on tarjota rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa tai sailyttdd
sijoituksen arvo.

2. Jasenvaltiot eivit saa asettaa lisdvaatimuksia timan asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

2 artikla
Miiritelmiit

Tissi asetuksessa tarkoitetaan
1) ’lyhytaikaisilla varoilla’ rahoitusvaroja, joiden jdljelld oleva maturiteetti on enintdin kaksi vuotta;

2) 'rahamarkkinainstrumenteilla’ direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan o alakohdassa méariteltyja rahamarkkina-
vilineitd ja komission direktiivin 2007/16/EY (') 3 artiklassa tarkoitettuja vilineitd;

N
~

siirtokelpoisilla - arvopapereilla” direktiivin  2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan n alakohdassa mairiteltyjd
siirtokelpoisia arvopapereita ja direktiivin 2007/16/EY 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valineitd;

‘takaisinostosopimuksella’ sopimusta, jolla osapuoli siirtdd arvopapereita tai niihin liittyvid oikeuksia vastapuolelle ja
sitoutuu ostamaan ne takaisin sovittuun hintaan maarittynd tai myohemmin maarattavana ajankohtana;

=

‘takaisinmyyntisopimuksella’ sopimusta, jolla osapuoli vastaanottaa arvopapereita taikka omaisuuserdin tai
arvopaperiin liittyvid oikeuksia vastapuolelta ja sitoutuu myymdin ne takaisin sovittuun hintaan médrittyna tai
my6hemmin maarattivana ajankohtana;

1
~—~

6) 'arvopapereiden lainaksi antamisella’ ja ‘arvopapereiden lainaksi ottamisella’ liiketoimia, joissa laitos tai sen
vastapuoli siirtdd arvopapereita ja lainanottaja sitoutuu palauttamaan vastaavat arvopaperit mydhempani
ajankohtana tai arvopaperit siirtdvan laitoksen pyynnostd; kyseistd liiketointa kutsutaan ‘arvopapereiden lainaksi
antamiseksi’ sen laitoksen osalta, joka siirtdd arvopaperit, ja ‘arvopapereiden lainaksi ottamiseksi’ sen laitoksen
osalta, jolle ne siirretdan;

7) ’arvopaperistamisella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 61 alakohdassa mddriteltyd arvopape-
ristamista;

‘arvostamisella markkinahintaan’ positioiden arvostamista saatavilla oleviin, riippumattomista ldhteistd periisin
oleviin pditoshintoihin, mukaan lukien pérssihintoihin, ndytolld julkistettaviin  hintoihin tai useiden
riippumattomien tunnettujen arvopaperinvalittdjien antamiin hintatarjouksiin;

o
=

(") Komission direktiivi 2007/16/EY, annettu 19 piivind maaliskuuta 2007, arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovittamisesta annetun
neuvoston direktiivin 85/611/ETY tdytantoonpanosta tiettyjen madritelmien selventamiseksi (EUVLL 79, 20.3.2007, s. 11).
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9) 'malliin perustuvalla arvostamisella’ arvostamista, joka edellyttdd vertailuanalyysia, ekstrapolointia tai muuta yhteen
tai useampaan markkinatietoon perustuvaa laskentaa;

10) ’jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla arvostusmenetelmalld’ menetelmds, joka perustuu omaisuuserdn
hankintamenoon, jonka arvo mukautetaan preemioiden tai diskonttojen jaksottamiseen erddntymispaivdan saakka;

11) ‘julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavalla kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastolla’ rahamarkkina-
rahastoa,

a) joka pyrkii pitimddn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon muuttumattomana;

b) jossa rahaston tuottoja kerrytetddn piivittdin ja jossa ne voidaan maksaa sijoittajalle tai kdyttdd siihen, ettd
ostetaan lisdd osuuksia tai osakkeita rahastosta;

¢) jossa omaisuuserdt arvostetaan yleensd jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla menetelmilld ja jossa
nettoarvo pyOristetddn lahimpain prosenttiyksikkoon tai kyseisen valuutan méadrdiseen vasta-arvoon; ja

d) joka sijoittaa vdhintddn 99,5 prosenttia varoistaan 17 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuihin instrumentteihin ja
takaisinmyyntisopimuksiin, joiden vakuutena on 17 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu julkisen sektorin velkainst-
rumentti, sekd kéteisrahaan;

12) ’alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastolla’ rahamarkkinarahastoa, joka tayttdd 29, 30 ja 32 artiklassa
sekd 33 artiklan 2 kohdan b alakohdassa asetetut erityisvaatimukset;

13) ’vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahastolla’ rahamarkkinarahastoa, joka tdyttdd 29 ja 30 artiklassa sekd
33 artiklan 1 kohdassa asetetut erityisvaatimukset;

14) ’lyhyelld rahamarkkinarahastolla’ rahamarkkinarahastoa, joka sijoittaa 10 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin
hyvaksyttaviin rahamarkkinainstrumentteihin ja johon sovelletaan 24 artiklassa vahvistettuja, sijoitussalkkuja
koskevia saantojs;

15) ’'tavanomaisella rahamarkkinarahastolla’ rahamarkkinarahastoa, joka sijoittaa 10 artiklan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuihin hyviksyttiviin rahamarkkinainstrumentteihin ja johon sovelletaan 25 artiklassa vahvistettuja, sijoitus-
salkkuja koskevia sddntoji;

16) ’luottolaitoksella’” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mairiteltya luottolaitosta;

~

17) 'rahamarkkinarahaston toimivaltaisella viranomaisella’

a) yhteissijoitusyrityksen osalta direktiivin 2009/65/EY 97 artiklan mukaisesti nimettyd yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaista viranomaista;

b) unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta toimivaltaista viranomaista direktiivin
2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan p alakohdassa maaritellyssi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijasenvaltiossa;

¢) unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta jotakin seuraavista:

i) sen jasenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa markkinoidaan unionissa ilman passia;

ii) unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavan unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltaista viranomaista, kun unionin ulkopuolelle sijoittautunutta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoidaan unionissa passin nojalla tai sitd ei markkinoida unionissa;

iii) viitejasenvaltion toimivaltaista viranomaista, jos unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa ei hoida unioniin sjjoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ja jos sitd markkinoidaan
unionissa passin nojalla;

18) ’laillisella erdpdivalld’ paivimadrdd, jona arvopaperin pidoma on maksettava kokonaan takaisin ja johon ei liity

minkainlaista optiota;

~

19) ’painotetulla  keskimdardiselldi —maturiteetilla’ kaikkien rahamarkkinarahastossa olevien kohde-etuuksien
keskimadriistd maturiteettia, joka ulottuu lailliseen erdpdivddn tai, jos kyseinen aika on lyhyempi, seuraavaan koron
tarkistukseen rahamarkkinakorkoa vastaavaksi ja jossa otetaan huomioon, kuinka paljon kutakin omaisuuserdd
rahastossa on suhteellisesti;

20) ’painotetulla keskimaardiselld elinajalla” keskimédariistd aikaa, joka ulottuu kaikkien rahamarkkinarahastossa olevien
kohde-etuuksien lailliseen erdpéivddn ja jossa otetaan huomioon, kuinka paljon kutakin omaisuuserdd rahastossa on
suhteellisesti;

21) ’jaljelld olevalla maturiteetilla’ arvopaperin lailliseen erdpaiviin jaljelld olevaa aikaa;
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22) 'lyhyeksimyynnilld’ sellaisen instrumentin myyntid, jota rahamarkkinarahasto ei omista tehdessdin sopimuksen sen
myynnistd, mukaan lukien myynti, jossa rahamarkkinarahasto on myyntid koskevan sopimuksen tekemisen
ajankohtana lainannut rahamarkkinainstrumentin tai sopinut sen lainaamisesta, jotta se voidaan toimittaa
selvityksen toteuttamisajankohtana, pois lukien

a) jommankumman osapuolen suorittama myynti sellaisen takaisinostosopimuksen nojalla, jossa osapuoli on
lupautunut myymadin toiselle osapuolelle arvopaperin mdaritylld hinnalla siten, ettd jilkimmdinen sitoutuu
myymdan arvopaperin myohempand ajankohtana takaisin jollakin muulla maarétylld hinnalla; tai

b) sellaisen futuurisopimuksen tai muun johdannaissopimuksen tekeminen, jossa on sovittu arvopapereiden
myymisestd médrattyyn hintaan myohempina ajankohtana;

23

~

‘rahamarkkinarahaston hoitajalla’ sellaisen rahamarkkinarahaston osalta, joka on yhteissijoitusyritys, yhteissijoitusyri-
tyksen rahastoyhtiotd tai yhteissijoitusyrityksen sijoitusyhtiotd, jos on kyse itsehallinnoivasta yhteissijoitusyrityksestd,
ja sellaisen rahamarkkinarahaston osalta, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajaa tai sisdisesti hoidettua vaihtoehtoista sijoitusrahastoa.

3 artikla
Rahamarkkinarahastojen tyypit

1. Rahamarkkinarahastot on perustettava yhteen seuraavista tyypeist:

a) vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahasto;

b) julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto;
¢) alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto.

2. Rahamarkkinarahaston toimiluvassa on nimenomaisesti mainittava rahamarkkinarahaston tyyppi, jonka on oltava
yksi 1 kohdassa vahvistetuista.

4 artikla
Toimiluvan myéntiminen rahamarkkinarahastolle

1. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd ei saa perustaa unioniin taikka markkinoida tai hoitaa unionissa
rahamarkkinarahastona, jollei se ole saanut tdmdn asetuksen mukaista toimilupaa.

Toimilupa on voimassa kaikissa jasenvaltioissa.

2. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle, joka ensimmaistd kertaa hakee direktiivin 2009/65/EY nojalla
lupaa toimia yhteissijoitusyrityksend ja timin asetuksen nojalla lupaa toimia rahamarkkinarahastona, myonnetdin lupa
toimia rahamarkkinarahastona direktiivin 2009/65/EY mukaisen yhteissijoitusyrityksid koskevan toimilupamenettelyn
yhteydessa.

Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle on jo myonnetty direktiivin 2009/65/EY nojalla lupa toimia
yhteissijoitusyrityksend, se voi hakea lupaa toimia rahamarkkinarahastona timdin artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetun
menettelyn mukaisesti.

3. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ja joka hakee timin
asetuksen nojalla lupaa toimia rahamarkkinarahastona, myonnetddn lupa toimia rahamarkkinarahastona 5 artiklassa
vahvistetun toimilupamenettelyn mukaisesti.

4. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle saa myontdd luvan toimia rahamarkkinarahastona ainoastaan, jos
rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rahamarkkinarahasto pystyy tdyttimédn kaikki timin
asetuksen vaatimukset.

5. Rahamarkkinarahaston toimiluvan myo6ntimistd varten yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen on
toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen kaikki seuraavat asiakirjat:

a) rahamarkkinarahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat, joista kdy ilmi, minka tyyppinen rahamarkkinarahasto se on;
tyypin on oltava yksi 3 artiklan 1 kohdassa vahvistetuista;

b) rahamarkkinarahaston hoitajan tunnistetiedot;
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c) siilytysyhteison tunnistetiedot;
d) rahamarkkinarahaston kuvaus tai muut rahamarkkinarahastoa koskevat tiedot, jotka ovat sijoittajien saatavilla;
e) kuvaus tai muut tiedot jirjestelyistd ja menettelyistd, jotka tarvitaan II-VII luvun vaatimusten noudattamiseksi;

f) muut tiedot tai asiakirjat, jotka rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen vaatii sen varmistamiseksi, ettd
tdssd asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia noudatetaan.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava timédn asetuksen nojalla myonnetyistd tai peruutetuista toimiluvista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle neljainnesvuosittain.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd julkista keskusrekisterid, joka sisiltdd tiedot kustakin tdmin asetuksen
nojalla toimiluvan saaneesta rahamarkkinarahastosta, sen 3 artiklan 1 kohdan mukaisesta tyypistd, siitd, onko se lyhyt
vai tavanomainen rahamarkkinarahasto, rahamarkkinarahaston hoitajasta sekd rahamarkkinarahaston toimivaltaisesta
viranomaisesta. Rekisteri asetetaan saataville sihkoisessd muodossa.

5 artikla

Menettely, jolla myonnetidn toimilupa rahamarkkinarahastoille, jotka ovat vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja

1. Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle myonnetddn lupa toimia rahamarkkinarahastona vain, jos rahamarkkinarahaston
toimivaltainen viranomainen hyviksyy vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan, joka on jo saanut direktiivin
2011/61/EU nojalla luvan hoitaa rahamarkkinarahastoa, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jittimin hakemuksen
sekd hyvaksyy myos rahaston sddnnét ja sdilytysyhteison valinnan.

2. Jattdessddn rahamarkkinarahaston, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, hoitamista koskevan hakemuksen
toimiluvan saaneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on toimitettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle
viranomaiselle

a) siilytysyhteison kanssa tehty kirjallinen sopimus;

b) tiedot tehtdvien siirtimistd koskevista jérjestelyistd, jotka liittyvit vaihtoehtoisen sijoitusrahaston salkunhoitoon,
riskienhallintaan ja hallintoon;

¢) tiedot rahamarkkinarahastojen, jotka ovat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja joita vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja hoitaa tai aikoo hoitaa, sijoitusstrategioista, riskiprofiilista ja muista ominaisuuksista.

Rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen voi pyytdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltaiselta
viranomaiselta selvennyksid ja tietoja ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuista asiakirjoista tai todistusta siitd,
kuuluvatko rahamarkkinarahastot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalle rahaston hoitamista varten my6nnetyn
toimiluvan piiriin. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen on vastattava tillaiseen pyynt6on
kymmenen tydpaivin kuluessa.

3. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on viipymadttd ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen
mahdollisista myohemmistd muutoksista rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle.

4. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on hylittiva vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan hakemus
ainoastaan siind tapauksessa, ettd jokin seuraavista tdyttyy:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei noudata titd asetusta;
b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei noudata direktiivia 2011/61/EU;

¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltainen viranomainen ei ole antanut sille lupaa hoitaa rahamarkkina-
rahastoja;

d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei ole toimittanut 2 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja.

Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on ennen hakemuksen hylkdamistd kuultava vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston hoitajan toimivaltaista viranomaista.

5. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rahamarkkinarahastona toimimista koskevan luvan myontimisen ehdoksi ei saa
asettaa vaatimusta, ettd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitaa kyseisen sijoitusrahaston kotijasenvaltiossa toimiluvan
saanut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja tai ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja harjoittaa toimintaa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijasenvaltiossa tai siirtdd toimintoja sinne.
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6.  Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalle on ilmoitettava kahden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen
jattamisestd, onko vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rahamarkkinarahastona toimimista koskeva lupa my6nnetty.

7. Rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen ei saa myontié vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rahamarkkina-
rahastona toimimista koskevaa lupaa, jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on oikeudellisesti mahdotonta markkinoida
osuuksiaan tai osakkeitaan kotijasenvaltiossaan.

6 artikla

Nimityksen “rahamarkkinarahasto” kiytto

1. Yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto saa kdyttd itsestddn tai liikkeeseen laskemiensa osuuksien tai
osakkeiden yhteydessd nimitystd “rahamarkkinarahasto” vain, jos kyseinen vyhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto on saanut timédn asetuksen mukaisen toimiluvan.

Jos yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei ole saanut timédn asetuksen mukaista lupaa toimia rahamark-
kinarahastona, se ei saa kayttdd harhaanjohtavaa tai epdtarkkaa nimitysti, joka voisi viitata siihen, ettd se on rahamarkki-
narahasto.

Yhteissijoitusyritykselld tai vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla ei saa olla ominaisuuksia, jotka ovat huomattavassa maarin
samanlaisia kuin 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ominaisuudet, jollei se ole saanut timin asetuksen mukaista lupaa
toimia rahamarkkinarahastona.

2. Nimityksen "rahamarkkinarahasto” kdytolld tai sellaisen muun nimityksen kéytolld, joka viittaa sithen, ettd yhteissi-
joitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahamarkkinarahasto, tarkoitetaan niiden kiyttod kaikissa ulkoisissa
asiakirjoissa, esitteissd, raporteissa, lausunnoissa, mainoksissa, tiedonannoissa, kirjeissd tai muissa aineistoissa, jotka on
osoitettu tai tarkoitettu jaettaviksi mahdollisille sijoittajille, osuudenhaltijoille, osakkeenomistajille tai toimivaltaisille
viranomaisille kirjallisessa, suullisessa, sihkoisessé tai muussa muodossa.
7 artikla
Sovellettavat sdinnot

1. Rahamarkkinarahaston ja rahamarkkinarahaston hoitajan on aina noudatettava titd asetusta.

2. Rahamarkkinarahaston, joka on yhteissijoitusyritys, sekd rahamarkkinarahaston hoitajan on aina noudatettava
direktiivin 2009/65/EY vaatimuksia, jollei tdssd asetuksessa toisin sdddetd.

3. Rahamarkkinarahaston, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, sekd rahamarkkinarahaston hoitajan on aina
noudatettava direktiivin 2011/61/EU vaatimuksia, jollei tdssd asetuksessa toisin sdddeta.

4. Rahamarkkinarahaston hoitajan vastuulla on varmistaa, ettd tdtd asetusta noudatetaan, ja se on vastuussa kaikista
tappioista tai vahingoista, jotka johtuvat tdiman asetuksen noudattamatta jattimisesta.

5. Tdmd asetus ei estd rahamarkkinarahastoja soveltamasta sijoitusrajoituksia, jotka ovat tiukempia kuin tdssd
asetuksessa edellytetddn.

I LUKU

Rahamarkkinarahastojen sijoituspolitiikkaa koskevat velvoitteet
I jakso
Yleiset sidnnét ja hyviksyttivit omaisuuserit
8 artikla
Yleiset periaatteet

1. Jos rahamarkkinarahasto koostuu useammasta kuin yhdestd alarahastosta, kutakin alarahastoa pidetdin erillisend
rahamarkkinarahastona II-VII lukua sovellettaessa.
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2. Yhteissijoitusyrityksend toimiluvan saaneisiin rahamarkkinarahastoihin ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen sijoituspo-
litiikkaa koskevia velvoitteita, jotka vahvistetaan direktiivin 2009/65/EY 49-50 a artiklassa, 51 artiklan 2 kohdassa ja
52-57 artiklassa, jollei tdssd asetuksessa nimenomaisesti toisin sdddetd.

9 artikla
Hyviksyttivit omaisuuserit

1. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa ainoastaan yhteen tai useampaan seuraavista rahoitusvarojen luokista ja
ainoastaan tissi asetuksessa sdddetyin edellytyksin:

a) rahamarkkinainstrumentit, mukaan luettuina rahoitusinstrumentit, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana ovat
erikseen tai yhdessd unioni, jasenvaltioiden keskus-, alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden keskuspankit, Euroopan
keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan investointirahasto, Euroopan vakausmekanismi, Euroopan
rahoitusvakausviline, kolmannen maan keskusviranomainen tai keskuspankki, Kansainvilinen valuuttarahasto,
Kansainvilinen jilleenrakennus- ja kehityspankki, Euroopan neuvoston kehityspankki, Euroopan jilleenrakennus- ja
kehityspankki, Kansainvilinen jirjestelypankki tai muu asiaankuuluva kansainvilinen rahoituslaitos tai rahoitusalan
organisaatio, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu;

b) hyvaksyttivit arvopaperistamiset ja lyhytaikaiset omaisuusvakuudelliset rahamarkkinavelkakirjat, jiljempand 'ABCP-
instrumentit’;

¢) luottolaitoksissa olevat talletukset;

d) johdannaisinstrumentit;

e) takaisinostosopimukset, jotka tdyttdvit 14 artiklassa vahvistetut edellytykset;

f) takaisinmyyntisopimukset, jotka tayttavit 15 artiklassa vahvistetut edellytykset;
g) muiden rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet.

2. Rahamarkkinarahasto ei saa suorittaa mitddn seuraavista toiminnoista:

a) sijoittaa muihin kuin 1 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin;

b) myydd  lyhyeksi mitddn  seuraavia  instrumentteja:  rahamarkkinainstrumentteja,  arvopaperistamisia,
ABCP-instrumentteja taikka muiden rahamarkkinarahastojen osuuksia tai osakkeita;

c) ottaa osakkeisiin tai hyodykkeisiin suoraan tai epdsuorasti liittyvid vastuita, mydskddn johdannaisten, niihin
oikeuttavien todistusten, niihin perustuvien indeksien tai muiden sellaisten vilineiden tai instrumenttien kautta, joilla

se saisi tdllaisia vastuita;

d) tehdd arvopapereiden lainaksi antamista tai lainaksi ottamista koskevia sopimuksia tai muita sopimuksia, jotka
rasittaisivat rahamarkkinarahaston omaisuuseria;

e) ottaa ja antaa lainaksi kiteisvaroja.

3. Rahamarkkinarahastolla saa olla toiminnan edellyttimat kiteisvarat direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.
10 artikla
Hyviksyttivit rahamarkkinainstrumentit

1. Rahamarkkinarahasto voi sijoittaa rahamarkkinainstrumenttiin, jos se taytta kaikki seuraavat edellytykset:

a) se kuuluu johonkin direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdan a, b, ¢ tai h alakohdassa tarkoitettuun rahamarkki-
nainstrumenttien luokkaan;
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b) silld on jompikumpi seuraavista vaihtoehtoisista ominaisuuksista:
i) sen laillinen maturiteetti liikkkeeseenlaskuhetkelld on enintddn 397 piivas;
ii) sen jaljelld oleva maturiteetti on enintddn 397 pdivaa;

¢) rahamarkkinainstrumentin liikkeeseenlaskijasta ja rahamarkkinainstrumentin laadusta on annettu myoOnteinen
arviointi 19-22 artiklan mukaisesti;

d) jos rahamarkkinarahasto sijoittaa arvopaperistamiseen tai ABCP-instrumenttiin, siithen sovelletaan 11 artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia.

2. Sen estimittd, mitd 1 kohdan b alakohdassa sdddetddn, tavanomaisen rahamarkkinarahaston sallitaan sijoittaa
myos rahamarkkinainstrumentteihin, joiden lailliseen lunastuspdiviin jaljelld oleva maturiteetti on enintddn kaksi vuotta,
edellyttden, ettd seuraavaan korontarkistuspdivdin on jdljelld enintddn 397 pdivad. Vaihtuvakorkoisten rahamarkkinainst-
rumenttien ja swap-jirjestelylli suojattujen kiintedkorkoisten rahamarkkinainstrumenttien korko on tdtd varten
tarkistettava rahamarkkinakorkoa tai -indeksid vastaavaksi.

3. Edelld olevaa 1 kohdan c alakohtaa ei sovelleta unionin, jasenvaltion keskusviranomaisen tai keskuspankin,
Euroopan keskuspankin, Euroopan investointipankin, Euroopan vakausmekanismin tai Euroopan rahoitusvakausvilineen
liikkeeseen laskemiin tai takaamiin rahamarkkinainstrumentteihin.

11 artikla
Hyviksyttivit arvopaperistamiset ja ABCP-instrumentit

1. Rahamarkkinarahasto voi sijoittaa sekd arvopaperistamiseen ettd ABCP-instrumenttiin, jos arvopaperistaminen tai
ABCP-instrumentti on riittdvan likvidi, siitdi on annettu myonteinen arviointi 19-22 artiklan nojalla ja se on jokin
seuraavista:

a) komission delegoidun asetuksen (EU) 201561 (') 13 artiklassa tarkoitettu arvopaperistaminen;
b) ABCP-ohjelman liikkeeseen laskema ABCP-instrumentti,

i) joka on sdinnellyn luottolaitoksen tdysin tukema siten, ettd luottolaitos kattaa kaikki ABCP-instrumenttiin liittyvat
likviditeetti- ja luottoriskit ja olennaiset laimentumisriskit sekd juoksevat transaktiokustannukset ja juoksevat
ohjelman laajuiset kustannukset, jotta sijoittajalle voidaan tarvittaessa taata minkd tahansa méddrin maksaminen
kokonaisuudessaan ABCP-ohjelman mukaisesti;

ii) joka ei ole uudelleenarvopaperistaminen ja jossa arvopaperistamisen kohde-etuutena oleviin vastuisiin kunkin
ABCP-transaktion tasolla ei sisilly arvopaperistamispositioita;

iii) joka ei sisilld asetuksen (EU) N:o 575/2013 242 artiklan 11 kohdassa mairiteltyad synteettistd arvopaperistamista;
¢) yksinkertainen, lapindkyvi ja standardoitu arvopaperistaminen tai ABCP-instrumentti.

2. Lyhyt rahamarkkinarahasto saa sijoittaa 1 kohdassa tarkoitettuihin arvopaperistamisiin tai ABCP-instrumentteihin,
jos tapauksen mukaan jokin seuraavista edellytyksista tdyttyy:

a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistamisten laillinen maturiteetti litkkeeseenlaskuhetkelld on enintéin
kaksi vuotta ja seuraavaan korontarkistuspdivain on jiljelld enintddn 397 piivai;

b) 1 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistamisten tai ABCP-instrumenttien laillinen maturiteetti
liikkeeseenlaskuhetkelld tai jiljelld oleva maturiteetti on enintddn 397 pdivas;

c) 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitetut arvopaperistamiset ovat jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia
instrumentteja ja niiden painotettu keskimaardinen elinaika on enintddn kaksi vuotta.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 201561, annettu 10 paivind lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013 tdydentidmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVLL 11,17.1.2015,s. 1).
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3. Tavanomainen rahamarkkinarahasto saa sijoittaa 1 kohdassa tarkoitettuihin arvopaperistamisiin tai
ABCP-instrumentteihin, jos tapauksen mukaan jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien laillinen maturiteetti
liikkeeseenlaskuhetkelld tai jaljelld oleva maturiteetti on enintddn kaksi vuotta ja seuraavaan korontarkistuspaivain on
jdljelld enintddn 397 pdivaa;

b) 1 kohdan a ja c¢ alakohdassa tarkoitetut arvopaperistamiset ovat jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia
instrumentteja ja niiden painotettu keskimaardinen elinaika on enintddn kaksi vuotta.

4. Komissio antaa kuuden kuukauden kuluessa ehdotetun yksinkertaisia, lipindkyvid ja standardoituja arvopape-
ristamisia koskevan asetuksen voimaantulopdivistd 45 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla muutetaan titd
artiklaa sisdllyttimalld sithen ristiviittaus kyseisen asetuksen vastaavissa sddnnoksissd oleviin yksinkertaisten, lipinikyvien
ja standardoitujen arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien yksilointiperusteisiin. Muutos tulee voimaan viimeistdin
kuuden kuukauden kuluttua delegoidun sdidoksen voimaantulopdivdstd tai ehdotetun yksinkertaisia, lapindkyvid ja
standardoituja arvopaperistamisia koskevan asetuksen vastaavien sddnnosten soveltamispdivini sen mukaan, kumpi on
myohemmin.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa yksinkertaisten, ldpindkyvien ja standardoitujen arvopaperistamisten ja
ABCP-instrumenttien yksilointiperusteisiin on kuuluttava ainakin seuraavat:

a) vaatimukset, jotka liittyvit arvopaperistamisen yksinkertaisuuteen, muun muassa siihen, ettd kyseessd on todellinen
myynti ja vastuisiin sovellettavia luotonmy6ntimiskdytint6jid noudatetaan;

b) vaatimukset, jotka liittyvdt arvopaperistamisen standardointiin, mukaan luettuina riskinsailyttimisvaatimukset;

¢) vaatimukset, jotka liittyvit arvopaperistamisen lapindkyvyyteen, mukaan luettuna tietojen antaminen mahdollisille
sijoittajille;

d) ABCP-instrumenttien osalta a, b ja c alakohdan lisiksi vaatimukset, jotka liittyvat jdrjestdjddn ja jrjestdjin
ABCP-ohjelmalle antamaan tukeen.

12 artikla
Hyviksyttivit luottolaitoksissa olevat talletukset

Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa luottolaitoksessa olevaan talletukseen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:
a) talletus maksetaan vaadittaessa tai se voidaan nostaa milloin tahansa;
b) talletuksen maturiteetti on enintddn 12 kuukautta;

¢) luottolaitoksen sddntomaidriinen kotipaikka on jisenvaltiossa tai, jos sen sddntomairainen kotipaikka on kolmannessa
maassa, sithen sovelletaan vakavaraisuussidnt6jd, joita pidetddn asetuksen (EU) N:o 575/2013 107 artiklan
4 kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti unionin oikeudessa asetettuja vaatimuksia vastaavina.

13 artikla
Hyviksyttivit johdannaisinstrumentit

Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa johdannaisinstrumenttiin, jos silli kdydddn kauppaa direktiivin 2009/65/EY
50 artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetulla sddnnellylld markkinapaikalla tai OTC-markkinoilla ja jos kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) johdannaisinstrumentin kohde-etuus koostuu koroista, valuuttakursseista, valuutoista tai indekseisté, jotka edustavat
jotakin ndistd luokista;

b) johdannaisinstrumentilla pyritddn ainoastaan suojautumaan korko- tai valuuttakurssiriskeilti, jotka liittyvat rahamark-
kinarahaston muihin sijoituksiin;
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¢) OTC-johdannaistransaktioiden vastapuolet ovat vakavaraisuussdintelyn ja -valvonnan alaisia laitoksia, jotka kuuluvat
rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen hyviksymiin luokkiin;

d) OTC-johdannaisten arvo médritetddn luotettavasti ja todennettavasti pdivittdin, ja ne voidaan rahamarkkinarahaston
aloitteesta milloin tahansa myydid, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kdypdin arvoon.

14 artikla
Hyviksyttavit takaisinostosopimukset

Rahamarkkinarahasto saa tehdd takaisinostosopimuksen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) se tehdddn viliaikaisesti enintdin seitsemin tyOpaivin ajaksi ja sitd kdytetddn ainoastaan likviditeetinhallintatar-
koituksiin eikd muuhun kuin ¢ alakohdassa tarkoitettuun sijoitustarkoitukseen;

b) vastapuolta, joka saa rahamarkkinarahaston siirtdimdt omaisuuserdt vakuutena takaisinostosopimuksen nojalla,
kielletidn myymdstd, sijoittamasta, antamasta vakuudeksi tai muulla tavoin siirtiméstd kyseisid omaisuuserid ilman
rahamarkkinarahaston etukiteissuostumusta;

c¢) rahamarkkinarahaston takaisinostosopimuksen osana saamat kiteisvarat voidaan
i) sijoittaa talletuksiin direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdan f alakohdan mukaisesti; tai

ii) sijoittaa 15 artiklan 6 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, mutta niitd ei saa muulla tavoin sijoittaa siirrettyihin
tai muulla tavoin uudelleen kiytettyihin 9 artiklassa tarkoitettuihin hyviksyttaviin omaisuuseriin;

d) rahamarkkinarahaston takaisinostosopimuksen osana saamat kéteisvarat ovat enintdin 10 prosenttia sen varoista;

e) rahamarkkinarahastolla on oikeus purkaa sopimus milloin tahansa enintdin kahden ty6péivin ennakkoilmoituksella.

15 artikla
Hyviksyttivit takaisinmyyntisopimukset

1. Rahamarkkinarahasto saa tehda takaisinmyyntisopimuksen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:
a) rahamarkkinarahastolla on oikeus purkaa sopimus milloin tahansa enintdén kahden ty6pdivin ennakkoilmoituksella;

b) takaisinmyyntisopimuksen osana saatujen omaisuuserien markkina-arvo on aina vahintddn yhtd suuri kuin niistd
maksettujen kiteisvarojen arvo.

2. Rahamarkkinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamien omaisuuserien on oltava 10 artiklassa vahvistetut
vaatimukset tdyttdvid rahamarkkinainstrumentteja.

Rahamarkkinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamia omaisuuserid ei saa myydi, sijoittaa uudelleen, antaa
vakuudeksi tai siirtdd muulla tavoin.

3. Rahamarkkinarahasto ei saa ottaa vastaan arvopaperistamisia ja ABCP-instrumentteja takaisinmyyntisopimuksen
osana.

4. Rahamarkkinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamien omaisuuserien on oltava riittavin hajautettuja, ja
tiettyyn liikkkeeseenlaskijaan liittyvit vastuut saavat olla enintddn 15 prosenttia rahamarkkinarahaston nettoarvosta, paitsi
jos kyseiset omaisuuserdt ovat 17 artiklan 7 kohdan vaatimukset tdyttavid rahamarkkinainstrumentteja. Lisdksi rahamark-
kinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamien omaisuuserien on oltava sellaisen yhteison liikkeeseen laskemia,
joka on riippumaton vastapuolesta ja jonka ei odoteta olevan vahvasti yhteydessi vastapuolen suorituskykyyn.
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5. Rahamarkkinarahaston, joka tekee takaisinmyyntisopimuksen, on varmistettava, ettd se voi milloin tahansa saada
takaisin koko kiteismddrdn joko kertyneen osuuden tai markkinahinnan perusteella. Jos kéteismadrin voi milloin
tahansa saada takaisin markkinahinnan perusteella, rahamarkkinarahaston nettoarvon laskennassa kiytetddn takaisin-
myyntisopimuksen markkinahintaa.

6.  Poiketen siitd, mitd tdimin artiklan 2 kohdassa sdddetddn, rahamarkkinarahasto saa ottaa vastaan takaisinmyyntiso-
pimuksen osana likvidejd siirtokelpoisia arvopapereita tai muita kuin 10 artiklassa vahvistetut vaatimukset tayttdvid
rahamarkkinainstrumentteja, jos kyseiset omaisuuserit tdyttdvit jommankumman seuraavista edellytyksista:

a) niiden liikkkeeseenlaskijana tai takaajana on unioni, jisenvaltion keskusviranomainen tai keskuspankki, Euroopan
keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan vakausmekanismi tai Euroopan rahoitusvakausviline,
edellyttden, ettd niistd on saatu myonteinen arviointi 19-22 artiklan nojalla;

b) niiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on kolmannen maan keskusviranomainen tai keskuspankki, edellyttden, ettd
niistd on saatu myonteinen arviointi 19-22 artiklan nojalla.

Timin kohdan ensimmdisen alakohdan mukaisesti takaisinmyyntisopimuksen osana saaduista omaisuuseristi on

ilmoitettava rahamarkkinarahaston sijoittajille Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365 ()
13 artiklan mukaisesti.

Timidn kohdan ensimmiisen alakohdan mukaisesti takaisinmyyntisopimuksen osana saatujen omaisuuserien on
taytettiva 17 artiklan 7 kohdan vaatimukset.

7. Siirretddn komissiolle valta antaa 45 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetddn tdtd asetusta
madrittimalld tdmdn artiklan 6 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin sovellettavat kvantitatiiviset ja kvalitatiiviset
likviditeettivaatimukset sekd 6 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin sovellettavat kvantitatiiviset ja
kvalitatiiviset luottolaatuvaatimukset.

Komissio ottaa tdlloin huomioon asetuksen (EU) N:o 575/2013 509 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun kertomuksen.

Komissio antaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen viimeistddn 21 péivind tammikuuta 2018.

16 artikla
Rahamarkkinarahastojen hyviksyttivit osuudet tai osakkeet

1. Rahamarkkinarahasto saa hankkia muiden rahamarkkinarahastojen, jiljempidni ’kohteena oleva rahamarkki-
narahasto’, osuuksia tai osakkeita, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) kohteena oleva rahamarkkinarahasto voi sdintGjensid tai perustamisasiakirjojensa mukaan sijoittaa enintdin
10 prosenttia varoistaan muiden rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai osakkeisiin;

b) kohteena olevalla rahamarkkinarahastolla ei ole osuuksia tai osakkeita hankkivassa rahamarkkinarahastossa.

Rahamarkkinarahasto, jonka osuuksia tai osakkeita on hankittu, ei saa sijoittaa hankkivaan rahamarkkinarahastoon sind
aikana, jona hankkivalla rahamarkkinarahastolla on siind osuuksia tai osakkeita.

2. Rahamarkkinarahasto saa hankkia muiden rahamarkkinarahastojen osuuksia tai osakkeita edellyttien, ettd se
sijoittaa enintddn 5 prosenttia varoistaan yhden rahamarkkinarahaston osuuksiin tai osakkeisiin.

3. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa yhteensd enintddn 17,5 prosenttia varoistaan muiden rahamarkkinarahastojen
osuuksiin tai osakkeisiin.

4. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa muiden rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai osakkeisiin, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a) kohteena oleva rahamarkkinarahasto on saanut toimiluvan timéin asetuksen nojalla;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pidivind marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja lapinikyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015,s.1).
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b) jos kohteena olevaa rahamarkkinarahastoa hoitaa suoraan tai tehtivien siirtimistd koskevan jirjestelyn nojalla sama
rahamarkkinarahaston hoitaja kuin hankkivaa rahamarkkinarahastoa tai muu yhtio, johon hankkivan rahamarkkina-
rahaston hoitaja on sidoksissa yhteisen liikkkeenjohdon tai médrdysvallan taikka merkittdvin suoran tai vilillisen
omistuksen perusteella, kohteena olevan rahamarkkinarahaston hoitaja tai kyseinen muu yhtio ei saa veloittaa
merkinti- tai lunastuspalkkiota hankkivan rahamarkkinarahaston sijoituksista kohteena olevan rahamarkkinarahaston
osuuksiin tai osakkeisiin;

¢) jos rahamarkkinarahasto sijoittaa vihintddn 10 prosenttia varoistaan muiden rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai
osakkeisiin,

i) kyseisen rahamarkkinarahaston esitteessd on ilmoitettava niiden hoitopalkkioiden enimmdismaird, jotka voidaan
veloittaa itse rahamarkkinarahastolta ja niiltd muilta rahamarkkinarahastoilta, joihin se on sijoittanut; ja

ii) vuosikertomuksessa on ilmoitettava itse rahamarkkinarahastolta ja muilta rahamarkkinarahastoilta, joihin se on
sijoittanut, veloitettavien hoitopalkkioiden enimmdisosuus.

5. Tamdn artiklan 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta 5 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneeseen rahamarkkinarahastoon, joka
on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) rahamarkkinarahastoa markkinoidaan yksinomaan sellaisen tyontekijoille tarkoitetun sddstojarjestelmin kautta, johon
sovelletaan kansallista lainsddddntod ja jossa on sijoittajina ainoastaan luonnollisia henkil6itd;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettu tyontekijoille tarkoitettu sddstojarjestelmd sallii sijoittajien lunastaa sijoituksensa
ainoastaan kansallisessa lainsdddannossd vahvistettujen rajoittavien lunastusehtojen mukaisesti, jolloin lunastuksia
voidaan tehdi vain tietyissd olosuhteissa, jotka eivit liity markkinoiden kehitykseen.

Poiketen siitd, mitd tdmdn artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddetdin, 4 artiklan 2 kohdan mukaisesti toimiluvan saanut
rahamarkkinarahasto, joka on yhteissijoitusyritys, saa hankkia muiden rahamarkkinarahastojen osuuksia tai osakkeita
direktiivin 2009/65/EY 55 tai 58 artiklan mukaisesti seuraavin edellytyksin:

a) rahamarkkinarahastoa markkinoidaan yksinomaan sellaisen tyontekijoille tarkoitetun sidstojarjestelmin kautta, johon
sovelletaan kansallista lainsdddintod ja jossa on sijoittajina ainoastaan luonnollisia henkil®ité;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettu tyontekijoille tarkoitettu sddstojirjestelma sallii sijoittajien lunastaa sijoituksensa
ainoastaan kansallisessa lainsddddnnossd vahvistettujen rajoittavien lunastusehtojen mukaisesti, jolloin lunastuksia
voidaan tehdi vain tietyissd olosuhteissa, jotka eivit liity markkinoiden kehitykseen.

6.  Lyhyet rahamarkkinarahastot saavat sijoittaa ainoastaan muiden lyhyiden rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai
osakkeisiin.

7. Tavanomaiset rahamarkkinarahastot saavat sijoittaa lyhyiden rahamarkkinarahastojen ja tavanomaisten rahamarkki-
narahastojen osuuksiin tai osakkeisiin.

I jakso

Sijoituspolitiikkaa koskevat siinnokset
17 artikla
Hajautus

1. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa enintdin

a) 5 prosenttia varoistaan saman yhteison litkkeeseen laskemiin rahamarkkinainstrumentteihin, arvopaperistamisiin ja
ABCP-instrumentteihin;

b) 10 prosenttia varoistaan samassa luottolaitoksessa oleviin talletuksiin, paitsi jos pankkisektorin rakenne jisenvaltiossa,
jossa rahamarkkinarahastolla on kotipaikka, on sellainen, etti sielld ei ole riittavisti elinkelpoisia luottolaitoksia, jotta
hajautusvaatimus téyttyisi, ja rahamarkkinarahaston ei ole taloudellisesti kannattavaa tehdi talletuksia johonkin
muuhun jisenvaltioon, missd tapauksessa enintddn 15 prosenttia sen varoista voidaan tallettaa samaan
luottolaitokseen.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahasto saa sijoittaa
enintddn 10 prosenttia varoistaan saman yhteison liikkeeseen laskemiin rahamarkkinainstrumentteihin, arvopaperis-
tamisiin ja ABCP-instrumentteihin, jos vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahaston hallussa olevien kunkin likkeeseen-
laskijan, johon se on sijoittanut yli 5 prosenttia varoistaan, tillaisten rahamarkkinainstrumenttien, arvopaperistamisten ja
ABCP-instrumenttien kokonaisarvo on enintdédn 40 prosenttia sen varojen arvosta.
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3. Edelld 11 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun delegoidun siddoksen soveltamispiivddn asti rahamarkkinarahaston
kaikkien arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin liittyvien vastuiden kokonaismidrd saa olla enintdin
15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista.

Edelli 11 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen soveltamispdivistd lukien rahamarkkinarahaston
kaikkien arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin liittyvien vastuiden kokonaismidrd saa olla enintdin
20 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista, ja enintddn 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista voidaan sijoittaa
arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin, jotka eivit tdytd yksinkertaisten, lapindkyvien ja standardoitujen arvopape-
ristamisten ja ABCP-instrumenttien yksilointiperusteita.

4. Edelld 13 artiklassa vahvistetut edellytykset tayttivisti OTC-johdannaistransaktioista johtuva samaan rahamarkkina-
rahaston vastapuoleen liittyvd kokonaisriski saa olla enintddn 5 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista.

5. Samalle rahamarkkinarahaston vastapuolelle takaisinmyyntisopimuksissa toimitettujen kiteisvarojen kokonaismaard
saa olla enintddn 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista.

6.  Rahamarkkinarahasto ei saa 1 ja 4 kohdassa asetetuista yksittaisistd rajoista huolimatta yhdistdd mitdan seuraavista,
jos niiden yhdistdminen johtaisi sithen, ettd yli 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista sijoitettaisiin yhteen ainoaan
yhteisoon:

a) sijoitukset kyseisen yhteison liikkeeseen laskemiin rahamarkkinainstrumentteihin, arvopaperistamisiin ja
ABCP-instrumentteihin;

b) kyseiseen yhteis66n tehdyt talletukset;
¢) OTC-johdannaisinstrumentit, jotka altistavat kyseiseen yhteis6on liittyville vastapuoliriskille.

Ensimmdisessd alakohdassa sdddetystd hajautusvaatimuksesta poiketen, jos pankkisektorin rakenne jdsenvaltiossa, jossa
rahamarkkinarahastolla on kotipaikka, on sellainen, ettd siell ei ole riittavisti elinkelpoisia luottolaitoksia, jotta hajautus-
vaatimus téyttyisi, ja rahamarkkinarahaston ei ole taloudellisesti kannattavaa tehdd talletuksia johonkin muuhun
jasenvaltioon, rahamarkkinarahasto voi yhdistdd a—c alakohdassa tarkoitetun tyyppisid sijoituksia siten, ettd se sijoittaa
enintddn 20 prosenttia varoistaan yhteen ainoaan yhteisoon.

7.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a alakohdassa siddetddn, rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen voi
antaa rahamarkkinarahastolle luvan sijoittaa riskin hajauttamisen periaatetta noudattaen mairan, joka vastaa jopa 100:aa
prosenttia sen varoista, erilaisiin rahamarkkinainstrumentteihin, joiden liikkkeeseenlaskijana tai takaajana ovat erikseen tai
yhdessd unioni, jasenvaltioiden keskus-, alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden keskuspankit, Euroopan keskuspankki,
Euroopan investointipankki, Euroopan investointirahasto, Euroopan vakausmekanismi, Euroopan rahoitusvakausviline,
kolmannen maan keskusviranomainen tai keskuspankki, Kansainvélinen valuuttarahasto, Kansainvilinen jilleenrakennus-
ja kehityspankki, Euroopan neuvoston kehityspankki, Euroopan jilleenrakennus- ja kehityspankki, Kansainvilinen
jarjestelypankki tai muu asiaankuuluva kansainvilinen rahoituslaitos tai rahoitusalan organisaatio, johon yksi tai useampi
jasenvaltio kuuluu.

Ensimmdistd alakohtaa sovelletaan ainoastaan, jos kaikki seuraavat vaatimukset tdyttyvit:
a) rahamarkkinarahastolla on rahamarkkinainstrumentteja ainakin kuudesta liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskusta;

b) rahamarkkinarahasto rajoittaa sijoittamisen saman liikkeeseenlaskun rahamarkkinainstrumentteihin enintddn
30 prosenttiin varoistaan;

¢) rahamarkkinarahasto nimenomaisesti viittaa sddnndissddn tai perustamisasiakirjoissaan kaikkiin ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitettuihin hallintoviranomaisiin, toimielimiin tai organisaatioihin, jotka erikseen tai yhdessi laskevat
liikkeelle tai takaavat rahamarkkinainstrumentteja, joihin se aikoo sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan;

d) rahamarkkinarahasto sisillyttdd esitteeseensd ja markkinointiaineistoonsa selkedsti erottuvan maininnan timéin
poikkeuksen kiytostd ja ilmoittaa kaikki ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut hallintoviranomaiset, toimielimet ja
organisaatiot, jotka erikseen tai yhdessi laskevat liikkeelle tai takaavat rahamarkkinainstrumentteja, joihin se aikoo
sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan.

8.  Rahamarkkinarahasto saa 1 kohdassa asetetuista yksittdisistd rajoista huolimatta sijoittaa enintddn 10 prosenttia
varoistaan joukkovelkakirjalainoihin, joiden liikkeeseenlaskijana on yksi luottolaitos, jonka sddntomairdinen kotipaikka
on jossakin jasenvaltiossa ja joka lain nojalla kuuluu joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetun erityisen julkisen
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valvonnan piiriin. Ndiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskussa saadut médrat on erityisesti sijoitettava kyseisen
lain mukaisesti omaisuuseriin, jotka riittdvat koko joukkovelkakirjalainojen voimassaoloajan kattamaan ndihin joukkovel-
kakirjalainoihin liittyvdt saatavat ja jotka liikkeeseenlaskijan mahdollisessa maksukyvyttomyystapauksessa kiytetdin
etusijajirjestyksessd padoman takaisinmaksuun ja kertyneen koron maksuun.

Jos rahamarkkinarahasto sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin joukkovelkakirja-
lainoihin, joilla on yksi liikkeeseenlaskija, ndiden sijoitusten kokonaisarvo saa olla enintddn 40 prosenttia rahamarkkina-
rahaston varojen arvosta.

9.  Rahamarkkinarahasto saa 1 kohdassa asetetuista yksittdisistd rajoista huolimatta sijoittaa enintddn 20 prosenttia
varoistaan joukkovelkakirjalainoihin, joiden liikkeeseenlaskijana on yksi luottolaitos, jos delegoidun asetuksen (EU)
2015/61 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tai 11 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa vahvistetut vaatimukset tdyttyvit,
mukaan luettuina mahdolliset sijoitukset timdan artiklan 8 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin.

Jos rahamarkkinarahasto sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin joukkovelkakirja-
lainoihin, joilla on yksi liikkeeseenlaskija, ndiden sijoitusten kokonaisarvo saa olla enintddn 60 prosenttia rahamarkkina-
rahaston varojen arvosta, mukaan luettuina 8 kohdassa vahvistettujen rajojen mukaiset mahdolliset sijoitukset mainitussa
kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin.

10.  Yrityksid, jotka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (') mukaisen konsernitilinpadtoksen
laatimiseksi tai tunnustettujen kansainvilisten tilinpddtossadntéjen mukaisesti luetaan kuuluviksi samaan konserniin,
pidetddn tdimén artiklan 1-6 kohdassa tarkoitettuja rajoja laskettaessa yhteni yhteisona.

18 artikla
Keskittymit

1. Rahamarkkinarahastolla ei saa olla hallussaan yli 10:td prosenttia yhden yhteison liikkeeseen laskemista rahamark-
kinainstrumenteista, arvopaperistamisista ja ABCP-instrumenteista.

2. Edelli 1 kohdassa siddettyd rajaa ei sovelleta sellaisten rahamarkkinainstrumenttien hallussapitoon, joiden
liikkeeseenlaskijana tai takaajana ovat unioni, jisenvaltioiden keskus-, alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden
keskuspankit, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan investointirahasto, Euroopan
vakausmekanismi, Euroopan rahoitusvakausviline, kolmannen maan keskusviranomainen tai keskuspankki,
Kansainvilinen valuuttarahasto, Kansainvilinen jélleenrakennus- ja kehityspankki, Euroopan neuvoston kehityspankki,
Euroopan jilleenrakennus- ja kehityspankki, Kansainvilinen jarjestelypankki tai muu asiaankuuluva kansainvilinen
rahoituslaitos tai rahoitusalan organisaatio, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu.

I1I jakso

Rahamarkkinainstrumenttien, arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien luot-
tolaatu

19 artikla
Sisdinen luottolaadun arviointimenettely

1. Rahamarkkinarahaston  hoitajan on luotava  rahamarkkinainstrumenttien,  arvopaperistamisten  ja
ABCP-instrumenttien luottolaadun mddrittdmistd varten varovainen sisiinen luottolaadun arviointimenettely, pantava se
tdytintoon ja sovellettava sitd johdonmukaisesti ottaen huomioon instrumentin litkkeeseenlaskija sekd itse instrumentin
ominaisuudet.

2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on varmistettava, ettd tiedot, joita kdytetddn sisdistd luottolaadun arviointime-
nettelyd sovellettaessa, ovat riittdvin laadukkaita ja ajantasaisia ja ettd ne ovat perdisin luotettavista lahteista.

3. Sisdisen arviointimenettelyn on perustuttava varovaisiin, jarjestelmllisiin ja jatkuviin arviointimenetelmiin.
Rahamarkkinarahaston hoitajan on validoitava kéytettdvit menetelmdt aiempia ajanjaksoja koskevien tietojen ja
empiirisen aineiston perusteella, toteumatestaus mukaan luettuna.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpda-
toksistd, konsernitilinpddtoksistd ja nithin littyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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4. Rahamarkkinarahaston hoitajan on varmistettava, ettd sisdinen luottolaadun arviointimenettely on kaikkien
seuraavien yleisten periaatteiden mukainen:

a) on luotava toimiva prosessi, jolla hankitaan olennaiset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja instrumentin ominaisuuksista
sekd saatetaan ne ajan tasalle;

b) on vahvistettava ja pantava tdytintoon asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sisdinen luottolaadun
arviointi pohjautuu kiytettdvissd olevien olennaisten tietojen perusteelliseen analysointiin ja ettd siind otetaan
huomioon kaikki merkitykselliset tekijit, jotka vaikuttavat liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuteen ja instrumentin
luottolaatuun;

c) sisdistd luottolaadun arviointimenettelyd on seurattava jatkuvasti ja kaikkia luottolaadun arviointeja on tarkasteltava
uudelleen vahintddn kerran vuodessa;

d) asetuksen (EY) N:o 1060/2009 5 a artiklan mukaisesti ulkopuolisiin luokituksiin ei saa tukeutua mekaanisesti ja
liiallisesti, mutta rahamarkkinarahaston hoitajan on suoritettava rahamarkkinainstrumenttia, arvopaperistamista ja
ABCP-instrumenttia koskeva uusi luottolaadun arviointi, kun tapahtuu olennainen muutos, joka voi vaikuttaa
instrumentista annettuun arviointiin;

) rahamarkkinarahaston hoitajan on tarkasteltava luottolaadun arviointimenetelmid uudelleen vahintddn kerran
vuodessa, jotta voidaan todeta, ovatko ne edelleen asianmukaisia suhteessa nykyiseen sijoitussalkkuun ja ulkoisiin
olosuhteisiin, ja uudelleentarkastelun tulos on toimitettava rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaiselle
viranomaiselle. Jos rahamarkkinarahaston hoitajan tietoon tulee luottolaadun arviointimenetelmdin tai sen
soveltamiseen liittyvid virheitd, sen on viipymattd korjattava kyseiset virheet;

f) kun sisdisessd luottolaadun arviointimenettelyssd kaytettyja menetelmid, malleja tai keskeisid oletuksia muutetaan,
rahamarkkinarahaston hoitajan on mahdollisimman pian tarkasteltava uudelleen kaikkia sisdisid luottolaadun
arviointeja, joihin muutos vaikuttaa.

20 artikla
Sisdinen luottolaadun arviointi

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on sovellettava 19 artiklassa sdddettyd menettelyd mddrittdessddn, annetaanko
rahamarkkinainstrumentista, arvopaperistamisesta tai ABCP-instrumentista luottolaadun arvioinnissa my®nteinen
arviointi. Jos asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti rekisterdity ja sertifioitu luottoluokituslaitos on antanut
rahamarkkinainstrumentille luokituksen, rahamarkkinarahaston hoitaja voi ottaa tillaisen luokituksen seka lisitiedot ja
analyysin huomioon sisdisessd luottolaadun arvioinnissaan, mutta se ei saa asetuksen (EY) N:o 1060/2009 5 a artiklan
mukaisesti turvautua tillaiseen luokitukseen yksinomaisesti tai mekaanisesti.

2. Luottolaadun arvioinnissa on otettava huomioon vihintdan seuraavat tekijit ja yleiset periaatteet:

a) liikkeeseenlaskijan luottoriskin sekd liikkeeseenlaskijan ja instrumentin suhteellisen maksukyvyttomyysriskin
maarittiminen;

b) instrumentin liikkeeseenlaskijaa koskevat kvalitatiiviset indikaattorit, joissa otetaan huomioon muun muassa
makrotalouden ja finanssimarkkinoiden tilanne;

¢) rahamarkkinainstrumenttien lyhytaikaisuus;
d) instrumentin omaisuusluokka;

e) liikkeeseenlaskijan tyyppi siten, ettd erotetaan toisistaan ainakin seuraavantyyppiset liikkeeseenlaskijat: kansalliset,
alueelliset tai paikalliset hallintoviranomaiset, finanssilaitokset ja finanssialan ulkopuoliset yritykset;

f) jos kysymyksessi on strukturoitu rahoitusinstrumentti, rahoitustaloustoimeen liittyvd operatiivinen riski ja
vastapuoliriski ja, jos kysymyksessd on arvopaperistamisiin liittyvd vastuu, liikkeeseenlaskijan luottoriski, arvopape-
ristamisen rakenne ja kohde-etuuksien luottoriski;

g) instrumentin likviditeettiprofiili.
Rahamarkkinarahaston hoitaja voi tdssi kohdassa tarkoitettujen tekijoiden ja yleisten periaatteiden lisdksi ottaa

17 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun rahamarkkinainstrumentin luottolaadun méirittimisessd huomioon varoitukset ja
indikaattorit.
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21 artikla
Dokumentointi

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on dokumentoitava rahaston sisdinen luottolaadun arviointimenettely ja
luottolaadun arvioinnit. Dokumentointiin on siséllyttava kaikki seuraavat:

a) rahaston sisdisen luottolaadun arviointimenettelyn suunnittelu ja operatiiviset yksityiskohdat, jotka on
dokumentoitava siten, ettd toimivaltaiset viranomaiset ymmadrtavit, miten luottolaatua arvioidaan, ja voivat arvioida

yksittdisen luottolaadun arvioinnin asianmukaisuutta;

b) luottolaadun arvioinnin syyt ja sitd tukeva analyysi seké syyt, joiden vuoksi rahamarkkinarahaston hoitaja on valinnut
luottolaadun arvioinnin uudelleentarkasteluperusteet ja uudelleentarkastelun aikavilin, ja titd valintaa tukeva analyysi;

¢) kaikki sisdisessd luottolaadun arviointimenettelyssd tapahtuneet merkittdvit muutokset, mukaan luettuina tillaiset
muutokset kdynnistineiden tekijoiden yksilointi;

d) sisdisen luottolaadun arviointimenettelyn ja sisdisen valvontarakenteen organisointi;

e) tdydelliset tiedot instrumentteja, liikkeeseenlaskijoita ja soveltuvin osin hyviksyttyjd takaajia koskevista sisiisistd
luottolaadun arvioinneista;

f) sisdisestd luottolaadun arviointimenettelystd vastaava henkil6 tai vastaavat henkilot.

2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on silytettdvd kaikki 1 kohdassa tarkoitettu dokumentointi vihintddn kolmen
kokonaisen tilikauden ajan.

3. Sisdinen luottolaadun arviointimenettely on kuvattava yksityiskohtaisesti rahamarkkinarahaston sidnnoissd tai
perustamisasiakirjoissa, ja kaikki 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat on annettava pyynnostd rahamarkkinarahaston
toimivaltaisten viranomaisten ja rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisten viranomaisten saataville.

22 artikla
Luottolaadun arviointia koskevat delegoidut siidokset

Komissio antaa 45 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetddn tdtd asetusta médrittimilld seuraavat
seikat:

a) 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua luottolaadun arviointimenetelmien validointia koskevat perusteet;

b) 20 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettua liikkeeseenlaskijan ja instrumentin luottoriskin ja suhteellisen
maksukyvyttomyysriskin méarittamistd koskevat perusteet;

¢) 20 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen instrumentin liikkeeseenlaskijaa koskevien kvalitatiivisten
indikaattorien laatimista koskevat perusteet;

d) 19 artiklan 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetun olennaisen muutoksen merkitys.

23 artikla
Luottolaadun arvioinnin hallinnointi

1. Sisdinen luottolaadun arviointimenettely on hyviksytettdvd rahamarkkinarahaston toimivalla johdolla, hallinto-
elimelld ja, jos sellainen on olemassa, rahamarkkinarahaston hoitajan valvontatoiminnolla.

Niiden tahojen on ymmirrettdvd hyvin rahamarkkinarahaston hoitajan kdyttdmad sisdistd luottolaadun arviointime-
nettelyd sekd timédn soveltamia menetelmid ja tunnettava tarkasti nithin liittyvat raportit.
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2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on raportoitava 1 kohdassa tarkoitetuille tahoille rahamarkkinarahaston luottoris-
kiprofiilista rahamarkkinarahaston sisdisten luottolaadun arviointien analyysin perusteella. Raportoinnin tiheys
médrdytyy sen mukaan, minki tyyppisid ja kuinka merkittivid tiedot ovat, ja raportointi on tehtdvd vihintddn kerran
vuodessa.

3. Toimivan johdon on varmistettava jatkuvasti, ettd sisdinen luottolaadun arviointimenettely toimii asianmukaisesti.

Toimivalle johdolle on tiedotettava sddnnollisesti sisdisten luottolaadun arviointimenettelyjen toimivuudesta, aloista, joilla
on havaittu puutteita, sekd niiden ponnistelujen ja toimien edistymisestd, joilla aiemmin havaittuja puutteita on pyritty
korjaamaan.

4. Sisdisid luottolaadun arviointeja ja rahamarkkinarahaston hoitajan suorittamia niitd koskevia sidnnollisid uudelleen-
tarkasteluja eivit saa suorittaa sellaiset henkilot, jotka hoitavat rahamarkkinarahaston sijoitussalkkua tai vastaavat sen
hoidosta.

1II LUKU

Rahamarkkinarahastojen riskienhallintaa koskevat velvoitteet
24 artikla
Lyhyiden rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkuja koskevat siinnot

1. Lyhyen rahamarkkinarahaston on jatkuvasti noudatettava kaikkia seuraavia sijoitussalkkua koskevia vaatimuksia:
a) sen sijoitussalkun painotetun keskimaardisen maturiteetin on oltava enintddn 60 paivii;

b) sen sijoitussalkun painotetun keskimiiriisen elinajan on oltava enintddn 120 pdivad, jollei toisesta ja kolmannesta
alakohdasta muuta johdu;

¢) vahintddn 10 prosenttia alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen ja julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin sijoittavien kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastojen varoista on oltava pdivin kuluessa erddntyvid
omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa yhden tyopdivin ennakkoilmoituksella, tai
kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa yhden tyopdivin ennakkoilmoituksella. Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamark-
kinarahasto tai julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto ei saa
hankkia muita omaisuuserid kuin pdivin kuluessa erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien hankinta johtaisi
sithen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle 10 prosenttia sijoitussalkustaan paivan kuluessa erddntyviin
omaisuuseriin;

d) vidhintddn 7,5 prosenttia lyhyiden vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahastojen varoista on oltava pdivin kuluessa
erddntyvid omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa yhden tyopdivin ennakkoilmoituksella, tai
kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa yhden tyopéivin ennakkoilmoituksella. Lyhyt vaihtuvan nettoarvon rahamarkki-
narahasto ei saa hankkia muita omaisuuserid kuin piivin kuluessa erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien
hankinta johtaisi sithen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle 7,5 prosenttia sijoitussalkustaan péivin
kuluessa erddntyviin omaisuuseriin;

e) vahintddn 30 prosenttia alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen ja julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin sijoittavien kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastojen varoista on oltava viikon kuluessa erddntyvid
omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa viiden tyopdivin ennakkoilmoituksella, tai
kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa viiden tyopdivin ennakkoilmoituksella. Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamark-
kinarahasto tai julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto ei saa
hankkia muita omaisuuserid kuin viikon kuluessa erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien hankinta johtaisi siihen,
ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle 30 prosenttia sijoitussalkustaan viikon kuluessa erddntyviin
omaisuuseriin;

f) vihintddn 15 prosenttia lyhyiden vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahastojen varoista on oltava viikon kuluessa
erddntyvid omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa viiden tyopiivian ennakkoilmoituksella, tai
kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa viiden tydpdivin ennakkoilmoituksella. Lyhyt vaihtuvan nettoarvon rahamarkki-
narahasto ei saa hankkia muita omaisuuserid kuin viikon kuluessa erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien
hankinta johtaisi siihen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle 15 prosenttia sijoitussalkustaan viikon
kuluessa erddntyviin omaisuuseriin;

g) 17 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut omaisuuserit, jotka ovat erittdin likvidejd ja voidaan lunastaa ja selvittdd yhden
tyopdivin kuluessa ja joiden jdljelld oleva maturiteetti on enintddn 190 pdivdd, voidaan e alakohdassa tarkoitetussa
laskennassa myos sisillyttdd alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston ja julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston viikon kuluessa erddntyviin omaisuuseriin siten, ettd
niiden osuus on enintddn 17,5 prosenttia sen varoista;
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h) rahamarkkinainstrumentit tai muiden rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet voidaan f alakohdassa
tarkoitetussa laskennassa sisillyttdd lyhyen vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahaston viikon kuluessa erddntyviin
omaisuuseriin siten, ettd niiden osuus on enintdin 7,5 prosenttia sen varoista, edellyttden, ettd ne on mahdollista
lunastaa ja selvittdd viiden tyopiivin kuluessa.

Kun lasketaan arvopapereiden, strukturoidut rahoitusinstrumentit mukaan luettuina, b alakohdassa tarkoitettua
painotettua keskimiirdistd elinaikaa, lyhyen rahamarkkinarahaston on perustettava maturiteettilaskelma jéljelld olevaan
maturiteettiin instrumenttien lailliseen lunastuspdivdin saakka. Jos rahoitusinstrumentti sisiltid myyntioption, lyhyt
rahamarkkinarahasto voi kuitenkin perustaa maturiteettilaskelman myyntioption lunastuspdivdin jdljelli olevan
maturiteetin sijasta mutta vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit kaikissa vaiheissa:

i) lyhyt rahamarkkinarahasto voi vapaasti kayttad myyntioptiota sen lunastuspdivina;
ii) myyntioption lunastushinta pysyy lihelld instrumentin odotettua arvoa lunastuspiivina;

i) lyhyen rahamarkkinarahaston investointistrategia viittaa siihen, ettd optio erittdin todennikoisesti lunastetaan
lunastuspdivina.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdddetddn, kun lasketaan arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien
painotettua keskimdirdistd elinaikaa, lyhyt rahamarkkinarahasto voi jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien
instrumenttien ollessa kyseessd perustaa maturiteettilaskelman tdmaén sijasta joko

i) tallaisten instrumenttien sopimusperusteiseen jaksotusaikatauluun; tai

ii) niiden kohde-etuuksien jaksotusaikatauluun, joista tillaisten instrumenttien lunastukseen tarvittavat kassavirrat
tuotetaan.

2. Jos tassd artiklassa tarkoitetut rajat on ylitetty rahamarkkinarahastosta riippumattomista syistd taikka merkinti- tai
lunastusoikeuksien kdyttdmisen takia, rahamarkkinarahaston on pidettivd ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamista
osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien edut huomioon ottavalla tavalla.

3. Kaikki tdmin asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahamarkkinarahastot voivat olla muodoltaan lyhyitd
rahamarkkinarahastoja.

25 artikla
Tavanomaisten rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkuja koskevat siinnot

1. Tavanomaisen rahamarkkinarahaston on jatkuvasti noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:
a) sen sijoitussalkun painotetun keskimdairdisen maturiteetin on aina oltava enintddn 6 kuukautta;

b) sen sijoitussalkun painotetun keskimdirdisen elinajan on aina oltava enintddn 12 kuukautta, jollei toisesta ja
kolmannesta alakohdasta muuta johdu;

¢) vihintddn 7,5 prosenttia sen varoista on oltava pdivin kuluessa erddntyvid omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia,
jotka voidaan purkaa yhden tyopiivin ennakkoilmoituksella, tai kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa yhden tyopdivin
ennakkoilmoituksella. Tavanomainen rahamarkkinarahasto ei saa hankkia muita omaisuuserid kuin pdivin kuluessa
erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien hankinta johtaisi siihen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle
7,5 prosenttia sijoitussalkustaan paivan kuluessa erddntyviin omaisuuseriin;

=

vdhintddn 15 prosenttia sen varoista on oltava viikon kuluessa erddntyvid omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia,
jotka voidaan purkaa viiden tyopdivin ennakkoilmoituksella, tai kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa viiden tyopdivin
ennakkoilmoituksella. Tavanomainen rahamarkkinarahasto ei saa hankkia muita omaisuuserid kuin viikon kuluessa
erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien hankinta johtaisi siihen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle
15 prosenttia sijoitussalkustaan viikon kuluessa erddntyviin omaisuuseriin;

e) rahamarkkinainstrumentit tai muiden rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet voidaan d alakohdassa
tarkoitetussa laskennassa sisillyttdd viikon kuluessa erddntyviin omaisuuseriin siten, ettd niiden osuus on enintdin
7,5 prosenttia sen varoista, edellyttden, ettd ne voidaan lunastaa ja selvittdd viiden tyopiivin kuluessa.
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Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan b alakohtaa, kun lasketaan arvopapereiden, strukturoidut rahoitusinstrumentit
mukaan luettuina, painotettua keskimdaariistd elinaikaa, tavanomaisen rahamarkkinarahaston on perustettava maturiteet-
tilaskelma jiljelld olevaan maturiteettiin instrumenttien lailliseen lunastuspaivéin saakka. Jos rahoitusinstrumentti sisltdd
myyntioption, tavanomainen rahamarkkinarahasto voi kuitenkin perustaa maturiteettilaskelman myyntioption
lunastuspéivddn jiljelli olevan maturiteetin sijasta mutta vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit kaikissa
vaiheissa:

i) tavanomainen rahamarkkinarahasto voi vapaasti kdyttdd myyntioptiota sen lunastuspaivina;
ii) myyntioption lunastushinta pysyy lihelld instrumentin odotettua arvoa lunastuspiivina;

iij) tavanomaisen rahamarkkinarahaston investointistrategia viittaa siihen, ettd optio erittdin todenndkoisesti lunastetaan
lunastuspdivina.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdddetddn, kun lasketaan arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien
painotettua  keskimidrdisti elinaikaa, tavanomainen rahamarkkinarahasto voi jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavien instrumenttien ollessa kyseessd perustaa maturiteettilaskelman tdman sijasta joko

i) tallaisten instrumenttien sopimusperusteiseen jaksotusaikatauluun; tai

ii) niiden kohde-etuuksien jaksotusaikatauluun, joista téllaisten instrumenttien lunastukseen tarvittavat kassavirrat
tuotetaan.

2. Jos tdssd artiklassa tarkoitetut rajat on ylitetty tavanomaisesta rahamarkkinarahastosta riippumattomista syistd
taikka merkintd- tai lunastusoikeuksien kiyttimisen takia, rahamarkkinarahaston on pidettivd ensisijaisena tavoitteena
tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien edut huomioon ottavalla tavalla.

3. Tavanomainen rahamarkkinarahasto ei saa olla muodoltaan julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava
kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto.

26 artikla
Rahamarkkinarahastojen luottoluokitukset

Rahamarkkinarahaston, joka pyytdd ulkopuolisen tekemid luottoluokitusta tai rahoittaa sen, on tilloin noudatettava
asetusta (EY) N:o 1060/2009. Rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan on ilmoitettava selkeasti
rahamarkkinarahaston esitteessd ja kaikissa sijoittajille suunnatuissa tiedonannoissa, joissa ulkopuolisen tekemi
luottoluokitus mainitaan, ettd rahamarkkinarahasto tai rahamarkkinarahaston hoitaja on pyytinyt luokitusta tai
rahoittanut sen.

27 artikla
Selonottovelvollisuus

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on otettava kéyttoon, pantava tdytintdon ja sovellettava menettelyjd sekd
noudatettava kaikkea asianmukaista huolellisuutta, jotta se voisi ennakoida useiden sijoittajien samanaikaisten lunastus-
toimeksiantojen vaikutuksen ottaen huomioon ainakin sijoittajatyypin, yksittdisen sijoittajan rahastossa omistamien
osakkeiden mairdn sekd sisddn- ja ulosvirtausten kehityksen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd (EU) 2015/849 () vahvistettujen mahdollisesti tiukempien vaatimusten soveltamista.

2. Jos yksittdisen sijoittajan hallussa olevien osuuksien tai osakkeiden arvo ylittid rahamarkkinarahaston vastaavan
pdivikohtaisen likviditeettivaatimuksen mdardn, rahamarkkinarahaston hoitajan on otettava 1 kohdassa vahvistettujen
tekijoiden lisdksi huomioon kaikki seuraavat tekijat:

a) sddannonmukaisuudet, jotka ovat havaittavissa sijoittajien kiteisvarojen tarpeissa, mukaan luettuna rahamarkkinara-
hastossa omistettujen osakkeiden lukumdirin syklinen kehitys;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivind toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmin kayton
estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015,5. 73).
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b) eri sijoittajien riskiaversio;
¢) se, missd maarin rahamarkkinarahaston eri sijoittajien valilld on korrelaatiota tai liheisid sidoksia.

3. Jos rahamarkkinarahaston sijoittajat ohjaavat sijoituksensa kulkemaan vilittdjan kautta, rahamarkkinarahaston
hoitajan on pyydettiva vilittdjalta 1 ja 2 kohdan noudattamisen edellyttimat tiedot, jotta se voi hallita asianmukaisesti
likviditeettia ja sijoittajien keskittymistd rahamarkkinarahastossa.

4. Rahamarkkinarahaston hoitajan on varmistettava, ettd yksittdisen sijoittajan osuuksien tai osakkeiden arvo ei
vaikuta olennaisesti rahamarkkinarahaston likviditeettiprofiiliin, jos se muodostaa huomattavan osan rahamarkkina-
rahaston nettoarvosta.

28 artikla
Stressitestaus

1. Jokaisella rahamarkkinarahastolla on oltava asianmukaiset stressitestimenetelmit, joilla havaitaan taloudellisen
toimintaympdériston mahdolliset tapahtumat tai tulevat muutokset, jotka voivat vaikuttaa epdsuotuisasti rahamarkkina-
rahastoon. Rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan on arvioitava tillaisten tapahtumien tai muutosten
mahdollinen vaikutus rahamarkkinarahastoon. Rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan on tehtiva
saannollisesti stressitestejd erilaisia mahdollisia skenaarioita varten.

Stressitestien on pohjauduttava objektiivisiin perusteisiin, ja niissd on otettava huomioon mahdollisten vakavien
skenaarioiden vaikutukset. Stressitestiskenaarioissa on otettava huomioon ainakin viiteparametrit, joihin sisaltyvit
seuraavat tekijat:

a) hypoteettiset muutokset rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien omaisuuserien likviditeetiss;

b) hypoteettiset muutokset rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien omaisuuserien luottoriskin suuruudessa,
luottotapahtumat ja luokitustapahtumat mukaan luettuina;

¢) hypoteettiset korkojen ja valuuttakurssien muutokset;
d) hypoteettiset lunastusten maarit;

e) niiden indeksien, joihin sijoitussalkkujen arvopapereiden korot on sidottu, vilisten erojen hypoteettinen
laajentuminen tai supistuminen;

f) koko talouteen vaikuttavat hypoteettiset makrotason jérjestelmahairiot.

2. Jos on kyse julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavasta kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastosta tai
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastosta, stressitesteissid on arvioitava myos erilaisia skenaarioita varten
kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon ja osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon vilinen ero.

3. Stressitestien suoritustiheyden vahvistaa tapauksen mukaan rahamarkkinarahaston hallitus tai rahamarkkina-
rahaston hoitajan hallitus harkittuaan ensin, mikd on markkinaolosuhteiden perusteella asianmukainen ja jirkeva
aikavili, ja otettuaan huomioon muutokset, joita on mahdollisesti suunniteltu rahamarkkinarahaston sijoitussalkkuun.
Testejd on suoritettava vihintddn kahdesti vuodessa.

4. Jos stressitesti paljastaa rahamarkkinarahastossa haavoittuvuuksia, rahamarkkinarahaston hoitajan on laadittava
seikkaperdinen raportti, joka sisiltad stressitestauksen tulokset ja ehdotetun toimintasuunnitelman.

Rahamarkkinarahaston hoitajan on tarvittaessa toteutettava toimia, joilla vahvistetaan rahamarkkinarahaston
hairionsietokykyd, mukaan luettuina rahamarkkinarahaston likviditeettid tai omaisuuserien laatua vahvistavat toimet, ja
sen on vilittomdsti ilmoitettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle toteutetuista toimenpiteista.

5. Seikkaperdinen raportti, joka sisiltdd stressitestauksen tulokset ja ehdotetun toimintasuunnitelman, on toimitettava
tarkastelua varten tapauksen mukaan rahamarkkinarahaston hallitukselle tai rahamarkkinarahaston hoitajan hallitukselle.
Hallitus muuttaa ehdotettua toimintasuunnitelmaa tarpeen mukaan ja hyviksyy lopullisen toimintasuunnitelman.
Seikkaperdinen raportti ja toimintasuunnitelma on siilytettdva vihintdin viiden vuoden ajan.

Seikkaperdinen raportti ja toimintasuunnitelma on toimitettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle
tarkastettaviksi.

6.  Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on lahetettivd 5 kohdassa tarkoitettu seikkaperdinen raportti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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7. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeet, joissa mairitetddn stressitesteihin sisillytettdvien stressitestiske-
naarioiden viiteparametrit ottaen huomioon 1 kohdassa esitetyt tekijit. Ohjeet on saatettava ajan tasalle vahintddn kerran
vuodessa ottaen huomioon uusimmat markkinamuutokset.

IV LUKU

Arvostussidnnét
29 artikla
Rahamarkkinarahastojen arvostaminen
1. Rahamarkkinarahastojen omaisuuserit on arvostettava vahintdin kerran paivissa.

2. Rahamarkkinarahaston omaisuuserdt on arvostettava kdyttden markkinahintaan arvostamista aina, kun se on
mahdollista.

3. Markkinahintaan arvostamista kéytettdessd

a) rahamarkkinarahaston omaisuuserd on arvostettava kéyttden varovaisinta osto- ja myyntitarjousta, jollei positiota voi
kyseisen omaisuuserdn osalta sulkea markkinoiden perusteella maardytyviin keskikurssiin;

b) on kiytettivd ainoastaan laadukkaita markkinatietoja; niitd tietoja on arvioitava kaikkien seuraavien tekijoiden
perusteella:

i) vastapuolten maird ja laatu;
ii) rahamarkkinarahaston omaisuuserin markkinoiden volyymi ja litkevaihto;
iii) liikkeeseenlaskumaird ja osuus, jonka rahamarkkinarahasto aikoo ostaa tai myydi liikkeeseenlaskusta.

4.  Kun markkinahintaan arvostaminen ei ole mahdollista tai markkinatiedot eivit ole riittdvin laadukkaita, rahamark-
kinarahaston omaisuuserd on arvostettava varovaisesti kdyttdmalld malliin perustuvaa arvostamista.

Mallilla on arvioitava tarkasti rahamarkkinarahaston omaisuuserdn perusarvo kaikkien seuraavien ajantasaisten
avaintekijoiden pohjalta:

a) kyseisen omaisuuserdn markkinoiden volyymi ja litkevaihto;
b) liikkeeseenlaskumdiri ja osuus, jonka rahamarkkinarahasto aikoo ostaa tai myydai liikkeeseenlaskusta;
¢) omaisuuserdin liittyvd markkinariski, korkoriski ja luottoriski.

Malliin perustuvaa arvostamista kiytettdessd ei saa kdyttdd jaksotettuun hankintamenoon perustuvaa arvostusme-
netelmaa.

5. Edelld olevien 2, 3, 4, 6 ja 7 kohdan mukaisesti tehty arvostaminen on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille.

6.  Sen estimittd, mitd 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetddn, julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn
nettoarvon rahamarkkinarahaston omaisuuserdt voidaan lisiksi arvostaa jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla
arvostusmenetelmalld.

7. Poiketen siitd, mitd 2 ja 4 kohdassa sdddetddn, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun markkinahintaan arvostamisen ja
4 kohdassa tarkoitetun malliin perustuvan arvostamisen lisiksi alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston
omaisuuserit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on enintddn 75 piivdd, voidaan arvostaa jaksotettuun hankintamenoon
perustuvalla arvostusmenetelmalla.

Jaksotettuun hankintamenoon perustuvaa arvostusmenetelmédd saa kayttdd alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkki-
narahaston omaisuuserdn arvostamiseen ainoastaan siind tapauksessa, ettd kyseisen omaisuuserdn 2, 3 ja 4 kohdan
mukaisesti laskettu hinta poikkeaa kyseisen omaisuuserdn timin kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti lasketusta
hinnasta enintddn 10 korkopisteelld. Jos poikkeama on suurempi, kyseisen omaisuuserdn hinta on laskettava 2, 3 ja
4 kohdan mukaisesti.
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30 artikla
Osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskeminen

1. Rahamarkkinarahaston on laskettava osuus- tai osakekohtainen nettoarvo vihentimalld rahamarkkinarahaston
kaikkien niiden omaisuuserien summasta, jotka on arvostettu kédyttden markkinahintaan arvostamista ja malliin
perustuvaa arvostamista taikka molempia, rahamarkkinarahaston kaikkien niiden velkojen summa, jotka on arvostettu
kdyttden markkinahintaan arvostamista tai malliin perustuvaa arvostamista taikka molempia, ja jakamalla erotus
rahamarkkinarahaston liikkeessd olevien osuuksien tai osakkeiden lukumaaralld.

2. Osuus- tai osakekohtainen nettoarvo pyoristetddn lahimpadn korkopisteeseen tai sen vasta-arvoon, kun nettoarvo
julkaistaan valuuttayksikon maardisena.

3. Rahamarkkinarahaston osuus- tai osakekohtainen nettoarvo on laskettava ja julkaistava vahintddn kerran pdivissd
rahamarkkinarahaston verkkosivuston julkisessa osassa.

31 artikla

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastojen
kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskeminen

1. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintein nettoarvon rahamarkkinarahaston on laskettava kiinted
osuus- tai osakekohtainen nettoarvo vihentdmilli sen kaikkien 29 artiklan 6 kohdan mukaisesti jaksotettuun
hankintamenoon perustuvalla arvostusmenetelmilld arvostettujen omaisuuserien summasta sen kaikkien velkojen
summa ja jakamalla erotus sen liikkeessd olevien osuuksien tai osakkeiden lukumaéaralla.

2. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai
osakekohtainen nettoarvo pyoristetddn lahimpaian korkopisteeseen tai sen vasta-arvoon, kun kiinted nettoarvo julkaistaan
valuuttayksikon méddrdisen.

3. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintein nettoarvon rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai
osakekohtainen nettoarvo on laskettava vihintdin kerran paivissa.

4. Kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon ja 30 artiklan mukaisesti lasketun osuus- tai osakekohtaisen
nettoarvon vilistd erotusta on seurattava jatkuvasti, ja se on julkaistava piivittdin rahamarkkinarahaston verkkosivuston
julkisessa osassa.

32 artikla

Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen kiintein osuus- tai osakekohtaisen
nettoarvon laskeminen

1. Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston on laskettava kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo
vahentdmilld sen kaikkien 29 artiklan 7 kohdan mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla arvostusmene-
telmalld arvostettujen omaisuuserien summasta sen kaikkien velkojen summa ja jakamalla erotus sen liikkeessd olevien
osuuksien tai osakkeiden lukumairalla.

2. Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo pyoristetddn
lahimpédn korkopisteeseen tai sen vasta-arvoon, kun kiinted nettoarvo julkaistaan valuuttayksikon madrédisend.

3. Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo on laskettava
vihintddn kerran péivissa.

4. Kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon ja 30 artiklan mukaisesti lasketun osuus- tai osakekohtaisen
nettoarvon vilistd erotusta on seurattava jatkuvasti, ja se on julkaistava péivittdin rahamarkkinarahaston verkkosivuston
julkisessa osassa.
33 artikla
Liikkeeseenlasku- ja lunastushinta
1. Rahamarkkinarahaston osuudet tai osakkeet on laskettava liikkeeseen tai lunastettava hintaan, joka on yhti suuri

kuin rahamarkkinarahaston osuus- tai osakekohtainen nettoarvo, rahamarkkinarahaston esitteessd esitetyistd sallituista
maksuista riippumatta.
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2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdidetdin,

a) julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston osuudet tai osakkeet
voidaan laskea liikkeeseen tai lunastaa hintaan, joka on yhtd suuri kuin kyseisen rahamarkkinarahaston kiinted osuus-
tai osakekohtainen nettoarvo;

b) alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston osuudet tai osakkeet voidaan laskea liikkeeseen tai lunastaa
hintaan, joka on yhtd suuri kuin kyseisen rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo, mutta
ainoastaan, jos 32 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettu kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo poikkeaa
30 artiklan mukaisesti lasketusta osuus- tai osakekohtaisesta nettoarvosta enintddn 20 korkopisteelld.

Edelli olevaan b alakohtaan liittyen, jos 32 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettu kiinted osuus- tai
osakekohtainen nettoarvo poikkeaa 30 artiklan mukaisesti lasketusta osuus- tai osakekohtaisesta nettoarvosta yli
20 korkopisteelld, seuraava lunastus tai merkintd on toteutettava hintaan, joka on yhtd suuri kuin 30 artiklan mukaisesti
laskettu osuus- tai osakekohtainen nettoarvo.

Rahamarkkinarahaston hoitajan on varoitettava mahdollisia sijoittajia selkeisti ja kirjallisesti ennen sopimuksen
tekemistd siitd, millaisissa olosuhteissa alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto keskeyttdd lunastukset ja
merkinndt kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon mukaan.

V LUKU

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastoja ja
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoja koskevat erityisvaatimukset

34 artikla

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastoja ja
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoja koskevat erityisvaatimukset

1. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintein nettoarvon rahamarkkinarahaston tai alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston hoitajan on luotava varovaiset ja tiukat likviditeetinhallinnan menettelyt,
pantava ne tdytintoon ja sovellettava niitd johdonmukaisesti tdllaisiin rahastoihin sovellettavien viikkokohtaisten
likviditeettikynnysten noudattamisen varmistamiseksi. Likviditeetinhallinnan menettelyt on kuvattava selkedsti rahaston
sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa sekd esitteessi.

Viikkokohtaisten likviditeettikynnysten noudattamisen varmistamiseen sovelletaan seuraavaa:

a) aina kun 24 artiklan 1 kohdan e alakohdassa vahvistettu viikon kuluessa erddntyvien omaisuuserien osuus laskee alle
30 prosentin julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston tai
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston kokonaisvaroista ja pdivikohtaiset nettolunastukset ylittavit
yksittdisen tyopdivan kuluessa 10 prosenttia kokonaisvaroista, julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan
kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston hoitajan on
valittomasti ilmoitettava asiasta sen hallitukselle, ja hallituksen on tehtdvd dokumentoitu tilannearvio, jonka
perusteella pddtetddn asianmukaisesta toimintatavasta ottaen huomioon sijoittajien edut, sekd pddtettivi,
sovelletaanko yhti tai useampaa seuraavista toimenpiteista:

i) lunastuksista perittavat likviditeettimaksut, jotka ilmentdvit asianmukaisesti rahamarkkinarahastolle likviditeetin
saavuttamisesta aiheutuvia kuluja ja joilla varmistetaan, ettei rahastoon jdaville sijoittajille koidu kohtuuttomasti
haittaa, kun toiset sijoittajat lunastavat osuutensa tai osakkeensa kyseisend aikana;

ii) lunastusrajoitukset, joilla rajoitetaan yhden tyopiivan aikana lunastettavien osakkeiden tai osuuksien médrd
10 prosenttiin rahamarkkinarahaston osakkeista tai osuuksista mini tahansa enintddn 15 tydpdivin pituisena
kautena;

iii) lunastusten keskeyttiminen mind tahansa enintdin 15 tydpéivin pituisena kautena; tai
iv) ei mitddn muita valittomid toimia kuin 24 artiklan 2 kohdassa sdddetyn velvoitteen tdyttdminen;

b) aina kun 24 artiklan 1 kohdan e alakohdassa vahvistettu viikon kuluessa erddntyvien omaisuuserien osuus laskee alle
10 prosentin julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston tai
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston kokonaisvaroista, tillaisen rahamarkkinarahaston hoitajan on
valittomasti ilmoitettava asiasta sen hallitukselle, ja hallituksen on tehtdvd dokumentoitu tilannearvio ja sovellettava
kyseisen tilannearvion perusteella ja sijoittajien edut huomioon ottaen yhti tai useampaa seuraavista toimenpiteistd
sekd dokumentoitava valintansa syyt:

i) lunastuksista perittavit likviditeettimaksut, jotka ilmentdvit asianmukaisesti rahamarkkinarahastolle likviditeetin
saavuttamisesta aiheutuvia kuluja ja joilla varmistetaan, ettei rahastoon jdaville sijoittajille koidu kohtuuttomasti
haittaa, kun toiset sijoittajat lunastavat osuutensa tai osakkeensa kyseisend aikana;

i) lunastusten keskeyttiminen enintddn 15 tyopdivin pituisena kautena.
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2. Jos keskeyttimisten kokonaiskesto on 90 pdivin pituisena kautena yli 15 paivad, julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto
lakkaa automaattisesti olemasta julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkki-
narahasto tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan
kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston on vilittomasti
ilmoitettava asiasta jokaiselle sijoittajalle kirjallisesti ja selkeilld ja ymmarrettavilld tavalla.

3. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintein nettoarvon rahamarkkinarahaston tai alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston hallituksen péitettyd toimintatavastaan sekd 1 kohdan a ettd b alakohdan
osalta, sen on viipymattd ilmoitettava paitoksensa yksityiskohdat rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle.

VI LUKU

Ulkopuolinen tuki
35 artikla
Ulkopuolinen tuki
1. Rahamarkkinarahasto ei saa ottaa vastaan ulkopuolista tukea.

2. Ulkopuolisella tuella tarkoitetaan kolmannen osapuolen, myds rahamarkkinarahaston jérjestdjan, rahamarkkinara-
hastolle tarjoamaa suoraa tai vilillistdi tukea, joka on tarkoitettu tai johtaisi kdytinnossd rahamarkkinarahaston
likviditeetin takaamiseen taikka rahamarkkinarahaston osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon vakauttamiseen.

Ulkopuolista tukea on se, ettd

a) kolmas osapuoli antaa rahamarkkinarahastolle kiteisvaroja;

b) kolmas osapuoli ostaa rahamarkkinarahaston omaisuuserid ylihintaan;

¢) kolmas osapuoli ostaa rahamarkkinarahaston osuuksia tai osakkeita lisitdkseen rahaston likviditeettid;

d) kolmas osapuoli laskee liikkkeeseen minké tahansa eksplisiittisen tai implisiittisen vakuuden, takauksen tai tukikirjeen
rahamarkkinarahaston hyvaksi;

e) kolmas osapuoli toteuttaa muita toimia, joiden suorana tai vilillisend tavoitteena on pitdd ylld rahamarkkinarahaston
likviditeettiprofiilia ja osuus- tai osakekohtaista nettoarvoa.
VII LUKU

Avoimuusvaatimukset
36 artikla
Avoimuus

1. Rahamarkkinarahaston on ilmoitettava selkedsti, minkd tyyppinen rahamarkkinarahasto se on 3 artiklan 1 kohdan
mukaisesti ja onko se lyhyt vai tavanomainen rahamarkkinarahasto, kaikissa kyseisen rahamarkkinarahaston tai
rahamarkkinarahaston hoitajan antamissa ulkoisissa asiakirjoissa, raporteissa, lausunnoissa, mainoksissa, kirjeissd tai
muissa kirjallisissa todisteissa, jotka on osoitettu tai tarkoitettu jaettaviksi mahdollisille sijoittajille, osuudenhaltijoille tai
osakkeenomistajille.

2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on asetettava vihintddn viikoittain rahamarkkinarahaston sijoittajien saataville
kaikki seuraavat tiedot:

a) rahamarkkinarahaston sijoitussalkun maturiteettierittely;
b) rahamarkkinarahaston luottoprofiili;
¢) rahamarkkinarahaston painotettu keskimairdinen maturiteetti ja painotettu keskimédardinen elinaika;

d) yksityiskohtaiset tiedot kymmenestd suurimmasta rahamarkkinarahastossa olevasta omaisuuseréstd, mukaan luettuina
nimi, maa, maturiteetti ja omaisuuserdtyyppi sekd vastapuoli, kun on kyse takaisinosto- ja takaisinmyyntisopi-
muksista;
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€) rahamarkkinarahaston omaisuuserien kokonaisarvo;

f) rahamarkkinarahaston nettotuotto.

3. Kaikissa markkinointitarkoituksiin kéytetyissd rahamarkkinarahaston asiakirjoissa on ilmoitettava selkedsti, ettd
a) rahamarkkinarahasto ei ole taattu sijoitus;

b) rahamarkkinarahastoon tehty sijoitus poikkeaa talletukseen tehdystd sijoituksesta ja erityisesti ettd rahamarkkina-
rahastoon sijoitettu pddoma saattaa vaihdella;

¢) rahamarkkinarahasto ei turvaudu ulkopuoliseen tukeen taatakseen likviditeettinsd tai vakauttaakseen osuus- tai
osakekohtaisen nettoarvonsa;

d) sijoittaja kantaa riskin pddoman menetyksesta.
4. Rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan sijoittajille tai mahdollisille sijoittajille antamissa

tiedonannoissa ei saa millddn tavoin antaa ymmdrtad, ettd rahamarkkinarahaston osuuksiin tai osakkeisiin tehty sijoitus
olisi taattu.

5. Rahamarkkinarahaston sijoittajille on ilmoitettava selkedsti, milli menetelmélld tai menetelmilli rahamarkki-
narahasto arvostaa varansa ja laskee nettoarvon.

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastojen ja alhaisen volatiliteetin
nettoarvon rahamarkkinarahastojen on annettava sijoittajille ja mahdollisille sijoittajille selked selvitys jaksotettuun
hankintamenoon perustuvan arvostusmenetelmdin tai pyoristyksen taikka molempien kédytosta.

37 artikla
Tietojen antaminen toimivaltaisille viranomaisille

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on annettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot
jokaisesta hoitamastaan rahamarkkinarahastosta vihintdan neljannesvuosittain.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, rahamarkkinarahaston hoitajan on annettava rahamarkkina-
rahaston toimivaltaiselle viranomaiselle vahintddn vuosittain tiedot rahamarkkinarahastosta, jonka hoidettavina olevien
varojen kokonaisarvo on enintddn 100 000 000 euroa.

Rahamarkkinarahaston hoitajan on pyynnostd annettava ensimmdisen ja toisen alakohdan nojalla annetut tiedot myds
rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaiselle viranomaiselle, jos timd on eri kuin rahamarkkinarahaston
toimivaltainen viranomainen.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti annettavissa tiedoissa on ilmoitettava
a) rahamarkkinarahaston tyyppi ja ominaispiirteet;

b) salkkuindikaattorit, kuten omaisuuserien kokonaisarvo, nettoarvo, painotettu keskimidrdinen maturiteetti, painotettu
keskimédrainen elinaika, maturiteettierittely, likviditeetti ja tuotto;

c) stressitestien tulokset ja tarvittaessa ehdotettu toimintasuunnitelma;
d) tiedot rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevista omaisuuseristi:

i) kunkin omaisuuserdn ominaispiirteet, kuten nimi, maa, liikkkeeseenlaskijaluokka, riski tai maturiteetti ja sisdisen
luottolaadun arviointimenettelyn tulos;

ii) omaisuuserdtyyppi, mukaan luettuina yksityiskohtaiset tiedot vastapuolesta, kun on kyse johdannaisista,
takaisinostosopimuksista tai takaisinmyyntisopimuksista;

e) rahamarkkinarahaston velkoja koskevat tiedot:

i) maa, johon sijoittaja on sijoittautunut;
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i) sijoittajaluokka;
iii) merkinti- ja lunastustoiminta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa pyytda lisdtietoja asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa.

3. Rahamarkkinarahaston hoitajan on 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisiksi ilmoitettava jokaisesta hoitamastaan
alhaisen volatiliteetin rahamarkkinarahastosta seuraavat tiedot:

a) jokainen tapahtuma, jossa omaisuuserdn 29 artiklan 7 kohdan ensimmiisen alakohdan mukaisesti jaksotettuun
hankintamenoon perustuvaa arvostusmenetelmidd kdyttden arvostettu hinta poikkeaa kyseisen omaisuuserin
29 artiklan 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti lasketusta hinnasta yli 10 korkopisteelld;

b) jokainen tapahtuma, jossa 32 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti laskettu kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo
poikkeaa 30 artiklan mukaisesti lasketusta osuus- tai osakekohtaisesta nettoarvosta yli 20 korkopisteell;

c) jokainen tapahtuma, jossa esiintyy 34 artiklan 3 kohdassa mainittu tilanne, ja hallituksen 34 artiklan 1 kohdan a ja
b alakohdan mukaisesti toteuttamat toimenpiteet.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset sellaisen raportoin-
timallin laatimiseksi, joka sisdltdd kaikki 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
21 péivdand tammikuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintdonpanostandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tdmdin artiklan mukaisesti
saadut tiedot. Tiedot on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistddn 30 pdivin kuluttua raportointivuosi-
neljanneksen padttymisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen kerad tiedot perustaakseen keskustietokannan kaikista rahamarkkinarahastoista, jotka
ovat sijoittautuneet unioniin tai joita hoidetaan tai markkinoidaan unionissa. Euroopan keskuspankilla on oikeus pddstd
kyseiseen tietokantaan ainoastaan tilastotarkoituksia varten.

vl LUKU

Valvonta
38 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valvonta
1. Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava, ettd titd asetusta noudatetaan jatkuvasti.

2. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen tai soveltuvin osin rahamarkkinarahaston hoitajan
toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd [I-VII lukua noudatetaan.

3. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd rahaston sdannoissd tai perustamisa-
siakirjoissa vahvistettuja velvoitteita ja esitteessd vahvistettuja velvoitteita noudatetaan; ndiden siintojen, asiakirjojen ja
esitteen on oltava yhdenmukaisia timéan asetuksen kanssa.

4. Rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa rahamarkkinarahaston hoitajan
jarjestelyjen ja organisaation asianmukaisuutta siten, ettd rahamarkkinarahaston hoitaja kykenee tdyttimdin ne
velvoitteet ja toimimaan niiden sddntdjen mukaisesti, jotka liittyvdt kaikkien sen hoitamien rahamarkkinarahastojen
perustamiseen ja toimintaan.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava alueelleen sijoittautuneita tai alueellaan markkinoitavia yhteissijoitus-
yrityksid ja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja varmistuakseen siitd, ettd ne eivit kdytd nimitystd rahamarkkinarahasto tai
anna ymmartdd olevansa rahamarkkinarahasto, jolleivit ne noudata titi asetusta.
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39 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansallista lainsdddint6d noudattaen kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet,
jotka ovat tarpeen niille uskottujen tahdn asetukseen liittyvien tehtdvien hoitamiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisille viranomaisille tapauksen mukaan direktiivin 2009/65/EY tai direktiivin 2011/61/EU mukaisesti annettuja
toimivaltuuksia. Niille on annettava erityisesti kaikki seuraavat valtuudet:

a) oikeus pyytdd tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai ottaa niistd jiljennos;

b) oikeus pyytad rahamarkkinarahastoa tai rahamarkkinarahaston hoitajaa antamaan tietoja viivytyksetta;

c) oikeus pyytdd tietoa keneltd tahansa rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan toimintaan liittyvalta
henkilolta;

d) oikeus tehdi tarkastuksia yrityksen tiloissa ilmoittaen tai ilmoittamatta etukiteen;

e) oikeus varmistaa asianmukaisilla toimenpiteilld, ettd rahamarkkinarahasto tai rahamarkkinarahaston hoitaja noudattaa
edelleen tdman asetuksen vaatimuksia;

f) oikeus antaa madriys, jolla varmistetaan, ettd rahamarkkinarahasto tai rahamarkkinarahaston hoitaja noudattaa timin

asetuksen vaatimuksia ja pidittdytyy tekemistd uudelleen mitdin sellaista, joka voitaisiin katsoa timin asetuksen
rikkomiseksi.

40 artikla
Seuraamukset ja muut toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvi timdn asetuksen rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd
sekd toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet niiden tdytintoonpanon varmistamiseksi. Seuraamusten ja muiden
toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetut sddnnokset komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
viimeistddn 21 pdivind heindkuuta 2018. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
niitd koskevat myohemmit muutokset viipymatta.

41 artikla
Erityistoimenpiteet

1.  Rajoittamatta toimivaltaisille viranomaisille tapauksen mukaan direktiivin 2009/65/EY tai direktiivin 2011/61/EU
mukaisesti annettuja toimivaltuuksia rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisen
viranomaisen on suhteellisuusperiaatetta noudattaen toteutettava 2 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset toimenpiteet, jos
rahamarkkinarahasto tai rahamarkkinarahaston hoitaja

a) ei noudata jotakin omaisuuserien koostumusta koskevista vaatimuksista ja rikkoo ndin 9-16 artiklaa;
b) ei noudata jotakin sijoitussalkkua koskevista vaatimuksista ja rikkoo ndin 17, 18, 24 tai 25 artiklaa;

¢) on saanut toimiluvan antamalla virheellisid tietoja tai muutoin sddnnosten vastaisella tavalla ja rikkoo ndin 4 tai
5 artiklaa;

d) kdyttdd nimitystd “rahamarkkinarahasto” tai muuta nimitystd, joka viittaa sithen, ettd yhteissijoitusyritys tai
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahamarkkinarahasto, ja rikkoo ndin 6 artiklaa;

e) ei noudata jotakin sisdisen luottolaadun arviointia koskevista vaatimuksista ja rikkoo ndin 19 tai 20 artiklaa;
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f) ei noudata jotakin hallinnointia, dokumentaatiota tai avoimuutta koskevista vaatimuksista ja rikkoo niin 21, 23, 26,
27, 28 tai 36 artiklaa;

g) ei noudata jotakin arvostamista koskevista vaatimuksista ja rikkoo niin 29, 30, 31, 32, 33 tai 34 artiklaa.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on tarpeen mukaan

a) toteutettava toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto tai rahamarkkinarahaston hoitaja
noudattaa asiaankuuluvia sddnnoksid;

b) peruutettava 4 tai 5 artiklan mukaisesti myonnetty toimilupa.

42 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta

1. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan tarvittavat valtuudet suorittaa tehtavit, jotka sille on osoitettu tilld
asetuksella.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen kayttdd direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisia valtuuksia myos
timadn asetuksen osalta ja asetusta (EY) N:o 45/2001 noudattaen.

3. Asetusta (EU) N:o 1095/2010 sovellettaessa timd asetus on sisillytettdvi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettuihin mahdollisiin muihin oikeudellisesti sitoviin unionin sd4doksiin, joissa arvopaperimarkkinavira-
nomaiselle annetaan tehtdvia.

43 artikla
Viranomaisten vilinen yhteisty6

1. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen ja rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen,
jos ne ovat eri viranomaisia, on tehtdvd keskenddn yhteistyotd ja vaihdettava tietoja, jotta ne voivat hoitaa timin
asetuksen mukaiset tehtdvinsa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtdvd yhteisty6td tdssd asetuksessa
sdddettyjen tehtdviensd hoitamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

3. Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on vaihdettava keskenddn kaikkia tietoja ja
asiakirjoja, jotka ovat tarpeen tissd asetuksessa sdddettyjen tehtdvien suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti ja erityisesti tdmin asetuksen rikkomisten tunnistamiseksi ja niithin puuttumiseksi. Tdmin asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien rahamarkkinarahastojen toimiluvista tai valvonnasta vastaavien jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joilla on merkitystd
seurattaessa ja echkiistdessd yksittdisten rahamarkkinarahastojen tai rahamarkkinarahastojen yhdessd harjoittaman
toiminnan mahdollisia vaikutuksia rahoitusjirjestelmidn kannalta merkittivien finanssilaitosten vakauteen ja
markkinoiden asianmukaiseen toimintaan niilli markkinoilla, joilla rahamarkkinarahastot toimivat. Tiedot on
toimitettava my0s arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan jérjestelmériskikomitealle, jotka toimittavat nima
tiedot muiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii kansallisten toimivaltaisten viranomaisten 37 artiklan 5 kohdan nojalla
toimittamien tietojen perusteella sille asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 annettujen valtuuksien mukaisesti komissiolle
kertomuksen timén asetuksen 46 artiklassa tarkoitettua uudelleentarkastelua varten.

IX LUKU
Loppusddnndokset
44 artikla
Olemassa olevien yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kohtelu
1. Olemassa olevan yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, joka sijoittaa lyhytaikaisiin varoihin ja
jonka erillisind tai kumulatiivisina tavoitteina on tarjota rahamarkkinakorkojen mukaista tuottoa tai sailyttdd sijoituksen

arvo, on viimeistddn 21 pdivind tammikuuta 2019 toimitettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle
hakemus seka kaikki asiakirjat ja todisteet, jotka tarvitaan osoittamaan, ettd titd asetusta noudatetaan.
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2. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kahden kuukauden kuluttua siitd, kun se on
vastaanottanut tdydellisen hakemuksen, arvioitava, noudattaako yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto titd
asetusta 4 ja 5 artiklan mukaisesti. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on tehtiva paitos ja ilmoitettava
siitd valittomasti yhteissijoitusyritykselle tai vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle.

45 artikla
Siirretyn sdddosvallan kiyttiminen
1. Komissiolle siirrettya valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssa artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle tdmin asetuksen voimaantulopiivistd mairddmattomaksi ajaksi 11, 15 ja 22 artiklassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 11, 15 ja 22 artiklassa tarkoitetun siddosvallan
siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan
sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohemping,
kyseisessd pdatoksessd mainittuna pdivind. Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sidddosten

patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun siddéksen, se kuulee kunkin jdsenvaltion nimedmid asiantuntijoita
paremmasta lainsdddidnnostd 13 pdivind huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdidoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevien 11, 15 ja 22 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat
ennen mainitun mdairdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta titd médraaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.

46 artikla
Uudelleentarkastelu

1.  Komissio tarkastelee timdn asetuksen asianmukaisuutta uudelleen vakavaraisuuden ja talouden kannalta
viimeistddn 21 pdivind heindkuuta 2022 kuultuaan arvopaperimarkkinaviranomaista ja tarvittaessa Euroopan jérjestel-
miriskikomiteaa muun muassa siitd, onko julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahastoja ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoja koskevaan jirjestelmiin tehtava
muutoksia.

2. Uudelleentarkastelussa erityisesti

a) analysoidaan tdmdn asetuksen soveltamisesta saatuja kokemuksia ja sen vaikutuksia sijoittajiin, rahamarkkinara-
hastoihin ja rahamarkkinarahastojen hoitajiin unionissa;

b) arvioidaan rahamarkkinarahastojen roolia jisenvaltioiden litkkeeseen laskemien tai takaamien velkakirjojen
ostamisessa;

¢) otetaan huomioon jisenvaltioiden liikkeeseen laskemien tai takaamien velkakirjojen erityispiirteet ja niiden rooli
jasenvaltioiden rahoituksessa;

d) otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 575/2013 509 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu kertomus;
e) otetaan huomioon timin asetuksen vaikutus lyhytaikaisen rahoituksen markkinoihin;

f) otetaan huomioon siintelykehitys kansainvaliselld tasolla.
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Komissio antaa viimeistddn 21 pdivind heinikuuta 2022 kertomuksen mahdollisuudesta ottaa kéytto6n EUn julkisen
sektorin velkainstrumentteja koskeva 80 prosentin kiintio. Kertomuksessa otetaan huomioon EU:n lyhytaikaisten julkisen
sektorin velkainstrumenttien saatavuus ja arvioidaan, voisivatko alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastot
olla asianmukainen vaihtoehto EU:n ulkopuolisiin julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittaville kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahastoille. Jos komissio paityy kertomuksessaan siihen, ettd ei ole mahdollista ottaa kéyttéon EU:n
julkisen sektorin velkainstrumentteja koskevaa 80 prosentin kiintiotd ja poistaa asteittain kidytostd sellaisia julkisen
sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoja, joissa EU:n ulkopuolisten julkisten
velkainstrumenttien méirdi ei ole rajoitettu, sen olisi perusteltava timai. Jos komissio péityy sithen, ettd on mahdollista
ottaa kdyttoon EU:n julkisen sektorin velkainstrumentteja koskeva 80 prosentin kiintid, se voi tehdd lainsdadan-
toehdotuksia tillaisesta kiintiostd, jonka mukaan vihintddn 80 prosenttia julkisen sektorin velkainstrumentteihin
sijoittavien kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastojen varoista on sijoitettava EUmn julkisen sektorin velkainstru-
mentteihin. Lisdksi jos komissio péityy siihen, ettd alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoista on tullut
asianmukainen vaihtoehto EU:n ulkopuolisiin julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittaville kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahastoille, se voi tehdd asianmukaisia ehdotuksia julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia
kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoja koskevan poikkeuksen poistamiseksi kokonaan.

Tdmin uudelleentarkastelun tulokset toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ja niihin liitetddn tarvittaessa
asianmukaiset muutosehdotukset.

47 artikla
Voimaantulo

Timi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 21 paivistd heindkuuta 2018, lukuun ottamatta 11 artiklan 4 kohtaa, 15 artiklan 7 kohtaa, 22 artiklaa
ja 37 artiklan 4 kohtaa, joita sovelletaan 20 péivistd heinakuuta 2017.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa 14 paivind kesakuuta 2017.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
A. TAJANI H. DALLI
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DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 20171132,
annettu 14 piivini kesikuuta 2017,

tietyisti yhtidoikeuden osa-alueista
(kodifikaatio)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

1 OSASTO:  YLEISET SAANNOKSET JA OSAKEYHTIOIDEN PERUSTAMINEN JA TOIMINTA .......coooiiiiiiiiniiiiniiiinnnne. 55
I luku: ATRE Lo e 55
11 luku: Yhtién perustaminen ja pitemattomyys sekd sen velvoitteiden vahvistaminen ..........cccccccccceeeeeeie. 56
1 jakso: Julkisen osakeyhtiOn PEruStAIMINEI «....eeeteesseees e e e 56
2 jakso: Osakeyhtion patemattomyys ja sen SitOUMUSLEN PALEVYYS oeeeerrreereeeeeeeesseeeseesiiiiiiiiiiiiiiiiiieees 57
I luku: Julkistaminen sekd keskus-, kauppa- ja yhtiorekisterin yhteenliittiminen .............cccooeciiiiiiiirnnnni. 59
1 jakso: Yleiset SAANMOKSEL ........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiitiieei ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 59
2 jakso: Muista jasenvaltioista olevien yhtididen sivuliikkeisiin sovellettavat julkistamissddnnot .................... 66
3 jakso: Kolmansista maista olevien yhtididen sivuliikkeisiin sovellettavat julkistamisvaatimukset .................. 68
4 jakso: Soveltamis- ja tAytintoOnPanojarjestelyt ............oooooiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 69
IV luku: Pddoman sdilyttdiminen ja Muuttaminen ...............ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiii 70
1 jakso: PAAOMAVAALITIUKSE ....eeeeiiiiiiiiiiiiiiiiie e 70
2 jakso: Lakisddteistd pddomaa koskevat takeet .............ooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 71
3 jakso: S4AnNnot yhtion varojen jakamiSESta .. .......iveeeeieeiiiiiiiie e e e e et e et e e e 74
4 jakso: Saannot yhtion hankkiessa omia 0sakKeitaan ...........ooooeiiiiiiiiiiiiiiiiiinniinii 75
5 jakso: Pidoman korottamista ja alentamista koskevat SAANNOT .........ceveviriiiiiiiieeeiiiiiiiiie e e e 80
6 jakso: Soveltamis- ja tAytAntOONPANOJATIESLELYL «.oviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiit ittt 85
I OSASTO:  OSAKEYHTIOIDEN SULAUTUMINEN JA JAKAUTUMINEN ......uiiiuniiineiiineeiineeiiieeeiieeeineeenneesaneeanens 86
1 luku: Julkisten osakeyhtididen sulautuminen ..............ooeeiiiiiiiiiiiiiiie ettt 86
1 jakso: Yleiset sulautumiSSAANNOKSET ..evvvuuuiuirtiiiiiiiiiiiie e 86
2 jakso: Hankkimalla tapahtuva sulautuminen ................ 87
3 jakso: Sulautuminen perustamalla uusi Yhtio ... 93
4 jakso: Yhtién hankkiminen, jos hankkiva yhtié omistaa vihintddn 90 prosenttia hankittavan yhtién
OSAKKEISLA ... 93
5 jakso: Muut sulautumisena pidettdvat menettelyt ... 95
1I luku: Pidomayhtididen rajatylittdvit sulautumiset ...........oooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 95
I luku: Julkisten osakeyhti6iden jaKaUtUIMISE .........coeereeiiiiii e 103
1 jakso: YIEISEt STANIOKSEL +..eeeeeeteeiiiiiie e e e e ettt e e e e ettt e e e e e e e et eeet e e e e e e e e e eeeabbe e e e eeeeas 103

2 jakso: Hankkimalla tapahtuva jakautuminen ..............oooouuiiiiiiiiieiiiiiii e 103
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3 jakso: Jakautuminen uusia yhti6itd perustamalla ............ooooiiiiiiiiiiiiiiii e 110
4 jakso: Tuomioistuimen valvonnassa tapahtuva jakautuminen .............cccccccveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnnnnnn, 111
5 jakso: Muut jakautumisena pidettdvat Menettelyt ...............ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 111
6 jakso: SOVEILAMISJATTESLELYE ... 112
IT OSASTO:  LOPPUSAANNOKSET ...ouuiiiunetienetiineettiessineettnaeeseeesaneestnesseneestnaessnessenerssnaessnaerssneessnaessnnns 112

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 50 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan
g alakohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsdatdmisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

noudattavat tavallista lainsadtimisjarjestystd (3),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Neuvoston direktiivejd 82/891/ETY () ja 89/666/ETY (*) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivejd
2005/56[EY (*), 2009/101/EY (%), 2011/35/EU () ja 2012/30/EU (¥) on muutettu useita kertoja ja huomattavilta
osin (°). Sen vuoksi mainitut direktiivit olisi selkeyden ja jirkeistdmisen takia kodifioitava.

(2)  Perussopimuksen 50 artiklan 2 kohdan g alakohdassa ja sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamiseksi
annetussa yleisessd toimintaohjelmassa tarkoitettu yhteensovittaminen, joka aloitettiin ensimmdiselld neuvoston
direktiivilld 68/151/ETY (1), on erityisen tarkedd julkisten osakeyhtididen kannalta, koska niiden toiminnalla on
merkittdva osuus jisenvaltioiden talouselimassa ja toiminta usein ulottuu yli kansallisten rajojen.

(3)  Yhdenmukaisen vihimmiissuojan varmistamiseksi julkisten osakeyhtididen osakkeenomistajille ja velkojille on
erityisen tirkedd sovittaa yhteen ne kansalliset sddnnokset, jotka koskevat tillaisten osakeyhtiiden perustamista
sekd niiden padoman siilyttamistd, korottamista ja alentamista.

(') EUVLC 264,20.7.2016,s. 82.

(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 5. huhtikuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty
29. toukokuuta 2017.

(®) Kuudes neuvoston direktiivi 82/891/ETY, annettu 17 piivdnd joulukuuta 1982, 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla
osakeyhtididen jakautumisesta (EYVLL 378, 31.12.1982, 5. 47).

(*) Yhdestoista neuvoston direktiivi 89/666/ETY, annettu 21 péivdnd joulukuuta 1989, julkistamisvaatimuksista, jotka koskevat toisen
valtion lainsdddannon alaisten, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen jdsenvaltioon avaamia sivuliikkeitd (EYVL L 395, 30.12.1989,
s. 36).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY, annettu 26 pdivind lokakuuta 2005, pddomayhtididen rajatylittavistd
sulautumisista (EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/101/EY, annettu 16 pdivini syyskuuta 2009, niiden takeiden yhteensovittamisesta
samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 48 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd niiden
jasenten seka ulkopuolisten etujen suojaamiseksi (EUVL L 258, 1.10.2009, s. 11).

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/35/EU, annettu 5 pdivind huhtikuuta 2011, osakeyhtididen sulautumisesta
(EUVLL 110, 29.4.2011,s.1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/30/EU, annettu 25 pdivand lokakuuta 2012, niiden takeiden yhteensovittamisesta
samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 54 artiklan toisessa kohdassa
tarkoitetuilta yhti6iltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden pddomaa
sailytettdessd ja muutettaessa (EUVLL 315, 14.11.2012,s. 74).

() Katso liitteessd IIl oleva A osa.

(") Ensimmdinen neuvoston direktiivi 68/151/ETY, annettu 9 pdivind maaliskuuta 1968, niiden takeiden yhteensovittamisesta
samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd niiden jisenten
sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi (EYVLL 65, 14.3.1968, s. 8).
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Julkisen osakeyhtion yhtiojdrjestyksen tai perustamiskirjan on oltava unionissa sellainen, ettd jokainen asiasta
kiinnostunut voi tutustua yhtiotd koskeviin perustietoihin, mukaan lukien sen padoman tarkka rakenne.

Ulkopuolisten henkildiden suoja olisi turvattava sadnnoksin, jotka rajoittavat osakeyhtididen ja muiden yhtioiden,
joissa vastuu on rajoitettu, nimissd tehtyjen sitoumusten patemattémyyden perusteet mahdollisimman vahiin.

Oikeusvarmuuden vuoksi yhtion ja ulkopuolisten henkiliden vilisissd suhteissa ja myos yhtion jisenten
keskindisissd suhteissa on tarpeen rajoittaa patemattomyysperusteita ja patemattomyyden taannehtivaa vaikutusta
sekd asettaa lyhyt mairdaika, jonka kuluessa ulkopuoliset henkilot voivat hakea muutosta pddtokseen yhtion
patemattomyydesta.

Julkistamista, osakeyhtididen ja muiden yhtididen, joissa vastuu on rajoitettu, sitoumusten pitevyyttd sekd
tillaisten yhtididen patemattomyyttd koskevien kansallisten sddnndsten yhteensovittaminen on erityisen tirkeda
varsinkin ulkopuolisten henkildiden etujen suojaamiseksi.

Tarkeimmat yhtiotd koskevat asiakirjat olisi julkistettava, jotta ulkopuoliset henkilot voivat tutustua niihin ja
saada tietoja yhtiostd, erityisesti siité, keilld on oikeus edustaa yhtiota.

Yhtididen olisi voitava valita, toimittavatko ne pakolliset asiakirjat ja tiedot paperilla vai sihkoisesti, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta jdsenvaltioiden kansallisessa lainsddddnnossd asetettujen olennaisten vaatimusten ja
velvoitteiden soveltamista.

Asianosaisten olisi voitava saada rekisteristd jaljennos ndistd asiakirjoista ja tiedoista paperilla tai sdhkoisesti.

Jasenvaltioiden olisi voitava paittdd julkaista virallinen julkaisu, joka on nimetty pakollisten asiakirjojen ja tietojen
julkaisemista varten, paperisena tai sihkoisessd muodossa tai jirjestdd tietojen julkistaminen yhtd tehokkaalla
tavalla.

Yritystietojen saatavuutta toisesta maasta olisi helpotettava antamalla mahdollisuus rekisterdidd vaaditut asiakirjat
ja tiedot vapaaehtoisesti muillakin kielilld pakollisen, yhdelld yrityksen jdsenvaltiossa sallitulla kielelld tapahtuvan
julkistamisen lisdksi. Vilpittomassd mielessd toimivien kolmansien osapuolten olisi voitava kéyttdd nditd
kddnnoksia.

On asianmukaista selventdd, ettd kaikissa yhtididen kirjeissd ja tilauslomakkeissa, ovatpa ne paperilla tai muulla
vilineelld tuotettuja, on esitettdva tassd direktiivissd luetellut pakolliset tiedot. Teknologian kehityksen perusteella
olisi myds asianmukaista sddtad, ettd pakolliset tiedot on esitettdvd yhtididen internetsivuilla.

Talld hetkelld sivuliikkeen tai tytdryhtion perustaminen on yksi mahdollisuus yhtioille kiyttdd sijoittautumisoi-
keuttaan toisessa jasenvaltiossa.

Sivuliikkeiden osalta varsinkin se, ettei julkistamista ole yhteensovitettu, aiheuttaa osakkeenomistajien ja
ulkopuolisten suojan osalta eroja yhtddltd niiden yhtididen, jotka toimivat muissa jisenvaltioissa avaamalla
sivuliikkeitd, ja toisaalta niiden yhtididen, jotka toimivat sielld perustamalla tytiryhtioitd, valilla.

Yhtididen kanssa sivuliikkeiden vilitykselld asioivien henkiliden etujen suojaamiseksi jdsenvaltiossa, jossa
sivuliike sijaitsee, tarvitaan julkistamistoimenpiteitd. Joissakin suhteissa sivuliikkeen taloudellinen ja yhteiskun-
nallinen vaikutus voi olla verrattavissa tytiryhtion vastaavaan vaikutukseen siten, ettd yleinen etu vaatii yhtiotd
koskevien tietojen julkistamista sielld, missd sivuliike on. Téllaisen julkistamisen toteuttamiseksi on tarpeen ottaa
kdytto6n menettely, joka jo on kéytdssd unionissa pddomayhtididen osalta.

Tama julkistaminen koskee erindisid tirkeitd asiakirjoja ja tietoja sekd niiden muutoksia.

Lukuun ottamatta kelpoisuutta edustaa yhtiotd, yhtion nimed ja oikeudellista muotoa, yhtion purkautumista ja
yhtiotd koskevaa maksukyvyttomyysmenettelyd timi julkistaminen voidaan rajoittaa pelkdstddn sivuliikettd
koskeviin tietoihin sekd viittaukseen siihen rekisteriin, johon sivuliikkeen avannut yhtié on merkitty, koska
voimassa olevien unionin sddnnosten mukaan kaikki tiedot, jotka koskevat sanottua yhtiotd itseddn, ovat
saatavissa tuosta rekisteristd.
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(19)  Sivuliikkeitd koskevat kansalliset sddnnokset tilinpaitosasiakirjojen julkistamisesta eivit ole perusteltuja endd sen
jalkeen, kun tilinpadatosasiakirjojen laatimista, tarkastamista ja julkistamista koskevat kansalliset sddnnokset on
sovitettu yhteen. Tamdn vuoksi riittdd, ettd sivuliikkeen rekisterissd julkistetaan yhtion tilinpaitosasiakirjat
sellaisina kuin yhtié on ne tarkastuttanut ja julkistanut.

(20)  Sivuliikkeen kirjeissd ja tilauslomakkeissa olisi oltava samat tiedot kuin yhtion kirjeissd ja tilauslomakkeissa, ja
niissd on mainittava se rekisteri, johon sivulitke on merkitty.

(21)  Sen varmistamiseksi, ettd tdmin direktiivin tavoitteet toteutuvat tdydellisesti, sekd kaikenlaisen yhtion
alkuperdmaahan perustuvan syrjinndn valttdmiseksi tdiman direktiivin olisi koskettava myos kolmansien maiden
lainsdadddnnon  alaisten yhtididen avaamia sivuliikkeitd, jos mainittujen yhtididen oikeudellinen muoto on
verrattavissa niiden yhtididen oikeudelliseen muotoon, joihin tétd direktiivid sovelletaan. Tama direktiivi ei koske
kolmansista maista olevia yhtioitd, ja sen vuoksi kyseisiin sivuliikkeisiin on tarpeen soveltaa erityisid sddnnoksia,
jotka poikkeavat toisen jisenvaltion lainsddddnnon alaisten yhtididen sivuliikkeisiin sovellettavista sdannoksista.

(22) Tamd direktiivi ei miltddn osin vaikuta sivuliikkeitdi muiden sdddosten perusteella koskeviin julkistamisvaa-
timuksiin, esimerkiksi tyontekijoiden tiedonsaantioikeutta koskevan ty6lainsdddinnon tai verolainsdddinnon
perusteella taikka tilastollisia tarkoituksia varten vaadittaviin tietoihin.

(23)  Keskus-, kauppa- ja yhtiorekistereiden yhteenliittiminen on toimenpide, joka on tarpeen yritysten kannalta
suotuisan oikeudellisen ympdriston ja verojirjestelmdn luomiseksi. Sen odotetaan parantavan eurooppalaisten
yritysten kilpailukykyd keventdmalld hallinnollista rasitusta ja lisddmailld oikeusvarmuutta sekd siten edistdvin
maailmanlaajuisen talous- ja rahoituskriisin pddttymistd, joka on yksi Eurooppa 2020 -strategiassa madritetyistd
ensisijaisista tavoitteista. Yhteenliittimisen olisi myds parannettava rekistereiden vilistd viestintdi rajojen yli tieto-
ja viestintiteknisten innovaatioiden kdytén myoté.

(24)  Euroopan sidhkoisen oikeuden monivuotisessa toimintaohjelmassa 2009-2013 (') todettiin, ettd olisi kehitettdva
Euroopan oikeusportaali, joka toimii ainoana eurooppalaisena sihkoisend yhteyspisteend, jonka kautta voi
tutustua oikeudellisiin tietoihin, oikeuslaitoksiin ja hallinnollisiin laitoksiin, rekistereihin, tietokantoihin ja muihin
palveluihin, ja siind pidetddn keskus-, kauppa- ja yritysrekistereiden yhteenliittimisté tdrkednd tekijana.

(25)  Yhtioitd ja niiden muissa jdsenvaltioissa avattuja sivuliikkeitd koskevien tietojen saantia rajojen yli voidaan
parantaa vain, jos kaikki jasenvaltiot sitoutuvat mahdollistamaan sihkdisen viestinndn rekistereiden kesken ja
toimittamaan yksittaisille kayttéjille tietoja standardoidulla tavalla (identtinen sisilté ja yhteentoimivat tekniikat)
kaikkialla unionissa. Palveluja tarjoavien jisenvaltioiden rekistereiden, jiljempani ’kansalliset rekisterit’, joiden olisi
muodostettava rajapintoja eurooppalaisen keskusjirjestelmin, jaljempind ‘keskusjirjestelmd’, kanssa, olisi
varmistettava timéd rekistereiden yhteentoimivuus. Keskusjirjestelmin olisi kasitettdvd keskitetyt tietotekniset
vilineet palvelujen integroimiseksi ja sen olisi muodostettava yhteinen rajapinta. Kaikkien kansallisten
rekistereiden olisi kaytettdva titd rajapintaa. Keskusjirjestelmin olisi myos tarjottava palveluja, jotka muodostavat
rajapinnan Euroopan oikeusportaaliin, joka toimii eurooppalaisena sihkoisend yhteyspisteend, seka jasenvaltioiden
perustamiin valinnaisiin yhteyspisteisiin. Keskusjdrjestelmad olisi suunniteltava vain vilineeksi rekistereiden
yhteenliittdimiselle eikd erilliseksi yksikoksi, jolla on oikeushenkil6llisyys. Yksiloivien tunnisteiden perusteella
keskusjirjestelmilld olisi voitava jakaa tietoja kunkin maan rekisteristdi muiden jisenvaltioiden asianomaisiin
rekistereihin vakiomuotoisena viestind (tietoteknisten jérjestelmien kesken sidhkoisessdé muodossa vaihdettavat
viestit, kuten esimerkiksi xml) sekd asianomaisena kielitoisintona.

(26) Taman direktiivin tarkoituksena ei ole luoda keskitettya rekisteritietokantaa, johon tallennetaan olennaisia tietoja
yhtioistd. Keskus-, kauppa- ja yhtiorekistereiden yhteenliittamisjarjestelman, jaljempani 'rekistereiden yhteenliitta-
misjirjestelmd’, toteuttamisvaiheessa olisi mdédriteltdvd ainoastaan jdrjestelmdn moitteettoman toiminnan
edellyttdmit tiedot. Tietoihin olisi sisillyttdvé erityisesti operatiivisia tietoja, sanakirjoja ja sanastoja. Tamd olisi
médritettdvd ottaen huomioon my0s tarve varmistaa rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmdn tehokas toiminta.
Tietoja olisi kdytettdva tarkoituksena mahdollistaa keskusjdrjestelmén toimintojen toteuttaminen eikd niitd saisi
koskaan saattaa suoraan julkisesti saataville. Keskusjarjestelmé ei mydskddn saisi muuttaa kansallisiin rekistereihin
tallennettujen yhtioitd koskevien tietojen eikd rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelmdn kautta toimitettujen
yhtioitd koskevien tietojen sisiltod.

() EUVLC75,31.3.2009,s. 1.
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(27) Koska Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2012/17[EU (!) tavoitteena ei ole keskus-, kauppa- ja
yhtiorekistereiden yhdenmukaistaminen, jasenvaltioilla ei ole velvoitetta muuttaa rekisteriensa sisdistd jarjestelmad,
varsinkaan tietojen hallinnan ja sdilyttdmisen, maksujen sekd kdyton ja julkistamisen osalta kansallisia tarkoituksia
varten.

(28)  Euroopan oikeusportaalissa pitdisi kasitelld keskusjarjestelmdn avulla kyselyjd, joita yksittdiset kayttdjat ovat
esittdneet yhtioitd ja niiden toisissa jdsenvaltioissa avattuja sivuliikkeitd koskevista, kansallisiin rekistereihin
tallennetuista tiedoista. Tdmén pitdisi mahdollistaa se, ettd portaalissa voidaan esittdd hakutulokset seka kaikilla
unionin virallisilla kielilld ilmaistavat selittdvat merkinnit, joissa luetellaan toimitetut tiedot. Jotta lisdksi voitaisiin
parantaa kolmansien osapuolten suojaa muissa jisenvaltioissa, portaaliin olisi asetettava saataville perustiedot
timdn direktiivin mukaisesti hyviksyttyjen jdsenvaltioiden lakien nojalla julkistettujen asiakirjojen ja tietojen
oikeudellisesta arvosta.

(29) Jasenvaltioiden olisi voitava perustaa yksi tai useampi valinnainen yhteyspiste, mikd voi vaikuttaa keskusjir-
jestelmdn kayttoon ja yllapitoon. Tdmin vuoksi komissiolle olisi ilmoitettava niiden perustamisesta sekd niiden
toimintaan tehtavistd olennaisista muutoksista, erityisesti niiden sulkemisesta. Tallaisen ilmoituksen ei olisi
mitenkdin rajoitettava jasenvaltioiden toimivaltaa valinnaisten yhteyspisteiden perustamisen ja toiminnan osalta.

(30)  Yhtioilld ja niiden toisissa jasenvaltioissa avatuilla sivuliikkeilld olisi oltava yksiléivd tunniste, jonka avulla ne
voidaan yksiselitteisesti tunnistaa unionissa. Tunniste on tarkoitettu kdytettaviksi rekistereiden yhteenliittimisjar-
jestelmin kautta tapahtuvaan rekisterien viliseen viestintddn. Siksi yhtioitd ja sivuliikkeitd ei olisi velvoitettava
lisddmain yksiloivdd tunnistettaan tdssd direktiivissd tarkoitettuihin kirjeisiinsé ja tilauslomakkeisiinsa. Niiden olisi
edelleen kiytettdvd kansallista rekisterinumeroaan omassa viestinndssaan.

(31)  Selkein yhteyden muodostaminen yhtididen rekistereiden ja niiden muissa jdsenvaltioissa avattujen sivuliikkeiden
rekistereiden valille olisi tehtdvd mahdolliseksi; yhteys kisittdi tietojenvaihdon yhtion purkamis- tai maksukyvyt-
tomyysmenettelyn avaamisesta ja paittymisestd ja yhtion rekisteristd poistamisesta, jos tdhin liittyy oikeusvai-
kutuksia yhtion rekisterin jdsenvaltiossa. Vaikka jdsenvaltioiden olisi voitava pddttdd menettelyistd, joita ne
noudattavat suhteessa niiden alueella rekisteroityihin sivuliikkeisiin, niiden olisi varmistettava vdhintddn se, ettd
puretun yhtion sivuliikkeet poistetaan rekisteristd ilman aiheetonta viivytystd ja tarvittaessa kyseessd olevan
sivuliikkeen selvitysmenettelyjen jalkeen. Tétd velvoitetta ei olisi sovellettava sellaisten yhtididen sivuliikkeisiin,
jotka on poistettu rekisteristd mutta joilla on oikeudellinen seuraaja, esimerkiksi, jos kyse on yhtion oikeudellisen
muodon muutoksesta, sulautumisesta, jakautumisesta tai sen sddntomairdisen kotipaikan rajatylittavasti siirrosta.

(32) Tamdan direktiivin rekistereiden yhteenliittdimiseen liittyvid sddnnoksid ei olisi sovellettava jdsenvaltion
lainsdadddnnon piiriin kuulumattoman yhtion toiseen jasenvaltioon avaamaan sivuliikkeeseen.

(33) Jasenvaltioiden olisi huolehdittava siitd, etté jos rekistereihin merkittavat yhtioitd koskevat tiedot muuttuvat, nima
tiedot ajantasaistetaan ilman aiheetonta viivytystd. Ajantasaistus olisi yleensi julkistettava 21 paivan kuluessa siitd,
kun tdydellinen dokumentaatio naistd muutoksista on vastaanotettu; mainittu médrdaika koskee myds kansallisen
lainsddddnnon mukaista oikeudellista tarkastusta. Mainittua méirdaikaa olisi tulkittava siten, ettd jasenvaltioita
edellytetddn toteuttamaan kohtuulliset toimenpiteet tdssd direktiivissd sdddetyn médrdajan noudattamiseksi. Sité ei
olisi sovellettava tilinpdatdsasiakirjoihin, jotka yhtididen on toimitettava kunakin varainhoitovuonna. Mainitun
poissulkemisen perusteluna on kansallisten rekistereiden ylikuormitus raportointikausina. Kaikille jasenvaltioille
yhteisten yleisten oikeusperiaatteiden mukaisesti 21 paivin mairdajan kuluminen olisi keskeytettivd, kun kyse on
ylivoimaisesta esteesta.

(34) Jos komissio pddttdd kehittdd jaftai kdyttdd keskusjirjestelmdd kolmannen osapuolen kautta, se olisi tehtdva
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012 (¥ mukaisesti. Jasenvaltioiden
asianmukainen osallistuminen tdhin prosessiin olisi varmistettava siten, ettd julkisen hankintamenettelyn
yhteydessd madritetddn tekniset eritelmit tdytintoonpanosdddoksin, jotka hyvaksytddn Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011 (*) 5 artiklassa tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/17/EU, annettu 13 pdivind kesikuuta 2012, neuvoston direktiivin 89/666/ETY sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2005/56/EY ja 2009/101/EY muuttamisesta keskus-, kauppa- ja yhtiorekistereiden
yhteenliittdmisen osalta (EUVLL 156, 16.6.2012,s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 966/2012, annettu 25 paivinid lokakuuta 2012, unionin yleiseen
talousarvioon sovellettavista varainhoitosddnndistd ja neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 1605/2002 kumoamisesta (EUVL L 2938,
26.10.2012,s.1).

(*) Euroopan parlaznentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivind helmikuuta 2011, yleisistd sddnnoistd ja
periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tiytanto6npanovallan kdytt6d (EUVLL 55, 28.2.2011,s. 13).
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(35) Jos komissio pdattdd pitad ylld keskusjdrjestelmdd kolmannen osapuolen kautta, olisi varmistettava rekistereiden
yhteenliittdmisjirjestelmidn tarjoamien palvelujen jatkuvuus ja keskusjirjestelmidn toiminnan asianmukainen
julkinen valvonta. Keskusjirjestelmdn operatiivista hallinnointia koskevat yksityiskohtaiset sddnnét olisi
vahvistettava taytintoonpanosiadoksin, jotka hyvaksytdan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklassa tarkoitetun
tarkastelumenettelyn mukaisesti. Jdsenvaltioiden osallistuminen koko jirjestelmdn toimintaan olisi joka
tapauksessa varmistettava siten, ettd komissio ja jdsenvaltioiden edustajat kdyvit sddnnollistd vuoropuhelua
rekistereiden yhteenliittimisjarjestelmén toimintaa ja sen tulevaa kehittdmistd koskevista kysymyksista.

(36) Keskus-, kauppa- ja yhtiorekistereiden yhteenliittiminen edellyttdd teknisiltdi ominaisuuksiltaan erilaisten
kansallisten jarjestelmien yhteensovittamista. Tahidn liittyy niiden teknisten toimenpiteiden ja eritelmien
hyviksyminen, joissa on otettava huomioon rekistereiden eroavuudet. Jotta voidaan varmistaa tdimén direktiivin
yhdenmukainen tdytintoonpano, komissiolle olisi siirrettdvd tdytdntoonpanovalta kyseisten teknisten ja
toiminnallisten kysymysten ratkaisemiseksi. Tatd valtaa olisi kaytettdva asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklassa
tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti.

(37) Tamdn direktiivin ei olisi rajoitettava jdsenvaltioiden oikeuksia perid maksuja rekistereiden yhteenliittimisjar-
jestelmin kautta saatavista yhtioitd koskevista tiedoista, jos kansallisessa lainsddddnnossi edellytetddn, ettd tillaisia
maksuja peritddn. Tastd syystd rekistereiden yhteenliittdmisjirjestelmad koskevien toimenpiteiden ja eritelmien
olisi oltava sellaisia, ettd on mahdollista laatia maksuja koskevia yksityiskohtaisia sddntojd. Tamén direktiivin ei
olisi tdssd mielessd vaikutettava tekniseen erityisratkaisuun, koska maksuja koskevat yksityiskohtaiset sddnnot olisi
médritettdvd tdytintoonpanosiidoksien hyviksymisen yhteydessd ottaen huomioon laajalti kéytettdvissd olevat
verkkomaksujirjestelyt.

(38) Saattaisi olla toivottavaa, ettd kolmannet maat voisivat tulevaisuudessa osallistua rekistereiden yhteenliittdmisjar-
jestelmdan.

(39) Rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelmén rahoitusta koskeva tasapuolinen ratkaisu tarkoittaa sité, ettd sekd unioni
ettd sen jasenvaltiot osallistuvat jirjestelmin rahoitukseen. Jasenvaltioiden olisi vastattava rahoitusosuudestaan,
joka aiheutuu niiden omien kansallisten rekisteriensd mukauttamisesta kyseiseen jarjestelmddn, kun taas keskeiset
tekijat, eli keskusjirjestelmd ja Euroopan oikeusportaali, jotka toimivat eurooppalaisena yhteyspisteend, olisi
rahoitettava unionin yleisen talousarvion asianmukaisesta budjettikohdasta. Komissiolle olisi tdimin direktiivin
muiden kuin oleellisten osien tdydentdmiseksi siirrettdva valta hyviksyd sdddosvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sdddoksid perussopimuksen 290 artiklan mukaisesti yritystietojen saamisesta perittdvien maksujen
osalta. Tama ei vaikuta kansallisten rekistereiden mahdollisuuteen perid maksuja, mutta sithen saattaa liittya
lisimaksu, jolla yhteisrahoitetaan keskusjdrjestelmén ylldpitoa ja toimintaa. On erityisen tirkedd, ettd komissio
asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja
sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissd ajoin ja asianmukaisesti.

(40) Olisi vahvistettava unionin sddnnokset sen pddoman sdilyttimisestd, joka on velkojien saatavien turvana, ja
erityisesti olisi kiellettdva kaikenlainen pddoman alentaminen jakamalla sitd osakkeenomistajille, jos ndma eivit
ole siihen oikeutettuja, sekd asetettava rajoituksia julkisten osakeyhtiiden oikeudelle hankkia omia osakkeitaan.

(41) Rajoituksia, jotka koskevat julkisen osakeyhtion oikeutta hankkia omia osakkeitaan, olisi sovellettava yhtion
omiin hankintoihin sekd sellaisen henkilon hankintoihin, joka toimii omissa nimissddn mutta kyseisen yhtion
lukuun.

(42)  Sen estamiseksi, ettd julkinen osakeyhtio kayttdd tdllaisiin hankintoihin toista yhtiotd, jossa silli on ddnimédrin
enemmisto tai jossa se voi muuten kdyttdd médrdysvaltaa, noudattamatta tdssd suhteessa asetettuja rajoituksia,
jarjestelyjen, jotka koskevat yhtion oikeutta hankkia omia osakkeitaan, olisi katettava tillaisen toisen yhtion
tirkeimmat ja useimmin toistuvat osakkeiden hankinnat. Niiden jdrjestelyjen olisi katettava osakkeiden merkinta
julkisissa osakeyhtioissa.

(43) Tamadn direktiivin kiertdmisen estdmiseksi on syytd ulottaa johdanto-osan 42 kappaleessa tarkoitetut jarjestelyt
koskemaan tdssd direktiivissd tarkoitettuja osakeyhtioitd ja muita yhtioitd, joissa vastuu on rajoitettu, sekd
kolmannen maan lainsddddnnon alaisia yhtioitd, joilla on vastaava oikeudellinen muoto.

(44) Jos julkisen osakeyhtion ja toisen yhtion, kuten esimerkiksi sellaisen yhtion, jota tarkoitetaan johdanto-osan
42 kappaleessa, suhde on ainoastaan vilillinen, on syytd joustaa sddnnoksistd, joita sovelletaan, kun timi suhde
on viliton, sddtdmalld danioikeuksien kdyttimisen kieltdmisestd vdhimmadistoimenpiteend timdn direktiivin
tavoitteiden saavuttamiseksi.
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(45) Lisdksi on perusteltua sulkea sellaiset tapaukset timan direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle, joissa
ammattimaisen toiminnan erityisluonteen johdosta on poissuljettua, ettd timin direktiivin tavoitteet
vaarantuisivat.

(46)  Perussopimuksen 50 artiklan 2 kohdan g alakohdan tavoitteet huomioon ottaen pdioman korottamista tai
alentamista koskevassa jdsenvaltioiden lainsdddinnossd on tarpeen varmistaa, ettd samassa asemassa olevien
osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun periaatetta sekd periaatetta sellaisten velkojien suojaamisesta, joiden
saatavat ovat syntyneet ennen alentamispaitostd, noudatetaan ja yhdenmukaistetaan.

(47)  Standardoidun velkojien suojan vahvistamiseksi kaikissa jasenvaltioissa velkojien olisi voitava turvautua tietyin
ehdoin oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin, jos niiden saatavat ovat uhattuina julkisen osakeyhtion
pddoman alentamisen seurauksena.

(48)  Varmistaakseen — markkinoiden  védrinkdyton ehkédisemisen jdsenvaltioiden olisi tdmdn  direktiivin
tdytintoonpanossa otettava huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 5962014 (!)
sdannokset.

(49) Jasenten ja ulkopuolisten etujen suojaaminen edellyttdd, ettd julkisten osakeyhtididen sulautumista koskeva
jasenvaltioiden lainsddddnto sovitetaan yhteen ja ettd kaikkien jdsenvaltioiden lainsddddnnoissd on siddnnokset
sulautumisesta.

(50) Tdman yhteensovittamisen yhteydessd on erityisen tdrkedd, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeeno-
mistajat saavat riittdvdsti mahdollisimman puolueetonta tietoa ja ettd heiddn oikeuksiaan suojataan
asianmukaisesti. Riippumattoman asiantuntijan osakkeenomistajia varten tekemdd sulautumissuunnitelman
tarkastusta ei ole kuitenkaan tarpeen vaatia, jos kaikki osakkeenomistajat katsovat, etti siitd voidaan luopua.

(51)  Velkojia, mukaan lukien joukkovelkakirjojen haltijat, ja niitd, joilla on kyseisid yhtioitd kohtaan muita
vaatimuksia, olisi suojattava niin, ettei sulautuminen vaikuta haitallisesti heidin etuihinsa.

(52) Jasenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi sdddettyjen julkistamisvaatimusten olisi koskettava myos
sulautumisia ulkopuolisten riittdvin tiedonsaannin varmistamiseksi.

(53) Julkisten osakeyhti6iden sulautumisten yhteydessd jasenille ja ulkopuolisille annettavien takeiden olisi katettava
tietyt oikeudelliset menettelyt, jotka ovat merkittaviltd osin samanlaisia kuin sulautuminen, jottei velvollisuutta
tarjota tdllaista suojaa voida kiertda.

(54) Oikeusvarmuuden turvaamiseksi kysymyksessd olevien yhtididen, niiden ja ulkopuolisten sekd niiden jdsenten
vilisissd suhteissa patemittomyyteen johtavia tilanteita on tarpeen rajoittaa sdatimalld, ettd puutteet on voitava
oikaista aina kun se on mahdollista, sekd rajoittamalla sitdi mdairdaikaa, jossa patemittomyyttd koskeva
oikeudenkaynti voidaan panna vireille.

(55) Talla direktiivilli my6s helpotetaan eri jdsenvaltioissa toimivien pddomayhtididen rajatylittdvdd sulautumista.
Jasenvaltioiden lainsddddnnossd olisi sallittava yhdessd jdsenvaltiossa toimivan pddomayhtion rajatylittava
sulautuminen toisessa jasenvaltiossa toimivan pddomayhtion kanssa, jos kyseisen jdsenvaltion lainsddddnnossd
sallitaan ndiden yhtiomuotojen viliset sulautumiset.

(56) Rajatylittavien sulautumisten helpottamiseksi olisi tdsmennettdva, ettd jollei tdssd direktiivissd toisin sdddetd,
rajatylittdvadn sulautumiseen osallistuviin yhtioihin ja kolmansiin osapuoliin sovelletaan edelleen niitd kansallisia
saannoksid ja muodollisuuksia, joiden alainen yhtio on ja joita sovellettaisiin jasenvaltion sisilld tapahtuviin
sulautumisiin. Tdssd direktiivissd tarkoitetuilla kansallisilla sddnnoksilli ja muodollisuuksilla ei saisi rajoittaa
sijoittautumisvapautta eikd pddoman vapaata likkkuvuutta, paitsi jos timd on perusteltua unionin tuomioistuimen
oikeuskdytinnon mukaisesti ja erityisesti, jos yleinen etu sitd vaatii ja jos rajoitukset ovat vilttimattomid ja
asianmukaisia tillaisten ensisijaisten vaatimusten tdyttimiseksi.

(57) Kaikkien eri jdsenvaltioissa sijaitsevien rajatylittdvddn sulautumiseen osallistuvien yhtididen olisi noudatettava
samansisdltoistd sulautumissuunnitelmaa. Tamédn vuoksi olisi tidsmennettivd tidmédn yhteisen suunnitelman
vihimmiissisilto ja annettava yhtioille mahdollisuus sopia muista ehdoista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 piivind huhtikuuta 2014, markkinoiden vidrinkaytostd
(markkinoiden vaarinkayttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124[EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, 5. 1).
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(58) Yhtididen jdsenten ja ulkopuolisten etujen suojaamiseksi sekd rajatylittdvdd sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma ettd rajatylittavan sulautumisen toteutuminen olisi julkistettava tekemilld siitd kunkin sulautumiseen
osallistuvan yhtion osalta merkintd asianmukaiseen julkiseen rekisteriin.

(59) Kaikkien jdsenvaltioiden lainsdddinnossd olisi sdddettdvd rajatylittivdd sulautumista koskevaa yhteistd
suunnitelmaa Kkisittelevistd kansallisesta kertomuksesta, joka yhden tai useamman asiantuntijan on laadittava
kansallisella tasolla jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion osalta. Rajatylittdvin sulautumisen yhteydessi
aiheutuvien asiantuntijakulujen rajoittamiseksi olisi sdddettdvd mahdollisuudesta laatia yhteinen kertomus, joka on
tarkoitettu kaikille rajatylittdvddn sulautumiseen osallistuvien yhtididen jisenille. Rajatylittdvdd sulautumista
koskeva yhteinen suunnitelma olisi hyviksyttavd kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokouksessa.

(60) Rajatylittavien sulautumismenettelyjen helpottamiseksi olisi sdddettdvd, ettd kansalliset viranomaiset ovat
vastuussa toimivaltansa piiriin kuuluvien, sulautumiseen osallistuvien yhtiiden paitoksentekomenettelyjen
toteuttamisen ja lainmukaisuuden valvonnasta, kun taas rajatylittivin sulautumisen toteuttamisen ja
lainmukaisuuden valvonnasta on vastuussa se kansallinen viranomainen, jonka toimivallan piiriin rajatylittivin
sulautumisen kautta muodostettava yhtié kuuluu. Tdmi kansallinen viranomainen voisi olla tuomioistuin, notaari
tai muu kyseisen jisenvaltion nimeidma toimivaltainen viranomainen. Lisdksi on mddritettivd, minka jasenvaltion
kansallisen lainsdddinnon mukaan mddritelld4dn ajankohta, jolloin rajatylittivd sulautuminen tulee voimaan;
asiassa sovelletaan sen jisenvaltion lainsdddantod, jonka alainen rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava
yhti6 on.

(61)  Yhtididen jdsenten ja kolmansien etujen suojaamiseksi on mdiritettdvd rajatylittdvin sulautumisen oikeusvai-
kutukset ja kisiteltava erikseen tilanteet, joissa sulautumisen kautta muodostettava yhtio on vastaanottava yhtio
tai uusi yhtio. Oikeusvarmuuden turvaamiseksi olisi kiellettdvd rajatylittdvin sulautumisen julistaminen
mitdttomiksi sen jilkeen, kun sulautuminen on tullut voimaan.

(62) Tamd direktiivi ei rajoita yrityskeskittymien valvontaa koskevan lainsddddnnon soveltamista unionin tasolla
neuvoston asetuksella (EY) N:o 139/2004 (') eikd jdsenvaltioiden tasolla.

(63) Talla direktiivilld ei rajoiteta luotonvalittdjid tai muita rahoituslaitoksia koskevan unionin lainsddddnnon eikd
ndiden unionin sdddosten nojalla annettujen kansallisten sdddosten soveltamista.

(64) Tama direktiivi ei estd soveltamasta jdsenvaltioiden sdddoksid, joissa edellytetddn tietoja rajatylittdvin
sulautumisen tuloksena muodostettavalle yhtiolle ehdotetusta keskushallinnon sijoituspaikasta tai padtoimi-
paikasta.

(65) Tyontekijoiden muiden kuin henkiloston osallistumista koskevien oikeuksien olisi edelleen perustuttava
jasenvaltioiden antamiin saddoksiin, joihin viitataan neuvoston direktiiveissi 98/59/EY (3 ja 2001/23[EY (%),
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveissd 2002/14/EY (*) sekd 2009/38/EY (°).

(66) Jos tyontekijoilli on henkiloston osallistumista koskevia oikeuksia jossakin sulautumiseen osallistuvista yhtioistd
tassd direktiivissd tarkoitetuissa olosuhteissa ja jos sen jdsenvaltion kansallisessa lainsdddinnossd, jossa
rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtién sddntomdirdinen kotipaikka sijaitsee, ei sdddetd
samanlaajuisesta henkilostdedustuksesta, kuin on ollut kdytossid asianomaisissa sulautumiseen osallistuvissa
yhtioissd — mukaan lukien ne hallituksen tai muun hallintoelimen komiteat, joilla on padtoksentekovaltaa — tai jos
kansallisessa lainsdddidnnossa ei sdddetd rajatylittdvian sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhtioén kuuluvien
tyontekijoiden oikeudesta kdyttdd vastaavia oikeuksia, henkiloston osallistumista koskevat sddnnot olisi
maédritettdvd uudelleen rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavassa yhtiossd. Niiden sddnt6jen

(*) Neuvoston asetus (EY) N:o 139/2004, annettu 20 pdivind tammikuuta 2004, yrityskeskittymien valvonnasta (EY:n sulautuma-asetus’)
(EUVLL 24, 29.1.2004, s. 1).

() Neuvoston direktiivi 98/59/EY, annettu 20 pidivind heinikuuta 1998, tyontekijoiden joukkovihentimistd koskevan jdsenvaltioiden
lainsdddannon lahentdmisestd (EYVLL 225, 12.8.1998, 5. 16).

(*) Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 pdivind maaliskuuta 2001, tyontekijoiden oikeuksien turvaamista yrityksen tai likkkeen
taikka yritys- tai liiketoiminnan osan luovutuksen yhteydessd koskevan jisenvaltioiden lainsdddannon lihentdmisestd (EYVL L 82,
22.3.2001, . 16).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/14/EY, annettu 11 pdivind maaliskuuta 2002, tyontekijoille tiedottamista ja heidin
kuulemistaan koskevista yleisisté puitteista Euroopan yhteisossd (EYVL L 80, 23.3.2002, s. 29).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY, annettu 6 pdivini toukokuuta 2009, eurooppalaisen yritysneuvoston
perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja kuulemismenettelyn kayttoonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissd tai
yritysryhmissd (EUVLL 122, 16.5.2009, s. 28).
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lahtokohtana pitiisi olla neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001 (') ja neuvoston direktiivissi 2001/86/EY (%)
sdddetyt periaatteet ja menettelyt, kuitenkin valttimittomind pidettdvin muutoksin, koska rajatylittavin
sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhtioon sovelletaan sen jdsenvaltion kansallista lainsdddintod, jossa
yhtién sddntomadrdinen kotipaikka sijaitsee. Jisenvaltiot voivat direktiivin 2001/86/EY 3 artiklan 2 kohdan
b alakohdan mukaisesti varmistaa, ettd timin direktiivin 133 artiklan mukaiset neuvottelut aloitetaan viipymatta,
jotta sulautuminen ei viivisty tarpeettomasti.

(67) Jotta voitaisiin méaritelld henkiloston osallistumisen laajuus asianomaisissa sulautumiseen osallistuvissa yhtioissd,
olisi otettava huomioon myds henkiloston edustajien osuus yhtion tulosyksikot kattavan johtoryhmaén jdsenista.

(68) Jasenten ja ulkopuolisten etujen suojaaminen edellyttdd, ettd julkisten osakeyhtididen jakautumista koskeva
jasenvaltioiden lainsddddnto sovitetaan yhteen, jos jasenvaltiot sallivat tdllaiset jakautumiset.

(69) Tamin yhteensovittamisen yhteydessd on erityisen tirkedd, ettd jakautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeeno-
mistajat saavat riittdvasti mahdollisimman puolueetonta tietoa ja ettd heiddn oikeuksiaan suojataan aiheellisella
tavalla.

(70)  Velkojia, mukaan lukien joukkovelkakirjojen haltijat, ja niit4, joilla on julkisten osakeyhtididen jakautumiseen
osallistuvia yhti6itd kohtaan muita vaatimuksia, olisi suojattava niin, ettd jakautuminen ei vaikuta haitallisesti
heidin etuihinsa.

(71)  Ulkopuolisten tdmin direktiivin I osaston III luvun 1 jakson mukaisen, riittdvin tiedonsaannin varmistamiseksi
julkistamisvaatimusten olisi koskettava myos jakautumisia.

(72)  Sen varmistamiseksi, ettei jakautumisen yhteydessd jdsenille ja ulkopuolisille annettavaa suojaa voida kiertdd,
ndille annettavien takeiden olisi katettava myos tietyt oikeudelliset menettelyt, jotka ovat merkittdviltd osin
samanlaisia kuin jakautuminen.

(73) Oikeusvarmuuden turvaamiseksi jakautumiseen osallistuvien julkisten osakeyhtididen, niiden ja ulkopuolisten
sekd niiden jdsenten vilisissd suhteissa pdtemittomyyteen johtavia tilanteita olisi rajoitettava sddtimalld, ettd
puutteet olisi voitava oikaista aina kun se on mahdollista, sekd rajoittamalla sitd mdidrdaikaa, jossa
patemittomyyttd koskeva oikeudenkdynti voidaan panna vireille.

(74)  Yhtididen verkkosivustot tai muut verkkosivustot tarjoavat erdissid tapauksissa vaihtoehdon yritysrekisterien
kautta tapahtuvalle julkistamiselle. Jasenvaltioiden olisi voitava nimetd ne muut verkkosivustot, joita yhtiot voivat
kiyttdada maksutta tillaiseen julkistamiseen ja joihin kuuluvat esimerkiksi yritysten etujirjestdjen tai
kauppakamarien verkkosivustot taikka tdssd direktiivissd tarkoitetun sdhkoisen keskusjirjestelmin verkkosivusto.
Jos on mahdollista kiyttdd yhticiden verkkosivustoja tai muita verkkosivustoja sulautumis- ja jakautumissuun-
nitelmien ja muiden sellaisten asiakirjojen, jotka on annettava osakkeenomistajien ja velkojien saataville prosessin
aikana, olisi noudatettava verkkosivuston turvallisuutta ja asiakirjojen aitoutta koskevia takeita.

(75) Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettei II osaston I ja III luvussa tarkoitettujen yhtididen sulautumista tai
jakautumista koskevaa laajaa raportointia tai tiedottamista koskevien velvoitteiden noudattaminen ole tarpeen,
kun sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki osakkeenomistajat ovat sitd mieltd, ettd ndiden
velvoitteiden noudattamisesta voidaan luopua.

(76) Mitkddn 1I osaston I ja III luvun muutokset, joilla sallitaan tillaiset osakkeenomistajien sopimukset, eivit saisi
vaikuttaa sulautumiseen osallistuvien yhtididen velkojainsuojajirjestelmiin eivitkd niiden yhtididen tyontekijéiden
ja julkisten viranomaisten, kuten veroviranomaisten, jotka valvovat sulautumista tai jakautumista voimassa olevan
unionin oikeuden mukaisesti, tiedonsaannin varmistamiseksi annettuihin sdinnoksiin.

(77)  Valitilinpddtoksen laatimista ei ole tarpeen vaatia silloin, kun sdinnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperiensa liikkeeseenlaskija julkaisee puolivuotiskatsauksen Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/109/EY (*) mukaisesti.

(!) Neuvoston asetus (EY) N:o 2157/2001, annettu 8 pdivind lokakuuta 2001, eurooppayhtion (SE) sddnnoistd (EYVL L 294, 10.11.2001,
s. 1).

(¥ Neuvoston direktiivi 2001/86/EY, annettu 8 piivini lokakuuta 2001, eurooppayhtion sddntojen tdydentdmisestd henkilostoedustuksen
osalta (EYVLL 294,10.11.2001, s. 22).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivdnd joulukuuta 2004, sddnnellyilli markkinoilla
kaupankéynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukais-
tamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(78) Riippumattoman asiantuntijan lausuntoa, joka koskee muun vastikkeen kuin rahan suorittamista, ei useinkaan
tarvita silloin, kun sulautumisen tai jakautumisen yhteydessi on laadittava myds osakkeenomistajien tai velkojien
etuja suojaava riijppumattoman asiantuntijan lausunto. Jasenvaltioiden olisi sen vuoksi voitava niissd tapauksissa
vapauttaa yhtiot muun vastikkeen kuin rahan suorittamiseen liittyvien tietojen ilmoittamista koskevasta
vaatimuksesta tai sddtad, ettd sama asiantuntija voi laatia molemmat lausunnot.

(79) Henkilotietojen kasittelyssd sekd jdsenvaltioissa tapahtuvassa henkilotietojen vilityksessd sihkoisen verkoston
kautta noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 95/46/EY (') sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001 (%). Henkilotietoja on kisiteltivd jisenvaltioiden rekistereissd komission ja
tarvittaessa keskusjdrjestelméin toimintaan osallistuvan kolmannen osapuolen toimesta edelli mainittujen
sdadosten mukaisesti. Rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmdn yhteydessd hyviksyttavissd tdytintdonpanoase-
tuksissa olisi tarvittaessa varmistettava kyseisten sdddosten noudattaminen erityisesti siten, ettd niissd vahvistetaan
kaikkien asianosaisten asiaankuuluvat tehtivit ja vastuut sekd niihin sovellettavat organisatoriset ja tekniset
sdannot.

(80) Tassd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan periaatteita, jotka on vahvistettu Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa ja erityisesti sen 8 artiklassa, jossa todetaan, ettd jokaisella on oikeus henkil6tietojensa
suojaan.

(81)  Talla direktiivilld ei ole vaikutusta jasenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa liitteessd IIl olevassa B osassa olevia
mdédrdaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava siind luetellut direktiivit osaksi kansallista lainsdddiantod, ja
kyseisessd osassa mainittuja soveltamispdivid,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
[ OSASTO

YLEISET SAANNOKSET JA OSAKEYHTIOIDEN PERUSTAMINEN JA TOIMINTA

I LUKU

Aihe
1 artikla
Aihe

Tidssd direktiivissd sdddetdin seuraavista toimista:

— niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan perussopimuksen 54 artiklan
toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi julkisia osakeyhtiditd
perustettaessa sekd niiden pddomaa sdilytettdessd ja muutettaessa,

— niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan perussopimuksen 54 artiklan
toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten henkildiden etujen suojaamiseksi,
julkistamisen, osakeyhtididen ja muiden yhtididen, joissa vastuu on rajoitettu, sitoumusten patevyyden seki tallaisten
yhtididen patemittomyyden osalta,

— julkistamisvaatimuksista, jotka koskevat toisen valtion lainsdddinnon alaisten, yhtiomuodoltaan tietynlaisten
yhtioiden jasenvaltioon avaamia sivuliikkeitd,

— julkisten osakeyhtididen sulautumisesta,
— padomayhtioiden rajatylittavistd sulautumisista,
— julkisten osakeyhtididen jakautumisesta.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 paivind lokakuuta 1995, yksiloiden suojelusta henkilotietojen
kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 péivini joulukuuta 2000, yksildiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkilétietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta likkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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II LUKU

Yhtion perustaminen ja pitemittomyys sekd sen velvoitteiden vahvistaminen

1 jakso

Julkisen osakeyhtion perustaminen
2 artikla
Soveltamisala

1. Tassd jaksossa sdddettyjd yhteensovittamistoimenpiteitd sovelletaan liitteessd I lueteltuja yhtiomuotoja koskeviin
jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin tai hallinnollisiin médrayksiin. Liitteessd I lueteltuihin yhtiomuotoihin kuuluvien
yhtididen nimessd on oltava ilmaisu, joka eroaa yhtiomuodoltaan toisenlaisilta yhtioiltd vaadittavista ilmauksista.

2. Jdsenvaltiot voivat paittdd, ettd ne eivit sovella titd jaksoa liitteessd I tarkoitetuiksi yhti6iksi perustettuihin vaihtele-
vapddomaisiin sijoitusyhtiéihin tai osuustoiminnallisiin yhtiihin. Jos timd on jdsenvaltion lainsdddinnén mukaan
mahdollista, siind on vaadittava, ettd tallaiset yhtiot merkitsevit ilmaisun “vaihtelevapddomainen sijoitusyhtio” tai
"osuustoiminnallinen yhtio” kaikkiin 26 artiklassa tarkoitettuihin asiakirjoihin.

"Vaihtelevapddomaisella sijoitusyhtiolld’ tarkoitetaan tdssd direktiivissd ainoastaan yhtioita:

— joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin arvopapereihin, kiinteddn omaisuuteen tai muuhun
omaisuuteen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton tuottamiseksi osakkeenomistajille heidin omaisuutensa
hoitamisesta,

— jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittaviksi, ja

— joiden yhtiojdrjestyksen mukaan ne saavat vihimmadis- ja enimmadispddoman rajoissa milloin tahansa antaa, lunastaa
tai jalleenmyyd4 osakkeitaan.

3 artikla
Pakolliset tiedot yhtiojirjestyksissi tai perustamiskirjoissa

Yhtion yhtiojirjestyksestd tai perustamiskirjasta on kdytiva ilmi ainakin seuraavat tiedot:

a) yhtiémuoto ja yhtion nimi;

b) yhtién tarkoitus;

¢) merkityn osakepdioman mdird, jos yhtiolld ei ole vahvistettua pddomaa;

d) jos yhtiolld on vahvistettu pddoma, sen madré, sekd merkityn osakepddoman médrd yhtion perustamishetkelld tai sen
saadessa luvan aloittaa toimintansa sekd aina vahvistetun pddoman muuttuessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
14 artiklan e alakohdan soveltamista;

e) madrdykset yhtion sellaisten elinten jasenten lukumairdsti ja asettamismenettelystd, jotka edustavat yhtiotd suhteessa
ulkopuolisiin tai joiden tehtdvdna on yhtion hallinto, johto tai valvonta, sekd toimivallan jaosta ndiden elinten vilill4,

siltd osin kuin edelld mainituista seikoista ei ole sdddetty laissa;

f) yhtion toimintakausi, jos se on maaritty.

4 artikla
Pakolliset tiedot yhtiojirjestyksissd, perustamiskirjoissa tai erillisissi asiakirjoissa

Joko yhtiojirjestyksestd, perustamiskirjasta tai erillisestd asiakirjasta, joka julkaistaan noudattaen jdsenvaltion
lainsdddidnnossd sdddettyd 16 artiklan mukaista menettelyd, on kdytava ilmi ainakin seuraavat tiedot:

a) yhtién sidntomadrdinen kotipaikka;

b) merkittyjen osakkeiden nimellisarvo ja ainakin kerran vuodessa ndiden osakkeiden lukumiira;
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c) sellaisten merkittyjen osakkeiden lukumaird, joilla ei ole nimellisarvoa, jos tdllaisia osakkeita voidaan kansallisen
lainsddddnnon mukaan antaa;

d) mahdolliset osakkeiden luovutettavuutta koskevat rajoitukset;

e) jos yhtiolld on useita osakelajeja, b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut tiedot kultakin osakelajilta sekd kutakin lajia oleviin
osakkeisiin liittyvat oikeudet;

f) se, ovatko osakkeet nimetylle henkil6lle vai haltijalle asetettuja, jos kansallinen lainsdddint6 sallii molemmat muodot,
sekd mairaykset, jotka koskevat osakkeiden muodon muuntamista toiseksi, jollei siitd sdddetd laissa;

g) merkityn osakepdioman maidrd, joka on maksettu yhtion perustamishetkelld tai sen saadessa luvan aloittaa
toimintansa;

h) osakkeiden nimellisarvo tai, jollei nimellisarvoa ole, sellaisten osakkeiden lukumiird, jotka on annettu muuta
vastiketta kuin rahaa vastaan, jolloin tallaisen vastikkeen laatu ja sen antajan nimi on ilmoitettava;

i) sellaisten luonnollisten henkiloiden tai oikeushenkiloiden tai yhtididen henkilollisyys, jotka ovat allekirjoittaneet
yhtiojdrjestyksen tai perustamiskirjan tai, jollei yhtiotd ole perustettu samalla kertaa, téllaisten asiakirjojen luonnokset
taikka joiden nimissd kyseiset asiakirjat tai luonnokset on allekirjoitettu;

j) yhteismdird tai ainakin arvio kaikista yhtion maksettavista tai siltd veloitettavista perustamiskustannuksista sekd
tarvittaessa kustannuksista, jotka syntyvit, ennen kuin yhtio saa luvan aloittaa toimintansa;

k) niille, jotka ovat osallistuneet yhtién perustamiseen tai toimiin luvan saamiseksi sen toiminnan aloittamiselle, yhtion
perustamishetkelld tai ennen kuin se on saanut luvan aloittaa toimintansa myonnetyt erityiset edut.

5 artikla
Lupa toiminnan aloittamiseen

1. Jos yhti6 ei jasenvaltion lainsddddnnon mukaan saa aloittaa toimintaansa, ennen kuin se on saanut luvan siihen,
kyseisessd lainsdddidnndssi on oltava myOs sddnnokset siitd, kuka vastaa sitoumuksista, jotka yhtio on tehnyt tai sen
lukuun on tehty ennen luvan antamista tai epadmista.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta sellaisista sopimuksista johtuviin sitoumuksiin, jotka yhtié on tehnyt ehdolla,
ettd sille annetaan lupa toiminnan aloittamiseen.
6 artikla
Useampijiseniset yhtiot

1. Jos jasenvaltion lainsdddinnon mukaan yhti6lld on oltava perustajina useampia jdsenid, se seikka, ettd yksi henkilo
omistaa kaikki osakkeet tai ettd jdsenten lukumdird on yhtion perustamisen jilkeen laskenut alle laillisen
vahimmaismadran, ei sellaisenaan saa johtaa yhtion purkautumiseen.

2. Jos jasenvaltion lainsddddnnoén mukaan yhti6 voidaan 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa purkaa tuomioistuimen
paatokselld, toimivaltaisen tuomioistuimen on voitava antaa yhtiolle riittdvd mairdaika puutteen poistamiseksi.

3. Kun 2 kohdassa tarkoitettu purkamispddtos annetaan, yhtié joutuu selvitystilaan.

2 jakso

Osakeyhtion pitemidttomyys ja sen sitoumusten pitevyys
7 artikla
Yleiset sidnnokset ja yhteisvastuullisuus

1.  Tissd jaksossa sdddettyjd yhteensovittamistoimenpiteitd sovelletaan liitteessd II lueteltuja yhtidmuotoja koskeviin
jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin médarayksiin.
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2. Jos perustettavan yhtién nimissd on toimittu, ennen kuin yhtié on saavuttanut oikeuskelpoisuuden, eikd yhtio
sitoudu vastaamaan tallaisista toimista, niitd suorittaneet henkilot vastaavat niistd tdysimédraisesti ja yhteisvastuullisesti,
jollei toisin ole sovittu.

8 artikla
Julkistamistoimien vaikutus liittyen ulkopuolisiin henkil6ihin

Kun niitd henkil6itd, joilla on yhtién toimielimend kelpoisuus edustaa sitd, koskevat julkistamistoimet on saatettu
pditokseen, ulkopuolista henkilod kohtaan ei voida vedota ndiden henkiloiden asettamisessa tapahtuneeseen
virheellisyyteen, ellei yhti6 ndytd, ettd ulkopuolinen henkil6 tiesi tillaisesta seikasta.

9 artikla
Yhtién toimielinten toimet ja sen edustaminen

1. Yhtién toimielimen toimet sitovat yhtiotd silloinkin, kun ne eivit ole sopusoinnussa yhtién tarkoituksen kanssa,
edellyttden ettd ne eivit ole toimielimen laissa sdddetyn tai lain salliman toimivallan ulkopuolella.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sadtdd, ettd toimielimen toimet eivit sido yhtiotd, jos ne eivit ole sopusoinnussa yhtion
tarkoituksen kanssa, ja yhti6 néyttdd, ettd ulkopuolinen henkil tiesi siitd tai ei olosuhteet huomioon ottaen voinut olla
tietdmattd siitd. Yhtiojarjestyksen julkistaminen ei sellaisenaan ole riittdva naytt tdstd seikasta.

2. Yhtién toimielinten toimivallan rajoituksiin, jotka perustuvat yhtiojirjestykseen tai toimivaltaisten toimielinten
padtoksiin, ei voida vedota ulkopuolista henkil6d kohtaan, vaikka ne olisi julkistettu.

3. Jos kansallisen lainsddddnnon mukaan kelpoisuus edustaa yhtiotd voidaan sitd yleensd koskevasta sddnnoksestd
poiketen yhtidjdrjestyksen mairdykselld antaa yhdelle henkildlle tai useammalle henkildlle yhdessid, voidaan kyseisessi
lainsdaddannossd sdatdd, ettd tallaiseen yhtiojirjestyksen mairdykseen voidaan vedota ulkopuolista henkil6d kohtaan, jos
se koskee yleistd kelpoisuutta edustaa yhtiotd; siitd, miten tallaiseen yhtiojdrjestyksen miirdykseen voidaan vedota
ulkopuolista henkilod kohtaan, sdddetddn 16 artiklassa.

10 artikla
Perustamiskirjan ja yhtiojirjestyksen vahvistaminen virallisesti oikeiksi asiakirjoiksi

Niissd jdsenvaltioissa, joiden lainsddddnnossd ei ole sdddetty yhtion perustamista koskevasta hallinnollisesta tai
oikeudellisesta ennakkovalvonnasta, perustamiskirjan ja yhtiojirjestyksen sekd niihin tehtyjen muutosten on oltava
virallisesti oikeiksi vahvistettuja asiakirjoja ("acte authentique”).

11 artikla
Edellytykset yhtién pitemittomyydelle

Jasenvaltiot saavat sdatdd yhtion patemattomyydestd vain noudattaen seuraavia siannoksi:
a) patemdttomyys on todettava tuomioistuimen paatokselld;
b) pitemdttomyys voidaan todeta vain i—vi luetelmakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa:

i) perustamiskirjaa ei ole tehty taikka ennakkovalvontaa koskevia menettelyji tai asiakirjojen virallista oikeaksi
vahvistamista koskevia muotovaatimuksia ei ole noudatettu;

ii) yhtion tarkoitus on ristiriidassa lain tai yleisen jdrjestyksen kanssa;



30.6.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 169/59

iii) perustamiskirjassa tai yhtiojirjestyksessd ei mainita yhtion nimed, yhtiopanosta, merkityn padoman yhteismairad
tai yhtion tarkoitusta;

iv) maksettavaa vihimmadispddomaa koskevia kansallisia sddnnoksid ei ole noudatettu;
v) kaikki yhtion perustajat ovat oikeustoimikelvottomia;
vi) sen kansallisen lainsddddnnon vastaisesti, jonka alainen yhtio on, perustajia on ollut vihemman kuin kaksi.

Yhtiotd ei saa muissa kuin ensimmdisessd kohdassa mainituissa patemattomyystapauksissa todeta millddn perusteella
olemattomaksi, ehdottomasti tai jossain suhteessa pateméttomiksi taikka moitteenvaraiseksi.

12 artikla

Pitemittomyyden seuraukset

1. Siitd, miten tuomioistuimen paatokselld todettuun yhtion patemittomyyteen voidaan vedota ulkopuolista kohtaan,
sdddetddn 16 artiklassa. Jos ulkopuolinen kansallisen lainsdddannon mukaan saa hakea muutosta tillaiseen paatokseen,
muutosta on haettava kuuden kuukauden mairdajassa siitd, kun paitos on tullut julkiseksi.

2. Pdtemittomyydestd seuraa yhtion selvitystila samalla tavoin kuin yhtion purkautuessa.

3. Pitemittomyys ei sellaisenaan vaikuta yhtion tekemien tai sen kanssa tehtyjen sitoumusten pitevyyteen, jollei
selvitystilasta muuta johdu.

4. Jasenvaltiot voivat lainsddddnnossddn sddtdd pdtemdttomyyden vaikutuksista yhtion jdsenten  vilisiin
oikeussuhteisiin.

5. Yhtion osakkeen- tai osuudenomistajat ovat velvollisia maksamaan merkitseminsd, vieldi maksamatta olevan
padoman, siltd osin kuin se on tarpeen velkojien kanssa tehtyjen sitoumusten tayttamiseksi.

111 LUKU

Julkistaminen sekd keskus-, kauppa- ja yhtiorekisterin yhteenliittaminen

1 jakso

Yleiset sidinnékset
13 artikla
Soveltamisala

Tassd jaksossa sdddettyjd yhteensovittamistoimenpiteitd sovelletaan liitteessd 1I lueteltuja yhtiomuotoja koskeviin
jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin mairdyksiin, jotka koskevat liitteessd II lueteltua muotoa olevia

yhtiotyyppeja.

14 artikla
Yhtididen toimesta julkistettavat asiakirjat ja tiedot

Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd yhtividen on julkistettava ainakin
seuraavat asiakirjat ja tiedot:

a) perustamiskirja sekd yhtiojirjestys, jos se on erillisessd asiakirjassa;
b) kaikki a alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen muutokset, myos yhtion toimintakauden pidennys;

c) jokaisen perustamiskirjaan tai yhtiojdrjestykseen tehdyn muutoksen jilkeen asiakirja tdydellisend, sanamuodoltaan
muutettuna;
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d) sellaisten henkiliden asettaminen, tehtdvdn pddttyminen ja henkilotiedot, jotka joko lakisddteisend toimielimend tai
sellaisen jasenind:

i) ovat kelpoisia edustamaan yhtiotd suhteessa ulkopuolisiin henkiloihin ja kdyttdimadn sen puhevaltaa oikeuden-
kdynnissd; julkistettaessa on ilmoitettava, onko niilld, joilla on kelpoisuus edustaa yhti6td, tillainen kelpoisuus
yksin vai edellytetddnko heiddn toimivan yhdess;

i) osallistuvat yhtion hallintoon, johtoon tai valvontaan;

e) merkityn pddoman mdird vahintddn kerran vuodessa, kun yhtion pddoma on vahvistettu perustamiskirjassa tai
yhtiojarjestyksessd, jollei merkityn pddoman korottamiseksi ole tarpeen muuttaa yhtiojarjestysta;

f) kunkin tilikauden tilinpddtosasiakirjat, jotka on julkaistava neuvoston direktiivien 86/635/ETY (') ja 91/674[ETY ()
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (}) mukaisesti;

g) yhtion kotipaikan vaihtuminen;
h) yhtién purkautuminen;
i) tuomioistuimen paitos yhtion patemattomyydestd;

j) selvitysmiesten médrddminen, heiddn henkilGtietonsa ja kunkin selvitysmiehen toimivalta, jos se ei johdu
nimenomaisesti ja yksinomaan laista tai yhti6jarjestyksestd;

k) selvitystilan pdattyminen seka rekisteristd poistaminen niissd jasenvaltioissa, joissa sithen liittyy oikeusvaikutuksia.

15 artikla
Asiakirjojen ja tietojen muutokset

1.  Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd 14 artiklassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin ja tietoihin tehtivdt muutokset merkitddn 16 artiklan 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuun
asianomaiseen rekisteriin ja julkistetaan 16 artiklan 3 ja 5 kohdan mukaisesti yleensd 21 paivin kuluessa siitd, kun
kyseisid muutoksia koskevat kaikki asiakirjat sekd tarvittaessa kansallisen lainsd4dinnon vaatima oikeudellinen tarkastus
asiakirjavihkoon merkitsemisti varten on saatu.

2. Edelld oleva 1 kohta ei koske 14 artiklan f alakohdassa tarkoitettuja tilinpddtosasiakirjoja.

16 artikla
Julkistaminen rekisterissid

1.  Jokaisessa jasenvaltiossa on oltava kullekin sielld rekister6idylle yhtiolle joko keskus-, kauppa- tai yhtiorekisterissi,
jaljempand ‘rekisteri’, oma asiakirjavihkonsa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiilli on yksiloivd tunniste, joka mahdollistaa niiden yksiselitteisen
tunnistamisen rekistereiden vilisessd viestinndssa, jossa kadytetddn 22 artiklan 2 kohdan mukaisesti perustettua keskus-,
kauppa- ja yhtiorekistereiden yhteenliittimisjirjestelmad, jdljempéni ‘rekistereiden yhteenliittimisjirjestelma’. Yksiloivin
tunnisteen tulee kasittdd vahintdin sellaiset tekijit, joiden avulla voidaan tunnistaa rekisterin jasenvaltio, alkuperdinen
kansallinen rekisteri, yhtion numero kyseisessa rekisterissd ja tarvittaessa ominaisuudet, joilla valtetddn tunnistusvirheet.

(") Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 pdivind joulukuuta 1986, pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksestd ja
konsolidoidusta tilinpaatoksestd (EYVLL 372, 31.12.1986, s. 1).

() Neuvoston direktiivi 91/674/ETY, annettu 19 paivind joulukuuta 1991, vakuutusyritysten tilinpaatoksistd ja konsolidoiduista tilinpda-
toksistd (EYVLL 374, 31.12.1991,s. 7).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpda-
toksistd, konsernitilinpddtoksistd ja nithin littyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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2. Tissd artiklassa ilmaisulla ’sihkoisessi muodossa’ tarkoitetaan, ettd tiedot ldhetetddn ldhetyspaikasta ja
vastaanotetaan médrdnpadssd tietoja elektronisesti kisittelevien ja siilyttavien (mukaan lukien digitaalinen pakkaaminen)
laitteiden avulla, ja ldhetetddn, siirretddn ja vastaanotetaan kokonaan linjoja, radioyhteyttd, optisia tai muita elektromag-
neettisia valineitd kdyttden jasenvaltioiden méirittimailld tavalla.

3. Kaikki asiakirjat ja tiedot, jotka on 14 artiklan mukaan julkistettava, on otettava asiakirjavihkoon tai merkittivd
rekisteriin; rekisterimerkint6jen perusteiden on aina ilmettava asiakirjavihkosta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot ja muut ilmoitus- tai myotavaikuttamisvelvolliset henkilot tai elimet voivat
toimittaa sdhkoisessd muodossa kaikki asiakirjat ja tiedot, jotka on 14 artiklan mukaan julkistettava. Lisdksi jasenvaltiot
voivat vaatia kaikilta yhtioiltd tai tietyn tyyppisiltd yhtioiltd, ettd ne toimittavat kaikki ndma asiakirjat ja tiedot tai osan
niistd sdhkoisessd muodossa.

Kaikki 14 artiklassa tarkoitetut joko paperilla tai sihkoisessdé muodossa toimitetut asiakirjat ja tiedot on otettava
asiakirjavihkoon tai merkittavad rekisteriin sahkoisessi muodossa. Tdtd varten jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
rekisteri muuntaa siahkoiseen muotoon kaikki paperilla toimitetut asiakirjat ja tiedot.

Rekisterin ei tarvitse muuntaa automaattisesti sahkoiseen muotoon 14 artiklassa tarkoitettuja asiakirjoja ja tietoja, jotka
on toimitettu paperilla viimeistddn 31 pdivina joulukuuta 2006. Jisenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettd rekisteri
muuntaa ne sihkdiseen muotoon saatuaan tdimin artiklan 4 kohdan voimaan saattamiseksi toteutettujen toimenpiteiden
mukaisesti esitetyn pyynnon julkistaa ne sihkdisessi muodossa.

4.  Kaikista 14 artiklassa tarkoitetuista asiakirjoista ja tiedoista tai niiden osasta on pyynnostd annettava jdljennos.
Pyynnon voi esittdd rekisterille jiljennostd pyytineen valinnan mukaan joko paperilla tai sdhkoisessd muodossa.

Rekisterin on annettava ensimmadisessid alakohdassa tarkoitetut jéljennokset niitd pyytineen valinnan mukaan joko
paperilla tai sihkoisessi muodossa. Tdmi koskee kaikkia asiakirjoja ja tietoja, jotka on jo toimitettu rekisteriin.
Jasenvaltiot voivat kuitenkin paittad, ettd mitkddn tai tietynlajiset asiakirjat ja tiedot, jotka on viimeistddn 31 paivind
joulukuuta 2006 toimitettu paperilla, eivdt ole saatavissa rekisteristd sihkoisessd muodossa, jos tietty mairdaika on
kulunut niiden rekisteriin toimittamisen ja pyynnon esittdimisen valilli. Mdirdajan pituuden on oltava vihintddn
kymmenen vuotta.

Hinta, joka 14 artiklassa tarkoitetuista asiakirjoista ja tiedoista tai niiden osasta paperilla tai siahkodisessi muodossa
annettavista jiljennoksistd peritddn, ei saa olla niistd aiheutuvia hallinnollisia kustannuksia suurempi.

Jaljennoksid pyytineelle toimitetut paperijiljennokset on todistettava oikeiksi, jollei niitd pyytivd ilmoita, ettei oikeaksi
todistamista tarvita. Sihkoisid jdljennoksii ei todisteta oikeiksi, jollei niitd pyytdvd nimenomaisesti pyyda sitd.

Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet varmistaakseen, ettd sihkoisten jiljenndsten varmentamisella
taataan sekd niiden alkuperd ettd sisillon oikeellisuus kiyttden ainakin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
1999/93/EY (') 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua kehittynyttd sahkoistd allekirjoitusta.

5. Edelld 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot on julkistettava julkaisemalla ne asianomaisen jdsenvaltion sithen
tarkoitukseen nimedmissd kansallisessa virallisessa julkaisussa joko kokonaisuudessaan tai osittain taikka viittauksina
asiakirjavihkoon otettuun tai rekisteriin merkittyyn asiakirjaan. Jsenvaltion tdhidn tarkoitukseen nimedmi virallinen
julkaisu voi olla sihkoisessd muodossa.

Jasenvaltiot voivat paittdd korvata virallisessa julkaisussa julkaisemisen toisella yhtd tehokkaalla tavalla, joka edellyttdd
ainakin sellaisen jarjestelmdn kéyttod, jossa julkistettuihin tietoihin voidaan tutustua aikajirjestyksessd sahkoisen
keskusjirjestelmin kautta.

6.  Yhtio ei voi vedota asiakirjoihin ja tietoihin ulkopuolista kohtaan ennen 5 kohdassa tarkoitettua julkistamista, jollei
yhtié ndytd, ettd ulkopuolinen tiesi niisté.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 1999/93/EY, annettu 13 péivind joulukuuta 1999, sihkoisid allekirjoituksia koskevista
yhteison puitteista (EYVLL 13,19.1.2000, s. 12).
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Toimien osalta, jotka on tehty ennen kuudettatoista julkistamispéivin jélkeistd pdivdd, asiakirjoihin tai tietoihin ei voi
vedota sellaista ulkopuolista kohtaan, joka osoittaa, ettd hin ei ollut voinut tietdd niista.

7. Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet 5 kohdan mukaisesti julkistettujen ja rekisterissd tai
asiakirjavihkossa olevien tietojen vilisten ristiriitaisuuksien vélttamiseksi.

Jos ristiriitaisuuksia kuitenkin ilmenee, 5 kohdan mukaisesti julkistettuun sanamuotoon ei voi vedota ulkopuolista
kohtaan; ulkopuolinen voi kuitenkin vedota siihen, jollei yhtié osoita, ettd ulkopuolinen tiesi asiakirjavihkossa olevasta
tai rekisteriin merkitystd sanamuodosta.

Ulkopuolinen henkilo voi lisiksi aina vedota asiakirjoihin ja tietoihin, joiden julkistamistoimia ei ole vield saatettu
paatokseen, jollei julkistamattomuudesta seuraa, ettd asiakirjoilla ja tiedoilla ei ole oikeusvaikutuksia.

17 artikla
Ajantasaistettu tieto kansallisesta lainsdddinnostid kolmansien osapuolien oikeuksien osalta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ajantasaistettu tieto niistd kansallisen lainsdddidnnon sddnnoksistd, joiden
nojalla kolmannet osapuolet voivat vedota 14 artiklassa tarkoitettuihin tietoihin ja kuhunkin asiakirjalajiin, on saatavilla
16 artiklan 5, 6 ja 7 kohdan mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava Euroopan oikeusportaalissa julkaistaviksi vaadittavat tiedot portaalin sddntdjen ja
teknisten vaatimusten mukaisesti.

3. Komissio julkaisee ndméd Euroopan oikeusportaalia koskevat tiedot kaikilla unionin virallisilla kielilla.

18 artikla
Asiakirjojen ja tietojen sihkoisten jiljennosten saatavuus

1. Edelld 14 artiklassa tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen sihkoiset jljennokset on myos julkaistava rekistereiden
yhteenliittimisjirjestelman kautta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 14 artiklassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot ovat saatavissa rekistereiden
yhteenliittimisjarjestelmin kautta vakiomuotoisena viestind sekd sdhkoisesti. Jdsenvaltioiden on myos varmistettava, ettd
tiedonsiirron vahimmdisturvallisuusstandardeja noudatetaan.

3. Komissio jdrjestdd hakupalvelun kaikilla unionin virallisilla kielilld jasenvaltioihin rekisterdityneistd yhtioistd, jotta
Euroopan oikeusportaalin kautta olisivat saatavilla

a) 14 artiklassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot;

b) kaikilla unionin virallisilla kielilld saatavilla olevat selittdvdt merkinndt, joissa luetellaan kyseiset tiedot ja asiakirjalajit.

19 artikla
Asiakirjoista ja tiedoista perittivissi olevat maksut

1. Maksut, jotka peritddn 14 artiklassa tarkoitetuista, rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelmdn kautta saatavista
asiakirjoista ja tiedoista, eivit saa ylittdd niistd aiheutuvia hallinnollisia kustannuksia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti seuraavat tiedot ovat saatavilla maksutta rekistereiden yhteenliittimisjar-
jestelmdn kautta:

a) yhtion nimi ja oikeudellinen muoto;
b) yhtién sddntomadriinen kotipaikka ja jasenvaltio, johon yhti6 on rekisterdity; sekd
¢) yhtion rekisterinumero.

Kyseisten tietojen lisdksi jasenvaltiot voivat valita, asettavatko ne lisdd asiakirjoja ja tietoja saataville maksutta.
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20 artikla

Tiedot purkamis- ja maksukyvyttomyysmenettelyjen avaamisesta tai lopettamisesta, sekd yhtion
rekisteristi poistamisesta

1. Yhtion rekisterin on rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelman kautta asetettava viipymadttd saataville tiedot yhtion
purkamis- tai maksukyvyttomyysmenettelyjen avaamisesta ja yhtion rekisteristd poistamisesta, jos tihin liittyy oikeusvai-
kutuksia yhtion rekisterin jasenvaltiossa.

2. Sivuliikkeen rekisterin on rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmdd kayttden varmistettava, ettd 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot vastaanotetaan viipymatta.

3. Edelld 1 ja 2 kohdissa tarkoitettu tietojenvaihto on rekistereille maksuton.

21 artikla
Julkistettavien asiakirjojen ja tietojen julkistamiskieli ja kddntiminen

1. Asiakirjat ja tiedot, jotka on 14 artiklan mukaan julkistettava, on laadittava ja toimitettava jollakin sellaisella
kielelld, joka on sallittu siind jdsenvaltiossa sovellettavan kielilainsddddnnon mukaisesti, jossa 16 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu asiakirjavihko on.

2. Edelld 16 artiklassa tarkoitetun pakollisen julkistamisen lisdksi jasenvaltioiden on sallittava, ettd 14 artiklassa
tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen kddnnokset julkistetaan vapaachtoisesti 16 artiklan mukaisesti milld tahansa unionin
virallisella kielelld tai virallisilla kielilla.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd asiakirjojen ja tietojen kddnnokset on todistettava oikeiksi.

Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet helpottaakseen vapaachtoisesti julkistettujen kdinnosten
saattamista ulkopuolisten henkildiden saataville.

3. Edelld 16 artiklassa tarkoitetun pakollisen julkistamisen ja tdmin artiklan 2 kohdassa edellytetyn vapaaehtoisen
julkistamisen lisdksi jasenvaltiot voivat sallia asianomaisten asiakirjojen ja tietojen julkistamisen 16 artiklan mukaisesti
milld tahansa muulla kielelld tai muilla kielilla.

Jasenvaltiot voivat sddtad, ettd asiakirjojen ja tietojen kddnnokset on todistettava oikeiksi.

4. Jos rekisterin virallisilla kielilld julkistettujen asiakirjojen ja tietojen ja vapaaehtoisesti julkistettujen kdinnosten
vililla ilmenee ristiriitaisuuksia, julkistettuun kddnnokseen ei voi vedota ulkopuolista henkilod kohtaan; ulkopuolinen
henkil6 voi kuitenkin vedota vapaaehtoisesti julkistettuun kdannokseen, jollei yhtio osoita, ettd henkilo tiesi pakollisesti
julkistetusta versiosta.

22 artikla
Rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmi
1. Perustetaan eurooppalainen keskusjdrjestelmd, jaljempani ’keskusjdrjestelma’.

2. Rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelma kasittda:

— jdsenvaltioiden rekisterit,

— keskusjdrjestelmin,

— Euroopan oikeusportaalin, joka toimii eurooppalaisena siahkoiseni yhteyspisteena.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava omien rekisteriensd yhteentoimivuus rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmin
sisdlld keskusjdrjestelmédn kautta.

4.  Jdsenvaltiot voivat perustaa vapaachtoisia rekistereiden yhteysjirjestelmin yhteyspisteitd. Niiden on ilmoitettava
komissiolle ilman aiheetonta viivytystd tallaisten yhteyspisteiden perustamisesta ja niiden toimintaan tehdyistd
merkittdvistd muutoksista.
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5. Rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmastd saatavat tiedot ovat saatavilla Euroopan oikeusportaalin sekd
jasenvaltioiden perustamien valinnaisten yhteyspisteiden kautta.

6.  Rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmin perustaminen ei vaikuta jdsenvaltioiden kesken voimassa oleviin
kahdenvilisiin sopimuksiin yhtididen tietojenvaihdon osalta.

23 artikla
Keskusjirjestelmiin kehitys ja yllipito

1. Komissio pdittdd, kehittddko jaftai yllipitddko se keskusjirjestelmdd joko omin keinoin tai kolmannen osapuolen
kautta.

Jos komissio pdittdd kehittdd jaftai yllapitdd keskusjirjestelmdd kolmannen osapuolen kautta, kolmannen osapuolen
valinta ja komission toimesta tapahtuva kolmannen osapuolen kanssa tehtidvin sopimuksen tdytintoonpano on
toteutettava asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012 mukaisesti.

2. Jos komissio paittad kehittad keskusjirjestelmdd kolmannen osapuolen avulla, se madrittdd tdytdntoonpano-
sdadoksin tekniset eritelmdt julkisen hankintamenettelyn yhteydessi ja kolmannen osapuolen kanssa tehtivin
sopimuksen keston.

3. Jos komissio pdattdd yllapitdd keskusjrjestelmdd kolmannen osapuolen avulla, se vahvistaa tdytintoonpano-
sdadoksin keskusjdrjestelmin operatiivista hallinnointia koskevat yksityiskohtaiset sdannot.

Keskusjirjestelmén operatiivinen hallinnointi késittda erityisesti:

— keskusjdrjestelman toiminnan hallinnan,

— keskusjdrjestelmin avulla jaettavien ja vaihdettavien tietojen turvallisuuden ja suojan,
— jasenvaltioiden rekistereiden ja kolmannen osapuolen vilisten suhteiden koordinoinnin.

Komissio huolehtii keskusjirjestelmén toiminnan valvonnasta.

4. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut taytintoonpanosiddokset hyviksytddn 164 artiklan 2 kohdan mukaista tarkaste-
lumenettelyd noudattaen.

24 artikla
Tdytintoonpanosiidokset

Taytantoonpanosiddoksilld komissio hyviksyy:
a) teknisen eritelmdn, jossa madritellddn sihkoiset viestintimenetelmat rekistereiden yhteenliittdmisjarjestelmad varten;
b) viestintdprotokollien teknisen eritelman;

c) tekniset toimet, joilla varmistetaan rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmddn kuuluvien tietojen vilittimisen ja
levittdmisen tietotekniset vahimmaisturvallisuusstandardit;

d) teknisen eritelmin, jossa madritellddn 20 ja 34 artiklassa tarkoitetut yhtion ja sivuliikkeen rekisterin viliset tietojen-
vaihtomenetelmit;

e) yksityiskohtaisen luettelon tiedoista, jotka toimitetaan 20, 34 ja 130 artiklassa tarkoitettua rekistereiden valistd
tiedonvaihtoa varten;

f) teknisen eritelmdn, jossa madritellddn vakiomuotoisen viestin rakenne rekistereiden, keskusjirjestelmdn ja Euroopan
oikeusportaalin vilistd tietojenvaihtoa varten;

g) teknisen eritelmin, jossa mddritellddn tiedot, jotka keskusjirjestelmd tarvitsee tehtdviensd suorittamiseen sekd
téllaisten tietojen tallentamis-, kdytt6- ja suojamenetelmd;
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h) teknisen eritelmén rekistereiden vélisessd viestinndssa kdytettavin yksiloivin tunnisteen rakenteesta ja kdytostd;

i) eritelmdn, jossa médritellddn rekistereiden yhteenliittdmisjirjestelmin tekniset toimintamenetelmat keskusjdrjestelman
tarjoaman tietojen jakelun ja vaihdon osalta, ja eritelmidn, jossa mdiritellddn keskusjirjestelmin tarjoamat
tietotekniset palvelut sekd taataan viestien toimittaminen asianomaisena kieliversiona;

j)  Euroopan oikeusportaalin tarjoaman hakupalvelun yhdenmukaistetut kriteerit;

k) maksuja koskevat yksityiskohtaiset sddnnot ottaen huomioon kiytettivissd olevat maksujirjestelyt, kuten
verkkomaksu;

1) yksityiskohdat selittdvistd merkinndistd, joissa luetellaan 14 artiklassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjalajit;
m) rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelmin tarjoamien palvelujen saatavuutta koskevat tekniset ehdot;
n) menettelyn ja tekniset vaatimukset, jotka koskevat valinnaisten yhteyspisteiden liittimistd keskusjrjestelmaan.

Nama tdytantoonpanosiddokset hyvaksytddn 164 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

25 artikla
Rahoitus

1. Keskusjdrjestelmidn perustaminen ja tuleva kehittdminen seki téstd direktiivistd johtuvat Euroopan oikeusportaalin
mukautukset rahoitetaan unionin yleisestd talousarviosta.

2. Keskusjirjestelmin ylldpito ja toiminta rahoitetaan unionin yleisestd talousarviosta, ja sitd voidaan yhteisrahoittaa
rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelmén yksityisiltd kéyttdjiltd perittavilli yhteysmaksuilla. Timadn kohdan sddnnokset
eivit vaikuta kansallisiin maksuihin.

3. Komissio voi antaa delegoiduilla saddoksilld 163 artiklan mukaisesti sddnt6ja siitd, yhteisrahoitetaanko keskusjar-
jestelmdd tdmdn artiklan 2 kohdan mukaisia maksuja perimilld, ja mikili rahoitetaan, sddntojd yksityisiltd kayttajilta
perittdvien maksujen suuruudesta.

4.  Edelld timdn artiklan 2 kohdan mukaisesti asetetut maksut eivit vaikuta maksuihin, joita jasenvaltiot mahdollisesti
perivit 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen saamisesta.

5. Edelld timin artiklan 2 kohdan mukaisesti asetettuja maksuja ei peritd 19 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen saamisesta.

6. Kukin jasenvaltio vastaa kansallisten rekisteriensd mukauttamisesta aiheutuneista kustannuksista sekd tistd
direktiivistd johtuneista ylldpito- ja toimintakustannuksista.

26 artikla
Kirjeiden ja tilauslomakkeiden tiedot

Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd yhtion kirjeissa ja tilauslomakkeissa, olivatpa ne paperille painettuja tai milld tahansa
muulla tavalla tuotettuja, on mainittava:

a) tiedot, joista voidaan todeta rekisteri, jossa 16 artiklassa tarkoitettu asiakirjavihko on, ja yhtion rekisterinumero
tuossa rekisterissi;

b) yhtién oikeudellinen muoto, kotipaikka ja tarvittaessa tieto sen olemisesta selvitystilassa.

Jos edelld tarkoitetuissa asiakirjoissa mainitaan yhtion pddoma, maininnan tulee koskea merkittyd ja maksettua pddomaa.

Jasenvaltioiden on sdddettdv, ettd yhtion internetsivujen on sisillettdva vahintddn ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tiedot ja tarvittaessa maininta yhtién merkitystd ja maksetusta pddomasta.
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27 artikla
Julkistamistoimet toteuttavat henkil6t

Jasenvaltioiden on péitettdva, keiden tehtdvdna on huolehtia julkistamistoimista.

28 artikla
Seuraamukset

Jasenvaltioiden on sdddettdva asianmukaiset seuraamukset ainakin sen varalta, etta:
a) tilinpdatosasiakirjoja ei julkisteta 14 artiklan f alakohdan mukaisesti;

b) 26 artiklan mukaan vaadittavia tietoja ei ole esitetty liikeasiakirjoissa tai yhtién internetsivuilla.

2 jakso

Muista jisenvaltioista olevien yhtidoiden sivuliikkeisiin sovellettavat julkista-
missdinnot

29 artikla
Sivuliikkeeseen liittyvien asiakirjojen ja tietojen julkistaminen

1. Jasenvaltion lainsddddnnon alaisen liitteessd II lueteltua muotoa olevan yhtion toiseen jisenvaltioon avaamaa
sivuliikettd koskevat asiakirjat ja tiedot on julkistettava noudattaen sen jisenvaltion, jossa sivuliike on, lainsddddnnossa
sdddettyd 16 artiklan mukaista menettelya.

2. Jos sivuliikettd koskevat julkistamisvaatimukset ovat erilaiset kuin yhtiotd koskevat julkistamisvaatimukset,
sivuliikettd koskevat julkistamisvaatimukset ovat sen osalta ensisijaisia.

3. Jiljempadnd 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot on saatettava yleison saataville rekistereiden
yhteenliittimisjirjestelmin kautta. Edelld olevaa 18 artiklaa ja 19 artiklan 1 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sivuliikkeilld on yksil6ivd tunniste, jonka avulla ne voidaan tunnistaa yksiselit-
teisesti rekisterien yhteenliittdmisjirjestelmdn kautta tapahtuvassa rekistereiden vilisessd viestinndssd. Yksiloivin
tunnisteen tulee kasittdd vahintddn sellaiset tekijat, joiden perusteella voidaan tunnistaa rekisterin jisenvaltio,
alkuperdinen kansallinen rekisteri, sivuliikkeen numero kyseisessa rekisterissa ja tarvittaessa ominaisuudet, joilla viltetddn
tunnistamista koskevat virheet.

30 artikla
Julkistettavat asiakirjat ja tiedot

1. Edelld 29 artiklassa tarkoitettu julkistamisvelvollisuus koskee vain seuraavia asiakirjoja ja tietoja:

a) sivuliikkeen osoite;

b) sivuliikkeen toiminnan tarkoitus;

c) rekisteri, jossa 16 artiklassa tarkoitettu yhtion asiakirjavihko on, seki yhtion rekisterinumero tuossa rekisterissa;
d) yhtion nimi ja oikeudellinen muoto sekd sivuliikkeen nimi, jos silld on eri nimi kuin yhtioll4;

e) sellaisten henkiloiden asettaminen, tehtdvin pdittyminen ja henkilotiedot, jotka ovat kelpoisia edustamaan yhtiotd
suhteessa ulkopuolisiin ja kdyttdimadn sen puhevaltaa oikeudenkdynneissi;

— yhtion lakisddteisend toimielimend tai tallaisen elimen jdsenind yhtion 14 artiklan d alakohdan nojalla julkistaman
tiedon mukaisesti,

— yhtion pysyvinid edustajina sivuliikkeen toiminnassa, heidin valtuuksiaan koskevin maininnoin;



30.6.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 169/67

f) — yhtion purkautuminen, selvitysmiesten mairddminen, heidin henkilotietonsa ja toimivaltansa sekd selvitystilan
pddttyminen yhtion 14 artiklan h, j ja k alakohdan nojalla julkistamien tietojen mukaisesti,

— maksukyvyttomyysmenettelyt, akordit ja vastaavat yhtiotd koskevat menettelyt;
g) tilinpddtosasiakirjat 31 artiklan mukaisesti;
h) sivuliikkeen lopettaminen.
2. Jasenvaltio, jossa sivuliike on avattu, voi sditdd, ettd 29 artiklan mukaisesti on julkistettava:
a) tdmdn artiklan 1 kohdan e ja f alakohdassa mainittujen henkiloiden allekirjoitukset;

b) 14 artiklan a, b ja c¢ alakohdan mukaisesti perustamiskirja ja yhtidjdrjestys, jos se on erillisessd asiakirjassa, sekd
ndihin asiakirjoihin tehdyt muutokset;

¢) yhtion olemassaoloa koskeva todistus timéan artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa mainitusta rekisterista;

d) tiedot tuossa jdsenvaltiossa olevaan yhtion omaisuuteen kohdistuvista vakuuksista, jos tillainen julkistaminen
vaikuttaa ndiden vakuuksien patevyyteen.

31 artikla
Tilinpaitosasiakirjojen julkistamisvelvollisuuden rajat

Edelld 30 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettu julkistamisvelvollisuus koskee yhtion tilinpaatosasiakirjoja vain
sellaisina kuin ne on laadittu, tarkastettu ja julkistettu noudattaen sen jdsenvaltion Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/43/EY (!) ja direktiivin 2013/34/EU mukaista lainsddddntod, jonka alainen yhtio on.

32 artikla

Julkistamiskieli ja julkistettujen asiakirjojen kiintiminen

Jasenvaltio, jossa sivuliike on avattu, voi sditdd, ettd 30 artiklan 2 kohdan b alakohdassa ja 31 artiklassa tarkoitetut
asiakirjat on julkistettava jollakin muulla unionin virallisella kielelld ja ettd tallaisten asiakirjojen kdinnokset on
todistettava oikeiksi.

33 artikla

Julkistaminen kun jisenvaltiossa on avattu useampia sivuliikkeiti

Jos yhti6 on avannut useampia sivuliikkeitd toisessa jasenvaltiossa, 30 artiklan 2 kohdan b alakohdassa ja 31 artiklassa
tarkoitettu julkistaminen voi tapahtua yhtién valinnan mukaan missd tahansa rekisterissd, johon sivuliike on merkitty.

Ensimmdisessd kohdassa tarkoitetussa tapauksessa julkistamisvaatimus muiden sivuliikkeiden osalta koskee tietoja sen
sivuliikkeen rekisteristd, jossa julkistaminen tapahtui, sekd tuon sivuliikkeen numeroa siini rekisterissa.

34 artikla

Tiedot purkamis- ja maksukyvyttomyysmenettelyjen avaamisesta tai lopettamisesta seki yhtion
rekisteristi poistamisesta

1. Edelld olevaa 20 artiklaa sovelletaan vastaavasti yhtion rekisterdimiseen ja sivuliikkeen rekisteréimiseen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivind toukokuuta 2006, tilinpaitosten ja konsolidoitujen
tilinpditosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direktiivin
84/253/ETY kumoamisesta (EUVLL 157, 9.6.2006, s. 87).
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2. Jasenvaltioiden on méiriteltivd menettely, jota noudatetaan 20 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisessa. Kyseisilli menettelyilld on varmistettava, jos yhtié on purettu tai muusta syystd poistettu rekisteristd,
ettd my0s sen sivuliikkeet poistetaan rekisteristd ilman aiheetonta viivytysta.

3. Edelld olevan 2 kohdan toista virkettd ei sovelleta sellaisten yhtididen sivuliikkeisiin, jotka on poistettu rekisteristd
asianomaisen yhtion oikeudellisen muodon muutoksen, sulautumisen, jakautumisen tai sen sddntomaardisen kotipaikan
rajatylittavan siirron vuoksi.

35 artikla
Kirjeiden ja tilauslomakkeiden tiedot

Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd sivuliikkeen kirjeissd ja tilauslomakkeissa on mainittava 26 artiklassa tarkoitettujen
tietojen lisdksi my0s se rekisteri, jossa tuota sivuliikettd koskevaa asiakirjavihkoa siilytetddn, seka sivuliikkeen numero
tuossa rekisterissa.

3 jakso

Kolmansista maista olevien yhtididen sivuliikkeisiin sovellettavat julkistamisvaa-
timukset

36 artikla
Sivuliikkeisiin liittyvien asiakirjojen ja tietojen julkistaminen
1. Yhtién, joka ei ole minkddn jisenvaltion lainsdddinnon alainen, jisenvaltiossa avaamaa sivuliikettd koskevat

asiakirjat ja tiedot on julkistettava, jos yhtio on oikeudelliselta muodoltaan rinnastettavissa liitteessd II lueteltuun yhtioon,
noudattaen sivuliikkeen jasenvaltion lainsddddnnossd sidddettyd, 16 artiklan mukaista menettelya.

2. Sovelletaan, mita 29 artiklan 2 kohdassa sdiddetian.

37 artikla
Julkistettavat asiakirjat ja tiedot

Edelld 36 artiklassa tarkoitettu julkistamisvelvollisuus koskee ainakin seuraavia asiakirjoja ja tietoja:
a) sivuliikkeen osoite;

b) sivuliikkeen toiminnan tarkoitus;

¢) sen valtion lainsdddantd, jonka alainen yhtio on;

d) jos mainitussa lainsddddnnossd edellytetdin sitd, rekisteri, johon yhtié on merkitty, ja yhtion rekisterinumero tuossa
rekisterissd;

e) perustamiskirja ja yhtiojdrjestys, jos se on erillisessi asiakirjassa, sekd néihin asiakirjoihin tehdyt muutokset;

f) yhtion oikeudellinen muoto, paiasiallinen toimipaikka ja tarkoitus sekd merkityn pddoman mddrd ainakin kerran
vuodessa, jollei niitd tietoja ole e alakohdassa mainituissa asiakirjoissa;

g) yhtion nimi ja sivuliikkeen nimi, jos se ei ole sama kuin yhtién nimi;

=

sellaisten henkiloiden asettaminen, tehtdvin pdattyminen ja henkilotiedot, jotka ovat kelpoisia edustamaan yhtiotd
suhteessa ulkopuolisiin henkiloihin ja kdyttimain sen puhevaltaa oikeudenkidynneissa

— vyhtion lakisddteisend toimielimend tai tallaisen elimen jisenind,
— yhtioén pysyvini edustajina sivuliikkeen toiminnassa.

Niiden henkildiden valtuuksien laajuus, joilla on kelpoisuus edustaa yhtiotd, on ilmoitettava, samoin kuin se, onko
mainituilla henkil6illd kelpoisuus edustaa yhti6td yksin vai edellytetddnké heidin toimivan yhdessi;



30.6.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 169/69

i) — yhtion purkautuminen ja selvitysmiesten méddrddminen, heidin henkil6tietonsa ja toimivaltansa sekd selvitystilan
pdattyminen,

— maksukyvyttomyysmenettelyt, akordit ja vastaavat yhtiotd koskevat menettelyt;
j) tilinpaatosasiakirjat 38 artiklan mukaisesti;

k) sivuliikkeen lopettaminen.

38 artikla
Tilinp#itosasiakirjojen julkistamisvelvollisuuden rajat

1. Edelld 37 artiklan j alakohdassa tarkoitettu julkistamisvelvollisuus koskee yhtion tilinpddtosasiakirjoja sellaisina
kuin ne on laadittu, tarkastettu ja julkistettu noudattaen sen valtion lainsdadint6d, jonka alainen yhtio on. Jos niitd ei ole
laadittu direktiivin 2013/34/EU mukaisesti tai vastaavalla tavalla, jasenvaltiot voivat vaatia, ettd sivuliikkeen toimintaan
liittyvat tilinpadtosasiakirjat laaditaan ja julkistetaan.

2. Sovelletaan, mitd 32 ja 33 artiklassa sdddetddn.

39 artikla
Kirjeiden ja tilauslomakkeiden tiedot

Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd sivuliikkeiden kirjeissd ja tilauslomakkeissa on mainittava, missd rekisterissd
sivuliikettd koskeva asiakirjavihko on, sekd sivuliikkeen numero tuossa rekisteriss. Jos sen valtion lainsdiddannossd, jonka
alainen yhtio on, edellytetddn merkintdd rekisteriin, on ilmoitettava sekd rekisteri, johon yhtié on merkitty, ettd yhtion
rekisterinumero tuossa rekisteriss.

4 jakso

Soveltamis- ja tiytinté6onpanojirjestelyt
40 artikla
Seuraamukset

Jasenvaltioiden on sdddettdvd asianmukaiset seuraamukset sen varalta, ettd 29, 30, 31, 36, 37 ja 38 artiklassa
tarkoitettuja tietoja ei julkisteta ja ettd 35 ja 39 artiklan mukaan vaadittavia tietoja ei mainita kirjeissd tai tilauslo-
makkeissa.

41 artikla

Julkistamistoimet toteuttavat henkil6t

Jasenvaltioiden on piitettivd, keiden tehtdvind on huolehtia 2 ja 3 jaksossa sdddetyisti julkistamistoimista.

42 artikla
Poikkeukset sivuliikkeiden tilinpiiitosasiakirjojen julkistamissiinnoksiin

1. Mitd 31 ja 38 artiklassa sdddetddn, ei koske neuvoston direktiivissi 89/117[ETY (') tarkoitettujen luotto- ja
rahoituslaitosten sivuliikkeita.

2. Ennen mydhemmin toteutettavaa yhteensovittamista jisenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 31 ja 38 artiklaa vakuutus-
yhtioiden sivuliikkeisiin.

(") Neuvoston direktiivi 89/117/ETY, annettu 13 péivind helmikuuta 1989, jisenvaltioon sijoittautuneiden sellaisten luotto- ja rahoitus-
laitosten sivukonttoreiden velvollisuudesta julkistaa tilinpddtosasiakirjat, joiden kotipaikka ei ole siind jisenvaltiossa (EYVL L 44,
16.2.1989, s. 40).
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43 artikla
Yhteyskomitea

Neuvoston direktiivin 78/660/ETY (*) 52 artiklalla perustetun yhteyskomitean tehtivind on myos

a) helpottaa 2 ja 3 jakson ja timin jakson sddnndsten yhdenmukaista soveltamista sddnnollisin kokouksin, jotka
koskevat erityisesti niiden soveltamiseen liittyvid kdytdnnon ongelmia, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta
perussopimuksen 258 ja 259 artiklan soveltamista;

b) neuvoa tarvittaessa komissiota 2 ja 3 jakson ja tdmén jakson sddnnoksiin tehtdvisti lisayksistd tai muutoksista.

IV LUKU

Pidoman sdilyttiminen ja muuttaminen
1 jakso
Piiomavaatimukset
44 artikla
Yleiset sidnnékset

1. Tassd luvussa sdddettyja yhteensovittamistoimenpiteitd sovelletaan liitteessd I lueteltuja yhtiomuotoja koskeviin
jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin tai hallinnollisiin maarayksiin.

2. Jasenvaltiot voivat padttdd, ettd ne eivdt sovella tdmdn luvun sddnnoksid liitteessd I tarkoitetuiksi yhtioiksi
perustettuihin vaihtelevapddomaisiin sijoitusyhtioihin tai osuustoiminnallisiin yhtiéihin. Jos timd on jdsenvaltion
lainsddddnnon mukaan mahdollista, siind on vaadittava, ettd téllaiset yhtiot merkitsevit ilmaisun “vaihtelevapddomainen
sijoitusyhtio” tai "osuustoiminnallinen yhti¢” kaikkiin 26 artiklassa tarkoitettuihin asiakirjoihin.

45 artikla

Vihimmiispiioma

1.  Jasenvaltioiden lainsddddnnon mukaan yhtion merkityn pddoman on oltava vihintddan 25 000 euroa, jotta yhtio
voidaan perustaa tai jotta yhtio voi saada luvan aloittaa toimintansa.

2. Joka viides vuosi Euroopan parlamentti ja neuvosto perussopimuksen 50 artiklan 1 kohdan ja 50 artiklan
2 kohdan g alakohdan mukaisesti komission ehdotuksesta arvioivat 1 kohdassa euroina ilmaistun rahamdirin ja
tarvittaessa muuttavat sitd unionin talouskehityksen ja rahaolojen kehityksen perusteella sekd ottaen huomioon
pyrkimykset sallia ainoastaan suurten ja keskisuurten yritysten toimia liitteessa I luetelluissa yhtiomuodoissa.

46 artikla

Varat

Merkittyd osakepdiomaa voivat olla vain varat, joiden taloudellinen arvo voidaan arvioida. Tydsuoritusta tai palvelun
suorittamista koskevat sitoumukset eivit kuitenkaan voi olla tallaisia varoja.

47 artikla

Osakkeiden vastikearvo

Osakkeita ei saa antaa vastikkeesta, joka on niiden nimellisarvoa tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa
pienempi.

) Neljds neuvoston direktiivi 78/660/ETY, annettu 25 piivinid heinikuuta 1978, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan
) p p %
g alakohdan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtioiden tilinpdatoksistd (EYVLL 222, 14.8.1978,s. 11).
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Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettd ne, jotka sijoittavat osakkeita ammattimaisesti, maksavat tdllaisen toimintansa
yhteydessd merkitsemistddn osakkeista vastikkeen, joka on niiden kokonaishintaa pienempi.

48 artikla
Vastiketta vastaan annettujen osakkeiden maksaminen

Sellaisten osakkeiden vastikkeesta, jotka annetaan vastiketta vastaan, on yhtion perustamishetkelld tai silloin, kun yhtio
saa luvan aloittaa toimintansa, oltava maksettu vdhintddn 25 prosenttia niiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

Sellaisten osakkeiden vastike, jotka annetaan muuta vastiketta kuin rahaa vastaan yhtion perustamishetkelld tai silloin,
kun yhtio saa luvan aloittaa toimintansa, on suoritettava kokonaisuudessaan viiden vuoden kuluessa tuosta ajankohdasta.

2 jakso

Lakisditeistd pddomaa koskevat takeet
49 artikla
Asiantuntijan lausunto muusta vastikkeesta kuin rahasta

1.  Ennen kuin yhtié perustetaan tai saa luvan aloittaa toimintansa, on yhden tai useamman riippumattoman
asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin on médrdnnyt tai hyviksynyt, annettava lausunto
kaikenlaisesta muusta vastikkeesta kuin rahasta. Tillaiset asiantuntijat voivat olla luonnollisia henkiloitd tai
oikeushenkil6ité tai yhtioitd, sen mukaan kuin jisenvaltion lainsdddannossi sdddetdin.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetussa asiantuntijalausunnossa on ainakin kuvattava jokainen vastikelaji ja kéytetyt
arvostusmenetelmit sekd myos ilmoitettava, vastaavatko nditd menetelmid kadyttdmalld saadut arvot ainakin tillaista
vastiketta vastaan annettavien osakkeiden lukumairad ja nimellisarvoa tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-
arvoa sekd tarvittaessa niistd suoritettavaa ylikurssia.

3. Asiantuntijalausunto on julkistettava noudattaen jisenvaltion lainsidddnnossi sdddettyd 16 artiklan mukaista
menettelyd.

4.  Jdsenvaltiot voivat olla soveltamatta titd artiklaa, jos 90 prosenttia kaikkien osakkeiden nimellisarvosta tai sen
puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta annetaan yhdelle tai useammalle yhtiolle muuta vastiketta kuin rahaa vastaan
ja jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) vastikkeen saavassa yhtiossd 4 artiklan i alakohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhtiot ovat pddttineet olla hankkimatta
asiantuntijalausuntoa;

b) tdma paitos on julkistettu 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;
¢) yhtioilld, jotka antavat tillaisen vastikkeen, on rahastoja, joita ei voi lain tai yhtiojarjestyksen mukaan jakaa ja jotka

ovat vihintiddn samansuuruisia kuin muuta vastiketta kuin rahaa vastaan annettavien osakkeiden nimellisarvo tai
nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollinen vasta-arvo;

=

yhtiot, jotka antavat tillaisen vastikkeen, ilmoittavat takaavansa c alakohdassa tarkoitettuun mairdan asti vastikkeen
saavan yhtion velat, jotka syntyvit muuta vastiketta kuin rahaa vastaan annettujen osakkeiden antamisen jilkeen ja
ennen kuin vuosi on kulunut timin yhtion sen tilikauden tilinpadtoksen julkistamisesta, jonka aikana vastike
annettiin. Tallaisten osakkeiden luovuttaminen tini aikana ei ole sallittua;

e) edelld d alakohdassa tarkoitettu takuu on julkistettu 3 kohdassa sdddetylld tavalla; ja

f) yhtiot, jotka antavat tillaisen vastikkeen, siirtavit ¢ alakohdassa tarkoitettua midrdd vastaavan madrin rahastoon, jota
ei saa jakaa ennen kuin kolmen vuoden kuluttua vastikkeen saavan yhtion sen tilikauden tilinpddtoksen
julkistamisesta, jolloin vastike annettiin tai, tarvittaessa, ennen kuin kaikki d alakohdassa tarkoitettuun takaukseen
perustuvat vaatimukset, jotka on esitetty tdnd aikana, on tdytetty.
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5. Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta tdtd artiklaa uuden yhtion perustamiseen sulautumisen tai
jakautumisen kautta, jos sulautumis- tai jakautumissuunnitelmasta laaditaan yhden tai useamman riippumattoman
asiantuntijan lausunto.

Kun jdsenvaltiot padttavit soveltaa tdtd artiklaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, ne voivat sdatai,
ettd sama asiantuntija voi laatia tai samat asiantuntijat voivat laatia sekd tdmdn artiklan 1 kohdan mukaisen lausunnon
ettd sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa koskevan, yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan lausunnon.

50 artikla
Poikkeus vaatimukseen asiantuntijan lausunnosta

1.  Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU (") 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdan midritelmdn mukaisia siirtokelpoisia arvopapereita tai
mainitun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan mairitelmédn mukaisia rahamarkkinavilineitd annetaan hallinto-
tai johtoelimen paitokselld muuna vastikkeena kuin rahana ja kyseiset arvopaperit tai rahamarkkinavilineet arvostetaan
silld painotetulla keskihinnalla, jolla niilli on kdyty kauppaa mainitun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdan
médritelmin mukaisilla sdannellyilldi markkinoilla kansallisessa lainsddddnnossd madritettdvan riittdvan pitkdn ajan ennen
kyseisen muun vastikkeen kuin rahan antamispaivai.

Jos poikkeukselliset olosuhteet kuitenkin ovat vaikuttaneet kyseiseen hintaan siten, ettd omaisuuserdn arvo on vastikkeen
antamispdivaind huomattavasti muuttunut, mukaan lukien tilanteet, joissa kyseisten siirrettdvien arvopapereiden tai
rahamarkkinavilineiden markkinoista on tullut epélikvidejd, on arvostaminen tehtdvd uudelleen hallinto- tai johtoelimen
aloitteesta ja vastuulla.

Tillaiseen uudelleen arvostamiseen sovelletaan 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

2. Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen pdatokselld
muuna vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin tidmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita tai rahamarkkinavilineitd, joiden kdyvistd arvosta tunnustettu riippumaton asiantuntija on
jo antanut lausunnon, ja jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kdypd arvo midritetddn enintddn kuusi kuukautta ennen pdivai, jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi; ja

b) arvostaminen on tehty vastikkeeksi annettavien omaisuuserien kaltaiseen omaisuuteen sovellettavien, jisenvaltioissa
yleisesti hyviksyttyjen arvostamisnormien ja -periaatteiden mukaisesti.

Jos kyseessi ovat uudet olosuhteet, joissa omaisuuserdn kdypd arvo on vastikkeen antamispdivinid huomattavasti
muuttunut, on arvostaminen tehtdvd uudelleen hallinto- tai johtoelimen aloitteesta ja vastuulla.

Tillaiseen toisessa alakohdassa tarkoitettuun uudelleen arvostamiseen sovelletaan 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

Jos tillaista uudelleen arvostamista ei tehdd, yksi tai useampi osakkeenomistaja, joka omistaa yhtion merkitystd
pddomasta yhteensd vahintddn viisi prosenttia pdivdnd, jona pddtds osakepddoman korottamisesta tehdddn, voi vaatia
riippumattoman asiantuntijan arviota, jolloin on sovellettava 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

Tallainen osakkeenomistaja voi esittdd tai tillaiset osakkeenomistajat voivat esittdd vaatimuksen sithen pdivadn asti, jona
omaisuuserd annetaan vastikkeeksi, edellyttden ettd pdivind, jona vaatimus esitetddn, osakkeenomistaja yhd omistaa tai
osakkeenomistajat yhi omistavat yhtion merkitystd osakepddomasta yhteensd vihintddn viisi prosenttia, kuten pdivina,
jona pddtds padoman korottamisesta tehtiin.

3. Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen paitokselld
muuna vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin tidmédn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita tai rahamarkkinavilineitd, joiden kidypa arvo on johdettu edellisen tilikauden lakisddteiseen
tilinpadatokseen sisdltyneestd yksittdisen omaisuuserdn arvosta, edellyttden, ettd tilinpddtds on tarkastettu direktiivin
2006/43/EY mukaisesti.

Tamain artiklan 2 kohdan toisesta viidenteen alakohtaa sovelletaan tarvittavin muutoksin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivina toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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51 artikla
Muu vastike kuin raha ilman asiantuntijan lausuntoa

1. Jos 50 artiklassa tarkoitettu muu vastike kuin raha annetaan ilman 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua
asiantuntijan lausuntoa, 4 artiklan h alakohdassa siddettyjen vaatimusten lisiksi on kuukauden kuluessa siitd pdivista,
jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi, julkaistava ilmoitus, joka sisiltdd seuraavat tiedot:

a) kuvaus kyseessi olevasta muusta vastikkeesta kuin rahasta;
b) vastikkeen arvo, arvostamisen ldhde ja soveltuvissa tapauksissa arvostamismenetelma;

) lausunto siitd, vastaako saatu arvo ainakin tillaista vastiketta vastaan annettavien osakkeiden lukumdirdd ja
nimellisarvoa tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollista vasta-arvoa sekd soveltuvissa tapauksissa niistd osakkeista
suoritettavaa ylikurssia; ja

d) lausunto siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita suhteessa alkuperaiseen arvostamiseen.

Imoituksen julkaisemisen on tapahduttava kunkin jisenvaltion lainsdddinnossd sdddetylld tavalla 16 artiklan mukaisesti.

2. Jos muuta vastiketta kuin rahaa ehdotetaan annettavaksi ilman 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua
asiantuntijan lausuntoa ehdotetun 68 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun pdioman korottamisen yhteydessd, pddoman
korottamispadtoksen pdivimairin ja timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot sisiltdva ilmoitus on julkaistava kunkin
jasenvaltion lainsddddnnossd sdddetylld tavalla 16 artiklan mukaisesti, ennen kuin muuna vastikkeena kuin rahana
annettava omaisuuserd on madrd antaa. Talloin tdmén artiklan 1 kohdan mukainen ilmoitus rajoittuu lausuntoon siité,
ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita edelld tarkoitetun ilmoituksen julkaisemisen jalkeen.

3. Kunkin jdsenvaltion on sdddettdva riittdvistd takeista sen varmistamiseksi, ettd 50 artiklan ja tdmédn artiklan
mukaista menettelyd noudatetaan annettaessa muuta vastiketta kuin rahaa ilman 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa
tarkoitettua asiantuntijan lausuntoa.

52 artikla

Merkitykselliset hankinnat perustamisen tai toiminnan aloittamisen jilkeen

1. Jos yhtio kansallisessa lainsddddnndssd sdddettdvissd, vihintddn kahden vuoden pituisessa médrdajassa, joka
lasketaan yhtion perustamisesta tai siitd, kun se saa luvan aloittaa toimintansa, hankkii 4 artiklan i alakohdassa
tarkoitetulle henkilolle tai yhticlle kuuluvaa omaisuutta, ja yhtion maksama vastike on vahintdin yksi kymmenesosa
merkitystd padomasta, hankinta on tarkastettava ja sen yksityiskohdat julkistettava 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa
sdddetylla tavalla sekd alistettava yhtiokokouksen hyviksyttaviksi.

Edelld olevaa 50 ja 51 artiklaa sovelletaan tarvittavin muutoksin.

Jasenvaltiot voivat my0s vaatia ndiden sddnnosten soveltamista, jos tillaiset varat kuuluvat osakkeenomistajalle tai
jollekin muulle henkil6lle.

2. Edelli olevaa 1 kohtaa ei sovelleta hankintoihin, jotka kuuluvat yhtion tavanomaisen liiketoiminnan
harjoittamiseen taikka jotka on tehty hallintoviranomaisen tai tuomioistuimen paitoksen mukaisesti tai sen valvonnassa,
eikd hankintoihin arvopaperiporssissa.

53 artikla

Osakkeenomistajien maksuvelvollisuus

Ellei merkityn pddoman alentamista koskevista sddnnoksistd muuta johdu, osakkeenomistajia ei saa vapauttaa maksuvel-
vollisuudestaan.
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54 artikla
Turvaamistoimenpiteet muuttamisen varalta

Kunnes jisenvaltioiden lainsdddintd on mydhemmin yhteensovitettu, jdsenvaltioiden on toteutettava tarvittavat
toimenpiteet sen turvaamiseksi, ettd muutettaessa yhtiomuodoltaan toisenlainen yhtio julkiseksi osakeyhtioksi vaaditaan
ainakin 3-6 artiklan ja 45-53 artiklan mukaiset takeet.

55 artikla
Yhtiojirjestyksen tai perustamiskirjan muuttaminen

Mitd 3-6 artiklan ja 45-54 artiklassa sdddetddn, ei rajoita jasenvaltioiden niiden sddnnosten soveltamista, jotka koskevat
toimivaltaa ja menettelyd yhtiojdrjestystd tai perustamiskirjaa muutettaessa.

3 jakso

Sddnnot yhtion varojen jakamisesta
56 artikla
Yleiset sdinnot yhtién varojen jakamisesta

1. Muissa kuin merkityn pidoman alentamista koskevissa tapauksissa ei yhtion varoja saa jakaa osakkeenomistajille,
jos yhtion tilinpddtoksestd ilmenevé nettovarallisuus viimeksi paittyneen tilikauden tilinpddtospaivand on, tai jakamisen
johdosta olisi, pienempi kuin merkityn pddoman ja sellaisten rahastojen yhteismaird, joita ei lain tai yhtijirjestyksen
mukaan saa jakaa.

2. Jos merkityn osakepddoman maksamatonta osuutta ei ole merkitty taseen vastaaviin, kyseinen maird vihennetdin
1 kohdassa tarkoitetun merkityn osakepddoman mairasta.

3. Osakkeenomistajille jaettava midrd ei saa olla suurempi kuin viimeksi pddttyneen tilikauden voitto lisittynd
siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saadaan kdyttdd tdhdn tarkoitukseen, sekd viahennettynd siirtyvilld
tappioilla ja varoilla, jotka on lain tai yhtiojirjestyksen mairdyksen perusteella siirretty rahastoihin.

4.  ’Jakamisella’ tarkoitetaan 1 ja 3 kohdassa erityisesti osinkojen seké osakkeisiin liittyvien korkojen maksamista.

5. Jos jasenvaltion lainsddddnnon mukaan saadaan maksaa viliosinkoja, ainakin seuraavien edellytysten tulee tdyttya:
a) on laadittava vilitilinpaitos, jonka mukaan jaettavia varoja on riittavasti;
b) jaettava mdird ei saa olla suurempi kuin viimeisen sellaisen tilikauden jilkeen saatu voitto, jolta on laadittu

tilinpdatos, lisittynd siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saadaan kiyttdad tdhdn tarkoitukseen, sekd

vihennettynd siirtyvilld tappioilla ja varoilla, jotka on lain tai yhtidjdrjestyksen méirdyksen perusteella siirrettiva
rahastothin.

6. Mitd 1-5 kohdassa siddetddn, ei rajoita jasenvaltioiden niiden sddnndsten soveltamista, jotka koskevat merkityn
pddoman korottamista siirtimalld varoja rahastoista pddomaan.

7. Jasenvaltion lainsdddidnnossd voidaan sditdd poikkeuksista 1 kohtaan kiintedpddomaisten sijoitusyhtioiden osalta.

Kiintedpddomaisella sijoitusyhti6lld’ tarkoitetaan tdssd kohdassa ainoastaan yhtioité:

a) joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin arvopapereihin, kiinteddn omaisuuteen tai muuhun

omaisuuteen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton tuottamiseksi osakkeenomistajille heidin omaisuutensa hoitamisesta;
ja

b) jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittaviksi.
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Jos timd on jdsenvaltion lainsddddnnén mukaan mahdollista, siind on:
a) vaadittava, ettd tallaiset yhtiot merkitsevit termin “sijoitusyhti6” kaikkiin 26 artiklassa tarkoitettuihin asiakirjoihin;

b) kiellettavd yhtiotd, jonka nettovarallisuus laskee 1 kohdassa tarkoitettua méadrad pienemmaksi, jakamasta tulosta osak-

keenomistajille, jos yhtion varojen yhteismaird tilinpddtoksen mukaan viimeksi paittyneen tilikauden
tilipddtospdivand on tai jakamisen johdosta olisi vihemmdin kuin puolitoista kertaa yhtion velkasitoumusten
yhteisméara tilinpaitoksen mukaan; ja

¢) vaadittava, jos tillainen yhtio jakaa tulosta silloin, kun sen nettovarallisuus on 1 kohdassa tarkoitettua miidrda

pienempi, ettd tdstd on mainittava tilinpadatoksessa.

57 artikla
Laittomasti jaettujen varojen palauttaminen

Varoja saaneiden osakkeenomistajien on palautettava kaikki 56 artiklan vastaisesti jaetut varat, jos yhtio ndyttds, ettd
osakkeenomistajat tiesivét jaon laittomuudesta tai eivit olosuhteet huomioon ottaen voineet olla tietimattd siita.

58 artikla
Merkityn pidoman huomattava menettiminen

1. Jos yhtio menettdd huomattavan osan merkitystd pddomasta, yhtiokokous on jisenvaltion lainsddddnnossd
sdddetyssd méidriajassa kutsuttava koolle arvioimaan, olisiko yhtio purettava vai ryhdyttdvd muihin toimenpiteisiin.

2. Jasenvaltion lainsddddnndssd ei saa asettaa menetyksen mdidrdd, jota 1 kohtaa sovellettaessa pidetddn
huomattavana, suuremmaksi kuin puolet merkitystd pidomasta.

4 jakso

Sddnnot yhtion hankkiessa omia osakkeitaan
59 artikla
Omien osakkeiden merkintikielto
1. Yhtio ei saa itse merkitd omia osakkeitaan.

2. Sen, joka on merkinnyt yhtion osakkeita omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, on katsottava merkinneen ne
omaan lukuunsa.

3. Edelld 4 artiklan i alakohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhtiot taikka merkittyd osakepdiomaa korotettaessa yhtion
hallinto- tai johtoelimen jdsenet ovat velvollisia maksamaan osakkeet, jotka on merkitty tdiman artiklan vastaisesti.

Jasenvaltion lainsdddidnndssi voidaan kuitenkin vapauttaa maksuvelvollisuudesta se, joka ndyttdd, ettei hin henkilokoh-
taisesti ole menetellyt virheellisesti.

60 artikla
Omien osakkeiden hankkiminen

1. Jasenvaltiot voivat sallia yhtion hankkia omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
nimissddan mutta kyseisen yhtion lukuun, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kaikkien samassa asemassa olevien
osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun periaatteen ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamista. Siltd osin kuin
osakkeiden hankkiminen sallitaan, jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd tillaiset hankinnat tdyttavit seuraavat
edellytykset:

a) hankintavaltuuden antaa yhtiokokous, joka maddrittelee tillaisten hankintojen ehdot ja edellytykset ja erityisesti
hankittavien osakkeiden enimmadismairdn, valtuuden voimassaoloajan, jonka enimmdispituus mddritellddn
kansallisessa lainsddddnnossd kuitenkin siten, ettd se ei saa olla pidempi kuin viisi vuotta, sekd vastikkeellisessa
hankinnassa vastikkeen enimmiis- ja vihimmaismaaran. Yhtién hallinto- tai johtoelimen jdsenten on varmistuttava
siitd, ettd aina kun osakkeita hankitaan tillaisella valtuudella, b ja c alakohdassa sdadetyt edellytykset tayttyvit;
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b) osakkeiden hankkiminen, mukaan lukien yhtion aiemmin hankkimat ja silli olevat osakkeet sekd osakkeet, jotka
omissa nimissaan mutta yhtién lukuun toiminut henkilé on hankkinut, ei saa johtaa nettovarallisuuden alentumiseen
56 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua maidrdd pienemmaksi; ja

¢) hankinta voi koskea ainoastaan tdysin maksettuja osakkeita.

Jasenvaltiot voivat lisiksi asettaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen hankintojen edellytykseksi mitkd hyvinsa
seuraavista:

a) hankittujen osakkeiden, mukaan lukien yhtion aiemmin hankkimat ja silli olevat osakkeet sekd osakkeet, jotka
omissa nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut henkilé on hankkinut, nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole,
kirjanpidollinen vasta-arvo ei ylitd jisenvaltioiden médrittelemdd rajaa; tdimdn rajan on oltava vihintddn kymmenen
prosenttia merkitystd padomasta;

b) yhtion yhtiojarjestyksessd tai perustamiskirjassa madratddn yhtion oikeudesta hankkia omia osakkeitaan, siten kuin
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetaan, hankittavien osakkeiden enimmaiismairastd, oikeuden voimassaoloajasta ja
vastikkeen enimmais- tai vihimmaisméarasta;

c) yhti6 tdyttdd asianmukaiset raportointi- ja ilmoitusvaatimukset;

d) tiettyja jdsenvaltioiden mddrittelemid yhti6itd voidaan vaatia mitdt6imddn hankitut osakkeet edellyttien, ettd
mititoityjen osakkeiden nimellisarvoa vastaava summa sisillytetddn rahastoon, jota ei voida jakaa osakkeenomistajille
muutoin kuin siind tapauksessa, ettd merkittyd osakepddomaa alennetaan; titd rahastoa voidaan kiyttdd ainoastaan
merkityn osakepddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn pidomaan;

e) hankinta ei vaaranna velkojien saatavien suorittamista.

2. Jasenvaltion lainsdddinnGssd voidaan sddtdd poikkeuksista 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan
ensimmdiseen virkkeeseen niissd tapauksissa, joissa yhtion omien osakkeiden hankkiminen on tarpeen yhtiotd
todennikoisesti kohtaavan vakavan vahingon estimiseksi. Tillaisessa tapauksessa hallinto- tai johtoelimen on
ilmoitettava seuraavalle yhtiokokoukselle tehtyjen hankintojen syistd ja luonteesta, hankittujen osakkeiden lukumdaarista

ja nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta, sekd osuudesta, jonka osakkeet
muodostavat merkitystd padomasta, ja mainituista osakkeista annetuista vastikkeista.

3. Jasenvaltiot voivat padttdd, ettd 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan ensimmaistd virkettd ei sovelleta
osakkeisiin, jotka yhtio on hankkinut itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion
lukuun, jaettavaksi yhtion tai liheisen yhtion tyontekijoille. Namd osakkeet on luovutettava edelleen 12 kuukauden
kuluessa niiden hankkimisesta.

61 artikla
Poikkeus omien osakkeiden hankkimissidintoon

1. Jasenvaltiot voivat padttad, ettd 60 artiklaa ei sovelleta:
a) osakkeisiin, jotka hankitaan padoman alentamispaatoksen toteuttamiseksi tai 82 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa;
b) yleisseuraantona saatuihin osakkeisiin;

c) vastikkeetta saataviin tdysin maksettuihin osakkeisiin taikka pankkien tai muiden rahoituslaitosten ostoprovisiona
saamiin osakkeisiin;

d) osakkeisiin, jotka hankitaan lakiin perustuvan velvoitteen nojalla taikka tuomioistuimen vihemmistdosakkeeno-
mistajien etujen suojaamiseksi antaman paitoksen mukaisesti, erityisesti yhtion sulautuessa, sen tarkoitusta tai
muotoa muutettaessa, sen kotipaikan siirtyessd ulkomaille tai otettaessa kdyttoon osakkeiden luovutettavuutta
koskevia rajoituksia;

e) osakkeenomistajalta merkintdhinnan maksun laiminlyonnin perusteella saataviin osakkeisiin;

f) osakkeisiin, jotka hankitaan liheisten yhtiéiden vihemmist6osakkeenomistajien hyvittimiseksi;

g) tdysin maksettuihin osakkeisiin, jotka hankitaan yhtiolli osakkeenomistajalta olevan saatavan maksamiseksi
pidettivassd pakkohuutokaupassa; ja
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h) tdysin maksettuihin osakkeisiin, jotka 56 artiklan 7 kohdan toisessa alakohdassa mdiritelty kiintedpddomainen
sijoitusyhtio on laskenut litkkeeseen ja jotka yhtio tai liheinen yhtio hankkii sijoittajien pyynnostd. Talloin sovelletaan
56 artiklan 7 kohdan kolmannen alakohdan a alakohtaa. Tillaiset hankinnat eivit saa vihentda nettovarallisuutta alle
merkityn pddoman ja sellaisten rahastojen yhteismdaarin, joita ei lain mukaan saa jakaa.

2. Edelld 1 kohdan b—g alakohdan mukaisesti hankitut tai saadut osakkeet on kuitenkin luovutettava kolmen vuoden

kuluessa saannosta, jollei ndiden osakkeiden nimellisarvo tai sen puuttuessa kirjanpidollinen vasta-arvo ole enintddn

kymmenen prosenttia merkitystd padomasta, kun osakkeisiin lisitddn osakkeet, jotka yhti6 on hankkinut tai saanut
omissa nimissddn mutta yhtién lukuun toimivan henkilon kautta.

3. Jos osakkeita ei ole luovutettu 2 kohdassa sdddetyssd mairdajassa, ne on mitdtoitavi. Jasenvaltion lainsddddnnossd
voidaan sddtdd, ettd tdmd mitdtointi edellyttdd merkityn pddoman alentamista vastaavasti. Tillaista alentamista on
vaadittava, siltd osin kuin mitdtoitdvien osakkeiden saanto johtaa siihen, ettd yhtion nettovarallisuus laskee alle
56 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun médrin.

62 artikla
Omien osakkeiden lainvastaisen hankinnan seuraukset

Osakkeet, jotka on hankittu tai saatu 60 ja 61 artiklan vastaisesti, on luovutettava vuoden kuluessa saannosta. Jos niitd ei
luovuteta tdssd madrdajassa, sovelletaan 61 artiklan 3 kohtaa.

63 artikla
Omien osakkeiden hallussapito ja toimintakertomus omia osakkeita hankittaessa

1. Jos yhtio jasenvaltion lainsddddnn6én mukaan saa hankkia omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon kautta,
joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, timén lainsddadannon mukaan tillaisten osakkeiden hallussapidon on
tdytettdvd ainakin seuraavat edellytykset:

a) osakkeisiin liittyvistd oikeuksista ainakaan yhti6lld olevien omien osakkeiden ddnioikeutta ei saa kiyttad;

b) jos osakkeet merkitddn taseessa vastaaviin, vastattavissa tulee rahastoida samansuuruinen maéari, jota ei voida jakaa.

2. Jos yhti6 jasenvaltion lainsddddnnon mukaan saa hankkia omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon kautta,
joka toimii omissa nimissidn mutta yhtion lukuun, timéin lainsddddnnon mukaan toimintakertomuksessa on
ilmoitettava ainakin seuraavat tiedot:

a) tilikauden aikana tehtyjen hankintojen perusteet;

b) tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen osakkeiden lukumdird ja nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole,
kirjanpidollinen vasta-arvo sekd osuus, jota osakkeet edustavat merkitystd pddomasta;

c) vastikkeellisissa hankinnoissa tai luovutuksissa osakkeista suoritettu vastike;

d) kaikkien yhtion hankkimien ja sen hallussa olevien osakkeiden lukumaird ja nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole,
kirjanpidollinen vasta-arvo sekd osuus, jota osakkeet edustavat merkitystd padomasta.

64 artikla
Yhtion taloudellinen avustus ulkopuoliselle yhtién omien osakkeiden hankkimista varten

1. Jos jasenvaltio sallii yhtion joko suoraan tai vélillisesti antaa varoja, lainaa tai vakuus kdytettavaksi sitd varten, ettd
ulkopuolinen hankkii yhtion osakkeita, sen on edellytettdva, ettd tillaisiin toimiin sovelletaan 2-5 kohdassa sdidettyjd
edellytyksia.

2. Toimet on toteutettava hallinto- tai johtoelimen vastuulla markkinaehtoisesti, erityisesti yhtiolle maksettuun
korkoon nihden seki yhti6lle 1 kohdassa tarkoitettuja lainoja ja ennakkoja varten annettuun vakuuteen nahden.

Ulkopuolisen tai, monenvilisten toimien osalta, jokaisen vastapuolen luottokelpoisuus on tutkittava asianmukaisesti.
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3. Hallinto- tai johtoelimen on saatava toimille ennakkoon yhtiokokouksen hyviksyntd, ja yhtiokokouksen on tehtavi
paitos padtosvaltaisuutta ja enemmistod koskevien 83 artiklan sddnndsten mukaisesti.

Hallinto- tai johtoelimen on annettava yhtiokokoukselle kirjallinen selvitys, jossa ilmoitetaan:
a) syyt toimen toteuttamiseen;

b) yhtion intressi toimen toteuttamiseen;

) toimen toteuttamisehdot;

d) riskit, joita toimi aiheuttaa yhtion maksuvalmiudelle ja maksukyvylle; seka

e) hinta, jolla kyseisen ulkopuolisen on maird hankkia osakkeet.

Kyseinen selvitys on toimitettava rekisteriin julkaistavaksi 16 artiklan mukaisesti.

4. Ulkopuolisille myonnetty kokonaisrahoitus ei saa milloinkaan johtaa nettovarallisuuden alentumiseen 56 artiklan
1 ja 2 kohdassa tarkoitettua madrdd pienemmaksi, ottaen huomioon myos nettovarallisuuden mahdollinen alentuminen,
kun yhtio on hankkinut omia osakkeitaan tai kun niitd on hankittu yhtion lukuun 60 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Yhtion on sisillytettivd taseensa vastattavaa-puolelle kokonaisrahoituksen médrdid vastaava varaus, joka ei ole jaettavissa.

5. Jos ulkopuolinen yhti6n rahoituksella hankkii yhtién omia osakkeita 60 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai merkitsee
merkityn padoman korotuksen yhteydessi liikkeeseen laskettuja osakkeita, hankinta tai merkintd on tehtavi kdypain
hintaan.

6. Edelli olevaa 1-5 kohtaa ei sovelleta pankkien tai muiden rahoituslaitosten tavanomaiseen liiketoimintaan
kuuluviin toimiin eikd sellaisiin toimiin, joiden tarkoituksena on osakkeiden hankkiminen yhtion tai sitd ldhelld olevan
yhtion tyontekijoille.

Nimi toimet eivat kuitenkaan saa vidhentdd yhtion nettovarallisuutta 56 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua mdaarda
pienemmaksi.

7.  Edelli olevaa 1-5 kohtaa ei sovelleta toimiin osakkeiden hankkimiseksi 61 artiklan 1 kohdan h alakohdassa
tarkoitetulla tavalla.
65 artikla
Lisitakeet liheisen osapuolen toimissa

Jos timdn direktiivin 64 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimen osapuolena olevan yhtion hallinto- tai johtoelimen
jasenid tai direktiivin 2013/34/EU 22 artiklassa tarkoitetun emoyrityksen hallinto- tai johtoelimen jésenid tai emoyritys
itse taikka henkil6itd, jotka toimivat omissa nimissdin mutta kyseisten elinten jisenten tai kyseisen yrityksen lukuun, on
osapuolena tillaisessa toimessa, jasenvaltioiden on varmistettava asianmukaisin takein, ettd kyseinen toimi ei ole
ristiriidassa yhtion etujen kanssa.

66 artikla

Yhtién omien osakkeiden hyviksyminen vakuudeksi

1. Jos yhtio itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissdin mutta yhtion lukuun, ottaa vakuudeksi
yhtion omia osakkeita, sitd pidetddn 60 artiklaa, 61 artiklan 1 kohtaa sekd 63 ja 64 artiklaa sovellettaessa niiden
hankintana.

2. Jasenvaltiot voivat paittdd, ettdi 1 kohtaa ei sovelleta pankkien tai muiden rahoituslaitosten tavanomaiseen
liiketoimintaan kuuluviin toimiin.
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67 artikla

Sellaisen yhtion toimesta tapahtuva osakkeiden merkinti, hankkiminen tai hallussapito, jossa
julkisella osakeyhti6lli on dinten enemmistd tai jossa silli on miiriysvalta

1. Julkisen osakeyhtion osakkeiden merkintdd, hankkimista tai hallussapitoa pidetdin julkisen osakeyhtion omina
toimina, jos merkitsija, hankkija tai hallussapitdjd on sellainen liitteessd II lueteltua muotoa oleva yhtid, jossa kyseiselld
julkisella osakeyhtiolld on suoraan tai valillisesti d4nten enemmistd tai jossa silld suoraan tai vilillisesti on méaaréysvalta.

Ensimmdistd alakohtaa sovelletaan my0s, jos toinen yhtio on kolmannen maan lainsddddnnon alainen ja sen
oikeudellinen muoto vastaa liitteessi II lueteltuja yhtiomuotoja.

Jos julkisella osakeyhtiolldi on &d4nimddrin enemmistd valillisesti tai jos se voi vilillisesti kdyttdd madrdysvaltaa,
jasenvaltioiden ei kuitenkaan tarvitse soveltaa ensimmdistd ja toista alakohtaa, jos ne sditdvit siitd, ettd toisella yhtiolla
olevaa julkisen osakeyhtion osakkeisiin liittyvad ddnioikeutta ei saa kayttaa.

2. Niin kauan kuin yhtiéryhmid koskevaa kansallista lainsdddintod ei ole yhteensovitettu, jisenvaltiot voivat:

a) maddritelld ne tapaukset, joissa julkisen osakeyhtion katsotaan voivan kdyttdd mdairdysvaltaa toisessa yhtiossd; jos
jasenvaltio kayttdad tatd mahdollisuutta, sen lainsdddidnndssd on joka tapauksessa sdddettdvd siitd, ettd madrdysvaltaa
voidaan kayttdd, kun

i) julkisella osakeyhtiolli on oikeus nimittdd ja erottaa enemmisto toisen yhtion hallinto- tai johtoelimen tai
valvovan elimen jisenistd ja se on samalla osakkeenomistaja tai sen yhtion jdsen; tai

i) julkinen osakeyhtié on toisen yhtion osakkeenomistaja tai jisen ja se kayttdd yksin toisen yhtién osakkeeno-
mistajien tai jdsenten d4nimddrin enemmistdd muiden timdn yhtion osakkeenomistajien tai jisenten kanssa
tehdyn sopimuksen perusteella.

Jasenvaltiot eivit ole velvollisia sddtimddn muista kuin ensimmdisen alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuista
tapauksista;

b) médritelld ne tapaukset, joissa julkisella osakeyhti6lld katsotaan olevan ddnioikeuksia vilillisesti tai katsotaan, ettd se
voi vilillisesti kayttdd madrdysvaltaa;

) tdsmentdd ne olosuhteet, joissa julkisella osakeyhtiolld katsotaan olevan danioikeuksia.

3. Jdsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmaistd ja toista alakohtaa, kun merkinti tai hankinta tehdéin tai
osakkeita pidetddn hallussa toisen henkilon lukuun kuin sen, joka osakkeet on merkinnyt tai hankkinut tai joka pitda
niitd hallussaan ja joka ei ole 1 kohdassa tarkoitettu julkinen osakeyhtio eikd toinen yhtio, jossa julkisella osakeyhtiolla
suoraan tai vélillisesti on d4nimdirdn enemmisto tai jossa se voi suoraan tai vilillisesti kdyttdd madriysvaltaa.

4.  Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmdisté ja toista alakohtaa, kun merkinnin tai hankinnan tekee
tai osakkeita pitdd hallussaan toinen yhti6 arvopaperinvilittdjind ja osana ammattimaista toimintaansa edellyttden, ettd
se on jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin jisen tai sen on hyviksynyt tai sen toimintaa ohjaa
jasenvaltion viranomainen, jolla on toimivalta valvoa ammattimaisia arvopaperinvilittdjid, joihin luetaan tdssd
direktiivissd my6s luottolaitokset.

5. Jdsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmdiistd ja toista alakohtaa, kun toisen yhtion julkisessa
osakeyhtiossd omistamat osakkeet on hankittu ennen, kuin ndiden kahden yhtién suhde oli 1 kohdassa sdddettyjen
perusteiden mukainen.

Kuitenkin ndihin osakkeisiin Liittyvid ddnioikeuksia ei saa kdyttdd ja ndmi osakkeet on otettava huomioon arvioitaessa,
onko 60 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetty edellytys tayttynyt.
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6. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 61 artiklan 2 tai 3 kohtaa tai 62 artiklaa, kun toinen yhti6 on hankkinut
julkisen osakeyhtion osakkeita, jos ne sdatavat, ettd:

a) toisen yhtion julkisen osakeyhtion osakkeisiin liittyvid ddnioikeuksia ei saa kdyttdd; ja

b) julkisen osakeyhtion hallinto- tai johtoelimen jdsenet ovat velvollisia ostamaan takaisin 61 artiklan 2 ja 3 kohdassa ja
62 artiklassa tarkoitetut osakkeet hintaan, johon timd toinen yhtio on ne hankkinut; titd seuraamusta ei sovelleta
siind tapauksessa, ettd edelld mainitut jdsenet voivat osoittaa, ettd julkisella osakeyhti6lld ei ole ollut osuutta kyseisten
osakkeiden merkitsemisessi tai hankinnassa.

5 jakso

Pidoman korottamista ja alentamista koskevat sidinnot
68 artikla
Yhtiokokouksen péitds paioman korottamisesta

1.  Paitos padoman korottamisesta on tehtiva yhtiokokouksessa. Sekd kyseinen pddtos ettd merkityn osakepadoman
korottaminen on julkistettava noudattaen jasenvaltion lainsddddnnossa sdddettyd, 16 artiklan mukaista menettelya.

2. Yhti6jirjestyksessd tai perustamiskirjassa taikka yhtiokokouksen pddtokselld, joka on julkistettava 1 kohdassa
tarkoitettujen sddnnosten mukaisesti, voidaan kuitenkin antaa valtuus merkityn osakepddoman korottamiseen enintédin
tiettyyn maddrddn, joka asetetaan ottaen huomioon laissa mahdollisesti sdddetty enimmaismaird. Tarvittaessa yhtion
toimivaltainen elin pddttdd merkityn osakepddoman korottamisesta asetetun médrdn rajoissa. Tallainen valtuus voidaan
antaa elimelle enintddn viideksi vuodeksi, ja yhtiokokous voi uudistaa sen kerran tai useammin enintddn viideksi
vuodeksi kerrallaan.

3. Jos yhtiolldi on eri osakelajeja, yhtiokokouksen pditos 1 kohdassa tarkoitetusta padoman korottamisesta tai
2 kohdassa tarkoitetusta valtuudesta sen korottamiseen on tehtdva toimittamalla erilliset ddnestykset ainakin niiden eri
lajia olevien osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin pditos vaikuttaa.

4. Tatd artiklaa sovelletaan myos laskettaessa liikkeeseen arvopapereita, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi tai joihin
liittyy oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei tillaisten arvopapereiden vaihtamiseen osakkeiksi tai merkintioikeuden
kéyttimiseen.

69 artikla

Vastiketta vastaan annettujen osakkeiden maksaminen

Merkityn pddoman korottamisen yhteydessid vastiketta vastaan annettavista osakkeista on maksettava vihintddn
25 prosenttia niiden nimellisarvosta tai sen puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta. Mahdollinen ylikurssi on
maksettava kokonaan.

70 artikla

Osakkeiden antaminen muuta vastiketta kuin rahaa vastaan

1. Jos merkityn padoman korottamisen yhteydessd annetaan osakkeita muuta vastiketta kuin rahaa vastaan, vastike on
suoritettava kokonaisuudessaan viiden vuoden kuluessa korottamispaitoksesta.

2. Yhden tai useamman rijppumattoman asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin on mairannyt tai
hyviksynyt, on ennen pddoman korottamista annettava lausunto 1 kohdassa tarkoitetusta vastikkeesta. Tallaiset
asiantuntijat voivat olla luonnollisia henkiloitd tai oikeushenkil6itd tai yhtioitd, sen mukaan kuin jdsenvaltioiden
lainsdddidnnossd sdddetddn.

Talloin sovelletaan 49 artiklan 2 ja 3 kohtaa sekd 50 ja 51 artiklaa.
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3. Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 2 kohtaa merkityn pddoman korottamiseen sulautumisen,
jakautumisen taikka osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen toteuttamiseksi ja korvauksen suorittamiseksi
sulautuvan tai jakautuvan yhtion tai osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen kohteena olevan yhtién osakkeen-
omistajille.

Sulautumis- tai jakautumistapauksissa jasenvaltiot voivat kuitenkin soveltaa ensimmaisti alakohtaa vain, jos sulautumis-
tai jakautumissuunnitelmasta laaditaan yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Jos jasenvaltiot soveltavat 2 kohtaa sulautumisissa ja jakautumisissa, ne voivat sditdd, ettd sama yksi tai useampi
asiantuntija voi laatia tdmdn artiklan mukaisen lausunnon ja sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa koskevan
riippumattoman asiantuntijan lausunnon.

4. Jasenvaltiot voivat pddttdd olla soveltamatta 2 kohtaa, jos kaikki merkityn padoman korotuksen yhteydessd muuta
vastiketta kuin rahaa vastaan annettavat osakkeet annetaan yhdelle tai useammalle yhtidlle, edellyttden, ettd kaikki
vastikkeen saavan yhtion osakkeenomistajat suostuvat asiantuntijalausunnon laatimatta jittimiseen ja ettd 49 artiklan

4 kohdan b-f alakohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit.

71 artikla
Kokonaan merkitsemitén piioman korotus

Jollei padoman korotusta ole kokonaan merkitty, pddomaa korotetaan saadulla merkintéjen mairilld vain, jos annin
ehdot sen nimenomaan sallivat.

72 artikla
Piioman korottaminen rahana maksettavaa vastiketta vastaan

1. Aina kun pddomaa korotetaan rahana maksettavaa vastiketta vastaan, osakkeita on tarjottava etuoikeuksin osak-
keenomistajille suhteessa sithen osuuteen, jota heididn osakkeensa edustavat pidomasta.

2. Jdsenvaltiot voivat lainsdddidnnossdin

a) olla soveltamatta 1 kohtaa osakkeisiin, joiden oikeus osallistua 56 artiklassa tarkoitettuun tuloksen jakamiseen ja/tai
yhtion varojen jakoon sen purkautuessa on rajoitettu; tai

b) siind tapauksessa, ettd yhtion, jolla on osakkeiden ddnioikeuden taikka niiden oikeuden osallistua 56 artiklassa
tarkoitettuun tuloksen jakamiseen tai yhtion varojen jakoon sen purkautuessa osalta erilaisia osakelajeja, merkittyd
osakepddomaa korotetaan antamalla vain johonkin osakelajiin kuuluvia uusia osakkeita, sallia, ettd muunlajisten
osakkeiden omistajat kdyttivdat merkintdoikeutta vasta sen jilkeen, kun titd oikeutta ovat kiyttdneet annettavien
osakkeiden kanssa samaa lajia olevien osakkeiden omistajat.

3. Merkintdetuoikeutta koskeva tarjous ja sen kidyttimistd koskeva mdirdaika on julkistettava siind kansallisessa
virallisessa julkaisussa, joka on nimetty 16 artiklan mukaisesti. Jasenvaltion lainsddddnnossd ei tarvitse velvoittaa
tillaiseen julkistamiseen, jos kaikki yhtion osakkeet on asetettu nimetylle henkil6lle. Talloin kaikille yhtion osakkaille on
lahetettdvi kirjallinen ilmoitus. Merkintdetuoikeutta on kiytettdvd mairdajassa, joka on vihintddn 14 pdivdd paivistd,
jona tarjous on julkaistu tai kirjallinen ilmoitus osakkeenomistajille on ldhetetty.

4. Merkintdetuoikeutta ei saa rajoittaa tai poistaa yhtijirjestyksen tai perustamiskirjan madraykselld. Yhtiokokouksen
padtokselld voidaan nidin kuitenkin tehdd. Hallinto- tai johtoelimen on tilloin annettava yhtiokokoukselle kirjallinen
selvitys, josta kayvit ilmi etuoikeuden rajoittamisen tai poistamisen perusteet ja jossa perustellaan osakkeiden ehdotettu
merkintdhinta. Yhtikokouksen pddtds tehddin noudattaen 83 artiklan sddnnoksid padtosvaltaisuudesta ja enemmistosti.
Sen pddtos on julkistettava noudattaen jasenvaltion lainsdddannossd sdddettyd, 16 artiklan mukaista menettelya.

5. Jasenvaltion lainsdddinnossd voidaan sddtad, ettd yhtidjarjestykselld tai perustamisasiakirjalla taikka yhtiokokouksen
paatokselld, joka on tehty timdn artiklan 4 kohdan pédtosvaltaisuutta, enemmistod ja julkistamista koskevia sddnnoksid
noudattaen, voidaan valtuuttaa se yhtion elin, jolla on oikeus pdittdd osakepddoman korottamisesta vahvistetun
pddoman rajoissa, rajoittamaan etuoikeutta tai poistamaan se. Tillaista valtuutta ei saa myontdd pidemmiksi ajaksi kuin
valtuutta, josta sdddetddn 68 artiklan 2 kohdassa.
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6.  Edelld olevaa 1-5 kohtaa sovelletaan myos laskettaessa liikkeeseen arvopapereita, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi
tai joihin liittyy oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei tillaisten arvopapereiden vaihtamiseen osakkeiksi tai merkinté-
oikeuden kayttimiseen.

7. Merkintdetuoikeutta ei katsota poistetuksi 4 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla, jos merkityn pddoman
korotuspaitoksen mukaan osakkeet annetaan pankeille tai muille rahoituslaitoksille tarjottaviksi yhtion osakkeenomista-
jille 1 ja 3 kohdan mukaisesti.

73 artikla
Yhtiokokouksen pditds merkityn osakepdioman alentamisesta

Merkityn pddoman alentamisesta on aina, jollei se perustu tuomioistuimen pddtokseen, tehtivd pditos ainakin
yhtiokokouksessa 83 artiklan piddtosvaltaisuutta ja enemmistod koskevien sddnndsten mukaisesti, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 79 ja 80 artiklan soveltamista. Téllainen pddtds on julkaistava noudattaen kunkin jdsenvaltion
lainsdaddannossa sdadettyd, 16 artiklan mukaista menettelya.

Kutsussa yhtiokokoukseen on ilmoitettava ainakin osakepddoman alentamisen tarkoitus ja tapa, jolla se aiotaan toteuttaa.

74 artikla
Merkityn osakepiddoman alentaminen eri osakelajien tapauksessa

Jos yhtiossd on eri osakelajeja, yhtickokouksen pidtos merkityn osakepdioman alentamisesta on tehtdvd toimittamalla
erilliset ddnestykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin pditos
vaikuttaa.

75 artikla
Suojatakeet velkojille merkittyd osakepdiomaa alennettaessa

1. Merkittyd osakepddomaa alennettaessa ainakin niilld velkojilla, joiden saatavat ovat syntyneet ennen alentamis-
padtoksen julkaisemista, on oikeus ainakin saada vakuus saataville, jotka eivit ole erddntyneet ennen titd julkista-
mispdivaa. Jasenvaltiot eivdt saa evatd tdtd oikeutta, ellei velkojan suojana ole riittdvid takeita tai elleivat tallaiset takeet
ole tarpeettomia yhtion varat huomioon ottaen.

Jasenvaltioiden on sdddettdvd ensimmdisessd alakohdassa siddetyn oikeuden kayttimisen edellytykset. Jasenvaltioiden on
joka tapauksessa varmistettava, ettd velkojilla on oikeus hakea soveltuvilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittdvid
takeita edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavasti osoittaa, ettd merkityn pddoman alentamisen vuoksi niiden saatavien
suorittaminen on vaarassa eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittdvid takeita.

2. Jasenvaltioiden lainsddddnndssd on myOs sdddettdvd ainakin siitd, ettd pddoman alentaminen on vailla vaikutuksia
tai ettd maksua osakkeenomistajille ei saa suorittaa, ennen kuin velkojat ovat saaneet suorituksen tai tuomioistuin on
paattanyt olla suostumatta heidin hakemukseensa.

3. Tatd artiklaa sovelletaan myos, jos merkityn pddoman alentaminen toteutetaan siten, ettd osakkeenomistajien
jaljelld olevasta maksuvelvollisuudesta luovutaan kokonaan tai osittain.

76 artikla
Poikkeus velkojien suojatakeisiin merkittyd osakepdiomaa alennettaessa

1.  Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 75 artiklaa sellaiseen merkityn padoman alentamiseen, jonka tarkoituksena on
toteutuneiden tappioiden kattaminen taikka varojen siirtiminen rahastoon, jos timin toimenpiteen jilkeen rahaston
miird ei ole enemmin kuin kymmenen prosenttia alennetusta merkitystd padomasta. Titd rahastoa ei saa jakaa osak-
keenomistajille muulloin kuin merkittyd pddomaa alennettaessa; sitd saadaan kdyttdd vain toteutuneen tappion
kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn padomaan, siind laajuudessa kuin se on
sallittua jasenvaltioissa.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jisenvaltioiden lainsdddinnossd on sdddettdva ainakin tarpeellisista
keinoista sen varmistamiseksi, ettd varoja, jotka vapautuvat pddoman alentamisen seurauksena, ei makseta tai jaeta osak-
keenomistajille ja ettd niitd ei kiytetd osakkeenomistajien vapauttamiseksi maksuvelvollisuudestaan.

77 artikla
Merkityn osakepiioman alentaminen ja vihimmaiispiioma

Merkittyd pdidomaa ei saa alentaa sen vdhimmadispddoman mdirdd pienemmadksi, joka on vahvistettu 45 artiklan
mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia tillaisen alentamisen, jos ne myds sddtivit, ettd alentamispddts saadaan panna
tdytdntoon vasta, kun merkittyd pddomaa korotetaan mdairdin, joka on vahintdin sdddetyn vihimmdispddoman
suuruinen.

78 artikla
Pidoman lunastaminen takaisin ilman pidoman alentamista

Jos jasenvaltion lainsdddannossd sallitaan merkityn pddoman lunastaminen kokonaan tai osittain takaisin ilman merkityn
padoman alentamista, tdssd lainsddddnnossd on vaadittava ainakin seuraavien edellytysten tdyttymista:

a) jos lunastamisesta on mddrdys yhtiojarjestyksessd tai perustamiskirjassa, siitd pddtetddn yhtiokokouksessa
ddnestykselld noudattaen paitosvaltaisuutta ja enemmistod yleensd koskevia edellytyksid; jos lunastamisesta ei ole
médrdystd yhtiojirjestyksessa tai perustamiskirjassa, siitd padtetddn yhtiokokouksessa noudattaen ainakin 83 artiklan
sdannoksid paddtosvaltaisuudesta ja enemmistostd; pddtds on julkaistava noudattaen jisenvaltion lainsddddnnossd
sdddettyd, 16 artiklan mukaista menettelyd;

b) lunastamiseen voidaan kdyttdd vain varoja, jotka voidaan 56 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakaa;

¢) osakkeenomistajat, joiden osakkeet on lunastettu, siilyttivdt oikeutensa yhtidssd, lukuun ottamatta oikeutta
panoksensa takaisinmaksuun ja oikeutta osallistua lunastamattomille osakkeille maksettavaan ensimmadiseen
tuotonjakoon.

79 artikla
Merkityn osakepidioman alentaminen osakkeiden pakollisella takaisin ottamisella

1. Jos yhti6 saa jasenvaltion lainsdddinnon mukaan alentaa merkittyd osakepdiomaa osakkeiden pakollisella takaisin
ottamisella, kyseisessd lainsdddanndssd on vaadittava ainakin seuraavien edellytysten tdyttymista:

a) yhtiojirjestyksessi tai perustamiskirjassa on oltava mairdys osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta tai valtuus
sithen, ennen kuin merkitddn osakkeita, jotka voidaan ottaa takaisin;

b) jos pakolliseen takaisin ottamiseen on valtuus ainoastaan yhtiojrjestyksessd tai perustamiskirjassa, siitd pddtetddn
yhtiokokouksessa, jolleivit osakkeenomistajat, joita takaisin ottaminen koskee, suostu sithen yksimielisesti;

) osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta pdattivd yhtion elin mddrdd takaisin ottamisen ehdoista ja toteutta-
mistavasta, jollei niistd jo ole maardystd yhtiojdrjestyksessd tai perustamiskirjassa;

d) 75 artiklaa sovelletaan, jollei ole kysymys tdysin maksetuista osakkeista, joita tarjotaan vastikkeetta yhti6lle tai jotka
otetaan takaisin kayttdimalld 56 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja; ndissd tapauksissa mairs, joka
vastaa kaikkien takaisin otettujen osakkeiden nimellisarvoa tai sen puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa, on
siirrettdva rahastoon; titd rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd pidomaa alennettaessa;
sitd saadaan kéyttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta
merkittyyn pddomaan, siind laajuudessa kuin se on sallittua jasenvaltioissa; ja

e) paitos pakollisesta takaisin ottamisesta on julkaistava noudattaen jisenvaltion lainsdddinnossd sdddettyd, 16 artiklan
mukaista menettelyd.

2. Tamin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovelleta, mitd 73 artiklan ensimmdisessd kohdassa seki
74, 76 ja 83 artiklassa sdddetdin.
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80 artikla

Merkityn osakepdioman alentaminen yhtion itse hankkimia tai yhtion lukuun hankittuja osakkeita
takaisin ottamalla

1. Jos merkittyd pddomaa alennetaan ottamalla takaisin osakkeita, jotka yhtié on hankkinut itse tai sellaisen henkilon
kautta, joka toimii omissa nimissdan mutta yhtion lukuun, takaisin ottamisesta pditetddn aina yhtiokokouksessa.

2. Edelld olevaa 75 artiklaa sovelletaan, jollei ole kysymys tdysin maksetuista osakkeista, jotka saadaan vastikkeetta tai
hankitaan kayttimailld 56 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja; ndissd tapauksissa on mdaird, joka vastaa
kaikkien takaisin otettujen osakkeiden nimellisarvoa tai sen puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa, siirrettdva rahastoon;
tdtd rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd pidomaa alennettaessa; sitd saadaan kéyttdd vain
toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn padoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn pidomaan, siind
laajuudessa kuin se on sallittua jasenvaltioissa.

3. Tamin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovelleta, mitd 74, 76 ja 83 artiklassa sdddetdan.

81 artikla

Merkityn osakepidioman lunastaminen tai alentaminen osakkeiden takaisin ottamisella eri
osakelajien tapauksessa

Jos yhtiossd on eri osakelajeja, 78 artiklassa, 79 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja 80 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa on yhtiokokouksen pditos merkityn osakepddoman lunastamisesta tai sen alentamisesta ottamalla osakkeita
takaisin tehtdvd toimittamalla erilliset ddnestykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien keskuudessa,
joiden oikeuksiin pditos vaikuttaa.

82 artikla
Edellytykset osakkeiden takaisinostamiselle

Jos yhtio saa jdsenvaltion lainsdddinnon mukaan antaa osakkeita, jotka voidaan ostaa takaisin, kyseisessd
lainsadddnnossd on vaadittava ainakin seuraavien edellytysten tdyttymistd osakkeita takaisin ostettaessa

a) yhtiojarjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava valtuus osakkeiden takaisinostoon, ennen kuin merkitdin
osakkeita, jotka voidaan ostaa takaisin;

b) osakkeiden on oltava tdysin maksettuja;
¢) takaisinoston ehdoista ja toteuttamistavasta on oltava méirdykset yhtiojirjestyksessi tai perustamiskirjassa;

d) takaisinosto voidaan toteuttaa vain kdyttamalld 56 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja tai takaisinoston
toteuttamiseksi toimitetulla uusmerkinnalld saatuja tuloja;

e) kaikkien takaisin ostettujen osakkeiden nimellisarvoa tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollista vasta-arvoa vastaava
madrd on siirrettdva rahastoon, jota ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd pddomaa alennettaessa;
sitd saadaan kayttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta
merkittyyn padomaan;

f) takaisinostoon, jossa kiytetddn tillaisen takaisinoston toteuttamiseksi toimitetulla uusmerkinnilld saatuja tuloja, ei
sovelleta e alakohtaa;

g) jos takaisinoston yhteydessd on vahvistettu maksettavaksi ylikurssia osakkeenomistajille, tillainen ylikurssi saadaan
maksaa vain kayttamilld 56 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja tai sellaista muuta kuin tdmdin artiklan
e alakohdassa tarkoitettua rahastoa, jota ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd pddomaa
alennettaessa; titd rahastoa saa kdyttdd vain merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn
pddomaan, 4 artiklan j alakohdassa tarkoitettujen tai osakeannista tai joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta
johtuvien kustannusten kattamiseen taikka ylikurssin maksamiseen takaisin ostettavien osakkeiden tai joukkovelkakir-
jojen haltjjoille;
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h) tieto takaisinostosta on julkistettava noudattaen jdsenvaltion lainsddddnndssd sdddettyd, 16 artiklan mukaista
menettelya.

83 artikla
Vaatimukset yhtiokokouksen paitosten ddnienemmistolle

Jasenvaltioiden lainsdddidnndssd on siddettdvd, ettd 72 artiklan 4 ja 5 kohdassa sekd 73, 74, 78 ja 81 artiklassa
tarkoitetut padtokset on tehtdvd enemmist6lld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa edustettuina olevien
arvopaperien tai edustettuna olevan merkityn pidoman daniméaaréasta.

Jasenvaltioiden lainsdddinnéssd voidaan kuitenkin sddtdd, ettd yksinkertainen enemmistd ensimmdisessd kohdassa
tarkoitetuista ddnimadristd on riittdv, jos vihintddn puolet merkitystd padomasta on edustettuna.

6 jakso

Soveltamis- ja tiytint6onpanojirjestelyt
84 artikla
Poikkeukset tiettyihin vaatimuksiin

1. Jasenvaltiot voivat poiketa siitd, mitd sdddetddn 48 artiklan ensimmadisessi kohdassa, 60 artiklan 1 kohdan
a alakohdan ensimmiisessd virkkeessd sekd 68, 69 ja 72 artiklassa, siltd osin kuin poikkeaminen on tarpeen sellaisten
sddnnosten antamiseksi tai soveltamiseksi, joiden tarkoituksena on edistdd henkiloston tai muiden kansallisessa
lainsdddidnnossd madriteltyjen henkiloryhmien osallistumista yritysten pidomaan.

2. Jdsenvaltiot voivat olla soveltamatta 60 artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmadistd virkettd sekd 73, 74,
79-82 artiklaa erityislainsadddnnon mukaisesti perustettuihin yhti6ihin, jotka antavat sekd padomaosakkeita ettd sellaisia
tyontekijoiden osakkeita, jotka annetaan tyontekijoille yhdessd siten, ettd &ddnioikeutetut valtuutetut edustavat
tyontekijoitd yhtiokokouksissa.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 49 artiklaa, 58 artiklan 1 kohtaa ja 68 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, 70 artiklan
2 kohdan ensimmaistd alakohtaa, 72-75, 79, 80 ja 81 artiklaa ei sovelleta, jos kaytetddn Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/59/EU (') IV osastossa sdddettyj kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

85 artikla
Samassa asemassa olevien osakkeenomistajien yhdenvertainen kohtelu

Tamin luvun tiytintdonpanemiseksi jasenvaltioiden lainsddddnnossd on varmistettava kaikille samassa asemassa oleville
osakkeenomistajille yhdenvertainen kohtelu.

86 artikla
Siirtymésddnnokset

Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 4 artiklan g, i, j ja k alakohtaa yhtioihin, jotka jo ovat olemassa neuvoston
direktiivin 77/91/ETY (%) edellyttimien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten voimaantulopiivina.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 piivini toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25[EY, 2005/56[EY, 2007/36[EY, 2011/35(EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU)N:0 1093/2010 ja (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 190).

(%) Toinen neuvoston direktiivi 77/91/ETY, annettu 13 pdivind joulukuuta 1976, niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi,
joita jisenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jisenten seki ulkopuolisten
etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden padomaa siilytettdessd ja muutettaessa (EYVL L 26, 31.1.1977, 5. 1).
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II OSASTO

OSAKEYHTIOIDEN SULAUTUMINEN JA JAKAUTUMINEN

1 LUKU

Julkisten osakeyhtididen sulautuminen

1 jakso

Yleiset sulautumissdinnokset
87 artikla
Yleiset sdinnokset

1. Tassd luvussa siddettyja yhteensovittamistoimenpiteitd sovelletaan liitteessd I lueteltuja yhtiomuotoja koskeviin
jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin maarayksiin.

2. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa titd lukua sellaisiin osuustoiminnallisiin yhtioihin, jotka on perustettu liitteessd I
luetellun muotoisiksi yhtioiksi. Jos timi on jasenvaltion lainsddddnnon mukaan mahdollista, siind on vaadittava, ettd
tdllaiset yhtiot merkitsevat ilmaisun "osuustoiminnallinen yhtio” kaikkiin 26 artiklassa tarkoitettuihin asiakirjoihin.

3. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa titd lukua tapauksiin, joissa yksi tai useampi sulautuvista tai lakkaavista yhtioistd
on konkurssi-, akordi- tai muun sellaisen menettelyn alainen.

4.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd titd lukua ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan direktiivin 2014/59/EU
IV osastossa saddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

88 artikla

Sddnnot sulautumisesta hankkimalla yksi tai useampi uusi yhtio ja sulautumisesta perustamalla vusi
yhtié

Jasenvaltion on annettava kansallisen lainsdddintonsd alaisten yhtididen osalta sddnnokset sulautumisista, joissa yhtio
hankkii yhden tai useamman toisen yhtion, ja sulautumisista, joissa perustetaan uusi yhtio.

89 artikla
“Hankkimalla tapahtuvan sulautumisen” méiritelma

1. Tissd luvussa tarkoitetaan ’hankkimalla tapahtuvalla sulautumisella’ menettelyd, jossa yksi tai useampi yhtio
purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd varansa ja vastuunsa toiselle yhti6lle siten, ettd sulautuvan yhtion tai sulautuvien
yhtididen osakkeenomistajat saavat vastikkeeksi vastaanottavan yhtion osakkeita sekd mahdollisesti rahakorvauksen,
jonka méira ei kuitenkaan saa olla enemman kuin kymmenen prosenttia ndin annettavien osakkeiden nimellisarvosta tai
nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

2. Jasenvaltion lainsddddnndssd voidaan sddtdd, ettd hankkimalla tapahtuva sulautuminen voidaan toteuttaa myos
silloin, kun yksi tai useampi sulautuvista yhtioistd on selvitystilassa, jos timd mahdollisuus rajoitetaan yhtioihin, jotka
eivit vield ole aloittaneet varojen jakamista osakkeenomistajilleen.

90 artikla
Kisitteen "sulautuminen perustamalla uusi yhti6” méairitelmi

1. Tissd luvussa tarkoitetaan ’sulautumisella perustamalla uusi yhtié’ menettelyd, jossa useat yhtiét purkautuen
selvitysmenettelyttd siirtavdt kaikki varansa ja vastuunsa perustamalleen yhtiolle osakkeenomistajien saadessa
vastikkeeksi uuden yhtion osakkeita ja mahdollisesti rahakorvauksen, jonka maari ei kuitenkaan saa olla enemman kuin
kymmenen prosenttia ndin annettavien osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-
arvosta.
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2. Jasenvaltion lainsdddinnossd voidaan sddtad, ettd sulautuminen perustamalla uusi yhtio voidaan toteuttaa myos
silloin, kun yksi tai useampi lakkaavista yhtioistd on selvitystilassa, jos timd mahdollisuus rajoitetaan yhti6ihin, jotka
eivit vield ole aloittaneet varojen jakamista osakkeenomistajilleen.

2 jakso

Hankkimalla tapahtuva sulautuminen
91 artikla
Sulautumissuunnitelma
1. Sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelinten on laadittava kirjallinen sulautumissuunnitelma.

2. Sulautumissuunnitelmassa on ilmoitettava ainakin:

a) jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiémuoto, nimi ja kotipaikka;
b) osakkeiden vaihtosuhde ja mahdollisesti suoritettava rahakorvaus;

c) vastaanottavan yhtion osakkeiden jakamista koskevat ehdot;

d) ajankohta, josta ldhtien tillaisilla osakkeilla on oikeus osallistua tuotonjakoon, seki titd oikeutta koskevat erityiset
ehdot;

e) ajankohta, josta lihtien sulautuvan yhtion toimia kisitellddn kirjanpidossa vastaanottavan yhtion toimina;

f) oikeudet, jotka vastaanottava yhti6 turvaa osakkeenomistajille, joiden osakkeisiin liittyy erityisid oikeuksia, sekd
muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltjjoille, taikka niiden henkildiden eduksi ehdotetut toimenpiteet;

erityiset edut, jotka myonnetidn 96 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille asiantuntijoille taikka sulautumiseen
osallistuvien yhti6iden hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jasenille.

©

92 artikla
Sulautumissuunnitelman julkistaminen

Sulautumissuunnitelma on julkistettava kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen osalta noudattaen jasenvaltioiden
lainsdaddannossd saddettyd, 16 artiklan mukaista menettelyd viimeistddn yhtd kuukautta ennen sitd yhtiokokousta, jonka
on mdird paittdd sulautumisesta.

Sulautuva yhtié vapautetaan 16 artiklassa sdddetystd julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd kyseisen sulautumissuun-
nitelman maksutta yleison saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vahintddn kuukautta ennen paivad,
jona sulautumissuunnitelmasta pddttivd yhtickokous on mddrd jdrjestdd, ja pdittyy aikaisintaan timdn kokouksen
pdittyessd. Jasenvaltiot eivit saa asettaa muita tdimén vapautuksen myontdmistd koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin
ne, jotka tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja ne saavat asettaa tillaisia
vaatimuksia tai rajoituksia vain siltd osin, kuin ne ovat oikeassa suhteessa niiden tavoitteiden saavuttamiseen nihden.

Tamdn artiklan toisesta kohdasta poiketen jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd julkistaminen toteutetaan 16 artiklan
5 kohdassa tarkoitetun sdhkoisen keskusjirjestelmin kautta. Jasenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti vaatia, ettd tillainen
julkaiseminen toteutetaan jollakin muulla jisenvaltion tihdn tarkoitukseen nimedmilld verkkosivustolla. Jos jasenvaltiot
kayttavit jotakin ndistd mahdollisuuksista hyvikseen, niiden on varmistettava, ettei yrityksiltd peritd erityistdi maksua
tillaisesta julkaisemisesta.

Mikili kaytetddn jotain muuta verkkosivustoa kuin sihkoistd keskusjirjestelmad, sihkoisessd keskusjdrjestelmissid on
vdhintddn kuukautta ennen yhtiokokoukselle maardttyd pidivdd julkaistava viite, joka mahdollistaa pddsyn kyseiselle
verkkosivustolle. Viitteessd on mainittava pdivdys, jona sulautumissuunnitelma julkistetaan kyseiselld verkkosivustolla, ja
yleison on paistivd verkkosivustolle maksutta. Yhtioiltd ei saa perid erityistd maksua téstd julkaisemisesta.
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Kolmannessa ja neljannessi kohdassa sdddetty kielto, joka estdd perimistd yhtioiltd erityistd maksua julkaisemisesta, ei
vaikuta jasenvaltioiden mahdollisuuteen siirtdd sihkoisen keskusjdrjestelmin kustannuksia yritysten maksettavaksi.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhtioitd sdilyttdmdidn tietoja médrityn ajan yhtiokokouksen jilkeen verkkosivustollaan tai
tarvittaessa sdhkoisessd keskusjdrjestelmissid tai jollakin muulla asianomaisen jdsenvaltion tdhdn tarkoitukseen
nimedmalld verkkosivustolla. Jdsenvaltiot voivat madrittdd seuraukset, joita teknisestd tai muusta syystd johtuvat
viliaikaiset hiiriot verkkosivustolle tai sdhkoiseen keskusjirjestelmédin padsyssi aiheuttavat.

93 artikla
Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtién yhtiokokouksen hyviksyminen

1.  Sulautumiselle on ainakin saatava jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokouksen hyviksyminen.
Jasenvaltioiden lainsddddnnossd on sdddettavd, ettd tdllainen hyviksymistd koskeva pditos on tehtdvd madrdenemmistolld,
joka ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa edustettuina olevien osakkeiden tai edustettuna olevan merkityn
osakepddoman ddnimaarésta.

Jasenvaltioiden lainsddddnnossd voidaan kuitenkin sddtdd, ettd yksinkertainen enemmistd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetuista ddnimairistd on riittdvd, jos vahintddn puolet merkitystd osakepddomasta on edustettuna. Lisdksi
sovelletaan perustamiskirjan ja yhtiojirjestyksen muuttamista koskevia sddntoj.

2. Jos yhtioissd on eri osakelajeja, pditos sulautumisesta on tehtdvé toimittamalla erilliset d4nestykset ainakin niiden
eri lajia olevien osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin pditos vaikuttaa.

3. Edelld tarkoitettu pddtos kasittdd sekd sulautumissuunnitelman ettd mahdollisten sen toteuttamiseksi tarpeellisten
perustamiskirjan ja yhtidjarjestyksen muutosten hyviksymisen.

94 artikla

Poikkeus jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokouksen hyviksymisesti koskevaan
vaatimukseen

Jasenvaltion lainsddddnnossi ei tarvitse vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen on hyviksyttdvd sulautuminen,
jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) 92 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu vastaanottavan yhtion osalta viimeistddn kuukautta ennen sitd
sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen yhtiokokousta, jossa on mdidrd pddttdd sulautumissuunnitelman
hyviksymisestd;

b) kaikilla vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla on oikeus viimeistddn kuukautta ennen a alakohdassa tarkoitettua
ajankohtaa tutustua 97 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin vastaanottavan yhtion kotipaikassa;

¢) vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla, jotka yksin tai yhdessi omistavat vihimmaisosuuden merkitystd
osakepddomasta, on oikeus vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtiokokous kutsutaan koolle padttimain sulautumisen
hyviksymisestd. Vihimmaisosuutta ei saa asettaa viittd prosenttia suuremmaksi. Jasenvaltiot voivat kuitenkin sdatii,
ettd ddnivaltaa vailla olevia osakkeita ei oteta lukuun sité laskettaessa.

Ensimmdisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 97 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa.

95 artikla
Yksityiskohtainen kirjallinen kertomus ja sulautumisen tiedot

1. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on laadittava yksityiskohtainen kirjallinen
kertomus, jossa selvitetddn sulautumissuunnitelman ehtojen sekd erityisesti osakkeiden vaihtosuhteen oikeudelliset ja
taloudelliset perustelut.

Mainitussa kertomuksessa on my6s selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.
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2. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava yhtionsi yhtiokokoukselle ja
toisten sulautumiseen osallistuvien yhtiiden hallinto- tai johtoelimille mahdollisista varojen ja vastuiden olennaisista
muutoksista sulautumissuunnitelman laatimispéivin ja sen paivin vilisend aikana, jona yhtikokouksen on médrd
pddttdd sulautumissuunnitelman hyviksymisestd, jotta viimeksi mainitut elimet voivat ilmoittaa niistdi omille
yhtiokokouksilleen.

3. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta ja/tai 2 kohdassa mainittuja tietoja ei vaadita, jos
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki osakkeenomistajat ja muiden ddnioikeuden antavien arvopaperien haltijat
suostuvat sithen.

96 artikla
Asiantuntijan tekemi sulautumissuunnitelman tarkastus

1. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin on maarannyt tai
hyviksynyt ja joka toimii kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion puolesta mutta siitd riippumattomana, on
tarkastettava sulautumissuunnitelma ja annettava siitd kirjallinen lausunto osakkeenomistajille. Jasenvaltioiden
lainsdadddnnodssd voidaan kuitenkin sddtdd yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan médirddmisestd kaikille
sulautumiseen osallistuville yhtiéille yhteisesti, jos tuomioistuin tai hallintoviranomainen mairdd asiantuntijat kaikkien
yhtididen yhteisestd hakemuksesta. Tallaiset asiantuntijat voivat olla luonnollisia henkiloitd tai oikeushenkiloitd tai
yhtioitd sen mukaan kuin jasenvaltion lainsdddannossd sdddetdin.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetussa lausunnossa asiantuntijoiden on lausuttava ainakin siitd, onko osakkeiden
vaihtosuhde heidin kisityksensd mukaan kohtuullinen ja asiallisesti perusteltu. Lausunnossa on ainakin:

a) ilmoitettava ne menetelmit, joilla on paadytty ehdotettuun vaihtosuhteeseen;
b) lausuttava siitd, ovatko nimi menetelmit olleet tarkoituksenmukaisia kyseessd olevassa tapauksessa, ilmoitettava ne
arvot, joihin on paadytty kayttaimalldi kutakin menetelmdd, sekd lausuttava nikemyksensd niiden menetelmien

merkityksestd suhteessa toisiinsa arvoa méiritettdessa.

Lausunnossa on myos selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.

3. Jokaisella asiantuntijalla on oikeus saada sulautumiseen osallistuvilta yhtioiltd kaikki tarpeelliset tiedot ja asiakirjat
sekd suorittaa tarvittavat tutkimukset.

4. Sulautumissuunnitelman tarkastusta ja asiantuntijalausuntoa ei vaadita, jos kaikki sulautumiseen osallistuvien
yhtididen osakkeenomistajat ja muiden ddnioikeuden tuottavien arvopaperien haltijat suostuvat siihen.

97 artikla
Asiakirjojen saatavuus osakkeenomistajien tutustumista varten

1.  Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus viimeistddn kuukautta ennen sitd yhtiokokousta, jossa on médrd paittad
sulautumissuunnitelman hyviksymisestd, tutustua yhtion kotipaikassa ainakin seuraaviin asiakirjoihin:

a) sulautumissuunnitelma;

b) sulautumiseen osallistuvien yhtididen kolmen viimeisen tilikauden tilinpddtokset ja toimintakertomukset;

c) tarvittaessa valitilinpddtds paiviltd, joka ei saa olla aikaisempi kuin sulautumissuunnitelman piivdystd edeltdvan
kolmannen kuukauden ensimmiinen piivé, jos viimeisin tilinpddtos on tilikaudelta, joka on péittynyt yli kuusi

kuukautta ennen mainittua paivis;

d) tarvittaessa 95 artiklassa tarkoitetut sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelinten laatimat
kertomukset;

e) tarvittaessa 96 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lausunto.
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Ensimmdisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa vilitilinpddtostd ei vaadita, jos yhti6 julkaisee puolivuotiskatsauksen
direktiivin 2004/109/EY 5 artiklan mukaisesti ja asettaa sen osakkeenomistajien saataville timdn kohdan mukaisesti.
Lisiksi jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettei vilitilinpddtostd vaadita, jos sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki
osakkeenomistajat ja muiden ddnioikeuden antavien arvopaperien haltijat suostuvat sithen.

2. Edelld olevan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettu vilitilinpadtds on laadittava samoja
menetelmid ja kaavoja noudattaen kuin edellinen vuositase.

Jasenvaltion lainsddddnnossd voidaan kuitenkin sddtdd, ettd
a) ei ole valttimitontd inventoida varoja uudelleen;

b) edellisen taseen mukaista arvostusta voidaan muuttaa ainoastaan kirjanpitoon tehtyjen merkintdjen mukaisesti;
seuraavat seikat on kuitenkin otettava huomioon:

— poistot ja varaukset valilld kuluneelta ajalta,
— sellaiset merkittavat todellisten arvojen muutokset, jotka eivit kdy ilmi kirjanpidosta.

3. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus pyynnostd saada vastikkeetta jiljennokset 1 kohdassa tarkoitetuista
asiakirjoista tai, jos osakkeenomistaja niin haluaa, niiden osista.

Jos osakkeenomistaja on antanut yhtiolle luvan toimittaa tiedot sihkoisesti, tallaiset jiljennokset voidaan toimittaa
sihkopostitse.

4. Yhtio vapautetaan vaatimuksesta asettaa 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa, jos se pitda
ne saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vihintddn kuukautta ennen piivéd, jona sulautumissuunni-
telmasta pdattivd yhtickokous on mdaird jdrjestdd, ja pdattyy aikaisintaan tdimin kokouksen pédttyessi. Jasenvaltiot eivit
saa asettaa muita tdmdn vapautuksen myontimistd koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan
verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja ne saavat asettaa tillaisia vaatimuksia tai
rajoituksia vain siltd osin, kuin ne ovat oikeassa suhteessa ndiden tavoitteiden saavuttamiseen nihden.

Edelld olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos verkkosivusto antaa osakkeenomistajille koko timidn kohdan ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitetun ajan mahdollisuuden ladata ja tulostaa 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja. Tdssd tapauksessa
jasenvaltiot voivat kuitenkin sddtdd, ettd yhtion on asetettava asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa siten, ettd ne ovat
osakkeenomistajien kdytettaviss.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhtioitd sdilyttimadn tietoja mdidrityn ajan yhtiokokouksen jilkeen verkkosivustollaan.
Jasenvaltiot voivat mdadrittdd seuraukset, joita teknisestd tai muusta syystd johtuvat viliaikaiset hairiot verkkosivustolle
paisyssd aiheuttavat.

98 artikla

Tyo6ntekijoiden oikeuksien suojaaminen

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen tyontekijoiden oikeuksien suojaamista sddnnellddn direktiivin 2001/23/EY
mukaisesti.

99 artikla

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen velkojiensuoja

1. Jasenvaltioiden lainsddddnndssd on jdrjestettivé riittdvd suoja sulautumiseen osallistuvien yhtididen velkojille,
joiden saatavat ovat syntyneet ennen sulautumissuunnitelman julkaisemista mutta eivit ole erddntyneet ennen siti.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa jisenvaltioiden on lainsddddnnossddn sdddettdvd ainakin, ettd tallaisilla
velkojilla on oikeus saada riittivit takeet, jos tdllainen suoja on sulautumiseen osallistuvien yhtiiden rahoitusaseman
vuoksi tarpeen eikd niilld vield ole tillaisia takeita.
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Jasenvaltioiden on sdddettdvd 1 kohdassa ja timin kohdan ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetun suojan edellytyksistd.
Jasenvaltioiden on joka tapauksessa varmistettava, ettd velkojilla on valtuudet hakea asianmukaisilta hallinto- tai oikeusvi-
ranomaisilta riittdvid takeita edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavalla tavalla osoittaa, ettd niiden saatavat ovat
sulautumisen vuoksi vaarassa jaddd saamatta eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittdvid takeita.

3. Vastaanottavan ja sulautuvan yhtion velkojien suoja voi olla erilainen.

100 artikla
Sulautumiseen osallistuvien yhtiéiden joukkovelkakirjojen haltijoidensuoja

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen joukkovelkakirjojen haltijoihin sovelletaan 99 artiklaa, jollei velkakirjanhaltijoiden
kokous, kun kansallisessa lainsddddnndssd on sddnnokset tillaisesta kokouksesta, tai kukin velkakirjanhaltija erikseen
hyviksy sulautumista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta téllaisten oikeuksien yhteistd kdyttimistd koskevien sddnnosten
soveltamista.

101 artikla

Muiden arvopaperien kuin osakkeiden, joihin liittyy erityisid oikeuksia, haltijoidensuoja

Sellaisten muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltijoille, joihin liittyy erityisid oikeuksia, on annettava vastaanottavassa
yhtiossd ainakin vastaavat oikeudet kuin heilld oli sulautuvassa yhtiossd, jollei ndiden arvopaperien haltijoiden kokous,
kun kansallisessa lainsddddnnossd on sddnnokset tillaisesta kokouksesta, tai kukin tillaisten arvopaperien haltija erikseen
hyviksy niiden oikeuksien muuttamista taikka jollei heilld ole oikeutta saada vastaanottava yhtié ostamaan takaisin
heiddn arvopaperinsa.

102 artikla

Asiakirjojen virallinen vahvistaminen

1. Niissd jdsenvaltioissa, joiden lainsdddinnossd ei ole sdddetty sulautumisen laillisuuden hallinnollisesta tai
oikeudellisesta ennakkovalvonnasta tai joissa tillainen valvonta ei koske kaikkia sulautumista varten vaadittavia toimia,
on niiden yhtiokokousten poytikirjat, joissa pddtetddn sulautumisesta, sekd tarvittaessa myos yhtiokokousten jilkeinen
sulautumissopimus vahvistettava virallisesti. Jos sulautumisesta ei tarvitse pddttdd kaikissa sulautumiseen osallistuvissa
yhtidissd, sulautumissuunnitelma on vahvistettava virallisesti.

2. Notaarin tai toimivaltaisen viranomaisen, jolla on oikeus vahvistaa virallisesti asiakirjoja, on tutkittava ja
vahvistettava, ettd yhtioltd, jonka osalta kyseinen asiakirja on laadittu, vaadittavat toimet ja muotoseikat on toteutettu ja
ne ovat lainmukaisia ja ettd sulautumissuunnitelma on tehty ja se on lainmukainen.

103 artikla

Sulautumisen voimaantulo

Jasenvaltioiden lainsddddnndssd on sdddettdva siitd, milloin sulautuminen tulee voimaan.

104 artikla
Julkistamista koskeva menettely

1.  Sulautuminen on julkistettava kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen osalta noudattaen jdsenvaltion
lainsdddannossd sdddettyd, 16 artiklan mukaista menettelya.

2. Vastaanottava yhtio voi huolehtia sulautuvaa yhtiotd tai sulautuvia yhtiditd koskevista julkistamistoimista.
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105 artikla
Sulautumisen vaikutukset

1. Sulautumisella on seuraavat suoraan laista johtuvat ja samanaikaiset vaikutukset

a) sekd sulautuvan ja vastaanottavan yhtion vililld ettd suhteessa ulkopuolisiin kaikki sulautuvan yhtion varat ja vastuut
siirtyvit vastaanottavalle yhtiolle;

b) sulautuvan yhtioén osakkeenomistajista tulee vastaanottavan yhtién osakkeenomistajia; ja

¢) sulautuva yhtio lakkaa.

2. Vastaanottavan yhtion osakkeisiin ei saa vaihtaa sellaisia sulautuvan yhtién osakkeita, jotka

a) vastaanottava yhti6 omistaa itse tai sellaisen henkil6n kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta sen lukuun; tai

b) sulautuva yhti6é omistaa itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta sen lukuun.

3. Edelld sanottu ei vaikuta sellaisen jisenvaltioiden lainsddddnnon soveltamiseen, jonka mukaan sulautuvan yhtién
tiettyjen varojen, oikeuksien ja velvollisuuksien siirtiminen patevidsti suhteessa sivullisiin on tehtdvd madrityssd
muodossa. Vastaanottava yhtié voi huolehtia tillaisten muotovaatimusten tdyttdmisestd; jasenvaltioiden lainsdddannossa
voidaan kuitenkin sallia, ettd sulautuva yhtio jatkaa tillaisten muotovaatimusten tdyttamiseksi tarvittavien toimien

suorittamista rajoitetun ajan, joka ei saa muissa kuin poikkeustapauksissa olla pidempi kuin kuusi kuukautta
sulautumisen voimaantulosta.

106 artikla
Sulautuvan yhti6n hallinto- ja johtoelinten jisenten yksityisoikeudellinen vastuu

Jasenvaltioiden lainsddddnnossd on oltava sddnnokset ainakin sulautuvan yhtion hallinto- ja johtoelinten jasenten yksityis-
oikeudellisesta vastuusta suhteessa timdn yhtion osakkeenomistajiin silld perusteella, ettd ndma jdsenet ovat sulautumisen
valmistelussa ja toteuttamisessa menetelleet virheellisesti.

107 artikla
Sulautuvasta yhtigsti lausunnon antaneiden asiantuntijoiden yksityisoikeudellinen vastuu

Jasenvaltioiden lainsddddnndssd on oltava sdinnokset ainakin niiden asiantuntijoiden, jotka 96 artiklan 1 kohdan
mukaisesti antavat lausunnon sulautuvan yhtion osalta, yksityisoikeudellisesta vastuusta suhteessa timdn yhtion
osakkeenomistajiin silld perusteella, ettd ndma asiantuntijat ovat tehtdvissiin menetelleet virheellisesti.

108 artikla
Sulautumisen pitemittomyys

1. Jdsenvaltiot saavat sdatdd sulautumisen patemattomyydestd vain noudattaen seuraavia sddnnoksia:
a) patemdttomyys on todettava tuomioistuimen ratkaisulla;

b) sulautumiset, jotka ovat tulleet voimaan 103 artiklan mukaisesti, voidaan todeta pitemittomiksi vain niiden
laillisuuden oikeudellisen tai hallinnollisen ennakkovalvonnan puutteen tai virallisen vahvistamisen puutteen
perusteella tai jos niytetddn, ettd yhtiokokouksen pddtds on pitemiton tai moitteenvarainen kansallisen oikeuden
mukaan;

¢) oikeudenkdyntid patemdttomyyden toteamiseksi ei saa panna vireille myohemmin kuin kuusi kuukautta sen jilkeen,
kun sulautuminen on tullut voimaan suhteessa siihen, joka vetoaa patemattomyyteen, tai jos puutteet on oikaistu;

d) jos puute, jonka perusteella sulautuminen voidaan todeta pitemittomiksi, voidaan oikaista, toimivaltaisen
tuomioistuimen on asetettava kyseessd oleville yhtioille maariaika sitd varten;
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e) ratkaisu, jolla sulautuminen todetaan pitemattomiksi, on julkistettava noudattaen jdsenvaltion lainsidddnnossd
sdadettyd, 16 artiklan mukaista menettelyd;

f) jos ulkopuolinen saa kansallisen lainsddddnnon mukaan hakea muutosta tillaiseen ratkaisuun, kyseinen osapuoli voi
toimia ndin ainoastaan kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun ratkaisu on julkistettu 1 jakson III luvun I osastossa
sdddetylla tavalla;

g) ratkaisu, jolla sulautuminen todetaan patemdttomiksi, ei sellaisenaan vaikuta sellaisten vastaanottavan yhtion
tekemien tai sen kanssa tehtyjen sitoumusten pitevyyteen, jotka ovat syntyneet, ennen kuin ratkaisu on julkaistu
mutta sulautumisen voimaantulopdivin jilkeen; ja

h) sulautumiseen osallistuvat yhtiét vastaavat yhteisvastuullisesti vastaanottavan yhtion g alakohdassa tarkoitetuista
velvoitteista.

2. Jasenvaltioiden lainsddddnndssd voidaan 1 kohdan a alakohdasta poiketen sddtdd myos, ettd hallintoviranomainen
voi todeta sulautumisen patemittomiksi, jos sen pditokseen voidaan hakea muutosta tuomioistuimelta. Mitd 1 kohdan
b ja d-h alakohdassa saddetddn, koskee vastaavasti tillaista hallintoviranomaista. Tallaista menettelyd pitemattomyyden
toteamiseksi ei saa aloittaa myShemmin kuin kuusi kuukautta sulautumisen voimaantulopivin jalkeen.

3. Jasenvaltioiden sellaisen lainsddddnnon soveltamista, jonka mukaan sulautuminen voidaan todeta pitemittomaksi
muunlaisessakin valvonnassa kuin sen laillisuuden oikeudellisessa tai hallinnollisessa ennakkovalvonnassa, ei rajoiteta.

3 jakso

Sulautuminen perustamalla vusi yhtio
109 artikla
Sulautuminen perustamalla uusi yhtié

1. Sulautumiseen perustamalla uusi yhtio sovelletaan 91, 92, 93 ja 95-108 artiklaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
11 ja 12 artiklan soveltamista. Talloin se, mitd “sulautumiseen osallistuvista yhtiistd” ja “sulautuvasta yhtiostd”
sdddetdin, koskee yhtiitd, jotka lakkaavat, ja mitd "vastaanottavasta yhtiostd” sdddetddn, koskee uutta yhtiota.

Edelld olevan 91 artiklan 2 kohdan a alakohtaa sovelletaan myds uuteen yhtioon.

2. Jokaisen lakkaavan yhtion yhtiokokouksen on hyviksyttiva sulautumissuunnitelma ja, jos ne ovat erillisessd
asiakirjassa, uuden yhtion perustamiskirja tai ehdotus perustamiskirjaksi sekd uuden yhtion yhtiojdrjestys tai ehdotus
yhtiojdrjestykseksi.

4 jakso

Yhtion hankkiminen, jos hankkiva yhtio omistaa vidhintiin 90 prosenttia
hankittavan yhtion osakkeista

110 artikla

Yhden tai useamman yhtion siirtiessd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtiélle, joka omistaa
kaikki sen tai niiden osakkeet

Jasenvaltioiden on annettava lainsdddantonsd alaisten yhtididen osalta sddnnokset menettelystd, jossa yksi tai useampi
yhti6 purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtiolle, joka omistaa kaikki sen
osakkeet ja muut arvopaperit, jotka oikeuttavat ddnestimidn yhtiokokouksessa. Tallaiseen menettelyyn sovelletaan
timédn luvun 2 jakson sddnnoksid. Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa asettaa 91 artiklan 2 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa,
95 ja 96 artiklassa, 97 artiklan 1 kohdan d ja e alakohdassa, 105 artiklan 1 kohdan b alakohdassa eikd 106 ja
107 artiklassa sdddettyja vaatimuksia.
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111 artikla
Poikkeus yhtiokokouksen hyviksymistd koskevasta vaatimuksesta

Jasenvaltiot eivit saa soveltaa 93 artiklaa 110 artiklassa tarkoitettuihin toimiin, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) 92 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen menettelyyn osallistuvan yhtion osalta viimeistddn kuukautta
ennen kuin menettely tulee voimaan;

b) vastaanottavan yhtion kaikilla osakkeenomistajilla on oikeus viimeistddn kuukautta ennen kuin menettely tulee
voimaan tutustua 97 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin yhtion kotipaikassa;

¢) 94 artiklan ensimmadisen kohdan c alakohtaa sovelletaan.

Taman artiklan ensimmaisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 97 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa.

112 artikla
Osakkeet, jotka ovat vastaanottavan yhtion hallussa tai joita pidetdin hallussa sen lukuun

Jasenvaltiot voivat soveltaa 110 ja 111 artiklaa menettelyyn, jossa yksi tai useampi yhtié purkautuen selvitysmenettelyttd
siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtiolle, jos sulautuvan yhtion tai yhtididen kaikki 110 artiklassa tarkoitetut
osakkeet ja muut arvopaperit ovat vastaanottavan yhtion jaftai sellaisten henkildiden hallussa, jotka hallitsevat niitd
omissa nimissddn mutta vastaanottavan yhtion lukuun.

113 artikla

Hankkimalla tapahtuvan sulautumisen toteuttaa yhtié, joka omistaa vihintiin 90 prosenttia
sulautuvan yhtion osakkeista

Jos hankkimalla tapahtuvan sulautumisen toteuttaa yhtio, joka omistaa vihintddn 90 prosenttia osakkeista tai muista
arvopapereista, jotka oikeuttavat ddnestimadn sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen yhtiokokouksessa, muttei
kaikkia niistd, jasenvaltiot eivdt saa vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtidkokous hyviksyy sulautumisen, jos seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a) 92 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu vastaanottavan yhtion osalta viimeistddn kuukautta ennen sitd paivai,
jolloin sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen yhtiokokouksen on médra paittdd sulautumissuunnitelmasta;

b) kaikilla vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla on oikeus viimeistddn kuukautta ennen a alakohdassa tarkoitettua
pdivdd tutustua 97 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa ja tarvittaessa sen c, d ja e alakohdassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin yhtion kotipaikassa;

¢) 94 artiklan ensimmadisen kohdan c alakohtaa sovelletaan.

Tamin artiklan ensimmdisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 97 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa.

114 artikla
Poikkeukset hankkimalla tapahtuvaan sulautumiseen sovellettavista vaatimuksista

Jasenvaltiot eivit saa asettaa 95, 96 ja 97 artiklan mukaisia vaatimuksia 113 artiklassa tarkoitetussa sulautumisessa, jos
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) sulautuvan yhtién osakkeenomistajien vdhemmistolldi on oikeus saada vastaanottava yhtié hankkimaan heidadn
osakkeensa;
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b) heilld on titd oikeuttaan kiyttdessddn oikeus saada osakkeidensa arvoa vastaava vastike;

c) jos vastikkeesta on erimielisyyttd, tuomioistuin tai jasenvaltion tité tarkoitusta varten nimedma hallintoviranomainen
voi pdittdd sen suuruudesta.

Jasenvaltion ei tarvitse soveltaa ensimmdistd kohtaa, mikali jasenvaltion lait antavat vastaanottavalle yhtiolle oikeuden
ilman aikaisempaa julkista ostotarjousta vaatia kaikkia sulautuvan yrityksen tai sulautuvien yritysten jiljelld olevien
arvopaperien haltijoita myymain kyseiset arvopaperit sille ennen sulautumista kiypain hintaan.

115 artikla

Yhden tai useamman yhtion siirtiessi kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtiélle, joka omistaa
vihintidin 90 prosenttia sen tai niiden osakkeista

Jasenvaltiot voivat soveltaa 113 ja 114 artiklaa menettelyyn, jossa yksi tai useampi yhti6é purkautuen selvitysmenettelyttd
siirtad kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtiolle, jos sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen 113 artiklassa
tarkoitetuista osakkeista ja muista arvopapereista vahintddn 90 prosenttia, eivdt kuitenkaan kaikki, on vastaanottavan
yhtion ja/tai sellaisten henkil6iden hallussa, jotka hallitsevat niitd omissa nimissddn mutta vastaanottavan yhtion lukuun.

5 jakso

Muut sulautumisena pidettivit menettelyt
116 artikla
Sulautumiset rahakorvauksen ollessa enemmin kuin kymmenen prosenttia
Jos 88 artiklassa tarkoitetussa menettelyssi jasenvaltion lainsddddnnon mukaan rahakorvauksen méiri saa olla enemmin
kuin kymmenen prosenttia, sovelletaan, mitd tdmén luvun 2 ja 3 jaksossa sekd 113, 114 ja 115 artiklassa sdddetéin.
117 artikla
Sulautumiset, joissa kaikki siirtdvit yhtiot eivit lakkaa

Jos jasenvaltion lainsddddnnon mukaan jokin 88, 110 tai 116 artiklassa tarkoitettu menettely on mahdollinen ilman, ettd
jokainen varansa ja vastuunsa siirtivd yhtio lakkaa, 2 jakson muita sddnnoksid kuin 105 artiklan 1 kohdan ¢ alakohtaa
sekd tdimdn luvun 3 ja 4 jaksoa sovelletaan soveltuvin osin.

II LUKU

Pidomayhtididen rajatylittivit sulautumiset
118 artikla
Yleiset sdinnokset

Timd luku koskee sellaisten pddomayhtididen sulautumisia, jotka on perustettu jonkin jdsenvaltion lainsidddnnon
mukaisesti ja joiden sddntdmadrdinen kotipaikka, keskushallinto tai paitoimipaikka on unionissa, jos vihintdin kaksi
yhtioistd kuuluu eri jisenvaltioiden lainsddddnnon soveltamisalaan, jiljempini ‘rajatylittdvd sulautuminen’.

119 artikla

Miiritelmiit

Tidssd luvussa tarkoitetaan
1) ’padomayhtiolld’, jiljempéna 'yhtio”:

a) liitteessa II lueteltua muotoa olevaa yhtiotd; tai
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b) yhtiotd, jolla on osakepdioma tai vastaava padoma, joka on oikeushenkild ja jolla on omaisuutta, joka yksin
vastaa yhtion veloista ja johon sovelletaan kansallisen lainsddddnnon mukaisia I osaston II luvun 2 jaksossa ja
I osaston III luvun 1 jaksossa jasenten ja ulkopuolisten etujen suojaamiseksi sdddettyja takeita vastaavia ehtoja;

2) ’sulautumisella’ litkketointa, jolla:

a) yksi tai useampi yhtio siirtdd purkautumishetkellddn selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle
toiminnassa olevalle yhtiolle (vastaanottava yhtio) siten, ettd niiden jdsenille annetaan vastikkeeksi tdimin toisen
yhtién yhtidpddomaa edustavia arvopapereita tai osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, jonka miird ei kuitenkaan
saa ylittdd kymmentd prosenttia ndiden arvopapereiden tai osuuksien nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpitoarvosta (absorptiosulautuminen); tai

b) kaksi yhtiotd tai useampi yhtio siirtdd purkautumishetkelld selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja vastuunsa
perustettavalle yhtiolle (uusi yhtio) siten, ettd niiden jéasenille annetaan vastikkeeksi uuden yhtién yhtiopddomaa
edustavia arvopapereita tai osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, jonka méiri ei kuitenkaan saa ylittdd kymmenta
prosenttia ndiden arvopapereiden tai osuuksien nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpitoarvosta
(kombinaatiosulautuminen); tai

) yhti6 siirtdd purkautumishetkellddn ilman selvitysmenettelyd kaikki varansa ja vastuunsa sille yhtiolle, jonka
hallussa ovat kaikki sen yhtiopddomaa edustavat arvopaperit tai osuudet.

120 artikla
Soveltamisalaa koskevia tarkempia siinnoksii

1. Sen estimdttd, mitd 119 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, titd lukua sovelletaan rajatylittdviin sulautumisiin myds
silloin, kun vahintddn yhden asianomaisen jisenvaltion lainsddddnnossi sallitaan se, ettd 119 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohdassa tarkoitetun rahavastikkeen madrd ylittid kymmenen prosenttia rajatylittivin sulautumisen tuloksena
muodostettavan yhtion yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa kirjanpitoarvosta.

2. Jasenvaltiot voivat padttds, ettd ne eivdt sovella titd lukua sellaisiin rajatylittdviin sulautumisiin, joissa yhtend
osapuolena on osuuskunta, silloinkaan kun kyseinen osuuskunta kuuluisi 119 artiklan 1 kohdassa sdadetyn
pddomayhtion madritelman piiriin.

3. Titd lukua ei sovelleta rajatylittiviin sulautumisiin, joissa yhtend osapuolena on yhtid, jonka tarkoituksena on
yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella ja jonka osuudet on
tillaisten osuuksien haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai vilillisesti kyseisen yhtion
varoilla. Tallaiseen takaisinostoon tai lunastukseen rinnastetaan toimenpiteet, joiden avulla yhtion tarkoituksena on
varmistaa, ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittivisti sen nettoarvosta.

4.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd titd lukua ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan direktiivin 2014/59/EU
IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

121 artikla
Rajatylittivien sulautumisten edellytykset

1. Jollei tdssd luvussa toisin sdddeta:

a) rajatylittavat sulautumiset ovat mahdollisia vain sellaisten yhtiomuotojen vililld, joiden sulautuminen on kyseisten
jasenvaltioiden kansallisen lainsddddnnon mukaan sallittua;

b) rajatylittivddn sulautumiseen osallistuvan yhtion on noudatettava sen jdsenvaltion kansallisia sddnnoksid ja
muodollisuuksia, jonka lainsddddnnon alainen se on. Rajatylittdvddn sulautumiseen sovelletaan myos sellaista
jasenvaltion lainsdddidnt6d, joka antaa kansallisille viranomaisille mahdollisuuden vastustaa tiettyd kansallista
sulautumista yleisen edun vuoksi, jos vdhintddn yksi sulautumiseen osallistuvista yhtidistd on kyseisen jdsenvaltion
lainsdddannon alainen. Titd sddnnostd ei sovelleta siltd osin, kuin sovelletaan asetuksen (EY) N:o 139/2004
21 artiklaa.
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2. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut sddnnokset ja muodollisuudet koskevat erityisesti sulautumiseen liittyvaa
paatoksentekoprosessia sekd, ottaen huomioon rajatylittivin sulautumisen luonne, seuraavien tahojen suojaa:
sulautumiseen osallistuvien yhtididen velkojat, joukkovelkakirjojen haltijat ja arvopaperien tai osuuksien haltijat seka
tyontekijat, kun on kyse muista kuin 133 artiklassa saddetyistd oikeuksista. Jisenvaltio voi, siltd osin kuin on kyse
rajatylittdvadn sulautumiseen osallistuvista sen lainsddddnnon alaisuuteen kuuluvista yhtioistd, antaa sddnnoksid, joilla
varmistetaan rajatylittdvdd sulautumista vastustaneiden vihemmistojasenten asianmukainen suojelu.

122 artikla
Yhteinen rajatylittivid sulautumista koskeva suunnitelma

Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién johto- tai hallintoelinten on laadittava yhteinen rajatylittavdd sulautumista
koskeva suunnitelma. Suunnitelmasta on kiytiva ilmi vahintdan:

a) sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiomuoto, nimi ja sddntOmdairdinen kotipaikka sekd rajatylittdvin
sulautumisen kautta muodostettavalle yhtiolle aiottu yhtiomuoto, nimi ja sddntomaardinen kotipaikka;

b) yhtion yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien vaihtosuhde ja mahdollisen rahavastikkeen suuruus;

¢) rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtién yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien
jakautumiseen liittyvat yksityiskohtaiset sddnnot;

d) rajatylittivin sulautumisen todennikéiset tydllisyysvaikutukset;

e) pdivimaiird, josta alkaen yhtion yhtiopddomaa edustavat arvopaperit tai osuudet oikeuttavat voitonjakoon
osallistumiseen sekd kaikki tihin oikeuteen liittyvit erityisehdot;

f) padivimaird, josta alkaen sulautumiseen osallistuvien yhtididen liiketoimet katsotaan kirjanpidon kannalta
suoritetuiksi rajatylittdvin sulautumisen kautta muodostettavan yhtion lukuun;

g) oikeudet, jotka rajatylittivin sulautumisen tuloksena muodostettava yhtio tuottaa jdsenilleen, joilla on erityisid
oikeuksia, tai muiden kuin yhtién yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien haltijoille, tai tallaisten
henkiloiden osalta ehdotetut toimenpiteet;

h) rajatylittdvad sulautumista koskevaa suunnitelmaa tarkastaville asiantuntijoille tai sulautumiseen osallistuvien
yhti6iden hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jdsenille mahdollisesti myonnettavit erityisetuudet;

i) rajatylittdvin sulautumisen kautta muodostettavan yhtion yhtiojirjestys;

j) tarvittaessa tiedot menettelyistd, joiden mukaisesti mddritetddn 133 artiklan nojalla yksityiskohtaiset sddnnot
tyontekijoiden osallistumisesta niiden oikeuksien maédrittelyyn, jotka koskevat tyontekijoiden osallistumista
rajatylittdvan sulautumisen tuloksena muodostettavassa yhtiossa;

k) tiedot niitd varoja ja vastuita koskevasta arviosta, jotka siirretddn rajatylittdvin sulautumisen kautta muodostettavalle
yhtiolle;

l) rajatylittdvin sulautumisen edellytysten vahvistamisessa kaytettyjen sulautumiseen osallistuvien yhti6iden
tilinpadtosten paivimaarit.

123 artikla
Julkistaminen

1. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion osalta on kunkin jidsenvaltion lainsdddinnossd sdddetylld tavalla
julkistettava yhteinen sulautumissuunnitelma 16 artiklan sdadnnosten mukaisesti vahintadn kuukautta ennen sulautumis-
suunnitelmasta paattavaa yhtiokokousta.

Sulautuva yhtioé vapautetaan 16 artiklassa sdddetystd julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd kyseisen sulautumissuun-
nitelman maksutta yleison saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vahintddn kuukautta ennen paivai,
jona rajatylittivdd sulautumista koskevasta yhteisestd suunnitelmasta pddttivd yhtiokokous on méira jirjestdd, ja paittyy
aikaisintaan tdmdn kokouksen pdittyessd. Jasenvaltiot eivit saa asettaa muita tdiméan vapautuksen myontimistd koskevia
vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi,
ja ne saavat asettaa tillaisia vaatimuksia tai rajoituksia vain siltd osin, kuin ne ovat oikeassa suhteessa niiden tavoitteiden
saavuttamiseen nidhden.
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Toisesta alakohdasta poiketen jasenvaltiot voivat vaatia, ettd julkistaminen toteutetaan 16 artiklan 5 kohdassa mainitun
sdhkoisen keskusjdrjestelmin kautta. Jasenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti vaatia, ettd tdllainen julkaiseminen toteutetaan
jollakin toisella jasenvaltion tihdn tarkoitukseen nimedmadlld verkkosivustolla. Jos jasenvaltiot kayttdvit jotakin ndistd
mahdollisuuksista, niiden on varmistettava, ettei yrityksiltd periti erityistd maksua tillaisesta julkaisemisesta.

Mikili kaytetadn jotakin muuta verkkosivustoa kuin sdhkoistd keskusjirjestelmdd, sihkoisessd keskusjirjestelmassid on
vdhintddn kuukautta ennen yhtiokokouksen jirjestimispdivdd julkaistava viite, joka mahdollistaa pddsyn kyseiselle
verkkosivustolle. Viitteessd on mainittava pdivd, jona rajatylittdvdd sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma
julkistetaan tuolla verkkosivustolla, ja yleison on piistavd verkkosivustolle maksutta. Yhtioiltd ei saa perid erityistd
maksua tdstd julkaisemisesta.

Kolmannessa ja neljannessi alakohdassa sdddetty kielto perid yhtioiltd erityisti maksua julkaisemisesta ei vaikuta
jasenvaltioiden mahdollisuuteen siirtdd sihkoisen keskusjdrjestelmin kustannuksia yritysten maksettavaksi.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhtiditd sdilyttimddn tietoja midrityn ajan yhtiokokouksen jilkeen verkkosivustollaan tai
tarvittaessa sihkoisessd keskusjirjestelmdssd tai jollakin toisella asianomaisen jdsenvaltion tihin tarkoitukseen
nimedmilld verkkosivustolla. Jasenvaltiot voivat mdairittdd seuraukset, joita teknisestd tai muusta syystd johtuvat
viliaikaiset hiiriot verkkosivustolle tai sihkoiseen keskusjdrjestelmain padsyssd aiheuttavat.

2. Jokaisesta sulautumiseen osallistuvasta yhtiostd on, jollei sen jdsenvaltion, jonka alainen kyseinen yhtié on,
asettamista lisdvaatimuksista muuta johdu, julkistettava kyseisen jisenvaltion virallisessa lehdessd seuraavat tiedot:

a) sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiomuoto, nimi ja sddntomdaardinen kotipaikka;

b) rekisteri, johon 16 artiklan 3 kohdassa mainitut kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion asiakirjat on talletettu, sekéd
rekisteréintinumero;

¢) ilmoitus kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion velkojien ja tarvittaessa vihemmistojisenten oikeuksien
toteuttamista koskevista jirjestelyistd sekd osoite, josta on maksutta saatavissa tdydelliset tiedot tillaisista jarjestelyista.

124 artikla

Johto- tai hallintoelimen kertomus

Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava jisenille tarkoitettu kertomus, jossa
selitetddn ja perustellaan rajatylittavin sulautumisen oikeudelliset ja taloudelliset nidkokohdat sekd selitetddn
rajatylittdvastd sulautumisesta jasenille, velkojille ja tyontekijoille aiheutuvat seuraukset.

Kertomus on asetettava jdsenten ja tyontekijoiden edustajien tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse
tyontekijoiden saataville vihintddn kuukausi ennen 126 artiklassa tarkoitettua yhtikokousta.

Mikédli jonkun sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai hallintoelin saa kansallisen lainsdddinnon mukaisesti

annettavan tyontekijoiden edustajien lausunnon hyvissi ajoin, kyseinen lausunto liitetddn kertomukseen.

125 artikla

Riippumattoman asiantuntijan lausunto

1. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtién osalta on laadittava sen jasenille riippumattoman asiantuntijan lausunto,
joka on saatavilla viimeistddn kuukausi ennen 126 artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Nama asiantuntijat voivat
jasenvaltion lainsdddinnon mukaan olla luonnollisia henkiliti tai oikeushenkiloitd.
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2. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién lukuun toimivan asiantuntijan sijasta voi yksi tai useampi riippumaton
asiantuntija, jonka on yhtididen yhteisestd pyynnostd nimennyt tai hyviksynyt oikeudellinen tai hallinnollinen
viranomainen siind jdsenvaltiossa, jonka lainsddddnnon alaisuuteen jokin sulautumiseen osallistuvista yhtioistd tai
rajatylittdvan sulautumisen tuloksena muodostettava yhtio kuuluu, tutkia rajatylittivdd sulautumista koskevan yhteisen
suunnitelman ja laatia yhteisen lausunnon kaikkia jdsenid varten.

3. Asiantuntijalausuntoon on sisillytettdvd vihintdin 96 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot. Asiantuntijoilla on
oikeus pyytdd sulautumiseen osallistuvilta yhtioiltd kaikki tehtdviensd toteuttamisessa tarpeellisiksi katsomansa tiedot.

4. Riippumattomien asiantuntijoiden ei tarvitse tutkia rajatylittdvad sulautumista koskevaa yhteistd suunnitelmaa, eika
asiantuntijalausuntoa vaadita, jos jokaisen rajatylittivddn sulautumiseen osallistuvan yhtion kaikki jasenet ndin sopivat.

126 artikla
Yhtiokokouksen hyviksyminen

1. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién yhtiokokous péittdd yhteisen sulautumissuunnitelman hyviksymisestd
perehdyttydin 124 ja 125 artiklan mukaisiin kertomuksiin ja lausuntoihin.

2. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokous voi asettaa rajatylittdvin sulautumisen ehdoksi sen, ettd
yhtiokokous erikseen vahvistaa sovitut sddnnét, jotka koskevat henkiloston osallistumista rajatylittdvin sulautumisen
tuloksena muodostettavassa yhtiossa.

3. Jasenvaltion lainsddddnndssd ei tarvitse vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen on hyviksyttavd
sulautuminen, jos 94 artiklan edellytykset tdyttyvit.

127 artikla
Sulautumista edeltivi todistus

1. Kukin jdsenvaltio nimedd tuomioistuimen, notaarin tai muun toimivaltaisen viranomaisen, joka valvoo
rajatylittdvan sulautumisen lainmukaisuutta siltd osin, kuin on kyse menettelyn siitd osasta, joka koskee asianomaisen
jasenvaltion kansallisen lainsadddnnon alaisia sulautumiseen osallistuvia yhtioita.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen on kussakin asianomaisessa jasenvaltiossa annettava mahdollisimman
nopeasti jokaiselle sulautumiseen osallistuvalle kyseisen jdsenvaltion lainsdddinnon alaiselle yhtiolle sitova todistus
sulautumisen edellytyksend olevien toimien suorittamisesta ja muodollisuuksien tdyttimisestd asianmukaisella tavalla.

3. Jos sen jdsenvaltion kansallisessa lainsddddnnossid, jota sulautumiseen osallistuvaan yhtioon sovelletaan, sdddetddn
arvopapereiden tai osuuksien vaihtosuhteen tutkinta- ja muuttamismenettelystd tai vihemmistojdsenille annettavaa
vastiketta koskevasta menettelysti, joka ei kuitenkaan estd rajatylittdvin sulautumisen rekisterointid, kyseisid menettelyjd
sovelletaan ainoastaan silld edellytykselld, ettd hyviksyessddn 126 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla rajatylittdvaa
sulautumista koskevan suunnitelman muut sulautumiseen osallistuvat yhtiot, jotka sijaitsevat jasenvaltioissa, joissa
tillaisesta menettelystd ei sdddetd, nimenomaisesti hyviksyvit sen, ettd kyseisen sulautumiseen osallistuvan yhtion
jasenet voivat turvautua sellaiseen menettelyyn, joka aloitetaan tuomioistuimessa, jonka toimivallan piiriin kyseinen
sulautumiseen osallistuva yhtié kuuluu. Tillaisissa tapauksissa 1 kohdassa tarkoitettu viranomainen voi antaa 2 kohdassa
tarkoitetun todistuksen, vaikka tdllainen menettely olisi aloitettu. Todistuksessa on kuitenkin ilmoitettava, ettd menettely
on vireilld. Menettelyssi tehty pddtos sitoo rajatylittdvan sulautumisen tuloksena muodostettavaa yhtiotd ja sen kaikkia
jasenid.

128 artikla

Rajatylittivin sulautumisen lainmukaisuuden valvominen

1. Kukin jdsenvaltio nimedd tuomioistuimen, notaarin tai muun toimivaltaisen viranomaisen, joka valvoo
rajatylittavan sulautumisen lainmukaisuutta siltd osin, kuin on kyse menettelyn siitd osasta, joka koskee rajatylittivin
sulautumisen toteutumista ja tarvittaessa sulautumisen kautta muodostettavaa uutta yhtiotd, kun rajatylittivan
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sulautumisen kautta muodostettava yhtio on kyseisen jisenvaltion kansallisen lainsddddnnon alainen. Mainittu
viranomainen valvoo erityisesti, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiot ovat hyviksyneet yhteisen sulautumissuunnitelman
samoin ehdoin ja, tarvittaessa, ettd henkiloston osallistumista koskevat sddnnot on madritetty 133 artiklan mukaisesti.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion on toimitettava 1 kohdassa tarkoitetulle
viranomaiselle 127 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu todistus kuuden kuukauden kuluessa sen antamisesta seki
126 artiklassa tarkoitettu yhtiokokouksen hyviksyma yhteinen sulautumissuunnitelma.

129 artikla
Rajatylittivin sulautumisen voimaantuloajankohta

Rajatylittdvin sulautumisen voimaantuloajankohta méidrdytyy sen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan, jonka
lainsdddinnon alainen sulautumisen kautta muodostettava yhti6 on. Sulautuminen voi tulla voimaan vasta 128 artiklassa
tarkoitettujen valvontatoimien toteuttamisen jalkeen.

130 artikla
Rekisterdinti

Kunkin jdsenvaltion, jonka lainsddddnnon alaisia sulautumiseen osallistuvat yhtiot olivat, on mairitettdvd kansallisessa
lainsdadddnnossd 16 artiklan mukaisesti alueellaan sovellettavat jirjestelyt, joiden mukaan rajatylittdvin sulautumisen
toteuttamista koskevat tiedot julkistetaan julkisessa rekisterissd, johon kunkin yhtion on talletettava asiakirjansa.

Rekisterin, johon rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettava yhtio rekisterdidddn, on 22 artiklan 2 kohdan
mukaisesti rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelmén kautta ja viipymdttd ilmoitettava rekisterille, johon kunkin yhtion oli
talletettava asiakirjansa, ettd rajatylittavd sulautuminen on tullut voimaan. Vanha rekisterdinti poistetaan tarvittaessa
kyseisen ilmoituksen saavuttua, muttei sitd aikaisemmin.

131 artikla
Rajatylittivin sulautumisen seuraukset

1. Edelld 119 artiklan 2 kohdan a ja c alakohdan mukaisesti toteutetulla rajatylittdvilli sulautumisella on
129 artiklassa tarkoitetusta paivimadrastd alkaen seuraavat vaikutukset:

a) sulautuvan yhtion kaikki varat ja velat siirtyvit vastaanottavalle yhtiolle;
b) sulautuvan yhtion jdsenistd tulee vastaanottavan yhtion jasenid;
¢) sulautuva yhtio lakkaa olemasta.

2. Edelld olevan 119 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti toteutetulla rajatylittavalld sulautumisella on
129 artiklassa tarkoitetusta paivimadrastd alkaen seuraavat vaikutukset:

a) sulautuvien yhtididen kaikki varat ja velat siirtyvit uudelle yhtille;

b) sulautuvien yhti6iden jdsenistd tulee uuden yhtion jdsenid;

¢) sulautuvat yhtiot lakkaavat olemasta.

3. Kun jdsenvaltion laissa edellytetddn tdssd luvussa tarkoitetun yhtididen rajatylittdvin sulautumisen yhteydessd
erityisid muodollisuuksia, jotta sulautumiseen osallistuvien yhtididen tiettyjen varojen, oikeuksien ja velvoitteiden

siirtyminen tulee voimaan kolmansiin osapuoliin nihden, rajatylittdvdn sulautumisen kautta muodostettavan yhtién on
tdytettdvd nimd muodollisuudet.
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4. Ne sulautumiseen osallistuvien yhtididen oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittivin sulautumisen
voimaantulopdivind voimassa oleviin tyosopimuksiin tai tyosuhteisiin, siirtyvit kyseisen sulautumisen voimaantulon
seurauksena rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavalle yhtiolle sulautumisen voimaantulopdivina.

5. Vastaanottavan yhtion osuuksia ei voi vaihtaa sellaisiin sulautuvan yhtién osuuksiin, joiden haltijana on:
a) vastaanottava yhtio itse tai henkilo, joka toimii omissa nimissddn mutta kyseisen yhtion puolesta;

b) sulautuva yhtio itse tai henkild, joka toimii omissa nimissddn mutta kyseisen yhtién puolesta.

132 artikla
Yksinkertaistetut muodollisuudet

1. Jos rajatylittivin absorptiosulautumisen toteuttaa yhtio, joka omistaa kaikki yhden tai useamman sulautuvan
yhtion osuudet ja kaikki muut arvopaperit, jotka oikeuttavat d4nestdimain sulautuvan yhtion yhtiokokouksessa:

— 122 artiklan b, ¢ ja e alakohtaa, 125 artiklaa ja 131 artiklan 1 kohdan b alakohtaa ei sovelleta,
— 126 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sulautuvaan yhtioon tai sulautuviin yhtioihin.

2. Jos rajatylittdvan absorptiosulautumisen toteuttaa yhtio, joka omistaa vihintddn 90 prosenttia osakkeista tai muista
arvopapereista, jotka oikeuttavat ddnestimdidn sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen yhtiokokouksessa, muttei
kaikkia niistd, I osaston I luvun mukaisesti vaadittava yhdeltd tai useammalta riippumattomalta asiantuntijalta saatava
lausunto sekd valvonnan edellyttimadt asiakirjat vaaditaan vain siltd osin, kuin sitd edellytetidn kansallisessa
lainsdaddanndssa, jonka alainen vastaanottava yhtio tai sulautuva yhtio on tai jonka alaisia sulautuvat yhtiot ovat.

133 artikla
Henkiloston osallistuminen

1. Rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhtioon sovelletaan siind jisenvaltiossa mahdollisesti
voimassa olevia henkildston osallistumista koskevia sddntojd, jossa yhtion sddntomaédrdinen kotipaikka sijaitsee, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.

2. Siind jasenvaltiossa, jossa rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion sadntomaéardinen kotipaikka
sijaitsee, mahdollisesti voimassa olevia henkiloston osallistumista koskevia sdintojd ei kuitenkaan sovelleta, jos vihintédin
yhden sulautumiseen osallistuvan yhtion tyontekijoiden keskimiirdinen lukumiddrd on 123 artiklassa tarkoitetun
sulautumissuunnitelman julkaisemista edeltdvin kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut enemmain kuin 500 ja se
toimii direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k alakohdassa tarkoitettua henkilston osallistumista koskevan jdrjestelmin
mukaisesti tai jos rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhtioon sovellettavassa kansallisessa
lainsdddannossd ei sdddetd

a) vahintddn samanlaajuisesta henkildston osallistumisesta kuin asianomaisissa sulautumiseen osallistuvissa yhtioissd
mitattuna henkiloston edustajien osuutena hallituksen tai muun hallintoelimen tai niiden komiteoiden jdsenistd taikka
sellaisen johtoryhmin jdsenistd, jonka toimivaltaan kuuluvat yhtién tulosyksikot, kun edelld mainittuihin elimiin
sovelletaan henkiloston osallistumista; tai

=5

rajatylittdvan sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhtioon kuuluvien ja muissa jdsenvaltioissa sijaitsevien
toimipaikkojen henkiloston oikeudesta kiyttdd vastaavaa henkiloston oikeutta osallistumiseen kuin on henkildstolld,
joka tyoskentelee siind jdsenvaltiossa, jossa rajatylittavin sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion
sdantomaardinen kotipaikka sijaitsee.
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3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenvaltioiden on siddettdva henkiloston osallistumisesta rajatylittavin
sulautumisen tuloksena muodostettavassa yhtiossd sekd henkiloston osallistumisesta sithen littyvien oikeuksien
madrittelyyn soveltuvin osin ja jollei 4-7 kohdasta muuta johdu, asetuksen (EY) N:o 2157/2001 12 artiklan 2, 3 ja
4 kohtaan seki direktiivin 2001/86/EY seuraaviin sadnnoksiin sisltyvien periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

a) 3 artiklan 1, 2 ja 3 kohta, 3 artiklan 4 kohdan ensimmdisen alakohdan ensimmadinen luetelmakohta, 3 artiklan
4 kohdan toinen alakohta ja 3 artiklan 5 ja 7 kohta;

b) 4 artiklan 1 kohta, 4 artiklan 2 kohdan a, g ja h alakohta seki 4 artiklan 3 kohta;

c) 5 artikla;

d) 6 artikla;

e) 7 artiklan 1 kohta, 7 artiklan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohta, 7 artiklan 2 kohdan toinen alakohta ja
7 artiklan 3 kohta. Titd lukua sovellettaessa direktiivin 2001/86/EY 7 artiklan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan
b alakohdassa sdddetyt prosenttimadrit kyseisen direktiivin liitteessd olevassa 3 osassa olevien toissijaisten sddnndsten
soveltamiseksi korotetaan kuitenkin 25 prosentista 33 1/3 prosenttiin;

f) 8,10 ja 12 artikla;

g) 13 artiklan 4 kohta;

h) liitteessd olevan 3 osan b alakohta.

4.  Sddnneltdessd 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja menettelyjd

a) jasenvaltioiden on annettava sulautumiseen osallistuvien yhtididen asianomaisille elimille oikeus paittdd ilman
ennakkoon kiytavid neuvotteluja, ettd ne soveltavat vilittomaésti 3 kohdan h alakohdassa tarkoitettuja henkiloston
osallistumista koskevia toissijaisia sddnt6jda sen jdsenvaltion lainsddddnnén mukaisesti, jossa rajatylittdvin

sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion sddntomairdisen kotipaikan on mdiré sijaita, ja ettd ne noudattavat
kyseisid sddntojd rekisterointipaivastd alkaen;

=z

jasenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryhmille oikeus vahintddn kahden kolmasosan enemmistolld niistd
jasenistd, jotka edustavat vdhintddn kahta kolmasosaa henkilostostd, mukaan lukien niiden jdsenten 4dnet, jotka
edustavat vihintddn kahdessa jdsenvaltiossa tyOskentelevdd henkilostod, pddttdd olla aloittamatta neuvotteluja tai
lopettaa jo aloitetut neuvottelut sekd soveltaa siind jasenvaltiossa voimassa olevia henkiloston osallistumista koskevia
sddntojd, jossa rajatylittdvan sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion sdantomairainen kotipaikka sijaitsee;

c) jasenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvottelujen jilkeen sovelletaan henkildston osallistumista koskevia
toissijaisia sddntojd, ndistd sddnnoistd huolimatta pddttdd rajoittaa henkiloston osallistumisen osuutta rajatylittdvin
sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtién hallituksessa tai muussa hallintoelimessd. Jos kuitenkin yhdessikin
sulautumiseen osallistuvassa yhtiossd henkiloston edustajien osuus oli vihintddn yksi kolmasosa hallituksen tai muun
hallintoelimen jdsenistd, rajoitus ei missddn tapauksessa saa johtaa yhtd kolmasosaa alhaisempaan henkil6ston
edustajien osuuteen hallintoelimessa.

5. Edelli 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen henkiloston osallistumisoikeuksien laajentaminen rajatylittdvin
sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion muissa jasenvaltioissa tyoskentelevddn henkilostoon ei velvoita tillaisen
padtoksen tekevid jisenvaltioita ottamaan kyseistd henkilostod huomioon laskettaessa henkiloston osallistumisoikeudet
antavia tydvoiman vihimmadismairid kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

6.  Kun vihintddn yksi sulautuvista yhtioistd toimii henkiloston osallistumista koskevan jérjestelmédn mukaisesti ja kun
rajatylittdvan sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhtioon sovelletaan tillaista jarjestelmad 2 kohdassa tarkoitettujen
sdantojen mukaisesti, kyseiselle yhtiolle on valittava sellainen yhtiomuoto, joka sallii henkiloston osallistumista koskevien
oikeuksien kayton.

7. Jos rajatylittavian sulautumisen tuloksena muodostettava yhtio soveltaa henkiloston osallistumisjirjestelmad, tima
yhtié on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet
suojataan mahdollisissa myohemmissd kotimaisissa sulautumisissa kolmen vuoden ajan siitd, kun rajatylittava
sulautuminen on tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin timin artiklan sidnnoksia.

134 artikla

Pitevyys

Sulautumista, joka on 129 artiklan mukaisesti tullut voimaan, ei voida julistaa patemattomaksi.
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III LUKU

Julkisten osakeyhtigiden jakautumiset
1 jakso
Yleiset sidnnokset
135 artikla
Yleiset jakautumisia koskevat siinnokset

1. Jos jasenvaltiot sallivat, ettd niiden lainsddddnnon alaiset, liitteessd I mainittua muotoa olevat yhtiot toteuttavat
136 artiklassa tarkoitettuja hankkimalla tapahtuvia jakautumisia, niiden on sovellettava tillaisiin jakautumisiin timin
luvun 2 jaksoa.

2. Jos jasenvaltiot sallivat, ettd 1 kohdassa tarkoitettua muotoa olevat yhtiot jakautuvat 155 artiklassa tarkoitetulla
tavalla muodostamalla uusia yhtioitd, niiden on sovellettava tillaisiin jakautumisiin timéin luvun 3 jaksoa.

3. Jos jasenvaltiot sallivat, etti 1 kohdassa tarkoitettua muotoa olevat yhtit toteuttavat menettelyjd, joissa
136 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun hankkimalla tapahtuvaan jakautumiseen yhdistyy 155 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu jakautuminen muodostamalla yksi tai useampi uusi yhtio, niiden on sovellettava menettelyihin timdn luvun
2 jaksoa ja 156 artiklaa.

4. Sovelletaan, mitd 87 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetdin.

2 jakso

Hankkimalla tapahtuva jakautuminen
136 artikla
”Hankkimalla tapahtuvan jakautumisen” mairitelmi

1. Tissd luvussa tarkoitetaan "hankkimalla tapahtuvalla jakautumisella’ menettelyd, jossa yhtio purkautuen selvitysme-
nettelyttd siirtdd varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle yhtidlle, jiljempdnd 'vastaanottavat yhtiot, siten, ettd
jakautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat vastikkeeksi vastaanottavien yhtididen osakkeita sekd mahdollisesti
rahakorvauksen, jonka mdaird ei kuitenkaan saa olla enemmin kuin kymmenen prosenttia ndin annettavien osakkeiden
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

2. Sovelletaan, mitd 89 artiklan 2 kohdassa sdiddetidn.

3. Kun tdssd luvussa viitataan II osaston I luvun sddnnoksiin, ‘sulautumiseen osallistuvilla yhtioilla' tarkoitetaan
“jakautumiseen osallistuvia yhtioitd”, 'sulautuvalla yhtiolld’ tarkoitetaan “jakautuvaa yhtiotd”, 'vastaanottavalla yhtiolld’
tarkoitetaan jokaista vastaanottavaa yhtiota ja 'sulautumissuunnitelmalla’ tarkoitetaan “jakautumissuunnitelmaa”.

137 artikla
Jakautumissuunnitelma

1. Jakautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelinten on laadittava kirjallinen jakautumissuunnitelma.

2. Jakautumissuunnitelmassa on ilmoitettava ainakin:
a) jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion yhtiomuoto, nimi ja kotipaikka;
b) osakkeiden vaihtosuhde ja mahdollisesti suoritettava rahakorvaus;

c) vastaanottavan yhtion osakkeiden jakamista koskevat ehdot;
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d) ajankohta, josta ldhtien tillaisilla osakkeilla on oikeus osallistua tuotonjakoon sekd titd oikeutta koskevat erityiset
ehdot;

e) ajankohta, josta ldhtien jakautuvan yhtion toimia kisitellddn kirjanpidossa vastaanottavan yhtién toimina;

f) oikeudet, jotka vastaanottava yhtié turvaa osakkeenomistajille, joiden osakkeisiin liittyy erityisid oikeuksia, sekd
muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltjjoille, taikka ndiden henkildiden eduksi ehdotetut toimenpiteet;

g) erityiset edut, jotka myonnetidn 142 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille asiantuntijoille taikka jakautumiseen
osallistuvien yhtididen hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jdsenille;

h) tdsmallinen kuvaus siirrettdvistd varoista ja vastuista sekd niiden jakamisesta kullekin vastaanottavalle yhtiolle;
i) vastaanottavien yhtididen osakkeiden jakaminen jakautuvan yhtion osakkeenomistajille ja timéan jaon perusteet;

3. Jos jotakin varallisuuserdd ei ole jaettu jakautumissuunnitelmassa eikd suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdi
paitostd jakamisesta, varallisuuserd tai sen arvo jactaan kaikkien vastaanottavien yhtididen kesken samassa suhteessa
kuin nettovarat on sovittu jaettavaksi kullekin yhtiolle jakautumissuunnitelmassa.

Jos jotakin velvoitetta ei ole jaettu jakautumissuunnitelmassa eikd suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdd padtostd
jakamisesta, vastaanottavat yhtiot vastaavat yhteisvastuullisesti tdstd velvoitteesta. Jisenvaltiot voivat sditdd, ettd edelld
mainittu yhteisvastuu rajoitetaan kullekin yhtiolle jaettavan nettovarallisuuden maarain.

138 artikla

Jakautumissuunnitelman julkistaminen

Jakautumissuunnitelma on julkistettava kaikkien jakautumiseen osallistuvien yhtididen osalta noudattaen jisenvaltion
lainsddddnnossd sdddettyd, 16 artiklan mukaista menettelyd viimeistadn yhtd kuukautta ennen sitd yhtikokousta, jonka
on maird paittdd jakautumisesta.

Jokainen jakautumiseen osallistuva yhtio vapautetaan 16 artiklassa sdddetystd julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd
jakautumissuunnitelman maksutta yleison saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vihintddn
kuukautta ennen pdivas, jona jakautumissuunnitelmasta paittava yhtiokokous on madré jarjestdd, ja pddttyy aikaisintaan
tdiman kokouksen paittyessi. Jasenvaltiot eivit saa asettaa muita tdimin vapautuksen myontidmistd koskevia vaatimuksia
tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja ne saavat
asettaa tdllaisia vaatimuksia ja rajoituksia vain siltd osin, kuin ne ovat oikeassa suhteessa ndiden tavoitteiden
saavuttamiseen ndhden.

Toisesta kohdasta poiketen jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd julkistaminen toteutetaan 16 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
sdhkoisen keskusjdrjestelmin kautta. Jasenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti vaatia, ettd tdllainen julkaiseminen toteutetaan
jollakin toisella jasenvaltion tihdn tarkoitukseen nimedmalld verkkosivustolla. Jos jasenvaltiot kayttdvit jotakin ndistd
mahdollisuuksista, niiden on varmistettava, ettei yrityksiltd periti erityistd maksua tillaisesta julkaisemisesta.

Mikali kdytetddn jotakin muuta verkkosivustoa kuin sihkoistd keskusjirjestelmad, tuossa sihkoisessd keskusjdrjestelmassi
on vihintddn kuukautta ennen yhtiokokouksen jirjestimispaivdd julkaistava viite, joka mahdollistaa padsyn kyseiselle
verkkosivustolle. Viitteessd on mainittava péivd, jona jakautumissuunnitelma julkistetaan tuolla verkkosivustolla, ja
yleison on paistavd verkkosivustolle maksutta. Yhtioiltd ei saa perid erityistd maksua tistd julkaisemisesta.

Kolmannessa ja neljinnessi kohdassa sdddetty kielto perid yhti6iltd erityistdi maksua julkaisemisesta ei vaikuta
jasenvaltioiden mahdollisuuteen siirtdd sahkoisen keskusjarjestelmin kustannuksia yritysten maksettavaksi.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhtioitd sdilyttdmdin tietoja médrityn ajan yhtiokokouksen jilkeen verkkosivustollaan tai
tarvittaessa sdhkoisessd keskusjdrjestelmissd tai jollakin toisella asianomaisen jdsenvaltion tdhdn tarkoitukseen
nimedmalld verkkosivustolla. Jdsenvaltiot voivat madrittdd seuraukset, joita teknisestd tai muusta syystd johtuvat
viliaikaiset hiiriot verkkosivustolle tai sdhkoiseen keskusjirjestelmédin padsyssi aiheuttavat.
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139 artikla
Jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtién yhtiokokouksen hyviksyminen

1.  Jakautumiselle on saatava ainakin jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokouksen hyviksyminen.
Sovelletaan, mitd 93 artiklassa sdddetddn péddtosten edellytyksend olevasta enemmistostd, siitd, mitd tillainen pdatos
kisittdd, ja erillisistd adnestyksista.

2. Jos vastaanottavien yhtididen osakkeet jaetaan jakautuvan yhtion osakkeenomistajille muussa kuin heilld yhtion
padomaan olevien oikeuksiensa suhteessa, jasenvaltiot voivat sddtia, ettd vaihemmistoosakkeenomistajilla on oikeus saada
osakkeensa lunastetuiksi. Heilld on titd oikeuttaan kiyttdessddn oikeus saada osakkeittensa arvoa vastaava vastike. Jos
vastikkeesta on erimielisyyttd, tuomioistuimen on voitava paittdd sen suuruudesta.

140 artikla

Poikkeus jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokouksen hyviksymisti koskevasta
vaatimuksesta

Jasenvaltion lainsdddidnnossi ei tarvitse vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtickokouksen on hyviksyttivd jakautuminen,
jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) 138 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen vastaanottavan yhtion osalta viimeistddn kuukautta ennen
sitd jakautuvan yhtion yhtiokokousta, jossa on maird padttad jakautumissuunnitelman hyviaksymisests;

b) jokaisella vastaanottavan yhtion osakkeenomistajalla on oikeus viimeistidn kuukautta ennen a alakohdassa
tarkoitettua ajankohtaa tutustua 143 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin kyseisen vastaanottavan yhtion
kotipaikassa;

c) vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla, jotka yksin tai yhdessi omistavat vihimmdisosuuden merkitystd
osakepddomasta, on oikeus vaatia, ettd kyseisen vastaanottavan yhtion yhtidkokous kutsutaan koolle paittimain
jakautumisen hyvaksymisestd. Vihimmaiisosuutta ei saa asettaa viittd prosenttia suuremmaksi. Jdsenvaltiot voivat
kuitenkin sddtdd, ettd ddnivaltaa vailla olevia osakkeita ei oteta lukuun sitd laskettaessa.

Ensimmdisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 143 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa.

141 artikla
Yksityiskohtainen kirjallinen kertomus ja tiedot jakautumisesta

1. Jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtién hallinto- tai johtoelimen on laadittava yksityiskohtainen kirjallinen
kertomus, jossa selvitetddn jakautumissuunnitelma sekd esitetddn sen ja erityisesti osakkeiden vaihtosuhteen oikeudelliset
ja taloudelliset perusteet.

2. Kertomuksessa on myos selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.

Siind on tarvittaessa ilmoitettava sellaisen 70 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun asiantuntijalausunnon laatimisesta, joka
koskee muun vastikkeen kuin rahan suorittamista vastaanottaville yhtioille, sekd rekisteri, johon tuo lausunto on
talletettava.

3. Jakautuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava timdn yhtion yhtickokoukselle ja vastaanottavien
yhtididen hallinto- tai johtoelimille mahdollisista varojen ja vastuiden olennaisista muutoksista jakautumissuunnitelman
laatimispéivin ja sen paivin vililld, jona jakautuvan yhtion yhtiokokouksen on miidrd paittdd jakautumissuunnitelman
hyvaksymisestd, jotta viimeksi mainitut voivat ilmoittaa niistd omille yhtickokouksilleen.
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142 artikla
Asiantuntijoiden tekemi jakautumissuunnitelman tarkastus

1. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin on mairdnnyt tai
hyviksynyt ja joka toimii kunkin jakautumiseen osallistuvan yhtion puolesta mutta siitd riippumattomana, on
tarkastettava jakautumissuunnitelma ja annettava siitd kirjallinen lausunto osakkeenomistajille. Jdsenvaltion
lainsdddidnnossd voidaan kuitenkin sddtdd yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan médrdamisestd kaikille
jakautumiseen osallistuville yhtioille yhteisesti, jos tuomioistuin tai hallintoviranomainen maardd asiantuntijat kaikkien
yhtididen yhteisestd hakemuksesta. Tillaiset asiantuntijat voivat kunkin jdsenvaltion lainsdddinnon mukaisesti olla
luonnollisia henkil6iti tai oikeushenkil6iti tai yhtioita.

2. Sovelletaan, mitd 96 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddetdin.

143 artikla
Asiakirjojen saatavuus osakkeenomistajien tutustumista varten

1.  Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus viimeistddn kuukautta ennen sitd yhtiokokousta, jossa paitetddn
jakautumissuunnitelman hyviksymisestd, tutustua yhtion kotipaikassa ainakin seuraaviin asiakirjoihin:

a) jakautumissuunnitelma;

b) jakautumiseen osallistuvien yhtividen kolmen viimeisen tilikauden tilinpddtokset ja toimintakertomukset;

c) tarvittaessa vilitilinpddtos pdivaltd, joka ei saa olla aikaisempi kuin sulautumissuunnitelman paiviystd edeltdvin
kolmannen kuukauden ensimmdinen pdivd, jos viimeisin tilinpdatos on tilikaudelta, joka on paittynyt yli kuusi

kuukautta ennen mainittua pdivai;

d) tarvittaessa 141 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut jakautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelinten
laatimat kertomukset;

e) tarvittaessa 142 artiklassa tarkoitetut asiantuntijalausunnot.

Ensimmdisen kohdan ¢ alakohtaa sovellettaessa vilitilinpdatostd ei vaadita, jos yhtio julkaisee direktiivin 2004/109/EY
5 artiklan mukaisesti puolivuosikatsauksen ja asettaa sen osakkeenomistajien saataville timidn kohdan mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu vilitilinpddtds on laadittava samoja menetelmid ja kaavoja noudattaen
kuin edellinen vuositase.

Jasenvaltion lainsdddidnnossd voidaan kuitenkin sditdd, etta:
a) ei ole vilttimitontd inventoida varoja uudelleen;

b) edellisen taseen mukaista arvostusta voidaan muuttaa ainoastaan kirjanpitoon tehtyjen merkintdjen mukaisesti;
seuraavat seikat on kuitenkin otettava huomioon:

i) poistot ja varaukset valilld kuluneelta ajalta;
ii) sellaiset merkittavit todellisten arvojen muutokset, jotka eivit kdy ilmi kirjanpidosta.

3. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus pyynnostd saada vastikkeetta jiljennokset 1 kohdassa tarkoitetuista
asiakirjoista tdydellisini tai halutessaan niiden osista.

Jos osakkeenomistaja on antanut yhtille luvan toimittaa tiedot sihkoisesti, tillaiset jdljennokset voidaan toimittaa
sihkopostitse.

4. Yhti6 vapautetaan vaatimuksesta asettaa 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa, jos se pitda
ne saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vihintddn kuukautta ennen paivii, jona jakautumissuunni-
telmasta pdattivd yhtickokous on maird jdrjestdd, ja pdattyy aikaisintaan tdimin kokouksen pédttyessi. Jasenvaltiot eivit
saa asettaa muita tdmin vapautuksen myontimistd koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan
verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja ne saavat asettaa tillaisia vaatimuksia ja
rajoituksia vain siltd osin, kuin ne ovat oikeassa suhteessa niiden tavoitteiden saavuttamiseen nahden.
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Edelld olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos verkkosivusto antaa osakkeenomistajille koko tdmin kohdan ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetun ajan mahdollisuuden ladata ja tulostaa 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja. Tidssd tapauksessa
jasenvaltiot voivat kuitenkin sddtdd, ettd yhtion on asetettava asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa siten, ettd ne ovat
osakkeenomistajien kaytettdvissa.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhtioitd sdilyttimddn tietoja madrityn ajan yhtiokokouksen jilkeen verkkosivustollaan.
Jasenvaltiot voivat mairittdd seuraukset, joita teknisestd tai muusta syystd johtuvat viliaikaiset katkokset verkkosivustolle
pddsyssa aiheuttavat.

144 artikla
Yksinkertaistetut viralliset vaatimukset

1. Edelld 142 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua jakautumissuunnitelman tarkastusta ja asiantuntijalausuntoa ei vaadita,
jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat ja muiden ddnioikeuden tuottavien arvopaperien
haltijat suostuvat siihen.

2. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd 141 artiklaa sekd 143 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohtaa ei sovelleta, jos kaikki
jakautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat ja muiden 4inioikeuden tuottavien arvopaperien haltijat
suostuvat siihen.

145 artikla
Tyontekijoiden oikeuksien suojaaminen

Jakautumiseen osallistuvien yhtididen tyontekijoiden oikeuksien suojaamisesta sdddetddn direktiivin 2001/23/EY
mukaisesti.

146 artikla
Jakautumiseen osallistuvien yhtididen velkojiensuoja; vastaanottavien yhtididen yhteisvastuu

1.  Jasenvaltioiden lainsddddnnossd on jirjestettdva riittdvd suoja jakautumiseen osallistuvien yhtididen niille velkojille,
joiden saatavat ovat syntyneet ennen jakautumissuunnitelman julkaisemista mutta eivit ole erddntyneet ennen sité.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa jdsenvaltioiden lainsddddnnossd on sdddettdva ainakin, ettd tillaisilla velkojilla on oikeus
saada riittavat takeet, jos jakautuvan yhtion ja sen yhtion, jolle velvoite siirtyy jakamissuunnitelman ehtojen mukaisesti,
rahoitusasema tekee tillaisen suojan tarpeelliseksi ja mikali néilld velkojilla ei vield ole tillaisia takeita.

Jasenvaltioiden on sdddettivd 1 kohdassa ja timin kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun suojan edellytyksista.
Jasenvaltioiden on joka tapauksessa varmistettava, ettd velkojilla on oikeus hakea asianomaisilta hallinto- tai oikeusvira-
nomaisilta riittdvid takeita edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavalla tavalla osoittaa, ettd niiden saatavat ovat
jakautumisen vuoksi vaarassa jaddd saamatta eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittévid takeita.

3. Jos sen yhtion velkoja, jolle velvoite on siirretty jakautumissuunnitelman mukaisesti, ei ole saanut saatavalleen
suoritusta, vastaanottavat yhtiot vastaavat siitd yhteisvastuullisesti. Jisenvaltiot voivat rajoittaa tdmin vastuun kullekin
yhtiolle jaettujen nettovarojen midrddn muiden yhtididen kuin sen yhtion osalta, jolle velvoite on siirretty.
Jasenvaltioiden ei kuitenkaan tarvitse soveltaa titd kohtaa, jos jakaminen tapahtuu tuomioistuimen valvonnassa
157 artiklan mukaisesti ja sellainen pailuvun mukainen velkojien enemmisto tai johonkin velkojaryhmdin kuuluvien
velkojien enemmistd, joka edustaa kolmea neljiasosaa jakautuvan yhtion velkojien tai jonkin velkojaryhmin saatavien
arvosta, on sopinut luopuvansa yhteisvastuun vaatimisesta 157 artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisessa kokouksessa.

4.  Sovelletaan, mitid 99 artiklan 3 kohdassa siddetdin.
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5. Jakautumiseen osallistuvien yhti6iden joukkovelkakirjojen haltijoihin sovelletaan 1-4 kohtaa, jollei velkakirjanhal-
tijoiden kokous, kun kansallisessa lainsdddinnossd on sddnnokset tillaisesta kokouksesta, tai kukin velkakirjanhaltija
erikseen hyviksy jakautumista, edelli sanotun kuitenkaan rajoittamatta tillaisten oikeuksien yhteistd kayttamistd
koskevien sddnndsten soveltamista.

6. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd vastaanottavat yhtiot vastaavat yhteisvastuullisesti jakautuvan yhtién velvoitteista.
Talloin niiden ei tarvitse soveltaa 1-5 kohtaa.

7. Jos jasenvaltio yhdistdd 1-5 kohdassa sdddetyn velkojansuojajirjestelmidn 6 kohdassa sdddettyyn vastaanottavien
yhtididen yhteisvastuuseen, se voi rajoittaa yhteisvastuun kullekin yhtioille jaettujen nettovarojen maardan.
147 artikla
Muiden arvopaperien kuin osakkeiden, joihin liittyy erityisid oikeuksia, haltijoidensuoja

Sellaisten muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltijoille, joihin liittyy erityisid oikeuksia, on annettava vastaanottavissa
yhtioissd, joita kohtaan niihin arvopapereihin voidaan vedota jakautumissuunnitelman mukaisesti, ainakin vastaavat
oikeudet kuin heilldi oli jakautuvassa yhtiossd, jollei ndiden arvopaperien haltijoiden kokous, kun kansallisessa
lainsdadddnndssd on sadnnokset tillaisesta kokouksesta, tai kukin tallaisten arvopaperien haltija erikseen hyviksy ndiden
oikeuksien muuttamista taikka jollei heilld ole oikeutta saada arvopaperinsa ostetuiksi takaisin.

148 artikla

Asiakirjojen laatiminen ja virallinen vahvistaminen

Jos jasenvaltion lainsddddnnossé ei ole sdddetty jakautumisen laillisuuden hallinnollisesta tai oikeudellisesta ennakkoval-
vonnasta tai jos tdllainen valvonta ei koske kaikkia jakautumista varten vaadittavia toimia, on sovellettava 102 artiklaa.

149 artikla

Jakautumisen voimaantuloajankohta

Jasenvaltioiden lainsddddnnossd on sdddettdvi siitd ajankohdasta, jolloin jakautuminen tulee voimaan.

150 artikla
Julkistamista koskeva menettely

1. Jakautuminen on julkistettava kaikkien jakautumiseen osallistuvien yhtididen osalta noudattaen jdsenvaltion
lainsdaddannossa sdddettyd, 16 artiklan mukaista menettelya.

2. Miké tahansa vastaanottavista yhtioistd voi huolehtia jakautuvaa yhtiotd koskevista julkistamistoimista.

151 artikla
Jakautumisen vaikutukset

1. Jakautumisella on seuraavat suoraan laista johtuvat ja samanaikaiset vaikutukset:

a) sekd jakautuvan yhtion ja vastaanottavien yhtididen vililld ettd suhteessa ulkopuolisiin kaikki jakautuvan yhtion varat
ja vastuut siirtyvit vastaanottaville yhtiille; varat ja vastuut siirtyvét jaettuina jakautumis-suunnitelmassa olevan tai
137 artiklan 3 kohdassa sdddetyn jaon mukaisesti;

b) jakautuvan yhtién osakkeenomistajista tulee yhden tai useamman vastaanottavan yhtion osakkeenomistajia
jakautumissuunnitelmassa olevan jaon mukaisesti;

c) jakautuva yhtio lakkaa.
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2. Vastaanottavan yhtion osakkeita ei saa vaihtaa sellaisiin jakautuvan yhtion osakkeisiin, jotka omistaa
a) vastaanottava yhtio itse tai henkild, joka toimii omissa nimissddn mutta sen lukuun; tai
b) jakautuva yhtio itse tai henkilo, joka toimii omissa nimissddn mutta sen lukuun.

3. Edelld sanottu ei vaikuta sellaisen jisenvaltioiden lainsdddinnon soveltamiseen, jonka mukaan jakautuvan yhtion
tiettyjen varojen, oikeuksien ja velvollisuuksien siirtdminen patevésti suhteessa sivullisiin on tehtdvd médrityssd
muodossa. Vastaanottava yhtio, jolle téillaiset varat, oikeudet tai velvollisuudet siirtyvit jakautumissuunnitelman tai
137 artiklan 3 kohdan mukaisesti, voi huolehtia ndiden muotovaatimusten tdyttimisestd; jisenvaltioiden lainsdddannossd
voidaan kuitenkin sallia, ettd jakautuva yhtio jatkaa ndiden muotovaatimusten tdyttimiseksi tarvittavien toimien
suorittamista rajoitetun ajan, joka ei saa muissa kuin poikkeustapauksissa olla pidempi kuin kuusi kuukautta
jakautumisen voimaantulosta.

152 artikla
Jakautuvan yhti6én hallinto- ja johtoelinten jisenten yksityisoikeudellinen vastuu

Jasenvaltioiden lainsddddnnossd on oltava sddnnokset ainakin jakautuvan yhtion hallinto- ja johtoelinten jdsenten
yksityisoikeudellisesta vastuusta suhteessa timin yhtion osakkeenomistajiin silli perusteella, ettdi nimi jdsenet ovat
jakautumisen valmistelussa ja toteuttamisessa menetelleet virheelliselld tavalla, sekd niiden asiantuntijoiden, jotka
142 artiklan mukaisesti antavat lausunnon jakautuvan yhtion osalta, yksityisoikeudellisesta vastuusta silld perusteella,
ettd ndmd asiantuntijat ovat tehtdvassidn menetelleet virheelliselld tavalla.

153 artikla
Jakautumisen pitemittomyys

1.  Jasenvaltiot saavat sditdd jakautumisen pdtemittomyydestd vain noudattaen seuraavia sadnnoksia:
a) patemdttomyys on todettava tuomioistuimen paitokselld;

b) jakautumiset, jotka ovat tulleet voimaan 149 artiklan mukaisesti, voidaan todeta patemittomiksi vain niiden
laillisuuden oikeudellisen tai hallinnollisen ennakkovalvonnan puutteen tai virallisen vahvistamisen puutteen
perusteella tai jos ndytetddn, ettd yhtiokokouksen pditos on patemdton tai moitteenvarainen kansallisen oikeuden
mukaan;

c) oikeudenkdyntid patemittomyyden toteamiseksi ei saa panna vireille mydhemmin kuin kuusi kuukautta sen jilkeen,
kun jakautuminen on tullut voimaan suhteessa siihen, joka vetoaa pitemittomyyteen, tai jos puutteet on oikaistu;

d) jos puute, jonka perusteella jakautuminen voidaan todeta pitemittomaiksi, voidaan oikaista, toimivaltaisen
tuomioistuimen on asetettava kyseessa oleville yhtioille mairaaika sitd varten;

€) pditos, jolla jakautuminen todetaan patemdttomaksi, on julkistettava noudattaen jisenvaltion lainsdddannossd
sdddettyd, 16 artiklan mukaista menettely4;

f) jos ulkopuolinen kansallisen lainsdddinnon mukaan saa hakea muutosta tillaiseen paitokseen, hdn voi toimia niin
ainoastaan kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun ratkaisu on julkistettu I osaston III luvussa sdddetylld tavalla;

g) pditos, jolla jakautuminen todetaan pdtemittomiksi, ei sellaisenaan vaikuta sellaisten vastaanottavien yhtididen
tekemien tai sen kanssa tehtyjen sitoumusten pitevyyteen, jotka ovat syntyneet, ennen kuin péitos on julkaistu,
mutta 149 artiklassa tarkoitetun ajankohdan jilkeen;

h) jokainen vastaanottava yhtio vastaa velvoitteistaan, jotka syntyvit sen jilkeen, kun jakautuminen on tullut voimaan,
mutta ennen kuin jakautumisen patemittomaksi toteava pddtos on julkaistu. Myos jakautuva yhtio vastaa tillaisista
velvoitteista; jasenvaltiot voivat sditdd, ettd timd vastuu rajoittuu sille vastaanottavalle yhtidlle siirrettdvdin osuuteen
nettovarallisuudesta, jolle tillainen velvoite syntyi.
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2. Jasenvaltioiden lainsdddannossi voidaan tdmin artiklan 1 kohdan a alakohdasta poiketen sditdd myos, ettd hallinto-
viranomainen voi todeta jakautumisen patemittomiksi, jos sen pddtokseen voidaan hakea muutosta tuomioistuimelta.
Mitd tdimdn artiklan 1 kohdan b ja d-h alakohdassa sdddetdin, koskee vastaavasti tillaista hallintoviranomaista. Tallaista
menettelyd pitemdttdmyyden toteamiseksi ei saa aloittaa myohemmin kuin kuusi kuukautta 149 artiklassa tarkoitetun
ajankohdan jilkeen.

3. Edelld sanottu ei vaikuta jdsenvaltioiden sellaisen lainsddddnnon soveltamiseen, jonka mukaan jakautuminen
voidaan todeta patemidttomaksi muunlaisessakin valvonnassa kuin sen laillisuuden oikeudellisesta tai hallinnollisesta
ennakkovalvonnasta.

154 artikla
Poikkeus jakautuvan yhtién yhtiokokouksen hyviksymisen vaatimukseen

Jasenvaltiot eivdt saa vaatia, tdimdn kuitenkaan rajoittamatta 140 artiklan soveltamista, ettd jakautuvan yhtion
yhtiokokous hyviksyy jakautumisen, jos vastaanottavat yhtiot yhdessd omistavat kaikki jakautuvan yhtién osakkeet ja
kaikki jakautuvan yhtién muut arvopaperit, jotka oikeuttavat ddnestdmain jakautuvan yhtion yhtiokokouksessa, ja kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) 138 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen menettelyyn osallistuvan yhtién osalta viimeistddn
kuukautta ennen kuin menettely tulee voimaan;

b) jokaisen menettelyyn osallistuvan yhtion kaikilla osakkeenomistajilla on oikeus viimeistddn kuukautta ennen kuin
menettely tulee voimaan tutustua 143 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin yhtion kotipaikassa;

¢) jos jakautuvan yhtion yhtiokokousta, jonka hyviksyminen on jakautumisen edellytyksend, ei ole kutsuttu koolle,
141 artiklan 3 kohdan mukaan ilmoitettavien tietojen tulee kisittdad kaikki jakautumissuunnitelman laatimispdivin

jalkeiset varojen ja vastuiden merkittdvit muutokset.

Ensimmdisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 143 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa ja 144 artiklaa.

3 jakso

Jakautuminen uusia yhtiditi perustamalla
155 artikla
Kisitteen “jakautuminen uusia yhti6itd perustamalla” mairitelmi

1. Tasséd luvussa tarkoitetaan ‘jakautumisella perustamalla uusia yhtioitd’ menettelyd, jossa yhtioé purkautuen selvitys-
menettelyttd siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle uudelle yhtiélle osakkeenomistajien saadessa
vastikkeeksi vastaanottavien yhtioiden osakkeita ja mahdollisesti rahakorvauksen, jonka maird ei kuitenkaan saa olla
enemmin kuin kymmenen prosenttia niin annettavien osakkeiden nimellisarvosta tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpi-
dollisesta vasta-arvosta.

2. Sovelletaan, mitd 90 artiklan 2 kohdassa sdidetidn.

156 artikla
Hankkimalla tapahtuvaa jakautumista koskevien sidintojen soveltaminen

1. Jakautumiseen uusia yhtioitd perustamalla sovelletaan, mitd 137, 138, 139 ja 141 artiklassa, 142 artiklan 1 ja
2 kohdassa sekd 143-153 artiklassa sdddetddn, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 11 ja 12 artiklan soveltamista. T4lloin
jakautumiseen osallistuvilla yhti6illd’ tarkoitetaan jakautuvaa yhtiotd ja 'vastaanottavilla yhtioilld’ tarkoitetaan jokaista
uutta yhtiota.

2. Edelli 137 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisdksi jakautumissuunnitelmassa on mainittava kunkin
uuden yhtion yhtiomuoto, nimi ja kotipaikka.
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3. Jakautuvan yhtion yhtickokouksen on hyviksyttavi jakautumissuunnitelma ja, jos ne ovat erillisessd asiakirjassa,
jokaisen uuden yhtion perustamiskirja tai ehdotus perustamiskirjaksi sekd jokaisen uuden yhtion yhtidjirjestys tai
ehdotus yhtiojirjestykseksi.

4.  Jasenvaltiot eivdt saa asettaa 141 ja 142 artiklassa ja 143 artiklan 1 kohdan ¢, d ja e alakohdassa siddettyjd
vaatimuksia, jos kunkin uuden yhtion osakkeet jactaan jakautuvan yhtion osakkeenomistajille samassa suhteessa kuin
niilld on oikeus tuon yhtién padomaan.

4 jakso

Tuomioistuimen valvonnassa tapahtuva jakautuminen
157 artikla
Tuomioistuimen valvonnassa tapahtuva jakautuminen

1. Jadsenvaltiot voivat soveltaa 2 kohtaa, jos jakautumistoimenpiteitd valvoo tuomioistuin, jolla on toimivalta:
a) kutsua jakautuvan yhtioén yhtiokokous koolle pddttimédan jakautumisesta;

b) huolehtia siitd, ettd jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion osakkeenomistajat ovat saaneet tai voivat saada
ainakin 143 artiklassa tarkoitetut asiakirjat tutkittavakseen ajoissa ennen yhtionsi sitd yhtikokousta, jossa on maird
pddttdd jakautumisen hyviksymisestd; jos jasenvaltio kayttdd 140 artiklassa sdddettyd mahdollisuutta, tuon ajan on
oltava riittdvian pitkd, jotta vastaanottavien yhtididen osakkeenomistajat voivat kdyttdd mainitussa artiklassa
tarkoitettuja oikeuksiaan;

¢) kutsua jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion velkojien kokous koolle pdattimédan jakautumisesta;

d) huolehtia, ettd jakautumiseen osallistuvien yhtididen velkojat ovat saaneet tai voivat saada ainakin jakautumissuun-
nitelman tutkittavakseen ajoissa ennen b alakohdassa mainittua ajankohtaa;

e) hyviksyd jakautumissuunnitelma.

2. Jos tuomioistuin toteaa, ettd 1 kohdan b ja d alakohdassa tarkoitetut edellytykset ovat tdyttyneet ja ettd osakkeen-
omistajille tai velkojille ei aiheutuisi mitddn vahinkoa, se voi antaa jakautumiseen osallistuville yhtiéille luvan olla
soveltamatta:

a) 138 artiklaa edellyttden, ettd 146 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu riittdva velkojansuojajdrjestelma koskee kaikkia
saatavia niiden syntymisajankohdasta riippumatta;

b) 140 artiklan a ja b alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid, jos jdsenvaltio kédyttdd 140 artiklassa sdddettyd
mahdollisuutta;

) 143 artiklan sddnnoksid siind tarkoitettuihin asiakirjoihin tutustumista varten varattavasta ajasta ja tavasta.
5 jakso
Muut jakautumisena pidettdvit menettelyt
158 artikla
Jakautumiset, joissa rahakorvauksen miiri on yli kymmenen prosenttia

Jos 135 artiklassa tarkoitetussa menettelyssd jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan rahakorvauksen mdird saa olla
enemmin kuin kymmenen prosenttia, sovelletaan, mitd tdiman luvun 2, 3 ja 4 jaksossa sdddetddn.
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159 artikla
Jakautumiset, joissa jaettava yhtio ei lakkaa

Jos jasenvaltion lainsddddnnén mukaan jokin 135 artiklassa tarkoitettu menettely on mahdollinen ilman, ettd jakautuva
yhtio lakkaa, sovelletaan, mitd timdn luvun 2, 3 ja 4 jaksossa sdddetddn, lukuun ottamatta 151 artiklan 1 kohdan
¢ alakohtaa.

6 jakso

Soveltamisjirjestelyt
160 artikla
Siirtymisiinnokset

Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 146 ja 147 artiklaa vaihtovelkakirjojen eikd muiden sellaisten arvopapereiden
haltijoihin, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi, jos heidin asemastaan jakautumisen yhteydessi oli maaratty
liikkeeseenlaskun ehdoissa ennen direktiivin 82/891/ETY 26 artiklan 1 tai 2 kohdassa tarkoitettujen lakien, asetusten ja
hallinnollisten mairdysten voimaantuloa.

III OSASTO

LOPPUSAANNOKSET
161 artikla
Tietosuoja

Taman direktiivin mukaiseen henkilotietojen kasittelyyn sovelletaan direktiivid 95/46/EY ().

162 artikla
Kertomus, sd@nnéllinen vuoropuhelu rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmisti ja arviointi

1.  Komissio julkaisee viimeistidn 8 piivand kesdkuuta 2022 rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmdn toimintaa
koskevan kertomuksen, jossa tarkastellaan erityisesti jarjestelmin teknistd toimintaa ja sen taloudellisia nikokohtia.

2. Kertomukseen liitetddn tarvittaessa ehdotuksia timin direktiivin rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmdd koskevien
sddnnosten muuttamiseksi.

3. Komissio ja jasenvaltioiden edustajat kokoontuvat sddnnollisesti keskustelemaan timén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvista, rekistereiden yhteenliittimisjarjestelmain liittyvistd asioista kaikilla asianmukaisilla foorumeilla.

4. Komissio tarkastelee viimeistidn 30 paivdnd kesikuuta 2016 uudelleen niiden sddnnosten toimivuutta, jotka
koskevat sulautumis- ja jakautumistapauksissa annettavien tietojen ilmoittamista ja asiakirjavaatimuksia ja joita on
muutettu tai jotka on lisitty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2009/109/EY (¥ niiden soveltamisesta
saatujen kokemusten perusteella ja erityisesti niiden vaikutusta yritysten hallinnollisten rasitteiden vihenemiseen, ja antaa
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon liitetddn tarvittaessa ehdotuksia uusien muutosten tekemiseksi
noihin sdannoksiin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY on kumottu ja korvattu 25 paivéstd toukokuuta 2018 alkaen Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2016/679, annettu 27 piivind huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta
henkilotietojen kasittelyssd sekd naiden tietojen vapaasta liitkkuvuudesta ja direktiivin 95/46 [EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVLL 119, 4.5.2016,s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/109/EY, annettu 16 piivind syyskuuta 2009, neuvoston direktiivien 77/91/ETY,
78[855[ETY ja 82/891/ETY seki direktiivin 2005/56/EY muuttamisesta sulautumis- ja jakautumistapauksissa annettavien tietojen
ilmoittamista ja asiakirjoja koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 259, 2.10.2009, s. 14).
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163 artikla
Siirretyn saddosvallan kiyttiminen
1. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja siddoksid tassd artiklassa sdddetyin edellytyksin.

2. Siirretddn komissiolle madrddmattomaksi ajaksi valta antaa 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja delegoituja
sdadoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan
siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Pddtds tulee voimaan sitd
pdivad seuraavana pdivand, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempina, paatoksessd
mainittuna pdivana. Padtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4.  Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtiaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 25 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sidd6s on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat
ennen mainitun mairdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta titd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.
164 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komitea. Timi komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

165 artikla
Toimittaminen
Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle.
166 artikla
Kumoaminen

Kumotaan direktiivit 82/891/ETY, 89/666/ETY, 2005/56/EY, 2009/101/EY, 2011/35/EU ja 2012/30/EU, sellaisina kuin
ne ovat muutettuna liitteessi III olevassa A osassa mainituilla direktiiveilli, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta
jasenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa liitteessd III olevassa B osassa olevia miirdaikoja, joiden kuluessa niiden on
saatettava siind luetellut direktiivit osaksi kansallista lainsdddantod seka alettava soveltaa niita.

Viittauksia kumottuihin direktiiveihin pidetddn viittauksina tdhdn direktiiviin liitteessd IV olevan vastaavuustaulukon
mukaisesti.
167 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.
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168 artikla

Osoitus
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Strasbourgissa 14 pdivind kesakuuta 2017.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
A. TAJANI H. DALLI
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2 ARTIKLAN 1 JA 2 KOHDASSA, 44 ARTIKLAN 1 JA 2 KOHDASSA, 45 ARTIKLAN 2 KOHDASSA,
87 ARTIKLAN 1 JA 2 KOHDASSA SEKA 135 ARTIKLAN 1 KOHDASSA TARKOITETUT YHTIOMUODOT

Belgiassa:

société anonyme | naamloze vennootschap;
Bulgariassa:
aKLMOHEPHO [PYKeCTBO;
Tekissa:

akciova spolec¢nost;
Tanskassa:
aktieselskab;

Saksassa:
Aktiengesellschaft;
Virossa:

aktsiaselts;

Irlannissa:

cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna | public company limited by shares,

LITE 1

cuideachta phoibli faoi theorainn rdthafochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici | public company limited by guarantee

and having a share capital;
Kreikassa:
AVOVUpN eTatpele;
Espanjassa:
sociedad an6nima;
Ranskassa:

société anonyme;
Kroatiassa:
dionicko drustvo;
Italiassa:

societa per azioni;
Kyproksessa:

dnuooies etaipeieg meplopiopévng evdivIG pe pHETOYEC,

dnuootes etaipeieg meplopiopévg eudivig pe eyyunon mou Stadétouv HeToyikO kepaAato;

Latviassa:
akciju sabiedriba;
Liettuassa:

akciné bendrove;
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— Luxemburgissa:
société anonyme;
— Unkarissa:
nyilvinosan m@k6ds részvénytarsasdg;
— Maltassa:
kumpanija pubblika ta’ responsabbilta limitata | public limited liability company;
— Alankomaissa:
naamloze vennootschap;
— Itavallassa:
Aktiengesellschaft;
— Puolassa:
spotka akcyjna;
— Portugalissa:
sociedade an6nima;
— Romaniassa:
societate pe actiuni;
— Sloveniassa:
delniska druzba;
— Slovakiassa:
akciova spolo¢nost;
— Suomessa:
julkinen osakeyhtio | publikt aktiebolag;
— Ruotsissa:
aktiebolag;
— Yhdistyneessd kuningaskunnassa:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.



30.6.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L169/117

LITE I

7 ARTIKLAN 1 KOHDASSA JA 13 ARTIKLASSA, 29 ARTIKLAN 1 KOHDASSA, 36 ARTIKLAN
1 KOHDASSA JA 67 ARTIKLAN 1 KOHDASSA SEKA 119 ARTIKLAN 1 KOHDAN a ALAKOHDASSA
TARKOITETUT YHTIOMUODOT

— Belgiassa:
naamloze vennootschap | société anonyme,
commanditaire vennootschap op aandelen [ société en commandite par actions,
personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid [ société de personnes a responsabilité limitée;
— Bulgariassa:
aKIMOHEPHO HPYKeCTBO, APYKECTBO C OTPaHMUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMAHIAMTHO JAPYXKECTBO C AKLMIL;
— T3ekissa:
spole¢nost s ru¢enim omezenym, akciovd spole¢nost;
— Tanskassa:
aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab;
— Saksassa:
die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschriankter Haftung;
— Virossa:
aktsiaselts, osaiihing;
— Irlannissa:
cuideachtai atd corpraithe faoi dhliteanas teoranta | companies incorporated with limited liability;
— Kreikassa:
avavuLn eTatpeia, eTalpeia mepLopiopévng eudivng, eTepoppudn KATA LETOXEG ETapeia
— Espanjassa:
la sociedad anénima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada;
— Ranskassa:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée, société par actions simplifiée;
— Kroatiassa:
dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu;
— Italiassa:
societa per azioni, societa in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata;
— Kyproksessa:

dnuooies etatpeies mePLOPLOHEVIG EUTUVIG LE HETOXEC 1) LE EYYUNOT], IOIWTIKEG ETALPEIEG TEPLOPIOUEVTG EVTUVNG [LE HETOXES 1)
pe eyyonon;

— Latviassa:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba;
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— Liettuassa:
akciné bendrové, uzdaroji akciné bendrové;
— Luxemburgissa:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée;
— Unkarissa:
részvénytarsasag, korlatolt felelGsségii tarsasdg;
— Maltassa:
kumpannija pubblika [ public limited liability company,
kumpannija privata | private limited liability company;
— Alankomaissa:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid;
— Itavallassa:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
— Puolassa:
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, spotka komandytowo-akcyjna, spotka akcyjna;
— Portugalissa:

sociedade andénima de responsabilidade limitada, sociedade em comandita por acdes, sociedade por quotas de
responsabilidade limitada;

— Romaniassa:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitatd, societate in comanditd pe actiuni;
— Sloveniassa:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komaditna delniska druzba;
— Slovakiassa:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym;
— Suomessa:

yksityinen osakeyhti6 | privat aktiebolag,

julkinen osakeyhtio | publikt aktiebolag;
— Ruotsissa:

aktiebolag;
— Yhdistyneessd kuningaskunnassa:

companies incorporated with limited liability.
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LITE 111

A OSA

KUMOTUT DIREKTIIVIT JA LUETTELOT NIIDEN MUUTOKSISTA
(166 ARTIKLASSA TARKOITETUT)

Neuvoston direktiivi 82/891/ETY
(EYVLL 378, 31.12.1982, s. 47).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/63/EY 3 artikla
(EUVL L 300, 17.11.2007, s. 47).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/109/EY 3 artikla
(EUVL L 259, 2.10.2009, s. 14).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU 116 artikla
(EUVLL 173, 12.6.2014, s. 190).

Neuvoston direktiivi 89/666/ETY
(EYVL L 395, 30.12.1989, s. 36).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/17[EU 1 artikla
(EUVL L 156, 16.6.2012, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY
(EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/109/EY 4 artikla
(EUVL L 259, 2.10.2009, s. 14).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/17/EU 2 artikla
(EUVL L 156, 16.6.2012, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU 120 artikla
(EUVL L 173, 12.6.2014, 5. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/101/EY
(EUVL L 258, 1.10.2009, s. 11).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/17/EU 3 artikla
(EUVL L 156, 16.6.2012, 5. 1).

Neuvoston direktiivi 2013/24/EU 1 artikla ja liitteen A osan 1 kohta
(EUVL L 158, 10.6.2013, s. 365).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/35/EU
(EUVL L 110, 29.4.2011, s. 1).

Neuvoston direktiivi 2013/24/EU 1 artikla ja liitteen A osan 3 kohta
(EUVL L 158, 10.6.2013, s. 365).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU 122 artikla
(EUVLL 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/30/EU
(EUVL L 315, 14.11.2012, s. 74).

Neuvoston direktiivi 2013/24/EU 1 artikla ja liitteen A osan 4 kohta
(EUVL L 158, 10.6.2013, 5. 365).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU 123 artikla
(EUVL L 173, 12.6.2014, 5. 190).
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B OSA

OSAKSI KANSALLISTA LAINSAADANTOA SAATTAMISTA JA SOVELTAMISTA KOSKEVAT MAARAAJAT
(166 ARTIKLASSA TARKOITETUT)

Direktiivi Méiérépiii‘lli,nj;lﬁ?sf;iiiessgggt;’]ig;sta osaksi Soveltamispaiva
82/891[ETY 1. tammikuuta 1986 —
89/666/ETY 1. tammikuuta 1992 1. tammikuuta 1993 ()
2005/56/EY 15. joulukuuta 2007 —
2007/63EY 31. joulukuuta 2008 —
2009/109/EY 30. heindkuuta 2011 —
2012/17[EU 7. heindkuuta 2014 (3 —
2013/24[EU 1. heindkuuta 2013 —
2014/59/EU 31. joulukuuta 2014 1. tammikuuta 2015 ()

() Jasenvaltioiden on direktiivin 89/666/ETY 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti siddettdvd, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid
sovelletaan 1 paivastd tammikuuta 1993 alkaen ja tilinpdatosasiakirjojen osalta ensimmdisen kerran 1 paivinad tammikuuta 1993 tai
vuonna 1993 alkavan tilikauden tilinpaatokseen.

(¥ Jasenvaltioiden on direktiivin 2012/17/EU 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti viimeistddn 8 paivind kesikuuta 2017 annettava ja
julkaistava seuraavien sadnnosten noudattamisen edellyttimat sddnnokset ja sovellettava niité:

— direktiivin 89/666/ETY 1 artiklan 3 ja 4 kohta seki 5 a artikla,
— direktiivin 2005/56EY 13 artikla,
— direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan 1 kohdan toinen alakohta, 3 b artikla, 3 ¢ artikla, 3 d artikla ja 4 a artiklan 3-5 kohta.

() Jasenvaltioiden on direktiivin 2014/59/EU 130 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti sovellettava kyseisen direktiivin
IV osaston IV luvun 5 jakson noudattamiseksi annettuja sddnnoksia viimeistdan 1 paivastd tammikuuta 2016.
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LIITE IV
VASTAAVUUSTAULUKKO
Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Timi direktiivi
82/891/ETY 89/666/ETY 2005/56/EY 2009/101/EY 2011/35/EU 2012/30(EU
— — — — — — 1 artikla
1 artikla 135 artikla
2 artikla 136 artikla

3 artiklan 1 ja
2 kohta

3 artiklan 3 koh-

dan a alakohta

3 artiklan 3 koh-
dan b alakohta
4 artikla
5 artikla
6 artikla
7 artikla
8 artikla
9 artikla
10 artikla
11 artikla
12 artikla
13 artikla
14 artikla
15 artikla
16 artikla
17 artikla
18 artikla
19 artikla

20 artiklan a ja
b kohta

20 artiklan
d kohta

21 artikla

137 artiklan 1 ja
2 kohta

137 artiklan
3 kohdan ensim-
madinen alakohta

137 artiklan
3 kohdan toinen
alakohta
138 artikla
139 artikla
140 artikla
141 artikla
142 artikla
143 artikla
144 artikla
145 artikla
146 artikla
147 artikla
148 artikla
149 artikla
150 artikla
151 artikla
152 artikla

153 artikla

154 artiklan a ja
b kohta

154 artiklan
c kohta

155 artikla
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi T
Tidma direktiivi
82/891/ETY 89/666/ETY 2005/56/EY 2009/101/EY 2011/35/EU 2012/30/EU

22 artiklan
1, 2 ja 3 kohta

22 artiklan
5 kohta

23 artikla
24 artikla
25 artikla

26 artiklan
1 kohta

26 artiklan
2 kohta

26 artiklan
3 kohta

26 artiklan
4 kohta

26 artiklan
5 kohta

27 artikla

1 artikla
2 artikla
3 artikla
4 artikla

5 artikla

5 a artiklan
1, 2 ja 3 kohta

5 a artiklan
4 kohta

5 a artiklan
5 kohta

6 artikla
7 artikla
8 artikla
9 artikla
10 artikla
11 artikla
11 a artikla
12 artikla
13 artikla
14 artikla

156 artiklan
1, 2 ja 3 kohta

156 artiklan
4 kohta

157 artikla
158 artikla
159 artikla

160 artiklan
1 kohta

160 artiklan
2 kohta

29 artikla
30 artikla
31 artikla
32 artikla
33 artikla

34 artiklan
1 kohta

20 artiklan
1, 2 ja 3 kohta

33 artiklan
1 kohta

34 artiklan
2 kohta

34 artiklan
3 kohta

35 artikla
36 artikla
37 artikla
38 artikla
39 artikla
161 artikla
40 artikla
41 artikla
42 artikla
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Timi direktiivi
82/891/ETY 89/666/ETY 2005/56/EY 2009/101/EY 2011/35/EU 2012/30/EU
15 artikla —
16 artikla —
17 artikla 43 artikla
18 artikla —
1 artikla 118 artikla
2 artikla 119 artikla
3 artikla 120 artikla
4 artikla 121 artikla
5 artikla 122 artikla
6 artikla 123 artikla
7 artikla 124 artikla
8 artikla 125 artikla
9 artikla 126 artikla
10 artikla 127 artikla
11 artikla 128 artikla
12 artikla 129 artikla
13 artikla 130 artikla
14 artikla 131 artikla
15 artikla 132 artikla
16 artikla 133 artikla
17 artikla 134 artikla
17 a artikla 161 artikla
18 artikla
19 artikla _
20 artikla —
21 artikla —
1 artikla Liite 1I
2 artikla 14 artikla
2 a artikla 15 artikla
3 artikla 16 artikla
3 a artikla 17 artikla
3 b artikla 18 artikla
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Timi direktiivi
82/891/ETY 89/666/ETY 2005/56/EY 2009/101/EY 2011/35/EU 2012/30/EU
3 ¢ artikla 19 artikla
3 d artikla 20 artikla
4 artikla 21 artikla
4 a artikla 22 artikla
4 b artikla 23 artikla
4 ¢ artiklan en- 24 artiklan en-
simmdinen ja simmdinen ja
toinen kohta toinen kohta
4 ¢ artiklan kol- —
mas kohta
4 d artikla 25 artikla
4 ¢ artikla 165 artikla
5 artikla 26 artikla
6 artikla 27 artikla
7 artikla 28 artikla
7 a artikla 161 artikla
— 7 artiklan
1 kohta
8 artikla 7 artiklan
2 kohta
9 artikla 8 artikla
10 artikla 9 artikla
11 artikla 10 artikla
12 artikla 11 artikla
13 artikla 12 artikla
13 a artikla 163 artikla
14 artikla —
15 artikla —
16 artikla —
17 artikla —
18 artikla —
Liite I —
Liite II —
1 artikla 87 artikla
2 artikla 88 artikla
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Timi direktiivi
82/891/ETY 89/666/ETY 2005/56/EY 2009/101/EY 2011/35/EU 2012/30/EU

3 artikla 89 artikla
4 artikla 90 artikla
5 artikla 91 artikla
6 artikla 92 artikla
7 artikla 93 artikla
8 artikla 94 artikla
9 artikla 95 artikla
10 artikla 96 artikla
11 artikla 97 artikla
12 artikla 98 artikla
13 artikla 99 artikla
14 artikla 100 artikla
15 artikla 101 artikla
16 artikla 102 artikla
17 artikla 103 artikla
18 artikla 104 artikla
19 artikla 105 artikla
20 artikla 106 artikla
21 artikla 107 artikla
22 artikla 108 artikla
23 artikla 109 artikla
24 artikla 110 artikla
25 artikla 111 artikla
26 artikla 112 artikla
27 artikla 113 artikla
28 artikla 114 artikla
29 artikla 115 artikla
30 artikla 116 artikla
31 artikla 117 artikla
32 artikla —

33 artikla
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Timi direktiivi
82/891/ETY 89/666/ETY 2005/56/EY 2009/101/EY 2011/35/EU 2012/30/EU
34 artikla —
Liite I —
Liite II —
1 artiklan 2 artiklan
1 kohta 1 kohta
44 artiklan
1 kohta
1 artiklan 2 artiklan
2 kohta 2 kohta
44 artiklan
2 kohta
2 artikla 3 artikla
3 artikla 4 artikla
4 artikla 5 artikla
5 artikla 6 artikla
— 43 artikla
6 artikla 45 artikla
7 artikla 46 artikla
8 artikla 47 artikla
9 artikla 48 artikla
10 artikla 49 artikla
11 artikla 50 artikla
12 artikla 51 artikla
13 artikla 52 artikla
14 artikla 53 artikla
15 artikla 54 artikla
16 artikla 55 artikla
17 artikla 56 artikla
18 artikla 57 artikla
19 artikla 58 artikla
20 artikla 59 artikla
21 artikla 60 artikla
22 artikla 61 artikla
23 artikla 62 artikla
24 artikla 63 artikla
25 artikla 64 artikla
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Timi direktiivi
82/891/ETY 89/666/ETY 2005/56/EY 2009/101/EY 2011/35/EU 2012/30/EU
26 artikla 65 artikla
27 artikla 66 artikla
28 artikla 67 artikla
29 artikla 68 artikla
30 artikla 69 artikla
31 artikla 70 artikla
32 artikla 71 artikla
33 artikla 72 artikla
34 artikla 73 artikla
35 artikla 74 artikla
36 artikla 75 artikla
37 artikla 76 artikla
38 artikla 77 artikla
39 artikla 78 artikla
40 artikla 79 artikla
41 artikla 80 artikla
42 artikla 81 artikla
43 artikla 82 artikla
44 artikla 83 artikla
45 artikla 84 artikla
46 artikla 85 artikla
47 artiklan 86 artikla
1 kohta
47 artiklan 165 artikla
2 kohta
48 artikla —
— 166 artikla
49 artikla 167 artikla
50 artikla 168 artikla
Liite [ Liite [
Liite II —
Liite III —
— Liite III

Liite IV
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