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Seurattu SDK 125/2023 saakka.

22.2.2019/213

Sijoitusrahastolaki

Katso tekijinoikeudellinen huomautus kdyttéehdoissa.
Eduskunnan pédatoksen mukaisesti sdddetdén:

1 OSA

YLEISET SAANNOKSET
1 luku

Yleiset sadnnokset

1§

Soveltamisala ja rahastoyhtioon sovellettava muu lainsiidanto

Tatd lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sdilytysyhteison harjoittamaan toimintaan seké yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen yleisolle.

Rahastoyhtioihin sovelletaan sijoituspalvelulakia (747/2012) timén lain ja sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:n
mukaisesti.

Rahastoyhtio saa hoitaa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014)_2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua
vaihtoehtorahastoa, jos silld on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tdtd toimintaa varten tai se on
rekisterditynyt Finanssivalvontaan noudattaen mainittua lakia. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa tarkoitettu ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston hoitaja saa hoitaa sijoitusrahastoja, jos silld on
rahastoyhtion toimilupa titi toimintaa varten.

Ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa harjoittaa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toimiluvan mukaisesti 2
luvun 2 §:ssé tarkoitettua toimintaa noudattaen 24 ja 25 lukua. Yhteissijoitusyritys saa markkinoida
osuuksiaan Suomessa yleisolle noudattaen 23 lukua.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdddetdén tdmén lain liséksi rahamarkkinarahastoista annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131.

Kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta sdddetddn kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2088 seka
kestdvaai sijoittamista helpottavasta kehyksesti ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa EU 2020/852. (7.5.2021/380)

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien ja yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimisesta sdddetién timén
lain liséksi yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvin markkinoinnin helpottamisesta ja
asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2014 muuttamisesta annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/1156, jdljempéana rahastojen rajat ylittdivdd markkinointia
koskeva asetus. (19.11.2021/974)

28

Maaritelmat
Téssé laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankkimista yleisolta yhteistd sijoittamista varten ja ndiden varojen
sijoittamista pddasiallisesti rahoitusvilineisiin seké sijoitusrahaston hoitamista ja rahasto-osuuksien
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markkinointia sijoitusrahastodirektiivissé ja téssé laissa tarkoitetulla tavalla;

2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vahvistettujen sdéntojen ja 13
luvun mukaan sijoitettuja varoja seké niistd johtuvia velvoitteita; sijoitusrahasto voi my0s koostua yhdesta tai
useammasta alarahastosta;

3) alarahastolla sijoitusrahaston osaa, jonka sijoitustoiminta voi poiketa saman sijoitusrahaston muiden
alarahastojen sijoitustoiminnasta sijoitusrahaston sdéinndissé tarkemmin kuvatulla tavalla;

4) syottorahastolla sijoitusrahastoa, jonka varoista vahintddn 85 prosenttia sijoitetaan kohderahastona
toimivan toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin poiketen siitd, mitd 13 luvun 1 §:ssi, 2
§:n 1 momentissa, 4 ja 5 §:ssd, 6 §:n 2, 6 ja 7 momentissa, 7 §:ssd, 9 §:n 3 momentissa, 10 §:ssdja 15 §:n 1
momentissa sdddetddn;

5) kohderahastolla sijoitusrahastoa, jonka rahasto-osuudenomistajien joukossa on védhintdan yksi
syOttorahasto ja joka itse ei ole syottorahasto ja jonka varoja ei ole sijoitettu syottdrahaston osuuksiin ja
yhteissijoitusyritysti, joka kotivaltionsa lainsdddédnnon perusteella tdyttdd edelld mainittuja vaatimuksia
vastaavat vaatimukset;

6) rahastoyhtiolld padsaantdisesti sijoitusrahastotoimintaa harjoittavaa suomalaista osakeyhtiota;

7) rahastoyhtién isdntdvaltiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei ole rahastoyhtion
kotivaltio mutta jossa rahastoyhtidlld on sivuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

8) sijoitusrahaston vastaanottavalla ETA-valtiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei ole
sijoitusrahaston kotivaltio mutta jossa sijoitusrahaston osuuksia markkinoidaan;

9) sdilytysyhteisétoiminnalla sijoitusrahaston varojen sdilyttdmisti sekd sen valvontaa, ettd toiminnassa
noudatetaan lakia, muita sddnnoksid ja médrdyksid sekd rahaston sdintdjé;

10) sdilytysyhteisélld séilytysyhteisdtoimintaa harjoittavaa yhteisoa;

11) johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallitusta, hallintoneuvostoa ja toimitusjohtajaa seké kaikkia
toimitusjohtajan valittdméassi alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai sdilytysyhteison ylimmissi
johtotehtévissa tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

12) toimivalla johdolla rahastoyhtion ja séilytysyhteison toimitusjohtajaa seki kaikkia toimitusjohtajan
vilittdmaissa alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai sdilytysyhteison ylimmissé johtotehtdvissa tai

tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

13) rahasto-osuudella samansuuruista osuutta tai vdhintddn yhtd osuuden murto-osaa sijoitusrahaston tai
alarahaston varoista;

14) rahasto-osuudenomistajalla henkilod, yhteisoa tai sdétioti taikka niihin rinnastettavaa ulkomaista
yksityis- tai oikeushenkildd, joka omistaa yhden tai useamman rahasto-osuuden tai sen murto-osan;

15) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua arvopaperia;

16) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten
yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY;

17) yhteissijoitusyritykselld sellaista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan saanutta yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysté, joka kotivaltionsa lainsddddnnon perusteella tayttaa
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset;

18) ulkomaisella rahastoyhtiélld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa harjoittavaa yhteisod,
joka on saanut 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaavan luvan muussa valtiossa kuin Suomessa;
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19) ulkomaisella ETA-rahastoyhtiélld sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettua yhtité, joka on saanut timén
lain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua rahastoyhtion toimilupaa vastaavan toimiluvan muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa;

20) ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa rahastoyhtiolla on
saantOmaariinen kotipaikka;

21) yhteissijoitusyrityksen kotivaltiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa yhteissijoitusyritykselle on
myonnetty 24 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettua lupaa vastaava lupa;

22) rahoitusvdlineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssd tarkoitettuja rahoitusvélineita;

23) rahamarkkinavdlineelld velkasitoumusta, jolla tavallisesti kidydaan kauppaa rahamarkkinoilla, joka
voidaan muuttaa helposti rahaksi ja jonka arvo voidaan tarkasti mééritelld koska tahansa;

24) OTC-johdannaissopimuksella muuta johdannaissopimusta kuin sellaista, jolla kiyddan kauppaa
kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetussa laissa (1070/2017) tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla tai
muulla sddnnellylld, sddnndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla;

25) merkittivdlld sidoksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa tarkoitettua ldheistd sidonnaisuutta;

26) rajat ylittavdlld sulautumisella:

a) sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten sulautumista, joista ainakin yksi on sijoittautunut
Suomeen ja yksi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahastojen sulautumista muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen
sijoittautuneeseen, vastaperustettuun yhteissijoitusyritykseen taikka samaan muuhun ETA-valtioon kuin
Suomeen sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten sulautumista Suomeen sijoittautuneeseen,
vastaperustettuun sijoitusrahastoon;

27) kotimaisella sulautumisella, jossa on kansainvilinen kytkentd sellaista Suomeen sijoittautuneiden
sijoitusrahastojen sulautumista, jossa vahintddn yhden sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien markkinoinnista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty 22 luvun 7 §:ssé tarkoitettu
ilmoitus;

28) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

29) sivuliikkeelld sellaista rahastoyhtion litketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja sellaista ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion liitketoimipaikkaa Suomessa, joka ei ole oikeushenkild mutta joka on rahastoyhtion tai
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion osa ja tarjoaa rahastoyhtiolle mydnnetyn toimiluvan mukaisia palveluja;

30) toimivaltaisilla viranomaisilla muun ETA-valtion kuin Suomen nimedmia viranomaisia, joiden tehtdvina
on huolehtia sijoitusrahastodirektiivissd sdddettyjen velvollisuuksien tdyttdmisesti ja jotka kyseinen ETA-
valtio on ilmoittanut Euroopan komissiolle;

31) ammattimaisella sijoittajalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 1 momentin 14 kohdassa tarkoitettua
yhteisoa sekd 5 kohdassa tarkoitettua yhteisosijoittajaa sekd muuta sijoittajaa, jos timé on kirjallisesti
ilmoittanut rahastoyhtiolle tai yhteissijoitusyritykselle tai sen asiamiehelle olevansa ammattitaitonsa ja
sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja ja sijoittaja tayttdd vahintdan kaksi seuraavista
vaatimuksista:

a) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria liitketoimia kyseisilla markkinoilla keskiméérin kymmenen kertaa
neljinnesvuodessa neljdn viimeksi kuluneen vuosineljinneksen aikana;

b) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;
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c) sijoittaja tyOskentelee tai on tyoskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti védhintddn vuoden tehtdvéssa,
joka edellyttéd tietdmystd suunnitelluista liiketoimista;

32) ei-ammattimaisella asiakkaalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 3 momentissa tarkoitettua ei-
ammattimaista asiakasta;

33) luottoluokituksella luottoluokituslaitoksista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 1060/2009 tarkoitettua luottoluokitusta;

34) ulkoistamisella rahastoyhtion tai sdilytysyhteison toimintaan liittyvaa jarjestelyd, jonka perusteella muu
palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtiolle tai sdilytysyhteisolle toiminnon tai palvelun, jonka rahastoyhtio tai
sdilytysyhteiso olisi muuten itse suorittanut.

Kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-valtioon tai samaan kolmanteen maahan perustamia liiketoimipaikkoja ja
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kaikkia Suomeen perustamia litketoimipaikkoja pidetddn yhteni
sivuliikkeena.

Mitd tdssé laissa sdddetdén sijoitusrahaston rahasto-osuuksista, sovelletaan myos yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin.

38

EU-sédintelyyn liittyvit méiéritelmit
Tassa laissa tarkoitetaan:

1) komission avaintietoasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
taytintoonpanosta sijoittajalle annettavien avaintietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen
toimittamisessa muuta pysyvaa vélinettd kuin paperia kéyttden tai verkkosivuston vilitykselld noudatettavien
ehtojen osalta annettua komission asetusta N:o 583/2010;

2) komission notifiointiasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
tdytantoonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja yhteissijoitusyritystd koskevan todistuksen muodon ja
sisdllon, toimivaltaisten viranomaisten vilisesséd ilmoittamisessa kéytettdvan sahkdisen viestinndn seki
paikalla tehtdvissé tarkastuksissa ja tutkinnoissa ja toimivaltaisten viranomaisten vilisessé tietojenvaihdossa
noudatettavien menettelyjen osalta annettua komission asetusta (EU) N:o 584/2010;

3) komission riskienhallintadirektiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
taytdntoonpanosta organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, litkketoiminnan harjoittamisen, riskienhallinnan
sekd sdilytysyhteison ja rahastoyhtion vélisen sopimuksen sisdllon osalta annettua komission direktiivid N:o
2010/43/EU;

4) komission sulautumisdirektiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
taytdntoonpanosta rahastojen sulautumisia, master-feeder-rakenteita ja ilmoitusmenettelyd koskevien
tiettyjen sdénndsten osalta annettua komission direktiivid 2010/44/EU;

5) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péidtoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
575/2013;

7) markkinoiden vddrinkdyttoasetuksella markkinoiden vadrinkdytostd (markkinoiden vaéarinkdyttoasetus)
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY,
2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
596/2014;
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8) eurooppayhtioasetuksella eurooppayhtion (SE) sddnnoistd annettua neuvoston asetusta (EY) N:o
2157/2001;

9) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkédyton raportoinnista ja lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2015/2365;

10) arvopaperistamisasetuksella yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisestd kehyksesta
yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/2402; (18.6.2021/527)

11) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista seki asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja
(EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033;
(25.11.2022/953),

L:1la 953/2022 muutettu 11 kohta tulee voimaan 1.1.2023. Aiempi sanamuoto kuuluu:

11) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista seki asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja
(EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033.
(18.6.2021/527),

12) paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksella vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja
vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 1286/2014. (25.11.2022/953),

L:lla 953/2022 lisétty 12 kohta tulee voimaan 1.1.2023.

48

Komission asetukset ja delegoidut sdidokset

Rahastoyhtiosti ja séilytysyhteisostd sdddetddn tdimén lain lisdksi 3 §:ssd@ mainituissa komission asetuksissa
seka sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitetuissa Euroopan komission delegoiduissa sdddoksissé ja komission
asetuksella tai paatokselld annetuissa teknisissé standardeissa.

5§

Valvonta

Finanssivalvonta valvoo tdmin lain noudattamista Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) mukaisesti ja
toimii sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yhteissijoitusyritykseltd ja ETA-rahastoyhtioltd valvonnan kannalta
tarpeelliset tiedot ja jdljennokset asiakirjoista.

6§

Alarahastoon sovellettavat siannokset

Miti téssi laissa sdddetdén sijoitusrahastosta, sovelletaan vastaavasti alarahastoon. Alarahastorakenteeseen
soveltuvasta tilinpaatoksestd sdddetddn lisdksi 7 luvun 4 §:n 4 momentissa, varojen erillédén pidosta 9 luvun 1
§:n 3 ja 4 momentissa, sijoitusrahaston jakamisesta alarahastoihin 10 luvun 3 §:n 1 momentissa,
rahastoesitteestd 15 luvun 3 §:n 1 ja 4 momentissa sekd sulautumisesta 16 luvun 1 §:n 1 momentissa.

I1 OSA

OIKEUS TOIMIA RAHASTOYHTIONA
2 luku

Rahastoyhtion toimilupa

1§

Luvanvaraisuus
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Tassd laissa tarkoitettua sijoitusrahastoa voi hoitaa ja sijoitusrahastotoimintaa harjoittaa vain rahastoyhtio,
jolla on toimilupa tétd toimintaa varten. Rahastoyhtion toiminnasta ulkomailla sdddetdén 22 luvussa.
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suomessa sdddetddn 1 luvun 1 §:n 4
momentissa.

28

Rahastoyhtiélle sallittu toiminta

Rahastoyhti saa harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti liittyvaa
toimintaa, jos téllainen toiminta ei ole omiaan vahingoittamaan rahasto-osuudenomistajien etua.

Rahastoyhtio saa lisdksi tarjota:
1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;
2) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sdilyttdmista
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta.

Rahastoyhtiélle ei voida antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan. Rahastoyhtidlle
ei voida my0dskéén antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin 2 tai 3 kohdassa tarkoitettuun toimintaan, jos
toimilupaa ei ole myoOnnetty tai samanaikaisesti haeta my6s 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta kuulua sijoittajien
korvausrahastoon sdddetddn sijoituspalvelulaissa.

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa 2 momentissa tarkoitettuja palveluja, sovelletaan sijoituspalvelulain 1 luvun 4
§:44.

38

Toiminimi

Ainoastaan tdmén lain mukaisella rahastoyhti6lld on oikeus kéyttdd toiminimessdén tai muuten toimintaansa
osoittamaan nimitysti “rahastoyhtid” tai “rahasto-osakeyhtio”.

48

Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontidi hakemuksesta rahastoyhtion toimiluvan. Hakemukseen on liitettdva riittavit
selvitykset hakijasta ja rahastoyhtion omistuksesta, johdosta ja tilintarkastajista, sisdisestd valvonnasta ja
riskien hallinnasta seki taloudellisista toimintaedellytyksistd. Toimilupahakemukseen liitettavista
selvityksisti ja siind annettavista yhteystiedoista sdddetddn valtiovarainministerion asetuksella.

Jos toimilupaa hakeva yhteiso on toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion tytéryritys tai tdllaisen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion emoyrityksen tytiryritys, hakemuksesta on
pyydettiava kyseisen valtion asianomaisen valvontaviranomaisen lausunto. Samoin menetelldén, jos
toimilupaa hakevan yhteison médradmisvalta on samoilla luonnollisilla henkil6illa tai oikeushenkil6illd kuin
edelld tarkoitetussa ulkomaisessa rahastoyhtidssi, sijoituspalveluyrityksessd, luottolaitoksessa tai
vakuutusyhtiossd. Lausuntopyynndssa lausunnonantajaa on pyydettiva erityisesti arvioimaan
osakkeenomistajien sopivuutta sekd saman ryhmén toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien johtajien
mainetta ja kokemusta sekd ilmoittamaan edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot, joilla on merkitysta
toimiluvan myontédmisen tai rahastoyhtion valvonnan kannalta.

3§

Toimiluvan myontimisen edellytykset

Rahastoyhtion toimilupa on myonnettivéd suomalaiselle osakeyhtiolle, jos saadun selvityksen perusteella
voidaan varmistua siitd, ettd yhtion omistajat tayttavit 3 luvun 5 §:ssd ja sen johto 2 §:ssd sdddetyt
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vaatimukset ja yhtion litketoiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen voidaan varmistua siitd, ettd
rahastoyhtiotd johdetaan ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten litketapaperiaatteiden mukaisesti.

Toimiluvan myodntdmisen edellytyksend on lisdksi, ettd yhtiolla on padkonttori Suomessa, luotettava hallinto
ja riittavét taloudelliset toimintaedellytykset ja ettd se tdyttdd muut téssé laissa sdddetyt vaatimukset.
Edellytyksena on liséksi, ettd selvityksen perusteella ei voida pitdd todenndkdisend, ettd rahastoyhtion ja
muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vililld oleva merkittdva sidos tai téllaisessa
sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan
saannokset ja hallinnolliset méaédraykset estidvit rahastoyhtion tehokkaan valvonnan.

Toimilupa voidaan myontdd my0s perustettavalle rahastoyhtidlle ennen sen rekisterdimista.

6§

Toimilupapéiitos

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset.
Toimilupaa koskeva pditds on kuitenkin aina tehtdvé 12 kuukauden kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta. Jos paitosti ei ole annettu sdddetyssd médrdajassa, hakija voi tehdi valituksen Helsingin
hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan tilloin kohdistuvan hakemuksen hylkdavaan paiatokseen. Téllaisen
valituksen voi tehd4, kunnes pddtos on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paitoksen antamisesta
muutoksenhakuviranomaiselle, jos pdétds on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Téssd momentissa
tarkoitetun valituksen tekemiseen ja kisittelyyn sovelletaan muutoin Finanssivalvonnasta annettua lakia.

Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lausunto sijoittajien
korvausrahastolta, jos rahastoyhtio hakee toimilupaa 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan
harjoittamiseen.

7§

Toimiluvan laajuus ja muuttaminen

Toimiluvassa on mainittava ne 2 §:ssé tarkoitetut palvelut, joita rahastoyhtiolld on oikeus tarjota
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisen ohella. Finanssivalvonta voi toimiluvan my6ntidmisen jilkeen
rahastoyhtion hakemuksesta muuttaa toimilupaa tdssd momentissa sdédetyiltd osin.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan rahastoyhtion liiketoimintaa
koskevia, valvonnan kannalta valttiméattomid rajoituksia ja ehtoja.

88

Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisterditavéksi kaupparekisteriin. Jos toimilupa on mydnnetty
2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa
myds tiedoksi sijoittajien korvausrahastolle. Perustettavalle rahastoyhtidlle ja kotipaikan Suomeen siirtdvélle
eurooppayhtidlle myonnetty toimilupa rekisterdidddn samalla, kun yritys rekister6iddan.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Finanssivalvonnan oikeudesta ja velvollisuudesta luovuttaa tietoja sdddetdin Finanssivalvonnasta annetun
lain 71 §:ssé.

98

Toiminnan aloittaminen

Rahastoyhtio voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittdmaésti sen jélkeen, kun
toimilupa on mydnnetty. Jos toimilupa on myonnetty perustettavalle yritykselle, rahastoyhtion tulee lisiksi
olla rekisterdity. Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa toimintansa.

10§
Rahastoyhtion kotipaikan siirto Euroopan talousalueella
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Jos rahastoyhtio aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan tai
osakeyhtidlain (624/2006) 17 a luvun 1 §:n mukaisesti, rahastoyhtion on ldhetettdvd Finanssivalvonnalle
jéljennds eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa
tarkoitetusta selonteosta tai osakeyhtiolain 17 a luvun 4 §:ssd tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 6 §:ssd
tarkoitetusta hallituksen selvityksestd viipymadttd sen jdlkeen, kun rahastoyhtié on ilmoittanut suunnitelman
rekisterditidviksi. Osakeyhtiolain 17 a luvun 9 §:n 1 momentissa tarkoitetulta tilintarkastajalta edellytetidn
tadmain lain 7 luvun 1 §:n 2 momentin mukaista patevyytti tai muulta riippumattomalta asiantuntijalta sitad
vastaavaa kohdevaltiossa hyvéksyttyd patevyyttd. (29.12.2022/1342)

L:lla 1342/2022 muutettu 1 momentti tulee voimaan 31.1.2023. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Jos rahastoyhtio aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan
mukaisesti, rahastoyhtion on ldhetettdvad Finanssivalvonnalle jdljennds mainitun artiklan 2 kohdassa
tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta viipymétté sen jilkeen, kun
rahastoyhtid on ilmoittanut suunnitelman rekisterditavéksi.

Jos rahastoyhti6 aikoo jatkaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa kotipaikan siirron jilkeen, sithen
sovelletaan, mitd ulkomaisen rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa tillaista toimintaa Suomessa sdddetdan.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtiolain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tai osakeyhtidlain

17 aluvun 21 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut
rekisteriviranomaiselle ennen eurooppayhtidlain 9 §:n 2 momentissa tai osakeyhtiolain 17 a luvun 21 §:n 2
momentissa tarkoitetun luvan myontamista, etti rahastoyhtio ei ole noudattanut kotipaikan siirtoa, Suomessa
tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan lopettamista taikka hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista,
lakkauttamista tai hoidon luovuttamista koskevia sddnndksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on
kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 a luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetusta

médrdpdivistd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.
(29.12.2022/1342),

L:lla 1342/2022 muutettu 3 momentti tulee voimaan 31.1.2023. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtiolain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todistusta,
jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun pykaldn 2 momentissa tarkoitetun
luvan myontamistd, etti rahastoyhtio ei ole noudattanut kotipaikan siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan
jatkamista tai toiminnan lopettamista taikka hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai
hoidon luovuttamista koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain
(624/2006) 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta madrapéivisti vain, jos Finanssivalvonta on
ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

1§
Rahastoyhtion osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos rahastoyhti6 osallistuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4 §:n 3 momentissa tai
osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tai jakautumista koskevaa 17 luvun 25 §:n 4 momentissa
tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan myontdmista,
ettd rahastoyhtio ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista
tai lopettamista taikka hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai hoidon luovuttamista
koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta madrapaivésta vain, jos Finanssivalvonta on
ilmoittanut, ettei se vastusta luvan kohteena olevaa menettelyd. Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n 1 momentissa
tai 17 luvun 4 momentin 1 momentissa tarkoitetulta tilintarkastajalta edellytetddn tdmén lain 7 luvun 1 §:n 2
momentin mukaista pétevyytta. (29.12.2022/1342)

L:lla 1342/2022 muutettu 1 momentti tulee voimaan 31.1.2023. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Jos rahastoyhti6 osallistuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista sulautumista koskevaa eurooppayhtitlain 4 §:n 3 momentissa tai
osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tai jakautumista koskevaa 17 luvun 25 §:n 4 momentissa
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tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan myontadmista,
ettd rahastoyhtid ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista
tai lopettamista taikka hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai hoidon luovuttamista
koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarépaivastd vain, jos Finanssivalvonta on
ilmoittanut, ettei se vastusta luvan kohteena olevaa menettelya.

Jos toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtio aikoo sulautumisen tai jakautumisen jélkeen jatkaa
sijoitusrahastotoimintaa Suomessa, yhtioon sovelletaan, mitd ulkomaisen rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa
sijoitusrahastotoimintaa Suomessa sdddetdén.

128
Rahastoyhtion kotipaikan siirtoon liittyvit erityiset sdfinnokset

Jos 2 §:n 2 momentin mukaista toimintaa harjoittavan rahastoyhtion kotipaikka siirretddn toiseen valtioon
taikka sulautumisessa tai jakautumisessa vastaanottava yhtio on rekisterdity tai rekisterdidddn toiseen
valtioon, rahastoyhtion velvollisuuteen laatia korvausrahastoselvitys ja sijoittajan irtisanomisoikeuteen
sovelletaan sijoituspalvelulain 13 luvun 9 §:44.

13§
Eurooppayhtio rahastoyhtioni

Edelld 4 §:ssd tarkoitettu lupa myonnetddn my0s toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle
eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun
asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on lisdksi pyydettdavé lupahakemuksesta kyseisessé
valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahastoyhtididen toimintaa valvovan viranomaisen lausunto. Sama koskee
eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa
valtiossa, rekisterdiddén eurooppayhtionid Suomessa.

14§
Kielto omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia

Rahastoyhtio ei saa omistaa toisen rahastoyhtion, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai muun ulkomaisen
rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen rahasto-osuuksia.

111 OSA

RAHASTOYHTION TOIMINTA

3 luku

Toimintaedellytykset ja vihimmaiispiddoma

1§

Vihimmaiispiioma

Rahastoyhtion osakepdadoman on oltava véahintddn 125 000 euroa. Osakepdédoman on oltava kokonaan
merkitty toimilupaa myoOnnettiessa.

Rahastoyhtiolld on oltava 1 momentissa sdddetyn vahimmaispddoman lisdksi omia varoja 0,02 sadasosaa
médristd, jolla sen hoitamien sijoitusrahastojen yhteenlaskettu arvo ylittdd 250 miljoonaa euroa.
Rahastoyhtion omien varojen kokonaisméddrén ei kuitenkaan tarvitse ylittdd 10 miljoonaa euroa.

Edelld 2 momentissa sdddettyd padomavaatimusta laskettaessa rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen
arvoon luetaan mukaan kaikki rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot mukaan luettuna ne sijoitusrahastot,
joiden sijoitustoiminnan hoitaminen on annettu toisen yhtion hoidettavaksi. Pddomavaatimusta laskettaessa
ei oteta huomioon niiden sijoitusrahastojen varoja, joita rahastoyhtio hoitaa toisen rahastoyhtion antaman
toimeksiannon perusteella.

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuksista huolimatta rahastoyhtion omien varojen mééri ei saa alittaa
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 artiklassa sdddettyd maaria tai, jos rahastoyhtion
toiminnassa on tilinpaatoksen vahvistamisen jélkeen tapahtunut olennaisia muutoksia, Finanssivalvonnan
rahastoyhtion hakemuksesta vahvistamaa mééraa. (18.6.2021/527)
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Sen estamattd, mitd 1-4 momentissa sdddetddn rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa, on aina tdytettdavé sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 tai 4 momentissa sdédetyt
perustamispadomavaatimukset. (18.6.2021/527)

Finanssivalvonta antaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimusten taytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset tdssd pykilissa tarkoitettujen rahastoyhtion omien varojen maérasta.

28

Johtaminen ja luotettavuus

Rahastoyhtiotd on johdettava ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellisten litketapaperiaatteiden
mukaisesti. Rahastoyhtion johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkiloitd, jotka eivit ole konkurssissa ja
joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Niilld henkil6illd on liséksi oltava sellainen yleinen
sijoitusrahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtién toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.
Sellaisen rahastoyhtion, jolle on myonnetty toimilupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
omaisuudenhoitoon, johtoon kuuluvalla on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus
kuin rahastoyhtion harjoittaman sijoituspalvelutoiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitii sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltineen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hianen olevan ilmeisen
sopimaton rahastoyhtion johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen
sopimaton mainitussa kohdassa tarkoitettuun tehtavain.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa 1
momentissa tarkoitetussa tehtidvissa, jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet
ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmeisen perusteltuna.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettuja johtotehtivissé toimivia koskevista muutoksista
viipymattd Finanssivalvonnalle.

38
Rahastoyhtion hallitus

Rahastoyhtion hallituksen valitsee rahastoyhtion yhtiokokous. Hallituksessa on oltava vahintdin kolme
jésentd, joista vihintddn kolmanneksen on oltava riippumattomia. (19.11.2021/974)

Riippumaton hallituksen jésen ei saa olla:
1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteison palveluksessa;

2) rahastoyhtion kirjanpitolain (1336/1997)_1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu méaédrdaysvallankdytté;a tai tdllaisen
madrdysvallankdyttdjin edustaja;

3) rahastoyhtion kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteisén johtoon kuuluva;

4) rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston salkunhoidosta vastaavan muun palveluntarjoajan johtoon
kuuluva tai siithen tydsuhteessa;

5) muun rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen tai johtokunnan jésen; tai

6) rahastoyhtion johtoon kuuluvan henkilon puoliso, veli, sisar tai rahastoyhtion johtoon kuuluvaan
henkil66n suoraan ylenevissi tai alenevassa sukulaisuussuhteessa oleva.

48

Hallituksen varajésen ja toimitusjohtajan sijainen
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Mité téssé laissa sdddetdén rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen jdsenesti ja toimitusjohtajasta,
sovelletaan myds hallituksen varajéseneen ja toimitusjohtajan sijaiseen.

3§

Merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vahintddn kymmenen prosenttia rahastoyhtion osakepddomasta tai
osuuden, joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuottamasta dénivallasta, on oltava
luotettava.

Luotettavana ei voida pitii sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltineen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen olevan ilmeisen
sopimaton omistamaan rahastoyhtiotd; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen
sopimaton omistamaan rahastoyhtiota.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa
rahastoyhtion omistajalle kuuluvan paétdsvallan kiyttdmisti rahastoyhtiossa, jos sitd on hdnen aikaisempi
toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden
pidettdava ilmeisen perusteltuna.

6§

Sisépiirisidnnokset

Rahastoyhtion sisépiirildisen on ilmoitettava rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksia
sekd sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassi kaupankaynnin kohteena
Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoitusvélineitd, joiden arvo méérdytyy kyseisten osakkeiden
perusteella, koskevat tiedot 9 §:ssé tarkoitettuun rahastoyhtion sisdpiirirekisteriin siten kuin 7 §:ssé sdddetdan
(sisapiiri-ilmoitus).

Rahastoyhtion sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) rahastoyhtion hallituksen jdsenti ja varajdsentd, toimitusjohtajaa ja toimitusjohtajan varamiestéd sekd
tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhteison toimihenkild4, jolla on pdévastuu yhtion
tilintarkastuksesta;

2) muuta kuin 1 kohdassa tarkoitettua rahastoyhtion palveluksessa olevaa taikka rahastoyhtion puolesta tai
lukuun toimivaa henkil64, jolla on mahdollisuus vaikuttaa sijoitusrahaston varojen sijoittamista koskevan
paitoksen tekemiseen.

78§

Sisépiiri-ilmoitus

Rahastoyhtion sisépiirildisen on tehtiva sisdpiiri-ilmoitus neljidntoista pdivéan kuluessa siitd, kun hinet on
nimitetty 6 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtavéaansa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:
1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépiirildinen on;

2) yhteiso tai sddtio, jossa sisdpiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suoraan tai
vilillisesti madrdysvalta;

3) sisépiirildisen sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai saation
omistamat rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen rahasto-osuudet sekd sédénnellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméissa kaupankdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset
rahoitusvilineet, joiden arvo miérdytyy kyseisten osakkeiden perusteella.
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Sisépiirildisen on tehtdvéssa ollessaan seitsemén paivan kuluessa ilmoitettava rahastoyhtiolle:

1) edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos koskee rahasto-osuuksia tai kun muu omistuksen muutos on vihintdan
5 000 euroa;

2) muut kuin 1 kohdassa tarkoitetut tdssd pykaldssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne koskevat
asunto-osakeyhtiotéd, asunto-osakeyhtiolain (1599/2009)_28 luvun 2 §:ssd tarkoitettua keskindisti
kiinteistdosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdistysta taikka voittoa tavoittelematonta yhteisod. Jos
yhteiso kdy sdannollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koskevat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdva asianomaisen henkilon, yhteison tai sdétion yksiloimiseksi tarvittavat tiedot
seka rahasto-osuuksia, osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-osuusjérjestelméédn,
rahastoyhtid voi jirjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjirjestelmaistd. Talloin ei erillisid
ilmoituksia ole tehtdva.

88
Rahastoyhtion osakkeenomistajan ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistajan on ilmoitettava 9 §:ssd tarkoitettuun sisdpiirirekisteriin omistamansa
rahasto-osuudet rahastoyhtion hoitamissa sijoitusrahastossa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdva neljintoista paivan kuluessa rahasto-osuuden
hankkimisesta. [lmoitus omistuksen muutoksesta on tehtdvéd samassa ajassa.

Jos rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjérjestelmédn, rahastoyhtid voi jarjestdd menettelyn, jossa tiedot
saadaan arvo-osuusjirjestelmésti. Rahastoyhtid voi samoin jirjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan
rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuusrekisteristd. Téll6in ei erillisid ilmoituksia ole tehtava.

98
Sisépiirirekisteri

Rahastoyhtion on markkinoiden vairinkadyton ehkéisemiseksi pidettdva 7 ja 8 §:ssé tarkoitetuista
ilmoituksista rekisterid (rahastoyhtion sisdpiirirekisteri), josta ilmenevit:

1) kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 7 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2
kohdassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omistamat mainitussa momentissa tarkoitetut rahasto-osuudet,
osakkeet ja rahoitusvilineet seké eriteltyind hankinnat ja luovutukset;

2) kunkin 8 §:ssé tarkoitetun osakkeenomistajan omistamat rahasto-osuudet ja niiden omistuksen muutokset.

Jos tiedot saadaan 7 §:n 6 momentin mukaisesti, rahastoyhtion sisépiirirekisteri voidaan tiltd osin muodostaa
arvo-osuusjirjestelmésti saatavista tiedoista.

Sisdpiirirekisteriin merkityt tiedot on sdilytettéva viisi vuotta tiedon merkitsemisesté. Jokaisella on oikeus
saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jdljennoksié rekisterin tiedoista. Edelld sanottu
tietojensaantioikeus ei kuitenkaan koske luonnollisen henkilon henkil6tunnusta eikd osoitetta eikd muun
luonnollisen henkilon kuin sisdpiirildisen ja rahastoyhtion osakkeenomistajan nimea.

10§
Finanssivalvonnan miiriystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méarayksid 7 ja 8 §:ssi tarkoitettujen ilmoitusten sisdllosta ja
tekotavasta sekd rahastoyhtion sisépiirirekisterin sisdllosté ja tietojen merkintétavasta.

us
Kielto tehdi arvopaperikauppoja sisépiirilidisen kanssa
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Rahastoyhtion sisépiirildinen ja rahastoyhtion osakkeenomistaja ei saa ilman Finanssivalvonnan lupaa
vastikkeellisesti hankkia rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopapereita tai
johdannaissopimuksia tai luovuttaa tillaiselle sijoitusrahastolle edelld tarkoitettuja varoja, ellei hankintaa tai
luovutusta toteuteta 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinalla tai markkinapaikalla.

4 luku
Toiminnan jirjestiminen
1§

Hallinto- ja valvontajirjestelyt

Rahastoyhtion toiminta on jirjestettavi sen harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan luonne huomioon ottaen
luotettavalla tavalla. Rahastoyhtiolld on oltava toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat
voimavarat, hallintomenettelyt ja valvontajirjestelmit. Rahastoyhtion toimenpiteistd mahdollisessa
eturistiriitatilanteessa sdddetddn 2 §:ssi.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
maidrdykset rahastoyhtion toiminnan jirjestimisesta.

28

Eturistiriidat

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti
sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti. Rahastoyhtion on toiminnassaan
kohdeltava rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnassaan ja liiketoimintansa rakenteita jarjestdessdin pyrittdva
valttdmain eturistiriitatilanteita ja niiden syntyessd varmistettava, etti rahastoyhtion hoitamia
sijoitusrahastoja, niiden rahasto-osuudenomistajia ja rahastoyhtion muita asiakkaita kohdellaan
tasapuolisesti.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytantdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset:

1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston etujen hyvéksi;

2) periaatteista, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kayttévit asianmukaisesti liiketoimintansa
asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja;

3) toimenpiteistd, joilla tdismennetddn eturistiriitojen rajoittamiseen liittyvid rakenteita ja
organisaatiovaatimuksia;

4) toimenpiteistd eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi ja perusteista eturistiriitojen
madrittelemiseksi.

Rahastoyhtio, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa, ei saa sijoittaa
asiakkaansa varoja hoitamiensa sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin, ellei se ole saanut tdhdn asiakkaalta
etukdteen hyviksyntaa.

38

Palkitsemisjirjestelméii koskevat yleiset vaatimukset

Rahastoyhtiolld on oltava sen palkka- ja palkkiopolitiikan seki palkka- ja palkkiokdytdnnot kattava
palkitsemisjdrjestelmad, joka tdyttda tissa laissa sdddetyt vaatimukset rahastoyhtion koko ja sisdinen
organisaatio seki sen litketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoisuus huomioon ottaen.

Palkitsemisjérjestelmén tulee olla sopusoinnussa rahastoyhtion hyvin ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja
edistéd sitd. Palkitsemisjirjestelmai ei saa kannustaa sellaiseen riskinottoon, joka on ristiriidassa
rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen sadntdjen tai riskiprofiilien kanssa tai on vastoin rahastoyhtion
velvollisuutta toimia sijoitusrahaston edun mukaisesti. Palkitsemisjirjestelmén on oltava sopusoinnussa
rahastoyhtion ja sen hoitamien sijoitusrahastojen ja sijoittajien litketoimintastrategioiden, sijoitustoiminnan
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tavoitteiden, arvojen ja etujen kanssa. Palkitsemisjarjestelméssé on lisdksi oltava toimenpiteet
eturistiriitatilanteiden vilttimiseksi.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sdénnokset rahastoyhtion palkitsemispolitiikasta
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaérdysten yhteensovittamisesta
annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta sdilytystoimintojen, palkka- ja palkkiopolitiikan sekd
seuraamusten osalta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/91/EU
tdytantoonpanemiseksi.

48

Palkitsemisjirjestelmén piiriin kuuluvat henkilot

Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelméé on sovellettava sellaisiin rahastoyhtion henkildstéryhmiin, joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus rahastoyhtion tai sen hoitaman sijoitusrahaston
riskiprofiiliin. Néitd ovat:

1) toimiva johto;
2) riskinottoa edellyttdvissi tehtivissd toimivat;
3) rahastoyhtion sisdisessd valvontatoiminnossa toimivat;

4) sellaiset henkildston jésenet, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio ei poikkea merkittavésti 1 ja 2
kohdassa tarkoitettuun henkilostoryhméain kuuluvan palkan tai palkkion kokonaisméérista.

Palkitsemisjérjestelmén piiriin on kuuluttava kaikki rahastoyhtion maksamat korvaukset, joihin kuuluvat
palkat, palkkiot ja harkinnanvaraiset eldke-etuudet, niiden kiinteét ja muuttuvat osat, tulosperusteiset
palkkiot ja sijoitusrahastosta maksetut korvaukset seké rahasto-osuuksien siirrot.

3§

Palkitsemisjérjestelméin hyviksyminen

Rahastoyhtion hallituksen on hyvéksyttdva rahastoyhtion palkitsemisjirjestelmai ja siithen siséltyvét yleiset
periaatteet. Hallituksen on valvottava yleisten periaatteiden noudattamista ja tarkistettava ne vahintaan
kerran vuodessa. Hallituksen jdsenelld, joka osallistuu edelld tarkoitettuihin tehtéviin, on oltava
riskienhallintaa seki palkkoja ja palkkioita koskevaa asiantuntemusta eiké hén saa kuulua rahastoyhtion
toimivaan johtoon.

Rahastoyhtion palkitsemisjdrjestelmén ja siithen sisdltyvien periaatteiden noudattamisesta on tehtéva
riippumaton sisdinen arviointi véhintddn kerran vuodessa.

6§

Henkilokohtaiset liiketoimet

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein pyrittdva estiméin vaikuttavassa asemassa olevan ryhtyminen
henkilokohtaisiin litketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen liiketoimen tai palvelun kanssa,
johon hén osallistuu asemansa vuoksi, tai jos hinelld on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua
sisépiirintietoa taikka jos hanelléd on sijoitusrahastoja tai niiden lukuun toteutettuja liiketoimia koskevia
luottamuksellisia tietoja. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittivd muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan tassa laissa:

1) rahastoyhtion johtoon kuuluvaa sekd tyontekijdé ja muuta luonnollista henkildd, jonka tarjoamat palvelut
ovat rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtion harjoittamaan sijoitusrahastotoimintaan;

2) luonnollista henkil64, joka osallistuu rahastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoimintaan kuuluvan
palvelun tarjoamiseen.
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Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset henkilokohtaisista liiketoimista.

7§

Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hankkia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitettava siiti etukdteen
Finanssivalvonnalle, jos hdnen omistuksensa:

1) hankinnan johdosta olisi vihintddn kymmenen prosenttia rahastoyhtion osakepddomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi vdhintddn kymmenté prosenttia kaikkien osakkeiden tuottamasta
aanimaarasti; tai

3) oikeuttaisi kdyttdmiin 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai muuten merkittavaa
vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisdtd vahintain 20, 30 tai 50 prosenttiin rahastoyhtion
osakepéddomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden tuottamasta danimaarasta
tai rahastoyhtidsta tulisi tytdryritys, myds tdstd hankinnasta on ilmoitettava etukiteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:44 ja 9 luvun 4-6, 6 a, 6 b ja 7 §:44. Tatd momenttia sovellettaessa ei
oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintddn vuoden ajaksi hankkinut jirjestiménsa
arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessd tai markkinatakauksen nojalla ja joiden nojalla
ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kiyttda yhteisdssd ddnivaltaa eikd muuten vaikuttaa yhteison johdon
toimintaan.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvd myds, jos omistettujen osakkeiden méairé laskee
jonkin 1 tai 2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai rahastoyhtio lakkaa olemasta
ilmoitusvelvollisen tytiryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vihintdén kerran vuodessa 1 ja 2
momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omistusten suuruudet seki ilmoitettava
viivytyksetti tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kaytéva ilmi tarpeelliset tiedot ja selvitykset:
1) ilmoitusvelvollisesta sekd hinen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;
2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista rahastoyhtiossa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa,
omistuksen tavoitteista.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettdvisté tiedoista annetaan tarkemmat sdénndkset
valtioneuvoston asetuksella.

Mitd 1-7 momentissa sdddetdén rahastoyhtion osakkeiden hankinnasta ja luovutuksesta, sovelletaan myos
sdilytysyhteison osakkeiden hankintaan ja luovutukseen.

8§

Osakkeiden hankinnan kieltiminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltda 7 §:ssé tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetdan
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssd ja kieltopdatoksen antamista koskevasta menettelysti 32 b §:ssi.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd sdddetyn méairdajan pdéttymistd ilmoitusvelvollinen saa
hankkia 7 §:ssé tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut sithen suostumuksensa.
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98
Rahastoyhtion varautumisvelvollisuus

Rahastoyhtion tulee varmistaa tehtdviensd mahdollisimman héiriéton hoitaminen myos poikkeusoloissa
osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja valmistelemalla etukéteen poikkeusoloissa
tapahtuvaa toimintaa sekd muin toimenpitein (varautuminen).

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtivét edellyttavit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti poikkeavat
tavanomaisena pidettdviastd rahastoyhtion toiminnasta ja joista aiheutuu olennaisia lisdkustannuksia, téllaiset
kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta annetussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta
huoltovarmuusrahastosta.

10§
Tietojen siilyttiminen

Rahastoyhtion on sdilytettdva tiedot jokaisesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto on osallisena, vihintdan
viiden vuoden ajan. Edelld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan kuuluvien liiketoimia ja
palveluja koskevien tietojen sdilyttimisestd sdddetdin sijoituspalvelulain 10 luvun 11 §:ssé.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset tietojen sdilyttdmisest.

1§
Asiakasvalitusten Kisittely

Rahastoyhtiolld ja ulkomaisella ETA-rahastoyhtioll4, joka hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, on oltava
tehokkaat menettelytavat muiden kuin ammattimaisten sijoittajien tekemien sijoitusrahastotoimintaa
koskevien valitusten kisittelemiseksi asianmukaisesti ja mahdollisimman nopeasti. Rahastoyhtion tulee
sdilyttdd tiedot asiakasvalituksista ja niiden ratkaisemiseksi toteutetuista toimenpiteistd viisi vuotta.

Edellda 1 momentissa tarkoitetun yhtion on varmistettava, ettd sen asiakkaana olevat muut kuin
ammattimaiset sijoittajat voivat saattaa sijoitusrahastotoimintaa koskevat yksittdiset erimielisyydet
ratkaisusuosituksia antavan riippumattoman toimielimen kasiteltdvéksi. Toimielimen sdéntdjen tulee turvata
erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva, avoin, tehokas ja oikeudenmukainen késittely.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 2 momentissa tarkoitetun
toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynndsté edelld tarkoitetun yhtion on toimitettava
Finanssivalvonnalle toimielimen sdénndt ja muut 2 momentin sdéinndsten noudattamisen valvontaa varten
tarvittavat Finanssivalvonnan médraamat selvitykset.

5 luku
Vakavaraisuus ja riskienhallinta
1§

Rahastoyhtion riskienhallinta

Rahastoyhti0 ei saa toiminnassaan ottaa niin suurta riskid, etté siitd aiheutuu olennaista vaaraa rahastoyhtion
vakavaraisuudelle. Rahastoyhtiolld on oltava toimintaansa nihden riittdva sisdinen valvonta ja riittdvat
riskienhallintajérjestelmét.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun sisdiseen valvontaan liittyvien tehtdvien siirtdmiseen sellaisen
yrityksen hoidettaviksi, joka ei kuulu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidointiryhméén tai talletuspankkien
yhteenliittymaistd annetussa laissa (599/2010) tarkoitettuun yhteenliittyméén, sovelletaan 6 luvun 1 §:44.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat médrdykset 1 momentissa tarkoitetuille riskienhallintajérjestelmille ja
muulle sisédiselle valvonnalle seké luotettavalle hallinnolle asetettavista vaatimuksista.

28

Rahastoyhtion maksuvalmius
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Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, maksuvalmiuden on oltava
rahastoyhtion toimintaan néhden riittdvalla tavalla turvattu.

38

Omien varojen vihimmaismiiri

Rahastoyhtion omien varojen yhteismaérdn on aina oltava vihintédn 3 luvun 1 §:sséd sdddetyn
vahimmaéispddoman suuruinen. Kun vahintdin kaksi rahastoyhtiotd sulautuu, Finanssivalvonta voi myontia
poikkeuksen tdstd vaatimuksesta. Vastaanottavan rahastoyhtion tai perustettavan rahastoyhtion omien varojen
maiira ei kuitenkaan saa olla pienempi kuin sulautuvilla rahastoyhtigilld sulautumishetkellé olleiden omien
varojen yhteenlaskettu maara.

Jos rahastoyhtion omat varat vihenevit alle 3 luvun 1 §:ssd sdddetyn vahimmaismaarin, rahastoyhtion on
viipymdttd ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle ja ryhdyttdvi toimenpiteisiin omien varojen maaria
koskevien vaatimusten tayttdmiseksi. Finanssivalvonnan on saatuaan edellé tarkoitetun ilmoituksen tai
muuten vastaavan tiedon asetettava maardaika, jonka kuluessa rahastoyhtion omia varoja koskeva vaatimus
on toimiluvan peruuttamisen uhalla tiytettdva. Jos vaatimusta ei ole méiréajan paédttymisen jilkeenkdén
taytetty, Finanssivalvonta voi tehdi paédtoksen toimiluvan peruuttamisesta.

Jos rahastoyhtion omien varojen méaard on vahemmaén kuin 3 luvun 1 §:ssd sdddetdén, rahastoyhtio ei saa
jakaa voittoa tai muuta tuottoa omalle padomalle, ellei Finanssivalvonta méérdajaksi myonna poikkeusta.
Lupa voidaan myontéd, jos rahastoyhtid on toimittanut Finanssivalvonnalle tilintarkastetun vélitilinpdatoksen
ja Finanssivalvonta katsoo, ettd luvan myontdminen ei vaaranna rahastoyhtion omia varoja koskevan
vaatimuksen tiyttdmistd asetetun madréajan kuluessa.

Rahastoyhtion omien varojen laskentaan sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 26 artiklan 1 kohdan a—e
alakohtia. (18.6.2021/527)

6 luku
Ulkoistaminen

1§

Rahastoyhtion toiminnan ulkoistaminen

Rahastoyhti6lld on oltava toimintaansa varten vdhintdin yksi kiinted toimipaikka. Rahastoyhtio voi harjoittaa
toimintaansa lisdksi sivuliikkeissé ja muissa toimipaikoissa.

Rahastoyhti6 voi harjoittaa litketoimintaansa asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa liiketoimintansa
kannalta merkittivid toimintojaan, jos se ei haittaa rahastoyhtion riskienhallintaa, sisdistd valvontaa tai
muuten merkittavésti rahastoyhtion liiketoiminnan hoitamista.

Toiminto on rahastoyhtion toiminnan kannalta merkittdvé, jos virhe tai puute sen suorittamisessa voi haitata
olennaisesti rahastoyhtion toimintaa koskevien lakien tai rahastoyhtion toimiluvan ehtojen noudattamista,
rahastoyhtion taloudellista asemaa taikka litketoiminnan jatkuvuutta.

Merkittidvan toiminnon ulkoistamisesta on tehtéva kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisilto
ja sopimuksen voimassaoloaika.

Rahastoyhtion, joka toimiluvan myontdmisen jilkeen aikoo harjoittaa litketoimintaa asiamiehen viélitykselld
tai muuten ulkoistaa liiketoimintansa kannalta merkittdvéin toiminnon, on ilmoitettava ulkoistamisesta
etukdteen Finanssivalvonnalle. Rahastoyhtion ja ulkoistettua toimintaa hoitavan vélisessd sopimussuhteessa
tapahtuvista merkittavistd muutoksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta antaa
tarkemmat méaardykset ilmoituksen sisallosta.

Edell4 tarkoitettua ilmoitusta ei kuitenkaan tarvitse tehd4, jos asiamies tai muu ulkoistettavaa toimintaa
hoitava kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidointiryhmién tai talletuspankkien yhteenliittymasti
annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliittymaan.

Rahastoyhtion on huolehdittava siitd, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti rahastoyhtion
viranomaisvalvonnan, riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan edellyttdmaét tarpeelliset tiedot ja etti silld on
oikeus luovuttaa tiedot edelleen Finanssivalvonnalle.
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Poiketen siitd, mitd 1-7 momentissa sdddetddn, rahastoyhtion tarjoamien sijoituspalvelujen ulkoistamiseen
sovelletaan sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:34.

28
Ulkoistamisen edellytykset

Asiamiehen kdyttdminen ei saa estdd rahastoyhtioti toimimasta sen hoitaman sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajien edun mukaisesti. Rahastoyhtion kayttimélla asiamiehelld on sille annetut tehtavit
huomioon ottaen oltava riittdvd ammattitaito suoriutua tehtavistdéin. Rahastoyhtion on huolehdittava siitd,
ettd se voi asiamiehelle antamansa toimeksiannon voimassaoloaikana antaa télle lisdohjeita ja purkaa
asiamiehen kanssa tehdyn sopimuksen vilittdmasti, jos timé on rahasto-osuudenomistajien etujen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kéytetddn asiamiestd, asiamiehend saa toimia vain yhteiso, joka on saanut
toimiluvan tai on rekisterdity tatd toimintaa varten, ja jonka toiminnan vakautta valvotaan. Jos asiamiehen
kotipaikka on muussa kuin ETA-valtiossa, sitd valvovan viranomaisen seki Finanssivalvonnan vilinen
yhteisty0 on riittdvdssd méérin varmistettava. Rahastoyhtion on méiriajoin annettava asiamiehelle
méidrdykset sijoitustoiminnan yleisistd perusteista.

Sijoitusrahaston hoitoon liittyvien tehtdvien hoitamisessa ei saa kdyttda asiamiehend sijoitusrahaston
sdilytysyhteisod eikd muuta yhteis6d, jonka edut voivat olla ristiriidassa rahastoyhtion tai rahasto-
osuudenomistajien etujen kanssa. Sopimus rahastoyhtion vastuun siirtimisesti kolmannelle on mititon.
Asiamieheen sovelletaan 26 luvun 1 §:n 1 momenttia salassapitovelvollisuudesta.

Rahastoyhtiolld tai sen asiamiehelld ja sen hoitaman sijoitusrahaston sdilytysyhteisolld ei saa olla
palveluksessaan samoja henkil6ité sijoitusrahaston hoitoon liittyvissa eiké sdilytysyhteison 21 luvun 2 §:ssd
tarkoitetuissa tehtivissa.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mainittava, miltd osin rahastoyhtio kdyttda toiminnassaan asiamiesta.
7 luku

Tilinpaitos ja tilintarkastus

1§

Tilintarkastajan kelpoisuus

Rahastoyhtion yhtidkokouksen on kullekin tilikaudelle yhtion ja sen hoidettavana olevien sijoitusrahastojen
tilintarkastusta varten valittava vahintdin yksi tilintarkastaja ja télle varamies.

Ainakin yhden tilintarkastajan on oltava KHT-tilintarkastaja tai sellainen tilintarkastusyhteiso, jonka
padvastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Mitd tdssé laissa sdddetdén tilintarkastajasta, sovelletaan my0s tilintarkastajan varamieheen.

28

Tilintarkastajan méfrasiminen
Finanssivalvonnan on maarittava kelpoisuusehdot tayttava tilintarkastaja, jos:

1) I §:n 1 tai 2 momentin taikka tilintarkastuslain (1141/2015)_2 luvun 1 §:n sddnnoksié on rikottu;

2) tilintarkastaja ei ole tilintarkastuslain 4 luvun 6 §:ssé tarkoitetulla tavalla riippumaton; tai

3) rahastoyhtion yhtigjarjestykseen otettua tilintarkastajien lukumadraa tai kelpoisuutta koskevaa madrdysti
ei ole noudatettu.

Finanssivalvonnan on pyydettdvé Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastuslautakunnalta lausunto 1
momentin 2 kohdassa tarkoitetussa riippumattomuutta koskevassa asiassa ennen sen ratkaisemista.

Osakeyhtidlain 7 luvun 7 §:ssé tarkoitetun rahastoyhtioté tai sdilytysyhteisod koskevan maardyksen antaa
Finanssivalvonta.
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Rahastoyhtion hallitusta on kuultava ennen tissd pykéldssé tarkoitetun maardyksen antamista. Méérdys on
voimassa siihen asti, kunnes 1 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tilalle on sédédetyssé jarjestyksessé
valittu tilintarkastaja.

38

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastaminen

Ainakin yhden 1 §:n 2 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan on vahintdin vuosittain tarkastettava rahasto-
osuuden arvonlaskennan oikeellisuus sekd tarkastettava kalenterivuoden viimeisen arvonlaskentapdivén arvo,
jolle sijoitusrahaston arvot on laskettu.

Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen tarkastuskertomus ja toimitettava se rahastoyhtiolle.

48

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpiatos ja toimintakertomus

Kultakin tilikaudelta on laadittava erikseen rahastoyhtion ja kunkin sijoitusrahaston osalta tilinpdétds, joka
kasittdd tuloslaskelman ja taseen seki tuloslaskelman ja taseen liitteend ilmoitettavat tiedot. Tilinpdatokseen
on liitettdva toimintakertomus.

Rahastoyhtion tilinpdédtdkseen ja toimintakertomukseen sovelletaan luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) 12 luvun 1 ja 3—10 §:44 lukuun ottamatta 5 §:n sddnnostd vakavaraisuuslaskelman
siséllyttimisestd toimintakertomukseen.

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tuloslaskelman ja taseen kaavasta sekd tuloslaskelman ja taseen
liitetiedoista seké toimintakertomuksessa ilmoitettavista tiedoista sdédetddn valtiovarainministerion
asetuksella. Valtiovarainministerion on ennen asetuksen antamista pyydettivi Finanssivalvonnan ja
kirjanpitolautakunnan lausunto.

Jos sijoitusrahasto koostuu yhdestd tai useammasta alarahastosta, alarahastokohtaisten tilinpdétdsten ja
toimintakertomusten liséksi tulee esittdd sijoitusrahaston yhdistetty tulos- ja taselaskelma.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méaraykset 1 momentissa tarkoitetun tilinpidtdksen ja
toimintakertomuksen laatimisesta. Ennen méérayksen antamista Finanssivalvonnan on pyydettiva siitd
valtiovarainministerion ja kirjanpitolautakunnan lausunto. Jos Finanssivalvonnan ohje tai lausunto, joka
koskee tdmén pykaldn tai sen nojalla annetun valtiovarainministerion asetuksen soveltamista, on
kirjanpitolain, kirjanpitoasetuksen (1339/1997) tai osakeyhtidlain yleisen soveltamisen kannalta merkittava,
Finanssivalvonnan on ennen ohjeen tai lausunnon antamista pyydettiva siitd kirjanpitolautakunnan lausunto.

Finanssivalvonta voi rahastoyhtion hakemuksesta erityisestd syystd madrdajaksi myontdd luvan poiketa 5
momentissa tarkoitetuista méardyksisté, jos poikkeus on tarpeen oikean ja riittdvan kuvan saamiseksi hakijan
taikka sijoitusrahaston toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Jos asia on kirjanpitolain,
kirjanpitoasetuksen tai osakeyhtiolain tilinpadtosta koskevien sddnnosten yleisen soveltamisen kannalta
merkittdvid, Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettiva lupahakemuksesta
kirjanpitolautakunnan lausunto.

3§

Sijoitusrahaston toimintakertomuksen toimittaminen Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivytysté ldhetettdva Finanssivalvonnalle sijoitusrahaston
toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus seka jdljennokset:

1) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpaétdsasiakirjoista;

2) tilintarkastajien laatimista ja rahastoyhtion hallitukselle luovuttamista rahastoyhtion ja sijoitusrahaston
tilintarkastuskertomuksista seké rahastoyhtion ja sijoitusrahaston hoitoa koskevista asiakirjoista;

3) yhtion yhtiokokousten ja rahasto-osuudenomistajien kokousten poytékirjoista;

4) 3 §:n 2 momentissa tarkoitetusta tarkastuskertomuksesta.

https://www.finlex.fiffi/laki/ajantasa/2019/20190213 19/91


https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2014/20140610#L12
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1997/19971339

2/2/23, 1:53 PM Sijoitusrahastolaki 213/2019 - Ajantasainen lainsaadanté - FINLEX ®

IV OSA

SIJOITUSRAHASTON HOITOON LIITTYVAT ERITYISET SAANNOKSET

8 luku

Sijoitusrahaston perustaminen, siinnét, vihimmaéispAioma ja rahasto-osuudenomistajien
vahimmaismaara

1§

Perustamispéiitos

Rahastoyhtio, jolla on toimilupa sijoitusrahastojen hoitamiseen, voi perustaa yhden tai useamman
sijoitusrahaston ETA-valtioon. Rahastoyhti6t eivit saa perustaa yhteista sijoitusrahastoa,
erikoissijoitusrahastoa tai kommandiittiyhtiota.

Sijoitusrahastolla on oltava sddnnét. Sijoitusrahaston sddanndisté ja niidden muuttamisesta padttaa
rahastoyhtion hallitus.

28

Sijoitusrahaston séiinnot

Sijoitusrahaston sddnndissd on maaréttava ainakin:

1) sijoitusrahaston nimi seké rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toiminimi;

2) sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tarkoitus seké sijoitusrahaston varojen sijoittaminen;

3) mahdollisesta alarahastorakenteesta;

4) mahdollisesta rahasto-osuuden jakamisesta murto-osiin sekd murto-osaosuuksien jakajasta;
5) rahasto-osuuksien tuotto- tai kasvuosuusluonne;

6) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyhtio ja sdilytysyhteiso saavat toiminnastaan;

7) perusteet, milla edellytyksilld sijoittaja voi merkité eri osuussarjoja;

8) sijoitusrahastolle sddannollisesti aiheutuvista kuluista;

9) tarkemmat perusteet rahasto-osuuden arvon sekd merkinti- ja lunastushinnan laskemiseksi,

10) missd ja miten rahasto-osuudet merkitdédn ja lunastetaan sekd mahdolliset merkinté- tai
lunastusrajoitukset;

11) perusteet, joiden nojalla rahastoyhtio voi kdyttda sille sidinndisséd mahdollisesti varattua oikeutta lunastaa
rahasto-osuudet ilman rahasto-osuudenomistajan myoétiavaikutusta;

12) tilanteet, joissa rahastoyhti6 voi keskeyttdi tai on velvollinen keskeyttdméén rahasto-osuuksien
lunastamisen;

13) missd, milloin ja miten rahasto-osuuden arvo julkistetaan seka tiedot rahasto-osuuksien merkinté- ja
lunastushinnoista ovat yleison saatavissa;

14) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi;
15) tuotonjaon perusteet sekd miten ja misséd tuotonjako tapahtuu;

16) milloin ja missé sijoitusrahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus seké sijoitusrahaston ja
rahastoyhtion toimintakertomus ovat yleison saatavilla;

17) rahasto-osuudenomistajien kokousten koollekutsumistapa sekd miten ilmoitukset saatetaan rahasto-
osuudenomistajien tietoon;

18) siitd, jos rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetddn arvo-osuusjarjestelmain.
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38

Sijoitusrahaston séidnndissi esitettivit muut tiedot

Sijoitusrahaston sdédnndissd on mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on tarkoitus soveltaa lain sallimaa
mahdollisuutta:

1) ottaa sijoitusrahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa;
2) sijoitusrahaston purkuperusteesta; seka

3) ne 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteeltaan
julkisoikeudelliset kansainviliset yhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopapereihin
rahastoyhti6 aikoo sijoittaa yli 35 prosenttia sijoitusrahaston varoista.

Jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kdytetidin johdannaissopimuksia, sen sddnndissé on mainittava:
1) johdannaissopimusten kdyttotarkoitus, kdytettdvien johdannaissopimusten lajit ja kdyton laajuus;

2) OTC-johdannaissopimusten vastapuolet;

3) riskienhallintamenetelmat, joita rahastoyhtio aikoo soveltaa.

Sijoitusrahaston sdédnndissd on lisdksi mainittava:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehdi lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoihin kuuluvista
arvopapereista ja rahamarkkinavilineist;

2) se enimmadisosuus sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavélinesijoitusten tai varojen méaristd, joka
voi samanaikaisesti olla timdn momentin 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten kohteena;

3) 13 luvun 18 §:ssi tarkoitettu yhteiso, jonka palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kéytt4a.

Rahastoyhtion on noudatettava sijoitusrahaston sddnndissd méadrattyjd varojen sijoittamista koskevia
rajoituksia.

4§

Sijoitusrahaston nimeiiminen

Sijoitusrahaston nimessd on oltava sana "sijoitusrahasto". Ainoastaan timén lain mukaisesta
sijoitusrahastosta saadaan kayttda nimitysta sijoitusrahasto.

Sijoitusrahaston on nimeltddn selvisti erottava ennen sitd sddntdnsd vahvistuttaneista sijoitusrahastoista.

3§

Sijoitusrahaston sidntojen vahvistaminen

Finanssivalvonta vahvistaa rahastoyhtion hakemuksesta sijoitusrahaston sdannét ja niiden muutokset.
Sijoitusrahaston sddnnot ja niiden muutokset on vahvistettava, jos ne ovat lain mukaiset ja selkeit.

Sijoitusrahaston sdéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on
vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon sijoitusrahaston sdanngissi
madratylld tavalla, jollei Finanssivalvonta toisin pdatd muutoksen laajuus ja rahasto-osuudenomistajien etu
huomioon ottaen.

6§

Kielto muuttaa sijoitusrahasto erikoissijoitusrahastoksi

Sellaista sijoitusrahastoa, jonka sddnndt tayttavét sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset, ei saa muuttaa
erikoissijoitusrahastoksi.

78§
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Sijoitusrahaston markkinoinnin aloittaminen

Rahastoyhtio ei saa aloittaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimista yleisolle eika
sijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin sijoitusrahaston sdédnnot on vahvistettu.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa sijoitusrahaston toiminnan.

Jos rahastoyhti6 ei ole aloittanut sijoitusrahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa siitd, kun sen sddnnot on
ensimmadisen kerran vahvistettu 5 §:n mukaisesti, sdéntdjen vahvistamisen on katsottava rauenneen.

8§

Sijoitusrahaston vihimmiispiioma ja avoimuus

Sijoitusrahaston varojen on oltava vihintdin kaksi miljoonaa euroa (vihimmdispddoma). Sijoitusrahasto on
avoinna kaikille sijoittajille sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin sdddettyjen merkinti- ja
lunastusedellytysten mukaisesti. Sijoitusrahastolla on oltava ainakin 30 rahasto-osuudenomistajaa. Rahasto-
osuudenomistajien lukumaardé laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettiva rahasto-osuudenomistajaa ja
tamin mairdysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla olevaa yhteisda tai sithen
verrattavaa ulkomaista yritystd. Rahasto-osuuden hoitajaa ei katsota yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos
rahasto-osuuden hoitaja tdyttdd timén lain 11 luvun 7 §:n vaatimukset. Sijoitusrahaston vihimmaispddoman
maiiré sekd rahasto-osuudenomistajien vihimmaismiird on saavutettava vuoden kuluessa sijoitusrahaston
toiminnan aloittamisesta.

Rahastoyhtion on vélittdmasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, kun 1 momentissa tarkoitettu
vihimmaiispddoma tai rahasto-osuudenomistajien vihimmaisméadrd on ensi kerran saavutettu tai sen jilkeen
vihentynyt alle mainitussa momentissa sdddetyn rajan taikka uudelleen saavuttanut rajan.

98
Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan periaatteet

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytystd 13 luvun mukaisesti.

Rahastoyhti0 ei saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja markkina-arvoa kalliimmalla hinnalla tai luovuttaa niitd
markkina-arvoa halvemmalla hinnalla, ellei sithen ole erityistd syyta.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat mééraykset 8 §:ssd tarkoitettujen sijoitusrahaston pddomaa ja rahasto-
osuudenomistajien madrda koskevien tietojen sekd tdmén pykilin 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
sijoitusrahaston varojen sijoittamista koskevien tietojen ilmoittamisesta.

9 luku
Sijoitusrahaston hoitaminen

1§

Rahastoyhtion oikeus edustaa sijoitusrahastoa ja velvollisuus varojen erillifin pitoon

Sijoitusrahaston varat kuuluvat rahasto-osuudenomistajille. Rahasto-osuudenomistajat eivét vastaa
henkilokohtaisesti sijoitusrahastoa koskevista velvoitteista.

Rahastoyhtion on pidettdva sijoitusrahaston varat erilldén rahastoyhtion seké toisen sijoitusrahaston
omaisuudesta antamalla ne séilytysyhteison sdilytettdvaksi. Sijoitusrahaston varoja ei saa ulosmitata
rahastoyhtion velasta.

Jos sijoitusrahastoon on perustettu 10 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu alarahasto tai alarahastoja, myos
ndm4 varat on pidettivi erilldén 2 momentin mukaisesti. Alarahaston varoja ei saa ulosmitata
sijoitusrahaston tai toisen alarahaston taikka rahastoyhtion velasta.

Rahastoyhtio edustaa omissa nimissédén sijoitusrahastoa tai sen alarahastoa. Sijoitusrahastoa ja alarahastoa
koskevissa oikeustoimissa on mainittava, minka sijoitusrahaston tai alarahaston puolesta rahastoyhtio toimii.

28

Rahasto-osuudenomistajien kokous ja kokouksen koolle kutsuminen
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Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettidva, kun rahastoyhtion hallitus katsoo siithen olevan aihetta
taikka jos tilintarkastaja, hallituksen riippumaton jésen tai rahasto-osuudenomistajat, joilla yhteensi on
vahintddn yksi kahdeskymmenesosa kaikista liikkeelld olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sitd vaatii
ilmoittamansa asian kasittelyd varten.

Rahastoyhti6 on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuudenomistajille sijoitusrahaston sddnnodissd maératylla
tavalla saamastaan 26 luvun 9 §:ssé tarkoitetun kokouksen koolle kutsumista koskevasta aloitteesta tai
muusta rahasto-osuudenomistajan kokousaloitteesta, jollei kokouksen koolle kutsumista esittédvallad rahasto-
osuudenomistajalla ole 1 momentin mukaista vihimmaisomistusta. Rahastoyhtio voi perustellusta syysti
kieltiytyé tiedottamisesta, jos se katsoo, ettei kokouksen jirjestdmiselle ole perustetta. Rahastoyhtion on
ilmoitettava tillaisesta kieltdytymisestiin ja kieltdytymisen perusteesta kokouksen koolle kutsumista
esittdneelle rahasto-osuudenomistajalle.

Kokous on kutsuttava koolle viivytyksettd, jos 1 momentin mukainen vihemmisto kannattaa kokouksen
koollekutsumista.

3§

Menettely rahasto-osuudenomistajien kokouksessa ja osuudenomistajatiedot

Rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sovelletaan yhdistyksen kokouksessa noudatettavia sddanndksié, jos
sijoitusrahaston sddnndista tai tdsti laista ei muuta johdu.

Rahasto-osuudenomistaja kéyttdd oikeuttaan rahasto-osuudenomistajien kokouksessa henkilokohtaisesti tai
asiamiehen vilitykselld. Asiamiehen tulee esittdd paivétty valtakirja. Valtuutus koskee yhtd kokousta, jollei
valtakirjasta muuta ilmene. Valtakirja on kuitenkin voimassa enintddn kolme vuotta sen antamisesta.

Rahasto-osuudenomistajalla ja asiamiehelld saa olla rahasto-osuudenomistajien kokouksessa avustaja.
Jokainen rahasto-osuus sijoitusrahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden dénen.

Rahasto-osuudenomistaja, jolla on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla méaardysvalta
rahastoyhtiossd, ei saa itse tai asiamiehen vélitykselld d44nestdd rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajien kokouksessa.

Mitd 5 momentissa sdddetdin rahasto-osuudenomistajasta, sovelletaan myds sellaiseen yhteisdon ja séétioon,
jossa edelld tarkoitetulla rahasto-osuudenomistajalla on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu
méidrdysvalta.

4§

Rahasto-osuusrekisteri

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan omistuksen kirjaamiseksi pidettidva rahasto-osuuksista rahasto-
osuusrekisterid, johon on merkittdva ainakin:

1) rahasto-osuudenomistajan nimi ja postiosoite;

2) omistettujen rahasto-osuuksien mééri;

3) erilajisten ja erisarjaisten rahasto-osuuksien erittely;
4) rahasto-osuuden rekisterdintipdivimaéara;

5) rahasto-osuusmerkinnin jérjestysnumero.

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd merkinti vasta, kun on varmistettu, ettd rahasto-osuuden
merkintdhinta saadaan sijoitusrahastolle markkinoilla normaalisti noudatettavassa médrdajassa. Rahasto-
osuuden merkintdhinta on maksettava rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle merkintdhintaa vastaava maara
13 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai rahamarkkinavilineita siten, etti
merkintdhinnan méédraytymishetkelld eri arvopaperi- tai rahamarkkinavélinelajien jakauma vastaa
sijoitusrahaston sddnndissé lajikohtaisesti yksiloityé sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai
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rahamarkkinavélineiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-osuuden
arvoa. Jiljempiand 14 luvun 1 §:ssé tarkoitetun syottorahaston kohderahastosta merkitsemien rahasto-
osuuksien merkintihinta voidaan maksaa myos antamalla 13 luvussa tarkoitettuja rahoitusvélineita.
Kohderahaston osuuksien merkintddn kdytettdvien rahoitusvilineiden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuuteen on ennen rahasto-osuuden merkintid hankittava lausunto KHT-
tilintarkastajalta tai sellaiselta tilintarkastusyhteis6lté, jonka lausunnosta vastuullinen tilintarkastaja on KHT-
tilintarkastaja.

Rahasto-osuudenomistajan rahastoyhtidlle ilmoittama saanto, josta on esitetty luotettava selvitys, sekd muu
rahasto-osuusrekisteriin merkittyd seikkaa koskeva rahastoyhtidlle ilmoitettu muutos on viivytyksetti
merkittdva rahasto-osuusrekisteriin.

Rahastoyhtiolld on velvollisuus antaa 1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esitutkintaviranomaiselle
rikoksen selvittdmiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia tietoja.
Rahasto-osuusrekisteri on pidettidva rahasto-osuudenomistajien kokouksen nihtavéna.

3§

Osuustodistus

Rahastoyhti6 voi antaa rahasto-osuudesta rahasto-osuudenomistajan pyynnostd osuustodistuksen, jos
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelmaan.

Osuustodistus voi koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden murto-osia ja se voidaan asettaa vain nimetylle
rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkil6lle, yhteisolle tai sddtiolle.

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuudenomistajan ja sijoitusrahaston nimi seké rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toiminimi;
2) osuustodistuksen jirjestysnumero;

3) osuustodistukseen liittyvien rahasto-osuuksien osuussarja, osuuslaji ja lukumair;

4) miten rahasto-osuus lunastetaan.

Osuustodistus on pdivéattdvé ja rahastoyhtion hallituksen tai sen valtuuttaman henkiloén on allekirjoitettava se.
Allekirjoitus saadaan kuitenkin tehdd myds painamalla tai muulla sithen verrattavalla tavalla.

Rahastoyhtion hallitus voi pééttdd, ettei sen hoitamien rahastojen rahasto-osuuksista anneta osuustodistuksia
paidtoksessd madratystd ajankohdasta lukien.

6§

Rahasto-osuudenomistajan oikeuksien kiiyttéiminen

Rahasto-osuudensaajalla ei ole oikeutta kdyttdd rahasto-osuudenomistajalle tdssé laissa sdddettyja oikeuksia
ennen kuin rahasto-osuus on 4 §:n mukaisesti rekisterdity tai saanto on ilmoitettu ja sitd koskeva selvitys on
esitetty rahastoyhtidlle. Tdm4 ei kuitenkaan koske sellaista oikeutta, jota kédytetdén esittimalla tai
luovuttamalla osuustodistus tai sithen kuuluva osinkolippu.

7§

Rahasto-osuuden luovutus ja panttaus

Osuustodistuksen luovutukseen ja panttaukseen sovelletaan velkakirjalain (622/1947)_13, 14 ja 22 §:44.
Edelli tarkoitettuja sdannoksid sovellettaessa se, jolla on osuustodistus hallussaan ja joka rahastoyhtion
osuustodistukseen tekemén merkinndn mukaan on rahasto-osuudenomistajana merkitty rahasto-
osuusrekisteriin, on rinnastettava siihen, jolla velkakirjalain 13 §:n 2 momentin mukaan edellytetddn olevan
velkakirjan osoittama oikeus.

Osuustodistukseen liitetystd osinkolipusta sdddetdéin velkakirjalain 24 ja 25 §:ssé.
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Jollei osuustodistuksiin liity osinkolippuja tai osuustodistusta ei ole luovutettu, sijoitusrahaston sdéntoihin
voidaan ottaa mééradys, ettd se, joka on rahasto-osuusrekisteriin merkitty rahasto-osuudenomistajaksi, on
oikeutettu nostamaan rahasto-osuudelle tulevan tuoton. Tuoton maksua on rahasto-osuusrekisteriin
merkitylle henkil6lle, yhteisolle tai sddtiolle pidettdva patevand, vaikkei tilld olisikaan ollut sithen oikeutta,
jollei rahastoyhtio tiennyt taikka sen olisi pitinyt tietd4 asiasta.

Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuustodistusta, rahasto-osuusrekisteriin on lisdksi merkittava
rahastoyhtidlle ilmoitettu rahasto-osuutta rasittava panttioikeus tai muu vastaava oikeus.

88
Sijoitusrahaston omistajaohjauksen periaatteet

Rahastoyhtion hallituksen on hyviksyttava tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston varoihin kuuluvien
osakkeiden tuottaman dénioikeuden kéyttdmisestd osakeyhtion yhtiockokouksessa. Omistajaohjauksen
tavoitteet on ilmoitettava rahastoesitteessi. Sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksessa ja
toimintakertomuksessa on esitettdvé tiedot siitd, miten sijoitusrahastolle kuuluvaa ddnioikeutta on
katsauskaudella kéytetty.

Jos rahastoyhtié on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion osakkeisiin médrén,
joka muutoin kuin tilapéisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan kaikkien osakkeiden tuottamasta
ddnimaarastd, sen on sijoitusrahaston toimintakertomuksessa julkistettava omistajaohjauksen tavoitteet
kyseisessd osakeyhtiossa siltd osin kuin ne poikkeavat rahastoesitteessd 1 momentin mukaisesti ilmoitetuista
omistajaohjauksen tavoitteista.

9 § (12.4.2019/515),
Rahastoyhtion omistajaohjauksen periaatteet porssiyhtiossi

Rahastoyhtion, joka sijoittaa hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja kaupankdynnistd rahoitusvélineilla
annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan yhtion osakkeeseen,
on laadittava ndille sijoitusrahastoille omistajaohjauksen periaatteet.

Omistajaohjauksen periaatteissa on kuvattava, miten omistajaohjaus liittyy sijoitusrahaston
sijoitusstrategiaan. Periaatteissa on kuvattava menettelytavat 1 momentissa tarkoitetun yhtion toiminnan
seuraamiseksi sijoitusrahaston sijoitusstrategian kannalta merkityksellisissd asioissa sekd ddnioikeuden tai
muiden osakkeisiin liittyvien oikeuksien kéyttdmiseksi. Periaatteissa on lisdksi kuvattava, miten rahastoyhtio
kdy vuoropuhelua 1 momentissa tarkoitetun yhtion, sen muiden osakkeenomistajien ja sidosryhmien kanssa.

Omistajaohjauksen periaatteet on kerrottava rahastoesitteessi tai rahastoyhtion internetsivuilla.
Sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksessa ja vuosikertomuksessa on esitettdvé tiedot merkittdvimmista
ddnestystapahtumista seka siitd, miten sijoitusrahastolle kuuluvaa ddnioikeutta on katsauskaudella kéaytetty.
Liséksi rahastoyhtion on esitettidva selvitys mahdollisesta arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun
valtakirjaneuvonantajan kaytosta.

Jos rahastoyhtid ei laadi 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja periaatteita kokonaan tai osittain tai julkista niiti tai
niitd koskevaa selvitystd 3 momentissa tarkoitetulla tavalla, sen on esitettdva selvitys poikkeamisen syista.

10 § (12.4.2019/515),
Rahastoyhtion raportointivelvollisuus

Téssa pykaldssa institutionaalisella sijoittajalla tarkoitetaan vakuutusyhtiolaissa (521/2008) tarkoitettua
henkivakuutusta harjoittavaa vakuutusyhtiota, eldkeséétiolaissa (1774/1995) tarkoitettua lisdeldketoimintaa
harjoittavaa eldkesdatiotd sekd vakuutuskassalaissa (1164/1992) tarkoitettua lisdeldketoimintaa harjoittavaa
vakuutuskassaa tai niitd vastaavaa Euroopan talousalueella toimivaa institutionaalista sijoittajaa, joka on
sijoittanut varojaan 9 §:n 1 momentissa tarkoitettuun rahastoon.

Rahastoyhtion on annettava institutionaaliselle sijoittajalle vuosittain tiedot siitd, miten se noudattaa
institutionaalisen sijoittajan kanssa tehtyé jarjestelya ja edistdd tdméan tuottotavoitteen saavuttamista.
Ilmoitusta ei tarvitse tehdd, jos rahastoyhti6 julkistaa tiedot rahastoesitteessi tai internetsivuillaan.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja tietoja ovat:
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1) tehtyihin sijoituksiin liittyvét olennaiset riskit;
2) sijoitussalkun rakenne, sijoitusten kiertonopeus seka kiertonopeuteen liittyvit kustannukset;

3) valtakirjaneuvonantajan kayttiminen sijoituskohteena olevaan yhtioon kohdistuvissa vaikuttamistoimissa,
vaikuttumistoimiin liittyvé arvopaperilainaustoiminta seké arvopaperilainaustoiminnan kéyttdminen
yhtidkokousvaikuttamiseen;

4) sijoituspaitosten perusteet ja padtoksentekoa koskevat menettelytavat; seké
5) mahdolliset eturistiriidat ja niiden kasittely.

Rahastoyhtio voi ilmoittaa 2 ja 3 momentissa tarkoitetut tiedot osana 15 luvun 3 tai 7 §:ssé tarkoitettuja
tietoja.

10 luku
Sijoitusrahaston arvon laskeminen, liikkeeseenlasku ja lunastaminen

1§

Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku

Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava liikkkeeseen hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia.
Sijoitusrahaston sdédnndissi voidaan sen sijoitustoiminnan luonteesta johtuvasta tai muusta erityisestd syysti
madratd, ettd rahasto-osuuksia on laskettava liikkkeeseen vain sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin
madriteltyind ajankohtina.

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetdin, rahastoyhtio voi véliaikaisesti keskeyttdd hallinnoimansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on mainittu sijoitusrahaston sddnnoissa
ja rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-osuudenomistajien muu painava etu siti erityisesti
vaatii.

Finanssivalvonta voi miérété rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettavéksi, jos se on valttimatonta
arvopaperimarkkinoita tai kiinteistoémarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta syysté.

Rahastoyhtio saa kieltdytyd rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnén
hyviksymisestd, jos kieltdytymiselle on sijoitusrahaston sddnndissd mainittu painava peruste. Perusteen tulee
liittyd asiakkaaseen tai hdnen aiempaan kayttdytymiseensa taikka siithen, ettei asiakassuhteelle rahastoyhtion
mielestd ilmeisesti ole todellista tarvetta. Kieltdytymisen peruste on ilmoitettava asiakkaalle.

Mitd 4 momentissa sdddetdin, ei sovelleta, jos 26 luvun 15 §:sté tai rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estdmisestd annetusta laista (444/2017) johtuu muuta.

Jos rahastoyhtid on 2 momentissa tarkoitetulla tavalla viliaikaisesti keskeyttanyt hoitamansa sijoitusrahaston
osuuksien liikkeeseenlaskun, sen on ilmoitettava paatoksestidn viipymaétta Finanssivalvonnalle. Jos
rahastoyhtié on 4 momentissa tarkoitetulla tavalla kieltdytynyt rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja
rahasto-osuuden merkinnédn hyviksymisestd, sen on ilmoitettava paitoksestddn Finanssivalvonnalle
seuraavan kuukauden loppuun mennessa.

28

Rahasto-osuuksien jakaminen murto-osiin
Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on oikeus rahasto-osuuteen.

Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin, jos rahaston sddnndissad on niin madratty. Sadnndissd on
mainittava, kuinka moneen yhtd suureen osaan kukin rahasto-osuus jaetaan.

3§

Sijoitusrahaston alarahastot, osuuslajit ja osuussarjat
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Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan méaaratd, ettd sijoitusrahasto voidaan jakaa yhteen tai
useampaan sellaiseen alarahastoon, joiden sijoituspolitiikat voivat poiketa toisistaan. Sdédnndissa on télloin
lisdksi maadrattdva alarahastokohtaisesti noudatettavasta sijoituspolitiikasta.

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat tuotto- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston sddnnoissd voidaan maarita,
ettd rahastolla on seké tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Sijoitusrahaston sdinndissd on madrittivi rahaston varoista tuotto-osuudelle maksettavan ja kasvuosuudelle
padomitettavan vuotuisen tuoton madrdytymisperusteista.

Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan méadritd, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toisistaan siind, paljonko
rahastoyhtid veloittaa sijoitusrahaston varoista korvausta rahaston hoitamisesta. Sdénndissé on tilldin
madrattava, milld edellytyksilld sijoittaja voi merkiti korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia osuussarjoja.
Sdannoissa voidaan myoOs mairati, ettd tuotto- ja kasvuosuuksia voidaan laskea litkkeeseen eri valuutoissa
tai ettd osuussarjoille voidaan hankkia erilainen indeksi-, inflaatio-, korko- tai valuuttasuojaus tai muu
suojaus.

Samanlajisten rahasto-osuuksien on oltava samassa sijoitusrahastossa keskenddn yhtdsuuret ja niiden on
tuotettava yhtéléiset oikeudet sijoitusrahaston varoihin.

48

Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtion on kunakin sellaisena pdivéni, jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki (pankkipdiva),
laskettava rahasto-osuuden arvo.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston arvo jaettuna litkkeessé olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla.
Sijoitusrahaston arvo lasketaan siten, ettd rahaston varoista vihennetién rahastoa koskevat velat.
Sijoitusrahasto voi ottaa rahasto-osuudenomistajien pitkédjénteisen sijoitustoiminnan edistamiseksi kdyttoon
hinnoittelumenetelmaén, jolla voidaan korvata rahastolle aiheutuvia kaupankdyntikustannuksia ja kurssieroja
sekd edistdd rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta ja josta tarkemmin maaritdan rahaston sddnnoissa.
Menetelmén on oltava lépindkyvé ja muutoinkin rahasto-osuudenomistajien edun mukainen.

Sijoitusrahaston varoille méardtéén arvo niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei markkina-arvoa ole tai sitd
ei voida olosuhteiden vuoksi saada, sijoituskohteen arvo maarétiaan sijoitusrahaston sddnndissd méadritettyjen
perusteiden mukaisesti. Sijoitusrahaston sddnndissd médriatdin myds muutoin tarkemmin rahasto-osuuden
arvon laskemisesta. Jos rahasto-osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen epdvakaan ja ennalta
arvaamattoman markkinatilanteen tai muutoin poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun painavan syyn
vuoksi luotettavasti méérittad, rahasto-osuuden arvo voidaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden
turvaamiseksi jittdd véliaikaisesti laskematta. Jos rahastoyhtio on jittdnyt viliaikaisesti laskematta rahasto-
osuuden arvon, sen on ilmoitettava padtoksestddn viipymaétta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkempia méérdyksia rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

38

Rahasto-osuuden lunastaminen

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan vaatimuksesta sijoitusrahaston sddnnoissi tarkemmin maératylla
tavalla ja madréttyind ajankohtina lunastettava hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuus. Rahasto-osuus on
lunastettava vélittomaésti sijoitusrahaston varoista rahasto-osuuden 4 §:n mukaan madraytyvasti
lunastuspdivén arvosta. Lunastukset on toteutettava vaatimusten esittdmisjirjestyksessd. Lunastuksen
edellytyksend on osuustodistuksen luovuttaminen rahastoyhtidlle, jos sellainen on annettu. Jos varat
lunastukseen on hankittava myymaélld arvopapereita, arvopaperit on myytiva ilman aiheetonta viivytysta,
kuitenkin viimeistdan kahden viikon kuluessa lunastusvaatimuksen esittdmisestd. Rahasto-osuudet on
lunastettava heti, kun varat arvopapereiden myymisesti on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syysti
myoOntdd luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun mairédajan.

Rahastoyhtio voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos siithen on
sddnnoissd madritelty osuudenomistajaan liittyva painava peruste. Perusteen tulee liséksi liittya sithen, etti

https://www.finlex.fiffi/laki/ajantasa/2019/20190213 27/91



2/2/23, 1:53 PM Sijoitusrahastolaki 213/2019 - Ajantasainen lainsaadanté - FINLEX ®

omistuksesta sijoitusrahastossa voi aiheutua velvoitteita, joita rahastoyhtion ei voida edellyttda kohtuudella
hoitavan. Lunastus tulee tdlloin toteuttaa pdédtoksen tekopédivan arvoon eiké siitd saa perid lunastuspalkkiota.
Lunastuksesta ja lunastuksen perusteesta on ilmoitettava viipyméttd rahasto-osuudenomistajalle.

68§
Lunastusten rajoittaminen ja viliaikainen keskeyttiminen

Rahastoyhtio voi sdédnnoissd madratylld tavalla rajoittaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
suurten lunastusten toteuttamista ja véliaikaisesti keskeyttdd osuuksien lunastamisen tilanteissa, jotka on
mainittu sijoitusrahaston sdinnoissd. Rahasto-osuuksien lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoastaan, jos
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-osuudenomistajien muu painava etu siti erityisesti
vaatii.

Rahastoyhtion on keskeytettidva rahasto-osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston varallisuuden arvon tai
rahasto-osuudenomistajien mairin laskettua alle laissa sdddetyn tai rahaston sddnndissd médrityn
vahimmaéaismairan, jos tilannetta ei ole korjattu 90 vuorokauden kuluessa siitd, kun vihimmaisvaatimus
alitettiin. Lunastuskieltoa ei kuitenkaan sovelleta ennen 8 luvun 8 §:ssd tarkoitetun méairdajan paattymista.
Kaikessa sijoitusrahaston markkinointiaineistossa on keskeytyksen ajan mainittava sijoitusrahaston
poikkeuksellisesta tilasta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maardyksid 1 momentissa tarkoitetun lunastusrajoituksen perusteista ja
tilanteista, joissa lunastusrajoitusta voidaan kéyttaa.

7§

Finanssivalvonnan oikeus miéiriti lunastusten keskeyttimisesti

Finanssivalvonta voi miérété rahasto-osuuksien lunastukset keskeytettaviksi, jos se on vélttimatonta
arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-osuudenomistajien edun
turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta syysta.

8§

Ilmoitus lunastusten keskeyttimisesti

Jos rahastoyhti6 on keskeyttinyt 6 §:ssé tarkoitetulla tavalla rahasto-osuuksien lunastamisen, sen on
ilmoitettava paitoksestddn viipymaittd Finanssivalvonnalle.

Rahastoyhtion on 6 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa ja Finanssivalvonnan 7 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa
ilmoitettava padtoksestddn viipymattd kaikkien niiden ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa
kysymyksessa olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on markkinoitu.

11 luku
Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat rahasto-osuudet
1§

Ulkomaalaisen omistamat rahasto-osuudet

Ulkomaalaisen tai ulkomaisen yhteison tai sddtion omistamat rahasto-osuudet voidaan merkité rahasto-
osuusrekisteriin siten, ettd sithen merkitddn rahasto-osuudenomistajan sijasta rahasto-osuuden hoitaja, joka
toimeksiannon nojalla hallitsee rahasto-osuuksia rahasto-osuudenomistajan lukuun. Rahasto-osuusrekisteriin
on merkittdvé tieto, ettd rahasto-osuuden hoitaja hallinnoi kyseisid rahasto-osuuksia omistajan lukuun, sekd
rahasto-osuuden hoitajasta 9 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot.

Edellda 1 momentissa tarkoitetun rahasto-osuuden rekisterdinnin edellytyksend on, ettd rahastoyhtion oikeus
saada tieto rahasto-osuuden lopullisesta omistajasta on turvattu timén luvun mukaisesti.

28

Rahasto-osuudenomistajan lukuun toimiva rahasto-osuuden hoitaja

Rahasto-osuuden hoitajana saa toimia sellainen rahastoyhtio, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, jolla on oikeus tarjota
sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sdilyttdmisté, seka

https://www.finlex.fiffi/laki/ajantasa/2019/20190213 28/91



2/2/23, 1:53 PM Sijoitusrahastolaki 213/2019 - Ajantasainen lainsaadanté - FINLEX ®

toisessa ETA-valtiossa vastaavaan toimintaan toimiluvan saanut yhteisé. Rahasto-osuuden hoitajana voi
toimia my0s arvo-osuusjdrjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017)_1 luvun 3 §:n 5
kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus seki sellainen 6 kohdassa tarkoitettu ulkomainen arvopaperikeskus,
joka on saanut arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen
tehtivid ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

38

Rahastoyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vélinen kirjallinen sopimus

Rahastoyhtion on tehtédva rahasto-osuuden hoitajan kanssa kirjallinen sopimus hallinnoimansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksien hoitamisesta. Sopimus voidaan tehdi vain sellaisen osapuolen kanssa,
joka on luotettava, hyvdmaineinen ja toiminnassaan ammattitaitoinen. Sopimuksessa on sovittava, ettia
rahasto-osuuden hoitaja toimittaa rahastoyhtidlle hallinnoimiensa rahasto-osuuksien omistajia koskevat 9
luvun 4 §:n mukaiset tiedot ja muut rahastoyhtion sen toimintaa koskevan lainsddddnndn perusteella
tarvitsemat tiedot.

4§

Rahasto-osuuden hoitajan ja tiiméin asiakkaan vilinen kirjallinen sopimus

Rahasto-osuuden hoitajan on tehtiva ulkomaisen rahasto-osuudenomistajan taikka titd edustavan
luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai muun osapuolen kanssa rahasto-osuuksien hoitamisesta
kirjallinen sopimus, jossa on todettava rahasto-osuuden hoitajan velvollisuus antaa tarvittavat tiedot rahasto-
osuudenomistajasta.

Jos rahasto-osuuden hoitaja pitdd muussa valtiossa rekisterid rahasto-osuuksiin kohdistuvista oikeuksista,
rahasto-osuudenomistajan tai muun oikeudenhaltijan oikeuksiin sovelletaan kyseisen valtion lakia, jollei
rahasto-osuusrekisteriin tehdyistd merkinndistd muuta johdu.

3§

Rahasto-osuuksiin liittyvien oikeuksien kiyttiminen

Rahasto-osuuden hoitajalla on oikeus kdyttdd vain hallinnoimiinsa rahasto-osuuksiin liittyvié taloudellisia
oikeuksia.

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimien rahasto-osuuksien nojalla ei ole oikeutta osallistua rahasto-
osuudenomistajien kokoukseen.

Rahasto-osuuden hoitajan nimiin merkityistd rahasto-osuuksista ei anneta osuustodistusta.

68

Vahingonkorvausvelvollisuus

Rahasto-osuuden hoitaja on velvollinen korvaamaan toiminnassaan tahallisesti tai tuottamuksesta
aiheuttamansa vahingon rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkildlle.

18§

Tietojen antaminen viranomaisille

Rahasto-osuuden hoitaja on pyynnosté velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle hallinnoimiensa
rahasto-osuuksien omistajan nimen, kotivaltion ja tdimén omistamien rahasto-osuuksien méadrén.
Finanssivalvonta voi vaihtoehtoisesti hyvéksya, ettd rahasto-osuuden hoitaja ilmoittaa vastaavat tiedot
rahasto-osuudenomistajan puolesta toimivasta asiamiehestd sekd timén antaman kirjallisen vakuutuksen
siitd, ettei rahasto-osuudenomistaja ole suomalainen.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairdyksié tavasta, jolla timén lain mukaiset tiedot rahasto-
osuudenomistajasta tai timén puolesta toimivasta asiamiehestd sekd ndiden tuntemiseksi tarpeellisista
tiedoista on ilmoitettava, seki seikoista, jotka on otettava huomioon rahastoyhtion ja rahasto-osuuden
hoitajan vilistd sopimusta tehtiessa.
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Rahasto-osuuden hoitajalla on velvollisuus antaa rahasto-osuudenomistajaa koskevat tiedot syyttija- ja
esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittimiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus
saada kyseiset tiedot.

12 luku
Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat rahasto-osuudet
1§

Rahasto-osuuksien liittiiminen arvo-osuusjirjestelméiin

Sen estdmattd, mitd 9 luvun 4—7 §:ssé ja 10 luvun 5 §:n 1 momentissa sdddetddn, sijoitusrahaston sdantdihin
voidaan ottaa maardys siitd, ettd rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetdén rahastoyhtion paatokselld
arvo-osuusjarjestelméédn. Rahastoyhtion paatoksessd on madrattiava aika, jonka kuluessa rahasto-osuuksien
liittdminen tapahtuu. Arvo-osuusjdrjestelméddn kuuluvasta rahasto-osuudesta ei anneta osuustodistusta.
Oikeudesta tillaiseen rahasto-osuuteen seké rahasto-osuuteen perustuvan suoritusvelvollisuuden
tdyttdmisestd sdddetddn arvo-osuustileistd annetussa laissa (827/1991).

Osuustodistus on toimitettava viimeistddn rahastoyhtion paitoksessd maaréttyna ilmoittautumispdivani
johonkin arvo-osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten. Arvo-osuusrekisterinpitdjan on
selvitettivd omistajan saanto. Rahasto-osuudenomistajan on omistusoikeutensa kirjaamisen yhteydessa
luovutettava osuustodistus rekisterinpitéjélle, jonka on varustettava se merkinnélld rahasto-osuuden
liittdmisestd arvo-osuusjdrjestelmain.

Pantinhaltijan ja muun oikeudenhaltijan on viimeistdin ilmoittautumispdivana ilmoitettava

oikeutensa kirjattavaksi rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille. Jos rahasto-osuudenomistajalla ei ole
arvo-osuustilid ja hakija esittdd tarpeellisen selvityksen oikeudestaan ja luovuttaa osuustodistuksen arvo-
osuusrekisterin pitdjdlle, arvo-osuusrekisterin pitdjédn on avattava rahasto-osuudenomistajan nimiin arvo-
osuustili, jolle rahasto-osuus ja haltijan oikeus kirjataan. Panttaus voidaan tdssi tapauksessa kirjata ilman
tilinhaltijan kirjallista suostumusta.

Rahastoyhtion on viimeistdédn ilmoittautumispédivind ilmoitettava arvo-osuusrekisterin pitdjille ne rahasto-
osuudet, joista ei ole luovutettu 9 luvun 5 §:n 1 momentin mukaisesti osuustodistusta tai joista osuustodistus
on sdilytettdvina rahastoyhtidssd rahasto-osuudenomistajan lukuun, kirjattavaksi rahasto-osuudenomistajan
arvo-osuustilille. Jos rahasto-osuudenomistajalla ei ole arvo-osuustilid, arvopaperikeskuksen arvo-
osuusrekisterissd on avattava rahasto-osuudenomistajan nimiin arvo-osuustili, jolle kirjataan rahastoyhtion
ilmoittamat 9 luvun 4 §:ssé tarkoitetut rahasto-osuusrekisteriin merkityt ilmoitushetken tiedot.

28
Yhteistili

Rahasto-osuudenomistajille, jotka eivit ole toimittaneet osuustodistustaan tai selvitystd omistusoikeuden
kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin, on ilmoittautumispdivédnd avattava arvopaperikeskuksen arvo-
osuusrekisterissd yhteinen arvo-osuustili, jonka tilinhaltijaksi merkitidén rahastoyhtio ilmoittautumatta
jaaneiden rahasto-osuudenomistajien lukuun.

Arvopaperikeskuksessa on laadittava erillinen luettelo, johon merkitdén ne rahasto-osuusrekisterin mukaiset
rahasto-osuudenomistajat, joiden osuustodistuksia ei ole 1 §:ssd tarkoitetulla tavalla toimitettu kirjattaviksi.
Luetteloa ei kuitenkaan tarvitse laatia, jos rahasto-osuuksien liittdminen arvo-osuusjirjestelméén tapahtuu
sellaisella rahasto-osuudenomistajan oikeudet turvaavalla ja arvopaperikeskuksen hyviaksymaélld tavalla,
jossa osuustodistukset varustetaan merkinnélld, jonka perusteella niiden yhteys rahasto-osuudenomistajan
arvo-osuustilille tehtyyn merkintdén voidaan selvittdd. Tilille kirjattuja rahasto-osuuksia koskevista
merkinndistd on voitava selvittdd osuustodistuksen jarjestysnumero.

Silla, joka esittdd selvityksen oikeudestaan 1 momentissa mainitulle tilille kirjattuihin rahasto-osuuksiin sekd
asianomaiset osuustodistukset, on oikeus vaatia oikeutensa kirjaamista 1 §:n mukaisesti.

38

Rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion on viimeistiddn kolme kuukautta ennen ilmoittautumispiivéa ilmoitettava niille rahasto-
osuudenomistajille, joiden osoite on yhtion tiedossa, 1 §:ssé tarkoitetusta padtoksestd seké siitd, miten
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rahasto-osuudenomistajan tai sen, jonka hallussa osuustodistus on, on meneteltivé saadakseen oikeus
rahasto-osuuteen kirjatuksi arvo-osuustilille. Vastaavat ohjeet on annettava my®0s siitd, miten rahasto-
osuuteen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kirjata.

Rahastoyhtion 1 §:ssé tarkoitetusta padtoksestd on lisdksi tiedotettava siten kuin ilmoitukset rahasto-
osuudenomistajille on sijoitusrahaston sddntdjen mukaan toimitettava. Siitd on myo0s julkaistava tieto
Virallisessa lehdessé ja vahintddn yhdessé valtakunnallisessa sanomalehdesséd. Ohjeet ja tiedotteet on
edelleen ldhetettavé arvo-osuusrekisterin pitéjille.

Arvopaperikeskuksen sddnnoissd voidaan tarvittaessa méératé tarkemmin 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta
menettelysta.

4§

Yhteistililléi olevien rahasto-osuuksien lunastaminen omistajien lukuun

Rahastoyhtio voi viiden vuoden kuluttua ilmoittautumispéivistd pdéttdéd lunastaa 2 §:n 1 momentissa
tarkoitetulla yhteiselld arvo-osuustililld olevat rahasto-osuudet niiden omistajien lukuun. Rahastoyhtion
pédétds on annettava tiedoksi padtoksessa tarkoitetuille rahasto-osuudenomistajille ja 1 §:n 3 momentissa
tarkoitetuille henkildille ja kehotettava nditd merkitseméén rahasto-osuutensa arvo-osuusjérjestelmédn
uhalla, ettd rahasto-osuus muutoin lunastetaan. Kehotus on ldhetettiva rahasto-osuudenomistajille ja 1 §:n 3
momentissa tarkoitetulle henkil6lle, jos ndiden nimi ja osoite ovat rahastoyhtion tiedossa, seké julkaistava
Virallisessa lehdessd. Kehotuksesta on lisdksi ilmoitettava siten kuin ilmoitukset rahasto-osuudenomistajille
on sijoitusrahaston sdintjen mukaan toimitettava.

Jollei yhteiselld arvo-osuustililld olevan rahasto-osuudenomistaja tai 1 §:n 3 momentissa tarkoitettu henkilo
ole vuoden kuluessa 1 momentissa tarkoitetusta kehotuksesta vaatinut oikeutensa kirjaamista, hén on
menettinyt oikeutensa rahasto-osuuteen. Rahastoyhtion on viipymittd timén jilkeen lunastettava rahasto-
osuus sijoitusrahaston varoista.

Rahastoyhtion on rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta velan maksuna tai
vapautumiseksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain (281/1931) mukaisesti viipymatti talletettava
varat, joista on vihennetty ilmoittamisesta ja lunastamisesta aiheutuneet kulut, rahastoyhtion kotipaikan
aluehallintovirastoon pidattimattd itselleen oikeutta saada talletettua takaisin. Rahasto-osuudenomistaja tai 1
§:n 3 momentissa tarkoitettu henkild voi osuustodistusta vastaan nostaa rahasto-osuutta vastaavan osuuden
varoista.

3§

Tuoton maksaminen

Edella 2 §:ssd tarkoitetuille rahasto-osuuksille tulevaa tuotonjakoa tai niille tulevia maksuja, joista on
padtetty ilmoittautumispéivén jélkeen, ei voida nostaa ennen kuin rahasto-osuus on toimitettu arvo-
osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten.

Rahasto-osuudenomistaja, joka on ennen ilmoittautumispéivad merkitty rahasto-osuusrekisteriin tai joka on
rahastoyhtidlle ilmoittanut ja selvittinyt saantonsa, voi kiyttii sijoitusrahastossa muita kuin 1 momentissa
lueteltuja oikeuksiaan, vaikkei hin olisikaan toimittanut osuustodistustaan omistusoikeuden kirjaamista
varten arvo-osuusrekisteriin. Rahastoyhtion vaatimuksesta rahasto-osuudenomistajan on tilldin esitettdva
osuustodistuksensa tai selvitys siitd, missd ne ovat, taikka muu selvitys siité, ettei omistusoikeutta rahasto-
osuuteen vield ole kirjattu arvo-osuustilille.

IImoittautumispdivén jalkeen rahasto-osuus ei tuota sijoitusrahastossa kuin 2 §:n 3 momentissa sidédetyn
oikeuden. Osuustodistuksen luovutuksen vaikutukseen ilmoittautumispéivian jalkeen sovelletaan
velkakirjalain 27 ja 29-31 §:44. Osuustodistus voidaan ilmoittautumispdivan jialkeenkin kuolettaa
noudattaen, mité siitd on erikseen sdéddetty.

6§

Osuudenomistajatietojen ylldipito arvo-osuusjirjestelmiissi

Arvo-osuusjérjestelmdin kuuluvista rahasto-osuuksista ja niiden omistajista pidetién rahasto-
osuudenomistajaluetteloa arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n
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mukaisesti. Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille ja rahasto-osuudenomistajaluetteloon sovelletaan
tdmaén lain 9 luvun 4 §:n 2 momenttia.

Rahasto-osuudenomistajaluetteloon on merkittdva se arvo-osuusrekisteri, jossa pidettdvélle arvo-osuustilille
rahasto-osuudet on kirjattu sekd 9 luvun 4 §:n 1 momentin 1-4 kohdan mukaan rahasto-osuusrekisteriin
merkittavit tiedot.

Hallintarekisterdidyt rahasto-osuudet on erikseen merkittdvé rahasto-osuudenomistajaluetteloon siten, etti
sithen merkitdédn rahasto-osuuden hoitajasta samat tiedot, jotka on edelld sdddetty merkittaviksi rahasto-
osuudenomistajasta, sekd maininta hallintarekisterdinnista.

Hallintarekisterdityjen rahasto-osuuksien osalta seké sellaisten rahasto-osuuksien, joiden osalta muu kuin
rahasto-osuudenomistaja on arvo-osuustilin merkintdjen mukaan oikeutettu ottamaan vastaan rahasto-
osuuteen perustuvat suoritukset, on maksuosoitteeksi merkittdva rahasto-osuudenomistajaluetteloon
asianomainen arvo-osuusrekisteri.

Rahasto-osuudenomistajaluettelon ja 7 §:ssé tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen sovelletaan 9 luvun 4
§:n 4 momenttia. Rahasto-osuudenomistajaluettelon pitdjélla on kuitenkin velvollisuus luovuttaa rahasto-
osuudenomistajaluetteloon merkittyja tietoja rahastoyhtiolle.

78

Viliaikainen kirjaus

Jos luovutuksensaajan saannosta on tehty arvo-osuustileistd annetun lain 18 §:ssé tarkoitettu véliaikainen
kirjaus, luovutuksensaajaa ei saa merkitd rahasto-osuudenomistajaluetteloon, vaan arvopaperikeskuksessa on
pidettdva erillistd luetteloa, johon saanto merkitddn (odotusluettelo), kunnes lopullinen kirjaus on tapahtunut.
Viliaikaisen kirjauksen tapauksessa on luovutuksensaajan saantomies my0s poistettava rahasto-
osuudenomistajaluettelosta ja merkittdvéd odotusluetteloon.

Arvo-osuusjdrjestelmadn kuuluvan rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kédyttdd rahasto-
osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénet on merkitty rahasto-
osuudenomistajaluetteloon, ellei 5 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentista muuta johdu.

88
Arvo-osuusjirjestelméiin liitetyn sijoitusrahaston siinnot

Sijoitusrahaston sddntoihin on otettava méérdys, jonka mukaan ilmoittautumispéivén jilkeen oikeus saada
sijoitusrahastosta jaettavia tuottoja on vain silla:

1) joka on méadrittynd tdsmiytyspdivind merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-
osuudenomistajaluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tismiytyspdivéna kirjattu rahasto-osuudenomistajaluetteloon
merkityn rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdsméaytyspéivana kirjattu ja jonka rahasto-osuuden hoitaja on
tdsmaytyspdivand arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n nojalla merkitty
rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden hoitajaksi, jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity.

Jos rahasto-osuuden omistus on tismaytyspdivind merkitty odotusluetteloon, 1 momentissa mainittu oikeus
kuuluu sille, joka osoittaa, ettd rahasto-osuus on tdsmaytymispdiviand kuulunut hinelle.

98

Osuudenomistajaoikeudet arvo-osuusjirjestelméssi

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka rahasto-osuudet, osuuslaji
tai osuussarja on liitetty arvo-osuusjirjestelméén, on vain rahasto-osuudenomistajalla, joka on kymmenen
paivdd ennen rahasto-osuudenomistajien kokousta merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-
osuudenomistajaluetteloon, jollei 5 §:n 2 momentista muuta johdu. Rahasto-osuudenomistajan d4nimaaraa
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laskettaessa ei oteta huomioon hénelle edelld mainitun pdivin jélkeen rahasto-osuudenomistajaluetteloon
merkittyja rahasto-osuuksia.

Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on toimitettava viimeistdin viikkoa ennen 1 momentissa
tarkoitettua médrapaivaa.

10§
Rahasto-osuuksien poistaminen arvo-osuusjirjestelméasti

Rahastoyhtid voi péattdd, ettd sen hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuudet poistetaan arvo-
osuusjirjestelmistd. Menettelyyn sovelletaan tilloin 1 ja 3 §:44. Rahasto-osuudet kirjataan rahasto-
osuusrekisteriin rahasto-osuudenomistajaluettelon mukaisilla tiedoilla.

Mitd 1 momentissa sdddetdin, ei sovelleta, jos rahasto-osuuksien poistaminen arvo-osuusjérjestelméasti
johtuu sijoitusrahaston lakkauttamisesta tai sulautumisesta.

V OSA

SIJOITUSRAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN, SYOTTORAHASTORAKENNE,
TIEDONANTOVEVOLLISUUS JA MARKKINOINTI

13 luku

Sijoitusrahaston sijoittaminen

1§

Sijoitusrahaston varojen hajauttaminen
Rahastoyhtion on hajautettava sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit sijoittaessaan sijoitusrahaston varoja.

28
Sallitut markkinapaikat

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, joilla kiyddén kauppaa kaupankdynnisté rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla tai joilla kdyddén kauppaa muulla sdénnellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla;

2) arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupankdynnin
kohteeksi yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta 1 kohdassa tarkoitetussa
vaihdantajirjestelmaissé, jos kaupankdynti hyvin todennédkoisesti alkaa viimeistién sanotun ajan kuluttua
umpeen.

Finanssivalvonta voi pyydettydin rahastoyhtididen yhteison lausunnon antaa tarkempia maarayksid
edellytyksistd, joiden nojalla markkinapaikan voidaan katsoa tdyttdvin 1 momentin 1 kohdassa sdddetyt
vaatimukset.

3§

Vihimmiislikviditeetti
Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan edellyttimaét kéteisvarat.

48
Rahamarkkinaviilineet ja sijoittaminen muihin kuin sallituilla markkinapaikoilla kaupankiynnin kohteena oleviin
rahoitusviilineisiin

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja rahamarkkinavélineisiin, jotka eivét ole kaupankdynnin
kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, jos niiden liikkeeseenlaskua tai
liikkkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu sééntely ja niiden:

1) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on ETA-valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai keskuspankki,

Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu kuin ETA-valtio tai téllaisen
valtion osavaltio taikka kansainvélinen julkisyhteisd, jossa on jdsenend véhintddn yksi ETA-valtio;
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2) litkkkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena 2 §:n 1
momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla;

3) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan
unionin lainsddddnndssi méadriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia sddntdja, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsdadantoa; tai

4) liikkkeeseenlaskija on muu kuin 1-3 kohdassa tarkoitettu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa mainituissa kohdissa
tarkoitettuihin liikkeeseenlaskijoihin sovellettavaa tiedonantovelvollisuutta, ja liikkeeseenlaskijan oma
paddoma on vihintddn 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinpdatoksensi tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpdatoksistd, konsernitilinpadtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY
kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU mukaisesti, tai yhteiso,
joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia yhtioité, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, taikka yhteiso, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvélineiden
rahoitukseen, joissa hyodynnetddn luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

Rahastoyhti0 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoista enintdén yhden kymmenesosan muihin kuin 2 §:ssi ja
tissa pykéléssa tarkoitettuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin.

Rahastoyhtion on ryhdyttdvé rahasto-osuuden omistajien etujen turvaamiseksi tarvittaviin toimenpiteisiin,
jos sijoitusrahaston varoja on sijoitettu sellaisiin arvopaperistamisasetuksessa tarkoitettuihin
arvopaperistamisiin, jotka eivit endd tdytd mainitussa asetuksessa niille sdddettyja edellytyksia.

5§
Talletukset

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja talletuksiin luottolaitoksissa, jos:

1) talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai nostettavissa ja erddntyy maksettavaksi viimeistdén 12
kuukauden kuluessa; ja

2) luottolaitoksen kotipaikka on ETA-valtiossa tai jos luottolaitoksen kotipaikka on muussa kuin ETA-
valtiossa, edellyttden ettéd luottolaitokseen sovelletaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan vakautta koskevia
sdaannoksii, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsdadéntoa.

6§

Rahastosijoitukset

Rahastoyhtio saa sijoittaa hoitamansa sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettujen ETA-
valtioon tai kolmanteen maahan sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on
yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen 2, 4 tai 5 §:ssé taikka téssd pykéléssa tarkoitettuihin
rahoitusvélineisiin tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoitusomaisuuteen ja jos ne toimivat riskin
hajauttamisen periaatteella ja jos niiden osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai
vilillisesti ndiden yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla.

Sijoitusrahaston varoja ei saa kuitenkaan sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai
vaihtoehtorahaston osuuksiin, jonka varoista sen sdéntdjen tai yhtidjarjestyksen mukaan saadaan sijoittaa
yhteensd enemmaén kuin yksi kymmenesosa toisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai
vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitetun ETA-valtioon tai kolmanteen maahan
sijoittautuneen 1 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osuuksiin saadaan sijoitusrahaston varoja
sijoittaa, jos sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahaston:

1) kotivaltion lainsddddnndn mukaan se on sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan unionin
lainsdddanto4, ja sitd valvovan viranomaisen sekd Finanssivalvonnan vélinen yhteistyd on riittdvéssd madrin
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varmistettu;

2) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa ja
erityisesti varojen erilldén pidon, lainaksioton, lainaksiannon seki arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden
ilman katetta tapahtuvan luovutuksen siddntely vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja toimintakertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista
sekd tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehdé arvio kertomuskaudelta.

Edella 3 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voi sijoitusrahaston varoista yhteensa olla enintdan kolme
kymmenesosaa.

Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai 1 ja 3
momentissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai toimeksiannosta sama
rahastoyhtio tai jokin muu yhtid, johon rahastoyhti6 on sidoksissa yhteisen liikkkeenjohdon tai miardysvallan
taikka merkittdvin suoran tai vilillisen omistuksen kautta, rahastoyhti6 tai muu yhtid ei saa veloittaa
merkintd- tai lunastuspalkkiota sijoitusrahaston sijoituksista ndiden osuuksiin.

Rahastoyhti0 saa sijoittaa enintdén yhden viidesosan sijoitusrahaston varoista saman sijoitusrahaston,
yhteissijoitusyrityksen taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osuuksiin.

Téssd luvussa sdddettyjd sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen varoja, joihin
sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

78

Sijoitusrahaston vihimmaéishajautusvaatimukset

Sijoitusrahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn yksi kymmenesosa saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin. Enintdédn yksi viidesosa saadaan sijoittaa talletuksiin samassa
luottolaitoksessa.

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittda
yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 §:ssé tarkoitettu luottolaitos, ja muussa
tapauksessa yhtd kahdeskymmenesosaa sijoitusrahaston varoista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvét
yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yhteensé olla enintéén kaksi viidesosaa
sijoitusrahaston varoista. Tété rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eiké sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on 5 §:ssé tarkoitettu luottolaitos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensd enintdén yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman litkkeeseenlaskijan
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin tai sellaisiin OTC-
johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahastolle aiheutuu kyseiseen yhteis6on kohdistuva vastapuoliriski.

Tassd pykaldssd sekd 10 §:sséd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa sdddettyjd rajoituksia
laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettévi kirjanpitolain 1 luvun 6 §:n mukaan samaan konserniin
kuuluvia yhteis6ja. Tdmin estiméttd samaan konserniin kuuluvien yhteisgjen litkkeeseen laskemiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin saadaan kuitenkin sijoittaa yhteensé enintddn yksi viidesosa
sijoitusrahaston varoista.

88

Indeksirahasto

Edelld 7 §:ssd sdddettyjen rajoitusten estdméttd rahastoyhtid saa sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensé enintédén yhden viidesosan sijoitusrahaston varoista, jos
sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on sen sdéntdjen mukaan jéljitelld tiettyd rahoitusmarkkinoilla
yleisesti tunnettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksid. Jaljiteltdvdn indeksin koostumuksen on oltava
riittdvasti hajautettu ja indeksin on kuvattava riittdvan tarkasti niitd markkinoita, joiden kehitysti sen on
tarkoitus osoittaa. Indeksin koostumuksesta ja kehityksestd on oltava yleisesti saatavilla riittdvét tiedot.
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Edelld 1 momentissa sdddetyin edellytyksin rahastoyhti6 saa sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin
tai joukkovelkakirjoihin yhteensé enintdéin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista, jos timé on perusteltua
poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden vuoksi sellaisilla sddnnellyilla markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit
ovat erittdin maarddvissd asemassa. Tdhdn enimméaismiiridin saakka saa sijoittaa vain yhden
litkkeeseenlaskijan osalta.

9§

Huomattavan vaikutusvallan kiiyttiminen

Rahastoyhtio ei saa kiyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa osakeyhtiossé, jonka osakkeisiin se on sijoittanut
hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja. Rahastoyhtio ei saa kdyttd4d yhden kymmenesosan ylittivii dénivaltaa
kaikkien osakkeiden tuottamasta danimairastd sellaisessa muussa yhtidssd, johon se on sijoittanut
hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja. Jos rahastoyhtio on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja
saman osakeyhtion osakkeisiin méaréin, joka muutoin kuin tilapéisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan
kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnimééréstd, sen on julkistettava omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessa
osakeyhtidssd 9 luvun 8 §:n 2 momentin mukaisesti. Edelld mainittuja rajoituksia on sovellettava myos
sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai
vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita ei lunasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai vélillisesti ndiden yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla. Edelld mainittuja rajoituksia ei kuitenkaan sovelleta, jos
kyse on rahastoyhtion hoitamien erikoissijoitusrahastojen kautta sijoitetuista varoista.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintidén yhden kymmenesosan saman
litkkeeseenlaskijan:

1) danioikeudettomista osakkeista;
2) joukkovelkakirjoista; ja
3) rahamarkkinavélineista.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintdin yhden neljisosan saman sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sekd 3 momentissa sdéddettyji rajoituksia ei tarvitse hankintahetkelld
noudattaa, ellei tuolloin voida laskea joukkovelkakirjojen tai rahamarkkinavélineiden yhteismaaraa tai
litkkeeseen laskettujen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksien nettomaéraa.

10§
Erityisvakuudelliset joukkovelkakirjat

Sen estdmadttd, mitd 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa sdddetddn, rahastoyhtid saa sijoittaa enintdén yhden
neljdsosan sijoitusrahaston varoista saman litkkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, jos:

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen
alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa; ja

2) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava pddoman sekd korkojen suorittamisen
turvaavalla tavalla edellyttéen, ettd sanotut varat voidaan etuoikeudella kdyttdd tdhdn tarkoitukseen, jos
litkkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.

Sellaisia sijoituksia 1 momentissa mainittuihin saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, jotka
ylittavit yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yhteensi olla enintdén neljd viidesosaa
sijoitusrahaston varoista.

Finanssivalvonnan on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle
luettelo 1 momentissa tarkoitetuista joukkovelkakirjoista sekd niiden sellaisista liikkeeseenlaskijoista, joilla
on lupa laskea litkkeeseen 1 momentissa mainitut ehdot tiyttédvid velkakirjalainoja. Luetteloon on liitettava
ilmoitus siitd, minkélaiset takaukset lainoille tarjotaan.

1§
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Julkisyhteison liikkkeeseen laskemat arvopaperit ja rahamarkkinavilineet

Sen estamattd, mitd 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa ja 9 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sdddetdén, rahastoyhtio
saa sijoittaa enintdén 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan
arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin, jos litkkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen
kunta tai kuntayhtyméa, ETA-valtio, tillaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteiso,
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston OECD:n jésenvaltio taikka sellainen kansainvélinen
julkisyhteisd, jossa on jdsenend vahintddn yksi ETA-valtio.

Rahastoyhtio saa riskinhajauttamisen periaatetta soveltaen sijoittaa enemmaén kuin 35 sadasosaa
sijoitusrahaston varoista 1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin.
Edellytyksend on, ettd tistd on otettu maininta sijoitusrahaston sdéntoihin, sddntdjen mukaan arvopaperit tai
rahamarkkinavilineet ovat perdisin vahintdén kuudesta eri liikkeeseenlaskusta eikd samaan
litkkkeeseenlaskuun ole tarkoitus sijoittaa méaréa, joka ylittdd kolme kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista
ja jos rahasto-osuudenomistajille voidaan taata vastaava suoja kuin sellaisessa sijoitusrahastossa, joka
noudattaa 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa ja 9 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sdéddettyji rajoituksia.

12§
Poikkeukset vihimmaéishajautussifinnosti

Edelld 7 §:n 1-4 momentissa, 10 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset saman
litkkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin tai sen vastaanottamiin talletuksiin tai
sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yhteisd on vastapuolena, eivit saa ylittid méaéraa,
joka vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edelld 10 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavilineitd ei tarvitse ottaa
huomioon sovellettaessa 7 §:n 3 momentissa sdddettyd rajoitusta.

Edell4 tissd luvussa sdddettyjd rajoituksia ei tarvitse noudattaa kéytettdessa sijoitusrahaston varoihin
kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin liittyvid merkintdoikeuksia. Jos rajoitukset on ylitetty
rahastoyhtiosta riippumattomista syistd tai merkintdoikeuksien kdyttimisen takia, rahastoyhtion on pidettava
sijoitusrahastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamista rahasto-osuudenomistajien edun
mukaisella tavalla.

13§
Poikkeus hajautusvaatimuksista sijoitusrahaston toiminnan alussa

Rahastoyhti0 saa sijoittaessaan sijoitusrahaston varoja huolehtien riskin hajauttamisen periaatteen
soveltamisesta poiketa 68, 10 ja 11 §:ssd sekd 12 §:n 1 momentissa sdddetyisti rajoituksista enintdin
kuuden kuukauden ajan sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

14§
Erityistilanteet sijoitettaessa Euroopan talousalueen ulkopuolelle

Sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa sellaisen Euroopan talousalueen ulkopuolella sijaitsevan yhtion
osakkeisiin tai muihin pddomaosuuksiin, joka sijoittaa varansa padasiallisesti sellaisiin arvopapereihin,
joiden litkkeeseenlaskijan kotipaikka sijaitsee yhtion kotivaltiossa, jos tdimi on kysymyksessa olevan valtion
lainsdddédnnon mukaan ainoa tapa sijoittaa sanotussa valtiossa liikkeeseenlaskettuihin arvopapereihin.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voidaan tehdé ainoastaan, jos yhtion toiminnassa noudatetaan 6,
7,9ja 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa sdéddettyja rajoituksia. Jos 6 §:ssd, 7 §n 1 ja 3
momentissa, 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa tarkoitetut rajoitukset ylitetdan
merkintdoikeuksien kdyttdmisen vuoksi tai rahastoyhtidsti riippumattomista syisté tai milloin kysymyksessa
on rahastoyhtién hoitama sijoitusrahasto, jonka toiminta on aloitettu viimeisen kuuden kuukauden aikana,
sovelletaan 12 §:n 3 momenttia ja 13 §:44.

15§
Johdannaissopimukset
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Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja sellaisiin johdannaissopimuksiin, joilla kiyddan kauppaa
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla tai muulla
saannellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla ja vastaavilla
kiteiselld selvitettavilla sopimuksilla, sekd OTC-johdannaissopimuksiin, jos:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on 2 tai 4—6 §:ssé tarkoitettu rahoitusviline, johdannaissopimus,
jonka kohde-etuutena on tdssd pykildssd mainittu rahoitusvéline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi, korko,
valuuttakurssi taikka valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston sijoitustoiminnalle sen sddnngissé asetettuja
tavoitteita;

2) OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan unionin
lainsdddannossd madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon sovelletaan ja joka noudattaa
toiminnan vakautta koskevia sdintdjé, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsdadantoé;

3) rahastoyhtid kykenee miérittimaén OTC-johdannaissopimusten arvon luotettavasti ja todennettavasti
pdivittdin ja ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa myyd4, muuttaa rahaksi tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden kdypdan arvoon.

16§
Rahoitusindeksit johdannaissopimuksen kohteena

Sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja johdannaissopimuksiin tissd luvussa sdddettyjé sijoitusrajoituksia ei saa
ylittdd. Rajoituksia laskettaessa ei kuitenkaan oteta huomioon sijoituksia sellaisiin johdannaissopimuksiin,
joiden kohde-etuutena on rahoitusindeksi, joka tiyttdd 8 §:n 1 momentissa sdédetyt edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavélineeseen sisédltyy johdannaissopimus, se on otettava huomioon 15 ja 17
§:n ja timédn pykéldn vaatimuksia noudatettaessa.

17§
Johdannaissopimusten vihimmiiishajautusvaatimus

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei saa ylittdd sen kaikkien sijoitusten
kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahaston varojen nykyarvo, vastapuoliriski,
markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhtiolld on oltava kiytossddn riskienhallintamenetelmat, joiden avulla se kykenee jatkuvasti
seuraamaan ja mittaamaan yksittdisen sijoituksen riskié ja sen vaikutusta sijoitusrahaston sijoitusten
kokonaisriskiin. Sen on sovellettava menettelyjé, joilla voidaan arvioida tarkasti ja riippumattomasti
vakioimattomien johdannaissopimusten arvo. Rahastoyhti6 ei saa kdyttad luottoluokituksia yksinomaisena
perusteena tai mekaanisesti arvioidessaan sijoitusrahaston varojen luottokelpoisuutta.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vuosittain kunkin hoitamansa sijoitusrahaston
sijoitustoiminnassa kéytettdvien johdannaissopimusten lajit, niihin liittyvat riskit, johdannaissopimusten
riskien arviointiin kéytetyt menetelmit sekd mairélliset rajat. [lmoitus on tehtdvd myos, jos edelld
mainituissa tiedoissa tapahtuu merkittdvid muutoksia.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset perusteista riskienhallintamenettelyjen riittdvyyden arvioimiseksi ja vakioimattomien
johdannaissopimusten arvonméiiritysmenettelyisti sekd 3 momentissa tarkoitettujen tietojen sisdllosta ja
tietojen toimittamisessa noudatettavasta menettelysta.

18§
Lainaus- ja takaisinostosopimukset

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi rahastoyhtio saa tehdé sijoitusrahaston varoihin kuuluvista
arvopapereista ja rahamarkkinavélineistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetidén arvo-
osuusjarjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssé tai ulkomaisessa
selvitysyhteisdssa taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille
tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.
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Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopapereita ja rahamarkkinavilineitd saadaan luovuttaa velaksi ja niitad
koskevia takaisinostosopimuksia voidaan tehdé ainoastaan riittdvad vakuutta vastaan. Rahastoyhtion
tehtdvani on paivittidin huolehtia siitd, ettd vakuuden arvo pysyy riittdvéna koko lainaus- tai
takaisinostosopimuksen voimassaoloajan. Selvitysyhteison taikka Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa olevan muun yhteison on sdilytettdvé vakuutta sijoitusrahaston
lukuun lainaus- tai takaisinostosopimuksen paittymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten yhteismaira ei saa ylittdd yhtd neljdsosaa sijoitusrahaston
arvopaperi- ja rahamarkkinavilinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan
irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vaadittaessa takaisin viimeistddn seuraavana
pankkipdivina.

Sijoitusrahaston tekemien takaisinostosopimusten ja 20 §:ssd tarkoitettujen luottojen yhteismadri ei saa
ylittdd yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varojen arvosta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairdyksié rahastoyhtion oikeudesta tehdd lainaus- tai
takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineista.

198§
Kielto luovuttaa sijoitusrahaston arvopapereita, rahamarkkinavilineitii tai johdannaissopimuksia ilman katetta

Rahastoyhtio ei saa sijoitusrahaston lukuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita, rahamarkkinavilineita tai
johdannaissopimuksia.

208
Luoton ottaminen

Rahastoyhtio saa ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madrin, joka vastaa enintddn yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston arvosta. Sijoitusrahastoon saadaan
hankkia ulkomaista valuuttaa luotonvilityksen avulla.

Rahastoyhti¢ saa antaa sijoitusrahaston varoja vakuudeksi:

1) 1 momentissa tarkoitetusta luotosta;

2) 18 §:ssé tarkoitetusta arvopaperien takaisinostosopimuksesta;

3) 15 §:ssé tarkoitetusta johdannaissopimuksesta johtuvasta vastuusta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaardyksid luotonotosta ja sijoitusrahaston varojen kéyttdmisesta
luoton vakuutena.

21§
Luoton ja takauksen antaminen

Rahastoyhtio ei saa myontéé luottoa sijoitusrahaston varoista eikd antaa takausta tai muuta
vakuutta kolmannen sitoumuksista. Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia arvopapereita,
rahamarkkinaviélineitd tai johdannaissopimuksia, joita ei ole tdysin maksettu.

22§
Sijoitukset muihin rahastoyhtiéihin

Rahastoyhti0 ei saa sijoittaa hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtion osakkeisiin.

23§
Jalometallit

Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa jalometalleihin tai niihin oikeuttaviin todistuksiin.

24§
Asetuksenantovaltuus
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Valtiovarainministerion asetuksella annetaan arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten
yhteensovittamisesta annetun neuvoston direktiivin 85/611/ETY téytdntdonpanosta tiettyjen mééritelmien
selventdmiseksi annetun komission direktiivin 2007/16/EY taytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
sdannokset vaatimuksista, jotka koskevat 1 luvun 2 §:n 1 momentin 23 kohdassa tarkoitettua
rahamarkkinavilinettd, tdimén luvun 2 §:n 1 momentissa ja 4 §:n 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita, 4
§:n 1 momentissa tarkoitettuja rahamarkkinavilineitd, 8 §:n 1 momentissa tarkoitettua osake- tai
joukkovelkakirjaindeksid, 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuja johdannaissopimuksia ja kohde-etuutena
kéytettyjd rahoitusindeksejd, 16 §:n 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavilineitd ja 18
§:ssd tarkoitettuja tehokkaan omaisuudenhoidon menetelmia.

14 luku
Syottorahastorakenne
1§

Sydttorahaston varojen sijoittaminen
Syoéttorahaston varoista enintdéin 15 prosenttia saa olla:
1) toiminnan edellyttdmind kéteisvaroina; tai

2) sijoitettuna suojaustarkoituksessa 13 luvun 15-17 §:n mukaisesti johdannaissopimuksiin.

Syo6ttorahaston 13 luvun 17 §:n 1 momentissa tarkoitettu kokonaisriski on laskettava laskemalla yhteen
tamin pykildn 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen sijoitusten aiheuttama suora riski ja kohderahaston 13
luvun 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin liittyva:

1) tosiasiallinen riski suhteessa syottdrahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin; tai

2) mahdollisen kokonaisriskin kohderahaston sdénndissd madrattdva enimmaismadrd suhteessa
syottorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin.

28

Kohderahaston avoimuus

Jos kohderahaston rahasto-osuudenomistajina on vihintéén kaksi syo6ttdrahastoa, kohderahastoa hoitava
rahastoyhtio voi 1 luvun 1 §:nja 2 §:n 1 momentin 1 kohdan estimattd paattdd, hankkiiko se pddomaa muilta
sijoittajilta.

Mitéd 22 luvun 7 §:sséd sdddetédén, ei sovelleta kohderahastoon, jonka osuudenomistajina on
ainoastaan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneita syottdrahastoja ja jonka rahasto-osuuksia ei
markkinoida yleis6lle muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

Mitéd 23 luvun 1 §:sséd sdddetédén, ei sovelleta kohderahastona toimivaan yhteissijoitusyritykseen, jonka
osuudenomistajina on Suomeen sijoittautuneita syottdrahastoja ja jonka rahasto-osuuksia ei markkinoida
yleisolle Suomessa.

38

Finanssivalvonnan lupa ja syottorahaston siiintojen vahvistaminen

Syottorahaston varoja ei saa ilman Finanssivalvonnan lupaa sijoittaa kohderahastoon enempédéd kuin 13 luvun
6 §:n 6 momentissa sdddetyn mééran. Finanssivalvonnan on annettava lupa, jos syottorahasto, sen
sdilytysyhteiso ja tilintarkastaja sekd kohderahasto tayttivit tissd luvussa sdddetyt vaatimukset.
Finanssivalvonnalle on toimitettava seuraavat asiakirjat 1 momentissa tarkoitetun luvan saamiseksi:

1) syottorahaston ja kohderahaston sdédnnot tai perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite ja avaintietoesite syottorahastosta ja kohderahastosta;
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3) syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahaston vélinen 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus tai
litketoiminnan harjoittamista koskevat sisdiset sadnnot;

4) osuudenomistajille annettavat 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot;

5) séilytysyhteisojen vilinen 8 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos syottdrahastolla ja kohderahastolla
on eri sdilytysyhteiso;

6) tilintarkastajien vélinen 9 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos sydttorahastolla ja kohderahastolla on
eri tilintarkastajat.

Jos 1 momentissa tarkoitettu kohderahasto on yhteissijoitusyritys, Finanssivalvonnalle on liséksi toimitettava
kohderahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten todistus siitd, ettd kohderahasto tiyttdd kotivaltionsa
lainsddddnnon mukaan sijoitusrahastodirektiivin 58 artiklan 3 kohdan b ja ¢ alakohdassa sdidetyt
vaatimukset.

Edella 3 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava suomen tai ruotsin kielella tai Finanssivalvonnan
hyviksymalla muulla kielella.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtiolle lupaa koskevasta padtoksesti
viimeistddn 15 tyopdivén kuluttua siitd, kun sille on toimitettu luvan antamiseksi tarvittavat asiakirjat.

4§

Sydottorahastoa ja kohderahastoa koskevat yhteiset saéinnokset

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion on annettava sydttorahastoa hoitavalle rahastoyhtille asiakirjat ja
tiedot, jotka tdma tarvitsee tdyttddkseen tissa laissa sdddetyt vaatimukset. Jos kohderahasto on
yhteissijoitusyritys, syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava siité, ettd se saa kohderahastona
olevalta yhteissijoitusyritykseltd edelld tarkoitetut asiakirjat ja tiedot. Syottdrahastoa hoitavan rahastoyhtion
on tehtdva sopimus kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen
kanssa tarvittavien tietojen toimittamisesta. Sopimus on oltava pyynnostd osuudenomistajien saatavilla
veloituksetta.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa enemmén kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn mairin
kohderahaston rahasto-osuuksiin vasta sen jilkeen, kun timén pykdldn 1 momentissa tarkoitettu sopimus on
tullut voimaan. Jos sama rahastoyhti6 hoitaa seké syotto- ettd kohderahastoa, sopimus voidaan korvata
litketoiminnan harjoittamista koskevilla siséisilld sddnnoilla.

Syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen on toteutettava tarvittavat toimenpiteet, joilla rahaston varojen nettoarvon laskenta- ja
julkistamispdivét ajoitetaan samanaikaisiksi keinottelumahdollisuuksien ehkédisemiseksi.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
mairdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen ja 2 momentissa tarkoitettujen sisdisten liiketoiminnan
harjoittamista koskevien sddntdjen sisdllosta.

5§

Kohderahaston lunastusten keskeyttiminen

Jos kohderahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai liikkkeeseenlasku keskeytetddn véliaikaisesti
kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen aloitteesta taikka
Finanssivalvonnan tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd, kohderahaston syottorahastoa hoitava rahastoyhtio saa 10 luvun 1 §:ssd ja 6 §:n 1 momentissa
sdddettyjen ehtojen estdmaittd keskeyttdd hoitamansa syottdrahaston rahasto-osuuksien lunastamisen tai
liikkkeeseenlaskun vastaavaksi ajaksi.

68§
Kohderahaston lakkauttaminen
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Jos kohderahasto lakkautetaan, my0s sen osuudenomistajana oleva syottorahasto on lakkautettava.
Syoéttorahastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta hyvéksyy:

1) sen, ettd vahintddn 85 prosenttia sydttorahaston varoista sijoitetaan toisen kohderahaston osuuksiin; tai
2) sydttorahaston sddntdjen muuttamisen siten, ettd se ei endé ole syottorahasto.

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisintaan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun sitd hoitava rahastoyhtio
on ilmoittanut kohderahaston rahasto-osuudenomistajille ja Finanssivalvonnalle sekd kohderahaston
syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille lakkauttamista
koskevasta sitovasta paatoksestién.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun
hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistddn kahden kuukauden kuluttua siitd paivésti, jona
kohderahastoa hoitava rahastoyhtio tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys on ilmoittanut sille
kohderahaston lakkauttamisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhtio tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys on ilmoittanut
syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtiolle kohderahaston lakkauttamista koskevasta sitovasta paatoksestd yli
viisi kuukautta ennen sitd pdivad, jona lakkauttaminen aloitetaan, sy6ttdrahastoa hoitavan rahastoyhtion on
poiketen siitd, mitd 3 momentissa sdddetddn, toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun
hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistidén kolme kuukautta ennen viimeksi mainittua paivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviaksymistd koskevasta padtoksestdin syottorahastoa hoitavalle
rahastoyhtidlle 15 tyopdivén kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakirjojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviksymismenettelystd ja hyvaksymisti varten toimitettavista
asiakirjoista.

78

Sydttorahaston lakkauttaminen

Syottorahasto on lakkautettava, jos sen kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen kanssa tai jakautuu kahdeksi tai useammaksi sijoitusrahastoksi. Sydttorahastoa ei
tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta antaa hyvidksymisen sille, etta:

1) sydttorahasto jatkaa kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen jilkeen kohderahaston tai jonkin toisen
sijoitusrahaston syottérahastona;

2) vahintddn 85 prosenttia sydttdrahaston varoista sijoitetaan sellaisen kohderahaston osuuksiin, joka ei ole
syntynyt edelld mainitun sulautumisen tai jakautumisen tuloksena; tai

3) syottorahaston sdéintdja muutetaan siten, ettd se ei endé ole sydttorahasto.

Kohderahaston sulautuminen tai jakautuminen tulee voimaan, jos kohderahastoa hoitava rahastoyhtio
toimittaa kohderahaston rahasto-osuudenomistajille sekéd Finanssivalvonnalle ja kohderahaston
syOttorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille 16 luvun 9 ja 10
§:ssé tarkoitetut tiedot viimeistddn 60 pédivdd ennen sulautumisen tai jakautumisen aiottua
voimaantulopdivéi. Syottorahaston kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sulautumisen tai
jakautumisen voimaantulon edellytyksend on, ettd syottorahastoa hoitava rahastoyhtio ja Finanssivalvonta
saavat asianomaiselta yhteissijoitusyritykseltd 16 luvun 9 ja 10 §:ssi tarkoitettuja tietoja vastaavat tiedot
viimeistddn 60 pdivdad ennen sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantulopdivaa.

Jos Finanssivalvonta ei ole antanut 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua hyvéksyntid, syottorahaston rahasto-
osuudet kohderahastossa on voitava lunastaa ennen kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen
voimaantuloa.

Syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun
hyviaksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistddn kuukauden kuluttua siitd pdivéstd, jona rahastoyhtio
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on saanut 2 momentin mukaisesti tiedon kohderahaston aiotusta sulautumisesta tai jakautumisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhti6 on antanut 16 luvun 9 ja 10 §:ssi tarkoitetut tiedot tai kohderahastona
oleva yhteissijoitusyritys timén pykéldan 2 momentissa tarkoitetut vastaavat tiedot sydttorahastoa hoitavalle
rahastoyhtidlle yli neljd kuukautta ennen aiottua sulautumisen tai jakautumisen voimaantulopéivaa,
syoOttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on poiketen siitd, mitd 4 momentissa sdddetdén, toimitettava
Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyvéksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistidan
kolme kuukautta ennen kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantulopaivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviaksymistd koskevasta paatoksestdin syottorahastoa hoitavalle
rahastoyhtidlle 15 tyopdivén kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakirjojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviksymismenettelysté ja hyvdksymistd varten toimitettavista
asiakirjoista.

88
Sydttorahaston ja kohderahaston siilytysyhteisot

Syottorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisdjen on tehtéva sopimus tietojen vaihdosta kummallekin
sédilytysyhteisolle kuuluvien velvollisuuksien tayttimiseksi.

Syéttorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jidlkeen, kun 1 momentissa tarkoitettu
sopimus on tullut voimaan.

Syottorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteis6illd on tdmén lain salassapitosddnndsten estiméttd oikeus
kayttda tietoja, jos se on tarpeen sdilytysyhteisolle timéin luvun mukaan kuuluvien velvollisuuksien
tayttdmiseksi ja ne ovat tissd luvussa sdddettyjen vaatimuksien mukaisia.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa syottorahaston sdilytysyhteisolle kohderahastosta kaikki tiedot,
jotka syottorahaston sdilytysyhteison velvollisuuksien tdyttiminen edellyttia.

Kohderahaston sdilytysyhteison on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, sy6ttorahastoa hoitavalle
rahastoyhtidlle ja syottorahaston sdilytysyhteisolle sekd syottorahastona olevalle yhteissijoitusyritykselle ja
sen sdilytysyhteisolle sellaisesta havaitsemastaan sddnndsten vastaisesta toiminnasta kohderahastossa, jolla
katsotaan olevan kielteinen vaikutus sydttérahastoon.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisdllostd ja 5 momentissa tarkoitetun sddnndsten vastaisen
toiminnan arvioinnissa huomioon otettavista seikoista.

98
Sydttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajat

Syoéttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajien on tehtévd sopimus tietojen vaihdosta kummallekin
tilintarkastajalle kuuluvien 3 ja 4 momentissa sdéddettyjen ja muiden velvollisuuksien téyttdmiseksi.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jalkeen, kun 1 momentissa tarkoitettu
sopimus on tullut voimaan.

Syoéttorahaston tilintarkastajan on otettava tilintarkastuskertomuksessaan huomioon kohderahaston
tilintarkastuskertomus. Jos syottorahastolla ja kohderahastolla on eri tilikausi, kohderahaston tilintarkastajan
on laadittava erillinen kertomus sy6ttdrahaston tilinpaatdspaiviltd. Syottorahaston tilintarkastajan on
ilmoitettava tilintarkastuskertomuksessaan kaikista kohderahaston tilintarkastuskertomuksessa esiin
tuoduista sddntdjenvastaisuuksista ja niiden vaikutuksesta syottdrahastoon.

Syottorahaston ja kohderahaston tilintarkastajalla on timén lain salassapitosdédnndsten estamétti oikeus
kayttdd tietoja, jos se on tarpeen tilintarkastajalle timén luvun mukaan kuuluvan velvollisuuden tayttimiseksi
jane ovat tdssd luvussa sidddettyjen vaatimuksien mukaisia.
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Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisdllost.

10§
Tarkemmat sidsinnokset tiedonantovelvollisuudesta

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan sijoitusrahastodirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat sddnndkset tiedoista, jotka syottorahastosta julkistettavassa rahastoesitteessd on 15 luvun 3 §:n 2
momentissa tarkoitettujen ja vuosikertomuksessa 7 §:ssd tarkoitettujen tietojen liséksi ilmoitettava.

Syottorahaston toimintakertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa on ilmoitettava, missi kohderahaston
toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus ovat saatavilla.

Syéttorahaston rahastoesitteen ja avaintietoesitteen toimittamisesta Finanssivalvonnalle sdddetdén 15 luvun 3
§:n 5 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa. Syodttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on lisdksi toimitettava
kohderahaston toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus vilittomésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Syéttorahaston markkinoinnissa on ilmoitettava, ettd vihintdin 85 prosenttia syottorahaston varoista
sijoitetaan pysyvésti kohderahaston osuuksiin.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava veloituksetta sijoittajille ndiden pyynnosti
kohderahaston rahastoesite, toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

11§
Sijoitusrahaston muuttaminen syottorahastoksi ja kohderahaston vaihtaminen

Syoéttorahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava:

1) ilmoitus siitd, ettd Finanssivalvonta on hyviksynyt sydttorahaston varojen sijoittamisen kohderahaston
osuuksiin;

2) avaintietoesite syottorahastosta ja kohderahastosta;

3) tieto pdivésti, jona syOttorahaston varojen sijoittamien kohderahastoon aloitetaan tai pédivi, jona kohde-
rahastoon sijoitettavien varojen méara ylittdd 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn mairin;

4) ilmoitus siitd, ettd rahasto-osuudenomistajilla on oikeus vaatia 30 péivén kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen tekemisestd osuuksiensa lunastamista ilman muita kustannuksia kuin ne, jotka rahastoyhti6 perii
sijoitusrahaston purkautumisesta vélittomasti aiheutuvien kustannusten kattamiseksi.

Edellda 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset on annettava vahintdan 30 pdivdd ennen 1 momentin 3
kohdassa tarkoitettua paivaa.

Jos syo6ttorahaston rahasto-osuuksia markkinoidaan 22 luvun 7 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen perusteella
sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, | momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset on annettava
vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielell4 tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka kyseisen ETA-
valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla kielelld. Syottdrahastoa hoitava rahastoyhtid vastaa
kddnnoksen laadinnasta.

Syottorahaston varoja ei saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin enempad kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa
sdddetty maard ennen kuin tdimén pykaldn 2 momentissa tarkoitettu 30 paivin madrdaika on kulunut.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
mairdykset 1 momentissa tarkoitettujen tietojen ja selvitysten antamisesta.

128
Rahastoyhtion seurantavelvollisuus ja palkkiot

Rahastoyhtion on seurattava hoitamansa syottorahaston kohderahaston toimintaa.
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Jos sydttorahasto tai sitd hoitava rahastoyhtio tai niiden lukuun toimiva vastaanottaa jakelupalkkion tai muun
palkkion tai saa muuta rahallista hyotyéd kohderahaston osuuksiin tehdyn sijoituksen yhteydessa,
jakelupalkkio, muu palkkio tai muu rahallinen hyoty on laskettava syottdrahaston varoihin.

13§
Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on vélittomasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle syottorahastosta ja sellaisesta syottorahastona
olevasta yhteissijoitusyrityksestd, jonka varoja sijoitetaan sen hoitaman kohderahaston rahasto-osuuksiin.
Finanssivalvonnan on vilittomasti ilmoitettava syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoituksesta
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Rahastoyhtio ei saa veloittaa merkintd- tai lunastuspalkkioita sen hoitaman kohderahaston osuuksiin
tehdyistd syOttdrahaston tai sy6ttdrahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoituksista tai niiden
lunastuksista.

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava siité, ettd timén lain sekd kohderahaston sddnt6jen
mukaisesti vaadittavat tiedot ovat ajoissa kohderahastoon sijoittavan sydttorahastoa hoitavan rahastoyhtion,
syottorahaston sdilytysyhteison ja tilintarkastajien, syottdrahastona olevan yhteissijoitusyrityksen, sen
sédilytysyhteison ja tilintarkastajien sekd Finanssivalvonnan ja syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla.

14§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus

Finanssivalvonnan on vilittomaésti ilmoitettava syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle paatoksesta,
toimenpiteestd, tdssd luvussa asetettujen ehtojen noudattamatta jittimisestd ja Finanssivalvonnasta annetun
lain 31 §:n mukaisesti ilmoitetuista tiedoista, jos ne koskevat kohderahastoa tai sitid hoitavaa rahastoyhtiota
tai kohderahaston séilytysyhteisod tai tilintarkastajaa. Jos kohderahaston syottdrahastona on
yhteissijoitusyritys, ilmoitus on tehtéva syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

15 luku

Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus
1§ (19.11.2021/974),
Markkinointiperiaatteet

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoitaessa on kiytettiva suomen tai ruotsin kielti tai
Finanssivalvonnan hyviksyméi muuta kieltd, jos Finanssivalvonta sitd vaatii.

Sijoittajille suunnattua markkinointiaineistoa koskevista vaatimuksista sdddetdin tdmén lain lisdksi
rahastojen rajat ylittivda markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklassa.

Finanssivalvonnalla on rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 7 artiklan nojalla oikeus
vaatia ennakkoilmoitusta rahastoyhtion kéyttdmastd markkinointiaineistosta.

28
Riskikeskittymien ja varojen nettoarvon vaihtelun ilmoittaminen rahastoesitteessi ja markkinointiaineistossa
(19.11.2021/974),

Edelld 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahastoesitteessi ja kaikessa
markkinointiaineistossa on selkedsti ilmoitettava siité, etti sijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa yhden
yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun litkkeeseenlaskijan arvopapereihin. Rahastoesitteessa ja
markkinointiaineistossa on liséksi ilmoitettava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteeltaan
kansainvaliset julkisyhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopapereihin rahastoyhtion
tarkoituksena on sijoittaa tai se on sijoittanut enemmaén kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo todenndkdisesti vaihtelee huomattavasti sen sijoitusten koostumuksen
tai niiden hoidossa kiytettdvien menetelmien johdosta, rahastoesitteessi ja tarvittaessa
markkinointiaineistossa on oltava maininta tdsti erityispiirteestd. (19.11.2021/974)
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38

Rahastoesite

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta esite (rahastoesite). Jos
sijoitusrahasto koostuu yhdesté tai useammasta alarahastosta, niistd voidaan julkistaa yhdistetty rahastoesite.
Rahastoesite on pidettdvi ajan tasalla ja sithen on liitettdva sijoitusrahaston sdidnnét.

Rahastoesitteesséd on oltava sijoitusrahaston ja erityisesti sithen liittyvien riskien arvioimiseksi olennaiset ja
riittavét tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteista ja sen muista ominaisuuksista, sijoitusrahastoa
hoitavasta rahastoyhtidsté seka sijoitusrahaston kayttdmasté sdilytysyhteisosti. Liséksi rahastoesitteessd on
oltava:

1) yksityiskohtaiset, ajan tasalla olevat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta sekéd kuvaus
palkkojen ja palkkioiden seké etuuksien laskemisesta ja niiden myontdmisestd vastaavien henkildiden tiedot
sekd, jos yhtiossa on palkitsemisvaliokunta, tiedot sen kokoonpanosta; tai

2) yhteenveto rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siitd, ettd 1 kohdassa tarkoitetut
yksityiskohtaiset tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla rahastoyhtion
internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta sekd ilmoitus siité, ettd rahastoesite toimitetaan sijoittajalle
kirjallisena ja veloituksetta timén pyynndsta.

Valtiovarainministerion asetuksella sdddetddn tarkemmin rahastoesitteen siséllosta ja siitd, miten esitteessé
olevat tiedot esitetdén.

Jos alarahastokohtaiset tiedot esitetdén yhdistetyssa rahastoesitteessd, rahastoyhtion tulee varmistaa, ettd
alarahastoista esitetyt tiedot vastaavat sijoitusrahastokohtaisesti annettavan rahastoesitteen tietoja ja ovat
selkeit.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa sijoitusrahaston rahastoesite ja siithen tehdyt muutokset
vilittdmasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten maérittimisesta
rahastoesitteessd sdddetdin lisdksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja

lapindkyvyysasetuksen 14 artiklassa.

48

Avaintietoesite

Rahastoyhtion on kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta laadittava lyhyt asiakirja, joka sisdltda
sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite). Avaintietoesitteessd on oltava ilmaisu "sijoittajalle
annettavat avaintiedot" suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hyviaksymalld muulla kielell.
Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan ymmarrettavissd ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston ja Finanssivalvonnan tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan tuottokehityksen esittely;

4) tiedot kuluista ja liitdnndisistd maksuista;

5) tiedot sijoituksen riski-hyotyprofiilista sekd asianmukaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen
sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvisté riskeista.

Avaintietoesite on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyviksymaélld muulla
kielella.

Avaintietoesitettd koskevista vaatimuksista sdddetdin lisiksi komission avaintietoasetuksessa.
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3§

Avaintietoesitteen sisilto

Avaintietoesitteessd on kerrottava, misti ja miten voi saada rahastoesitteen, toimintakertomuksen,
puolivuotiskatsauksen ja muita rahastoa koskevia lisdtietoja sekd milld kielilld asiakirjat ja tiedot ovat
saatavissa. Avaintietoesitteessd on oltava ilmoitus siitd, ettd 3 §:n 2 momentin 1 kohtaa vastaavat tiedot
rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen
osoitteesta ja ilmoitus siitd, ettd rahastoesite toimitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timéan
pyynnosta.

Avaintietoesite on kirjoitettava tiiviisti yleiskielelld ja laadittava yhteiseen ja vertailukelpoiseen muotoon.
Esitteen tulee olla ymmarrettdvd myos muille kuin ammattimaisille sijoittajille. Tietojen on oltava asiallisia
ja selkeitd sekd yhdenmukaisia rahastoesitteen vastaavien tietojen kanssa.

Avaintietoesitettd on kaytettdva sellaisenaan kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
22 luvun 7 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen perusteella markkinoidaan.

Avaintietoesitteessd ilmoitettavia tietoja koskevista vaatimuksista sdddetddn liséksi komission
avaintietoasetuksessa.

6§

Sijoitusrahaston puolivuotiskatsaus

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta
puolivuotiskatsaus vdhintiéin jokaisen tilikauden kuudelta ensimmaiseltd kuukaudelta. Puolivuotiskatsaus on
julkistettava kahden kuukauden kuluessa katsauskauden pédttymisesté.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettava selvitys sijoitusrahaston varoista ja veloista, liikkkeessa olevien
osuuksien lukumadristé, rahasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakautumisesta sijoitusrahaston
sijoituspolititkka huomioon ottaen seki sijoitusten koostumuksessa katsauskauden aikana tapahtuneista
muutoksista.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkempia sd@nndksié puolivuotiskatsauksen sisdllosté ja siitd,
miten puolivuotiskatsauksessa olevat tiedot esitetdan.

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen
antamisesta sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksessa sdddetdén lisdksi arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

78

Sijoitusrahaston vuosikertomuksen ja muiden tietojen julkistaminen

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta viimeisin
vuosikertomus jokaiselta tilikaudelta. Vuosikertomus on julkistettava kolmen kuukauden kuluessa tilikauden
paattymisesta.

Vuosikertomuksessa on oltava tilinp#étds, tuloslaskelma, tase ja niiden liitetiedot seké sijoitusrahaston
toiminnan kehityksen ja tuloksen arvioimiseksi tarvittavat muut olennaiset ja riittévét tiedot.

Vuosikertomuksesta on lisdksi kdytava ilmi:
1) rahastoyhtion henkilostolleen maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaismiira tilikauden aikana
eriteltynd kiintedén ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien mééri sekd sijoitusrahastosta suoraan maksetut

madrit ja nithin kuuluvat tulosperusteiset palkkiot;

2) palkkojen ja palkkioiden kokonaismiira jaoteltuna 4 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitettujen
henkildstoryhmien tai muiden tyontekijdryhmien mukaan;

3) miten palkat ja palkkiot sekd etuudet on laskettu;
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4) 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettujen arviointien tulokset ja ilmenneet sddntdjenvastaisuudet;
5) olennaiset muutokset hyvéksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sdédnndkset toimintakertomuksen sisillosta ja siité,
miten toimintakertomuksessa olevat tiedot esitetddn.

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen
antamisesta sijoitusrahaston vuosikertomuksessa sédédetdén lisidksi arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

8%
Rahastoesitteen, vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen antaminen

Rahastoyhtion on toimitettava asiakkaalle timéin pyynnosté veloituksetta rahastoesite ja viimeisin
sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoitusrahaston viimeisin vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus pidetdin
yleisesti saatavilla rahastoesitteessé ja avaintietoesitteesséd ilmoitetulla tavalla. Asiakkaalle on tdméan
pyynndsté veloituksetta toimitettava vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

Asiakkaan pyynnostd rahastoyhtion on toimitettava télle lisdtietoja sijoitusrahaston riskien hallinnassa
kaytettdvistd menetelmisti ja sovellettavista madrallisistd rajoista seka sijoitusrahaston sijoitustoiminnan
kannalta keskeisten rahoitusvilineitten luokkien riskien ja tuottojen viimeaikaisesta markkinakehityksesta.

Rahastoyhtion on toimitettava rahastoesite asiakkaalle siten, ettd se osoitetaan asiakkaalle henkilkohtaisesti
joko kirjallisesti tai muulla pysyvilla tavalla siten, ettd asiakas voi sdilyttii, tallentaa ja toisintaa sen
muuttumattomana tai siten, ettd rahastoesite on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla asianmukaisen ajan.
Asiakkaalle on aina tdmén pyynndsté toimitettava veloituksetta rahastoesite kirjallisena.

Ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen tai avaintietoesitteen toimittamiseen muuta pysyvaé vélinettd kuin
paperia kdyttden tai verkkosivuston vélitykselld, sdddetddn komission avaintietoasetuksessa.

98
Sijoitusrahaston arvon julkistaminen ja arvon korjaaminen julkistamisen jilkeen

Rahastoyhtion on julkistettava rahasto-osuuden arvo seka litkkeessé olevien rahasto-osuuksien mééra aina
kun se laskee liikkeeseen tai lunastaa rahaston osuuksia ja vihintddn kaksi kertaa kuukaudessa.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta antaa rahastoyhtidlle luvan julkistaa tiedot ainoastaan kerran
kuukaudessa, jos tdllainen menettely ei vaaranna rahasto-osuudenomistajien etuja.

Rahastoyhtion on viipymétté oikaistava julkistetun rahasto-osuuden arvon olennainen virhe. Julkistetun
rahasto-osuuden arvon virheestd on vélittomasti tehtéva ilmoitus Finanssivalvonnalle, joka ratkaisee virheen
olennaisuuden.

10§
Avaintietoesitteen toimittaminen sijoittajalle etukiteen

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston rahasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta toimivan luonnollisen
henkildn tai oikeushenkilon vilitykselld rahastoyhtion vastuulla, on toimitettava avaintietoesite sijoittajalle
hyvissé ajoin ennen sijoitusrahaston rahasto-osuuksien merkintaa.

Rahastoyhtion, jonka hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myyddin muulla kuin 1 momentissa
tarkoitetulla tavalla, on kunkin sijoitusrahaston osalta annettava avaintietoesite pyynnosta:

1) niille, jotka kayttavét rahasto-osuuksia oman rahoitustuotteensa osana;

2) vilittijille, jotka myyvét kyseisen sijoitusrahaston osuuksia tai sellaisia tuotteita, joihin sisdltyy kyseiseen
sijoitusrahastoon kohdistuva riski;
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3) vilittdjille, jotka antavat tdllaisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvdd neuvontaa.

Avaintietoesite on toimitettava sijoittajille veloituksetta.

1§
Avaintietoesitteen pitimien saatavilla

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite sijoittajalle 8 §:n 4 momentissa tarkoitetulla pysyvélla tavalla
tai siten, ettd se on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla asianmukaisen ajan. Sijoittajalle on aina tdimén
pyynndstd toimitettava veloituksetta avaintietoesite kirjallisena.

Rahastoyhtion on pidettévi ajan tasalla oleva avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla.

12§
Avaintietoesitteen toimittaminen Finanssivalvonnalle ja piivittiminen

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite ja sen muutokset vélittdmaésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Avaintietoesite on pidettidva keskeisiltd osiltaan ajan tasalla.

13 § (25.11.2022/953)
Sijoittajalle annettavien avaintietojen toimittaminen avaintietoasiakirjalla

Tamén luvun 4 §:n 1 momentissa sdddetyn velvollisuuden laatia avaintietoesite voi tiyttdd myos paketoitujen
sijoitustuotteiden avaintietoasetuksen mukaisesti laaditulla, toimitetulla, tarkistetulla ja kddnnetylla
avaintietoasiakirjalla. Téllaisen avaintietoasiakirjan katsotaan tdyttdvan tissd luvussa avaintietoesitteelle
saddetyt vaatimukset.

L:1la 953/2022 lisdtty 13 § tulee voimaan 1.1.2023.

VI OSA

SIJOITUSRAHASTON SULAUTUMINEN, JAKAUTUMINEN, LAKKAUTTAMINEN JA
TOIMINNAN LUOVUTTAMINEN

16 luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

1§

Sulautuminen

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaanottava
sijoitusrahasto) tai yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava yhteissijoitusyritys) kanssa. My0s alarahasto voi
toimia sulautuvana tai vastaanottavana sijoitusrahastona. Mité téssé laissa sdddetéén sijoitusrahaston
sulautumisesta, sovelletaan myds alarahaston sulautumiseen. Sijoitusrahasto, jolla on alarahastoja, ei voi
toimia sulautuvana tai vastaanottavana sijoitusrahastona.

Sulautumisella tarkoitetaan jirjestelyd, jossa:

1) sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirretddn purkautumishetkelld ilman selvitysmenettelyd
toiselle toiminnassa olevalle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle ja
jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan
sijoitusrahaston tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla
enintdén kymmenen prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta; tai

2) vahintdin kahden sulautuvan sijoitusrahaston tai sulautuvan sijoitusrahaston ja 6 §:ssé tarkoitetun
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siirretddn purkautumishetkellddn ilman selvitysmenettelya
niiden muodostamalle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle ja jossa
sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston
tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enintdin
kymmenen prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta.
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Jos sulautuminen on muu kuin rajat ylittdva sulautuminen taikka kotimainen sulautuminen, jossa on
kansainvilinen kytkentd, sithen sovelletaan tdmén luvun sdédnnoksid lukuun ottamatta vaatimuksia, jotka
koskevat yhteissijoitusyritysti tai liittyvit rahasto-osuuksien markkinointiin muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa.

28

Sulautumishakemus

Sijoitusrahaston sulautumisen edellytyksend on etukdteen annettu lupa. Luvan mydntéé sulautuvaa
sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion hakemuksesta Finanssivalvonta.

Hakemuksessa on oltava seuraavat selvitykset:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhti6é sekd vastaanottavaa
sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio tai vastaanottava yhteissijoitusyritys ovat hyviksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksesti;

3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoitus, jossa vahvistetaan,
ettd sdilytysyhteiso on tehnyt 7 §:ssé tarkoitetun tarkastuksen, ja yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteison
antama edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston seké vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Lupaa on haettava kahden kuukauden kuluessa 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun sulautumissuunnitelman
hyviksymisestd, jos sijoitusrahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston kanssa.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset on annettava suomen tai ruotsin kielelld ja yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion virallisella kielella tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka Finanssivalvonnan ja asianomaisen
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymailld kielella.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia luvan myontdmiseksi tarvittavia 2 momentissa tarkoitettuja
selvityksid ole toimitettu sille, sen on vaadittava lisdselvitystd kymmenen tyopéivan kuluessa sille
toimitettujen selvitysten vastaanottamisesta.

3§

Sulautumisen edellytysten arviointi

Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotusta sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia sulautuvan
sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko
rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta riittévit.

Finanssivalvonta voi tarvittaessa vaatia, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai vastaanottavan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja selvennetién.

Finanssivalvonnan on toimitettava kaikki tarvittavat 2 §:n 2 momentissa tarkoitetut selvitykset vélittomasti
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

4§

Luvan myontimisen edellytykset

Finanssivalvonnan on mydnnettidvé lupa aiotulle sulautumiselle, jos:

1) sulautuminen tayttda tdssd pykaldssa ja 2, 3, 5, 7 ja 8 §:ssé sdddetyt vaatimukset;

2) vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettu markkinoivan

osuuksiaan kaikissa niissd ETA-valtioissa, joissa sulautuvan sijoitusrahaston rahastoyhtiolld on lupa hoitaa
sijoitusrahastoja tai joissa sen on 22 luvun 7 §:n mukaisesti ilmoitettu markkinoivan rahasto-osuuksiaan;
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3) Finanssivalvonta pitdd sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille sulautumisesta annettavia tietoja riittdvina; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siité, ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen pitdéd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille
annettavia tietoja riittdvind tilanteessa, jossa:

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siité, ettd se pitdd
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille annettavia tietoja riittiméttdminé 20 tyopaivan
kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki tarvittavat selvitykset 3 §:n 1 momentin mukaisesti;
tai

b) viimeksi mainittu viranomainen on a alakohdassa mainitussa ajassa ensin ilmoittanut Finanssivalvonnalle
pitdvinsa vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille annettavia tietoja riittdmattominé ja sen
jélkeen ilmoittanut pitdvansid muutettuja tietoja riittdvina.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle viimeistién 20
tyopdivan kuluttua siitd, kun rahastoyhtio toimitti sille 2 §:ssé tarkoitetut luvan saamiseksi tarvittavat
selvitykset, onko sulautumiselle myonnetty lupa. Jos Finanssivalvonta ei ole saanut vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta 1 momentin 4 kohdan b alakohdassa
tarkoitettua ilmoitusta muutettujen tietojen riittdvyydesti, sen on ilmoitettava rahastoyhtiolle, ettei lupaa
sulautumiselle voida myontdd ennen kuin se on saanut edelld tarkoitetulta viranomaiselta ilmoituksen
muutettujen tietojen riittdvyydesta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava pdétoksestién vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottavalle sijoitusrahastolle luvan poiketa kuuden kuukauden ajan siité,
mitd 13 luvun 6 §:n 6 ja 7 momentissa sekd 7, 8, 10 ja 11 §:sséd sdddetéddn, jos riskin hajauttamisen
periaatteen noudattamisesta huolehditaan.

3§

Sulautumissuunnitelma

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion seké vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan
rahastoyhtion ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on laadittava sulautumissuunnitelma, jossa on oltava
seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) sulautumismenetelma ja sulautumiseen osallistuvat sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset;

2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita sulautumisella arvioidaan olevan sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston ja
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille;

4) hyvéksytyt perusteet, joiden pohjalta méiéritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut paiviand, jona
lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelma;
6) sulautumisen suunniteltu voimaantulopéiva;
7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat sddnnokset;

8) 1 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa sulautumisessa muodostetun vastaanottavan sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen sdédnnét tai perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisitietojen siséllyttimistd sulautumissuunnitelmaan.
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Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio ja
vastaanottava yhteissijoitusyritys voivat pdattia siséllyttdd sulautumissuunnitelmaan myos muita kuin 1
momentissa tarkoitettuja tietoja.

6§

Yhteissijoitusyrityksen sulautuminen sijoitusrahastoon

Yhteissijoitusyritys (sulautuva yhteissijoitusyritys) voi sulautua sijoitusrahastoon (vastaanottava
sijoitusrahasto), jos sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiset viranomaiset toimittavat
Finanssivalvonnalle seuraavat tiedot ja asiakirjat aiotusta sulautumisesta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva yhteissijoitusyritys ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitava
rahastoyhtio ovat hyvéksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta;

3) vastaanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoitus, jossa vahvistetaan, etti sdilytysyhteiso
on tehnyt 7 §:ssé tarkoitetun tarkastuksen ja sulautuvan yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteison antama
edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annettavat
tiedot sulautumisesta.

Finanssivalvonnan tulee saada 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat 2 §:n 4 momentissa sdddetylld
kielella.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanottavan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko heille sulautumisesta annettavat tiedot riittdvit. Jos
Finanssivalvonta pitda tietoja riittiméttomind, se voi 15 tyopdivédn kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen
selvitysten vastaanottamisesta kirjallisesti vaatia vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavaa rahastoyhtiota
antamaan vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille riittivét lisdtiedot. Finanssivalvonnan
on tdssa tapauksessa ilmoitettava sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettd se pitdéd rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja riittimattdomind. Finanssivalvonnan
on ilmoitettava 20 tydpéivin kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille, pitddko se rahasto-osuudenomistajille
annettavia lisdtietoja riittdvina.

Sulautumisen edellytyksend on, ettd Finanssivalvonta saa sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulautumista koskevasta padtoksesta.

78

Séilytysyhteison velvollisuus tarkastaa sulautumisen tiedot

Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston sdilytysyhteison on tarkastettava, ettd sulautumissuunnitelmaa
koskevat 5 §:n 1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat tdmén lain ja sijoitusrahaston sdéntdjen
mukaiset.

88
Tilintarkastajan lausunto

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion 7 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitetun
tilintarkastajan tai muun vastaavat edellytykset tdyttdvén tilintarkastajan on annettava lausunto, jossa
vahvistetaan:

1) hyvéksytyt perusteet, joiden pohjalta mééritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut paivani, jona
lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavastike;

https://www.finlex.fiffi/laki/ajantasa/2019/20190213 52/91



2/2/23, 1:53 PM Sijoitusrahastolaki 213/2019 - Ajantasainen lainsaadanté - FINLEX ®

3) vaihtosuhteen laskentamenetelma ja 13 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuhteen laskentapéivélle
laskettu todellinen vaihtosuhde.

Edellda 1 momentissa tarkoitettu lausunto ei saa olla tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 3 momentissa tarkoitettu
vakiomuotoinen lausunto.

Jéljennos tilintarkastajan lausunnosta on asetettava sulautuvan sijoitusrahaston seké vastaanottavan
sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien seki Finanssivalvonnan ja
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten saataville ndiden pyynndsta. Sulautuvaa
sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava jéljennoksen saataville asettamisesta.

98

Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen antaminen

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava sellaiset
tarkoituksenmukaiset ja tisméilliset tiedot aiotusta sulautumisesta, joiden perusteella nima voivat tehdi
perustellun arvion sulautumisen vaikutuksista sijoituksiinsa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava rahasto-osuudenomistajille kirjallisesti ja julkaistava
vahintddn yhdessé valtakunnallisessa sanomalehdessé sen jilkeen, kun Finanssivalvonta on antanut luvan
sulautumiselle. Rajat ylittdvassd sulautumisessa, jossa sulautuva yhteissijoitusyritys sulautuu vastaanottavan
sijoitusrahaston kanssa, 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille sen jélkeen, kun sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen
viranomainen on antanut luvan sulautumiselle ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle. Tiedot on annettava
viimeistddn 30 pdivdd ennen viimeistd pdivad, jona on mahdollista pyytdd 11 §:ssé tarkoitettua osuuksien
maksutonta takaisinostoa, lunastusta tai muuntamista.

10§
Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen sisilto

Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen on oltava sellaiset, etti rahasto-osuudenomistaja voi niiden
perusteella tehdd perustellun pdédtoksen sulautumisen mahdollisista vaikutuksista sijoituksiinsa sekd
padtoksen kayttad 11 §:ssé tarkoitettuja oikeuksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille on annettava seuraavat tiedot ja asiakirjat:
1) sulautumisen tausta ja syyt;

2) olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannukset, odotettu tuottokehitys,
médrdaikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongelmat ja tarvittaessa varoitus rahasto-osuudenomistajille siité,
ettd heidin verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen johdosta sekd muut vastaavat vaikutukset, joita
sulautumisesta voi aiheutua rahasto-osuudenomistajille;

3) oikeus saada lisétietoja, oikeus saada pyynnosti jiljennds tilintarkastajan 8 §:ssd tarkoitetusta lausunnosta,
oikeus pyytda 11 §:ssi tarkoitettua maksutonta rahasto-osuuksien lunastusta tai muuntamista ja mainitun
oikeuden viimeinen kéyttopaiva sekd kaikki muut rahasto-osuudenomistajille sulautumisesta aiheutuvat
erityiset oikeudet;

4) menettelyd koskevat tiedot ja sulautumisen suunniteltu voimaantulopéiva;
5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta tai yhteissijoitusyrityksesta.

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista on ilmoitettu 22 luvun
7 §:n mukaisesti, 2 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
virallisella kielella tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka valtion toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymalla kielelld. Kddnnoksestd vastaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset 9 §:n 1 momentissa ja timén pykéldn 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen tietojen antamisesta.
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ns§
Rahastoyhtion velvollisuus lunastaa rahasto-osuudenomistajan osuudet

Rahastoyhtio on velvollinen lunastamaan sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajien pyynnosti ndiden rahasto-osuudet. Vaihtoehtoisesti rahastoyhtié on mahdollisuuksien
mukaan velvollinen muuntamaan rahasto-osuuden muun sellaisen sijoitusrahaston osuudeksi:

1) joka harjoittaa samankaltaista sijoituspolitiikkaa; ja

2) jota rahastoyhtid tai sen kanssa yhteisen liikkkeenjohdon tai midrdysvallan taikka huomattavan suoran tai
vilillisen omistusosuuden kautta sidoksissa oleva muu yhti6 hoitaa.

Edellda 1 momentissa tarkoitettu velvollisuus tulee voimaan samana péivénd, jona sulautuvan sijoitusrahaston
ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annetaan tiedot aiotusta sulautumisesta 9 ja 10

§:n mukaisesti ja lakkaa viisi tyopdivdd ennen vaihtosuhteen laskentapéivid. Rahastoyhti6lld on oikeus perid
lunastuksesta tai muuntamisesta ainoastaan sijoitusrahaston purkamisesta aiheutuvat vilittomét kustannukset.

12§
Rajoitus peria eriiti sulautumiskustannuksia rahasto-osuudenomistajilta

Sijoitusrahaston sulautumisen valmistelusta ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia kustannuksia taikka
neuvonta- tai hallintokustannuksia ei saa perid sulautuvalta tai vastaanottavalta sijoitusrahastolta tai
vastaanottavalta yhteissijoitusyritykselté eikd niiden rahasto-osuudenomistajilta.

13§
Jilkikiteen tehtivi ilmoitus sulautumisen tiytintoonpanosta

Edelld 1 §:n 2 momentissa tarkoitettuun muuhun kuin rajat ylittdvaan sulautumiseen osallistuvia
sijoitusrahastoja hoitavien rahastoyhtididen on tehtdvi Finanssivalvonnalle ilmoitus sulautumisen
taytdntoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontdmisesté. Jos ilmoitusta ei tehda
madriajassa, sulautuminen raukeaa. Sulautuminen ei kuitenkaan raukea, jos se saatetaan loppuun viimeistidin
5 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitettuna suunniteltuna voimaantulopdiviani. Vaihtosuhde on laskettava
pdivdnd, jona sulautuminen tulee voimaan. Finanssivalvonnalle annettavaan ilmoitukseen on liitettdva
sulautumisesta tehty lopputilitys.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvét sulautumissuunnitelmassa méaératylla tavalla
vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun sulautumisen tiytantoonpanosta on ilmoitettu Finanssivalvonnalle.
Samanaikaisesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy sulautumisen tdytdntoonpanoilmoituksesta
oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistaja sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Mitd 1-3 momentissa sdédetddn, sovelletaan myos sellaiseen 6 §:ssé tarkoitettuun rajat ylittdvain
sulautumiseen, jossa sijoitusrahasto on vastaanottava sijoitusrahasto.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava sulautumisen voimaantulosta
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Sulautumista, joka on tullut voimaan 1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa pateméttomaksi.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanottavan sijoitusrahaston
sdilytysyhteisolle, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen varat ja tarvittaessa vastuut on
siirretty.

17 luku
Sijoitusrahaston jakautuminen
1§

Jakautuminen
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Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto) voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
osittain tai kokonaan siirtyvét selvitysmenettelyttd vihintdan yhdelle jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan
rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle (vastaanottava sijoitusrahasto). Jakautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajat saavat vastikkeena vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia.

28

Jakautumissuunnitelma

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava jakautumissuunnitelma ja hyvéksyttiva se. Pdivityssa ja
allekirjoitetussa jakautumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yhteisdtunnus, osoite ja kotipaikka;

2) vahintddn yhden vastaanottavan sijoitusrahaston nimi;

3) ehdotus vihintdén yhden vastaanottavan sijoitusrahaston sadnndoiksi;

4) ehdotus vastikkeesta jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille;
5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja muista ehdoista;

6) selvitys jakautumisen syisté ja vastikkeen méérittelyn ja jaon perusteista sekd niihin liittyvistd olennaisista
arvostusongelmista;

7) selvitys siitd, ettei jakautuvalla rahastolla ole 13 luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varojen ja vastuiden jakamisesta kullekin vastaanottavalle
sijoitusrahastolle;

9) ehdotus jakautumisen suunnitellusta voimaantuloajasta;

10) jakautumisesta 3 momentissa tarkoitetulle yhdelle tai useammalle tilintarkastajalle taikka
tilintarkastusyhteisolle suoritettava palkkio tai sen miardytymisperuste.

Jakautumissuunnitelmaan on liitettdva jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion hallituksen
hyviksyma selostus viimeisen tilinpddtdksen tai puolivuotiskatsauksen taikka mahdollisen
neljannesvuosikatsauksen jdlkeen sattuneista sijoitusrahaston asemaan olennaisesti vaikuttaneista
tapahtumista seka tilintarkastajien lausunto hallituksen selostuksesta.

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettdva lausunto siitd, onko jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittdvét tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan jakautumisen syiden, vastaanottavalle
sijoitusrahastolle siirtyvien varojen ja vastuiden seké vastikkeen arvon ja sen jaon arviointiin. Lausunto tulee
olla véhintdan yhdeltd riippumattomana asiantuntijana toimivalta KHT-tilintarkastajalta tai
tilintarkastusyhteisoltd, jonka lausunnosta vastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio vastaa jakautuvan sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat
syntyneet timén luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitettuun jakautumisen tiaytantdonpanoajankohtaan mennessa
ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

38

Hakemus jakautumissuunnitelman tiytintoonpanemiseksi

Rahastoyhtion on haettava jakautumisen tidytdntoonpanoon Finanssivalvonnan lupa kuukauden kuluessa
jakautumissuunnitelman hyviksymisestd. Hakemukseen on liitettdvé jakautumissuunnitelma liitteineen seka
jakautumispéétokset. Jos hakemusta ei ole tehty méiérédajassa, jakautuminen raukeaa.

Finanssivalvonnan on ratkaistava tdytdntdonpanoluvan myontdmistd koskeva hakemus kahden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos Finanssivalvonta tini aikana pyytdd hakijalta hakemuksesta
taydennystd, madrdaika lasketaan siitd pdivastd, jolloin Finanssivalvonta vastaanottaa tdydennyksen.
Taytantoonpanolupaa ei voida mydntad, jos jakautumista ei voida pitdé rahasto-osuudenomistajien edun
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mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on 13 luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Hakemus katsotaan
hyldtyksi ja jakautuminen rauenneeksi, jollei hakemusta ratkaista méiérdajassa.

Jos Finanssivalvonta on myontényt luvan jakautumisen taytdntoonpanolle, jakautumisesta pééttdneen
rahastoyhtion on valittomasti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajille ja julkaistava sitd
koskeva ilmoitus véhintdén yhdessd valtakunnallisessa sanomalehdessa viimeistdén kuukautta ennen
jakautumisen taytintoonpanoa. Ilmoituksessa on mainittava tdytantdonpanoluvan ja jakautumissuunnitelman
sisélto.

48

Ilmoitus jakautumisen tiytintoonpanosta

Rahastoyhtion on tehtidva Finanssivalvonnalle ilmoitus jakautumisen tdytdntdonpanosta kahden kuukauden
kuluessa sitd koskevan luvan myontdmisestd. Jos ilmoitusta ei ole tehty méairéajassa, jakautuminen raukeaa,
jollei 2 §:n 1 momentin 9 kohdasta muuta johdu. Ilmoitukseen tulee liittdd jakautumisesta tehty lopputilitys.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvit jakautumissuunnitelmassa méaaratylld tavalla
vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun jakautumisen tdytantdonpanosta on ilmoitettu Finanssivalvonnalle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy jakautumisen tdytéintoonpanoilmoituksen
perusteella oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistaja jakautumissuunnitelman mukaisesti.

18 luku
Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja siilytysyhteison vaihtaminen
1§

Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja luovutussuunnitelma

Rahastoyhtio (luovuttava rahastoyhtio) voi Finanssivalvonnan luvalla luovuttaa sijoitusrahaston
(luovutettava sijoitusrahasto) hoidon toisen rahastoyhtion (vastaanottava rahastoyhtio) hoidettavaksi.

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen on laadittava kirjallinen
luovutussuunnitelma, jonka luovuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hallitukset hyviksyvit. Paivityssi ja
allekirjoitetussa luovutussuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja yhteisdtunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

2) luovutettavan sijoitusrahaston nimi;

3) selvitys sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen pééasiallisista syistd;

4) luovutuksesta rahastoyhtiolle maksettava vastike;

5) selvitys siitd, ettei luovutettavalla sijoitusrahastolla ole 13 luvun 20 §:ssi tarkoitettuja luottoja;
6) ehdotus luovuttamisen suunnitellusta voimaantuloajasta.

Luovuttava rahastoyhtio vastaa luovutettavan sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat syntyneet 3 §:n 2
momentissa tarkoitettuun sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen taytintdonpanoajankohtaan mennessi ja
jotka tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

28

Hakemus hoidon luovuttamisen tiytintoonpanemiseksi

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen on haettava luovuttamisen
taytdntoonpanolle Finanssivalvonnan lupa. Lupahakemukseen, joka on tehtdva kuukauden kuluessa
luovutussuunnitelman hyvéaksymisestd, on liitettdva luovutussuunnitelma liitteineen sekd luovutuspaatokset.
Jos hakemusta ei ole tehty miirédajassa, sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen raukeaa.

https://www.finlex.fiffi/laki/ajantasa/2019/20190213 56/91



2/2/23, 1:53 PM Sijoitusrahastolaki 213/2019 - Ajantasainen lainsaadanté - FINLEX ®

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa hakemuksen saapumisesta padtettavé tdytantoonpanoluvasta.
Taytantdonpanolupaa ei voida myontid, jos sijoitusrahaston hoidon luovuttamista ei voida pitdd rahasto-
osuudenomistajien edun mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on 13 luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja.
Jos lupaa ei myOnnetd, sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen raukeaa.

38

Tiedottaminen rahasto-osuudenomistajille ja ilmoitus hoidon luovuttamisen tiytintoonpanosta

Jos Finanssivalvonta on myontidnyt rahastoyhtioille luvan sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen,
rahastoyhtididen on valittomadsti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajille ja julkaistava siti
koskeva ilmoitus véahintddn yhdessd valtakunnallisessa sanomalehdessa viimeistidén kuukautta ennen
sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen taytdntoonpanoa. [lmoituksessa on mainittava tdytdntéonpanoluvan ja
luovutussuunnitelman sisélto.

Rahastoyhtididen on tehtdvé Finanssivalvonnalle ilmoitus sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen
tdytantoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontdmisesté. Jos ilmoitusta ei ole

tehty méaéirdajassa, sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen raukeaa, jollei 1 §:n 2 momentin 6 kohdasta muuta
johdu.

48

Séilytysyhteison vaihtaminen

Rahastoyhti6 voi vaihtaa sdilytysyhteisod Finanssivalvonnan luvalla. Rahastoyhtion on toimitettava
Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten 21 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen tehtdvien siirtdmisestd uudelle
sdilytysyhteisolle rahasto-osuudenomistajien edut turvaavalla tavalla huolehditaan.

3§

Sdinnosten soveltaminen ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon

Mité tésséd luvussa sdddetddn rahastoyhtiostd, sovelletaan my0ds ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon, joka on
saanut luvan sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen.

19 luku
Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen seki rahastoyhtion ja

sijoitusrahaston lakkauttaminen
1§

Rahastoyhtion velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista

Rahastoyhtion on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoituksena ei endé ole
harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa. Hakemukseen on liitettdvé rahastoyhtion yhtiokokouksen paitos
toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen tekemisestd seki selvitys siitd, miten rahastoyhtio on
jarjestanyt hallinnoimiensa sijoitusrahastojen hoidon.

28

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa rahastoyhtion toimilupa sédddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
26 §:ssé ja rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssi.

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyhtion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa hoitaman
sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyhtion toimiluvan peruuttamista.

38

Toimiluvan peruuttamisen ilmoittaminen rekisteroitaviksi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen rekisterditavaksi
kaupparekisteriin ja tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos rahastoyhtiolle on myonnetty
toimilupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvonnan on
ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen myds tiedoksi sijoittajien korvausrahastolle.
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Pééttdessiin sellaisen rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty toimilupa 2 luvun 2 §:n
2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvonta voi samalla méaérati sijoittajien
saamiset maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston varoista sijoituspalvelulain 11 luvun mukaisesti.

48

Séilytysyhteison velvollisuus vastata sijoitusrahaston hoidosta erityistilanteissa

Jos rahastoyhtion toimilupa peruutetaan, yhtio asetetaan selvitystilaan, yhtion omaisuus luovutetaan
konkurssiin taikka yhtid muutoin lopettaa toimintansa, sdilytysyhteison on ryhdyttiva vilittdmaisti toimiin
sijoitusrahaston hoitamiseksi.

Sailytysyhteison vastatessa sijoitusrahaston hoidosta sdilytysyhteison oikeuksiin ja velvollisuuksiin
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa sovelletaan, miti tissé laissa sdddetddn rahastoyhtidsti, jollei tdssi
luvussa toisin séadetd.

Sailytysyhteiso ei saa kiyttda sijoitusrahastoon kuuluvien osakkeiden tuottamaa d4nioikeutta hoitaessaan
sijoitusrahaston varoja.

Hoitaessaan sijoitusrahastoa sdilytysyhteiso ei saa laskea litkkeeseen tai lunastaa rahasto-osuuksia.

Sailytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoitusrahastoa sen on viipymattd ryhdyttdva toimenpiteisiin
sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi toiselle rahastoyhtidlle, sijoitusrahaston sulauttamiseksi tai sen
lakkauttamiseksi. Sdilytysyhteisoon sovelletaan talloin, mitd rahastoyhtiostd sdddetddn 16 luvussa.

3§

Sijoitusrahaston lakkauttaminen

Rahastoyhtio voi lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahaston. Rahastoyhtion on viipymatté ilmoitettava
paitoksestidn lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahasto Finanssivalvonnalle. Rahastoyhtion on samalla
ilmoitettava paitoksestd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajille ja julkaistava sitid koskeva ilmoitus vahintdin
yhdessé valtakunnallisessa sanomalehdessid. [lmoituksessa on mainittava, milloin ja milld tavoin rahasto-
osuudenomistajan varat ovat nostettavissa.

Rahastoyhtion on méarattiva lakkautettavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien litkkeeseenlasku ja
lunastaminen vélittomasti keskeytettdviksi, muutettava sijoitusrahaston varat rahaksi, maksettava
sijoitusrahaston velat tai erotettava varat niiden maksamiseksi seké jaettava jéljelle jadneet varat rahasto-
osuudenomistajille rahasto-osuuksien méadrdn mukaisessa suhteessa.

Rahastoyhtion on laadittava lakkauttamisesta lopputilitys, joka on mahdollisine liitteineen toimitettava
tiedoksi rahasto-osuudenomistajille ja Finanssivalvonnalle.

Lunastamatta jdéneet varat on vuoden kuluttua 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisesta talletettava
rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta velan maksuna tai vapauttamiseksi muusta
suoritusvelvollisuudesta annetun lain mukaisesti. Jollei varoja ole nostettu 14 vuorokauden kuluessa, ne on
talletettava talletuspankkiin tai Suomessa sijaitsevan ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttoriin turvallisesti ja
tuottavasti. Jollei varoja ole nostettu kymmenen vuoden kuluessa niiden tallettamisesta, ne menevit valtiolle.

Sen jilkeen, kun sijoitusrahaston varat on jaettu ja sijoitusrahasto on lakkautettu, rahastoyhtion on viipymaétta
ilmoitettava tastd Finanssivalvonnalle.

6§

Siilytysyhteison velvollisuudet erityistilanteissa

Sailytysyhteison on noudatettava 5 §:ssd tarkoitettua sijoitusrahaston lakkauttamismenettelyd 4 §:n 5
momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

78

Rahastoyhtion velvollisuus ryhtyi toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai sulautumiseksi
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Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusrahasto 5 §:n mukaisesti tai sen on ryhdyttdva toimenpiteisiin
sijoitusrahaston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetulla tavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston sdannoissi
mainittua sijoitusrahaston vihimmaispdiomaa tai rahasto-osuudenomistajien vihimmaismaéréa ei ole
saavutettu vuoden kuluessa siitd, kun sijoitusrahaston toiminta on aloitettu tai sijoitusrahaston varat taikka
rahasto-osuudenomistajien lukuméérd on laskenut alle laissa sdddetyn tai sijoitusrahaston sddnndissi
médratyn vihimmaismééran, eikd tilannetta ole kyetty korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 10 luvun 6 §:n 2
momentissa sdddetyn médridajan padttymisestd, tai jos jokin muu sijoitusrahaston sddnndissd madritty
purkautumisperuste tiyttyy.

Mitd 1 momentissa sdddetdén, sovelletaan my0s, kun Finanssivalvonta on vaatinut 24 luvun 10 §:n nojalla
sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista.

8§

Asiamiehen asettaminen

Finanssivalvonnan on asetettava Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssi tarkoitettu asiamies huolehtimaan
sijoitusrahaston lakkauttamisesta timan luvun 5 §:n mukaisesti, jos:

1) rahastoyhti0 tai séilytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai
valmistelemaan sijoitusrahastojen sulautumista kuukauden kuluessa 7 §:ssé sdddetyn edellytyksen
tdyttymisestd; tai

2) sdilytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitetussa tilanteessa vilittoméasti maarattava sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen keskeytettavaksi.

98

Ilmoitusvelvollisuus ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta tai rajoittamisesta, rahasto-osuuksien lunastamisen
keskeyttdmisesti ja sijoitusrahaston lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien niiden ETA-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa rahastoyhtio toimii tai rahastoyhtion hoidettavana tai
toimenpiteen kohteena olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on markkinoitu.

Ilmoituksen tekee 1, 2 ja 8 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa Finanssivalvonta, 5 ja 7 §:ssé tarkoitetussa
tapauksessa rahastoyhtio ja 4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa sdilytysyhteiso.

10§
Sijoitusrahastoa koskevista piétoksisti ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava valittdmasti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille
viranomaisille paédtoksesti, joka koskee:

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;
2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistettu sijoitusrahastoon; tai
3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tai lunastusten keskeyttdmista.

Jos 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtio, Finanssivalvonnan on
ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetusta padtoksestd myos ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdédn toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaihdosta.

VII OSA
SAILYTYSYHTEISO

20 luku

Lupa toimia siilytysyhteisoni
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1§

Sijoitusrahaston siilytysyhteiso

Sijoitusrahaston sdilytysyhteisoné saa toimia ja sdilytysyhteisotoimintaa harjoittaa vain sellainen
sdilytysyhteiso, jolle on myonnetty 2 §:ssé tarkoitettu toimilupa, taikka 12 §:ssd tarkoitettu yhteiso.

Sama yhtio ei saa toimia seké rahastoyhtioni ettd sdilytysyhteisona.

28

Séilytysyhteison toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontida hakemuksesta sédilytysyhteison toimiluvan. Hakemukseen on liitettdva riittdvat
selvitykset hakijasta ja hakijayhtion omistuksesta, johdosta ja tilintarkastajista, sisdisestd valvonnasta ja
riskien hallinnasta seka taloudellisista toimintaedellytyksistd. Toimilupahakemukseen liitettavista
selvityksisti ja siind annettavista yhteystiedoista sdddetdédn valtiovarainministerion asetuksella.

38

Toimiluvan myontimisen edellytykset

Séilytysyhteison toimilupa on mydnnettivd suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun selvityksen perusteella
voidaan varmistua siité, ettd yhtion omistajat tayttavit 8 §:ssd ja sen johto 7 §:ssé sdddetyt vaatimukset ja
yhti6 tayttdd pddomalle 9 §:ssé ja yhteison toiminnalle 11 §:ssé ja 21 luvun 8 §:ssé sdddetyt vaatimukset.
Toimiluvan mydntdmisen edellytyksend on lisdksi, ettd yhtiolld on padkonttori Suomessa. Toimilupa voidaan
myOntdd my0ds perustettavalle yhtiolle ennen sen rekisterdimista.

4§

Toimilupapéiditos

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset.
Toimilupaa koskeva pditds on kuitenkin aina tehtdvé 12 kuukauden kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta. Jos paitosti ei ole annettu sdddetyssd médrdajassa, hakija voi tehdi valituksen Helsingin
hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan tilloin kohdistuvan hakemuksen hylkddvaan paiatokseen. Tallaisen
valituksen voi tehd4, kunnes pditos on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paitoksen antamisesta
muutoksenhakuviranomaiselle, jos pdétds on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Muutoksenhakuun
sovelletaan muutoin Finanssivalvonnasta annettua lakia.

3§

Toiminnan aloittaminen

Sailytysyhteiso voi aloittaa toimintansa vélittomaésti sen jdlkeen, kun toimilupa on myonnetty, jollei
toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle yritykselle, sdilytysyhteison
tulee lisdksi olla rekisterdity. Sdilytysyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa
toimintansa.

68

Séilytysyhteison toimiluvan rekisterdinti

Finanssivalvonnan on ilmoitettava séilytysyhteison toimilupa rekisterditdviksi kaupparekisteriin.
Perustettavalle sdilytysyhteisolle mydnnetty toimilupa rekisterdidddn samalla kun yritys rekisterdidéan.

7§

Siilytysyhteison johtaminen

Sadilytysyhteisdd on johdettava ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden
mukaisesti. Sdilytysyhteison johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkil6itd, jotka eivit ole konkurssissa
ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hallituksella kokonaisuutena seki toimitusjohtajalla ja muulla
toimivaan johtoon kuuluvalla on oltava sellainen yleinen sdilytysyhteis6toiminnan ja siihen liittyvien
merkittavien riskien tuntemus kuin sdilytysyhteison toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pité sité, joka on:
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1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen olevan ilmeisen
sopimaton sdilytysyhteison johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen
sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa 1
momentissa tarkoitetussa tehtdvéssi, jos sitd on hianen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet
ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmeisen perusteltuna.

Séilytysyhteison on ilmoitettava johtoon kuuluvia koskevista muutoksista viipymaéttd Finanssivalvonnalle.

8§

Siilytysyhteison omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vihintddn kymmenen prosenttia sdilytysyhteison osakepddomasta tai
osuuden, joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuottamasta d4nivallasta, on oltava
luotettava.

Luotettavana ei pideti sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltineen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen olevan ilmeisen
sopimaton perustamaan tai omistamaan sdilytysyhteisod; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen
sopimaton omistamaan sdilytysyhteisoa.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa
sdilytysyhteison omistajalle kuuluvan péédtdsvallan kiyttdmistd sdilytysyhteisossa, jos sitd on hinen
aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena
arvioiden pidettdva ilmeisen perusteltuna.

9 § (18.6.2021/527),
Sailytysyhteison vihimmaiispiioma

Siilytysyhteison osakepddoman on oltava vihindén 750 000 euroa. Perustamispddomaan luettavan
osakepdidoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettiessd ja perustamispddoman on tiytettava
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan mukaiset vaatimukset.

10§
Eurooppayhtio siilytysyhteisoni

Edelld 2 §:ssi tarkoitettu lupa mydnnetidén myds toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle
eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun
asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on liséksi pyydettdva lupahakemuksesta kyseisessa
valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahastoyhtididen toimintaa valvovan viranomaisen lausunto. Sama koskee
eurooppayhtidn perustamista sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa
valtiossa, rekisterdidddn eurooppayhtiond Suomessa.

ns
Merkittavit sidonnaisuudet

Siilytysyhteison ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vélilld oleva merkittéva sidos ei saa estda
sdilytysyhteison tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivit myodskéédn saa estid téllaisessa
sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkildon tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan
saannokset ja hallinnolliset madraykset.
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Toimiluvan mydntdmisen jalkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koskevissa tiedoissa
tapahtuneet muutokset on vélittdmaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

12§
Sailytysyhteisoni toimiva muu toimija

Sen estdmattd, mitd 2 §:ssd sdddetddn, sdilytysyhteisoni voi toimia Suomen Pankki tai
luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettu luottolaitos.

Séilytysyhteisond voi liséksi toimia luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3 momentissa
tarkoitettu ulkomainen ETA-luottolaitos:

1) jolla on sivuliitke Suomessa;
2) joka tayttdd timéan luvun 9 §:ssd sdddetyt pddomavaatimukset; ja

3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu harjoittamaan sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettua
sdilytysyhteisdtoimintaa.

13§
Séilytysyhteison velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista

Sadilytysyhteison on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoituksena ei enéé ole
harjoittaa séilytysyhteisdtoimintaa. Hakemukseen on liitettava sdilytysyhteison yhtiokokouksen paétos
toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen tekemisesté seka selvitys siitd, ettei sdilytysyhteisolld ole
endd hoidettavana 21 luvun 1 §:ssé tarkoitettuja tehtivia.

14§
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa sdilytysyhteison toimilupa sdddetddan Finanssivalvonnasta annetun
lain 26 §:ssé ja rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssd.

15§
Asiamiehen asettaminen

Jos sdilytysyhteison toimilupa peruutetaan, yhteiso asetetaan selvitystilaan, yhteison omaisuus luovutetaan
konkurssiin taikka yhteisé muutoin lopettaa toimintansa, eikéd rahastoyhtio vélittdmasti ryhdy toimenpiteisiin
uuden séilytysyhteison valitsemiseksi, sdilytysyhteisoon on méérattdva Finanssivalvonnasta annetun lain 29
§:ssd tarkoitettu asiamies huolehtimaan sdilytysyhteison tehtdvisté, kunnes varsinainen sdilytysyhteiso ottaa
tehtdvinsa vastaan.

Jollei rahastoyhtié ryhdy toimenpiteisiin sdilytysyhteison valitsemiseksi, Finanssivalvonnan on ryhdyttava
toimenpiteisiin rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen lakkauttamiseksi 19 luvun 8 ja 9 §:ssi tarkoitetulla
tavalla.

21 luku
Séilytysyhteison tehtivit
1§

Sijoitusrahaston varojen siilyttiiminen
Sijoitusrahaston varat on séilytettdvd yhdessa sdilytysyhteisossa.

Sijoitusrahaston varat on pidettdva erillddn sdilytysyhteison omaisuudesta ja muiden asiakkaiden ja
sijoitusrahastojen varoista seki sdilytettdvd luotettavalla tavalla. Sijoitusrahaston varoja ei saa ulosmitata
sdilytysyhteison velasta.

Sailytysyhteison on hoidettava tehtédvéansé huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti sijoitusrahaston ja sen
rahasto-osuudenomistajien eduksi.

28
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Séilytysyhteison muut tehtivit

Sailytysyhteison tehtdvana on:

1) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liitkkeeseenlaskuissa ja lunastuksissa noudatetaan tété
lakia ja sijoitusrahaston sadntoja;

2) varmistaa, etté sijoitusrahaston rahasto-osuuksien arvo lasketaan timén lain ja sijoitusrahaston sééntdjen
mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtion antamia toimeksiantoja, jolleivit ne ole timin lain tai rahastoyhtion toimintaa
koskevan muun lain tai sijoitusrahaston sddntdjen vastaisia;

4) varmistaa, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvét maksut suoritetaan sijoitusrahastolle
yleisesti kdytossd olevassa médriajassa;

5) varmistaa, etti sijoitusrahaston tuotot kéytetddn tdmain lain ja sijoitusrahaston sdantdjen mukaisesti.

Sailytysyhteison on varmistettava, ettd sijoitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmukaisesti ja ettd rahasto-
osuuksien merkitsemisen yhteydessa sijoittajien suorittamat tai ndiden lukuun suoritetut maksut on
vastaanotettu ja sijoitusrahaston kiteisvarat kirjattu sellaiselle kiteistilille:

1) joka on avattu sijoitusrahaston tai sitd hoitavan rahastoyhtion tai sijoitusrahaston lukuun toimivan
sdilytysyhteison nimissé;

2) joka on avattu sijoituspalvelulain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuissa keskuspankissa,
talletuspankissa tai muussa valtiossa toimiluvan saaneessa talletusten vastaanottamiseen oikeutetussa
luottolaitoksessa; ja

3) jota ylldpidetdin sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssé ja 3 §:n 2—4 momentissa sdddettyjen periaatteiden ja 5
§:ssé tarkoitettujen médrdysten mukaisesti.

Jos 2 momentissa tarkoitettu kiteistili avataan sijoitusrahaston sdilytysyhteison nimissé, tilille ei saa kirjata
mainitun momentin 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kéteisvaroja eika sdilytysyhteison omia kéteisvaroja.

38

Sailytettiviit ja kirjattavat rahoitusvilineet

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvat rahoitusvilineet on annettava séilytysyhteison séilytettavéksi, jolloin
sédilytysyhteison on sdilytettdva kaikki sellaiset rahoitusvilineet, jotka voidaan:

1) kirjata sédilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvilinetilille; tai
2) toimittaa fyysisesti sdilytysyhteisolle.

Sailytysyhteison on kirjattava 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet rahoitusvélinetilille
sijoitusrahaston tai sitid hoitavan rahastoyhtion nimiin sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssdja 2 §:n 3
momentissa sdddettyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettujen méédrdysten mukaisesti siten, ettd niiden
voidaan koska tahansa todeta kuuluvan kyseiselle sijoitusrahastolle timén lain mukaisesti.

Sadilytysyhteison on sdilytettidva sijoitusrahaston muut kuin 1 momentissa tarkoitetut varat siten, ettd varojen
kuuluminen sijoitusrahastolle voidaan todentaa rahastoyhtion toimittamien tietojen tai muun ulkopuolisen
ndyton perusteella. Sdilytysyhteison on jatkuvasti ylldpidettidva nditd varoja koskevia tietoja.

Sailytysyhteison on toimitettava rahastoyhtiolle sddnnollisesti luettelo tdssd pykélédssi tarkoitetuista
sijoitusrahaston varoista.

48

Kielto kayttai sailytettivini olevia varoja
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Sadilytysyhteiso ei saa kayttid sdilytettdvand olevia 3 §:n 1 momentissa tarkoitettuja varoja uudelleen omaan
tai kolmannen osapuolen lukuun. Uudelleenkayttokielto koskee kaikkia séilytettivdnd olevia varoja koskevia
litkketoimia.

Sadilytysyhteison sdilytettdviani olevia varoja voidaan kéyttdd uudelleen sijoitusrahaston lukuun, jos:
1) sdilytysyhteisé noudattaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion ohjeita;
2) uudelleenkiyttd on sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaista; ja

3) liiketoimi on suojattu omistusoikeuden siirtdvin jérjestelyn yhteydessa sijoitusrahastoa hoitavan
rahastoyhtion vastaanottamilla riittdvilla ja likvideilld vakuuksilla.

Edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetun vakuuden markkina-arvon on oltava vahintdan
uudelleenkdytettdvien varojen markkina-arvo hinnanerolla korotettuna.

3§

Séilytystoiminnan ulkoistamisen edellytykset

Sailytysyhteiso ei saa ulkoistaa 2 §:ssd tarkoitettuja valvontatehtévid.

Sailytysyhteiso saa ulkoistaa 3 §:ssd tarkoitetun rahoitusvélineiden ja muiden varojen sédilyttdmisen vain, jos:
1) ulkoistamiselle on olemassa objektiivinen peruste;

2) ulkoistamista ei tehda tdssd laissa sdddettyjen vaatimusten valttdmiseksi;

3) sdilytysyhteiso valitsee huolellisesti palveluntarjoajan, jolle se aikoo ulkoistaa toiminnon;

4) sdilytysyhteiso valvoo palveluntarjoajaa, jolle se on ulkoistanut sdilyttdmisen, ja arvioi sddnnollisesti sen
toimintaa.

Mité 4 §:sséd sdddetddn sdilytysyhteisostd, sovelletaan my0Os 2 momentissa tarkoitettuun palveluntarjoajaan.

Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteisd on ulkoistanut 2 momentissa tarkoitettujen rahoitusvilineiden ja
muiden varojen sdilyttdmisen, voi siirtdd sdilyttimisen edelleen 2 ja 3 momentissa ja 6 §:ssd sdddetyin
edellytyksin.

Tatd sekd 6 ja 7 §:44 sovellettaessa selvityksen lopullisuudesta maksujirjestelmissé ja arvopaperien
selvitysjirjestelmissd annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/EY tarkoitettujen
palvelujen tarjoamista mainitussa direktiivissd tarkoitetuissa arvopaperien selvitysjirjestelmissé tai
vastaavien palvelujen tarjoamista kolmansien maiden arvopaperien selvitysjarjestelmissé ei pidetd
sdilytystoiminnan ulkoistamisena. (19.11.2021/974)

6§

Palveluntarjoaja siilyttijini

Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteiso ulkoistaa 3 §:ssi tarkoitettujen varojen sdilyttimisen, on tiaytettava
seuraavat vaatimukset:

1) silld on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat riittdvét ja oikeasuhteiset sille uskottujen sijoitusrahaston
varojen luonne ja monimuotoisuus huomioon ottaen;

2) 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta:

a) se on toiminnan vakautta koskevan sdéntelyn ja valvonnan alainen ja sitd koskee
vihimmaiispddomavaatimus;

b) sille tehddin méérdajoin ulkopuolinen tarkastus, jolla varmistetaan, etti rahoitusvilineet ovat sen hallussa;
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3) se pitédd sdilytysyhteison asiakkaiden varat erillddn omista varoistaan ja sdilytysyhteison varoista siten, ettd
niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan tietyn sdilytysyhteison asiakkaille;

4) se toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kolmannen osapuolen
maksukyvyttomyystapauksessa sen sdilyttimait sijoitusrahaston varat eivit ole jaettavissa kolmannen
osapuolen velkojille tai realisoitavissa nididen hyvéksi;

5) se noudattaa 1 §:n 1 momentissa, 3 §:n 1-3 momentissa, 4 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa sdddettyja
velvollisuuksia ja kieltoja.

78

Séilytystoiminnan ulkoistaminen kolmanteen maahan

Sailytysyhteiso saa ulkoistaa rahoitusvilineiden séilyttimisen my0s sellaiselle kolmannessa maassa
toimivalle paikalliselle yhteisolle, joka ei tdytd 6 §:n 2 kohdan a alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia, jos
kolmannen maan lainsdddanndssa edellytetddn, ettd paikallisen yhteison tulee sdilyttdd rahoitusvilineiti eika
yksikddn paikallinen yhteiso taytd sdddettyjd vaatimuksia. Sdilyttdmisen ulkoistaminen on sallittua vain siind
laajuudessa kuin kolmannen maan lainsdadénto sitd edellyttéa ja vain niin kauan kuin ulkoistamista koskevia
vaatimuksia tdyttivid paikallisia yhteisojé ei ole. Liséksi edellytyksend on, etti:

1) rahasto-osuudenomistajille on ennen sijoituksen tekemisté ilmoitettu:

a) mahdollisuudesta sdilyttdmisen ulkoistamiseen kolmannen maan lainsddddnnossé olevien rajoitusten
vuoksi;

b) tilanteista, joissa sdilyttdmisen ulkoistaminen on perusteltua;
c) sdilyttdmisen ulkoistamiseen liittyvisti riskeistd; ja

2) sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtioé on méarénnyt sdilytysyhteison ulkoistamaan rahoitusvélineiden
sdilyttdmisen paikalliselle yhteisdlle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteiso voi siirtdd edelleen sille mainitun momentin mukaisesti ulkoistetun
sdilyttdmisen mainitussa momentissa sdidetyin edellytyksin.

88

Sailytysyhteison toiminnan jérjestiminen

Siilytysyhteison toiminta on jirjestettdvé luotettavalla tavalla. Sdilytysyhteison on asianmukaisin toimin
varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, sisdisen valvontansa toimivuus sekd toimintansa
jatkuvuus ja sddnnonmukaisuus kaikissa tilanteissa.

Siilytysyhteiso6lld on oltava rahoitusvilineiden séilyttdmiseen rahoitusvilinetileilld tarvittava
kirjanpitojirjestelmai, toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat hallintomenettelyt, sisdiset
valvontamekanismit ja riskinarviointimenettelyt sekd valvonta- ja turvajirjestelyt tiedonkasittelyjarjestelmia
varten.

Séilytysyhteison on toteutettava sellaiset organisaatio- ja hallintojérjestelyt, joiden avulla voidaan toteuttaa
kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi. Séilytysyhteison on
eturistiriitatilanteiden syntyessd varmistettava, ettd sen asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti.

Sailytysyhteison on huolehdittava sen suorittamia palveluja, toimintoja ja litketoimia koskevien tietojen
ylldpitdmisestd siten, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosta sdilytysyhteisolta tdssé laissa sdddetyn tehtdvéin
hoitamiseksi tarpeelliset tiedot.

98

Eturistiriitatilanteiden valttiminen

Séilytysyhteiso ei saa harjoittaa toimintaa, jossa voi syntyé eturistiriitatilanteita sen ja sijoitusrahaston,
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien tai sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion vililla. Edelld
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tarkoitettua toimintaa saa kuitenkin harjoittaa sen estdmaétté, mitd 6 luvun 2 §:n 3 momentissa sdddetdén, jos
sdilytystehtivien hoitaminen on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erotettu sdilytysyhteison muista tehtivisti,
mahdolliset eturistiriitatilanteet pyritddn vilttiméén ja eturistiriitatilanteiden syntyessi niistd ilmoitetaan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille.

10§
Séilytysyhteison ilmoitus Finanssivalvonnalle

Jos sdilytysyhteiso pééttdé olla noudattamatta rahastoyhtion toimeksiantoa tai se havaitsee rahastoyhtion 2
§:n 1 momentin mukaisessa toiminnassa muutoin huomautettavaa, eikd yhtio peruuta paatostiaén tai muuta
toimintatapaansa, sdilytysyhteison on ilmoitettava asiasta Finanssivalvonnalle.

11§
Séilytysyhteisésopimus

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison on sovittava kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston varojen séilyttdmisesti
sekd siihen liittyvistd tehtavistd. Sopimuksen tulee sisdltdd madraykset osapuolten vélisestd tietojenvaihdosta
ja séilytysyhteison vaihtamisesta.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamaansa sijoitusrahastoa koskeva 1 momentissa tarkoitettu sopimus ja
sithen tehdyt muutokset vélittomasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Rahastoyhtion on pyydettdessé esitettdva rahasto-osuudenomistajalle tai sellaiseksi aikovalle 1 momentissa
tarkoitettu sopimus tai sen jiljennds.

12 § (29.12.2022/1342)
Sailytysyhteison kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon

Jos sdilytysyhteiso aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan tai
osakeyhtidlain 17 a luvun 1 §:n mukaisesti, sdilytysyhteison on ldhetettivad Finanssivalvonnalle jidljennds
eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta
selonteosta tai osakeyhtidlain 17 a luvun 4 §:ssé tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 6 §:ssi tarkoitetusta
hallituksen selvityksestd viipymattd sen jdlkeen, kun sdilytysyhteiso on ilmoittanut suunnitelman
rekisterditdvaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tai osakeyhtidlain 17 a luvun 21
§:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen
eurooppayhtidlain 9 §:n 2 momentissa tai osakeyhtidlain 17 a luvun 21 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan
myoOntamistd, ettd sdilytysyhteiso ei ole noudattanut kotipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan
lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun
6 §:n 2 momentissa tai 17 a luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetusta madrépaivastd vain, jos
Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

L:lla 1342/2022 muutettu 12 § tulee voimaan 31.1.2023. Aiempi sanamuoto kuuluu:

12§
Séilytysyhteison kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon

Jos sdilytysyhteiso aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan
mukaisesti, sdilytysyhteison on ldhetettdvi Finanssivalvonnalle jdljennds mainitun artiklan 2 kohdassa
tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta viipymétté sen jilkeen, kun
sdilytysyhteiso on ilmoittanut suunnitelman rekisterditdvéksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todistusta, jos
Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun pykildn 2 momentissa tarkoitetun
luvan myOntdmisté, ettd sdilytysyhteiso ei ole noudattanut kotipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan
toiminnan lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain
16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarépaivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se
vastusta kotipaikan siirtoa.
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13§
Séilytysyhteison osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos sdilytysyhteiso osallistuu rajat ylittdvddn sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4 §:n 3 momentissa tai
osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta taikka jakautumista koskevaa
osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut
rekisteriviranomaiselle ennen todistuksen kohteena olevan luvan myontamisti, ettd sdilytysyhteiso ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia saannoksia
taikka tdmén lain 20 luvun 12 §:n 2 momenttia. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarépaivasta
vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta luvan kohteena olevaa menettelyé.

Toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtié voi sulautumisen tai jakautumisen jédlkeen jatkaa
sédilytysyhteison toimintaa Suomessa 20 luvun 12 §:n 2 momentissa sdddetyin edellytyksin.

14§
Tietojen antaminen Finanssivalvonnalle

Sailytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosta séilytysyhteisoltd kaikki sellaiset
sijoitusrahastoa ja sitd hoitavaa rahastoyhtiotd koskevat valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot, jotka
sédilytysyhteiso on saanut tehtdvidin hoitaessaan.

Jos sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtio, Finanssivalvonnan on toimitettava viipymaétti 1
momentin nojalla saamansa tiedot ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimivaltaiselle viranomaiselle.

VIII OSA

RAJAT YLITTAVA TOIMINTA

22 luku

Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla

1§

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikkeen viilitykselld

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivulitkkeen rahastoyhtion isdntévaltioon, on ilmoitettava siitd hyvissi
ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion iséntévaltio, jonka alueelle rahastoyhtié aikoo perustaa sivuliikkeen;

2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka sisdltad tiedot siitd, mité toimintaa ja miten rahastoyhti6 aikoo
harjoittaa rahastoyhtion isdntivaltiossa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta sekéd kuvaus
riskienhallintamenetelmistd ja kuvaus isdntévaltiossa toteutettavista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa
tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyisti ja jarjestelyisti;

3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;
4) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkilGista;
5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmésté tai sen puuttumisesta.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syyté epéilld rahastoyhtion
hallinnollisten rakenteiden ja varojen riittdvyyttd, sen on kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitettava tiedot sivuliikkeen perustamisesta rahastoyhtion
iséntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja ilmoitettava tistd rahastoyhtiolle. Finanssivalvonta voi
kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta paattia olla tekematta
téllaista ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei sivulitkkeen perustaminen tdyti sivuliikkeen perustamiselle
asetettuja vaatimuksia. Sivuliiketté ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta on kieltdytynyt tekemésté ilmoitusta.

Jos rahastoyhti6 aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion isdntévaltiossa, Finanssivalvonnan on liitettdva
isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ldhetettdvadn ilmoitukseen todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on
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toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niité sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti
koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtidlld on toimilupa.

Sivuliike saa aloittaa liiketoiminnan, kun rahastoyhti6 on saanut rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaisen
viranomaisen ilmoituksen tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden kuukauden kuluttua siitd, kun edelld
tarkoitettu viranomainen on vastaanottanut 1 momentissa tarkoitetut tiedot.

5—-5 momentit on kumottu L:lla 19.11.2021/974.

Mitéd 4 luvun 2 §:sséd sdddetdin, ei sovelleta rahastoyhtion sivulitkkeen vélitykselld harjoittamaan toimintaan.

28

Lupa sivuliikkeen perustamiseen

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun kuin 1 §:ssé tarkoitettuun valtioon, on haettava lupa
sivuliikkeen perustamiseen Finanssivalvonnalta. Lupa on mydnnettdvd, jos sivuliikkeen valvonta on
riittavasti jarjestettivissé ja jos sivuliikkeen perustaminen ei rahastoyhtion hallinto ja taloudellinen tila
huomioon ottaen ole omiaan vaarantamaan rahastoyhtion toimintaa. Lupahakemuksesta on pyydettava
Suomen Pankin lausunto. Finanssivalvonnalla on oikeus luvan hakijaa kuultuaan, asettaa lupaan sivuliikkeen
toimintaa koskevia, valvonnan kannalta vilttdmattomid rajoituksia ja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettdvistd selvityksistd sdddetddn valtiovarainministerion asetuksella.

2 a §(19.11.2021/974)
Ilmoitettujen tietojen muuttuminen

Jos 1 §:n 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista
kirjallisesti Finanssivalvonnalle sekd rahastoyhtion isdantévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistiddn
kuukautta ennen niiden voimaantuloa.

Finanssivalvonnan on saatuaan 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioitava suunnitellut muutokset. Jos
rahastoyhtio ei muutoksen johdosta endd noudattaisi tédtd lakia, Finanssivalvonnan on 15 tydpéivin kuluessa
kaikkien mainitussa momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kiellettivd muutoksen
toteuttaminen. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta rahastoyhtion isédntdvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Jos rahastoyhti6 toteuttaa muutoksen Finanssivalvonnan kiellosta huolimatta, Finanssivalvonnan on
ryhdyttiva asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa sovellettava 19 luvun 2 §:44 toimiluvan
peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta sen varmistamiseksi, ettd sddnnosten vastainen toiminta
lopetetaan. Finanssivalvonnan on viipymattd ilmoitettava toteuttamistaan toimenpiteistd rahastonyhtion
isantévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 1 §:n 2 momentin mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Finanssivalvonnan on ilmoitettava siiti
rahastoyhtion isdntivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd
sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiélld on toimilupa, on
tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion iséntdvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja muutettava vastaavasti 1 §:n 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen sisdltyvét tiedot.

3 §(19.11.2021/974)
Finanssivalvonnan oikeus vaatia luvan edellytysten tiyttimisti

Jos rahastoyhtio ei taytd 2 §:ssd sdddettyjd edellytyksid, Finanssivalvonta voi asettaa méérdajan asiantilan
korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta tdytetd madrdajan kuluessa, soveltaa 19 luvun 2 §:44 toimiluvan
peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta.

48

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikettii perustamatta

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 luvun 2 §:ssi tarkoitetun toiminnan harjoittamisen rahastoyhtion
isdntdvaltiossa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissd ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle.
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Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:
1) rahastoyhtion iséntévaltio, jonka alueella rahastoyhti6 aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka sisiltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtio aikoo harjoittaa
iséntévaltiossa, sekd kuvaus rahastoyhtion riskienhallintamenettelyisté ja isdntévaltiossa toteutettavista
sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja jarjestelyista.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
toimitettava tiedot asiasta rahastoyhtion isdntivaltion toimivavaltaiselle viranomaiselle. Jos rahastoyhtio
aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion isdntivaltiossa, ilmoitukseen on liitettdva lisdksi todistus siiti,
ettd rahastoyhtiolld on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niitd
sijoitusrahastotyyppejé koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtidlld on toimilupa. I[lmoitukseen on
liitettdva tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmaisté tai sen puuttumisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista kirjallisesti
etukédteen Finanssivalvonnalle sekd rahastoyhtion isdntévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos
rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppeja mahdollisesti koskeviin rajoituksiin,
joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa, on tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava
muutoksista rahastoyhtion isdntévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja muutettava vastaavasti 3
momentissa tarkoitettuun todistukseen siséltyvit tiedot.

Téasséd pykaldssé tarkoitettuun rahastoyhtioon sovelletaan 4 luvun 2 §:44 eturistiriitojen vélttimisesta.

38

Toiminnan aloittaminen muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamisen muun
kuin ETA-valtion alueella perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissi ajoin etukiteen
Finanssivalvonnalle, mitd toimintaa sekd missd ja miten rahastoyhti6 aikoo harjoittaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista etukiteen
Finanssivalvonnalle sekd asianomaisen valtion Finanssivalvontaa vastaavalle valvontaviranomaiselle.

6§

Yhteissijoitusyrityksen hoitaminen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Sijoitusrahaston hoitamiseen rahastoyhtion isdntivaltiossa ei sovelleta timéan lain sddannoksia siltd osin kuin
kysymys on 24 luvun 9 §:n 1 momentissa mainituista toiminnoista ja tehtdavistd. Rahastoyhtion on kuitenkin
noudatettava tdimén lain sddnndksid rahastoyhtion tehtidvien ulkoistamista koskevista jérjestelyista,
riskienhallintamenettelyisti, toiminnan vakautta koskevista vaatimuksista ja niiden valvonnasta,
rahastoyhtion raportointivaatimuksista sekd organisaatiosta.

Finanssivalvonta valvoo, ettd rahastoyhtioé noudattaa 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid.

78

Rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa hoitamansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on ilmoitettava siitd
Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimiseksi sijoitusrahaston
vastaanottavassa ETA-valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-osuuksia markkinoi sijoitusrahastoa hoitava
rahastoyhti6 tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio;

2) tiedot, jotka sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen tarvitsee
palkkioiden tai maksujen perimiseen tai niistd ilmoittamiseen;

3) tiedot 7 a §:n 1 momentin mukaisista jarjestelyistd;
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4) sijoitusrahaston sddnnot, rahastoesite, viimeisin toimintakertomus ja sen jélkeinen puolivuotiskatsaus 9
§:n 2 momentin 3 kohdan mukaisina kd&nndksin;

5) avaintietoesite 9 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaisena kdannoksena.

(19.11.2021/974),

Finanssivalvonnan on tarkastettava 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liitteend olevat asiakirjat ja
toimitettava ne viimeistddn kymmenen tyGpdivin kuluttua vastaanottamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Finanssivalvonnan on liitettava asiakirjoihin lisdksi todistus
siitd, ettd sijoitusrahasto tayttda tdssd laissa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélittdmaésti rahastoyhtiolle tai ulkomaiselle ETA-rahastoyhtidlle
ilmoituksen ja todistuksen toimittamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Rahastoyhti6 tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa aloittaa rahasto-osuuksien markkinoinnin
sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa ilmoituspéivista.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja 2 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava kansainvéliselld
rahoitusalalla yleisesti kdytetylla kielelld. Finanssivalvonta ja sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltainen viranomainen voivat sopia siité, ettd ilmoitus ja todistus toimitetaan kummankin jdsenvaltion
virallisella kielell4.

Finanssivalvonnan on siirrettdvi ja arkistoitava tdssd pykildssa tarkoitetut asiakirjat sdhkdisesti.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdin ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoitusyritystd koskevan
todistuksen muodosta ja sisdllostd sekd sdhkoisestd ilmoitusmenettelysta.

7 a § (19.11.2021/974)
Sijoittajien kiytettivissi olevat jirjestelyt sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa hoitamansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on toteutettava tarvittavat
jérjestelyt seuraavien tehtdvien hoitamiseksi sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa:

1) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien merkintdjen ja lunastusten késitteleminen ja maksujen suorittaminen
rahasto-osuudenomistajille 15 luvun nojalla vaadituissa asiakirjoissa ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

2) tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten 1 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot voi tehda ja miten
lunastuksen tuotto maksetaan;

3) sellaisten tietojen kisittelyn ja sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitettujen menettelyjen ja
jarjestelyjen kdyton helpottaminen, jotka koskevat sijoitusrahastoon sijoittamisen johdosta sijoittajalle
kuuluvien oikeuksien kayttamist;

4) edelld 15 luvussa tarkoitettujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajan saataville timén luvun 9
§:ssd sdddetyin edellytyksin tarkastelua ja jaljennosten hankkimista varten;

5) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtdvid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajalle kirjallisesti tai muulla
pysyvilld tavalla siten, ettd sijoittaja voi sdilyttdd, tallentaa ja toisintaa sen muuttumattomana;

6) toimiminen yhteyspisteend viestinndssé Finanssivalvonnan ja sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on varmistettava, ettd 1 momentissa tarkoitetut jérjestelyt
tarjotaan sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd
taikka sen toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymalla kielella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tehtdvét voi rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion puolesta tai sen
kanssa tarjota hoidettavia tehtdvid koskevan sédntelyn ja valvonnan alainen kolmas osapuoli. Rahastoyhtiolld
ja ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld on oltava kolmannen osapuolen nimeédmisesté todisteena kirjallinen
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sopimus, jossa tdsmennetidin, mitd mainitussa momentissa tarkoitettuja tehtdvia rahastoyhtio tai ulkomainen
ETA-rahastoyhtid ei hoida, ja jossa sovitaan kolmannen osapuolen oikeudesta saada rahastoyhtiolti tai ETA-
rahastoyhtidlté tehtdvien hoitamisen edellyttdmat tiedot ja asiakirjat.

8 § (19.11.2021/974)
Rahastoyhtion velvollisuus pitii asiakirjat ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen saatavilla

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on huolehdittava, ettd 7 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa
tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset ovat sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion internetsivuilla.
Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on pidettivé kyseiset asiakirjat ja kddnnokset ajan tasalla.
Niiden on ilmoitettava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille
asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitettava, missd nima asiakirjat ovat saatavilla sdhkoisessa
muodossa.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
maidrdykset sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten oikeudesta saada 7
§:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut asiakirjat timén pykéldn 1 momentin mukaisesti.

9§

Tiedonantovelvollisuus ulkomailla

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka markkinoi Suomessa hoitamansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on annettava sielld sijoittajille samat tiedot
ja asiakirjat, jotka yhtion on annettava 15 luvun mukaan Suomessa.

Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on annettava seuraavasti:

1) tiedot ja asiakirjat on annettava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion lainsdddannon mukaisesti,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 15 luvun sdénndsten soveltamista;

2) sijoitusrahaston avaintietoesite on kddnnettdva sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion viralliselle
kielelle tai yhdelle sen virallisista kielista taikka sen toimivaltaisten viranomaisten hyviksymadlle kielelle;

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintietoesite on kddnnettdva rahastoyhtion valinnan mukaan
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielisti taikka sen
toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalle kielelle tai kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylle
kielelle.

Rahastoyhtio ja ulkomainen ETA-rahastoyhti6 vastaa 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen kadnndsten
laadinnasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja lunastushinnat on
julkistettava timéan lain mukaan médrdytyvéina ajankohtana.

Tasséd pykildssé sdddetyn velvollisuuden antaa avaintietoesite voi tdyttdd myos paketoitujen
sijoitustuotteiden avaintietoasetuksen mukaisesti laaditulla, toimitetulla, tarkistetulla ja kiddnnetylla
avaintietoasiakirjalla. Tdllaisen avaintietoasiakirjan katsotaan tiyttdvan tidssd pykéldsséd avaintietoesitteelle
sdddetyt vaatimukset. (25.11.2022/953)

L:1la 953/2022 lisdtty 5 momentti tulee voimaan 1.1.2023.

9 a § (19.11.2021/974)
Rahasto-osuuksien markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle ja sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille kirjallisesti 7 §:n 1 momentin 1-3 kohdassa
tarkoitettuihin tietoihin kohdistuvista muutoksista viimeistddn kuukautta ennen niiden voimaantuloa.
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Finanssivalvonnan on saatuaan 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioitava muutokset. Jos rahastoyhtio
tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié ei muutoksen johdosta endd noudattaisi tatd lakia, Finanssivalvonnan on 15
tyopdivén kuluessa kaikkien mainitussa momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kiellettava
muutoksen toteuttaminen. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio toteuttaa muutoksen Finanssivalvonnan kiellosta
huolimatta, Finanssivalvonnan on ryhdyttdvé asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettava
sijoitusrahaston markkinointi sen varmistamiseksi, ettd sidnndsten vastainen toiminta lopetetaan.
Finanssivalvonnan on viipymattd ilmoitettava toteuttamistaan toimenpiteistd sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille.

10§
Finanssivalvonnan velvollisuus ryhtyi toimenpiteisiin

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Finanssivalvonnalle,
ettei rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié noudata sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tdytantdonpanemiseksi annetuista
saannoksistd ja niiden noudattamisen valvonta ei kuulu asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisille
viranomaisille, Finanssivalvonnan on ryhdyttidva asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, etta
sadnndsten vastainen toiminta lopetetaan.

Mitd 1 momentissa sdddetdin Finanssivalvonnan velvollisuudesta ryhtya toimenpiteisiin, sovelletaan myds
12 §:n 3 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa yksiléidyn ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten
tekemiin ilmoituksiin, kun rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhti6é on ilmoittanut Suomessa
hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnin lopettamisesta kyseisessd ETA-valtiossa.
(19.11.2021/974),

ns§
Sijoitusrahaston markkinointi muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtio saa markkinoida sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myds muussa kuin ETA-

valtiossa. Finanssivalvonnan on tarvittaessa annettava rahastoyhtiolle hakemuksesta viipymaétté todistus siita,
ettd hakemuksen kohteena oleva sijoitusrahasto on rekisteroity Suomessa ja ettd se on Finanssivalvonnan
valvonnassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle
niistd yleisistd vaikeuksista, joita rahastoyhti6lld on hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinoinnissa kolmannessa maassa.

12 § (19.11.2021/974)
Markkinoinnin lopettaminen sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa

Rahastoyhtio ja ulkomainen ETA-rahastoyhtid voi lopettaa Suomessa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, jonka osalta se on tehnyt 7 §:n 1
momentissa tarkoitetun ilmoituksen, jos:

1) kaikista téllaisista sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa rahasto-osuudenomistajien hallussa
olevista rahasto-osuuksista tehddén ilman maksuja tai vihennyksié yleinen lunastustarjous, joka on julkisesti
saatavilla vahintddn 30 tyOpdivin ajan ja joka osoitetaan suoraan tai vilittdjien kautta erikseen kaikille niille
sijoittajille, joiden henkildllisyys on tiedossa;

2) ilmoitus rahastoyhtion tai ulkomaisen ETA-rahastoyhtion aikomuksesta lopettaa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien markkinointi sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa julkaistaan julkisesti saatavilla
olevalla vélineelld, joka on yleisesti kdytossa sijoitusrahaston markkinoinnissa ja joka on asianmukainen
sijoitusrahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) valittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjdrjestelyjd muutetaan tai ne paitetdén siitd paivastd, kun
markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, jiljempéni 3 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa yksildityjen
sijoitusrahaston rahasto-osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estimiseksi.
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Edelld 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu lunastustarjous ja 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on tehtiva
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielisti taikka sen
toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld. Niissé on selkedsti kuvattava rahasto-
osuudenomistajille aiheutuvat seuraukset siité, jos he eivit hyviksy rahasto-osuuksiinsa kohdistuvaa
lunastustarjousta.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa tarkoitetut tiedot
sisaltdva ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on tarkastettava 3 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja toimittava se viimeistdan 15
tyopdivan kuluttua tidydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoituksessa yksiloidyn sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle sekd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Finanssivalvonnan on viipymattd ilmoitettava rahastoyhtiolle tai
ulkomaiselle ETA-rahastoyhtidille ilmoituksen toimittamisesta.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on lopetettava hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille sijoitusrahaston
vastaanottavassa ETA-valtiossa siitd péivésti, jolloin markkinoinnin lopettamisesta tdssd ETA-valtiossa
ilmoitetaan.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on toimitettava 9 §:ssé tarkoitetut tiedot ja asiakirjat
kyseisessd ETA-valtiossa oleville sijoittajille, joiden hallussa on sijoitusrahaston rahasto-osuuksia, sekd
Finanssivalvonnalle. Tiedot ja asiakirjat voidaan toimittaa myos sdahkdisesti tai muita etdviestintdkeinoja
kayttamalla, jos tiedot ja asiakirjat sekd viestintdkeinot ovat sijoittajien saatavilla kyseisen ETA-valtion
virallisella kielella tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka kyseisen ETA-valtion toimivaltaisen
viranomaisen hyvidksymalla muulla kielell&.

Finanssivalvonnan on toimitettava 3 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa yksildidyn ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot kaikista muutoksista 7 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin.

23 luku
Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa
1§

Notifikaatioilmoitus

Yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa, jos sen kotivaltion toimivaltainen viranomainen
on ilmoittanut markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava:

1) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi Suomessa, ja
maininta siité, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissijoitusyritysti hoitava rahastoyhtio;

2) tiedot, jotka Finanssivalvonta tarvitsee palkkioiden ja maksujen perimiseen tai niistd ilmoittamiseen;
3) tiedot 2 §:n 1 momentissa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi toteutetuista jérjestelyistd;

4) yhteissijoitusyrityksen sddnnét tai perustamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin toimintakertomus ja sen
jélkeen julkistettu puolivuotiskatsaus 6 §:n 2 momentin mukaisina kdédnnoksina;

5) avaintietoesite 6 §:n 2 momentin mukaisena kddnnoksena;

6) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen todistus siité, ettd yhteissijoitusyritys
tayttdd sijoitusrahastodirektiivissad sdddetyt vaatimukset.

(19.11.2021/974),

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, kun yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sille 1 momentissa tarkoitettujen asiakirjojen toimittamisesta
Finanssivalvonnalle.
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Edellda 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja todistus on toimitettava kansainvaliselld rahoitusalalla yleisesti
kaytetylld kielelld, jos Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen
eivdt sovi niiden toimittamisesta kummankin valtion virallisella kielella.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siitd, ettd 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja
tarvittaessa niiden kddnnokset ovat Finanssivalvonnan saatavilla sdhkoisesti. Yhteissijoitusyrityksen on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitettava, missd ne ovat saatavilla
sahkoisesti. (19.11.2021/974)

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kirjallisesti 1 momentin 1-3 kohdassa
tarkoitettuihin tietoihin kohdistuvista muutoksista viimeistddn kuukautta ennen niiden voimaantuloa.
(19.11.2021/974)

Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja arkistoitava téssd pykéléssa tarkoitetut asiakirjat sdhkdisesti.

Séhkoisestd ilmoitusmenettelystd sdddetddn lisdksi komission notifiointiasetuksessa.

2 §(19.11.2021/974)
Sijoittajien kiytettivissi olevat jarjestelyt Suomessa

Yhteissijoitusyrityksen on toteutettava osuuksien markkinoimiseksi Suomessa jérjestelyt seuraavien
tehtdvien hoitamista varten:

1) yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten kasitteleminen seka
maksujen suorittaminen osuudenomistajille sijoitusrahastodirektiivin IX luvun nojalla vaadituissa
asiakirjoissa ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

2) tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten 1 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot voi tehda ja miten
takaisinostojen ja lunastusten tuotot maksetaan;

3) sellaisten tietojen kisittelyn ja sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitettujen menettelyjen ja
jarjestelyjen kdyton helpottaminen, jotka koskevat yhteissijoitusyritykseen sijoittamisen johdosta sijoittajalle
kuuluvien oikeuksien kayttamist;

4) sijoitusrahastodirektiivin IX luvun nojalla vaadittujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajien
saataville 6 §:ssé sdddetyin edellytyksin tarkastelua ja jaljennosten hankkimista varten;

5) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtdvid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajille kirjallisesti tai muulla
pysyvilld tavalla siten, ettd sijoittaja voi sdilyttdd, tallentaa ja toisintaa sen muuttumattomana;

6) toimiminen yhteyspisteend viestinndssé Finanssivalvonnan ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Yhteissijoitusyrityksen on varmistettava, ettd 1 momentissa tarkoitetut jirjestelyt tarjotaan suomen tai ruotsin
kielella taikka Finanssivalvonnan hyviksymaélld muulla kielell.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tehtévit voi yhteissijoitusyrityksen puolesta tai sen kanssa tarjota hoidettavia
tehtivid koskevan sddntelyn ja valvonnan alainen kolmas osapuoli. Yhteissijoitusyritykselld on oltava
kolmannen osapuolen nimedmisesti todisteena kirjallinen sopimus, jossa tismennetédén, mitd mainitussa
momentissa tarkoitettuja tehtivid yhteissijoitusyritys ei hoida, ja jossa sovitaan kolmannen osapuolen
oikeudesta saada yhteissijoitusyritykseltd tehtdvien hoitamisen edellyttdmat tiedot ja asiakirjat.

3 §(19.11.2021/974)(19.11.2021/974)

3 § on kumottu L:lla 19.11.2021/974. (19.11.2021/974),

48

Yhteissijoitusyrityksen oikeudelliseen muotoon viittaaminen

Yhteissijoitusyritys voi kiyttdd Suomessa toimintaa harjoittaessaan nimessién tai toiminimessdin samaa
viittausta oikeudelliseen muotoonsa, jota se kéyttdd kotivaltiossaan.
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3§

Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa velvoitteiden rikkomisesta yhteissijoitusyrityksen kotivaltioon

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo osuuksien markkinoinnissa
velvoitteita, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tdytdntdonpanemiseksi annetuista sddnnoksistd mutta
joiden valvonta ei kuulu Finanssivalvonnan toimivaltaan, sen on ilmoitettava asiasta yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonnalla on oikeus ryhtyi sijoittajien suojaamiseksi tarvittaviin toimenpiteisiin
Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n mukaisesti. Finanssivalvonnalla on oikeus kieltdi
yhteissijoitusyritystd jatkamasta osuuksien markkinointia Suomessa, jos yritys jatkaa toimintaansa
sijoittajien etujen vastaisella tavalla:

1) huolimatta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toimenpiteista;
2) koska toimenpiteet osoittautuvat riittdméttomiksi; tai
3) koska toimenpiteitd ei toteuteta kohtuullisessa ajassa.

Finanssivalvonnan on ennen toimenpiteisiin ryhtymistd ilmoitettava niistd yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toteuttamistaan toimenpiteistd viipymétta
Euroopan komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Finanssivalvonta voi 2 momentissa
tarkoitettujen toimenpiteiden sijasta tarvittaessa saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltdvaksi.

6§

Yhteissijoitusyrityksen tiedonantovelvollisuus

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi osuuksiaan Suomessa, on tdmén lain mukaisesti annettava
sijoittajille Suomessa ne tiedot ja asiakirjat ja niithin tehdyt muutokset, jotka sen on annettava sijoittajille
yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodirektiivin IX luvun perusteella. Yhteissijoitusyrityksen
on annettava ainakin seuraavat asiakirjat ja tiedot:

1) sddnnot tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat;
2) rahastoesite;

3) avaintietoesite;

4) toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus;

5) osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastushinta.

Avaintietoesite ja sithen tehdyt muutokset on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan
hyviksymalld muulla kielelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut muut asiakirjat ja tiedot ja niihin tehdyt
muutokset on julkistettava yhteissijoitusyrityksen valinnan mukaan suomen tai ruotsin kielella tai
Finanssivalvonnan hyviksymailld muulla kielelld taikka kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylla
kielelld. Yhteissijoitusyritys vastaa kddnnosten laadinnasta.

Tassd pykildssd sdddetyn velvollisuuden antaa avaintietoesite voi tdyttdd myds paketoitujen
sijoitustuotteiden avaintietoasetuksen mukaisesti laaditulla, toimitetulla, tarkistetulla ja kddannetylla
avaintietoasiakirjalla. Téllaisen avaintietoasiakirjan katsotaan tdyttdvin tissd pykdldssd avaintietoesitteelle
sdddetyt vaatimukset. (25.11.2022/953)

L:lla 953/2022 lisdtty 3 momentti tulee voimaan 1.1.2023.

7 § (19.11.2021/974)
Yhteissijoitusyrityksen markkinoinnin lopettaminen Suomessa
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Yhteissijoitusyritys, joka on tehnyt 1 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa
osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista téllaisista Suomessa osuudenomistajien hallussa olevista yhteissijoitusyrityksen osuuksista
tehdddn ilman maksuja tai vihennyksié yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti saatavilla
vihintddn 30 tyopdivid ja joka osoitetaan suoraan tai vélittdjien kautta erikseen kaikille niille Suomessa
oleville yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille, joiden henkildllisyys on tiedossa;

2) ilmoitus yhteissijoitusyrityksen aikomuksesta lopettaa osuuksiensa markkinointi Suomessa julkaistaan
julkisesti saatavilla olevalla vilineelld, joka on yleisesti kdytossé yhteissijoitusyrityksen markkinoinnissa ja
joka on asianmukainen yhteissijoitusyrityksen tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) vilittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne paétetdén siitd paivastd, kun
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ndiden osuuksien suoran tai
vilillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi Suomessa.

Edelld 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu takaisinosto- tai lunastustarjous ja 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitus
on tehtdva suomen tai ruotsin kielellé taikka Finanssivalvonnan hyvéiksymailld muulla kielelld. Niissé on
selkedsti kuvattava yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille aiheutuvat seuraukset siité, jos he eivét
hyviéksy osuuksiinsa kohdistuvaa takaisinosto- tai lunastustarjousta.

Yhteissijoitusyrityksen on lopetettava osuuksiensa kaikenlainen suora tai vilillinen tarjoaminen tai
kohdentaminen sijoittajille Suomessa siitd paivéstd, jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan.

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava 6 §:ssi tarkoitetut asiakirjat ja tiedot seké niihin tehdyt muutokset
niille sijoittajille Suomessa, joilla edelleen on hallussaan yhteissijoitusyrityksen osuuksia.
Yhteissijoitusyritys voi toimittaa ndma asiakirjat ja tiedot sekd niihin tehdyt muutokset sdhkoisesti tai muita
etdviestintidkeinoja kéyttden, jos tiedot ja asiakirjat sekd viestintikeinot ovat sijoittajien saatavilla suomen tai
ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hyviksymalld muulla kielella.

Finanssivalvonta ei saa siitd péivisti, jolloin yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen
on ilmoittanut sille tiedot kaikista muutoksista 1 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin,
vaatia yhteissijoitusyritystd osoittamaan, ettd timéa noudattaa rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia
koskevan asetuksen 5 artiklassa tarkoitettuja markkinointivaatimuksia koskevia sdédnnoksid Suomessa.

24 luku
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suomeen

1§

Sivuliikkeen perustaminen

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid saa perustaa sivuliikkeen Suomeen sen jdlkeen, kun sen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sivuliikkeen perustamisesta Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa
on oltava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka sisdltdi tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtié aikoo
harjoittaa Suomessa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta sekd kuvauksen riskienhallintamenetelmisti ja
kuvauksen 8 §:ssé tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyisti ja jarjestelyistd;

2) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista tilata ja saada;
3) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkilGista;
4) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelméasti tai sen puuttumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 1 momentissa tarkoitetussa
ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua toimilupaa vastaava
toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niité sijoitusrahastotyyppeji koskevista
rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtilld on toimilupa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimintaan sovelletaan 4 luvun 1 §:44 ja 2 §:n 1 ja 2 momenttia.
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Sivuliike saa aloittaa toimintansa kahden kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta sai 1 momentissa
tarkoitetut tiedot. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta
ilmoitettava valvontaa varten sivuliikkeeltd vaadittavista tiedoista.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kirjallisesti 1 momentin 1-3 kohdassa
tarkoitettuihin tietoihin tulevista muutoksista viimeistaan kuukautta ennen niiden voimaantuloa.

Jos 2 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa harjoittaa toimintaa
Suomessa sivuliikkeesta késin edellyttden, ettd Finanssivalvonta saa ETA-rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 2 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat
paivitetyt tiedot.

28

Palvelujen tarjoaminen sivuliiketti perustamatta

Ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld on oikeus harjoittaa toimintaa Suomessa perustamatta tytaryritysta tai
sivuliiketta.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid saa aloittaa toiminnan Suomessa sen jilkeen, kun sen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut asiasta Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion toimintasuunnitelma, joka siséltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhti6 aikoo
harjoittaa Suomessa, sekd kuvaus rahastoyhtion riskienhallintamenetelmista ja kuvaus 8 §:ssd tarkoitetuista
toimenpiteistd, menettelyistd ja jdrjestelyistd. Lisdksi ilmoituksessa on oltava tiedot sijoittajien suojaksi
tarkoitetusta suojajéarjestelmasté tai sen puuttumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 2 momentissa tarkoitetussa
ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua toimilupaa vastaava
toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niité sijoitusrahastotyyppeji koskevista
rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen jilkeen aloittaa palvelujen
tarjoamisen Suomessa. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta
ilmoitettava valvontaa varten ulkomaiselta ETA-rahastoyhtioltd vaadittavista tiedoista. Sijoitusrahaston
perustamisesta Suomeen ja sen toiminnasta sdddetddn 3—10 §:ssé.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle 2 momentissa
mainittuihin tietoihin tulevista muutoksista.

Jos 3 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa harjoittaa 1
momentin mukaisesti toimintaa Suomessa edellyttden, ettd Finanssivalvonta saa ETA-rahastoyhtion
kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 3 momentissa tarkoitettua todistusta
koskevat pédivitetyt tiedot.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnista Suomessa sdddetddn 23 luvun 1-5 §:ssé.

38

ETA-rahastoyhtion lupa sijoitusrahaston perustamiseen

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta ulkomaiselle ETA-rahastoyhti6lle luvan perustaa sijoitusrahasto
Suomeen. Luvan saamisen edellytyksend on, ettd Finanssivalvonta hyvéksyy sijoitusrahaston sdannét ja
niiden muutokset 8 luvun mukaisesti ja sédilytysyhteison valinnan.

Lupahakemuksessa on sdént6jen ja sdilytysyhteisod koskevien tietojen lisdksi oltava:

1) selvitys siitd, ettd hakijalla on kotivaltiossaan lupa hoitaa sijoitusrahastoja ja lupa markkinoida niiden
rahasto-osuuksia kotivaltiossaan;

2) ilmoitus perustettavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison 20 luvun 7 §:ssé tarkoitetuista vastuuhenkildisté;

3) rahastoyhtidn ja sédilytysyhteison vilinen 21 luvun 11 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus;
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4) tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoimiseen liittyvien tehtdvien ulkoistamista koskevista jérjestelyista.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa hakemuksessa voidaan viitata toimitettuihin tietoihin, jos ulkomainen
ETA-rahastoyhtio jo hoitaa Suomessa saman tyyppisii sijoitusrahastoja. Finanssivalvonnalla on oikeus
pyytdé sen valvontavastuulla olevien sddnnosten noudattamisen varmistamiseksi ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisilta viranomaisilta tarpeellisia selvennyksié ja tietoja 2 momentin 3 ja 4
kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista sekd 1 §:n 2 momentissa ja 2 §:n 3 momentissa tarkoitetun todistuksen
perusteella siitd, kuuluuko sen tyyppinen sijoitusrahasto, jolle lupaa haetaan, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
toimiluvan piiriin.

48

Lupahakemuksen hylkifiminen
Finanssivalvonnan on hyléttavd ulkomaisen ETA-rahastoyhtion 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu hakemus, jos:
1) yhtio ei tdytd 3 §:n 1 momentissa sdéddettyja vaatimuksia eikd noudata tétd lakia 9 §:n mukaisesti;

2) yhtiolla ei ole kotivaltionsa toimivaltaisten viranomaisten antamaa lupaa hoitaa sentyyppista
sijoitusrahastoa, jolle lupaa haetaan; tai

3) yhti6 ei ole toimittanut 3 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja.

Ennen asian ratkaisemista Finanssivalvonnan on kuultava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaisia viranomaisia.

3§

Lupahakemuksen kisittelyn mairiaaika

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sijoitusrahaston perustamista koskeva hakemus on ratkaistava kahden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat.

68

Velvollisuus ilmoittaa luvan edellytyksissi tapahtuvista muutoksista

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 3 §:n 2 momentin 3 kohdassa
tarkoitettuihin asiakirjoihin ja 4 kohdassa tarkoitettuihin jirjestelyihin jélkikdteen tehdyistd olennaisista
muutoksista.

Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston ulkomaista ETA-rahastoyhtioté tai sédilytysyhteisoa ei
saa vaihtaa eiké sijoitusrahaston sdintdja muuttaa ilman Finanssivalvonnan hyvéksymista.

7§

Finanssivalvonnan velvollisuus pitif internetsivuillaan saatavilla soveltuva siintely

Finanssivalvonnan internetsivuilla on pidettidvé saatavilla ne sijoitusrahastodirektiivin taytdntoonpanemiseksi
annetut lait, asetukset ja hallinnolliset mairdykset, jotka koskevat sijoitusrahaston perustamista ja toimintaa,
véhintddn yhdelld kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielella.

8§

ETA-rahastoyhtion velvollisuus jérjestii asiakasvalitusten kisittely

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on tdmén lain mukaisesti toteutettava 23 luvun 2 §:ssé tarkoitetut
toimenpiteet ja otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt varmistaakseen, ettd ne késittelevit
asianmukaisesti sijoittajien tekemid valituksia ja sijoittajat voivat kdyttid taysimaardisesti oikeuksiaan.
Sijoittajien on nédiden toimenpiteiden perusteella voitava tehdé valituksensa suomen tai ruotsin kielella.

Lisédksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt ja jarjestelyt tietojen
asettamiseksi saataville yleison tai Finanssivalvonnan pyynndsta.

9§
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Velvollisuus noudattaa Suomen lainsifidéintoa

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on noudatettava tdtd lakia Suomessa hoitamansa sijoitusrahaston:

1) sdéntdjen vahvistamiseen;

2) rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunastamiseen;

3) kokonaisriskin ja vipuvaikutuksen laskemiseen sekd muuhun sijoituspolitiitkkaan ja sijoitusrajoituksiin;
4) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

5) varojen arvonmadritykseen ja tilinpitoon;

6) litkkkeeseenlasku- ja lunastushinnan laskemiseen seké virheisiin, joita tehddén varojen nettoarvon ja sithen
liittyvén sijoittajien korvauksen laskemisessa;

7) tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoittamiseen;

8) rahastoesitteen, avaintietoesitteen ja midrdaikaiskatsausten antamiseen sekd muihin tietojen ilmoittamista
ja raportointia koskeviin vaatimuksiin;

9) markkinoimiseksi tehtyihin jérjestelyihin;
10) osuudenomistajasuhteisiin;

11) sulautumiseen ja uudelleenjérjestelyihin;
12) purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;

13) rahasto-osuusrekisterin sisaltoon;

14) rahasto-osuudenomistajien ddnioikeuksien ja rahasto-osuudenomistajien 1-13 kohtaan liittyvien muiden
oikeuksien kayttoon.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion lupa- ja valvontamaksuihin
sovelletaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annettua lakia (879/2008).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta antaa Verohallinnolle sen tehtdvien hoitamiseksi tarvittavat
tiedot sdddetddn verotusmenettelystd annetussa laissa (1558/1995).

10§
ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittaminen ja Kieltiiminen

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja Suomeen
sivuliikettd perustamatta, ei noudata tétéi lakia, Finanssivalvonta voi ryhtyd Finanssivalvonnasta annetun lain
61 §:sséd sdddettyihin toimenpiteisiin. Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio hoitaa Suomessa sijoitusrahastoa,
Finanssivalvonta voi vaatia mainitun pykédldn 3 ja 6 momentissa tarkoitetussa tilanteessa rahastoyhtiota
lopettamaan sijoitusrahaston hoitamisen. Finanssivalvonta voi vaatia sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista
asianomaista rahastoyhtiotd kuultuaan myds, jos sijoitusrahastoa hoitamisessa on olennaisesti rikottu
Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa lainsdddént64d. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
edelld tarkoitetut toimenpiteet tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle.

Jos Finanssivalvonta katsoo Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 3 momentissa tarkoitetut ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen toimenpiteet riittdméttomiksi, se voi 1
momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen sijasta ilmoittaa asiasta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Finanssivalvonta voi ennen 1 tai 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamista kieltdd timén lain
vastaisen toiminnan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuoksi valttdméton sijoittajien tai niiden henkildiden
etujen suojaamiseksi, joille palvelua on tarjottu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava téllaisista toimenpiteista
mahdollisimman nopeasti Euroopan komissiolle, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

25 luku
Ulkomaisia rahastoyhtioiti ja valvontayhteistyoti koskevat erityissainnokset
1§

Ulkomaisia ETA-rahastoyhtioiti koskevat erityissdsinnokset

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld, sovelletaan, mitd 4
luvun 1 §:ssé sdddetddn liiketoiminnan harjoittamiseen tarvittavista voimavaroista ja menettelytavoista ja,
mitd 2 §:ssd sdddetiin sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisesta.

Finanssivalvonta vastaa 1 momentin noudattamisen valvonnasta.

28

Sijoituspalvelulain sééinnésten soveltaminen

Edelld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa sivuliikkeen viélitykselld harjoittavaan ulkomaiseen
ETA-rahastoyhtioon sovellettavista sddnndksistd sdddetdin lisdksi sijoituspalvelulain 1 luvun 6 §:n 1
momentissa.

38

Sijoittajien korvausrahastoon liittyminen

Edelld 2 §:ssi tarkoitetun ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen jdsenyydesté sijoittajien
korvausrahastossa sdddetiin sijoituspalvelulain 11 luvun 18-25 §:ssi.

48

Sivuliikkeen ilmoittaminen kaupparekisteriin

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta tehdé sivuliikkeestd ilmoitus kaupparekisteriin sdddetddn
kaupparekisterilain (129/1979)_13 a §:ssé.

Sen estdmattd, mitd muualla laissa sdddetddn toiminimestd, ulkomainen ETA-rahastoyhtié voi Suomessa
harjoittaa toimintaansa samalla toiminimelld kuin silld on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, ettd toiminimeen tehdédén erottava lisdys, jos:
1) toiminimi ei selvisti erotu parempaa etuoikeutta nauttivista nimisti; tai

2) on tarjolla vaara, ettd se on sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai tavaramerkkiin, johon jollain toisella
on yksinoikeus Suomessa.

3§

Sivuliikkeen johtaja

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toiminnasta vastaa sivuliikkeen johtaja, joka myds edustaa
rahastoyhtiotd sivuliikkeen toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeushenkil6 eiké alaikdinen tai se, jolle on méérétty edunvalvoja, jonka
toimintakelpoisuutta on rajoitettu tai joka on konkurssissa. Liiketoimintakiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen
sdaddetdan litketoimintakiellosta annetussa laissa (1059/1985).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovelletaan, mitd 3 luvun 2 §:ssé sdddetddn
rahastoyhtion toimitusjohtajasta.

68

Sivuliikkeen riskienhallinta
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Ulkomainen ETA-rahastoyhtio ei saa Suomessa harjoittamassaan toiminnassa ottaa niin suurta riskid, ettd se
vaarantaa sivuliikkeen asiakkaiden edut. Sivuliikkeelld on oltava toimintaansa ndahden riittavit
riskienhallintajirjestelmaét.

7§

Sivuliikkeen varautumisvelvollisuus

Mitéd 4 luvun 9 §:sséd sdddetddn varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaamisesta, koskee myds
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikettd, jonka vélitykselld rahastoyhtid hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa.

Mitd 1 momentissa sdédetdén ei kuitenkaan koske ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliiketti siltd osin kuin
sivuliike on rahastoyhtion kotivaltion lainsdddédnndn nojalla varmistanut tehtédviensd hoitamisen
poikkeusoloissa 1 momenttia vastaavalla tavalla ja esittényt siitd Finanssivalvonnalle riittdvan selvityksen.

88
Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaan tuntemista koskevien siinnosten soveltaminen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
sivuliikkeeseen

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimihenkilon salassapitovelvollisuuteen sovelletaan 26 luvun 1
§:44, salassa pidettdvien tietojen luovuttamiseen 2 §:44, velvollisuuteen tuntea asiakas 15 §:44 ja
salassapitovelvollisuuden rikkomiseen 27 luvun 5 §:44.

Sen estamattd, mitd 1 momentissa sdddetdin, sivuliikkeelld on kuitenkin oikeus antaa edustamansa
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnasta vastaavalle yhteisolle sekd
edustamansa rahastoyhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jotka timén lain mukaan on ilmoitettava.

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta sdddetdén Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:ssé.

9§

Haasteen tiedoksiantaminen

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ulkomaiselle ETA-rahastoyhtidlle, jos se on annettu
tiedoksi sille, jolla on oikeus yksin tai yhdessé toisen kanssa edustaa rahastoyhti6ta.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista rahastoyhtion edustajista ole merkitty kaupparekisteriin,
tiedoksianto voidaan toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle rahastoyhtion palveluksessa olevalle tai, jos
tallaista henkil64 ei tavata, rahastoyhtion sivuliikkeen sijaintipaikan poliisiviranomaiselle noudattaen lisdksi
oikeudenkdymiskaaren 11 luvun 7 §:n 2—4 momenttia.

10§
Sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hén on
toimessaan tahallisesti tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen asiakkaalle tai muulle henkildlle
rikkomalla tata lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa koskevaa sdannosta.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetdin vahingonkorvauslain (412/1974)_2 luvussa ja korvausvastuun
jakaantumisesta 6 luvussa.

1ns§
ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen yhtion hoitaessa sijoitusrahastoa Suomessa

Finanssivalvontaa on kuultava ennen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruuttamista, jos yhtio
hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa. Ennen luvan peruuttamista Finanssivalvonnan on ryhdyttivé tarpeellisiin
toimenpiteisiin sijoittajien etujen suojaamiseksi.

12§
Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa siannosten vastaisesta toiminnasta

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumaton toimija harjoittaa tai
on harjoittanut sijoitusrahastodirektiivin vastaista toimintaa toisen ETA-valtion alueella, sen on ilmoitettava
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tastd asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.

13§
Suomessa suoritettu valvontatoimenpide

Toisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd Suomessa suoritettavaan valvontatoimeen tai
paikalla tehtdvéén tarkastukseen tai tutkintaan sovelletaan Finanssivalvonnasta annetun lain 60 §:n 1-3
momenttia.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltiytyd valvontayhteistyostd sdddetéén Finanssivalvonnasta annetun lain 53
§:ssé.

ValvontayhteistyOstd paikalla tehtdvissid tarkastuksissa ja tutkinnoissa sdédetddn komission
notifiointiasetuksessa.

14§
Valvontayhteistyosti kieltiytyminen

Jos Finanssivalvonnan valvontayhteistyotd koskeva pyynto on hylétty tai siihen ei ole vastattu kohtuullisessa
ajassa, Finanssivalvonta voi saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltavaksi.
Edellytyksené on, ettd Finanssivalvonnan pyynto koskee:

1) sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklan mukaista tietojen vaihtoa;
2) toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa paikalla tehtévia tarkastusta tai tutkintaa; tai

3) sen omien virkamiesten osallistumista toisessa ETA-valtiossa suoritettavaan tarkastukseen tai tutkintaan
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten mukana.

15§
Finanssivalvonnan velvollisuus toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille sdddetdin
Finanssivalvonnasta annetun lain 52 §:ssi.

Finanssivalvonnan on tehtivé yhteisty6ti rahastoyhtion iséntivaltion toimivaltaisen viranomaisen kanssa sen
varmistamiseksi, ettd viimeksi mainittu viranomainen kerdd rahastoyhtiolté tiedot, joita tarvitaan sen
valvomiseksi, etti rahastoyhtid noudattaa siihen isintévaltiossa sovellettavia saannoksia.

Finanssivalvonnan on viipymattd ilmoitettava rahastoyhtion isédntdvaltion toimivaltaisille viranomaisille
rahastoyhtidssd havaituista ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa
sijoitusrahastoon liittyvi tehtdvidén asianmukaisesti, seki liiketoiminnan harjoittamista koskevien timén
lain mukaisten vaatimusten rikkomisista.

Finanssivalvonnan on viipymatti ilmoitettava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille rahastoyhtion Suomessa hoitamassa sijoitusrahastossa havaituista ongelmista, jos ne saattavat
vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa tehtdviddn asianmukaisesti tai noudattaa niiti timén lain
mukaisia vaatimuksia, jotka kuuluvat Finanssivalvonnan valvontavastuulle.

Toimivaltaisten viranomaisten vélisesti tietojenvaihdosta sdddetdéin komission notifiointiasetuksessa.

16 §
Finanssivalvonnan ilmoitus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle
tiedot niistd tapauksista, joissa:

1) 24 luvun 3 §:ssé tarkoitettu hakemus on hylétty;

2) Finanssivalvonta on pééttinyt olla tekemittd 22 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua ilmoitusta toisen
ETA-valtion viranomaiselle.
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17§
Suomen viranomaisten ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan komissiolle ja
ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille Finanssivalvonnasta annetun lain 71 §:n 1 momentin 7 ja 8
kohdassa tarkoitettujen Suomen viranomaisten nimet.

IX OSA

ERINAISET SAANNOKSET

26 luku

Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus seké asiakkaan tunteminen
1§

Salassapitovelvollisuus

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallituksen jdsen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja seké toimihenkil6 ovat
velvollisia pitdiméddn salassa, mitd he ovat tehtdvassédn saaneet tietdd rahasto-osuudenomistajan tai jonkun
muun taloudellisesta asemasta taikka liike- tai ammattisalaisuudesta.

Rahastoyhtio ja sdilytysyhteiso ovat oikeutettuja antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ainoastaan
syyttdja- tai esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittimiseksi sekd muuten laissa sellaisten tietojen saantiin
oikeutetulle viranomaiselle.

2 §(29.3.2019/403),
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Jollei luonnollisten henkildiden suojelusta henkilotietojen késittelyssd sekd nédiden tietojen vapaasta
litkkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) annetusta Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksesta (EU) 2016/679, jdljempéna tietosuoja-asetus, muuta johdu,
rahastoyhtio voi luovuttaa 1 §:ssé tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, konsolidointiryhméén ja rahoitus-
ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus ja
vakuutusryhmittyméén kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista,
markkinointia sekd konsernin, konsolidointiryhmén tai vakuutusryhmittymén riskienhallintaa varten. Mité
edelld tdssd momentissa sdddetddn, ei koske tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa
tarkoitettujen tietojen luovuttamista.

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa sdddetédn, rahastoyhti voi luovuttaa asiakasrekisterisséén olevia
markkinointia sekd asiakaspalvelua ja muita asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellaiselle
yritykselle, joka kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan taloudelliseen yhteenliittymaén, jos tietojen
vastaanottajaa koskee tissd laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mitd edelld tissd
momentissa sdddetddn, ei koske tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa tarkoitettujen
tietojen luovuttamista.

38

Rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhti6 on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut
sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkil6lle timén lain, rahastojen rajat
ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen, sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen komission
asetusten tai sijoitusrahaston sddntdjen vastaisella menettelylld. (19.11.2021/974)

Mitd 1 momentissa sdddetdin velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myds sité, jolle rahastoyhtio
on ulkoistanut toimintonsa 6 luvun 1 §:n mukaisesti.

48

Rahastoyhtion hallituksen jéisenen ja toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja ovat velvollisia korvaamaan vahingon, jonka he
tehtidvissddn ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet rikkomalla tité lakia tai sijoitusrahaston
sdantoja rahastoyhtidlle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuuden omistajalle tai
muulle henkil6lle. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta, jollei menettelysti vastuussa oleva
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osoita menetelleensd huolellisesti. Mitd edelld sdddetdén, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu
rikkomalla 15 luvun tai tdmén luvun 1 tai 2 §:n taikka 15 §:n 1, 3 tai 4 momentin sdédnnoksia.

Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetdén tilintarkastuslain 10 luvun 9 §:ssé.

3§

Rahastoyhtion osakkeenomistajan vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osakkeenomistajaan arvopaperimarkkinalain 9 luvun 4 §:ssd tarkoitetulla
tavalla rinnastettava on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka tdmé myo6tévaikuttamalla timén lain tai
sijoitusrahaston siintdjen rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuudesta on aiheuttanut rahastoyhtidlle, sen
osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkilolle. Mita edelld
sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 15 luvun tai timén luvun 1 tai 2 §:n
taikka 15 §:n 1, 3 tai 4 momentin sdannoksia.

6§

Siilytysyhteison korvausvelvollisuus

Sadilytysyhteiso vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille 21 luvun 3 §:n 1 ja 2
momentin mukaisesti sdilytysyhteison ja sellaisen palveluntarjoajan, jolle rahoitusvélineiden séilyttiminen
on ulkoistettu, sdilytettivina olevien rahoitusvélineiden menetyksesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettu rahoitusviline menetetién, sdilytysyhteison on palautettava viipymatta
samanlajinen rahoitusviline tai menetetyn rahoitusvilineen arvoa vastaava rahamééra rahastoyhtion
hoitamalle sijoitusrahastolle. Sdilytysyhteiso ei ole vastuussa menetyksesti, jos se voi osoittaa, ettd menetys
on seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa, ja jonka seuraukset
eivdt olisi olleet viltettédvissé kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta.

Sailytysyhteiso vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille muusta kuin 1
momentissa tarkoitetusta tappiosta vain, jos se atheutuu siité, ettd sdilytysyhteiso on tahallaan tai
huolimattomuudesta jattinyt velvoitteensa tayttamétta.

Edelld 21 luvun 5 §:n 2—4 momentissa seké 6 ja 7 §:ssd tarkoitettu tehtdvien ulkoistaminen tai niiden
edelleen siirtdiminen ei vaikuta sdilytysyhteison vastuuseen. Tatd vastuuta ei voida poistaa tai rajoittaa
sopimuksella.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia korvausta sdilytysyhteisoltd joko suoraan tai rahastoyhtion
vilityksella.

78

Avaintietoesitteestii johtuvien vahinkojen korvaaminen

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavassa avaintietoesitteessd annetuista tiedoista, on
korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epétarkkoja tai ristiriitaisia rahastoesitteen asianomaisten
osien kanssa. Avaintietoesitteessd on oltava titi koskeva selvé varoitus.

88

Korvauksen sovittelu

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetddn vahingonkorvauslain 2 luvussa ja korvausvastuun
jakaantumisesta 6 luvussa.

9§

Rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneen vahingon korvaaminen

Kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan 3—6 §:ssé tarkoitetun
korvausvaatimuksen esittimisestd ja kanteen nostamisesta péattda rahasto-osuudenomistajien kokous.

Jos korvauskanne paitetddn nostaa, kokouksessa on valittava asiamies, jolla on oikeus edustaa rahasto-
osuudenomistajia vahingonkorvausasiassa. Asiamiehelle on annettava toimintaohjeet. Asiasta aiheutuneet
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kulut ja asiamiehelle meneva palkkio suoritetaan sijoitusrahaston varoista Finanssivalvonnan vahvistaman
laskelman mukaisesti.

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti maéritty vahingonkorvaus suoritetaan sijoitusrahastolle.

10§
Miérivihemmiston oikeus ajaa kannetta sijoitusrahaston hyviksi

Jos rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on péitetty olla esittdmaéttd korvausvaatimusta tai nostamatta
korvauskannetta mutta rahasto-osuudenomistajat, joilla on védhintddn yksi kymmenesosa kaikista rahasto-
osuuksista tai yksi kolmasosa kokouksessa edustetuista rahasto-osuuksista, ovat dénesténeet paatosta
vastaan, kannetta voidaan ajaa rahasto-osuudenomistajien puolesta sen estamattd, mitd 9 §:n 1 momentissa
sdddetddn. Kanne voidaan myds nostaa, jos rahasto-osuudenomistajien kokousta ei ole saatu kutsuttua koolle.

Kanteen voivat nostaa rahasto-osuudenomistajat, joilla on vahintdén yksi kahdeskymmenesosa kaikista
rahasto-osuuksista tai vahintdin vastaava miira rahasto-osuuksia kuin 1 momentissa tarkoitetuilla paatosta
vastustaneilla rahasto-osuudenomistajilla. Jos rahasto-osuudenomistaja luopuu kanteesta sen nostamisen
jédlkeen, muut kanteen nostaneet rahasto-osuudenomistajat voivat kuitenkin jatkaa sita.

Kanne on pantava vireille kolmen kuukauden kuluessa rahasto-osuudenomistajien kokouksen péaétoksesta.
Kanteen nostaneet rahasto-osuudenomistajat vastaavat oikeudenkayntikuluista, jotka korvataan
sijoitusrahaston varoista siltd osin kuin sijoitusrahastolle oikeudenkdynnilld voitetut varat siithen riittaviét.

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vastaavaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoitusrahastoon ei vaikuta
sulautuneen sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien vihemmiston kanneoikeuteen. Vihemmistokanteella
saadut varat tulevat vastaanottavalle sijoitusrahastolle myos sulautuneen rahaston rahasto-osuudenomistajien
hyvéksi.

1§
Rahasto-osuudenomistajan itseniiinen kanneoikeus

Jos sijoitusrahasto on lakkautettu, eikd 9 §:ssi tarkoitettua vahinkoa koskevan korvausvaatimuksen
esittimisestd sen vuoksi voida péattidd rahasto-osuudenomistajien kokouksessa, kullakin osuudenomistajalla
on 9 §:n estdmaittd itsendinen kanneoikeus. Lisdksi kuluttaja-asiamies voi Finanssivalvontaa kuultuaan
vuoden kuluessa lakkauttamisesta panna kuluttajan asemassa olevien osuudenomistajien puolesta kantajana
vireille ryhmikannelaissa (444/2007) tarkoitetun ryhmékanteen ja kéyttdd siind asianosaisena puhevaltaa.

12§
Rangaistavaan tekoon perustuva vahingonkorvaus

Jos 9 §:ssé tarkoitettu vahinko on aiheutettu rangaistavalla teolla, myos rahasto-osuudenomistajien tasti
johtuvaan rangaistusvaatimukseen sovelletaan, mitd tdssé luvussa sdddetddn vahingonkorvausvaatimuksesta.

13§
Haasteen tiedoksiantaminen rahasto-osuudenomistajille

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti osoitettu haaste tai muu tiedonanto katsotaan toimitetuksi rahasto-
osuudenomistajille, kun se on annettu rahastoyhtiolle tiedoksi.

14§
Finanssivalvonnan oikeus ajaa kannetta osuudenomistajien puolesta

Finanssivalvonnalla on oikeus, jos se katsoo rahasto-osuudenomistajien edun sitd vaativan, ajaa rahasto-
osuudenomistajien puolesta 3—6 §:ssé tarkoitettua korvauskannetta.

15§
Asiakkaan tunteminen

Rahastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja sdilytysyhteison on tunnettava asiakkaansa. Rahastoyhtion,
rahasto-osuuden hoitajan ja sdilytysyhteison on lisdksi tunnistettava asiakkaan tosiasiallinen edunsaaja ja
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henkild, joka toimii asiakkaan lukuun. Téssd momentissa sdddettya velvollisuutta tiytettdessd voidaan
hyodyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia.

Rahastoyhtiolld, rahasto-osuuden hoitajalla ja séilytysyhteisolld on oltava riittavét riskienhallintajirjestelmaét,
joilla ne voivat arvioida asiakkaista toiminnalleen aiheutuvia riskeja.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetdén lisidksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisestd annetussa
laissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia médrdyksid 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan tuntemisessa
noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetuista riskienhallintajirjestelmista.

27 luku
Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sidnnoksia, joiden
laiminlyOnnisti tai rikkomisesta madrédtdan rikemaksu, ovat timén lain:

1) 3 luvun 6-9 §:n sdénnokset sisépiiri-ilmoituksesta ja sisdpiirirekisteristd;

2) 3 luvun 11 §:n sddnnds 6 §:ssé tarkoitetun ilmoitusvelvollisen arvopapereiden ja johdannaissopimusten
hankintaa ja luovutusta koskevista edellytyksisti;

3) 8 luvun 3 §:n 4 momentin sdénnds sddnndissd médrityistd varojen sijoittamista koskevista rajoituksista;
4) 8 luvun 8 §:n sdannokset rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaarasta;

5) 19 luvun 4 §:n 1 ja 3—5 momentin sddnnokset sdilytysyhteison velvollisuuksista vastata sijoitusrahaston
hoidosta erityistilanteissa.

Edelld 1 momentissa sdidetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:ssé tarkoitettuja sdénnoksid ovat
myo6s 1 momentin 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sddnndkset, madraykset ja
sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja padtdsten sddnnokset.

28

Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksii, joiden laiminlydnnista tai
rikkomisesta maaratdan seuraamusmaksu, ovat taimén lain:

1) 2 luvun 3 §:n sddnnods nimityksen "rahastoyhtio" tai "rahasto-osakeyhtio" kéytostd toiminimessa tai
muuten toimintaa osoittamaan;

2) 2 luvun 14 §:n sddnnos rahastoyhtiotd koskevasta kiellosta omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita tai
hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia;

3) 5 luvun 1 §:n sddnnokset rahastoyhtion riskien hallinnasta ja 2 §:n sddnnokset maksuvalmiutta koskevasta
vaatimuksesta;

4) 8 luvun 4 §:n 1 momentin sddnnds velvollisuudesta kédyttdd nimitystéd "sijoitusrahasto";

5) 10 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentin sddnnokset rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta, 3 §:n 4 momentin
sadnnos sijoitusrahaston sdéntoihin siséllytettivisté tiedoista, 5 §:n 1 momentin sdénndkset rahasto-osuuden
lunastamisesta ja 8 §:n 1 momentin sdénnds rahasto-osuuksien lunastamisen keskeyttimistd koskevasta

ilmoitusvelvollisuudesta;

6) 13 luvun 9 §:n 1 momentin sddnnokset ddnivallasta.
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Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksié, joiden laiminlyOnnista tai
rikkomisesta méédrdtdan seuraamusmaksu, ovat 1 momentissa sdddetyn liséksi timén lain: (19.11.2021/974)

1) 2 luvun 1 §:n sddnnds sijoitusrahastotoiminnan ja 20 luvun 1 §:n 1 momentin séilytysyhteisétoiminnan
harjoittamisesta, jos toimintaa harjoitetaan ilman toimilupaa;

2) 2 luvun 4 §:n 1 momentin ja 5 §:n sdédnndkset rahastoyhtion toimilupaa haettaessa ilmoitetuista tiedoista,
jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien védrien tai harhaanjohtavien tietojen perusteella, sekd 3 luvun
1 §:n sddnndkset rahastoyhtion pddomasta ja 20 luvun 9 §:n sddnnokset sdilytysyhteison
pddomavaatimuksista;

3) 4 luvun 1 §:n sddnnodkset rahastoyhtion toiminnan jarjestimisestd, 6 §:n sddnndkset henkilokohtaisista
liiketoimista ja 10 §:n sdénndkset liiketoimista séilytettdvista tiedoista;

4) 4 luvun 2 §:n sddnnokset sijoitusrahastotoiminnassa noudatettavasta huolellisuudesta ja toimimisesta
sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti ja velvollisuudesta kohdella rahasto-
osuudenomistajia yhdenvertaisesti sekd eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

5)4 luvun 7 §:n 14 ja 6-8 momentin sddnnokset velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle
rahastoyhtion ja séilytysyhteison osakkeiden hankkimisesta, omistusosuuden lisddmisesté ja hankitun
omistusosuuden luovuttamisesta ja vihentdmisestd sekd Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla
tehty paitds omistusosuuden hankinnan kieltdmisesti ja 32 ¢ §:n nojalla tehty pdétds osakkeisiin perustuvien
oikeuksien rajoittamisesta;

6) 4 luvun 7 §:n 5 ja 8 momentin sddnnokset rahastoyhtion ja sdilytysyhteison ja niiden omistusyhteisdjen
velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle viivytyksetti tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset ja
vahintddn kerran vuodessa omistusosuuksien omistajat ja omistusten suuruudet;

7) 6 luvun 1 §:n 2—7 momentin ja 2 §:n sddnnokset rahastoyhtion velvollisuuksista, kun liiketoimintaa
harjoitetaan asiamiehen vélityksell4 tai litketoiminnan kannalta merkittédva toiminto ulkoistetaan;

8) 7 luvun 5 §:n, 15 luvun 1 §:n 1 momentin, 2 §:n 2 momentin ja 3—12 §:n sekd 26 luvun 7 §:n sddnnokset
markkinointia ja sijoittajille annettavia tietoja koskevista velvollisuuksista, jos sddnndsten laiminlyonti on
toistuvaa; (19.11.2021/974)

9) 8 luvun 7 §:n 1 momentin sdénndkset kiellosta aloittaa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi ja
varojen vastaanottaminen ennen sijoitusrahaston sddntdjen vahvistamista ja 24 luvun 3 §:n 1 momentin
saannos ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomeen perustettavan sijoitusrahaston luvanvaraisuudesta sekd 9
luvun 1 §:n 2 momentin sdénnds sijoitusrahaston varojen séilyttdmisesté erilldéin rahastoyhtion
omaisuudesta;

10) 8 luvun 9 §:n, 13 luvun 2 §:n 1 momentin, 3-9 §:n, 10 §:n 1 ja 2 momentin, 11-16, 18, 19 ja 23 §:n
sdaannokset sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta, jos sddnndsten rikkominen tai laiminlyonti on toistuvaa;

11) 13 luvun 17 §:n sdénnokset riskienhallintamenetelmisti ja menettelyistd vakioimattomien
johdannaissopimusten arvon méérittdmiseksi ja johdannaissopimuksia koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta;

12) 20 luvun 2 ja 3 §:n sdédnnokset sdilytysyhteison toimilupaa haettaessa ilmoitetuista tiedoista, jos
toimilupa on mydnnetty hakijan antamien viérien tai harhaanjohtavien tietojen perusteella;

13) 21 luvun 2—4 §:n sddnnokset sdilytysyhteison velvollisuuksista ja 5 §:n sddnnos tehtdvien
ulkoistamisesta;

14) 22 luvun 7 §:n 1, 4 ja 6 momentin sddnndkset rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida Suomessa hoitamansa

sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa;

15) 27 luvun 7 §:n 1 ja 5 momentin sddnnokset rikkomusten ilmoittamista koskevista menettelytavoista.
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Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksié, joiden laiminlyonnista tai
rikkomisesta médritddn seuraamusmaksu, ovat timén pykéldn 1 ja 2 momentissa sidédetyn lisdksi
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja 14 artiklan
saannokset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien
tietojen ilmoittamisesta sijoitusrahastojen osalta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksié, joiden laiminlydnnista tai
rikkomisesta midritddn seuraamusmaksu, ovat tdimén pykéldn 1 ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja 14 artiklan
sadnnokset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien
tietojen ilmoittamisesta sijoitusrahastojen osalta sekd rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan
asetuksen 4 artiklan 1-3 kohdan sddnndkset sijoittajille suunnattua markkinointiaineistoa koskevista
vaatimuksista sijoitusrahastojen osalta. (19.11.2021/974)

3§

Hallinnollisten seuraamusten méiriiminen, julkistaminen ja tiytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten méardémisestd, julkistamisesta ja tdytantdonpanosta sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

48

Sijoitusrahastorikos
Joka tahallaan tai torkeédstda huolimattomuudesta

1) harjoittaa 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa tai 9 kohdassa
tarkoitettua sdilytysyhteis6toimintaa olematta sithen oikeutettu,

2) 2 luvun 3 §:n vastaisesti kdyttdd toiminimessdin tai muuten toimintaansa osoittamaan nimitysti
"rahastoyhtid" tai "rahasto-osakeyhtio" tai

3) 8 luvun 4 §:n 1 momentin vastaisesti kdyttd4 nimitysti "sijoitusrahasto",

on tuomittava, jollei teosta ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitusrahastorikoksesta
sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuodeksi.

Rangaistus védrin todistuksen antamisesta viranomaiselle sdddetddn rikoslain (39/1889) 16 luvun 8 §:ssé.

3§

Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 26 luvun 1 §:ssé ja tdimén luvun 7 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta
tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd ankarampaa
rangaistusta.

6§
Syyteoikeus

Jos 4 §:ssé tarkoitetulla rikoksella on loukattu ainoastaan yksityisen oikeutta, syyttdjd ei saa nostaa siitd
syytettd, ellei asianomistaja ilmoita sitd syytteeseen pantavaksi.

Syyttdjd saa 5 §:ssd tarkoitetusta salassapitovelvollisuuden rikkomisesta nostaa syytteen vain, jos
Finanssivalvonta on ilmoittanut sen syytteeseen pantavaksi ja jos rikoksella on loukattu muutakin kuin
ainoastaan yksityisen oikeutta, ellei asianomistaja ole sitd ilmoittanut syytteeseen pantavaksi.

78

Rikkomuksista ilmoittaminen

Rahastoyhtiolld on oltava menettely, jota noudattamalla rahastoyhtion palveluksessa olevat voivat ilmoittaa
rahastoyhtion sisélld riippumattoman kanavan kautta finanssimarkkinoita koskevien sdénndsten ja
madrdysten epdillystd rikkomisesta. Ilmoitusmenettelyn tulee sisdltdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpiteet,
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joilla jérjestetddn ilmoitusten asianmukainen kasittely sekd suojataan ilmoituksen tekijia ja turvataan
ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkilGtietojen suoja. Ilmoittajansuojeluun sovelletaan
liséksi Euroopan unionin ja kansallisen oikeuden rikkomisesta ilmoittavien henkildiden suojelusta annettua
lakia (1171/2022). Ilmoitusmenettelyn tulee liséksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijan
henkil6llisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittimiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen
saamiseen laissa toisin sdddeta. (20.12.2022/1180)

Rahastoyhtion on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tiedot. Tiedot on
poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesti, jollei tietojen edelleen sdilyttiminen ole tarpeen
rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai
ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen
tarpeellisuus on tutkittava viimeistddn kolmen vuoden kuluttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on
tehtavd merkinta.

Sen liséksi, mité tietosuojalaissa (1050/2018) sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohteena
olevalla rekisterdidyllé ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, jos tietojen
antamisen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittimista. (29.3.2019/403)

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairdyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesti ja
niiden késittelystd rahastoyhtidssé.

Mitd 1-4 momentissa sdddetdén, sovelletaan myos séilytysyhteisdoon.

88

Finanssivalvonnan valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi kieltdd sité, joka toimii tdmén lain vastaisesti, jatkamasta tai uudistamasta timén lain
vastaista menettelyd sekd samalla velvoittaa timén peruuttamaan, muuttamaan tai oikaisemaan menettelyn,
jos sitd on pidettidvi tarpeellisena finanssimarkkinoiden valvonnalle sédddettyjen tavoitteiden toteutumiseksi.

98§
Uhkasakon méidriaiminen

Finanssivalvonta voi tehostaa 8 §:ssd tarkoitetun kiellon tai padtoksen noudattamista uhkasakolla.
Uhkasakon tuomitsee maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakosta sdddetdén uhkasakkolaissa (1113/1990).

28 luku
Voimaantulo- ja siirtyméasidannokset

1§
Voimaantulo
Tadma laki tulee voimaan 1 pdivdnd maaliskuuta 2019.

Talla lailla kumotaan sijoitusrahastolaki (48/1999), jaljempana kumottu laki.

Kumotun lain nojalla annetut valtioneuvoston ja valtiovarainministerion asetukset sekd Finanssivalvonnan
médrdykset jddvit kuitenkin edelleen voimaan.

Muussa laissa tai asetuksessa oleva viittaus kumottuun lakiin tarkoittaa tdmén lain voimaantulon jélkeen
viittausta tdhén lakiin.

2§

Siirtymésiinnokset

Rahastoyhtion tulee valita rahastoyhtion hallituksen riippumaton jdsen lain voimaantuloa seuraavalla
tilikaudella tai viimeistdén 31 pdivind joulukuuta 2020.

Rahastoyhtion on saatettava sijoitusrahaston sdédnndt vastaamaan tdmén lain vaatimuksia 12 kuukauden
kuluessa tdmén lain voimaantulosta. Véhaiset tekniset muutokset voidaan kuitenkin toteuttaa rahastoyhtion
sopivaksi katsomana hetkend muun sdéntomuutoksen yhteydessa.

https://www.finlex.fiffi/laki/ajantasa/2019/20190213 89/91


https://www.finlex.fi/fi/laki/smur/2022/20221171
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2018/20181050
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1990/19901113
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1999/19990048

2/2/23, 1:53 PM Sijoitusrahastolaki 213/2019 - Ajantasainen lainsaadanté - FINLEX ®

Rahastoyhtio voi luopua sddnndllisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen jarjestdmisestd, kun
rahastoyhtion hallitus on asiasta pdattanyt ja sijoitusrahaston sddnndt on muutettu. Jos rahastoyhtioon on
perustettu edustajisto, sen toiminta paittyy, kun rahastoyhtid on tehnyt asiaa koskevan paitoksen ja
sijoitusrahaston sd@nndt on muutettu vastaavasti.

Rahasto-osuudenomistajien valitseman tilintarkastajan ja tdiman varamiehen tehtivit pdéttyvit viimeistddan
lain voimaantuloa seuraavan tilikauden péétyttya.

HE 243/2018, TaVM 27/2018, EV 221/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131
(32017R1131) EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365
(32015R2365); EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1

Muutossiidosten voimaantulo ja soveltaminen:
29.3.2019/403:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivdnd huhtikuuta 2019.

HE 100/2018, TaVM 42/2018, EV 294/2018

12.4.2019/515:
Tama laki tulee voimaan 10 péiviand kesdkuuta 2019.

Rahastoyhtion on saatettava 9 luvun 9 ja 10 §:ssé tarkoitettu toiminta vastaamaan lain vaatimuksia kuuden
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

HE 305/2018, TaVM 34/2018, EV 276/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/828
(32017L0828); EUVL L 132, 20.5.2017, s. 1

7.5.2021/380:
Tama laki tulee voimaan 10 pdivana toukokuuta 2021.
HE 255/2020, TaVM 8/2021, EV 40/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088

(32019R2088); EUVL 317, 9.12.2019, s. 1, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852
(32020R0852); EUVL 198, 22.6.2020, s. 13

18.6.2021/527:

Tama laki tulee voimaan 26 pdivdnd kesidkuuta 2021.

HE 16/2021, TaVM 9/2021, EV 41/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034,
(32019L2034), EUVL L 314, 5.12.2019, s.64

19.11.2021/974:

Tama4 laki tulee voimaan 1 pdivéna joulukuuta 2021.

HE 110/2021, TaVM 23/2021, EV 128/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1160
(32019L1160) ; EUVL L 188, 12.7.2019, s. 106

25.11.2022/953:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivdnd tammikuuta 2023.

HE 69/2022, TaVM 22/2022, EV 133/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/2261
(32021L2261); EUVL L 455, 20.12.2021, s. 15

20.12.2022/1180:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivdnd tammikuuta 2023.
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HE 147/2022, TyVM 17/2022, EV 195/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1937

(32019L1937) ; EUVL L 305, 26.11.2019, s. 1
29.12.2022/1342:

Tama laki tulee voimaan 31 pédivand tammikuuta 2023.

HE 146/2022, TaVM 26/2022, EV 197/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2121
(32019L2121) ; EUVL L 321, 12.12.2019, s. 1
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