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(Lainsddtamisjarjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2021/23,
annettu 16 piivini joulukuuta 2020,

keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti seki asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU)
N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 20152365 seki direktiivien
2002/47[EY, 2004/25[EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttaviksi sdadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (3,

noudattavat tavallista lainsddtimisjarjestystd (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Rahoitusmarkkinoilla on keskeinen merkitys nykyaikaisten kansantalouksien toiminnalle. Mitd yhdentyneemmat
markkinat ovat, sitd paremmat ovat mahdollisuudet kohdentaa taloudelliset resurssit tehokkaasti, mistd voi olla
talouden suorituskyvyn kannalta etua. Jotta rahoituspalvelujen sisimarkkinoiden toimintaa voidaan parantaa, on
kuitenkin tirkedd, ettd on kdytossd menettelyjd, joilla vastataan markkinahdirioiden vaikutuksiin ja varmistetaan,
ettd jos ndilld markkinoilla toimiva rahoituslaitos tai rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuri joutuu taloudellisiin
vaikeuksiin tai on kaatumassa, tillainen tapahtuma ei horjuta koko rahoitusmarkkinoita ja haittaa kasvua
laajemmin taloudessa.

(2)  Keskusvastapuolet ovat maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden keskeisid osatekijoitd, jotka asettuvat toimijoiden
viliin ostajana jokaiseen myyjddn nihden ja myyjdnid jokaiseen ostajaan ndhden, ja joilla on keskeinen rooli
rahoitusliiketoimien kasittelyssd ja niihin liittyvien erilaisten riskien hallinnassa. Keskusvastapuolet kasittelevit
keskitetysti vastapuolten transaktiot ja positiot, huolehtivat transaktioiden seurauksena syntyvistd velvoitteista ja
vaativat jaseniltddn riittdvit vakuudet marginaalina ja maksuina maksukyvyttdmyysrahastoihin.

~

EUVL C 209, 30.6.2017, s. 28.

EUVL C 372,1.11.2017, s. 6.

() Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 27. maaliskuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston ensimmadisen
kasittelyn kanta, vahvistettu 17. marraskuuta 2020 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd). Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu
14. joulukuuta 2020 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd).

~
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(3)  Unionin rahoitusmarkkinoiden yhdentyminen on johtanut siihen, ettd keskusvastapuolista, jotka aiemmin palvelivat
ensisijaisesti kotimaan tarpeita ja markkinoita, on kehittynyt unionin rahoitusmarkkinoiden kriittisia solmukohtia
laajemmin. Nykydin keskusvastapuolet marittavit useita tuotelajeja, mukaan lukien porssissd noteeratut ja porssin
ulkopuolella (OTC) kaupankdynnin kohteena olevat rahoitus- ja hyddykejohdannaiset, kiteismarkkinoilla
kaupattavat osakkeet, joukkovelkakirjat ja muut tuotteet, kuten takaisinostosopimukset. Ne tarjoavat kaikkialla
unionissa palveluja valtioiden rajojen yli monenlaisille rahoitus- ja muille laitoksille. Vaikka jotkin keskusvastapuolet
keskittyvitkin vain kotimarkkinoihinsa, ne kaikki ovat jirjestelman kannalta merkittévid ainakin kotimarkkinoillaan.

(4)  Koska keskusvastapuolet kisittelevit ja ottavat keskitetysti kantaakseen médritysosapuolten ja niiden asiakkaiden
puolesta merkittivin osan unionin rahoitusjirjestelmdin kohdistuvista rahoitusriskeistd, keskusvastapuolten
toimiva sddntely ja tarkka valvonta ovat olennaisen tirkeitd. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 () edellytetddn, ettd unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat tiukkoja
vakavaraisuus-, organisaatio- ja menettelytapanormeja. Keskusvastapuolten toiminnan kaikkinainen valvonta on
sellaisten toimivaltaisten viranomaisten tehtdvd, jotka tekevit yhteistyotd valvontakollegioissa, joissa ne
kokoontuvat yhteen niille annettua tehtdvaa varten. Niiden sitoumusten mukaisesti, joita G20-johtajat ovat vuoden
2008 finanssikriisin puhjettua antaneet, my0s asetuksessa (EU) N:o 648/2012 edellytetddn, ettd keskusvastapuolet
hoitavat vakioitujen OTC-johdannaisten mddrityksen keskitetysti. Kun velvoite miirittid OTC-johdannaiset
keskitetysti tulee voimaan, keskusvastapuolten liiketoiminnan mdaird ja laajuus todennikoisesti kasvaa, miki
puolestaan voisi merkiti keskusvastapuolten riskinhallintastrategioiden kannalta uusia haasteita.

(5)  Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on osaltaan lisdtty keskusvastapuolten ja laajemmin rahoitusmarkkinoiden kykya
sietdd niitd monenlaisia riskejd, joita keskusvastapuolet kisittelevdt ja ottavat keskitetysti kantaakseen. Mikddn
sdanto- ja kdytinnejirjestelmd ei kuitenkaan voi ehkiistd sitd, ettd olemassa olevat varat eivit riitd keskusvas-
tapuolten riskien, kuten yhden tai useamman maddritysosapuolen maksukyvyttomyyden, hallitsemiseen.
Skenaariossa, jossa rahoituslaitoksella on vakavia taloudellisia vaikeuksia tai sitd uhkaa kaatuminen, olisi
periaatteessa edelleen sovellettava tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyjd. Kuten vuoden 2008 finanssikriisi
on osoittanut, tillaiset menettelyt voivat kuitenkin erityisesti pitkittyneen taloudellisen epdvakauden ja
epdvarmuuden aikana vahingoittaa talouden kannalta kriittisid toimintoja ja niin vaarantaa rahoitusvakauden.
Tavanomaisiin yritysten maksukyvyttdmyysmenettelyihin ei voida aina tukeutua, jotta voitaisiin varmistaa riittdvin
nopea tilanteeseen puuttuminen tai asettaa asianmukaisesti etusijalle rahoituslaitosten kriittisten toimintojen
jatkuminen rahoitusvakauden siilyttimiseksi. Tallaisten tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn kielteisten
seurausten ehkaisemiseksi on tarpeen luoda erityinen kriisinratkaisujdrjestelma keskusvastapuolille.

(6)  Vuoden 2008 finanssikriisi toi esiin sen, ettd ldhelld kaatumista olevien rahoituslaitosten kriittisten toimintojen
sdilyttamiseksi ei ole asianmukaisia vilineitd. Lisdksi se osoitti, ettd viranomaisten vilisen yhteistyon ja
koordinoinnin mahdollistavia puitteita ei ole nopeiden ja mairitietoisten toimien toteuttamisen varmistamiseksi,
varsinkaan jos on kyse eri jasenvaltioiden tai oikeudenkayttoalueiden viranomaisista. Koska tillaisia vilineitd ja
yhteistyon ja koordinoinnin puitteita ei ollut, jasenvaltioiden oli pakko pelastaa rahoituslaitoksia veronmaksajien
rahoilla kriisin levidmisen estdmiseksi ja paniikin vihentdmiseksi. Vaikka keskusvastapuolet eivit vuoden 2008
finanssikriisin aikana vastaanottaneetkaan poikkeuksellista julkista rahoitustukea suoraan, niitd suojeltiin niiltd
vaikutuksilta, joita olisi muutoin aiheutunut siité, ettd pankit eivat olisi tdyttineet velvoitteitaan. Keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehys tdydentdd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/59/EU ()
hyviksyttyd pankkien kriisinratkaisukehystd ja on siis vilttimdton, jotta voidaan vilttdd turvautuminen
veronmaksajien rahoihin keskusvastapuolen hallitsemattoman kaatumisen yhteydessd. Tdssd kehyksessd olisi
varauduttava myos mahdollisuuteen, ettd keskusvastapuoli asetetaan kriisinratkaisuun muusta syystd kuin yhden tai
useamman maédritysosapuolensa maksukyvyttomyyden vuoksi.

(7)  Uskottavan elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen tarkoituksena on varmistaa niin pitkilti kuin mahdollista, ettd
keskusvastapuolet toteuttavat toimenpiteitd elpydkseen taloudellisista vaikeuksista, sdilyttdd lahelld kaatumista
olevan tai todennikoisesti kaatuvan keskusvastapuolen kriittiset toiminnot, kun sen muut toiminnot likvidoidaan
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, siilyttdd rahoitusvakaus seké vilttad rahoitusjirjestelmain ja sen
kykyyn palvella reaalitaloutta kohdistuva merkittdvd haittavaikutus samalla kun keskusvastapuolen kaatumisesta
veronmaksajille aiheutuvat kustannukset minimoidaan. Elvytys- ja kriisinratkaisukehyksessd vahvistetaan
entisestddn keskusvastapuolten ja viranomaisten valmiuksia lieventdd rahoitusmarkkinoiden painetta ja lisatddn
viranomaisten tietoa keskusvastapuolten valmistautumisesta stressiskenaarioihin. Viranomaisille annetaan myds
valtuudet valmistella keskusvastapuolen mahdollista kriisinratkaisua ja hoitaa keskusvastapuolen heikentyvai tilaa
koordinoidusti, miké osaltaan edistdd rahoitusmarkkinoiden moitteetonta toimintaa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, . 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU)
N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 190).
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Talld hetkelld unionissa ei ole yhdenmukaistettuja sddnnoksid keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta.
Jotkin jdsenvaltiot ovat jo muuttaneet lainsdddidntoddn niin, ettd keskusvastapuolten on laadittava elvytyssuun-
nitelmia, ja ottaneet kaytto6n mekanismeja ldhelld kaatumista olevien keskusvastapuolten kriisinratkaisun
toteuttamiseksi. Lisdksi keskusvastapuolten maksukyvyttomyyttd sddntelevissi laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa
midrdyksissi on huomattavia sisdllollisid ja menettelyllisid eroja jisenvaltioiden vililld. Keskusvastapuolten
elvytyksen ja kriisinratkaisun yhteisten edellytysten, valtuuksien ja prosessien puuttuminen todennikoisesti haittaa
sisimarkkinoiden héiri6tontd toimintaa ja kansallisten viranomaisten vilistd yhteistyotd ndiden puuttuessa
keskusvastapuolen kaatumiseen ja soveltaessa asianmukaisia mekanismeja tappioiden kohdentamiseksi sen
madritysosapuolille sekd unionissa ettd maailmanlaajuisesti. Ndin on erityisesti silloin, kun kansallisilla
viranomaisilla ei erilaisten ldhestymistapojen vuoksi ole saman asteista valvontamahdollisuutta tai samaa kykya
purkaa keskusvastapuolta. Kyseiset erot elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelyissd saattaisivat vaikuttaa eri tavoin
keskusvastapuoliin, maddritysosapuoliin ja maédritysosapuolten asiakkaisiin eri jisenvaltioissa ja mahdollisesti
vadristdd kilpailua sisimarkkinoilla. Keskusvastapuolen taloudellisten vaikeuksien tai kaatumisen kasittelyyn
tarkoitettujen yhteisten sddntojen ja vilineiden puuttuminen voi vaikuttaa médritysosapuolten ja niiden asiakkaiden
madrityspddtokseen ja keskusvastapuolten sijoittautumispaikan valintaan ja ndin estdd keskusvastapuolia
hy6dyntimastd tdysimédrdisesti perusvapauksiaan sisimarkkinoilla. Tdmi puolestaan saattaa estdd mddrityso-
sapuolia ja niiden asiakkaita kdyttdmastd keskusvastapuolia rajojen yli sisimarkkinoilla ja haitata unionin
pddomamarkkinoiden yhdentymistd. Yhteisid elvytys- ja kriisinratkaisusddnt6jd tarvitaan sen vuoksi kaikissa
jasenvaltioissa varmistamaan, ettei keskusvastapuolten mahdollisuuksia hyodyntdd sisimarkkinoiden tarjoamia
vapauksia rajoiteta sen perusteella, mitki ovat jasenvaltioiden ja niiden viranomaisten taloudelliset valmiudet hallita
niiden kaatumista.

Pankkeihin ja muihin rahoituslaitoksiin sovellettavan sdantelykehyksen tarkistaminen, joka toteutettiin vuoden 2008
finanssikriisin seurauksena, ja etenkin padoma- ja maksuvalmiuspuskurien vahvistaminen, makrotalouden vakauden
valvontavilineiden parantaminen ja pankkien elvytystd ja kriisinratkaisua koskevat kattavat sddnnot ovat
vihentineet tulevien kriisien todenndkoéisyytti ja lisinneet kaikkien rahoituslaitosten ja markkinainfrastruktuurien,
kuten keskusvastapuolten, kykyi sietdd talouden hdirioitd, johtuivatpa ne jirjestelmdhdirioistd tai yksittdisid
laitoksia koskevista tapahtumista. Jasenvaltioissa on 1 pdivistd tammikuuta 2015 sovellettu direktiivin 2014/59/EU
mukaista pankkien elvytys- ja kriisinratkaisujrjestelmaa.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi pankkien elvytyksessd ja kriisinratkaisussa
noudatettavan ldhestymistavan pohjalta valmistauduttava ja niilld olisi oltava kaytettdvissddn riittavat vilineet
kisitelld tilanteita, joihin liittyy keskusvastapuolen kaatuminen. Pankkien ja keskusvastapuolten -erilaisten
toimintojen ja liiketoimintamallien vuoksi pankkien ja keskusvastapuolten riskit ovat kuitenkin erilaisia. Siksi
tarvitaan erityisid vilineitd ja valtuuksia niitd skenaarioita varten, joissa keskusvastapuoli kaatuu mddiritysosa-
puoltensa kaatumisen tai jonkin muun kuin maksukyvyttémyystapahtuman vuoksi.

Saddostyypiksi olisi valittava asetus, jotta voidaan tdydentdd keskusvastapuoliin sovellettavat yhdenmukaiset
vakavaraisuusvaatimukset sisdltivissd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 esitettyd ldhestymistapaa ja tukeutua siihen.
Elvytys- ja kriisinratkaisuvaatimusten asettaminen direktiivissd voisi johtaa epdjohdonmukaisuuteen, jos alalla, jota
muutoin sddnnellddn suoraan sovellettavalla unionin lainsdddannolld ja jolla keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan
yhd yleisemmin valtioiden rajojen yli, annettaisiin mahdollisesti erilaisia kansallisia sddnt6jd. Tamdn vuoksi
keskusvastapuolten elvytystd ja kriisinratkaisua varten olisi myds hyvaksyttivd yhdenmukaiset ja suoraan
sovellettavat sddnnot.

Jotta voidaan varmistaa johdonmukaisuus rahoituspalvelujen alalla voimassa olevan unionin lainsdddidnnon kanssa
ja pitdd rahoitusjirjestelmi unionissa mahdollisimman vakaana, tdssd asetuksessa siddettya elvytys- ja kriisinratkai-
sujdrjestelmaa olisi sovellettava keskusvastapuoliin, joihin sovelletaan asetuksessa (EU) N:o 648/2012 saadettyja
vakavaraisuusvaatimuksia riippumatta siitd, onko niilld pankkitoimilupa. Vaikka vaihtoehtoisten yhtiérakenteiden
riskiprofiileissa voi olla eroja, keskusvastapuolet ovat itsendisid yhteisojd, joiden on téytettdvd kaikki timin
asetuksen ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimukset niiden emoyrityksesté ja muista konserniyhteisoistd erilldan.
Tétd asetusta ei sen vuoksi tarvitse soveltaa konserniin, jonka osa keskusvastapuoli on. Konserninikokohdat, joihin
kuuluvat muun muassa keskusvastapuolen toiminnalliset, taloudelliset ja henkilotason suhteet konserniyhteisoihin,
olisi kuitenkin otettava huomioon keskusvastapuolen elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelussa, siltd osin kuin
ne saattavat vaikuttaa keskusvastapuolen elvytykseen tai kriisinratkaisuun tai siltd osin kuin elvytys- ja kriisinratkai-
sutoimet saattavat vaikuttaa konsernin muihin yhteis6ihin.

Varmistaakseen, ettd kriisinratkaisutoimet toteutetaan tehokkaasti ja tuloksellisesti sekd kriisinratkaisutavoitteita
vastaavasti, jasenvaltioiden olisi nimettdvd timin asetuksen soveltamista varten kriisinratkaisuviranomaisiksi
kansalliset keskuspankit, toimivaltaiset ministeriot, hallintoviranomaiset tai viranomaiset, joille on annettu
hallinnolliset valtuudet, huolehtimaan kriisinratkaisun toiminnoista ja tehtivistd, mukaan lukien mahdolliset
olemassa olevat kriisinratkaisuviranomaiset. Jasenvaltioiden olisi my0s varmistettava, ettd kriisinratkaisuvirano-
maisille osoitetaan asianmukaiset voimavarat. Jdsenvaltioissa, joihin keskusvastapuoli on sijoittautunut, olisi
otettava kdyttoon asianmukaiset rakenteelliset jarjestelyt keskusvastapuolen kriisinratkaisutoimintojen erottamiseksi
muista toiminnoista erityisesti silloin, kun keskusvastapuolen toiminnan vakauden valvonnasta tai sellaisten
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten, jotka ovat keskusvastapuolen maédritysosapuolia, toiminnan vakauden
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valvonnasta vastaava viranomainen on nimetty kriisinratkaisuviranomaiseksi, jotta voidaan vilttdd mahdolliset
eturistiriidat ja riski, ettd viranomainen joutuu piddttymain tarvittavista toimenpiteistd. Téllaisissa tapauksissa olisi
varmistettava  kriisinratkaisuviranomaisen paitoksentekoprosessin - riippumattomuus  estdmittd  kuitenkaan
pddtoksenteon ldhentymistd korkeimmalla tasolla.

Koska keskusvastapuolen kaatuminen ja siitd seuraavat toimet saattavat vaikuttaa jisenvaltion rahoitusjirjestelmain
ja talouteen ja koska kriisin ratkaisemiseksi voidaan viime kddess tarvita julkisia varoja, jasenvaltioiden valtiovarain-
ministerididen tai muiden asiaankuuluvien ministerididen olisi voitava péittdd kansallisten demokraattisten
menettelyjen mukaisesti julkisten varojen kdytostd viimeisend keinona, ja ndin ollen niiden olisi osallistuttava
elvytys- ja kriisinratkaisuprosessiin tiiviisti jo varhaisessa vaiheessa. Néin ollen ja siltd osin kuin on kyse julkisten
varojen kaytostd viimeisend keinona, timad asetus ei saisi vaikuttaa jasenvaltioiden oikeusjarjestelmissd vahvistettuun
toimivallan jakautumiseen asianomaisten ministerididen tai hallituksen ja kriisinratkaisuviranomaisen valilla.

Koska keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan usein koko unionissa, tehokas elvytys- ja kriisinratkaisu edellyttdd
toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten vilistd yhteistyotd valvonta- ja kriisinratkaisukol-
legioissa erityisesti elvytyksen ja kriisinratkaisun varautumisvaiheissa. Tami sisiltdid muun muassa keskusvas-
tapuolen laatiman elvytyssuunnitelman arviointia, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen laatimia
kriisinratkaisusuunnitelmia koskevan yhteisen paitoksen edistimistd ja sithen pddsemistd sekd keskusvastapuolen
purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumista.

Keskusvastapuolten kriisinratkaisussa olisi saatettava tasapainoon toisaalta tarve soveltaa menettelyji, joissa otetaan
huomioon tilanteen kiireellisyys ja jotka mahdollistavat tehokkaat, oikeudenmukaiset ja oikea-aikaiset ratkaisut, ja
toisaalta tarve suojella rahoitusvakautta jasenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan. Viranomaisten,
joiden vastuualueisiin keskusvastapuolen kaatuminen liittyisi, olisi esitettivd nakemyksensd kriisinratkaisukol-
legiossa ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi. Tahdn olisi kuuluttava erityisesti tietojen jakaminen maddrityso-
sapuolten ja tarvittaessa asiakkaiden valmisteluista, jotka koskevat mahdollisia maksukyvyttomyyden hallinta-,
elvytys- ja kriisinratkaisutoimenpiteitd sekd keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden valvontakohtelua. Niiden
jasenvaltioiden viranomaisten, joiden rahoitusvakauteen keskusvastapuolen kaatuminen saattaa vaikuttaa, olisi
voitava osallistua kriisinratkaisukollegioon arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia
kunkin asianomaisen jasenvaltion rahoitusvakauteen. Jasenvaltioilla olisi oltava mahdollisuus siihen, etti kriisinrat-
kaisukollegiossa niitd edustavat mdaritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset.
Jasenvaltioiden, joita mairitysosapuolten viranomaiset eivit edusta kollegiossa, olisi voitava osallistua siihen siten,
ettd kollegioon osallistuu valinnaisesti joko mddritysosapuolten asiakkaiden toimivaltainen viranomainen tai
médritysosapuolten asiakkaiden kriisinratkaisuviranomainen. Viranomaisten olisi esitettivd keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaiselle asianmukaiset perustelut osallistumiselleen ottaen huomioon tekemédnsd arvion
keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisista kielteisistd vaikutuksista asianomaisiin jasenvaltioihin. Samaten
jotta voidaan varmistaa sddnnollinen nikemystenvaihto ja koordinointi kolmannen maan viranomaisten kanssa, ne
olisi kutsuttava tarvittaessa osallistumaan kriisinratkaisukollegioihin tarkkailijoina.

Jotta viranomaiset voivat puuttua keskusvastapuolen mahdolliseen kaatumiseen tuloksellisella ja oikeasuhteisella
tavalla, niiden olisi otettava elvytys- ja kriisinratkaisuvaltuuksia kdyttdessdin huomioon erilaisia tekij6itd, kuten
keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, omistusrakenne, oikeudellinen rakenne ja organisaatiorakenne,
riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema, korvattavuus ja sidokset rahoitusjirjestelmain. Lisdksi niiden olisi otettava
huomioon, olisiko sen kaatumisella ja sitd seuraavalla, tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella
likvidaatiolla todenndkoisesti merkittavid kielteisid vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin, muihin rahoituslaitoksiin tai
talouteen laajemmin.

Jotta voitaisiin puuttua tehokkaasti tilanteeseen, jossa keskusvastapuoli on ldhelld kaatumista, toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava valtuudet mairdtd keskusvastapuolia koskevia varautumistoimenpiteitd. Olisi
vahvistettava elvytyssuunnitelmien sisaltod ja niihin sisillytettdvid tietoja koskevat vihimmadisvaatimukset, jotta
kaikilla keskusvastapuolilla unionissa on riittdvin yksityiskohtaiset elvytyssuunnitelmat siltd varalta, ettd ne joutuvat
taloudellisiin vaikeuksiin. Téllaisessa elvytyssuunnitelmassa olisi tarkasteltava tarkoituksenmukaista maarad erilaisia
skenaarioita ja varauduttava sekd jdrjestelmdstressiin ettd erityisesti keskusvastapuolelle ominaiseen stressiti-
lanteeseen, joka vaarantaisi sen elinkelpoisuuden, ottaen myos huomioon kriisin levidmisen mahdolliset vaikutukset
sekd kotimaisessa ettd rajatylittavissd kriisissd. Skenaarioiden olisi oltava vakavampia kuin ne, joita kdytetddn
asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan mukaisissa sddnnollisissd stressitesteissd, mutta pysyttavad uskottavina.
Elvytyssuunnitelman olisi katettava monenlaisia skenaarioita, mukaan lukien skenaarioita, jotka johtuvat
maksukyvyttomyystapahtumista, muista kuin maksukyvyttémyystapahtumista ja ndiden yhdistelmasti, ja siihen
olisi sisallyttivd kattavia jdrjestelyja positiokannan uudelleentdsmayttdmistd, méiritysosapuolen maksukyvytto-
myydestd aiheutuvien tappioiden tdysiméirdistd kohdentamista ja kaikkien muun tyyppisten tappioiden riittdvaa
kattamista varten. Elvytyssuunnitelmissa olisi erotettava toisistaan erityyppiset muut kuin maksukyvyttémyysta-
pahtumat. Elvytyssuunnitelman olisi oltava osa keskusvastapuolen toimintasddntdjd, joista on tehty sopimus
médritysosapuolten kanssa. Toimintasddnnoissd olisi myos oltava sddnnoksid, joilla varmistetaan elvytyssuunni-
telmassa hahmoteltujen elvytystoimenpiteiden tiytintd6npanokelpoisuus kaikissa skenaarioissa. Elvytyssuunni-
telmissa ei saisi olettaa, ettd saatavissa on poikkeuksellista julkista rahoitustukea, eikd aiheuttaa veronmaksajille
riskid joutua tappioiden maksajiksi.
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(19) Keskusvastapuolia olisi vaadittava laatimaan elvytyssuunnitelmansa sekd tarkistamaan ja pdivittimadan niitd
saannollisesti. Tdssd yhteydessd elvytysvaihe olisi aloitettava, kun keskusvastapuolen rahoitustilanne heikkenee
merkittdvasti tai on vaarana, ettd se ei tdytd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sidddettyjd pddoma- ja vakavaraisuusvaa-
timuksiaan, mikd saattaisi johtaa sen toimilupavaatimusten rikkomiseen ja tilli perusteella sen toimiluvan
peruuttamiseen asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti. Tama olisi ilmaistava viittaamalla elvytyssuunnitelmaan
sisiltyviin laadullisiin tai madarillisiin indikaattoreihin.

(20) Jotta voidaan ennalta luoda jirkevid kannustimia ja varmistaa tappioiden oikeudenmukainen kohdentaminen,
elvytyssuunnitelmissa olisi varmistettava, ettd elvytysvilineiden soveltamisessa tasapainotetaan asianmukaisesti
tappioiden kohdentaminen keskusvastapuolten, méaaritysosapuolten ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaiden
kesken. Yleisend periaatteena on, ettd elvytystappiot olisi jaettava keskusvastapuolten, médritysosapuolten ja
soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaiden kesken sen mukaan, mikd on niiden vastuu keskusvastapuolelle
siirretysta riskistd ja niiden kyky valvoa ja hallinnoida tillaisia riskejd. Elvytyssuunnitelmilla olisi varmistettava, ettd
keskusvastapuolen pddoma altistuu sekd maksukyvyttomyystapahtumista ettd muista kuin maksukyvyttémyysta-
pahtumista johtuville tappioille, ennen kuin tappiot kohdennetaan maddritysosapuolille. Kannustimena
asianmukaiseen riskinhallintaan ja veronmaksajan tappioriskien vahentdmiseksi edelleen keskusvastapuolen olisi
kaytettava elvytystoimenpiteend osa asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 artiklassa tarkoitetuista ennalta rahoitetuista
tdhdn tarkoitukseen varatuista omista varoistaan, joihin voi sen vihimmaiispddomavaatimusten lisdksi sisiltyd muu
sen hallussa oleva pdioma, asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 3 kohdan nojalla annetussa delegoidussa
sdddoksessd tarkoitetun ilmoituskynnysarvon noudattamiseksi, ennen kuin se turvautuu muihin elvytystoimen-
piteisiin, jotka edellyttivit rahoitusosuuksia mairitysosapuolilta.

Kyseinen ennalta rahoitettujen tihin tarkoitukseen varattujen omien varojen lisimaaré, joka eroaa asetuksen (EU)
N:o 648/2012 45 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista ennalta rahoitetuista omista varoista, ei saisi olla pienempi kuin
10 prosenttia eikd suurempi kuin 25 prosenttia asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti
lasketuista riskiperusteisista pddomavaatimuksista riippumatta siitd, ovatko kyseiset vaatimukset pienemmit tai
suuremmat kuin mainitun asetuksen 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu alkupddoma.

(21) Keskusvastapuolen olisi toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka olisi valitettava
suunnitelma ilman aiheetonta viivytystd asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla perustetulle valvontakollegiolle
perusteellista arviointia varten; arviointi suoritetaan kollegion yhteiselld paitokselld. Arvioinnissa olisi selvitettdva
muun muassa, onko suunnitelma kattava ja voidaanko sen avulla kdytinnossd palauttaa keskusvastapuolen
elinkelpoisuus riittdvin nopeasti myos erittiin vaikeassa rahoitustilanteessa.

(22)  Elvytyssuunnitelmissa olisi esitettdva kattavasti toimet, jotka keskusvastapuoli toteuttaisi puuttuakseen mahdollisiin
tdsmayttdmattomiin tdyttimattomiin velvoitteisiin, kattamattomiin tappioihin, likviditeettivajeeseen tai omien
varojen riittimattomyyteen, sekd toimenpiteet, joilla tdydennetdin mahdollisesti loppuun Kkiytettyjd ennalta
rahastoituja rahoitusvaroja ja maksuvalmiusjirjestelyja, jotta keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja kyky tdyttda
toimilupavaatimukset jatkossakin voidaan palauttaa. Kriisinratkaisuviranomaisen valtuudet soveltaa kriisinratkaisu-
maksuvaatimusta tai vaatimus, jonka mukaan elvytysmaksuvaatimusta varten on oltava olemassa sopimusvel-
voitteinen vdhimmaismadrd, eivdt saisi vaikuttaa keskusvastapuolen oikeuteen ottaa sdinnoissddn kdyttoon
elvytysmaksuvaatimuksia, jotka ylittdvat tdssd asetuksessa sdddetyn pakollisen sopimusvelvoitteisen
vihimmaismadran, tai keskusvastapuolen riskienhallintaan.

(23)  Elvytyssuunnitelmissa olisi otettava huomioon myos kyberhyokkiykset, jotka voivat johtaa keskusvastapuolen
taloudellisen tilanteen merkittdvain heikkenemiseen tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisten vakavaraisuusvaa-
timusten rikkomisen riskiin.

(24)  Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd niiden elvytyssuunnitelmat ovat syrjimattomia ja ettd niiden vaikutukset
ja kannustimet, joita niilli luodaan, ovat keskendidn tasapainossa. Elvytystoimenpiteiden mddritysosapuoliin ja,
asianmukaisten tietojen ollessa saatavilla, niiden asiakkaisiin sekd unionin tai yhden tai useamman sen jdsenvaltion
rahoitusjirjestelmiddn laajemmin kohdistuvien vaikutusten olisi oltava oikeasuhteisia. Erityisesti asetuksen (EU)
N:o 648/2012 mukaan keskusvastapuolten on eritoten varmistettava, ettd niiden mdaaritysosapuolilla on rajalliset
vastuut keskusvastapuolta kohtaan. Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd kaikki asiaankuuluvat sidosryhmat
otetaan mukaan elvytyssuunnitelman laatimiseen antamalla niille tapauksen mukaan mahdollisuus osallistua
keskusvastapuolen riskinarviointikomiteaan ja kuulemalla niitd asianmukaisesti. Koska sidosryhmien nikemyksissad
voidaan olettaa olevan eroja, keskusvastapuolten olisi otettava kdyttoon selkeitd menettelyjd, joilla hallitaan
sidosryhmien erilaisia nikemyksid ja mahdollisia sidosryhmien ja keskusvastapuolen vilisid eturistiriitoja.

(25) Kun otetaan huomioon keskusvastapuolten palvelemien markkinoiden maailmanlaajuinen luonne, keskusvas-
tapuolen toimintasddnnoissd olisi oltava sopimusmaiirdyksid sen varmistamiseksi, ettd se pystyy tarvittaessa
soveltamaan elvytysvaihtoehtoja sellaisiin sopimuksiin tai varoihin, joihin sovelletaan kolmannen maan
lainsdddintod, tai kolmansiin maihin sijoittautuneisiin yhteis6ihin.
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Jos keskusvastapuoli ei esitd riittdvdd elvytyssuunnitelmaa, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava vaatia
keskusvastapuolta toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet suunnitelman olennaisten puutteiden korjaamiseksi, jotta
voidaan vahvistaa keskusvastapuolen liiketoimintaa ja varmistaa, ettd keskusvastapuoli voisi kohdentaa tappiot,
palauttaa padomansa ennalleen tai tarvittaessa uudelleentdsméyttdd positiokantansa kaatumistapauksessa. Niiden
valtuuksien ansiosta toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa ennaltaehkaisevid toimia tarvittavassa laajuudessa
mahdollisten puutteiden korjaamiseksi ja sitd kautta saavuttaa rahoitusvakautta koskevat tavoitteet.

Poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa vakuuksien vaihteluun perustuvat voitot aliarvostetaan muun kuin
maksukyvyttomyystapahtuman seurauksena, ja jos elvytys onnistuu, toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
vaatia keskusvastapuolta maksamaan mddritysosapuolilleen kiteismaksuina korvaus, joka on oikeassa suhteessa
niiden sopimusperusteiset sitoumukset ylittdvdan tappioon, tai tarvittaessa vaatia keskusvastapuolta laskemaan
liikkeeseen instrumentteja, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tulevia voittoja koskeva saatava.

Suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisua. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi
laadittava suunnitelmat, ja niistd olisi sovittava yhdessd kriisinratkaisukollegiossa. Suunnitelmien olisi katettava laaja
valikoima skenaarioita, joissa erotetaan toisistaan skenaariot, jotka johtuvat maksukyvyttomyystapahtumista, muista
kuin maksukyvyttomyystapahtumista ja ndiden yhdistelmistd, sekd erityyppiset muut kuin maksukyvyttémyysta-
pahtumat. Viranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne voivat mdarittdd kriittiset toiminnot ja
varmistaa niiden jatkuvuuden. Kriisinratkaisusuunnitelman sisillon olisi kuitenkin oltava keskusvastapuolen
toimintoihin ja sen mddrittdimien tuotteiden tyyppeihin ndhden asianmukainen, ja sen olisi perustuttava sen
toimittamiin tietoihin. Jotta helpotettaisiin kriisinratkaisumaksuvaatimusten tdytintoonpanoa ja kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen muulle kuin maksukyvyttomalle maédritysosapuolelle mahdollisesti
maksettavien voittojen mdairin vihentdmistd, keskusvastapuolen toimintasddntoihin olisi sisillytettdva viittaus
kriisinratkaisuviranomaisen valtuuksiin vaatia tillaisia kriisinratkaisumaksuvaatimuksia ja téllaista vihennysta.
Keskusvastapuolen toimintasddnt6ihin, joista sovitaan sopimusteitse mairitysosapuolten kanssa, olisi tarvittaessa
sisdllytettdvd mddrdyksid, joilla varmistetaan, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat panna tdytint66n muita
kriisinratkaisutoimenpiteita.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella oltava valtuudet vaatia
keskusvastapuolten oikeudellisen tai toiminnallisen rakenteen tai organisaation muuttamista suoraan tai valillisesti
toimivaltaisten viranomaisten kautta seké toteuttaa tarvittavia ja oikeasuhteisia toimenpiteitd, jotta voidaan vahentia
tai poistaa kriisinratkaisuvilineiden soveltamisen olennaisia esteitd ja varmistaa niiden purkamismahdollisuus. Kun
otetaan huomioon niiden konsernien, joihin keskusvastapuolet kuuluvat, moninainen rakenne, niiden rakenne-erot
verrattuna pankkikonserneihin ja erilaiset sddntelykehykset, joita sovelletaan tillaisiin konserneihin kuuluviin
yksittdisiin yhteisoihin, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi keskusvastapuolen toimivaltaista
viranomaista kuullen voitava arvioida, aiheuttaako keskusvastapuolen tai sen mairdysvallassa suoraan tai valillisesti
olevien konserniyhteisjen oikeudellisten tai toiminnallisten rakenteiden muutosten tdytintoonpano sellaisia
muutoksia sen konsernin rakenteissa, johon keskusvastapuoli kuuluu, jotka voivat johtaa oikeudellisiin kiistoihin tai
taytantoonpanokelpoisuuskysymyksiin soveltuvista erityisistd oikeudellisista olosuhteista riippuen. Arvioidessaan,
miten tillaiset kriisinratkaisun esteet poistetaan, kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava ehdottaa erilaisia
purkamismahdollisuuteen liittyvid toimenpiteitd sen sijaan, ettd vaadittaisiin muutoksia konsernin oikeudellisiin tai
toiminnallisiin rakenteisiin, jos tallaisten vaihtoehtoisten toimenpiteiden kéytto poistaisi purkamismahdollisuuden
esteet vastaavalla tavalla.

Kriisinratkaisusuunnitelmien ja purkamismahdollisuuksien osalta péivittdisid valvontanikokohtia tirkeimpid on
nopeuttaa uudelleenjdrjestelytoimia keskusvastapuolen kriittisten toimintojen ja rahoitusvakauden turvaamiseksi.
Jos kriisinratkaisukollegion jisenet ovat erimielisid keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelmasta tehtavistd
padtoksistd, keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien arvioinnista ja purkamismahdollisuuden esteiden
poistamisesta tehtdvistd pddtoksestd, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen)
(ESMA), jdljempidnd ‘arvopaperimarkkinaviranomainen’, olisi toimittava sovittelijana Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 () 19 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisen
komitean olisi kuitenkin valmisteltava tillainen sitova sovittelu kisittelya varten, kun otetaan huomioon arvopaperi-
markkinaviranomaisen jdsenten toimivalta varmistaa rahoitusvakaus ja valvoa mdiiritysosapuolia useissa
jasenvaltioissa. Tietyt Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 () nojalla toimivaltaiset
viranomaiset olisi kutsuttava osallistumaan tarkkailijoina tdhdn arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen
komiteaan, silld ne hoitavat vastaavia tehtdvid direktiivin 2014/59/EU nojalla. Tallainen sitova sovittelu ei saisi estdd
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan mukaista neuvoa-antavaa sovittelua muissa tapauksissa. Asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 38 artiklan mukaisesti tillainen sitova sovittelu ei saa vaikuttaa jasenvaltioiden finanssipoliittiseen
vastuuseen.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivanid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd péitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pditoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).



22.1.2021

Euroopan unionin virallinen lehti

L 22/7

(31)

(32)

(33)

(34)

(36)

Keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa voisi olla tarpeen esittdd edellytykset, joiden téyttyessd mahdollisten
sitovien rahoitustukisopimusten tekeminen tai takauksien tai muunlaisen operatiivisen tuen antaminen konsernin
sisilli emoyritykseltd tai toiselta konserniyhteisoltd keskusvastapuolelle kaynnistyy. Tallaisten jdrjestelyjen
lapindkyvyys lieventdisi riskejd, joita taloudellisissa vaikeuksissa olevalle keskusvastapuolelle tukea antavan
konserniyhteison maksuvalmiuteen ja vakavaraisuuteen kohdistuu. Mahdolliset muutokset tallaisen konsernituen
laatuun ja luonteeseen vaikuttaviin jrjestelyihin olisi sen vuoksi katsottava elvytyssuunnitelman tarkistamista
edellyttdviksi olennaisiksi muutoksiksi.

Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmiin sisaltyvien tietojen arkaluonteisuuden vuoksi niihin suunnitelmiin olisi
sovellettava asianmukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia sdannoksia.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava elvytyssuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset asianomaisille
kriisinratkaisuviranomaisille, joiden puolestaan olisi toimitettava kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt
muutokset toimivaltaisille viranomaisille, jotta kaikki asiaankuuluvat viranomaiset olisivat jatkuvasti ajan tasalla.

Rahoitusvakauden sdilyttimiseksi on vilttimatontd, ettd toimivaltaiset viranomaiset kykenevit korjaamaan
keskusvastapuolen rahoitus- ja taloustilanteen heikkenemisen, ennen kuin se pdityy tilanteeseen, jossa
viranomaisilla ei ole muuta vaihtoehtoa, kuin asettaa se kriisinratkaisun kohteeksi tai ohjata keskusvastapuoli
muuttamaan elvytystoimenpiteitddn, jos ne saattaisivat horjuttaa rahoitusjdrjestelmdn yleistd vakautta.
Toimivaltaisille viranomaisille olisi sen vuoksi annettava valtuudet puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa, jotta
voidaan vilttdd tai minimoida rahoitusvakauteen tai asiakkaiden etuihin kohdistuvat haittavaikutukset, joita voisi
aiheutua siitd, ettd keskusvastapuoli toteuttaa tiettyjd toimenpiteitd. Valtuudet puuttua tilanteeseen varhaisessa
vaiheessa olisi annettava toimivaltaisille viranomaisille niiden valtuuksien lisiksi, joita niilldi on jdsenvaltioiden
kansallisen lainsddddnnon tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla olosuhteissa, joissa ei ole kysymys varhaisesta
tilanteeseen puuttumisesta. Varhaisen puuttumisen valtuuksiin olisi sisillyttavi valtuus mahdollisimman kattavasti
rajoittaa oman pddoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin, mukaan lukien keskusvastapuolen
osinkomaksut ja takaisinostot, liittyvien suoritusten maksamista tai kieltdd se aiheuttamatta maksukyvyttomyysta-
pahtumaa, sekd valtuus rajoittaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 26 artiklan 5 kohdan mukaisessa keskusvastapuolen
palkka- ja palkkiopolitiikassa mairiteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisdeldke-etuuksien tai erorahojen maksamista
ylimmiille johdolle taikka kieltaa tai jaadyttda se.

Toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava varhaisen puuttumisen valtuuksien puitteissa ja kansallisen lainsdiddidnnon
asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti asettaa vialiaikaisen hallinnonhoitajan joko korvaamaan keskusvastapuolen
hallituksen ja ylimmén johdon tai tyoskentelemddn tilapdisesti niiden kanssa. Viliaikaisen hallinnonhoitajan
tehtdvina olisi oltava sille annettujen valtuuksien kiytto, jollei sille sen nimittdmisen yhteydessi asetetuista ehdoista
muuta johdu, jotta edistettdisiin ratkaisuja keskusvastapuolen taloudellisen tilanteen korjaamiseksi. Viliaikaisen
hallinnonhoitajan asettamisella ei kuitenkaan saisi tarpeettomasti kajota unionin tai kansalliseen yhti6lakiin
perustuviin osakkeenomistajien tai omistajien oikeuksiin tai menettelyllisiin velvoitteisiin, ja siind olisi noudatettava
sijoittajansuojaan liittyvid unionin ja jasenvaltioiden kansainvilisid velvoitteita.

Elvytysvaiheessa ja varhaisen tilanteeseen puuttumisen vaiheessa osakkeenomistajien olisi voitava siilyttdd
oikeutensa tdysimaardisind. Kun keskusvastapuoli on asetettu kriisinratkaisuun, niiden olisi menetettdvd nima
oikeudet. Elvytyksessd olisi mahdollisuuksien mukaan ja mahdollisimman laajalti rajoitettava oman pidoman
ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten maksamista, my6s keskusvastapuolen
osinkomaksuja ja takaisinostoja, tai kiellettivd ne tdmin laukaisematta maksukyvyttomyystapahtumaa. Keskusvas-
tapuolen pddoman haltjjoiden olisi katettava tappiot kriisinratkaisumenettelyssd ensimmdisend tavalla, joka
minimoi riskin siitd, ettd ne ryhtyvit oikeustoimiin, jos téllaiset tappiot ovat suuremmat, kuin niille olisi aiheutunut
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd (tunnetaan myos periaatteena, jonka mukaan velkojat eivit saa
jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan). Kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava poiketa periaatteesta,
jonka mukaan velkojat eivit saa jdddi kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Osakkeenomistajalla tai velkojalla,
jolle aiheutuva tappio on suurempi kuin se, joka sille olisi aiheutunut tavanomaisessa maksukyvyttomyysme-
nettelyssd, olisi kuitenkin oikeus saada erotus maksuna.

Kriisinratkaisukehyksessi olisi huolehdittava siitd, ettd kriisinratkaisuun asettaminen tapahtuu ajoissa, ennen kuin
keskusvastapuoli on maksukyvyton. Keskusvastapuolen olisi katsottava olevan ldhelld kaatumista tai
todennikoisesti kaatuvan, kun se rikkoo tai todennikoisesti lihitulevaisuudessa rikkoo toimiluvan voimassaolon
jatkamiselle asetettuja vaatimuksia, kun sen elinkelpoisuutta ei ole saatu palautettua tai ei todennakoisesti saada
palautettua elvytykselld, kun keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkoisesti pysty harjoittamaan kriittistd
toimintoa, kun keskusvastapuolen varat ovat tai todennakoisesti lahitulevaisuudessa ovat pienemmat kuin sen velat,
kun keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennikoisesti ldhitulevaisuudessa pysty maksamaan velkojaan tai
suoriutumaan muista vastuistaan niiden erddntyessd tai kun keskusvastapuoli pyytdd poikkeuksellista julkista
rahoitustukea. Sitd, ettd keskusvastapuoli ei tdytd kaikkia toimilupavaatimuksia, ei saisi kuitenkaan yksinddn kayttad
kriisinratkaisuun asettamisen perusteena.
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(38) Sitd, ettd keskusvastapuoli saa hitdrahoituksena maksuvalmiusapua keskuspankilta, jos sellaista on saatavilla, ei saisi
sellaisenaan katsoa ndytoksi siitd, ettd keskusvastapuoli ei pysty tai ei ldhitulevaisuudessa pysty maksamaan
velkojaan niiden erddntyessi. Rahoitusvakauden siilyttimiseksi, erityisesti koko jirjestelmin likviditeettivajeen
tapauksessa, keskuspankkien tarjoamille maksuvalmiusjirjestelyille tai hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille
jasenvaltion vakavan taloudellisen hdiriotilan korjaamiseksi myonnetyt valtion takaukset eivit saisi kdynnistdd
kriisinratkaisuun asettamista, edellyttien etti tietyt ehdot tdyttyvit.

(39) Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKP]) jasenet, muut vastaavaa toimintaa harjoittavat jisenvaltioiden elimet,
muut unionin julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon,
Kansainvilinen jirjestelypankki ja muut asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa luetellut yhteisot
voivat toimia médritysosapuolena toimintansa yhteydessi. Keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmissa esitettyji
tappioiden kohdentamisvilineitd ei saisi soveltaa kyseisiin yhteisoihin. Samaten kriisinratkaisuviranomaiset eivit
saisi soveltaa tappioiden kohdentamisvilineitd kyseisiin yhteisoihin, jotta véltetddn julkisten varojen kaytto.

(40) Jos keskusvastapuoli tdyttdd kriisinratkaisun edellytykset, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisella olisi
oltava kdytettavissadn yhdenmukaistetut kriisinratkaisuvilineet ja -valtuudet. Niiden avulla kriisinratkaisuvira-
nomaisen olisi voitava puuttua skenaarioihin, jotka johtuvat sekd maksukyvyttomyystapahtumista ettd muista kuin
maksukyvyttomyystapahtumista tai niiden yhdistelméstd. Niiden kéytossd olisi noudatettava yhteisid edellytyksia,
tavoitteita ja yleisid periaatteita. Tallaisten vilineiden tai valtuuksien kéytto ei saisi varsinkaan vaikuttaa
rajatylittdvien konsernien tehokkaaseen kriisinratkaisuun.

(41) Kriisinratkaisun péitavoitteena olisi oltava kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen, rahoitusvakauteen
kohdistuvien haittavaikutusten vélttdminen ja julkisten varojen suojaaminen.

(42) Lédhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus olisi sdilytettdvd soveltamalla
kriisinratkaisuvilineitd ja niin pitkalti kuin mahdollista yksityisid varoja turvautumatta poikkeukselliseen julkiseen
rahoitustukeen, joskin toiminnot olisi uudelleenjdrjesteltdvd ja tarvittaessa tehtdvd muutoksia johtoon. Tihidn
tavoitteeseen voitaisiin padstd joko kohdentamalla jiljelld olevat tappiot ja tdsmayttimalld keskusvastapuolen
positiokanta uudelleen soveltamalla positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineitd, kun on kyse maksukyvytto-
myydestd johtuvista tappioista tai, jos on kyse muista kuin maksukyvyttomyydestd johtuvista tappoista,
alaskirjaamalla oman pddoman ehtoiset instrumentit seki alaskirjaamalla vakuudettomat velat ja muuntamalla ne
padomaksi, jotta voidaan kattaa tappiot ja vahvistaa keskusvastapuolen padomapohjaa. Jotta viltetddn tarve soveltaa
julkisyhteisjen vakautusvilineitd, kriisinratkaisuviranomaisen olisi myos voitava kdyttda kriisinratkaisumaksu-
vaatimusta muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen. Keskusvastapuoli tai tietty médrityspalvelu olisi
voitava myos myydd maksukykyiselle kolmannen osapuolen keskusvastapuolelle tai sulauttaa se sellaiseen, jos tima
pystyy harjoittamaan ja hallinnoimaan siirrettyja médritystoimintoja. Keskusvastapuolen kriittisten toimintojen
yllapitdmistd koskevan tavoitteen mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisen olisi ennen edelld mainittujen toimien
toteuttamista pantava yleisesti taytantoon keskusvastapuolen suuntaan voimassa olevat tiyttimattomat sopimusvel-
voitteet noudattaen nithin sen toimintasddnndissid sovellettavaa kohtelua, mukaan lukien etenkin mahdolliset
madritysosapuolten sopimusvelvoitteet tdyttdd elvytysmaksuvaatimuksia tai ottaa vastattaviksi positioita
maksukyvyttomiltd madaritysosapuolilta joko huutokaupalla tai muilla sovituilla tavoilla keskusvastapuolen
toimintasddntdjen mukaisesti sekd mahdolliset voimassa olevat tdyttimattomat sopimusvelvoitteet, joilla
velvoitetaan muut osapuolet kuin madritysosapuolet antamaan jonkinlaista rahoitustukea.

(43) Nopea ja mdédritietoinen toiminta on valttimatontd, jotta siilytetddn markkinoiden luottamus ja estetddn
mahdollisimman pitkélle héirididen levidminen. Kun kriisinratkaisun edellytykset tdyttyvit, keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomainen ei saisi viivytelld asianmukaisen ja koordinoidun yleisen edun mukaisen kriisinratkai-
sutoimen toteuttamisessa. Keskusvastapuolen kaatuminen voi tapahtua olosuhteissa, jotka edellyttdvat
asianomaisen kriisinratkaisuviranomaisen valitontd reagointia. Siksi kyseisen viranomaisen olisi voitava toteuttaa
kriisinratkaisutoimia keskusvastapuolen toteuttamista elvytystoimenpiteistd riippumatta tai ilman, ettd sen téytyisi
ensin kdyttda valtuuksia, jotka liittyvit varhaiseen tilanteeseen puuttumiseen.

(44) Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi kriisinratkaisutoimia toteuttaessaan otettava huomioon
kriisinratkaisukollegiossa laadittujen kriisinratkaisusuunnitelmien mukaiset toimet ja noudatettava niité, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomainen arvioi kulloistenkin olosuhteiden perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan
tehokkaammin toteuttamalla muita kuin kriisinratkaisusuunnitelmien mukaisia toimia. Kriisinratkaisuviranomaisen
olisi otettava huomioon yleiset paitoksentekoperiaatteet, mukaan lukien tarve tasapainottaa keskusvastapuolen eri
sidosryhmien edut ja varmistaa avoimuus suhteessa niiden jdsenvaltioiden asiaankuuluviin viranomaisiin, joiden
rahoitusvakauteen tai verovaroihin ehdotetulla pddtokselld tai toimella voisi olla vaikutuksia, sekd kyseisten
viranomaisten osallistuminen. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi erityisesti ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle
suunnitelluista kriisinratkaisutoimista ja my®os siitd, jos tallaiset toimet poikkeavat kriisinratkaisusuunnitelmasta.
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Omistusoikeuteen puuttumisen olisi oltava oikeassa suhteessa rahoitusvakauteen kohdistuvaan riskiin. Tamén
vuoksi kriisinratkaisuvilineitd olisi sovellettava vain sellaisiin keskusvastapuoliin, jotka tdyttavat kriisinratkaisun
edellytykset, erityisesti kun pyritddn turvaamaan rahoitusvakaus yleisen edun mukaisesti. Kriisinratkaisuvilineet ja
-valtuudet voisivat keskeyttdd osakkeenomistajien, velkojien, méiritysosapuolten ja soveltuvin osin mddrityso-
sapuolten asiakkaiden oikeudet. Kriisinratkaisutoimi olisi sen vuoksi toteutettava vain silloin, kun se on yleisen edun
kannalta valttimdton, ja ndihin oikeuksiin puuttumisen olisi oltava sopusoinnussa Euroopan unionin
perusoikeuskirjan, jiljempani "perusoikeuskirja’, kanssa.

Asianomaiset osakkeenomistajat, mairitysosapuolet ja keskusvastapuolen muut velkojat eivit saisi kérsid suurempia
tappioita, kuin niille olisi aiheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen sijaan sovellettu kaikkia keskusvastapuolen maksukyvyttomyyssidntojen
tai sen toimintasddnt6ihin sisdltyvien muiden sopimusjirjestelyjen mukaisia tdyttimattomid velvoitteita, ja jos
keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa (periaate, jonka mukaan velkojat
eivdt saa jaadd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan). Siind tapauksessa, ettd osa kriisinratkaisun kohteena
olevan keskusvastapuolen varoista siirretdin yksityiselle ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiéni toimivalle keskusvas-
tapuolelle, jljelle jadva osa kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta olisi likvidoitava tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Jotta osakkeenomistajien, mdaritysosapuolten ja muiden velkojien oikeudet voidaan suojata, olisi vahvistettava
selkedt sadnnot keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvostusta varten ja sen kohtelun arvostusta varten, jonka
osakkeenomistajat, mairitysosapuolet ja muut velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi
toteuttanut  kriisinratkaisutoimea. Tdssd olisi verrattava osakkeenomistajien, médritysosapuolten ja muiden
velkojien kriisinratkaisumenettelyssd todellisuudessa saamaa kohtelua kohteluun, jonka ne olisivat saaneet, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ja jos niihin olisi
sen sijaan sovellettu mahdollisia keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan tai sen toimintasddntoihin sisiltyvien
muiden jdrjestelyjen mukaisia tdyttimattomid velvoitteita, ja jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa. Kriisinratkaisumaksuvaatimuksen kaytto, jonka olisi sisallyttava keskusvastapuolen
toimintasddntoihin, on varattu kriisinratkaisuviranomaiselle. Keskusvastapuoli, maksukyvyttomyysmenettelyn
hallinnonhoitaja tai selvittdjd eivit voi sitd kdyttad, eikd se saisi sen vuoksi olla osa kohtelua, jonka osakkeeno-
mistajat, madritysosapuolet ja muut velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
kriisinratkaisutoimea. Sen, ettd kiytetddn valtuuksia vihentdd sellaisten voittojen mairdd, jotka kriisinratkaisuvira-
nomaisen on maksettava muulle kuin maksukyvyttomalle maaritysosapuolelle ylittden tillaiselle vihennykselle
sopimuksessa sovitut rajat, ei myoskain saisi olla osa kohtelua, jonka osakkeenomistajat, mairitysosapuolet ja muut
velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut kriisinratkaisutoimea.

Jos osakkeenomistajat, mairitysosapuolet ja muut velkojat ovat saaneet suorituksina tai korvauksina saamisistaan
vihemman, kuin ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea, ja nithin olisi sen sijaan sovellettu mahdollisia keskusvastapuolen maksukyvyttomyys-
sdantoihin tai sen toimintasddntoihin sisaltyvien muiden sopimusjdrjestelyjen mukaisia tdyttimattomid velvoitteita
ja keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi, niilld olisi oltava oikeus saada
korvaus erotuksesta. Asiakkaat olisi sisallytettava kyseiseen vertailuun, ja niilld olisi oltava oikeus saada maksu
mahdollisesta erilaisesta kohtelusta vain, jos asiakkaiden suoralle vaatimukselle keskusvastapuolta vastaan on
olemassa sopimusperuste, jonka johdosta ne ovat keskusvastapuolen velkojia. Kriisinratkaisuviranomainen voi
valvoa toimiensa suoraa vaikutusta vain tdllaisissa tapauksissa. Vertailun tulokseen olisi voitava hakea muutosta
kriisinratkaisupddtoksestd erillddn. Jasenvaltioiden olisi voitava vapaasti paittdd menettelystd, jonka mukaisesti ne
maksavat mahdollisesti todetun kohtelusta johtuvan erotuksen osakkeenomistajille, mééritysosapuolille ja muille
velkojille.

Elvytys- ja kriisinratkaisutoimet voivat vaikuttaa vilillisesti asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin, jotka eivit ole
keskusvastapuolen velkojia, siind médrin kuin elvytyksen ja kriisinratkaisun kustannukset on siirretty kyseisille
asiakkaille ja epasuorille asiakkaille soveltuvien sopimusjirjestelyjen mukaisesti. Sen vuoksi keskusvastapuolen
elvytys- ja kriisinratkaisuskenaarion vaikutusta asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin olisi myos kasiteltdvd samoin
sopimusjirjestelyin kuin niiden maaritysosapuolten ja asiakkaiden kanssa, jotka tarjoavat niille maarityspalveluja.
Tdmd voidaan saavuttaa varmistamalla, ettd jos sopimusjarjestelyissd sallitaan madritysosapuolten siirtad kriisinrat-
kaisuvilineiden kielteiset seuraukset asiakkailleen, kyseisiin sopimusjérjestelyihin sisiltyy myos yhtaldisin ja
oikeasuhteisin perustein asiakkaiden oikeus mairitysosapuolten keskusvastapuolelta mahdollisesti saamiin
korvauksiin tai tillaista korvausta vastaavaan kiteissummaan tai tuottoihin, jotka ne saavat sellaisen vaatimuksen
johdosta, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, siind méaarin kuin nima
liittyvat asiakaspositioihin. Tallaisia mairdyksid olisi sovellettava my0s epasuoria madrityspalveluja asiakkailleen
tarjoavien asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden sopimusjirjestelyihin.

Keskusvastapuolen tehokkaan  kriisinratkaisun ~ varmistamiseksi  arvostusprosessissa  olisi médritettdva
mahdollisimman tarkasti mahdolliset tappiot, jotka on kohdennettava, jotta keskusvastapuolen suorittamatta olevat
positiot voidaan uudelleentdsmayttdd ja tdyttdd maksuvelvoitteet. Lihelld kaatumista olevien keskusvastapuolten
varojen ja velkojen arvostuksen olisi perustuttava oikeudenmukaisiin, varovaisiin ja realistisiin oletuksiin hetkells,
jolloin kriisinratkaisuvalineitd sovelletaan. Keskusvastapuolen taloudellinen tila ei kuitenkaan saisi arvostuksessa
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vaikuttaa velkojen arvoon. Asian kiireellisyyden vuoksi kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus
arvostaa lihelld kaatumista olevan keskusvastapuolen varat tai velat pikaisesti. Arvostuksen olisi oltava tilapdinen ja
sitd olisi kdytettdva sithen saakka, kunnes riippumaton arvostus on tehty.

Keskusvastapuolen kriisinratkaisun kdynnistyessd kriisinratkaisuviranomaisen olisi pantava tdytintoén mahdolliset
keskusvastapuolen toimintasddntoihin sisdltyvit tayttimattomat sopimusvelvoitteet, kuten toteuttamatta olevat
elvytystoimenpiteet, jollei jonkin toisen kriisinratkaisuvaltuuden tai -vilineen kéyttdminen ole tarkoituksenmukaisempaa
rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten lieventdmisen tai keskusvastapuolen kriittisten toimintojen oikea-
aikaisen turvaamisen kannalta. Kriisinratkaisuviranomaisella olisi oltava oikeus mutta ei velvollisuutta panna kyseiset
sopimusvelvoitteet taytintoon vield kriisinratkaisun jilkeenkin, jos perusteita niiden tdytintoonpanosta pidattymiselle ei
endd ole. Jotta madritysosapuolet ja muut asiaankuuluvat osapuolet voisivat valmistautua jdljelld olevien velvoitteiden
taytintoonpanoon, kriisinratkaisuviranomaisen olisi ilmoitettava asiaankuuluville mééritysosapuolille ja muille
osapuolille ennakolta. Ennakkoilmoitusajan olisi oltava kolmesta kuuteen kuukautta.

Kriisinratkaisuviranomaisen olisi asianomaisten mdaaritysosapuolten toimivaltaisia viranomaisia ja kriisinratkaisuvi-
ranomaisia sekd muita osapuolia, joita olemassa olevat ja tdyttimattomat velvoitteet sitovat, kuullen madritettava,
ovatko sopimusvelvoitteiden tdytintdonpanosta pidattymisen perusteet lakanneet olemasta ja pannaanko jaljelld
olevat velvoitteet tdytintoon. Jos tillaiset perusteet ovat edelleen olemassa, kriisinratkaisuviranomaisen olisi
pidatyttavd kyseisten velvoitteiden tdytintoonpanosta. Tayttimattomien sopimusvelvoitteiden tiytintdonpanon
lykkddmisestd saatavat tulot olisi kaytettava sellaisten julkisten varojen takaisinperintdin, joilla on maksettu
saamisia, jotka perustuvat periaatteeseen, jonka mukaan velkojat eivit saa jaadd kriisinratkaisussa huonompaan
asemaan ja jotka johtuvat siitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen on péittinyt pidittyd panemasta kyseisid
velvoitteita tdytintoon tai ettd on sovellettu jotakin julkisyhteisojen vakausvilinettd. Kriisinratkaisuviranomaisen
olisi kdytettdvd niitd tdytintoonpanon lykkddmistd koskevia valtuuksia vain siind médrin, kuin ei rikota sitd
sidosryhmaid, johon tdytdntoonpanon lykkddminen kohdistuu, koskevaa suojatoimea, jonka mukaan velkojat eivit
saa jaadd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Kun on kyse maksukyvyttomyydesti aiheutuvista tappioista,
kriisinratkaisuviranomaisen olisi tismaytettdva keskusvastapuolen positiokanta uudelleen ja kohdennettava jaljelld
olevat tappiot kdyttimailld positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineitd. Muusta kuin maksukyvyttomyydestd
aiheutuvat tappiot olisi katettava omiin varoihin perustuvilla pddomainstrumenteilla ja kohdennettava osakkeeno-
mistajiin niiden kantokykyd vastaavasti joko omistusinstrumenttien mitdtGimisen tai siirron tai voimakkaan
laimentamisen avulla. Jos kyseiset instrumentit eivit ole riittdvid, kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava valtuudet
alaskirjata vakuudettomat velat noudattaen sovellettavassa kansallisessa maksukyvyttomyyslainsaddanndssa
asetettua ensisijaisuusjirjestysta ja kayttad tappioiden kohdentamisvalineitd siind mairin, kuin on tarpeen laajempaa
rahoitusvakautta vaarantamatta.

Jos sen jilkeen kun tappiot on katettu ja tapauksen mukaan keskusvastapuolen positiokanta on tismdytetty
uudelleen, keskusvastapuolen ennalta rahastoidut varat on kaytetty loppuun, kriisinratkaisuviranomaisen olisi
varmistettava, ettd kyseiset varat palautetaan sddntelyvaatimusten tdyttimisen edellyttimalle tasolle joko jatkamalla
keskusvastapuolen toimintasddnndissd olevien vilineiden kdyttoa tai toteuttamalla muita toimia. Kriisinratkaisuvira-
nomaisilla olisi erityisesti oltava mahdollisuus korvata muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille, joilla
olisi ollut oikeus korvaukseen sen periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa
huonompaan asemaan, sellainen tappioiden kohdentamisvilineiden soveltaminen, joka johtaisi suurempiin
tappioihin kuin ne, joita niille olisi aiheutunut niiden keskusvastapuolen toimintasddntojen mukaisista velvoitteista,
omistusinstrumenteilla, velkainstrumenteilla tai instrumenteilla, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tulevia
voittoja koskeva saatava. Korvauksen mdiirdd ja muotoa arvioidessaan kriisinratkaisuviranomainen voi ottaa
huomioon esimerkiksi keskusvastapuolen taloudellisen vakauden ja niiden instrumenttien laadun, jotka ovat
kaytettavissd korvauksiin ja sen suojatoimen tdytintdonpanemiseksi, jonka mukaan velkojat eivit saa jdadd
kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Asianmukaisen kannustinrakenteen siilyttimiseksi tallaisessa
korvauksessa olisi otettava huomioon, missd méaarin maaritysosapuoli on tukenut keskusvastapuolen elvytysti, ja
nidin ollen otettava my6s huomioon mddritysosapuolten jaljelld olevat tdyttimittomat sopimusvelvoitteet kyseistd
keskusvastapuolta kohtaan. Tillainen korvaus olisi vihennettivi oikeudesta saada korvaus sen periaatteen
mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi myos varmistettava, ettd keskusvastapuolen kriisinratkaisun kustannukset jadvt
mahdollisimman pieniksi ja samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan yhtélaisesti. Kriisinratkaisuviranomaisen
olisi voitava toteuttaa kriisinratkaisutoimi, joka poikkeaa velkojien yhdenvertaisen kohtelun periaatteesta, jos se on
yleisen edun vuoksi perusteltua kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja oikeassa suhteessa riskiin, johon
puututaan. Jos kriisinratkaisuviranomainen kéyttda tillaista toimenpidettd, se ei saisi syrjid ketddn kansalaisuuden
perusteella.

Keskusvastapuolen kriisinratkaisu ei saisi johtaa poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen turvautumiseen. Jaljelld
olevia elvytysvilineitd ja kriisinratkaisuvalineitd, erityisesti velkakirjojen arvon alaskirjausta, olisi hyddynnettivad
mahdollisimman  suuressa madrin ennen mahdollista keskusvastapuolelle julkiselta sektorilta tulevaa
pddomanlisdystd tai vastaavaa poikkeuksellista julkista rahoitustukea tai yhdessd tillaisen lisdyksen tai tuen kanssa.
Poikkeuksellista julkista rahoitustukea on kdytettdva apuna ldhelld kaatumista olevien keskusvastapuolten kriisinrat-
kaisussa viimeisend, ajallisesti rajattuna keinona asiaankuuluvien valtiontukisddntojen mukaisesti.
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(54) Tehokkaassa kriisinratkaisujirjestelyssd olisi minimoitava ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen kriisinrat-
kaisusta veronmaksajille aiheutuvat kustannukset. Siind olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisusta
voidaan huolehtia vaarantamatta rahoitusvakautta. Alaskirjauksella seké tappioiden ja positioiden kohdentamisvi-
lineilld olisi saavutettava tdmd tavoite varmistamalla, ettd ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen velkojina olevat
osakkeenomistajat ja vastapuolet karsivit asianmukaiset tappiot ja kantavat asianmukaisen osan kustannuksista, joita
keskusvastapuolen kaatumisesta aiheutuu. Alaskirjaus sekd tappioiden ja positioiden kohdentamisvilineet kannustavat
ndin ollen tehokkaammin keskusvastapuolten osakkeenomistajia ja vastapuolia seuraamaan keskusvastapuolen
taloudellista tilaa normaaliolosuhteissa finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin asiakirjassa "Rahoituslaitosten
tehokkaiden kriisinratkaisujdrjestelmien avaintekijt” vahvistettujen suositusten mukaisesti.

(55) Jotta kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia riittivin joustavasti kohdentaakseen tappiot ja positiot vastapuolille
erilaisissa olosuhteissa, on aiheellista, ettd kyseisten viranomaisten olisi voitava kayttdd tappioiden ja positioiden
kohdentamisvilineitd sekd silloin, kun tarkoituksena on pitad kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
kriittiset médrityspalvelut kdynnissd, ettd silloin, kun tdssd yhteydessd kriittiset palvelut siirretddn omaisuudenhoi-
toyhti6na toimivalle keskusvastapuolelle tai kolmannelle osapuolelle, minki jilkeen keskusvastapuolen jiljelle jaava
osa lakkaa toimimasta ja likvidoidaan.

(56) Kun positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineitd kéytetddn ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen
elinkelpoisuuden palauttamiseksi, jotta se pystyisi edelleen jatkamaan toimintaansa, kriisinratkaisuun olisi liitettdva
johdon vaihto, paitsi jos johdon jatkaminen tehtdvissddn on asianmukaista ja tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi, sekd keskusvastapuolen ja sen toimintojen uudelleenjérjestely niin, ettd puututaan kaatumiseen
johtaneisiin syihin. Uudelleenjdrjestely olisi toteutettava liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman avulla.
Suunnitelman olisi oltava yhteensopiva rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen voidaan
edellyttdd toimittavan valtiontukikehyksen nojalla.

(57) Positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineitd olisi kaytettava siind tarkoituksessa, ettd voidaan uudelleentdsmayttdd
keskusvastapuolen positiokanta, estdd mahdolliset lisdtappiot ja hankkia lisdvaroja keskusvastapuolen padomapohjan
vahvistamiseksi sekd tdydentdd sen ennalta rahastoituja varoja. Sen varmistamiseksi, ettd vilineet ovat tuloksellisia ja
saavuttavat tavoitteensa, niitd olisi voitava soveltaa mahdollisimman laajaan joukkoon sopimuksia, joista syntyy lihelld
kaatumista olevalle keskusvastapuolelle vakuudettomia velkoja tai tismayttdmaton positiokanta. Niiden olisi tarjottava
mahdollisuus huutokaupata maksukyvyttémén keskusvastapuolen positiot jiljelld oleville madritysosapuolille tai
kohdentaa ne pakolla siltd osin, kuin elvytyssuunnitelman osana luotuja vapaacehtoisia jarjestelyjd ei ole kaytetty
kokonaan kriisinratkaisun kéynnistyessd, osittain tai kokonaan purkaa maksukyvyttmien mddritysosapuolten
sopimukset seki asianomaisia madrityspalveluja tai omaisuusluokkia koskevat ja muut keskusvastapuolen sopimukset,
alentaa edelleen vaihtuvia vakuuksia koskevia lihtevid maksuja kyseisille jdsenille ja tapauksen mukaan niiden
asiakkaille, tdyttdd elvytyssuunnitelmiin sisaltyvit tdyttimaittd olevat elvytysmaksuvaatimukset, tdyttdd tdydentdvit
kriisinratkaisumaksuvaatimukset sekd alaskirjata keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat padoma- ja velkainstrumentit
tai muut vakuudettomat velat ja muuntaa velkainstrumentit osakkeiksi. Tahdn sisiltyy mahdollisuus soveltaa
tappioiden kohdentamisvalineitd edistimiin positiokannan uudelleentismayttimistd antamalla keskusvastapuolelle
varoja huutokauppatarjouksen hyviksymistd varten, mikd antaa keskusvastapuolelle mahdollisuuden kohdentaa
maksukyvyttomén osapuolen positiot tai suorittaa purettujen sopimusten mukaisia maksuja.

(58)  Kun kriisinratkaisuviranomainen kdyttda tappioiden kohdentamisvilinettd, joka mahdollistaa keskusvastapuolen muille
kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille maksettavien voittojen arvon alentamisen, sen olisi tukeuduttava
vaihtuvan vakuuden kisittelyyn keskusvastapuolen tilirakenteen, soveltuvissa tapauksissa keskusvastapuolen
elvytyksessd oleville muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille mahdollisesti voittojen arvon alentamisen
sekd sen periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.

(59) Kriisinratkaisuviranomaisten olisi rahoitusvakauteen kohdistuvat vaikutukset asianmukaisesti huomioon ottaen
voitava viimeisend keinona rajata tietyt sopimukset kokonaan tai osittain positioiden ja tappioiden kohdentamisen
ulkopuolelle tietyissd olosuhteissa. Jos tillaisia ulkopuolelle rajaamisia sovelletaan, muihin sopimuksiin sovellettavaa
vastuu- tai tappiotasoa olisi voitava korottaa kyseisten ulkopuolelle rajaamisten ottamiseksi huomioon edellyttden,
ettd noudatetaan periaatetta, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.

(60) Jos kriisinratkaisuvélineitd on sovellettu keskusvastapuolen kriittisten toimintojen tai elinkelpoisen liiketoiminnan
siirtdmiseen terveelle yhteisolle, esimerkiksi yksityisen sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle, keskusvastapuolen jiljelle jddvd osa olisi selvitettivd asianmukaisessa mdirdajassa ottaen
huomioon ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen mahdollinen tarve tarjota palveluja tai tukea ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle, jotta tima pystyy suorittamaan toiminnot ja tarjoamaan
palvelut, jotka se on siirron yhteydessd hankkinut.

(61) Liiketoiminnan myyntiin turvauduttaessa viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus toteuttaa keskusvastapuolen tai
sen lilketoiminnan osien myynti yhdelle tai useammalle ostajalle ilman osakkeenomistajien suostumusta.
Liiketoiminnan myynnin yhteydessd viranomaisten olisi tehtdvi jarjestelyjd markkinoidakseen kyseistd keskusvas-
tapuolta tai sen liiketoiminnan osia avoimella, lapindkyvilld ja syrjimattomalld tavalla pyrkien mahdollisuuksien
mukaan maksimoimaan myyntihinnan.
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(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varojen tai velkojen siirrosta litketoimintaa myytdessd
mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava likvidaatiomenettelyyn jddvin yhteison hyodyksi.
Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien omistusinstrumenttien —siirrosta
liiketoimintaa myytdessdi mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava osakkeenomistajien hyodyksi.
Ostajan mahdollisesti maksaman vastikkeen olisi hyodytettdvd myds muita kuin maksukyvyttomid mairityso-
sapuolia, jotka ovat kirsineet tappioita. Tallaisiin nettotuottoihin tai -hyotyihin olisi sovellettava kriisinratkaisun
yhteydessd madrittyjen julkisten varojen tdysimadrdistd takaisinperintdd. Tuottoa laskettaessa siité olisi vihennettava
keskusvastapuolen kaatumisesta ja kriisinratkaisuprosessista aiheutuneet kustannukset.

Jotta litketoiminta voitaisiin myyda oikea-aikaisesti ja suojata rahoitusvakautta, merkittivin omistusosuuden ostavan
ostajan arviointi olisi tehtdvé riittdvin nopeasti, ettei likketoiminnan myynti viivasty. Keskusvastapuolen, ostajan tai
molempien olisi liiketoiminnan myynnin ja hankintamuodon vaikutuksista riippuen voitava kiyttdd maksu- ja
selvitysjdrjestelmien sekd muiden yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen
jasenyyttd ja kdyttod koskevia oikeuksia tai sdilyttdd ne. Tillaisia oikeuksia ei saisi evitd silld perusteella, ettd
asiaankuuluvat jasenyys- tai osallistumiskriteerit eivit tdyty, eikd riittimittoman luottoluokituksen perusteella.
Ostaja, joka ei tdytd nditd kriteerejd, voi kdyttdd kyseisid oikeuksia vain kriisinratkaisuviranomaisen maarittdiméan
ajan.

Lihelld kaatumista olevan keskusvastapuolen markkinointiin sekd mahdollisten ostajien kanssa ennen
lifketoiminnan myyntid kdytdviin neuvotteluihin liittyvit tiedot ovat todennikdisesti jirjestelman kannalta tirkeitd
tietoja. Rahoitusvakauden varmistamiseksi on tdrkedd, ettd tdllaisten tietojen julkistamista yleisolle, mitd
edellytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 (*) nojalla, on mahdollista lykatd
markkinoiden vairinkdyttod estdvidssd jarjestelmidssd sallitun mddrdajan  puitteissa  keskusvastapuolen
kriisinratkaisun suunnitteluun ja jasentelyyn tarvittavan ajan.

Omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli on yhden tai useamman viranomaisen kokonaan tai osittain
omistama tai yhden tai useamman viranomaisen mdairdysvallassa oleva keskusvastapuoli, jonka pdatarkoituksena
olisi oltava varmistaa, ettd olennaisia rahoituspalveluja tarjotaan edelleen kriisinratkaisuun asetetun keskusvas-
tapuolen médritysosapuolille ja asiakkaille ja ettd olennaiset rahoitusalan toiminnot jatkuvat edelleen. Omaisuuden-
hoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta olisi johdettava elinkelpoisena toimintaansa keskeytyksettd jatkavana
yhteisond, ja se olisi palautettava markkinoille asianmukaisissa olosuhteissa tai likvidoitava, jos se ei ole endi
elinkelpoinen.

Jos mitddn muita vaihtoehtoja ei ole kéytettdvissd tai voidaan osoittaa, ettd ne eivdt riitd turvaamaan
rahoitusvakautta, valtion osallistumisen olisi oltava mahdollista julkisen pddomatuen tai tilapadisen julkisen
omistuksen muodossa ja noudattaen sovellettavia valtiontukisddntojd, mukaan lukien keskusvastapuolen toimien
uudelleen jdrjestely. Moraalikadon vilttdmiseksi téllaista poikkeuksellista julkista rahoitustukea olisi annettava vasta
viimeisend keinona, sen olisi oltava luonteeltaan tilapdistd ja myonnetyt varat olisi aina perittdvd takaisin
asianmukaisen ajan kuluessa. Sen vuoksi jasenvaltioiden olisi otettava kayttoon kattavat ja uskottavat jarjestelyt
varojen takaisinperimiseksi, vaikka tdma ei ole este julkisyhteisojen vakausvilineiden soveltamiselle. Julkisyhteis6jen
vakausvilineiden soveltaminen ei vaikuta keskuspankkien rooliin ndiden mahdollisesti toimiessa yksinomaisen
harkintavaltansa mukaisesti rahoitusjirjestelmédn maksuvalmiuden ylldpitdjind jopa hairiotilanteissa.

Jotta varmistetaan, ettd kriisinratkaisuviranomainen pystyy soveltamaan tappioiden ja positioiden kohdentamis-
vilineitd sopimuksiin, joita on tehty kolmansissa maissa sijaitsevien yhteiséjen kanssa, timd mahdollisuus olisi
tunnustettava keskusvastapuolen toimintasidnnoissa.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakisddteiset valtuudet, joita voitaisiin kdyttdd eri
yhdistelmind kriisinratkaisuvélineiden soveltamisen yhteydessd. Niihin olisi kuuluttava valtuudet siirtdd lahelld
kaatumista olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita ja velkoja toiselle
yhteisolle, esimerkiksi toiselle keskusvastapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle,
valtuudet alaskirjata tai mitdt6idd omistusinstrumentteja taikka alaskirjata tai muuntaa lihelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen velkoja, valtuudet alaskirjata vaihtuva vakuus, valtuudet panna tdytintoon mahdolliset
kolmansien osapuolten tdyttimattomit velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, kuten keskusvastapuolen
toimintasddntojen mukaiset elvytysmaksuvaatimukset ja positioiden kohdentaminen, valtuudet toteuttaa kriisinrat-
kaisumaksuvaatimuksia, valtuudet kokonaan ja osittain purkaa keskusvastapuolen sopimukset, valtuudet vaihtaa
johto ja valtuudet méddritd keskeyttdmadn viliaikaisesti saamisten maksaminen. Keskusvastapuoli, sen hallituksen
jasenet ja sen ylin johto olisi asetettava vastuuseen keskusvastapuolen kaatumisesta kansallisen siviili- tai rikosoikeu-
dellisen lainsddddnn6n mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivind huhtikuuta 2014, markkinoiden vaarinkaytostd
(markkinoiden vairinkdyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(69) Kriisinratkaisukehykseen olisi sisillytettiva menettelylliset vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd kriisinratkaisutoimet
annetaan asianmukaisesti tiedoksi ja julkistetaan. Koska kriisinratkaisuviranomaisten ja niiden ammatillisten
neuvonantajien kriisinratkaisuprosessin aikana haltuunsa saamat tiedot ovat todennikoisesti arkaluonteisia,
tietoihin olisi kuitenkin ennen kriisinratkaisupdatoksen julkistamista sovellettava tehokkaita salassapitojdrjestelyja.
Olisi otettava huomioon, ettd elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisiltod ja yksityiskohtia koskevalla tiedolla ja
ndiden suunnitelmien mahdollisen arvioinnin tuloksilla voisi olla kauaskantoisia vaikutuksia erityisesti kyseisiin
yrityksiin. Kaikilla tiedoilla, joita paitoksestd annetaan ennen sen tekemistd, koskivatpa ne kriisinratkaisun
edellytysten tdyttymistd, tietyn vilineen soveltamista tai mahdollista menettelyn aikaista toimea, on oletettava
olevan vaikutuksia yleisiin ja yksityisiin etuihin, joihin kyseinen toimi liittyy. Jo tiedolla siité, ettd kriisinratkaisuvira-
nomainen tutkii tiettyd keskusvastapuolta, voi olla kielteisid vaikutuksia tihdn keskusvastapuoleen. Siksi olisi
varmistettava, ettd kdytossd on asianmukaiset menettelyt tietojen luottamuksellisuuden sailyttimiseksi, kun ne
koskevat esimerkiksi elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisdltod ja yksityiskohtia tai ndiden suunnitelmien
arviointien tuloksia.

(70)  Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava lisavaltuudet varmistaa omistus- tai velkainstrumenttien sekd varojen,
velkojen, oikeuksien ja velvoitteiden, mukaan lukien positiot ja niihin liittyvit vakuudet, siirron tuloksellisuus. Jollei
tdssd asetuksessa médritetyistd suojatoimista muuta johdu, kyseisiin valtuuksiin olisi siséllytettdva valtuudet riisua
kolmansien osapuolten oikeudet siirrettdvistd instrumenteista tai varoista ja valtuudet panna sopimuksia taytintoon
ja huolehtia siitd, etti siirrettyjen varojen ja omistusinstrumenttien saaja jatkaa jarjestelyjd. Tyontekijoiden oikeuksia
irtisanoa tyosopimus ei saisi rajoittaa. Osapuolen oikeutta purkaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvas-
tapuolen tai sen konserniyhteison kanssa tehty sopimus muista syistd kuin lahelld kaatumista olevan keskusvas-
tapuolen kriisinratkaisun vuoksi ei myoskédn saisi rajoittaa. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi niin ikddn oltava
lisavaltuudet edellyttds, ettd keskusvastapuolen jéljelle jadnyt osa, joka likvidoidaan tavanomaisen maksukyvytto-
myysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa palveluja, jotka ovat vilttimattomid sen keskusvastapuolen litketoiminnan
harjoittamiseksi, jolle varat, sopimukset tai omistusinstrumentit on siirretty liiketoiminnan myynnin tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen kiyton myota.

(71)  Koska kriisinhallintatoimia voitaisiin jisenvaltioissa ja unionissa ilmenevien vakavien rahoitusvakausriskien vuoksi
joutua toteuttamaan kiireellisesti, kansallisen lainsddddnnon mukainen hakumenettely tuomioistuimen ennakkohy-
viksynnin saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja hakemuksen tarkastelu tuomioistuimessa olisi hoidettava
kiireellisind. Kriisinhallintatoimen kiireellisen toteuttamisen vaatimuksen johdosta tuomioistuimen olisi annettava
paatoksensd 24 tunnin kuluessa ja jisenvaltioiden olisi varmistettava, ettd asianomainen viranomainen voi tehda
pdatoksensd viipymaittd tuomioistuimen pditoksen tekemisen jilkeen. Tdmid ei saisi vaikuttaa asianomaisten
osapuolten oikeuteen pyytda tuomioistuinta kumoamaan pditos rajoitetun aja kuluessa siitd, kun kriisinratkaisuvira-
nomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen.

(72)  Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaisesti asianomaisilla osapuolilla on oikeus oikeudenmukaiseen menettelyyn ja
tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin niitd koskevien toimenpiteiden osalta. Kriisinratkaisuviranomaisten tekemiin
padtoksiin olisi sen vuoksi voitava hakea muutosta.

(73) Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten toteuttamat kriisinratkaisutoimet saattaisivat vaatia taloudellisia arviointeja
ja laajaa harkintavallan kéyttod. Nimenomaan kansallisilla kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittava asiantuntemus
tehdd ndmé arvioinnit ja pddttdd harkintavallan asianmukaisesta kdytostd. Sen vuoksi on tirkedd varmistaa, ettd
kansalliset tuomioistuimet kayttavat kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten tdssd yhteydessd tekemia taloudellisia
arviointeja  perustana tarkastellessaan kriisinhallintatoimia ~ kussakin tapauksessa. Niiden arviointien
monimutkainen luonne ei kuitenkaan saisi estdd kansallisia tuomioistuimia tutkimasta sitd, onko kriisinratkaisuvi-
ranomaisten kdyttdmd ndytto asiallisesti tarkkaa, luotettavaa ja yhdenmukaista, sisdltddko timd ndyttd kaiken
merkityksellisen tiedon, joka olisi otettava huomioon monimutkaisen tilanteen arvioimiseksi, ja voidaanko niyton
avulla osoittaa oikeiksi siitd tehdyt johtopaitokset.

(74) Jotta voidaan hoitaa erittdin kiireellisid tilanteita ja koska kriisinratkaisuviranomaisten paitosten tdytintdonpanon
keskeyttiminen voi estdd kriittisten toimintojen jatkuvuuden, on tarpeen edellyttdd, ettdi muutoksenhaku ei saisi
automaattisesti keskeyttdd riitautetun pdatoksen oikeusvaikutuksia ja ettd kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen
olisi oltava vilittomasti tdytantoonpanokelpoinen.

(75) Lisaksi jotta voidaan tarvittaessa suojella kolmansia osapuolia, jotka ovat kriisinratkaisuviranomaisten kriisinratkai-
suvaltuuksien kiyton johdosta vilpittomassd mielessd hankkineet kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvas-
tapuolen varoja, sopimuksia, oikeuksia ja velkoja, ja jotta voidaan varmistaa rahoitusmarkkinoiden vakaus, oikeus
hakea muutosta ei saisi vaikuttaa mahdolliseen myohempdin mititdidyn pddtoksen nojalla toteutettuun
hallinnolliseen toimeen tai transaktioon. Tillaisissa tapauksissa laittoman paitoksen hyvitystoimet olisi timéin
vuoksi rajoitettava korvauksen maksamiseen niiden henkiléiden kirsimastd vahingosta, joihin paitds vaikuttaa.
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(79)

Kriisinratkaisun tehokkuuden varmistamiseksi ja toimivaltaristiriitojen valttdmiseksi ldhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd ei olisi aloitettava tai jatkettava niin kauan kuin
kriisinratkaisuviranomainen kayttad kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai soveltaa kriisinratkaisuvalineitd, paitsi kriisinrat-
kaisuviranomaisen aloitteesta tai suostumuksella. On hyodyllistd ja valttimatontd keskeyttdd tiettyjen sopimusvel-
voitteiden voimassaolo rajalliseksi ajaksi, jotta kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa tdytdntoonpanna kriisinratkai-
suvilineet. Tété ei kuitenkaan olisi sovellettava velvoitteisiin, joita lhelld kaatumista olevalla keskusvastapuolella on
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY () mukaisesti nimettyihin jirjestelmiin, mukaan lukien
muut keskusvastapuolet ja keskuspankit. Direktiivilldi 98/26/EY vihennetddn riskid, joka liittyy maksujdrjestelmiin
ja arvopapereiden selvitysjirjestelmiin osallistumiseen, erityisesti vahentdmalld hdirioitd tillaiseen jdrjestelmain
osallistujan maksukyvyttomyyden tapauksessa. Jotta varmistetaan, etti nditd suojatoimia sovelletaan
asianmukaisesti kriisitilanteessa samalla, kun ylldpidetdin maksujirjestelmien ja arvopapereiden selvitysjirjestelmien
yllapitdjien ja muiden markkinatoimijoiden varmuutta, kriisinehkaisy- tai kriisinratkaisutoimia ei olisi pidettav
direktiivissi 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd, edellyttien ettd sopimuksen mukaiset
merkittdvit velvoitteet tiytetddn edelleen. Direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyn jirjestelmin toiminta tai oikeus
direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuun vakuuteen ei kuitenkaan saisi hdiriintya.

Jotta kriisinratkaisuviranomaisilla olisi varoja ja velkoja yksityisen sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiond
toimivalle keskusvastapuolelle siirtdessddn riittdvésti aikaa yksiloida siirrettdvit sopimukset, saattaisi olla aiheellista
asettaa oikeasuhtaisia rajoituksia vastapuolten oikeuksille sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa rahoitusso-
pimuksia ennen siirron suorittamista. Tllainen rajoitus olisi valttimiton, jotta viranomaiset saisivat oikean kuvan
lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen taseesta ilman niitd arvon ja soveltamisalan muutoksia, joita
laajamittainen sopimusten purkamisoikeuksien kiytto aiheuttaisi. Jotta vastapuolten sopimusperusteisiin oikeuksiin
puuttuminen rajoittuisi vain vélttdiméattomimpéddn, sopimusten purkamisoikeuksien rajoittaminen olisi rajattava
kestoltaan mahdollisimman lyhytaikaiseksi ja rajoittamista olisi kdytettdva yksinomaan kriisinehkéisy- tai kriisinrat-
kaisutoimen seka tdllaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvin tapahtuman toteutumisen yhteydessi, ja oikeudet
purkaa sopimus muiden laiminlyontien, kuten maksun laiminly6nnin tai marginaalien realisoinnin, perusteella olisi
séilytettavd ennallaan.

Kun ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen varoista, sopimuksista, oikeuksista ja veloista vain osa siirretddn,
perusteltujen padomamarkkinajirjestelyjen siilyttdmiseksi on aiheellista ottaa mukaan suojatoimia, joilla tapauksen
mukaan estetddn toisiinsa liittyvien velkojen, oikeuksien ja sopimusten pilkkominen. Téllaiset toisiinsa liittyvid
sopimuksia ja niihin liittyvid vakuuksia koskevien valikoitujen kdytintojen rajoitukset olisi ulotettava koskemaan
myos saman vastapuolen kanssa tehtyja sopimuksia, jotka on katettu vakuusjirjestelyin, omistusoikeuden siirtivin
rahoitusvakuusjirjestelyin, kuittausjirjestelyin, sulkeutuvaan nettoutukseen perustuvin jirjestelyin ja strukturoiduin
rahoitusjirjestelyin. Kun suojatoimea sovelletaan, kriisinratkaisuviranomaisten olisi pyrittavéd siirtimédn kaikki
suojattuun jdrjestelyyn kuuluvat toisiinsa liittyvit sopimukset tai jatettivd ne kaikki osaksi jaljelle jaavaa lahelld
kaatumista olevaa keskusvastapuolta. Suojatoimilla olisi varmistettava, ettd vaikutus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2013/36/EU (%) tarkoitettujen nettoutusjirjestelyjen avulla katettujen pddomariskien
kisittelyyn on mahdollisimman vahainen.

Unionin keskusvastapuolet tarjoavat palveluja kolmansissa maissa oleville mairitysosapuolille ja niiden asiakkaille,
ja kolmansien maiden keskusvastapuolet tarjoavat palveluja unionissa oleville mairitysosapuolille ja niiden
asiakkaille. Kansainvilisesti toimivien keskusvastapuolten tehokas kriisinratkaisu edellyttdd yhteistyotd
jasenvaltioiden ja kolmansien maiden viranomaisten valilld. Tatd tarkoitusta varten arvopaperimarkkinavira-
nomaisen olisi annettava ohjeita kolmansien maiden viranomaisten kanssa tehtévien yhteistyojdrjestelyjen sisallosta.
Niilld yhteistyojdrjestelyilld olisi varmistettava kansainvilisesti toimivia keskusvastapuolia koskeva tehokas
suunnittelu, paitoksenteko ja koordinointi. Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten olisi tietyissd tilanteissa
tunnustettava ja pantava tiytintoon kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt. Yhteistyon olisi koskettava myos
unionin tai kolmansien maiden keskusvastapuolten tytaryrityksid ja niiden méiritysosapuolia ja ndiden asiakkaita.

Jotta varmistettaisiin tdimdn asetuksen rikkomisesta johtuvien hallinnollisten seuraamusten johdonmukainen
soveltaminen kaikissa jdsenvaltioissa, tdssd asetuksessa olisi sdddettdvd seuraavista seikoista: sellaisia keskeisid
hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevasta luettelosta, joiden on oltava kriisinratkai-
suviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten kiytettdvissd; toimivallasta maidrdtd kyseisid hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteiti kaikille sekd luonnollisille henkilbille ettd oikeushenkilille, jotka
ovat vastuussa rikkomisesta; sekd sellaisia keskeisid perusteita koskevasta luettelosta, joiden pohjalta paitetadn
kyseisten hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden tasosta ja tyypistd, sekd
hallinnollisten taloudellisten seuraamusten tasoista. Hallinnollisissa seuraamuksissa ja muissa hallinnollisissa
toimenpiteissd olisi otettava huomioon esimerkiksi rikkomuksesta mahdollisesti saatu havaittu taloudellinen hyoty,
rikkomuksen vakavuus ja kesto, mahdolliset raskauttavat tai lieventavit tekijat ja hallinnollisten sakkojen

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 piivdnd toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta
maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seki
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).
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varoittavan vaikutuksen tarve, ja tarvittaessa niihin olisi siséllyttdva alennus yhteistyostd kriisinratkaisuviranomaisen
tai toimivaltaisen viranomaisen kanssa. Hallinnollisten seuraamusten kiyttoonotossa ja julkistamisessa olisi
kunnioitettava perusoikeuskirjassa vahvistettuja perusoikeuksia.

(81) Jotta voidaan varmistaa jatkuva yhdenmukaistaminen sekd markkinatoimijoiden riittivd suoja kaikkialla unionissa,
komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sadadoksilla teknisten sddntelystandardien luonnokset, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on laatinut
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti ja joissa madritetddn seuraavat seikat: a) kriisinratkaisukol-
legioiden toimintaa koskevien kirjallisten jarjestelyjen ja menettelyjen sisiltd; b) menetelmd, jolla lasketaan ja
ylldpidetddn niiden ennalta rahoitettujen tihdn tarkoitukseen varattujen omien lisivarojen méird, joita keskusvas-
tapuolen on madra kayttdd elvytyksessd, ja menettelyt, joiden avulla keskusvastapuoli voi, jos tillaisia omia varoja ei
ole kaytettdvissd, turvautua elvytystoimenpiteisiin, jotka edellyttavit rahoitusosuuksia muilta kuin maksukyvyttomiltd
médritysosapuolilta ja myohemmin maksaa takaisin kyseisille maritysosapuolille; ¢) elvytyssuunnitelmien arviointi-
menetelmd; d) kriisinratkaisusuunnitelmien sisalto; €) korvausmekanismin mukaisten keskusvastapuolen vuotuisten
voittojen kohdentamisjdrjestys, enimmadisaika ja enimmadisosuus elvytyksessd; f) arvostusten tekemisen kannalta
merkitykselliset seikat; g) menetelmit, joilla lasketaan tilapdisiin arvostuksiin sisillytettdvd puskuri lisitappioiden
varalta; h) osatekijdt, jotka on vihintdan sisillytettdva liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan; i) kriteerit, jotka
liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman on tiytettivd; j) lopullisen arvostuksen menetelmd, joka perustuu
periaatteeseen, jonka mukaan velkojat eivdt saa jaddd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan; k) ehdot, joiden
mukaisesti mddritysosapuolet siirtdvit korvauksen asiakkailleen sopimussymmetriaperiaatteen mukaisesti ja
edellytykset, joiden tdyttyessd siirtoa on pidettivi oikeasuhteisena.

(82) Komission olisi kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen tai sen
toimivaltaisen viranomaisen omasta aloitteestaan tekemédn pyynnon perusteella tai kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen médritysosapuolen valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd arvopaperi-
markkinaviranomaisen ei-sitovan lausunnon saatuaan voitava keskeyttid mikd tahansa asetuksen (EU)
N:o 648/2012 5 artiklan mukaisesti asetettu mddritysvelvollisuus tietyntyyppisten vastapuolten tai tiettyjen
sellaisten OTC-johdannaislajien osalta, joiden madritystd kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli hoitaa.
Piitos madritysvelvollisuuden keskeyttimisesté olisi tehtdvd ainoastaan, jos se on vilttdimatontd rahoitusvakauden
ja markkinoiden luottamuksen siilyttdmiseksi ja erityisesti jotta voidaan valttad hdirididen levidminen ja ehkiistd
vastapuolten ja sijoittajien suuret ja epdvarmat keskusvastapuoleen liittyvit vastuut. Padtoksen tekemiseksi
komission olisi niiden OTC-johdannaisten osalta, joiden maarityksen keskeyttdmistd pyydetiidn, otettava huomioon
kriisinratkaisutavoitteet, asetuksessa (EU) N:o 648/2012 esitetyt kriteerit, joiden perusteella OTC-johdannaiset
asetetaan selvitysvelvollisuuden piiriin, ja se, onko mdiritysvelvollisuuden keskeytys edelleen valttimatonta
rahoitusvakauden ja rahoitusmarkkinoiden moitteettoman toiminnan sdilyttimiseksi unionissa. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen olisi voitava pyytdd komissiota keskeyttdimain Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 600/2014 ("!) sdddetyn kaupankdyntivelvollisuuden, jos se katsoo maédritysvelvollisuuden keskeyttimisen
olevan kaupankiyntivelvollisuutta koskevien kriteerien olennainen muutos. Keskeytyksen olisi oltava luonteeltaan
viliaikainen, ja sitd olisi voitava jatkaa. Samoin asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklassa sdddetyn keskusvas-
tapuolen riskinarviointikomitean roolia olisi laajennettava niin, ettd se yhd enemmain kannustaa keskusvastapuolta
hallitsemaan riskejddn harkitusti ja parantamaan hiiriénsietokykyain.

Riskinarviointikomitean jisenten olisi voitava ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle, jos keskusvastapuoli ei
noudata riskinarviointikomitean neuvoja, ja riskinarviointikomiteassa olevien maiiritysosapuolten ja asiakkaiden
edustajien olisi voitava kayttdd toimitettuja tietoja keskusvastapuoleen liittyvien vastuidensa seuraamiseen
luottamuksellisuutta koskevia takeita noudattaen ja sanotun rajoittamatta kilpailulainsdddidnnossd asetettuja
rajoituksia tuollaisten tietojen vaihdolle. Keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaisten olisi my6s voitava saada
kaikki tarpeelliset tiedot kauppatietorekistereistd. Asetusta (EU) N:o 648/2012 ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2015/2365 (*?) olisi sen vuoksi muutettava timan mukaisesti.

(83) Sen varmistamiseksi, ettd finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin korkokantojen vertailuarvouudistus
pannaan asianmukaisesti tdytdntoon, markkinaosapuolille on annettava selvyys siitd, ettd korkokantojen
vertailuarvoon viittaavia OTC-johdannaistransaktioita (ns. “vanhat sopimukset”) koskevia asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 siddettyja madritys- tai vakuusvaatimuksia ei sovelleta sellaisiin transaktioihin, jotka on toteutettu tai
uusittu ennen kyseisten vaatimusten voimaantuloa, jos ne uusitaan yksinomaan korkokantojen vertailuarvouu-
distuksen tdytint66npanoa tai sithen valmistautumista varten. Niin véltyttdisiin my0s siltd, ettd kyseisten vanhojen
sopimusten unionin vastapuolet eivit olisi valmistautuneita tietyn vertailuarvon olennaiseen muutokseen tai
lakkauttamiseen; talld lievitettdisiin asiaa koskevia rahoitusvakauteen liittyvid huolenaiheita. Tillainen
lahestymistapa on Baselin pankkivalvontakomitean (BCBS) ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteis6n
(I0SCO) kansainvilisten ohjeiden mukainen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivind marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja lipinakyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L
337,23.12.2015,s. 1).
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Jotta keskusvastapuolten kriisinratkaisu voidaan toteuttaa tehokkaasti, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissi 2002/47[EY (V) sdddettyja suojatoimia ei olisi sovellettava mihinkddn rahoitusvakuusjirjestelyn
taytantoonpanon rajoitukseen tai panttioikeuteen perustuvaan rahoitusvakuusjdrjestelyyn, sulkeutuvaa nettoutusta
tai kuittausta koskevan lausekkeen voimaantulon rajoitukseen, joista sdddetddn tdssi asetuksessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivit (EU) 2017/1132 (™), 2004/25/EY (**) ja 2007/36/EY (%) sisdltavat
sdannoksid sellaisten keskusvastapuolten osakkeenomistajien ja velkojien suojaamiseksi, joihin niitd direktiivejd
sovelletaan. Tilanteissa, joissa kriisinratkaisuviranomaisten on tdmin asetuksen mukaisesti toimittava nopeasti,
kyseiset sadnnot saattaisivat estdd kriisinratkaisuviranomaisten tehokkaat kriisinratkaisutoimet seka kriisinratkaisu-
vilineiden soveltamisen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton. Direktiivin 2014/59/EU mukaiset poikkeukset olisi sen
vuoksi laajennettava koskemaan timin asetuksen nojalla toteutettavia toimia. Sidosryhmien mahdollisimman
suuren oikeusvarmuuden takaamiseksi poikkeukset olisi madriteltdva selkedsti ja tarkasti, ja niitd olisi kéytettdva
ainoastaan yleisen edun nimissa, kun kriisinratkaisun kdynnistimisen edellytykset tayttyvit.

Vaatimusten paillekkiisyyden vélttdmiseksi direktiivid 2014/59/EU ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:o 806/2014 () olisi muutettava siten, ettd niiden soveltamisalan ulkopuolelle jitetddn yhteisot, joilla on
myos asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukainen toimilupa.

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 54 artiklan 2 kohdassa sdddetddn siirtymakaudesta, jonka aikana kyseisen asetuksen
35 tai 36 artiklaa ei sovellettaisi niihin keskusvastapuoliin tai kauppapaikkoihin, jotka ovat hakeneet toimivaltaiselta
viranomaiseltaan lupaa soveltaa siirtymdjdrjestelyjd porssilistattujen johdannaisten osalta. Siirtymakausi, jonka
aikana kansallinen toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa kauppapaikan tai keskusvastapuolen kyseisen
asetuksen 35 ja 36 artiklan soveltamisesta porssilistattujen johdannaisten osalta, pddttyi 3 pdivand heindkuuta
2020. Nykyinen markkinaymparistd, johon liittyy covid-19-pandemian aiheuttama suuri epdvarmuus ja
volatiliteetti, vaikuttaa kielteisesti keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen toimintaan lisidmalld niiden operatiivisia
riskejd. Kyseiset kasvaneet riskit yhdistettyni rajallisiin valmiuksiin arvioida pddsyd koskevia pyyntojd ja hallita
transaktiovirtojen siirtymistd, voivat vaikuttaa markkinoiden moitteettomaan toimintaan tai rahoitusvakauteen.
Lisdksi kyseisessd asetuksessa sdddetddn uudesta kriittisiin markkinainfrastruktuureihin paisy4 koskevasta porssilis-
tattujen johdannaisten jirjestelmastd, jolla pyritddn tasapainottamaan kyseisten infrastruktuurien valisti lisddntyvad
kilpailua ja tarvetta séilyttad niiden toiminnan eheys.

Niin ollen vaikka kyseiselld asetuksella pyritddn luomaan kilpailulle avoimet markkinat rahoitusinfrastruktuureille,
talouden toimijat eivit saisi odottaa, ettd voimassa olevat sddnnot ja prioriteetit séilytetddn, kun taloudelliset
olosuhteet muuttuvat erityisesti suuren talouskriisin seurauksena. Tamé koskee erityisesti alaa, jolla kriittisten
markkinainfrastruktuurien, kuten kaupankiynti- ja médritysinfrastruktuurien, vilinen vuorovaikutus edellyttdd
poikkeuksellista toiminnallista hiirionsietokykyd, koska mikd tahansa tallaisten kriittisten infrastruktuurien
toimintahdirié aiheuttaisi suuren riskin rahoitusvakaudelle. Covid-19-pandemian seurauksena uuden avoimen
pddsyn jdrjestelmin soveltamista porssilistattuja johdannaisia koskevia kaupankaynti- ja maarityspalveluja tarjoaviin
kauppapaikkoihin ja keskusvastapuoliin lykdtdan vuodella eli 3 pdivdan heindkuuta 2021 asti.

Sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina kaikilla asiaankuuluvilla
foorumeilla ja ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella on kaikki tarvittava asiantuntemus keskusvastapuolten
elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvien tehtdvien hoitamiseksi, asetusta (EU) N:o 1095/2010 olisi muutettava
siten, ettd kyseisen asetuksen mukainen toimivaltaisten viranomaisten maaritelma kattaa myos keskusvastapuolten
kansalliset kriisinratkaisuviranomaiset.

Jotta voidaan valmistella arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksid, joita se tekee hoitaessaan sille annettuja
tehtdvid, jotka liittyvdt etu- ja jalkikdteen tehtdvid arvostuksia koskevien sekd kriisinratkaisukollegioita ja
-suunnitelmia koskevien teknisten standardien luonnosten laatimiseen seké kriisinratkaisun edellytyksia ja sitovaa
sovittelua koskevien ohjeiden laatimiseen, ja jotta voidaan varmistaa, ettd Euroopan valvontaviranomainen
(Euroopan pankkiviranomainen) (EPV) ja sen jdsenet ovat kattavasti mukana kyseisten pddtosten valmistelussa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi perustettava sisdinen komitea, jiljempina arvopaperimarkkinaviranomaisen
kriisinratkaisukomitea’, jonka jdsenind on kriisinratkaisuviranomaisia. Euroopan parlamentin ja neuvoston

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47[EY, annettu 6 piivind kesakuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd (EYVL L
168, 27.6.2002, s. 43).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 piivand kesikuuta 2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-
alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 paivand huhtikuuta 2004, julkisista ostotarjouksista (EUVL L
142, 30.4.2004, 5. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 paivdnd heindkuuta 2007, osakkeenomistajien erdiden
oikeuksien kayttimisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissd (EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péivind heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sddntojen ja
yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen
kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L
225,30.7.2014,s. 1).
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asetuksessa (EU) N:o 575/2013 (') mddritellyt toimivaltaiset viranomaiset, mukaan lukien Euroopan keskuspankki,
ja direktiivissd 2014/59/EU mddritellyt kriisinratkaisuviranomaiset, mukaan lukien asetuksella (EU) N:o 806/2014
perustettu yhteinen kriisinratkaisuneuvosto, olisi tarvittaessa kutsuttava osallistumaan tarkkailijoina.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomiteaa olisi kuultava valmisteltaessa kasitteellistd kehysta, jolla
arvioidaan keskusvastapuolten kykyd kestdd epidsuotuisaa markkinakehitystd, kun tdhdn arviointiin sisiltyy
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelyjen kokonaisvaikutus unionin rahoitusvakauteen. Téllaisissa
tapauksissa arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomiteaa olisi kuultava myos tillaisten stressitestien
tuloksia arvioitaessa.

Tissd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan perusoikeuskirjassa tunnustettuja oikeuksia,
vapauksia ja periaatteita.

Tehdessddn pdatoksid tai toteuttaessaan toimia tdmin asetuksen nojalla toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinrat-
kaisuviranomaisten olisi aina otettava asianmukaisesti huomioon pddtostensi ja toimiensa vaikutus
rahoitusvakauteen muissa jisenvaltioissa ja taloustilanteeseen muissa jisenvaltioissa, joissa keskusvastapuolen
toiminnot ovat kriittisid tai tdrkeitd paikallisten rahoitusmarkkinoiden kannalta, ja myos jisenvaltioissa, joissa
madritysosapuolet ja, jos asianmukaiset tiedot ovat saatavilla, niiden asiakkaat sijaitsevat ja joihin yhteentoimivat
markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, mukaan lukien yhteentoimivat keskusvastapuolet, ovat
sijoittautuneet.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timéan asetuksen tavoitetta, joka on keskusvastapuolten elvytysti ja
kriisinratkaisua koskevien sddntojen ja prosessien yhdenmukaistaminen, vaan se voidaan saavuttaa paremmin
unionin tasolla, koska yhdenkin keskusvastapuolen kaatumisen vaikutukset tuntuvat koko unionissa. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuuspe-
riaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd
sitd, mikd on tarpeen timdan tavoitteen saavuttamiseksi.

Tamin asetuksen soveltamista olisi lykattdva 12 paivddn elokuuta 2022 saakka, jotta kaikki olennaiset taytintoon-
panotoimenpiteet saataisiin vahvistettua ja jotta keskusvastapuolet ja muut markkinatoimijat voivat toteuttaa
tarvittavat toimet siinnosten noudattamiseksi. Keskusvastapuolelle asetettu vaatimus, jonka mukaan sen on
kaytettavd elvytykseen tdhin tarkoitukseen varattuja omia varoja, ja sddnnokset, jotka koskevat korvausten
maksamista madritysosapuolille niissd poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa elvytyksessd sovelletaan vakuuksien
vaihteluun perustuvien voittojen arvon alentamista, perustuvat kuitenkin siihen, ettd asianmukaiset tekniset
sdantelystandardit ovat kiytossd. Sen vuoksi on aiheellista jatkaa tallaisen sddnnoksen soveltamispdivin lykkaamistd
12 piivddn helmikuuta 2023 saakka. Lisdksi tiettyja sidnnoksid, joita sovelletaan keskusvastapuolten elvytyssuun-
nitelmiin ja elvytyssuunnitelmien hyvaksymiseen ja tarkistamiseen, mukaan lukien velvollisuus toimittaa
elvytyssuunnitelma, olisi sovellettava aikaisemmasta ajankohdasta alkaen, koska kaikilla keskusvastapuolilla on jo
elvytyssuunnitelmat, kuten maksujirjestelmd- ja markkinainfrastruktuurikomitean ja I0SCOn julkaisemissa
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevissa periaatteissa edellytetddn. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
jo toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten olisi toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
ne voivat toimittaa elvytyssuunnitelmansa toimivaltaisille viranomaisilleen viimeistddn 12 péivind helmikuuta
2022. Kyseisid elvytyssuunnitelmia koskevia sddnnoksié olisi sovellettava 12 pdivistd helmikuuta 2022 alkaen. Jos
kriisinratkaisuviranomaista ei olisi kuultu keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmasta siind vaiheessa, kun timin
asetuksen muita sddnnoksid aletaan soveltaa, keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen olisi viipymattd
kuultava kriisinratkaisuviranomaista keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmasta. Oikeusvarmuuden takaamiseksi
vastapuolille asetukseen (EU) N:o 648/2012 tehtyja muutoksia, joiden tarkoituksena on varmistaa finanssimark-
kinoiden vakauden valvontaryhmin korkokantojen vertailuarvon uudistuksen asianmukainen tdytdntoonpano, olisi
sovellettava timdn asetuksen voimaantulopéivésta.

Jotta voidaan varmistaa, ettd porssilistattuja johdannaisia koskevan avoimen piddsyn jérjestelmin soveltamisesta
aiheutuvat lisddntyneet operatiiviset riskit eivit vaaranna markkinoiden moitteetonta toimintaa tai rahoitusvakautta,
ja vilttdd mahdolliset katkokset, mainittuja siirtymékausia olisi pidennettdvd taannehtivasti 4 paivin heindkuuta
2020 ja 3 pdivan heindkuuta 2021 vilisen ajan.

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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(96) Tilld asetuksella olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolten tappionsietokyky ja uudelleenpddomittamiskyky ovat

riittdvit, jotta varmistetaan tappioiden kattaminen ja uudelleenpddomittaminen sujuvasti ja nopeasti niin, ettd
vaikutus rahoitusvakauteen on mahdollisimman vahiinen, pyrkien samalla valttimaan veronmaksajiin kohdistuvat
vaikutukset. Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin laatimien, rahoituslaitosten tehokkaita kriisinratkaisu-
jarjestelmid koskevien kansainvilisesti sovittujen periaatteiden mukaisesti talld asetuksella olisi varmistettava, ettd
keskusvastapuolen pddoman haltijat kattavat tappiot kriisinratkaisumenettelyssd ensimmadisend tavalla, joka
minimoi riskin siité, ettd pddoman haltijat ryhtyvit oikeustoimiin sen vuoksi, ettd niiden tappiot ovat kriisinratkaisu-
menettelyssd suuremmat, kuin niille olisi aiheutunut tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssi sen
periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit saa jaddd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.
Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmd julkaisi 15 pdivind marraskuuta 2018 kuulemisasiakirjan
“Rahoitusvarat keskusvastapuolten kriisinratkaisun tukemiseksi ja keskusvastapuolten oman pddoman kohtelu
kriisinratkaisumenettelyssa”.

Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmi aikoo kyseisen asiakirjan saaman palautteen ja lisdarviointien
perusteella antaa vuoden 2020 lopussa ohjeita siitd, miten pddomaa olisi kdytettdava keskusvastapuolten kriisinrat-
kaisussa siten, ettd minimoidaan riski siitd, ettd pddoman haltijat ryhtyvit oikeustoimiin sovellettaessa periaatetta,
jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Komission olisi kyseisten ohjeiden
julkaisemisen jilkeen tarkasteltava uudelleen tdssd asetuksessa vahvistettujen sddntojen soveltamista kriisinratkaisun
yhteydessd tapahtuvan pddoman alaskirjauksen osalta ottamalla huomioon kyseiset kansainvilisesti sovitut
periaatteet. TAmdn nimenomaisen tarkastelun lisdksi komission olisi tarkasteltava timin asetuksen soveltamista
viiden vuoden kuluttua sen voimaantulopaivistd ja otettava muun muassa huomioon muu kansainvilinen kehitys.
Yleisen uudelleentarkastelun olisi katettava ainakin tietyt keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun
liittyvit keskeiset kysymykset, kuten kriisinratkaisuviranomaisten kéytettdvissi olevat rahoitusvarat muiden kuin
maksukyvyttomyyteen liittyvien tappioiden kattamiseksi sekd elvytyksessd ja kriisinratkaisussa kaytettdvit
keskusvastapuolten omat varat,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

[ OSASTO

KOHDE JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde

Tissé asetuksessa vahvistetaan sddnnot ja menettelyt, jotka koskevat asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti toimiluvan
saaneiden keskusvastapuolten elvytysti ja kriisinratkaisua, ja sddnnot, jotka koskevat kolmansien maiden kanssa keskusvas-
tapuolten elvytyksen ja kriisinratkaisun suhteen tehtyja jirjestelyja.

2 artikla

Miiritelmit

Tissd asetuksessa tarkoitetaan:

1
2

A 1 AW

)
)
)
)
)
)

’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa madriteltyd keskusvastapuolta;
*kriisinratkaisukollegiolla’ 4 artiklan nojalla perustettua kollegiota;

y

kriisinratkaisuviranomaisella’ jasenvaltion 3 artiklan mukaisesti nimedmai viranomaista;
*kriisinratkaisuvilineelld’ 27 artiklan 1 kohdassa sdddettyi kriisinratkaisuvalinettd;
kriisinratkaisuvaltuuksilla’ mitd tahansa 48-58 artiklassa sdddetyistd valtuuksista;

*kriisinratkaisutavoitteilla’ 21 artiklassa sdddettyja kriisinratkaisun tavoitteita;
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7) ’toimivaltaisella viranomaisella’ jisenvaltion asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan mukaisesti nimeimdd
viranomaista;

8) ’maksukyvyttomyystapahtumalla’ skenaariota, jossa keskusvastapuoli on julistanut maksukyvyttomaksi:
a) yhden tai useamman madritysosapuolen asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklassa saddetyn menettelyn mukaisesti; tai

b) yhden tai useamman yhteentoimivan keskusvastapuolen asiaankuuluvien sopimusjérjestelyjen tai asetuksen (EU)
N:o 648/2012 52 artiklassa saddetyn menettelyn mukaisesti.

9) ’muulla kuin maksukyvyttomyystapahtumalla’ skenaariota, jossa keskusvastapuolelle aiheutuvien tappioiden syyni on
muu  kuin maksukyvyttomyystapahtuma, esimerkiksi liiketoiminnan, = siilytyksen tai sijoitustoiminnan
epdonnistuminen, oikeudelliset tai toiminnalliset puutteet tai petos, mukaan luettuna kyberhyokkayksestd johtuva
toimintakyvyn menetys;

10) ’kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 12 artiklan mukaisesti keskusvastapuolelle laadittua kriisinratkaisusuunnitelmaa;

11) ’kriisinratkaisutoimella’ paitostd asettaa keskusvastapuoli kriisinratkaisuun 22 artiklan nojalla taikka jonkin kriisinrat-
kaisuvilineen soveltamista keskusvastapuoleen tai yhden tai useamman kriisinratkaisuvaltuuden kiyttdmistd
keskusvastapuoleen nihden;

12) 'mddritysosapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 14 alakohdassa madriteltyd maritysosapuolta;

13) ’emoyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan a alakohdassa mdiriteltya
emoyritysta;

14) ’kolmannen maan keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, jonka sadntomaardinen kotipaikka on kolmannessa maassa;

15) ’kuittausjirjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla vahintddn kaksi kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen ja
vastapuolen vililld olevaa saamista tai velvoitetta voidaan kuitata vastakkain;

16) 'rahoitusmarkkinoiden  infrastruktuurilla’  keskusvastapuolta,  arvopaperikeskusta,  kauppatietorekisterid,
maksujarjestelmad tai muuta jarjestelmid, jonka jasenvaltio on maaritellyt ja nimennyt direktiivin 98/26/EY 2 artiklan
a alakohdan mukaisesti;

17) 'markkinapaikalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 4 alakohdassa méiriteltyd markkinapaikkaa;

18) ’asiakkaalla’ asetuksen (EU) N:o 6482012 2 artiklan 15 alakohdassa madriteltya asiakasta;

19) ’'muilla jarjestelmdn kannalta merkittavilld laitoksilla’ direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
muita jarjestelmin kannalta merkittavid laitoksia;

20) ‘epdsuoralla asiakkaalla’ yritystd, joka on ottanut kéytt66n epdsuoria maddritysmenettelyja asetuksen (EU)
N:o 648/2012 4 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun maaritysosapuolen kanssa;

21) ‘yhteentoimivalla keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, jonka kanssa on tehty yhteentoimivuusjirjestely;
22) ‘elvytyssuunnitelmalla’ keskusvastapuolen 9 artiklan mukaisesti laatimaa ja ylldpitimai elvytyssuunnitelmaa;

23) ‘hallituksella’” kansallisen yhtidoikeuden nojalla ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan mukaisesti
perustettua hallinto- tai valvontaelintd tai molempia;

24) ‘valvontakollegiolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kollegiota;

25) ’padomalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 25 alakohdassa médriteltyd pddomaa;

26) 'maksukyvyttomyysjirjestelylld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaista maksukyvyttémyysjirjestelyd;

27) ‘kriittisilld toiminnoilla’ toimintaa, palveluja tai toimintoja, joita tarjotaan keskusvastapuolen ulkopuolisille kolmansille
osapuolille ja joiden keskeytyminen todennikoisesti aiheuttaisi reaalitalouden kannalta elintirkeiden palvelujen
hdiriintymisen tai hiiritsisi rahoitusvakautta yhdessi tai useammassa jdsenvaltiossa keskusvastapuolen koon tai

markkinaosuuden, ulkoisten ja sisdisten sidosten, monitahoisuuden tai rajatylittdvin toiminnan johdosta erityisesti
kyseisen toiminnan ja kyseisten palvelujen tai toimintojen korvattavuus huomioon ottaen;
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28) ’konsernilla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 16 alakohdassa méaritelty4d konsernia;

29) ’yhteentoimivalla rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla’ rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuria, jonka kanssa
keskusvastapuoli on tehnyt sopimusjérjestelyjd, mukaan lukien yhteentoimivuusjirjestelyt;

30) 'poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 artiklan 1
kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolen elinkelpoisuuden, maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden siilyttamiseksi tai
palauttamiseksi ennalleen mydnnettivad valtiontukea tai mitd tahansa muuta julkista ylikansallista rahoitustukea, joka
kansallisella tasolla myonnettyni katsottaisiin valtiontueksi;

31) ’'rahoitussopimuksilla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 100 alakohdassa méariteltyja sopimuksia;

32) ’'tavanomaisella maksukyvyttomyysmenettelylld’ kaikkia velkoja koskevaa maksukyvyttomyysmenettelyd, jossa
velallinen menettdd osittain tai kokonaan mdirdysvallan ja jossa nimitetddn selvittdja tai hallinnonhoitaja ja jota
yleensd sovelletaan keskusvastapuoliin kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja joko erityisesti kyseisiin laitoksiin tai
yleisesti kaikkiin luonnollisiin henkiloihin tai oikeushenkil6ihin;

33) ‘omistusinstrumenteilla’ osakkeita, muita omistusoikeuteen oikeuttavia instrumentteja, osakkeiksi tai muiksi
omistusinstrumenteiksi muunnettavia tai tillaisen osto-oikeuden antavia instrumentteja sekd omistusyhteyttd
osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin edustavia instrumentteja;

34) 'nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella’ viranomaista, jonka tehtdviksi on annettu
kansallisten viranomaisten makrotason valvontatehtdvistd 22 paivind joulukuuta 2011 annettuun Euroopan jérjestel-
mariskikomitean, jdljempdnid ’jarjestelmdriskikomitea’, suositukseen (EJRK/2011/3) sisdltyvissd suosituksessa Bl
tarkoitetun makrotason vakautta koskevan politiikan toteuttaminen;

35) 'maksukyvyttomyysrahastolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklan mukaista keskusvastapuolen ylldpitimaa
maksukyvyttomyysrahastoa;

36) ’ennalta rahastoiduilla varoilla’ varoja, jotka ovat asiaankuuluvan oikeushenkilon hallussa ja vapaasti sen kaytettavissa;

37) 'ylemmalld johdolla’ henkilod tai henkiloitd, jotka tosiasiallisesti johtavat keskusvastapuolen liiketoimintaa, seké
hallituksen yhti tai useampaa toimeenpanevaa jasenti;

38) ’kauppatietorekisterilld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 alakohdassa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/2365 () 3 artiklan 1 alakohdassa médriteltyd kauppatietorekisterid;

39) 'unionin valtiontukikehykselld' Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107, 108 ja 109 artiklalla
perustettua kehystd sekd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 108 artiklan 4 kohdan tai 109 artiklan
nojalla laadittuja tai hyvaksyttyja asetuksia ja kaikkia unionin sdidoksid, mukaan lukien suuntaviivat, tiedonannot ja
ilmoitukset;

40) ‘'velkainstrumenteilla’ joukkovelkakirjoja tai muuta siirrettivissi olevaa vakuudetonta velkaa seka instrumentteja, jotka
synnyttavit velkaa tai joilla velka tunnustetaan, ja instrumentteja, jotka antavat oikeuden hankkia velkainstrumentteja;

41) ‘alkuvakuudella’ vakuutta, jonka keskusvastapuoli kerdd kattaakseen mahdolliset tulevat vastuut, jotka liittyvit
vakuuden tarjoaviin mddritysosapuoliin ja tarvittaessa yhteentoimiviin keskusvastapuoliin viimeisen vakuuksien
kerddmisen ja mdidritysosapuolen tai yhteentoimivan keskusvastapuolen maksukyvyttomyyden aiheuttaman
positioiden likvidaation vilisend aikana;

42) ‘'vaihtuvalla vakuudella’ vakuutta, joka keritddn tai maksetaan markkinahintojen tosiasiallisista muutoksista johtuvien
timédnhetkisten riskien huomioon ottamiseksi;

43) ’kriisinratkaisumaksuvaatimuksella’ kriisinratkaisuviranomaisen kéytettdvissi 31 artiklan mukaisesti olevien
lakisddteisten valtuuksien perusteella miiritysosapuolille esitettyd pyyntod antaa keskusvastapuolelle kiteisvaroja
ennalta rahastoitujen varojen lisaksi;

44) ’elvytysmaksuvaatimuksella’ keskusvastapuolen toimintasddnnoissd esitettyjen sopimusjirjestelyjen perusteella
madritysosapuolille esitettyd pyyntod — joka ei ole kriisinratkaisumaksuvaatimus — antaa keskusvastapuolelle
kéteisvaroja ennalta rahastoitujen varojen lisaksi;

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivind marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja lipinakyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L
337,23.12.2015,s. 1).
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45) siirtovaltuuksilla’ 48 artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa eriteltyjd oikeuksia siirtdd osakkeita, muita omistusinstru-
mentteja, velkainstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja tai niiden yhdistelmid kriisinratkaisun
kohteena olevasta keskusvastapuolesta vastaanottajalle;

46) ’johdannaisella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 5 alakohdassa mairiteltyd johdannaista;

47) ‘nettoutusjirjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet voidaan muuntaa yhdeksi nettosaamiseksi,
mukaan lukien sulkeutuva nettoutusjirjestely, jossa tdytintoonpanoon oikeuttavan tapahtuman (mdédriteltiinpa se
miten tai missd tahansa) toteutuessa osapuolten velvoitteita aikaistetaan niin, ettd ne erddntyvit vilittomasti, tai ne
puretaan ja kummassakin tapauksessa muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai korvataan yhdelld nettosaamisella,
mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY (*) 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan i
alakohdassa mairitelty sulkeutuvaa nettoutusta koskeva lauseke ja direktiivin 98/26/EY 2 artiklan k alakohdassa
maédritelty "nettoutus”;

48) ‘kriisinehkdisytoimella” 10 artiklan 8 ja 9 kohdan mukaista valtuuksien kiyttod, jossa keskusvastapuolta vaaditaan
toteuttamaan toimenpiteitd elvytyssuunnitelmansa puutteiden korjaamiseksi, 16 artiklan mukaista valtuuksien
kiyttod purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi tai 18 artiklan mukaisen varhaisen
tilanteeseen puuttumisen toimenpiteen toteuttamista;

49) ’sopimuksen purkamisoikeudella” oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden aikaistamista, sulkeutumista, kuittausta tai
nettoutusta koskevaa oikeutta tai mitd tahansa vastaavaa sopimuksen osapuolen velvoitetta lykkaavid tai muuttavaa
tai sen lakkauttavaa mairdystd tai médrdystd, joka estdd sopimuksesta muussa tapauksessa syntyvin velvoitteen
syntymisen;

50) ’omistusoikeuden siirtavilld rahoitusvakuusjirjestelylld’ direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
médriteltyd omistusoikeuden siirtdvid rahoitusvakuusjirjestelyd;

51) ’katetulla joukkolainalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2162 (') 3 artiklan 1 alakohdassa
madriteltya katettua joukkolainaa;

52) ’kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylla’ kolmannen maan lainsdaddnnon mukaista toimea, jonka tarkoituksena
on kolmannen maan keskusvastapuolen kaatumisen hallinta ja joka tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan vastaa
timén asetuksen mukaisia kriisinratkaisutoimia;

53) ’asiaankuuluvilla kansallisilla viranomaisilla’ kriisinratkaisuviranomaisia, toimivaltaisia viranomaisia tai toimivaltaisia
ministerioitd, jotka on nimetty timédn asetuksen mukaisesti tai direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan nojalla, tai muita
jasenvaltioiden viranomaisia, joilla on lainkéyttoalueellaan mairityspalveluja tarjoavien kolmansien maiden keskusvas-
tapuolten varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja koskevia valtuuksia;

54) ‘asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella’ kolmannen maan viranomaista, jonka tehtavit vastaavat tehtévia,
joista kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset viranomaiset huolehtivat timin asetuksen nojalla.

I OSASTO

VIRANOMAISET, KRIISINRATKAISUKOLLEGIO JA MENETTELYT

1 jakso

Kriisinratkaisuviranomaiset, kriisinratkaisukollegiot ja Euroopan valvontaviranomaisten
osallistuminen

3 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten ministeriéiden nimeiminen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdva yksi tai useampi kriisinratkaisuviranomainen, jolla on valtuudet soveltaa tissi
asetuksessa sdddettyjd kriisinratkaisuvélineitd ja kdyttdd kriisinratkaisuvaltuuksia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pidivina kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd (EYVL L
168, 27.6.2002, s. 43).

(*') Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta sekd direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta
(EUVLL 328,18.12.2019, s. 29).
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Kriisinratkaisuviranomaisten on oltava kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia ministerioitd, hallintoviranomaisia tai
muita viranomaisia, joille on annettu hallinnolliset valtuudet.

2. Kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava kriisinratkaisutoimenpiteiden soveltamiseen tarvittava asiantuntemus,
voimavarat ja toimintakapasiteetti, ja niiden on kiytettdvd valtuuksiaan kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen
edellyttdmai nopeutta ja joustavuutta osoittaen.

3. Jos timin artiklan 1 kohdan nojalla nimetylle kriisinratkaisuviranomaiselle on annettu muitakin tehtévid, kdyt6ssd on
oltava asianmukaiset rakenteelliset jirjestelyt, jotta viltetdan eturistiriidat kriisinratkaisuviranomaiselle timéan asetuksen
nojalla annettujen tehtdvien ja kaikkien muiden kyseiselle viranomaiselle annettujen tehtavien valilld. Erityisesti on otettava
kiyttoon  jarjestelyt, joilla varmistetaan kyseisen kriisinratkaisuviranomaisen  tosiasiallinen toiminnallinen
riippumattomuus, mukaan lukien erilliset henkilosto, raportointilinjat ja paitoksentekoprosessi, kaikista tehtévistd, joita
kriisinratkaisuviranomainen voi hoitaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan nojalla keskusvastapuolen
toimivaltaisena viranomaisena, ja tehtavistd, joita kriisinratkaisuviranomainen voi hoitaa asetuksen (EU) N:o 648/2012
18 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen maaritysosapuolten toimivaltaisena viranomaisena.

4. Edelld 3 kohdassa esitetyt vaatimukset eivit esti sitd, ettd raportointilinjat lahentyvit eri tehtéville tai viranomaisille
yhteisen organisaation ylimmalld tasolla, tai sitd, ettd henkilsto voidaan ennalta médritetyin edellytyksin jakaa muiden
kriisinratkaisuviranomaiselle annettujen tehtidvien kesken viliaikaisesti suuren tyomdirdn suorittamiseksi, tai sitd, ettd
kriisinratkaisuviranomainen voi hy6dyntia jaetun henkiloston asiantuntemusta.

5. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja timin asetuksen mukaisten valvonta- ja kriisinratkaisutehtdvid suorittavien
viranomaisten ja niiden puolesta kyseisid tehtdvid suorittavien henkiloiden on tehtdvi tiivistd yhteisty6td kriisinratkaisu-
paatosten valmistelussa, suunnittelussa ja soveltamisessa sekd silloin, kun kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen
viranomainen ovat erillisid yhteis6j4, ettd silloin, kun sama yhteiso suorittaa toiminnot.

6.  Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava ja julkistettava sisdiset sddnnot, joilla varmistetaan 3 kohdassa
vahvistettujen vaatimusten noudattaminen, mukaan lukien sdidnnét salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtdvdalueiden
vilisestd tiedonvaihdosta.

7. Jasenvaltiot, joihin ei ole sijoittautunut keskusvastapuolta, voivat poiketa 3 kohdassa vahvistetuista vaatimuksista
paitsi, jos on kysymys jarjestelyistd eturistiriitojen valttamiseksi.

8. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd yksi ministerid, joka vastaa timin asetuksen mukaisten toimivaltaiselle
ministeriolle annettujen tehtdvien hoitamisesta.

9.  Jos jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio, kriisinratkaisuviranomaisen on ilman
aiheetonta viivytystd ilmoitettava toimivaltaiselle ministeri6lle timin asetuksen nojalla tehtdvistd paatoksistd, ja jollei
kansallisessa lainsddddnnossd toisin sdddetd, sen on saatava ministerion hyviksyntd ennen sellaisten pdatosten
tdytintdonpanoa, joilla on suoria finanssipoliittisia vaikutuksia tai jdrjestelméddn kohdistuvia vaikutuksia, jotka
todennidkoisesti aiheuttavat suoria finanssipoliittisia vaikutuksia.

10.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja asetuksella (EU) N:o 1095/2010 perustetulle Euroopan valvontavira-
nomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jdljempdnd ‘arvopaperimarkkinaviranomainen’, 1 kohdan
nojalla nimetyisté kriisinratkaisuviranomaisista.

11.  Jos jasenvaltio nimedd 1 kohdan nojalla useamman kuin yhden kriisinratkaisuviranomaisen, 10 kohdassa
tarkoitettuun ilmoitukseen on sisillytettivé seuraavat:

a) syyt, joilla useamman kriisinratkaisuviranomaisen nimedmistd perustellaan;
b) tehtdvien ja vastuiden jakaminen kyseisten viranomaisten valillg;
c) tapa, jolla niiden vélinen koordinointi varmistetaan; ja

d) kriisinratkaisuviranomainen, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi muiden jdsenvaltioiden asiaankuuluvien
viranomaisten kanssa tehtdvii yhteistyotd ja koordinointia varten.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee luettelon 10 kohdan nojalla ilmoitetuista kriisinratkaisuviranomaisista
ja yhteysviranomaisista.
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4 artikla

Kriisinratkaisukollegiot

1.  Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on perustettava kriisinratkaisukollegio huolehtimaan 12, 15 ja 16
artiklassa tarkoitetuista tehtdvistd sekd hallittava ja johdettava sitd, sekd varmistettava yhteistyo ja koordinointi niiden
viranomaisten kanssa, jotka ovat kriisinratkaisukollegion jdsenid, ja tarvittaessa varmistettava yhteistyo kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten kanssa.

Kriisinratkaisukollegioiden on tarjottava kriisinratkaisuviranomaisille ja muille asiaankuuluville viranomaisille puitteet,
joissa ne voivat suorittaa seuraavat tehtavit:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen kannalta merkityksellisten tietojen vaihtaminen muun muassa kriisinratkaisu-
suunnitelman tdytdntoonpanon systeemisen vaikutuksen huomioon ottamiseksi, valmistelu- ja ennaltaehkaisytoimen-
piteiden soveltamiseksi ja kriisinratkaisua varten;

b) kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 12 artiklan nojalla;

) keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien arvioiminen 15 artiklan nojalla;

d) keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien esteiden mddarittdiminen, nithin puuttuminen ja niiden poistaminen
16 artiklan nojalla; ja

e) kriisinratkaisusuunnitelmia ja -strategioita koskevan julkisen viestinndn koordinointi.

2. Kriisinratkaisukollegion jdsenind ovat seuraavat tahot:
a) keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen;
b) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;

¢) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut mddritysosapuolten toimivaltaiset
viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset, mukaan lukien tarvittaessa Euroopan keskuspankki (EKP) neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1024/2013 (*)) mukaisesti sille annettujen yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien puitteissa ja yhteinen kriisinratkaisuneuvosto asetuksen
(EU) N:o 806/2014 mukaisesti sille annetussa tehtdvissidn yhteiseen kriisinratkaisumekanismiin kuuluvien
luottolaitosten kriisinratkaisuviranomaisena;

d) muut kuin ¢ alakohdassa tarkoitetut maaritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset.
Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava keskusvastapuolen kriisinrat-
kaisuviranomaiselle osallistumisestaan kollegioon ja perusteltava se arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun
mahdollisia vaikutuksia oman jisenvaltionsa rahoitusvakauteen;

€) maidritysosapuolten asiakkaiden toimivaltaiset viranomaiset tai kriisinratkaisuviranomaiset edellyttden, ettd kollegiossa
ei ole vield niiden oman jisenvaltion jdsentd ¢, d, f, g tai h alakohdan mukaisesti. Kyseisten viranomaisten on
ilmoitettava keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaiselle ~osallistumisestaan kollegioon ja perusteltava se
arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia oman jasenvaltionsa rahoitusvakauteen;

f) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset;

g) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut keskusvastapuolten toimivaltaiset
viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset;

h) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset;

i) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetut Euroopan keskuspankkijirjestelmin
(EKPJ) jdsenet;

(ZZ

Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivind lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvai
politiikkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).



L 22/24 Euroopan unionin virallinen lehti 22.1.2021

j) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan h alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat keskuspankit;

k) muut kuin j alakohdassa tarkoitetut keskuspankit, jotka laskevat liikkeeseen keskusvastapuolessa mdiritetyissd
rahoitusvilineissd kaytettdvid unionin valuuttoja. Kyseisten litkkeeseen laskevien keskuspankkien on ilmoitettava
keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaiselle osallistumisestaan kollegioon ja perusteltava se arvioituaan keskusvas-
tapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia liikkeeseen laskemaansa valuuttaan;

1) soveltuvissa tapauksissa emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;

m) toimivaltainen ministerio, jos a alakohdassa tarkoitettu kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio;

n) arvopaperimarkkinaviranomainen; ja

o) asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen),

jaljempand "pankkiviranomainen’.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisella, pankkiviranomaisella ja 2 kohdan d, e, k ja 1 alakohdassa tarkoitetuilla
viranomaisilla ei ole d4nioikeutta kriisinratkaisukollegioissa.

Jos Euroopan keskuspankki on kollegion jisen 2 kohdan c ja j alakohdan nojalla, silld on kollegiossa kaksi ddnta.

4. Kolmansiin maihin sijoittautuneiden maaritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset
sekd sellaisten kolmansien maiden keskusvastapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset, joiden
kanssa keskusvastapuoli on tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyjd, voidaan kutsua osallistumaan kriisinratkaisukollegioon
tarkkailijoina. Osallistumisen edellytyksend on, ettd kyseisiin viranomaisiin sovelletaan salassapitovelvollisuutta koskevia
vaatimuksia, jotka kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana toimivan keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen
nakemyksen mukaan vastaavat 73 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

Kolmansien maiden viranomaisten osallistuminen kriisinratkaisukollegioon voidaan rajoittaa keskusteluun valikoiduista
rajatylittdvistd tdytdntoonpanokysymyksisté, joihin voivat kuulua seuraavat:

a) kriisinratkaisutoimien tehokas ja koordinoitu taytintdénpano erityisesti 53 ja 77 artiklan mukaisesti;

b) erilaisesta vakuus-, nettoutus- ja kuittausjirjestelylainsddadiannosti ja erilaisista elvytys- ja kriisinratkaisuvaltuuksista tai
-strategioista mahdollisesti johtuvien tehokkaan kriisinratkaisutoimen mahdollisten esteiden tunnistaminen ja
poistaminen;

¢) uusien lupa-, tunnustamis- tai toimilupavaatimusten tarpeen mdairittiminen ja koordinointi ottaen huomioon, ettd
kriisinratkaisutoimet on toteutettava oikea-aikaisesti;

d) mdiritysvelvollisuuden mahdollinen keskeyttiminen asetuksen (EU) N:o 648/2012 6 a artiklan nojalla tai asianomaisen
kolmannen maan kansallisen lainsddddnnon vastaavan sddnnoksen nojalla niiden asiaankuuluvien omaisuusluokkien
osalta, joihin keskusvastapuolen kriisinratkaisu vaikuttaa;

e) eri aikavyohykkeiden mahdollinen vaikutus kaupankaynnin padttymisajankohtaan.

5. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen on kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana vastuussa seuraavista
tehtavista:

a) kirjallisten jdrjestelyjen ja menettelyjen kéyttoonotto kriisinratkaisukollegion toimintaa varten kriisinratkaisukollegion
muita jasenid kuultuaan;

b) kriisinratkaisukollegion kaiken toiminnan koordinointi;
¢) kriisinratkaisukollegion kaikkien kokouksien koollekutsuminen ja niissd puheenjohtajana toimiminen;

d) tdydellisten tietojen toimittaminen ennalta kaikille kriisinratkaisukollegion jdsenille kokousten jirjestimisestd,
keskeisistd kokouksissa kasiteltavistd kysymyksisti ja niiden kasittelyssd huomioon otettavista asioista;
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e) paidttiminen siitd, kutsutaanko tiettyihin kriisinratkaisukollegion kokouksiin 4 kohdan mukaisesti kolmansien maiden
viranomaisia ja mitka niistd kutsutaan;

f) kaikkien merkityksellisten tietojen oikea-aikaisen kriisinratkaisukollegion jisenten vélisen vaihdon mahdollistaminen,
edistiminen ja koordinointi; ja

g) tietojen toimittaminen oikea-aikaisesti kaikille kriisinratkaisukollegion jésenille kyseisten kokousten pddtoksistd ja
tuloksista.

6.  Kollegiolle annettujen tehtivien hoitamisen helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla kollegion jdsenilld on oikeus
osallistua kollegion kokousten esityslistojen vahvistamiseen erityisesti lisaidmalld kohtia kokouksen esityslistaan.

7. Jotta voidaan varmistaa kriisinratkaisukollegioiden yhtendinen ja johdonmukainen toiminta kaikkialla unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotta voidaan médritelld kirjallisten
jarjestelyjen ja menettelyjen sisalto 1 kohdassa tarkoitettujen kriisinratkaisukollegioiden toimintaa varten.

Kyseisid sddntelystandardeja laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU
88 artiklan 7 kohdan nojalla hyviksyttyjen delegoitujen siddostenasiaa koskevat sidnnokset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
12 péivdnd helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymailld timdn kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklaa noudattaen.

5 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 41 artiklan nojalla kriisinratkaisu-
komitean, jiljempédnd ‘arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea’, valmistelemaan sille tdssd asetuksessa
tehtaviksi annetut paatokset lukuun ottamatta timan asetuksen 11 artiklan nojalla tehtdvid paatoksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitean on myos edistettdva kriisinratkaisusuunnitelmien laatimista ja
koordinointia ja kehitettdvd menetelmii lahelld kaatumista olevien keskusvastapuolten kriisinratkaisua varten.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea koostuu 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyistd
viranomaisista.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdan i ja v alakohdassa tarkoitetut viranomaiset on kutsuttava osallistumaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomiteaan tarkkailijoina.

3. Tdmin asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen tekee yhteistyotd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (¥) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdelakeviranomainen, jdljempidnd 'vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen’) ja pankkiviranomaisen kanssa asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 54 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 54 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 54 artiklan
mukaisesti perustetun Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean puitteissa.

(¥) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisielikeviranomainen) perustamisesta sekd pdiatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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4. Taman asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
kriisinratkaisukomitea ja muut asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitetut tehtdvit on rakenteellisesti erotettu toisistaan.

6 artikla

Viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Toimivaltaisten viranomaisten, kriisinratkaisuviranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtdva tiivistd
yhteistyotd titd asetusta sovellettaessa. Erityisesti elvytysvaiheen aikana toimivaltaisen viranomaisen ja valvontakollegion
jasenten olisi tehtdva yhteisty6td ja kommunikoitava tehokkaasti kriisinratkaisuviranomaisen kanssa, jotta kriisinratkaisuvi-
ranomainen voi toimia oikea-aikaisesti.

2. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen ja sen mairitysosapuolten kriisinratkaisuviranomaisten on tehtava
tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettei kriisinratkaisulle ole esteitd.

3. Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdvd yhteistyotd arvopaperimarkkinavira-
nomaisen kanssa tité asetusta sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymattd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tehtdvien hoitamiseksi.

2 jakso

Piitoksenteko ja menettelyt

7 artikla

Piitoksenteon yleiset periaatteet

Toimivaltaisten viranomaisten, kriisinratkaisuviranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon
kaikki seuraavat periaatteet ja nikokohdat tehdessddn paitoksid ja toteuttaessaan toimia timén asetuksen nojalla:

a) varmistetaan yksittdistd keskusvastapuolta koskevien paitosten tai toimien vaikuttavuus ja oikeasuhteisuus ottaen
huomioon ainakin seuraavat tekijat:

i)  keskusvastapuolen oikeudellinen muoto sekd omistus- ja organisaatiorakenne, mukaan lukien tilanteen mukaan
mahdolliset keskindiset riippuvuussuhteet konsernissa, johon keskusvastapuoli kuuluu;

ii) keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus, erityisesti niiden markkinoiden, joilla se tarjoaa
palvelujaan, koko, rakenne ja likviditeetti stressitilanteissa;

ili) keskusvastapuolen maddritysosapuolten sekd, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaiden ja epdsuorien
asiakkaiden verkoston rakenne, luonne ja monimuotoisuus;

iv) keskusvastapuolen kriittisten toimintojen korvattavuus markkinoilla, joilla se tarjoaa palvelujaan;

v) keskusvastapuolen sidokset muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin, markkinapaikkoihin, rahoituslaitoksiin
ja yleensa rahoitusjirjestelmédn;

vi) se, maédrittidko keskusvastapuoli OTC-johdannaissopimuksia, jotka kuuluvat OTC-johdannaislajiin, jonka on
ilmoitettu kuuluvan mééritysvelvollisuuden piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti; ja

vii) tosiasialliset tai mahdolliset seuraukset 18 artiklan 1 kohdassa ja 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista;
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b) padtoksenteko on tehokasta, oikea-aikaista ja tarvittaessa riittdvd nopeaa ja kustannukset pidetddn mahdollisimman
pienind tehtdessd padtoksid ja toteutettaessa toimia samalla varmistaen, ettd markkinahiirioitd lievennetdin
mahdollisimman paljon;

¢) poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen kdyttimistd viltetddn mahdollisimman pitkalle, tillaista tukea on saatavilla ja
sitd kdytetddn vasta viimeisend keinona 45 artiklassa sdddettyjen edellytysten mukaisesti eiké julkisesta rahoitustuesta
luoda odotuksia;

d) kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja muut viranomaiset tekevdt keskenddn yhteistyotd
varmistaakseen, ettd pddtokset tehddin ja toimet toteutetaan koordinoidusti ja tehokkaasti;

e¢) kunkin jasenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtavit ja vastuut maaritelldan selkedsti;

f) niiden jasenvaltioiden edut, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palveluja ja joihin sen madritysosapuolet ja, siltd osin kuin
tietoja on saavilla, niiden asiakkaat ja epidsuorat asiakkaat, myos silloin, kun jdsenvaltiot ovat nimenneet kyseiset
asiakkaat tai epdsuorat asiakkaat muiksi jirjestelmidn kannalta merkittdviksi laitoksiksi, sekd mahdolliset
yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, yhteentoimivat keskusvastapuolet mukaan lukien, ovat
sijoittautuneet, ja erityisesti vaikutukset, joita mahdollisella paitokselld tai toimella tai toimimatta jittdmiselld on
kyseisten jisenvaltioiden ja koko unionin rahoitusvakauteen tai verovaroihin;

g) kriisinratkaisuviranomaiset ja -kollegiot eivdt saa edellyttdd jdsenvaltioita myontimdin poikkeuksellista julkista
rahoitustukea eivitkd vaikuttaa jdsenvaltioiden valtiontaloutta koskevaan médrdysvaltaan ja finanssipoliittiseen
vastuuseen;

h) asianomaisten mddritysosapuolten etujen ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaiden ja epdsuorien
asiakkaiden, velkojien ja muiden asianomaisissa jasenvaltioissa sijaitsevien keskusvastapuolen sidosryhmien etujen
vililld on 16ydettivé tasapaino siten, ettd viltetddn tiettyjen toimijoiden etujen epdoikeudenmukaista rajoittamista tai
epdoikeudenmukaista suojelemista ja vastuun epaoikeudenmukaista jakautumista jasenvaltioissa ja niiden kesken;

i) tdmdn asetuksen mukaisiin velvoitteisiin kuulla viranomaista ennen paitoksen tekemistd tai toimen toteuttamista
sisdltyy ainakin kuulemisvelvoite ehdotetun pditoksen tai toimen niiden tekijoiden osalta, joilla on tai joilla
todennikoisesti on vaikutuksia maiiritysosapuoliin, asiakkaisiin, yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruk-
tuureihin tai markkinapaikkoihin tai vaikutuksia sen jdsenvaltion rahoitusvakauteen, johon maédritysosapuolet,
asiakkaat, yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit tai markkinapaikat ovat sijoittautuneet tai jossa ne
sijaitsevart;

j) jos viranomainen ottaa esille oman jisenvaltionsa rahoitusvakautta koskevan kysymyksen, keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomainen ja kriisinratkaisukollegio tarkastelevat kysymysti perusteellisesti ja jos ne eivit ota
esitettyja huolenaiheita huomioon, perustelevat asian kirjallisesti;

k) jdljempdnd 12 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisusuunnitelmia noudatetaan, paitsi jos tapauksen olosuhteet
huomioon ottaen poikkeaminen kyseisistd suunnitelmista on tarpeen, jotta voidaan paremmin saavuttaa kriisinratkai-
sutavoitteet;

) avoimuus asiaankuuluvia viranomaisia kohtaan varmistetaan mahdollisuuksien mukaan ja joka tapauksessa silloin, kun
ehdotetulla paitoksell tai toimella todennikdisesti on vaikutuksia asiaankuuluvien jdsenvaltioiden rahoitusvakauteen
tai verovaroihin;

m) koordinointi ja yhteistyo on mahdollisimman tiivistd, my9s kriisinratkaisun kokonaiskustannusten pienentimiseksi; ja

n) mahdollisuuksien mukaan pidetddn seuraavat mahdollisimman vihiisind: paitosten, jotka kohdistuvat kaikkiin
sellaisiin jasenvaltioihin, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palveluja ja joihin sen médritysosapuolet ja, siind maarin kuin
tietoja on saatavilla, niiden asiakkaat ja epdsuorat asiakkaat, myos siind tapauksessa, ettd jasenvaltiot ovat nimenneet
kyseiset asiakkaat tai epidsuorat asiakkaat muiksi jirjestelmdn kannalta merkittaviksi laitoksiksi, sekd kaikki
yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, yhteentoimivat keskusvastapuolet mukaan luettuina, ovat
sijoittautuneet, kielteiset taloudelliset ja sosiaaliset vaikutukset, mukaan lukien kielteiset vaikutukset rahoitusvakauteen.

8 artikla
Tiedonvaihto

1. Kriisinratkaisuviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on omasta
aloitteestaan tai pyynnostd annettava toisilleen oikea-aikaisesti kaikki tiedot, joilla on merkitystd niiden timin asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisessa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, kriisinratkaisuviranomaiset saavat paljastaa kolmannen maan viranomaisen
antamia luottamuksellisia tietoja ainoastaan, jos kyseinen viranomainen on antanut sithen etukiteen kirjallisen
suostumuksensa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava toimivaltaiselle ministeriolle kaikki sellaisiin paatoksiin tai toimenpiteisiin
liittyvit tiedot, jotka edellyttavit ilmoittamista toimivaltaiselle ministeriolle, sen kuulemista tai sen suostumusta.
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I OSASTO

VALMISTELU

I LUKU

Elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelu

1 jakso

Elvytyksen suunnittelu

9 artikla

Elvytyssuunnitelmat

1. Kun keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt merkittdvésti tai kun on vaarana, ettd se ei tdytd asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sdddettyjd padoma- ja vakavaraisuusvaatimuksia, sen on laadittava elvytyssuunnitelma, jossa esitetddn
toimenpiteitd, joita keskusvastapuolen on mairi toteuttaa maksukyvyttomyystapahtumissa ja muissa kuin maksukyvytto-
myystapahtumissa sekd ndiden yhdistelmissd palauttaakseen taloudellisen vakautensa ennalleen ilman poikkeuksellista
julkista rahoitustukea ja voidakseen jatkaa kriittisten toimintojen tarjoamista, ja ylldpidettdva tillaista suunnitelmaa.

2. Elvytyssuunnitelmaan sisaltyvissd toimenpiteissd on

a) puututtava kattavasti ja tehokkaasti kaikkiin eri skenaarioissa yksiloityihin riskeihin, mukaan lukien mahdolliset
kattamattomat likviditeettivajeet;

b) maksukyvyttomyystapahtumasta aiheutuvien tappioiden tapauksessa varmistettava, ettd positiokanta tismdytetddn
uudelleen ja ettd kattamattomat tappiot kohdennetaan tdysimaardisesti mairitysosapuolille ja niiden asiakkaille, jos
kyseiset asiakkaat ovat keskusvastapuolen vilittomid velkojia, sekd osakkeenomistajille, ottaen huomioon kaikkien
sidosryhmien edut;

c) sisillytettdvd mukaan tappionkattamisjirjestelyt, jotka riittdvit kattamaan kaikentyyppisistd muista kuin maksukyvytto-
myystapahtumista mahdollisesti aiheutuvat tappiot; ja

d) annettava mahdollisuus keskusvastapuolen rahoitusvarojen, sen omat varat mukaan lukien, tdydentimiseen riittdville
tasolle, jotta keskusvastapuoli voi tiyttad sille asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti kuuluvat velvoitteet, sekd
tuettava keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvaa ja oikea-aikaista toteuttamista.

3. Elvytyssuunnitelman on sisdllettivd keskusvastapuolen riskiprofiiliin perustuvien indikaattorien puitteet, joilla
madritetddn olosuhteet, joissa elvytyssuunnitelman toimenpiteet on toteutettava. Indikaattorit voivat olla keskusvas-
tapuolen taloudelliseen vakauteen ja toimintakelpoisuuteen liittyen joko laadullisia tai maarillisi, ja niiden avulla olisi
voitava toteuttaa elvytystoimenpiteita riittdvén ajoissa niin, ettd suunnitelman toteuttamiseen jad riittavasti aikaa.

4. Keskusvastapuolten on otettava kdyttdon asianmukaiset jdrjestelyt, joiden avulla 3 kohdassa tarkoitettuja
indikaattoreita voidaan seurata sddnnollisesti. Keskusvastapuolten on raportoitava kyseisen seurannan tuloksista
toimivaltaisille viranomaisilleen. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot valvontakollegiolle, jos ne pitavit
tallaisia tietoja merkittavina.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistydssd jdrjestelmiriskikomitean kanssa  viimeistddn 12
pdivand helmikuuta 2022 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa esitetddn luettelo tdimin
artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista laadullisista ja maarallisistd indikaattoreista, jotka suunnitelmaan on vihintdin
sisallyttava.

6.  Keskusvastapuolten on sisdllytettdvd toimintasadntoihinsd médrdyksid, joissa esitetddn pddpiirteissddn menettelyt,
joita ne noudattavat ehdottaessaan elvytysprosessin tavoitteiden saavuttamiseksi, ettd
a) elvytyssuunnitelman mukaiset toimenpiteet toteutetaan, vaikka asiaankuuluvat indikaattorit eivit ole tdyttyneet; tai

b) elvytyssuunnitelman mukaisista toimenpiteistd pidatytddn, vaikka asiaankuuluvat indikaattorit ovat tdyttyneet.
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Kaikista timdn kohdan nojalla tehdyistd paitoksistd ja niiden perusteluista on ilmoitettava viipymaittd toimivaltaiselle
viranomaiselle.

7. Jos keskusvastapuoli aikoo ottaa kdyttoon elvytyssuunnitelmansa, sen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
havaitsemiensa ongelmien luonne ja suuruus, esitettdva kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet ja ilmoitettava, mitd elvytys-
tai muita toimenpiteitd se aikoo toteuttaa tilanteen korjaamiseksi, sekd suunnitellut mairiajat, joiden kuluessa sen
taloudellinen vakaus palautetaan kyseisten toimenpiteiden avulla.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd elvytystoimenpide, jonka keskusvastapuoli aikoo toteuttaa, voi aiheuttaa
merkittdvid haittavaikutuksia rahoitusjirjestelmille tai se on todennikoisesti tehoton, se voi vaatia keskusvastapuolta
pidiattymain kyseisestd toimenpiteesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on timin artiklan 6 kohdan toisen alakohdan nojalla vastaanotetun ilmoituksen jilkeen
valittomasti arvioitava, edellyttivitko olosuhteet varhaisen tilanteeseen puuttumisen valtuuksien kayttod 18 artiklan
mukaisesti.

8.  Toimivaltaisen viranomaisen on viipymittd ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja valvontakollegiolle ja
kriisinratkaisuviranomaisen on viipymattd ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle 6 kohdan toisen alakohdan ja 7 kohdan
ensimmdinen alakohdan mukaisesti saaduista ilmoituksista ja toimivaltaisen viranomaisen sen jilkeen 7 kohdan toisen
alakohdan mukaisesti antamista ohjeista.

Jos toimivaltainen viranomainen saa timén artiklan 7 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti ilmoituksen, sen on
rajoitettava oman padoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten maksamista, mukaan
lukien keskusvastapuolen osinkomaksut ja takaisinostot, tai kiellettdvd se mahdollisimman suuressa laajuudessa
aiheuttamatta kuitenkaan maksukyvyttomyystapahtumaa ja se voi rajoittaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 26 artiklan 5
kohdan mukaisessa keskusvastapuolen palkka- ja palkkiopolitilkassa mairiteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisdeldke-
etuuksien tai erorahojen maksamista asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 29 alakohdassa mdiritellylle ylimmalle
johdolle taikka kieltda sen.

9.  Keskusvastapuolten on tarkistettava, testattava ja tarvittaessa paivitettdva elvytyssuunnitelmansa ainakin vuosittain ja
joka tapauksessa sellaisten niiden oikeudellisessa rakenteessa tai organisaatiorakenteessa, liikketoiminnassa tai rahoitusti-
lanteessa tapahtuneiden mahdollisten muutosten jilkeen, jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti kyseisiin suunnitelmiin tai
muutoin edellyttdd niiden muuttamista. Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttda, ettd keskusvastapuolet paivittavat
elvytyssuunnitelmansa titd useammin.

10.  Elvytyssuunnitelmat on laadittava liitteessd olevan A jakson mukaisesti, ja niissi on otettava huomioon sen
konsernin kaikki asiaankuuluvat keskindiset riippuvuussuhteet, johon keskusvastapuoli kuuluu. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat edellyttdd, ettd keskusvastapuolet esittdvit lisitietoja elvytyssuunnitelmissaan. Keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on tarvittaessa kuultava keskusvastapuolen emoyrityksen toimivaltaista viranomaista.

11.  Elvytyssuunnitelmissa

a) ei saa olettaa, ettd poikkeuksellista julkista rahoitustukea, keskuspankin antamaa maksuvalmiusapua tai keskuspankin
epatavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua on saatavissa tai etti sitd
saadaan;

b) on otettava huomioon kaikkien sellaisten sidosryhmien edut, joihin suunnitelma todennikoisesti vaikuttaa, mukaan
lukien mairitysosapuolet ja, siind maarin kuin tiedot ovat saatavilla, niiden suorat ja epasuorat asiakkaat; ja

) on varmistettava, ettei médritysosapuolilla ole keskusvastapuoliin liittyvid rajoittamattomia vastuita ja ettd sidosryhmien
mahdolliset tappiot ja likviditeettivajeet ovat lapindkyvid, mitattavissa, hallittavissa ja valvottavissa.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistyossd jarjestelmiriskikomitean kanssa  viimeistddn 12
pdivanad helmikuuta 2022 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tdsmennetddn, millaisia
skenaarioita tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti on tarkasteltava. Tallaisia ohjeita antaessaan arvopaperimarkkinavira-
nomainen ottaa tarvittaessa huomioon valvonnan stressitestit.

13.  Jos keskusvastapuoli on osa konsernia ja emoyhtion tai konsernin sopimusperusteiset tukisopimukset ovat osa
elvytyssuunnitelmaa, elvytyssuunnitelmassa on tarkasteltava skenaarioita, joissa kyseisid sopimuksia ei voida noudattaa.
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14.  Maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jalkeen keskusvastapuolen on
kéytettdvd ennalta rahastoitujen tdhdn tarkoitukseen varattujen omien varojen lisimaard ennen timdn asetuksen liitteessd
olevan A jakson 15 alakohdassa tarkoitettujen jdrjestelyjen ja toimenpiteiden kayttod. Kyseinen méara ei saa olla pienempi
kuin 10 prosenttia eikd suurempi kuin 25 prosenttia asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti
lasketuista riskiperusteisista pddomavaatimuksista.

Tamdn vaatimuksen noudattamiseksi keskusvastapuoli voi vidhimmaiispddomavaatimustensa lisiksi kdyttdd hallussaan
olevan pddoman madrdd noudattaakseen asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 3 kohdan nojalla annetussa
delegoidussa saddoksessa tarkoitettua ilmoituskynnysarvoa.

15.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissi yhteistyossd pankkiviranomaisen kanssa ja Euroopan keskuspank-
kijarjestelmdd kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdin menetelmd, jolla lasketaan 14
kohdan mukaisesti kiytettdva ennalta rahastoitujen tihin tarkoitukseen varattujen omien varojen lisimairi ja ylldpidetdan
sitd. Kyseisid teknisid standardeja laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) keskusvastapuolten rakenne ja sisdinen organisaatio seké niiden toiminnan luonne, laajuus ja monitahoisuus;

b) keskusvastapuolten osakkeenomistajien, johdon ja maddritysosapuolten sekd madritysosapuolten asiakkaiden
kannustinrakenne;

¢) se, miten asianmukaista keskusvastapuolten on, riippuen valuutoista, joiden médriisind keskusvastapuolten
maédrittimét rahoitusvilineet ovat, keskusvastapuolten vakuudeksi hyviksytyistd valuutoista ja niiden toiminnasta
aiheutuvasta riskistd, erityisesti, jos ne eivdt madritd asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 alakohdassa miiriteltyjd
OTC-johdannaisia, sijoittaa kyseinen tihdn tarkoitukseen varattujen omien varojen lisimddrd muihin kuin kyseisen
asetuksen 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin varoihin; ja

d) kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavat sddnnot ja niiden kaytinnot sekd keskusvastapuolten elvytykseen ja
kriisinratkaisuun liittyvd kansainvilinen kehitys, jotta voidaan siilyttdd kansainvilisesti toimivien unionin keskusvas-
tapuolten kilpailukyky ja unionin keskusvastapuolten kilpailukyky verrattuna unionissa mairityspalveluja tarjoaviin
kolmansien maiden keskusvastapuoliin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa ensimmdisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettujen kriteerien perusteella,
ettd tiettyjen keskusvastapuolten on aiheellista sijoittaa timé ennalta rahastoitujen tihin tarkoitukseen varattujen omien
varojen lisimaidrd muihin kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin varoihin, sen on myds
tdsmennettava:

a) menettely, jolla keskusvastapuolet voivat, jos kyseisid varoja ei ole vilittomasti saatavilla, turvautua elvytystoimen-
piteisiin, jotka edellyttavit muiden kuin maksukyvyttdmien médritysosapuolten rahoitusosuutta;

b) menettely, jota keskusvastapuolten on noudatettava maksaakseen myohemmin takaisin a alakohdassa tarkoitetuille
muille kuin maksukyvyttomille méiritysosapuolille enintddn tdmdn artiklan 14 kohdan mukaisesti kdytettivin maarin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen teknisten sadntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 12 paivana helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

16.  Keskusvastapuolen on kehitettdva riittdvdt mekanismit, joilla otetaan elvytyssuunnitelman laadintaan mukaan
sellaiset yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ja sidosryhmit, jotka kantaisivat tappiot tai joille aiheutuisi
kustannuksia tai jotka osallistuisivat likviditeettivajeiden kattamiseen, jos elvytyssuunnitelma pantaisiin taytintoon.

17.  Keskusvastapuolen hallituksen on arvioitava ja hyviksyttavd elvytyssuunnitelma ennen sen toimittamista
toimivaltaiselle viranomaiselle ottaen huomioon riskinarviointikomitean asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklan 3
kohdan mukaisesti antamat neuvot.

18.  Jos keskusvastapuolen hallitus on paittanyt olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, sen on viipymattd
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja perusteltava
paitoksensd yksityiskohtaisesti toimivaltaiselle viranomaiselle.
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19.  Elvytyssuunnitelmat on sisillytettidva keskusvastapuolen hallinnointi- ja ohjausjirjestelmaén ja yleiseen riskienhal-
lintakehykseen.

20.  Elvytyssuunnitelmissa esitettyjen toimenpiteiden, joilla luodaan taloudellisia tai sopimusvelvoitteita maaritysosa-
puolille ja tapauksen mukaan asiakkaille ja episuorille asiakkaille, yhteentoimiville rahoitusmarkkinoiden infrastruk-
tuureille tai markkinapaikoille, on oltava osa keskusvastapuolten toimintasdintojd.

21.  Keskusvastapuolten on varmistettava, ettd elvytyssuunnitelmissa esitetyt toimenpiteet ovat tdytintoonpanokelpoisia
kaikkina aikoina kaikilla lainkayttoalueilla, joilla mairitysosapuolet, yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit
tai markkinapaikat sijaitsevat.

22.  Keskusvastapuolten velvoitetta sisillyttdd elvytyssuunnitelmiinsa oikeus esittd elvytysmaksuvaatimus ja tarvittaessa
alentaa niiden voittojen arvoa, jotka keskusvastapuolten on maksettava muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille,
ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin.

23.  Mdiritysosapuolten on ilmoitettava asiakkailleen selkeilld ja avoimella tavalla, voivatko keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelmaan sisiltyvit toimenpiteet vaikuttaa niihin ja milld tavoin.

10 artikla

Elvytyssuunnitelmien arviointi

1. Keskusvastapuolten on toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kukin suunnitelma valvontakollegiolle ja kriisinratkaisuviranomaiselle
ilman aiheetonta viivytystd. Toimivaltaisen viranomaisen on kuuden kuukauden kuluessa elvytyssuunnitelman
toimittamisesta koordinoidusti valvontakollegion kanssa 11 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen tarkasteltava
kyseistd suunnitelmaa ja arvioitava, missd médrin se tdyttdd 9 artiklassa saddetyt vaatimukset.

3. Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen ja valvontakollegion on otettava huomioon seuraavat
tekijat:

a) keskusvastapuolen pidomarakenne, sen maksukyvyttomyysjirjestely, organisaatiorakenteen monitahoisuus, sen
toimintojen korvattavuus ja keskusvastapuolen riskiprofiili, myos taloudellisten, operatiivisten ja kyberriskien suhteen;

b) elvytyssuunnitelman toteuttamisen kokonaisvaikutus:

i) madritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja epasuoriin asiakkaisiin, myos silloin,
kun ne on nimetty muiksi jarjestelman kannalta merkittéviksi laitoksiksi;

ii) yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;
i) rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan; ja
iv) jdsenvaltioiden ja koko unionin rahoitusjirjestelmain;
c) se, tarjoavatko elvytyssuunnitelmassa maddritellyt elvytysvilineet ja niiden jirjestys keskusvastapuolen omistajille,
madritysosapuolille ja mahdollisuuksien mukaan niiden asiakkaille asianmukaisia kannustimia hallita riskia, jonka ne

tuovat jirjestelmidn tai jolle ne altistuvat jirjestelmdssd, seurata keskusvastapuolen riskinottoa ja riskinhallintaa ja
osallistua keskusvastapuolen maksukyvyttémyyden hallintamenettelyyn.

4. Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava emoyrityksen antamaa tukea koskevat
sopimukset huomioon elvytyssuunnitelman patevind osina vain, jos ne ovat sopimusperusteisesti sitovia.
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5. Kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava elvytyssuunnitelmaa havaitakseen toimenpiteet, jotka saattaisivat
vaikuttaa kielteisesti keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksiin. Jos tillaisia toimenpiteitd havaitaan, kriisinratkaisuvira-
nomaisen on kahden kuukauden kuluessa siitd, kun toimivaltainen viranomainen on toimittanut kunkin elvytyssuun-
nitelman, saatettava ne toimivaltaisen viranomaisen tietoon ja esitettdva toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksia tavoista,
joilla kyseisten toimenpiteiden kielteinen vaikutus keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksiin voidaan ratkaista.

6. Jos toimivaltainen viranomainen pdittdd olla noudattamatta kriisinratkaisuviranomaisen 5 kohdan nojalla antamia
suosituksia, sen on kaikilta osin perusteltava kyseinen pdatos kriisinratkaisuviranomaiselle.

7. Jos toimivaltainen viranomainen yhtyy kriisinratkaisuviranomaisen suosituksiin tai koordinoidusti valvontakollegion
kanssa 11 artiklan mukaisesti katsoo, ettid elvytyssuunnitelmassa on olennaisia puutteita tai ettd sen tdytintdonpanolle on
olennaisia esteitd, sen on ilmoitettava asiasta keskusvastapuolelle ja annettava sille mahdollisuus esittdd nikemyksensa.

8.  Toimivaltainen viranomainen voi keskusvastapuolen nidkemykset huomioon ottaen vaatia keskusvastapuolta
toimittamaan kahden kuukauden mairdajassa, jota toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella voidaan pidentdd yhdelld
kuukaudella, tarkistettu suunnitelma, josta kdy ilmi, milld tavoin kyseiset puutteet korjataan tai esteet poistetaan.
Tarkistettu suunnitelma on arvioitava 2—7 kohdan mukaisesti.

9.  Jos toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja koordinoidusti valvontakollegion kanssa
11 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti katsoo, ettd tarkistetussa suunnitelmassa ei ole riittdvdssd mairin korjattu
puutteita ja poistettu esteitd, tai jos keskusvastapuoli ei ole toimittanut tarkistettua suunnitelmaa, toimivaltaisen
viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta tekemdin suunnitelmaan erityisia muutoksia toimivaltaisen viranomaisen
médrittelemdn kohtuullisen ajan kuluessa.

10.  Jos puutteita tai esteitd ei ole mahdollista riittdvdssd mairin korjata tai poistaa tekemilld suunnitelmaan erityisid
muutoksia, toimivaltaisen viranomaisen on kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja koordinoidusti valvontakollegion
kanssa 11 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen vaadittava keskusvastapuolta yksiloimaidn kohtuullisen ajan kuluessa
muutokset, joita sen on tehtdvd litketoimintaansa voidakseen korjata elvytyssuunnitelman puutteet tai poistaa sen
tdytantoonpanon esteet.

Jos keskusvastapuoli ei yksiloi tillaisia muutoksia toimivaltaisen viranomaisen asettamassa mddrdajassa tai jos
toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja koordinoidusti valvontakollegion kanssa 11
artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen katsoo, ettd ehdotetuilla toimilla ei riittdvissd madrin korjattaisi elvytyssuun-
nitelman puutteita tai poistettaisi sen tdytintoonpanon esteitd, toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava keskusvas-
tapuolta toteuttamaan toimivaltaisen viranomaisen mdédrittelemin kohtuullisen ajan kuluessa erityisid toimia, jotka
koskevat yhtd tai useampaa seuraavista tavoitteista, ottaen huomioon puutteiden ja esteiden vakavuus sekd toimenpiteiden
vaikutus keskusvastapuolen litketoimintaan ja kykyyn noudattaa edelleen asetusta (EU) N:o 648/2012:

a) madaltaa keskusvastapuolen riskiprofiilia;

b) parantaa keskusvastapuolen kykyi vahvistaa padomapohjaa oikea-aikaisesti pddoma- ja vakavaraisuusvaatimustensa
tayttdmiseksi;

c) tarkistaa keskusvastapuolen strategiaa ja rakennetta;

d) tehdd muutoksia maksukyvyttomyysjirjestelyyn, elvytystoimenpiteisiin ja muihin tappioiden kohdentamisjarjestelyihin
purkamismahdollisuuksien ja kriittisten toimintojen hiirionsietokyvyn parantamiseksi;

e) tehdd muutoksia keskusvastapuolen pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen.

11.  Edelld 10 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun pyynnon on oltava perusteltu, ja se on annettava keskusvasta-
puolelle kirjallisesti tiedoksi.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssi Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja jirjestelmariski-
komitean kanssa luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut
perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
12 péivdnd helmikuuta 2022.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdimin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

11 artikla
Elvytyssuunnitelmien koordinointimenettely

1. Valvontakollegion on tutkittava elvytyssuunnitelma, ja jos yksikin kollegion jisen katsoo, ettd elvytyssuunnitelmassa
on olennaisia puutteita tai ettd sen tdytintoonpanolle on olennaisia esteitd, kyseisen jisenen on annettava keskusvas-
tapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksia kyseisistd seikoista kahden kuukauden kuluessa siitd, kun
toimivaltainen viranomainen on toimittanut elvytyssuunnitelman.

2. Valvontakollegion on saatava aikaan yhteinen paitos kaikista seuraavista:
a) elvytyssuunnitelman tarkastaminen ja arviointi;

b) 10 artiklan 7, 8, 9 ja 10 kohdassa tarkoitettujen toimien soveltaminen.

3. Valvontakollegion on saatava aikaan yhteinen pditos 2 kohdassa tarkoitetuista kysymyksistd neljan kuukauden
kuluessa piivistd, jona toimivaltainen viranomainen on toimittanut elvytyssuunnitelman.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvontakollegioon kuuluvan toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd auttaa
valvontakollegiota saamaan aikaan yhteisen paatoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan
mukaisesti.

4. Jos kollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa pdivisti, jona elvytyssuunnitelma on toimitettu, saanut aikaan yhteistd
pdatostd 2 kohdassa tarkoitetuista kysymyksistd, keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtivd oma
paatoksensd.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu paitos ottaen huomioon
muiden kollegion jdsenten neljan kuukauden mairdajan kuluessa ilmaisemat kannat. Keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on annettava kyseinen paatos kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle ja muille kollegion jasenille.

5. Jos yhteistd pddtostd ei ole saatu aikaan neljan kuukauden médrdajan pdittyessd ja ddnioikeutettujen jdsenten
yksinkertainen enemmistd on eri mieltd toimivaltaisen viranomaisen ehdotuksesta yhteiseksi paatokseksi asiassa, joka
liittyy elvytyssuunnitelmien arviointiin tai toimenpiteiden toteuttamiseen tdiman asetuksen 10 artiklan 10 kohdan a, b ja d
alakohdan mukaisesti, kuka tahansa asianomaisista ddnioikeutetuista jasenistd voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa
asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltiviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti. Keskusvas-
tapuolen toimivaltaisen viranomaisen on odotettava arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemdd pddtostd ja tehtdvd pdatds arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen
mukaisesti.

6. Neljain kuukauden médrdaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna sovitteluvaiheena.
Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee pddtoksensd kuukauden kuluessa siitd, kun asia on saatettu sen kisiteltaviksi.
Asiaa ei voida saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltaviksi sen jilkeen, kun neljan kuukauden mdairdaika on
pddttynyt tai on tehty yhteinen péitos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole tehnyt padtostd kuukauden kuluessa,
sovelletaan keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen paatosta.

2 jakso

Kriisinratkaisun suunnittelu

12 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmat

1. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja koordinoidusti kriisinrat-
kaisukollegion kanssa laadittava 14 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen keskusvastapuolelle kriisinratkaisu-
suunnitelma.
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2. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varauduttava kriisinratkaisutoimiin, jotka kriisinratkaisuviranomainen voi
toteuttaa, jos keskusvastapuoli tdyttdd 22 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisun edellytykset.

3. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon ainakin seuraavat:

a) keskusvastapuolen kaatuminen, myos tilanteissa, joissa on kyse laajemmasta rahoitusalan epdvakaudesta tai koko
jarjestelmai koskevista tapahtumista, joka johtuu jostakin seuraavista tai niiden yhdistelmasta:

i) maksukyvyttomyystapahtumat, ja
ii) muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat;
b) vaikutus, joka elvytyssuunnitelman toteuttamisella olisi:

i) madritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin, myos silloin,
kun ne on nimetty muiksi jirjestelman kannalta merkittdviksi laitoksiksi, sekd niihin, joihin direktiivin 2014/59/EU
mukaiset elvytystoimenpiteet tai kriisinratkaisutoimet todennakoisesti kohdistuvat;

ii) yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;
iii) rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan; ja

iv) rahoitusjirjestelmédin missd tahansa jisenvaltiossa tai koko unionissa ja mahdollisuuksien mukaan kolmansissa
maissa, joissa se tarjoaa palveluja;

¢) se, miten ja missd olosuhteissa keskusvastapuoli voi hakeutua tavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin
ehdoin tarjottujen keskuspankin jdrjestelyjen piiriin, ja erittely varoista, joiden voidaan olettaa kiyvin vakuudesta.

4. Kriisinratkaisusuunnitelmassa ei saa olettaa saatavan mitdin seuraavista:
a) poikkeuksellista julkista rahoitustukea;
b) keskuspankin hitirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

c) keskuspankin epatavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua.

5. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tehtdvd varovaisia oletuksia kriisinratkaisuvdlineind kaytettavissd olevista
rahoitusvaroista, jotka voivat olla tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi, ja varoista, joiden odotetaan olevan
saatavilla keskusvastapuolen sdintojen ja jarjestelyjen mukaisesti kriisinratkaisun kaynnistyessd. Kyseisissd varovaisissa
oletuksissa on otettava huomioon asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti tehtyjen ja asetuksen
(EU) N:o 648/2012 24 a artiklan 7 kohdan b alakohdassa tdsmennettyjen viimeisimpien stressitestien asiaa koskevat
tulokset sekd keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa esitettyja skenaarioita pidemmalle ulottuvien ddrimmdisten
markkinaolosuhteiden skenaariot.

6.  Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja koordinoidusti kriisinrat-
kaisukollegion kanssa 14 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen tarkistettava ja tarvittaessa paivitettava kriisinratkaisu-
suunnitelmat ainakin vuosittain ja joka tapauksessa jokaisen sellaisen keskusvastapuolen oikeudellisessa rakenteessa tai
organisaatiorakenteessa, liiketoiminnassa tai rahoitustilanteessa tapahtuneiden muutosten jilkeen, joka vaikuttaa
olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen.

Keskusvastapuolen ja toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymdttd kriisinratkaisuviranomaiselle kaikista
tdllaisista muutoksista.

7. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tismennettivi olosuhteet ja eri skenaariot, joissa kriisinratkaisuvélineitd sovelletaan
ja kriisinratkaisuvaltuuksia kéytetddn. Siind on erityisesti eri skenaarioiden avulla erotettava selvisti toisistaan kaatumiset,
jotka johtuvat maksukyvyttomyystapahtumista, muista kuin maksukyvyttomyystapahtumista ja ndiden yhdistelmasta, sekd
erityyppiset muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettdvd tarvittaessa ja
mahdollisuuksien mukaan méarallisesti ilmaistuna

a) yhteenveto suunnitelman keskeisistd osista siten, ettd erotetaan toisistaan maksukyvyttomyystapahtumat, muut kuin
maksukyvyttomyystapahtumat ja niiden kahden yhdistelmat;

b) tiivistelmd keskusvastapuoleen kriisinratkaisusuunnitelman viimeisimmin pdivityksen jilkeen kohdistuneista
olennaisista muutoksista;

¢) kuvaus siitd, miten keskusvastapuolen kriittiset toiminnot voitaisiin tarvittavassa madrin erotella oikeudellisesti ja
taloudellisesti sen muista toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseksi keskusvastapuolen kriisinratkaisun
yhteydessi;
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d) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen tarvittavasta ajasta, keskusvastapuolen rahoitusvarojen
tdydentdminen mukaan luettuna;

e) yksityiskohtainen kuvaus 15 artiklan mukaisesti tehdystd purkamismahdollisuuksien arvioinnista;

kuvaus 16 artiklan nojalla edellytettivistd toimenpiteistd, joilla puututaan 15 artiklan mukaisesti tehdyn arvioinnin
) p ) p yn
perusteella todettuihin purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistetaan ne;

g) kuvaus prosesseista, joilla mairitetadn keskusvastapuolen kriittisten toimintojen ja varojen arvo ja markkinoitavuus;

h) yksityiskohtainen kuvaus jirjestelyistd, joilla varmistetaan, ettd 13 artiklan nojalla edellytetyt tiedot ovat ajan tasalla ja
aina kriisinratkaisuviranomaisten saatavilla;

i) selvitys siitd, miten kriisinratkaisutoimet voitaisiin rahoittaa olettamatta 4 kohdassa tarkoitettuja tekijoita;

j)  yksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voitaisiin soveltaa erilaisten mahdollisten
skenaarioiden ja niihin liittyvien maardaikojen mukaisesti;

k) kuvaus kriittisistd keskindisisté riippuvuussuhteista keskusvastapuolen ja muiden markkinatoimijoiden seki keskusvas-
tapuolen ja kriittisten palvelujen tarjoajien valilli sekd yhteentoimivuusjdrjestelyistd ja yhteyksistdi muihin
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin sek tavoista kasitelld kaikkia kyseisid keskindisid riippuvuussuhteita;

1) kuvaus konsernin siséisistd kriittisistd keskindisistd riippuvuussuhteista ja tavoista kasitelld niit4;
m) kuvaus eri vaihtoehdoista, joilla varmistetaan
i) maksu- ja méirityspalvelujen ja muiden infrastruktuurien jatkuva kdytettavyys;

ii) niiden velvoitteiden oikea-aikainen tdyttiminen, joita keskusvastapuolella on mddritysosapuolia ja tarvittaessa
niiden asiakkaita ja mahdollisia yhteentoimivia rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja kohtaan;

i) mdaritysosapuolten ja tarvittaessa niiden asiakkaiden avoin ja syrjimdton paisy keskusvastapuolen tarjoamiin
arvopaperi- tai kiteistileihin ja keskusvastapuolelle asetettuihin ja sen hallussa oleviin arvopapereihin tai
kiteisvakuuksiin, joiden edunsaajina on tillaisia osapuolia;

iv) keskusvastapuolen ja muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien sekd keskusvastapuolten ja
markkinapaikkojen vilisten yhteyksien toiminnan jatkuminen;

v) suorien ja epdsuorien asiakkaiden positioiden ja nithin liittyvien omaisuuserien siirrettivyyden siilyminen
ennallaan; ja

vi) keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden kannalta valttimittomien keskusvastapuolen lupien,
toimilupien, tunnustamisten ja oikeudellisten nimitysten sdilyttiminen, mukaan lukien sen tunnustaminen
asiaankuuluvien selvityksen lopullisuutta koskevien sddnt6jen soveltamiseksi ja osallisuus muissa rahoitusmark-
kinoiden infrastruktuureissa ja sen yhteydet niihin tai muihin markkinapaikkoihin;

n) kuvaus siitd, miten kriisinratkaisuviranomainen saa 24 artiklassa tarkoitetun arvostuksen suorittamiseksi tarvittavat
tiedot;

o) selvitys suunnitelman vaikutuksista keskusvastapuolen tyontekijoihin, mukaan lukien arvio mahdollisista liitinnaiskus-
tannuksista, sekd kuvaus suunnitelluista menettelyistd henkiloston kuulemiseksi kriisinratkaisumenettelyn aikana,
ottaen huomioon tydmarkkinaosapuolten kanssa kaytivad vuoropuhelua koskevat kansalliset sddnnot ja jarjestelmat;

p) tiedotusvilineille ja yleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma mahdollisimman suuren avoimuuden varmistamiseksi;

q) kuvaus toiminnoista ja jirjestelmistd, jotka ovat olennaisia keskusvastapuolen operatiivisten prosessien jatkuvan
toiminnan yllapitamiseksi;

1) kuvaus jirjestelyistd, joilla kriisinratkaisukollegiolle ilmoitetaan 72 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

s) kuvaus toimenpiteistd, joilla helpotetaan maksukyvyttomin keskusvastapuolen médritysosapuolten ja asiakkaiden
positioiden ja niihin liittyvien omaisuuserien siirrettavyyttd maksukyvyttomaltd keskusvastapuolelta toiselle keskusvas-
tapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle siten, ettd se ei vaikuta madritysosapuolten ja
niiden asiakkaisen vilisiin sopimussuhteisiin.

8.  Edelld olevan 7 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot on luovutettava asianomaiselle keskusvastapuolelle.
Keskusvastapuoli voi esittdd kriisinratkaisuviranomaiselle kirjallisesti nikemyksensd kriisinratkaisusuunnitelmasta.
Kyseinen nakemys on sisillytettdva suunnitelmaan.
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9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jirjestelmériskikomiteaa kuultuaan ja direktiivin 2014/59/EU 10 artiklan 9
kohdan nojalla hyviksyttyjen delegoitujen sdddosten asiaa koskevat sadnnokset huomioon ottaen sekd suhteellisuuspe-
riaatetta noudattaen luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn kriisinratkaisusuunnitelman sisilto
timén artiklan 7 kohdan mukaisesti.

Laatiessaan teknisten sddntelystandardien luonnokset arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kriisinratkaisuviranomaisille
riittdvasti joustovaraa, jotta ne voivat ottaa huomioon maksukyvyttomyyslainsdadantoon liittyvan kansallisen lainsdddanto-
kehyksensd erityispiirteet sekd keskusvastapuolten harjoittaman maaritystoiminnan luonteen ja monitahoisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
12 péivdnd helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdimin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklaa noudattaen.

13 artikla

Keskusvastapuolten velvollisuus tehdi yhteistyoti ja toimittaa tietoja

1. Keskusvastapuolten on tehtdva yhteisty6td siind méérin, kuin se on tarpeen kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi
ja toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselleen joko suoraan tai toimivaltaisen viranomaisensa valitykselld kaikki kriisinrat-
kaisusuunnitelmien laatimiseksi ja tdytintoon panemiseksi tarvittavat tiedot, mukaan lukien liitteessd olevassa B jaksossa
médritellyt tiedot ja selvitykset.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille kaikki ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
tiedot, jotka niilld jo on hallussaan.

2. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia keskusvastapuolia toimittamaan niille yksityiskohtaiset tiedot asetuksen
(EU) N:o 6482012 29 artiklassa tarkoitetuista sopimuksista, joissa ne ovat osapuolena. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat
asettaa médrdajan kyseisten tietojen toimittamiselle, ja ne voivat asettaa eri médraajat eri sopimustyypeille.

3. Keskusvastapuolen on vaihdettava oikea-aikaisesti tietoja toimivaltaisten viranomaistensa kanssa helpottaakseen
keskusvastapuolen riskiprofiilien sekd sen ja muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien, muiden rahoituslaitosten ja
koko rahoitusjirjestelmén keskindisten sidosten arviointia 9 ja 10 artiklan mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on
toimitettava tiedot valvontakollegiolle, jos ne pitdvit tillaisia tietoja merkittdvina.

14 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmien koordinointimenettely

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava kriisinratkaisukollegiolle ~kriisinratkaisusuunnitelman luonnos,
13 artiklan mukaisesti toimitetut tiedot ja mahdolliset muut tiedot, joilla on kriisinratkaisukollegiolle merkitysta.

2. Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen paitos kriisinratkaisusuunnitelmasta ja kaikista sithen tehdyistd
muutoksista neljan kuukauden kuluessa siitd paivistd, jona 1 kohdassa tarkoitettu kriisinratkaisuviranomainen toimittaa
kyseisen suunnitelman.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimitetaan kaikki tiedot, joilla on
merkitystd sen tdimén artiklan mukaisten tehtdvien kannalta.

3. Kriisinratkaisuviranomainen voi 4 artiklan 4 kohdan mukaisesti paittad ottaa kriisinratkaisusuunnitelman laadintaan
ja tarkistamiseen mukaan kolmansien maiden viranomaisia edellyttien, etti ne noudattavat 73 artiklassa sdddettyjd
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia ja ovat lainkéyttoalueilta, joille jokin seuraavista on asettautunut:

a) keskusvastapuolen mahdollinen emoyritys;
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b) keskusvastapuolen mdiritysosapuolet, joiden keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon yhden vuoden aikana
suorittamat maksut ovat kokonaismairdn perusteella suuremmat kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2
kohdan c alakohdassa tarkoitetuista suurimmat maksut suorittavista jasenvaltioista kolmannen maksut;

¢) keskusvastapuolen mahdolliset tytiryritykset;
d) muut keskusvastapuolelle kriittisid palveluita tarjoavat toimijat;

e) yhteentoimivat keskusvastapuolet.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinratkaisukollegiota
saamaan aikaan yhteisen pdatoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan c alakohdan mukaisesti.

5. Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljin kuukauden kuluessa pdivistd, jona kriisinratkaisusuunnitelma on toimitettu,
saanut aikaan yhteistd paatostd, kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma paitoksensd kriisinratkaisusuunnitelmasta.
Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtivd paitoksensd ottaen huomioon muiden kriisinratkaisukollegion jdsenten neljan
kuukauden mdirdajan kuluessa ilmaisemat kannat. Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava pditos kirjallisesti tiedoksi
keskusvastapuolelle ja muille kriisinratkaisukollegion jdsenille.

6.  Jos yhteistd pddtostd ei ole saatu aikaan tdimdn artiklan 5 kohdassa tarkoitetun neljin kuukauden mairdajan padttyessi
ja adnioikeutettujen jisenten yksinkertainen enemmistd on eri mieltd kriisinratkaisuviranomaisen ehdotuksesta yhteiseksi
pdatokseksi kriisinratkaisusuunnitelmaan liittyvissd asiassa, kuka tahansa asianomaisista ddnioikeutetuista jdsenistd voi
kyseisen enemmistén perusteella saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltaviksi asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on odotettava arvopaperimarkki-
naviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemai pddtostd ja tehtivd pddtos
arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen mukaisesti.

Neljan kuukauden mairiaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna sovitteluvaiheena. Arvopaperimark-
kinaviranomainen tekee paitoksensi kuukauden kuluessa siitd, kun asia on saatettu sen kisiteltdviksi. Asiaa ei voida saattaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdviksi sen jilkeen, kun neljin kuukauden mairdaika on pddttynyt tai on tehty
yhteinen péidtos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole tehnyt paitostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan
kriisinratkaisuviranomaisen padtosta.

7. Kun yhteinen péitos tehdddn 1 kohdan nojalla ja jokin kriisinratkaisuviranomaisista tai toimivaltainen ministerio
katsoo 6 kohdan nojalla, ettd erimielisyys on asiasisilloltddn sellainen, ettd se vaikuttaa kyseisen viranomaisen tai
ministerion jasenvaltion finanssipoliittiseen vastuuseen, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on kdynnistettava
kriisinratkaisusuunnitelman uudelleenarviointi.

I LUKU

Purkamismahdollisuudet

15 artikla

Purkamismahdollisuuksien arviointi

1.  Kriisinratkaisuviranomaisen on koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 17 artiklassa sdddetyn menettelyn
mukaisesti ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan arvioitava, missd mairin keskusvastapuoli on purkamiskelpoinen,
olettamatta mitddn seuraavista:

a) poikkeuksellista julkista rahoitustukea;

b) keskuspankin hitdrahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

) keskuspankin epitavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua.



L 22/38 Euroopan unionin virallinen lehti 22.1.2021

2. Keskusvastapuoli katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos kriisinratkaisuviranomainen pitdd mahdollisena toteuttaa
uskottavasti joko sen selvitys tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd tai sen kriisinratkaisu kriisinratkaisuvalineitd
soveltaen ja kriisinratkaisuvaltuuksia kdyttden niin, ettd samalla varmistetaan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen
jatkuminen ja valtetddn kayttamastd poikkeuksellista julkista rahoitustukea sekd mahdollisimman pitkélle aiheuttamasta
merkittdvad haittavaikutusta rahoitusjirjestelmalle ja mahdollista perusteetonta haittaa asianomaisille sidosryhmille.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuihin haittavaikutuksiin kuuluvat laajempi rahoitusalan epdvakaus tai koko
jarjestelman laajuiset tapahtumat missd tahansa jasenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle hyvissd ajoin, jos se katsoo, ettd
keskusvastapuoli ei ole purkamiskelpoinen.

3. Keskusvastapuolen on kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosti osoitettava, ettd

a) kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttimisestd ei seuraa esteitd omistusinstrumenttien arvon alentamiselle riippumatta siitd,
onko tdyttimattomat sopimusjdrjestelyt tai muut keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman toimenpiteet hyddynnetty
kokonaan; ja

b) sopimukset, joita keskusvastapuoli on tehnyt méiritysosapuolten tai kolmansien osapuolten kanssa, eivdt anna
kyseisille médritysosapuolille tai kolmansille osapuolille oikeutta riitauttaa kriisinratkaisuviranomaisen kriisinratkaisu-
valtuuksien kiytt6d tai muulla tavalla vilttyd kyseisten valtuuksien kaytoltd.

4. Edelldi 1 kohdassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin yhteydessd kriisinratkaisuviranomaisen on
tutkittava liitteessd olevassa C jaksossa eritellyt seikat soveltuvin osin.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tiiviissd yhteistyossd jarjestelmiriskikomitean kanssa viimeistddn 12
pdivana elokuuta 2022 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joilla edistetddn timédn asetuksen
liitteessd olevan C jakson soveltamiseen liittyvien kriisinratkaisukdytantojen lahentdmista.

6.  Kriisinratkaisuviranomaisen on koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa toteutettava purkamismahdolli-
suuksien arviointi samanaikaisesti 12 artiklan mukaisen kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja paivittimisen kanssa.

16 artikla

Purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttuminen tai esteiden poistaminen

1. Jos kriisinratkaisuviranomainen koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 17 artiklassa sdddettyd menettelya
noudattaen toteaa 15 artiklassa tarkoitetun arvioinnin jilkeen, ettd keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksille on
olennaisia esteitd, kriisinratkaisuviranomaisen on yhteistyossd toimivaltaisen viranomaisen kanssa laadittava asiaa koskeva
kertomus ja toimitettava se keskusvastapuolelle ja kriisinratkaisukollegiolle.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on kisiteltavi tuloksellisen kriisinratkaisuvélineiden soveltamisen
ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton olennaisia esteitd suhteessa keskusvastapuoleen, tarkasteltava niiden vaikutusta
keskusvastapuolen litketoimintamalliin ja suositeltava kohdennettuja toimenpiteitd kyseisten esteiden poistamiseksi.

2. Edelld 14 artiklassa kriisinratkaisukollegioille sdddettyd vaatimusta saada aikaan yhteinen pditos kriisinratkaisusuun-
nitelmista ei sovelleta timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen lahettimisen jalkeen siihen asti, kun kriisinrat-
kaisuviranomainen on timén artiklan 3 kohdan nojalla hyviksynyt toimenpiteet purkamismahdollisuuksien olennaisten
esteiden poistamiseksi tai tehnyt paatoksen vaihtoehtoisista toimenpiteistd timan artiklan 4 kohdan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen on neljan kuukauden kuluessa paivistd, jona se vastaanottaa timin artiklan 1 kohdan mukaisesti
toimitettavan kertomuksen, ehdotettava kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisia toimenpiteitd, joilla puututaan
kertomuksessa yksiloityihin olennaisiin esteisiin tai poistetaan ne. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvas-
tapuolen mahdollisesti ehdottamat toimenpiteet kriisinratkaisukollegiolle. Kriisinratkaisuviranomaisen ja kriisinratkaisu-
kollegion on 17 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti arvioitava, voidaanko kyseisilld toimenpiteilld tosiasiallisesti
puuttua kyseisiin esteisiin tai poistaa ne.
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4. Jos kriisinratkaisuviranomainen koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 17 artiklassa sdddetyn menettelyn
mukaisesti katsoo, etteivit keskusvastapuolen timan artiklan 3 kohdan mukaisesti ehdottamat toimenpiteet tosiasiassa
pienenni tai poista kertomuksessa mainittuja esteitd, kriisinratkaisuviranomaisen on mdiritettivd vaihtoehtoisia
toimenpiteitd, jotka sen on ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle 17 artiklan 1 kohdan c alakohdan nojalla tehtivia
yhteistd pddtostd varten.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuissa vaihtoehtoisissa toimenpiteissi on otettava huomioon seuraavat seikat:
a) kyseisten keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden rahoitusvakaudelle muodostama uhka;
b) vaihtoehtoisten toimenpiteiden todennikéiset vaikutukset:

i) keskusvastapuoleen, mukaan lukien sen liiketoimintamalli ja toiminnan tehokkuus;

ii) sen mddritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin, myos
silloin, kun ne on nimetty muiksi jarjestelman kannalta merkittaviksi laitoksiksi;

iii) yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

iv) rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan;
v) jasenvaltioiden tai koko unionin rahoitusjirjestelmain; ja

vi) sisimarkkinoihin; ja

) vaikutukset yhdennettyjen madrityspalvelujen tarjoamiseen erilaisille tuotteille ja salkun vakuusvaatimuksiin eri
omaisuuseraluokissa.

Sovellettaessa toisen alakohdan a ja b alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on kuultava toimivaltaista viranomaista ja
kriisinratkaisukollegiota sekd tarvittaessa asiaankuuluvia nimettyjd makrovakausvalvonnasta vastaavia kansallisia
viranomaisia.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolelle kirjallisesti joko suoraan tai epésuorasti
toimivaltaisen viranomaisen valitykselld vaihtoehtoisista toimenpiteistd, jotka on toteutettava, jotta purkamismahdolli-
suuksien esteiden poistamistavoite voidaan saavuttaa. Kriisinratkaisuviranomaisen on perusteltava, miksi keskusvas-
tapuolen ehdottamilla toimenpiteilld ei kyettdisi poistamaan purkamismahdollisuuksien olennaisia esteitd ja miten tihin
kyettaisiin vaihtoehtoisilla toimenpiteilla.

6.  Keskusvastapuolen on kuukauden kuluessa ehdotettava suunnitelmaa vaihtoehtoisten toimenpiteiden
noudattamiseksi ja kohtuullista aikataulua suunnitelman toteuttamiseksi. Kriisinratkaisuviranomainen voi lyhentda tai
pidentdd ehdotettua aikataulua, jos se katsoo sen tarpeelliseksi.

7. Kriisinratkaisuviranomainen voi 4 kohtaa sovellettaessa toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja kohtuullisen
toteuttamisaikataulun huomioon ottaen

a) vaatia keskusvastapuolta tarkistamaan ja laatimaan joko konsernin sisilld tai kolmansien osapuolten kanssa palveluso-
pimuksia, joilla hoidetaan kriittisten toimintojen tarjoaminen;

b) vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan kattamattomien yksittdisten riskiensd ja kattamattoman kokonaisriskinsi
enimmdismaarad;

) vaatia keskusvastapuolta tekemddn muutoksia sithen, miten se asetuksen (EU) N:o 648/2012 41 artiklan nojalla kerad
ja pitdd hallussaan vakuuksia;

d) vaatia keskusvastapuolta tekemddn muutoksia asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklassa tarkoitettujen maksukyvyt-
tomyysrahastojensa koostumukseen ja lukuméaridn;

e) asettaa keskusvastapuolelle erityisid tai yleisia lisitietovaatimuksia;
f) vaatia keskusvastapuolta luopumaan tietyistd varoista;

g) vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan tai lopettamaan tiettyjd nykyisid tai ehdotettuja toimintoja;
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h) wvaatia keskusvastapuolta tekemddn muutoksia elvytyssuunnitelmaansa, toimintasdantoihinsa ja muihin sopimusjirjes-
telyihins;

i) rajoittaa uusien tai olemassa olevien liiketoiminta-alueiden kehitystd tai uusien tai olemassa olevien palveluiden
tarjoamista tai estdd ne;

j)  vaatia muutoksia keskusvastapuolen tai minkd tahansa suoraan tai wvilillisesti sen mdardysvallassa olevan
konserniyhteison oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin sen varmistamiseksi, ettd kriittiset toiminnot voidaan
erotella oikeudellisesti ja toiminnallisesti muista toiminnoista kriisinratkaisuvalineitd soveltaen;

k) wvelvoittaa keskusvastapuolen erittelemddn eri mdiirityspalvelunsa toiminnallisesti ja taloudellisesti, jotta tietyt
omaisuuserdluokat voidaan eristdd muista omaisuuserdluokista ja tarvittaessa rajoittaa eri omaisuuserdluokkia kattavia
nettoutusryhmis;

1) velvoittaa keskusvastapuolen perustamaan emoyrityksen unioniin;

m) velvoittaa keskusvastapuolen laskemaan liikkeeseen velkoja, jotka voidaan alaskirjata ja muuntaa, tai mitdt6imadn
muita rahoitusvaroja, jotta kapasiteettia tappioiden kattamiseen, pddomapohjan vahvistamiseen ja ennalta
rahastoitujen varojen tidydentdmiseen voidaan listd;

n) velvoittaa keskusvastapuolen toteuttamaan muita toimenpiteitd, joilla mahdollistetaan tappioiden kattaminen
pddomalla, muilla veloilla ja sopimuksilla, vahvistetaan keskusvastapuolen padomapohjaa tai tdydennetddn ennalta
rahastoituja varoja. Erityisesti voidaan pyrkid neuvottelemaan uudelleen keskusvastapuolen mahdollisia liikkeeseen
laskemia velkoja tai tarkistamaan sopimusehtoja sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomaisen mahdollinen
pddtos alaskirjata, muuntaa tai uudelleenjirjestelld kyseinen velka, instrumentti tai sopimus tehtdisiin sen
lainkdyttoalueen lainsdddinnon mukaisesti, jota kyseiseen velkaan tai instrumenttiin sovelletaan;

o) sikali kuin keskusvastapuoli on tytaryritys, koordinoida asiaankuuluvien viranomaisten kanssa, jotta emoyritys voidaan
velvoittaa perustamaan erillinen holdingyhtié valvomaan keskusvastapuolta, jos kyseinen toimenpide on tarpeen
keskusvastapuolen kriisinratkaisun edistimiseksi ja sen valttimiseksi, ettd kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ja
kriisinratkaisuvaltuuksien kdytto vaikuttaisi haitallisesti konsernin muihin yhteisoihin;

p) rajoittaa keskusvastapuolen yhteentoimivia yhteyksii tai kieltdd ne, jos tillainen rajoitus tai kielto on tarpeen, jotta
véltetddn haitalliset vaikutukset kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseen.

17 artikla

Koordinointimenettely purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi

1.  Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen pditos seuraavista:
a) 15 artiklan 1 kohdan nojalla tehtdvd purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden yksiloiminen;
b) keskusvastapuolen 16 artiklan 3 kohdan nojalla tarpeen mukaan ehdottamien toimenpiteiden arviointi;

c¢) 16 artiklan 4 kohdan nojalla vaaditut vaihtoehtoiset toimenpiteet.

2. Tdmdn artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu yhteinen padtos purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden
yksiloinnistd on tehtdva neljan kuukauden kuluessa siitd, kun 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on toimitettu
kriisinratkaisukollegiolle.

3. Tamin artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu yhteinen paitos on tehtivé neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
16 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolen ehdottamat toimenpiteet purkamismahdollisuuksien esteiden
poistamiseksi on toimitettu.

4. T4man artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu yhteinen paitos on tehtdvi neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
vaihtoehtoisista toimenpiteistd on ilmoitettu kriisinratkaisukollegiolle 16 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

5. Edelldi 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisten péitosten on oltava perusteltuja, ja kriisinratkaisuviranomaisen on
annettava ne Kkirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle ja, jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo sen olevan tarpeen,
emoyritykselle.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinrat-
kaisukollegiota saamaan aikaan yhteisen pddtoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan
mukaisesti.

7. Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljin kuukauden kuluessa pdivistd, jona 16 artiklan 1 kohdassa sdddetty kertomus
on toimitettu, tehnyt yhteistd pddtostd, kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma pditoksensd toteutettavista
asianmukaisista toimenpiteistd 16 artiklan 5 kohdan nojalla. Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtiva paitoksensi ottaen
huomioon muiden kriisinratkaisukollegion jasenten neljan kuukauden mairdajan kuluessa ilmaisemat kannat.

Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava paatos kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle, sen mahdolliselle emoyritykselle
ja muille kriisinratkaisukollegion jisenille.

8.  Josyhteistd pddtostd ei ole saatu aikaan tdimdn artiklan 7 kohdassa tarkoitetun neljin kuukauden mairdajan padttyessi
ja ddnioikeutettujen jasenten yksinkertainen enemmistd on eri mieltd kriisinratkaisuviranomaisen ehdotuksesta yhteiseksi
pddtokseksi timin asetuksen 16 artiklan 7 kohdan j, I tai o alakohdassa tarkoitetussa asiassa, kuka tahansa asianomaisista
danioikeutetuista jdsenistd voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen
kisiteltavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on
odotettava arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemai
padtostd ja tehtavd padtds arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen mukaisesti.

Neljan kuukauden méiraaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna sovitteluvaiheena. Arvopaperimark-
kinaviranomainen tekee padtoksensd kuukauden kuluessa siitd, kun asia on saatettu sen kisiteltaviksi. Asiaa ei voida saattaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltavaksi sen jdlkeen, kun neljan kuukauden maiirdaika on pdattynyt tai on tehty
yhteinen péitos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole tehnyt pditostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan
kriisinratkaisuviranomaisen padtosta.

IV OSASTO

VARHAINEN TILANTEESEEN PUUTTUMINEN

18 artikla

Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet

1. Jos keskusvastapuoli rikkoo tai todennikoisesti rikkoo lahitulevaisuudessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 pddoma- ja
vakavaraisuusvaatimuksia tai vaarantaa unionin tai sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusvakauden tai jos
toimivaltainen viranomainen on todennut, ettd on olemassa muita merkkeja syntymassd olevasta kriisitilanteesta, joka
saattaa vaikuttaa keskusvastapuolen toimintaan, erityisesti sen kykyyn tarjota mdédrityspalveluja, toimivaltainen
viranomainen voi

a) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli pdivittdd elvytyssuunnitelman tdiman asetuksen 9 artiklan 6 kohdan mukaisesti, kun
varhaista tilanteeseen puuttumista edellyttineet olosuhteet eroavat alkuperiisessd elvytyssuunnitelmassa esitetyistd
olettamuksista;

b) edellyttad, ettd keskusvastapuoli toteuttaa yhden tai useamman elvytyssuunnitelmassa esitetyn jirjestelyn tai
toimenpiteen tietyssd mdirdajassa. Jos suunnitelmaa piivitetddn a alakohdan nojalla, kyseisiin jarjestelyihin tai
toimenpiteisiin on siséllyttiva kaikki pdivitetyt jarjestelyt tai toimenpiteet;

) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli madrittdd 1 kohdassa mainitun rikkomisen tai todennikéisen rikkomisen syyt ja laatii
toimintaohjelman, joka sisdltdd asianmukaiset toimenpiteet ja mairaajat;

d) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli kutsuu osakkeenomistajien kokouksen koolle tai, jos keskusvastapuoli ei taytd kyseistd
vaatimusta, toimivaltaiset viranomaiset kutsuvat kokouksen koolle itse. Molemmissa tapauksissa toimivaltaisen
viranomaisen on laadittava esityslista, johon sisiltyvit osakkeenomistajien hyviksyttaviksi esitettavit paatokset;

e) edellyttdd, ettd yksi tai useampi hallituksen tai ylimmin johdon jdsen erotetaan tai vaihdetaan, jos kyseiset henkil6t
todetaan soveltumattomiksi hoitamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan mukaisia tehtdvidan;
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f) edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen liiketoimintastrategiaan;
g) edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin;

h) antaa kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman
paivittimiseksi, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi valmistautua keskusvastapuolen mahdolliseen kriisinratkaisuun
ja sen varojen ja velkojen arvostukseen timin asetuksen 24 artiklan mukaisesti, seké paikalla tehtévissd tarkastuksissa
hankitut tiedot;

i) edellyttdd tarvittaessa ja 4 kohdan mukaisesti keskusvastapuolen elvytystoimenpiteiden toteuttamista;

j) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli pidittdytyy toteuttamasta tiettyji elvytystoimenpiteitd, jos toimivaltainen
viranomainen on todennut, ettd kyseisten toimenpiteiden toteuttaminen saattaa vaikuttaa haitallisesti unionin tai sen
yhden tai useamman jdsenvaltion rahoitusvakauteen;

k) edellyttad, ettd keskusvastapuoli tdydentdd rahoitusvarojaan oikea-aikaisesti, jotta se voi noudattaa pdioma- ja
vakavaraisuusvaatimuksiaan tai jatkaa niiden noudattamista;

1) edellyttas, ettd keskusvastapuoli ohjeistaa maaritysosapuolia pyytimain asiakkaitaan osallistumaan suoraan keskusvas-
tapuolen jirjestdmiin huutokauppoihin, jos timd poikkeuksellinen osallistuminen on perusteltua huutokaupan
luonteen vuoksi. Madritysosapuolten on ilmoitettava asiakkailleen kattavasti huutokaupasta keskusvastapuolelta
saatujen ohjeiden mukaisesti. Keskusvastapuolen on erityisesti asetettava mdaardaika, jonka jilkeen huutokauppaan
osallistuminen ei ole mahdollista. Asiakkaiden on ennen timin maardajan padttymistd ilmoitettava suoraan keskusvas-
tapuolelle halukkuudestaan osallistua huutokauppaan. Keskusvastapuolen on timin jdlkeen helpotettava tarjousme-
nettelyd kyseisten asiakkaiden osalta. Asiakas saa luvan osallistua huutokauppaan ainoastaan, jos se pystyy
osoittamaan keskusvastapuolelle, ettd se on luonut asianmukaisen sopimussuhteen méiritysosapuolen kanssa
toteuttaakseen ja madrittddkseen huutokaupasta mahdollisesti aiheutuvat transaktiot;

m) kieltdd oman pddoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten maksaminen tai
rajoittaa sitd mahdollisimman suuressa laajuudessa aiheuttamatta kuitenkaan maksukyvyttomyystapahtumaa, mukaan
lukien keskusvastapuolen osinkomaksut ja takaisinostot, ja se voi rajoittaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 26 artiklan 5
kohdan mukaisessa keskusvastapuolen palkka- ja palkkiopolitiikassa méiriteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisdelake-
etuuksien tai erorahojen maksamista asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 29 alakohdassa méritellylle ylimmalle
johdolle tai kieltda tai jaadyttda sen.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kunkin 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen toteuttamiselle
asianmukainen médriaika ja arvioitava kyseisten toimenpiteiden vaikuttavuus sen jilkeen, kun ne on toteutettu.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 1 kohdan a—m alakohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd ainoastaan sen
jalkeen, kun se on ottanut huomioon kyseisten toimenpiteiden vaikutuksen jdsenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli toimii
tai tarjoaa palveluja, ja kun se on ilmoittanut asiasta asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille, erityisesti silloin, kun
keskusvastapuolen toiminta on kriittistd tai tirkedd paikallisille rahoitusmarkkinoille, mukaan luettuina paikat, joihin
madritysosapuolten yhteentoimivat markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ovat sijoittautuneet.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua toimenpidettd ainoastaan, kun
kyseinen toimenpide on yleisen edun mukainen ja tarpeen, jotta saavutetaan jokin seuraavista tavoitteista:

a) sdilytetddn unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusvakaus;

b) siilytetddn keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus ja kriittisten toimintojen saatavuus avoimesti ja
Syrjimdttomasti;

¢) ylldpidetddn keskusvastapuolen taloudellista hairionsietokykya tai palautetaan se.

Toimivaltainen viranomainen ei saa soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua toimenpidetti sellaisten toimenpiteiden
yhteydessi, joihin liittyy toisen keskusvastapuolen omaisuuden, oikeuksien tai velkojen siirto.

5. Jos keskusvastapuoli kdyttdd muiden kuin maksukyvyttomien mdééritysosapuolten maksukyvyttdmyysrahastoon
suorittamia maksuja asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan 3 kohdan mukaisesti, sen on ilmoitettava tistd
toimivaltaiselle viranomaiselle ja kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd ja selostettava, onko timi
seurausta kyseisen keskusvastapuolen puutteista tai ongelmista.
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6.  Jos 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tdyttyvit, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta arvopaperimark-
kinaviranomaiselle ja kriisinratkaisuviranomaiselle ja kuultava valvontakollegiota 1 kohdassa sdddetyistd suunnitelluista
toimenpiteista.

Tehtyddn kyseiset ilmoitukset ja kuultuaan valvontakollegiota toimivaltaisen viranomaisen on pditettivé, sovelletaanko
jotakin 1 kohdassa sdddetyistd toimenpiteistd. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava pddtds toteutettavista
toimenpiteistd valvontakollegiolle, kriisinratkaisuviranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

7. Vastaanotettuaan tdmén artiklan 6 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen kriisinratkaisuvira-
nomainen voi vaatia, ettd keskusvastapuoli ottaa yhteyttd mahdollisiin ostajiin kriisinratkaisunsa valmistelemiseksi
noudattaen 41 artiklassa saddettyjd edellytyksid ja 73 artiklassa sdddettyjd salassapitosdannoksia.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 12 péivind helmikuuta 2022 asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, jotta voidaan edistdd tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden kayton
kdynnistdvin tekijan yhdenmukaista soveltamista.

19 artikla

Ylimmin johdon ja hallituksen erottaminen

1. Jos keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt huomattavasti tai keskusvastapuoli rikkoo lakisddteisid
vaatimuksiaan, my0s toimintasdantojain, ja muut 18 artiklan mukaisesti toteutetut toimenpiteet eivit riitd kddntimain
tilannetta parempaan suuntaan, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd keskusvastapuolen ylin johto tai hallitus
erotetaan kokonaan tai osittain.

Jos toimivaltainen viranomainen vaatii keskusvastapuolen ylimman johdon tai hallituksen erottamista kokonaan tai
osittain, sen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kriisinratkaisuviranomaiselle ja valvontakollegiolle.

2. Uuden ylimmin johdon tai hallituksen nimittdiminen on tehtdvd asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan
mukaisesti, ja se edellyttdd toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntda tai suostumusta. Jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd tdssd artiklassa tarkoitettu ylimmain johdon tai hallituksen korvaaminen ei riitd, se voi nimittdd keskusvas-
tapuoleen yhden tai useamman viliaikaisen hallinnonhoitajan korvaamaan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmaén
johdon tai tydskentelemiin viliaikaisesti niiden kanssa. Valiaikaisella hallinnonhoitajalla on oltava tehtiviensd hoitamiseen
tarvittava patevyys, taidot ja tiedot eikd hinelld saa olla minkaénlaisia eturistiriitoja.

20 artikla

Korvauksen maksaminen muille kuin maksukyvyttémille miiritysosapuolille

1. Jos muun kuin maksukyvyttémyystapahtuman vuoksi elvytyksen kohteena oleva keskusvastapuoli on soveltanut
muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille maksettavien voittojen arvon alentamisen mahdollistavia jirjestelyja ja
toimenpiteitd, joista madritddn sen elvytyssuunnitelmassa, ja se on timin ansiosta vélttinyt kriisinratkaisun, keskusvas-
tapuolen toimivaltainen viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta korvaamaan mdiritysosapuolille niiden tappiot
kiteismaksuin tai tarvittaessa vaatia keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen instrumentteja, joilla tunnustetaan keskusvas-
tapuolen tulevia tuottoja koskeva saatava, sanotun kuitenkaan rajoittamatta maaritysosapuolten velvollisuutta osallistua
sellaisten tappioiden kattamiseen, joita ei saada katettua maksukyvyttomyysjarjestelylld. Mahdollisuutta maksaa korvaus
muille kuin maksukyvyttomille médritysosapuolille ei sovelleta maksukyvyttomyyden hallintavaiheen tai elvytysvaiheen
aikaisiin tappioihin, joihin ne ovat sopimusperusteisesti sitoutuneet.

Kateismaksujen taikka kullekin tappioita kirsineelle muulle kuin maksukyvyttomalle maaritysosapuolelle liikkeeseen
laskettujen, keskusvastapuolen tuleviin tuottoihin kohdistuvan saatavan tunnustavien instrumenttien arvon on oltava
oikeassa suhteessa sen sopimusperusteiset sitoumukset ylittdvddn tappioon. Ndmd instrumentit, joissa tunnustetaan
keskusvastapuolen tuleviin tuottoihin kohdistuva saatava, oikeuttavat omistajansa saamaan keskusvastapuolelta vuosittain
maksuja, kunnes tappiot on mahdollisuuksien mukaan maksettu tdysin takaisin liikkeeseenlaskupiivistd laskettavan
asianmukaisen vuosissa ilmaistavan enimmdisajan puitteissa. Jos muut kuin maksukyvyttomit méaritysosapuolet ovat
siirtdneet ylimenevadn osan tappioista asiakkailleen, kyseiset méaritysosapuolet ovat velvollisia siirtimdin keskusvas-
tapuolen saamat maksut asiakkailleen siltd osin, kuin korvattavat tappiot liittyvit asiakkaiden positioihin. Kyseisiin
instrumentteihin liittyviin maksuihin on kéytettdvd asianmukainen enimmdisosuus keskusvastapuolen vuotuisista
tuotoista.



L 22/44 Euroopan unionin virallinen lehti 22.1.2021

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn korvausten
maksamisjirjestys sekd 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu asianmukainen vuosissa ilmaistava enimmdisaika ja
keskusvastapuolen vuotuisista tuotoista kdytettdva asianmukainen enimmaisosuus.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
12 péivdnd helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymailld timdn kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

V OSASTO

KRIISINRATKAISU

I LUKU

Tavoitteet, edellytykset ja yleiset periaatteet

21 artikla
Kriisinratkaisutavoitteet

1. Soveltaessaan kriisinratkaisuvilineitd ja kayttdessddn kriisinratkaisuvaltuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on
otettava huomioon kaikki seuraavat, keskenddn yhtd merkittavat kriisinratkaisutavoitteet ja luotava niiden vilille
asianmukainen tasapaino kunkin tapauksen luonteen ja olosuhteiden mukaisesti:

a) keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen, erityisesti

i) keskusvastapuolen velvoitteiden oikea-aikainen suoritus sen mddritysosapuolille ja tapauksen mukaan niiden
asiakkaille;

ii) médritysosapuolten ja tapauksen mukaan niiden asiakkaiden jatkuva pddsy keskusvastapuolen tarjoamiin
arvopaperi- tai kiteistileihin sekd keskusvastapuolen hallussa rahoitusvarojen muodossa oleviin vakuuksiin;

b) jatkuvuuden varmistaminen yhteyksissi muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin, silldi yhteyksien
katkeamisella olisi merkittdva kielteinen vaikutus unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusvakauteen
ja maksu-, médritys-, toimitus- ja rekisterinpitotoimintojen oikea-aikaiseen padtokseen saattamiseen;

¢) unionin tai sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusjirjestelmain kohdistuvan merkittdvin haittavaikutuksen
vilttiminen erityisesti estimalld rahoitusvaikeuksien levidminen keskusvastapuolen mdiiritysosapuoliin, niiden
asiakkaisiin tai rahoitusjirjestelmddn laajemmin, mukaan lukien muut rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, tai
hillitsemalld rahoitusvaikeuksien leviamistd seka yllapitaimalld markkinakuria ja kansalaisten luottamusta; ja

d) julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siitd, ettd poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen turvaudutaan
mahdollisimman vihdn ja ettd veronmaksajille mahdollisesti aiheutuvien tappioiden riski on mahdollisimman
vihiinen.

2. Edelld 1 kohdassa vahvistettuihin tavoitteisiin pyrkiessddn kriisinratkaisuviranomaisen on pyrittdvd pitdmain
kriisinratkaisusta kaikille asianomaisille sidosryhmille aiheutuvat kustannukset mahdollisimman alhaisina ja vélttimaian
keskusvastapuolen arvon alentumista, ellei tillainen arvon alentaminen ole kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen
kannalta valttimatonta.

22 artikla

Kriisinratkaisun edellytykset
1. Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava keskusvastapuoleen kohdistuva kriisinratkaisutoimi edellyttden, ettd
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:
a) jokin seuraavista toteaa, ettd keskusvastapuoli on ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuu:

i) toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan;
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ii) kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan, jos kriisinratkaisuviranomaisella on tarvittavat
vilineet tdllaista toteamista varten;

b) ei voida kohtuudella olettaa, ettd jokin vaihtoehtoinen yksityisen sektorin toimenpide, mukaan lukien keskusvas-
tapuolen elvytyssuunnitelma tai muut sopimusjirjestelyt, tai valvontatoimi, kuten toteutetut varhaisen tilanteeseen
puuttumisen toimenpiteet, estdisivit kohtuullisessa ajassa keskusvastapuolen kaatumisen ottaen huomioon kaikki
asiaan vaikuttavat olosuhteet;

c) kriisinratkaisutoimi on yleisen edun kannalta valttimiton yhden tai useamman kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi
ja oikeassa suhteessa yhteen tai useampaan tillaiseen tavoitteeseen, ja keskusvastapuolen likvidaatiolla tavanomaisessa
maksukyvyttdmyysmenettelyssi ei saavutettaisi kyseisid kriisinratkaisun tavoitteita samassa laajuudessa.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohdan ii alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on annettava kriisinratkaisuvirano-
maiselle omasta aloitteestaan ja viipymittd kaikki tiedot, jotka saattavat antaa viitteitd siitd, ettd keskusvastapuoli on ldhelld
kaatumista tai todennikoisesti kaatuu. Toimivaltaisen viranomaisen on myds toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselle
pyynnosti kaikki muut tiedot, joita se tarvitsee arviointiaan varten.

3. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa keskusvastapuolen on katsottava olevan lahelld kaatumista tai todennakoisesti
kaatuvan, jos se on yhdessd tai useammassa seuraavista tilanteista:

a) keskusvastapuoli rikkoo tai todennikoisesti rikkoo toimilupavaatimuksiaan tavalla, joka oikeuttaisi sen toimiluvan
peruuttamisen asetuksen (EU) N:o 648/2012 20 artiklan nojalla;

b) keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennakoisesti pysty harjoittamaan kriittistd toimintoa;

) keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkoisesti pysty palauttamaan elinkelpoisuuttaan toteuttamalla elvytystoimen-
piteitddn;

d) keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkoisesti pysty maksamaan velkojaan tai suoriutumaan muista vastuistaan niiden
erddntyessa;

e) keskusvastapuoli tarvitsee poikkeuksellista julkista rahoitustukea.

4. Sovellettaessa 3 kohdan e alakohtaa poikkeukselliseksi julkiseksi rahoitustueksi ei saa katsoa sellaista julkista
rahoitustukea, joka tdyttdd kaikki seuraavat edellytykset:

a) se annetaan valtion takauksena keskuspankin tarjoamille maksuvalmiusjirjestelyille keskuspankin ehtojen mukaisesti
tai valtion takauksena hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille;

b) timdn kohdan a alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset ovat tarpeen jdsenvaltion talouden vakavan hirion
korjaamiseksi ja rahoitusvakauden sailyttimiseksi; ja

¢) timdn kohdan a alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset rajoittuvat vakavaraisiin keskusvastapuoliin, edellyttavit
unionin valtiontukikehyksen nojalla annettua lopullista hyvaksyntdd, ovat luonteeltaan viliaikaisia varotoimia, ovat
oikeasuhteisia korjaamaan tdmin kohdan b alakohdassa tarkoitetun vakavan hiirion seuraukset eikd niitd kdytetd
keskusvastapuolelle aiheutuneiden tai todennikéisesti tulevaisuudessa aiheutuvien tappioiden kattamiseen.

5. Kriisinratkaisuviranomainen voi myds toteuttaa kriisinratkaisutoimen, jos se katsoo, ettd keskusvastapuoli on
soveltanut tai aikoo soveltaa elvytystoimenpiteitd, jotka voisivat estdd keskusvastapuolen kaatumisen mutta aiheuttaa
merkittdvid haittavaikutuksia unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusjdrjestelmalle.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 12 piivind helmikuuta 2022 ohjeet sellaisten valvonta- ja
kriisinratkaisukdytidntojen lahentimisen edistimiseksi, joita sovelletaan olosuhteissa, joissa keskusvastapuolen katsotaan
olevan ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuvan, ottaen tarvittaessa huomioon unioniin sijoittautuneiden keskusvas-
tapuolten luonteen ja niiden tarjoamien palvelun monimuotoisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa kyseisid ohjeita laatiessaan huomioon direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 6
kohdan mukaisesti annetut ohjeet.
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23 artikla

Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

1.  Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 27 artiklassa tarkoitettujen kriisinrat-
kaisuvilineiden soveltamiseksi ja kaytettdvd 48 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvaltuuksia seuraavien periaatteiden
mukaisesti:

a) kaikki keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan sisiltyvit sopimusvelvoitteet ja muut jirjestelyt pannaan tdytintoon
siltd osin, kuin niitd ei ole kokonaan suoritettu ennen kriisinratkaisun kdynnistymistd, paitsi jos kriisinratkaisuvira-
nomainen toteaa, ettd kriisinratkaisutavoitteiden oikea-aikaisen saavuttamisen kannalta on tarkoituksenmukaisempaa
toteuttaa jompikumpi tai molemmat seuraavista:

i) pidattdydytddn panemasta tdytintoon tiettyja keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman mukaisia sopimusvelvoitteita
tai poiketaan siitd muulla tavoin;

ii) sovelletaan kriisinratkaisuvalineiti tai kdytetddn kriisinratkaisuvaltuuksia;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajat vastaavat ensimmadiseksi tappioista, jotka
aiheutuvat kaikkien a alakohdassa tarkoitettujen velvoitteiden ja jérjestelyjen kyseisen alakohdan mukaisesti
tapahtuvasta taytintoonpanosta;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkojat vastaavat tappioista osakkeenomistajien jalkeen
tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa saamisten etusijajirjestyksessd, jollei tdssd asetuksessa
nimenomaisesti toisin sdddetd;

d) samaan luokkaan kuuluvia keskusvastapuolen velkojia kohdellaan yhtalaiselld tavalla;

e) keskusvastapuolen osakkeenomistajille, maaritysosapuolille ja muille velkojille ei saisi aiheutua suurempia tappioita,
kuin niille olisi aiheutunut 60 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa;

f) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin johto vaihdetaan, paitsi jos kriisinratkaisuvira-
nomainen katsoo, ettd hallituksen ja ylimman johdon tai niiden osan jatkaminen tehtavissddn on tarpeen kriisinratkai-
sutavoitteiden saavuttamiseksi;

g) kriisinratkaisuviranomaiset tiedottavat tyontekijoiden edustajille ja kuulevat heitd kansallisten lakien, tydehtoso-
pimusten tai kdytintojen mukaisesti;

h) kriisinratkaisuvilineitd sovelletaan ja kriisinratkaisuvaltuuksia kéytetdan siten, etté se ei vaikuta tyontekijoiden edustusta
hallintoelimisséd koskevien kansallisten lakien, tydehtosopimusten tai kdytintojen soveltamiseen; ja

i) jos keskusvastapuoli kuuluu konserniin, kriisinratkaisuviranomaisten on otettava huomioon vaikutus muihin
konserniyhteisoihin erityisesti silloin, kun tillaiseen konserniin kuuluu muita rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja,
ja koko konserniin.

2. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa timén artiklan 1 kohdan d tai e alakohdan periaatteista poikkeavan
kriisinratkaisutoimen, jos se on yleisen edun vuoksi perusteltua kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja oikeassa
suhteessa riskiin, johon puututaan. Jos kuitenkin kyseisen poikkeavan toimen johdosta osakkeenomistajalle, mairitysosa-
puolelle tai muulle velkojalle aiheutuu suurempia tappioita, kuin sille olisi aiheutunut 60 artiklassa tarkoitetuissa
olosuhteissa, sovelletaan 62 artiklan mukaista oikeutta saada korvaus erotuksesta.

3. Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimman johdon on annettava kriisinratkaisuvira-
nomaiselle kaikki tarvittava tuki kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

I LUKU

Arvostus

24 artikla
Arvostuksen tavoitteet

1.  Kriisinratkaisuviranomaisten on huolehdittava siitd, ettd kriisinratkaisutoimi toteutetaan sellaisen arvostuksen
perusteella, jolla varmistetaan, ettd keskusvastapuolen varat, velat, oikeudet ja velvoitteet arvioidaan oikeudenmukaisesti,
varovaisesti ja realistisesti.
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2. Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd
tehdddn ensimmdinen arvostus sen mddrittdmiseksi, tdyttyvitkd 22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun
edellytykset.

3. Kun kriisinratkaisuviranomainen on paittanyt asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd
tehdddn toinen arvostus,

a) jolla perustellaan asianmukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamista koskeva paitos;

b) jolla varmistetaan, ettdi mahdolliset keskusvastapuolen varoihin ja oikeuksiin kohdistuvat tappiot otetaan
kokonaisuudessaan huomioon silld hetkelld, kun kriisinratkaisuvilineita sovelletaan;

¢) jolla perustellaan omistusinstrumenttien mitdtdimisen tai laimentamisen laajuutta koskeva pditos ja kriisinratkaisuval-
tuuksien kdyton johdosta liikkeeseen laskettujen tai siirrettyjen omistusinstrumenttien arvoa ja lukumairdd koskeva
paatos;

d) jolla perustellaan vakuudettomien velkojen, kuten velkainstrumenttien, alaskirjauksen tai muuntamisen laajuutta
koskeva pddtos;

e) jolla tappioiden ja positioiden jakamisvalineitd sovellettaessa perustellaan padtos siitd, missi laajuudessa tappiot otetaan
huomioon niissd tappioita kirsineiden velkojien saamisissa, tdyttimattomissd velvoitteissa tai maksamattomissa
positioissa, joita niilli on keskusvastapuoleen ndhden, ja onko kriisinratkaisumaksuvaatimus tarpeen ja missd
laajuudessa;

f) jolla keskusvastapuolta omaisuudenhoitoyhtiond kiytettdessd perustellaan pditos varoista, veloista, oikeuksista ja
velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka voidaan siirtdd omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle,
ja pddtos sellaisten vastikkeiden arvosta, jotka voidaan maksaa kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle
tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien haltijoille;

g) jolla liiketoimintaa myytdessd perustellaan paitos varoista, veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstru-
menteista, jotka voidaan siirtdd ostajana olevalle kolmannelle osapuolelle, sekd apuna kriisinratkaisuviranomaiselle,
kun se muodostaa kasityksen siitd, mitkd ovat 40 artiklaa sovellettaessa kiytettavit kaupalliset ehdot.

Sovellettaessa d alakohtaa arvostuksessa on otettava huomioon mahdolliset tappiot, jotka katettaisiin panemalla taytintoon
kaikki mairitysosapuolten tai muiden kolmansien osapuolten tdyttimattomat velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, ja
velkainstrumentteihin sovellettava muuntamisen taso.

4. Tamin artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin arvostuksiin voidaan hakea muutosta 74 artiklan mukaisesti
ainoastaan hakemalla samalla muutosta paatokseen soveltaa kriisinratkaisuvilinettd tai kdyttdd kriisinratkaisuvaltuuksia.

25 artikla

Arvostusta koskevat vaatimukset

1.  Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset tekee
a) viranomaisista ja keskusvastapuolesta riippumaton henkil6; tai

b) kriisinratkaisuviranomainen, jos a alakohdassa tarkoitettu henkilo ei voi tehdi kyseisid arvostuksia.

2. Edelld 24 artiklassa tarkoitettuja arvostuksia on pidettavi lopullisina, kun ne on tehnyt timén artiklan 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettu henkil6 ja kaikki tassd artiklassa sdddetyt vaatimukset tdyttyvat.

3. Lopullisen arvostuksen on perustuttava varovaisiin oletuksiin eiké siihen saa sisdltyd oletusta mistddn mahdollisen
poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen antamisesta, keskuspankin hitdrahoituksena antamasta maksuvalmiusavusta tai
keskuspankin epdtavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamasta maksuvalmiusavusta keskusvasta-
puolelle siitd ajankohdasta alkaen, jona kriisinratkaisutoimi toteutetaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tapauksen
mukaan unionin valtiontukikehyksen soveltamista. Arvostuksessa on lisiksi otettava huomioon kriisinratkaisun kohteena
olevalle keskusvastapuolelle mahdollisesti aiheutuneiden kohtuullisten kustannusten takaisinperintd 27 artiklan 10 kohdan
mukaisesti.
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4. Lopullista arvostusta on tdydennettdva seuraavilla keskusvastapuolen hallussa olevilla tiedoilla:

a) pdivitetty tase ja keskusvastapuolen rahoitusasemaa koskeva selvitys, johon sisaltyvit jljelld olevat, kdytettavissa olevat
ennakkoon rahastoidut varat ja maksattamatta olevat rahoitussitoumukset;

b) tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista madritetyistd sopimuksista; ja

c) tiedot keskusvastapuolen varojen, velkojen ja positioiden, myos asiaankuuluvien keskusvastapuolen saamisten ja sille
tayttamattomien velvoitteiden, markkina- ja kirjanpitoarvoista.

5. Lopullisessa arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sovellettavan maksukyvyttomyyslainsiddannon
mukaisessa saamisten etusijajirjestyksessi. Sithen on my6s sisdllyttivi arvio kohtelusta, jonka kunkin osakkeenomistajien
ja velkojien luokan olisi odotettu saavan sovellettaessa 23 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tdsmennettya periaatetta.

Ensimmadisessi alakohdassa tarkoitettu arvio ei vaikuta 61 artiklassa tarkoitettuun arvostukseen.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan 14 ja 15 kohdan mukaisesti
laaditut ja sen 36 artiklan 16 kohdan nojalla hyviksytyt tekniset sddntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi sddntelys-
tandardeiksi, joissa tismennetdin

a) olosuhteet, joissa henkilon katsotaan olevan riippumaton seki kriisinratkaisuviranomaisesta ettd keskusvastapuolesta
tdman artiklan 1 kohtaa sovellettaessa;

b) menetelmit keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvon arvioimiseksi; ja

) tdmin asetuksen 24 ja 61 artiklassa tarkoitettujen arvostusten pitdminen erilldan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 12
pdivind helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymailld timdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklaa noudattaen.

26 artikla

Tilapiinen arvostus

1. Edelld 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset, jotka eivit tdytd 25 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia, on
katsottava tilapdisiksi arvostuksiksi.

Tilapéisiin arvioihin on sisdllyttava puskuri lisdtappioita varten ja asianmukaiset perustelut tallaiselle puskurille.

2. Jos kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat kriisinratkaisutoimen tilapdisen arvostuksen perusteella, niiden on
varmistettava, ettd lopullinen arvostus tehddin mahdollisimman pian.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetulla lopullisella arvostuksella
a) mahdollistetaan keskusvastapuolen mahdollisten tappioiden kirjaaminen tdysimaardisind sen positiokantoihin;

b) perustellaan paitos velkojien saamisten palauttamisesta kirjanpitoon tai maksetun vastikkeen arvon korottamisesta 3
kohdan mukaisesti.

3. Jos keskusvastapuolen nettovarallisuusarvo arvioidaan lopullisessa arvostuksessa korkeammaksi, kuin se arvioitiin
keskusvastapuolen nettovarallisuusarvon tilapdisessd arvostuksessa, kriisinratkaisuviranomainen voi

a) korottaa asianomaisten velkojien sellaisten saamisten arvoa, jotka on alaskirjattu tai uudelleenjirjestelty;
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b) vaatia omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta suorittamaan varojen, velkojen, oikeuksien ja velvoitteiden
osalta uuden vastikemaksun kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan omistusinst-
rumenttien osalta kyseisten instrumenttien omistajille.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan 15 kohdan mukaisesti
laaditut ja sen 36 artiklan 16 kohdan nojalla hyviksytyt tekniset sddntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi sddntelys-
tandardeiksi, joissa tdsmennetddn tdmin artiklan 1 kohdan soveltamiseksi menetelmit, joilla lasketaan tilapiisiin
arvostuksiin siséllytettdva puskuri lisdtappioiden varalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan 12
pdivind helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymailld timdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklaa noudattaen.

Il LUKU

Kriisinratkaisuvilineet

1 jakso

Yleiset periaatteet

27 artikla

Kriisinratkaisuvilineiti koskevat yleiset siinnékset
1. Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava 21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutoimet soveltaen seuraavia
kriisinratkaisuvalineitd yksittdin tai mind tahansa yhdistelmana:
a) positioiden ja tappioiden kohdentamisviline;
b) alaskirjaus- ja muuntamisvaline;
¢) liiketoiminnan myynti;

d) keskusvastapuolen kiytto omaisuudenhoitoyhtiona.

2. Jarjestelmikriisin tapauksessa jasenvaltio voi viimeisend keinona antaa poikkeuksellista julkista rahoitustukea
soveltamalla julkisyhteisojen vakausvilineitd 45, 46 ja 47 artiklan mukaisesti silld edellytykselld, ettd on saatu unionin
valtiontukikehyksen mukainen ennakkohyviksyntd ja lopullinen hyviksyntd ja ettd on sdddetty uskottavia jirjestelyja
tdmdn artiklan 10 kohdan mukaista oikea-aikaista ja kattavaa varojen takaisinperintdd varten.

3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen valineiden soveltamista kriisinratkaisuviranomaisen on pantava tiytintoon

a) kaikki keskusvastapuolen voimassa olevat tdyttimattomit oikeudet, myds maddritysosapuolten sopimusvelvoitteet
vastata elvytysmaksuvaatimuksiin, tarjota lisivaroja keskusvastapuolelle tai ottaa vastattavaksi positioita
maksukyvyttomiltd maaritysosapuolilta joko huutokaupalla tai keskusvastapuolen toimintasddnnoissd sovituilla muilla
tavoilla;

b) kaikki voimassa olevat tayttaimattomat sopimusvelvoitteet, jotka sitovat muita osapuolia kuin mairitysosapuolia mihin
tahansa rahoitustuen muotoon.
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Kriisinratkaisuviranomainen voi panna a ja b alakohdassa tarkoitetut sopimusvelvoitteet tiytintoon osittain, jos kyseisid
sopimusvelvoitteita ei voida panna tdytantoon kokonaan kohtuullisessa ajassa.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomainen voi pidattyd panemasta tdytintoon
asiaankuuluvia voimassa olevia tdyttimattomid velvoitteita joko osittain tai kokonaan vilttidkseen merkittivien haittavai-
kutusten aiheutumisen rahoitusjirjestelmalle tai hiirididen laajan levidmisen taikka jos 1 kohdassa tarkoitettujen
vilineiden soveltaminen on asianmukaisempaa kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi oikea-aikaisesti.

5. Jos kriisinratkaisuviranomainen pidattyy panemasta tiytintdon olemassa olevia tdyttimédttomid velvoitteita joko
osittain tai kokonaan timin artiklan 3 kohdan toisen alakohdan tai 4 kohdan mukaisesti, kriisinratkaisuviranomainen voi
panna jiljelld olevat velvoitteet tdytintoén 18 kuukauden kuluessa siitd, kun keskusvastapuolen katsotaan 22 artiklan
mukaisesti olevan ldhelli kaatumista tai todennikoisesti kaatuvan, edellyttden ettd kyseisten velvoitteiden
taytdntoonpanosta pidittymiseen ei ole endd perusteita. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava méaritysosapuolelle ja
toiselle osapuolelle kolmesta kuuteen kuukautta ennen jiljelld olevan velvoitteen tdytintoonpanoa. Jiljelld olevien
velvoitteiden tdytdntoonpanosta saatava tuotto on kdytettava julkisten varojen takaisinperintddn.

Kriisinratkaisuviranomaisen on asianomaisten maééritysosapuolten toimivaltaisia viranomaisia ja kriisinratkaisuvira-
nomaisia sekd muita osapuolia, joita olemassa olevat tdyttdimaittomait velvoitteet sitovat, kuultuaan mairitettavi, ovatko
voimassa olevien tdyttdimdittdmien velvoitteiden tdytintdonpanosta pidittymisen perusteet lakanneet olemasta ja
pannaanko jiljelld olevat velvoitteet tdytintoon. Jos kriisinratkaisuviranomainen poikkeaa kuultujen viranomaisten
esittimistd ndkemyksistd, sen on annettava tihdn asianmukaiset perustelut kirjallisesti.

Vaatimus jdljelld olevien velvoitteiden tdyttdmisesti tdssd kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa on sisillytettivd keskusvas-
tapuolen sddnt6ihin ja muihin sopimusjirjestelyihin.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta korvaamaan muille kuin maksukyvyttémille méaaritysosa-
puolille tappioiden kohdentamisvilineiden soveltamisesta aiheutuvat tappiot, jos kyseiset tappiot ovat suuremmat kuin
tappiot, joita muille kuin maksukyvyttomille mairitysosapuolille olisi aiheutunut keskusvastapuolen toimintasddntojen
mukaisista velvoitteista, edellyttden ettd muu kuin maksukyvyton mddritysosapuoli olisi ollut oikeutettu saamaan 62
artiklassa tarkoitetun korvauksen erotuksesta.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu korvaus voi olla muodoltaan omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja tai
instrumentteja, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tuleviin voittoihin kohdistuva saatava.

Kullekin asianomaiselle muulle kuin maksukyvyttémalle médritysosapuolelle liikkkeeseen laskettujen instrumenttien mairan
on oltava oikeassa suhteessa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun ylimenevadn osaan tappiosta. Siind on otettava
huomioon madritysosapuolten mahdolliset tdyttdimattomadt sopimusvelvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, ja se on
vdhennettdvi kaikista oikeuksista saada 62 artiklassa tarkoitettu korvaus erotuksesta.

Instrumenttien maardn on perustuttava 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehtyyn arvostukseen.

7. Jos sovelletaan jotain julkisyhteisojen vakausvilinettd, kriisinratkaisuviranomaisen on kaytettivé valtuuksiaan kirjata
alas ja muuntaa omistusinstrumentteja ja velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja ennen julkisyhteisojen
vakausvilineen soveltamista tai yhdessd sen soveltamisen kanssa.

Jos muun kriisinratkaisuvdlineen kuin alaskirjaus- ja muuntamisvilineen soveltaminen aiheuttaa maddritysosapuolille
taloudellisia tappioita, kriisinratkaisuviranomaisen on kaytettdvd valtuuksiaan kirjata alas ja muuntaa omistusinstru-
mentteja ja velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja vilittomasti ennen kriisinratkaisuvilineen soveltamista tai
yhdessi sen soveltamisen kanssa, paitsi jos erilaista jirjestystd kiyttdmalld voitaisiin poiketa mahdollisimman vihin 60
artiklassa vahvistetusta periaatteesta, jonka mukaan velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, ja
saavuttaa paremmin kriisinratkaisutavoitteet.

8.  Jos sovelletaan ainoastaan tdmdin artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineitd ja vain osa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoista, oikeuksista, velvoitteista tai veloista siirretddn
40 ja 42 artiklan mukaisesti, kyseisen keskusvastapuolen jiljelle jddvi osa on likvidoitava tavanomaisen maksukyvytto-
myysmenettelyn mukaisesti.
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9.  Kansallisen maksukyvyttomyyslainsiddannon sidntojd, jotka koskevat velkojia vahingoittavien oikeustoimien
pdteméttomyyttd tai perdyttamistd, ei sovelleta sellaisten varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtoihin keskusvas-
tapuolesta, joiden osalta sovelletaan kriisinratkaisuvilineita tai julkisyhteisdjen rahoitusvakausvalineita.

10.  Jadsenvaltioiden on perittdva takaisin etuoikeutettuna velkojana asianmukaisen ajan kuluessa kaikki julkiset varat,
joita kéytetddn tdmin luvun 7 jaksossa tarkoitettuina julkisyhteisojen rahoitusvakausvilineing, ja kriisinratkaisuviran-
omaisten on perittdvd takaisin etuoikeutettuna velkojana kaikki kohtuulliset kustannukset, joita niille on aiheutunut
kriisinratkaisuvilineiden soveltamisesta tai kriisinratkaisuvaltuuksien kiytostd. Tallainen takaisinperintd on suoritettava
muun muassa:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalta keskusvastapuolelta, mukaan lukien kaikki sen saatavat maksukyvyttomiltd
médritysosapuolilta;

b) ostajan keskusvastapuolelle maksamista vastikkeista ennen 40 artiklan 4 kohdan soveltamista, jos liiketoiminta on
myyty;

¢) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminnan padttymisestd syntyneestd tuotosta ennen 42 artiklan
5 kohdan soveltamista;

d) kaikista 46 artiklassa tarkoitetun julkisen pddomatuen ja 47 artiklassa tarkoitetun tilapdisen julkisen omistuksen
kiytostd saatavista tuotosta, mukaan lukien niiden myynnisté saadut tuotot.

11.  Kriisinratkaisuviranomaisten on kriisinratkaisuvilineitd soveltaessaan varmistettava 25 artiklan mukaisen
arvostuksen perusteella positiokannan uudelleentdsméyttiminen, tappioiden tdysimairdinen kohdentaminen, keskusvas-
tapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen ennakkoon rahastoitujen varojen tiydentiminen ja
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistaminen.

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu ennakkoon rahastoitujen varojen
tiydentiminen ja keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen pddomapohjan
vahvistaminen riittdvdssd mddrin, jotta voidaan palauttaa keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan
keskusvastapuolen kyky noudattaa toimiluvan ehtoja ja jatkaa keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan
keskusvastapuolen kriittisten toimintojen harjoittamista, keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan
keskusvastapuolen toimintasddannot huomioon ottaen.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja vilineitd keskusvastapuolen padomapohjan
vahvistamiseen muiden kriisinratkaisuvilineiden soveltamisesta riippumatta.

2 jakso

Positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineet

28 artikla

Positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineiden tavoite ja soveltamisala

1.  Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava positioiden kohdentamisvilinettd 29 artiklan mukaisesti ja tappioiden
kohdentamisvilineitd 30 ja 31 artiklan mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava 1 kohdassa tarkoitettuja vilineitd sellaisten sopimusten osalta, jotka
koskevat mairityspalveluja ja kyseisiin palveluihin liittyvid keskusvastapuolelle asetettuja vakuuksia.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava 29 artiklassa tarkoitettua positioiden kohdentamisvilinettd tapauksen
mukaan keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen positiokannan uudelleentismayt-
tdmiseen.

Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja tappioiden kohdentamisvilineitd seuraaviin
tarkoituksiin:

a) kattamaan 25 artiklan mukaisesti arvioidut keskusvastapuolen tappiot;
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b) palauttamaan keskusvastapuolen kyky vastata maksuvelvoitteistaan niiden erddntyesss;
¢) saavuttamaan a ja b alakohdassa tarkoitetut tavoitteet omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen osalta;

d) tukemaan keskusvastapuolen liiketoiminnan siirtimistd myymalld liiketoiminta vakavaraiselle kolmannelle osapuolelle.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat soveltaa 30 artiklassa tarkoitettua tappioiden kohdentamisvilinettd suhteessa tappioihin,
jotka aiheutuvat maksukyvyttomyystapahtumasta ja muusta kuin maksukyvyttomyystapahtumasta. Jos 30 artiklassa
tarkoitettua tappioiden kohdentamisvilinettd sovelletaan suhteessa tappioihin, jotka aiheutuvat muusta kuin maksukyvyt-
tomyystapahtumasta, sitd on sovellettava vain enintddn sellaiseen kumulatiiviseen médrddn asti, joka vastaa mairityso-
sapuolten keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoihin suorittamaa maksua ja joka on jaettu maédritysosapuolten
kesken suhteutettuna niiden maksukyvyttomyysrahastoihin maksamiin maksuihin.

4. Kriisinratkaisuviranomaiset eivdt saa soveltaa tdmin asetuksen 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja tappioiden
kohdentamisvilineitd asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen osalta.

29 artikla

Sopimusten purkaminen osittain tai kokonaan

1.  Kriisinratkaisuviranomainen voi purkaa joitakin tai kaikki seuraavista kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvas-
tapuolen sopimuksista:

a) maksukyvyttomien médritysosapuolten sopimukset;
b) asianomaista mairityspalvelua tai omaisuuserdluokkaa koskevat sopimukset;

¢) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen muut sopimukset.

Kriisinratkaisuviranomaisen on purettava timin kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut sopimukset
ainoastaan, jos kyseisistd sopimuksista johtuvien omaisuuserien ja positioiden siirto ei ole tapahtunut asetuksen (EU)
N:o 648/2012 48 artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ensimmdisen alakohdan mukaisia valtuuksia kéyttdessddn purettava ensimmdisen
alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut sopimukset samalla tavoin ilman kyseisten sopimusten vastapuolten valistd
syrjintdd niitd sopimusvelvoitteita lukuun ottamatta, joita ei voida panna tdytint66n kohtuullisessa ajassa.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kaikille asiaankuuluville mairitysosapuolille piivd, jona 1 kohdassa
tarkoitetun sopimuksen voimassaolo pddtyy.

3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten purkamista kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava seuraavat
toimet:

a) vaadittava kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta méirittiméadn kunkin sopimuksen arvo ja pdivittimain
kunkin maaritysosapuolen tilien saldot;

b) mddritettdvd kunkin mairitysosapuolen maksettavaksi tuleva tai kullekin maaritysosapuolelle maksettava nettomaira
ottaen huomioon mahdollinen maksettavaksi tullut vaihtuva vakuus, jota ei ole vield maksettu, myos vaihtuva vakuus,
joka on tullut maksettavaksi a alakohdassa tarkoitettujen sopimusarvostusten johdosta; ja

¢) ilmoitettava kullekin maédritysosapuolelle médritetyt nettomddrit ja vaadittava keskusvastapuolta maksamaan tai
kerddmain ne.

Médritysosapuolten on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava asiakkailleen tallaisen vélineen soveltamisesta ja siitd, miten
tillainen soveltaminen vaikuttaa niihin.

4. Edelli 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvostuksen olisi mahdollisuuksien mukaan perustuttava kdypain
markkinahintaan, joka médritetdan keskusvastapuolen omien sddntojen ja jarjestelyjen perusteella, ellei kriisinratkaisuvira-
nomainen katso tarpeelliseksi kdyttda jotain muuta asianmukaista hinnanmuodostusmenetelmaa.
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5. Jos muu kuin maksukyvyton médritysosapuoli ei kykene maksamaan timin artiklan 3 kohdan mukaisesti
madritettyd nettomdaarad, kriisinratkaisuviranomainen voi timan asetuksen 21 artiklan huomioon ottaen vaatia keskusvas-
tapuolta toteamaan muun kuin maksukyvyttoman méaritysosapuolen maksukyvyttomaksi ja kdyttimédan sen alkuvakuudet
ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritetun maksun asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti.

6.  Jos kriisinratkaisuviranomainen on purkanut yhden tai useamman 1 kohdassa tarkoitetun tyyppisen sopimuksen, se
voi viliaikaisesti estdd keskusvastapuolta mdairittimastd uusia sopimuksia, jotka ovat saman tyyppisid kuin purettu
sopimus.

Kriisinratkaisuviranomainen voi antaa keskusvastapuolen jatkaa timdn tyyppisten sopimusten mddritystd vain, jos
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) keskusvastapuoli tdyttda asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetyt vaatimukset; ja

b) kriisinratkaisuviranomainen antaa ja julkaisee asiaa koskevan ilmoituksen kayttden 72 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
valineitd.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 12 paivind helmikuuta 2022 asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tdismennetdan menetelmit, joita kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd timén artiklan 3
kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvostuksen mairittamiseksi.

30 artikla

Keskusvastapuolen muille kuin maksukyvyttomille miiritysosapuolille maksamien voittojen arvon alentaminen

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi alentaa niiden keskusvastapuolen maksuvelvoitteiden maarad, joita tilld on muille
kuin maksukyvyttomille mairitysosapuolille, jos kyseiset velvoitteet johtuvat voitoista, jotka ovat tulleet maksettaviksi
keskusvastapuolen vaihtuvan vakuuden tai taloudelliselta vaikutukseltaan samanlaisen maksun maksamista koskevien
menettelyjen mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on laskettava tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen maksuvelvoitteiden arvon
alentaminen kayttamalla tasapuolista kohdentamismenetelmid, joka on madritetty 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehdyn
arvostuksen yhteydessi ja ilmoitettu mairitysosapuolille heti, kun kriisinratkaisuvilinettd sovelletaan. Mairitysosapuolten
on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava asiakkailleen tillaisen vilineen soveltamisesta ja siitd, miten soveltaminen
vaikuttaa niihin. Alennettavat kokonaisnettovoitot on kunkin mairitysosapuolen osalta suhteutettava keskusvastapuolen
maksettaviksi tulleisiin maariin.

3. Maksettavien voittojen arvon alennus tulee voimaan ja sitoo valittomasti keskusvastapuolta ja asianomaisia
madritysosapuolia siitd hetkestd lahtien, jona kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa kriisinratkaisutoimen.

4. Muu kuin maksukyvytén madritysosapuoli ei saa esittdd missidn mydhemmaissd menettelyssi keskusvastapuolta tai
sen seuraajayhteisod vastaan vaadetta, joka perustuu 1 kohdassa tarkoitettujen maksuvelvoitteiden arvon alentamiseen.

Tdmin kohdan ensimmadisen alakohta ei estd kriisinratkaisuviranomaisia vaatimasta keskusvastapuolta suorittamaan
korvaus mdiritysosapuolille, kun 26 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun tilapdiseen arvostukseen perustuvan arvon
alennuksen tason todetaan ylittavin 26 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen perustuvan vaaditun
arvon alennuksen tason.

5. Jos kriisinratkaisuviranomainen alentaa maksettavien voittojen arvoa ainoastaan osittain, jiljelld oleva maksettava
médrd kuuluu edelleen maksettavaksi muulle kuin maksukyvyttomalle méiritysosapuolelle.

6.  Keskusvastapuolen on sisillytettdvd toimintasddntoihinsd viittaus 1 kohdassa tarkoitettuihin valtuuksiin alentaa
maksuvelvoitteiden arvoa kyseisissd toimintasddnnoissd mdairittyjen vastaavien elvytysvaiheen jérjestelyjen lisdksi ja
varmistettava, ettd toteutetaan sopimusjirjestelyt, jotka antavat kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisuuden kayttai silla
timén artiklan mukaisesti olevia valtuuksia.
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31 artikla

Kriisinratkaisumaksuvaatimus

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia muita kuin maksukyvyttémid méiritysosapuolia suorittamaan keskusvasta-
puolelle kiteismaksun, joka on enintddn kaksi kertaa niin suuri kuin niiden keskusvastapuolen maksukyvyttomyys-
rahastoon suorittaman maksun maird. Tdima kidteismaksun tekemistd koskeva velvoite on sisillytettdvd myos keskusvas-
tapuolen sddntoihin  ja muihin sopimusjirjestelyihin  kriisinratkaisumaksuvaatimuksena, joka on varattu
kriisinratkaisutoimea toteuttavalle kriisinratkaisuviranomaiselle. Jos kriisinratkaisuviranomainen vaatii maksukyvyttomyys-
rahastoon suoritetun maksun lisiksi ylimddrdisen maksun, sen on ensin arvioitava yhteistydssi muiden kuin
maksukyvyttomien médritysosapuolten kriisinratkaisuviranomaisten kanssa timin vilineen vaikutus muihin kuin
maksukyvyttomiin mairitysosapuoliin ja jasenvaltioiden rahoitusvakauteen.

Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttomyysrahastoja ja vilinettd sovelletaan maksukyvyttomyystapahtuman
késittelemiseksi, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetulla kiteismaksun maaralld tarkoitetaan mddéritysosapuolen
asianomaista madrityspalvelua tai omaisuuserdluokkaa koskevaan maksukyvyttomyysrahastoon suorittamaa maksua.

Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttomyysrahastoja ja vilinettd sovelletaan muun kuin maksukyvyttémyysta-
pahtuman kisittelemiseksi, ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetulla kiteismaksun méralld tarkoitetaan maaritysosapuolen
kaikkiin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoihin suorittamaa maksua.

Kriisinratkaisuviranomainen voi esittdd kriisinratkaisumaksuvaatimuksen riippumatta siitd, onko kaikki sellaiset
sopimusvelvoitteet jo suoritettu, jotka edellyttivit kdteismaksuja muilta kuin maksukyvyttomiltd maritysosapuolilta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on madritettdvd kunkin muun muin maksukyvyttoman mdaritysosapuolen kiteismaksun
médrd suhteessa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuun enimmdaismaarddn, joka médritysosapuolen on suoritettava
maksukyvyttémyysrahastoon.

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta maksamaan méiritysosapuolille takaisin kriisinratkaisumaksu-
vaatimuksen mahdollisen ylijaddman, jos 26 artiklan 1 kohdan mukaiseen tilapdiseen arvostukseen perustuvan sovelletun
kriisinratkaisumaksuvaatimuksen tason todetaan ylittdvin 26 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen
perustuvan vaaditun tason.

2. Jos muu kuin maksukyvyton mairitysosapuoli ei maksa vaadittua méarad, kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia
keskusvastapuolta toteamaan kyseisen maddritysosapuolen maksukyvyttomaksi ja kdyttimddn mdiritysosapuolen
alkuvakuuden ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritetun maksun enintddn vaadittuun mairadn saakka asetuksen (EU)
N:0 6482012 45 artiklan mukaisesti.

3 jakso

Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjaus ja
muuntaminen

32 artikla

Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja muuntamista koskeva
vaatimus

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on sovellettava alaskirjaus- ja muuntamisvalinettd 33 artiklan mukaisesti kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemiin omistus- ja velkainstrumentteihin tai muihin vakuudettomiin
velkoihin tappioiden kattamiseksi, kyseisen keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen
pddomapohjan vahvistamiseksi tai liikketoiminnan myynnin tukemiseksi.
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2. Kriisinratkaisuviranomaisen on madritettdvd 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti toteutettavan arvostuksen perusteella
seuraavat:

a) madrd, jolla omistus- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on alaskirjattava ottaen huomioon mahdolliset
tappiot, jotka on mdird kattaa panemalla tdytintoon médritysosapuolten tai muiden kolmansien osapuolten kaikki
velvoitteet, jotka niilld on tayttamattd keskusvastapuolta kohtaan; ja

b) mdiiri, jolla velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on muunnettava omistusinstrumenteiksi keskusvas-
tapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen padomavaatimusten palauttamiseksi.

33 artikla

Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja muuntamista koskevat
sdannokset

1.  Kriisinratkaisuviranomaisen on sovellettava alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd tavanomaisessa maksukyvyttomyys-
menettelyssi sovellettavan saamisten etusijajarjestyksen mukaisesti.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisen on ennen velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen pddoman médrin
vdhentdmistd tai muuntamista vdhennettivd omistusinstrumenttien nimellismairdd suhteessa tappioihin ja, jos se on
tarpeen, kyseisten instrumenttien ja velkojen tayteen arvoon saakka.

Jos 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehtdvin arvostuksen mukaisesti keskusvastapuolen nettoarvo on positiivinen omistusinst-
rumenttien nimellisméardn vihennyksen jilkeen, kriisinratkaisuviranomaisen on tapauksen mukaan peruutettava kyseiset
omistusinstrumentit tai laimennettava niita.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on vihennettivd, muunnettava tai sekd vihennettivd ettd muunnettava velkainstru-
menttien tai muiden vakuudettomien velkojen pddoman médrad siind marin, kuin se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi ja, jos se on tarpeen, kyseisten instrumenttien tai velkojen tdyteen arvoon saakka.

4. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa soveltaa alaskirjaus- ja muuntamisvalinettd seuraaviin velkoihin:

a) henkiloston saamiset kertyneen palkan, eldke-etuuksien tai muun kiintein palkkion osalta, lukuun ottamatta palkkion
muuttuvaa osaa, jota ei sadnnelld tydehtosopimuksella;

b) kaupallisten velkojien saamiset, jotka johtuvat keskusvastapuolen jokapdividisen toiminnan kannalta kriittisten
tavaroiden tai palvelujen, mukaan lukien IT-palvelut, yleishyodylliset palvelut sek tilojen vuokraus, huolto ja ylldpito,
toimittamisesta tai suorittamisesta keskusvastapuolelle;

c) velat vero- ja sosiaaliturvaviranomaisille, edellyttden ettd kyseiset velat ovat etuoikeutettuja velkoja sovellettavan
maksukyvyttdmyyslainsiddannon nojalla;

d) velat, joiden edunsaajina ovat direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jirjestelmdt tai jarjestelmien ylldpitajdt, osapuolet
sikili kuin velat aiheutuvat niiden osallistumisesta tallaisiin jarjestelmiin, muut keskusvastapuolet ja keskuspankit;

e) alkuvakuus.

5. Jos omistusinstrumentin nimellisméirdi taikka velkainstrumentin tai muiden vakuudettomien velkojen pddoman
médrad vihennetddn, on sovellettava seuraavia edellytyksia:

a) kyseisen vahennyksen on oltava pysyvi;

b) instrumentin haltijalla ei saa olla kyseiseen vahennykseen kohdistuvaa vaadetta, lukuun ottamatta mahdollisia jo kertyneitd
vastuita sekd vahingonkorvausvastuuta, joka voi syntya sellaisen muutoksenhaun tuloksena, jolla riitautetaan kyseisen
vihennyksen laillisuus, miti tahansa vaadetta, joka perustuu timin artiklan 6 kohdan nojalla liikkkeeseen laskettuihin tai
siirrettyihin omistusinstrumentteihin, tai mitd tahansa 62 artiklan mukaista maksuvaadetta; ja
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c) jos kyseinen vdhennys on vain osittainen, sopimusta, jolla alkuperdinen vastuu luotiin, on sovellettava edelleen jiljelld
olevaan mairddn edellyttden, ettd kyseisen sopimuksen ehtoihin tehddin mahdolliset vahennyksen vuoksi tarvittavat
muutokset.

Ensimmdisen alakohdan a alakohta ei estd kriisinratkaisuviranomaisia soveltamasta arvon korotusmekanismia, jolla
voidaan suorittaa korvaus velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen haltijoille seka sen jilkeen omistusinst-
rumenttien haltijoille, kun 26 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun tilapdiseen arvostukseen perustuvan sovelletun
alaskirjauksen tason todetaan ylittdvan 26 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen perustuvat vaaditut
maarat.

6.  Muuntaessaan velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla kriisinratkaisuviranomainen voi
vaatia keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen tai siirtimain omistusinstrumentteja velkainstrumenttien tai muiden
vakuudettomien velkojen haltijoille.

7. Kriisinratkaisuviranomainen saa muuntaa velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla
ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) omistusinstrumentit lasketaan liikkeeseen, ennen kuin keskusvastapuoli laskee liikkeeseen mitddn omistusinstru-
mentteja siind tarkoituksessa, ettd valtio tai julkisyhteiso lisdisi keskusvastapuolen omia varoja; ja

b) muuntokurssi on asianomaisille velkainstrumenttien haltijoille asianmukainen korvaus mistd tahansa mahdollisesta
tappiosta, joka alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien kdytostd aiheutuu, niihin tavanomaisessa maksukyvyttomyysme-
nettelyssd sovelletun kohtelun mukaisesti.

Kun velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja on muunnettu omistusinstrumenteiksi, tillaiset omistusinst-
rumentit on merkittava tai siirrettivd viipymattd muuntamisen jilkeen.

8.  Sovellettaessa 7 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman
laatimisen ja ylldpidon yhteydessi ja osana toimivaltaa poistaa keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteet, ettd
keskusvastapuoli voi aina laskea liikkeeseen tarvittavan maardn omistusinstrumentteja.

34 artikla

Alaskirjauksen ja muuntamisen vaikutus

Kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava paitokseen tai vaadittava saattamaan padtokseen kaikki alaskirjaus- ja
muuntamisvilineen soveltamisen kannalta tarpeelliset hallintotoimet ja menettelyt, mukaan lukien

a) kaikkien asiaankuuluvien rekistereiden muuttaminen;

b) omistus- tai velkainstrumenttien poistaminen porssilistalta tai kaupankdynnistd;

¢) uusien omistusinstrumenttien lisddminen porssilistalle tai ottaminen kaupankadynnin kohteeksi; ja

d) alaskirjattujen velkainstrumenttien uudelleenlistaus tai ottaminen uudelleen kaupankdynnin kohteeksi ilman vaatimusta
antaa esite Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 (**) mukaisesti.

35 artikla

Alaskirjausta ja muuntamista koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

1. Sovellettaessa 32 artiklan 1 kohtaa toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta yllipitimain aina
riittdvad madrdd omistusinstrumentteja sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoli voi laskea liikkeeseen riittdvin mdirin
uusia omistusinstrumentteja ja ettd omistusinstrumenttien liikkeeseenlasku tai omistusinstrumenteiksi muuntaminen
voidaan tosiasiallisesti toteuttaa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 piivind kesikuuta 2017, arvopapereiden yleis6lle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).
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2. Kriisinratkaisuviranomaisen on sovellettava alaskirjaus- ja muuntamisvilinettd riippumatta keskusvastapuolen
perustamiskirjan tai yhtiojarjestyksen madrdyksistd, mukaan luettuina mairdykset, jotka koskevat osakkeenomistajien
merkintdetuoikeuksia tai pidoman korottamiseen vaadittavaa osakkeenomistajien suostumusta koskevia vaatimuksia.

36 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toimittaminen

1. Keskusvastapuolten on kuukauden kuluessa 32 artiklassa tarkoitettujen vilineiden soveltamisesta tehtavd selvitys
kaatumisensa syistd ja toimitettava se sekd 37 artiklan mukainen liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma kriisinratkaisu-
viranomaiselle. Siltd osin kuin sovelletaan unionin valtiontukikehystd, kyseisen suunnitelman seké sithen my6hemmin
mahdollisesti 38 artiklan mukaisesti tehtyjen ja 39 artiklan mukaisesti toteutettujen muutosten on oltava yhteensopivia
rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen on toimitettava komissiolle kyseisen kehyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd ensimmdisessi alakohdassa tarkoitettua mdairdaikaa enintddn kahteen
kuukauteen, jos se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

2. Kun rakenneuudistussuunnitelma on ilmoitettava unionin valtiontukikehyksen mukaisesti, liiketoiminnan tervehdyt-
timissuunnitelman toimittamisella ei ole vaikutusta kyseisessd kehyksessd kyseisen rakenneuudistussuunnitelman
toimittamiselle vahvistettuun méardaikaan.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava selvitys sekd liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelma ja mahdollinen
38 artiklan mukainen tarkistettu suunnitelma toimivaltaiselle viranomaiselle ja kriisinratkaisukollegiolle.

37 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman sisilto

1. Edelld 36 artiklassa tarkoitetussa liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on esitettdva toimenpiteet keskusvas-
tapuolen tai sen litketoiminnan osien pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamiseksi kohtuullisessa ajassa. Kyseisten
toimenpiteiden on perustuttava realistisiin oletuksiin niistd talouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteista, joissa
keskusvastapuoli toimii.

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on otettava huomioon rahoitusmarkkinoiden nykyinen tilanne ja
mahdolliset tilanteet sekd optimistisimmat ja pessimistisimmat olettamukset, mukaan lukien tapahtumien yhdistelmat,
joiden avulla voidaan mdirittdd keskusvastapuolen merkittdvimmat haavoittuvuudet. Olettamuksia on verrattava
asianmukaisiin toimialakohtaisiin vertailuarvoihin.

2. Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on esitettdvd vahintddn seuraavat osatekijit:

a) yksityiskohtainen analyysi tekijoistd ja olosuhteista, jotka aiheuttivat keskusvastapuolen kaatumisen tai todenndkoisen
kaatumisen;

b) kuvaus toimenpiteistd, jotka on mairi toteuttaa keskusvastapuolen pitkin aikavilin elinkelpoisuuden palauttamiseksi; ja

) kyseisten toimenpiteiden toteuttamisaikataulu.

3. Toimenpiteisiin, joilla pyritddn palauttamaan keskusvastapuolen pitkdn aikavilin elinkelpoisuus, voivat kuulua
a) keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttiminen ja uudelleenjirjestely;

b) muutokset keskusvastapuolen toiminnallisiin jirjestelmiin ja infrastruktuuriin;

¢) omaisuuserien tai lilketoiminta-alueiden myynti;

d) muutokset keskusvastapuolen riskienhallintaan.



L 22/58 Euroopan unionin virallinen lehti 22.1.2021

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 12 pidivdnd helmikuuta 2023 luonnokset teknisiksi sdantelys-
tandardeiksi, joissa tismennetddn osatekijit, jotka olisi vdhintddn sisillytettdvd liiketoiminnan tervehdyttdmissuun-
nitelmaan 2 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdimin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

38 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman arviointi ja hyviksyminen

1. Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kuukauden kuluessa siitd, kun
keskusvastapuoli on toimittanut liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman 36 artiklan 1 kohdan nojalla, voidaanko
kyseisessd suunnitelmassa esitetyilldi toimenpiteilli luotettavasti palauttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuus.

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen katsovat, ettd suunnitelman avulla voidaan palauttaa
keskusvastapuolen pitkén aikavilin elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on hyvaksyttivd suunnitelma.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen tai toimivaltainen viranomainen eivit ole vakuuttuneita siitd, ettd suunnitelmassa
esitetyilld toimenpiteilld voitaisiin palauttaa keskusvastapuolen pitkan aikavilin elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen
on ilmoitettava keskusvastapuolelle niiden huolenaiheista ja vaadittava sitd toimittamaan uudelleen kahden viikon kuluessa
ilmoituksesta muutettu suunnitelma, jossa kyseiset huolenaiheet on otettu huomioon.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava uudelleentoimitettu suunnitelma ja
kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolelle viikon kuluessa kyseisen suunnitelman vastaanottamisesta,
onko huolenaiheet otettu asianmukaisesti huomioon vai tarvitaanko vield muita muutoksia.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 12 pdivind helmikuuta 2023 luonnokset teknisiksi sdantelys-
tandardeiksi, joissa tdsmennetddn perusteet, jotka liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on vihintddn tdytettdva,
jotta kriisinratkaisuviranomainen voi hyvaksyi sen 1 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdimin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

39 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toteuttaminen ja seuranta
1. Keskusvastapuolen on toteutettava liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma ja toimitettava kriisinratkaisuvirano-
maiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle pyynnostd ja vdhintdin kuuden kuukauden vilein raportti edistymisestdin

kyseisen suunnitelman toteuttamisessa.

2. Kriisinratkaisuviranomainen voi yhteisymmarryksessd toimivaltaisen viranomaisen kanssa vaatia, ettd
keskusvastapuoli tarkistaa suunnitelmaa, jos se on tarpeen 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi.

4 jakso

Liiketoiminnan myynti

40 artikla

Liiketoiminnan myynti

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd seuraavat ostajalle, joka ei ole omaisuudenhoitoyhtiond toimiva
keskusvastapuoli:

a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat omistusinstrumentit;
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b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki varat, oikeudet, velvoitteet tai velat.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu siirto on toteutettava ilman keskusvastapuolen osakkeenomistajien tai minkddn
muun kolmannen osapuolen kuin ostajan suostumusta ja noudattamatta muita yhtidoikeus- tai arvopaperilainsddadannossi
asetettuja menettelyllisid vaatimuksia kuin 41 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdvd kaupallisin ehdoin olosuhteet huomioon ottaen ja unionin
valtiontukikehyksen mukaisesti.

Sovellettaessa timin kohdan ensimmaistd alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet
saavuttaakseen kaupalliset ehdot, jotka vastaavat 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehtyd arvostusta.

3. Jollei 27 artiklan 10 kohdasta muuta johdu, kaikkien ostajan maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien
hyodyksi:

a) omistusinstrumenttien omistajat, jos liiketoiminnan myynti on tapahtunut siirtimall kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja kyseisten instrumenttien haltijoilta ostajalle;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli, jos litketoiminnan myynti on tapahtunut siirtdimalld jotkin tai kaikki
keskusvastapuolen varat tai velat ostajalle;

¢) kaikki muut kuin maksukyvyttomit méiritysosapuolet, jotka ovat kirsineet kriisinratkaisuvilineiden soveltamisesta
aiheutuneita tappioita suhteutettuna niiden kriisinratkaisun yhteydessd kdrsimiin tappioihin.

4. Ostajan timén artiklan 3 kohdan mukaisesti maksamat vastikkeet jaetaan seuraavasti:

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjdrjestelyn piiriin
kuuluvan tapahtuman toteutuessa kainteisessd jarjestyksessd keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjarjestelyssd
maédrattyyn tappioiden jarjestykseen nihden; tai

b) sellaisen tapahtuman toteutuessa, joka ei kuulu asetuksen (EU) N:o 6482012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvas-
tapuolen maksukyvyttémyysjirjestelyn piiriin, kddnteisessd jirjestyksessd sithen jarjestykseen nihden, jossa tappiot
kohdennettiin keskusvastapuolen sovellettavien sddntojen mukaisesti.

Jaljella olevat vastikkeet jaetaan timin jalkeen tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd sovellettavan saamisten
etusijajdrjestyksen mukaisesti.

5. Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttad 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia useammin kuin kerran keskusvas-
tapuolen liikkeeseen laskemien omistusinstrumenttien tai, tapauksen mukaan, keskusvastapuolen varojen, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen tdydentdvien siirtojen suorittamiseksi.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi ostajan suostumuksella siirtdd ostajalle siirretyt varat, oikeudet, velvoitteet tai velat
takaisin kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit takaisin niiden alkuperiisille
omistajille.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttad ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua siirtovaltuutta, kriisinratkaisun kohteena
olevalla keskusvastapuolella tai alkuperiisilldi omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki tillaiset varat, oikeudet,
velvoitteet tai velat taikka omistusinstrumentit.

7. Edelld olevan 1 kohdan nojalla tehtdvén siirron on tapahduttava riippumatta siitd, onko ostajalla lupa tarjota niitd
palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka hankinnasta seuraavat.

Jos ostajalla ei ole lupaa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka hankinnasta seuraavat, kriisinratkaisuvira-
nomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan toteutettava ostajan asianmukainen due diligence -arviointi ja
varmistettava, ettd ostajalla on ammatilliset ja tekniset valmiudet suorittaa hankitun keskusvastapuolen tehtivit ja ettd
ostaja hakee toimilupaa niin pian kuin mahdollista ja viimeistdin kuukauden kuluessa liiketoiminnan myynnista.
Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd tillainen toimilupahakemus kasitelldan kiireellisesti.
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8. Jos timin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu omistusinstrumenttien siirto johtaa asetuksen (EU) N:o 648/2012
31 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun merkittdvin omistusosuuden hankintaan tai lisddntymiseen, toimivaltaisen
viranomaisen on toteutettava kyseisessd artiklassa tarkoitettu arviointi aikataulussa, jolla ei viivastytetd litketoiminnan
myyntid eikd estetd kriisinratkaisutoimea saavuttamasta asiaankuuluvia kriisinratkaisutavoitteita.

9. Jos toimivaltainen viranomainen ei ole saattanut pdatokseen 8 kohdassa tarkoitettua arviointia viimeistddn sind
pdivind, jona omistusinstrumenttien siirto tulee voimaan, sovelletaan seuraavaa:

a) omistusinstrumenttien siirrolla on viliton oikeusvaikutus siitd paivistd, jona ne on siirretty;

b) arviointikautena ja tdimin kohdan f alakohdassa sdddettyni luopumisaikana kyseisiin omistusinstrumentteihin liittyva
ostajan ddnioikeus on keskeytettdva ja osoitettava yksinomaan kriisinratkaisuviranomaiselle, joka ei ole millddn tavoin
velvollinen kdyttdméddn tillaista ddnioikeutta eikd, ellei toimien toteuttaminen tai toteuttamatta jdttiminen johdu
torkedstd huolimattomuudesta tai vakavasta védrinkdytoksestd, minkddnlaisessa vastuussa tillaisen ddnioikeuden
kdyttamisestd tai kdyttamatta jattdmisestd;

¢) arviointikautena ja timin kohdan f alakohdassa sdddettynd luopumisaikana kyseiseen siirtoon ei sovelleta asetuksen
(EU) N:o 648/2012 22 artiklan 3 kohdassa sdddettyjd seuraamuksia tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 30 artiklassa
sdddettyjd toimenpiteitd, joita sovelletaan rikottaessa merkittdvin omistusosuuden hankkimista tai sen luovuttamista
koskevia vaatimuksia;

d) toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja ostajalle kirjallisesti asetuksen (EU)
N:o 6482012 32 artiklan mukaisen arviointinsa tuloksesta viipymittd arviointinsa valmistumisen jilkeen;

€) jos toimivaltainen viranomainen ei vastusta siirtoa, kyseisiin omistusinstrumentteihin liittyvdn d4nioikeuden katsotaan
kuuluvan tdysimaariisesti ostajalle timan kohdan d alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta alkaen;

f) jos toimivaltainen viranomainen vastustaa omistusinstrumenttien siirtoa, b alakohtaa sovelletaan edelleen ja kriisinrat-
kaisuviranomainen voi, otettuaan huomioon markkinaolosuhteet, vahvistaa luopumisajan, jonka kuluessa ostajan on
luovuttava tallaisista omistusinstrumenteista.

10.  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaista palvelujen tarjoamista koskevan oikeuden kayttdmiseksi ostajan katsotaan
jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintaa, ja se voi kdyttdd edelleen mitd tahansa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kayttaimai tallaista oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen suhteen.

11.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettua ostajaa ei saa estdd kdyttamastd keskusvastapuolen oikeutta maksu- ja selvitysjir-
jestelmien sekd muiden yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jisenyyteen ja
kayttoon, jos ostaja tdyttdd kyseisiin jarjestelmiin, infrastruktuureihin tai markkinapaikkoihin osallistumista koskevat
jasenyys- tai osallistumisvaatimukset.

Sen estdimattd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdin, ostajalta ei saa evitd maksu- ja selvitysjdrjestelmien sekd muiden
yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen kayttod silld perusteella, ettd ostajalla ei ole
luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai ettd kyseinen luokitus alittaa luokitustason, jota kyseisten jdrjestelmien,
infrastruktuurien tai markkinapaikkojen kaytto edellyttda.

Jos ostaja ei tdytd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ostaja voi kidyttdd edelleen keskusvastapuolen
oikeutta kyseisten jarjestelmien, muiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jasenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuvira-
nomaisen madrittelemin ajan. Kyseinen aika saa olla enintdén 12 kuukautta.

12.  Jollei tdssd asetuksessa toisin sdddetd, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajilla,
velkojilla, médritysosapuolilla ja asiakkailla sekd muilla kolmansilla osapuolilla, joiden varoja, oikeuksia, velvoitteita tai
velkoja ei ole siirretty, ei ole minkaanlaisia oikeuksia siirrettyihin varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin ndhden
eikd niihin liittyen.
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41 artikla

Liiketoiminnan myynti: menettelylliset vaatimukset

1. Jos keskusvastapuolen liiketoiminta myydaan, kriisinratkaisuviranomaisen on mainostettava tarjolla olevia varoja,
oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai omistusinstrumentteja, jotka on tarkoitus siirtdd, tai tehtdvd jarjestelyjd niiden
markkinoimiseksi. Yhdisteltyjd oikeuksia, varoja, velvoitteita ja velkoja voidaan markkinoida erikseen.

2. Rajoittamatta unionin valtiontukikehyksen soveltamista 1 kohdassa tarkoitetussa markkinoinnissa on noudatettava
seuraavia perusteita:

a) markkinoinnin on oltava mahdollisimman lipindkyvdd eikd se saa antaa olennaisella tavalla vddrdd kuvaa keskusvas-
tapuolen varoista, oikeuksista, velvoitteista, veloista tai omistusinstrumenteista., kun otetaan huomioon olosuhteet ja
erityisesti tarve sdilyttdd rahoitusvakaus;

b) markkinointi ei saa perusteettomasti suosia tai syrjid mahdollisia ostajia;

¢) markkinointiin ei saa liittyd minkd4nlaista eturistiriitaa;

d) markkinoinnissa on otettava huomioon tarve toteuttaa nopea kriisinratkaisutoimi; ja

¢) markkinoinnissa on pyrittavd mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen kohteena olevien omistusinstrumenttien,
varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen myyntihinta.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut perusteet eivit esté kriisinratkaisuviranomaista etsimistd tietynkaltaisia mahdollisia
ostajia.

3. Poiketen siitd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetdin, kriisinratkaisuviranomainen voi myyda liiketoimintaa noudattamatta
markkinointivaatimusta tai markkinoida varoja, oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai omistusinstrumentteja, jos se katsoo,
ettd kyseisen vaatimuksen tai kyseisten perusteiden noudattaminen todennikoisesti heikentiisi yhden tai useamman
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista muun muassa aiheuttamalla merkittdvin uhan rahoitusvakaudelle.

5 jakso

Omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli

42 artikla

Omaisuudenhoitoyhtiéni toimiva keskusvastapuoli

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle keskusvastapuolelle
a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat omistusinstrumentit;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki varat, oikeudet, velvoitteet tai velat.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettu siirto voidaan toteuttaa ilman kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
osakkeenomistajien tai minkddn muun kolmannen osapuolen kuin omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen
suostumusta ja noudattamatta muita yhtidoikeus- tai arvopaperilainsdddinn6n mukaisia menettelyllisid vaatimuksia kuin
43 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on oltava oikeushenkild, joka:

a) on kriisinratkaisuviranomaisen méardysvallassa ja sen omistaa kokonaan tai osittain yksi tai useampi viranomainen,
joihin voi kuulua kriisinratkaisuviranomainen; ja
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b) perustetaan tai jota kdytetddn kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkkeeseen laskemien joidenkin tai
kaikkien omistusinstrumenttien taikka keskusvastapuolen joidenkin tai kaikkien varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai
velkojen vastaanottamista ja hallussapitoa varten, jotta keskusvastapuolen kriittisid toimintoja voidaan yllapitad ja jotta
keskusvastapuoli voidaan myShemmin myyda.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtiénd toimivaa keskusvastapuolta kdyttdessddn varmistettava, ettd
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle siirrettyjen velkojen ja velvoitteiden kokonaisarvo ei ylitd
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta siirrettyjen oikeuksien ja varojen kokonaisarvoa.

4. Jollei 27 artiklan 10 kohdasta muuta johdu, kaikkien omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien hyodyksi:

a) omistusinstrumenttien omistajat, jos siirto omaisuudenhoitoyhtiénd toimivaan keskusvastapuoleen on tapahtunut
siirtdamalld kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja kyseisten
instrumenttien haltijoilta omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle keskusvastapuolelle;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli, jos siirto omaisuudenhoitoyhtiond toimivaan keskusvastapuoleen on
tapahtunut siirtdimalld jotkin tai kaikki kyseisen keskusvastapuolen varat tai velat omaisuudenhoitoyhtiénd toimivalle
keskusvastapuolelle;

¢) kaikki muut kuin maksukyvyttomidt maaritysosapuolet, jotka ovat kirsineet kriisinratkaisuvilineiden soveltamisesta
aiheutuneita tappioita suhteutettuna niiden kriisinratkaisun yhteydessa kirsimiin tappioihin.

5. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen timin artiklan 4 kohdan mukaisesti maksamat vastikkeet
jaetaan seuraavasti:

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjirjestelyn piiriin
kuuluvan tapahtuman toteutuessa kainteisessd jarjestyksessd keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjarjestelyssd
médrattyyn tappioiden jérjestykseen nihden; tai

b) sellaisen tapahtuman toteutuessa, joka ei kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvas-
tapuolen maksukyvyttémyysjirjestelyn piiriin, kddnteisessd jirjestyksessd siihen jarjestykseen nihden, jossa tappiot
kohdennettiin keskusvastapuolen sovellettavien sddntdjen mukaisesti.

Jaljell olevat vastikkeet jactaan tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa sovellettavan saamisten etusijajarjestyksen
mukaisesti.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettua siirtovaltuutta useammin kuin kerran keskusvas-
tapuolen litkkeeseen laskemien omistusinstrumenttien tai sen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen tdydentdvien
siirtojen suorittamiseksi.

7. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle siirretyt oikeudet,
velvoitteet, varat tai velat takaisin kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit takaisin
niiden alkuperiisille omistajille, kun siirrosta méédritiin nimenomaisesti instrumentissa, jolla 1 kohdassa tarkoitettu siirto
tehdaan.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kiyttdd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua siirtovaltuutta, kriisinratkaisun kohteena
olevalla keskusvastapuolella tai alkuperiisilli omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki tallaiset varat, oikeudet,
velvoitteet tai velat taikka omistusinstrumentit edellyttden, ettd timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tai 8 kohdassa
sdadetyt edellytykset tayttyvit.

8. Jos tietyt omistusinstrumentit, varat, oikeudet, velvoitteet tai velat eivdt kuulu sellaisiin omistusinstrumenttien,
varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen luokkiin tai ne eivdt tdytd sellaisia omistusinstrumenttien, varojen,
oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtdimisen edellytyksid, jotka on mddritelty instrumentissa, jolla siirto tehtiin,
kriisinratkaisuviranomainen voi siirtid ne omaisuudenhoitoyhtiond toimivasta keskusvastapuolesta takaisin
kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai alkuperiisille omistajille.

9. Edelld 7 ja 8 kohdassa tarkoitettu siirto voidaan tehdd milloin tahansa, ja sen on oltava mahdollisten muiden
instrumentissa, jolla siirto tehtiin, kyseistd tarkoitusta varten mairiteltyjen ehtojen mukainen.

10.  Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omistusinstrumentteja taikka varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja
omaisuudenhoitoyhtioni toimivasta keskusvastapuolesta kolmannelle osapuolelle.
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11.  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisen palvelujen tarjoamista koskevan oikeuden kayttdmiseksi omaisuudenhoi-
toyhtioni toimivan keskusvastapuolen katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintaa ja
se voi kiyttdd edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kiyttimaa tallaista oikeutta
siirrettyjen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen suhteen.

Muilta osin kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, ettd omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan keskusvastapuolen katsotaan
jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintaa ja ettd se pystyy kayttimain edelleen mité tahansa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kayttimaii oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai
velkojen suhteen.

12.  Omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa keskusvastapuolta ei saa estdd kdyttamastd keskusvastapuolen oikeutta maksu-
ja selvitysjarjestelmien sekd muiden yhteensopivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen
jasenyyteen ja kdyttoon, jos se tdyttdd kyseisiin jdrjestelmiin tai rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin tai
markkinapaikkoihin osallistumista koskevat jasenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Sen estdmattd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdddetddan, omaisuudenhoitoyhtioni toimivalta keskusvastapuolelta ei saa
evitd maksu- ja selvitysjirjestelmien sekd muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen kayttod
silli perusteella, ettd omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella ei ole luottoluokituslaitoksen antamaa
luokitusta tai ettd kyseinen luokitus alittaa luokitustason, jota kyseisten jdrjestelmien, infrastruktuurien tai
markkinapaikkojen kaytto edellyttaa.

Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli ei tdytd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia,
omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli voi kdyttdd edelleen keskusvastapuolen oikeutta kyseisten jirjestelmien
ja muiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jasenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuviranomaisen mdaaritteleman ajan.
Kyseinen aika saa olla enintddn 12 kuukautta.

13.  Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajilla, velkojilla, mdidritysosapuolilla ja
asiakkailla sekd muilla kolmansilla osapuolilla, joiden varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja ei ole siirretty omaisuuden-
hoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle, ei saa olla minkddnlaisia oikeuksia omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle siirrettyihin varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin nahden tai niihin liittyen tai vaateita sen
hallitusta tai ylintd johtoa kohtaan.

14.  Omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella ei ole minkéddnlaista velvoitetta tai vastuuta
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajiin tai velkojiin nihden, eikd omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen hallitus tai ylin johto ole kyseisille osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne
toteuttavat tai jattdvdt toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista, jollei toimien toteuttaminen tai toteuttamatta
jattaminen johdu sovellettavan kansallisen oikeuden mukaisesta torkedstd huolimattomuudesta tai vakavasta vddrinkay-
toksestd.

43 artikla

Omaisuudenhoitoyhtiéni toimiva keskusvastapuoli: menettelylliset vaatimukset

1. Omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen on taytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen on haettava kriisinratkaisuviranomaisen hyviksyntdd kaikille
seuraaville:

i) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen perustamissadnnot;

ii) omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen hallituksen jdsenet, jollei kriisinratkaisuviranomainen ole
suoraan nimittinyt kyseisid jiseni;

ili) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen hallituksen jdsenten vastuualueet ja palkitseminen, jollei
kriisinratkaisuviranomainen ole madrittinyt palkitsemista ja vastuualueita; ja

iv) omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen strategia ja riskiprofiili; ja

b) omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan keskusvastapuolen on otettava haltuunsa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen toimiluvat tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa, joka johtuu timin asetuksen 42 artiklan 1
kohdassa tarkoitetusta siirrosta, asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti.
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Sen estdmadttd, mitd ensimmdisen alakohdan b alakohdassa sdddetdin, ja jos se on kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen
kannalta tarpeen, omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle voidaan antaa toimilupa noudattamatta asetusta
(EU) N:o 648/2012 lyhyen aikaa sen toiminnan alkuvaiheessa. Tdtd varten kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava
tallaista toimilupaa koskeva pyynto toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltainen viranomainen paittad antaa tillaisen
toimiluvan, sen on ilmoitettava ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli on vapautettu
velvoitteesta noudattaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia. Kyseinen ajanjakso on enintddn 12 kuukautta.
Kyseisend ajanjaksona omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa keskusvastapuolta on pidettdvi asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 88 alakohdassa mairiteltynd ehdot tayttavind keskusvastapuolena kyseistd asetusta sovellettaessa.

Toisessa alakohdassa tarkoitetusta ajanjaksosta huolimatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osaston 3 luvun vakavaraisuus-
vaatimusten osalta vapautusta on sovellettava ainoastaan enintdan kolmen kuukauden ajan. Sitd voidaan jatkaa kerran tai
kaksi enintédin kolmella kuukaudella, jos se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

2. Jollei unionin tai kansallisten kilpailusddntojen mukaisesti asetetuista rajoituksista muuta johdu, omaisuudenhoi-
toyhtiona toimivan keskusvastapuolen johdon on johdettava omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta siten,
ettd tavoitteena on omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden
yllapitdiminen ja omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen tai sen minkd tahansa varojen, oikeuksien,
velvoitteiden ja velkojen myynti yhdelle tai useammalle yksityiseltd sektorilta tulevalle ostajalle. Kyseisen myynnin on
tapahduttava, kun markkinaehdot ovat asianmukaiset, ja timdn artiklan 5 kohdassa ja tapauksen mukaan 6 kohdassa
mddritetyn mairdajan kuluessa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on pédtettivd, ettd omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli ei endd ole
42 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli, jos sitd koskee jokin seuraavista
tilanteista:

a) kriisinratkaisun tavoitteet tayttyvit;
b) omaisuudenhoitoyhtind toimiva keskusvastapuoli sulautuu toisen yhteison kanssa;
¢) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli ei endd tdytd 42 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia;

d) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli tai lahes kaikki sen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat on myyty
taman artiklan 2 ja 4 kohdan mukaisesti;

e) tidmdn artiklan 5 kohdassa tai tapauksen mukaan tdman artiklan 6 kohdassa mairitetty maardaika paittyy;

f) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen maarittimat sopimukset on selvitetty, niiden voimassaoloaika on
pddttynyt tai ne on suljettu ja keskusvastapuolen kyseisiin sopimuksiin liittyvit oikeudet ja velvoitteet on siten kokonaan
suoritettu.

4. Ennen omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen tai sen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen
myyntid kriisinratkaisuviranomaisen on mainostettava myytdviksi aiottuja kohteita ja varmistettava, ettd niitd
markkinoidaan avoimella ja lapindkyvalld tavalla ja ettd niitd ei olennaisesti vadristeta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu myynti kaupallisin ehdoin, eikd se saa
perusteettomasti suosia tai syrjid mahdollisia ostajia.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan keskusvastapuolen toiminta kahden
vuoden kuluttua paivastd, jona viimeinen siirto kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta on tehty.

Kun kriisinratkaisuviranomainen lopettaa omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminnan, sen on
pyydettavi toimivaltaista viranomaista peruuttamaan omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toimilupa.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua maardaikaa yhdelld tai useammalla lisivuodella, jos
pidentidminen on tarpeen 3 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen tulosten saavuttamiseksi.
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Piaatos pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua madrdaikaa on perusteltava, ja sithen on sisallyttiava yksityiskohtainen arviointi
omaisuudenhoitoyhtiond  toimivan  keskusvastapuolen tilanteesta asiaankuuluvien —markkinaolosuhteiden ja
markkinanikymien kannalta.

7. Jos omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen toiminta lopetetaan 3 kohdan d tai e alakohdassa
tarkoitetuissa olosuhteissa, omaisuudenhoitoyhtiéni toimiva keskusvastapuoli on likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyt-
tomyysmenettelyssa.

Jollei tissd asetuksessa toisin sdddetd, omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminnan lopettamisesta
saatavan mahdollisen tuoton on koiduttava sen osakkeenomistajien hyodyksi.

Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta kaytetddn useamman kuin yhden kriisinratkaisun kohteena
olevan keskusvastapuolen varojen ja velkojen siirtoon, toisessa alakohdassa tarkoitettu tuotto on jaettava suhteessa
kustakin kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta siirrettyihin varoihin ja velkoihin.

6 jakso

Muut rahoitusjirjestelyt

44 artikla

Vaihtoehtoiset rahoitusjirjestelyt

Kriisinratkaisuviranomainen voi tehdd sopimuksia muiden rahoitustuen muotojen lainaamisesta tai hankkimisesta muun
muassa ennalta rahastoiduista varoista, joita on saatavilla kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen maksukyvyt-
tomyysrahastoista, joita ei ole kaytetty loppuun, jos se on tarpeen tilapdisten likviditeettitarpeiden tdyttamiseksi, jotta
voidaan varmistaa kriisinratkaisuvilineiden tuloksellinen soveltaminen.

7 jakso

Julkisyhteis6jen vakausvilineet

45 artikla

Julkisyhteisojen rahoitusvakausvilineet

1.  Jasenvaltiot voivat erittdin epitavallisessa jdrjestelmakriisitilanteessa soveltaa julkisyhteis6jen vakausvalineitd
46 ja 47 artiklan mukaisesti keskusvastapuolen kriisinratkaisuun ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) rahoitustuki on tarpeen 21 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

b) rahoitustukea kdytetddn vasta viimeisend keinona tdmin artiklan 3 kohdan mukaisesti sen jilkeen, kun on arvioitu ja
hyddynnetty kaikkia kriisinratkaisuvélineitd niin laajalti kuin mahdollista samalla rahoitusvakautta ylldpitien;

¢) rahoitustuki on kestoltaan ajallisesti rajattua;

d) rahoitustuki on unionin valtiontukikehyksen mukainen; ja
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e) jasenvaltio on ennakolta madritellyt unionin valtiontukikehystd noudattaen kattavia ja uskottavia jarjestelyjd kiytettyjen
julkisten varojen perimiseksi takaisin 27 artiklan 10 kohdan mukaisesti sopivana ajanjaksona, sikili kuin niitd ei ole jo
saatu takaisin kokonaisuudessaan yksityisille ostajille 46 artiklan 3 kohdan tai 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti
tapahtuneen myynnin kautta.

Julkisyhteisojen vakautusvilineitd on sovellettava kansallisen lainsddadannon mukaisesti joko toimivaltaisen ministerion tai
julkisyhteison johdolla tiiviissd yhteistydssa kriisinratkaisuviranomaisen kanssa tai kriisinratkaisuviranomaisen johdolla.

2. Toimivaltaisilla ministeri6illd tai julkisyhteisilld on julkisyhteis6jen rahoitusvakausvilineiden toteuttamiseksi oltava
48-58 artiklassa madritellyt asiaankuuluvat kriisinratkaisuvaltuudet, ja niiden on varmistettava, ettd 52, 54 ja 72 artiklaa
noudatetaan.

3. Julkisyhteisojen rahoitusvakausvilineiti on katsottava sovelletun 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetulla tavalla
viimeisend keinona, jos vahintddn yksi seuraavista ehdoista tdyttyy:

a) toimivaltainen ministerio tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuviranomainen paittavit keskuspankkia ja toimivaltaista
viranomaista kuultuaan, ettd jéljelld olevien kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ei riittdisi rahoitusjirjestelmain
kohdistuvan merkittdvin haittavaikutuksen valttimiseen;

b) toimivaltainen ministerio tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuviranomainen paittavit, ettd jaljelld olevien kriisinratkaisuva-
lineiden soveltaminen ei riittdisi suojelemaan yleistd etua, kun keskuspankki on jo myontinyt keskusvastapuolelle
poikkeuksellista maksuvalmiusapua;

¢) tilapdisen julkisen omistuksen ollessa kyseessd toimivaltainen ministerié tai julkisyhteiso padttdd toimivaltaista

viranomaista ja kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan, ettd jdljelld olevien kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ei
riittdisi suojelemaan yleisté etua, kun keskusvastapuolelle on jo annettu julkista padomatukea.

46 artikla

Julkinen piiomatuki

1. Julkista rahoitustukea voidaan antaa keskusvastapuolen pidomapohjan vahvistamiseksi omistusinstrumentteja
vastaan.

2. Julkista pddomatukea saavia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin ja ammattimaisin perustein.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut omistusinstrumentit on myytavé yksityiselle ostajalle heti, kun kaupalliset ja rahoituso-
losuhteet sen sallivat.

47 artikla

Tilapdinen julkinen omistus

1. Keskusvastapuoli voidaan ottaa tilapiiseen julkiseen omistukseen kiyttden yhtd tai useampaa omistusinstrumenttien
siirtomédrdysti, joilla jasenvaltio toteuttaa siirron siirronsaajalle, joka on jokin seuraavista:

a) jasenvaltion nimedma edustaja; tai

b) jdsenvaltion kokonaan omistama yhtio.

2. Tilapdisessd julkisessa omistuksessa olevia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin ja ammattimaisin perustein,
ja ottaen huomioon mahdollisuuden perid kriisinratkaisun kustannukset takaisin, ne on myytava yksityiselle ostajalle heti,
kun kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat. Keskusvastapuolen myynnin ajoitusta médritettdessi on otettava
huomioon rahoitustilanne ja merkitykselliset markkinaolosuhteet.
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IV LUKU

Kriisinratkaisuvaltuudet

48 artikla

Yleiset valtuudet

1.  Kriisinratkaisuviranomaisella on oltava kaikki tarvittavat valtuudet soveltaa kriisinratkaisuvilineitd tuloksellisesti,
mukaan lukien valtuudet

a) vaatia mitd tahansa henkilod antamaan kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tiedot, joita se tarvitsee kriisinratkaisu-
toimesta paittimiseksi ja sen valmistelemiseksi, mukaan lukien kriisinratkaisusuunnitelmissa annettujen tietojen ja
paikan padlld tehtdvien tarkastusten yhteydessi vaadittujen tietojen péivitykset ja tiydennykset;

b) ottaa kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli maidrdysvaltaansa ja kdyttdd kaikkia omistusinstrumenttien
haltijoille ja keskusvastapuolen hallitukselle annettuja oikeuksia ja valtuuksia mukaan lukien keskusvastapuolen
toimintasddnnoissa annetut oikeudet ja valtuudet;

c) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja;
d) siirtdd keskusvastapuolen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat toiseen yhteisoon sen suostumuksella;

e) vidhentdd, my0s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkainstrumenttien tai muiden
vakuudettomien velkojen padoma tai maksamatta oleva maré;

f) muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja
kyseisen keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi tai sellaisen omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
omistusinstrumenteiksi, jolle kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat
on siirretty;

g) mitdtoidi kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja;

h) vahentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumenttien nimellismaira ja
mititoidd kyseiset omistusinstrumentit;

i) wvaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen uusia omistusinstrumentteja, myos
etuoikeutettuja osakkeita ja ehdollisia vaihtokelpoisia instrumentteja;

j)  muuttaa keskusvastapuolen velkainstrumenttien ja muiden velkojen maturiteettia, maksettavan koron mdairad tai
pdivimadrad, jona korko lankeaa maksettavaksi, myds keskeyttdmalld maksaminen tilapéisesti;

k) sulkea ja purkaa rahoitussopimuksia;
1) erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin johto;

m) vaatia toimivaltaista viranomaista arvioimaan merkittavin omistusosuuden ostaja oikea-aikaisesti, poiketen asetuksen
(EU) N:o 648/2012 31 artiklassa sdddetyistd madraajoista;

n) vihentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen médritysosapuolelle maksettava vaihtuva
vakuus;

o) siirtdd avoimet positiot ja kaikki niihin liittyvat varat, mukaan lukien asiaa koskevat omistusoikeuden siirtojirjestelyt ja
panttioikeuteen perustuvat rahoitusvakuusjirjestelyt, kuittausjdrjestelyt ja nettoutusjdrjestelyt, maksukyvyttoman
médritysosapuolen tililtd muulle kuin maksukyvyttomalle maaritysosapuolelle asetuksen (EU) N:o 648/2012
48 artiklan mukaisella tavalla;

p) panna tdytintoon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen mdiritysosapuolten kaikki voimassa olevat
tayttdmattomat sopimusvelvoitteet tai, jos kriisinratkaisutavoitteiden saavuttaminen sitd edellyttdd, pidattyd panemasta
taytintoon tillaisia sopimusvelvoitteita tai muutoin poiketa keskusvastapuolen toimintasddnnoisté;

q) panna tdytintoon Kkriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen emoyrityksen kaikki voimassa olevat
tdyttamattomat velvoitteet ja myos antaa keskusvastapuolelle rahoitustukea takausten ja luottolimiittien muodossa; ja
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1) vaatia maaritysosapuolia suorittamaan lisad kiteismaksuja 31 artiklassa tarkoitetun enimmaismairin puitteissa.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kiyttdd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia yksittdin tai mind tahansa
yhdistelmana.

2. Jollei tdssd asetuksessa ja unionin valtiotukikehyksessd toisin sdddetd, kriisinratkaisuviranomaiseen ei saa soveltaa
seuraavia vaatimuksia, kun se kiyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia:

a) vaatimus hankkia hyviksyntd tai suostumus julkisoikeudelliselta oikeushenkil6lti tai yksityiseltd henkiloltd;

b) vaatimukset, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan
keskusvastapuolen rahoitusvilineiden, oikeuksien, velvoitteiden, varojen tai velkojen siirtoa;

¢) vaatimus ilmoittaa asiasta julkisoikeudelliselle oikeushenkilolle tai yksityiselle henkil6lle;
d) vaatimus julkistaa ilmoituksia tai esitteit;

€) vaatimus toimittaa asiakirjoja mille tahansa muulle viranomaiselle tai rekister6idd niitd missd tahansa muussa
viranomaisessa.

49 artikla

Lisivaltuudet

1.  Kayttdessddn tdman asetuksen 48 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttda
my0s seuraavia lisivaltuuksia:

a) jollei 67 artiklasta muuta johdu, valtuus huolehtia siitd, etti siirto tapahtuu ilman, etti siirrettyihin rahoitusvilineisiin,
oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin liittyy mitd4n niihin vaikuttavaa velvollisuutta tai vastuuta;

b) valtuus poistaa oikeudet hankkia uusia omistusinstrumentteja;

¢) valtuus vaatia asiaankuuluvaa viranomaista lopettamaan tai keskeyttimain keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien
rahoitusvilineiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla tai viralliselle listalle Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY (¥) mukaisesti;

d) valtuus huolehtia siitd, ettd 40 artiklassa tarkoitettua ostajaa ja 42 artiklassa tarkoitettua omaisuudenhoitoyhtiond
toimivaa keskusvastapuolta kohdellaan, kuin se olisi kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli kaikkien
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen oikeuksien tai velvoitteiden taikka sen toteuttamien toimien osalta,
mukaan lukien kaikki oikeudet tai velvoitteet, jotka liittyvit osallistumiseen johonkin markkinainfrastruktuuriin;

e) valtuus vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta taikka tapauksen mukaan ostajaa tai omaisuudenhoi-
toyhtiond toimivaa keskusvastapuolta vaihtamaan keskendin tietoja ja antamaan toisilleen apua;

f) valtuus huolehtia siitd, ettd mairitysosapuoli, joka on 48 artiklan 1 kohdan o ja p alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien
nojalla siirrettyjen positioiden vastaanottaja, ottaa kyseisten positioiden osalta vastatakseen kaikista oikeuksista tai
velvoitteista, jotka liittyvit sen osallisuuteen keskusvastapuolessa;

g) valtuus peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemin sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd
taikka korvata kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli sopimuksen osapuolena ostajalla tai omaisuudenhoi-
toyhtioni toimivalla keskusvastapuolella;

h) valtuus muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintasdint6jd, myos niiden ehtojen osalta,
jotka koskevat sen madritysosapuolten ja muiden osallistujien pddsyd madritysjdrjestelmiin;

i) wvaltuus siirtdd médritysosapuolen jdsenyys kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta keskusvastapuolen
ostajaan tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivaan keskusvastapuoleen.

Ensimmdisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa tdssd asetuksessa sdddettyd oikeutta korvaukseen ei pidetd
velvollisuutena tai vastuuna.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 pdivana toukokuuta 2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle
porssilistalle seka sithen liittyvistd tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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2. Kriisinratkaisuviranomainen voi mdairatd tarvittavista jatkuvuusjirjestelyistd sen varmistamiseksi, ettd kriisinrat-
kaisutoimi on tuloksellinen ja ettd ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa siirrettya
liiketoimintaa. Niité jatkuvuutta koskevia jarjestelyja voivat olla

a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemien sopimusten jatkaminen, jotta ostaja tai omaisuudenhoi-
toyhtiond toimiva keskusvastapuoli ottaa vastattavakseen kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen oikeudet
ja velat, jotka liittyvit siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin, ja korvaa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen nimenomaisesti tai hiljaisesti kaikissa asianomaisissa sopimusasia-
kirjoissa;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen korvaaminen ostajalla tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivalla
keskusvastapuolella kaikissa oikeudellisissa menettelyissd, jotka liittyvit siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin,
velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin.

3. Tdmin artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa sdddetyt valtuudet eivit vaikuta

a) keskusvastapuolen tyontekijoiden oikeuteen purkaa tyosopimus; eivatkd

b) sopimuksen osapuolen oikeuteen kayttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia, mukaan lukien oikeus purkaa sopimus, jos
se on sopimusehtojen mukaan mahdollista jonkin sellaisen toimen seurauksena, jonka keskusvastapuoli on toteuttanut

tai jattdnyt toteuttamatta ennen siirtoa tai jonka ostaja tai omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli on
toteuttanut tai jattanyt toteuttamatta siirron jalkeen, jollei 55, 56 ja 57 artiklasta muuta johdu.

50 artikla

Poikkeustoimenpiteeni nimetty johto

1.  Kiriisinratkaisuviranomainen voi nimittdd yhden tai useamman erityisjohtajan korvaamaan kriisinratkaisun kohteena
olevan keskusvastapuolen hallituksen. Erityisjohtajan on oltava riittdvin hyvdmaineinen, ja hinelld on asetuksen (EU)
N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaan oltava asianmukainen asiantuntemus finanssipalveluista,
riskienhallinnasta ja méarityspalveluista.

2. Erityisjohtajalla on oltava kaikki keskusvastapuolen osakkeenomistajien ja hallituksen valtuudet. Erityisjohtajan on
kéytettdvd nditd valtuuksia ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisen valvonnan alaisena. Kriisinratkaisuviranomainen voi
rajoittaa erityisjohtajan toimia tai vaatia ennakkolupaa tiettyjd toimia varten.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettu nimitys ja siihen liittyvit ehdot ja edellytykset.

3. Erityisjohtaja voidaan nimittdd enintddn vuoden pituiseksi toimikaudeksi. Kriisinratkaisuviranomainen voi uusia
timan toimikauden, jos se on vélttimatonta kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

4. Erityisjohtajan on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet kriisinratkaisutavoitteiden edistimiseksi ja pantava
tdytintoon kriisinratkaisuviranomaisen vahvistamat kriisinratkaisutoimet. Mikéli ilmenee epdjohdonmukaisuutta tai
ristiriitoja, tatd lakisddteistd tehtdvdd on pidettavd ensisijaisena suhteessa kaikkiin muihin keskusvastapuolen yhtiojarjes-
tyksestd tai kansallisesta lainsdddannosté johtuviin johdon tehtéviin.

5.  Erityisjohtajan on laadittava nimittaville kriisinratkaisuviranomaiselle raportteja kriisinratkaisuviranomaisen
madrittdmin sddnnollisin véliajoin sekd toimikauden alussa ja sen pdittyessd. Kyseisissd raporteissa on kuvailtava
yksityiskohtaisesti keskusvastapuolen taloudellista tilannetta ja ilmoitettava perusteet toteutetuille toimenpiteille.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi erottaa erityisjohtajan milloin tahansa. Sen on joka tapauksessa erotettava
erityisjohtaja seuraavissa tapauksissa:

a) jos erityisjohtaja ei hoida tehtdviddn kriisinratkaisuviranomaisen asettamien ehtojen ja edellytysten mukaisesti;
b) jos kriisinratkaisun tavoitteet voitaisiin saavuttaa paremmin siten, ettd erityisjohtaja erotetaan tai korvataan; tai

¢) jos nimityksen edellytykset eivit endi tayty.
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51 artikla

Valtuudet vaatia palvelujen ja toimintojen tarjoamista

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta, mitd tahansa keskusvas-
tapuolen kanssa samaan konsernin kuuluvista yhteisoistd tai mitd tahansa keskusvastapuolen mdaritysosapuolista
tarjoamaan tarvittavat palvelut ja toiminnot, jotta ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiénd toimiva keskusvastapuoli voi
harjoittaa sille siirretty4 liiketoimintaa tuloksellisesti.

Ensimmaistd alakohtaa sovelletaan riippumatta siitd, onko keskusvastapuolen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteis6 tai
jokin keskusvastapuolen maddritysosapuolista asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn tai onko se itse
kriisinratkaisun kohteena.

2. Kiriisinratkaisuviranomainen voi panna tdytint66n muiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten 1 kohdan
nojalla midradamat velvoitteet, jos niitd valtuuksia kdytetddn kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kanssa
samaan konserniin kuuluviin yhteis6ihin tai kyseisen keskusvastapuolen méaritysosapuoliin.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut palvelut ja toiminnot eivit saa sisiltdd minkainlaista rahoitustukea.

4.  Edelld 1 kohdan nojalla tarjottavat palvelut ja toiminnot on tarjottava

a) samoin kaupallisin ehdoin, kuin niitd tarjottiin keskusvastapuolelle vilittomasti ennen kriisinratkaisutoimen
toteuttamista, jos kyseisten palvelujen ja toimintojen tarjoamista varten on olemassa sopimus; tai

b) kohtuullisin kaupallisin ehdoin, jos kyseisten palvelujen ja toimintojen tarjoamista varten ei ole sopimusta tai jos tima
sopimus on padttynyt.

52 artikla

Valtuudet panna tiytint6on kriisinehkiisy- tai kriisinratkaisutoimia muissa jisenvaltioissa

1. Jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentit, varat, oikeudet, velvoitteet tai velat
sijaitsevat muussa jdsenvaltiossa kuin kriisinratkaisuviranomaisen jdsenvaltiossa tai niihin sovelletaan kyseisen toisen
jasenvaltion lainsdddadntod, kyseisten instrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirrolla tai nithin
liittyvalld kriisinratkaisutoimella on vaikutus kyseisen toisen jasenvaltion lainsddddnnon mukaisesti.

2. Muiden asianomaisten jdsenvaltioiden viranomaisten on annettava jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki
tarvittava apu sen varmistamiseksi, ettd kaikki omistusinstrumentit, varat, oikeudet, velvoitteet tai velat siirretddn ostajalle
tai omaisuudenhoitoyhtiénd toimivalle keskusvastapuolelle tai ettd kaikki muut kriisinratkaisutoimet pannaan tiytint66n
sovellettavan kansallisen lainsdddinnon mukaisesti.

3. Osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla osapuolilla, joihin 1 kohdassa tarkoitettu omistusinstrumenttien,
varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirto vaikuttaa, ei ole oikeutta estdd, riitauttaa tai mitdtoidd siirtoa sen
jasenvaltion, jossa varat sijaitsevat, lainsddddnnon tai omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen
siirtoon sovellettavan lainsddddnnon nojalla.

4. Jos jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen soveltaa 28-32 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineits, ja
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen sopimuksiin, velkoihin, omistusinstrumentteihin tai velkainstru-
mentteihin kuuluu instrumentteja, sopimuksia tai velkoja, joihin sovelletaan toisen jasenvaltion lakia, tai velkoja kyseisessi
toisessa jasenvaltiossa sijaitseville velkojille ja sopimuksia, jotka liittyvit kyseisessd toisessa jisenvaltiossa sijaitseviin
maédritysosapuoliin ja tarvittaessa niiden asiakkaisiin, kyseisen toisen jdsenvaltion asianomaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd kaikki kyseisistd kriisinratkaisuvilineistd johtuvat toimet tulevat voimaan.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa osakkeenomistajilla, velkojilla ja méiritysosapuolilla ja tarvittaessa niiden asiakkailla,
joihin kyseiset kriisinratkaisuvalineet vaikuttavat, on oikeus riitauttaa tapauksen mukaan instrumentin tai velan pidoman
tai maksettavan méirin vihentdminen tai instrumentin tai velan muuntaminen tai uudelleenjérjestely ainoastaan kriisinrat-
kaisuviranomaisen jasenvaltion lainsddddnnon nojalla.
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5.  Seuraavat oikeudet ja suojatoimet on mdédritettdvd kriisinratkaisuviranomaisen jdsenvaltion lainsddddnnon
mukaisesti:

a) osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeus hakea muutosta 74 artiklan mukaisesti timéan artiklan 1
kohdassa tarkoitettuun omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtoon;

b) asianomaisten velkojien oikeus hakea muutosta 74 artiklan mukaisesti tdimédn artiklan 4 kohdan soveltamisalaan
kuuluvan instrumentin, velan tai sopimuksen pdioman tai maksettavan médrin vihentimiseen tai kyseisen
instrumentin, velan tai sopimuksen muuntamiseen tai uudelleenjirjestelyyn; ja

¢) V luvussa tarkoitetut osittaisia siirtoja koskevat suojatoimet, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettuja varoja, oikeuksia,
velvoitteita tai velkoja.

53 artikla

Valtuudet, jotka liittyvit kolmannen maan lainsiddinnén soveltamisalaan kuuluviin tai kolmannessa maassa
sijaitsevien henkil6iden varoihin, sopimuksiin, oikeuksiin, velkoihin, velvoitteisiin ja omistusinstrumentteihin

1. Jos kriisinratkaisutoimi koskee kolmannessa maassa sijaitsevien henkiliden varoja tai sopimuksia tai kolmannen
maan lainsddddnnon soveltamisalaan kuuluvia omistusinstrumentteja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja, kriisinratkaisuvira-
nomainen voi vaatia, ettd

a) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli ja kyseisten varojen, sopimusten, omistusinstrumenttien, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen vastaanottajat toteutettavat kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi ettd kriisinrat-
kaisutoimi tulee voimaan;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli pitdd omistusinstrumentit, varat tai oikeudet hallussaan tai suorittaa
velat tai tdyttdd velvoitteet vastaanottajan puolesta, kunnes kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

¢) kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle asianmukaisesti aiheutuu timin kohdan a ja b alakohdan nojalla vaadittujen
toimien toteuttamisesta, korvataan jollakin 27 artiklan 10 kohdassa tarkoitetuista tavoista.

2. Sovellettaessa timdn artiklan 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta varmistamaan,
ettd sen kolmansissa maissa sijaitsevien tai kolmannen maan lainsddddnnén piiriin kuuluvien médritysosapuolten ja
omistus- ja velkainstrumenttien haltijoiden kanssa tekemiin sopimuksiin sisillytetddn mairdys, jossa ne sitoutuvat
hyviksymédn kriisinratkaisuviranomaisen niiden varojen, sopimusten, oikeuksien, velvoitteiden ja velkojen osalta
toteuttamat toimet, myos 28, 32, 55, 56 ja 57 artiklan soveltamisen.

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta varmistamaan, ettd tillainen médrdys sisdllytetddn sen
kolmansissa maissa sijaitsevien tai kolmansien maiden lainsddddnnon piiriin kuuluvien muiden velkojen haltijoiden kanssa
tekemiin sopimuksiin. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta toimittamaan sille riippumattoman
oikeudellisen asiantuntijan laatiman perustellun oikeudellisen lausunnon, jossa vahvistetaan tillaisten médrdysten
taytintoonpanokelpoisuus ja vaikuttavuus.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettu kriisinratkaisutoimi ei tule voimaan, kyseinen toimi on mitdt6n asianomaisiin omistusinst-
rumentteihin, varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin nihden.

54 artikla

Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta ja kriisinratkaisusta

1. Tamin asetuksen mukaisesti toteutettua kriisinehkaisy- tai kriisinratkaisutoimea tai tillaisen toimen soveltamiseen
suoraan liittyvdd tapahtumaa ei pidetd direktiivissi 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd, direktiivissd
2002/47[EY tarkoitettuna tdytintdonpanoon oikeuttavana tapahtumana tai asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettuna
maksukyvyttomyystapahtumana edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd
vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen.
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Tdmin kohdan ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyd, joka on tunnustettu
77 artiklan nojalla tai muulla tavoin, jos kriisinratkaisuviranomainen niin paittdd, pidetddn timédn asetuksen mukaisesti
toteutettuna kriisinratkaisutoimena.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kriisinehkéisy- tai kriisinratkaisutoimea ei saa kdyttaa

a) purkamis-, keskeyttimis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksien kayttimiseksi, myos sellaisen sopimuksen
osalta, jonka on tehnyt samaan konserniin keskusvastapuolen kanssa kuuluva yhteiso ja johon sisiltyy ristikkaisid
maksukyvyttdmyysmaardyksii tai velvoitteita, joiden takaamisesta tai muunlaisesta tukemisesta vastaa konserniyhteiso;

b) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison omaisuuden haltuun saamiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen,
johon sisiltyy ristikkdisid maksukyvyttomyysmaarayksid, madrdysvallan kdyttamiseksi tillaisen omaisuuden suhteen tai
minkd tahansa vakuuden tdytintoon panemiseksi tillaisen omaisuuden suhteen; tai

¢) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison sopimuksesta johtuviin oikeuksiin vaikuttamiseksi sellaiseen
sopimukseen liittyen, johon sisiltyy ristikkdisid maksukyvyttomyysmaariyksia.

55 artikla

Valtuudet keskeyttii tietyt velvoitteet

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttad kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekeméin sopimuksen
kummankin osapuolen maksu- tai toimitusvelvoitteet 72 artiklan mukaisesta keskeyttamisilmoituksen julkaisemisesta
alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan tyopdivin paittymiseen saakka.

Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa tyopaivan péddttymiselld tarkoitetaan keskiyotd kriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltiossa.

2. Kun maksu- tai toimitusvelvoite olisi erddntynyt keskeyttimisjakson aikana, maksu- tai toimitusvelvoite erddntyy
valittomasti keskeyttimisjakson paityttya.

3. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kiyttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta maksu- ja toimitusvelvoitteisiin, jotka
liittyvét direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jirjestelmiin tai jdrjestelmien yllapitdjiin, mukaan lukien muut
keskusvastapuolet ja keskuspankit.

56 artikla

Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien tiytintéonpanoa

1.  Kriisinratkaisuviranomainen voi estdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen vakuudellisia velkojia
panemasta tdytintoon kyseisen kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoihin liittyvid vakuusoikeuksia
72 artiklan mukaisesta rajoittamisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan tyopdivin
pddttymiseen saakka.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa tyopdivan pdattymiselld tarkoitetaan keskiy6td kriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltiossa.

2. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kiyttid 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta direktiivid 98/26/EY sovellettaessa
nimettyjen jdrjestelmien tai jirjestelmien yllapitdjien, muiden keskusvastapuolten ja keskuspankkien vakuusoikeuksiin,
jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen marginaalina tai vakuutena asettamia tai tarjoamia
varoja.
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57 artikla

Valtuudet keskeyttii tilapiisesti sopimuksen purkamisoikeudet

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kanssa tehdyn
sopimuksen osapuolen sopimuksen purkamisoikeudet 72 artiklan mukaisesta keskeyttimisilmoituksen julkaisemisesta
alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan tyopdivan pdattymiseen saakka edellyttden, ettd maksu- ja toimitusvelvoitteet seké
vakuuksien antaminen tdytetdin edelleen.

Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa tyopaivin péddttymiselld tarkoitetaan keskiyotd kriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltiossa.

2. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kiyttid 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta direktiivid 98/26/EY sovellettaessa
nimettyihin jirjestelmiin tai jirjestelmien yllapitdjiin, mukaan lukien muut keskusvastapuolet ja keskuspankit.

3. Sopimuksen osapuoli voi kiyttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla ennen 1 kohdassa tarkoitetun
ajanjakson pddttymistd, jos kyseinen osapuoli on saanut kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siitd, ettd sopimuksen
kattamia oikeuksia ja velkoja ei

a) siirretd toiselle yhteisolle; tai

b) alaskirjata tai muunneta tai ettd niihin ei sovelleta kriisinratkaisuvilinettd tappioiden tai positioiden kohdentamiseksi.

4. Jos tamdn artiklan 3 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta ei ole annettu, sopimuksen purkamisoikeuksia voidaan kayttad
keskeyttamisjakson pdtyttyd, jollei 54 artiklasta muuta johdu, seuraavasti:

a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisolle, vastapuoli voi kiyttdd sopimuksen
purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti vain, kun vastaanottava yhteiso aiheuttaa
taytantoonpanoon oikeuttavan tapahtuman tai aiheuttaa sen jatkumisen;

b) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat jddvit keskusvastapuoleen, vastapuoli voi kiyttdd sopimuksen
purkamisoikeuksia keskusvastapuolen ja kyseisen vastapuolen vilisessd sopimuksessa vahvistettujen purkamisehtojen

mukaisesti vain, jos tdytintoonpanoon oikeuttava tapahtuma tapahtuu tai jatkuu tdimin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
keskeyttamisjakson jalkeen.

58 artikla

Valtuudet kiyttdd mairiysvaltaa keskusvastapuolessa

1.  Kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttdd maardysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevassa keskusvastapuolessa
a) hallinnoidakseen osakkeenomistajien ja hallituksen valtuuksia kdyttden keskusvastapuolen toimintoja ja palveluja;
b) kuullakseen riskinarviointikomiteaa;

¢) hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoja ja omaisuutta.

Tamin kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettua mairdysvaltaa voivat kdyttdd suoraan kriisinratkaisuviranomainen
tai valillisesti kriisinratkaisuviranomaisen 50 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimittdma erityisjohtaja.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd mdédrdysvaltaa keskusvastapuolessa, sitd ei saa pitdd kansallisen
lainsdddidnnon mukaisena varjojohtajana eiki tosiasiallisena johtajana.
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59 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksien kiytt6

Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kriisinratkaisutoimia tdytintoonpanomaarayksilld kansallisten hallinnollisten
toimivaltuuksien ja menettelyjen mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 74 artiklan soveltamista.

V LUKU

Suojatoimenpiteet

60 artikla

Periaate, jonka mukaan velkojat eivit saa jiidi kriisinratkaisussa huonompaan asemaan

Jos kriisinratkaisuviranomainen soveltaa yhtd tai useampaa kriisinratkaisuvilinettd, sen on varmistettava, ettd osakkeeno-
mistajille, méaritysosapuolille ja muille velkojille ei aiheudu suurempia tappioita, kuin niille olisi aiheutunut, jos kriisinrat-
kaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ajankohtana, jona kriisinratkaisu-
viranomainen katsoi, ettd 22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset tayttyivit, ja jos keskusvastapuoli
olisi sen sijaan likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi sen jilkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita
ja keskusvastapuolen toimintasddntdihin sisaltyvid muita jirjestelyji olisi sovellettu tdysimaariisesti.

61 artikla

Arvostus sen periaatteen soveltamiseksi, jonka mukaan velkojat eivit saa jiddi kriisinratkaisussa huonompaan
asemaan

1. Arvioitaessa sen 60 artiklassa sdddetyn periaatteen noudattamista, jonka mukaan velkojat eivit saa jadda kriisinrat-
kaisussa huonompaan asemaan, kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd arvostuksen suorittaa riippumaton
henkilé mahdollisimman pian kriisinratkaisutoimen tai -toimien toteuttamisen jilkeen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa arvostuksessa on otettava huomioon,

a) miten osakkeenomistajia, madritysosapuolia ja muita velkojia olisi kohdeltu, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi
toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ajankohtana, jona kriisinratkaisuviranomainen katsoi,
ettd 22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset tdyttyivit, ja jos keskusvastapuoli olisi sen sijaan
likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd sen jilkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja
keskusvastapuolen toimintasdantoihin sisdltyvid muita jarjestelyjd olisi sovellettu tiysimaariisesti;

b) miten osakkeenomistajia, médritysosapuolia ja velkojia on tosiasiallisesti kohdeltu keskusvastapuolen kriisinratkaisun
yhteydessa;

¢) eroaako timin kohdan a alakohdassa tarkoitettu kohtelu timan kohdan b alakohdassa tarkoitetusta kohtelusta.

3. Tehtdessi 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja kohteluja koskevia laskelmia, 1 kohdassa tarkoitetun arvostuksen on

a) jatettavd huomiotta kaikki kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle annettu poikkeuksellinen julkinen
rahoitustuki, keskuspankin hitdrahoituksena antama maksuvalmiusapu tai keskuspankin epitavallisin vakuuksia,
juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antama maksuvalmiusapu;
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b) perustuttava realistisiin tappioihin, joita maaritysosapuolille ja muille velkojille olisi aiheutunut, jos keskusvastapuoli
olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd sen jilkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja
keskusvastapuolen toimintasddntoihin sisdltyvid muita jarjestelyjd olisi sovellettu taysimaardisesti;

c) otettava huomioon taloudellisesti jirkevé arvio vilittomistd jilleenhankintakustannuksista, mukaan lukien mahdolliset
lisdvakuusvaatimukset, joita maaritysosapuolille aiheutuu vertailukelpoisten nettopositioidensa uudelleenavaamisesta
markkinoilla asianmukaisen ajanjakson kuluessa, ottamalla huomioon tosiasialliset markkinaolosuhteet, mukaan
lukien markkinoiden syvyys ja markkinoiden kyky kisitelld tillaisten nettopositioiden volyymi kyseisen ajanjakson
kuluessa; ja

d) perustuttava keskusvastapuolen omaan hinnanmaéiritysmenetelmain, paitsi jos tillaisessa menetelmissd ei oteta
huomioon tosiasiallisia markkinaolosuhteita.

Ensimmdisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetun ajanjakson pituudessa on otettava huomioon sovellettavan maksukyvyt-
tomyyslainsiddinnon vaikutukset ja asianomaisten nettopositioiden ominaispiirteet.

4. Timin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu arvostus on tehtdva erillidn 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehtdvistd
arvostuksesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 49 artiklan 5 kohdan ja 74 artiklan 4
kohdan nojalla hyviksytyt tekniset sddntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tismennetddn menetelmdt tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvostuksen tekemiseksi, mukaan lukien sellaisten
likvidaation jilkeisten tappioiden laskenta, jotka johtuisivat timin artiklan 3 kohdan ensimmiisen alakohdan c
alakohdassa tarkoitetuista kustannuksista, jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysme-
nettelyssd sen jilkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasddntoihin sisdltyvid muita
jarjestelyja olisi sovellettu taysimadraisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 12
pdivind helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymailld timdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklaa noudattaen.

62 artikla

Osakkeenomistajiin, midritysosapuoliin ja muihin velkojiin kohdistuvat suojatoimet

Jos 61 artiklan mukaisesti tehtdvin arvostuksen perusteella osakkeenomistajalle, mairitysosapuolelle tai velkojalle on
aiheutunut suurempia tappioita, kuin sille olisi aiheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvas-
tapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ja keskusvastapuoli olisi sen sijaan likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyys-
menettelyssd sen jilkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdantoihin sisdltyvid muita
jarjestelyja olisi sovellettu tdysimairdisesti, kyseinen osakkeenomistaja, médritysosapuoli tai muu velkoja on oikeutettu
saamaan korvauksen erotuksesta.

63 artikla

Asiakkaisiin ja episuoriin asiakkaisiin kohdistuvat suojatoimet

1.  Sopimusjirjestelyihin, joiden mukaisesti mddritysosapuolet voivat siirtdd kriisinratkaisuvalineiden kielteiset
seuraukset asiakkailleen, on sisillyttdva vastaavin ja oikeasuhteisin perustein myos asiakkaiden oikeus korvauksiin, joita
mddritysosapuolet saavat 27 artiklan 6 kohdan mukaisesti, tai tillaisia korvauksia vastaavaan maarain kiteisvaroja taikka
tuottoon, jonka ne saavat 62 artiklan mukaisesti esitetyn vaateen johdosta, siltd osin kuin tillaiset tuotot liittyvit asiakaspo-
sitioihin. Kyseisid sadnnoksid on sovellettava myos epdsuoria mddrityspalveluja asiakkailleen tarjoavien asiakkaiden ja
epasuorien asiakkaiden sopimusjérjestelyihin.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn avoimella
tavalla ja sopimusjirjestelyjen luottamuksellisuuden sallimissa rajoissa edellytykset, joiden tdyttyessd edellytetddn 1
kohdassa tarkoitettujen korvausten, korvauksia vastaavien kiteisvarojen tai muun tuoton siirtdmistd edelleen, sekd
edellytykset, joiden tdyttyessd siirtoa on pidettdva oikeasuhteisena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
12 paivand helmikuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld timdn kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklaa noudattaen.

64 artikla

Maksujen kattaminen

Kriisinratkaisuviranomaisen on perittidvd etuoikeutettuna velkojana mahdollisimman suuressa mdirin takaisin kaikki
kohtuulliset kustannukset, jotka ovat aiheutuneet 62 artiklassa tarkoitetun maksun yhteydessi, jollakin seuraavista tavoista:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalta keskusvastapuolelta;
b) ostajan maksamista vastikkeista, jos liiketoiminta on myyty;

¢) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminnan pddttymisestd syntyneestd tuotosta.

65 artikla

Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa

Jaljempind 66, 67 ja 68 artiklassa sdddettyd suojaa sovelletaan seuraavissa tapauksissa:

a) kun kriisinratkaisuviranomainen siirtd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat
osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisolle tai jotakin kriisinratkaisuvilinettd sovellettaessa omaisuudenhoitoyhtiona
toimivasta keskusvastapuolesta ostajalle; ja

b) kun kriisinratkaisuviranomainen kayttdd 49 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia.

66 artikla

Rahoitusvakuus-, kuittaus- ja nettoutusjirjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 29 artiklassa tarkoitettua positioiden kohdentamisvalinettd lukuun
ottamatta kriisinratkaisuvilineen soveltaminen ei johda oikeuksien ja velkojen siirtimiseen osittain mutta ei kokonaan
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen ja jérjestelyjen muiden osapuolten vililld omistusoikeuden siirtdvin
rahoitusvakuusjirjestelyn, kuittausjdrjestelyn tai nettoutusjirjestelyn mukaisesti tai kyseisten jérjestelyjen mukaisten
oikeuksien ja velkojen muuttamiseen tai purkamiseen lisivaltuuksia kdyttamalla.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin jirjestelyihin on sisallyttivé kaikki jirjestelyt, joissa osapuolilla on oikeus kuitata
tai nettouttaa kyseiset oikeudet ja velat.
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67 artikla

Vakuusjirjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, etti kriisinratkaisuvilineen soveltaminen ei aiheuta kriisinratkaisun kohteena
olevan keskusvastapuolen ja vakuusjirjestelyjen muiden osapuolten vilisten vakuusjirjestelyjen osalta mitddn seuraavista:

a) velan vakuutena olevien varojen siirto, paitsi jos my0s kyseinen velka ja itse vakuus siirretddn;
b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos myos itse vakuus siirretdan;
¢) vakuuden siirto, paitsi jos myos itse vakuudellinen velka siirretdan;

d) vakuusjirjestelyn muuttaminen tai purkaminen lisdvaltuuksia kiyttimalld, jos velka ei endd ole vakuudellinen timéan
muuttamisen tai purkamisen johdosta.

68 artikla

Strukturoitujen rahoitusjirjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvilineen soveltaminen ei aiheuta strukturoitujen
rahoitusjirjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen osalta mitddn seuraavista:

a) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen siirto osittain mutta ei kokonaan, jotka muodostavat strukturoidun rahoitusjér-
jestelyn tai osan strukturoidusta rahoitusjdrjestelystd, jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva
keskusvastapuoli on;

b) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen lisdvaltuuksia kdyttimalld, jotka muodostavat
strukturoidun rahoitusjirjestelyn tai osan strukturoidusta rahoitusjdrjestelystd, jonka osapuolena kriisinratkaisun
kohteena oleva keskusvastapuoli on.

Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa strukturoituihin rahoitusjérjestelyihin sisdltyvit arvopaperistamiset ja suojaustarkoi-
tuksessa kaytetyt instrumentit, jotka muodostavat katepoolin erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsdddannon
mukaisesti samalla tavalla vakuudellisia kuin katetut joukkovelkakirjalainat, joissa jdrjestelyn osapuoli taikka
omaisuudenhoitaja, asiamies tai nimetty edustaja antaa vakuuden ja pitéa sitd hallussaan.

69 artikla
Osittaiset siirrot: kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmien suoja
1.  Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvilineen soveltaminen ei vaikuta direktiivin

98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jirjestelmien toimintaan ja sadntéihin, jos kriisinratkaisuviranomainen

a) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat osittain mutta ei
kokonaan toiselle yhteisolle;

b) peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemin sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd taikka

korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen sopimuksen osapuolena ostajalla tai omaisuudenhoi-
toyhtiona toimivalla keskusvastapuolella.

2. Sovellettaessa timin artiklan 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, etti kriisinratkaisuvilineiden
soveltaminen ei saa

a) johtaa siirtomédrdyksen peruuttamiseen direktiivin 98/26EY 5 artiklan mukaisesti;
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b) vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklassa sdddettyyn siirtomdardysten ja nettoutuksen tdytintdonpanokel-
poisuuteen;

c) vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 4 artiklassa sdddettyyn varojen, vakuuksien tai luottojirjestelyjen kayttoon;

d) vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 9 artiklassa sdddettyyn vakuuden suojaan.

VI LUKU

Menettelylliset velvoitteet

70 artikla

Ilmoitusvaatimukset

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se katsoo, ettd se on lihelld kaatumista tai
todennikoisesti kaatuu 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisista 1 kohdan mukaisesti
vastaanottamistaan ilmoituksista ja kaikista IV osaston mukaisista elvytys- ja muista toimenpiteistd, joita toimivaltainen
viranomainen vaatii keskusvastapuolen toteuttavan.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 24 artiklassa
tarkoitetusta mahdollisesta keskusvastapuoleen liittyvastd hatatilanteesta ja kaikista kyseisen asetuksen 48 artiklan nojalla
vastaanottamistaan ilmoituksista.

3. Jos toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd 22 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tai 22 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvit keskusvastapuolen suhteen, sen on ilmoitettava asiasta ilman
aiheetonta viivytysti seuraaville tahoille:

a) kyseisen keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen;

b) keskusvastapuolen emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;

) keskuspankki;

d) toimivaltainen ministerio;

e) jarjestelmdriskikomitea ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen; ja

f) kyseisen keskusvastapuolen valvontakollegio ja kriisinratkaisukollegio.

71 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisen pait6s

1. Saatuaan 70 artiklan 3 kohdan nojalla ilmoituksen toimivaltaiselta viranomaiselta kriisinratkaisuviranomaisen on
pddtettdvd, onko kriisinratkaisutoimi tarpeen.

2. Paitokseen siitd, toteutetaanko kriisinratkaisutoimi keskusvastapuolen osalta vai ei, on sisillytettivi seuraavat tiedot:
a) kriisinratkaisuviranomaisen arvio siité, tdyttdako keskusvastapuoli kriisinratkaisun edellytykset; ja

b) kaikki toimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa, mukaan lukien paitos hakea likvidaatiota, hallinnon-
hoitajan nimittiminen tai mikd tahansa muu sovellettavan tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukainen
toimenpide.



22.1.2021 Euroopan unionin virallinen lehti L 22[79

72 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

1.  Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle ne kriisinratkaisutoimet, jotka se aikoo
toteuttaa. Kyseisessd ilmoituksessa on my6s ilmoitettava, poikkeavatko kriisinratkaisutoimet kriisinratkaisusuunnitelmasta.

Toteutettuaan kriisinratkaisutoimen kriisinratkaisuviranmaisen on niin pian, kuin se on kédytinnossi mahdollista,
ilmoitettava asiasta kaikille seuraaville:

a) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli;

b) kriisinratkaisukollegio;

¢) nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen ja jirjestelmariskikomitea;
d) komissio, Euroopan keskuspankki ja Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomainen; ja

e) sellaisten direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jdrjestelmien yllapitdjat, joihin kriisinratkaisun kohteena oleva
keskusvastapuoli osallistuu.

2. Edelli 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on liitettivd jiljennos madrdyksestd tai
instrumentista, jonka nojalla toimi toteutetaan, ja siind on ilmoitettava pdivimairs, josta alkaen kriisinratkaisutoimi on
voimassa.

Kriisinratkaisukollegiolle 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti annettavassa ilmoituksessa on esitettdvd perustelut, jos
kriisinratkaisusuunnitelmasta poiketaan.

3. Jaljennos siitd mairdyksestd tai instrumentista, jonka nojalla kriisinratkaisutoimi toteutetaan, tai ilmoitus, jossa
esitetddn tiivistetysti kriisinratkaisutoimen vaikutukset sekd mahdollisen timin asetuksen 55, 56 ja 57 artiklassa
tarkoitetun keskeyttdmisen tai rajoittamisen ehdot ja kesto, on julkaistava kaikissa seuraavissa:

a) kriisinratkaisuviranomaisen verkkosivustolla;

b) toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin kriisinratkaisuviranomainen, ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla;

¢) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen verkkosivustolla; ja

d) kdyttden samoja sddnneltyjen tietojen paljastamista koskevia tapoja, joista sdddetddn Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/109/EY (2% 21 artiklan 1 kohdassa, jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistus- tai velkainstrumentit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sadnnellylld markkinalla.

4. Jos omistus- tai velkainstrumentteja ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla, kriisinratkaisuvi-
ranomaisen on varmistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetusta médrdyksestd todistavat asiakirjat toimitetaan niille
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumenttien haltijoille ja velkojille, jotka ovat tiedossa
kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen rekisterien tai
tietokantojen kautta.

73 artikla
Luottamuksellisuus

1.  Salassapitovelvollisuus sitoo seuraavia henkiloité:
a) kriisinratkaisuviranomaiset;

b) toimivaltaiset viranomaiset, arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109[EY, annettu 15 pdivind joulukuuta 2004, siinnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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¢) toimivaltaiset ministeriot;
d) tdmin asetuksen nojalla nimitetyt erityisjohtajat tai viliaikaiset hallinnonhoitajat;

¢) mahdolliset ostajat, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat ottaneet yhteyttd, tai kriisinratkaisuviranomaisten etsimat
mahdolliset ostajat riippumatta siité, tapahtuiko yhteydenotto tai etsintd osana liiketoiminnan myynnin valmistelua ja
johtiko etsintd ostoon;

f) tilintarkastajat, kirjanpitdjat, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat, arvioijat sekd muut asiantuntijat, joita
kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset, toimivaltaiset ministeriot tai e alakohdassa tarkoitetut
mahdolliset ostajat ovat suoraan tai vlillisesti ottaneet palvelukseensa;

g) keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;
h) omaisuudenhoitoyhtiéna toimiva keskusvastapuoli;

i) keskusvastapuolen ylin johto ja hallituksen jisenet sekd edelld a—k alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisojen
tyontekijit ennen ndiden nimittdmisté, sen aikana ja sen jilkeen;

j)  kaikki muut kriisinratkaisukollegion jisenet, joita ei ole mainittu a, b, c ja g alakohdassa; ja

k) muut henkilot, jotka suoraan tai vilillisesti, pysyvisti tai satunnaisesti tarjoavat tai ovat tarjonneet palveluja a—j
alakohdassa tarkoitetuille henkil6ille.

2. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 3 kohdassa sdddettyjd salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia noudatetaan, 1
kohdan a, b, ¢, g, h ja j alakohdassa tarkoitettujen henkildiden on varmistettava, ettd asiasta on olemassa sisdisid sdantojd,
mukaan lukien sddnnot tietojen salassapidon turvaamiseksi kriisinratkaisuprosessiin suoraan osallistuvien henkildiden
valilla.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut toimijat eivit saa luovuttaa yhdellekddn henkil6lle tai viranomaiselle luottamuksellisia
tietoja, jotka ne ovat saaneet osana tyonkuvaansa tai toimivaltaiselta viranomaiselta tai kriisinratkaisuviranomaiselta timin
asetuksen mukaisten tehtdviensd yhteydessd, paitsi tiedot antaneen viranomaisen taikka keskusvastapuolen nimenomaisella
etukdteen antamalla luvalla tai kun kyse on tdmin asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta tai tiedot ovat sellaisena
tiivistelména tai koosteena, ettei niiden perusteella voi tunnistaa kyseisid yksittiisid keskusvastapuolia.

Ennen kuin minkédn tyyppisid tietoja luovutetaan, 1 kohdassa tarkoitettujen toimijoiden on arvioitava vaikutukset, joita
luovuttamisella saattaa olla finanssi-, raha- tai talouspolitiikkaa koskevaan yleiseen etuun, luonnollisten henkildiden ja
oikeushenkildiden kaupallisiin etuihin, tarkastusten tarkoitukseen, tutkimuksiin ja tilintarkastuksiin.

Menettelyssd, jolla tutkitaan tietojen luovuttamisen vaikutukset, on erityisesti arvioitava 9 ja 12 artiklassa tarkoitettujen
elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisdllon ja yksityiskohtien sekd 10 ja 15 artiklan nojalla tehtyjen arviointien
tulosten paljastamisen vaikutukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot tai yhteisot ovat kansallisen lainsdddannon mukaisesti siviilioikeudellisessa vastuussa
timan artiklan rikkomisesta.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, 1 kohdassa tarkoitetut henkilot voivat vaihtaa luottamuksellisia tietoja
seuraavien henkil6iden ja tahojen kanssa edellyttden, ettd vastaanottajaan sovelletaan salassapitovaatimuksia tallaisessa
vaihdossa:

a) kuka tahansa muu henkild, jos se on tarpeen kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi;

b) parlamentaariset tutkintavaliokunnat asianomaisessa jdsenvaltiossa, tilintarkastustuomioistuimet asianomaisessa
jasenvaltiossa ja muut asianomaisessa jasenvaltiossa tutkinnasta vastaavat elimet;

¢) maksujirjestelmien valvonnasta vastaavat kansalliset viranomaiset, tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd
vastaavat viranomaiset, muiden finanssialan yhteisdjen julkisesta valvonnasta vastuussa olevat viranomaiset,
rahoitusmarkkinoiden ja vakuutusyritysten valvonnasta vastuussa olevat viranomaiset ja niiden puolesta toimivat
tarkastajat, rahoitusjirjestelmin vakauden yllapitimisestd jasenvaltioissa makrotason vakavaraisuussdantojen kautta
vastaavat viranomaiset, rahoitusjirjestelmin vakauden siilyttimisestd vastaavat viranomaiset ja lakisddteisen
tilintarkastuksen suorittamisesta vastuussa olevat henkilot.
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5.  Tiamadn artiklan sddnnokset eivit estd

a) edelld 1 kohdan a—g ja j alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisdjen tyontekijoitd ja asiantuntijoita vaihtamasta
tietoja keskendin kyseisen elimen tai yhteison sisalld;

b) kriisinratkaisuviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia, niiden tyontekijit ja asiantuntijat mukaan lukien, vaihtamasta
tietoja keskenddn ja muiden unionin kriisinratkaisuviranomaisten, muiden unionin toimivaltaisten viranomaisten,
toimivaltaisten  ministerididen, —keskuspankkien, tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd ~vastaavien
viranomaisten, rahoitusjirjestelmin vakauden ylldpitimisestd jasenvaltioissa makrovakaussddntojen avulla vastaavien
viranomaisten, lakisddteisten tilintarkastusten tekemisestd vastaavien henkil6iden, pankkiviranomaisen, arvopaperi-
markkinaviranomaisen tai, jollei 80 artiklan sdinnoksistdi muuta johdu, sellaisten kolmannen maan viranomaisten
kanssa, jotka suorittavat vastaavia toimintoja kuin kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia noudattaen mahdollisen ostajan kanssa kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai
toteuttamiseksi.

6. Tdmin artiklan sddnnokset eivit vaikuta tietojen luovuttamista rikos- tai riita-asioiden oikeudenkdyntejd varten
koskevan kansallisen lainsddddnnon soveltamiseen.

VII LUKU

Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

74 artikla

Tuomioistuimen ennakkohyviksynti ja muutoksenhakuoikeudet

1. Pddtos toteuttaa kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimi saattaa kansallisen lainsddddnnon mukaisesti edellyttdd
tuomioistuimen ennakkohyviksyntdd, jos kyseiseen hyviksyntddn liittyvd menettely ja tarkastelu tuomioistuimessa
hoidetaan kiireellisina.

2. Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinehkaisytoimen toteuttamispddtds tai muun valtuuden kdyttimispddtds kuin
kriisinratkaisutoimen toteuttamispditds vaikuttaa, on oikeus hakea muutosta kyseiseen padtokseen.

3. Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinratkaisutoimen toteuttamispditos vaikuttaa, on oikeus hakea kyseiseen pdatokseen
muutosta.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia edellytyksia:
a) muutoksen hakeminen ei saa automaattisesti keskeyttda riitautetun paitoksen vaikutuksia;

b) kriisinratkaisuviranomaisen pditoksen on oltava vilittomaésti tdytintéonpanokelpoinen, ja sen on johdettava
kumottavissa olevaan olettamaan, etté sen tiytintdonpanon keskeyttiminen olisi yleisen edun vastaista; ja

¢) muutoksenhakua koskevan menettelyn on oltava nopea;

5. Tuomioistuimen on kéytettdvd kriisinratkaisuviranomaisen tekemid tosiseikkojen taloudellisia arviointeja oman
arviointinsa perustana.

6. Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat vilpittomissd mielessd
hankkineet kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita tai
velkoja kriisinratkaisutoimen perusteella, kriisinratkaisuviranomaisen padtoksen mitdttomaksi julistaminen ei saa vaikuttaa
mahdollisiin mydhempiin hallinnollisiin toimiin tai transaktioihin, jotka asianomainen kriisinratkaisuviranomainen on
toteuttanut mitdtdidyn paatoksen nojalla.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa hakijan kaytettdvissd olevat oikeuskeinot siind tapauksessa, ettd kriisinratkaisuvira-
nomaisen pditos julistetaan mitdttomaksi, on rajoitettava korvaukseen vahingosta, joka sille on aiheutunut tistd
paatoksesta.
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75 artikla

Muiden menettelyjen rajoitukset

1. Tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd ei saa aloittaa keskusvastapuolen suhteen muuten kuin kriisinratkaisuvi-
ranomaisen aloitteesta tai sen suostumuksella 3 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisille viranomaisille ja kriisinratkaisuviranomaisille on ilmoitettava viipymittd hakemuksista, jotka
koskevat tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista keskusvastapuolen suhteen, riippumatta siitd, onko
keskusvastapuoli kriisinratkaisun kohteena tai onko paitos julkistettu 72 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

3. Tavanomaisesta maksukyvyttomyysmenettelystd vastaavien viranomaisten on aloitettava kyseinen menettely vasta
sen jalkeen, kun kriisinratkaisuviranomainen on ilmoittanut niille paitoksestddn olla toteuttamatta kriisinratkaisutoimea
keskusvastapuolen suhteen tai jos ilmoitusta ei ole vastaanotettu seitsemdn pdivin kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytda tuomioistuinta lykkdamain tilapaisesti sellaista oikeudenkéyntia tai oikeudellista
menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli on osapuolena tai johon se saattaa tulla osapuoleksi,
tavoitteen saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on tuloksellisen kriisinratkaisuvilineiden soveltamisen ja
kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton kannalta tarpeen.

VI OSASTO

SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

76 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

1.  Komissio voi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 218 artiklan mukaisesti antaa neuvostolle
suosituksia yhden tai useamman kolmannen maan kanssa tehtdvien sellaisten sopimusten neuvottelemisesta, jotka
koskevat keinoja kriisinratkaisuviranomaisten ja asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten viliseen yhteistydhon
keskusvastapuolten ja kolmansien maiden keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisusuunnittelussa seuraavissa
tilanteissa:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on tytaryrityksid yhdessd tai useammassa jasenvaltiossa;

b) jos jasenvaltioon sijoittautunut keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on yksi tai useampi tytiryritys kolmannessa
maassa.

2. Tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on erityisesti pyrittdvd varmistamaan, ettd vahvistetaan
yhteistyoprosessit ja -jarjestelyt 79 artiklassa tarkoitettuja tehtdvid suoritettaessa ja valtuuksia kiytettdessd, mukaan lukien
naitd tarkoituksia varten tarvittavien tietojen vaihto.

77 artikla

Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tiytint66npano

1. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin sovelletaan titi artiklaa, paitsi jos ja sithen saakka kun 76 artiklan 1
kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa tehty kansainvilinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan
myos 76 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvilisen sopimuksen
voimaantulon jélkeen siltd osin, kuin kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja taytintoonpano eivit
kuulu kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.
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2. Asianomaisten kansallisten viranomaisten on tunnustettava kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt kolmannen
maan keskusvastapuolen suhteen missd tahansa seuraavista tapauksista:

a) kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja yhdessd tai useammassa jasenvaltiossa tai silld on tytaryrityksid,
jotka ovat sijoittautuneet yhteen tai useampaan jisenvaltioon;

b) kolmannen maan keskusvastapuolella on varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja, jotka sijaitsevat yhdessd tai
useammassa jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan kyseisten jasenvaltioiden lainsdddantoa.

Asianomaisten kansallisten viranomaisten on varmistettava, ettd tunnustetut kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt
pannaan tdytidntoon niiden kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

3. Asianomaisilla kansallisilla viranomaisilla on oltava vahintdin valtuudet
a) kayttda kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:

i) kolmannen maan keskusvastapuolen varat, jotka sijaitsevat niiden omassa jisenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden
oman jasenvaltion lainsdddintod; ja

ii) kolmannen maan keskusvastapuolen oikeudet tai velat, jotka on kirjattu niiden omassa jdsenvaltiossa tai joihin
sovelletaan niiden oman jdsenvaltion lainsddddnt6d tai joihin liittyvit vaateet ovat tiytintdonpanokelpoisia niiden
omassa jasenvaltiossa;

b) saattaa pddtokseen tai vaatia toista henkilod saattamaan pditokseen nimedvddn jdsenvaltioon sijoittautuneen
tytdryrityksen omistusinstrumenttien siirto;

) kdyttdd 55, 56 ja 57 artiklan mukaisia valtuuksia timédn artiklan 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kanssa tehdyn
sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen, jos tallaiset valtuudet ovat tarpeen kolmannen maan kriisinratkaisume-
nettelyjen panemiseksi taytintoon; ja

d) tehdd tdytantoonpanokelvottomiksi kaikki sopimuspohjaiset oikeudet purkaa, realisoida tai nopeuttaa 2 kohdassa
tarkoitettujen yhteis6jen ja muiden konserniyhteisojen sopimuksia tai vaikuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen ja
muiden konserniyhteisdjen sopimuspohjaisiin oikeuksiin, kun kyseinen oikeus johtuu kolmannen maan keskusvas-
tapuolen suhteen toteutetusta kriisinratkaisutoimesta, riippumatta siitd, onko kolmannen maan kriisinratkaisuvira-
nomainen itse toteuttanut toimen vai onko se muuten toteutettu kyseisen maan kriisinratkaisujirjestelyja koskevien
sdadoksiin tai madrdyksiin perustuvien vaatimusten nojalla, edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten
maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen.

4.  Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja tdytdntoonpanolla ei rajoiteta kansallisen
lainsddddannon mukaisesti sovellettavaa tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya.

78 artikla

Oikeus kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tiytint66n kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyi

Poiketen siitd, mitd 77 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, asianomaiset kansalliset viranomaiset voivat kieltdytyd tunnustamasta
tai panemasta tdytdntoon kolmannen maan kriisinratkaisumenettelya seuraavissa tapauksissa:

a) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld olisi kielteisid vaikutuksia rahoitusvakauteen niiden jisenvaltiossa;
b) velkojat, médritysosapuolet ja tarvittaessa niiden jisenvaltiossa sijaitsevat asiakkaat, eivit saisi samaa kohtelua kuin
kolmannen maan velkojat, maaritysosapuolet ja asiakkaat, joilla on samanlaiset lakisditeiset oikeudet kolmannen maan

kotimaan kriisinratkaisumenettelyssa;

) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyn tunnustamisella tai tdytintoonpanolla olisi niiden jisenvaltion kannalta
olennaisia finanssipoliittisia vaikutuksia;

d) tunnustaminen tai tdytdntoonpano olisi kansallisen lainsddddnnon vastaista.
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79 artikla

Yhteisty6 kolmansien maiden viranomaisten kanssa

1.  Tatd artiklaa sovelletaan yhteistyohon kolmannen maan kanssa, paitsi jos ja sithen saakka kun 76 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa tehty kansainvilinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan my6s
76 artiklan 1 kohdassa sdddetyn asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvilisen sopimuksen
voimaantulon jalkeen, siltd osin kuin tdman artiklan kohde ei kuulu kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

2. Toimivaltaisten viranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten on sovittava yhteistyojarjestelyistd
seuraavien asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012
25 artiklan 7 kohdan mukaisesti vahvistetut voimassa olevat yhteistydjirjestelyt:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on tytaryrityksid yhdessd tai useammassa jasenvaltiossa,
sen asiaankuuluvan kolmannen maan viranomaiset, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut;

b) jos keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silli on yksi tai useampi tytdryritys kolmannessa maassa, niiden
asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaiset, joissa kyseisid palveluja tarjotaan tai joihin tytdryritykset ovat
sijoittautuneet.

3. Tamin artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa yhteistyjarjestelyissd on vahvistettava osallistuvien viranomaisten viliset
prosessit ja jdrjestelyt tarvittavien tietojen vaihtoa ja yhteistyotd varten seuraavien tehtdvien hoitamiseksi ja seuraavien
valtuuksien kayttimiseksi kyseisen kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin keskusvastapuoliin tai kyseisid keskusvas-
tapuolia kasittaviin konserneihin:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 12 artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavien
vaatimusten mukaisesti;

b) kyseisten keskusvastapuolten ja konsernien purkamismahdollisuuksien arviointi 15 artiklan ja asianomaisten
kolmansien maiden lainsddd4dnnon vastaavien vaatimusten mukaisesti;

¢) valtuuksien kédyttiminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi 16 artiklan nojalla
ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavien valtuuksien kdyttiminen;

d) varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteiden toteuttaminen 18 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien
maiden lainsddddnnon vastaavien valtuuksien kéyttiminen; ja

e) kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kéyttiminen sekd asianomaisten kolmansien
maiden viranomaisille annettujen vastaavien valtuuksien kdyttiminen.

4. Jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten sekd kolmansien maiden vililld 2
kohdan nojalla tehtiviin yhteistyojirjestelyihin voidaan liittdd madrdyksid seuraavista seikoista:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien valmistelun ja ylldpitimisen edellyttima tiedonvaihto;

b) kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen liittyvd kuuleminen ja yhteistyo, mukaan lukien periaatteet 77 artiklan
mukaisten valtuuksien ja asianomaisten kolmansien maiden lainsdddannon vastaavien valtuuksien kdyttamiselle;

¢) tiedonvaihto, jota tarvitaan kriisinratkaisuvilineiden soveltamiseksi ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttimiseksi sekd
asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavien valtuuksien kayttimiseksi;

d) yhteistyojdrjestelyn osapuolten varoittaminen varhaisessa vaiheessa tai kuuleminen ennen sellaisten timan asetuksen
mukaisten tai asianomaisen kolmannen maan lainsddddnnon mukaisten merkittdvien toimien toteuttamista, jotka
vaikuttavat keskusvastapuoleen tai konserniin, jota jrjestely koskee;

e) julkisen viestinnin koordinointi yhteisten kriisinratkaisutoimien tapauksessa;

f) menettelyt ja jarjestelyt timidn kohdan a—e alakohdan mukaista tiedonvaihtoa ja yhteistyotd varten, mukaan lukien
tarvittaessa kriisinhallintaryhmien perustaminen ja toiminta.
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Jotta varmistetaan 3 kohdan yhteinen, yhdenmukainen ja johdonmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa ohjeita tdssd kohdassa tarkoitettujen sddnndsten tyypeisti ja sisillostd viimeistddn 12 pdiviand elokuuta 2022.

5. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikista yhteistyosopimuksista, jotka ne ovat tehneet timin artiklan nojalla.

80 artikla

Luottamuksellisten tietojen vaihto

1. Kriisinratkaisuviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten, toimivaltaisten ministerididen ja tarvittaessa muiden
asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten on vaihdettava luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien elvytyssuunnitelmat,
asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) kyseisiin kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta koskevat vaatimukset katsotaan
kaikkien asianomaisten viranomaisten nikemyksen mukaan vahintddn vastaaviksi kuin 73 artiklassa asetetut
vaatimukset; ja

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat suorittaa kansallisen lainsdddidnnon
mukaiset tehtdvinsd, jotka vastaavat timdn asetuksen mukaisia tehtdvid, ja tietoja ei kdytetd mihinkddn muihin
tarkoituksiin.

2. Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkil6tietoihin, téllaisten henkilotietojen kasittelyyn ja toimittamiseen kolmannen
maan viranomaisille sovelletaan unionin ja kansallista tietosuojalainsddadantoa.

3. Jos luottamukselliset tiedot ovat perdisin toisesta jdsenvaltiosta, kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset
viranomaiset ja toimivaltaiset ministeriot eivit saa luovuttaa niitd asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paitsi
jos seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) sen jasenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat periisin, hyviksyy tietojen luovuttamisen; ja

b) tiedot luovutetaan ainoastaan a alakohdassa tarkoitetun viranomaisen sallimiin tarkoituksiin.

4. Tatd artiklaa sovellettaessa tiedot katsotaan luottamuksellisiksi, jos nithin sovelletaan unionin lainsidddnnén
mukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.

VII OSASTO

HALLINNOLLISET TOIMENPITEET JA SEURAAMUKSET

81 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on sdddettdva hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevat sddnnot, joita
sovelletaan, jos titd asetusta ei ole noudatettu, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
sdannot pannaan tdytintdon, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sddtdd rikosoikeudellista
seuraamuksista ja madritd niita.

Mikili jasenvaltiot paittavit, ettd ne eivdt sdddd hallinnollisia seuraamuksia koskevista sddnnoistd niiden rikkomusten
osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, niiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
asianomaiset rikosoikeudelliset sddnnokset. Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden on
oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on annettava timin kohdan ensimmdisessi ja toisessa alakohdassa tarkoitetut sddnnot yksityiskohtaisesti
tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdin 12 pdivdnd elokuuta 2022. Niiden on ilmoitettava
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymattd kaikista kyseisten sddntojen muutoksista.
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2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kun keskusvastapuoliin ja maédritysosapuoliin sovelletaan 1 kohdassa
tarkoitettuja velvoitteita, niitd rikottaessa on kansallisessa lainsddddnnossd vahvistetuin edellytyksin mahdollista soveltaa
hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd keskusvastapuolten ja mairitysosapuolten hallitukseen ja
ylimmén hallintoelimen jdseniin ja muihin luonnollisiin henkil6ihin, jotka kansallisen lainsdddinnon nojalla ovat
rikkomuksesta vastuussa.

3. Tassd asetuksessa sdddetty toimivalta madrdtd hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd on
rikkomuksen lajin mukaan annettava kriisinratkaisuviranomaisille tai, jos kyseessd on eri viranomainen, toimivaltaisille
viranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaisilla ja toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki tiedonkeruu- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten
viranomaisten on seuraamusten mdadrddmistd koskevia valtuuksiaan kéyttdessddn tehtdvd tiivistd yhteistyotd, jotta
varmistetaan, ettd hallinnollisilla seuraamuksilla tai muilla hallinnollisilla toimenpiteilld saavutetaan toivotut tulokset, ja
rajatylittdvid tapauksia kasitellessddn koordinoitava toimintaansa.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdvd hallinnollisia valtuuksiaan maaritd
seuraamuksia tdimdn asetuksen ja kansallisen lainsddddnnon mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;
b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;
¢) omalla vastuullaan antamalla tehtivi tillaisille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdvaksi.

82 artikla
Erityissiinnékset
1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa maardyksissd vahvistetaan
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd vahintd4n seuraavissa tapauksissa:
a) elvytyssuunnitelmat jitetddn laatimatta, yllapitimatti ja paivittimattd 9 artiklan vastaisesti;

b) kaikkia kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi tarvittavia tietoja ei anneta 13 artiklan vastaisesti; ja

) keskusvastapuoli jattdd ilmoittamatta toimivaltaiselle viranomaiselle, kun se on ldhelld kaatumista tai todenndkoisesti
kaatuu, 70 artiklan 1 kohdan vastaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita
voidaan soveltaa 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, kuuluvat ainakin seuraavat:

a) julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan vastuussa oleva luonnollinen henkild, keskusvastapuoli tai muu oikeushenkil6 ja
rikkomuksen luonne;

b) mdiriys, jolla vastuussa olevaa luonnollista henkiloa tai oikeushenkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan
toistamatta sitd;

c) viliaikainen kielto, jolla keskusvastapuolen ylimman johdon jdsenid tai muita vastuussa olevia luonnollisia henkil6itd
kielletddn hoitamasta tehtdvid keskusvastapuolessa;

d) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta edelliseni tilikautena. Jos oikeushenkilé on emoyrityksen tytiryritys, asiaankuuluva
liikevaihto on perimmadisen emoyrityksen konsolidoidun tilinpaatoksen mukainen liikevaihto edellisen tilikautena;

e) kun on kyse luonnollisesta henkilostd, enintddn 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset sakot tai niissd jasenvaltioissa,
joissa euro ei ole virallinen valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana 11 pdivind helmikuuta 2021; ja

f) hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn kaksi kertaa suuremmat kuin rikkomuksesta saatu hyéty, jos se voidaan
maarittaa.
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83 artikla

Hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistaminen

1. Kriisinratkaisuviranomaisten tai toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava virallisella verkkosivustollaan ne
timin asetuksen rikkomisesta madradmansd hallinnolliset seuraamukset tai hallinnolliset toimenpiteet, joihin ei ole haettu
muutosta tai joihin muutoksenhakuoikeus on rauennut. Julkistamisen on tapahduttava ilman aiheetonta viivytystd sen
jalkeen, kun luonnolliselle henkilolle tai oikeushenkilolle on ilmoitettu kyseisestd seuraamuksesta tai muusta
toimenpiteestd, ja sen on sisillettdvd tiedot rikkomuksen lajista ja luonteesta sekd sen luonnollisen henkilén tai
oikeushenkil6n nimi, jolle seuraamus tai muu toimenpide on maaritty.

Jos jasenvaltiot sallivat sellaisten hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamisen,
joihin voi hakea muutosta, kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd
julkistettava virallisella verkkosivustollaan my6s tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava méirddménsd hallinnolliset
seuraamukset tai muut hallinnolliset toimenpiteet ilman nimid kansallisen lainsdddiannon mukaisella tavalla seuraavissa
tilanteissa:

a) hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen toimenpide on mairitty luonnolliselle henkildlle ja henkilotietojen
julkistaminen osoittautuu tallaisen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn pakollisen ennakkoarvioinnin perusteella
kohtuuttomaksi;

b) julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kdynnissé olevan rikostutkinnan tai -oikeudenkaynnin;

c) julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaiselle keskusvastapuolelle tai asianomaisille luonnollisille
henkiloille, niiltd osin kuin se on mairitettivissi.

Vaihtoehtoisesti tillaisissa tapauksissa voidaan kyseessi olevien tietojen julkistamista lykétd kohtuulliseksi ajaksi, jos on
nahtévissd, ettd ilman nimid tapahtuvan julkistamisen perusteet lakkaavat olemasta kyseiselld ajanjaksolla.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timin artiklan mukaisesti
julkistetut tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla véhintddn viiden vuoden ajan. Julkaistut henkilotiedot
séilytetadn kriisinratkaisuviranomaisen tai toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan kulloinkin
sovellettavien tietosuojasddntdjen mukaisesti tarvittavan ajan.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdan 12 paiviana elokuuta 2022 komissiolle kertomuksen 2 kohdassa
sdddetystd hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamisesta ilman nimia jasenvaltioissa
ja erityisesti siitd, onko jdsenvaltioiden vililld ollut tdltd osin merkittdvid eroja. Lisdksi kertomuksessa kisitellddn
mahdollisia merkittavid eroja hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamista koskevan
jasenvaltioiden kansallisen lainsddddnnon mukaisessa hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten
toimenpiteiden julkistamisen kestossa.

84 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen keskustietokannan yllipitiminen

1. Jollei 73 artiklassa tarkoitetuista salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista muuta johdu, kriisinratkaisuviran-
omaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista 81 artiklan nojalla
madradmistddn hallinnollisista seuraamuksista ja muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd ylld keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista
yksinomaan kriisinratkaisuviranomaisten vilistd tiedonvaihtoa varten. Ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisilla on paisy
tietokantaan, jota paivitetddn kriisinratkaisuviranomaisten antamien tietojen perusteella.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd ylld keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista
yksinomaan toimivaltaisten viranomaisten vélistd tiedonvaihtoa varten. Ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisilla on paasy
tietokantaan, jota paivitetadn toimivaltaisten viranomaisten antamien tietojen perusteella.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitaa ylld verkkosivua olemassa olevalla verkkosivustollaan, jolta on linkit kunkin
kriisinratkaisuviranomaisen ja kunkin toimivaltaisen viranomaisen 83 artiklan nojalla julkistamiin hallinnollisiin
seuraamuksiin, ja se ilmoittaa ajanjakson, jolta kukin jasenvaltio julkistaa seuraamuksia.

85 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten hallinnollisten seuraamusten ja muiden
hallinnollisten toimenpiteiden méairidmisti koskevien valtuuksien kiytto ja kyseisten seuraamusten ja
toimenpiteiden tehokas soveltaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset ottavat hallinnollisten
seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden lajia seké hallinnollisten sakkojen tasoa mairittdessddn huomioon
kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja ajallinen kesto;
b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkiln vastuun aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, josta ovat osoituksena esimerkiksi
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén saamien voittojen tai vilttimien tappioiden méirs, jos ne
ovat madritettdvissa;

e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat maritettavissa;

f) wvastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén halukkuus tehda yhteistyoté toimivaltaisen viranomaisen ja
kriisinratkaisuviranomaisen kanssa;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomukset;

h) rikkomuksen mahdolliset seuraukset jarjestelmin kannalta.

VIII OSASTO

ASETUSTEN (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:0 806/2014 JA (EU) 2015/2365
SEKA DIREKTIIVIEN 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU JA (EU) 2017/1132 MUUTTAMINEN

86 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1095/2010 seuraavasti:

1) Lisdtddn 4 artiklan 3 alakohtaan alakohta seuraavasti:

”

iv) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 * osalta kyseisen asetuksen 2 artiklan 3 alakohdassa
mddriteltyi kriisinratkaisuviranomaista.

*  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pidivind joulukuuta 2020, keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014,
(EU) Nio 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seka direktiivien 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).”
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2) Lisdtddn 40 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun toimitaan asetuksen (EU) 2021/23 soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun hallintoneuvoston jasenen
mukana voi tarvittaessa olla kyseisen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen edustaja, joka ei osallistu d4nestyksiin.”

87 artikla

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1) Lisdtddn artikla seuraavasti:
"6 b artikla

Miiritysvelvollisuuden keskeyttiminen kriisinratkaisussa

1. Jos keskusvastapuoli tdyttdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 *22 artiklassa sdddetyt
edellytykset, kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetty keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen tai
tdmdn asetuksen 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen voi omasta aloitteestaan tai
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen mdiritysosapuolen valvonnasta vastaavan toimivaltaisen
viranomaisen pyynnostd pyytdd komissiota keskeyttimdin timin asetuksen 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
médritysvelvollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta, jos seuraavat edellytykset

tayttyvat:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella on lupa madrittdd tietyt mddritysvelvollisuuden piiriin
kuuluvat OTC-johdannaislajit, joiden osalta keskeyttamistd pyydetéin; ja

b) maddritysvelvollisuuden keskeyttiminen kyseisten tiettyjen OTC-johdannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen
osalta on tarpeen, jotta voidaan vilttdd rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan
kohdistuva vakava uhka unionissa tai puuttua siithen keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessd, ja
keskeyttaminen on oikeasuhteinen kyseisiin tavoitteisiin nihden.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettuun pyyntoon on liitettdva ndytto siitd, ettd kyseisen alakohdan a ja b alakohdassa
sdddetyt edellytykset tdyttyvit.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava perusteltu pyyntonsi arvopaperimarkkinavirano-
maiselle ja jarjestelmariskikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa timdn artiklan 1 kohdan ensimmaiisessd
alakohdassa tarkoitettua viranomaisen pyyntod koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta ja jirjestelmariskikomiteaa
mahdollisuuksien mukaan kuultuaan lausunnon aiotusta keskeyttimisestd ottaen huomioon tarve valttdd
rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuva vakava uhka unionissa tai tarve
puuttua siihen, asetuksen (EU) 2021/23 21 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisutavoitteet ja timén asetuksen 5 artiklan
4 ja 5 kohdassa esitetyt perusteet.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd mairitysvelvollisuuden keskeyttamistd asetuksen (EU) N:o 600/2014
32 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuna kaupankéyntivelvollisuuden voimaantuloa koskevien perusteiden huomattavana
muutoksena, se voi pyytdd komissiota keskeyttimdin mainitun asetuksen 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa siddetyn
kaupankiyntivelvollisuuden samojen tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta, joita médritysvelvollisuuden keskeytta-
mispyynto koskee.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa perustellun pyyntonsd tiedoksi 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetulle viranomaiselle seki jarjestelmériskikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

4. Edelld 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja pyyntojd sekd 2 kohdassa tarkoitettua lausuntoa ei saa julkaista.
5.  Komissio joko keskeyttdd tdytintdonpanosaddokselli mddritysvelvollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien

osalta tai hylkdd keskeytyspyynnon ilman aiheetonta viivytystd 1 kohdassa tarkoitetun pyynnén vastaanottamisen
jalkeen 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen antamien perustelujen ja niyton perusteella.
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Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua tdytintoonpanosaddostd hyvaksyessddn komissio ottaa huomioon timin
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen antaman lausunnon, asetuksen (EU) 2021/23
21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet, timan asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddetyt perusteet, jotka
koskevat kyseisida OTC-johdannaislajeja, ja keskeyttamisen tarpeen, jotta viltetddn rahoitusvakauteen tai rahoitusmark-
kinoiden moitteettomaan toimintaan unionissa kohdistuva vakava uhka tai puututaan siihen.

Jos komissio hylkdd pyydetyn keskeytyksen, sen on perusteltava pditoksensd kirjallisesti 1 kohdan ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esittineelle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Komissio ilmoittaa
tastd vilittomasti Euroopan parlamentille ja neuvostolle ja vilittdd niille 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetulle pyynnon esittineelle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitetyt perusteet. Tallaisia
tietoja ei saa julkaista.

Tamin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu tdytintoonpanosiddos hyviksytddn 86 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettua menettelyd noudattaen.

6. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen sitd pyytdd timdin artiklan 3 kohdan mukaisesti, maaritysvelvollisuuden
keskeyttavalld taytintoonpanosiddokselld voidaan myos keskeyttdd asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan 1 ja 2
kohdassa saddetty kaupankayntivelvollisuus samojen tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta, joita kyseinen maaritysvel-
vollisuuden keskeyttiminen koskee.

7. Madritysvelvollisuuden ja soveltuvin osin kaupankédyntivelvollisuuden keskeyttiminen on annettava tiedoksi
timan artiklan 1 kohdan ensimmdisessé alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esittineelle viranomaiselle sekd arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, ja se on julkaistava Euroopan unionin virallisessa lehdessd, komission verkkosivustolla ja 6
artiklassa tarkoitetussa julkisessa rekisterissa.

8.  Edelld 5 kohdassa tarkoitettu madritysvelvollisuuden keskeytys on voimassa aluksi enintddn kolme kuukautta
kyseisen keskeyttimisen soveltamispdivasta.

Edelld 6 kohdassa tarkoitettu kaupankiyntivelvollisuuden keskeytys on voimassa saman alkuvaiheen ajan.

9.  Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi tdytantoonpanosiddokselld jatkaa 5 kohdassa
tarkoitetun keskeytyksen voimassaoloa enintdan kolmen kuukauden jaksoissa siten, ettd keskeytyksen kokonaiskesto ei
ylitd 12 kuukautta. Keskeytyksen jatkaminen julkaistaan 7 kohdan mukaisesti.

Tamin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu tdytintoonpanosiddos hyviksytddn 86 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettua menettelyd noudattaen.

10.  Edelld 1 kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset voivat riittdvin ajoissa ennen 5 kohdassa
tarkoitetun keskeyttimisen alkuvaiheen tai 9 kohdassa tarkoitetun keskeytystd jatkavan jakson padttymistd pyytdad
komissiota jatkamaan madritysvelvollisuuden keskeytysta.

Pyynto6n on liitettdvd ndytto siitd, ettd 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa siddetyt edellytykset
tdyttyvit edelleen.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava perusteltu pyyntonsa tiedoksi arvopaperimarkki-
naviranomaiselle ja jarjestelmariskikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynnén komissiolle.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettua pyyntod ei saa julkaista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa pyyntod koskevan ilmoituksen vastaanottamisen jilkeen ilman aiheetonta
viivytystd ja jarjestelmériskikomiteaa tarvittaessa kuultuaan komissiolle lausunnon siitd, ovatko keskeytyksen perusteet
edelleen voimassa, kun otetaan huomioon tarve vilttdd rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan unionissa kohdistuva vakava uhka tai tarve puuttua siihen, asetuksen (EU) 202123 21 artiklassa
vahvistetut kriisinratkaisun tavoitteet ja timan asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa esitetyt perusteet. Arvopaperimark-
kinaviranomaisen on toimitettava jiljennds kyseisestd lausunnosta Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kyseistd
lausuntoa ei saa julkaista.
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Taytantoonpanosdadokselld, jolla jatketaan mdaritysvelvollisuuden keskeytystd, voidaan my0s jatkaa 6 kohdassa
tarkoitettua kaupankayntivelvollisuuden keskeytysta.

Kaupankéyntivelvollisuuden keskeytyksen jatkamisen on oltava voimassa saman ajan kuin mdédritysvelvollisuuden
keskeytyksen jatkaminen.

*  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivani joulukuuta 2020, keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 6482012, (EU) N:o 600/2014,
(EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seki direktiivien 2002/47/EY, 2004/25[EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).”

2) Lisdtddn artikla seuraavasti:
13 a artikla

Korkokantojen vertailuarvojen korvaaminen vanhoissa sopimuksissa

1. Edelld 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolet voivat edelleen soveltaa riskienhallintamenettelyjd,
jotka niilli on kdytossd timin asetuksen soveltamispdivand sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita ei
maédritetd keskusvastapuolessa ja jotka on tehty tai uusittu ennen sitd pdivéi, jona 11 artiklan 3 kohdan mukainen
velvoite soveltaa riskienhallintamenettelyjd tulee voimaan, jos 11 péivan helmikuuta 2021 jalkeen kyseiset sopimukset
uusitaan yksinomaan niissd kdytetyn korkokantojen vertailuarvon korvaamiseksi tai kyseistd vertailuarvoa koskevien
vaihtoehtoisten sddnnosten kdyttoonottamiseksi.

2. Transaktiot, jotka on toteutettu tai uusittu ennen sitd pdivaa, jona médritysvelvollisuus tulee voimaan 4 artiklan
mukaisesti ja jotka 11 pdivin helmikuuta 2021 jilkeen uusitaan mydhemmin yksinomaan niissd kiytetyn
korkokantojen vertailuarvon korvaamiseksi tai kyseistd vertailuarvoa koskevien vaihtoehtoisten siinnosten kayttoonot-
tamiseksi, eivit tastd syystd kuulu 4 artiklassa tarkoitetun mairitysvelvollisuuden piiriin.”

3) Korvataan 24 a artiklan 7 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) vihintdin vuosittain aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laajuisia arviointeja keskusvastapuolten kyvystd kestda
epdsuotuisaa markkinakehitystd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti ottaen
mahdollisuuksien mukaan huomioon keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelyjen kokonaisvaikutus
unionin rahoitusvakauteen;”.

4) Korvataan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Riskinarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jirjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa keskusvas-
tapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi sen riskimallin merkittavistd muuttumisesta, maksukyvyttomyyttd koskevista
menettelyistd, madritysosapuolten hyviksymisperusteista, uusien vélinelajien mdaérityksestd tai toimintojen
ulkoistamisesta. Riskinarviointikomitean on ilmoitettava hallitukselle viipymittd kaikista uusista riskeistd, jotka
vaikuttavat keskusvastapuolen hiirionsietokykyyn. Riskinarviointikomitean neuvoja ei pyydetd keskusvastapuolen
pdivittdistd toimintaa varten. Hitdtilanteissa ryhdytddn kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomitean kuulemiseksi
keskusvastapuolen riskienhallintaan vaikuttavasta kehityksestd, kuten kehityksestd, joka liittyy mdiiritysosapuoliin
liittyviin keskusvastapuolen riskeihin ja keskindisiin riippuvuussuhteisiin muiden keskusvastapuolten kanssa.”

5) Korvataan 28 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Keskusvastapuolen on viipymattd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja riskinarviointikomitealle kaikista
paatoksistd, joissa hallitus paittdd olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, ja annettava selvitys tillaisista
pddtoksistd. Riskinarviointikomitea tai joku riskisarviointikomitean jdsenistd voi ilmoittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle osa-alueista, joiden osalta se katsoo, ettd riskinarviointikomitean neuvoja ei ole noudatettu.”

6) Lisdtddn 37 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun keskusvas-
tapuolen arvioinnin tai muun johtopditokseltddn vastaavan arvioinnin yhteydessd todetusta minka tahansa méarityso-
sapuolensa riskiprofiilin mahdollisesta merkittavastd kielteisestd kehityksestd, mukaan lukien minké tahansa mairityso-
sapuolensa keskusvastapuolelle aiheuttaman sellaisen riskin kasvu, jonka keskusvastapuoli katsoo voivan kdynnistda
maksukyvyttomyysmenettelyn.”
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7) Lisitddn 38 artiklaan kohta seuraavasti:

”8.  Keskusvastapuolen mddritysosapuolten on selkedsti ilmoitettava niiden nykyisille ja mahdollisille tuleville
asiakkaille mahdollisista tappioista tai muista kustannuksista, joita niille voi aiheutua keskusvastapuolen
toimintasadnnoissd vahvistettujen maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelyjen sekd tappioiden ja positioiden
kohdentamisjarjestelyjen soveltamisen tuloksena, mukaan lukien minka tyyppisen korvauksen ne voivat saada, ottaen
huomioon 48 artiklan 7 kohta. Asiakkaille on annettava riittdvan yksityiskohtaiset tiedot sen varmistamiseksi, ettd ne
ymmartdvat, millaisia tappioita tai muita kustannuksia niille voi pahimmassa tapauksessa aiheutua, jos
keskusvastapuoli toteuttaa elvytystoimenpiteita.”

8) Lisitddn artikla seuraavasti:
45 a artikla

Viliaikaiset rajoitukset merkittivin muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman tapauksessa

1. Jos kyseessd on asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 9 kohdassa mairitelty merkittdvd muu kuin maksukyvytto-
myystapahtuma, toimivaltainen viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta pidittymaiin kaikista seuraavista toimista
toimivaltaisen viranomaisen méarittiman ajanjakson ajan, joka ei saa olla pidempi kuin viisi vuotta:

a) osingonjaon tekeminen tai osingonjaon tekemistd koskevan peruuttamattoman sitoumuksen antaminen, lukuun
ottamatta oikeuksia osinkoihin, jotka on nimenomaisesti mainittu asetuksessa (EU) 2021/23 korvausmuotona;

b) kantaosakkeiden takaisinosto;

¢) velvoitteen luominen tdmin asetuksen 26 artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa keskusvastapuolen palkitsemisjarjes-
telmassd mddritellyn muuttuvan palkkion, lisielake-etuuksien tai erorahapakettien maksamiseksi timin asetuksen
2 artiklan 29 alakohdassa maaritellylle ylimmalle johdolle.

Toimivaltainen viranomainen ei saa rajoittaa keskusvastapuolta toteuttamasta mitdin ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetuista toimista, jos keskusvastapuoli on oikeudellisesti velvoitettu toteuttamaan kyseiset toimet ja velvoite
on laadittu ennen ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja tapahtumia.

2. Toimivaltainen viranomainen voi paittaa olla soveltamatta 1 kohdassa tarkoitettuja rajoituksia, jos se katsoo, ettd
ndistd rajoituksista luopuminen ei vihentiisi keskusvastapuolen omien varojen, erityisesti elvytystoimenpiteeni
kiytettdvissd olevien omien varojen, madraa tai saatavuutta.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 12 pdivand helmikuuta 2022 asetuksen (EU) N:0 1095/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmennetddn olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi vaatia keskusvas-
tapuolta pidattdytymaiin kaikista timin artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista toimista.”

9) Lisdtddn 81 artiklan 3 kohdan ensimmaiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:

”r) asetuksen (EU) 2021/23 3 artiklan nojalla nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.”

88 artikla

Asetuksen (EU) 2015/2365 muuttaminen

Lisdtdan 12 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

»

n) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 * 3 artiklan nojalla nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivanid joulukuuta 2020, keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU)
N:0 806/2014 ja (EU) 20152365 seki direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36]EY, 2014/59/EU ja (EU)
2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).”
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89 artikla

Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2002/47[EY seuraavasti:
1) Korvataan 1 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6. Tamin direktiivin 4-7 artiklaa ei sovelleta mihinkddn rahoitusvakuusjirjestelyn taytintoonpanon rajoitukseen
tai panttioikeuteen perustuvaa rahoitusvakuusjirjestelyd, sulkeutuvaa nettoutusta tai kuittausta koskevan lausekkeen
voimaantulon rajoitukseen, joka on annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU * IV osaston V
tai VI luvun taikka Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 ** V osaston III luvun 3 jakson tai IV
luvun nojalla, tai mihinkdin rajoitukseen, joka on annettu jisenvaltion lainsdddannossd vastaavien valtuuksien nojalla,
jotta helpotetaan tdmén artiklan 2 kohdan c alakohdan iv alakohdassa tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison hallittua
kriisinratkaisua, johon sovelletaan suojatoimia, jotka vastaavat tasoltaan vahintddn direktiivin 2014/59/EU IV osaston
VII luvussa tai asetuksen (EU) 2021/23 V osaston V luvussa sdddettyjd suojatoimia.

*  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVLL 173, 12.6.2014, 5. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivind joulukuuta 2020, keskusvas-
tapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 sekd direktiivien 2002/47EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).”

L33

2) Korvataan 9 a artikla seuraavasti:
"9 a artikla
Direktiivi 2008/48/EY, direktiivi 2014/59/EU ja asetus (EU)2021/23

Tamd direktiivi ei rajoita direktiivin 2008/48EY, direktiivin 2014/59/EU ja asetuksen (EU) 2021/23 soveltamista.”

90 artikla

Direktiivin 2004/25/EY muuttaminen

Korvataan 4 artiklan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

“Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timin direktiivin 5 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta, jos sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU * IV osastossa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2021/23 ** V osastossa saddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

*  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivdnd toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, 5. 190).

**  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 péivind joulukuuta 2020, keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 6482012, (EU) N:o 600/2014, (EU)
N:0 806/2014 ja (EU) 20152365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59[EU ja (EU)
2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).”
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91 artikla

Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/36EY seuraavasti:
1) Korvataan 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4,  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd direktiivid ei sovelleta, jos sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/59/EU * IV osastossa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 **V
osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

*  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pidivdnd toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVLL 173,12.6.2014, 5. 190).

** Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 piivdnd joulukuuta 2020, keskusvas-
tapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).”

2) Korvataan 5 artiklan 5 kohta seuraavasti:

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivii 2014/59/EU ja asetusta (EU) 2021/23 sovellettaessa
yhtiokokous voi kahden kolmasosan enemmistolld pitevdsti annettujen ddnien médrdstd pddttdd, tai muuttaa
yhtiojirjestystd siten, ettd kutsu yhtiokokoukseen, jossa péitetdin padoman korotuksesta, lihetetddn lyhyemmalld
varoitusajalla, kuin tdmédn artiklan 1 kohdassa siddetddn, edellyttien ettd kokouksen ajankohtaan on vihintddn
kymmenen kalenteripdivdd kutsumisesta ja ettd direktiivin 2014/59/EU 27 tai 29 artiklan tai asetuksen (EU) 2021/23
18 artiklan edellytykset tdyttyvit ja ettd pddoman korotus on vilttimiton direktiivin 2014/59/EU 32 ja 33 artiklassa
tai asetuksen (EU) 2021/23 22 artiklassa vahvistettujen kriisinratkaisuedellytysten vilttimiseksi.”

92 artikla

Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Muutetaan direktiivi (EU) 2017/1132 seuraavasti:
1) Korvataan 84 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timin direktiivin 49 artiklaa, 58 artiklan 1 kohtaa, 68 artiklan 1, 2 ja
3 kohtaa, 70 artiklan 2 kohdan ensimmiistd alakohtaa sekd 72-75, 79, 80 ja 81 artiklaa ei sovelleta, jos sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU * IV osastossa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2021/23 ** V osastossa sdadettyja kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

*  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivdnd toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVLL 173,12.6.2014, 5. 190).

** Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 piivdnd joulukuuta 2020, keskusvas-
tapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seki direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).”
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2) Muutetaan 86 a artikla seuraavasti:
a) korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) yhtiéon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa tai asetuksen (EU) 202123 V osastossa sdddettyja
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b) korvataan 4 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa tai asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 48
alakohdassa mairiteltyjd kriisinehkdisytoimia.”

3) Korvataan 87 artiklan 4 kohta seuraavasti:

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd titd lukua ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan direktiivin 2014/59/EU
IV osastossa tai asetuksen (EU) 2021/23 V osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”

4) Muutetaan 120 artikla seuraavasti:
a) korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) yhti6on sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa tai asetuksen (EU) 2021/23 V osastossa sdddettyja
kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b) korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa tai asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 48
alakohdassa médriteltyja kriisinehkdisytoimia.”

5) Muutetaan 160 a artikla seuraavasti:
a) korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU 1V osastossa tai asetuksen (EU) 2021/23 V osastossa sdddettyji
kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b) korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

"b) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa tai asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 48

alakohdassa madriteltyjd kriisinehkdisytoimia.”

93 artikla

Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen
Lisdtddn 1 artiklaan kohta seuraavasti:
3. Tatd direktiivid ei sovelleta yhteis6ihin, joilla on myos asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukainen
toimilupa.”
94 artikla

Asetuksen (EU) N:o 806/2014 muuttaminen

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:

a) numeroidaan ensimmdinen alakohta 1 kohdaksi;
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b) lisdtddn kohta seuraavasti:

2. Tatd asetusta ei sovelleta yhteisoihin, joilla on myos asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukainen
toimilupa.”

95 artikla

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Korvataan 54 artiklan 2 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

"Jos komissio arvioi, ettd porssilistattuja johdannaisia ei ole tarpeen jittdd 35 ja 36 artiklan soveltamisalan ulkopuolelle
52 artiklan 12 kohdan mukaisesti, keskusvastapuoli tai kauppapaikka voi ennen 11 pdivdd helmikuuta 2021 hakea
toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa siirtymdjirjestelyjen kdyttimiseen. Ottaen huomioon riskit, jotka aiheutuvat 35 tai
36 artiklan mukaisten pddsyoikeuksien soveltamisesta asianomaisen keskusvastapuolen tai kauppapaikan moitteettomaan
toimintaan porssilistattujen johdannaisten osalta, toimivaltainen viranomainen voi pdattdd, ettd 35 tai 36 artiklaa ei
sovelleta asianomaiseen keskusvastapuoleen tai kauppapaikkaan porssilistattujen johdannaisten osalta siirtymakautena,
joka pédttyy 3 pdivana heindkuuta 2021. Jos tallainen siirtymakausi hyviksytadn, keskusvastapuoli tai kauppapaikka ei saa
kyseisen siirtymdkauden aikana hyodyntdd 35 tai 36 artiklan mukaisia piadsyoikeuksia porssilistattujen johdannaisten
osalta. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja keskusvastapuolen tapauksessa
kyseisen keskusvastapuolen toimivaltaisten viranomaisten kollegiolle, kun siirtymékausi on hyvaksytty.”

IX OSASTO

LOPPUSAANNOKSET

96 artikla

Uudelleentarkastelu

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistddn 12 pdivind helmikuuta 2024 tdmidn asetuksen mukaisten
valtuuksiensa ja tehtdviensd vastaanottamisesta aiheutuvat henkilosto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Komissio arvioi viimeistddn 12 paivind helmikuuta 2026 timin asetuksen tdytintoonpanoa ja toimittaa sitd koskevan
kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Se arvioi ainakin seuraavia:

a) kriisinratkaisuviranomaisen kdytettavissd olevien rahoitusvarojen soveltuvuutta ja riittdvyyttd muusta kuin maksukyvyt-
tomyystapahtumasta aiheutuvien tappioiden kattamiseen;

b) elvytyksessd ja kriisinratkaisussa kaytettavien keskusvastapuolen omien varojen mairai ja niiden kiyttotapoja; ja

c) sitéd, ovatko kriisinratkaisuviranomaisen kiytettivissi olevat kriisinratkaisuvalineet riittdvia.
Kertomukseen liitetdédn tarvittaessa ehdotuksia timin asetuksen tarkistamiseksi.

Komissio tarkastelee 27 artiklan 7 kohdan soveltamista 31 paivédn joulukuuta 2021 mennessd. Komissio arvioi erityisesti,
onko tarpeen tehdd lisimuutoksia alaskirjaus- ja muuntamisvilineen soveltamiseen keskusvastapuolten kriisinratkaisun
yhteydessd yhdessd muiden sellaisten kriisinratkaisuvialineiden kanssa, jotka aiheuttavat taloudellisia tappioita maaritysosa-
puolille. Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle asiasta kertomuksen ja liittd4 siihen tarvittaessa ehdotuksia
taman direktiivin tarkistamiseksi.
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Komissio arvioi viimeistddn 12 pdivina elokuuta 2027 titd asetusta ja sen tdytintoonpanoa ja arvioi keskusvastapuolten
elvytystd ja kriisinratkaisua koskevien hallintojirjestelyjen tehokkuutta unionissa ja antaa siitd Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, johon se liittdd tarvittaessa ehdotuksia timin direktiivin tarkistamiseksi.

97 artikla
Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sitd sovelletaan 12 pdivastd elokuuta 2022 lukuun ottamatta
95 artiklaa, jota sovelletaan 4 pdivistd heindkuuta 2020;
87 artiklan 2 kohtaa, jota sovelletaan 11 péivistd helmikuuta 2021;

9 artiklan 1, 2, 3, 4, 6, 7, 9, 10, 12, 13, 16, 17, 18 ja 19 kohtaa ja 10 artiklan 1, 2, 3, 8, 9, 10, 11 ja 12 kohtaa sekd 11
artiklaa, joita sovelletaan 12 paivéstd helmikuuta 2022;

9 artiklan 14 kohtaa ja 20 artiklaa, joita sovelletaan 12 paivistd helmikuuta 2023.

Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 16 pdivana joulukuuta 2020.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
D. M. SASSOLI M. ROTH
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LIITE

AJAKSO

Elvytyssuunnitelmia koskevat vaatimukset
Elvytyssuunnitelmassa on oltava seuraavat tiedot:
1) tiivistelmd suunnitelman keskeisistd osista ja yhteenveto kokonaiselvytyskapasiteetista;

2) tiivistelmd keskusvastapuoleen viimeisimmin sitd koskevan elvytyssuunnitelman jilkeen tehdyistd olennaisista
muutoksista;

3) viestintd- ja julkistamissuunnitelma, jossa esitetddn, milld tavoin keskusvastapuoli aikoo tiedottaa toimivaltaiselle
viranomaiselleen ~elvytystilanteesta ja hallita mahdollisia kielteisid ~markkinareaktioita toimien samalla
mahdollisimman avoimesti;

4)  kattavat pddomatoimet, tappioiden ja positioiden kohdentamistoimet sekd maksuvalmiustoimet, jotka tarvitaan, jotta
voidaan siilyttdd keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja taloudellinen vakaus tai palauttaa ne ennalleen, mukaan
luettuina keskusvastapuolen positiokannan tisméyttiminen uudelleen ja pddoman palauttaminen ennalleen, ja jotta
voidaan tdydentdd ennalta rahastoituja varoja ja siilyttdd sellaisten riittavien likviditeettildhteiden saatavuus, jotka
tarvitaan, jotta keskusvastapuoli voi pitdd ylld elinkelpoisuuttaan ja toimintansa jatkuvuutta ja tarjota edelleen
kriittisid palvelujaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 3 kohdan ja 44 artiklan 2 kohdan perusteella
hyviksyttyjen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Tappioiden kohdentamistoimiin voi sisdltyd elvytysmaksuvaa-
timuksia ja keskusvastapuolen muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille maksamien voittojen arvon
alentamista, jos keskusvastapuolen toimintasddnndissi on niin médritelty; toimissa ei saa kayttdd tappioiden
kohdentamiseksi muiden kuin maksukyvyttomien mdiritysosapuolten asettamaa alkuvakuutta asetuksen (EU)
N:0 648/2012 45 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

5) elvytysvaihtoehtojen arviointi seuraavien seikkojen osalta:

i) niiden tdytintoonpanon vaikutus keskusvastapuolen vakavaraisuuteen, likviditeettiin, rahoituspositioihin,
kannattavuuteen ja toimintaan;

ii) niiden tiytintd6npanon ulkoiset ja systeemiset vaikutukset keskusvastapuolen kriittisiin toimintoihin, osakkeeno-
mistajiin, maaritysosapuoliin, velkojiin ja muihin sidosryhmiin ja tapauksen mukaan muuhun konserniin, ja siind
médrin, kuin tiedot ovat saatavilla, keskusvastapuolen asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin;

iii) niiden toteuttamiskelpoisuus riskeistd, esteisti ja esteiden poistamiseen liittyvistd ratkaisuista tehdyn
yksityiskohtaisen analyysin pohjalta; ja

iv) niiden tdytintoonpanon vaikutukset toiminnan jatkuvuuteen, erityisesti henkiloresursseihin ja tietotekniikkaan,
sekd mahdollisuuteen kdyttdd muita rahoitusinfrastruktuureja.

6) asianmukaiset edellytykset ja menettelyt, joilla varmistetaan elvytystoimien oikea-aikainen tdytintd6npano, mukaan
luettuna arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen tarvittavasta ajasta;

7)  yksityiskohtainen kuvaus mahdollisista olennaisista esteistd suunnitelman tehokkaalle ja oikea-aikaiselle
toteuttamiselle, mukaan lukien vaikutus méiritysosapuoliin ja asiakkaisiin mys tapauksissa, joissa madritysosapuolet
todenndkoisesti toteuttavat toimenpiteitd direktiivin 2014/59/EU 5 ja 7 artiklassa tarkoitettujen elvytyssuunni-
telmiensa mukaisesti, ja tarvittaessa vaikutus muuhun konserniin;

8) arvio elvytysvaihtoehtojen soveltuvuudesta kutakin asiaankuuluvaa elvytyssuunnitelman skenaariota varten sen
perusteella, miten kyseiset vaihtoehdot:

i) varmistavat avoimuuden ja antavat niille, jotka saattavat altistua tappioille ja likviditeettivajeille, mahdollisuuden
mitata, hallita ja valvoa tillaisia mahdollisia tappioita ja vajeita;

i) tarjoavat kannustimia osakkeenomistajille, mairitysosapuolille ja niiden asiakkaille seki rahoitusjirjestelmalle; ja

iii) minimoivat kielteiset vaikutukset, jotka kohdistuvat maaritysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin sekd rahoitusjir-
jestelmdan;

9)  kriittisten toimintojen yksilointi;

10) yksityiskohtainen kuvaus menetelmistd, joilla madritetdan keskusvastapuolen ydinliiketoiminta-alueiden, toimintojen
ja varojen arvo ja markkinoitavuus;
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11) yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten elvytyssuunnittelu sisdllytetddn keskusvastapuolen padtoksenteko-, ohjaus- ja
valvontarakenteeseen ja osaksi keskusvastapuolen toimintasddntojd, jotka médritysosapuolet ovat hyvaksyneet, sekd
periaatteet ja menettelyt, joilla ohjataan elvytyssuunnitelman hyviksymistd ja yksiloiddan henkilot, jotka
organisaatiossa vastaavat suunnitelman valmistelusta ja tiytintdonpanosta;

12) jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla kannustetaan muita kuin maksukyvyttomid mdiritysosapuolia esittimain
kilpailukykyisid tarjouksia maksukyvyttdmien osapuolten positioita koskevissa huutokaupoissa;

13) jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan, ettd keskusvastapuolella on riittdvit vararahoitusldhteet, mukaan
luettuina mahdolliset likviditeettildhteet, sen mahdollistamiseksi, ettd keskusvastapuoli pystyy edelleen suorittamaan
toimintonsa ja tiyttimain velvoitteensa niiden erddntyesss;

14) arvio kaytettdvissd olevista vakuuksista ja arvio mahdollisuudesta siirtdd varoja tai likviditeettid eri liiketoiminta-
alueiden valills;

15) jdrjestelyt ja toimenpiteet:
i)  joilla vihennetéin riskis;
ii)  joilla sopimuksia, oikeuksia ja varoja ja velkoja jarjestellddn uudelleen;
iii) joilla liiketoiminta-alueita jarjestellddn uudelleen;

iv) jotka ovat tarpeen rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja kauppapaikkojen jatkuvan kaytettivyyden
yllapitdmiseksi;

v) jotka ovat tarpeen keskusvastapuolen toiminnallisten prosessien jatkuvuuden ylldpitdmiseksi, infrastruktuuri ja
tietotekniikkapalvelut mukaan lukien;

vi) joilla sopimukset puretaan osittain tai tdydellisesti;

vii) joilla soveltuvin osin alennetaan niiden voittojen arvoa, jotka keskusvastapuolen on maksettava méaritysosa-
puolille, jotka eivit ole maksukyvyttomid, keskusvastapuolen médrittimien instrumenttien tyypista riippuen; ja

viii) joilla muut kuin maksukyvyttomat mdiritysosapuolet velvoitetaan suorittamaan keskusvastapuolelle
kiteismaksu, joka vastaa enimmdaismdardltdin vahintddn kunkin keskusvastapuolen maksukyvyttomyys-
rahastoon suorittamaa maksua. Tamd elvytysmaksuvaatimusta koskeva velvoite on myos sisillytettdva
keskusvastapuolen sdantoihin ja muihin sopimusjdrjestelyihin, ja sithen on viitattava niissa.

16) valmistelevat jarjestelyt, joilla helpotetaan varojen tai liiketoiminta-alueiden myyntid taloudellisen vakauden ennalleen
palauttamisen kannalta asianmukaisessa ajassa, mukaan lukien arvio tillaisen myynnin mahdollisista vaikutuksista
keskusvastapuolen toimintaan;

17) jos suunnitellaan muita johdon toimia tai strategioita taloudellisen vakauden palauttamiseksi, kuvaus kyseisistd
toimista tai strategioista ja niiden ennakoiduista taloudellisista vaikutuksista;

18) valmistelutoimenpiteet, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut tai aikoo toteuttaa helpottaakseen elvytyssuunnitelman
tdytdntoonpanoa, mukaan luettuina tarvittavat toimenpiteet, joilla voidaan vahvistaa keskusvastapuolen
padomapohjaa oikea-aikaisesti, uudelleentdsmiyttdd sen positiokanta ja tiydentdd sen ennalta rahastoituja varoja, seké
varmistaakseen sen tdytintoonpanokelpoisuuden yli rajojen;

19) madrilliset ja laadulliset indikaattorit, joilla yksil6idddn, missd vaiheessa suunnitelmassa tarkoitettuja asianmukaisia
toimia voidaan ryhtya toteuttamaan;

20) tarvittaessa selvitys siitd, miten ja milloin keskusvastapuoli voi hakeutua keskuspankin jérjestelyjen piiriin, kun
olosuhteet ovat sellaiset, joiden varalta suunnitelma on laadittu, ja erittely varoista, joiden voidaan olettaa kdyvin
vakuudesta keskuspankin jdrjestelyjen ehdoilla;

21) asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan 1 kohta huomioon ottaen joukko skenaarioita, jotka vaikuttaisivat vakavasti
keskusvastapuolen taloudelliseen vakauteen tai toimintakelpoisuuteen ja jotka ilmentdvit keskusvastapuolen
erityisolosuhteita, kuten sen tuotevalikoimaa, liiketoimintamallia sekd maksuvalmiuden ja riskien hallinnan
jarjestelmad, mukaan luettuina skenaariot, joihin liittyy koko jarjestelmin laajuisia tilanteita seka tilanteita, jotka ovat
ominaisia kyseiselle oikeushenkil6lle ja sille konsernille, johon se kuuluu, sekd keskusvastapuolen yksittiisid
maédritysosapuolia tai, tapauksen mukaan, yhteentoimivia rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevat erityiset
stressitilanteet; ja

22) asetuksen (EU) N:o 648/2012 34 artiklan ja 49 artiklan 1 kohta huomioon ottaen joukko skenaarioita, jotka
vaikuttaisivat vakavasti keskusvastapuolen taloudelliseen vakauteen tai toimintakelpoisuuteen ja jotka johtuisivat seké
keskusvastapuolen yhden tai useamman osapuolen stressitilanteesta tai maksukyvyttomyydestd, mukaan lukien
skenaariot, jotka menevit pidemmille kuin ainakin kahden sellaisen mdaritysosapuolen stressitilanne tai
maksukyvyttomyys, joihin nihden keskusvastapuolella on suurimmat vastuut, ddrimmdisissd mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa, etti muista syistd, mukaan lukien keskusvastapuolen sijoitustoiminnasta tai toiminnallisista
ongelmista aiheutuvat tappiot, myos keskusvastapuolen toimintoihin kohdistuvat vakavat ulkoiset uhkat, jotka
johtuvat ulkoisesta hairiostd, sokista tai kybertapahtumasta.
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B JAKSO

Tiedot, joita kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytid keskusvastapuolia toimittamaan kriisinratkaisusuun-
nitelmien laadintaa ja yllipitoa varten

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd keskusvastapuolia toimittamaan kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaa ja
ylldpitoa varten vihintéin seuraavat tiedot:

1) yksityiskohtainen kuvaus keskusvastapuolen organisaatiorakenteesta, mukaan luettuna luettelo kaikista oikeushen-
kiloista;

2) suorien haltijoiden tunnistetiedot ja kunkin oikeushenkilon ddnioikeudelliset ja d4nioikeudettomat prosenttiméariiset
omistusosuudet;

3)  kunkin oikeushenkilon sijainti, perustamispaikan lainkdyttoalue, toimilupa ja toimiva johto;

4)  kartoitus keskusvastapuolen kriittisistd toiminnoista ja ydinliiketoiminta-alueista, mukaan luettuina niitd toimintoja ja
liikketoiminta-alueita koskevat tasetiedot kunkin oikeushenkil6n osalta;

5) keskusvastapuolen ja sen kaikkien oikeussubjektien liiketoiminnan osatekijoiden yksityiskohtainen kuvaus, jossa
erotellaan ainakin palvelutyypit ja vastaavat madritysvolyymit ja avointen sopimusten, alkuvakuuksien, vaihtuvien
vakuuksien, maksukyvyttomyysrahastojen ja niihin liittyvien arviointioikeuksien tai muiden tillaisia liiketoiminta-
alueita koskevien elvytystoimien maarat;

6) tiedot keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien liikkkeeseen laskemista padoma- ja velkainstrumenteista;

7) tiedot siitd, keiltd keskusvastapuoli on saanut vakuuksia ja missi muodossa ne on saatu (omistusoikeus vai
vakuusoikeus) ja keille se on antanut vakuuksia ja missi muodossa ne on annettu ja ketkd pitdvit vakuuksia

hallussaan, ja kummassakin tapauksessa tiedot siitd, milld lainkéyttoalueella vakuudet sijaitsevat;

8) kuvaus keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien taseen ulkopuolisista sitoumuksista, mukaan luettuna kartoitus
suhteessa sen kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

9) keskusvastapuolen olennaiset suojaukset, mukaan luettuna kartoitus oikeushenkil®ittiin;

10) tiedot keskusvastapuolen mairitysosapuolten vastuista ja merkityksestd sekd selvitys keskusvastapuolen suurimpien
madritysosapuolten kaatumisen vaikutuksista;

11) kaikki jéarjestelmdt, joissa keskusvastapuoli harjoittaa merkittdvdssd maidrin tai merkittivin arvoista
arvopaperikauppaa, mukaan lukien kartoitus suhteessa keskusvastapuolen oikeushenkiloihin, kriittisiin toimintoihin

ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

12) kaikki maksu- ja selvitysjirjestelmadt, joiden jdsenend keskusvastapuoli vilittomasti tai valillisesti on, mukaan lukien
kartoitus suhteessa keskusvastapuolen oikeushenkil6ihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

13) yksityiskohtainen luettelo ja kuvaus johdon keskeisistd tietojirjestelmistd, mukaan lukien keskusvastapuolen
kayttdmat riskinhallinnan, kirjanpidon seki taloudellisen ja lakisditeisen raportoinnin jirjestelmit, myos kartoitus
suhteessa keskusvastapuolen oikeushenkil6ihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

14) tunnistetiedot 13 kohdassa lueteltujen jdrjestelmien omistajista, nditd koskevista palvelutasosopimuksista ja
mahdollisista ohjelmistoista ja jarjestelmistd tai kayttooikeuksista, mukaan lukien kartoitus suhteessa niiden
oikeussubjekteihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

15) tunnistetiedot ja kartoitus oikeushenkil6isti ja niiden keskiniisistd kytkoksistd ja riippuvuussuhteista, esimerkiksi:

i) yhteinen tai yhteisesti kdytetty henkilosto, tilat ja jarjestelmat;
ii) pddoma-, rahoitus- tai maksuvalmiusjirjestelyt;

iii) nykyiset tai mahdolliset luottoriskit;

iv) vastatakaussopimukset, vastavakuusjdrjestelyt, ristikkdiset maksukyvyttomyysmadrdykset ja tytdryritysten
keskiniset nettoutusjirjestelyt;

v) riskinsiirto- ja back-to-back-sopimukset;

vi) palvelutasosopimukset;
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16) kunkin oikeushenkilon toimivaltainen viranomainen ja kriisinratkaisuviranomainen, jos ne eivit ole samoja kuin
asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan ja tdimén asetuksen 3 artiklan mukaisesti nimetyt viranomaiset;

17) keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman laatimisessa tarvittavien tietojen antamisesta vastaava hallituksen jdsen
sekd mahdolliset muut vastuuhenkildt eri oikeushenkiloissd, kriittisissd toiminnoissa ja ydinliiketoiminta-alueilla;

18) kuvaus jirjestelyistd, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut varmistaakseen, ettd kriisinratkaisuviranomaisella on
kriisinratkaisun yhteydessid kaikki tiedot, jotka se on maddritellyt valttimattomiksi kriisinratkaisuvilineiden
soveltamiseksi ja kriisinratkaisuvaltuuksien kiyttamiseksi;

19) kaikki keskusvastapuolten ja sen oikeussubjektien kolmansien osapuolten kanssa tekemit sopimukset, jotka voidaan
purkaa, kun viranomaiset padttivit soveltaa kriisinratkaisuvilinettd, ja selvitys siitd, voivatko purkamisen seuraukset
vaikuttaa kriisinratkaisuvilineen soveltamiseen;

20) kuvaus mahdollisista likviditeettildhteistd, joita voidaan kdyttdd kriisinratkaisun tukena;

21) tiedot omaisuuden kiinnityksistd, likvideistd varoista, taseen ulkopuolisista toiminnoista, suojausstrategioista ja
kirjanpitokdytinteista.

C JAKSO

Seikat, joita kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava arvioidessaan keskusvastapuolen purkamismahdol-
lisuuksia

Arvioidessaan keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava seuraavia

seikkoja:
1) missd maarin keskusvastapuoli kykenee siirtimain ydinliiketoiminta-alueita ja kriittisid toimintoja oikeushenkil®ille;

2) missdi madrin oikeudelliset rakenteet ja yhtiorakenteet on sovitettu ydinliiketoiminta-alueisiin ja kriittisiin
toimintoihin;

3) missd madrin keskusvastapuolen oikeudellinen rakenne estdd kriisinratkaisuvilineiden soveltamista oikeushenkiliden
lukumiirin tai konsernirakenteen monitahoisuuden vuoksi tai siksi, ettd liiketoiminta-alueiden kohdentaminen
konserniyhteisoihin on vaikeaa;

4)  missd médrin kdytossa on jarjestelyjd, joilla tarjotaan olennainen henkilosto, infrastruktuuri, rahoitus, maksuvalmius ja
pddoma ydinliiketoiminta-alueiden ja kriittisten toimintojen tukemiseksi ja yllapitdmiseksi;

5) palvelutasosopimusten olemassaolo ja vakaus;

6) missd mdirin keskusvastapuolen ylldpitimidt palvelusopimukset ovat tdysin tdytintoonpanokelpoisia, jos
keskusvastapuoli asetetaan kriisinratkaisuun;

7) missd mddrin keskusvastapuolen paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenne riittdd keskusvastapuolen sisdisten
periaatteiden noudattamisen hallinnointiin ja varmistukseen sen palvelutasosopimuksissa;

8) missd madrin keskusvastapuolessa on kdytossd prosessi palvelutasosopimusten nojalla tarjottujen palvelujen
siirtdimiseksi kolmansille osapuolille kriittisten toimintojen tai ydinlitketoiminta-alueiden erottelun yhteydessa;

9) missd méirin on laadittu varasuunnitelmia ja otettu kdytt66n varotoimenpiteitd maksu- ja selvitysjirjestelmien kiyton
jatkuvuuden varmistamiseksi;

10) johdon tietojdrjestelmien riittdvyys sen varmistamiseen, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kykenevit keradmain tarkat
ja taydelliset tiedot ydinliiketoiminta-alueista ja kriittisistd toiminnoista nopean paitoksenteon edistimiseksi;

11) johdon tietojirjestelmien valmiudet tarjota keskusvastapuolen tehokkaan kriisinratkaisun kannalta olennaista tietoa
keskeytymaittd, myds nopeasti muuttuvissa tilanteissa;
yty y P

12) missd médrin keskusvastapuoli on testannut johdon tietojdrjestelmid kriisinratkaisuviranomaisen mdirittelemissd
stressiskenaarioissa;

13) missd médrin keskusvastapuoli pystyy varmistamaan johdon tietojirjestelmien jatkuvuuden niin vaikeuksiin
joutuneessa kuin uudessakin keskusvastapuolessa, jos kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet erotetaan muista
toiminnoista ja liiketoiminta-alueista;
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14) jos keskusvastapuoli kayttdad konsernin sisdisid vakuuksia tai sithen kohdistuu niihin liittyvid riskejd, missd mairin

15)

18)

19)

20)

21)

22)

23)
24)
25)

26)

ndmd vakuudet on annettu markkinaehtoisesti ja kuinka vankat niitd vakuuksia koskevat riskinhallintajarjestelmat
ovat;

jos keskusvastapuoli toteuttaa konsernin sisdisid transaktioita, missd mdarin ne toteutetaan markkinaehtoisesti ja
kuinka vankat niitd koskevat riskinhallintajarjestelmt ovat;

missd médrin konsernin sisdisten vakuuksien tai transaktioiden kéytto lisdd kriisin levidmistd konsernin muihin osiin;

tarvittaessa missd méadrin keskusvastapuolen kriisinratkaisu voisi vaikuttaa kielteisesti muuhun osaan konsernia, johon
keskusvastapuoli kuuluu, erityisesti silloin, kun konserniin kuuluu muita rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja;

onko kolmannen maan viranomaisilla tarvittavat kriisinratkaisuvilineet unionin kriisinratkaisuviranomaisten
kriisinratkaisutoimien tukemiseksi ja missd mdairin toimintaa unionin ja kolmannen maan viranomaisten valilld
voidaan koordinoida;

mahdollisuudet soveltaa kriisinratkaisuvilineiti siten, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan, kun otetaan huomioon
kéytettavissd olevat vilineet ja keskusvastapuolen rakenne;

mahdolliset erityisvaatimukset, joita tarvitaan uusien omistusinstrumenttien laskemiseksi liikkeeseen 33 artiklan 1
kohdassa tarkoitetulla tavalla;

jarjestelyt ja keinot, joiden takia kriisinratkaisu voisi vaikeutua sellaisten keskusvastapuolten tapauksessa, joilla on
madritysosapuolia tai vakuusjdrjestelyja eri lainkdyttoalueilla;

miten uskottavasti kriisinratkaisuvilineitd soveltamalla voidaan saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet, kun otetaan
huomioon mahdolliset vaikutukset madritysosapuoliin ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaisiin, muihin
vastapuoliin ja tyontekijoihin sekd toimet, joihin kolmannen maan viranomaiset mahdollisesti ryhtyvit;

missd mdairin  keskusvastapuolen kriisinratkaisun vaikutus rahoitusjirjestelmddn ja rahoitusmarkkinoiden
luottamukseen voidaan arvioida riittavasti;

missd madrin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voisi olla merkittdvd suora tai vilillinen haitallinen vaikutus
rahoitusjirjestelmédn, markkinoiden luottamukseen tai talouteen;

missd mddrin kriisin levidmistd muihin keskusvastapuoliin tai rahoitusmarkkinoihin voitaisiin hillitd soveltamalla
kriisinratkaisuvalineitd ja kdyttimalld kriisinratkaisuvaltuuksia; ja

missd mdarin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voisi olla merkittdvd vaikutus maksu- ja selvitysjirjestelmien
toimintaan.
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