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DIREKTIIVIT

KOMISSION DELEGOITU DIREKTIIVI (EU) 2021 / 1269,
annettu 21 péivini huhtikuuta 2021,

delegoidun direktiivin (EU) 2017/593 muuttamisesta kestivyystekijoiden sisillyttamiseksi
tuotevalvontavelvoitteisiin

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta 15
pdivand toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') ja erityisesti sen
16 artiklan 12 kohdan ja 24 artiklan 13 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Siirtyminen vahihiiliseen, kestdvimpain ja resurssitehokkaaseen kiertotalouteen kestdvin kehityksen tavoitteiden
mukaisesti on keskeinen tekija unionin talouden pitkdn aikavilin kilpailukyvyn varmistamisessa. Vuonna 2016
unioni teki Pariisin sopimuksen (). Pariisin sopimuksen 2 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa asetetaan tavoitteeksi
torjua ilmastonmuutosta entistd tehokkaammin muun muassa varmistamalla, ettd rahoitusvirrat tukevat vahin
kasvihuonekaasupddstojd tuottavaa ja ilmastonmuutoksen kestivia kehitysti.

(2)  Komissio pani merkille timidn haasteen ja esitti joulukuussa 2019 Euroopan vihredn kehityksen ohjelman ().
Vihredn kehityksen ohjelma on uusi kasvustrategia, jonka tavoitteena on tehdd unionista oikeudenmukainen ja
vauras yhteiskunta, jonka talous on moderni, resurssitehokas ja kilpailukykyinen, jossa kasvihuonekaasujen
nettopéistoistd pyritddn eroon vuoteen 2050 mennessd ja jossa kasvuun pyritddn lisddmaittd resurssien kayttod.
Tavoite edellyttad, ettd sijoittajille annetaan heiddn sijoitustensa osalta selkeitd signaaleja hukkainvestointien
valttdmiseksi ja kestavin rahoituksen hankkimiseksi.

(3)  Komissio julkaisi maaliskuussa 2018 kestivin kasvun rahoitusta koskevan toimintasuunnitelmansa (*), jossa
esitetadn kestdvai rahoitusta koskeva kunnianhimoinen ja kattava strategia. Yksi toimintasuunnitelmassa asetetuista
tavoitteista on ohjata pddomavirtoja kestivian sijoittamiseen kestdvin ja osallistavan kasvun saavuttamiseksi.

(4)  Toimintasuunnitelman asianmukainen tiytintoonpano kannustaa sijoittajia vaatimaan kestdvid investointeja. Sen
vuoksi on tarpeen selventdd, ettd kestivyystekijat ja kestdvyyteen liittyvit tavoitteet olisi otettava huomioon
komission delegoidulla direktiivilla (EU) 2017593 (°) sdddetyissd tuotevalvontavaatimuksissa.

(5)  Rahoitusvilineitd valmistavien ja jakelevien sijoituspalveluyritysten olisi otettava kestivyystekijit huomioon kunkin
rahoitusvilineen tuotehyviksyntdmenettelyssi ja muissa tuotehallintajérjestelyissd jokaisen rahoitusvilineen osalta,
jota on tarkoitus jakaa asiakkaille ndiden etsiessd kestdvyyteen liittyvin profiilin omaavia rahoitusvilineita.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 349.

() Neuvoston pidtos (EU) 2016/1841, annettu 5 péivind lokakuuta 2016, ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien
puitesopimuksen nojalla hyviksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() Komission delegoitu direktiivi (EU) 2017/593, annettu 7 paivand huhtikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tdydentimisestd asiakkaiden rahoitusvilineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvontavelvoitteiden —sekd
vilityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien
sdantojen osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 500).
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(6)  Ottaen huomioon, ettd kohdemarkkinat olisi maariteltidva riittdvan tarkasti, ei yleinen toteamus rahoitusvilineen
kestdvyyteen liittyvastd profiilista saisi olla riittdvd. Rahoitusvilineitd valmistavien ja jakelevien sijoituspalveluy-
ritysten olisi pikemminkin tdsmennettdvd, mille kestivyyteen liittyvid tavoitteita omaavalle asiakasryhmille
rahoitusvilinettd on tarkoitus jakaa.

(7)  Sen varmistamiseksi, ettd kestavyystekijoitd sisdltavit rahoitusvalineet pysyvit helposti myos sellaisten asiakkaiden
saatavilla, joilla ei ole kestavyysmieltymyksid, sijoituspalveluyrityksid ei pitdisi vaatia yksiloimédn asiakasryhmis,
joiden tarpeiden, ominaisuuksien ja tavoitteiden kanssa kestivyystekijoitd sisdltivd rahoitusviline ei ole
yhteensopiva.

(8)  Rahoitusvilineen kestavyystekijat olisi esitettdva avoimesti, jotta jakelija voi antaa asiaankuuluvat tiedot asiakkailleen
tai potentiaalisille asiakkailleen.

(9)  Sen vuoksi delegoitua direktiivid (EU) 2017/593 olisi muutettava,

ON HYVAKSYNYT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Delegoidun direktiivin (EU) 2017/593 muuttaminen

Muutetaan delegoitu direktiivi (EU) 2017/593 seuraavasti:
1) Lisdtddn 1 artiklaan 5 kohta seuraavasti:
5. ‘kestdvyystekijoilld' Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 (*) 2 artiklan 24 kohdassa

madriteltyjd kestavyystekijoita.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 piivind marraskuuta 2019, kestivyyteen
liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).”;

2) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 9 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

9. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid mdairittimain kullekin rahoitusvilineelle riittdvin
tarkasti mahdollinen kohdemarkkina sekd tismentimdin asiakastyyppi (-tyypit), jonka (joiden) tarpeiden,
ominaisuuksien ja tavoitteiden kanssa, mukaan lukien kaikki kestdvyyteen liittyvit tavoitteet, rahoitusviline on
yhteensopiva. Tdssd menettelyssd yrityksen on my6s yksiloitdva asiakasryhmd (-ryhmat), jonka (joiden) tarpeiden,
ominaisuuksien ja tavoitteiden kanssa rahoitusviline ei ole yhteensopiva, paitsi silloin, jos rahoitusvilineessd
otetaan huomioon kestdvyystekijit. Jos sijoituspalveluyritykset valmistavat rahoitusvilineen yhteistyossd, on
maédritettava ainoastaan yksi kohdemarkkina.”;

b) Korvataan 11 kohta seuraavasti:

"11.  Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid selvittimain, vastaako rahoitusviline kohdemarkkinan
maédritettyjd tarpeita, ominaisuuksia ja tavoitteita, mys tarkastelemalla seuraavia nikokohtia:

a) rahoitusvilineen riski-tuottoprofiili on kohdemarkkinan mukainen;
b) rahoitusvilineen kestavyystekijat ovat tarvittaessa kohdemarkkinan mukaiset;

¢) rahoitusvilineen suunnittelu perustuu asiakasta hyodyttaviin ominaisuuksiin eikd liiketoimintamalliin, joka
edellyttdi asiakastulosten olevan heikkoja ollakseen kannattava.”;

¢) Lisdtddn 13 kohtaan toinen alakohta seuraavasti:

“Rahoitusvilineen kestavyystekijit on esitettdvd avoimesti ja jakeljjoille on annettava asiaankuuluvat tiedot, jotta ne
voivat ottaa asianmukaisesti huomioon asiakkaidensa tai potentiaalisten asiakkaidensa kestdvyyteen lLittyvit
tavoitteet.”;
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d) Korvataan 14 kohta seuraavasti:

"14.  Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritykset tarkastelevat valmistamiaan rahoitusvalineitd
saannollisesti ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa yksiloityyn kohdemarkkinaan
kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin. ~Sijoituspalveluyritysten on tutkittava, onko rahoitusviline yhi
kohdemarkkinan tarpeiden, ominaisuuksien ja tavoitteiden, mukaan lukien kestdvyyteen liittyvit tavoitteet,
mukainen ja jaellaanko sitd kohdemarkkinalle vai tavoitellaanko silld asiakkaita, joiden tarpeiden, ominaisuuksien ja
tavoitteiden kanssa se ei ole yhteensopiva.”;

3) Muutetaan 10 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 2 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyrityksilld on kiytossddn asianmukaiset tuotevalvontajar-
jestelyt sen varmistamiseksi, ettd tuotteet ja palvelut, joita ne aikovat tarjota tai suosittaa, ovat yhteensopivia
yksiloidyn kohdemarkkinan tarpeiden, ominaisuuksien ja tavoitteiden kanssa, mukaan lukien kaikki kestivyyteen
liittyvét tavoitteet, ja ettd aiottu jakelustrategia on yksildidyn kohdemarkkinan mukainen. Sijoituspalveluyritysten
on yksil6itdva ja arvioitava asianmukaisesti sellaisten asiakkaiden olosuhteet ja tarpeet, joihin ne aikovat keskitty,
jotta varmistetaan, etteivit asiakkaiden edut vaarannu kaupallisten tai rahoituspaineiden vuoksi. Tdssd menettelyssd
sijoituspalveluyritysten on myos yksil6itivé asiakasryhmit, joiden tarpeiden, ominaisuuksien ja tavoitteiden kanssa
tuote tai palvelu ei ole yhteensopiva, paitsi silloin, jos rahoitusvilineessd otetaan huomioon kestavyystekijat.”;

b) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritykset tarkastelevat tarjoamiaan tai suosittamiaan
sijoitustuotteita sekd tarjoamiaan palveluja sddnnollisesti ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat
olennaisesti vaikuttaa yksiloityyn kohdemarkkinaan kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin. Yritysten on arvioitava
ainakin, onko tuote tai palvelu edelleen yksildidyn kohdemarkkinan tarpeiden, ominaisuuksien ja tavoitteiden
mukainen, mukaan lukien kaikki kestdvyyteen liittyvit tavoitteet, ja onko aiottu jakelustrategia edelleen
asianmukainen. Yritysten on tarkasteltava kohdemarkkinaa uudelleen ja/tai piivitettava tuotevalvontajirjestelyjd, jos
ne havaitsevat, ettd ne ovat yksilGineet tietyn tuotteen tai palvelun kohdemarkkinan virheellisesti tai ettd tuote tai
palvelu ei enii vastaa yksiloidyn kohdemarkkinan olosuhteita esimerkiksi, kun tuotteesta tulee epalikvidi tai hyvin
epavakaa markkinamuutosten vuoksi.”.

2 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdidintod

1. Jasenvaltioiden on viimeistddn 21 piivani elokuuta 2022 annettava ja julkaistava tdimdn direktiivin noudattamisen
edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset madrdykset. Niiden on viipymittd toimitettava nimd sadnnokset kirjallisina
komissiolle.

Niiden on sovellettava niitd sddnnoksid 22 pdivind marraskuuta 2022.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tahadn direktiiviin tai niihin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne
virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettiva siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset

sdannokset kirjallisina komissiolle.

3 artikla

Voimaantulo

Tdma direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.
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4 artikla
Osoitus

Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd 21 pdivind huhtikuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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