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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat sdddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2020/ 1503,
annettu 7 piivini lokakuuta 2020,

yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista seki asetuksen (EU)
2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdatamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sadadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ovat kuulleet Euroopan keskuspankkia,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (1),

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Joukkorahoitus on yhd vakiintuneempi vaihtoehtoisen rahoituksen muoto startup-yrityksille ja pienille ja keskisuu-
rille yrityksille, jdljempana 'pk-yritykset', jotka ovat yleensd riippuvaisia pienistd sijoituksista. Joukkorahoitus edustaa
yhi tirkedampai vilitysmuotoa, jossa joukkorahoituspalvelun tarjoaja yllapitdd ilman omaa riskid yleisolle avointa
digitaalista alustaa saattaakseen yhteen mahdolliset sijoittajat tai lainanantajat ja rahoitusta etsivdt yritykset tai
helpottaakseen niiden yhteen saattamista. Tallainen rahoitus saattaa olla lainamuotoista taikka siirtokelpoisten
arvopapereiden tai muiden joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden hankintaa. Sen vuoksi on aiheellista
sisdllyttdd timdn asetuksen soveltamisalaan sekd lainamuotoinen joukkorahoitus ettd sijoitusmuotoinen joukkora-
hoitus, silld kyseiset joukkorahoitustyypit voidaan strukturoida vertailukelpoisiksi rahoitusvaihtoehtoiksi.

(2)  Joukkorahoituspalvelujen tarjoamisessa on yleensd mukana kolmenlaisia toimijoita: hankkeen toteuttaja, joka eh-
dottaa rahoitettavaa hanketta, sijoittajat, jotka rahoittavat ehdotettua hanketta, ja joukkorahoituspalvelun tarjoajan
muodossa toimiva vilittdjdorganisaatio, joka tuo verkkoalustan kautta yhteen hankkeen toteuttajat ja sijoittajat.

(3)  Joukkorahoituksella voidaan parantaa pk-yritysten rahoituksen saantia ja edistid padomamarkkinaunionin toteut-
tamista. Pk-yritysten rahoitusmahdollisuuksien puute on ongelma niissikin jasenvaltioissa, joissa pankkirahoituksen
saanti on pysynyt vakaana myos finanssikriisin aikana. Joukkorahoitus on tullut vaihtoehtona esiin ja siitd on tullut
luonnollisten henkiloiden ja oikeushenkiloiden litketoiminnan vakiintunut rahoituskdytanto. Tallainen rahoitus
toimii verkkoalustojen kautta; liiketoiminnan rahoittajina toimii tyypillisesti suuri joukko ihmisi tai organisaatioita;
ja yritykset, mukaan lukien startup-yritykset, kerdavit suhteellisen pienid rahamaéaria.

(") EUVLC 367, 10.10.2018, s. 65.

(%) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 27. maaliskuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston ensimmaisen
kasittelyn kanta, vahvistettu 20. heindkuuta 2020 (ei vield julkaistu virallisessa lechdessd). Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu
5. lokakuuta 2020 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd).
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(4 Sen lisdksi, ettd joukkorahoitus tarjoaa vaihtoehtoisen rahoituslahteen, riskipddoma mukaan lukien, se voi tarjota
muitakin etuja yrityksille. Joukkorahoitus voi validoida yritysten liiketoiminta-ajatuksen, antaa yrittdjille mahdolli-
suuden tutustua suureen médrdan ihmisid, joilta saa nakemyksii ja tietoa, ja se voi toimia myds markkinointivé-
lineend.

(5)  Useat jasenvaltiot ovat jo ottaneet kiyttoon radtaloityjd kotimaisia joukkorahoitusjirjestelmia. Kyseiset jarjestelmat
on suunniteltu paikallisten markkinoiden ja sijoittajien ominaispiirteiden ja tarpeiden mukaan. Timan seurauksena
kansalliset sddnnét eroavat toisistaan eri puolilla unionia joukkorahoitusalustojen toimintaedellytysten, sallitun
toiminnan laajuuden ja toimilupavaatimusten suhteen.

(6)  Olemassa olevien kansallisten sddntojen erot haittaavat joukkorahoituspalvelujen rajatylittdvid tarjoamista, ja niilld
on ndin ollen viliton vaikutus téllaisten palvelujen sisimarkkinoiden toimintaan. Erityisesti se, ettd lainsddddnto-
kehys on kansallisten rajojen mukaisesti eriytynyt, aiheuttaa merkittavia juridisia kuluja vahittaissijoittajille, joilla on
usein vaikeuksia pyrkiessddn selvittimaan rajatylittaviin joukkorahoituspalveluihin sovellettavia sddnt6ja. Sen vuoksi
tillaiset sijoittajat eivdt useinkaan halua tehdd rajatylittavid sijoituksia joukkorahoitusalustojen kautta. Samasta
syystd tallaisilla alustoilla toimivilla joukkorahoituspalvelun tarjoajilla ei ole halua tarjota palvelujaan muissa jisen-
valtioissa kuin siind jdsenvaltiossa, johon ne ovat sijoittautuneet. Timdn seurauksena joukkorahoituspalvelujen
tarjoaminen on ollut tihdn mennessd enimmikseen yhden jasenvaltion sisdistd, mikd on haitannut unionin laajuisia
joukkorahoitusmarkkinoita ja estdnyt niin yrityksid saamasta joukkorahoituspalveluja erityisesti silloin, kun kyseiset
yritykset toimivat pienemmilld kansallisilla markkinoilla.

(7)  Jotta voidaan edistdd rajatylittdvid joukkorahoituspalveluja ja parantaa vapautta tarjota ja vastaanottaa tillaisia
palveluja sisimarkkinoilla, on tarpeen puuttua olemassa oleviin tekijoihin, jotka estavit joukkorahoituspalvelujen
sisimarkkinoiden moitteettoman toiminnan, ja varmistaa korkeatasoinen sijoittajansuoja vahvistamalla sddntelyke-
hys unionin tasolla.

(8)  Talld asetuksella puututaan joukkorahoituspalvelujen sisimarkkinoiden toiminnan esteisiin ja pyritddn ndin edisti-
madn rajatylittdvad yritysten rahoitusta. Sen vuoksi timdn asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle olisi jitettiva
joukkorahoituspalvelut, jotka liittyvat lainanantoon kuluttajille, sellaisina kuin ne on méiritelty Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2008/48/EY () 3 artiklan a alakohdassa.

(9)  Jotta valtetddn eri maiden sddntelyerojen hyviksikdytto ja varmistetaan joukkorahoituspalvelun tarjoajien toimiva
valvonta, joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei saisi ottaa vastaan talletuksia tai muita takaisin maksettavia varoja
yleisoltd, jollei silld ole luottolaitoksen toimilupaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU ()
8 artiklan mukaisesti. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin varmistettava, ettd kansallisessa lainsdddannossd ei edellytetd
luottolaitoksen toimiluvan tai muun yksittdisen toimiluvan, vapautuksen tai erivapauden myontimistd hankkeen
toteuttajille tai sijoittajille, jos ne hyviksyvit varoja tai myontavit lainoja joukkorahoitushankkeiden tarjoamista tai
nithin sijoittamista varten.

(10)  Joukkorahoituspalvelujen tarjoamisella pyritddn helpottamaan hankkeen rahoitusta hankkimalla pddomaa suurelta
joukolta ihmisid, joista kukin sijoittaa suhteellisen pienen mdirdn julkisesti saatavilla olevan internetpohjaisen
tietojarjestelmidn kautta. Joukkorahoituspalvelut ovat siten avoimia rajoittamattomalle joukolle sijoittajia, jotka
saavat samanaikaisesti sijoitusehdotuksia ja joihin kuuluu varojen hankkiminen péiasiassa luonnollisilta henkiloiltd,
my0s niiltd, joiden nettovarallisuus ei ole suuri. T4td asetusta olisi sovellettava sellaisiin joukkorahoituspalveluihin,
joissa yhteisesti tarjotaan asiakkaiden toimeksiantojen vastaanottamista ja vilittdimistd sekd siirtokelpoisten arvo-
paperien tai joukkorahoituksessa sallittujen vélineiden liikkeeseenlaskun jarjestimistd ilman merkintdtakausta jul-
kisella alustalla, jolle sijoittajilla on rajoittamaton paisy. Téllaisten palvelujen yhteinen tarjoaminen on joukkora-
hoituspalvelujen keskeinen piirre verrattuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (°) nojalla
tarjottuihin tiettyihin sijoituspalveluihin, vaikka yksittdin tarjottuina kyseiset palvelut vastaavatkin kyseisen direktii-
vin soveltamisalaan kuuluvia palveluja.

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48|EY, annettu 23 pdivind huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuksista ja
neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktii-
vien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivini toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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(11)  Lainamuotoisen joukkorahoituksen osalta titd asetusta olisi sovellettava sellaisiin joukkorahoituspalveluihin, joissa
helpotetaan lainojen myontdmistd, mukaan lukien sellaiset palvelut kuin joukkorahoitustarjousten esittely asiak-
kaille sekd hinnoittelu tai joukkorahoitushankkeiden taikka hankkeen toteuttajien luottoriskin arviointi. Joukkora-
hoituspalvelujen méaritelmin olisi palveltava erilaisia liikketoimintamalleja, joilla mahdollistetaan se, ettd yksi tai
useampi sijoittaja ja yksi tai useampi hankkeen toteuttaja tekevit lainasopimuksen joukkorahoitusalustan kautta.
Tdmin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien lainojen olisi oltava lainoja, joihin liittyy ehdoton velvoite maksaa
sovittu rahamaird takaisin sijoittajalle, jolloin lainamuotoiset joukkorahoitusalustat ainoastaan auttavat sijoittajia ja
hankkeen toteuttajia tekemiin lainasopimuksia, ilman ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja toimii missddn vai-
heessa hankkeen toteuttajan velkojana. Tdiman asetuksen soveltamisalaan kuuluva lainojen myo6ntdmisen helpotta-
minen on erotettava sellaisen luottolaitoksen toiminnasta, joka myontdd luottoja omaan lukuunsa ja ottaa vastaan
talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja yleisolta.

(12)  Palvelujensa tarjoamiseksi joukkorahoituspalvelun tarjoajat pitavat ylld julkisesti saatavilla olevia internetpohjaisia
tietojarjestelmid, mukaan lukien jirjestelmat, jotka edellyttavat kdyttdjan rekisterditymista.

(13)  Sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen osalta siirtokelpoisuus muodostaa sijoittajille tarkein takeen siitd, ettd ne
voivat irtautua sijoituksesta, koska se tarjoaa niille mahdollisuuden luopua osuudestaan pddomamarkkinoilla. Sen
vuoksi tdssd asetuksessa katetaan ja sallitaan siirtokelpoisiin arvopapereihin liittyvit joukkorahoituspalvelut. Tiet-
tyjen, jasenvaltioiden kansallisen lainsdddiannon mukaisesti perustettujen yksityisten osakeyhtididen osakkeet ovat
my0s vapaasti siirrettdvissd padomamarkkinoilla, eikd niitd siksi olisi estettdvd kuulumasta timan asetuksen sovel-
tamisalaan.

(14)  Tiettyihin joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vilineisiin sovelletaan joissakin jisenvaltioissa niiden siirretta-
vyyttd sdantelevdd kansallista lainsdddintod, kuten vaatimusta, jonka mukaan notaarin on varmennettava siirto.
Tatd asetusta olisi sovellettava rajoittamatta tallaisten vilineiden siirtoa sddntelevan kansallisen lainsdddiannon
soveltamista.

(15)  Vaikka uuden virtuaalivaluutan liikkeeseenlaskuilla voidaan rahoittaa pk-yrityksid ja innovatiivisia startup- ja sca-
leup-yrityksid sekd nopeuttaa teknologian siirtoa, niiden ominaisuudet eroavat huomattavasti tissid asetuksessa
sdannellyistd joukkorahoituspalveluista.

(16)  Kun otetaan huomioon joukkorahoitussijoituksiin liittyvat riskit, tehokkaan sijoittajansuojan takaamiseksi ja mark-
kinakurimekanismin tarjoamiseksi on aiheellista asettaa yksittdisen hankkeen toteuttajan tekemien joukkorahoitus-
tarjousten yhteenlaskettuja vastikkeita koskeva raja-arvo. Raja-arvoksi olisi asetettava 5 000 000 euroa, joka on
useimpien jdsenvaltioiden kayttdmd raja-arvo, johon saakka arvopapereiden tarjoaminen yleisolle vapautetaan
esitteen julkaisemisvelvollisuudesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 (°) mukaisesti.

(17) Tamin asetuksen ja asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla perustetut paillekkiiset sddntelykehykset saattavat
5 000 000 euron raja-arvosta johtuen lisdtd eri maiden sddntelyerojen hyviksikayton riskid sekd hdiritd rahoituksen
saantia ja padomamarkkinoiden kehitystd tietyissd jasenvaltioissa. Lisdksi tdhdn mennessd vain muutamat jasenval-
tiot ovat ottaneet kdyttoon erityisen lainsdddantokehyksen, jolla sddnnellddn joukkorahoitusalustoja ja -palveluja.
Kun otetaan huomioon, ettd jotkin jdsenvaltiot ovat asetuksen (EU) 2017/1129 tdytintoonpanon yhteydessd
asettaneet kynnysarvoksi, jonka nojalla arvopapereiden tarjoaminen yleisolle vapautetaan esitteen julkistamisvelvol-
lisuudesta, alle 5000 000 euroa, ja ettd kyseiset jasenvaltiot saattavat joutua toteuttamaan erityisid toimia mu-
kauttaakseen kansallisen lainsddddntonsid ja varmistaakseen timdn asetuksen mukaisen yhtendisen raja-arvon so-
veltamisen, tdssd asetuksessa olisi saddettdva kertaluonteisesta viliaikaisesta poikkeuksesta, jotta kyseiset jasenvaltiot
voivat toteuttaa kyseiset merkittavat toimet. Kyseistd viliaikaista poikkeusta olisi sovellettava mahdollisimman
lyhyen ajan, jotta sisimarkkinoiden toiminta hairiytyisi mahdollisimman vahan.

(18) Jotta sdilytettdisiin sijoittajansuojan korkea taso, vahennettiisiin joukkorahoitukseen liittyvid riskejd ja varmistettai-
siin kaikkien asiakkaiden tasapuolinen kohtelu, joukkorahoituspalvelun tarjoajilla olisi oltava kdytossd toimintaperi-
aatteet sen varmistamiseksi, ettd niiden alustoilla olevat hankkeet valitaan ja joukkorahoituspalveluja tarjotaan
ammattimaisella, oikeudenmukaisella ja lapindkyvalld tavalla.

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivind kesikuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoa-
misen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylldi markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).
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(19) Parantaakseen asiakkaille tarjottavia palveluja joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi voitava ehdottaa yksittdisille
sijoittajille joukkorahoitushankkeita, jotka perustuvat yhteen tai useampaan erityiseen parametriin tai riski-indik-
aattoriin, kuten liiketoiminnan tyyppiin tai alaan tai luottoluokitukseen, jonka sijoittaja on ilmoittanut etukéteen
joukkorahoituspalvelun tarjoajalle. Timédn asetuksen nojalla saatu toimilupa ei kuitenkaan saisi antaa joukkorahoi-
tuspalvelun tarjoajille oikeutta tarjota yksilollisid tai yhteisid omaisuudenhoitopalveluja. Sen varmistamiseksi, ettd
mahdollisille sijoittajille tarjotaan sijoitusmahdollisuuksia puolueettomasti, joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit
saisi maksaa tai hyviksyd palkkioita, alennuksia tai muita kuin rahallisia etuja reitittadkseen sijoittajien toimeksi-
annot alustallaan tai kolmannen osapuolen alustalla olevaan tiettyyn tarjoukseen.

(20)  Automaattisia prosesseja kayttavid liiketoimintamalleja, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja kohdentaa varat
automaattisesti joukkorahoitushankkeisiin sijoittajan ennalta mddrittelemien parametrien ja riski-indikaattoreiden
mukaisesti eli niin sanottua automaattista sijoittamista olisi pidettdva yksil6llisend lainasalkunhoitona.

(21) Tdmin asetuksen mukaisella joukkorahoitusalustalla olevia suodatintyokaluja ei olisi pidettdvd direktiivin
2014/65[EU mukaisena sijoitusneuvontana, kunhan kyseiset tyokalut antavat asiakkaille tietoja neutraalilla tavalla,
josta ei muodostu suositusta. Téllaisiin tyokaluihin olisi kuuluttava ne, jotka néyttavit tuloksia puhtaasti objektii-
visiin tuoteominaisuuksiin liittyvien kriteerien perusteella. Joukkorahoitusalustan yhteydessd objektiivisia tuoteomi-
naisuuksia voisivat olla ennalta maaritellyt hankekriteerit, kuten talouden ala, kaytetty viline sekd korko tai riski-
luokka, jos laskentamenetelmastd annetaan riittavasti tietoa. MyOs keskeisid taloudellisia lukuja, jotka on laskettu
ilman harkinnanvaraisuutta, olisi pidettdvid objektiivisina kriteereina.

(22)  Talld asetuksella on tarkoitus helpottaa suoria sijoituksia ja valttdd se, ettd luotaisiin muiden unionin sdddosten,
etenkin omaisuudenhoitajia koskevien unionin sdddésten, nojalla sddnnellyille rahoituksen vilittéjille mahdollisuuk-
sia kayttad hyvaksi eri maiden sddntelyeroja. Oikeudellisten rakenteiden, mukaan lukien erillisyhtiot, kayttod jouk-
korahoitushankkeen ja sijoittajien valilld olisi sen vuoksi sddnneltavd tiukasti, ja se olisi sallittava ainoastaan
perustelluissa tapauksissa, jotta sijoittaja voi hankkia osuuden esimerkiksi epalikvidistd tai jakamattomasta omaisuu-
desta erillisyhtion jarjestiman siirtokelpoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun kautta.

(23)  Toimivan hallintojirjestelmdn varmistaminen on olennaisen tirkedd asianmukaisen riskinhallinnan kannalta ja
mahdollisten eturistiriitojen ehkéisemiseksi. Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla olisi sen vuoksi oltava kdytossidn
hallintojirjestelyt, joilla varmistetaan niiden joukkorahoituspalvelujen tarjoajien tehokas ja vakaa hoito. Joukkora-
hoituspalvelujen tarjoajien johtamisesta vastaavien luonnollisten henkiloiden olisi oltava hyvimaineisia, ja heilld
olisi oltava riittdvd osaaminen, taidot ja kokemus. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi my6s perustettava me-
nettelyt, joilla vastaanotetaan ja késitellddn asiakkailta saatuja valituksia.

(24)  Asiakkaisiin kohdistuu joukkorahoituspalvelun tarjoajiin liittyvid mahdollisia riskejd, erityisesti operatiivisia riskeja.
Asiakkaiden suojaamiseksi tallaisilta riskeiltd joukkorahoituspalvelun tarjoajiin olisi sovellettava vakavaraisuusvaa-
timuksia.

(25)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajia olisi vaadittava laatimaan liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelmia, joissa otetaan
huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan kaatumiseen liittyvat riskit. Tallaisiin liikketoiminnan jatkuvuussuunni-
telmiin olisi sisdllyttavd maardyksid kriittisten toimintojen hoitamisesta, joihin voisi joukkorahoituspalvelun tarjoa-
jan liiketoimintamallista riippuen kuulua mairdyksii jdljelld olevien lainojen hoidon jatkamisesta, asiakasilmoituk-
sista ja varojen sdilytysjdrjestelyjen siirtdmisestd.

(26)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi toimittava puolueettomina vélittdjind asiakkaidensa vililld joukkorahoitus-
alustallaan. Eturistiriitojen vélttdmiseksi olisi sdadettavd tietyistd vaatimuksista, jotka koskevat joukkorahoituspal-
velun tarjoajia, niiden osakkeenomistajia, johtoa ja tyontekijoitd sekd niihin méardysvallan kautta liheisesti sidok-
sissa olevia muita luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkiloitd. Erityisesti joukkorahoituspalvelun tarjoajia olisi
estettdva osallistumasta joukkorahoitustarjouksiin joukkorahoitusalustallaan. Pddosakkaat, johto ja tyontekijat
sekd heihin maérdysvallan kautta liheisesti sidoksissa olevat luonnolliset henkilot tai oikeushenkil6t eivit saisi
toimia hankkeen toteuttajina joukkorahoitusalustallaan tarjottavien joukkorahoituspalvelujen osalta. Kyseisid pai-
osakkaita, johtoa, tyontekijoitd ja luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkil®itd ei kuitenkaan saisi kieltdd toimimasta
sijoittajina joukkorahoitusalustallaan tarjotuissa hankkeissa edellyttien, ettd kdytossd on asianmukaiset suojatoimet
eturistiriitojen varalta.
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(27)  Joukkorahoituspalvelujen tehokkaan ja sujuvan tarjoamisen varmistamiseksi joukkorahoituspalvelun tarjoajilla olisi
oltava mahdollisuus antaa operatiivisia toimintojaan kokonaan tai osittain kolmannen osapuolen hoidettavaksi,
kunhan tdllainen ulkoistaminen ei heikenni joukkorahoituspalvelun tarjoajien sisdisten tarkastusten laatua tai
joukkorahoituspalvelun tarjoajien tehokasta valvontaa. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi kuitenkin oltava
edelleen tdysimadrdisesti vastuussa timin asetuksen noudattamisesta ulkoistetun toiminnan osalta.

(28)  Varojen sdilyttamistd koskevat vaatimukset ovat ratkaisevan tirkeitd joukkorahoituspalveluja vastaanottavien sijoit-
tajien suojelemiseksi. Direktiivin 2013/36/EU tai 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneen patevin siilytysyhtei-
son olisi siilytettavd siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa sallitut vilineet, jotka voidaan
rekisteroidd rahoitusvilinetilille tai fyysisesti toimittaa sailytysyhteisolle. Sailytettdvien varojen tyypistd riippuen
varat ovat joko siilytettdvind, kuten siirtokelpoiset arvopaperit, jotka voidaan kirjata rahoitusvilinetilille tai toimit-
taa fyysisesti, tai varojen omistajuus on varmennettava ja niistd on pidettavd kirjaa. Sellaisten siirtokelpoisten
arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden sdilyttdminen, jotka on kansallisen lainsda-
dinnon mukaisesti rekisterdity ainoastaan hankkeen toteuttajalle tai timin edustajalle, kuten sijoitukset listaa-
mattomiin yhti6ihin, tai joita pidetddn yksilollisesti erotetulla tilill4, jonka asiakas voisi avata suoraan arvopape-
rikeskuksessa, katsotaan patevien sdilytysyhteisojen varojen siilyttdmistd vastaavaksi.

(29) Koska ainoastaan maksupalveluntarjoajat saavat tarjota Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU)
2015/2366 (') maddriteltyja maksupalveluja, joukkorahoituspalvelujen tarjoamista varten myonnetty toimilupa ei
tarkoita lupaa tarjota myos maksupalveluja. Sen vuoksi on aiheellista selventdd, ettd jos joukkorahoituspalvelun
tarjoaja tarjoaa tillaisia maksupalveluja joukkorahoituspalvelujensa yhteydessd, sen on oltava myos direktiivissd
(EU) 2015/2366 mddritelty maksupalveluntarjoaja. Tama vaatimus ei vaikuta direktiivin 2014/65/EU nojalla toi-
miluvan saaneisiin yhteis6ihin, jotka harjoittavat direktiivin (EU) 2015/2366 3 artiklassa tarkoitettua toimintaa ja
joita direktiivin (EU) 2015/2366 37 artiklassa sdadetty ilmoitusvelvollisuus my6s koskee. Jotta varmistetaan tallai-
sen toiminnan asianmukainen valvonta, joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi ilmoitettava toimivaltaisille viran-
omaisille, aikooko se tarjota maksupalveluja itse asianmukaisen toimiluvan nojalla vai ulkoistetaanko tillaiset
palvelut toimiluvan saaneelle kolmannelle osapuolelle.

(30)  Rajatylittdvien joukkorahoituspalvelujen kasvu ja sujuva toiminta edellyttdvit kyseisten palvelujen riittdvad laajuutta
ja yleison luottamusta niihin. Sen vuoksi on tarpeen sddtad yhdenmukaisista, oikeasuhteisista ja suoraan sovellet-
tavista joukkorahoituspalvelujen tarjoajien toimilupavaatimuksista. Joukkorahoituspalveluja koskevien vaatimusten
olisi ndin ollen helpotettava niiden palvelujen rajatylittdvdd tarjoamista, vahennettdvd operatiivisia riskejd ja var-
mistettava lapindkyvyyden ja sijoittajansuojan korkea taso.

(31)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien tehokkaan valvonnan varmistamiseksi ainoastaan sellaisten oikeushenkiloiden,
jotka ovat sijoittautuneet tosiasiallisesti ja vakituisesti unioniin, mukaan lukien siltd osin, ettd niilld on tarvittavat
resurssit, olisi voitava hakea joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupaa timin asetuksen nojalla.

(32)  Joukkorahoituspalvelut voivat olla alttiina rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskeille, kuten tuodaan esiin
komission Euroopan parlamentille ja neuvostolle 26 péivind kesdkuuta 2017 antamassa kertomuksessa sisaimark-
kinoihin vaikuttavia ja rajat ylittdviin toimiin liittyvid rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskejd koskevasta
arvioinnista. Sen vuoksi olisi sdddettdva suojatoimista vahvistettaessa joukkorahoituspalvelun tarjoajien toimilupaa
ja niiden johtotehtdvistd vastaavien luonnollisten henkildiden hyvin maineen arviointia koskevia edellytyksid seka
rajoittamalla maksupalvelujen tarjoaminen toimiluvan saaneille yhteisoille, joihin sovelletaan rahanpesun ja terro-
rismin rahoituksen vastaisia vaatimuksia. Varmistaakseen paremmin markkinoiden luotettavuuden ehkidisemalld
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskejd ja ottaen huomioon niiden varojen méiran, joita joukkorahoitustar-
jouksella voidaan kerdtd timan asetuksen mukaisesti, komission olisi arvioitava, onko tarpeen ja oikeasuhteista
velvoittaa joukkorahoituspalvelun tarjoajat noudattamaan kansallisia lakeja, joilla pannaan tiytintoon Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849 (%) rahanpesun tai terrorismin rahoituksen osalta, ja lisitd
tdllaiset joukkorahoituspalvelun tarjoajat mainitussa direktiivissd tarkoitettuun ilmoitusvelvollisten luetteloon.

(7) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivand marraskuuta 2015, maksupalveluista sisaimark-
kinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta sekd direktiivin
2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 péivind toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmin kiyton
estamisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muutta-
misesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta
(EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(33) Jotta joukkorahoituspalvelun tarjoajat voisivat toimia valtioiden rajojen yli kohtaamatta erilaisia sddntojd ja jotta
ndin helpotettaisiin eri jasenvaltioista tulevien sijoittajien harjoittamaa hankkeiden rahoitusta kaikkialla unionissa,
jasenvaltioilla ei olisi oltava mahdollisuutta asettaa lisdvaatimuksia niille joukkorahoituspalvelun tarjoajille, jotka
ovat saaneet toimiluvan tdmin asetuksen nojalla.

(34)  Toimilupamenettelyn olisi mahdollistettava se, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat tietoa palveluista, joita mah-
dolliset joukkorahoituspalvelun tarjoajat aikovat tarjota, mukaan lukien joukkorahoitusalustat, joita nimi aikovat
yllapitad, pystyvit arvioimaan mahdollisten joukkorahoituspalvelun tarjoajien johdon laatua ja pystyvit arvioimaan
niiden sisdistd organisaatiota ja menettelyjd, jotka on otettu kdytto6n timin asetuksen noudattamisen varmista-
miseksi.

(35) Jotta voidaan varmistaa asianmukainen valvonta ja vilttdd suhteeton hallinnollinen rasitus, yhteisoilld, joille on
myonnetty toimilupa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/110/EY (%) tai direktiivin 2013/36/EU,
2014/65/EU tai (EU) 2015/2366 nojalla ja jotka aikovat tarjota joukkorahoituspalveluja, olisi oltava mahdollisuus
saada toimilupa sekd yhden edelld mainitun direktiivin ettd tdimdin asetuksen nojalla. Tallaisessa tapauksessa olisi
sovellettava yksinkertaistettua menettelyd eivitkd toimivaltaiset viranomaiset saisi vaatia sellaisten asiakirjojen tai
ndyttojen toimittamista, jotka ovat jo niiden kiytettivissa.

(36)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (1) perustetun Euroopan arvopaperimarkki-
naviranomaisen, jiljempina ‘arvopaperimarkkinaviranomainen’, olisi perustettava julkinen ja ajantasainen rekisteri
kaikista timdn asetuksen mukaisesti toimiluvan saaneista joukkorahoituspalvelun tarjoajista, jotta joukkorahoitus-
palvelujen tarjoamisen lapindkyvyyttd sijoittajien kannalta voitaisiin lisatd. Kyseiseen rekisteriin olisi sisallyttava
tiedot kaikista unionissa toimivista joukkorahoitusalustoista.

(37)  Tamin asetuksen mukaisesti my6nnetty toimilupa olisi peruutettava, jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei endi
taytd toimiluvan myontimisedellytyksid. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi my6s oltava valtuudet peruuttaa timéin
asetuksen mukainen toimilupa, jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai sen puolesta toimiva kolmas osapuoli on
menettinyt toimilupansa, joka mahdollistaa maksupalvelujen tarjoamisen direktiivin (EU) 2015/2366 mukaisesti tai
sijoituspalvelujen tarjoamisen direktiivin 2014/65/EU mukaisesti, tai jos joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka on
my6s maksupalveluntarjoaja, tai sen johdon, tyontekijoiden tai sen puolesta toimivan kolmannen osapuolen on
todettu rikkovan direktiivin (EU) 2015/849 tdytintoonpanemiseksi annettuja kansallisia lakeja.

(38)  Voidakseen tarjota asiakkailleen laajan valikoiman palveluja timidn asetuksen nojalla toimiluvan saaneen joukko-
rahoituspalvelun tarjoajan olisi voitava harjoittaa muutakin toimintaa kuin timin asetuksen nojalla myo6nnetyn
toimiluvan piiriin kuuluvaa joukkorahoituspalvelujen tarjoamista.

(39) Jotta joukkorahoituspalvelujen luonteesta sekd tillaisiin palveluihin liittyvistd riskeistd, kustannuksista ja maksuista
saisi mahdollisimman selvin kisityksen, joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi tarjottava asiakkailleen tietoja, jotka
ovat tasapuolisia, selkeitd ja jotka eivit ole harhaanjohtavia.

(40)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat lainojen myontdmisen helpottamisesta koostuvia joukkorahoitus-
palveluja, olisi asetettava kaikkien asiakkaiden saataville tietyt merkitykselliset tiedot, kuten lainojen maksukyvyt-
tomyysasteet.

(41)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka soveltavat luottopisteytyksid joukkorahoitushankkeisiin tai ehdottavat jouk-
korahoitusalustallaan tehtyjen joukkorahoitustarjousten hinnoittelua, olisi ilmoitettava menetelmiensd keskeiset
osat. Luottopisteiden laskemiseen taikka hintojen tai koron méarittimiseen kdytettdvien menetelmien ilmoittamista
koskevan vaatimuksen ei saisi tulkita edellyttdvin arkaluonteisten liiketoimintatietojen paljastamista, eikd sitd saisi
tulkita tavalla, joka haittaa innovointia.

(42) Jotta voidaan varmistaa joukkorahoitushankkeisiin osallistuvien eri sijoittajaryhmien riittavd sijoittajansuoja ja
samalla helpottaa sijoitusvirtoja, tdssd asetuksessa tehdddn ero valveutuneiden ja ei-valveutuneiden sijoittajien valilld
ja otetaan kayttoon kullekin kyseisistd sijoittajaryhmistd soveltuvia sijoittajansuojaa koskevien takeiden eri tasoja.
Valveutuneiden ja ei-valveutuneiden sijoittajien vélisen eron olisi perustuttava direktiivissd 2014/65/EU vahvistet-
tuun ammattimaisten asiakkaiden ja yksityisasiakkaiden viliseen eroon. Kyseisessd erossa olisi kuitenkin myos
otettava huomioon joukkorahoitusmarkkinoiden ominaispiirteet. Erityisesti tdssd asetuksessa valveutuneiden ja ei-
valveutuneiden sijoittajien valilld tehtdvissa erossa olisi otettava huomioon myos mahdollisten sijoittajien kokemus
ja tietimys joukkorahoituksesta, ja tdtd olisi arvioitava uudelleen kahden vuoden vilein.

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/110/EY, annettu 16 pdivind syyskuuta 2009, sahkoisen rahan liikkeeseenlaskij-
alaitosten liiketoiminnan aloittamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja 2006/48/EY
muuttamisesta sekd direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta (EUVL L 267 10.10.2009, s. 7).

(1% Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(43)  Joukkorahoitusalustoilla markkinoidut rahoitustuotteet eivit ole samoja kuin perinteiset sijoitus- tai sidstotuotteet,
eikd niitd olisi markkinoitava sellaisina. Kuitenkin sen varmistamiseksi, ettd mahdolliset ei-valveutuneet sijoittajat
ymmirtivit joukkorahoitussijoituksiin liittyvien riskien tason, joukkorahoituspalvelun tarjoajia olisi vaadittava
tekemddn mahdollisille ei-valveutuneille sijoittajille sijoitustietimystd kartoittava testi, jotta vahvistetaan heiddn
tai niiden tallaisiin sijoituksiin liittyvd ymmarrys. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi nimenomaisesti varoitet-
tava mahdollisia ei-valveutuneita sijoittajia, joilla on riittimattomat tiedot, taidot ja kokemus, ettd tarjotut joukko-
rahoituspalvelut saattavat olla heille tai niille soveltumattomia.

(44)  Kun otetaan huomioon, ettd valveutuneet sijoittajat ovat lihtokohtaisesti tietoisia joukkorahoitushankkeisiin teh-
taviin sijoituksiin liittyvistd riskeistd, niihin ei ole syytd soveltaa sijoitustietimystd kartoittavaa testid. Vastaavasti
joukkorahoituspalvelun tarjoajia ei olisi vaadittava antamaan riskivaroituksia valveutuneille sijoittajille.

(45 Jotta voidaan varmistaa, ettd ei-valveutuneet sijoittajat ovat lukeneet ja ymmartineet joukkorahoituspalvelun tar-
joajan heille tai niille antamat nimenomaiset riskivaroitukset, heiddn tai niiden olisi nimenomaisesti vahvistettava
riskit, joita he tai ne ottavat sijoittacssaan joukkorahoitushankkeeseen. Korkeatasoisen sijoittajansuojan yllapitami-
seksi ja koska tillaisen vahvistuksen puuttuminen viittaa siihen, ettd asiaan liittyvid riskejd ei mahdollisesti ym-
mirretd, joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi hyvaksyttiva sijoituksia ei-valveutuneilta sijoittajilta vasta sen jal-
keen, kun ndmd ovat nimenomaisesti vahvistaneet saaneensa ja ymmartidneensd kyseiset varoitukset.

(46) Kun otetaan huomioon joukkorahoitushankkeisiin liittyvit riskit, ei-ammattimaisten sijoittajien olisi valtettava
ottamasta lilkaa vastuita ndissd hankkeissa. On olemassa huomattava riski siitd, ettd suuria méirid alun perin
sijoitetuista rahamddristd menetetddn tai ettd sijoitus menetetddn jopa kokonaisuudessaan. Sen vuoksi on aiheellista
sddtdd enimmdiismddrastd, jonka ei-valveutuneet sijoittajat voivat ilman muita suojatoimia sijoittaa yksittdiseen
hankkeeseen. Sitd vastoin tallaista enimmaismadrdi ei olisi sovellettava valveutuneisiin sijoittajiin, joilla on tarvit-
tava kokemus, tietdimys tai taloudellinen kapasiteetti tai niiden yhdistelma.

(47)  Ei-valveutuneiden sijoittajien suojan vahvistamiseksi on tarpeen sadtdd harkinta-ajasta, jonka kuluessa mahdollinen
ei-valveutunut sijoittaja voi peruuttaa tarjouksensa sijoittaa tai kiinnostuksenilmaisunsa johonkin joukkorahoitus-
tarjoukseen ilman perusteluvelvoitetta ja ilman seuraamuksia. Timid on tarpeen sellaisen tilanteen vilttimiseksi,
jossa mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja hyviksymalld joukkorahoitustarjouksen samalla hyviksyy myos sitou-
tuvansa oikeudellisesti sitovaan sopimukseen ilman mahdollisuutta vetdytyd siitd riittdvdn pitkdn ajan kuluessa.
Harkinta-aika ei ole tarpeen, jos mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja voi ilmaista kiinnostuksensa tiettyyn jouk-
korahoitustarjoukseen sitomatta itseddn ndin myos sopimukseen, paitsi silloin, jos tillainen tarjous sijoittaa tehdédin
tai tallainen kiinnostuksenilmaisu ilmaistaan ajankohtana, joka on ldhelld tarjouksen suunniteltua paattymispdivad
tai rahoitustavoitteen saavuttamispaivad. Joukkorahoituspalvelujen tarjoajien olisi varmistettava, ettd sijoittajalta ei
keritd varoja eikd varoja siirretd hankkeen toteuttajalle ennen harkinta-ajan pdattymista.

(48)  Kun otetaan huomioon harkinta-aikana tapahtuvan oikeuden vetdytya tarjouksesta sijoittaa tai kiinnostuksenilmai-
susta mahdolliset vaikutukset pddoman hankkimisesta joukkorahoitusalustojen kautta aiheutuviin kustannuksiin,
komission olisi arvioitava osana tdiman asetuksen mukaista kertomustaan, olisiko harkinta-aikaa lyhennettiva, jotta
padoman hankintaa voitaisiin tehostaa sijoittajansuojaa kuitenkaan vahingoittamatta.

(49)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY (!!) kattaa saatavat, jotka johtuvat siitd, ettd sijoituspalvelu-
yritys ei pysty maksamaan sijoittajille takaisin varoja, jotka se on sijoittajille velkaa tai jotka kuuluvat sijoittajille ja
joita sdilytetddn niiden lukuun sijoitustoimien yhteydessd, tai palauttamaan sijoittajille niille kuuluvia ja niiden
lukuun sijoitustoimien yhteydessi siilytettivid, hallinnoitavia tai hoidettavia rahoitusmarkkinavilineitd. Kun otetaan
huomioon, ettd sijoituspalveluyrityksen, jolle on myonnetty toimilupa my6s direktiivin 2014/65/EU nojalla, tar-
joamiin joukkorahoituspalveluihin liittyvien varojen sailyttimiseen ei liity kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 2
alakohdassa tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjoamista, ei-valveutuneille sijoittajille olisi ilmoitettava sijoitusta kos-
kevassa avaintietoasiakirjassa, ettd sijoittajien korvausjirjestelmin suojaa ei sovelleta niiden joukkorahoitusalustan
kautta hankittuihin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vilineisiin. Joukko-
rahoituspalvelun tarjoajan tarjoamaa joukkorahoituspalvelua ei myoskdan olisi katsottava Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/49/EU ('?) 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa tarkoitetuksi talletusten vastaanottami-
seksi.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 piivind maaliskuuta 1997, sijoittajien korvausjirjestelmistd
(EYVLL 84, 26.3.1997, s. 22).

(*2) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pdivind huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjirjestelmistd
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).
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(50)  Tdssd asetuksessa sdddetddn mahdollisille sijoittajille jokaisen joukkorahoitustarjouksen osalta annettavan sijoitusta
koskevan avaintietoasiakirjan sisallosti, jotta mahdolliset sijoittajat pystyisivit tekeméddn tietoon perustuvan sijoitus-
pddtoksen. Sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa olisi varoitettava mahdollisia sijoittajia siitd, ettd heiddn tai
niiden valitsemaan sijoitusymparistoon liittyy riskejd joihin ei sovelleta direktiivin 2014/49/EU mukaisesti perus-
tettuja talletussuojajirjestelmid eikd direktiivin 97/9/EY mukaisesti perustettuja sijoittajien korvausjirjestelmia.

(51)  Sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa olisi otettava huomioon laina- ja sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen
erityispiirteet. Tdtd varten olisi vaadittava erityisid ja merkitsevid indikaattoreita. Sijoitusta koskevassa avaintieto-
asiakirjassa olisi myos otettava huomioon hankkeen toteuttajiin liittyvit erityispiirteet ja -riskit, jos ne ovat saa-
tavilla, ja keskityttdvd olennaisiin tietoihin hankkeen toteuttajista, sijoittajien oikeuksista ja maksuista sekd siitd,
minkd tyyppisid siirtokelpoisia arvopapereita, joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja vilineitd ja lainoja tarjotaan.
Hankkeen toteuttajien olisi laadittava sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja, koska hankkeen toteuttajilla on parhaat
mahdollisuudet tarjota sithen sisillytettavit tiedot. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat ovat kuitenkin vastuussa sijoi-
tusta koskevan avaintietoasiakirjan antamisesta mahdollisille sijoittajille, joten joukkorahoituspalvelun tarjoajien
olisi varmistettava, ettd sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjaan sisdltyvit tiedot ovat selkeitd, oikeita ja taydellisia.

(52)  Joukkorahoituspalvelujen tarjoajien olisi voitava esittdd enemmin tietoja kuin hankkeen toteuttajan laatimassa
sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa edellytetdan. Tallaisten tietojen olisi kuitenkin oltava tdydentivid ja
johdonmukaisia sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa annettujen muiden tietojen kanssa.

(53) Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja havaitsee sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa puutteen, asiavirheen tai
epatarkkuuden, jolla saattaa olla olennainen vaikutus sijoituksen odotettuun tuottoon, kyseisen joukkorahoituspal-
velun tarjoajan olisi ilmoitettava tillaisesta puutteesta, asiavirheestd tai epdtarkkuudesta viipymittd hankkeen tote-
uttajalle, jonka olisi tdydennettdva tai oikaistava kyseisid tietoja. Jos tillaista tdydennystd tai oikaisua ei tehda,
joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi tietyin edellytyksin keskeytettdva tai jopa peruutettava joukkorahoitustarjous.

(54) Jotta varmistetaan startup-yritysten ja pk-yritysten saumaton ja nopea padsy padomamarkkinoille, vihennetdin
niiden rahoituskustannuksia ja valtetddn joukkorahoituspalvelun tarjoajiin kohdistuvat viiveet ja kustannukset,
sijoitusta koskevalle avaintietoasiakirjalle ei olisi vaadittava toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntda.

(55) Joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi voitava siirtdd sijoitusmuotoisen joukkorahoitushankkeen osakkeiden omis-
tajuus pdivittimalld tietojirjestelmadnsd, jos se on kansallisen lainsddddnnon mukaan sallittua. Joukkorahoituspal-
velun tarjoajan olisi avoimuuden ja tiedonkulun vuoksi voitava myos sallia, ettd asiakkaat, jotka ovat tehneet
sijoituksia joukkorahoituspalvelun tarjoajan joukkorahoitusalustan kautta, voivat ilmoittaa sen joukkorahoitusalus-
talla olevalla ilmoitustaululla kiinnostuksestaan ostaa tai myydi lainoja, siirtokelpoisia arvopapereita tai joukkora-
hoitustarkoituksessa sallittuja vilineitd, joita tarjottiin alun perin kyseiselld joukkorahoitusalustalla, edellyttden, ettei
ilmoitustaulu saata yhteen useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intresseji tavalla, joka johtaa tallaisiin
ilmoituksiin liittyvdan sopimukseen. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan tarjoaman ilmoitustaulun ei ndin ollen olisi
muodostuttava sisdisestd tdsmdytysjarjestelmastd, jossa toteutetaan asiakastoimeksiantoja monenvalisesti, paitsi jos
joukkorahoituspalvelun tarjoajalla on siirtokelpoisten arvopapereiden osalta myos erillinen toimilupa toimia sijoi-
tuspalveluyrityksend direktiivin 2014/65/EU 5 artiklan mukaisesti tai sddnneltynd markkinana mainitun direktiivin
44 artiklan mukaisesti. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, joilla ei ole tillaista siirtokelpoisiin arvopapereihin liitty-
vdd toimilupaa, olisi ilmoitettava sijoittajille selkedsti, ettd ne eivdt hyviksy toimeksiantojen vastaanottamista
joukkorahoitusalustalla alun perin tehtyihin sijoituksiin liittyvien osto- tai myyntisopimusten tekemiseksi, ettd
niiden joukkorahoitusalustalla mahdollisesti tapahtuva osto- ja myyntitoiminta on sijoittajan harkintavallassa ja
vastuulla ja ettd ne eivat pida ylld kauppapaikkaa direktiivin 2014/65/EU mukaisesti.

(56)  Ldpindkyvyyden parantamiseksi ja asiakasviestinnin asianmukaisen dokumentaation varmistamiseksi joukkorahoi-
tuspalvelun tarjoajien olisi séilytettava kaikki palveluihinsa ja litketoimiinsa liittyvat asiaankuuluvat asiakirjat.

(57)  Asiakkaiden tasapuolisen ja syrjimittoman kohtelun varmistamiseksi joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka tuo-
vat palvelujaan esiin markkinointiviestinndn kautta, olisi annettava tasapuolisia ja selkeitd tietoja, jotka eivit ole
harhaanjohtavia.
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(58) Jotta lisdttdisiin eri puolilla unionia toimivien joukkorahoituspalvelun tarjoajien oikeusvarmuutta ja varmistettaisiin
niiden helpompi pddsy markkinoille, jasenvaltioissa sovellettavat kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset maa-
rdykset, joilla sddnnellddn erityisesti joukkorahoituspalvelun tarjoajien harjoittamaa markkinointiviestintdd, olisi
julkaistava sdhkoisesti sekd niiden tiivistelmat olisi julkaistava kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylla
kielelld. Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten olisi pidettdva ajan tasalla
verkkosivustonsa.

(59) Jotta saataisiin parempi kuva sddntelyerojen laajuudesta jasenvaltioiden vililli markkinointiviestintddn sovellettavien
vaatimusten osalta, toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain
yksityiskohtainen raportti kyseistd alaa koskevista tdytantoonpanotoimistaan.

(60)  Joukkorahoituspalvelujen rajatylittdvddn tarjoamiseen liittyvien tarpeettomien kustannusten ja hallinnollisen rasit-
teen vilttdmiseksi markkinointiviestintddn ei olisi sovellettava kddnnosvaatimuksia, jos sitd tarjotaan vihintddn
yhdelld sen jdsenvaltion virallisista kielistd, jossa markkinointiviestintdd levitetdan, tai kyseisen jdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten hyviksymalld kielella.

(61)  Tehokkaan valvonta- ja toimilupamenettelyn varmistamiseksi jasenvaltioiden olisi madriteltdvd ne velvollisuudet ja
tehtdvit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on timdn asetuksen nojalla suoritettava. Tehokkaan rajatylittivin
hallinnollisen yhteistyon helpottamiseksi kunkin jasenvaltion olisi nimettdva keskitetty yhteyspiste hallinnoimaan
viestintdd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa kaikkialla unionissa.

(62) Koska toimivaltaisten viranomaisten kdytossd olevat tehokkaat keinot, valtuudet ja resurssit takaavat valvonnan
tehokkuuden, tdssd asetuksessa olisi saddettdva toimivaltaisille viranomaisille kansallisen lain mukaisesti annettavista
valvontaa ja tutkintaa koskevista vihimmadisvaltuuksista. Kyseisid valtuuksia olisi kaytettdvd, kun kansallinen laki
sitd edellyttdd, toimivaltaisilta oikeusviranomaisilta haetun luvan perusteella. Kiyttdessddn valtuuksiaan tdmin
asetuksen nojalla arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten olisi toimittava objektiivisesti
ja puolueettomasti sekd tehtdvd paatoksensd riippumattomasti.

(63)  Tutkittaessa timan asetuksen rikkomisia toimivaltaisille viranomaisille on valttimatonta sallia paasy muihin tiloihin
kuin luonnollisten henkildiden yksityisasuntoihin asiakirjojen takavarikoimiseksi. Pddsy tdllaisiin tiloihin on véltta-
matontd, kun voidaan perustellusti epdilld, ettd tarkastuksen tai tutkimuksen kohteena olevaan asiaan liittyvid
asiakirjoja tai muuta tietoa on olemassa ja silld saattaa olla merkitystd osoitettaessa timin asetuksen rikkominen.
Padsy tillaisiin tilothin on valttimdtontd myos silloin, kun luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, jolle on jo
esitetty tietopyyntd, laiminlyd sen noudattamisen tai kun on perusteltu syy epdilld, ettei esitettivdd pyyntod
noudatettaisi tai tietopyynnon kohteena olevat asiakirjat tai tiedot siirrettdisiin pois, niitd muutettaisiin tai ne
tuhottaisiin.

(64)  Tassd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi on tirkeds, ettd jasenvaltiot toteuttavat
tarvittavat toimet varmistaakseen, ettd timin asetuksen rikkomisesta mairitiin asianmukaiset hallinnolliset seu-
raamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet. Kyseisten seuraamusten ja toimenpiteiden olisi oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi varmistettava jasenvaltioiden yhteinen ldhestymistapa ja pelotevaikutus.
Talld asetuksella ei olisi rajoitettava jdsenvaltioiden oikeutta sddtdd ankarammista hallinnollisista seuraamuksista.

(65) Jotta toimivaltaisten viranomaisten tekemien hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd kos-
kevien paitosten pelotevaikutus kohdistuisi suureen yleisoon, ne olisi julkaistava, paitsi jos toimivaltainen viran-
omainen katsoo tarpeelliseksi julkaista paatokset nimid mainitsematta, viivyttdd niiden julkaisemista tai olla julkai-
sematta niitd.

(66)  Vaikka jasenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia sddnt6ja samojen rikko-
misten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettivd antavan hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdantojd sellaisten
tahdn asetukseen kohdistuvien rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Tamédn asetuksen
rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sailyttdiminen hallinnollisten seuraamusten sijaan ei
kuitenkaan saisi vdhentdd toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia tehdd yhteisty6td, tutustua tietoihin ja
vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa titd asetusta sovellet-
taessa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa niihin mahdollisuuksiin senkdan jilkeen, kun asianomaiset rikkomiset on
saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdviksi syytetoimia varten.

(67)  Koska sijoitusta koskevat avaintietoasiakirjat on suunniteltu raitaloitiviksi joukkorahoitustarjouksen erityispiirteisiin
ja sijoittajien tiedonsaantitarpeisiin, timin asetuksen mukaiset joukkorahoitustarjoukset olisi vapautettava asetuksen
(EU) 2017/1129 mukaisesta esitteen julkistamisvelvoitteesta ja kyseistd asetusta olisi muutettava vastaavasti.
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(71)

(74)
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Vadrinkdytosten paljastajat voivat esittdd toimivaltaisille viranomaisille uusia tietoja, jotka auttavat kyseisid viran-
omaisia tdimdn asetuksen rikkomisten havaitsemisessa ja seuraamusten madraamisessd. Sen vuoksi talld asetuksella
olisi varmistettava, ettd kdytossd on asianmukaiset jérjestelyt, joilla mahdollistetaan, ettd védrinkdytosten paljastajat
voivat ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille timan asetuksen tosiasiallisista tai mahdollisista rikkomisista, ja joilla
suojataan vaarinkdytosten paljastajia vastatoimilta. TAama olisi toteutettava muuttamalla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid (EU) 2019/1937 (1) siten, ettd sitd sovelletaan timdn asetuksen rikkomisiin.

Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukai-
sesti sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdadoksid, jotka koskevat sovellettavan kansallisen lainsda-
dinnén mukaisesti tarjottavia joukkorahoituspalveluja koskevan siirtymaajan pidentdmisti. On erityisen tirkedd,
ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, my6s asiantuntijatasolla, ja ettd nimai
kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannostd 13 paivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten valisessd
sopimuksessa (14) vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallis-
tuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat
samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on
jarjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja saa-
doksia.

Jotta voidaan varmistaa timdn asetuksen yhdenmukainen soveltaminen, mukaan lukien sijoittajien ja kuluttajien
riittdvd suoja kaikkialla unionissa, olisi laadittava teknisid standardeja. Koska arvopaperimarkkinaviranomaisella ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (**) perustetulla Euroopan valvontaviran-
omaisella (Euroopan pankkiviranomainen) on pitkille menevii erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmu-
kaista antaa niiden tehtdvaksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joihin ei
liity poliittisia valintoja.

Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja pankkiviranomaisen laatimat tekni-
set sddntelystandardit, jotka koskevat yksilollistd lainasalkunhoitoa, valitusten kasittelyd, eturistiriitoja, joukkorahoi-
tuspalvelun tarjoajien toimiluvan myontdmisté, asiakkaille annettavia tietoja, maksukyvyttomyysasteen julkistamista,
sijoitustietimystd kartoittavaa testid ja tappionsietokyvyn simulointia, sijoitusta koskevaa avaintietoasiakirjaa ja
toimivaltaisten viranomaisten vélistd yhteistyotd. Komission olisi hyvaksyttivd kyseiset tekniset sddntelystandardit
delegoiduilla saadoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetusten (EU)
N:o 1093/2010 ja (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi myos siirrettdva valta hyviksyd arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisid tdytintoonpa-
nostandardeja, jotka koskevat joukkorahoituspalvelun tarjoajien raportointia, markkinointivaatimuksia koskevien
kansallisten sddnnosten julkaisemista sekd toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen valistd
yhteistyotd. Komission olisi hyvaksyttavd kyseiset tekniset tdytintoonpanostandardit taytintoonpanosaiadoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

Tamin asetuksen yhteydessd harjoitettavan henkil6tietojen kasittelyn, kuten toimivaltaisten viranomaisten vilisen
henkilotietojen vaihdon tai siirron, olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2016/679 (') mukaisesti, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittaman tietojen vaihdon tai siirron olisi tapah-
duttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2018/1725 (/) mukaisesti.

Jasenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla saavuttaa timédn asetuksen tavoitteita eli puuttua joukkorahoituspalveluihin
sovellettavien lainsdddantopuitteiden hajanaisuuteen, jotta varmistettaisiin tallaisten palveluiden sisimarkkinoiden
asianmukainen toiminta ja parannettaisiin samalla sijoittajansuojaa ja markkinoiden tehokkuutta ja edistettdisiin
pddomamarkkinaunionin perustamista, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd,
mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1937, annettu 23 pdivini lokakuuta 2019, unionin oikeuden rikkomisesta

ilmoittavien henkiloiden suojelusta (EUVLL 305, 26.11.2019, s. 17).

EUVLL 123, 12.5.2016, s. 1.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivind huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suoje-
lusta henkil6tietojen Kisittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tieto-
suoja-asetus) (EUVLL 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 20181725, annettu 23 paivana lokakuuta 2018, luonnollisten henkiloiden suoje-
lusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa henkilotietojen Kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta
seki asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(75) Tdmin asetuksen soveltamispdivdd olisi lykittivd sen sovittamiseksi yhteen niiden kansallisten sddnt6jen sovelta-
mispdivan kanssa, joilla pannaan tdytint66n Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2020/1504 (19),
jolla vapautetaan timidn asetuksen soveltamisalaan kuuluvat joukkorahoituspalvelun tarjoajat direktiivin
2014/65[EU soveltamisesta.

(76)  Oikeusvarmuuden vuoksi ja kansallisten sddntojen korvaamiseksi timdn asetuksen sadnnoilld siltd osin kuin on
kyse sellaisista joukkorahoituspalvelujen tyypeistd, jotka kuuluvat nyt tdimin asetuksen soveltamisalaan, on aiheel-
lista tehdd siirtymdjarjestelyjd, joiden avulla tdllaisia joukkorahoituspalveluja titd asetusta edeltivan kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti tarjoavat henkil6t voivat sopeuttaa liiketoimintansa tihdn asetukseen ja jotta heilld on
riittdvasti aikaa hakea tdmidn asetuksen mukaista toimilupaa. Téllaisten henkildiden olisikin ndin ollen voitava
jatkaa tdmédn asetuksen soveltamisalaan kuuluvien joukkorahoituspalvelujen tarjoamista sovellettavan kansallisen
lainsdddannon mukaisesti 10 pdivdan marraskuuta 2022. Jasenvaltiot voivat ottaa kyseisen siirtymakauden aikana
kayttoon erityismenettelyji, joiden avulla oikeushenkil6t, joille on kansallisen lainsdddinnon mukaisesti myonnetty
toimilupa tdmén asetuksen soveltamisalaan kuuluvien joukkorahoituspalvelujen tarjoamista varten, voivat muuntaa
kansalliset toimilupansa timén asetuksen mukaisiksi toimiluviksi edellyttden, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajat
tdyttavat tissd asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

(77)  Joukkorahoituspalvelun tarjoajat, jotka eivit ole saaneet toimilupaa timin asetuksen mukaisesti viimeistddn
10 paiviand marraskuuta 2022, eivit saisi endd kyseisen péivan jilkeen tehdd uusia joukkorahoitustarjouksia. Jotta
viltetddn tilanne, jossa tiettyyn joukkorahoitushankkeeseen liittyvid tavoitepddomaa ei saada hankittua viimeistdan
10 paivand marraskuuta 2022, rahoituspyynnot olisi péitettava viimeistadn kyseisend paiviand. Voimassa olevien
sopimusten hoitamista, mukaan lukien saatavien kerddminen ja siirtdiminen, varojen sdilytyspalvelujen tarjoaminen
tai yhtiotapahtumien késittely, voidaan kuitenkin 10 pdivin marraskuuta 2022 jilkeen jatkaa sovellettavan kan-
sallisen lainsdddinnon mukaisesti.

(78)  Tissd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tun-
nustetut periaatteet. T4td asetusta olisi ndin ollen tulkittava ja sovellettava kyseisten oikeuksien ja periaatteiden
mukaisesti.

(79)  Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EU) 2018/1725 42 artiklan 1 kohdan mukaisesti,
OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
Yleiset sidnnokset
1 artikla
Kohde, soveltamisala ja vapautukset

1. Tassd asetuksessa vahvistetaan yhtendiset vaatimukset, jotka koskevat joukkorahoituspalvelujen tarjoamista, joukko-
rahoituspalvelujen tarjoajien toiminnan jirjestimistd, toimilupamenettelyd ja valvontaa, joukkorahoituspalvelualustojen
toimintaa sekd joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvdd lapinakyvyyttd ja markkinointiviestintdd unionissa.

2. Titd asetusta ei sovelleta

a) joukkorahoituspalveluihin, joita tarjotaan hankkeen toteuttajille, jotka ovat direktiivin 2008/48/EY 3 artiklan a ala-
kohdassa madriteltyjd kuluttajia;

b) muihin 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa maariteltyihin palveluihin liittyviin palveluihin, ja joita tarjotaan kansallisen
lainsdadannon mukaisesti;

¢) joukkorahoitustarjouksiin, joiden vastikkeet ovat yli 5000 000 euroa laskettuna 12 kuukauden ajalta seuraavien
summana:

i) timdn asetuksen 2 artiklan 1 kohdan m alakohdassa tarkoitettujen siirtokelpoisten arvopapereiden ja n alakohdassa
tarkoitettujen joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden tarjoamisten yhteenlasketut vastikkeet sekd maarit,
jotka hankkeen toteuttaja on kerdnnyt lainoilla joukkorahoitusalustan kautta; ja

(*8) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2020/1504, annettu 7 péivind lokakuuta 2020, rahoitusvilineiden markkinoista
annetun direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta (ks. timén virallisen lehden sivu 50).
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i) sellaisten siirtokelpoisten arvopapereiden yleisolle tarjoamisten yhteenlasketut vastikkeet, jotka timan alakohdan i
alakohdassa tarkoitettu hankkeen toteuttaja on tehnyt toimiessaan tarjoajana asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan
3 kohdan tai 3 artiklan 2 kohdan mukaisen vapautuksen nojalla.

3. Ellei joukkorahoituspalvelun tarjoajalle, hankkeen toteuttajalle tai sijoittajalle ole myonnetty direktiivin 2013/36/EU
8 artiklan mukaista luottolaitoksen toimilupaa, jisenvaltiot eivdt saa soveltaa kansallisia vaatimuksia, joilla pannaan
taytintoon kyseisen direktiivin 9 artiklan 1 kohta, ja niiden on varmistettava, ettd niiden kansallisessa lainsddddnnossd
ei edellytetd luottolaitoksen toimilupaa tai muita yksittdisid toimilupia, vapautuksia tai erivapauksia joukkorahoituspalve-
lujen tarjoamisen yhteydessd seuraavissa tilanteissa:

a) hankkeen toteuttajat, jotka ottavat joukkorahoituspalvelun tarjoajan vilittimien lainojen osalta vastaan varoja sijoittaj-
ilta; tai

b) sijoittajat, jotka myontavit hankkeen toteuttajille joukkorahoituspalvelun tarjoajan vilittdmid lainoja.

2 artikla
Mairitelmit

1.  Tissd asetuksessa tarkoitetaan:

a) ’joukkorahoituspalvelulla’ sijoittajien ja hankkeen toteuttajien yritysrahoitusintressien yhteensovittamista, joka toteu-
tetaan kayttamalld joukkorahoitusalustaa ja jossa on kyse jostakin seuraavista toiminnoista:

i) lainojen myontimisen helpottaminen;

i) direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 7 kohdassa tarkoitettu hankkeen toteuttajien tai erillisyhtion
liikkeeseen laskemien siirtokelpoisten arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden liikkee-
seenlaskun jarjestiminen ilman merkintitakausta ja kyseisen osan 1 kohdassa tarkoitettu kyseisid siirtokelpoisia
arvopapereita ja joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja vilineitd koskevien asiakkaan toimeksiantojen vastaanotta-
minen ja vilittiminen;

b) ’lainalla’ sopimusta, jonka mukaan sijoittaja antaa hankkeen toteuttajan kdyttoon sovitun rahamdairin sovituksi ajaksi
ja hankkeen toteuttaja ottaa vastatakseen ehdottomasta velvoitteesta maksaa kyseinen mdaird takaisin sijoittajalle
kertyneine korkoineen sovitun maksuerdaikataulun mukaisesti;

¢) ‘yksilolliselld lainasalkunhoidolla’ sitd, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja kohdentaa alkuperdisend luotonantajana
olevan sijoittajan ennalta maidrityn mairdn varoja yhteen tai useampaan joukkorahoitusalustallaan olevaan joukko-
rahoitushankkeeseen sijoittajan antaman harkinnanvaraisen sijoittajakohtaisen valtuutuksen mukaisesti;

d) ‘joukkorahoitusalustalla’ julkisesti saatavilla olevaa internetpohjaista tietojirjestelmad, jota joukkorahoituspalvelun tar-
joaja yllapitdd tai hallinnoi;

e) ’joukkorahoituspalvelun tarjoajalla’ oikeushenkilod, joka tarjoaa joukkorahoituspalveluja;

f) ’joukkorahoitustarjouksella’ joukkorahoituspalvelun tarjoajan missd tahansa muodossa ja minkd tahansa kanavan
kautta antamaa ilmoitusta, jossa annetaan riittavit tiedot tarjouksen ehdoista seki tarjottavasta joukkorahoitushank-
keesta, jotta sijoittajan on mahdollista sijoittaa joukkorahoitushankkeeseen;

g) ‘asiakkaalla’ mahdollista tai tosiasiallista sijoittajaa tai hankkeen toteuttajaa, jolle joukkorahoituspalvelun tarjoaja
tarjoaa tai aikoo tarjota joukkorahoituspalveluja;

h) ’hankkeen toteuttajalla’ luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6d, joka hakee rahoitusta joukkorahoitusalustan kautta;

i) ’sijoittajalla’ luonnollista henkiloa tai oikeushenkil6d, joka myontdd lainoja tai hankkii siirtokelpoisia arvopapereita tai
joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja vilineitd joukkorahoitusalustan kautta;

j) ‘'valveutuneella sijoittajalla’ luonnollista henkiloa tai oikeushenkiloa, joka on direktiivin 2014/65/EU liitteessi II olevan
I jakson 1, 2, 3 tai 4 kohdan nojalla ammattimainen asiakas, tai luonnollista henkil6d tai oikeushenkilod, jolla on
joukkorahoituspalvelun tarjoajan hyviksynti tulla kohdelluksi valveutuneena sijoittajana timédn asetuksen liitteessd II
vahvistettujen perusteiden ja siind vahvistetun menettelyn mukaisesti;

k) ‘ei-valveutuneella sijoittajalla’ sijoittajaa, joka ei ole valveutunut sijoittaja;
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1) ‘joukkorahoitushankkeella’ liiketoimintaa, jolle hankkeen toteuttaja hakee rahoitusta joukkorahoitustarjouksen kautta;

m) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa mairiteltyjd siirtokelpoisia
arvopapereita;

n) ‘joukkorahoitustarkoituksessa sallituilla valineilld kunkin jasenvaltion osalta yksityisen osakeyhtion osakkeita, joihin ei
kohdistu rajoituksia, jotka tosiasiallisesti estdisivit niiden siirtdimisen, mukaan lukien rajoitukset, jotka koskevat tapaa,
jolla kyseisid osakkeita tarjotaan tai mainostetaan yleisolle;

o) ’markkinointiviestinndlld’ tietoja tai ilmoituksia, jotka joukkorahoituspalvelun tarjoaja toimittaa mahdolliselle sijoitta-
jalle tai hankkeen toteuttajalle palveluistaan ja jotka ovat muita kuin sijoittajalle timdn asetuksen nojalla annettavia
pakollisia tietoja;

p) ’pysyvilld vilineelld’ vilinettd, joka mahdollistaa tietojen siilyttimisen siten, ettd tiedot ovat saatavilla myohempai
kdyttod varten tietojen kéyttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan, ja joka mahdollistaa tallennettujen tietojen
toisinnan muuttumattomina;

q) erillisyhtiolld’ yhteisod, joka on perustettu ainoastaan tai joka toimii yksinomaan Euroopan keskuspankin asetuksen
(EU) N:o 1075/2013 (*°) 1 artiklan 2 alakohdassa tarkoitettua arvopaperistamista varten;

1) ’toimivaltaisella viranomaisella’ jasenvaltion 29 artiklan mukaisesti nimedméd viranomaista tai nimedmia viranomaisia;

2. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka myonsivat toimiluvan joukkorahoituspalvelun tarjoajalle, voivat sallia yksityisten
osakeyhtioiden osakkeiden kiyton titd asetusta sovellettaessa edellyttden, ettd kyseiset osakkeet tdyttavat joukkorahoitus-
tarkoituksessa sallituille vélineille 1 kohdan n alakohdassa asetetut edellytykset, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sitd
mahdollisuutta, ettd yksityisen osakeyhtion osakkeet kuuluvat 1 kohdan m alakohdan mukaiseen siirtokelpoisten arvo-
papereiden maaritelmédn.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain yksityisten osakeyhtioi-
den tyypeistd ja niiden osakkeista, joita tarjotaan ja jotka kuuluvat timédn asetuksen soveltamisalaan, ja liitettdva viittaus
sovellettavaan kansalliseen lainsddadintoon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot julkisesti saataville verkkosivustol-
laan ilman aiheetonta viivytysta.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa timin asetuksen kahtena ensimmdisend soveltamisvuonna vuosittain
hankkeen toteuttajien laatimat sijoitusta koskevat avaintietoasiakirjat, joissa on laskettu liikkeeseen joukkorahoitustarkoi-
tuksessa sallittuja vilineitd. Arvopaperimarkkinaviranomainen vertaa sijoitusta koskevissa avaintietoasiakirjoissa annettuja
liitteessd I olevan F osan b ja c alakohdassa tarkoitettuja tietoja jasenvaltioiden timan artiklan 3 kohdan mukaisesti
antamiin tietoihin. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisen vertailun komissiolle, joka sisillyttdd sen
45 artiklassa tarkoitettuun kertomukseen.

I LUKU

Joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen ja joukkorahoituspalvelun tarjoajien toiminnan jirjestimistd ja itse toimintaa
koskevat vaatimukset

3 artikla
Joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen

1. Joukkorahoituspalveluja saavat tarjota vain oikeushenkil6t, jotka ovat sijoittautuneet unioniin ja joille on myonnetty
joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupa 12 artiklan mukaisesti.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen
mukaisesti.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit saa maksaa tai hyviksya palkkioita, alennuksia tai muita kuin rahallisia etuja
reitittddkseen sijoittajien toimeksiannot joukkorahoitusalustallaan tehtyyn tiettyyn joukkorahoitustarjoukseen tai kolman-
nen osapuolen joukkorahoitusalustalla tehtyyn tiettyyn joukkorahoitustarjoukseen.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat ehdottaa yksittiisille sijoittajille joukkorahoitushankkeita, jotka vastaavat
yhtd tai useampaa sijoittajan valitsemaa erityistd parametria tai riski-indikaattoria. Jos sijoittaja haluaa tehda sijoituksen
ehdotettuihin joukkorahoitushankkeisiin, sijoittajan on tarkasteltava kutakin yksittaistd joukkorahoitustarjousta ja tehtdva
nimenomaisesti sijoituspddtos kustakin yksittdisestd joukkorahoitustarjouksesta.

19) Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1075/2013, annettu 18 piivini lokakuuta 2013, arvopaperistamisiin osallistuvien erityis-
% % p pap yi
yhteisojen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista (EUVLL 297, 7.11.2013, s. 107).
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Yksilollistd lainasalkunhoitoa tarjoavien joukkorahoituspalvelun tarjoajien on titd tehtdvad hoitaessaan pitdydyttavi sijoit-
tajien antamissa parametreissa ja toteutettava kaikki tarvittavat toimet kyseisten sijoittajien kannalta parhaan mahdollisen
tuloksen saavuttamiseksi. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava sijoittajille padtoksentekoprosessi, jonka mu-
kaisesti saatu harkinnanvarainen valtuutus toteutetaan.

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdan ensimmaisessa alakohdassa sdddetdin, yksilollistd lainasalkunhoitoa tarjoavat joukko-
rahoituspalvelun tarjoajat voivat kdyttdi sijoittajiensa puolesta harkintavaltaa sovittujen parametrien mukaisesti vaatimatta
sijoittajia tarkastelemaan kutakin yksittdistd joukkorahoitustarjousta ja tekemdin nimenomaisesti sijoituspddtds kustakin
yksittéisestd joukkorahoitustarjouksesta.

6. Jos joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen kiytetddn erillisyhtiotd, tillaisen erillisyhtion kautta on tarjottava vain
yhtd epilikvidid tai jakamatonta omaisuuserdd. Kyseistd vaatimusta sovelletaan ldpdisyperiaatteen mukaisesti
kohde-etuutena olevaan epilikvidiin tai jakamattomaan omaisuuserddn, joka on erillisyhtion kokonaan tai osittain omis-
tamien tai mairdysvallassa olevien rahoituksellisten tai oikeudellisten rakenteiden hallussa. Yksinomaan sijoittajat tekevat
sijoituspaitoksen alla olevaan kohde-etuuteen.

4 artikla
Tehokas ja vakaa hallinto

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelimen on otettava kaytt66n riittivdt toimintaperiaatteet ja menettelyt
tehokkaan ja vakaan hallinnon varmistamiseksi, mukaan lukien tehtdvien eriyttiminen, liikketoiminnan jatkuvuus ja
eturistiriitojen ehkdiseminen tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden etuja, ja valvottava ndiden toimin-
taperiaatteiden ja menettelyjen tdytintdonpanoa.
2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelimen on perustettava asianmukaiset jarjestelmit ja tarkastukset joukko-
rahoitusalustalla vilitettdviin lainoihin liittyvien riskien arvioimiseksi ja valvottava niiden jirjestelmien ja tarkastusten
tdytantoonpanoa.
Yksilollistd lainasalkunhoitoa tarjoavan joukkorahoituspalvelun tarjoajan on varmistettava, ettd silld on kaytossddn asian-
mukaiset jirjestelmit ja tarkastukset kyseisen palvelun tarjoamisen riskinhallintaa ja rahoitusmallinnusta varten, ja ettd se
noudattaa 6 artiklan 1-3 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.
3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelimen on vdhintddn kahden vuoden vilein ja ottaen huomioon tarjottujen
joukkorahoituspalvelujen luonne, laajuus ja monimutkaisuus tarkasteltava uudelleen 12 artiklan 2 kohdan h alakohdassa
tarkoitettuja vakavaraisuustakeita ja 12 artiklan 2 kohdan j alakohdassa tarkoitettua liikketoiminnan jatkuvuussuunnitelmaa.
4. Kun joukkorahoituspalvelun tarjoaja mairittdd joukkorahoitustarjouksen hinnan, sen on
a) tehtdva kohtuullinen arvio joukkorahoitushankkeen tai hankkeen toteuttajan luottoriskistd ennen joukkorahoitustar-

jouksen tekemistd ottaen myods huomioon riskin siitd, ettd hankkeen toteuttaja ei suorita lainan, joukkovelkakirjan tai

muun arvopaperistetun velan osalta yhtd tai useampaa lyhennyserdd erdpiivdin mennessi;
b) perustettava a alakohdassa tarkoitettu luottoriskien arviointi riittaviin tietoihin, mukaan lukien,

i) jos ne ovat saatavilla, tarkastetut tilinpdatokset kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta;

i) tiedot, jotka ovat sen tiedossa luottoriskien arviointiajankohtana;

iii) tiedot, jotka on hankittu tapauksen mukaan hankkeen toteuttajalta; ja

iv) tiedot, joiden ansiosta joukkorahoituspalvelun tarjoaja voi suorittaa asianmukaisen luottoriskien arvioinnin;

¢) otettava kdyttoon, pantava tdytintoon ja pidettdva ylld selkeitd ja tehokkaita toimintaperiaatteita ja menettelyjd, joiden
avulla se voi suorittaa luottoriskien arviointeja, ja julkaistava kyseiset toimintaperiaatteet ja menettelyt;

d) varmistettava, ettd hinta on kohtuullinen ja asianmukainen, myos tilanteissa, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja,
joka maédrittad lainojen hinnan, helpottaa lainanantajan irtautumista lainasta ennen sen erddntymispaivai;

e) suoritettava kunkin lainan arvonmadritys ainakin seuraavissa olosuhteissa:
i) lainan alullepanon yhteydessi;
i) jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja katsoo, ettd hankkeen toteuttaja ei todennikoisesti noudata velvoitteitaan

maksaa laina takaisin kokonaisuudessaan, ilman, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja panee tiytintoon asiaankuu-
luvaa vakuutta tai toteuttaa muita toimenpiteitd, joilla on vastaava vaikutus;



20.10.2020 Euroopan unionin virallinen lehti L 347/15

i) maksukyvyttomyyden seurauksena; ja
iv) joukkorahoituspalvelun tarjoajan helpottaessa lainanantajan irtautumista lainasta ennen sen erddntymispdivid;

f) otettava kayttoon riskinhallintakehys, jonka tarkoituksena on timin kohdan a—e alakohdassa sdddettyjen vaatimusten
noudattaminen, ja kaytettdva sitd;

g) pidettdvi riittdvalld tavalla kirjaa kustakin vilitetystd joukkorahoitustarjouksesta, jotta voidaan osoittaa, ettd
i) luottoriskien arviointi on suoritettu vaadittaessa ja timdn kohdan a ja b alakohtaa noudattaen; ja
ii) joukkorahoitustarjouksen hinta oli kohtuullinen ja asianmukainen riskinhallintakehyksen mukaisesti.

5 artikla
Asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on noudatettava vihintddn vahimmdistason asianmukaista huolellisuutta sellaisten
hankkeen toteuttajien suhteen, jotka ehdottavat hankettaan rahoitettavaksi joukkorahoituspalvelun tarjoajan joukkorahoi-
tusalustan kautta.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettuun vihimmadistason asianmukaiseen huolellisuuteen on sisillyttavi kokonaisuudessaan
naytto

a) siitd, ettd hankkeen toteuttajalla ei ole rikosrekisterimerkintojd, jotka liittyvdt kauppa-, maksukyvyttémyys-, rahoitus-
palvelu- ja rahanpesun torjuntaa koskevan lainsdaddnnon, petoksia koskevan lainsdadinnon tai ammatillista vastuuta
koskevien velvoitteiden kansallisten siadnnosten rikkomiseen;

b) siitd, ettd hankkeen toteuttaja ei ole sijoittautunut asiaa koskevan unionin politiikan mukaan yhteistydhaluttomaksi
katsotulle lainkédyttoalueelle tai direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti suuririskiseksi kolmanneksi
maaksi yksiloityyn maahan.

6 artikla
Yksil6llinen lainasalkunhoito
1. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjoaa yksilollistd lainasalkunhoitoa, sijoittajan on annettava valtuutus, jossa
tdsmennetddn palvelun tarjoamiseksi sovellettavat parametrit ja jonka on siséllettivd vahintddn kaksi seuraavista kritee-
reistd, joita jokaisessa salkkuun kuuluvassa lainassa on noudatettava:
a) kaikista sijoittajalle valitettavistd lainoista maksettava vahimmais- ja enimmdiskorko;
b) kaikkien sijoittajalle vilitettdvien lainojen ensimmdinen ja viimeinen erddntymispaiva;

¢) kaikkien riskiluokkien lajit ja jakauma, joihin lainat kuuluvat; seki

d) jos sijoitukselle tarjotaan vuotuista tavoitetuottoa, milld todennikéisyydelld valitut lainat mahdollistavat sen, ettd
sijoittaja kohtuullisella varmuudella saavuttaa tavoitetuoton.

2. Voidakseen noudattaa 1 kohtaa joukkorahoituspalvelun tarjoajalla on oltava vakaat sisdiset prosessit ja menetelmat,
ja sen on kéytettdvd asianmukaisia tietoja. Joukkorahoituspalvelun tarjoaja voi kayttdd omia tietojaan tai kolmansilta

osapuolilta perdisin olevia tietoja.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on arvioitava luotettavien ja hyvin médriteltyjen kriteerien perusteella ja ottaen huomi-
oon kaikki merkitykselliset tekijat, jotka saattavat vaikuttaa epdsuotuisasti lainojen tuottoon

a) sijoittajan salkkuun valittujen yksittdisten joukkorahoitushankkeiden luottoriski;
b) sijoittajan salkun luottoriski; seka

¢) sijoittajan salkkuun valittujen hankkeiden toteuttajien luottoriski tarkistamalla hankkeiden toteuttajien mahdollisuudet
vastata lainaan liittyvistd velvoitteistaan.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on myos annettava sijoittajalle kuvaus toisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoite-
tuissa arvioinneissa kaytetystd menetelmasta.

3. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjoaa yksil6llistd lainasalkunhoitoa, sen on pidettiva kirjaa annetusta valtuu-
tuksesta ja jokaisesta yksittdiseen salkkuun kuuluvasta lainasta. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on siilytettivd pysyvilld
vilineelld tiedot valtuutuksesta ja jokaisesta lainasta vdhintddn kolmen vuoden ajan sen erdintymispaivasta.
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4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava siannoéllisesti ja sijoittajan pyynnostd sahkoisesti vdhintddn seuraavat
tiedot kustakin yksittdisestd salkusta:

a) luettelo salkkuun kuuluvista yksittdisistd lainoista;

b) salkkuun kuuluvien lainojen painotettu keskimédardinen vuosikorko;

¢) lainojen jakautuminen riskiluokan mukaan prosentteina ja absoluuttisina lukuina;

d) keskeiset tiedot jokaisesta salkkuun kuuluvasta lainasta, mukaan lukien vihintddn korko tai muu sijoittajalle makset-
tava korvaus, erddntymispdivé, riskiluokka, pddoman takaisinmaksun aikataulu ja koronmaksu sekd se, miten hankkeen

toteuttaja on noudattanut kyseistd maksuerdaikataulua,

e) riskinhallintatoimenpiteet jokaisesta salkkuun kuuluvasta lainasta, mukaan lukien vakuuden antajat tai takaajat taikka
muuntyyppiset takaukset;

f) hankkeen toteuttajan luottosopimusten laiminlyonnit viimeksi kuluneiden viiden vuoden aikana;
) sijoittajan, joukkorahoituspalvelun tarjoajan tai hankkeen toteuttajan lainasta maksamat maksut;
h) jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja on suorittanut lainan arvonmadarityksen:
i) viimeisin arvonmdaritys;
ii) arvonmadrityspdiva;
iii) selvitys siitd, miksi joukkorahoituspalvelun tarjoaja on tehnyt arvonméirityksen; ja

totuudenmukainen kuvaus todennikoisestd todellisesta tuotosta ottaen huomioon maksut ja maksukyvyttomyy-
sasteet.

iv

—

5. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja on perustanut vararahaston yksilolliseen lainasalkunhoitoon liittyvdad toimin-
taansa varten ja ylldpitdd sitd, sen on annettava sijoittajille seuraavat tiedot:

a) riskivaroitus, jossa tismennetddn: "Tarjoamamme vararahasto ei anna teille oikeutta korvaukseen, joten ette valttimattd
saa korvausta mahdollisista tappioista. Vararahaston yllapitdjilldi on ehdoton harkintavalta paittdd maksettavan kor-
vauksen maédrdstd, mukaan lukien korvauksen maksamatta jdttdmisestd. Sen vuoksi sijoittajien ei olisi laskettava
vararahastosta mahdollisesti maksettavien korvausten varaan harkitessaan sijoitusta tai sen mairdd.”;

b) kuvaus vararahaston toimintaperiaatteista, mukaan lukien

i) selvitys rahastoon maksettujen varojen alkuperists;
ii) selvitys siitd, miten rahastoa hallinnoidaan;

iii) selvitys siitd, kenelle varat kuuluvat;

iv) seikat, jotka vararahaston yllapitdja ottaa huomioon pdittiessddn, kayttdako se tai miten se kdyttda harkintaval-
taansa korvausten maksamiseksi rahastosta, mukaan lukien:

— onko rahastossa riittavasti varoja korvausten maksamiseksi vai ei; ja

— se, ettd vararahaston yllapitdjalld on joka tapauksessa ehdoton harkintavalta pdittdd olla maksamatta korvausta
tai paittdd maksettavan korvauksen mairistd;

v) selvitys menettelystd, jonka mukaisesti harkitaan, suoritetaanko rahastosta harkinnanvarainen korvaus; ja
vi) kuvaus siitd, miten rahastoon maksettuja varoja kasitellddn vararahaston yllipitdjan maksukyvyttomyystilanteessa.

6.  Joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka on perustanut 5 kohdassa tarkoitetun vararahaston ja yllipitdd sitd, on
annettava yleisolle neljannesvuosittain seuraavat tiedot rahaston toiminnasta:

a) vararahaston koko verrattuna vararahaston kannalta merkityksellisten lainojen jéljelld oleviin kokonaismaéiriin; seka

b) vararahastosta tehtyjen maksujen ja vararahaston kannalta merkityksellisten lainojen jiljelld olevien kokonaismaarien
suhde.
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7. Pankkiviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa teknisten siintelystandar-
dien luonnokset, joissa tdsmennetddn

a) tiedot, jotka on sisillytettivd 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun menetelmdn kuvaukseen, mukaan
lukien tietojen antamismuoto;

b) 4 kohdassa tarkoitetut tiedot; ja

¢) toimintaperiaatteet, menettelyt ja toimintaa koskevat jdrjestelyt, jotka joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava
kdytossd sellaisten vararahastojen osalta, joita ne saattavat tarjota 5 ja 6 kohdassa tarkoitetun mukaisesti.

Pankkiviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 10 pdivina
marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld timadn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla
Valitusten kisittely

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava kiytossddn tehokkaat ja ldpindkyvdt menettelyt asiakkailta saatujen
valitusten nopeaa, oikeudenmukaista ja johdonmukaista kasittelyd varten ja niiden on julkaistava kyseisten menettelyjen
kuvaukset.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on varmistettava, ettd asiakkaat voivat esittdd niitd koskevia valituksia veloituk-
setta.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on laadittava ja asetettava asiakkaiden saataville vakiomuotoinen valitusmalli ja
pidettdva kirjaa kaikista saaduista valituksista ja toteutetuista toimenpiteista.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tutkittava kaikki valitukset nopeasti ja oikeudenmukaisella tavalla ja ilmoitet-
tava tutkimuksen tuloksesta valituksen tekijalle kohtuullisen ajan kuluessa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tismennetddn valitusten
kisittelyd koskevat vaatimukset, vakiomallit ja menettelyt.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sidadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
10 pdivdand marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld timadn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8 artikla
Eturistiriidat
1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit saa osallistua joukkorahoitustarjouksiin joukkorahoitusalustoillaan.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit saa hyviksyd joukkorahoitusalustallaan tarjottaviin joukkorahoituspalveluihin
liittyviksi hankkeiden toteuttajiksi ketddn seuraavista:

a) osakkeenomistajiaan, joiden hallussa on vihintddn 20 prosenttia osakepddomasta tai ddnioikeuksista;
b) johtajiaan tai tyontekijoitddn;

¢) kyseisiin osakkeenomistajiin, johtajiin tai tyontekijoihin direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 35 alakohdan b
alakohdassa mdaritellyn maaraysvallan kautta sidoksissa olevia luonnollisia henkiloitd tai oikeushenkiloita.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka hyviksyvit joukkorahoitusalustallaan tarjottaviin joukkorahoitushankkeisiin sijoit-
tajiksi ensimmdisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja henkil6itd, on annettava verkkosivustollaan taydelliset
tiedot siitéd, ettd ne hyvdksyvit kyseisid henkiloitd sijoittajiksi, mukaan lukien tiedot niistd nimenomaisista joukkorahoi-
tusprojekteista, joihin on sijoitettu, ja varmistettava, ettd tallaiset sijoitukset tehdddn samoin ehdoin kuin muiden sijoit-
tajien sijoitukset ja ettd kyseiset henkilot eivit saa mitddn erityiskohtelua tai etuoikeutettua padsyi tietoihin.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on pidettivd voimassa ja sovellettava tehokkaita sisdisid sddntojd eturistiriitojen
estamiseksi.
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4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet ehkdistikseen, yksilidakseen,
hallitakseen ja paljastaakseen joukkorahoituspalvelun tarjoajien, niiden osakkeenomistajien, johtajien tai tyontekijoiden tai
ndihin direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 35 alakohdan b alakohdassa mairitellyn maardysvallan kautta sidok-
sissa olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkiliden ja niiden asiakkaiden vilisid eturistiriitoja tai asiakkaiden
vilisid eturistiriitoja.

5. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiakkailleen eturistiriitojen yleinen luonne ja se, mistd ne aiheu-
tuvat, sekd niiden lieventdmiseksi toteutetut toimenpiteet.

Tallainen ilmoitus on tehtdvd joukkorahoituspalvelun tarjoajan verkkosivustolla nikyvissd paikassa.
6.  Edelld 5 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sovelletaan seuraavia vaatimuksia:
a) se on tehtdvd pysyvilld vilineelld;

b) sen on sisillettdvd kunkin asiakkaan luonne huomioon ottaen riittavasti yksityiskohtaista tietoa, jotta kukin asiakas voi
sen pohjalta tehdi sitd palvelua koskevan perustellun paitoksen, jonka yhteydessd eturistiriita aiheutuu.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin
a) 3 kohdassa tarkoitettujen sisdisten sddntodjen voimassa pitdmistd tai soveltamista koskevat vaatimukset;
b) 4 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet;

¢) 5 ja 6 kohdassa tarkoitettua ilmoittamista koskevat jarjestelyt.

Kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon joukko-
rahoituspalvelun tarjoajan tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten siddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
10 pdivand marraskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymilld tdimdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9 artikla
Ulkoistaminen

1. Antaessaan kolmannen osapuolen suoritettavaksi operatiivisia toimintoja joukkorahoituspalvelun tarjoajien on to-
teutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet operatiivisten lisdriskien valttamiseksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu operatiivisten toimintojen ulkoistaminen ei saa heikentdd joukkorahoituspalvelun
tarjoajien sisdisen valvonnan laatua eikd toimivaltaisen viranomaisen kykyd seurata, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajat

noudattavat titid asetusta.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat ovat tdysimaardisesti vastuussa timan asetuksen noudattamisesta ulkoistetun toi-
minnan osalta.

10 artikla
Varojen siilytyspalvelujen ja maksupalvelujen tarjoaminen

1.  Tarjottaessa varojen siilytyspalveluja sekd maksupalveluja joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiak-
kailleen kaikista seuraavista seikoista:

a) kyseisten palvelujen luonne ja ehdot, mukaan luettuna viittaukset sovellettavaan kansalliseen lainsdadant6on;
b) tarjoavatko ne suoraan kyseiset palvelut vai tarjoaako ne kolmas osapuoli.

2. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoajat suorittavat siirtokelpoisiin arvopapereihin ja joukkorahoitustarkoituksessa sal-
littuihin valineisiin liittyvid maksujen vilityspalveluja, niiden on talletettava varat yhteen seuraavista yhteisoista:

a) keskuspankki; tai

b) direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saanut luottolaitos.
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3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan tai kolmannen osapuolen on sdilytettdva joukkorahoitusalustalla tarjotut siirtokel-
poiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa sallitut valineet, jotka voidaan rekister6ida sijoittajan nimissd avatulle
rahoitusvilinetilille tai fyysisesti toimittaa siilytysyhteisolle. Siilytyspalveluja tarjoavalla yhteisolld on oltava direktiivin
2013/36/EU tai 2014/65/EU mukaisesti myonnetty toimilupa.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoaja voi itse tai kolmannen osapuolen kautta tarjota maksupalveluja edellyttden, ettd
joukkorahoituspalvelun tarjoaja itse tai kolmas osapuoli on direktiivin (EU) 2015/2366 mukainen maksupalveluntarjoaja.

5. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei tarjoa itse tai kolmannen osapuolen kautta joukkorahoituspalveluun littyvid
maksupalveluja, tallaisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on otettava kdyttoon ja yllapidettava jarjestelyja, joilla varmis-
tetaan, ettd hankkeen toteuttajat hyviksyvit joukkorahoitusprojekteihin liittyvan rahoituksen tai minkd tahansa muun
maksun vain direktiivin (EU) 2015/2366 mukaisesti maksupalveluntarjoajan kautta.
11 artikla
Vakavaraisuusvaatimukset

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on aina oltava vakavaraisuustakeet, jotka vastaavat vihintdin korkeampaa seuraa-
vista:

a) 25000 euroa; ja

b) neljasosa edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista, joita tarkistetaan vuosittain ja joihin sisiltyvit lainojen hoi-
tokustannukset kolmelta kuukaudelta, jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja my6s helpottaa lainojen myontamista.

2. Tédman artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vakavaraisuustakeita ovat seuraavat:

a) omat varat, jotka koostuvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (*°) 26-30 artiklassa
tarkoitetuista ydinpadoman (CET1) eristd sen jilkeen kun niistd on tehty mainitun asetuksen 36 artiklan mukaiset
vihennykset tdysimadrdisesti soveltamatta mainitun asetuksen 46 ja 48 artiklan mukaisia kynnysarvoihin perustuvia
poikkeuksia;

b) vakuutus, joka kattaa ne unionin alueet, joilla joukkorahoitustarjouksia markkinoidaan aktiivisesti, tai vastaava vakuus;
tai

¢) aja b alakohdan yhdistelma.

3. Tamin artiklan 1 kohtaa ei sovelleta joukkorahoituspalvelun tarjoajiin, jotka ovat yrityksid, joihin sovelletaan
yksilollisesti tai konsolidoidun asemansa perusteella asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan III osastoa tai Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033 (2!).

4.  Tamin artiklan 1 kohtaa ei sovelleta joukkorahoituspalvelun tarjoajiin, jotka ovat yrityksid, joihin sovelletaan
direktiivin 2009/110/EY 4 ja 5 artiklaa tai direktiivin (EU) 2015/2366 7-9 artiklaa.

5. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja on ollut toiminnassa alle 12 kuukautta, se voi kdyttdd ennakoituja liiketoimin-
nallisia arvioita kiinteiden yleiskustannusten laskemiseen edellyttden, ettd se alkaa kdyttdd aiempia ajanjaksoja koskevia
tietoja heti, kun sellaisia on saatavissa.

6.  Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa vakuutuksessa on oltava vdhintddn seuraavat ominaisuudet:

a) sen alkuperdinen voimassaoloaika on vahintddn yksi vuosi;

b) sen irtisanomisaika on vahintddn 90 pdivaa;

¢) se otetaan yritykseltd, jolla on lupa tarjota vakuutuksia unionin oikeuden tai kansallisen lainsdddiannon mukaisesti;
d) sen tarjoaja on kolmas yhteiso.

(*%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1)

(*') Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muutta-
misesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).
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7. Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun vakuutuksen on katettava seuraavat riskit, ndihin kuitenkaan rajoittu-
matta:

a) asiakirjojen katoaminen;
b) annetut virheelliset tai harhaanjohtavat lausunnot;
¢) teot, virheet tai puutteet, joiden vuoksi rikotaan

i) lainsdddannollisid ja sddntelyyn liittyvid velvoitteita;

i) patevyys- ja huolenpitovelvollisuutta asiakkaisiin nihden;

iii) salassapitovelvoitteita;
d) se, ettd eturistiriitojen estimiseksi ei ole otettu kdyttoon, pantu tiytintoon eikd pidetty ylld asianmukaisia menettelyja;
e) tappiot, jotka aiheutuvat liiketoiminnan hairioisté, jirjestelmén toimintahdirioistd tai prosessinhallinnasta;

f) liiketoimintamallin mukaan torked huolimattomuus varojen arvonmadrityksessd tai luoton hinnoittelussa ja pisteytyk-
sessd.

8.  Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa joukkorahoituspalvelun tarjoajien on laskettava edellisen vuoden kiinteit
yleiskustannuksensa kdyttden sovellettavan tilinpaatossdannoston mukaisia lukuja vihentdmalld viimeisimmaéssd tarkaste-
tussa vuositilinpadtoksessadn tai, jos tarkastettua tilinpadtostd ei ole saatavilla, kansallisten valvontaviranomaisten vahvis-
tamassa vuositilinpadtoksessa seuraavat erdt kokonaiskustannuksista sen jalkeen, kun voitot on jaettu osakkeenomistajille:

a) henkiloston bonukset ja muut palkkiot siltd osin kuin ne riippuvat joukkorahoituspalvelun tarjoajan asiaankuuluvan
vuoden nettovoitosta;

b) tyontekijoiden, johtajien ja kumppaneiden voitto-osuudet;
¢) muut voitonjaot ja muut muuttuvat palkkiot siltd osin kuin ne ovat tdysin harkinnanvaraisia;

d) maksetut yhteispalkkiot ja -maksut, jotka ovat suoraan sidoksissa kokonaistuloihin sisdltyviin saatuihin palkkioihin ja
maksuihin, jolloin maksettujen palkkioiden ja maksujen maksamisen ehtona on saatujen palkkioiden ja maksujen
tosiasiallinen saaminen; ja

) epdtavanomaisesta toiminnasta johtuvat kertaluonteiset menot.

9. Jos kolmansille osapuolille on joukkorahoituspalvelun tarjoajien puolesta aiheutunut kiinteitd kuluja, jotka eivit jo
sisilly 8 kohdassa tarkoitettuihin kokonaiskustannuksiin, joukkorahoituspalvelun tarjoajien on toteutettava jompikumpi
seuraavista toimista:

a) jos kyseisten kolmansien osapuolten kulujen erittely on saatavilla, maaritettdva niiden kiinteiden kustannusten mair,
joita kyseisille kolmansille osapuolille on aiheutunut niiden puolesta, ja lisittivd kyseinen maird 8 kohdan tuloksena
saatuun lukuun;

b) jos kyseisten kolmansien osapuolten kulujen erittelya ei ole saatavilla, maaritettdva niiden kulujen maari, joita kyseisille
kolmansille osapuolille on aiheutunut niiden puolesta joukkorahoituspalvelun tarjoajien liiketoimintasuunnitelmien
mukaisesti ja lisdttivd kyseinen luku 8 kohdan tuloksena saatuun lukuun.

1II LUKU
Joukkorahoituspalvelun tarjoajien toimiluvan myontiminen ja valvonta
12 artikla
Joukkorahoituspalvelun tarjoajien toimiluvan myoéntiminen

1. Oikeushenkilon, joka aikoo tarjota joukkorahoituspalveluja, on haettava joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupaa
sen jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, johon se on sijoittautunut.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen on sisillettivi kaikki seuraavat tiedot:

a) mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan nimi (mukaan lukien virallinen nimi ja mahdollinen muu kaytettavi
toiminimi), kyseisen tarjoajan yllapitiman verkkosivuston internetosoite ja sen fyysinen osoite;
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b) mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan oikeudellinen muoto;
¢) mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan yhtiojarjestys;

d) toimintaohjelma, jossa esitetddn joukkorahoituspalvelujen tyypit, joita mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja
aikoo tarjota, ja joukkorahoitusalusta, jota se aikoo yllipitdd, mukaan lukien tiedot siitd, missd ja miten joukkora-
hoitustarjouksia aiotaan markkinoida;

) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintojirjestelyistd ja sisdisen valvonnan mekanismeista, joilla
varmistetaan tdimdan asetuksen noudattaminen, mukaan lukien riskinhallinta- ja kirjanpitomenetelmat;

f) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan jirjestelmistd, resursseista ja menettelyistd tiedonkasittelyjdrjes-
telmien valvontaa ja suojaamista varten;

g) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan operatiivisista riskeisté;
h) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan 11 artiklan mukaisista vakavaraisuustakeista;
i) naytto siitd, ettd mahdollisella joukkorahoituspalvelun tarjoajalla on 11 artiklan mukaiset vakavaraisuustakeet;

j) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelmasta, jossa vahvistetaan nii-
den joukkorahoituspalvelujen, joita kyseinen mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota, luonne, laa-
juus ja monimutkaisuus huomioon ottaen toimenpiteet ja menettelyt, joilla varmistetaan mahdollisen joukkorahoi-
tuspalvelun tarjoajan kaatuessa, olemassa oleviin sijoituksiin liittyvien kriittisten palvelujen jatkuva tarjoaminen sekd
mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan ja sen asiakkaiden vilisten sopimusten moitteeton hallinnointi;

k) mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtotehtdvistd vastaavien luonnollisten henkildiden henkilollisyys;

1) naytto siitd, ettd k alakohdassa tarkoitetut luonnolliset henkilot ovat hyvimaineisia ja heilld on riittdvd osaaminen,
taidot ja kokemus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtotehtdvien hoitamiseksi;

m) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan sisiisistd sidnnoistd, joilla estetddn 8 artiklan 2 kohdan ensim-
miisessd alakohdassa tarkoitettuja henkil6itd toimimasta hankkeiden toteuttajina mahdollisen joukkorahoituspalvelun
tarjoajan tarjoamissa joukkorahoituspalveluissa;

n) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan ulkoistamisjarjestelyistd;
o) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan menettelyistd, joilla kisitellddn asiakkaiden esittimia valituksia;

p) vahvistus siitd, aikooko mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjota maksupalveluja itse tai kolmannen osa-
puolen kautta direktiivin (EU) 2015/2366 mukaisesti tai timén asetuksen 10 artiklan 5 kohdan mukaisen jirjestelyn
kautta;

q) kuvaus joukkorahoituspalvelun tarjoajan menettelyistd, joilla tarkastetaan sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjaan
sisdltyvien tietojen tdydellisyys, oikeellisuus ja selkeys;

1) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan menettelyistd, jotka liittyvat 21 artiklan 7 kohdassa tarkoitet-
tuihin ei-valveutuneisiin sijoittajiin sovellettaviin sijoitusrajoihin.

3. Sovellettaessa 2 kohdan | alakohtaa mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on toimitettava niytt6d seuraa-
vista:

a) millidn mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtotehtdviin osallistuvalla luonnollisella henkilolld tai osak-
keenomistajalla, jonka hallussa on vahintddn 20 prosenttia osakepddomasta tai ddnioikeuksista, ei ole rikosrekisteri-
merkint6jd, jotka liittyvdt kauppa-, maksukyvyttomyys-, rahoituspalvelu- ja rahanpesun torjuntaa koskevan lainsia-
ddnnon, petoksia koskevan lainsddddnnon tai ammatillista vastuuta koskevien velvoitteiden kansallisten sddnndsten
rikkomiseen;

b) néytto siitd, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtotehtiviin osallistuvilla luonnollisilla henkiloilldi on yhdessa
riittdvd osaaminen, taidot ja kokemus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtamiseksi ja ettd kyseisten
luonnollisten henkildiden edellytetdan kdyttavan riittavasti aikaa tehtdviensd hoitamiseen.
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4. Toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava 25 tyopdivan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaan-
ottamisesta, onko kyseinen hakemus tdydellinen, tarkastamalla, ettd 2 kohdassa luetellut tiedot on toimitettu. Jos hakemus
ei ole tdydellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava médrdaika, johon mennessi mahdollisen joukkorahoituspal-
velun tarjoajan on toimitettava puuttuvat tiedot.

5. Jos 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on edelleen puutteellinen 4 kohdassa tarkoitetun médrdajan umpeuduttua,
toimivaltainen viranomainen voi kieltdytya tarkastelemasta hakemusta uudelleen, jolloin sen on palautettava toimitetut
asiakirjat mahdolliselle joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.

6. Jos 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on tdydellinen, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava vélittomasti tdstd
mahdolliselle joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.

7. Ennen joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimiluvan hyviksymistd tai epddmistd koskevan pddtoksen tekemistd toi-
mivaltaisen viranomaisen on kuultava toisen jisenvaltion toimivaltaista viranomaista seuraavissa tapauksissa:

a) mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja on kyseisessd toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen joukkorahoitus-
palvelun tarjoajan tytiryritys;

b) mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja on kyseisessd toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen joukkorahoitus-
palvelun tarjoajan emoyrityksen tytdryritys; tai

¢) mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja on samojen luonnollisten henkiloiden tai oikeushenkiléiden mairdysval-
lassa kuin kyseisessd toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saanut joukkorahoituspalvelun tarjoaja.

8.  Toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kolmen kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen vastaanottamispai-
vistd, tdyttdako mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, ja annettava kaikilta
osin perusteltu pditos, jolla myonnetddn tai evitddn joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupa. Kyseisessd arvioinnissa
on otettava huomioon niiden joukkorahoituspalvelujen luonne, laajuus ja monimutkaisuus, joita mahdollinen joukkora-
hoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota. Toimivaltainen viranomainen voi eviti toimiluvan, jos on osoitettavissa objektiivisia
syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelin saattaa vaarantaa sen tehokkaan,
jarkevin ja vakaan hoidon ja liiketoiminnan jatkuvuuden sekd sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asian-
mukaisen huomioonottamisen.

9.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista timén artiklan nojalla
myonnetyistd toimiluvista. Arvopaperimarkkinaviranomainen lisdd tiedot menestyksekkdistd hakemuksista toimiluvan saa-
neiden joukkorahoituspalvelun tarjoajien rekisteriin 14 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytad
tietoja varmistaakseen, ettd toimivaltaiset viranomaiset myontdvit toimilupia tdmén artiklan nojalla johdonmukaisella
tavalla.

10.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava mahdolliselle joukkorahoituspalvelun tarjoajalle padtoksestadn kolmen
tyopdivin kuluessa pddtoksen tekemispdivasta.

11.  Tédman artiklan mukaisesti toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on tdytettdvd kaikkina aikoina
toimilupansa ehdot.

12, Jasenvaltiot eivit saa edellyttdd joukkorahoituspalveluja rajojen yli tarjoavien joukkorahoituspalvelun tarjoajien
fyysistd ldsndoloa muun kuin sen jdsenvaltion alueella, jossa kyseiset joukkorahoituspalvelun tarjoajat ovat saaneet
toimiluvan.

13.  Tédmdn asctuksen nojalla toimiluvan saaneet joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat harjoittaa myos muuta kuin
tissd artiklassa tarkoitetun toimiluvan piiriin kuuluvaa toimintaa asiaankuuluvan sovellettavan unionin oikeuden tai
kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

14.  Jos direktiivien 2009/110/EY, 2013/36/EU, 2014/65/EU tai (EU) 2015/2366, taikka joukkorahoituspalveluihin
ennen timan asetuksen voimaantuloa sovellettavan kansallisen lainsdddannon nojalla toimiluvan saanut yhteisé hakee
timin asetuksen nojalla joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupaa, toimivaltainen viranomainen ei saa vaatia kyseistd
yhteis6d toimittamaan tietoja tai asiakirjoja, jotka se on jo toimittanut hakiessaan toimilupaa kyseisten direktiivien tai
kansallisen lainsddddnnon nojalla, edellyttien ettd téllaiset tiedot tai asiakirjat ovat edelleen ajan tasalla ja toimivaltaisen
viranomaisen saatavilla.

15.  Jos mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja haluaa my6s hakea toimilupaa maksupalvelujen tarjoamiseen
yksinomaan joukkorahoituspalvelujen tarjoamisen yhteydessi ja siltd osin kuin toimivaltaiset viranomaiset ovat myos
vastuussa toimiluvasta direktiivin (EU) 2015/2366 nojalla, toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd kunkin
hakemuksen yhteydessd toimitettavat tiedot ja asiakirjat toimitetaan vain kerran.

16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa tdismennetddn

a) 1 kohdassa tarkoitettua hakemusta koskevat vaatimukset ja jirjestelyt, mukaan lukien toimilupahakemusta koskevat
vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt; ja
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b) 2 kohdan j alakohdassa tarkoitettua toiminnan jatkuvuussuunnitelmaa koskevat toimenpiteet ja menettelyt.

Laatiessaan kyseiset luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon jouk-
korahoituspalvelun tarjoajan tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sidadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
10 pdivand marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymdlld tdiman kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13 artikla
Toimiluvan laajuus

1. Edelld olevan 12 artiklan 10 kohdan nojalla ilmoitetun toimiluvan myontineiden toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd tdllaisessa toimiluvassa maritetidn ne joukkorahoituspalvelut, joita joukkorahoituspalvelun tarjoajalla
on lupa tarjota.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka hakee toimilupaa laajentaakseen liketoimintaansa sellaisiin uusiin joukkora-
hoituspalveluihin, joita ei ollut ennakoitu 12 artiklan nojalla my6nnetyn toimiluvan aikana, on esitettdva niille toimival-
taisille viranomaisille, jotka myonsivit joukkorahoituspalvelun tarjoajalle toimiluvan 12 artiklan nojalla, pyynto toimi-
lupansa laajentamisesta tdydentdmalld ja paivittimalld 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja. Toimiluvan laajenta-
mista koskeva pyynto on késiteltdvd 12 artiklan 4-11 kohdan mukaisesti.

14 artikla
Joukkorahoituspalvelun tarjoajien rekisteri

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii rekisterin kaikista joukkorahoituspalvelun tarjoajista. Rekisterin on oltava
julkisesti saatavilla sen verkkosivustolla, ja se on saatettava sddnnollisesti ajan tasalle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun rekisterin on sisallettdvd seuraavat tiedot:

a) joukkorahoituspalvelun tarjoajan nimi, oikeudellinen muoto ja tapauksen mukaan joukkorahoituspalvelun tarjoajan
oikeushenkilotunnus;

b) joukkorahoituspalvelun tarjoajan yllapitimin joukkorahoitusalustan toiminimi, fyysinen osoite ja internetosoite;
¢) toimiluvan myontdneen toimivaltaisen viranomaisen nimi ja osoite sekd sen yhteystiedot;
d) tiedot joukkorahoituspalveluista, joiden tarjoamiseen joukkorahoituspalvelun tarjoajalla on toimilupa;

e) luettelo jasenvaltioista, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja on ilmoittanut aikomuksestaan tarjota joukkorahoitus-
palveluja 18 artiklan mukaisesti;

f) kaikki muut joukkorahoituspalvelun tarjoajan tarjoamat palvelut, jotka eivit kuulu timin asetuksen soveltamisalaan,
viitaten asiaa koskevaan unionin oikeuteen tai kansalliseen lainsiddintoon;

=

joukkorahoituspalvelun tarjoajalle tai sen johdolle mairdtyt seuraamukset.

g

3. Mahdollisten 17 artiklan mukaisten joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimiluvan peruuttamisten on julkaistava ja
sdilyttdava julkaistuina rekisterissd viiden vuoden ajan.

15 artikla
Valvonta

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tarjottava palvelujaan toimiluvan myontineiden toimivaltaisten viranomaisten
valvonnassa.

2. Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava, noudattavatko joukkorahoituspalvelun tarjoajat tdssd
asetuksessa saddettyjd velvoitteita. Sen on mddritettdvd, kuinka usein ja kuinka perusteellisesti kyseinen arviointi tehddan
ottaen huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan toiminnan luonne, laajuus ja monimutkaisuus. Asiaankuuluva toimi-
valtainen viranomainen voi suorittaa joukkorahoituspalvelun tarjoajan paikalla tehtdvin tarkastuksen kyseistd arviointia
varten.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta
viivytystd kaikista toimiluvan edellytyksiin liittyvistd olennaisista muutoksista ja toimitettava pyynnostd tiedot, jotka
tarvitaan sen arvioimiseksi, noudattavatko ne titd asetusta.
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16 artikla
Joukkorahoituspalvelun tarjoajien raportointi

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on toimitettava toimiluvan myontineelle toimivaltaiselle viranomaiselle vuosittain
ja luottamuksellisesti joukkorahoitusalustansa kautta rahoitettujen hankkeiden luettelo, jossa on tidsmennettdva kunkin
hankkeen osalta seuraavat tiedot:

a) hankkeen toteuttaja ja kerittyjen varojen maard;
b) 2 artiklan 1 kohdan b, m ja n alakohdassa madaritelty liikkeeseen laskettu véline;

¢) yhdistetyt tiedot sijoittajista ja sijoitetun pddoman mdaardstd jaoteltuina sijoittajien verotuksellisen kotipaikan mukaan
siten, ettd valveutuneet ja ei-valveutuneet sijoittajat erotetaan toisistaan.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ni-
mettomaksi tehdyssd muodossa kuukauden kuluessa kyseisten tietojen vastaanottamisesta. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen laatii unionin joukkorahoitusmarkkinoita koskevat yhdistetyt vuositilastot ja julkaisee ne verkkosivustollaan.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisistd tdytintoonpanostandardeista, joissa vahvistetaan td-
min artiklan mukaisesti ilmoitettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, mallit ja menettelyt.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
10 pdiviand marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timin kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytint6onpanostan-
dardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

17 artikla
Toimiluvan peruuttaminen

1. Toimiluvan myonténeilld toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet peruuttaa toimilupa missd tahansa seuraavista
tilanteista, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja:

a) ei ole kdyttanyt toimilupaansa 18 kuukauden kuluessa toimiluvan myontimispaivastd;
b) on nimenomaisesti luopunut toimiluvastaan;

¢) ei ole tarjonnut joukkorahoituspalveluja yhdeksin perdkkdisen kuukauden aikana eikd ole endd mukana sellaisten
olemassa olevien sopimusten hallinnoinnissa, jotka ovat tulosta alun perin tapahtuneesta yritysrahoitusintressien
yhteensovittamisesta sen joukkorahoitusalustaa kayttamalla;

d) on saanut toimilupansa toimimalla sddntojenvastaisesti, mukaan lukien antamalla virheellisid tietoja toimilupahake-
muksessaan;

e) ei tdytd endd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa myonnettiin;
f) on rikkonut vakavasti tdtd asetusta.

Toimiluvan myontineilld toimivaltaisilla viranomaisilla on mys valtuudet peruuttaa toimilupa missd tahansa seuraavista
tilanteista:

a) kun joukkorahoituspalvelun tarjoaja on myos direktiivin (EU) 2015/2366 mukainen maksupalvelujen tarjoaja ja se on
itse tai sen johtajat, tyontekijat tai sen puolesta toimivat kolmannet osapuolet ovat rikkoneet direktiivin (EU)
2015/849 tdytintoonpanemiseksi annettuja kansallisia siannoksid rahanpesun tai terrorismin rahoittamisen osalta; tai

b) kun joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai sen puolesta toimiva kolmas osapuoli on menettinyt toimiluvan, joka oike-
uttaa tarjoamaan maksupalveluja direktiivin (EU) 2015/2366 mukaisesti tai sijoituspalveluja direktiivin 2014/65/EU
nojalla, eikd kyseinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai kolmas osapuoli ole korjannut tilannetta 40 kalenteripdivin
kuluessa.

2. Kun jisenvaltion toimivaltainen viranomainen peruuttaa toimiluvan, kyseisessd jasenvaltiossa 29 artiklan 2 kohdan
mukaisesti keskitetyksi yhteyspisteeksi nimetyn toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta ilman aiheetonta
viivytystd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja niiden muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa jouk-
korahoituspalvelun tarjoaja tarjoaa joukkorahoituspalveluja 18 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen lisad
tiedon toimiluvan peruuttamisesta 14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin.

3. Ennen pditoksen tekemistd toimiluvan peruuttamisesta toimiluvan myontineen toimivaltaisen viranomaisen on
kuultava toisen jasenvaltion toimivaltaista viranomaista tapauksissa, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja on

a) kyseisessi toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun tarjoajan tytaryritys;
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b) kyseisessi toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun tarjoajan emoyrityksen tytaryritys; tai

¢) samojen luonnollisten henkildiden tai oikeushenkiliden mairdysvallassa kuin kyseisessd toisessa jasenvaltiossa toimi-
luvan saanut joukkorahoituspalvelun tarjoaja.

18 artikla
Joukkorahoituspalvelujen rajatylittivi tarjoaminen

1. Jos 12 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota joukkorahoituspalveluja
muussa jasenvaltiossa kuin siind, jonka toimivaltainen viranomainen on myéntinyt toimiluvan 12 artiklan mukaisesti, sen
on toimitettava sen jasenvaltion, jossa toimilupa myonnettiin, 29 artiklan 2 kohdan mukaisesti keskitetyksi yhteyspisteeksi
nimedmille toimivaltaiselle viranomaiselle seuraavat tiedot:

a) luettelo jasenvaltioista, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota joukkorahoituspalveluja;

b) joukkorahoituspalvelujen tarjoamisesta kyseisissd jasenvaltioissa vastuussa olevien luonnollisten henkiloiden ja oikeus-
henkildiden henkildllisyys;

) pdivimaiird, josta alkaen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on tarkoitus tarjota joukkorahoituspalveluja;

d) luettelo kaikesta muusta joukkorahoituspalvelun tarjoajan harjoittamasta toiminnasta, joka ei kuulu timin asetuksen
soveltamisalaan.

2. Sen jasenvaltion, jossa toimilupa myonnettiin, keskitetyn yhteyspisteen on kymmenen tydpdivan kuluessa timén
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitettava kyseiset tiedot niiden jisenvaltioiden toimival-
taisille viranomaisille, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja jouk-
korahoituspalveluja, sekd arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen lisdd ndmd tiedot
14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin.

3. Sen jasenvaltion, jossa toimilupa myonnettiin, keskitetyn yhteyspisteen on timin jilkeen viipymattd ilmoitettava 2
kohdassa tarkoitetusta tietojen toimittamisesta joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoaja voi aloittaa joukkorahoituspalvelujen tarjoamisen muussa kuin siind jdsenvaltiossa,
jonka toimivaltainen viranomainen on myontinyt sille toimiluvan, 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottopai-
véstd tai viimeistddn 15 kalenteripaivin kuluttua 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamisesta.

IV LUKU
Sijoittajansuoja
19 artikla
Asiakkaille annettavat tiedot

1. Kaikkien tietojen, mukaan lukien 27 artiklassa tarkoitettu markkinointiviestintd, jotka joukkorahoituspalvelun tar-
joajat antavat asiakkaille ja jotka koskevat joukkorahoituspalvelun tarjoajaa itseddn, joukkorahoituspalveluihin tai sijoi-
tuksiin liittyvid kustannuksia, taloudellisia riskejd ja maksuja, joukkorahoitushankkeen valintaperusteita ja niiden tarjoa-
mien joukkorahoituspalvelujen luonnetta ja nidihin liittyvid riskejd, on oltava tasapuolisia ja selkeitd eivitkd ne saa olla
harhaanjohtavia.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiakkailleen, ettd niiden joukkorahoituspalvelut eivdt kuulu di-
rektiivin 2014/49/EU mukaisesti perustettuun talletusten vakuusjirjestelmédn ja ettd niiden joukkorahoitusalustan kautta
hankitut siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa sallitut vilineet eivit kuulu direktiivin 97/9/EY mu-
kaisesti perustettuun sijoittajien korvausjirjestelmaan.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tiedotettava asiakkailleen 22 artiklassa tarkoitetusta ei-valveutuneita sijoittajia
koskevasta harkinta-ajasta. Joukkorahoitustarjouksen tekemisen yhteydessi joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava
kyseinen tieto nikyvilld paikalla vilineessd, myos jokaisella mobiilisovelluksella ja verkkosivulla, jolla tallainen tarjous
tehdain.

4. Kaikki 1 kohdan mukaisesti annettavat tiedot on ilmoitettava asiakkaille aina tarvittaessa, ainakin ennen joukkora-
hoitusliiketoimen toteuttamista.
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5. Edelld 1, 2 ja 6 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava kaikkien asiakkaiden kéytettdvissd joukkorahoitusalustan
verkkosivuston selkedsti yksiloidyssi ja helposti saatavilla olevassa osassa syrjimattomalld tavalla.

6.  Jos joukkorahoituspalvelun tarjoajat soveltavat luottopisteytyksid joukkorahoitushankkeisiin tai ehdottavat joukko-
rahoitusalustallaan tehtyjen joukkorahoitustarjousten hinnoittelua, niiden on asetettava saataville kuvaus tallaisten luotto-
pisteiden tai hintojen laskentamenetelmasti. Jos laskenta perustuu tileihin, joita ei ole tarkastettu, tistd on ilmoitettava
selkedsti laskentamenetelman kuvauksessa.

7. Pankkiviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa teknisten sddntelystandar-
dien luonnokset, joissa tdsmennetddn

a) tiedot, jotka on sisdllytettivd 6 kohdassa tarkoitettuun menetelmian kuvaukseen, mukaan lukien tietojen antamismuoto;

b) tiedot ja tekijit, jotka joukkorahoituspalvelun tarjoajien on otettava huomioon tehdessddn 4 artiklan 4 kohdan a ja b
alakohdassa tarkoitettua luottoriskin arviointia ja suorittaessaan 4 artiklan 4 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja lainan
arvonmadritystd;

¢) tekijdt, jotka joukkorahoituspalvelun tarjoajan on otettava huomioon varmistaessaan, ettd sen vilittimin lainan hinta
on 4 artiklan 4 kohdan d alakohdan mukaisesti kohtuullinen ja asianmukainen;

d) tissi artiklassa vaadittujen toimintaperiaatteiden ja menettelyjen sekd 4 artiklan 4 kohdan f alakohdassa tarkoitetun
riskinhallintakehyksen vidhimmiissisalto ja hallinnointi.

Pankkiviranomainen toimittaa kyseiset teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 10 pdivind tou-
kokuuta 2022.

Siirretidn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymilld timadn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
20 artikla
Maksukyvyttémyysasteen ilmoittaminen
1. Lainojen myontdmisen helpottamisesta koostuvia joukkorahoituspalveluja tarjoavien joukkorahoituspalvelujen tar-

joajien on

a) ilmoitettava vuosittain joukkorahoitusalustallaan tarjottujen joukkorahoitushankkeiden maksukyvyttomyysaste vihin-
tddn edeltineiden 36 kuukauden ajalta; ja

b) julkaistava neljan kuukauden kuluessa kunkin tilikauden paittymisestd selvitys, jossa ilmoitetaan tapauksen mukaan

i) kaikkien joukkorahoituspalvelun tarjoajan vilittdimien lainojen odotettu ja todellinen maksukyvyttomyysaste riski-
luokittain viittaamalla riskinhallintakehyksessd vahvistettuihin riskiluokkiin;

ii) yhteenveto odotettujen maksukyvyttomyysasteiden maarittimisessd kdytetyistd oletuksista; seka

iii) todellinen saavutettu tuotto, jos joukkorahoituspalvelujen tarjoaja tarjosi yksilollisen lainasalkunhoidon osalta
tavoitetuottoa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut maksukyvyttomyysasteet on julkaistava nikyvilld paikalla joukkorahoituspalvelun
tarjoajan verkkosivustolla.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissad yhteistyossd pankkiviranomaisen kanssa teknisten sddntelystandar-
dien luonnoksia, joissa tdsmennetdin menetelméd 1 kohdassa tarkoitettujen joukkorahoitusalustalla tarjottujen hankkeiden
maksukyvyttomyysasteiden laskemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
10 paivand marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymilld timdn kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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21 artikla
Sijoitustietimystd kartoittava testi ja tappionsietokyvyn simulointi

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on arvioitava, ovatko tarjotut joukkorahoituspalvelut tai mitkd tarjotuista jouk-
korahoituspalveluista ovat soveltuvia mahdollisille ei-valveutuneille sijoittajille, ennen kuin ne antavat niille tdydet mah-
dollisuudet sijoittaa niiden joukkorahoitusalustalla tarjottuihin joukkorahoitushankkeisiin.

2. Sovellettaessa 1 kohdassa tarkoitettua arviointia joukkorahoituspalvelun tarjoajien on pyydettiva tietoja mahdollisen
ei-valveutuneen sijoittajan kokemuksesta, sijoitustavoitteista, taloudellisesta tilanteesta ja siitd, ymmartaiko sijoittaja ylei-
sesti sijoittamiseen ja joukkorahoitusalustan tarjoamiin sijoitustyyppeihin sijoittamiseen liittyvat riskit, mukaan lukien
seuraavat tiedot:

a) mahdollisen ei-valveutuneen sijoittajan aiemmat sijoitukset siirtokelpoisiin arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituk-
sessa sallittujen vilineiden tai lainojen aiemmat hankinnat, mukaan lukien sijoitukset alkuvaiheen tai laajentumisvai-
heen yrityksiin;

b) mahdollisen ei-valveutuneen sijoittajan ymmarrys riskeistd, joita liittyy lainojen myontimiseen, siirtokelpoisiin arvo-
papereihin sijoittamiseen tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden hankintaan joukkorahoitusalustan kaut-
ta, sekd joukkorahoitussijoituksiin liittyvd ammatillinen kokemus.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on kunkin ei-valveutuneen sijoittajan osalta tarkasteltava uudelleen 1 kohdassa
tarkoitettua arviointia kahden vuoden vilein kyseisen kohdan mukaisen alkuperdisen arvioinnin tekemisesta.

4. Jos mahdolliset ei-valveutuneet sijoittajat eivét toimita 2 kohdan nojalla vaadittuja tietoja tai jos joukkorahoituspal-
velun tarjoajat katsovat kyseisen kohdan nojalla saatujen tietojen perusteella, ettd mahdollisilla ei-valveutuneilla sijoittajilla
on puutteelliset tiedot, taidot tai kokemus, joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava kyseisille mahdollisille ei-
valveutuneille sijoittajille, ettd niiden joukkorahoitusalustoilla tarjotut palvelut eivdt ehka ole sopivia kyseisille sijoittajille,
ja annettava heille tai niille riskivaroitus. Kyseisessd riskivaroituksessa on varoitettava selkeasti siitd riskistd, ettd sijoitetut
varat saatetaan menettdd kokonaisuudessaan. Ei-valveutuneiden sijoittajien on nimenomaisesti vahvistettava saaneensa ja
ymmirtaneensd joukkorahoituspalvelun tarjoajan antaman varoituksen.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua arviointia varten joukkorahoituspalvelun tarjoajien on myos vaadittava mahdollisia ei-
valveutuneita sijoittajia simuloimaan tappionsietokykyadn, jonka lasketaan olevan kymmenen prosenttia heidan tai niiden
nettovarallisuudesta seuraavien tietojen perusteella:

a) sdannolliset tulot ja kokonaistulot ja se, ansaitaanko tulot vakituisesti vai tilapdisesti;

b) varat, mukaan lukien finanssisijoitukset ja mahdolliset kiteistalletukset mutta pois lukien henkilokohtaiset ja sijoitus-
kiinteistot seka eldkerahastot;

¢) rahoitussitoumukset, mukaan lukien sddnnolliset, nykyiset tai tulevat sitoumukset.

6.  Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tarkasteltava kunkin ei-valveutuneen sijoittajan osalta 5 kohdassa tarkoitettua
simulointia uudelleen vuosittain kyseisen kohdan mukaisen alkuperdisen simuloinnin tekemisesta.

Mahdollisia ei-valveutuneita sijoittajia ja ei-valveutuneita sijoittajia ei saa estdd sijoittamasta joukkorahoitushankkeisiin. Ei-
valveutuneiden sijoittajien on vahvistettava saaneensa 5 kohdassa tarkoitetun simuloinnin tulokset.

7. Aina ennen kuin mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja tai ei-valveutunut sijoittaja hyviksyy yksittdisen joukkorahoi-
tustarjouksen ja tekee titen sijoituksen, joka on médraltddn suurempi kuin joko 1 000 euroa tai 5 prosenttia kyseisen
sijoittajan 5 kohdan mukaisesti lasketusta nettovarallisuudesta sen mukaan, kumpi rahaméairi on suurempi, joukkorahoi-
tuspalvelun tarjoajan on varmistettava, ettd tillainen sijoittaja

a) saa riskivaroituksen;
b) antaa nimenomaisen suostumuksen joukkorahoituspalvelun tarjoajalle; ja
¢) osoittaa joukkorahoituspalvelun tarjoajalle, ettd sijoittaja ymmartaa sijoituksen ja sen riskit.

Tdmidn kohdan ensimmiisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa 1 kohdassa tarkoitettua arviointia voidaan kiyttdd sen
osoittamiseksi, ettd mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja tai ei-valveutunut sijoittaja ymmartad sijoituksen ja sen riskit.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd pankkiviranomaisen kanssa teknisten sdintelystandar-
dien luonnoksia, joissa tdsmennetddn tarvittavat jarjestelyt

a) 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin tekemistd varten;
b) 5 kohdassa tarkoitetun simuloinnin tekemistd varten;
¢) 2 ja 4 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamista varten.

Kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon joukko-
rahoituspalvelun tarjoajan tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten siddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
10 pdiviand marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld timadn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
22 artikla
Sopimusta edeltivi harkinta-aika
1. Joukkorahoitustarjouksen ehdot sitovat hankkeen toteuttajaa alkaen siitd hetkestd, jona joukkorahoitustarjous lista-

taan joukkorahoitusalustalle, seuraavista pdivistd aikaisempaan saakka:

a) joukkorahoituspalvelun tarjoajan sind ajankohtana, jona joukkorahoitustarjous listataan sen joukkorahoitusalustalle,
ilmoittama joukkorahoitustarjouksen paattymispdivd; tai

b) pédivimaird, jona rahoitustavoite on saavutettu tai, jos kyseessi on rahoitushaarukka, pdivd, jona rahoitushaarukan
enimmadistavoite on saavutettu.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on tarjottava sopimusta edeltdvd harkinta-aika, jonka kuluessa mahdollinen ei-
valveutunut sijoittaja voi milloin tahansa perua tarjouksensa sijoittaa joukkorahoitustarjoukseen tai kiinnostuksenilmai-
sunsa joukkorahoitustarjoukseen esittimdttd perusteluja ja ilman seuraamuksia.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu harkinta-aika alkaa hetkelld, jona mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja tarjoutuu
sijoittamaan tai ilmaisee kiinnostuksensa, ja se paittyy neljan kalenteripaivin pddsta.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on pidettavd kirjaa vastaanottamistaan sijoitustarjouksista ja kiinnostuksenilmai-
suista sekd niiden vastanottamisajankohdasta.

5. Sijoitustarjouksen tai kiinnostuksenilmaisun peruuttamista koskevien menettelyjen on sisillettivd vihintddn samat
menettelyt, joita noudattaen mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja voi tehdd sijoitustarjouksen tai ilmaista kiinnostuksensa
joukkorahoitustarjoukseen.

6.  Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava mahdolliselle ei-valveutuneelle sijoittajalle tasmallista, selkedd ja
oikea-aikaista tietoa harkinta-ajasta ja sijoitustarjouksen tai kiinnostuksenilmaisun perumista koskevista menettelyistd,
mukaan lukien vahintdin seuraavat tiedot:

a) valittomasti ennen kuin mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja voi ilmoittaa sijoitustarjouksestaan tai kiinnostuksen-
ilmaisustaan, joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava mahdolliselle ei-valveutuneelle sijoittajalle seuraavat tiedot:

i) sijoitustarjoukseen tai kiinnostuksenilmaisuun sovelletaan harkinta-aikaa;
i) harkinta-ajan kesto;
iii) sijoitustarjouksen tai kiinnostuksenilmaisun peruuttamista koskevat menettelyt;

b) valittomasti sijoitustarjouksen tai kiinnostuksenilmaisun vastaanottamisen jalkeen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on
ilmoitettava joukkorahoitusalustan kautta mahdolliselle ei-valveutuneelle sijoittajalle harkinta-ajan alkamisesta.

7. Kun on kyse yksilollisestd lainasalkunhoidosta, titd artiklaa sovelletaan ainoastaan ei-valveutuneen sijoittajan anta-
maan alkuperdiseen sijoitusvaltuutukseen eikd kyseisen valtuutuksen nojalla yksittdisiin lainoihin tehtyihin sijoituksiin.
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23 artikla
Sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on annettava mahdollisille sijoittajille kaikki tdssd artiklassa tarkoitetut tiedot.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on annettava mahdollisille sijoittajille sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja, jonka
hankkeen toteuttaja on laatinut jokaisesta joukkorahoitustarjouksesta. Sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja on laadittava
vdhintddn yhdelld sen jasenvaltion virallisista kielistd, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat myontdneet toimiluvan
12 artiklan mukaisesti, tai jollakin muulla kyseisten viranomaisten hyvaksymalld kielelld.

3. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja kiyttdid markkinointiviestintdd joukkorahoitustarjouksen markkinoimiseen toi-
sessa jasenvaltiossa, sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja on asetettava saataville vahintddn yhdelld kyseisen jdsenvaltion
virallisista kielistd tai kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymailld kielella.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajia ei saa estdd jarjestimastd sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan kddntdmistd jolle-
kin muulle tai jollekin muille kuin 2 tai 3 kohdassa tarkoitetulle kielelle tai tarkoitetuille kielille. Kyseisten kddnndsten on
vastattava tarkoin alkuperdisen sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan sisdltoa.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu kieli,
jonka ne hyviksyvit, tai tarkoitetut kielet, jotka ne hyviksyvit titd asetusta sovellettaessa. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen julkaisee kyseiset tiedot verkkosivustollaan.

6. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan on sisillettivd kaikki seuraavassa luetellut
tiedot:

a) liitteessd [ vahvistetut tiedot;
b) seuraava vastuuvapauslauseke, joka sijaitsee valittomasti sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan otsikon alla:

"Toimivaltaiset viranomaiset tai Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen eivit ole tarkastaneet tai hyvaksyneet titd
joukkorahoitustarjousta.

Kokemuksenne ja osaamisenne asianmukaisuutta ei ole valttdimattd arvioitu ennen timin sijoitusmahdollisuuden
antamista. Teilld on tdysi vastuu tdstd sijoituksesta, mukaan lukien riski sijoitettujen varojen menettdmisestd osittain
tai kokonaisuudessaan.”;

) seuraava riskivaroitus:

"Tahin joukkorahoitushankkeeseen tehtdvadn sijoitukseen liittyy riskejd, mukaan lukien riski sijoitettujen varojen
menettimisestd osittain tai kokonaisuudessaan. Sijoitus ei kuulu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/49/EU (*) mukaisesti perustettuihin talletusten vakuusjdrjestelmiin. Sijoitus ei mydskdan kuulu Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY (**) mukaisesti perustettuihin sijoittajien korvausjirjestelmiin.

Saattaa olla, ettd ette saa sijoituksellenne lainkaan tuottoa.

Kyseessd ei ole sddstotuote, ja suosittelemme, ettd joukkorahoitushankkeisiin tekemdnne sijoitukset eivit ylitd kym-
mentd prosenttia nettovarallisuudestanne.

Sijoitusvilineitd ei ehki ole mahdollista myydai silloin kun haluatte. Jos ne on mahdollista myydd, myynnistd saattaa
silti aiheutua teille tappioita.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 paivand huhtikuuta 2014, talletusten
vakuusjirjestelmistd (uudelleenlaadittu) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 pdivind maaliskuuta 1997, sijoittajien korva-
usjarjestelmistd (EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22).”

7. Sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan on oltava tasapuolinen ja selked, se ei saa olla harhaanjohtava, eikd siind saa
olla muita alaviitteitd kuin sellaisia, joissa on viitetietoja, mukaan lukien tapauksen mukaan tekstilainauksia sovellettavasta
lainsdddannostd. Se on esitettdvi erilliselld pysyvalld valineelld, joka on selvisti erotettavissa markkinointiviestinnastd ja
jossa olisi enintddn kuusi A4-kokoista sivua tulostettuna. Kun on kyse joukkorahoitustarkoituksessa sallituista valineista, ja
liitteessd I olevan F osan nojalla vaaditut tiedot eivit mahtuisi yhdelle A4-kokoiselle sivulle tulostettuna, loput tiedot on
esitettdva sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjan liitteessa.
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8.  Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on pyydettavd hankkeen toteuttajaa ilmoittamaan sille kaikista tietojen muutok-
sista, jotta sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja voidaan pitdd jatkuvasti ajan tasalla joukkorahoitustarjouksen keston ajan.
Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on vilittdmisti ilmoitettava sijoittajille, jotka ovat tehneet sijoitustarjouksen tai ilmaisseet
kiinnostuksensa joukkorahoitustarjouksesta, kaikista niille ilmoitetuista sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan tietojen
olennaisista muutoksista.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava ainakin hankkeen toteuttajan tai sen hallinto-, johto- tai valvontaelinten vastuu
sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa annetuista tiedoista. Sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta vastuussa olevat
on yksiloitdva sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa selkedsti ilmoittamalla luonnollisten henkiloiden kyseessd ollessa
heiddn nimensi ja tehtivinsa tai oikeushenkildiden kyseessi ollessa niiden nimet ja sidntémaéirdiset kotipaikat; avaintieto-
asiakirjaan on niin ikddn sisillytettdvad kyseisten henkiloiden antama vakuutus siitd, ettd sijoitusta koskevan avaintieto-
asiakirjan sisdlto vastaa heiddn parhaan ymmarryksensd mukaan tosiseikkoja ja ettd sijoitusta koskevasta avaintietoasia-
kirjasta ei ole jdtetty pois mitddn asiaan todennikoisesti vaikuttavaa.

10.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia
madrayksid sovelletaan luonnollisiin henkiloihin ja oikeushenkil6ihin, jotka ovat vastuussa sijoitusta koskevassa avaintieto-
asiakirjassa, mukaan lukien sen mahdolliset kddnnokset, annetuista tiedoista, ainakin seuraavissa tilanteissa:

a) tiedot ovat harhaanjohtavia tai epitarkkoja; tai

b) sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa ei ole keskeisid tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat harkita joukkorahoi-
tushankkeen rahoittamista.

11.  Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava kaytossd asianmukaiset menettelyt sijoitusta koskevaan avaintietoasia-
kirjaan sisaltyvien tietojen tdydellisyyden, oikeellisuuden ja selkeyden tarkastamiseksi, ja niiden on sovellettava nditd
menettelyja.

12.  Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja havaitsee sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa puutteen, virheen tai epa-
tarkkuuden, jolla saattaa olla olennainen vaikutus sijoituksen odotettuun tuottoon, kyseisen joukkorahoituspalvelun
tarjoajan on ilmoitettava tillaisesta puutteesta, virheestd tai epdtarkkuudesta viipymaittd hankkeen toteuttajalle, jonka
on viipymattd tdydennettdva tai oikaistava kyseisid tietoja.

Jos tallaista tdydennystd tai oikaisua ei tehdd viipymattd, joukkorahoituspalvelun tarjoajan on keskeytettdva joukkorahoi-
tustarjous, kunnes sijoitusta koskevaa avaintietoasiakirjaa on tdydennetty tai oikaistu, mutta enintddn 30 kalenteripdivin
ajaksi.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on valittomasti ilmoitettava sijoittajille, jotka ovat tehneet sijoitustarjouksen tai ilmaisseet
kiinnostuksensa joukkorahoitustarjoukseen, tillaisista havaituista sddntojenvastaisuuksista, toimista, jotka joukkorahoitus-
palvelun tarjoaja on jo toteuttanut ja jotka se tulee vield toteuttamaan, sekd mahdollisuudesta perua joukkorahoitustar-
jousta koskeva sijoitustarjouksensa tai kiinnostuksenilmauksensa.

Jos sijoitusta koskevaa avaintietoasiakirjaa ei ole 30 kalenteripdivan kuluessa tdydennetty tai oikaistu kaikkien havaittujen
sddntojenvastaisuuksien oikaisemiseksi, joukkorahoitustarjous on peruttava.

13. Mahdollinen sijoittaja voi pyytdd joukkorahoituspalvelun tarjoajaa jirjestimain sijoitusta koskevan avaintietoasia-
kirjan kddntdmisen sijoittajan valitsemalle kielelle. Kddnnoksen on vastattava tarkoin ja tismillisesti alkuperdisen sijoitusta
koskevan avaintietoasiakirjan sisdltoa.

Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei toimita pyydettyd kddnnostd sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta, sen on
ohjeistettava selkedsti mahdollista sijoittajaa pidattaytymastd sijoituksen tekemisesta.

14.  Sen jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa joukkorahoituspalvelun tarjoajalle myonnettiin toimilupa, voivat
vaatia, ettd sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta annetaan ennakkoilmoitus vihintdin seitsemdn tyopdivdd ennen
kuin se asetetaan mahdollisten sijoittajien saataville. Sijoitusta koskeville avaintietoasiakirjoille ei tarvita toimivaltaisten
viranomaisten ennakkohyvaksyntaa.

15.  Jos mahdollisille sijoittajille toimitetaan timdn artiklan mukaisesti laadittu sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja,
joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja hankkeen toteuttajien katsotaan tdyttineen velvoitteen laatia avaintietoasiakirja Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 (*2) mukaisesti.

Ensimmiistd alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin luonnollisiin henkil6ihin tai oikeushenkilihin, jotka antavat neuvoja
joukkorahoitustarjouksista tai markkinoivat niita.

(*?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 paivind marraskuuta 2014, vihittdismarkkinoille
tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVLL 352,
9.12.2014, s. 1).
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16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdin
a) 6 kohdassa ja liitteessd I tarkoitettujen tietojen esittimismallia koskevat vaatimukset ja sen sisilto;

b) suurimmat riskit, jotka liittyvit joukkorahoitustarjoukseen ja jotka on timén vuoksi ilmoitettava liitteessd I olevan C
osan mukaisesti;

¢) tiettyjen taloudellisten suhdelukujen kdytto keskeisten taloudellisten tietojen selkeyden parantamiseksi, mukaan lukien
liitteessd 1 olevan A osan e alakohdassa tarkoitettujen tietojen esittimistd varten;

d) liitteessd I olevan H osan a alakohdan kattamat palkkiot ja maksut sekd kaupankdyntikulut, mukaan lukien tarkka
erittely valittomistd ja vilillisistd kustannuksista, joista sijoittaja vastaa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan huomioon joukko-
rahoituspalvelun tarjoajan tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
10 pdivand toukokuuta 2022.

Siirretdan komissiolle valta taydentdd titd asetusta hyvaksymalld timin kohdan ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

24 artikla
Sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja alustatasolla

1. Poiketen siitd, mitd 23 artiklan 2 kohdan ensimmdisessi virkkeessd ja 23 artiklan 6 kohdan a alakohdassa sdidetdin,
yksilollistd lainasalkunhoitoa tarjoavien joukkorahoituspalvelun tarjoajien on laadittava timan artiklan mukaisesti — ja
asetettava mahdollisten sijoittajien saataville — alustatasolla sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja, joka sisaltdd kaikki seu-
raavat tiedot:

a) liitteessd I olevassa H ja I osassa annetut tiedot;

b) tiedot luonnollisista henkiloistd tai oikeushenkiloistd, jotka ovat vastuussa sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa
annetuista tiedoista; jos kyse on luonnollisista henkil6istd, mukaan lukien joukkorahoituspalvelujen tarjoajan hallinto-,
johto- tai valvontaelinten jdsenet, on mainittava luonnollisten henkildiden nimet ja tehtdvit; jos kyse on oikeushen-
kilostd, on mainittava nimi ja kotipaikka;

¢) seuraava vastuulausuma:

"Joukkorahoituspalvelun tarjoaja vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan mitddn tietoja ei ole jétetty pois tai
mitkddn tiedot eivit ole olennaisesti harhaanjohtavia tai epdtarkkoja. Joukkorahoituspalvelun tarjoaja on vastuussa
timén sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan laatimisesta.”

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on pidettavi sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja jatkuvasti ajan tasalla alustata-
solla joukkorahoitustarjouksen keston ajan. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on vilittomasti ilmoitettava sijoittajille, jotka
ovat tehneet sijoitustarjouksen tai ilmaisseet kiinnostuksensa joukkorahoitustarjouksesta, kaikista sijoitusta koskevan
avaintietoasiakirjan tietojen olennaisista muutoksista.

3. Avaintietoasiakirjan on oltava alustatasolla tasapuolinen ja selkei, se ei saa olla harhaanjohtava, eikd siind saa olla
muita alaviitteitd kuin sellaisia, joissa viitetietoja, mukaan lukien tapauksen mukaan tekstilainauksia sovellettavasta lain-
sdddannostd. Se on esitettdvd erilliselld pysyvilld valineelld, joka on selvisti erotettavissa markkinointiviestinnistd ja jossa
olisi enintddn kuusi A4-kokoista sivua tulostettuna.

4.  Jdsenvaltioiden on varmistettava ainakin joukkorahoituspalvelun tarjoajan vastuu sijoitusta koskevassa avaintieto-
asiakirjassa annetuista tiedoista alustatasolla. Sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta vastuussa olevat on yksiloitava
sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa alustatasolla selkeisti ilmoittamalla luonnollisten henkildiden kyseessa ollessa
heiddn nimensi ja tehtdvansd tai oikeushenkildiden kyseessd ollessa niiden nimet ja sddntomadraiset kotipaikat; sijoitusta
koskevaan avaintietoasiakirjaan on niin ikddn sisdllytettdvd nididen henkildiden antama vakuutus siitd, ettd sijoitusta
koskevan avaintietoasiakirjan sisilto vastaa heiddn parhaan ymmarryksensd mukaan tosiseikkoja ja ettd sijoitusta koske-
vasta avaintietoasiakirjasta ei ole jitetty pois mitddn asiaan todenndkoisesti vaikuttavaa.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia
maédrayksid sovelletaan luonnollisiin henkiloihin ja oikeushenkiloihin, jotka ovat vastuussa sijoitusta koskevassa avaintieto-

asiakirjassa, mukaan lukien sen mahdolliset kddnnokset, alustatasolla annetuista tiedoista, ainakin seuraavissa tilanteissa:

a) tiedot ovat harhaanjohtavia tai epatarkkoja; tai
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b) sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa alustatasolla ei ole keskeisid tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat harkita
yksilollisen lainasalkunhoidon kautta sijoittamista.

6.  Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava kdytossi asianmukaiset menettelyt sijoitusta koskevaan avaintietoasia-
kirjaan alustatasolla sisiltyvien tietojen tdydellisyyden, oikeellisuuden ja selkeyden tarkastamiseksi, ja niiden on sovellettava
nditd menettelyja.

7. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja havaitsee sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa alustatasolla puutteen, vir-
heen tai epatarkkuuden, jolla saattaa olla olennainen vaikutus yksilollisen lainasalkunhoidon odotettuun tuottoon, kysei-
sen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on itse oikaistava sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa oleva puute, virhe tai
epatarkkuus.

8. Jos mahdollisille sijoittajille toimitetaan tdmdin artiklan mukaisesti laadittu sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja
alustatasolla, joukkorahoituspalvelun tarjoajien katsotaan tdyttineen velvoitteen laatia avaintictoasiakirja asetuksen (EU)
N:o 1286/2014 mukaisesti.

Ensimmiistd alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin luonnollisiin henkil6ihin ja oikeushenkil6ihin, jotka antavat neuvoja
joukkorahoitustarjouksista tai markkinoivat niita.

25 artikla
Ilmoitustaulu

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla voi olla ilmoitustaulu, jossa ne antavat asiakkailleen mahdollisuuden ilmoittaa
kiinnostuksesta ostaa ja myyda joukkorahoitusalustoillaan alun perin tarjottuja lainoja, siirtokelpoisia arvopapereita tai
joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja vilineitd.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitustaulua ei voi kdyttdd saattamaan yhteen osto- ja myynti-intressejd joukkora-
hoituspalvelun tarjoajan kiytintojen tai sisdisten toimintamenettelyjen avulla siten, ettd tuloksena on sopimus. Ilmoitus-
taulu ei néin ollen saa muodostua sisdisestd tismaytysjarjestelmastd, joka toteuttaa asiakastoimeksiantoja monenkeskisesti.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka sallivat timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut kiinnostuksenilmaisut, on
noudatettava seuraavia vaatimuksia:

a) niiden on ilmoitettava asiakkailleen ilmoitustaulun luonteesta 1 ja 2 kohdan mukaisesti;

b) niiden on vaadittava asiakkaitaan, jotka ilmoittavat 1 kohdassa tarkoitetun lainan, arvopaperin tai vilineen myynnisti,
asettamaan saataville sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan;

¢) niiden on annettava asiakkaille, jotka aikovat ostaa ilmoitustaululla ilmoitettuja lainoja, tiedot joukkorahoituspalvelun
tarjoajan vilittdimien lainojen tuotosta;

d) niiden on varmistettava, ettd niiden asiakkaille, jotka ilmoittavat kiinnostuksesta ostaa timdan artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu laina, arvopaperi tai viline ja joiden katsotaan olevan ei-valveutuneita sijoittajia, saavat 19 artiklan 2
kohdassa tarkoitetut tiedot ja 21 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun riskivaroituksen.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka sallivat timédn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut kiinnostuksenilmaisut ja
tarjoavat varojen sdilytyspalveluja 10 artiklan 1 kohdan mukaisesti, on vaadittava tallaista kiinnostusta ilmaisevia sijoit-
tajiaan ilmoittamaan niille omistajasuhteiden muutoksista, jotta omistussuhteet voidaan tarkistaa ja kirjata.

5. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat, jotka ehdottavat viitehintaa timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ostoa ja myyn-
tid varten, on ilmoitettava asiakkailleen, ettd ehdotettu viitehinta ei ole sitova, esitettdvi perusteet ehdotetulle viitehinnalle
ja ilmoitettava menetelmin keskeiset osat 19 artiklan 6 kohdan mukaisesti.
26 artikla
Asiakirjojen saanti

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on

a) sdilytettdva kaikki palveluihinsa ja liiketoimiinsa liittyvat asiakirjat pysyvalld vilineelld vihintddn viiden vuoden ajan;
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b) varmistettava, ettd asiakkaille tarjottuihin palveluihin liittyvat asiakirjat ovat valittomaésti ndiden saatavilla milloin
tahansa;

¢) sdilytettava kaikki joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja niiden asiakkaiden viliset sopimukset vihintddn viiden vuoden
ajan.

V LUKU
Markkinointiviestintdi
27 artikla
Markkinointiviestintid koskevat vaatimukset

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on varmistettava, ettd kaikki niiden palveluja koskeva markkinointiviestintd, mu-
kaan lukien kolmansille osapuolille ulkoistettu, on selvisti tunnistettavissa sellaiseksi.

2. Ennen tietyn hankkeen varainkeruun paittimistd mitddn markkinointiviestintdd ei saa kohdistaa kohtuuttomalla
tavalla yksittdisiin suunniteltuihin taikka vireilld tai kdynnissd oleviin joukkorahoitushankkeisiin tai -tarjouksiin.

Markkinointiviestintdin sisdltyvien tietojen on oltava tasapuolisia ja selkeitd, ne eivit saa olla harhaanjohtavia, ja niiden on
oltava johdonmukaisia sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjaan sisaltyvien tietojen kanssa, jos sijoitusta koskeva avain-
tietoasiakirja on jo saatavilla, tai sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjaan sisdllytettivien tietojen kanssa, jos sijoitusta
koskeva avaintietoasiakirja ei ole vield saatavilla.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on kiytettivd markkinointiviestinndssddn yhtd tai useampaa sen jdsenvaltion
virallista kieltd, jossa markkinointiviestintad levitetddn, tai jotakin muuta kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksymaa kieltd.

4. Sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, jossa markkinointiviestintdd levitetddn, vastuulla on valvoa, ettd
joukkorahoituspalvelun tarjoajat noudattavat markkinointiviestintdan sovellettavia kansallisia lakeja, asetuksia ja hallinnol-
lisia madrdyksid ja panna ne tdytintoon joukkorahoituspalvelun tarjoajien osalta.

5. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa vaatia, ettd markkinointiviestinndstd on annettava ennakkoilmoitus tai ettd sille
on hankittava ennakkohyviksynta.

28 artikla
Markkinointivaatimuksia koskevien kansallisten sidnndsten julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ja pidettdvd ajan tasalla verkkosivustoillaan ne joukkorahoituspalvelun
tarjoajien harjoittamaan markkinointiviestintddn sovellettavat kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset madraykset, joiden
noudattamisen valvonnasta ja tdytintoonpanosta ne joukkorahoituspalvelun tarjoajien osalta vastaavat.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 kohdassa tarkoitetut lait, asetuk-
set ja hallinnolliset méddraykset ja toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiivistelma kyseisistd laeista, asetuksista ja
hallinnollisista madrayksistd kansainvaliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylla kielella.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle muutoksista 2 kohdan nojalla
toimitettuihin tietoihin ja toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymattd ajantasainen tiivistelmd 1 kohdassa
tarkoitetuista laeista, asetuksista ja hallinnollisista maarayksista.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole vastuussa 1 kohdassa tarkoitettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten noudattamisen valvonnasta ja tdytintoonpanosta, niiden on julkaistava verkkosivustoillaan yhteystiedot tie-
tojen saamiseksi 1 kohdassa tarkoitetuista laeista, asetuksista ja hallinnollisista maarayksista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan va-
kiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt timan artiklan mukaisia ilmoituksia varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 10 pédivand marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timin kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytint6onpanostan-
dardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan 2 kohdassa tarkoitettu tiivistelma kansainvali-
selld rahoitusalalla yleisesti kiytossd olevalla kielelld sekd linkit 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
verkkosivustoille ja pidettivd ndmd ajan tasalla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ei voida katsoa olevan vastuussa tii-
vistelméssd esitetyistd tiedoista.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on toimittava keskitettyind yhteyspisteind, jotka vastaavat markkinointisadnt6ja kos-
kevien tietojen toimittamisesta omasta jasenvaltiostaan.
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8.  Toimivaltaisten viranomaisten on raportoitava sadnnéllisesti ja vihintddn kerran vuodessa arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle edeltivin vuoden aikana toteutetuista tdytantoonpanotoimista, jotka perustuvat joukkorahoituspalvelun tarjoa-
jien harjoittamaan markkinointiviestintddn sovellettaviin kansallisiin lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin maardyksiin.
Raportissa on mainittava erityisesti

a) tapauksen mukaan toteutettujen tdytantoonpanotoimien kokonaismaird sidntojenvastaisuuden tyypin mukaan;

b) jos saatavilla, tiytintoonpanotoimien tulokset, mukaan lukien médrittyjen seuraamusten tyypit tai joukkorahoituspal-
velun tarjoajien toteuttamat korjaavat toimet; ja

¢) jos saatavilla, esimerkkeji tavoista, joilla toimivaltaiset viranomaiset ovat puuttuneet tapauksiin, joissa joukkorahoitus-
palvelun tarjoajat eivit ole noudattaneet kansallisia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia maarayksia.

VI LUKU
Toimivaltaiset viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen
29 artikla
Toimivaltaiset viranomaiset

1.  Jasenvaltioiden on nimettdvd toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat tissd asetuksessa sdddettyjen tehtivien ja
velvollisuuksien hoitamisesta, ja ilmoitettava tdstd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jos jasenvaltiot nimedvit 1 kohdan nojalla useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen, niiden on maii-
riteltdvd kunkin viranomaisen tehtdvit ja nimettivd yksi niistd keskitetyksi yhteyspisteeksi toimivaltaisten viranomaisten
vilistd ja arvopaperiviranomaisen kanssa tehtdvad rajatylittdvad hallinnollista yhteisty6ta varten.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyistd toimival-
taisista viranomaisista.

30 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1.  Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtivinsd toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansallisen lain
mukaisesti vihintidn seuraavat tutkintavaltuudet:

a) valtuudet vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajia ja joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtivid hoitamaan
nimettyjd kolmansia osapuolia sekd luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkil6itd, joiden mairdysvallassa ne ovat tai jotka
ovat niiden mairdysvallassa, toimittamaan tietoja ja asiakirjoja;

b) valtuudet vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtdvid hoitamaan
nimettyjen kolmansien osapuolten tilintarkastajia ja johtajia antamaan tietoja;

¢) valtuudet toteuttaa paikan paalld tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia muissa tiloissa kuin luonnollisten henkildiden
yksityisasunnoissa, ja tdtd varten valtuudet péidstd tiloihin asiakirjoihin ja muihin tietoihin tutustumiseksi niiden
muodosta riippumatta, jos voidaan perustellusti epiilld, ettd asiakirjoilla ja muilla tiedoilla, jotka liittyvat tarkastuksen
tai tutkimuksen kohteeseen, voi olla merkitystd osoitettaessa timan asetuksen rikkominen.

2. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtivinsi toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansallisen lain
mukaisesti vihintidn seuraavat valvontavaltuudet:

a) valtuudet lykatd joukkorahoitustarjousta kerrallaan enintddn kymmenelld perdkkaiselld tyopaivilld, jos on perusteltu
syy epailld, ettd tdtd asetusta on rikottu;

b) valtuudet kieltdd markkinointiviestintd tai lykdta sitd taikka vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajaa tai joukkorahoi-
tuspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtdvid hoitamaan nimettyd kolmatta osapuolta lopettamaan markkinointiviestintd
taikka lykkdadamaan sitd kerrallaan enintddn kymmenelld perakkiiselld tyopaivalld, jos on perusteltu syy epiilld, ettd tatd
asetusta on rikottu;

¢) valtuudet kieltdd joukkorahoitustarjous, jos ne toteavat, ettd titd asetusta on rikottu, tai jos on perusteltu syy epdilld,
ettd sitd voidaan rikkoa;

d) valtuudet keskeyttdd tai vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajaa keskeyttimain joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen
kerrallaan enintddn kymmeneksi perikkaiseksi tyopaiviksi, jos on perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta on rikottu;
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e) valtuudet kieltdd joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen, jos ne toteavat, ettd titd asetusta on rikottu;

f) wvaltuudet saattaa yleiseen tietoon, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liit-
tyvid tehtdvid hoitamaan nimetty kolmas osapuoli ei noudata velvoitteitaan;

valtuudet julkaista tai vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajaa tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid teh-
tdvid suorittamaan nimettyd kolmatta osapuolta julkaisemaan kaikki olennaiset tiedot, joilla voi olla vaikutusta jouk-
korahoituspalvelun tarjoamiseen, jotta voidaan varmistaa sijoittajansuoja tai markkinoiden moitteeton toiminta;

©

=

valtuudet keskeyttdd tai vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajaa tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid
tehtdvid suorittamaan nimettyd kolmatta osapuolta keskeyttimiin joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen, jos toimi-
valtaiset viranomaiset katsovat joukkorahoituspalvelun tarjoajan tilanteen sellaiseksi, ettd joukkorahoituspalvelun tar-
joaminen ei olisi sijoittajien etujen mukaista;

i) valtuudet siirtdd olemassa olevat sopimukset toiselle joukkorahoituspalvelun tarjoajalle, jos joukkorahoituspalvelun
tarjoajan toimilupa peruutetaan 17 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan c¢ alakohdan mukaisesti asiakkaiden
ja vastaanottavan joukkorahoituspalvelun tarjoajan suostumuksella.

Timin kohdan mukaisia valtuuksia kiytettdessd toteutettujen toimenpiteiden on oltava oikeasuhteisia, asianmukaisesti
perusteltuja, ja ne on toteutettava 40 artiklan mukaisesti.

3. Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd asiaankuuluvia oikeusviranomaisia pdattdimadn 1 ja 2 kohdassa tarkoitet-
tujen valtuuksien kdyttamisestd, jos kansallisessa lainsdddannossd ndin edellytetdin.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajalla, jolle voimassa olevat sopimukset siirretddn 2 kohdan ensimmdisen alakohdan i
alakohdan mukaisesti, on oltava lupa tarjota joukkorahoituspalveluja samassa jdsenvaltiossa, jossa alkuperdinen joukko-
rahoituspalvelun tarjoaja oli saanut toimiluvan.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tehtdvinsd ja kaytettivd mainituissa
kohdissa tarkoitettuja valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet téllaisille viranomaisille;
d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kisiteltdvéksi.

6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd
toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tehtdviensd suorittamisen edellyttdimat valvonta- ja tutkintavaltuudet.

7. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen saataville tietoja timin asetuksen
mukaisesti, ei katsota rikkovan mitéin tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on asetettu sopimuksella taikka lailla,
asetuksella tai hallinnollisella mairaykselld, eikd kyseistd henkilod saa asettaa minkddnlaiseen vastuuvelvollisuuteen tallai-
sen ilmoituksen osalta.

31 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteisty

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteistyotd keskendidn titd asetusta sovellettaessa. Niiden on vaihdettava
tietoja ilman aiheetonta viivytystd ja tehtdvd yhteistyotd tutkinta-, valvonta- ja tdytintoonpanotoimissa.

Jos jasenvaltiot ovat 39 artiklan 1 kohdan mukaisesti paattineet sddtdd rikosoikeudellisista seuraamuksista timin asetuk-
sen rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla
viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessi oikeus- ja syyttdjaviranomaisiin tai rikosoikeusviranomaisiin
lainkdyttoalueellaan saadakseen yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka on kdyn-
nistetty timan asetuksen rikkomisista, ja toimittaakseen samat tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille sekd arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle, jotta ne voivat tdyttdd velvollisuutensa tehdd yhteistyotd titd asetusta sovellettaessa.
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2. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd pyynnostd toimittaa tietoja tai tehdd yhteisty6td tutkinnassa ainoastaan
seuraavissa poikkeuksellisissa tilanteissa:

a) jos pyynnon noudattaminen vaikuttaa todennikoisesti haitallisesti sen omaan tutkintaan, tdytdntonpanon valvontaan
tai rikostutkintaan;

b) jos oikeudenkdyntimenettelyjd on samojen toimien osalta ja samoja luonnollisia henkiliti tai oikeushenkiloitd vastaan
jo pantu vireille sen jasenvaltion viranomaisissa, jolle pyyntd on osoitettu;

) jos pyynnon saaneessa jisenvaltiossa on jo annettu samojen toimien osalta ja tillaisia luonnollisia henkiloitd tai
oikeushenkil6itd koskeva lainvoimainen tuomio.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnostd toimitettava timdn asetuksen soveltamiseksi tarvittavat tiedot ilman
aiheetonta viivytysta.

4. Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen jisenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta apua paikan paalla
tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia varten.

Pyynnon esittdvin toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista ensimmadisessi
alakohdassa tarkoitetuista pyynnoistd. Jos toimivaltainen viranomainen vastaanottaa toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikan pailld tehtdvin tarkastuksen tai tutkimuksen suorittamista, se voi toteuttaa
minkd tahansa seuraavista toimista:

a) suorittaa paikan pdalld tehtdvdn tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

b) antaa pyynnon esittineen toimivaltaisen viranomaisen osallistua paikan péilld tehtdvadn tarkastukseen tai tutkimuk-
seen;

¢) antaa pyynnon esittineen toimivaltaisen viranomaisen suorittaa paikan pddlld tehtdvin tarkastuksen tai tutkimuksen
itse;

d) nimetd tarkastajat tai asiantuntijat suorittamaan paikan paalld tehtdvin tarkastuksen tai tutkimuksen;
e) antaa valvontatoimiin liittyvid erityistehtavid my6s muille toimivaltaisille viranomaisille.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltavaksi tilanteet, joissa yhteistyo-
pyynto, erityisesti tietojen vaihtoa koskeva pyyntd, on hylitty tai sithen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi tillaisissa tilanteissa toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla siirretyn
toimivallan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 258 artiklan
soveltamista.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontatoimiaan havaitakseen ja korjatakseen timin ase-
tuksen rikkomiset, kehittddkseen ja edistddkseen parhaita kiytintojd, helpottaakseen yhteistyotd, parantaakseen tulkinnan
johdonmukaisuutta ja antaakseen muita lainkdyttoalueita koskevia arviointeja mahdollisissa erimielisyystilanteissa.

7. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd jotakin tdiman asetuksen vaatimusta ei ole noudatettu, tai silld on syytd
epdilld ndin olevan, sen on ilmoitettava havainnoistaan riittdvan yksityiskohtaisesti rikkomisesta epdillyn yhteison tai
rikkomisesta epiiltyjen yhteisojen toimivaltaiselle viranomaiselle.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tismennetddn tiedot, joita
toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat 1 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
10 péivind toukokuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld timadn kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia toimivaltaisten viran-
omaisten vilisessd yhteistyossi ja tietojenvaihdossa kidytettdvien vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen
laatimista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 10 péivand toukokuuta 2022.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytintoonpanos-
tandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

32 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vilinen yhteisty6

1. Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on titd asetusta sovellettaessa tehtiva keskendin
tiivistd yhteisty6td asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti. Niiden on vaihdettava tietoja hoitaakseen timin luvun
mukaiset tehtavansa.
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2. Jos kyse on paikan paalld tehtdvistd tarkastuksesta tai tutkimuksesta, jolla on rajatylittavid vaikutuksia, arvopape-
rimarkkinaviranomainen koordinoi tarkastuksen tai tutkimuksen, jos jokin toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytda.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle viipymattd kaikki tiedot, joita se tarvitsee tehtdviensd suorittamiseksi.

4. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
vilisessd yhteistyossd ja tietojenvaihdossa kiytettivien vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen laatimista
varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tadn 10 pédivand toukokuuta 2022.

Siirretdan komissiolle valta hyviksyd timan kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytintéonpanostan-
dardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

33 artikla

Yhteisty6 muiden viranomaisten kanssa

Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja harjoittaa muuta kuin 12 artiklassa tarkoitetun toimiluvan piiriin kuuluvaa toimintaa,
toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd yhteistyotd niiden viranomaisten kanssa, jotka vastaavat tillaisen muun toimin-
nan valvonnasta asiaa koskevassa unionin oikeudessa tai kansallisessa lainsdddannossd sdddetyn mukaisesti.

34 artikla
Ilmoitusvelvollisuudet

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn 10 paivind marraskuuta 2021 komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomai-
selle timdn luvun tdytantdonpanoa koskevat lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset maardyksensd, mukaan lukien mahdol-
liset asiaa koskevat rikosoikeudelliset sadnnokset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle niihin mahdollisesti tehtdvistdi my6hemmistd muutoksista.

35 artikla
Salassapitovelvollisuus

1. Kaikki toimivaltaisten viranomaisten vélilld tdimin asetuksen mukaisesti vaihdettavat tiedot, jotka koskevat liiketoi-
minta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai henkilokohtaisia asioita, on katsottava luottamuksellisiksi, ja nithin
on sovellettava salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen ilmoittaa tietoja
toimittaessaan, ettd tillaiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden ilmaiseminen on tarpeen oikeudellisia menettelyjd varten.

2. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia toimivaltaisen viranomaisen tai toimivaltaisen viranomaisen valtuuttaman
kolmannen osapuolen palveluksessa olevia tai olleita luonnollisia henkil6ité tai oikeushenkil6itd. Salassapitovelvollisuuden
piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle luonnolliselle henkilolle tai oikeushenkilolle eiki toiselle viranomaiselle, ellei
unionin oikeudessa tai kansallisessa lainsdddannossd toisin sdddeta.

36 artikla
Tietosuoja
Kisitellessddn henkilotietoja timédn asetuksen soveltamisalan puitteissa toimivaltaiset viranomaiset suorittavat timén ase-

tuksen mukaiset tehtdvinsd asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti.

Kisitellessddn henkilotietoja timdn asetuksen soveltamisalan puitteissa, arvopaperimarkkinaviranomainen noudattaa ase-
tusta (EU) 2018/1725.

37 artikla
Suojatoimenpiteet

1. Jos sen jisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa joukkorahoituspalveluja tarjotaan, on selkedt ja todennet-
tavissa olevat perusteet uskoa, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid
tehtdvid hoitamaan nimetyt kolmannet osapuolet ovat syyllistyneet sddntdjenvastaisuuksiin tai ettd joukkorahoituspalve-
luntarjoajat tai kolmannet osapuolet ovat rikkoneet timin asetuksen mukaisia velvoitteitaan, toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava asiasta toimiluvan myontineelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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2. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtdvid hoitamaan nimetty
kolmas osapuoli jatkaa tdiman asetuksen rikkomista toimiluvan myontineen toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista
toimenpiteistd huolimatta, sen jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jossa joukkorahoituspalveluja tarjotaan, on asiasta
toimiluvan myontineelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitettuaan toteutettava
kaikki asianmukaiset toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi ja ilmoitettava niistd ilman aiheetonta viivytystd komissiolle
ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen viranomaisen tdmin artiklan 2 kohdan nojalla
toteuttamista toimenpiteistd, se voi ilmoittaa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

38 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valitusten kisittely

1. Toimivaltaisten viranomaisten on otettava kdyttoon menettelyt, joiden avulla asiakkaat ja muut asianomaiset osa-
puolet, mukaan lukien kuluttajajirjestot, voivat tehdd toimivaltaisille viranomaisille valituksia, kun joukkorahoituspalvelun
tarjoajien viitetddn rikkoneen tdtd asetusta. Valitukset olisi kaikissa tapauksissa hyvaksyttava kirjallisessa tai sahkoisessd
muodossa sen jisenvaltion virallisella kielelld, jossa valitus tehddin, tai kyseisen jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
hyvaksymalld kielelld.

2. Tiedot 1 kohdassa tarkoitetuista valitusmenettelyistd on asetettava saataville kunkin toimivaltaisen viranomaisen
verkkosivustolla ja ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosi-
vustollaan viittaukset valitusmenettelyja koskeviin toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustojen osioihin.

VII LUKU
Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet
39 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddddntonsd mukaisesti annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet maaratd
hallinnollisia seuraamuksia ja toteuttaa muita asianmukaisia hallinnollisia toimenpiteitd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuh-
teisia ja varoittavia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 30 artiklan mukaisia toimivaltaisten viranomaisten valvonta- ja
tutkintavaltuuksia sekd jasenvaltioiden oikeutta sddtdd rikosoikeudellisista seuraamuksista ja mairdtd niitd. Kyseisid hal-
linnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd on sovellettava ainakin seuraaviin tapauksiin:

a) 3, 4 ja 5 artiklan, 6 artiklan 1-6 kohdan, 7 artiklan 1-4 kohdan, 8 artiklan 1-6 kohdan, 9 artiklan 1 ja 2 kohdan,
10 artiklan, 11 artiklan, 12 artiklan 1 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 15 artiklan 2 ja 3 kohdan, 16 artiklan 1 kohdan,
18 artiklan 1 ja 4 kohdan, 19 artiklan 1-6 kohdan, 20 artiklan 1 ja 2 kohdan, 21 artiklan 1-7 kohdan, 22 artiklan,
23 artiklan 2-13 kohdan, 24, 25 ja 26 artiklan sekd 27 artiklan 1-3 kohdan rikkominen;

b) kieltdytyminen yhteistyosti tai tietojen toimittamisesta 30 artiklan 1 kohdan soveltamisalaan kuuluvan tutkimuksen tai
tarkastuksen tai pyynnon yhteydessi.

Jasenvaltiot voivat padittdd, ettd ne eivat vahvista hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevia
saantojd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsddddnnon nojalla rikosoikeudellisia seu-
raamuksia.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmadisessi ja toisessa alakohdassa tarkoitetut sddnnot yksityiskohtaisesti tiedoksi komis-
siolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistddn 10 paiviand marraskuuta 2021. Jisenvaltioiden on annettava niitd
koskevat myohemmat muutokset viipymattd tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddintonsd mukaisesti varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuu-
det mairitd ainakin seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet 1 kohdan ensimmadisen
alakohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon nimi seka
rikkomisen luonne;

b) mdirdys, jossa luonnollista henkilod tai oikeushenkilod kielletddn jatkamasta rikkomisen kasittavdd toimintaa ja ole-
maan toistamatta sitd;

¢) kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevan oikeushenkilon hallintoelimen jisentd tai muuta rikkomisesta vastuussa
olevana pidettya luonnollista henkil6d kielletddn hoitamasta johtotehtdvid joukkorahoituspalvelun tarjoajissa;
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d) hallinnollinen sakko, jonka enimmaismaard on vahintdan kaksi kertaa suurempi kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se
voidaan mddrittdd, vaikka maird ylittisi e alakohdassa sdddetyt enimmaismaarit;

¢) oikeushenkilon osalta hallinnollinen sakko, jonka enimmaismaidrd on vahintdan 500 000 euroa, tai niissd jasenvalti-
oissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 9 pdivind marraskuuta 2020, tai enintddn
viisi prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta viimeisimman kaytettdvissd olevan, ylim-
mién hallintoelimen hyviksyman tilinpadtoksen mukaisesti. Jos oikeushenkilé on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen
tytéryritys, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (?*) mukaisesti konserni-
tilinpaatos, asiaankuuluva vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylimman hallintoelimen
hyviaksyman viimeisen kaytettdvissd olevan konsernitilinpdatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaa-
van tyyppinen tulo tilinpddtoksiin sovellettavan asiaankuuluvan unionin oikeuden mukaisesti;

f) luonnollisen henkilon osalta hallinnollinen sakko, jonka enimmdaismaird on vdhintddn 500 000 euroa, tai niissd
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 9 péiviand marraskuuta 2020.

3. Jasenvaltiot voivat sditdd lisdseuraamuksista tai -toimenpiteistd ja tdssd asetuksessa sdddettyja korkeammista hallin-
nollisista sakoista sekd rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkildiden ettd oikeushenkildiden osalta.

40 artikla
Valvontavaltuuksien ja seuraamusten méairidmistd koskevien valtuuksien kiytto

1. Kun toimivaltaiset viranomaiset médrittavat 39 artiklan mukaisesti maarattavan hallinnollisen seuraamuksen tai
muun hallinnollisen toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava huomioon missd mairin rikkominen on tahallinen
tai tuottamuksellinen, ja kaikki muut asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;
b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

¢) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat vastuussa
olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

d) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai vélttdmien tappioiden
suuruus, jos ne ovat madaritettavissa;

e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat médritettavissa;

f) se, missd médrin rikkomisesta vastuussa oleva luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilé on tehnyt yhteisty6td toimival-
taisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkil6 joutuu luopu-
maan saamistaan voitoista tai valttimistddn tappioista;

g) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén aiemmat rikkomiset;
h) rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava 39 artiklassa tarkoitetut tehtdvinsd ja kaytettdvd kyseisessd artiklassa
tarkoitettuja valtuuksiaan 30 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

3. Kayttdessddn valtuuksiaan médratd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd 39 artiklan nojalla
toimivaltaisten viranomaisten on tehtavi tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd niiden valvonta- ja tutkintavaltuuk-
sien kayttd sekd niiden méddrddmat hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet ovat tehokkaita ja
asianmukaisia timédn asetuksen mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava toimintaansa, jotta valtetddn
kaksinkertaiset toimet ja paillekkdisyydet niiden kiyttdessd valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan sekd maaratessd hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd rajatylittdvissd tapauksissa.

(*%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pidivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpdatoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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41 artikla
Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timan asetuksen nojalla tehdyt pddtokset on asianmukaisesti perusteltu ja ettd niihin
voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa. Oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa koskee myos tapauksia, joissa kaikki
vaadittavat tiedot sisdltineestd toimilupahakemuksesta ei ole tehty pddtostd kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen
jattamisesta.

42 artikla
Piitosten julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava timan asetuksen rikkomisen perusteella maarittyd hallinnollista seur-
aamusta tai muuta hallinnollista toimenpidettd koskeva paitos virallisilla verkkosivustoillaan valittomasti, kun luonnolli-
selle henkilolle tai oikeushenkildlle, jota paitos koskee, on ilmoitettu kyseisestd paitoksestd. Julkaistuissa tiedoissa on
oltava vihintadnkin tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekd rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkiloiden
tai oikeushenkiloiden henkildllisyys. Titd velvollisuutta ei sovelleta paatoksiin, joissa madritddn luonteeltaan tutkinnallisia
toimenpiteita.

2. Jos toimivaltainen viranomainen Kkatsoo, ettd oikeushenkildiden henkil6llisyyden taikka luonnollisten henkiliden
henkil6llisyyden tai henkilotietojen julkaiseminen on tallaisten tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapa-
uskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos tillainen julkaiseminen vaarantaisi meneillddn olevan tutkinnan,
toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava jokin seuraavista toimista:

a) lykdttavd seuraamuksen tai toimenpiteen méaaradmistd koskevan paitoksen julkaisemista, kunnes ei endd ole perusteita
olla julkaisematta nditd tietoja;

b) julkaistava seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskeva pdatds nimettomand kansallisen lain mukaisella
tavalla, mikali tdllaisen nimettomin julkaisemisen avulla varmistetaan kyseisten henkilotietojen tehokas suojelu;

¢) jatettava julkaisematta seuraamuksen tai toimenpiteen mairdamistd koskeva pdatos, mikali a ja b alakohdassa sdddettyjd
vaihtoehtoja pidetddn riittimattomind varmistamaan, ettd tallaisen paitoksen julkaiseminen on oikeasuhteista luon-
teeltaan vahaisiksi katsottaviin toimenpiteisiin nidhden.

Kun kyse on ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetusta paatoksestd julkaista seuraamus tai toimenpide nimet-
tomand, kyseisten tietojen julkaisemista voidaan lykatd kohtuulliseksi ajaksi, jos arvioidaan, ettd sen kuluessa syyt nimet-
toméddn julkaisemiseen raukeavat.

3. Mikili seuraamuksen tai toimenpiteen médrddmistd koskevaan padtokseen haetaan muutosta asianomaisilta oikeus-
tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on valittomasti julkaistava virallisella verkkosivustollaan tillaiset
tiedot ja mahdolliset myohemmit tiedot tillaisen muutoksenhaun tuloksesta. Lisdksi on julkaistava myos kaikki pddtokset,
joilla kumotaan seuraamuksen tai toimenpiteen maardamistd koskeva aikaisempi pdatos.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdmin artiklan mukaisesti julkaistut tiedot siilyvat niiden
virallisella verkkosivustolla vihintddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemisen jilkeen. Julkaisujen sisiltimat henkilotiedot
sdilytetdan toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan sovellettavien tietosuojasdantojen mukaisesti
tarvittavan ajan.

43 artikla
Seuraamuksista ja hallinnollisista toimenpiteisti ilmoittaminen arvopaperimarkkinaviranomaiselle

1. Toimivaltaisen viranomaisen on vuosittain toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle yhdistetyt tiedot kaikista
39 artiklan mukaisesti mairdtyistd hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteisti. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkaisee kyseiset tiedot vuosikertomuksessa.

Jos jasenvaltiot ovat pédttineet 39 artiklan 1 kohdan mukaisesti sditdd rikosoikeudellisista seuraamuksista kyseisessd
kohdassa tarkoitettujen sddnnosten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle nimettomiksi tehdyt ja yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja maii-
rityistd rikosoikeudellisista seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee mairattyja rikosoikeudellisia seu-
raamuksia koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

2. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisia seuraamuksia, muita hallinnollisia toimenpiteitd tai
rikosoikeudellisia seuraamuksia, sen on samanaikaisesti ilmoitettava niistd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista maaratyistd hallinnollisista
seuraamuksista tai muista hallinnollisista toimenpiteistd, joita ei ole julkaistu, mukaan lukien niitd koskeva mahdollinen
muutoksenhaku ja sen lopputulos. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia méa-
rittyja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimittavat ne arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen yllapitda sille ilmoitetuista seuraamuksista ja hallinnollisista toimenpiteistd
keskustietokantaa pelkidstddn toimivaltaisten viranomaisten vélistd tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on paisy
ainoastaan arvopaperimarkkinaviranomaisella, pankkiviranomaisella ja toimivaltaisilla viranomaisilla, ja se saatetaan ajan
tasalle toimivaltaisten viranomaisten toimittamien tietojen perusteella.

Vil LUKU
Delegoidut sdidokset
44 artikla
Siirretyn sdddgsvallan kiyttiminen
1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja siddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 9 pdivastd marraskuuta 2020 36 kuukauden ajaksi 48 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja saadoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 48 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan
siirron. Peruuttamispadtokselld lopetetaan tuossa paitoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan
sitd pdivdd seuraavana pdivand, jona sitd koskeva piitds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myohempind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen
sdadosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdidoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion nimedmid asiantuntijoita
paremmasta lainsdddannostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

6. Jiljempani 48 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parla-
mentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun mdédrdajan pdattymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta titd mairdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

IX LUKU
Loppusidnnokset
45 artikla
Kertomus

1. Komissio antaa ennen 10 pdivdd marraskuuta 2023 arvopaperimarkkinaviranomaista ja pankkiviranomaista kuul-
tuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen timin asetuksen soveltamisesta ja liittdd siihen tarvittaessa
lainsdddantoehdotuksen.

2. Kertomuksessa on arvioitava seuraavia:

a) markkinoiden toiminta unionissa joukkorahoituspalvelun tarjoajien kannalta, mukaan lukien markkinoiden kehitys ja
suuntaukset, ottaen huomioon valvontakokemukset, toimiluvan saaneiden joukkorahoituspalvelun tarjoajien luku-
madri ja niiden markkinaosuus sekd timan asetuksen vaikutus unionin muuhun asiaa koskevaan oikeuteen, mukaan
lukien direktiivi 97/9/EY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU (**) ja direktiivi 2014/65/EU seka
asetus (EU) 2017/1129;

b) onko timin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen laajuus edelleen asianmukainen suhteessa 1 artiklan 2
kohdan ¢ alakohdassa sdddettyyn raja-arvoon;

¢) joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden kaytto rajatylittdvissd joukkorahoituspalvelujen tarjonnassa;

&z

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivand kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL 174, 1.7.2011, s. 1).
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d) onko timin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen laajuus edelleen asianmukainen, kun otetaan huomioon

sellaisten liiketoimintamallien kehittyminen, joihin kuuluu rahoitussaamisten valittiminen, mukaan lukien lainasaa-
misten siirto tai myynti kolmansina osapuolina toimiville sjjoittajille joukkorahoitusalustojen kautta;

onko tdssd asetuksessa sdddettyjd madritelmid, mukaan lukien 2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa sdddetty valveutuneen
sijoittajan madritelma ja liitteessd II olevat perusteet, syytd muuttaa sen perusteella, miten tehokkaasti niilld varmis-
tetaan sijoittajansuoja:

ovatko 4 artiklan 1 kohdassa, 6 artiklassa ja 24 artiklassa asetetut vaatimukset edelleen asianmukaisia timan asetuksen
tavoitteiden saavuttamiseksi siltd osin kuin on kyse hallinnoinnista, sidnnosten noudattamisesta ja tietojen julkista-
misesta yksilollisen lainasalkunhoidon osalta ja ottaen huomioon, ettd vastaavia palveluja tarjotaan siirtokelpoisten
arvopapereiden osalta direktiivin 2014/65/EU mukaisesti;

timan asetuksen vaikutus unionin joukkorahoituspalvelujen sisimarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan, mukaan
lukien vaikutus pk-yritysten rahoituksen saantiin, sijoittajiin ja muihin luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkildiden
ryhmiin, joihin kyseiset palvelut vaikuttavat;

teknologisten innovaatioiden toteutus joukkorahoitussektorilla, mukaan lukien uusien innovatiivisten liiketoiminta-
mallien ja uuden teknologian soveltaminen;

ovatko 11 artiklassa sdddetyt vakavaraisuusvaatimukset edelleen asianmukaisia tdmin asetuksen tavoitteiden saavut-
tamiseksi, erityisesti siltd osin kuin on kyse omien varojen vihimmadisvaatimusten tasosta, omien varojen maédritel-
mistd, vakuutusten kaytostd sekd omien varojen ja vakuutusten yhdistimisestd;

tarvitaanko muutoksia 19 artiklassa sdddettyihin asiakkaille annettavia tietoja koskeviin vaatimuksiin tai 21 artiklassa
sdadettyihin sijoittajansuojaa koskeviin takeisiin;

onko 21 artiklan 7 kohdassa sdddetty maird edelleen asianmukainen timidn asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi;
toimivaltaisten viranomaisten 23 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti hyviksymien kielten vaikutus;

25 artiklassa tarkoitettujen ilmoitustaulujen kayttd, mukaan lukien vaikutus lainojen, siirtokelpoisten arvopapereiden
ja joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden jalkimarkkinoihin;

joukkorahoituspalvelun tarjoajien harjoittamaa markkinointiviestintdd sidntelevien kansallisten lakien, asetusten ja
hallinnollisten méaraysten vaikutukset palvelujen tarjoamisen vapauteen, kilpailuun ja sijoittajansuojaan;

hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimien soveltaminen ja erityisesti mahdollinen tarve yhden-
mukaistaa entisestddn timdn asetuksen rikkomisista sdddettyjd hallinnollisia seuraamuksia;

onko tarpeen ja oikeasuhteista asettaa joukkorahoituspalvelun tarjoajille velvollisuus noudattaa kansallista lainsda-
dintod, jolla pannaan tdytintoon direktiivi (EU) 2015/849 rahanpesun tai terrorismin rahoittamisen osalta, ja lisitd
tallaiset joukkorahoituspalvelun tarjoajat ilmoitusvelvollisten luetteloon kyseisen direktiivin mukaisesti;

onko aiheellista sallia, ettd kolmansiin maihin sijoittautuneet yhteisot hyviksytdan timin asetuksen mukaisiksi jouk-
korahoituspalvelun tarjoajiksi;

toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen yhteistyo ja toimivaltaisten viranomaisten soveltu-
vuus timdn asetuksen valvontaelimiksi;

mahdollisuus ottaa tdssd asetuksessa kdyttoon erityisid toimenpiteitd kestavien ja innovatiivisten joukkorahoitushank-
keiden edistamiseksi sekd unionin varojen kaytto;

timédn asetuksen nojalla toimiluvan saaneiden joukkorahoituspalvelun tarjoajien kokonaismdird ja markkinaosuus
10 paivastd marraskuuta 2021 10 péivddn marraskuuta 2022 jaoteltuna pieniin, keskisuuriin ja suuriin yrityksiin;

joukkorahoituspalvelujen rajatylittdvin tarjonnan volyymit, projektien lukumaird ja suuntaukset jasenvaltioittain;

tdmdan asetuksen nojalla tarjottujen joukkorahoituspalvelujen osuus maailmanlaajuisilla joukkorahoitusmarkkinoilla ja
unionin rahoitusmarkkinoilla;
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w) tdmdn asetuksen noudattamisesta joukkorahoituspalvelun tarjoajille aiheutuvat kustannukset prosenttiosuutena toi-
mintakustannuksista;

x) sijoittajien harkinta-ajan kuluessa peruuttamien sijoitusten volyymi, niiden osuus sijoitusten kokonaisvolyymista ja
kyseisiin tietoihin perustuva arvio siitd, onko 22 artiklassa sdddetyn harkinta-ajan kesto ja luonne asianmukainen ja
heikentdiko se padoman hankintaprosessin tehokkuutta tai sijoittajansuojaa;

y) tdmin asetuksen mukaisesti tai sen yhteydessd méarittyjen hallinnollisten sakkojen ja rikosoikeudellisten seuraamus-
ten lukumdird ja madrd jdsenvaltioittain jaoteltuna;

z) tdhdn asetukseen liittyvin sijoittajien, joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja kolmansien osapuolten petollisen toimin-
nan tyypit ja suuntaukset.

46 artikla
Asetuksen (EU) 20171129 muuttaminen

Lisdtddn asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

k) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 (*) nojalla toimiluvan saaneen joukkorahoitus-
palvelun tarjoajan suorittama arvopaperien tarjoaminen yleisolle edellyttden, ettd tarjous ei ylitd kyseisen ase-
tuksen 1 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa sdddettyid raja-arvoa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1503, annettu 7 pdivind lokakuuta 2020, yrityksille
suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin
(EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 347, 20.10.2020, s. 1).”

47 artikla
Direktiivin (EU) 2019/1937 muuttaminen

Lisatadn direktiivin (EU) 2019/1937 liitteessd olevan I osan B kohtaan alakohta seuraavasti:

”

xxi) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1503, annettu 7 pdivind lokakuuta 2020, yrityksille
suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin
(EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 347 20.10.2020, s. 1).”

48 artikla
Sovellettavan kansallisen lainsdidinnon mukaisesti tarjottavia joukkorahoituspalveluja koskeva siirtymikausi

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat jatkaa sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti tdiman asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien joukkorahoituspalvelujen tarjoamista 10 paivdan marraskuuta 2022 tai sithen saakka, kunnes
niille myonnetdin 12 artiklassa tarkoitettu toimilupa, sen mukaan kumpi niistd ajankohdista on aikaisempi.

2. Jasenvaltioilla voi olla timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun siirtymédkauden ajan kiytossa yksinkertaistettuja toimil-
upamenettelyjd sellaisia yhteisojd varten, joilla on timén asetuksen voimaan tullessa kansallisen lainsdddannon mukaisesti
lupa tarjota joukkorahoituspalveluja. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 12 artiklassa saddettyja vaa-
timuksia noudatetaan ennen toimiluvan myontimistd tillaisten yksinkertaistettujen menettelyjen mukaisesti.

3. Komissio laatii viimeistddn 10 pdivdand toukokuuta 2022 arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan arvioinnin
timan asetuksen soveltamisesta joukkorahoituspalvelun tarjoajiin, jotka tarjoavat joukkorahoituspalveluja ainoastaan kan-
sallisella tasolla, ja timan asetuksen vaikutuksesta kansallisten joukkorahoitusmarkkinoiden kehitykseen sekd rahoituksen
saantiin. Siirretddn komissiolle valta antaa kyseisen arvioinnin perusteella delegoituja sdddoksid 44 artiklan mukaisesti
timan artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ajanjakson pidentdmiseksi 12 kuukauden ajanjaksolla.

49 artikla

Viliaikainen poikkeus 1 artiklan 2 kohdan c alakohdassa siiddetyn raja-arvon osalta

Poiketen siitd, mitd timin asetuksen 1 artiklan 2 kohdan c alakohdassa sidddetddn, jos jdsenvaltiossa asetuksen (EU)
2017/1129 mukaisesti julkaistavan esitteen yhteenlaskettujen vastikkeiden raja-arvo on alle 5 000 000 euroa, titd asetusta
sovelletaan 10 paivdstd marraskuuta 2021 ldhtien 24 kuukauden ajan kyseisessid jasenvaltiossa ainoastaan sellaisiin jouk-
korahoitustarjouksiin, joiden yhteenlaskettujen vastikkeiden maird on enintddn kyseisen raja-arvon suuruinen.
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50 artikla
Direktiiviin (EU) 2019/1937 tehtivin muutoksen saattaminen osaksi kansallista lainsdddintod

1. Jdsenvaltioiden on annettava ja julkaistava 47 artiklan noudattamisen edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset
madrdykset sekd sovellettava niitd viimeistddn 10 padivind marraskuuta 2021. Jos kyseinen paivimaird kuitenkin edeltdd
direktiivin (EU) 2019/1937 26 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua pdivimaarad, johon mennessid kyseinen direktiivi on
saatettava osaksi kansallista lainsdaddantod, tallaisten lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten antamista, julkaisemista
ja soveltamista lykétddn direktiivin (EU) 2019/1937 26 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun péivimairdin, johon mennessd
kyseinen direktiivi on saatettava osaksi kansallista lainsdddantod, saakka.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava 47 artiklassa sadnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

51 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sitd sovelletaan 10 paivdstd marraskuuta 2021.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 7 paivana lokakuuta 2020.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
D.M. SASSOLI M. ROTH
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LITE I

SIJOITUSTA KOSKEVA AVAINTIETOASIAKIRJA

A osa: Tiedot hankkeen toteuttajasta/toteuttajista ja joukkorahoitushankkeesta

a) Nimi, oikeudellinen muoto, omistajuus, johto ja yhteystiedot;

b) Kaikki luonnolliset henkilot ja oikeushenkilot, jotka vastaavat sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa annetuista
tiedoista. Jos kyse on luonnollisista henkiloistd, mukaan lukien hankkeen toteuttajan hallinto-, johto- tai valvonta-
elinten jdsenet, on mainittava luonnollisten henkildiden nimet ja tehtavit; jos kyse on oikeushenkilostd, on mainittava
nimi ja kotipaikka.

Seuraava vastuulausuma:

"Hankkeen toteuttaja vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan mitddn tietoja ei ole jdtetty pois eivitkd mitkdan

tiedot ole olennaisesti harhaanjohtavia tai epitarkkoja. Hankkeen toteuttaja vastaa timdn sijoitusta koskevan avaintieto-

asiakirjan laatimisesta.”;

¢) Hankkeen toteuttajan pdatoimialat; hankkeen toteuttajan tarjoamat tuotteet tai palvelut;

d) Linkki hankkeen toteuttajan tuoreimpaan tilinpaatokseen, jos saatavilla;

) Hankkeen toteuttajan keskeiset vuotuiset taloudelliset luvut ja suhdeluvut kolmelta viimeksi kuluneelta vuodelta, jos
saatavilla;

f) Kuvaus joukkorahoitushankkeesta, myds sen tarkoituksesta ja keskeisistd ominaisuuksista.

B osa: Joukkorahoitusprosessin keskeiset ominaisuudet ja tapauksen mukaan padoman hankkimista tai varojen lainaamista
koskevat ehdot

a) Yhdelld joukkorahoitustarjouksella hankittavan pddoman tai lainattavien varojen vihimmdistavoite ja niiden tarjousten
lukumaari, jotka hankkeen toteuttaja tai joukkorahoituspalvelujen tarjoaja ovat saattaneet paatokseen joukkorahoitus-
hankkeen osalta;

b) Midrdaika hankittavaa pidomaa tai lainattavia varoja koskevan tavoitteen saavuttamiselle;

¢) Tiedot seurauksista, jos tavoiteltua pddomaa tai tavoiteltuja lainavaroja ei saada mairdaikaan mennesss;

d) Tarjouksen enimmiismairs, jos se poikkeaa a alakohdassa tarkoitetusta pddoman tai varojen tavoitteesta;

¢) Omien varojen méird, jonka hankkeen toteuttaja on sitonut joukkorahoitushankkeeseen;

f) Muutos joukkorahoitustarjoukseen liittyvien hankkeen toteuttajan pddoman tai lainojen koostumuksessa;

g) Ei-valveutuneille sijoittajille tarkoitettu sopimusta edeltdvad harkinta-aika ja sen ehdot.

C osa: Riskitekijat

Esittely suurimmista riskeistd, jotka liittyvat joukkorahoitushankkeen rahoitukseen, toimialaan, hankkeeseen, hankkeen

toteuttajaan sekd siirtokelpoisiin arvopapereihin, joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin valineisiin tai lainoihin, mukaan

lukien tarpeen mukaan maantieteelliset riskit.

D osa: Siirtokelpoisten arvopapereiden ja joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden tarjoukseen liittyvit tiedot

a) Tarjottavien siirtokelpoisten arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden kokonaismiira ja

tyyppi;
b) Merkintahinta;
¢) Hyvaksytdanko ylimerkinnit ja miten ne kohdennetaan;
d) Merkintd- ja maksuehdot;

e) Siirtokelpoisten arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen valineiden siilytys ja niiden toimittaminen
sijoittajille;
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f) Jos sijoituksen suojana on takaus tai vakuus:
i) onko takaaja tai vakuuden antaja oikeushenkilo;
ii) takaajan tai vakuuden antajan nimi, oikeudellinen muoto ja yhteystiedot;
iii) tiedot takauksen tai vakuuden luonteesta ja ehdoista;

g) Tapauksen mukaan kiinted sitoumus ostaa takaisin siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa sallitut
vilineet sekd mairdaika tillaiselle takaisinostolle;

h) Muiden kuin oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta nimelliskorko, pdiva, josta lihtien korko tulee mak-
settavaksi, korkomaksujen erdpdivit, erdantymispaiva ja sovellettava tuotto.

E osa: Erillisyhtiotd koskevat tiedot

a) Onko hankkeen toteuttajan ja sijoittajan valilld erillisyhtio;
b) Erillisyhtion yhteystiedot.

F osa: Sijoittajan oikeudet

a) Siirtokelpoisiin arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vilineisiin liittyvit keskeiset oikeudet;

b) Siirtokelpoisiin arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vilineisiin sovellettavat rajoitukset, mukaan
lukien osakassopimukset tai muut jarjestelyt, jotka estdvit niiden siirrettdvyyden;

¢) Siirtokelpoisten arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden siirtoihin kohdistuvien mahdol-
listen rajoitusten kuvaus;

d) Sijoittajan mahdollisuudet irtautua sijoituksesta;

e) Oman piddoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta pddoman ja didnioikeuksien jakautuminen ennen tarjouksesta
seuraavaa padoman korottamista ja sen jalkeen (olettaen, ettd kaikki siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustar-
koituksessa sallitut vélineet merkitddn).

G osa: Lainoihin liittyvien tietojen ilmoittaminen

Jos joukkorahoitustarjoukseen liittyy lainojen myontdmisen helpottamista, sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa on

esitettdvd tdmdn liitteen D, E ja F osassa tarkoitettujen tietojen sijaan seuraavat tiedot:

a) Lainan luonne, kesto ja ehdot;

=

Sovellettavat korkoprosentit tai tapauksen mukaan muut sijoittajalle maksettavat korvaukset;

o
~

Riskinhallintatoimet, mukaan lukien vakuuksien antajien tai takaajien tai muun tyyppisten takausten olemassaolo;

&

Pddoman lyhennysaikataulu ja koronmaksu;
¢) Hankkeen toteuttajan luottosopimusten laiminlyonnit viimeksi kuluneiden viiden vuoden aikana;
f) Lainanhoito, my0s tilanteissa, joissa hankkeen toteuttaja ei tdytd velvoitteitaan.

H osa: Maksut, tiedot ja oikeussuoja

a) Sijoituksen osalta sijoittajalta veloitettavat maksut ja sijoittajalle aiheutuvat kustannukset, mukaan lukien joukkorahoi-
tustarkoituksessa sallittujen vilineiden myynnistd aiheutuvat hallinnolliset kulut;

b) Mistd ja miten saa lisdtietoa joukkorahoitushankkeesta, hankkeen toteuttajasta ja erillisyhtiostd veloituksetta;

o
~

Miten ja mihin sijoittaja voi osoittaa valituksen, joka liittyy sijoitukseen tai hankkeen toteuttajan toimintaan tai
joukkorahoituspalvelujen tarjoajaan.
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I osa: Joukkorahoituspalvelun tarjoajien tarjoamaa yksilollistd lainasalkunhoitoa koskevat tiedot

a) Joukkorahoituspalvelun tarjoajan nimi, oikeudellinen muoto, omistajuus, johto ja yhteystiedot;
b) Sijoittajien yksilollisiin salkkuihin mahdollisesti saatavilla olevien lainojen vidhimmiis- ja enimmiiskorot;
¢) Sijoittajien yksilollisiin salkkuihin mahdollisesti saatavilla olevien lainojen ensimmadinen ja viimeinen erddntymispaiva;

d) Jos riskiluokkia kaytetddn, niiden riskiluokkien vaihteluvili ja jakautuminen, joihin lainat kuuluvat, sekd maksukyvyt-
tomyysasteet ja riskiluokittain painotettu keskimidrdinen korko jaoteltuna edelleen sen vuoden mukaan, jona lainat
myonnettiin joukkorahoituspalvelun tarjoajan vilitykselld;

e) Yksittdisten joukkorahoitushankkeiden luottoriskien arvioinnissa ja riskiluokkien mddrittelyssd kaytettdvien sisdisten
menetelmien keskeiset osatekijat;

f) Jos sijoitukselle tarjotaan tavoitetuottoa, vuotuistettu tavoitetuotto ja timin vuotuistetun tavoitetuoton luottamusvili
sijoituskaudella ottaen huomioon maksut ja maksukyvyttomyysasteet;

g) Sijoittajan yksilolliseen lainasalkkuun valittavia joukkorahoitushankkeita koskevat menettelyt, sisdiset menetelmit ja
perusteet;

h) Sovellettavien padomatakuiden kattavuus ja ehdot;
i) Lainasalkun hoito, my0s tilanteissa, joissa hankkeen toteuttaja ei tdytd velvoitteitaan;
j) Riskinhajautusstrategiat;

k) Hankkeen toteuttajan tai sijoittajan maksettavaksi tulevat maksut, mukaan lukien mahdolliset vihennykset hankkeen
toteuttajan maksamista koroista.
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LITE II

TASSA ASETUKSESSA TARKOITETUT VALVEUTUNEET SIJOITTAJAT

I Tunnistamisperusteet
Valveutuneella sijoittajalla tarkoitetaan sijoittajaa, joka on tietoinen pidomamarkkinoille sijoittamiseen liittyvistd ris-
keistd ja jolla on riittdvésti resursseja ottaa kyseisid riskejd altistumatta kohtuuttomille taloudellisille seurauksille.

Sijoittajat voidaan luokitella valveutuneiksi sijoittajiksi, jos ne tdyttivit tdssd jaksossa esitetyt tunnistamisperusteet
ja jos noudatetaan II jaksossa esitettyd menettelya.

Seuraavia luonnollisia henkil6itd ja oikeushenkiloitd pidetddn valveutuneina sijoittajina kaikkien joukkorahoituspalve-
lun tarjoajien tdmin asetuksen mukaisesti tarjoamien palvelujen yhteydessi:

1) Oikeushenkilot, jotka tdyttavat ainakin yhden seuraavista perusteista:
a) omat varat vihintddn 100 000 euroa;
b) nettoliikevaihto vahintdin 2 000 000 euroa;
¢) tase vahintddn 1 000 000 euroa.
2) Luonnolliset henkil6t, jotka tayttavit ainakin kaksi seuraavista perusteista:

a) henkilokohtainen verovuosikohtainen bruttotulo vihintddn 60 000 euroa tai rahoitusvalinesalkku, joka maa-
ritelmdn mukaan sisiltdd kateistalletuksia ja rahoitusvaroja, on arvoltaan yli 100 000 euroa;

b) sijoittaja tyoskentelee tai on tyoskennellyt finanssialalla ammattimaisesti vdhintddn vuoden tehtdvissd, joka
edellyttdd tietimystd suunnitelluista litketoimista tai palveluista, tai sijoittaja on toiminut jonkin 1 alakohdassa
tarkoitetun oikeushenkilon johtotehtivissd vahintddan 12 kuukauden ajan:

¢) sijoittaja on toteuttanut huomattavan suuria lifketoimia pddomamarkkinoilla keskimairin 10 kertaa neljannes-
vuodessa viimeksi kuluneiden neljan vuosineljanneksen aikana.

I Pyynto tulla kohdelluksi valveutuneena sijoittajana

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on asetettava sijoittajiensa saataville malli, jota kdyttden ne voivat toimittaa pyynnon
tulla kohdelluiksi valveutuneena sijoittajana. Mallin on sisillettdvi I jaksossa esitetyt tunnistamisperusteet ja selked
varoitus, jossa tdsmennetddn sijoittajansuoja, jonka valveutunut sijoittaja menettdd valveutuneeksi sijoittajaksi luokit-
telun seurauksena.

Pyynnon tulla kohdelluksi valveutuneena sijoittajana on sisallettdvi seuraavat seikat:
1) Vahvistus, jossa tismennetddn [ jaksossa esitetyt tunnistamisperusteet, jotka pyynnon esittinyt sijoittaja tayttds;

2) Ilmoitus siitd, ettd pyynnon esittdnyt sijoittaja on tietoinen seurauksista, joita ei-valveutuneen sijoittajien asemaan
liittyvan sijoittajansuojan menettdmiselld on;

3) Imoitus siitd, ettd pyynnon esittinyt sijoittaja on edelleen vastuussa pyynnossd annettujen tietojen todenperiisyy-
destd.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on toteutettava kohtuulliset toimet sen varmistamiseksi, ettd sijoittajaa voidaan pitdd
valveutuneena sijoittajana, ja sovellettava asianmukaisia kirjallisia sisdisid toimintaperiaatteita sijoittajien luokittelemi-
seksi. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on hyvaksyttivd pyynto, ellei silld ole perusteltua syytd epiilld pyynnossd
annettujen tietojen oikeellisuutta. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava sijoittajille nimenomainen ilmoitus,
kun heidin asemansa on vahvistettu.

Kolmannessa kohdassa tarkoitettu hyvaksyntd on voimassa kaksi vuotta. Sijoittajien, jotka haluavat sdilyttad valveu-
tuneen sijoittajan asemansa voimassaoloajan paityttyd, on esitettdva uusi pyyntd joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.
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Valveutuneiden sijoittajien vastuulla on tiedottaa joukkorahoituspalvelun tarjoajalle muutoksista, jotka voivat vaikuttaa
niiden luokitukseen. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja saa tietdd, ettei sijoittaja endd taytd alkuperdisid edellytyksia,
joihin sijoittajan kohtelu valveutuneena sijoittajana perustui, joukkorahoituspalvelun tarjoajan on ilmoitettava sijoit-
tajalle, ettd hintd kohdellaan ei-valveutuneena sijoittajana.

[l Valveutuneet sijoittajat, jotka ovat ammattimaisia asiakkaita

Taman liitteen II jaksossa vahvistetusta menettelystd poiketen direktiivin 2014/65/EU liitteessd II olevan I jakson 1-4
kohdassa tarkoitettuja yhteis6jd pidetddn valveutuneina sijoittajina, jos ne esittdvit joukkorahoituspalvelun tarjoajalle
todisteen ammattimaisen sijoittajan asemastaan.
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