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DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2019/1023,
annettu 20 piivini kesikuuta 2019,

ennaltaehkiisevidi uudelleenjirjestelyji koskevista puitteista, veloista vapauttamisesta ja elin-

keinotoiminnan harjoittamiskiellosta sekid toimenpiteisti uudelleenjirjestelyd, maksukyvyt-

tomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen tehostamiseksi ja direktiivin (EU)
2017/1132 muuttamisesta (direktiivi uudelleenjirjestelysti ja maksukyvyttomyydesti)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 ja 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtimisjarjestyksessd hyviksyttiviksi saddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

ottavat huomioon alueiden komitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsddtimisjirjestystd (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Tamdn direktiivin tavoitteena on edistdd sisimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja poistaa perusvapauksien,
kuten pddoman vapaan liikkuvuuden ja sijoittautumisvapauden, kdyton tielldi olevia esteitd, jotka johtuvat
kansallisten lainsddadidntojen sekd ennaltachkiisevdd uudelleenjirjestelyd, —maksukyvyttomyyttd, veloista
vapauttamista ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltoa koskevien menettelyjen vilisistd eroista. Tdmin
direktiivin tarkoituksena on poistaa tillaiset esteet varmistamalla, ettd taloudellisissa vaikeuksissa olevilla
elinkelpoisilla yrityksilld ja yrittdjilli on kaytettdvissddn tehokkaat kansalliset ennaltachkidisevien uudelleenjdr-
jestelyjen puitteet, joiden avulla ne voivat jatkaa toimintaansa, ettd rehelliset maksukyvyttomat tai ylivelkaantuneet
yrittdjit voivat hyotyd tdysimittaisesta veloista vapauttamisesta kohtuullisen ajan kuluttua, mikd antaa heille
uuden mahdollisuuden, ja ettd uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapautumista koskevia
menettelyja tehostetaan erityisesti niiden keston lyhentdmiseksi, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta tyontekijoiden
perusoikeuksiin ja -vapauksiin.

(2)  Uudelleenjdrjestelyn avulla taloudellisissa vaikeuksissa olevien velallisten olisi pystyttdvd jatkamaan toimintaansa
joko tdysimittaisesti tai osittain muuttamalla omaisuutensa ja velkojensa tai padomarakenteensa muun osan
koostumusta, ehtoja tai rakennetta, myds myymalld yrityksen omaisuuserid tai yrityksen osia taikka liiketoiminta
kokonaisuutena, jos kansallisessa lainsdddannossd niin sdddetddn, sekd toteuttamalla toiminnallisia muutoksia.
Ellei kansallisessa lainsdddidnndssi erityisesti toisin sdddetd, toiminnallisten muutosten, kuten sopimusten
irtisanomisen tai muuttamisen taikka omaisuuserien myynnin tai muun luovutuksen, olisi oltava niiden yleisten
vaatimusten mukaisia, joista sdddetddn nditd toimenpiteitd koskevassa kansallisessa lainsdddidnndssa, erityisesti
yksityisoikeudessa ja tydlainsdddinnossi. Myos velan muuntamisen osakkeiksi olisi tapahduttava kansallisessa
lainsdaddannossid sdddettyjen takeiden mukaisesti. Ennaltachkidisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden olisi ennen
muuta annettava velallisile mahdollisuus toteuttaa uudelleenjirjestely tehokkaasti varhaisessa vaiheessa
maksukyvyttomyyden vélttdmiseksi, milld rajoitetaan elinkelpoisten yritysten tarpeettomia likvidaatioita. Tallaisten
puitteiden olisi autettava estimain tyopaikkojen, osaamisen ja taitojen menetys ja maksimoimaan kokonaisarvo
velkojille verrattuna siihen, mitd nimi olisivat saaneet yrityksen varojen likvidaation yhteydessi tai seuraavaksi
parhaassa vaihtoehtoisessa skenaariossa, jos ohjelmaa ei ole, sekd omistajille ja koko taloudelle.

() EUVLC 209, 30.6.2017,s. 21.

() EUVLC 342,12.10.2017,s.43.

(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 28. maaliskuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessi), ja neuvoston piitds, tehty
6. kesakuuta 2019.
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(3)  Ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden olisi my6s ehkdistivd jirjestimdttomien lainojen
kasautuminen. Silld, ettd kéytettdvissi on tchokkaita ennaltachkdisevin uudelleenjirjestelyn puitteita,
varmistettaisiin, ettd toimiin ryhdytddn, ennen kuin ollaan niin pitkélld, ettd yritykset eivdt pysty maksamaan
takaisin lainojaan, ja pienennettdisiin ndin riskid jirjestdmattomistd lainoista taloustilanteen laskusuhdanteen
aikana ja lievennettdisiin kielteisid vaikutuksia rahoitusalaan. Huomattava osa yrityksistd ja tyopaikoista voitaisiin
pelastaa, jos kaikissa niissd jdsenvaltioissa, joissa yrityksilli on toimipaikkoja, omaisuutta tai velkojia, olisi
ennaltachkdaisevid puitteita. Uudelleenjirjestelypuitteissa olisi suojattava tasapainoisesti kaikkien osapuolten, myos
tyontekijoiden, oikeuksia. Toisaalta kannattamattomat yritykset, joilla ei ole selvidmismahdollisuuksia, olisi
likvidoitava mahdollisimman nopeasti. Jos taloudellisissa vaikeuksissa oleva velallinen ei ole taloudellisesti
elinkelpoinen tai sitd ei pystytd helposti palauttamaan taloudellisesti elinkelpoiseksi, uudelleenjirjestelytoimet

voisivat kiihdyttdd tappioiden kertymistd, mistd on haittaa velkojille, tyontekijéille ja muille sidosryhmille seka
koko taloudelle.

(4)  Jasenvaltioiden vililld on eroja sen suhteen, mitd menettelyji taloudellisissa vaikeuksissa olevilla velallisilla on
kéytettavissddn lilketoimintansa jarjestimiseksi uudelleen. Joissakin jasenvaltioissa on rajallisesti menettelyji, jotka
mahdollistavat yritysten uudelleenjirjestelyt vasta varsin myohdisessd vaiheessa osana maksukyvyttomyysme-
nettelyjd. Toisissa jasenvaltioissa uudelleenjirjestely on mahdollista jo aiemmin, mutta tarjolla olevat menettelyt
eiviat ole niin tehokkaita, kuin ne voisivat olla, tai ne ovat hyvin muodollisia, erityisesti koska ne rajoittavat
tuomioistuinten ulkopuolisten jérjestelyjen kayttod. Maksukyvyttomyyslainsddadannossid suositaan yhd enemmén
ennaltachkaisevid ratkaisuja. Suuntaus suosii toimintatapoja, jotka poikkeavat taloudellisissa vaikeuksissa olevan
yrityksen likvidaatioon tdhtddvidstd perinteisestd menettelystd siten, ettd niiden tavoitteena on yrityksen
elvyttiminen tai ainakin sen vield taloudellisesti elinkelpoisten yksikoiden pelastaminen. Kyseisilld toimintatavoilla
edistetddn usein tyopaikkojen sdilymistd tai vahennetddn tyopaikkojen menetyksid muiden taloudelle koituvien
hyotyjen ohella. Myds lainkdytto- tai hallintoviranomaisten tai niiden mdairddmien henkildiden osallistuminen
ennaltachkiisevien uudelleenjdrjestelyjen puitteisiin  vaihtelee jdsenvaltiosta toiseen hyvin vahéisestd tai
olemattomasta tdysimittaiseen osallistumiseen. Myos sellaiset kansalliset sddnnét, joilla yrittdjille tarjotaan uusi
mahdollisuus erityisesti myontdmalld vapautus liketoiminnasta syntyneistd veloista, vaihtelevat jdsenvaltioiden
vililld veloista vapauttamiseen kuluvan ajan ja tallaisen vapautuksen myontimisperusteiden suhteen.

(5)  Monissa jasenvaltioissa maksukyvyttomiltd mutta rehellisiltd yrittdjiltd vie yli kolme vuotta vapautua veloistaan ja
aloittaa uudestaan. Veloista vapauttamista ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltoa koskevien puitteiden
tehottomuuden vuoksi yrittdjit joutuvat siirtymain toiselle lainkdyttoalueelle voidakseen aloittaa uudelleen alusta
kohtuullisessa ajassa, mistd aiheutuu huomattavia lisakustannuksia sekd velkojille ettd yrittsjille itselleen. Veloista
vapauttamista koskevaan menettelyyn liittyy usein pitkid elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltoja, jotka
muodostavat esteen itsendisen yritystoiminnan aloittamista ja jatkamista koskevalle vapaudelle.

(6)  Uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen liian pitkd kesto on
useissa jasenvaltioissa merkittdva tekijd, joka johtaa alhaiseen perintdasteeseen ja estdd sijoittajia harjoittamasta
liiketoimintaa sellaisilla lainkdyttoalueilla, joilla on vaarana, ettd menettelyt kestavit liian kauan ja ovat
kohtuuttoman kalliita.

(7)  Uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen eroavuudet
jasenvaltioiden vililld aiheuttavat sijoittajille lisdkustannuksia, kun arvioidaan riskid velallisten joutumisesta
taloudellisiin vaikeuksiin yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa tai kun arvioidaan taloudellisissa vaikeuksissa
olevien yritysten elinkelpoiseen toimintaan sijoittamiseen liittyvid riskejd ja lisdkustannuksia, jotka aiheutuvat
sellaisten yritysten uudelleenjirjestelyisti, joilla on toimipaikka, velkojia tai omaisuuserid muissa jisenvaltioissa.
Niin on erityisesti silloin, kun on kyse kansainvilisten konsernien uudelleenjirjestelystd. Sijoittajat mainitsevat
maksukyvyttomyyssddntoja koskevan epdvarmuuden tai riskin toisessa jisenvaltiossa toteutettavista pitkistd ja
monimutkaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd yhtend suurimpana syyni sille, ettd sijoituksia ei tehdd eikd
liikesuhteita solmita sen jdsenvaltion ulkopuolella, johon ne ovat sijoittautuneet. Tdmd epdvarmuus toimii
pidikkeend, joka kaventaa yritysten sijoittautumisvapautta sekd haittaa yrittdjyyden edistdmistd ja sisimark-
kinoiden moitteetonta toimintaa. Erityisesti mikroyrityksilld sekd pienilld ja keskisuurilla yrityksilld, jaljempana
'mikro- ja pk-yritykset’, ei useimmiten ole rajat ylittdvddn toimintaan liittyvien riskien arvioimiseen tarvittavia
resursseja.

(8)  Uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen eroavuuksien
seurauksena luotonsaannin edellytykset ja velkojen perintdaste eri jisenvaltioissa vaihtelevat. Uudelleenjdrjestelyd,
maksukyvyttomyyttd, veloista vapauttamista ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltoa koskevien menettelyjen
suurempi yhdenmukaisuus on sen vuoksi vélttimédtontd hyvin toimivien sisimarkkinoiden ja erityisesti toimivan
pddomamarkkinaunionin  varmistamiseksi sekd Euroopan talouksien ~mukautumiskyvyn takaamiseksi,
tyopaikkojen sdilyttdminen ja luominen mukaan luettuina.
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(10)

(12)

(14)

(15)

Olisi vdhennettdvd myos riskienarviointiin ja saatavien rajatylittdvddn tdytintoonpanoon liittyvid ylimaaraisid
kustannuksia, joita velkojille aiheutuu, kun ylivelkaantuneet yrittdjt siirtyvit toiseen jisenvaltioon saadakseen
vapautuksen veloistaan paljon lyhyemmadssi ajassa. Olisi vdhennettivd my0s niitd ylimaardisia kustannuksia, joita
yrittdjille aiheutuu siksi, ettd heiddn on siirryttivd toiseen jdsenvaltioon saadakseen vapautuksen veloistaan.
Lisdksi yrittdgjan maksukyvyttomyyteen tai ylivelkaantumiseen liittyvistd pitkistd elinkeinotoiminnan harjoittamis-
kielloista johtuvat esteet estdvit yrittéjyytta.

Kaikkien uudelleenjdrjestelytoimien, erityisesti sellaisen laajamittaisen toimen, jolla on huomattavia vaikutuksia,
olisi perustuttava sidosryhmien kanssa kdytdvddn vuoropuheluun. Kyseisen vuoropuhelun olisi katettava
uudelleenjirjestelytoimien tavoitteiden saavuttamiseksi suunniteltujen toimenpiteiden valinta sekd mahdolliset
vaihtoehdot, ja unionin ja kansallisen lainsddddnnon mukaisesti tyontekijoiden edustajien olisi asianmukaisesti
osallistuttava vuoropuheluun.

Perusvapauksien toteutumisen esteet eivit rajoitu pelkdstddn rajat ylittaviin tilanteisiin. Yhd yhdentyneemmit
sisimarkkinat, missd tavarat, palvelut, pddoma ja tyontekijit liikkkuvat vapaasti ja missd digitaalinen ulottuvuus
kasvaa, tarkoittavat, ettd erittdin harvat yritykset ovat puhtaasti kansallisia, kun tarkastellaan kaikkia keskeisid
tekijoitd, kuten asiakaspohjaa, toimitusketjua, toiminnan laajuutta sekd sijoittaja- ja pddomapohjaa. Myos
puhtaasti kansalliset maksukyvyttomyysmenettelyt voivat vaikuttaa sisimarkkinoiden toimintaan aiheuttamalla
niin sanotun dominovaikutuksen, jonka seurauksena yhden velallisen maksukyvyttomyys johtaa toimitusketjun
kautta myos muiden yritysten maksukyvyttomyyteen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/848 (*) kisitellddn tuomioistuimen toimivaltaa,
tuomioiden tunnustamista ja tiytintdonpanoa, sovellettavaa lakia sekd yhteistyota rajat ylittavissi maksukyvytto-
myysmenettelyissd ja maksukyvyttomyysrekisterien yhteenliittdmistd. Asetuksen soveltamisala kattaa ennaltaeh-
kdisevdt menettelyt, joilla parannetaan taloudellisesti elinkelpoisten velallisten pelastamismahdollisuuksia, seki
yrittdjien ja muiden luonnollisten henkiléiden veloista vapauttamista koskevat menettelyt. Kyseiselld asetuksella ei
kuitenkaan puututa kyseisid menettelyja koskevien kansallisten lainsdddint6jen eroihin. Saddokselld, joka rajoittuu
ainoastaan rajat ylittdviin maksukyvyttomyystapauksiin, ei my6skadn voitaisi poistaa kaikkia vapaan liikkuvuuden
esteitd, eivatkd sijoittajat voisi maarittdd etukiteen, ovatko velallisen tulevaisuudessa mahdollisesti kohtaamat
taloudelliset vaikeudet luonteeltaan rajat ylittdvid vai kotimaisia. Sen vuoksi on tarpeen kisitelld myds muita kuin
oikeudelliseen yhteistyohon liittyvid seikkoja ja vahvistaa aineelliset vihimmaisvaatimukset ennaltaehkdiseville
uudelleenjdrjestelymenettelyille ja menettelyille, joiden avulla yrittdjit voivat vapautua veloista.

Tamd direktiivi ei saisi vaikuttaa asetuksen (EU) 2015/848 soveltamisalaan mutta sen on tarkoitus olla tdysin
yhteensopiva kyseisen asetuksen kanssa ja tdydentdd sitd edellyttimalld, ettd jisenvaltiot ottavat kiyttoon
ennaltachkaisevit uudelleenjirjestelymenettelyt, jotka tdyttavit tietyt tehokkuutta koskevat vihimmaisperiaatteet.
Direktiivissd ei muuteta kyseisessd asetuksessa omaksuttua lihestymistapaa siihen, ettd jasenvaltioiden annetaan
pitdd voimassa tai ottaa kdyttoon menettelyjd, jotka eivdt tdytd vaatimusta ilmoittamisen julkisuudesta kyseisen
asetuksen liitteen A mukaisesti. Vaikka tdssd direktiivissi ei edellytetd, ettd sen soveltamisalaan kuuluvat
menettelyt tdyttavat kaikki vaatimukset ilmoittamiselle kyseisen liitteen mukaisesti, sen tarkoituksena on helpottaa
kyseisten menettelyjen rajat ylittdvdd tunnustamista sekd tuomioiden tunnustamista ja tdytintoonpanoa.

Asetuksen (EU) 2015/848 soveltamisen etuna on, ettd siind sdddetddn takeista velallisen padintressien keskuksen
vilpillisen vaihtamisen estdmiseksi rajat ylittavissd maksukyvyttomyysmenettelyissd. Tiettyjd rajoituksia olisi myos
sovellettava menettelyihin, jotka eivit kuulu kyseisen asetuksen soveltamisalaan.

On tarpeen vihentdd kustannuksia, joita uudelleenjarjestelyistd aiheutuu sekd velallisille ettd velkojille. Tétd varten
olisi vdhennettdvd jasenvaltioiden vilisid eroja, jotka haittaavat taloudellisissa vaikeuksissa olevien elinkelpoisten
velallisten varhaisessa vaiheessa toteutettavaa uudelleenjirjestelyd ja rehellisten yrittdjien veloista vapauttamista.
Tillaisten erojen vahentimisen olisi lisdttdva lapindkyvyyttd, oikeusvarmuutta ja ennustettavuutta koko unionissa.
Tamin olisi maksimoitava kaikentyyppisten velkojien ja sijoittajien saama tuotto ja kannustaa tekemdin rajat
ylittdvida  investointeja.  Uudelleenjirjestelymenettelyjen  ja  maksukyvyttomyysmenettelyjen  suuremman
yhdenmukaisuuden olisi my6s helpotettava konsernien uudelleenjirjestelyjd riippumatta siitd, missd pdin unionia
konsernin jésenet sijaitsevat.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848, annettu 20 pdivind toukokuuta 2015, maksukyvyttomyysmenettelyistd
(EUVLL 141, 5.6.2015,s.19).
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(16) Esteiden poistaminen taloudellisissa vaikeuksissa olevien elinkelpoisten velallisten tehokkailta ennaltaehkaiseviltd
uudelleenjdrjestelyiltd vihentdd tyopaikkojen menetyksid ja toimitusketjuun kuuluvien velkojien menetyksid,
edistdd osaamisen ja taitotiedon siilymistd ja hyodyttdd siten taloutta laajemminkin. Yrittdjien veloista
vapauttamisen helpottamisella edistettdisiin sitd, ettd yrittdjit eivdt syrjaydy tyomarkkinoilta vaan voivat aloittaa
liiketoiminnan uudelleen aiemmista kokemuksistaan viisastuneina. Lisdksi ennaltachkdisevien uudelleenjirjestelyd,
maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen nopeuttaminen parantaisi velkojen
perintdastetta, koska ajan myotd velallinen tai velallisen liiketoiminta yleensd menettdd yhd suuremman osan
arvostaan. Tehokkaiden ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelypuitteiden avulla voitaisiin myos arvioida paremmin
lainanantoon ja -ottoon liittyvid riskejd ja helpottaa maksukyvyttomien tai ylivelkaantuneiden velallisten
mukautumista minimoimalla velkaantumisen purkamiseen liittyvit taloudelliset ja sosiaaliset kustannukset. Tasséd
direktiivissd olisi sallittava jasenvaltioiden soveltaa joustavasti yhteisid periaatteita kansallisten oikeusjdrjes-
telmiensd mukaisesti. Jasenvaltioiden olisi voitava pitdd voimassa tai ottaa kdyttoon muita kuin tdssd direktiivissd
sdddettyjd ennaltachkiisevien uudelleenjdrjestelyjen puitteita kansallisissa oikeusjdrjestelmissaan.

(17)  Yritykset ja etenkin mikro- ja pk-yritykset, jotka edustavat 99:34 prosenttia unionin kaikista yrityksistd,
hyétyisivit yhdenmukaisemmasta lihestymistavasta unionin tasolla. Mikro- ja pk-yrityksid ohjataan
todenndkoisemmin uudelleenjirjestelyn sijaan likvidaatioon, silld kustannukset ovat niilld suhteessa suuremmat
kuin suuremmilla yrityksilld. Varsinkaan taloudellisissa vaikeuksissa olevilla mikro- ja pk-yrityksilld ei usein ole
tarvittavia resursseja selvitd suurista uudelleenjdrjestelykustannuksista tai hyodyntdd ainoastaan erdissd
jasenvaltioissa kaytettdvissd olevia tehokkaampia uudelleenjirjestelymenettelyja. Jotta tdllaisia velallisia voitaisiin
auttaa toteuttamaan uudelleenjirjestely edullisesti, kansallisella tasolla olisi laadittava kattavat tarkistuslistat
uudelleenjirjestelyohjelmille, jotka on mukautettu mikro- ja pk-yritysten tarpeisiin, ja asetettava ne saataville
verkossa. Koska mikro- ja pk-yrityksilli on rajalliset resurssit palkata asiantuntija-apua, olisi lisiksi otettava
kiyttoon varhaisvaroitusvilineet, jotka kertovat velallisille, ettd on kiire toimia.

(18) Mikro- ja pk-yrityksid mdéiritellessddn jdsenvaltioiden voisivat ottaa asianmukaisesti huomioon Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU () tai mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten
médritelmistd 6 pdivind toukokuuta 2003 annetun komission suosituksen (©).

(19)  On asianmukaista jittdd tdiman direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle velalliset, jotka ovat Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY () 13 artiklan 1 ja 4 alakohdassa tarkoitettuja vakuutus- ja jilleenvakuutus-
yrityksid, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (®) 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettuja luottolaitoksia, asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 ja 7 alakohdassa
tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid ja yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (°) 2 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettuja keskusvastapuolia, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (*°) 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettuja
arvopaperikeskuksia ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (') 1 artiklan 1 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa lueteltuja muita rahoituslaitoksia ja yhteisoja. Téllaisiin velallisiin sovelletaan erityisid
jarjestelyjd, ja kansallisilla valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisilla on laajat valtuudet puuttua niiden asioihin.
Jasenvaltioiden olisi voitava jittdd soveltamisalan ulkopuolelle muut rahoituspalveluja tarjoavat rahoitusyhteisot,
joihin sovelletaan vastaavia jirjestelyj ja valtuuksia puuttua asioihin.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivand kesakuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpadtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVLL 182, 29.6.2013, 5. 19).

(®) Komission suositus, annettu 6 piivind toukokuuta 2003, mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten mdaaritelmastd
(EUVLL 124, 20.5.2003, s. 36).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutus-
toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

(¥} Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivani kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivina heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, 5. 1).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta (EUVLL 257, 28.8.2014,s. 1).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asctusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 190).
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(20) Samasta syystd kansallisen lainsddddannon mukaiset julkisyhteisot on aiheellista jdttad tdmédn direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle. Jasenvaltioiden olisi lisdksi voitava rajata ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen
puitteet ainoastaan oikeushenkiloiden kayttoon, koska yrittdjien taloudelliset vaikeudet voidaan ratkaista
tehokkaasti paitsi ennaltachkdisevilld uudelleenjirjestelymenettelyilli myos menettelyilld, joiden avulla veloista voi
vapautua, tai sopimuksiin perustuvilla epdvirallisilla uudelleenjérjestelyilld. Jos saman tyyppisilld yhteisoilldi on
erilainen oikeudellinen asema sellaisten jdsenvaltioiden oikeusjirjestelmissd, joilla on erilaisia oikeusjirjestelmid,
kyseisten jdsenvaltioiden olisi voitava soveltaa yhtd yhdenmukaista jirjestelmdd tallaisin yhteisoihin. Tassd
direktiivissd sdddettyjen ennaltachkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet eivit saisi vaikuttaa velalliseen
kohdistuviin tyoelikejarjestelmistd johtuviin saataviin ja oikeuksiin, jos kyseiset saatavat ja oikeudet ovat kertyneet
ennen uudelleenjirjestelya.

(21)  Kuluttajien ylivelkaantuneisuus on suuri taloudellinen ja sosiaalinen huolenaihe, joka liittyy liheisesti velkataakan
vihentdmiseen. Usein ei mydskéddn ole mahdollista erottaa selkedsti toisistaan velkoja, joita yrittdjille on kertynyt
heidin harjoittaessaan elinkeino- tai liiketoimintaansa, késiteollisuutta tai ammattitoimintaa, ja velkoja, joita heille
on kertynyt muusta toiminnasta. Yrittdjat eivdt voisi tehokkaasti hyotyd uudesta mahdollisuudesta, jos heiddn
olisi kdytava lapi erilliset menettelyt, joissa olisi erilaiset padsyedellytykset ja veloistavapautumisajat, voidakseen
vapautua liiketoimintaansa liittyvistd veloista ja muista kuin liiketoimintaan liittyvistd veloista. Kyseisistd syistd
jasenvaltioiden olisi suotavaa soveltaa tdmin direktiivin  veloistavapautumista koskevia sddnnoksid
mahdollisimman pian myds kuluttajiin, vaikka tdssd direktiivissd ei vahvistetakaan kuluttajien ylivelkaantu-
neisuutta koskevia sitovia sdantoja.

(22) Mitd varhaisemmassa vaiheessa velallinen voi havaita olevansa taloudellisissa vaikeuksissa ja ryhtyd tarvittaviin
toimiin, sitd todennikoéisemmin uhkaava maksukyvyttomyys voidaan vilttdd tai, jos kyseessd on yritys, jonka
elinkelpoisuus on pysyvasti heikentynyt, sitd paremmin ja tehokkaammin likvidaatiomenettely voidaan toteuttaa.
Sen vuoksi olisi laadittava selkedt, ajantasaiset, tiiviit ja helppotajuiset tiedot kaytettdvissd olevista ennaltaeh-
kiisevistd uudelleenjdrjestelymenettelyistd ja otettava kéyttoon yksi tai useampi varhaisvaroitusviline, jotta
taloudellisiin vaikeuksiin joutuvia velallisia voidaan kannustaa toteuttamaan toimia varhaisessa vaiheessa. Varoitus-
mekanismien kaltaiset varhaisvaroitusvilineet, jotka ilmoittavat, jos velallinen ei ole suorittanut tietyntyyppisid
maksuja, voitaisiin kdynnistdd esimerkiksi silloin, jos verot tai sosiaaliturvamaksut on jitetty maksamatta. Joko
jasenvaltiot tai yksityiset yhteisot voisivat kehittdd tillaiset vélineet, kunhan kyseinen tavoite saavutetaan.
Jasenvaltioiden olisi saatettava tieto varhaisvaroitusvilineistd saataville verkkoon, esimerkiksi sille tarkoitetulla
verkkosivustolla tai -sivulla. Jasenvaltioiden olisi voitava mukauttaa varhaisvaroitusvilineet yrityksen kokoon ja
vahvistaa erityisid suuryritysten ja konsernien varhaisvaroitusvilineitd koskevia sddnnoksid, joissa otetaan
huomioon niiden erityispiirteet. Tdssd direktiivissd ei olisi sdddettdvd jasenvaltion korvausvastuusta, joka koskisi
tallaisten varhaisvaroitusvilineiden perusteella kaynnistetyistd uudelleenjirjestelymenettelyisti mahdollisesti
aiheutuneita vahinkoja.

(23) Pyrkiessddn lisddmidn tukea tyontekijoille ja heidin edustajilleen jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd
tyontekijoiden edustajat saavat asianmukaiset ja ajantasaiset tiedot varhaisvaroitusvilineiden saatavuudesta, ja
niiden olisi voitava my6s avustaa tyontekijéiden edustajia velallisen taloudellisen tilanteen arvioimisessa.

(24)  Uudelleenjirjestelypuitteiden olisi oltava velallisten kaytettdvissd, mukaan luettuina oikeushenkilot ja, jos
kansallisessa lainsddddnnossd niin  sdddetddn, luonnolliset henkilot ja konsernit, jotta ne voivat puuttua
taloudellisiin vaikeuksiinsa varhaisessa vaiheessa, kun on vield todennikoistd, ettd maksukyvyttomyys voidaan
valttdd ja liiketoiminnan elinkelpoisuus voidaan varmistaa. Uudelleenjirjestelypuitteiden pitéisi olla kaytettivissd,
ennen kuin velallisesta tulee kansallisen lainsddddnnon mukaan maksukyvyton eli ennen kuin velallinen tdyttad
kansallisessa lainsddddnnossd sdddetyt sellaisen velallisen kaikkia velkoja koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamisen edellytykset, jossa velallisen on yleensd luovuttava omaisuudestaan kokonaan ja jossa mdadritddn
selvittdjd. Jotta voidaan valttdd uudelleenjdrjestelyjen puitteiden véarinkdytto, velallisen taloudellisten vaikeuksien
olisi oltava sellaisia, ettd ne johtavat todenndkoisesti maksukyvyttomyyteen, ja uudelleenjirjestelyohjelman olisi
voitava estdd velallisen maksukyvyttomyys ja varmistaa liikketoiminnan elinkelpoisuus.

(25) Jasenvaltioiden olisi voitava médrittdd, kuuluvatko saatavat, jotka erddntyvit tai syntyvit sen jilkeen, kun
ennaltachkaisevin uudelleenjirjestelymenettelyn aloittamista koskeva hakemus on jdtetty tai menettely on
aloitettu,  ennaltachkdisevien  uudelleenjirjestelytoimenpiteiden  tai  yksittdisten  tdytintdonpanotoimien
keskeyttimisen piiriin. Jdsenvaltioiden olisi voitava pddttdd, vaikuttaako yksittdisten tdytdntoonpanotoimien
keskeyttdminen saatavista kertyvdan korkoon.
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(26)  Jasenvaltioiden olisi voitava ottaa kiyttoon elinkelpoisuustesti edellytykseni paisylle tdssd direktiivissd sdddettyyn
ennaltachkaisevddn uudelleenjdrjestelymenettelyyn. Tillainen testi olisi suoritettava niin, ettei siitd aiheudu
vahinkoa velallisen omaisuudelle, mikd voisi tapahtua muun muassa yksittdisten tdytintoonpanotoimien
viliaikaisen keskeytyksen myontimiselld tai testin suorittamisella ilman aiheetonta viivytystd. Vahingon
valttimisen edellytyksen ei kuitenkaan olisi estettdvd jasenvaltioita vaatimasta, ettd velalliset osoittavat elinkelpoi-
suutensa omalla kustannuksellaan.

(27)  Se, ettd jasenvaltio voi rajoittaa uudelleenjirjestelyjen puitteisiin paisyd niiden velallisten osalta, jotka ovat saaneet
tuomion kirjanpitovelvoitteiden vakavasta rikkomisesta, ei saisi estdd jdsenvaltioita rajoittamasta ennaltach-
kiiseviin uudelleenjdrjestelypuitteisiin padsyd velallisilta, joiden kirjanpito on siind mdairin epitdydellistd tai
puutteellista, ettd velallisten liiketoiminnan ja taloudellisen tilanteen todentaminen on mahdotonta.

(28)  Jasenvaltioiden olisi voitava ulottaa tdssd direktiivissd sdddetyt ennaltaehkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet
kattamaan tilanteet, joissa velallisella on muita kuin taloudellisia vaikeuksia, edellyttien ettd tdllaiset vaikeudet
voivat tosiasiallisesti ja vakavasti uhata velallisen timéanhetkistd tai tulevaa kykyd maksaa velkansa niiden
erddntyessd. Tillaisen uhan madrittdimisessd merkityksellinen ajanjakso saattaa kasittdd useita kuukausia tai olla
tatakin pidempi sellaisten tapausten selville saamiseksi, joissa velallisella on sellaisia muita kuin taloudellisia
vaikeuksia, jotka uhkaavat velallisen liiketoiminnan jatkamista ja keskipitkalld aikavililld velallisen likviditeettia.
Niin saattaa olla esimerkiksi silloin, kun velallinen on menettinyt sille olennaisen tirkedn sopimuksen.

(29) Jotta voitaisiin edistdd tehokkuutta ja vihentdd viiveitd ja kustannuksia, kansallisten ennaltachkiisevien uudelleen-
jarjestelyjen puitteiden olisi sisillettivi joustavia menettelyjd. Jos tdima direktiivi pannaan tdytinto6n uudelleenjir-
jestelyjen puitteisiin sisiltyvissd useammassa kuin yhdessd menettelyssd, velallisella pitdisi olla kdytossddn kaikki
ennaltachkaisevdd uudelleenjirjestelyd koskevat oikeudet ja takeet, joista tdssd direktiivissd sdddetddn tehokkaan
uudelleenjirjestelyn saavuttamiseksi. Lukuun ottamatta tilanteita, joissa on kyse tdssd direktiivissd sdddetystad
lainkéytto- tai hallintoviranomaisten pakollisesta osallistumisesta, jasenvaltioiden olisi voitava rajata tillaisten
viranomaisten osallistuminen tilanteisiin, joissa se on tarpeen ja oikeasuhteista, ottaen muun muassa huomioon
velallisten ja asianosaisten osapuolten oikeuksien ja etujen suojaamistavoite sekd menettelyjen viiveiden ja
kustannusten vihentimistavoite. Jos velkojat tai tyontekijoiden edustajat voivat kansallisen lainsdddannon mukaan
aloittaa uudelleenjdrjestelymenettelyn ja jos velallinen on mikro- tai pk-yritys, jisenvaltioiden olisi asetettava
menettelyn aloittamisen edellytykseksi velallisen suostumus, ja niiden olisi voitava pystyd laajentamaan timi
vaatimus koskemaan my6s velallisia, jotka ovat suuryrityksia.

(30) Jotta voitaisiin valttdd tarpeettomat kustannukset, ottaa huomioon ennaltaehkiisevin uudelleenjirjestelyn
varhainen luonne ja kannustaa velallisia hakemaan ennaltachkiisevddn uudelleenjirjestelyyn taloudellisten
vaikeuksiensa alkuvaiheessa, velallisten omaisuuserien ja piivittdisen liiketoiminnan olisi lahtokohtaisesti jadtdva
velallisten maédrdysvaltaan. Uudelleenjdrjestelyselvittdjan méddrddmisen joko valvomaan velallisen toimintaa tai
ottamaan osittain mairdysvaltaansa pdivittdinen litketoiminta ei pitdisi olla pakollista kaikissa tapauksissa, vaan se
olisi tehtdvd tapauskohtaisesti asian olosuhteiden tai velallisen erityistarpeiden perusteella. Jasenvaltioiden olisi
kuitenkin voitava médrittdd, ettd uudelleenjdrjestelyselvittdjan madradminen on aina tarpeen tietyissd olosuhteissa,
kuten silloin, kun velallisen hyviksi on hyviksytty yksittdisten tdytintoonpanotoimien yleinen keskeyttiminen,
kun uudelleenjdrjestelyohjelma on tarpeen vahvistaa pakottamalla ohjelmaa vastustaneet velkojaryhmit uudelleen-
jarjestelyyn, kun uudelleenjirjestelyohjelma sisiltdd tyontekijoiden oikeuksiin vaikuttavia toimenpiteitd tai kun
velallinen tai velallisen johto on toiminut liikesuhteissaan rikollisesti, vilpillisesti tai vahingollisesti.

(31) Jasenvaltioiden olisi kuitenkin sdddettava, ettd uudelleenjirjestelyselvittdjin madrddminen on pakollista osapuolten
avustamiseksi uudelleenjirjestelyohjelman laatimisessa ja neuvottelemisessa, kun lainkdytto- tai hallintovira-
nomainen myontdd velalliselle yksittdisten tdytdntoonpanotoimien yleisen keskeyttimisen, edellyttien, ettd
tillaisessa tapauksessa selvittdjdd tarvitaan turvaamaan osapuolten edut, kun lainkédytt6- tai hallintoviranomaisen
on vahvistettava uudelleenjdrjestelyohjelma pakottamalla eri mieltd olevat velkojaryhmit uudelleenjérjestelyyn,
kun velallinen on sitd pyytinyt tai kun velkojien enemmistd pyytdd sitd, edellyttden, ettd velkojat huolehtivat
selvittdjan kustannuksista.
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(32)  Velallisen olisi voitava hy6tyé joko lainkdytt6- tai hallintoviranomaisen myontdmdsti tai lain nojalla myonnetysta
yksittdisten tdytintdonpanotoimien médrdaikaisesta keskeyttdmisestd, jonka tarkoituksena on tukea uudelleenjar-
jestelyohjelmasta kaytdvid neuvotteluja, jotta velallinen voi jatkaa toimintaansa tai ainakin sailyttdd omaisuutensa
arvon neuvottelujen ajan. Jos kansallisessa lainsdddinnossd niin sdddetddn, keskeyttamistd olisi voitava soveltaa
myo6s ulkopuolisten vakuudenantajien, kuten takaajien ja pantin antajien, eduksi. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin
voitava sddtad, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaiset voivat kieltdytyd myontdmaistd yksittdisten tdytintoonpa-
notoimien keskeyttimistd, jos keskeyttiminen ei ole valttimatontd tai jos silli ei saavutettaisi neuvottelujen
tukemisen tavoitetta. Kieltdytymisperusteisiin saattaisi kuulua se, ettd vaadittujen velkojien enemmistojen kannatus
puuttuu tai, jos kansallisessa lainsddddnnossd niin sdddetddn, ettei velallinen tosiasiassa pysty maksamaan
velkojaan niiden erddntyessa.

(33) Menettelyn helpottamiseksi ja nopeuttamiseksi jasenvaltioiden olisi voitava ottaa kdyttoon kumottavissa olevia
olettamia keskeyttimisen kieltdgytymisperusteiden olemassaolosta esimerkiksi silloin, kun velallinen toimii
sellaiselle velalliselle tyypilliselld tavalla, joka ei pysty maksamaan velkojaan niiden erddntyessi eli ei esimerkiksi
hoida tyontekijoihin, verotukseen tai sosiaaliturvaan liittyvid velvollisuuksiaan, tai kun velallinen tai yrityksen
nykyinen johto on syyllistynyt talousrikokseen, minkd perusteella voidaan olettaa, ettei velkojien enemmistd
kannattaisi neuvottelujen aloittamista.

(34) Yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttiminen voisi olla yleinen siten, ettd se koskee kaikkia velkojia, tai se
voisi koskea vain joitakin yksittdisia velkojia tai velkojaryhmid. Jasenvaltioiden olisi voitava tarkkaan maaritellyissd
olosuhteissa jattdd yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttimisen ulkopuolelle tietyt saatavat tai saatavien
tyypit, kuten saatavat, joiden vakuutena on omaisuuserid, joiden poistaminen ei vaarantaisi liiketoiminnan
uudelleenjdrjestelyd, tai sellaisten velkojien saatavat, joille yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttiminen
aiheuttaisi kohtuutonta haittaa esimerkiksi aiheuttamalla korvauksettomia tappiota tai alentamalla vakuuden
arvoa.

(35) Jotta voitaisiin saada aikaan tasapaino velallisen ja velkojien oikeuksien vilille, yksittisten tdytinto6npanotoimien
keskeyttamisen olisi kestettdvd enintddn nelja kuukautta. Monimutkaiset uudelleenjirjestelyt saattavat kuitenkin
vaatia enemmin aikaa. Jasenvaltioiden olisi voitava sddtda, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomainen voi téllaisissa
tapauksissa pidentidd keskeyttimisen alkuperdistd kestoa. Jos lainkéytto- tai hallintoviranomainen ei tee pdatosti
keskeyttimisen jatkamisesta ennen sen padttymistd, keskeyttimisen vaikutuksen olisi lakattava keskeyttimisen
voimassaolon pédttyessd. Oikeusvarmuuden vuoksi keskeyttimisen kokonaiskesto olisi rajoitettava kahteentoista
kuukauteen. Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd mairittelemattoman ajan voimassa olevasta keskeyttdmisestd, jos
velallisesta tulee maksukyvyton kansallisen lainsddddnndn nojalla. Jdsenvaltioiden olisi voitava padttad,
sovelletaanko timin direktiivin mukaisia mairdaikoja lyhyeen viliaikaiseen yksittdisten tdytintoonpanotoimien
keskeyttimiseen, joka kestdd sithen saakka, kunnes lainkdytt6- tai hallintoviranomainen tekee paitoksen
ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteisiin padsysti.

(36) Jotta voitaisiin varmistaa, ettd yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttimisestd ei aiheudu velkojille
tarpeetonta vahinkoa, jisenvaltioiden olisi sdddettdvi, ettd lainkdytt- tai hallintoviranomaiset voivat lopettaa
yksittdisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttimisen, jos se ei endd tdytd neuvottelujen tukemisen tavoitetta
esimerkiksi tilanteessa, jossa ilmenee, ettei vaadittu velkojien enemmistd kannata neuvottelujen jatkamista.
Keskeyttamistd ei mydskain olisi jatkettava, jos se aiheuttaa velkojille kohtuutonta haittaa, jos jasenvaltiot sddtdvit
tillaisesta mahdollisuudesta. Olisi sallittava se, ettd jisenvaltiot rajaavat mahdollisuuden lopettaa keskeyttiminen
tilanteisiin, joissa velkojilla ei ole ollut mahdollisuutta tulla kuulluiksi ennen keskeyttimisen voimaantuloa tai sen
jatkamista. Jasenvaltioiden olisi voitava my0s sddtdd vihimmdisajasta, jonka kuluessa keskeyttimistd ei voida
lopettaa. Sen selvittimiseksi, aiheuttaako keskeyttiminen velkojille kohtuutonta haittaa, lainkéytto- tai hallintovi-
ranomaisten olisi voitava ottaa huomioon se, turvaisiko keskeyttiminen velallisen omaisuuden kokonaisarvon, ja
se, toimiiko velallinen vilpillisessd mielessd tai vahingonaiheuttamistarkoituksessa tai yleensd vastoin velkojien
oikeutettuja odotuksia.
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(37) Tamad direktiivin soveltamisalaan eivdt kuulu sdinnokset korvauksista tai takauksista velkojille, joiden vakuuden
arvo todenndkoisesti alenee keskeyttimisen aikana. Keskeyttdmisen katsottaisiin aiheuttavan yksittiiselle velkojalle
tai velkojaryhmille kohtuutonta haittaa esimerkiksi, jos niiden saatavat joutuisivat keskeyttimisen seurauksena
selvisti huonompaan asemaan kuin siind tapauksessa, ettd sitd ei sovellettaisi, tai jos tietty velkoja joutuisi epd-
edullisempaan asemaan kuin muut vastaavassa tilanteessa olevat velkojat. Jasenvaltiot voisivat sddtdd, ettd aina
kun keskeyttimisen todetaan aiheuttavan yhdelle tai useammalle velkojalle tai yhdelle tai useammalle
velkojaryhmille kohtuutonta haittaa, se voidaan lopettaa ndiden velkojien tai velkojaryhmien taikka kaikkien
velkojien osalta. Jasenvaltiot voivat vapaasti paattdd, kuka voi pyytdd keskeyttdmisen lopettamista.

(38) Yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttimisestd olisi myos seurattava, ettd keskeytetddn velallisen
velvollisuus hakea maksukyvyttomyysmenettelyyn, joka voisi johtaa velallisen likvidaatioon, tai velkojan
pyynnostd tapahtuva maksukyvyttémyysmenettelyn aloittaminen. Maksukyvyttomyysmenettelyjen, joita rajataan
lainsdadinnossi siten, ettd niiden ainoana mahdollisena tuloksena on velallisen likvidaatio, lisiksi tillaisiin
maksukyvyttomyysmenettelyihin olisi kuuluttava myos menettelyt, jotka voisivat johtaa velallisen uudelleenjdr-
jestelyyn. Velkojien pyynnostd tapahtuva maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen olisi voitava keskeyttdd
paitsi silloin, kun jdsenvaltio on sddtinyt kaikkia velkojia koskevasta yksittdisten tdytintdonpanotoimien yleisestd
keskeyttamisestd, myos silloin, kun jasenvaltiot ovat sddtineet, ettd mahdollisuus keskeyttdd yksittdiset taytintoon-
panotoimet koskee vain tiettyd mairaa velkojia. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava sditdd, ettd maksukyvytto-
myysmenettely voidaan aloittaa sellaisen viranomaisen pyynnostd, joka ei toimi velkojan ominaisuudessa, vaan
yleisen edun mukaisesti, kuten syyttdja.

(39) Tassd direktiivissd ei olisi estettdva sitd, ettd velalliset voivat tavanomaisen liiketoimintansa puitteissa maksaa
sellaisten velkojien saatavat, joihin tiytintdonpanotoimien keskeyttdminen ei vaikuta, ja sellaisille velkojille, joihin
se vaikuttaa, ne saatavat, jotka syntyvit yksittdisten tdytintonpanotoimien keskeyttimisen aikana. Sen
varmistamiseksi, ettd velkojat, joiden saatavat syntyivdt ennen uudelleenjdrjestelymenettelyn aloittamista tai
yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimistd, eivdt painosta velallista maksamaan kyseisid saatavia, joita
muutoin leikattaisiin uudelleenjirjestelyohjelman toteuttamisen kautta, jasenvaltioiden olisi voitava sddtad kyseisid
saatavia koskevan velallisen maksuvelvoitteen lykkdamisesta.

(40)  Kun velallinen joutuu maksukyvyttomyysmenettelyyn, joillakin tavaroiden tai palvelujen toimittajilla voi olla niin
sanottujen ipso facto -lausekkeiden mukainen sopimukseen perustuva oikeus irtisanoa toimitussopimus
yksinomaan maksukyvyttomyyden perusteella, vaikka velallinen on tayttinyt velvoitteensa asianmukaisesti. Ipso
facto -lausekkeet voisivat tulla sovellettaviksi, kun velallinen hakee ennalta ehkdisevdd uudelleenjirjestelytoi-
menpiteitd. Jos téllaisiin lausekkeisiin vedotaan silloin, kun velallinen vasta neuvottelee uudelleenjirjestelyoh-
jelmasta tai pyytdd yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimistd, tai minkd tahansa muun tiytintoonpa-
notoimien keskeyttdmiseen liittyvdn toimen yhteydessd, ennenaikainen irtisanominen voi vaikuttaa kielteisesti
velallisen liiketoimintaan ja sen pelastamismahdollisuuksiin. Tallaisissa tapauksissa on tirkedd sddtdd, ettd
velkojilla ei ole mahdollisuutta vedota ipso facto -lausekkeisiin, joissa viitataan uudelleenjirjestelyohjelmaa
koskeviin neuvotteluihin tai tdytintoonpanotoimien keskeyttimiseen tai mihinkddn muuhun vastaavaan
tapahtumaan, joka liittyy keskeyttdmiseen.

(41)  Sopimusten ennenaikainen irtisanominen voi vaarantaa yrityksen liiketoiminnan jatkuvuuden uudelleenjirjestelya
koskevien neuvottelujen aikana, varsinkin silloin kun on kyse keskeisten perustarvikkeiden, kuten kaasun, sihkén
ja veden sekd televiestintd- ja korttimaksupalvelujen, toimitusta koskevista sopimuksista. Jasenvaltioiden olisi
sdddettdvd, ettd yksittdisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttimisen piiriin kuuluvat velkojat, joiden saatavat
syntyivit ennen keskeyttimisen voimaantuloa ja joiden saatavia velallinen ei ole maksanut, eivit saa
keskeyttamisen aikana pidittyd tayttimattd oleviin sopimuksiin perustuvista suorituksista tai irtisanoa, nopeuttaa
tai millidn muulla tavoin muuttaa tillaisia sopimuksia, edellyttien ettd velallinen noudattaa velvollisuuksiaan,
jotka perustuvat téllaisiin keskeyttimisen aikana erddntyviin sopimuksiin. Tdyttdmaittd olevia sopimuksia ovat
esimerkiksi vuokra- tai lisenssisopimukset, pitkdaikaiset toimitussopimukset ja franchisingsopimukset.

(42) Tassd direktiivissd olisi vahvistettava uudelleenjirjestelyohjelman sisdllon vihimmaisvaatimukset. Jasenvaltioiden
olisi kuitenkin voitava edellyttdd, ettd uudelleenjdrjestelyohjelmassa annetaan sellaisia lisiselvennyksid esimerkiksi
perusteista, joiden mukaisesti velkojat on ryhmitelty, jotka voivat olla merkityksellisid tilanteissa, joissa velka on
vain osittain vakuudellinen. Jdsenvaltioita ei olisi velvoitettava vaatimaan asiantuntijalausuntoa ohjelmassa
ilmoitettavasta varojen arvosta.
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(43)  Velkojilla, joihin uudelleenjirjestelyohjelma vaikuttaa, tyontekijat mukaan lukien, ja kansallisen lainsddddnnon niin
salliessa myos oman pddoman haltijoilla olisi oltava oikeus ddnestdd uudelleenjirjestelyohjelman hyviksymisesta.
Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd rajoitetuista poikkeuksista tidhidn sdantoon. Osapuolilla, joihin uudelleenjirjeste-
lyohjelma ei vaikuta, ei pitiisi olla oikeutta ddnestdd siitd, eikd niiden tukea pitdisi edellyttdd minkdin ohjelman
hyviksymistd varten. TyOntekijoiden olisi kuuluttava asianosaisten osapuolten kisitteeseen vain velkojien
ominaisuudessa. Ndin ollen, jos jisenvaltiot paittivit jdttdd ennaltaehkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden
ulkopuolelle tyontekijoiden saatavat, tydntekijoitd ei olisi pidettivd asianomaisina osapuolina. Adnestys uudelleen-
jarjestelyohjelman hyviksymisestd voitaisiin toteuttaa joko virallisella dadnestysmenettelylld tai kuulemalla
asianosaisia osapuolia, joista vaaditun enemmistén on hyviksyttdvd uudelleenjirjestelyohjelma. Silloin kun
ddnestys tapahtuu vaaditun enemmiston antaman hyviksynnin muodossa, niille asianosaisille osapuolille, jotka
eivit olleet osallisina hyvaksynndssa, voitaisiin kuitenkin antaa mahdollisuus liittyd uudelleenjérjestelyohjelmaan.

(44) Jotta voidaan varmistaa, ettd olennaisilta osin samanlaisia oikeuksia kohdellaan yhdenmukaisesti ja ettd uudelleen-
jarjestelyohjelmat voidaan hyviksya aiheuttamatta asianosaisten osapuolten oikeuksille kohtuutonta haittaa, eri
asianosaisten osapuolten saatavat olisi kisiteltava erillisissa ryhmissi, jotka vastaavat kansallisen lainsdddidnnon
mukaisia ryhmien muodostamiskriteerejd. Ryhmien muodostaminen tarkoittaa asianosaisten osapuolten
ryhmittelyd siten, ettd hyviksyttdvissd ohjelmassa asianosaisten osapuolten saatavat ja edut jaotellaan niihin
liittyvien asianosaisten osapuolten oikeuksien ja etuoikeusaseman perusteella. Vahintddnkin vakuudellisten ja
vakuudettomien velkojien saatavat olisi aina késiteltdava erillisissd ryhmissa. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava
edellyttdd, ettd muodostetaan enemmin kuin kaksi velkojaryhmidd, mukaan lukien vakuudettomien ja
vakuudellisten velkojien eri ryhmit ja velkojaryhmit, joiden saatavat ovat huonommassa etuoikeusasemassa.
Jasenvaltioiden olisi voitava myos kisitelld eri ryhmissd sen tyyppiset velkojat, joiden edut eivit ole riittdvin
yhtenevit, kuten vero- tai sosiaaliturvaviranomaiset. Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettd vakuudelliset saatavat
voidaan jakaa vakuuksien arvostuksen perusteella vakuudellisiin ja vakuudettomiin osiin. Jisenvaltioiden olisi
my0s voitava vahvistaa erityiset sddnnot, joilla tuetaan ryhmien muodostamista silloin, kun siitd olisi hyotya
velkojille, jotka eivdt hajauta sijoituksiaan tai jotka muutoin ovat muita haavoittuvammassa asemassa, kuten
tyontekijoille tai pienille tavaran tai palvelujen toimittajille.

(45) Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettd velalliset, jotka ovat mikro- ja pk-yrityksid, voidaan suhteellisen
yksinkertaisen pddomarakenteensa johdosta vapauttaa velvollisuudesta késitelld asianosaisia osapuolia eri
ryhmissd. Jos mikro- ja pk-yritykset ovat pdittineet luoda ainoastaan yhden ddnestysryhmin ja kyseinen ryhma
ddnestdd ohjelmaa vastaan, velallisten olisi voitava tdiman direktiivin yleisten periaatteiden mukaan toimittaa uusi
ohjelma.

(46) Jasenvaltioiden olisi joka tapauksessa varmistettava, ettd ryhmien muodostamisen kannalta erityisen merkittdvid
seikkoja, kuten toisiinsa sidossuhteessa olevien osapuolten saatavat, kisitellidn niiden kansallisessa
lainsddddnnossd asianmukaisella tavalla ja ettd niiden kansallisessa lainsdddidnndssd on sddnnot, joita sovelletaan
ehdollisiin ja riitautettuihin saataviin. Jasenvaltioiden olisi voitava sddnnelld sitd, miten riitautetut saatavat on
madrd kasitelld ddnioikeuksien jakamisen ndkokulmasta. Lainkdytto- tai hallintoviranomaisen olisi tutkittava
ryhmien muodostus, myos niiden velkojien valinta, joihin ohjelma vaikuttaa, silloin kun uudelleenjirjeste-
lyohjelma toimitetaan vahvistettavaksi. Jisenvaltioiden olisi kuitenkin voitava sddtdd, ettd tdllainen viranomainen
voi tutkia ryhmien muodostuksen jo aiemmin, jos ohjelman ehdottaja pyytdd sen vahvistamista tai neuvoja
etukateen.

(47) Kansallisessa lainsddddnnossd olisi mairiteltdva vaaditut enemmist6t, jotka vaaditaan sen varmistamiseksi, ettei eri
ryhmien asianosaisten osapuolten vihemmisto pysty estimiin sellaisen uudelleenjirjestelyohjelman hyviksymistd,
joka ei epdoikeudenmukaisesti heikennd niiden oikeuksia ja etuja. Monissa tapauksissa varhainen uudelleen-
jarjestely ei olisi mahdollinen ilman enemmistosdintod, joka sitoo eri mieltd olevia vakuudellisia velkojia,
esimerkiksi silloin kun yritys tarvitsee taloudellista uudelleenjirjestelyd mutta on muutoin elinkelpoinen. Jotta
voidaan varmistaa, ettd osapuolet voivat ottaa kantaa uudelleenjirjestelyohjelman hyviksymiseen sen mukaan,
mikd on niiden panostus yrityksessd, vaaditun enemmiston olisi madrdydyttavd kuhunkin ryhmdin kuuluvien
velkojien saatavien tai oman pddoman haltijoiden etujen arvon perusteella. Jasenvaltioiden olisi lisdksi voitava
edellyttdd, ettd ohjelmaa kannattaa asianosaisten osapuolten lukumddrin perusteella laskettava enemmistd
kussakin ryhmdssd. Jasenvaltioiden olisi voitava vahvistaa sddnnot sellaisten ddnioikeutettujen asianosaisten
osapuolten osalta, jotka eivit kiytd kyseistd oikeutta asianmukaisella tavalla tai jotka eivit ole edustettuina, kuten
sdannot, joiden mukaan ndmid asianosaiset osapuolet voitaisiin ottaa huomioon osallistumiskynnyksen
médrittelyssd tai enemmiston laskennassa. Jasenvaltioiden olisi myGs voitava vapaasti sddtdd ddnestyksen osallistu-
miskynnyksesta.
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(48) Lainkdytt6- tai hallintoviranomaisen on vahvistettava uudelleenjirjestelyohjelma, jotta voidaan varmistaa, ettd
velkojien oikeuksien tai pddoman haltijoiden etujen kaventaminen on oikeassa suhteessa uudelleenjirjestelyn
tuomaan hyotyyn ja ettd niilld on kéytettavissddn tehokkaat oikeussuojakeinot. Vahvistus on erityisen tarpeellinen
silloin, kun asianosaiset osapuolet ovat eri mieltd, uudelleenjirjestelyohjelma sisdltdd madrdyksia uudesta
rahoituksesta tai ohjelman johdosta yli 25 prosenttia tyGvoimasta menettdd tyopaikkansa. Jasenvaltioiden olisi
kuitenkin voitava sddtad, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaisen vahvistus tarvitaan myos muissa tapauksissa.
Ohjelma, jonka johdosta yli 25 prosenttia tyovoimasta menettdd tyopaikkansa, olisi vahvistettava vain, jos
ennaltachkaisevien uudelleenjirjestelyjen puitteissa voidaan kansallisen lainsddddnnon mukaan toteuttaa suoraan
tyosopimuksiin vaikuttavia toimenpiteita.

(49) Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd lainkdytt6- tai hallintoviranomaiset voivat hylitd uudelleenjirjestely-
ohjelman, jos sen on todettu heikentivin sitd vastustavien velkojien tai oman pddoman haltijoiden oikeuksia joko
alle tason, jonka ne kohtuudella voisivat olettaa saavansa siind tapauksessa, ettd velallisen liiketoiminta
likvidoitaisiin joko osina tai myymalld se toimintaa jatkavana yrityksend kunkin velallisen erityisolosuhteista
riippuen, tai alle tason, jonka ne kohtuudella voisivat olettaa saavansa seuraavaksi parhaassa vaihtoehtoisessa
skenaariossa, jos uudelleenjirjestelyohjelmaa ei vahvisteta. Jos ohjelma vahvistetaan eri mieltd olevien
velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn pakottamisella, olisi kuitenkin viitattava kyseisessd skenaariossa kaytettavain
suojamekanismiin. Jos jisenvaltiot padttavit toteuttaa velallisen arvonmddrityksen toimivana yrityksend, toimivan
yrityksen arvossa (going concern -arvo) olisi otettava huomioon velallisen liiketoiminta pitkalld aikavalilld, toisin
kuin likvidaatioarvoa maddritettdessd. Toimivan yrityksen arvo on pddsddntoisesti suurempi kuin likvidaatioarvo,
koska se perustuu oletukselle siitd, ettd yritys jatkaa toimintaansa mahdollisimman vihin hdirioin, siilyttdd ndin
velkojien, osakkeenomistajien ja asiakkaiden luottamuksen, tuottaa edelleen tuloja, ja rajoittaa tyontekijoihin
kohdistuvia vaikutuksia.

(50)  Vaikka lainkaytto- tai hallintoviranomaisen olisi tutkittava velkojien etua koskevan testin tdyttyminen ainoastaan,
jos uudelleenjirjestelyohjelma riitautetaan silli perusteella, ettd arvonmadritystd ei tarvitsisi tehdd jokaisessa
tapauksessa, jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettd muiden vahvistamisen edellytysten tdyttyminen voidaan
tutkia viran puolesta. Jasenvaltioiden olisi voitava vapaasti lisitd muita edellytyksid, joiden on tiytyttivi, jotta
uudelleenjirjestelyohjelma voidaan vahvistaa, kuten oman pddoman haltijoiden riittdvd suojaaminen. Lainkaytto-
tai hallintoviranomaisten olisi voitava kieltdytyd vahvistamasta sellaisia uudelleenjirjestelyohjelmia, joiden
perusteella ei voida kohtuudella odottaa, ettd viltetddn velallisen maksukyvyttomyys tai ettd liiketoiminnan
elinkelpoisuus varmistetaan. Jasenvaltioilta ei kuitenkaan olisi edellytettdvd sen varmistamista, ettd tillainen
arviointi suoritetaan viran puolesta.

(51)  Yksi uudelleenjirjestelyohjelman vahvistamisen edellytyksistd olisi oltava, ettd siitd ilmoitetaan kaikille
asianosaisille osapuolille. Jasenvaltioiden olisi voitava méarittdd ilmoituksen muoto, yksiloidd ajankohta, jolloin se
on tehtdvd, ja vahvistaa sddnnoksid tuntemattomien saatavien Kkisittelystd ilmoittamisen osalta. Niiden olisi
voitava sddtad, ettd uudelleenjdrjestelyohjelmasta on ilmoitettava myos muille kuin asianosaisille osapuolille.

(52) Velkojien etua koskevan testin lapidisemisen olisi katsottava tarkoittavan, ettd yksikddan eri mieltd oleva velkoja ei
joudu uudelleenjirjestelyohjelman seurauksena huonompaan asemaan kuin joko siind tapauksessa, ettd yritys
likvidoitaisiin osina tai myymalld se toimintaa jatkavana yrityksend, tai seuraavaksi parhaassa vaihtoehtoisessa
skenaariossa, jos uudelleenjirjestelyohjelmaa ei vahvistettaisi. Jasenvaltioiden olisi voitava valita jompikumpi
kyseisistd vertailukohdista, kun ne tdytantoonpanevat velkojien etua koskevan testin kansallisessa lainsddddnndssa.
Testid olisi joka tapauksessa sovellettava silloin, kun ohjelma on vahvistettava, jotta se voi sitoa eri mieltd olevia
velkojia tai, tapauksen mukaan, eri mieltd olevia velkojaryhmii. Jos julkisilla institutionaalisilla velkojilla on
kansallisen lainsddddnnon mukaan etuoikeutettu asema, jisenvaltiot voisivat sddtdd, ettd ohjelmassa ei voida
maédratd ndiden velkojien saatavien peruuttamisesta kokonaan tai osittain.

(53) Vaikka uudelleenjdrjestelyohjelma olisi hyviksyttavd aina, jos sitd kannattaa vaadittu enemmisté kussakin
sellaisessa ryhmdssd, johon se vaikuttaa, lainkédytto- tai hallintoviranomaisen olisi silti voitava velallisen
ehdotuksesta tai sen suostumuksella vahvistaa uudelleenjirjestelyohjelma, jolla ei ole takanaan vaadittua
enemmistdd kussakin asianomaisessa ryhmadssa. Jasenvaltioiden olisi voitava oikeushenkilon tapauksessa paittid,
pidetddnkd velallisena uudelleenjirjestelyohjelman hyviksymistd tai vahvistamista varten oikeushenkilon
johtokuntaa vai osakkeenomistajien tai oman pddoman haltijoiden tiettyd enemmistod. Jotta ohjelma tulisi
vahvistetuksi pakotettaessa eri mieltd olevia velkojaryhmid uudelleenjirjestelyyn, sen olisi saatava asianosaisten
osapuolten ddnestysryhmien enemmiston kannatus. Ainakin yhden niistdi ryhmistd olisi koostuttava
vakuudellisista velkojista tai oltava maksunsaantijirjestyksessd tavallisten vakuudettomien velkojien edella.
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(54) Olisi oltava mahdollista, ettd jos ddnestysryhmien enemmistd ei kannata uudelleenjirjestelyohjelmaa, ohjelma
voidaan silti vahvistaa, jos sitd kannattaa ainakin yksi sellainen velkojaryhmid, johon ohjelma vaikuttaa tai
vaikuttaa kielteisesti ja joka velallisen toimivan yrityksen arvoon mdirittimisen perusteella saa maksuja tai
sdilyttdd etuja, tai, jos kansallisessa lainsddddnnossd niin sdddetddn, jonka voidaan kohtuudella olettaa saavan
maksuja tai sdilyttdvin etuja, jos kansallisen lainsddddnnon mukaisesti sovelletaan likvidaatiomenettelyyn liittyvaa
tavanomaista maksunsaantijirjestystd. Tallaisessa tapauksessa jisenvaltioiden olisi voitava lisitd niiden ryhmien
médrad, joiden on hyviksyttivd ohjelma. Niiden ei kuitenkaan tarvitse vélttdmattd vaatia, ettd kaikkien kyseisten
ryhmien olisi saatava kansallisen lainsddddnnon mukaisesti maksuja tai sdilytettdva etuja arvostettaessa velallinen
toimintaa jatkavana yrityksend. Jasenvaltioiden ei kuitenkaan olisi edellytettdvd kaikkien ryhmien suostumusta.
Niin ollen jos velkojaryhmid on ainoastaan kaksi, vdhintddn yhden ryhman suostumus olisi katsottava riittdavaksi,
jos muut edellytykset eri mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn pakottamiselle tdyttyvit. Kielteinen
vaikutus velkojiin olisi tulkittava niin, ettd velkojien saatavien arvo alenee.

(55) Kun jdsenvaltiot kdyttavit eri mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn pakottamista, niiden olisi
varmistettava, ettei ehdotettu ohjelma aiheuta kohtuutonta haittaa eri mieltd oleville asianosaisten velkojien
ryhmille, ja jdsenvaltioiden olisi tarjottava ndille eri mieltd oleville ryhmille riittdvd suoja. Jasenvaltioiden olisi
voitava suojata eri mieltd olevaa asianosaisten velkojien ryhmaa varmistamalla, etti sitd kohdellaan vahintdin yhtd
suotuisasti kuin mitd tahansa muuta samassa etuoikeusasemassa olevaa ryhmai ja suotuisammin kuin etuoikeusa-
semaltaan heikompia ryhmid. Vaihtoehtoisesti jdsenvaltiot voisivat suojata eri mieltd olevaa velkojaryhmai
varmistamalla, ettd tdllaisen eri mieltd olevan velkojaryhmin saatavat maksetaan tdysimaardisesti, jos etuoikeusa-
semaltaan heikompi ryhma saa suorituksia tai sailyttdd etuja uudelleenjirjestelyohjelmassa, jiljempana 'ehdotonta
etuoikeutta koskeva sdintd’. Jasenvaltioilla olisi oltava harkintavaltaa niiden pannessa tdytintoon tdysimaardisen
maksun kisitettd, mukaan luettuina maksun ajankohta, kunhan saatavan pdioma ja vakuudellisten velkojien
tapauksessa vakuuden arvo on suojattu. Jasenvaltioiden olisi voitava paittdd myos vastaavista tavoista, joilla
alkuperiinen saatava voitaisiin suorittaa tdysimadrdisesti.

(56) Jasenvaltioiden olisi voitava poiketa ehdotonta etuoikeutta koskevasta sadnnostd esimerkiksi silloin, kun pidetidin
oikeudenmukaisena, ettd oman pddoman haltijat siilyttavit tiettyjd etuja ohjelmaa toteutettaessa, vaikka
maksunsaantijirjestyksessd ylempind oleva ryhmd joutuu hyviksymidn saataviensa leikkaamisen, tai ettd
yksittdisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttdmistd koskevan sdinnoksen soveltamisalaan kuuluville olennaisten
tavaroiden tai palvelujen toimittajille maksetaan ennen maksunsaantijirjestyksessd niitd edelld olevia
velkojaryhmid. Jasenvaltioiden olisi voitava valita, kumman edelld mainituista suojamekanismeista ne ottavat
kiyttoon.

(57) Samalla kun olisi suojattava osakkeenomistajien ja muiden oman pddoman haltijoiden oikeutettuja etuja,
jasenvaltioiden olisi varmistettava, etteivdit ne voi kohtuuttomasti estdd sellaisen uudelleenjirjestelyohjelman
hyviksymistd, jonka avulla voitaisiin palauttaa velallisen elinkelpoisuus. Jasenvaltioiden olisi voitava kayttdd eri
keinoja kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi, esimerkiksi evitdi oman pddoman haltijoilta oikeuden &inestdd
uudelleenjdrjestelyohjelmasta ja paittdd, ettei uudelleenjdrjestelyohjelman hyviksyminen riipu sellaisten oman
pddoman haltijoiden hyviksynnistd, jotka yrityksen arvonméarityksen perusteella eivit saisi mitddn maksuja tai
muuta korvausta, jos sovellettaisiin likvidaatioon littyvdd tavanomaista maksunsaantijirjestystid. Jos oman
pddoman haltijoilla on oikeus &dinestdd uudelleenjirjestelyohjelmasta, lainkéytto- tai hallintoviranomaisen olisi
kuitenkin voitava vahvistaa ohjelma soveltamalla eri mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn
pakottamisen sddntojd siitd huolimatta, ettd yksi tai useampi oman pddoman haltijoiden ryhma ei hyviksy sitd.
Jasenvaltioilta, jotka jattdvit oman piddoman haltijat ilman 4inioikeutta, ei olisi edellytettivdi ehdotonta
etuoikeutta koskevan sddnnon soveltamista velkojien ja oman pddoman haltijoiden vilisessd suhteessa. Toinen
mahdollinen keino varmistaa, ettd oman padoman haltijat eivit kohtuuttomasti estd uudelleenjirjestelyohjelman
hyviksymistd, olisi varmistaa, ettd uudelleenjdrjestelytoimenpiteisiin, jotka vaikuttavat suoraan oman pddoman
haltijoiden oikeuksiin ja jotka on tarpeen hyviksya yhtidoikeuden mukaan osakkeenomistajien yhtiokokouksessa,
ei sovelleta kohtuuttoman korkeita enemmistovaatimuksia, ja ettd oman pidoman haltijoilla ei ole toimivaltaa
sellaisten uudelleenjdrjestelytoimenpiteiden osalta, jotka eivit vaikuta suoraan niiden oikeuksiin.

(58) Oman pddoman haltijat voi olla tarpeen jakaa useampaan ryhmdin, jos on olemassa useita erilaisia
osakeomistuksia, joihin liittyy erilaisia oikeuksia. Sellaiset mikro- ja pk-yritysten pddoman haltijat, jotka eivit ole
pelkkid sijoittajia vaan yrityksen omistajia ja jotka osallistuvat yrityksen toimintaan myo6s muulla tavoin,
esimerkiksi tarjoamalla liikkeenjohdollista asiantuntemusta, eivit valttimittd olisi kiinnostuneita uudelleenjir-
jestelystd tillaisissa olosuhteissa. Sen vuoksi eri mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn pakottamisen
olisi oltava vapaacehtoista niille velallisille, jotka ovat mikro- ja pk-yrityksia.

(59)  Uudelleenjirjestelyohjelman tdytintdonpanemiseksi ohjelmassa olisi annettava mikro- ja pk-yritysten oman
pddoman haltijoille mahdollisuus avustaa uudelleenjirjestelyssd muuten kuin rahallisesti hyddyntimalla
esimerkiksi kokemustaan, mainettaan tai liikkesuhteitaan.
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(60)  Tyontekijoilld olisi oltava ennaltaehkdisevien uudelleenjirjestelymenettelyjen aikana tdysimédrdinen tyolainsdadan-
nonmukainen suoja. Timin direktiivin ei pitdisi vaikuttaa varsinkaan nithin tyontekijéiden oikeuksiin, jotka
taataan neuvoston direktiiveilld 98/59/EY () ja 2001/23/EY (**) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiiveilli 2002/14/EY (**), 2008/94/EY (*) ja 2009/38/EY (*). Tyontekijoille tarkoitettua tiedottamista ja
heiddn kuulemistaan koskevat velvollisuudet, jotka perustuvat kyseisten direktiivien saattamiseen osaksi
kansallista lainsddddntod, pysyvit voimassa sellaisinaan. Tamid koskee myos direktiivin 2002/14/EY mukaista
velvollisuutta tiedottaa tyontekijoiden edustajille ja kuulla heitd paitoksestd turvautua ennaltachkaisevien
uudelleenjdrjestelyjen puitteisiin.

(61) Tyontekijoille ja heiddn edustajilleen olisi annettava ehdotettua uudelleenjirjestelyohjelmaa koskevat tiedot, siltd
osin kuin tdstd sdddetddn unionin lainsdddinnossd, jotta heilldi on mahdollisuus arvioida perusteellisesti
mahdollisia eri skenaarioita. Tyontekijit ja heiddn edustajansa olisi lisiksi otettava mukaan, siltd osin kuin on
tarpeen unionin lainsddddnndssd sdddettyjen kuulemisvelvoitteiden tdyttdmiseksi. Koska on tarpeen varmistaa
tyontekijoiden suojelun asianmukainen taso, jasenvaltioita olisi vaadittava suojaamaan tyontekijoiden maksamatta
olevat saatavat kaikenlaiselta yksittdisten tdytantoonpanotoimien keskeyttimiseltd riippumatta siitd, ovatko
kyseiset saatavat syntyneet ennen keskeyttimisen myontdmistd vai sen jilkeen. Tyontekijoiden maksamatta
olevien saatavien tdytintoonpanon keskeyttiminen olisi sallittava vain niiden méaarien ja ajanjaksojen osalta, joilta
tdllaisten saatavien maksu taataan tehokkaasti vastaavan suuruisena muiden kansallisen lainsdddannon mukaisten
keinojen avulla. Jos kansallisessa lainsdddidnndssi rajoitetaan palkkaturvajirjestelmdn vastuuta joko turvan keston
tai tyontekijoille maksettavan médrdn osalta, tyontekijoiden olisi voitava hakea vastuun ulkopuolelle jidvien
saataviensa tdytintoonpanoa tyonantajaa vastaan myos keskeyttimisen voimassaoloaikana. Vaihtoehtoisesti
jasenvaltioiden olisi voitava sulkea tyontekijoiden maksamatta olevat saatavat ennaltachkaisevien uudelleenjir-
jestelyjen puitteiden ulkopuolelle ja sddtdd niiden suojasta kansallisessa lainsdddanndssa.

(62) Jos uudelleenjdrjestelyohjelma edellyttdd yrityksen tai lilketoiminnan osan luovutusta, tyontekijoiden
tyosopimuksista tai tyosuhteista johtuvat oikeudet ja erityisesti oikeus palkkasaatavaan olisi turvattava direktiivin
2001/23/EY 3 ja 4 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kyseisen direktiivin 5 artiklassa
sdddettyjen erityissddntojen soveltamista maksukyvyttomyysmenettelyissd ja erityisesti kyseisen direktiivin 5
artiklan 2 kohdassa sididettyja mahdollisuuksia. Tama direktiivi ei saisi vaikuttaa direktiivilli 2002/14/EY
taattuihin oikeuksiin saada tietoa ja tulla kuulluksi muun muassa pdatoksistd, jotka todennikoisesti voivat
huomattavasti muuttaa tyojirjestelyja tai sopimussuhteita, niin ettd tillaisista pddtOksistd voitaisiin padstd
yhteisymmarrykseen. Lisdksi tyontekijoilld, joiden saataviin uudelleenjirjestelyohjelma vaikuttaa, olisi timin
direktiivin nojalla oltava oikeus ddnestdd ohjelmasta. Uudelleenjirjestelyohjelmasta ddnestettdessd jasenvaltioiden
olisi voitava sijoittaa tyontekijit muista velkojien ryhmistd erilliseen ryhmaan.

(63) Lainkdytt6- tai hallintoviranomaisten olisi pédtettdvd yrityksen arvonmaddrityksestd joko likvidaatiossa tai
seuraavaksi parhaassa vaihtoehtoisessa skenaariossa, jos uudelleenjérjestelyohjelmaa ei vahvistettaisi, vain jos eri
mieltd oleva asianosainen osapuoli riitauttaa uudelleenjirjestelyohjelman. Tdmdn ei pitdisi estdd jdsenvaltioita
madrittimastd arvoa muussa yhteydessd kansallisen lainsddddnnon mukaisesti. Tallaisen pddtoksen olisi kuitenkin
voitava muodostua myos siitd, ettd hyviksytddn asiantuntijan toimittama arvonmaddritys tai velallisen tai muun
osapuolen menettelyn aiemmassa vaiheessa toimittama arvonmddritys. Kun pditos arvonmdirityksen
suorittamisesta tehdddn, jdsenvaltioiden olisi voitava sddtdd arvonmaddritystd uudelleenjirjestelytapauksissa
koskevista erityissddnnoistd, jotka ovat yleisestd siviiliprosessioikeudesta erillisid, sen varmistamiseksi, ettd
arvostus suoritetaan joutuisasti. Mikddn tdssd direktiivissd ei saisi vaikuttaa kansallisen lainsddddnnon mukaisiin
todistustaakkaa koskeviin sdantoihin arvonmaiirityksen yhteydessa.

(64)  Uudelleenjirjestelyohjelman sitovat vaikutukset olisi rajattava koskemaan niitd asianosaisia osapuolia, jotka
osallistuivat ohjelman hyviksymiseen. Jdsenvaltioiden olisi voitava mdadrittdd, mitd tarkoitetaan velkojan
osallistumisella, my9s tilanteissa, joissa velkoja on tuntematon tai saatavia ei ole vield syntynyt. Jasenvaltioiden
olisi esimerkiksi voitava pddttdd, kuinka toimitaan sellaisten velkojien tapauksessa, joille on ilmoitettu
menettelyistd asianmukaisesti mutta jotka eivit ole osallistuneet nihin.

(") Neuvoston direktiivi 98/59/EY, annettu 20 piivind heindkuuta 1998, tyontekijoiden joukkovahentimistd koskevan jasenvaltioiden
lainsdddannon lihentimisestd (EYVL L 225, 12.8.1998, 5. 16).

(") Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 piivind maaliskuuta 2001, tyontekijoiden oikeuksien turvaamista yrityksen tai litkkeen
taikka yritys- tai likketoiminnan osan luovutuksen yhteydessid koskevan jdsenvaltioiden lainsddddnnon lihentimisestd (EYVL L 82,
22.3.2001,s.16).

(**) Euroopan parlanzentin ja neuvoston direktiivi 2002/14/EY, annettu 11 pdivind maaliskuuta 2002, tyontekijoille tiedottamista ja heidin
kuulemistaan koskevista yleisistd puitteista Euroopan yhteisossd (EYVL L 80, 23.3.2002, s. 29).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/94/EY, annettu 22 pdivind lokakuuta 2008, tyontekijoiden suojasta tydnantajan
maksukyvyttomyystilanteessa (EUVL L 283, 28.10.2008, s. 36).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY, annettu 6 pidivind toukokuuta 2009, eurooppalaisen yritysneuvoston
perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja kuulemismenettelyn kayttoonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissd tai
yritysryhmissd (EUVLL 122, 16.5.2009, s. 28).
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(65) Asianosaisten osapuolten olisi voitava hakea muutosta hallintoviranomaisen uudelleenjirjestelyohjelman
vahvistamisesta tekemain padtokseen. Jasenvaltioiden olisi voitava myos sddtdd mahdollisuudesta hakea muutosta
lainkédyttoviranomaisen uudelleenjdrjestelyohjelman vahvistamisesta tekeméddn padtokseen. Muutoksenhaun ei
kuitenkaan sddnnonmukaisesti olisi lykdttavda eikd ndin ollen estettivdi uudelleenjirjestelyohjelman
tdytintoonpanoa, jotta voidaan varmistaa ohjelman tuloksellisuus, vihentdd epdvarmuutta ja valttid aiheettomat
viivdstykset. Jdsenvaltioiden olisi voitava madrittdd muutoksenhaun perusteet ja rajoittaa niitd. Jos muutosta
haetaan ohjelman vahvistamista koskevaan péddtokseen, jasenvaltioiden olisi voitava antaa lainkdyttéviranomaisen
tehdi alustava pddtos tai summaarinen piitos, jolla suojataan ohjelman toteutus ja tiytintdonpano vireilld olevan
muutoksenhaun hyviksymisen vaikutuksilta. Jos muutoksenhaku hyviksytddn, lainkdytto- tai hallintoviran-
omaisten olisi voitava harkita, ettd vaihtoehtona ohjelman tiytintoonpanon kumoamiselle ohjelmaa voitaisiin
muuttaa, jos jasenvaltiot antavat tillaisen mahdollisuuden, ja ohjelma voitaisiin vahvistaa muutoksitta. Osapuolten
olisi voitava ehdottaa ohjelmaan muutoksia tai ddnestdd niistd omasta aloitteestaan tai lainkdyttoviranomaisen
pyynnostd. Jasenvaltiot voisivat myds sddtdd osapuolelle, jonka muutoksenhaku on hyviksytty, aiheutuneiden
taloudellisten tappioiden korvaamisesta. Jos lainkédyttoviranomainen péittdd antaa muutoksenhaulle lykkaddvin
vaikutuksen, kansallisessa lainsdddidnnossi olisi voitava sddtdd mahdollisesta uudesta yksittdisten tdytintoonpa-
notoimien keskeyttimisestd tai keskeyttdmisen jatkamisesta.

(66)  Uudelleenjirjestelyohjelman onnistuminen riippuu usein siitd, tarjotaanko velalliselle rahoitustukea ensinnikin
yrityksen toiminnan tukemiseen uudelleenjdrjestelyd koskevien neuvottelujen aikana ja toiseksi ohjelman
toteuttamiseen sen jilkeen, kun se on vahvistettu. Rahoitustuki olisi ymmarrettivd laajassa merkityksessa siten,
ettd se kdsittdd myos rahan tai kolmannen osapuolen takausten antamisen sekd varasto-, raaka-aine- ja
hyddyketoimitukset esimerkiksi siten, ettd velalliselle myonnetddn pidempi maksuaika. Viliaikainen rahoitus ja
uusi rahoitus olisi sen vuoksi suojattava takaisinsaantikanteilta, joilla tillainen rahoitus pyritddn myohemmissd
maksukyvyttomyysmenettelyissd julistamaan patemattomaksi, mitdtoitavissd olevaksi tai tdytdntdonpanokel-
vottomaksi velkojia vahingoittavana toimena.

(67) Kansalliset maksukyvyttomyyslait, joissa sdddetddn viliaikaista ja uutta rahoitusta koskevien takaisinsaanti-
kanteiden nostamisesta tai siitd, ettd uusille lainanantajille voidaan maérati siviili-, hallinto- tai rikosoikeudellisia
seuraamuksia silld perusteella, ettd ne myontavit lainaa taloudellisissa vaikeuksissa oleville velallisille, voisivat
vaarantaa uudelleenjirjestelyohjelman neuvottelemista ja toteuttamista varten tarvittavan rahoituksen saannin.
Tamd direktiivi ei saisi vaikuttaa muihin perusteisiin, joilla uusi tai viliaikainen rahoitus julistetaan
patemattomaksi, mititoitdvissd olevaksi tai tdytintoonpanokelvottomaksi tai joilla tillaisen rahoituksen tarjoajien
siviili-, hallinto- ja rikosoikeudellinen vastuu syntyy kansallisen lainsddddnnén nojalla. Tallaisia muita perusteita
voisivat olla muun muassa petos, vilpillinen mieli, osapuolten vilinen tietyntyyppinen suhde, joka voisi synnyttda
eturistiriidan, kuten ldhipiirin sisdiset tai osakkeenomistajien ja yrityksen viliset liiketoimet, ja liiketoimet, joissa
osapuoli on saanut sellaista taloudellista hyotyd tai sellaisen vakuuden, johon silld ei ollut oikeutta liiketoimen
ajankohtana tai liikketoimen toteuttamistavan vuoksi.

(68)  Vailiaikaista rahoitusta myonnettiessd osapuolet eivit vield tiedd, vahvistetaanko uudelleenjirjestelyohjelma lopulta
vai ei. Nidin ollen jdsenvaltioita ei olisi vaadittava rajoittamaan viliaikaisen rahoituksen suojaa tapauksiin, joissa
velkojat hyviksyvit ohjelman tai joissa lainkdytto- tai hallintoviranomainen vahvistaa sen. Mahdollisten
védrinkdytosten  vilttimiseksi takaisinsaantikanteilta olisi suojattava ainoastaan rahoitus, jonka voidaan
kohtuudella katsoa olevan vilittomisti tarpeen, jotta velallisen liiketoiminta voi jatkua tai pelastua tai jotta
voidaan siilyttdd kyseisen liiketoiminnan arvo tai parantaa sitd sithen asti, ettd uudelleenjirjestelyohjelma
vahvistetaan. Tama direktiivi ei myoskadn saisi estdd jisenvaltioita ottamasta kdyttoon valiaikaisen rahoituksen
ennakkovalvontamekanismia. Jasenvaltioiden olisi voitava rajata uuden rahoituksen suoja koskemaan ainoastaan
tapauksia, joissa lainkédytto- tai hallintoviranomainen on vahvistanut ohjelman, ja viliaikaisen rahoituksen suoja
koskemaan niitd tapauksia, joissa rahoitukseen sovelletaan ennakkovalvontaa. Viliaikaisen rahoituksen tai muiden
liiketoimien ennakkovalvonnan voisi suorittaa uudelleenjirjestelyselvittdjd, velkojatoimikunta tai lainkdytt6- tai
hallintoviranomainen. Suoja takaisinsaantikanteita vastaan ja suoja henkilokohtaista vastuuta vastaan ovat
viahimmdistakeita, jotka olisi myonnettivd viliaikaiselle rahoitukselle ja uudelle rahoitukselle. Jotta uusia
lainanantajia voitaisiin kannustaa ottamaan riski ja tekemdin investointeja taloudellisissa vaikeuksissa oleviin
mutta elinkelpoisiin velallisiin, saatetaan kuitenkin tarvita lisikannustimia, kuten tallaisen rahoituksen asettaminen
myohemmissd maksukyvyttomyysmenettelyissi etusijalle ainakin vakuudettomiin saataviin nihden.
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(69) Jotta voitaisiin edistdd kulttuuria, jossa kannustetaan varhaiseen ennaltachkiisevddn uudelleenjdrjestelyyn, on
suotavaa, ettd mydhemmissd maksukyvyttomyysmenettelyissd suojataan takaisinsaantikanteilta myos litketoimet,
jotka ovat kohtuullisia ja valittomasti tarpeen uudelleenjirjestelyohjelman neuvottelun tai toteuttamisen kannalta.
Lainkédytto- tai hallintoviranomaisten olisi voitava kustannusten ja maksujen kohtuullisuutta ja valitontd
tarpeellisuutta madrittdessddn ottaa esimerkiksi huomioon ennusteet ja arviot, jotka on toimitettu asianosaisille
osapuolille, velkojatoimikunnalle, uudelleenjirjestelyselvittdjille tai lainkédytto- tai hallintoviranomaiselle itselleen.
Tatd varten jdsenvaltioiden olisi voitava myos edellyttdd, ettd velalliset toimittavat asiaa koskevat arviot ja
pdivittavit niitd. Tallaisen suojelun olisi parannettava varmuutta lifketoimien toteuttamisessa sellaisten yritysten
kanssa, joiden tiedetddn olevan taloudellisissa vaikeuksissa, ja poistaisi velkojien ja sijoittajien pelon siitd, ettd
kaikki tallaiset liiketoimet voitaisiin julistaa patemdattomiksi siind tapauksessa, ettd uudelleenjdrjestely epdonnistuu.
Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd ajankohdasta, joka edeltdd ennaltachkiisevin uudelleenjirjestelymenettelyn
aloittamista ja yksittéisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttimisen myontdmisté ja josta lahtien uudelleenjarjestely-
ohjelman neuvottelemiseen, hyviksymiseen tai vahvistamiseen tai ohjelmaa koskevien asiantuntijaneuvojen
hankkimisesta johtuvat kustannukset ja maksut suojataan takaisinsaantikanteilta. Muiden maksujen ja suoritusten
ja tyontekijoiden palkkojen maksun suojaamisen tapauksessa tillainen alkamisajankohta voisi olla myos
keskeyttimisen myontdmispdiva tai ennaltaehkdisevian uudelleenjirjestelymenettelyn aloittamispaiva.

(70)  Jotta voitaisiin edelleen edistdd ennaltaehkdisevid uudelleenjirjestelyjd, on tirkedd varmistaa, ettei estetd johtajia
tekemdsta jarkevid liiketoimintaratkaisuja tai ottamasta kohtuullisia liiketoiminnallisia riskejd, etenkddn silloin kun
ndin voitaisiin parantaa mahdollisesti elinkelpoisten yritysten edellytyksid onnistua uudelleenjdrjestelyssa. Jos
yritykselli on taloudellisia vaikeuksia, johtajien olisi toteutettava toimia tappioiden minimoimiseksi ja
maksukyvyttomyyden vilttimiseksi, kuten pyydettivd asiantuntijaneuvoja, my6s uudelleenjirjestelyd ja
maksukyvyttomyyttd koskevissa asioissa, esimerkiksi kdyttden tarvittaessa varhaisvaroitusvilineitd; suojattava
yrityksen varat niin, ettd voidaan maksimoida niiden arvo ja vilttdd keskeisten omaisuuserien menettiminen;
tarkasteltava yrityksen rakennetta ja toimintaa sen elinkelpoisuuden selvittimiseksi ja menojen vihentimiseksi;
pitdydyttavd sitomasta yritystd sellaisiin liiketoimiin, joihin voidaan kohdistaa takaisinsaantikanteita, paitsi jos
sithen on asianmukaiset liiketaloudelliset perusteet; jatkettava liikketoimintaa silloin, kun se on asianmukaista, jotta
voidaan maksimoida yrityksen going concern -arvo; neuvoteltava velkojien kanssa ja hakeuduttava ennaltach-
kdisevddn uudelleenjirjestelymenettelyyn.

(71)  Jos velallinen on ldhelli maksukyvyttomyyttd, on myos tirkedd suojata velkojien oikeutettuja etuja sellaisilta
johdon pidtoksiltd, jotka voisivat vaikuttaa velallisen omaisuuden koostumukseen, etenkin jos pdatokset voivat
edelleen vihentdd sen omaisuuden arvoa, joka on kiytettdvissd uudelleenjdrjestelyd varten tai joka voidaan jakaa
velkojille. Sen vuoksi on tarpeen varmistaa, ettd tillaisissa olosuhteissa johtajat vilttavit tahallisia tai torkein
huolimattomia toimia henkilokohtaisen edun hankkimiseksi sidosryhmien kustannuksella, ja valttavit suostumista
liiketoimiin markkina-arvoa alhaisempaan hintaan tai sellaisten toimien toteuttamista, joilla suositaan
perusteettomasti yhtd tai useampaa sidosryhmdi verrattuna muihin. Jdsenvaltioiden olisi voitava panna timan
direktiivin vastaavat sddnnokset tdytintdon varmistamalla, ettd arvioidessaan, onko johtajan katsottava rikkoneen
huolenpitovelvollisuuttaan, lainkdytt6- tai hallintoviranomaiset ottavat huomioon tissd direktiivissd sdddetyt
johtajien velvollisuuksia koskevat sddnnot. Talld direktiivilli ei ole tarkoitus asettaa tirkeysjirjestykseen eri
osapuolia, joiden edut on otettava asianmukaisesti huomioon. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava paattad
tillaisen tirkeysjdrjestyksen kayttoonottamisesta. Tami direktiivi ei saisi vaikuttaa jisenvaltioiden kansallisiin
sdantoihin, jotka koskevat paatoksentekoa yrityksissa.

(72)  Yrittdjdt, jotka harjoittavat elinkeino- tai lilketoimintaa, kisiteollisuutta tai itsendistdi ammattitoimintaa, voivat
joutua vaaraan menettdd maksukykynsi. Uutta mahdollisuutta koskevien mahdollisuuksien erot jisenvaltioiden
vililld voivat kannustaa ylivelkaantuneita tai maksukyvyttomiad yrittdjia siirtymddn muuhun jisenvaltioon kuin
sijoittautumisjisenvaltioonsa, jotta he voivat vapautua veloistaan nopeammin tai suotuisammin ehdoin, mika lisdd
oikeudellista epdvarmuutta ja aiheuttaa lisikustannuksia velkojille ndiden periessd saataviaan. Lisdksi maksukyvyt-
tomyyden vaikutukset, erityisesti sosiaalinen leimautuminen, oikeudelliset seuraukset, kuten yrittdjille maarattava
elinkeinotoiminnan harjoittamiskielto, ja jatkuva kyvyttomyys maksaa velkoja takaisin, ovat merkittivid
pidakkeitd yrittdjille, jotka pyrkivit aloittamaan liiketoimintaa tai saamaan uuden mahdollisuuden, vaikka on
ndyttod siitd, ettd maksukykynsd menettdneet yrittdjdt onnistuvat todennakoisemmin seuraavalla kerralla.
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(73) Tastd syystd olisi pyrittavd vihentimddn yrittdjille ylivelkaantuneisuudesta tai maksukyvyttémyydestd aiheutuvia
kielteisid vaikutuksia, erityisesti mahdollistamalla tdysimittainen veloista vapauttaminen tietyn ajan kuluttua ja
rajoittamalla yrittdjille ylivelkaantumisen tai maksukyvyttomyyden vuoksi médrittivien elinkeinotoiminnan
harjoittamiskieltojen kestoa. Maksukyvyttomyyden kasite olisi madriteltdvd kansallisessa lainsddddnnossd ja sen
olisi voitava olla muodoltaan ylivelkaantuneisuutta. Yrittdjin késite timén direktiivin mukaisessa merkityksessa ei
saisi vaikuttaa johtajien asemaan yrityksessd, jota olisi kohdeltava kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.
Jasenvaltioiden olisi voitava pddttad, miten veloistavapauttamiseen pddstddn ja myos mahdollisuudesta edellyttid,
ettd velallinen hakee veloista vapauttamista.

(74) Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd mahdollisuudesta mukauttaa maksukyvyttomien yrittdjien takaisinmaksuvel-
voitteita, kun yrittdjan taloudellisessa tilanteessa on tapahtunut merkittdvd muutos joko parempaan tai
huonompaan suuntaan. Tassd direktiivissd ei olisi vaadittava, ettd velkojien enemmiston olisi kannatettava
takaisinmaksuohjelmaa. Jisenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettd yrittdjid ei estetd aloittamasta uutta toimintaa
samalla tai eri alalla takaisinmaksuohjelman tiytintdonpanon aikana.

(75)  Veloista vapauttamisen tulisi olla kdytettdvissd menettelyissa, joihin sisiltyy takaisinmaksuohjelma, omaisuuserien
rahaksi muuttaminen tai ndiden yhdistelmd. Pannessaan tdytintoon kyseisid sddntoji jasenvaltioiden olisi voitava
valita vapaasti kyseisistd vaihtoehdoista. Jos kansallisen lainsdiddidnnon mukaan on kaytettdvissi useampi kuin yksi
veloista vapauttamiseen johtava menettely, jisenvaltioiden olisi varmistettava, ettd ainakin yhdessd ndistd
menettelyistd maksukyvyttomille yrittdjille annetaan mahdollisuus tdysimittaiseen veloista vapauttamiseen
enintddn kolmen vuoden kuluessa. Menettelyissd, joissa yhdistyvdt omaisuuserien rahaksi muuttaminen ja
takaisinmaksuohjelma, veloista vapauttamiseen kuluvan ajan olisi alettava viimeistddn siitd pdivastd, jolloin
tuomioistuin vahvistaa takaisinmaksuohjelman tai sitd aletaan panna tdytintoon, esimerkiksi ohjelman mukaisesta
ensimmdisestd maksueréstd, mutta se voisi alkaa aiemminkin, esimerkiksi silloin kun tehdddn pddtos menettelyn
aloittamisesta.

(76) Menettelyissd, joihin ei sisilly takaisinmaksuohjelmaa, veloista vapauttamiseen kuluvan ajan olisi alettava
viimeistddn siitd paivastd, jolloin lainkdytto- tai hallintoviranomainen tekee pditoksen menettelyn aloittamisesta,
tai konkurssipesin muodostamispéivistd. Laskettaessa veloista vapauttamiseen kuluvaa aikaa timin direktiivin
mukaisesti jdsenvaltioiden olisi voitava sditdd, ettd kdsite "menettelyn aloittaminen” ei sisdlld viliaikaisia
toimenpiteitd, kuten turvaamistoimia tai maksukyvyttomyysmenettelyn viliaikaisen selvittdjin méaaradmistd, ellei
tallainen toimenpide mahdollista omaisuuden rahaksi muuttamista, mukaan lukien omaisuuden asettaminen
velkojien kayttoon ja jakaminen velkojien kesken. Konkurssipesin muodostaminen ei valttimattd edellytd
lainkdytto- tai hallintoviranomaisen virallista pditostd tai vahvistusta, jos tillaista padtostd ei edellytetd
kansallisessa lainsdddannossi, ja se voi muodostua varojen ja vastuiden luettelon toimittamisesta.

(77) Jos veloista vapauttamista koskevaan menettelyyn kuuluu yrittdjin omaisuuserien muuttaminen rahaksi,
jasenvaltioita ei saisi estdd sddtdmaistd, ettd vapauttamispyynto kisitellddn omaisuuserien rahaksi muuttamisesta
erillisend toimena, edellyttden, ettd tillainen pyyntd on timin direktiivin mukaista veloista vapauttamista
koskevan menettelyn erottamaton osa. Jasenvaltioiden olisi voitava pdittdd todistustaakkaa koskevista sddnnoistd
veloista vapauttamiseksi, miké tarkoittaa mahdollisuutta sille, ettd yrittdjilli on lakisddteinen velvoite osoittaa
velvoitteidensa tayttaminen.

(78)  Tdysimittainen veloista vapauttaminen tai elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellon paittyminen enintddn kolmen
vuoden jilkeen ei sovellu kaikkiin tilanteisiin, ja siksi poikkeuksia tdstd sddnnostd saattaa olla tarpeen ottaa
kiyttoon asianmukaisesti perustelluista syistd, joista sdddetddn kansallisessa lainsdddinnossd. Tallaisia poikkeuksia
olisi otettava kayttoon esimerkiksi tapauksissa, joissa velallinen on epirehellinen tai on toiminut vilpillisessd
mielessd. Jos yrittdjddn ei kansallisen lainsddddnnon mukaisesti sovelleta rehellisyysolettamaa ja vilpitontd mieltd
koskevaa olettamaa, yrittdjien rehellisyyttd ja vilpitontd mieltd koskeva todistustaakka ei saisi tehdd menettelyyn
pddsyd heille tarpeettoman vaikeaksi tai hankalaksi.
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(79)  Sen selvittimiseksi, onko yrittdjd toiminut epirehellisesti, lainkdyttd- tai hallintoviranomaiset saattavat ottaa
huomioon esimerkiksi velan luonteen ja mddrin, sen milloin velka on syntynyt ja miten yrittdja on pyrkinyt
maksamaan velkaa takaisin ja noudattamaan lakisditeisid velvollisuuksiaan, mukaan lukien yleiset toimilupavaa-
timukset ja tarve asianmukaiselle kirjanpidolle, yrittdjan toimet velkojien kannetoimien estimiseksi ja niiden
velvollisuuksien tdyttimisen maksukyvyttdmyyden ollessa todenndkoinen, jotka kuuluvat sellaisille yrittijille, jotka
ovat yrityksen johtajia, sekd unionin ja kansallisen kilpailu- ja tyolainsddddnn6n noudattamisen. Poikkeuksia olisi
myos voitava ottaa kdyttdon, jos yrittdjd ei ole noudattanut tiettyja lakisddteisid velvoitteitaan, esimerkiksi
velvoitetta maksimoida velkojien saama tuotto, joka voisi olla muodoltaan yleinen velvoite tuottaa tuloa tai
varoja. Erityisid poikkeuksia olisi lisdksi voitava ottaa kdyttoon tilanteissa, joissa on tarpeen taata velallisen ja
yhden tai useamman velkojan oikeuksien vilinen tasapaino, esimerkiksi kun velkoja on luonnollinen henkild,
joka tarvitsee enemmdn suojaa kuin velallinen.

(80)  Poikkeus voisi olla perusteltu myos, kun velasta vapauttamiseen johtavan menettelyn kustannuksia, mukaan
luettuina lainkdytto- ja hallintoviranomaisten sekd selvittdjien kustannukset, ei ole katettu. Jdsenvaltioiden olisi
voitava sddtdd, ettd edut kyseisestd vapauttamisesta voidaan peruuttaa esimerkiksi, jos velallisen taloudellinen
tilanne paranee merkittivisti odottamattomien tapahtumien, kuten lottovoiton, perinndn tai lahjoituksen, myota.
Jasenvaltioiden olisi voitava sddtad lisipoikkeuksista tarkkaan mdiritellyissi olosuhteissa ja silloin, kun se on
asianmukaisesti perusteltua.

(81) Jos on olemassa kansallisen lainsdddinnon mukaisia asianmukaisesti perusteltuja syitd, voisi olla aiheellista
rajoittaa veloistavapauttamismahdollisuus tiettyihin velkaluokkiin. Jasenvaltioiden olisi voitava jattdd vakuusvelat
veloista vapauttamiskelpoisuuden ulkopuolelle ainoastaan vakuuden arvoon asti, siten kuin se on maddritelty
kansallisessa lainsdddianndssi, ja loppuosaa velasta olisi kohdeltava vakuudettomana velkana. Jisenvaltioiden olisi
voitava jittdd veloista vapauttamisen ulkopuolelle myods muita velkaluokkia, kun se on asianmukaisesti
perusteltua.

(82)  Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettd lainkaytto- tai hallintoviranomaiset voivat tarkastaa joko viran puolesta tai
sellaisen henkilon pyynnosti, jolla on oikeutettu intressi, ovatko yrittdjt tdyttineet ehdot, joiden on taytyttiva,
jotta ndmd voivat saada tdyden vapautuksen veloistaan.

(83) Jos yrittdjan lupa jatkaa tiettyd elinkeino- tai liiketoimintaa, kisiteollisuutta tai itsendistd ammattitoimintaa on
evitty tai peruutettu elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellon seurauksena, timin direktiivin ei olisi estettdva
jasenvaltioita edellyttdmaistd, ettd yrittdjd toimittaa hakemuksen uuden luvan saamiseksi sen jilkeen, kun
elinkeinotoiminnan harjoittamiskielto ei ole endd voimassa. Jos jisenvaltion viranomainen tekee péitoksen, joka
koskee erityisesti valvottua toimintaa, elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellon paittymisen jilkeenkin olisi voitava
ottaa lisiksi huomioon se, ettd maksukyvyton yrittdja on saanut vapautuksen veloista tdmén direktiivin
mukaisesti.

(84)  Henkilokohtaisia ja ammattitoimintaan liittyvid velkoja, joita ei pystytd erottamaan kohtuudella toisistaan,
esimerkiksi, jos varoja kdytetddn sekd yrittdjin ammattitoiminnan yhteydessi ettd sen ulkopuolella, olisi
kisiteltdvd yhdessd ainoassa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Jos jdsenvaltiot sdatavit, ettd tillaiset velat
kisitellddn erillisissd maksukyvyttomyysmenettelyissd, nimd menettelyt olisi tarpeen sovittaa yhteen. Timi
direktiivi ei saisi rajoittaa jisenvaltioiden mahdollisuutta paittda kasitelld yrittdjien kaikkia velkoja yhdessd
ainoassa menettelyssd. Jdsenvaltioiden, joissa yrittdjien sallitaan jatkaa liiketoimintaansa omaan lukuunsa
maksukyvyttomyysmenettelyn aikana, olisi voitava sddtdd, ettd tdllaiset yrittdjdt voivat joutua uuden maksukyvyt-
tomyysmenettelyn kohteiksi, jos liiketoiminta, jota on jatkettu, tulee maksukyvyttoméksi.

(85)  On tarpeen pitdi ylld ja parantaa menettelyjen ldpindkyvyyttd ja ennustettavuutta, jotta voidaan edistdd yritysten
sdilyttdmistd ja antaa yrittdjille uusi mahdollisuus tai mahdollistaa elinkelvottomien yritysten tehokas
likvidaatio. Monissa jdsenvaltioissa on myos tarpeen lyhentdd maksukyvyttomyysmenettelyjen liian pitkdd kestoa,
joka aiheuttaa oikeudellista epavarmuutta velkojille ja sijoittajille ja alentaa takaisinperintdastetta. Kun otetaan
huomioon asetuksen (EU) 2015/848 mukaisesti kdyttoon otetut tuomioistuinten ja selvittdjien tehostetut
yhteistydmekanismit rajat ylittdvid tapauksia varten, kaikkien osallistuvien toimijoiden toiminnan ammattimaisuus
on nostettava yhtd korkealle tasolle kaikkialla unionissa. Kyseisten tavoitteiden saavuttamista varten
jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd lainkédytto- ja hallintoviranomaisten edustajilla, jotka hoitavat ennaltaeh-
kdisevid uudelleenjirjestelyjd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevia menettelyji, on
asianmukainen koulutus ja tarvittava asiantuntemus tehtiviensd hoitamiseen. Téllainen koulutus ja asiantuntemus
voitaisiin hankkia my6s lainkdytto- tai hallintoviranomaisen jdsenen tehtivissd tai muissa asiaan liittyvissd
tehtdvissd ennen nimitysti téllaisiin tehtdviin.
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(86)  Tallaisen koulutuksen ja asiantuntemuksen olisi mahdollistettava paitosten, joilla on kenties huomattavia
taloudellisia ja sosiaalisia vaikutuksia, tekeminen tehokkaasti, eikd se saisi tarkoittaa, ettd lainkdyttdviranomaisen
jasenten on kisiteltdvd yksinomaan uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevia
asioita. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista
koskevat menettelyt voidaan toteuttaa tehokkaasti ja nopeasti. Tehokas tapa saavuttaa oikeusvarmuuden
saavuttamista ja menettelyjen tehokkuutta koskevat tavoitteet voisi olla erityistuomioistuinten tai tuomioistuinten
erityisjaostojen perustaminen tai erikoistuneiden tuomarien nimittdminen kansallisen lainsddddnnon mukaisesti
sekd lainkdyttovallan keskittiminen rajoitetulle maarille lainkdytto- tai hallintoviranomaisia. Jasenvaltioita ei olisi
velvoitettava vaatimaan, ettd uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevat
menettelyt on asetettava etusijalle muihin menettelyihin nihden.

(87) Jasenvaltioiden olisi my0s varmistettava, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaisten médaraamit uudelleenjdrjestelyd,
maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista kisittelevit selvittdjat, jljempand ’selvittdjat, ovat saaneet
asianmukaisen koulutuksen tehtdvddnsd, ettd heiddn madradmisensd tapahtuu ldpindkyvilld tavalla ottaen
asianmukaisesti huomioon tarve varmistaa tehokkaat menettelyt, ettd heiddn tyoskentelyddn valvotaan ja ettd he
hoitavat tehtivinsd rehellisesti. On tdrkedd, ettd selvittdjat noudattavat tillaisia tehtdvid koskevia vaatimuksia,
kuten ammatillisen vastuuvakuutuksen vaatimusta. Selvittdjit voisivat hankkia asianmukaisen koulutuksen,
pitevyyden ja kokemuksen myos ammattiaan harjoittaessaan. Jasenvaltioita ei olisi velvoitettava tarjoamaan heille
tarvittavaa koulutusta, vaan sitd voisivat tarjota esimerkiksi ammatilliset yhdistykset tai muut elimet. Timan
direktiivin soveltamisalaan olisi sisdllytettdva asetuksessa (EU) 2015/848 maadritellyt selvittajat.

(88) Tamad direktiivi ei saisi estdd jasenvaltioita sdatdmastd siitd, ettd velallinen, velkojat tai velkojatoimikunta valitsee
selvittdjan luettelosta tai ryhmdsté, jonka lainkdytto- tai hallintoviranomainen on ennakolta hyviksynyt. Selvittdjaa
valitessaan  velallisella, velkojilla tai velkojatoimikunnalla voisi olla harkintavaltaa paattdd, minkélaista
asiantuntemusta ja kokemusta selvittdjilli on oltava yleisesti ja mitd tietyssd yksittdistapauksessa vaaditaan.
Velalliset, jotka ovat luonnollisia henkil6itd, voitaisiin vapauttaa tistd tehtdvistd kokonaan. Kun kyse on rajat
ylittavistd tilanteista, selvittdjan mdadrddmisessd olisi otettava huomioon muun muassa, pystyyko selvittdjd
noudattamaan asetuksen (EU) 2015/848 mukaisia velvoitteita kommunikoida ja tehdd yhteisty6td muiden
jasenvaltioiden selvittdjien ja lainkéytto- tai hallintoviranomaisten kanssa ja riittavitko selvittdjan henkilosto- ja
hallintoresurssit mahdollisesti monimutkaisten tapausten kisittelyyn. Jasenvaltioita ei saisi estdd sdatdmastd siitd,
ettd selvittdjd valitaan muilla valintamenetelmilld, esimerkiksi niin, ettd ohjelmisto valitsee selvittdjan satunnaisva-
linnalla, edellyttden, ettd kayttdmailld kyseisid menetelmid selvittdjan kokemus ja asiantuntemus otetaan
asianmukaisesti huomioon. Jisenvaltioiden olisi voitava pdattdd, milld tavoin selvittdjan valintaa tai médrdamistd
voidaan vastustaa tai selvittdjan korvaamista pyytdd esimerkiksi velkojatoimikunnan kautta.

(89)  Selvittdjiin olisi sovellettava valvonta- ja siintelymekanismeja, joihin olisi kuuluttava tehokkaita toimenpiteitd
sellaisten selvittdjien vastuuvelvollisuuden osalta, jotka ovat laiminlyoneet tehtdvinsa, kuten selvittdjan palkkion
alentaminen, selvittdjan poistaminen niiden selvittdjien luettelosta tai yhteenliittymdstd, joita voidaan mdaaritd
maksukyvyttomyystapauksiin, sekd tilanteen mukaan asianmukaiset kurinpidolliset, hallinnolliset tai rikosoikeu-
delliset seuraamukset. Ndmd valvonta- ja sddntelymekanismit eivit saisi vaikuttaa kansallisen lainsdddinnon
saannoksiin  siviilioikeudellisesta  vahingonkorvausvastuusta ~ sopimukseen perustuvien tai sopimukseen
perustumattomien velvoitteiden laiminlyontitapauksissa. Jasenvaltioilta ei saisi vaatia erityisten viranomaisten tai
elinten perustamista. Jisenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tiedot niistd viranomaisista tai elimistd, jotka
huolehtivat selvittdjien valvonnasta, ovat julkisesti saatavilla. Pelkdn viittauksen esimerkiksi lainkaytt6- tai hallinto-
viranomaiseen olisi riitettdvd. Tallaiset standardit olisi voitava lihtokohtaisesti saavuttaa ilman tarvetta ottaa
kayttoon uusia kansallisen lainsdddinnén mukaisia ammatti- tai patevyysvaatimuksia. Jasenvaltioiden olisi voitava
ulottaa ndmd selvittdjien koulutusta ja valvontaa koskevat sddnnokset koskemaan myos muita selvittdjid, jotka
eivit kuulu tdmin direktiivin soveltamisalaan. Jdsenvaltioita ei olisi velvoitettava sddtimain, ettd selvittdjien
palkkioita koskevat riidat on asetettava etusijalle muihin menettelyihin nihden.

(90) Jasenvaltioiden olisi otettava kiyttoon sddnnokset, joiden perusteella velalliset, velkojat, selvittdjit ja lainkéytto- ja
hallintoviranomaiset voivat kayttdd sihkoisid viestintdvilineitd, jotta voitaisiin edelleen nopeuttaa menettelyjd,
helpottaa velkojien osallistumista uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskeviin
menettelyihin ja turvata velkojille yhdenmukaiset edellytykset kaikkialla unionissa. Sen vuoksi sellaiset
menettelylliset toimet kuin velkojien ilmoitus saatavasta, ilmoitusten toimittaminen velkojille tai riitauttamisten
esittiminen ja muutoksenhaku voidaan toteuttaa sihkoisilld viestintdvalineilld. Jasenvaltioiden olisi voitava sddtad
siitd, ettd ilmoitukset voidaan toimittaa velkojalle sihkoisesti vain, jos kyseinen velkoja on ennakolta antanut
suostumuksensa sahkoiseen viestintddn.
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(91)  Uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevan menettelyn osapuolia ei olisi
velvoitettava  kdyttdmain sahkoisid viestintdvilineitd, jos tdllainen kdyttd ei ole pakollista kansallisen
lainsddddnnon nojalla, timén kuitenkaan vaikuttamatta jisenvaltioiden mahdollisuuteen ottaa kdyttoon pakollinen
sihkoistd hakemusten tekemistd ja asiakirjojen tiedoksiantoa koskeva jirjestelma uudelleenjirjestelyd, maksukyvyt-
tomyyttd ja veloista vapauttamista koskevissa menettelyissd. Jasenvaltioiden olisi voitava valita sihkoiset viestinti-
vilineet. Tallaisia vélineitd voisivat olla esimerkiksi tiettyyn tarkoitukseen rakennettu, téllaisten asiakirjojen
sihkoiseen siirtoon tarkoitettu jirjestelmd tai sihkopostin kdytto, ilman, ettd jisenvaltioita estetddn ottamasta
kiyttoon sahkoisen allekirjoituksen kaltaisia toimintoja, joilla varmistetaan sihkoisten siirtojen turvallisuus, tai
luottamuspalveluja, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 910/2014 (V) mukaiset
sihkoiset rekisteroidyt jakelupalvelut.

(92) On tirkedd keritd luotettavia ja vertailukelpoisia tietoja uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytta ja veloista
vapauttamista koskevista menettelyistd, jotta voidaan seurata timdn direktiivin tdytintoonpanoa ja sen
soveltamista. Sen vuoksi jasenvaltioiden olisi kerittivd ja laadittava yhteenveto tiedoista, jotka ovat riittdvin
yksityiskohtaisia, jotta niiden avulla voidaan arvioida tarkasti timdn direktiivin toimivuutta kdytinnossi, ja
toimitettava kyseiset tiedot komissiolle. Komissio laatii Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
182/2011 (") mukaisen komitean avustamana ilmoituslomakkeen tillaisten tietojen toimittamiseksi komissiolle.
Lomakkeessa olisi esitettdva lyhyesti menettelyjen tirkeimmat tulokset, jotka ovat yhteisid kaikille jasenvaltioille.
Esimerkiksi jos kyseessd on uudelleenjirjestelymenettely, kyseiset tarkeimmit tulokset voisivat olla seuraavia: se,
ettd tuomioistuin vahvistaa ohjelman; se, ettd tuomioistuin ei vahvista ohjelmaa; se, ettd uudelleenjirjestelyme-
nettelyt muutetaan likvidaatiomenettelyiksi tai lopetetaan, koska likvidaatiomenettelyt aloitettiin, ennen kuin
tuomioistuin oli vahvistanut ohjelman. Jdsenvaltioita ei olisi vaadittava erittelemddn tuloksen perusteella niitd
menettelyjd, jotka pdattyvit, ennen kuin mitddn merkityksellisid toimenpiteitd on toteutettu, mutta ne voisivat sen
sijaan ilmoittaa kaikkien niiden menettelyjen kokonaismédrin, joita ei otettu kasiteltdviksi tai jotka hyldttiin tai
peruutettiin ennen menettelyn aloittamista.

(93) Imoituslomakkeessa olisi esitettdvd luettelo vaihtoehdoista, jotka jdsenvaltiot voisivat ottaa huomioon
médritellessddn velallisen kokoa, viittaamalla yhteen tai useampaan tekijidn mikro- ja pk-yrityksen ja
suuryrityksen médritelméssd, joka on yhteinen kaikissa jasenvaltioissa. Luettelossa olisi oltava vaihtoehto, ettd
velallisen koko maddritellddn ainoastaan tyontekijéiden lukumdirdn perusteella. Lomakkeessa olisi madritettavd
keskimadraisten kustannusten ja takaisinperintdasteen tekijit, joista jasenvaltioiden olisi voitava vapaachtoisesti
keritd tietoja; siind olisi annettava ohjeita niistd tekijoistd, jotka jdsenvaltiot voisivat ottaa huomioon
otantatekniikkaa kayttdessddn, esimerkiksi otoksen koko sen varmistamiseksi, ettd otos on maantieteellisesti
edustava, sekd velallisten ja toimialan koko; ja se olisi laadittava niin, ettd jasenvaltiot voivat antaa mahdollisesti
kiytettdvissddn olevia lisdtietoja, esimerkiksi tiedot velallisten varojen ja vastuiden kokonaismaarista.

(94) Rahoitusmarkkinoiden vakaus riippuu suurelta osin rahoitusvakuusjirjestelyistd, erityisesti silloin kun vakuusjir-
jestelyja tarjotaan yksildityjen jarjestelmien omistusosuuden tai keskuspankin liiketoimien yhteydessd ja kun
marginaaleja tarjotaan keskusvastapuolille. Koska vakuudeksi annettujen rahoitusinstrumenttien arvo voi olla
hyvin epdvakaa, on olennaisen tirkedd realisoida niiden arvo, ennen kuin se laskee. Sen vuoksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/26/EY (*¥) ja 2002/47/EY (*) ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
sdannoksid olisi sovellettava riippumatta siitd, mitd tdssd direktiivissd sdddetddn. Jasenvaltioiden olisi voitava jattdd
nettoutusjirjestelyt, myos sulkeutuva nettoutus, yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttimisen vaikutuspiirin
ulkopuolelle silloinkin, kun ne eivit kuulu direktiivien 98/26/EY ja 2002/47[EY ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
soveltamisalaan, jos ndmd jirjestelyt ovat tdytintoonpanokelpoisia asianomaisen jdsenvaltion lainsdddinnon
mukaisesti my0s silloin, kun maksukyvyttomyysmenettely aloitetaan.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 910/2014, annettu 23 péivind heindkuuta 2014, sdahkoisestd tunnistamisesta ja
sahkoisiin transaktioihin liittyvistd luottamuspalveluista sisimarkkinoilla ja direktiivin 1999/93/EY kumoamisesta (EUVL L 257,
28.8.2014,s.73).

(*®) Euroopan parlaznentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 piivind helmikuuta 2011, yleisistd sddnnoistd ja
periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tiytintdénpanovallan kdyttod (EUVLL 55, 28.2.2011, 5. 13).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdivini toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta maksujirjes-
telmissa ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd (EYVLL 166, 11.6.1998, s. 45).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 piivind kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd
(EYVLL 168, 27.6.2002, s. 43).
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Tdmi voisi koskea huomattavaa méddrdd padnettoutussopimuksia, joita finanssialalla toimivat ja finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet kéyttavit yleisesti rahoitus-, energia- ja hyddykemarkkinoilla. Tallaisilla jdrjestelyilla
vihennetddn jarjestelmdriskejd erityisesti johdannaismarkkinoilla. Kyseiset jirjestelyt voitaisiin ndin ollen
vapauttaa rajoituksista, joita maksukyvyttomyyslainsiddinnossd on asetettu tdyttdmittd oleville sopimuksille.
Jasenvaltioiden olisi vastaavasti voitava jittad yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimisen vaikutuspiirin
ulkopuolelle myds lakisdateiset nettoutusjdrjestelyt, mukaan lukien sulkeutuvan nettoutuksen jdrjestelyt, jotka
toimivat maksukyvyttomyysmenettelyiden aloittamisen  yhteydessi.  Yksittdisten —tdytdntoonpanotoimien
keskeyttimisen olisi kuitenkin koskettava nettoutusjirjestelyjen, mukaan lukien sulkeutuvan nettoutuksen
jarjestelyt, toteuttamisen jilkeen jaljelle jadvad maardd.

(95) Jasenvaltioiden, jotka ovat Kapkaupungissa 16 paivind marraskuuta 2001 allekirjoitetun liikkuvaan kalustoon
kohdistuvista kansainvilisistd vakuusoikeuksista tehdyn yleissopimuksen ja sen poytikirjojen osapuolia, olisi
voitava jatkaa voimassa olevien kansainvilisten velvoitteidensa noudattamista. Tdmin direktiivin ennaltach-
kdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteita koskevia sddnnoksid olisi sovellettava tarvittavin poikkeuksin, joilla
varmistetaan, ettei niiden soveltaminen vaikuta kyseisen yleissopimuksen ja sen péytikirjojen soveltamiseen.

(96) Yhtidoikeuden ei olisi vaarannettava uudelleenjirjestelyohjelman hyvdksymis- ja toteuttamisprosessien
tehokkuutta. Sen vuoksi jisenvaltioiden olisi voitava poiketa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld (EU)
2017/1132 (*') vahvistetuista vaatimuksista, jotka koskevat velvollisuutta kutsua koolle yhtickokous ja tarjota
osakkeita etuoikeuksin osakkeenomistajille, siltd osin ja niin kauan kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd
osakkeenomistajat eivit estd uudelleenjdrjestelyd kayttamalla vddrin kyseiseen direktiiviin perustuvia oikeuksiaan.
Jasenvaltioiden saattaa esimerkiksi olla tarpeen poiketa velvollisuudesta kutsua koolle osakkeenomistajien
yhtiokokous tai normaaleista mddrdajoista silloin, kun johdon on toteutettava pikaisia toimia yrityksen
omaisuuden turvaamiseksi esimerkiksi pyytamalld yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttamistd ja kun yritys
menettdd akillisesti huomattavan osan merkitystd osakepadomastaan ja maksukyvyttomyys on todennikoinen.
Yhtidoikeudesta saattaa olla vilttdimatontd poiketa myos silloin, jos uudelleenjirjestelyohjelmassa maaratdan
sellaisten uusien osakkeiden litkkeeseen laskusta, joita voitaisiin tarjota etuoikeutetusti velkojille muuntamalla
velkaa osakkeiksi, tai merkityn osakepddoman alentamisesta siind tapauksessa, ettd liiketoiminnan osia
luovutetaan. Tillaisia poikkeuksia olisi rajoitettava ajallisesti, siltd osin kuin jasenvaltiot pitavit tallaista poikkeusta
vilttdmattomand ennaltaehkdisevien uudelleenjdrjestelyjen puitteiden kiyttoon ottamiseksi. Jdsenvaltioita ei
kuitenkaan olisi velvoitettava poikkeamaan yhtidoikeudesta kokonaan tai osittain madradmattomaksi tai
maédratyksi ajaksi, jos ne varmistavat, ettd niiden yhtidoikeuden vaatimukset eivit vaaranna uudelleenjirjestely-
prosessin tehokkuutta, tai jos jdsenvaltioilla on muita yhtd tehokkaita vilineitd sen varmistamiseksi, ettd
osakkeenomistajat eivat kohtuuttomalla tavalla estd sellaisen uudelleenjirjestelyohjelman hyvaksymistd tai
toteuttamista, jonka avulla yrityksen elinkelpoisuus voitaisiin palauttaa. Tdssd yhteydessd jdsenvaltioiden olisi
kiinnitettdvd erityistdi huomiota niiden sddnnosten tehokkuuteen, jotka koskevat yksittdisten tdytintoonpa-
notoimien keskeyttimistd ja uudelleenjirjestelyohjelman vahvistamista, silli vaatimus osakkeenomistajien
yhtiokokouksen koolle kutsumisesta tai yhtiokokouksen paatokset eivit saisi heikentdd niitd epdasianmukaisesti.
Direktiivi (EU) 2017/1132 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti. Jasenvaltioilla olisi oltava harkintavaltaa niiden
arvioidessa, mitkd poikkeukset ovat tarpeen kansallisen yhtidoikeuden yhteydessd, jotta tima direktiivi voidaan
panna tehokkaasti tdytdntoon, ja niiden olisi myds voitava sddtdd vastaavista poikkeuksista direktiivin (EU)
2017/1132 soveltamiseen timdn direktiivin soveltamisalaan kuulumattomissa maksukyvyttomyysmenettelyissa,
joissa voidaan toteuttaa uudelleenjirjestelytoimenpiteita.

(97) Tietolomakkeen laatimista ja sen mydhempdd muuttamista varten komissiolle olisi siirrettivd tdytintoonpa-
novaltaa. Tétd valtaa olisi kdytettdvé asetuksen (EU) N:o 182/2011 mukaisesti.

(98) Komission olisi tehtdvd tutkimus sen arvioimiseksi, onko tarpeen esittid sidddosehdotuksia, jotka koskevat
sellaisten henkiloiden maksukyvyttomyytts, jotka eivit harjoita elinkeino- tai lilketoimintaa, kisiteollisuutta tai
ammattitoimintaa ja jotka kuluttajina ovat vilpittomassd mielessd tilapdisesti tai pysyvisti kykenemaittomia
maksamaan velkojaan niiden erddntyessi. Téllaisessa tutkimuksessa olisi selvitettivd, olisiko niille henkil6ille
turvattava perushyodykkeiden ja -palvelujen saatavuus, jotta heille voitaisiin taata ihmisarvoiset elinolot.

(99) Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdivdnd syyskuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission
yhteisen poliittisen lausuman (**) mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liittimddn ilmoitukseen
toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsdddintod, yhden tai useamman
asiakirjan, joista kdy ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen
vilineiden vastaavien osien suhde. Timin direktiivin osalta lainsddtdja pitdad tillaisten asiakirjojen toimittamista
perusteltuna.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 paivina kesikuuta 2017, tietyistd yhtioikeuden osa-
alueista (EUVLL 169, 30.6.2017, s. 46).
() EUVLC 369,17.12.2011,s. 14.
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(100) Jasenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla saavuttaa tdmin direktiivin tavoitteita, koska uudelleenjirjestelyd ja
maksukyvyttomyyttd koskevien kansallisten puitteiden eroavuudet aiheuttaisivat edelleen esteitd pddoman vapaan
liikkuvuuden ja sijoittautumisvapauden kaytolle, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuuspe-
riaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissd ei
ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(101) Euroopan keskuspankki antoi lausunnon 7 pdivind kesikuuta 2017 (%),

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
1 OSASTO

YLEISET SAANNOKSET
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Tiassi direktiivissd vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat

a) ennaltachkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteita, joita voidaan soveltaa taloudellisissa vaikeuksissa oleviin velallisiin,
joita koskee todennikoinen maksukyvyttomyys, maksukyvyttomyyden estimiseksi ja velallisen elinkelpoisuuden
varmistamiseksi;

b) menettelyja, joiden avulla maksukyvyttomat yrittdjat voivat vapautua veloista; ja

¢) toimenpiteitd, joilla parannetaan uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien
menettelyjen tehokkuutta.

2. Tatd direktiivid ei sovelleta 1 kohdassa tarkoitettuihin menettelyihin silloin, kun ne koskevat velallisia, jotka ovat
a) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 ja 4 alakohdassa madriteltyjd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksig;
b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méiriteltyjd luottolaitoksia;

) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa maddriteltyjd sijoituspalveluyrityksid tai 7
alakohdassa mairiteltyj yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia;

d) asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa mairiteltyja keskusvastapuolia;

e) asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 alakohdassa miiriteltyjd arvopaperikeskuksia;

f) direktiivin 2014/59/EU 1 artiklan 1 kohdan ensimmiisessi alakohdassa lueteltuja muita rahoituslaitoksia ja yhteisojd;
g) kansallisen lainsddddnnon mukaisia julkisyhteis6ji; ja

h) luonnollisia henkil6itd, jotka eivit ole yrittéjia.

3. Jasenvaltiot voivat jittdd timin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle 1 kohdassa tarkoitetut menettelyt silloin,
kun ne koskevat velallisia, jotka ovat muita kuin 2 kohdassa tarkoitettuja rahoituspalveluja tarjoavia rahoitusyhteisoja,
joihin sovelletaan erityisid jirjestelyjd, joiden mukaan kansallisilla valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisilla on vastaavat
laajat valtuudet puuttua niiden asioihin kuin ne valtuudet, joista siddetddn unionin ja kansallisessa lainsdddannossi 2

kohdassa tarkoitettujen rahoitusyhteisjen osalta. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava ndistd erityisistd jarjestelyistd
komissiolle.

4.  Jasenvaltiot voivat ulottaa 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen soveltamisen koskemaan
maksukyvyttomia luonnollisia henkil6its, jotka eivat ole yrittéjia.

Jasenvaltiot voivat rajata 1 kohdan a alakohdan soveltamisen koskemaan ainoastaan oikeushenkilita.

(%) EUVLC 236,21.7.2017,s. 2.
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5. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd seuraavat saatavat jatetdidn 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ennaltaehkiisevien
uudelleenjirjestelyjen puitteiden soveltamisalan tai vaikutuksen ulkopuolelle:

a) nykyisten ja entisten tyontekijoiden maksamatta olevat nykyiset ja tulevat saatavat;
b) elatusapusaatavat, jotka johtuvat perhe-, sukulaisuus-, avio- tai lankoussuhteesta; tai
c) velallisen sopimussuhteen ulkopuolisesta vahingonkorvausvastuusta johtuvat saatavat.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ennaltachkaisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet eivit vaikuta kertyneisiin
ammatillista lisdelakettd koskeviin oikeuksiin.

2 artikla
Miiritelmit

1.  Tissd direktiivissd tarkoitetaan

1) 'uudelleenjirjestelylld’ toimenpiteitd, joilla pyritddn velallisen litketoiminnan uudelleenjirjestelyyn ja joihin kuuluu
velallisen varojen ja velkojen koostumuksen, ehtojen tai rakenteen tai velallisen pidomarakenteen minka tahansa
muun osan muuttaminen, kuten varojen tai yrityksen osien myynti ja, jos kansallisessa lainsdddidnndssd niin
sdddetddn, yrityksen myynti toimintaa jatkavana yrityksend sekd tarvittavat toiminnalliset muutokset, tai niiden
yhdistelma;

2) ’asianosaisilla osapuolilla’ velkojia, mukaan lukien soveltuvin osin kansallisen lainsddddnnon mukaisesti tyontekijat,
tai velkojaryhmiid, joiden saataviin uudelleenjdrjestelyohjelma suoraan vaikuttaa, ja soveltuvin osin kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti sellaisia oman pddoman haltijoita, joiden etuihin uudelleenjirjestelyohjelma suoraan
vaikuttaa;

3) 'oman paddoman haltijalla’ henkilod, jolla on omistusosuus velallisesta tai velallisen liiketoiminnasta, mukaan
luettuna osakkeenomistaja, siltd osin kuin kyseinen henkild ei ole velkoja;

4) 'yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimiselld’ tilannetta, jossa lainkdytto- tai hallintoviranomaisen
hyviksynnalld tai lain nojalla piddtetddn viliaikaisesti velkojan oikeus vaatia saatavaa velalliselta ja, kansallisen
lainsddddnnon niin  salliessa, ulkopuoliselta vakuudenantajalta oikeudellisessa, hallinnollisessa tai muussa
menettelyssd taikka oikeus ulosmitata velallisen omaisuus tai lilketoiminta tai muuttaa se rahaksi tuomioistuinten
ulkopuolella;

5) ‘tdyttdmattd olevalla sopimuksella’ velallisen ja yhden tai useamman velkojan vilistd sopimusta, jonka nojalla
osapuolilla on velvoitteita tdyttdmattd silloin, kun yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttiminen myonnetddn
tai sitd sovelletaan;

6) 'velkojien etua koskevalla testilld’ testid, joka suoritetaan hyvdksytysti, jos eri mieltd oleva velkoja ei joutuisi
uudelleenjdrjestelyohjelman seurauksena huonompaan asemaan kuin asemaan, jossa tdllainen velkoja olisi siind
tapauksessa, ettd sovellettaisiin likvidaatioon liittyvad kansallisen lainsddddnnon mukaista tavanomaista maksunsaan-
tijdrjestystd, joko niin, ettd yrityksen toiminta likvidoitaisiin osina tai myymalld se toimintaa jatkavana yrityksend, tai
seuraavaksi parhaassa vaihtoehtoisessa skenaariossa, jos uudelleenjarjestelyohjelmaa ei vahvistettaisi;

7) 'uudella rahoituksella’ mitd tahansa olemassa olevan tai uuden velkojan uudelleenjdrjestelyohjelman toteuttamiseksi
antamaa uutta rahoitustukea, joka sisiltyy kyseiseen ohjelmaan;

8) ’viliaikaisella rahoituksella’ olemassa olevan tai uuden velkojan antamaa uutta rahoitustukea, joka kasittdd vdhintdan
yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimisen aikana annetun kohtuullisen rahoitustuen, joka on vilittomasti
tarpeen, jotta velallisen liiketoiminta voi jatkua tai jotta voidaan siilyttdd kyseisen liiketoiminnan arvo tai lisdta sitd;

9) 'yrittdjalla’ elinkeino- tai liiketoimintaa, késiteollisuutta tai itsendistdi ammattitoimintaa harjoittavaa luonnollista

henkiloa;

10

-~

‘taysimittaisella veloista vapauttamisella’ sitd, ettd yrittdjien jdljelld olevien vapautettavissa olevien velkojen
tdytdntoonpano poissuljetaan tai ettd jiljelld oleva vapautettavissa oleva velka sellaisenaan peruutetaan osana
menettelyd, johon voi sisdltyd omaisuuserien rahaksi muuttaminen tai takaisinmaksuohjelma tai molemmat;

11) ’takaisinmaksuohjelmalla’ maksuohjelmaa, jossa maksukyvyton yrittdja maksaa velkojille tietyt summat tiettyind
pdiving, tai sddnnollistd siirtoa, jossa hin siirtdd velkojille tietyn osan veloista vapauttamiseen kuluvana aikana
kiytettavissd olevista yrittdjan tuloista;



26.6.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 172/39

12) 'uudelleenjirjestelyselvittdjalla’ henkilod tai elintd, jonka lainkdytto- tai hallintoviranomainen on médrinnyt
toteuttamaan erityisesti yhden tai useamman seuraavista tehtavista:

a) velallisen tai velkojien avustaminen uudelleenjirjestelyohjelman laatimisessa tai sitd koskevissa neuvotteluissa;

b) velallisen toiminnan valvonta uudelleenjirjestelyohjelmaa koskevien neuvottelujen aikana ja siitd raportoiminen
lainkdytt6- tai hallintoviranomaiselle;

¢) velallisen omaisuuserien tai lilketoiminnan ottaminen osittaiseen mairaysvaltaan neuvottelujen ajaksi.
2. Tassi direktiivissd seuraavat ksitteet on ymmarrettdva siten, kuin ne on médritelty kansallisessa lainsddddnnossa:
a) maksukyvyttomyys;
b) maksukyvyttomyyden todennakoisyys;

¢) mikroyritykset seké pienet ja keskisuuret yritykset ("mikro- ja pk-yritykset”).

3 artikla
Varhaisvaroitusvilineet ja tiedonsaanti

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisilla on kaytettdvissddn ainakin yksi selked ja ldpindkyva varhaisvaroi-
tusviline, jonka avulla voidaan havaita maksukyvyttomyyden todennikoisyyteen mahdollisesti johtavia seikkoja ja joka
voi ilmaista velallisille, ettd toimenpiteisiin on ryhdyttava viipymatta.

Ensimmdisen alakohdan soveltamiseksi jasenvaltiot voivat hyodyntdd ilmoituksissa ja viestinndssd ajantasaisia tietotek-
niikoita.

2. Varhaisvaroitusvilineet voivat sisltdd

a) mekanismeja, jotka varoittavat, jos velallinen ei ole suorittanut tietyntyyppisid maksuja;

b) julkisten tai yksityisten organisaatioiden tarjoamia neuvontapalveluja;

) kansallisen oikeuden mukaisia kannustimia kolmansille osapuolille, joilla on hallussaan merkityksellistd tietoa
velallisesta, kuten kirjanpitéjille sekd vero- ja sosiaaliturvaviranomaisille, joilla niitd kannustetaan ilmoittamaan
velalliselle negatiivisesta kehityksesta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisilla ja tyontekijoiden edustajilla on kiytettdvissddn asianmukaiset ja
ajantasaiset tiedot varhaisvaroitusvilineiden sekd uudelleenjirjestelyi ja veloista vapauttamista koskevien menettelyiden ja
toimenpiteiden saatavuudesta.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot varhaisvaroitusvilineiden saatavuudesta on julkisesti saatavilla verkossa
ja ettd kyseiset tiedot ovat erityisesti mikro- ja pk-yritysten osalta saatavilla helposti ja ettd ne esitetddn kiyttdjdysta-

villisessi muodossa.

5. Jasenvaltiot voivat avustaa tyontekijoiden edustajia velallisen taloudellisen tilanteen arvioinnissa.

II OSASTO

ENNALTAEHKAISEVIEN UUDELLEENJARJESTELYJEN PUITTEET
1 LUKU
Ennaltaehkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden saatavuus
4 artikla
Ennaltaehkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden saatavuus

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun maksukyvyttomyys ndyttad todennikoiseltd, velallisilla on kaytettavissdin
ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet, joiden avulla ne voivat toteuttaa uudelleenjirjestelyt vilttadkseen
maksukyvyttomyyden ja varmistaakseen elinkelpoisuutensa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muita ratkaisuja
maksukyvyttomyyden vélttimiseksi ja ndin suojella tyopaikkoja ja jatkaa liiketoimintaa.
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2. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd velalliset, jotka ovat saaneet tuomion kansallisen lainsddddnn6n mukaisten kirjanpi-
tovelvoitteiden vakavasta rikkomisesta, saavat kdyttdd ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteita vasta sitten, kun
kyseiset velalliset ovat toteuttaneet asianmukaiset toimenpiteet korjatakseen seikat, jotka olivat tuomion perusteina, jotta
velkojille voidaan antaa tarvittavat tiedot paitoksentekoa varten uudelleenjirjestelyd koskevien neuvottelujen aikana.

3. Jasenvaltiot voivat siilyttda tai ottaa kayttoon kansallisen lainsdddinnon mukaisen elinkelpoisuustestin edellyttden,
ettd testin tarkoituksena on sulkea menettelyn ulkopuolelle velalliset, joilla ei ole elinkelpoisuusnikymii, ja ettd testi
voidaan suorittaa ilman vahinkoa velallisen omaisuudelle.

4.  Jdsenvaltiot voivat rajoittaa niiden kertojen miirdd, jolloin velallinen voi kayttdd tdssd direktiivissd sdddettyja
ennaltachkaisevien uudelleenjirjestelyjen puitteita tietyn ajanjakson aikana.

5. Tassd direktiivissd sdddetyt ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet voivat muodostua yhdestd tai
useammasta menettelystd, toimenpiteestd tai sddnnoksestd, joista jotkin voidaan toteuttaa tuomioistuimen ulkopuolella,
sanotun kuitenkaan vaikuttamatta muihin kansallisen lainsdddannon mukaisiin uudelleenjirjestelyjen puitteisiin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd uudelleenjirjestelyn puitteissa annetaan velallisille ja asianosaisille osapuolille tdssd
osastossa sdddetyt oikeudet ja takeet johdonmukaisella tavalla.

6. Jasenvaltiot voivat antaa sddnnoksid, joilla rajoitetaan lainkédytt6- tai hallintoviranomaisten osallistuminen
ennaltachkaisevien uudelleenjirjestelyjen puitteissa tilanteisiin, joissa se on vilttimitontd ja oikeasuhteista, kuitenkin
siten, ettd turvataan asianosaisten osapuolten ja asiaankuuluvien sidosryhmien oikeudet.

7. Tassd direktiivissd sdddettyjen ennaltachkaisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden on oltava kiytettavissi velallisten
hakemuksesta.

8.  Jasenvaltiot voivat my0s sddtdd, ettd tdimdn direktiivin mukaiset ennaltaehkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet
ovat kaytettavissd myos velkojien ja tyontekijéiden edustajien pyynnostd velallisen suostumuksella. Jasenvaltiot voivat
rajoittaa timén velallisen hyviksyntid koskevan vaatimuksen tilanteisiin, joissa velalliset ovat mikro- ja pk-yrityksia.

2 LUKU

Ennaltaehkdisevid uudelleenjirjestelyji koskevien neuvottelujen helpottaminen
5 artikla
Velallisen méiridysvalta omaisuuteensa

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd velalliset, jotka aloittavat ennaltaehkiisevin uudelleenjirjestelymenettelyn,
saavat pitdd tdydellisen tai ainakin osittaisen mairdysvallan omaisuuteensa ja paivittdiseen liiketoimintaansa.

2. Lainkdytto- tai hallintoviranomainen tarvittaessa pdattdd uudelleenjdrjestelyselvittdjan madrddmisestd tapauskoh-
taisesti, lukuun ottamatta tiettyja olosuhteita, joissa jasenvaltiot voivat edellyttdd selvittdjin madrddmistd aina.

3. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd uudelleenjdrjestelyselvittdja madratddn avustamaan velallista ja velkojia ohjelman
laatimisessa ja sitd koskevissa neuvotteluissa ainakin seuraavissa tapauksissa:

a) kun lainkdytto- tai hallintoviranomainen on myontinyt 6 artiklan 3 kohdan mukaisesti yksittdisten tdytintoonpa-
notoimien yleisen keskeyttimisen ja lainkéytto- tai hallintoviranomainen paattdd, ettd tdllainen uudelleenjirjestely-
selvittdjd tarvitaan turvaamaan osapuolten edut;

b) kun lainkdytto- tai hallintoviranomaisen on vahvistettava uudelleenjirjestelyohjelma menettelylld, jossa eri mieltd
olevat velkojaryhmadt pakotetaan uudelleenjirjestelyyn 11 artiklan mukaisesti; tai

¢) kun velallinen tai velkojien enemmistd pyytdd sitd edellyttden, ettd viimeksi mainitussa tapauksessa velkojat
huolehtivat uudelleenjirjestelyselvittdjin kuluista.

6 artikla
Yksittdisten tiytintoonpanotoimien keskeyttiminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisille voidaan myontdd yksittdisten —tdytdntoonpanotoimien
keskeyttiminen uudelleenjirjestelyohjelmaa koskevien neuvottelujen tukemiseksi ennaltaehkdisevien uudelleenjir-
jestelyjen puitteissa.
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Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaiset voivat kieltdytyd myontdmaéstd yksittdisten tdytintoon-
panotoimien keskeyttimistd, jos se ei ole valttdimaton tai jos silld ei saavutettaisi ensimmdisessd alakohdassa sdddettyd
tavoitetta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yksittdisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttiminen voi koskea
kaikentyyppisid saatavia, my6s vakuudellisia saatavia ja etuoikeutettuja saatavia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 ja 5
kohdan soveltamista.

3. Jasenvaltiot voivat sddtad, ettd yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttdminen voi olla luonteeltaan yleinen,
jolloin se koskee kaikkia velkojia, tai rajoitettu, jolloin se koskee yhti tai useampaa yksittdistd velkojaa tai velkojaryhmai.

Jos keskeyttiminen on rajoitettu, sitd sovelletaan vain velkojiin, joille on ilmoitettu kansallisen lainsddddnnon mukaisesti
1 kohdassa tarkoitetuista uudelleenjirjestelyohjelmaa koskevista neuvotteluista tai keskeyttdmisesta.

4.  Jdsenvaltiot voivat tarkkaan mdéiritellyissd olosuhteissa jdttdd yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimisen
ulkopuolelle tietyt saatavat tai saatavien tyypit, kun se on asianmukaisesti perusteltua ja kun

a) tdytdntoonpano ei todennikoisesti vaaranna litketoiminnan uudelleenjirjestelyd; tai
b) keskeyttiminen aiheuttaisi ndiden saatavien velkojille kohtuutonta haittaa.

5. Edelld olevaa 2 kohtaa ei sovelleta tyontekijoiden maksamatta oleviin saataviin.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetdin, jasenvaltiot voivat soveltaa 2 kohtaa tyontekijoiden saataviin,
jos ja siltd osin kuin jdsenvaltiot varmistavat, ettd tillaisten saatavien maksamiselle annetaan ennaltachkiisevien
uudelleenjirjestelyjen puitteissa samantasoinen suoja.

6.  Yksittdisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttimisen alkuperdinen kesto on rajoitettava enintddn neljain kuukauteen.

7. Sen estimittd, mitd 6 kohdassa sdddetddn, jisenvaltiot voivat sallia lainkdyttd- tai hallintoviranomaisten jatkaa
yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttimisen kestoa tai myontdd uuden yksittdisten tdytdntoonpanotoimien
keskeyttimisen velallisen, velkojan tai tarvittaessa uudelleenjirjestelyselvittdjin pyynnostd. Tallainen yksittdisten
taytintoonpanotoimien keskeyttimisen jatkaminen tai uusi keskeyttiminen myonnetdin vain tarkkaan maddritellyissd
olosuhteissa, kun tillainen jatkaminen tai uuden keskeyttimisen myontiminen on asianmukaisesti perusteltua, kuten
silloin kun

a) uudelleenjirjestelyohjelmaa koskevissa neuvotteluissa on edistytty;

b) yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimisen jatkaminen ei aiheuta kohtuutonta haittaa asianosaisten
osapuolten oikeuksille tai eduille; tai

¢) maksukyvyttomyysmenettelyd, joka saattaa kansallisen lainsddddnnon mukaisesti johtaa velallisen likvidaatioon, ei
vield ole aloitettu velallisen osalta.

8.  Yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttimisen, sen jatkaminen ja uusiminen mukaan lukien, kokonaiskesto ei
saa ylittad kahtatoista kuukautta.

Jos jdsenvaltiot aikovat panna timin direktiivin tdytint66n yhden tai useamman sellaisen menettelyn tai toimenpiteen
avulla, joka ei tdytd asetuksen (EU) 2015/848 liitteen A mukaisia ilmoittamisedellytyksid, keskeyttimisen kokonaiskesto
rajoitetaan enintddn neljadn kuukauteen, jos velallisen pddintressien keskus on siirretty toisesta jasenvaltiosta ennaltach-
kidisevdn uudelleenjirjestelymenettelyn aloittamista koskevan pyynnon tekemistd edeltdneiden kolmen kuukauden aikana.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaiset voivat lopettaa yksittiisten tdytintoonpa-
notoimien keskeyttdmisen seuraavissa tapauksissa:

a) keskeyttiminen ei endd tdytd neuvottelujen tukemisen tavoitetta esimerkiksi, jos kdy ilmeiseksi, ettd sellainen osa
velkojia, joka kansallisen lainsddddnnon nojalla pystyisi estimdan uudelleenjirjestelyohjelman hyviksymisen, ei
kannata neuvottelujen jatkamista;

b) velallisen tai uudelleenjirjestelyselvittdjin pyynnosti;
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c) kansallisen lainsddddnnon niin salliessa, jos yksittdisten tdytintdonpanotoimien keskeyttiminen aiheuttaa tai
aiheuttaisi kohtuutonta haittaa yhdelle tai useammalle velkojalle tai yhdelle tai useammalle velkojaryhmille; tai

d) kansallisen lainsddddnnon niin salliessa, jos keskeyttiminen johtaa velkojan maksukyvyttomyyteen.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa ensimmdisen alakohdan mukaisen yksittdisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttimisen
lopettamista koskevan toimivallan tilanteisiin, joissa velkojilla ei ole ollut mahdollisuutta tulla kuulluiksi ennen
keskeyttdmisen voimaantuloa tai ennen lainkaytto- tai hallintoviranomaisen myontimad keskeyttimisen jatkamista.

Jasenvaltiot voivat sddtdd vihimmadisajasta, joka ei ylitd 6 kohdassa tarkoitettua aikarajaa ja jonka kuluessa yksittiisten
taytintoonpanotoimien keskeyttimistd ei voida lopettaa.

7 artikla
Yksittdisten tdytint6onpanotoimien keskeyttimisen seuraukset

1. Jos kansallisessa lainsddddnnossd sdddetty velallisen velvollisuus hakea sellaisen maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamista, joka voisi johtaa velallisen likvidaatioon, tulee ajankohtaiseksi yksittdisten tdytdintdonpanotoimien
keskeyttdmisen aikana, velvollisuuden soveltaminen keskeytyy kyseisen keskeyttdmisen ajaksi.

2. Edelldi olevan 6 artiklan mukainen yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttiminen tarkoittaa sitd, ettei
keskeyttdamisen aikana voida aloittaa yhden tai useamman velkojan pyynnostd maksukyvyttomyysmenettelys, joka voisi
johtaa velallisen likvidaatioon.

3. Jasenvaltiot voivat poiketa 1 ja 2 kohdasta tilanteissa, joissa velallinen ei pysty maksamaan velkojaan niiden
erddntyessd. Tallaisissa tapauksissa jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomainen voi paattda
pitdd yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimisen voimassa, jos sellaisen maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittaminen, joka voisi johtaa velallisen likvidaatioon, ei olisi kyseisen tapauksen olosuhteiden perusteella velkojien
yleisen edun mukaista.

4.  Jasenvaltioiden on sdiddettdvd sddnnoistd, joilla estetddn velkojia, joita tdytintdonpanotoimien keskeyttiminen
koskee, pidittymastd suorituksesta tai irtisanomasta, nopeuttamasta tai milliin muulla tavoin muuttamasta
valttimattomid tdyttimdttd olevia sopimuksia velallisen vahingoksi sellaisten velkojen vuoksi, jotka syntyivit ennen
taytantoonpanotoimien keskeyttimistd, ainoastaan silld perusteella, ettd velallinen ei ole maksanut niitd. Valttimattomind
tdyttdmattd olevina sopimuksina on pidettivd tdyttimattd olevia sopimuksia, jotka ovat vilttdimattomid piivittdisen
liiketoiminnan jatkamisen kannalta, mukaan lukien kaikkia sellaisia toimituksia koskevat sopimukset, joiden
keskeyttdminen johtaisi velallisen toiminnan keskeytymiseen.

Ensimmdinen alakohta ei estd jdsenvaltioita antamasta tillaisille velkojille asianmukaisia takeita sen estimiseksi, ettd
kyseinen alakohta aiheuttaa tillaisille velkojille kohtuutonta haittaa.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd titd kohtaa sovelletaan myds tdyttdmiattd oleviin sopimuksiin, jotka eivdt ole
valttimattomia.

5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojien ei anneta pidittyd suorituksesta tai irtisanoa, nopeuttaa tai millddn
muulla tavoin muuttaa tallaisia tdyttdmattd olevia sopimuksia velallisen vahingoksi sellaisen sopimuslausekkeen nojalla,
jossa madratddn tallaisista toimenpiteistd, yksinomaan silld perusteella ettd

a) ennaltachkdisevan uudelleenjirjestelymenettelyn aloittamista on pyydetty;

b) yksittiisten tdytintoonpanotoimien keskeyttamistd on haettu;

c) ennaltaehkiisevi uudelleenjdrjestelymenettely on aloitettu; tai

d) yksittdisten taytintoonpanotoimien keskeyttdiminen on mydnnetty.

6. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettei yksittdisten tdytintoonpanotoimien keskeyttimistd sovelleta rahoitus-, energia- ja
hyodykemarkkinoilla nettoutusjdrjestelyihin, mukaan luettuna sulkeutuvan nettoutuksen jarjestelyt, myoskdan sellaisissa
tilanteissa, joissa ei sovelleta 31 artiklan 1 kohtaa, jos tillaiset jirjestelyt ovat tdytintoonpanokelpoisia kansallisen

maksukyvyttomyyslainsiddinnon mukaan. Keskeytystd sovelletaan kuitenkin velkojan velalliseen kohdistaman sellaisen
saatavan tdytdntoonpanoon, joka on syntynyt nettoutusjirjestelyn toteuttamisen tuloksena.
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Ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta tavaroiden, palvelujen tai energian toimituksia koskeviin sopimuksiin, jotka ovat
vilttimattomid velallisen liiketoiminnan jatkuvuuden kannalta, elleivit nima sopimukset ole muodoltaan porssissd tai
muilla markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevia sellaisia positioita, jotka voidaan milloin tahansa lunastaa niiden
markkina-arvoon.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos uudelleenjirjestelyohjelmaa ei ole hyvaksytty yksittdisten tdytintoonpa-
notoimien keskeyttamisen paittyessd, timai ei itsessddn johda sellaisen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamiseen, joka
voisi johtaa velallisen likvidaatioon, paitsi jos muut kansallisessa lainsddddnnossd sdddetyt edellytykset menettelyn
aloittamiseksi tayttyvit.

3 LUKU

Uudelleenjirjestelyohjelmat
8 artikla
Uudelleenjirjestelyohjelmien sisilté

1.  Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd uudelleenjirjestelyohjelmissa, jotka on toimitettu hyvaksyttiviksi 9 artiklan
mukaisesti tai lainkdytto- tai hallintoviranomaisen vahvistettaviksi 10 artiklan mukaisesti, on ainakin seuraavat tiedot:

a) velallisen henkilollisyys;

b) velallisen varat ja velat uudelleenjirjestelyohjelman toimittamisen hetkelld, mukaan lukien varojen arvo, kuvaus
velallisen taloudellisesta tilanteesta ja tyontekijoiden asemasta ja kuvaus velallisen vaikeuksien laajuudesta ja syisti;

¢) asianosaiset osapuolet, joko mainittuina nimelta tai kuvailtuina velkatyypeittdin kansallisen lainsddadannon mukaisesti,
sekd niiden saatavat tai edut, jotka sisiltyviat uudelleenjirjestelyohjelmaan;

d) tarvittaessa ryhmdt, joihin asianosaiset osapuolet on jaoteltu uudelleenjirjestelyohjelman hyviksymistd varten, ja
kunkin ryhmén saatavien ja etujen arvot;

e) tarvittaessa osapuolet, joihin uudelleenjirjestelyohjelma ei vaikuta, joko mainittuina nimeltd tai kuvattuina velkatyy-
peittdin kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, sekd kuvaus syistd, joiden vuoksi ehdotetaan, ettd ohjelma ei vaikuta
niiden saataviin tai etuihin;

f) tarvittaessa uudelleenjirjestelyselvittdjan henkilollisyys;

g) uudelleenjirjestelyohjelman chdot, erityisesti seuraavat:

i) edelld 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitetut ehdotetut uudelleenjirjestelytoimenpiteet;

i) tarvittaessa ehdotettujen uudelleenjirjestelytoimenpiteiden ehdotettu kesto;

iii) jdrjestelyt, jotka koskevat tyontekijéiden edustajille tiedottamista ja heididn kuulemistaan unionin oikeuden ja
kansallisen lainsdddinnon mukaisesti;

iv) tarvittaessa yleiset kokonaisvaikutukset tyopaikkoihin, kuten irtisanomiset, lyhennetty tydaika tai muut vastaavat;
v) velallisen arvioidut rahoitusvirrat, jos tistd sdddetddn kansallisessa lainsddddnnossi; ja

vi) uusi rahoitus, joka on tarkoitus saada uudelleenjirjestelyohjelman perusteella, ja syyt, joiden vuoksi uutta
rahoitusta tarvitaan ohjelman toteuttamiseksi;

h) perustelut, joissa selostetaan, miksi velallisen maksukyvyttomyyden vélttdminen ja liiketoiminnan elinkelpoisuuden
varmistaminen on ohjelman avulla kohtuudella odotettavissa, mukaan luettuina ohjelman onnistumisen kannalta
vilttimattomat ennakkoedellytykset. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd perustelut laatii tai hyviksyy joko
ulkopuolinen asiantuntija tai uudelleenjirjestelyselvittijd, jos tillainen selvittdja on maaratty.

2. Jasenvaltioiden on asetettava saataville verkossa uudelleenjirjestelyohjelmien kattava tarkistuslista, joka on
mukautettu mikro- ja pk-yritysten tarpeisiin. Tarkistuslistan on sisallettdvd kdytinnon ohjeita siitd, miten uudelleenjirjes-
telyohjelma on laadittava kansallisen lainsdddidnnon mukaan.

Tarkistuslista on asetettava saataville jasenvaltion kaikilla virallisilla kielilld. Jasenvaltioiden on harkittava tarkistuslistan
asettamista saataville vahintddn yhdelld muulla, erityisesti kansainvilisessd liikketoiminnassa kaytettavalld kielelld.
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9 artikla
Uudelleenjirjestelyohjelmien hyviksyminen

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd siitd riippumatta, kuka hakee ennaltachkéisevin uudelleenjirjestelymenettelyn
aloittamista 4 artiklan mukaisesti, velallisilla on oikeus toimittaa uudelleenjirjestelyohjelmia asianosaisten osapuolten
hyviksyttaviksi.

Jasenvaltiot voivat myos sddtdd, ettd velkojilla ja uudelleenjdrjestelyselvittdjilli on oikeus toimittaa uudelleenjirjestely-
ohjelmia, ja vahvistaa toimittamista koskevat edellytykset.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asianosaisilla osapuolilla on oikeus &ddnestdd uudelleenjirjestelyohjelman
hyviksymisesta.

Osapuolilla, joihin uudelleenjirjestelyohjelma ei vaikuta, ei ole oikeutta ddnestdd sen hyvaksymisestd.

3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, jasenvaltiot voivat jattad ddnioikeudetta seuraavat:
a) oman padoman haltijat;

b) velkojat, joiden saatavat ovat tavallisten vakuudettomien velkojien saatavia huonommassa asemassa likvidaatiome-
nettelyyn liittyvissd tavanomaisessa maksunsaantijdrjestyksessd; tai

c) velalliseen tai velallisen liiketoimintaan yhteydessd oleva osapuoli, joka on kansallisen lainsdddinnon mukaisessa
eturistiriitatilanteessa.

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd asianosaiset osapuolet kasitellddn eri ryhmind, jotka perustuvat
todennettavissa oleviin riittdvin yhteneviin etuihin kansallisen lainsdddinnén mukaisesti. Vahintdankin vakuudellisten ja
vakuudettomien saatavien velkojat on kisiteltdvi erillisind ryhmind uudelleenjdrjestelyohjelman hyviksymiseksi.

Jasenvaltiot voivat my0s sditad, ettd tyontekijoiden saatavat on kisiteltdvd omana ryhmandin.

Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd velalliset, jotka ovat mikro- ja pk-yrityksid, voivat paittdd olla kisittelemdttd asianosaisia
osapuolia erillisind ryhmind.

Jasenvaltioiden on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ryhmien muodostaminen tehddin
ottaen erityisesti huomioon muita heikommassa asemassa olevien velkojien, kuten pienten toimittajien, suojelu.

5. Lainkdytto- tai hallintoviranomainen tutkii ddnestysoikeudet ja ryhmien muodostamisen, kun uudelleenjirjestely-
ohjelman vahvistamista koskeva pyynto on toimitettu.

Jasenvaltiot voivat edellyttds, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomainen tutkii ja vahvistaa ddnestysoikeudet ja ryhmien
muodostamisen aikaisemmin kuin ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetussa vaiheessa.

6.  Asianosaiset osapuolet ovat hyviksyneet uudelleenjirjestelyohjelman, kun sitd kannattaa kussakin ryhmdssd
saatavien tai etujen arvon perusteella mairitelty enemmisto. Jasenvaltiot voivat lisiksi edellyttds, ettd ohjelmaa kannattaa
asianosaisten osapuolten lukumdiran perusteella maaritelty enemmist6 kussakin ryhmaéssa.

Jasenvaltioiden on vahvistettava uudelleenjirjestelyohjelman hyviksymistd varten vaaditut enemmistot. Niamd
enemmistot eivdt saa olla suurempia kuin 75 prosenttia kunkin ryhmin saatavien tai etujen arvosta tai tapauksen
mukaan kunkin ryhmén asianosaisten osapuolten lukumaarasta.

7. Sen estimdttd, mitd 2—6 kohdassa sdddetddn, jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd muodollinen ddnestys uudelleenjirjeste-
lyohjelmasta voidaan korvata vaaditun enemmiston kanssa tehdylld sopimuksella.

10 artikla
Uudelleenjirjestelyohjelmien vahvistaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin seuraavat uudelleenjirjestelyohjelmat sitovat osapuolia vain, jos
lainkdytto- tai hallintoviranomainen on vahvistanut ne:

a) uudelleenjirjestelyohjelmat, jotka vaikuttavat eri mieltd olevien asianosaisten osapuolten saataviin tai etuihin;
b) uudelleenjirjestelyohjelmat, joihin sisiltyy uutta rahoitusta;

¢) uudelleenjirjestelyohjelmat, joiden johdosta yli 25 prosenttia tyovoimasta menettdd tyopaikkansa, jos tillainen
menetys sallitaan kansallisessa lainsadddnnossi.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd edellytykset, joiden tdyttyessd lainkdytto- tai hallintoviranomainen voi
vahvistaa uudelleenjirjestelyohjelman, on madritelty selkeisti ja ettd niihin sisdltyvit vihintddn seuraavat:

a) uudelleenjirjestelyohjelma on hyviksytty 9 artiklan mukaisesti;

b) samaan ryhmiin kuuluvia velkojia, joiden edut ovat riittivin yhtenevit, kohdellaan yhdenvertaisesti ja tavalla, joka
on niiden saatavien mukaisessa suhteessa;

¢) ilmoitus uudelleenjirjestelyohjelmasta on toimitettu kaikille asianosaisille osapuolille kansallisen lainsdddinnon
mukaisesti;

d) eri mieltd olevien velkojien tapauksessa uudelleenjirjestelyohjelma on velkojien etua koskevan testin mukainen;

e) tapauksen mukaan uusi rahoitus on tarpeen udelleenjirjestelyohjelman toteuttamiseksi eikd aiheuta velkojien eduille
kohtuutonta haittaa.

Lainkdytto- tai hallintoviranomainen tutkii ensimmdisen alakohdan d alakohdan noudattamisen ainoastaan, jos
uudelleenjdrjestelyohjelma riitautetaan kyseiselld perusteella.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaiset voivat kieltdytyd vahvistamasta uudelleen-
jarjestelyohjelmaa, jos velallisen maksukyvyttomyyden vélttdminen tai liiketoiminnan elinkelpoisuuden varmistaminen ei
ole sen avulla kohtuudella odotettavissa.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos lainkéytt6- tai hallintoviranomaista vaaditaan vahvistamaan uudelleenjr-
jestelyohjelma, jotta siitd tulisi sitova, pdatos on tehtdvid tehokkaasti asian joutuisaa késittelya silmalld pitden.

11 artikla
Eri mieltd olevien velkojaryhmien pakottaminen uudelleenjirjestelyyn

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkéytto- tai hallintoviranomainen voi vahvistaa uudelleenjirjestelyohjelman,
jota asianosaiset osapuolet jokaisessa ddnestysryhmissd eivit ole hyviksyneet 9 artiklan 6 kohdassa tarkoitetulla tavalla,
joko velallisen ehdotuksesta tai velallisen hyviksynnadlld, niin ettd ohjelma sitoo eri mieltd olevia ddnestysryhmid,
edellyttien ettd uudelleenjirjestelyohjelma tdyttdd ainakin seuraavat edellytykset:

a) se on 10 artiklan 2 ja 3 kohdan mukainen;
b) sen on hyviksynyt

i) asianosaisten osapuolten &ddnestysryhmien enemmisto edellyttden, ettd ainakin yksi ndistd ryhmistd on
vakuudellisten velkojien ryhma tai maksunsaantijirjestyksessd tavallisten vakuudettomien velkojien edelld, tai jos
timi ei toteudu,

ii) vahintddn yksi asianosaisten osapuolten ddnestysryhmistd, tai kansallisen lainsddddnnon niin salliessa, sellaisten
osapuolten ddnestysryhmi, joihin ohjelma vaikuttaa kielteisesti, ja joka on muu kuin oman padoman haltijoista
muodostuva ryhmi tai mikd tahansa muu ryhmi, joka velallisen toimivan yrityksen arvoon mddrittimisen
perusteella ei saisi mitddn maksuja tai sailyttdisi mitddn etuja tai, jos kansallisessa lainsddddnnossd niin sdddetéin,
josta voitaisiin kohtuudella olettaa, ettei se saa mitddn maksuja eikd sdilytd mitddn etuja, jos sovellettaisiin likvidaa-
tiomenettelyyn liittyvad tavanomaista maksunsaantijirjestystd kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

c) siind varmistetaan, ettd eri mieltd olevien asianosaisten velkojien ddnestysryhmid kohdellaan vihintddn yhtd
suotuisasti kuin mitd tahansa muuta samassa etuoikeusasemassa olevaa ryhmdd ja suotuisammin kuin etuoikeusa-
semaltaan heikompia ryhmii; ja

d) uudelleenjirjestelyohjelman mukaan mikddn asianosaisten osapuolten ryhmi ei voi saada tai pitdd itsellddn
saataviensa tai etujensa yhteenlaskettua mairdd enempdd.

Ensimmdisestd alakohdasta poiketen jisenvaltiot voivat rajata velallisen hyviksynnan saamista koskevan vaatimuksen
nithin tapauksiin, joissa velalliset ovat mikro- ja pk-yrityksia.

Jasenvaltiot voivat nostaa ohjelman hyviksymistd varten ensimmdisen alakohdan b alakohdan ii alakohdassa sdddettyd
tarvittavaa asianosaisten osapuolten ryhmien vihimmdaismidrdd tai, kansallisen lainsdddinnon niin salliessa, niiden
osapuolten ryhmien vihimmaéismairas, joihin uudelleenjdrjestelyohjelma vaikuttaa kielteisesti.

2. Edelli 1 kohdan c alakohdasta poiketen jisenvaltiot voivat sddtdd, ettd eri mieltd olevaan &dnestysryhmédn
kuuluvien asianosaisten velkojien saatavat suoritetaan tdysimaardisesti samalla tavalla tai vastaavilla tavoilla, jos etuoikeu-
sasemaltaan heikomman ryhmin on tarkoitus saada maksuja tai sdilyttad etuja uudelleenjirjestelyohjelmassa.
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Jasenvaltiot voivat pitdd voimassa tai ottaa kdytt66n sddnnoksid, jotka poikkeavat ensimmaisestd alakohdasta, jos ne ovat
valttimattomid uudelleenjirjestelyohjelman tavoitteiden saavuttamiseksi ja jos ohjelma ei aiheuta kohtuutonta haittaa
minkéddn asianosaisen osapuolen oikeuksille tai eduille.

12 artikla
Oman pidoman haltijat

1. Jos jasenvaltiot jattivdt oman pddoman haltijat 9-11 artiklan soveltamisalan ulkopuolelle, niiden on muilla keinoin
varmistettava, ettd kyseiset oman pddoman haltijat eivdt saa kohtuuttomalla tavalla estdd tai haitata uudelleenjirjestely-
ohjelman hyviksymistd ja vahvistamista.

2. Jasenvaltioiden on myos varmistettava, ettd oman padoman haltijat eivdt saa kohtuuttomalla tavalla estdi tai haitata
uudelleenjirjestelyohjelman toteuttamista.

3. Jasenvaltiot voivat mukauttaa sitd, mitd tarkoitetaan timin artiklan mukaisella kohtuuttomalla tavalla estimiselld
tai haittaamisella, ottaen huomioon esimerkiksi sen, onko velallinen mikro- ja pk-yritys vai suuryritys, oman pddoman
haltijoiden oikeuksiin vaikuttavat ehdotetut uudelleenjirjestelytoimenpiteet, oman pidoman haltijan tyypin, sen, onko
velallinen oikeushenkil6 vai luonnollinen henkild, tai sen, onko yhtiomiesten vastuu rajoitettu vai rajoittamaton.

13 artikla
Tyontekijit

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ennaltachkdisevdd uudelleenjirjestelyd koskevat puitteet eivit vaikuta
tyontekijoiden yksilollisiin ja kollektiivisiin oikeuksiin, jotka on vahvistettu unionin ja kansallisessa tyolainsdadddannossa,
kuten seuraaviin oikeuksiin:

a) kollektiivinen neuvotteluoikeus ja oikeus tydtaistelutoimiin; ja
b) oikeus saada tietoja ja tulla kuulluksi direktiivin 2002/14/EY ja direktiivin 2009/38/EY mukaisesti, erityisesti:

i) tyontekijéiden edustajille tiedottaminen yrityksen tai laitoksen toiminnan ja taloudellisen tilanteen viimeaikaisesta
ja oletettavissa olevasta kehityksestd, jotta he voivat viestid velalliselle liiketoiminnan tilanteeseen littyvistd
huolista ja tarpeesta harkita uudelleenjirjestelymekanismeja;

ii) tyontekijoiden edustajille tiedottaminen mahdollisista ennaltachkaisevistd uudelleenjdrjestelymenettelyistd, joilla
saattaa olla vaikutusta tyopaikkoihin, kuten tyontekijoiden mahdollisuuteen perid palkkasaataviaan ja kaikkia
tulevia maksuja, myos ammatillisia lisdelakkeitd;

iii) tyontekijéiden edustajille tiedottaminen ja heiddn kuulemisensa uudelleenjirjestelyohjelmista ennen niiden
esittdmistd hyvaksyttaviksi 9 artiklan mukaisesti tai lainkdytto- tai hallintoviranomaisen vahvistettaviksi 10
artiklan mukaisesti;

c) direktiiveilld 98/59/EY, 2001/23/EY ja 2008/94/EY taatut oikeudet.

2. Kun uudelleenjirjestelyohjelma sisdltdd toimenpiteitd, jotka muuttavat tydjdrjestelyjd tai sopimussuhteita
tyontekijoiden kanssa, toimenpiteiden on saatava kyseisten tyontekijoiden hyvaksynti, jos kansallisessa lainsdddiannossi
tai tyoehtosopimuksissa sdddetdan hyviksynnasta tallaisissa tapauksissa.

14 artikla
Lainkdytt6- tai hallintoviranomaisen suorittama arvonmaiiritys

1. Lainkdytto- tai hallintoviranomaisen on tehtiva paitos velallisen litketoiminnan arvonmadrityksestd ainoastaan, jos
eri mieltd oleva asianosainen osapuoli riitauttaa uudelleenjdrjestelyohjelman joko silld perusteella, ettd

a) edelld 2 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa sdddettyd velkojien etua koskevaa testid ei viitetysti suoritettu hyvaksytysti;
tai

b) edelld 11 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa sdddettyjd eri mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjar-
jestelyyn pakottamista koskevia edellytyksid viitetysti rikottiin.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkédytto- tai hallintoviranomaiset voivat nimittdd asianmukaisen pitevyyden
omaavia asiantuntijoita tai kuulla heitd tehdessddn 1 kohdan mukaisen pditoksen arvonmaéarityksesta.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd eri mieltd oleva asianosainen osapuoli voi esittdd
riitauttamisen lainkdytto- tai hallintoviranomaiselle, jonka on maara vahvistaa uudelleenjirjestelyohjelma.

Jasenvaltiot voivat sddtad, ettd tdllainen riitauttaminen voidaan esittdd uudelleenjirjestelyohjelman vahvistamispdatostd
koskevan muutoksenhaun yhteydessa.

15 artikla
Uudelleenjirjestelyohjelmien vaikutukset

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaisen vahvistamat uudelleenjirjestelyohjelmat
velvoittavat kaikkia asianosaisia osapuolia, jotka on nimetty tai kuvattu 8 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd uudelleenjirjestelyohjelma ei vaikuta nithin velkojiin, jotka eivit osallistuneet
sen hyviksymiseen kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

16 artikla
Muutoksenhaku

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kansallisessa lainsdddannossd sdddetylld tavalla muutosta uudelleenjirjestely-
ohjelman vahvistamista tai hylkddmistd koskevaan lainkdyttoviranomaisen pditokseen haetaan ylemmaltd lainkdyttovira-
nomaiselta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd muutosta uudelleenjdrjestelyohjelman vahvistamista tai hylkddmistd koskevaan
hallintoviranomaisen pédtokseen haetaan lainkédyttoviranomaiselta.

2. Muutoksenhaut on ratkaistava tehokkaasti joutuisaa kasittelya silmalld pitden.
3. Uudelleenjdrjestelyohjelman vahvistamispdatostd koskeva muutoksenhaku ei keskeytd ohjelman taytintoonpanoa.

Ensimmdisestd alakohdasta poiketen jasenvaltiot voivat sddtid, ettd lainkdyttoviranomaiset voivat keskeyttda uudelleenjdr-
jestelyohjelman tai sen osien tdytintdonpanon, jos se on tarpeen ja asianmukaista tietyn osapuolen etujen suojaamiseksi.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 3 kohdan nojalla tehty muutoksenhaku hyviksytddn, lainkayttovira-
nomainen voi joko

a) kumota uudelleenjirjestelyohjelman; tai

b) vahvistaa uudelleenjirjestelyohjelman joko muutettuna, jos kansallisessa lainsdddinndssd niin sdddetddn, tai
muutoksitta.

Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd jos ohjelma vahvistetaan ensimmadisen alakohdan b alakohdan mukaisesti, korvaus
myonnetddn osapuolelle, jolle on aiheutunut taloudellista tappiota ja jonka muutoksenhaku on hyviksytty.

4 LUKU

Uuden rahoituksen, viliaikaisen rahoituksen ja muiden uudelleenjirjestelyyn liittyvien liiketoimien
suojaaminen

17 artikla
Uuden rahoituksen ja viliaikaisen rahoituksen suojaaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd uutta rahoitusta ja viliaikaista rahoitusta suojataan asianmukaisella tavalla.
Vahimmadisvaatimuksena on, etti jos velallisesta tulee my6hemmin maksukyvyton,

a) uutta rahoitusta ja viliaikaista rahoitusta ei julisteta patemattomaksi, mitdtoitdvissi olevaksi tai tdytintdonpanokel-
vottomaksi; ja ettd
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b) tillaisen rahoituksen myontijille ei aiheudu siviili-, hallinto- tai rikosoikeudellista vastuuta silli perusteella, ettd
tdllainen rahoitus on velkojille vahingollinen, paitsi jos muut kansallisessa lainsdddannossd sdddetyt lisiperusteet ovat
kisilla.

2. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd 1 kohtaa sovelletaan uuteen rahoitukseen ainoastaan, jos lainkaytto- tai hallintovira-
nomainen on vahvistanut uudelleenjdrjestelyohjelman, ja viliaikaiseen rahoitukseen, jos sithen on sovellettu
ennakkovalvontaa.

3. Jdsenvaltiot voivat jittdd 1 kohdan soveltamisalan ulkopuolelle viliaikaisen rahoituksen, joka myonnetddn sen
jilkeen, kun velallisesta on tullut kyvyton maksamaan velkojaan niiden erddntyessa.

4. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd uuden tai valiaikaisen rahoituksen antajilla on mydhemmissd maksukyvyttomyysme-
nettelyissd etuoikeus maksunsaantiin muihin velkojiin nihden, joiden saatavat muutoin olisivat maksunsaantijirjes-
tyksessd vahvemmassa tai samassa asemassa.

18 artikla
Muiden uudelleenjirjestelyyn liittyvien liikketoimien suojaaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velallinen tulee mydhemmin maksukyvyttomaksi, liikketoimia, jotka ovat
kohtuullisia ja vilittomésti tarpeen uudelleenjirjestelyohjelman neuvottelemisen kannalta, ei julisteta patemattémiksi,
mitdtoitavissd oleviksi tai tdytintoonpanokelvottomiksi silli perusteella, ettd ndmid liiketoimet ovat velkojille
vahingollisia, paitsi jos muut kansallisessa lainsddddnnossi sdddetyt lisdperusteet ovat kisilld, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 17 artiklan soveltamista.

2. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd 1 kohtaa sovelletaan ainoastaan, jos lainkdytto- tai hallintoviranomainen on
vahvistanut ohjelman tai jos kyseisiin litketoimiin on sovellettu ennakkovalvontaa.

3. Jasenvaltiot voivat jittdd 1 kohdan soveltamisalan ulkopuolelle liketoimet, jotka on toteutettu sen jilkeen, kun
velallisesta on tullut kyvyton maksamaan velkojaan niiden erddntyessa.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin liiketoimiin kuuluvat vihintidin seuraavat:

a) uudelleenjirjestelyohjelman neuvottelemisesta, hyviksymisestd tai vahvistamisesta johtuvien maksujen ja
-kustannusten maksaminen;

b) uudelleenjirjestelyyn ldheisesti liittyvin asiantuntijaneuvonnan hankkimisesta aiheutuvien maksujen ja kustannusten
maksaminen;

¢) tyontekijoille jo tehdystd tyostd kuuluvien palkkojen maksaminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta unionin tai
kansallisessa lainsdddannossd saddettyd muuta suojaa;

d) muut kuin a—c alakohdassa tarkoitetut tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvit maksut ja suoritukset.

5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velallinen tulee mydhemmin maksukyvyttomaksi, liikketoimia, jotka ovat
kohtuullisia ja valittomasti tarpeen uudelleenjirjestelyohjelman toteuttamiseksi ja jotka toteutetaan lainkdytto- tai
hallintoviranomaisen vahvistaman uudelleenjirjestelyohjelman mukaisesti, ei julisteta patemattomiksi, mititoitavissd
oleviksi tai tdytintoonpanokelvottomiksi silld perusteella, ettd kyseiset liiketoimet ovat velkojille vahingollisia, paitsi jos
muut kansallisessa lainsdddiannossd sdddetyt lisdperusteet ovat kisilld, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 17 artiklan
soveltamista.

5 LUKU

Johtajien velvollisuudet
19 artikla
ohtajien velvollisuudet, kun maksul ttomyys on todennikoinen
htaji Ivollisuudet, ki ks yy dennikéi

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos maksukyvyttomyys on todennikoinen, johtajat ottavat asianmukaisesti
huomioon ainakin seuraavat seikat:

a) velkojien, oman padoman haltijoiden ja muiden sidosryhmien intressit;
b) tarpeen toteuttaa toimenpiteitd maksukyvyttomyyden valttamiseksi; ja

c) tarpeen valttdd tahallista tai torkedn huolimatonta menettelyd, joka vaarantaa yrityksen elinkelpoisuuden.
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III OSASTO

VELOISTA VAPAUTTAMINEN JA ELINKEINOTOIMINNAN HARJOITTAMISKIELTO
20 artikla
Mahdollisuus vapautua veloista

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd maksukyvyttomilld yrittdjilli on mahdollisuus ainakin yhteen menettelyyn,
joka voi johtaa tdysimittaiseen veloista vapauttamiseen tdmdn direktiivin mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd elinkeino- tai liiketoiminta, kisiteollisuus tai ammattitoiminta, johon maksukyvyttoman
yrittdjan velat liittyvit, on lopetettu.

2. Niiden jdsenvaltioiden, joissa tdysimittainen veloista vapauttaminen edellyttdd, ettd yrittdjd maksaa takaisin osan
veloista, on varmistettava, ettd tillainen takaisinmaksuvelvoite perustuu yrittdjin henkilokohtaiseen tilanteeseen ja
erityisesti, ettd se on oikeasuhteinen yrittdjan ulosmittauskelpoisiin tai veloista vapauttamiseen kuluvana aikana
kiytettivissd oleviin tuloihin ja omaisuuseriin ndhden ja ettd siind otetaan huomioon velkojien kohtuudenmukaiset
intressit.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yrittdjilld, jotka on vapautettu veloista, on pddsy asiaankuuluviin ja
ajantasaisiin tietoihin olemassa olevista kansallisista puitteista, joilla tuetaan yrittdjien liiketoimintaa, ja ettd yrittdjat
voivat hyotya tallaisista puitteista.

21 artikla
Veloista vapauttamiseen kuluva aika

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ajanjakso, jonka kuluttua maksukyvyttomit yrittdjat voidaan vapauttaa
kokonaan veloistaan, on enintddn kolme vuotta alkaen viimeistddn joko

a) pdivistd, jona menettelyssd, johon sisiltyy takaisinmaksuohjelma, lainkédytt- tai hallintoviranomainen tekee
paatoksen ohjelman vahvistamisesta tai ohjelman tdytint66npano alkaa; tai

b) missd tahansa muussa menettelyssd pdivistd, jona lainkdytto- tai hallintoviranomainen tekee pddtoksen menettelyn
aloittamisesta, tai yrittdjan konkurssipesin muodostamisesta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd maksukyvyttomat yrittdjit, jotka ovat noudattaneet velvollisuuksiaan, silloin
kun tillaisia velvollisuuksia on kansallisen lainsdddinnon mukaan olemassa, vapautetaan veloistaan veloista
vapauttamiseen kuluvan ajan pddtyttyd ilman tarvetta pyytdd lainkéytt6- tai hallintoviranomaista aloittamaan menettely 1
kohdassa tarkoitettujen menettelyjen lisaksi.

Jasenvaltiot voivat pitdd voimassa tai ottaa kdyttoon sddnnoksid, joiden mukaan lainkaytt6- tai hallintoviranomainen
tarkistaa, onko yrittdji noudattanut velvollisuuksiaan saadakseen vapautuksen veloistaan, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta ensimmdisen alakohdan soveltamiseen.

3. Jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettd tdysimittainen veloista vapauttaminen ei estd sellaisen maksukyvyttomyysmenettelyn
jatkamista, johon sisiltyy yrittdjin sen omaisuuden muuttaminen rahaksi ja jakaminen, joka muodosti osan kyseisen
yrittdjan konkurssipesistd veloista vapauttamiseen kuluvan ajan pddttymispdivana.

22 artikla
Elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellon voimassaoloaika

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos maksukyvyttomalle yrittdjille myonnetddn vapautus veloista timin
direktiivin mukaisesti, elinkeinotoiminnan harjoittamiskielto, joka estdd hintd aloittamasta tai jatkamasta elinkeino- tai
liiketoimintaa, kasiteollisuutta tai ammattitoimintaa ainoastaan silld perusteella, ettd yrittdja on maksukyvyton, lakkaa
olemasta voimassa viimeistddn veloista vapauttamiseen kuluvan ajan paittyessi.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd veloista vapauttamiseen kuluvan ajan péddtyttyd timdn artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltojen voimassaolo lakkaa ilman, ettd lainkdytto- tai hallintoviranomaista
on tarpeen pyytdd aloittamaan menettely 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen lisiksi.
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23 artikla
Poikkeukset

1.  Jasenvaltioiden on 20-22 artiklasta poiketen pidettdvd voimassa tai otettava kdytt66n sadnnoksid, joilla evitdin
mahdollisuus veloista vapauttamiseen tai rajoitetaan sitd, peruutetaan myOnnetty vapauttaminen tai pidennetdin
tdysimittaiseen veloista vapauttamiseen kuluvaa aikaa tai elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltoa silloin, kun
maksukyvyton yrittdja toimi kansallisen lainsdddannon mukaan velkojia tai muita sidosryhmid kohtaan epirehellisesti tai
vilpillisessd mielessd velkaantumisen yhteydessd, maksukyvyttomyysmenettelyn aikana tai velkojen takaisinmaksun
yhteydessd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisia todistustaakkaa koskevia sddnt6ja.

2. Jasenvaltiot voivat 20-22 artiklasta poiketen pitdd voimassa tai ottaa kiyttoon sddnnoksid, joilla evitidn

mahdollisuus veloista vapauttamiseen tai rajoitetaan sitd, peruutetaan myOnnetty vapauttaminen tai pidennetdin

tdysimittaiseen veloista vapauttamiseen kuluvaa aikaa tai elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltoa tietyissd tarkkaan

médritellyissd olosuhteissa ja silloin kun téllaiset poikkeukset ovat asianmukaisesti perusteltuja, esimerkiksi kun

a) maksukyvyton yrittdjd on merkittavalld tavalla rikkonut takaisinmaksuohjelman mukaisia velvoitteitaan tai muuta
velkojien etujen turvaamiseen tarkoitettua oikeudellista velvoitetta, kuten velvoitetta maksimoida velkojien saama
tuotto;

b) maksukyvyton yrittdji ei ole noudattanut kansallisen ja unionin lainsdddinnon mukaisia ilmoitus- tai yhteistyovel-
voitteitaan;

¢) on tehty veloista vapauttamista koskevia hakemuksia, joihin liittyy vddrinkdyttod;

d) on tehty uusi veloista vapauttamista koskeva hakemus tietyn ajan kuluessa siitd, kun maksukyvyttomalle yrittdjalle
myonnettiin tdysimittainen veloista vapauttaminen tai kun hineltd evittiin tdysimittainen veloista vapauttaminen
ilmoitus- tai yhteistyovelvoitteiden vakavan rikkomisen vuoksi;

e) velasta vapauttamiseen johtavasta menettelystd aiheutuneita kustannuksia ei ole katettu; tai

f) poikkeus on vilttdimaton velallisen ja yhden tai useamman velkojan oikeuksien vilisen tasapainon takaamiseksi.

3. Poiketen siitd, mitd 21 artiklassa sdddetddn, jasenvaltiot voivat pidentdd veloista vapauttamiseen kuluvaa aikaa
silloin, kun

a) lainkdytt6- tai hallintoviranomainen on hyviksynyt tai méddriannyt suojatoimenpiteitd maksukyvyttdman yrittdjin ja
tilanteen mukaan yrittdjdn perheen vakituisen asunnon turvaamiseksi tai yrittdjan elinkeino- tai liiketoiminnan,
kisiteollisuuden tai ammattitoiminnan jatkamisen kannalta olennaisten varojen turvaamiseksi; tai

b) maksukyvyttomén yrittdjan ja soveltuvin osin yrittdjan perheen vakituista asuntoa ei ole muutettu rahaksi.

4.  Jasenvaltiot voivat jattdd tiettyjd velkatyyppejd veloista vapauttamisen ulkopuolelle tai rajoittaa mahdollisuutta

veloista vapauttamiseen taikka sadtdd niitd koskevasta pidemmastd vapauttamisajasta silloin, kun téllaiset poissulkemiset,

rajoitukset tai pidemmat ajanjaksot ovat asianmukaisesti perusteltuja, kuten seuraavissa tapauksissa:

a) vakuusvelat;

b) rikosoikeudellisista seuraamuksista johtuvat tai niihin liittyvat velat;

¢) sopimussuhteen ulkopuolisesta vahingonkorvausvastuusta johtuvat velat;

d) elatusvelvoitteita, jotka johtuvat perhe-, sukulaisuus-, avio- tai lankoussuhteesta, koskevat velat;

e) veloista vapauttamiseen johtavan menettelyn hakemisen tai aloittamisen jilkeen syntyneet velat; ja

f) veloista vapauttamiseen johtavan menettelyn kustannusten maksamisvelvoitteesta johtuvat velat.

5. Jasenvaltiot voivat 22 artiklasta poiketen sddtdd pidemmistd tai toistaiseksi voimassa olevasta elinkeinotoiminnan
harjoittamiskiellosta, jos maksukyvyton yrittdjd kuuluu ammattikuntaan,

a) johon sovelletaan erityisid eettisid sddnt6ji tai erityisid mainetta tai asiantuntemusta koskevia siddntojd, ja yrittdja on
rikkonut kyseisid sddntojd; tai

b) joka hoitaa toisten omaisuutta.
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Ensimmadistd alakohtaa sovelletaan myds, jos maksukyvyton yrittdja aikoo hakeutua kyseisen alakohdan a tai b
alakohdassa tarkoitettuun ammattiin.

6. Tami direktiivi ei vaikuta kansallisiin sddntoihin, jotka koskevat muiden kuin 22 artiklassa tarkoitettujen
lainkéytto- tai hallintoviranomaisten madrddamii elinkeinotoiminnan harjoittamiskieltoja.

24 artikla
Ammattitoimintaan liittyvid ja henkilokohtaisia velkoja koskevien menettelyjen yhdistiminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos maksukyvyttomilld yrittdjilld on sekid velkoja, jotka ovat syntyneet heidin
elinkeino- tai liiketoimintansa, kisiteollisuutensa tai ammattitoimintansa yhteydessi ettd henkilokohtaisia velkoja, jotka
ovat syntyneet tillaisen toiminnan ulkopuolella ja joita ei voida kohtuudella erottaa toisistaan, tillaisia velkoja, jos niistd
voidaan vapauttaa, on kisiteltdvd yhdessd ainoassa menettelyssi tdysimittaisen veloista vapauttamisen saamista varten.

2. Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd jos ammattitoimintaan liittyvit velat ja henkilokohtaiset velat voidaan eritelld,
tdysimittaisen veloista vapauttamisen myontdmiseksi kyseisid velkoja on kisiteltiva joko erillisissd mutta koordinoiduissa
menettelyissd tai samassa menettelyssi.

IV OSASTO

TOIMENPITEET UUDELLEENJARJESTELYA, MAKSUKYVYTTOMYYTTA JA VELOISTA VAPAUTTAMISTA
KOSKEVIEN MENETTELYJEN TEHOSTAMISEKSI

25 artikla
Lainkidytt6- ja hallintoviranomaiset

Jollei oikeuslaitoksen riippumattomuudesta ja sen organisaation mahdollisista eroavuuksista eri puolilla unionia muuta
johdu, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) lainkdytt- ja hallintoviranomaisten edustajat, jotka hoitavat uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista
vapauttamista koskevia menettelyjd, saavat asianmukaisen koulutuksen ja ettd heilli on tarvittava asiantuntemus

tehtdviensd hoitamiseen; ja

b) uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevat menettelyt hoidetaan tehokkaasti asian
kisittelyn jouduttamiseksi.

26 artikla

Uudelleenjirjestelyi, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevia menettelyjd hoitavat
selvittajit

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
a) lainkédytto- tai hallintoviranomaisen uudelleenjirjestelyja, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskeviin
menettelyihin méddradmat selvittdjit saavat asianmukaisen koulutuksen ja ettd heilli on tarvittava asiantuntemus

tehtdviensd hoitamiseen;

b) selvittdjien kelpoisuusedellytykset sekd médrddmis-, erottamis- ja eroamismenettely ovat selkedt, lipinikyvit ja
oikeudenmukaiset;

¢) mddrattdessd selvittdjd tiettyd tapausta varten, mukaan lukien tapaukset, joihin liittyy rajat ylittavid tekij6itd, on
otettava asianmukaisella tavalla huomioon selvittdjan kokemus ja asiantuntemus seka tapauksen erityispiirteet; ja

d) eturistiriitojen vélttdmiseksi velallisilla ja velkojilla on mahdollisuus joko vastustaa selvittdjan valintaa tai madradmistd
taikka vaatia selvittdjan korvaamista.

2. Komissio edistdd parhaiden kaytintojen vaihtamista jasenvaltioiden vililli koulutuksen laadun parantamiseksi
kaikkialla unionissa, myos kokemusten vaihdon seki valmiuksien kehittimisvilineiden avulla.
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27 artikla
Selvittijien valvonta ja palkkio

1. Jdsenvaltioiden on otettava kdyttoon asianmukaiset valvonta- ja sddntelymekanismit sen varmistamiseksi, ettd
selvittdjien toimintaa valvotaan tehokkaasti; tavoitteena on varmistaa, ettd he tarjoavat palvelujaan tehokkaasti ja
pdtevisti ja ettd se tapahtuu puolueettomasti ja riippumattomasti suhteessa asianosaisiin. Ndiden mekanismien on
kisitettdvd my0s toimenpiteet niiden selvittdjien vastuun osalta, jotka ovat laiminlyoneet velvollisuutensa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot niistd viranomaisista tai elimistd, jotka huolehtivat selvittdjien
valvonnasta, ovat julkisesti saatavilla.

3. Jasenvaltiot voivat kannustaa selvittdjid laatimaan kdytdnnesddntojd ja noudattamaan niita.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd selvittdjien palkkioihin sovelletaan sddntojd, jotka ovat johdonmukaiset
menettelyjen tehokkaan toteuttamisen tavoitteen kanssa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kéytettdvissi on asianmukaiset menettelyt palkkiota koskevien kiistojen
ratkaisemiseksi.

28 artikla
Sihkoisten viestintivilineiden kiytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd uudelleenjdrjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevissa
menettelyissd menettelyn osapuolet, selvittdjd ja lainkéytto- tai hallintoviranomainen voivat suorittaa sahkoisid viestinta-
vilineitd kdyttden, my0s rajat ylittavissa tilanteissa, vahintddn seuraavat toimet:

a) saatavien ilmoittaminen;
b) uudelleenjirjestely- tai takaisinmaksuohjelmien toimittaminen;
¢) ilmoitusten toimittaminen velkojille;

d) riitauttamisten esittiminen ja muutoksenhaku.

V OSASTO

UUDELLEENJARJESTELYA, MAKSUKYVYTTOMYYTTA JA VELOISTA VAPAUTTAMISTA KOSKEVIEN
MENETTELYJEN SEURANTA

29 artikla
Tiedonkeruu

1. Jasenvaltioiden on kerdttivd ja koottava vuosittain kansallisella tasolla tiedot uudelleenjirjestelyd, maksukyvyt-
tomyyttd ja veloista vapauttamista koskevista menettelyistd jaoteltuina menettelytyypin mukaan ja annettava vihintdan
seuraavat tiedot:

a) haettujen tai aloitettujen menettelyjen lukumaiiri, jos aloittamisesta sdddetddn kansallisessa lainsddddnnossd, ja vireilld
olevien tai lopetettujen menettelyjen mairé;

b) menettelyjen keskimaidrdinen kesto hakemuksen jattimisestd tai menettelyn aloittamisesta, jos aloittamisesta sdddetddn
kansallisessa lainsdddannossd, menettelyn lopettamiseen saakka;

¢) muiden kuin d alakohdan mukaisesti vaadittujen menettelyjen lukumaari jaoteltuina tulosten tyypin mukaan;

d) niiden uudelleenjirjestelymenettelyjd koskevien hakemusten lukumairi, joita ei otettu kisiteltaviksi, jotka hylattiin tai
jotka peruutettiin ennen menettelyn aloittamista.

2. Jasenvaltioiden on kerittdva ja koottava vuosittain kansallisella tasolla tiedot niiden velallisten lukumaaristi, joihin
sovellettiin uudelleenjdrjestelymenettelyjd tai maksukyvyttdmyysmenettelyjd ja joilla oli kolmen vuoden aikana ennen
hakemuksen toimittamista tai tdllaisten menettelyjen aloittamista, jos tillaisesta aloittamisesta sdddetddn kansallisessa
lainsdddannossd, uudelleenjirjestelyohjelma, joka oli vahvistettu II osaston tdytantoonpanevassa aiemmassa uudelleen;jir-
jestelymenettelyssa.
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3. Jasenvaltiot voivat kerdtd ja koota vuosittain kansallisella tasolla tiedot
a) kunkin tyyppisen menettelyn keskimadaraisistd kustannuksista;

b) keskimdairiisestd takaisinperintdasteesta vakuusvelkojien ja vakuudettomien velkojien osalta ja tilanteen mukaan
muun tyyppisten velkojien osalta;

¢) niiden yrittdjien lukumdiridstd, jotka 1 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisen menettelyn lipi kdytyddn ovat
perustaneet uuden yrityksen;

d) uudelleenjirjestely- ja maksukyvyttdmyysmenettelyihin liittyvien menetettyjen tyopaikkojen lukumaarista.

4. Jasenvaltioiden on jaoteltava 1 kohdan a—c alakohdassa tarkoitetut tiedot seki tilanteen mukaan 3 alakohdassa
tarkoitetut tiedot, jos ne ovat kdytettdvissd, seuraavasti:

a) niiden velallisten koko, jotka eivit ole luonnollisia henkil6its;

b) ovatko uudelleenjirjestelyd tai maksukyvyttomyyttd koskevien menettelyjen velalliset luonnollisia vai oikeushenkiloité;
ja

¢) koskeeko veloista vapauttamiseen johtava menettely ainoastaan yrittdjid vai kaikkia luonnollisia henkiloita.

5. Jasenvaltiot voivat keritd ja koota 1-4 kohdassa tarkoitettuja tietoja otantatekniikalla, jossa on varmistettu, ettd
otokset ovat edustavia koon ja monipuolisuuden nikokulmasta.

6. Jasenvaltioiden on kerdttivd ja koottava 1, 2, 4 ja tilanteen mukaan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot kokonaisilta
kalenterivuosilta, jotka pédttyvit kunakin vuonna 31 pdivini joulukuuta, 7 kohdassa tarkoitettujen tidytdntoonpano-
sddnnosten soveltamispdivdd seuraavasta ensimmdisestd kokonaisesta kalenterivuodesta alkaen. Tiedot on toimitettava
komissiolle vakiomuotoisella tietolomakkeella vuosittain viimeistddn sitd kalenterivuotta seuraavan vuoden 31 piiviani
joulukuuta, jolta tiedot on keritty.

7. Komissio vahvistaa tdmén artiklan 6 kohdassa tarkoitetun tietolomakkeen tdytintdonpanosiadoksilli. Namai
tdytintoonpanosiadokset hyviksytdin 30 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

8.  Komissio julkaisee 6 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot verkkosivustollaan niin, ettd ne ovat saatavilla helposti ja
kayttdjaystavillisesti.
30 artikla
Komiteamenettely
1. Komissiota avustaa komitea. Timé komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.
2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

Jos komitea ei anna lausuntoa, komissio ei hyviksy ehdotusta tdytintoonpanosaddokseksi, ja tuolloin sovelletaan
asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklan 4 kohdan kolmatta alakohtaa.

VI OSASTO

LOPPUSAANNOKSET
31 artikla
Suhde muihin siidoksiin ja kansainvilisiin vilineisiin
1. Seuraavia siddoksid sovelletaan tistd direktiivistd riippumatta:
a) direktiivi 98/26/EY;
b) direktiivi 2002/47[EY; ja

¢) asetus (EU) N:o 648/2012.
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2. Tamd direktiivi ei vaikuta varojen suojaamista koskeviin vaatimuksiin, jotka on asetettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi (EU) 2015/2366 (*) sdadetyille maksulaitoksille ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2009/110/EY (¥) sdddetyille sahkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksille.

3. Timd direktiivi ei vaikuta liikkkuvaan kalustoon kohdistuvista kansainvilisistd vakuusoikeuksista tehdyn
yleissopimuksen ja siihen liitetyn, lentokalustoon liittyvid erityiskysymyksid koskevan poytakirjan, jotka allekirjoitettiin
Kapkaupungissa 16 pdivind marraskuuta 2001 ja joiden osapuolia jotkin jasenvaltiot ovat tdmin direktiivin hyvaksymi-
sajankohtana, soveltamiseen.

32 artikla
Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Lisatddn direktiivin (EU) 20171132 84 artiklaan kohta seuraavasti:

4. Jasenvaltioiden on poikettava siitd, mitd sdddetddn 58 artiklan 1 kohdassa, 68 artiklassa, 72, 73 ja 74
artiklassa, 79 artiklan 1 kohdan b alakohdassa, 80 artiklan 1 kohdassa ja 81 artiklassa, siltd osin ja niin kauan kuin
tillainen poikkeaminen on tarpeen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa (EU) 2019/1023 (¥) sdddettyjen
ennaltachkaisevdd uudelleenjirjestelyd koskevien puitteiden kiyttoon ottamiseksi.

Ensimmdinen alakohta ei rajoita osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun periaatteen soveltamista.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1023, 20 pdivind kesakuuta 2019, ennaltachkiisevid
uudelleenjdrjestelyja koskevista puitteista, veloista vapauttamisesta ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellosta
sekd toimenpiteistd uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen
tehostamiseksi sekd direktiivin (EU) 20171132 muuttamisesta (direktiivi uudelleenjirjestelystd ja maksukyvytto-
myydesti) (EUVL L 172, 26.6.2019, s. 18).”

33 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio esittdd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle viimeistddn 17 piivana
heindkuuta 2026 ja sen jilkeen viiden vuoden vilein timdn direktiivin soveltamista ja vaikutuksia koskevan
kertomuksen, jossa kisitellddn my6s ryhmien muodostamista ja ddnestyssdintojd muita heikommassa asemassa olevien
velallisten, kuten tyontekijoiden, osalta. Kyseisen arvioinnin perusteella komissio antaa tarvittaessa siddosehdotuksen,
jossa tarkastellaan tarvetta toteuttaa lisitoimia uudelleenjirjestelyjd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista
koskevan oikeudellisen kehyksen lujittamiseksi ja yhdenmukaistamiseksi.

34 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdidintod

1. Jdsenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdmdn direktiivin noudattamisen edellyttdimat lait, asetukset ja
hallinnolliset maaraykset viimeistidn 17 pdivind heindkuuta 2021, lukuun ottamatta 28 artiklan a, b ja ¢ alakohdan
noudattamisen edellyttimid saannoksid, jotka on annettava ja julkaistava viimeistddn 17 piivind heindkuuta 2024 ja 28
artiklan d alakohdan noudattamisen edellyttimid sddnnoksid, jotka on annettava ja julkaistava viimeistddn 17 pdivina
heindkuuta 2026. Niiden on valittomasti toimitettava komissiolle kirjallisina ndma sadnnokset.

Jasenvaltioiden on sovellettava tdimén direktiivin noudattamisen edellyttdmid lakeja, asetuksia ja hallinnollisia madrayksia
17 pdivistd heindkuuta 2021 alkaen, lukuun ottamatta 28 artiklan a, b ja ¢ alakohdan noudattamisen edellyttimid
sdannoksid, joita on sovellettava 17 piivistd heindkuuta 2024 alkaen, ja 28 artiklan d alakohdan noudattamisen
edellyttimid sadnnoksid, joita on sovellettava 17 paivistd heindkuuta 2026 alkaen.

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivind marraskuuta 2015, maksupalveluista sisimark-
kinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta seki direktiivin
2007/64/EY kumoamisesta (EUVLL 337,23.12.2015,s. 35).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/110/EY, annettu 16 péivind syyskuuta 2009, sihkdisen rahan liikkeeseenlaskija-
laitosten liiketoiminnan aloittamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja 2006/48/EY
muuttamisesta seké direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta (EUVLL 267, 10.10.2009, s. 7).
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2. Edelld 1 kohdasta poiketen jdsenvaltiot, joilla on erityisid vaikeuksia tdmin direktiivin tdytintdonpanossa, voivat
pidentdd 1 kohdassa sdddettyd tdytintdonpanojaksoa enintddn yhdelld vuodella. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava
komissiolle siitd, ettd niiden on turvauduttava mahdollisuuteen pidentdd tiytintoonpanojaksoa, viimeistddn 17 paivind
tammikuuta 2021.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset
sdannokset kirjallisina komissiolle.

35 artikla
Voimaantulo

Tami direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivanid sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

36 artikla
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissd 20 péivind kesikuuta 2019.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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