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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2021/23,
16. detsember 2020,

kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega
muudetakse mairuseid (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja
(EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47[EU, 2004/25/EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust, (')

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust, (%)

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt ()

ning arvestades jargmist:

(1)

Finantsturud on kaasaegse majanduse toimimiseks otsustava tahtsusega. Mida integreeritumad nad on, seda
toendolisem on majandusressursside tOhus jaotumine, mis vdib parandada majanduslikku suutlikkust.
Finantsteenuste iihtse turu paremaks toimimiseks on oluline kehtestada menetlused, mille abil tegeleda turu
ebastabiilsuse mojudega ning tagada, et kui finantseerimisasutusel voi finantsturutaristul, mis asjaomasel turul
tegutseb, on finantsraskusi voi kui ta on muutumas maksejouetuks, ei destabiliseeri see olukord kogu finantsturgu
ega moju negatiivselt iildisele majanduskasvule.

Kesksed vastaspooled on tileilmsete finantsturgude mairava tihtsusega osa, tegutsedes turuosaliste vahendajana ja
tdites iga miiilja jaoks ostja ja iga ostja jaoks miitija rolli, ning neil on keskne roll finantstehingute tootlemises ja
nende tehingutega kaasnevate eri riskipositsioonide juhtimises. Kesksed vastaspooled tsentraliseerivad vastaspoolte
tehingute ja positsioonide haldamise, tdidavad tehingutest tulenevaid kohustusi ning nduavad oma liikmetelt
asjakohaseid tagatisi vdimendustagatise kujul ja tagatisfondide osamaksetena.

() ELT C 209, 30.6.2017, k 28.

() ELT C 372, 1.11.2017, Ik 6.

() Euroopa Parlamendi 27. mirtsi 2019. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 17. novembri 2020. aasta
esimese lugemise seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata). Euroopa Parlamendi 14. detsembri 2020. aasta seisukoht (Euroopa
Liidu Teatajas seni avaldamata).



Euroopa Liidu Teataja 22.1.2021

(3)  Liidu finantsturgude integratsioon on toonud kaasa selle, et kesksetest vastaspooltest, kes algselt tegelesid riigisiseste
vajaduste ja turgudega, on saanud laiemalt liidu finantsturgude olulise tihtsusega sdlmpunktid. Kesksed vastaspooled
kliirivad mitmeid tooteklasse noteeritud ja borsivilistest finants- ja kaubatuletisinstrumentidest hetketurul
kaubeldavate omakapitaliinstrumentide, volakirjade ja muude toodeteni, nagu repolepingud. Nad osutavad
teenuseid piiritileselt mitmesugustele finantseerimis- ja muudele asutustele kogu liidus. Kuigi moned kesksed
vastaspooled keskenduvad endiselt riigisisesele turule, on koik kesksed vastaspooled vihemalt oma paritoluriigi
turul siisteemselt olulised.

(4)  Kuna kesksed vastaspooled haldavad ja koondavad kliirivate liikkmete ja nende klientide nimel markimisvéirset osa
liidu finantssiisteemi finantsriskist, on kesksete vastaspoolte tShus reguleerimine ja range jdrelevalve viga tihtis.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 648/2012 (*) kohaselt peavad liidus tegevusluba omavad kesksed
vastaspooled jirgima rangeid usaldatavus-, organisatsioonilisi ja dritegevuse standardeid. Padevatele asutustele on
tehtud {ilesandeks kesksete vastaspoolte tegevust tdies ulatuses jdlgida, tehes koostood jirelevalvekolleegiumide
raames, mis koondavad asjaomaseid asutusi, kes tdidavad neile antud konkreetseid iilesandeid. Kooskdlas G20
juhtide poolt alates 2008. aasta finantskriisist vdetud kohustustega on mairuses (EL) nr 648/2012 samuti ndutud,
et kesksed vastaspooled kliiriksid keskselt ka standarditud borsiviliseid tuletisinstrumente. Borsiviliste tuletisins-
trumentide keskselt kliirimise kohustuse justudes suureneb tdenioliselt kesksete vastaspoolte tegevuse maht ja
ulatus, mis omakorda vdib panna tiiendavalt proovile kesksete vastaspoolte riskijuhtimisstrateegiad.

(5)  Mdédrus (EL) nr 648/2012 on aidanud suurendada kesksete vastaspoolte ja iildisemalt finantsturgude vastupidavust
mitmesugustele kesksete vastaspoolte hallatavatele ja koondatavatele riskidele. Ent mitte iikski reeglite ja tavade
siisteem ei suuda dra hoida olukordi, kus olemasolevad vahendid on keskse vastaspoole riskide juhtimiseks
ebapiisavad, niiteks ithe vdi enama kliiriva lilkme kohustuste mittetditmise korral. Tdsistesse finantsraskustesse
sattunud voi maksejouetuse direl olevate finantseerimisasutuste suhtes tuleks pdhimotteliselt endiselt kohaldada
tavalist maksejouetusmenetlust. Kuid nagu 2008. aasta finantskriis on niidanud, v6ib ennekdike pikaajalise
majandusliku ebastabiilsuse ja ebakindluse perioodil sedalaadi menetlus katkestada majanduse jaoks kriitiliste
funktsioonide tditmise, seades ohtu finantsstabiilsuse. Tavaline ariithingute maksejouetusmenetlus ei pruugi alati
tagada piisavalt kiiret sekkumist voi finantseerimisasutuste kriitiliste funktsioonide jitkumise adekvaatset
prioriseerimist finantsstabiilsuse siilitamise nimel. Selliste tavalise maksejouetusmenetluse negatiivsete tagajirgede
viltimiseks on vaja luua kesksete vastaspoolte jaoks eraldi kriisilahendusraamistik.

(6)  2008. aasta finantskriis toi esile selle, et puuduvad sobivad vahendid makseraskustesse sattunud finantseerimi-
sasutuste kriitiliste funktsioonide sdilitamiseks. Kriis nditas tihtlasi, et puudub raamistik, mis véimaldaks koostood
ja koordineerimist eri asutuste vahel, et tagada kiire ja otsustav meetmete vdtmine, eriti kui need asutused asuvad eri
liikmesriikides voi jurisdiktsioonides. Nende vahendite ning koost6- ja koordineerimisraamistiku puudumise tottu
olid liikmesriigid sunnitud péistma finantseerimisasutusi maksumaksja raha eest, et viltida negatiivse moju
iilekandumist ja vaigistada paanikat. Ehkki 2008. aasta finantskriisi kestel ei antud kesksetele vastaspooltele otse
erakorralist avaliku sektori finantstoetust, kaitsti neid tagajirgede eest, mis pankade kohustuste tditmata jitmine
oleks nende jaoks tekitanud. Kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistik tiiendab
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL () alusel vastu vdetud pankade kriisilahenduse raamistikku
ning on seega vajalik, et mitte jadda kesksete vastaspoolte kontrollimatu maksejouetuse korral lootma maksumaksja
rahale. Konealuse raamistiku puhul tuleks arvestada ka sellega, et keskse vastaspoole suhtes vdidakse algatada
kriisilahendusmenetlus muul p&hjusel kui tema ithe v6i mitme kliiriva liikme kohustuste mittetditmine.

(7)  Usaldusvéirse finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku eesmérk on tagada voimalikult suurel méiral,
et kesksed vastaspooled kehtestavad meetmed finantsraskustest iilesaamiseks, sdilitada maksejouetu voi tdendoliselt
maksejouetuks jddva keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid, likvideerides iilejadnud tegevuse tavalises
maksejouetusmenetluses, ning siilitada finantsstabiilsus  ja viltida markimisvddrset negatiivset moju
finantssiisteemile ja selle vOimele teenida reaalmajandust, minimeerides samal ajal keskse vastaspoole
maksejouetuse kulusid maksumaksjate jaoks. Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistik aitab kesksetel
vastaspooltel ja ametiasutustel olla paremini valmis finantsprobleemide leevendamiseks ja annab ametiasutustele
parema iilevaate sellest, kui hasti kesksed vastaspooled on valmis erinevateks stressistsenaariumideks. Samuti annab
see ametiasutustele digused teha ettevalmistusi keskse vastaspoole vdimalikuks kriisilahenduseks ja tegeleda tema
halveneva seisundiga koordineeritult, mis omakorda aitab kaasa finantsturgude sujuvale toimimisele.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méirus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL
ja 2013[36/EL ning méaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 6482012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).)
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®)
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(11)

(12)

(13)

Praegu puuduvad liidus thtsed sitted kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta.
Méned lilkmesriigid on juba jdustanud &igusaktide muudatused, millega kohustatakse keskseid vastaspooli
koostama finantsseisundi taastamise kavad ja kehtestatakse mehhanismid maksejouetute kesksete vastaspoolte
kriisilahenduseks. Lisaks on kesksete vastaspoolte maksejouetust reguleerivate digus- ja haldusnormide vahel
litkmesriigiti olulised sisulised ja menetluslikud erinevused. Kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse iithesuguste tingimuste, diguste ja menetluste puudumine tdkestab tdendoliselt siseturu sujuvat
toimimist ning takistab lilkmesriikide ametiasutuste vahelist koostood keskse vastaspoole maksejouetusega
tegelemisel ja sobilike kahjumi jaotamise mehhanismide kohaldamisel tema kliirivatele likkmetele nii liidu kui ka
tilemaailmsel tasandil. See kehtib eriti juhul, kui liikmesriikide ametiasutustel ei ole eri ldhenemisviiside t&ttu
tthesugust kontrolli vdi iihesugust suutlikkust kesksete vastaspoolte kriisilahenduseks. Sellised erinevused
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korras voivad keskseid vastaspooli, kliirivaid litkmeid ja kliirivate
litkmete kliente litkmesriigiti erinevalt m&jutada, mis vdib moonutada konkurentsi siseturul. Kesksete vastaspoolte
finantsraskuste vdi maksejouetuse kisitlemise ithiste normide ja vahendite puudumine voib mdjutada kliirivate
liikmete ja nende klientide kliirimisotsuseid ja kesksete vastaspoolte asukohavalikut, mis ei vdimalda kesksetel
vastaspooltel kasutada siseturul téies ulatuses oma pohivabadusi. See omakorda voib siseturul heidutada kliirivaid
liikmeid ja nende kliente kasutamast keskseid vastaspooli piiriiileselt ja takistada liidu kapitaliturgude integratsiooni
jatkumist. Seega on vaja koigis liikkmesriikides iihiseid finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse norme,
tagamaks, et kesksed vastaspooled ei oleks oma siseturu vabaduste kasutamisel piiratud liikmesriikide ja nende
ametiasutuste finantssuutlikkusega hallata nende maksejouetust.

Pankadele ja muudele finantseerimisasutustele kohaldatava oigusraamistiku ldbivaatamine, mis 2008. aasta
finantskriisi jdrel toimus, ja eelkdige pankade kapitali- ja likviidsuspuhvrite suurendamine, paremad vahendid
makrotasandi usaldatavusmeetmeteks ja pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse terviklikud normid
on vihendanud tulevaste kriiside tdendosust ning suurendanud koigi finantseerimisasutuste ja turutaristute,
sealhulgas kesksete vastaspoolte vastupidavust majanduspingetele, olgu nende pdhjuseks siis kas siisteemsed haired
voi iksikutes finantsinstitutsioonides toimuvad konkreetsed stindmused. Alates 1. jaanuarist 2015 kehtib
liikmesriikides pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kord vastavalt direktiivile 2014/59/EL.

Tuginedes pankade finantsseisundi taastamisel ja kriisilahenduses kasutatavale lihenemisviisile, peaksid padevad
asutused ja kriisilahendusasutused olema valmis tegelema olukordadega, mis holmavad kesksete vastaspoolte
maksejouetust, ja omama selleks kohaseid vahendeid. Kuid pankade ja kesksete vastaspoolte erinevatest
funktsioonidest ja drimudelitest tulenevalt on neile omased riskid erinevad. Seega on vaja spetsiaalseid vahendeid ja
digusi keskse vastaspoole maksejouetusega tegelemiseks juhul, kui selle pdhjuseks on keskse vastaspoole kliirivate
liikkmete maksejouetus voi kui selle tingivad muud kui kohustuste mittetditmise juhtumid.

Maéirus on sobiv digusakt, et tdiiendada ldhenemisviisi, mis kehtestati mairusega (EL) nr 648/2012, millega nihakse
ette kesksetele vastaspooltele kohaldatavad iihtsed usaldatavusnduded, ning sellele lihenemisviisile tugineda.
Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse nduete kehtestamine direktiiviga voib tekitada ebaiihtlust, kuna
voidakse vastu votta erinevad riigisisesed digusnormid valdkonnas, mida reguleerib muus osas vahetult kohaldatav
liidu digus ja millele on jérjest iseloomulikum kesksete vastaspoolte osutatavate teenuste piiriiilesus. Seega tuleks
samuti votta vastu iihtsed ja vahetult kohaldatavad normid kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kohta.

Selleks et tagada kooskola kehtivate liidu finantsteenuste valdkonna oOigusaktidega ning vdimalikult suur
finantsstabiilsus kogu liidus, tuleks kdesolevas miidruses sitestatud finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
korda kohaldada kesksete vastaspoolte suhtes, mille suhtes kehtivad miiruses (EL) nr 648/2012 sitestatud
usaldatavusnéuded, soltumata sellest, kas neil on panganduslitsents. Kuigi eri dritthingute struktuuriga seonduv
riskiprofiil v&ib olla erinev, on kesksed vastaspooled eraldiseisvad ettevdtjad, kes peavad tditma koiki kdesoleva
maédruse ja mddruse (EL) nr 648/2012 kohaseid ndudeid soltumatult oma emacttevdtjast voi teistest konsolideeri-
misgrupi ettevdtjatest. Seetdttu ei ole konsolideerimisgrupi suhtes, mille osa keskne vastaspool on, vaja kiesolevat
maédrust kohaldada. Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamisel tuleks siiski votta
arvesse konsolideerimisgrupi tasandit, sealhulgas keskse vastaspoole tegevus-, isiklikke ja finantssuhteid teiste
konsolideerimisgrupi ettevitjatega, niivord, kuivdrd see voib mdjutada keskse vastaspoole finantsseisundi
taastamist voi kriisilahendust voi kuivord finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmed voivad mojutada
teisi konsolideerimisgrupi ettevotjaid.

Selleks et tagada kriisilahenduse meetmete tShusus ja tulemuslikkus ning kooskdla kriisilahenduse eesmirkidega,
peaksid litkmesriigid kriisilahendusasutusteks kdesoleva mairuse tihenduses mdairama kriisilahendusega
seonduvaid funktsioone ja iilesandeid tditvad riiklikud keskpangad, padevad ministeeriumid, avalik-6iguslikud
haldusasutused v&i asutused, millele on antud avaliku halduse piddevus, sealhulgas olemasolevad kriisilahendu-
sasutused. Liikmesriigid peaksid samuti tagama, et konealustele kriisilahendusasutustele oleksid eraldatud
asjakohased vahendid. Liikmesriikides, kus keskne vastaspool on asutatud, tuleks luua asjakohane struktuur, et
eraldada huvide konfliktide ja regulatiivse tolerantsuse ohu viltimiseks keskse vastaspoole kriisilahenduse
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

funktsioonid muudest funktsioonidest, eelkdige juhul, kui kriisilahendusasutuseks mairatakse keskse vastaspoole
voi keskse vastaspoole kliirivateks litkmeteks olevate krediidiasutuste voi investeerimisithingute usaldatavusnduete
jarelevalve eest vastutav asutus. Sellistel juhtudel tuleks tagada kriisilahendusasutuse otsustusprotsessi sdltumatus,
takistamata samal ajal otsuste tegemise lihendamist kdrgeimal tasandil.

Arvestades keskse vastaspoole maksej6uetuse ja sellele jirgnevate meetmete voimalikke tagajirgi litkmesriigi
finantssiisteemile ja majandusele ning vdimalikku vajadust kasutada 16puks kriisi lahendamiseks avaliku sektori
vahendeid, peaks liikmesriikide rahandusministeeriumidel v6i muudel asjaomastel ministeeriumidel olema
kooskdlas riigisiseste demokraatlike menetlustega vdimalik otsustada avaliku sektori vahendite viimase véimalusena
kasutamise iile ning seega peaksid kdnealused ministeeriumid olema finantsseisundi taastamisse ja kriisilahendusse
juba varases staadiumis tihedalt kaasatud. Seetdttu ei tohiks kdesolev mdairus avaliku sektori vahendite viimase
vOimalusena kasutamise osas piirata asjaomaste ministeeriumide vdi valitsuse ja kriisilahendusasutuse vahelist
padevuste jaotust vastavalt litkmesriigi digussiisteemis ettendhtule.

Kuna kesksed vastaspooled osutavad sageli teenuseid kogu liidus, peavad padevad asutused ja kriisilahendusasutused
tegema tulemuslikuks finantsseisundi taastamiseks ja kriisilahenduseks koost6od jirelevalve- ja kriisilahenduse
kolleegiumides, eelkdige finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse ettevalmistavates etappides. See hdlmab
keskse vastaspoole viljatootatud finantsseisundi taastamise kava hindamist, panustamist keskse vastaspoole
kriisilahendusasutuse koostatud kriisilahenduse kavadesse ja nende kohta iithise otsuse tegemist ning tegelemist
keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkust pérssivate asjaoludega.

Kesksete vastaspoolte kriisilahenduse kaigus tuleks jilgida seda, et tasakaalus oleksid iihelt poolt vajadus menetluse
jdrele, mis vdtab arvesse olukorra kiireloomulisust ning vdimaldab tohusaid, diglasi ja digeaegseid lahendusi, ning
teiselt poolt vajadus kaitsta finantsstabiilsust koigis litkmesriikides, kus keskne vastaspool teenuseid osutab.
Ametiasutused, kelle padevusse kuuluvaid valdkondi keskse vastaspoole maksejouetus mdjutaks, peaksid kdnealuste
eesmarkide saavutamiseks esitama oma seisukohad kriisilahenduse kolleegiumis. See peaks hdlmama eelkdige teabe
vahetamist kliirivate liitkmete ja vajaduse korral klientide ettevalmistuse kohta vdimalikuks rikkumismenetluseks,
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmeteks ning keskse vastaspoole suhtes voetud seotud riskiposit-
sioonide jdrelevalveks. Nende liikmesriikide ametiasutused, mille finantsstabiilsust keskse vastaspoole maksejouetus
voib mojutada, peaksid saama osaleda kriisilahenduse kolleegiumis, tuginedes oma hinnangule mdju kohta, mis
keskse vastaspoole kriisilahendusel voib olla nende litkmesriigi finantsstabiilsusele. Liikmesriikidel peaks olema
voimalik olla kriisilahenduse kolleegiumis esindatud kliirivate liikkmete padevate asutuste ja kriisilahendusasutuste
poolt. Liikmesriigid, keda ei esinda kliirivate liikmete ametiasutused, peaksid saama osaleda, valides Kliirivate
liikkmete klientide padeva asutuse voi kliirivate litkmete klientide kriisilahendusasutuse kolleegiumis osalemise vahel.
Ametiasutused peaksid esitama keskse vastaspoole kriisilahendusasutusele oma osalemise kohta asjakohase
pohjenduse, tuginedes oma analiiiisile negatiivse mdju kohta, mis keskse vastaspoole kriisilahendusel voib nende
liikmesriigis olla. Samamoodi tuleks kolmandate riikide asjaomaste asutustega korrapdrase arvamuste vahetamise ja
koordineerimise tagamiseks kutsuda need asutused vajaduse korral osalema kriisilahenduse kolleegiumides
vaatlejana.

Keskse vastaspoole vdimaliku maksejouetusega tShusalt ja proportsionaalselt tegelemiseks peaksid ametiasutused
oma finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusi kasutades votma arvesse mitmesuguseid tegureid, nagu
keskse vastaspoole dritegevuse laad, omandistruktuur, diguslik ja organisatsiooniline struktuur, riskiprofiil, suurus,
diguslik staatus, asendatavus ja seotus finantssiisteemiga. Samuti peaksid ametiasutused arvesse vdtma seda, kas
keskse vastaspoole maksejouetusel ja sellele jargneval likvideerimisel tavalises maksejouetusmenetluses oleks
toendoliselt markimisvadrne negatiivne moju finantsturgudele, muudele finantseerimisasutustele voi majandusele
laiemalt.

Selleks et maksejouetute kesksete vastaspooltega tdhusalt tegeleda, peaks pidevatel asutustel olema digus nduda
kesksetelt vastaspooltelt ettevalmistavate meetmete votmist. Tuleks kehtestada miinimumstandard finantsseisundi
taastamise kava sisu ja teabe kohta, tagamaks, et kdigil kesksetel vastaspooltel liidus oleksid olemas piisavalt
iiksikasjalikud finantsseisundi taastamise kavad juhuks, kui neil peaksid tekkima finantsraskused. Sellises
finantsseisundi taastamise kavas tuleks kisitleda piisaval hulgal stsenaariume, milles on arvestatud nii siisteemse kui
ka konkreetse stressiga, millega keskne vastaspool voib silmitsi seista ning mis seaks ohtu selle elujdulisuse, vdttes
samuti arvesse kriisi voimalikku tilekanduvat moju nii riigi kui ka piiriiilesel tasandil. Need stsenaariumid peaksid
olema rangemad kui mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 49 kohaste regulaarsete stressitestide puhul kasutatavad
stsenaariumid, jdddes samas usutavaks. Finantsseisundi taastamise kava peaks hdlmama laia valikut stsenaariume,
sealhulgas stsenaariume, mis on tingitud kohustuste mittetditmise juhtumitest, muudest kui kohustuste
mittetditmise juhtumitest ja molema kombinatsioonist; ning need peaksid sisaldama kéikehdlmavat korda sobitatud
portfelli taastamiseks, kliiriva liikme kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi téielikuks jaotamiseks ning
igasuguse muu kahjumi piisavaks katmiseks. Finantsseisundi taastamise kavas tuleks eristada eri litki muid kui
kohustuste mittetditmise juhtumeid. Finantsseisundi taastamise kava peaks olema osa keskse vastaspoole tegevusees-
kirjadest, milles on kliirivate litkmetega lepinguliselt kokku lepitud. Lisaks peaksid need tegevuseeskirjad sisaldama
sdtteid finantsseisundi taastamise kavas visandatud finantsseisundi taastamise meetmete tditmise tagamiseks mis
tahes stsenaariumi korral. Finantsseisundi taastamise kavas ei tohiks eeldada, et kittesaadav on erakorraline avaliku
sektori finantstoetus, ega tekitada maksumaksjatele kahjuriski.
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(19) Kesksetelt vastaspooltelt tuleks nduda finantsseisundi taastamise kavade koostamist ning nende korrapérast
labivaatamist ja ajakohastamist. Selles kontekstis peaks finantsseisundi taastamise etapp algama siis, kui keskse
vastaspoole finantsseisund markimisvéirselt halveneb voi on oht, et rikutakse temale madrusest (EL) nr 648/2012
tulenevaid kapitali- ja usaldatavusndudeid, mis v&ib tuua kaasa tegevusloa nduete rikkumise, mis digustaks
tegevusloa kehtetuks tunnistamist méiruse (EL) nr 648/2012 alusel. Sellele tuleks osutada viitega finantsseisundi
taastamise kavas sisalduvate kvalitatiivsete vdi kvantitatiivsete nditajate raamistikule.

(20)  Selleks et luua mdjusad ennetavad stiimulid ja tagada kahjumi diglane jaotamine, peaks finantsseisundi taastamise
kava tagama, et finantsseisundi taastamise vahendite rakendamine tasakaalustab asjakohaselt kahjumi jaotamise
kesksete vastaspoolte, kliirivate liikmete ja kohaldatavuse korral nende klientide vahel. Uldpshimdte peaks olema
jaotada finantsseisundi taastamisel kahjum kesksete vastaspoolte, kliirivate liikmete ja kohaldatavuse korral nende
klientide vahel vastavalt sellele, mil maaral nad vastutavad kesksele vastaspoolele iile kantud riski eest ning milline
on nende suutlikkus selliseid riske kontrollida ja juhtida. Finantsseisundi taastamise kava peaks tagama, et nii
kohustuste mittetditmise juhtumitest kui ka muudest kui kohustuste mittetditmise juhtumitest tingitud kahju
katmiseks kasutatakse keskse vastaspoole kapitali, enne kui kahjum jaotatakse Kkliirivate litkmete vahel.
Nouetekohase riskijuhtimise stiimulina ning et veelgi vidhendada maksumaksjatele avalduvat kahjuriski, peaks
keskne vastaspool kasutama finantsseisundi taastamise meetmena osa oma maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 43
osutatud eelrahastatud sihtotstarbelistest omavahenditest — mis vdivad holmata mis tahes kapitali, mida keskne
vastaspool hoiab lisaks oma miinimumkapitalinduetele, et tdita médruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 15ike 3 alusel
vastu voetud delegeeritud digusaktis osutatud teatamiskiinnis —, enne kui ta kasutab muid finantsseisundi taastamise
meetmeid, mis nduavad rahalist panust kliirivatelt liikmetelt.

Need tdiendavad eelrahastatud sihtotstarbelised omavahendid, mis on eraldiseisvad mairuse (EL) nr 648/2012
artikli 45 16ikes 4 osutatud eelrahastatud omavahenditest, ei tohiks moodustada vihem kui 10 % ega rohkem kui
25 % mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 16 1dike 2 kohaselt arvutatud riskipdhistest kapitalinduetest, olenemata
sellest, kas need nduded on viiksemad voi suuremad kui nimetatud méaruse artikli 16 1ikes 1 osutatud algkapital.

(21)  Keskne vastaspool peaks esitama oma finantsseisundi taastamise kava padevale asutusele, kes peaks edastama kava
pohjendamatu viivituseta méidruse (EL) nr 648/2012 kohaselt loodud jérelevalvekolleegiumile tiieliku hinnangu
saamiseks, mis tehakse kolleegiumi ithisotsusega. Hinnata tuleks seda, kas kava on kdikehdlmav ning kas selle abil
on vdimalik keskse vastaspoole elujdulisuse digeaegne taastamine, sealhulgas tdsistes finantsprobleemides.

(22) Finantsseisundi taastamise kavas tuleks kdikehdlmavalt esitada meetmed, mille keskne vastaspool votaks seoses kdigi
sobitamata tditmata kohustustega, katmata kahjumiga, likviidsuse puudujiégiga voi kapitali ebapiisavusega, samuti
meetmed kdigi ammendatud eelrahastatud rahaliste vahendite taastamiseks ning likviidsusealased kokkulepped, et
taastada keskse vastaspoole elujoulisus ja jatkuv suutlikkus tdita oma tegevusloa ndudeid. Ei kriisilahendusasutuse
digus kohaldada kriisilahendusel sissendutavaid rahalisi makseid ega minimaalse lepingulise kohustuse ndue seoses
finantsseisundi taastamisel sissendutavate rahaliste maksetega tohiks mdjutada keskse vastaspoole digust ndha oma
eeskirjades ette finantsseisundi taastamisel sissendutavad rahalised maksed, mis on suuremad kiesolevas maaruses
tapsustatud kohustuslikust minimaalsest lepingulisest kohustusest, ega mdjutada keskse vastaspoole riskijuhtimist.

(23) Finantsseisundi taastamise kavas tuleks arvesse votta ka kiiberriinnakuid, mis voivad tuua kaasa keskse vastaspoole
finantsseisundi olulise halvenemise vdi mdaruse (EL) nr 6482012 kohaste usaldatavusnduete rikkumise riski.

(24) Kesksed vastaspooled peaksid tagama, et nende finantsseisundi taastamise kava ei ole diskrimineeriv ning et selle
mdju ja sellega loodud stiimulid on tasakaalus. Finantsseisundi taastamise meetmete mdju kliirivatele liikkmetele ja,
kui asjakohane teave on kittesaadav, nende klientidele ning liidu voi selle ithe vdi mitme liikmesriigi
finantssiisteemile laiemalt peaks olema proportsionaalne. Eelkdige on vaja kesksetel vastaspooltel kooskdlas
médrusega (EL) nr 648/2012 tagada, et nende kliirivate liikkmete riskipositsioonid keskse vastaspoole suhtes oleksid
piiratud. Kesksed vastaspooled peaksid tagama, et finantsseisundi taastamise kava koostamisse on kaasatud koik
asjakohased sidusrithmad, tagades olenevalt olukorrast nende kaasamise keskse vastaspoole riskikomiteesse ning
nendega asjakohaselt konsulteerides. Kuna sidusrithmade arvamused vdivad olla erinevad, peaksid kesksed
vastaspooled kehtestama selge korra, kuidas sidusriihmade eriarvamuste korral tegutseda ning kuidas lahendada
sidusrithmade ja keskse vastaspoole vahelisi huvide konflikte.

(25) Vbttes arvesse kesksete vastaspoolte teenindatavate turgude iilemaailmset iseloomu, peaksid keskse vastaspoole
tegevuseeskirjad sisaldama asjakohaseid lepingusitteid, et tagada keskse vastaspoole suutlikkus kohaldada vajaduse
korral finantsseisundi taastamise vdimalusi kolmanda riigi digusega reguleeritavatele lepingutele voi varale voi
kolmandates riikides asuvatele ettevdtjatele.
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Kui keskne vastaspool ei esita nduetekohast finantsseisundi taastamise kava, peaks padevatel asutustel olema
voimalik nouda keskselt vastaspoolelt vajalike meetmete votmist kava oluliste puuduste korvaldamiseks, et
tugevdada keskse vastaspoole dritegevust ning tagada, et keskne vastaspool suudab maksejouetuse korral kahjumi
jaotada, oma kapitali taastada ja vajaduse korral taastada oma sobitatud portfelli. See digus peaks voimaldama
pddevatel asutustel votta ennetusmeetmeid ulatuses, mis on vajalik puuduste kdrvaldamiseks ja seega finantssta-
biilsuse eesmarkide saavutamiseks.

Erandjuhtudel, kui vihendatakse muutuvtagatise tulu véirtust parast muud kui kohustuste mittetditmise juhtumit
ning kui finantsseisundi taastamine on edukas, peaks padeval asutusel olema vdimalik nduda, et keskne vastaspool
hitvitaks oma kliirivatele liikmetele rahamaksete teel proportsionaalselt kahju, mida nad on kandnud lisaks oma
lepingulistele kohustustele, voi kohasel juhul nduda, et keskne vastaspool emiteeriks keskse vastaspoole tulevasest
kasumist osasaamist véimaldavaid omandidiguse instrumente.

Kriisilahenduse kavandamine on tulemusliku kriisilahenduse oluline osa. Kava peaks koostama keskse vastaspoole
kriisilahendusasutus ja selles tuleks iihiselt kokku leppida kriisilahenduse kolleegiumis. Kava peaks hélmama laia
valikut stsenaariume, eristades stsenaariume, mis on tingitud kohustuste mittetditmise juhtumitest, muudest kui
kohustuste mittetditmise juhtumitest ja molema kombinatsioonist, samuti eri liiki muid kui kohustuste
mittetditmise juhtumeid. Ametiasutustel peaks olema kogu vajalik teave, et teha kindlaks kriitilised funktsioonid ja
tagada nende tditmise jatkumine. Kriisilahenduse kava sisu peaks siiski olema vastavuses keskse vastaspoole
tegevusega ja tema kliiritavate toodete liikidega ning see peaks pdhinema muu hulgas keskse vastaspoole antud
teabel. Selleks et holbustada kriisilahendusel sissendutavate rahaliste maksete ning kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole kohustusi tditvale kliirivale lilkmele makstava tulu vihendamise tditmisele podramist, tuleks
keskse vastaspoole tegevuseeskirjadesse lisada viide kriisilahendusasutuse digusele nduda selliseid kriisilahendusel
sissendutavaid rahalisi makseid ja makstava tulu vahendamist. Vajaduse korral peaksid keskse vastaspoole
tegevuseeskirjad, milles on Kliirivate lilkmetega lepinguliselt kokku lepitud, sisaldama sitteid, millega tagatakse
muude kriisilahenduse meetmete tditmisele pooramine kriisilahendusasutuse poolt.

Kriisilahendusasutustel peaks kriisilahenduskélblikkuse hindamise alusel olema &igus nduda kas otse vdi pideva
asutuse vahendusel keskse vastaspoole oigusliku voi tegevusliku struktuuri ja korralduse muutmist, et vdtta
vajalikke ja proportsionaalseid meetmeid, mille abil vdhendada kriisilahenduse vahendite rakendamist oluliselt
parssivaid asjaolusid v6i need korvaldada ning kindlustada ettevdtjate kriisilahenduskolblikkus. Vottes arvesse
nende konsolideerimisgruppide erinevat struktuuri, millesse kesksed vastaspooled kuuluvad, struktuuride erinevusi
vorreldes pangandusgruppidega ning erinevaid digusraamistikke, mida kohaldatakse selliste konsolideerimis-
gruppide iiksikute ettevitjate suhtes, peaks keskse vastaspoole kriisilahendusasutusel olema keskse vastaspoole
padeva asutusega konsulteerides vdimalik hinnata, kas muudatuste ndudmine keskse vastaspoole vdi tema otsese
voi kaudse kontrolli all oleva konsolideerimisgrupi mis tahes ettevotja diguslikus voi tegevuslikus struktuuris toob
kaasa selliseid muudatusi selle konsolideerimisgrupi struktuurides, millesse keskne vastaspool kuulub, mis voivad
viia digusliku vaidlustamise voi tditmisele pooratavusega seotud probleemideni, olenevalt konkreetsetest diguslikest
asjaoludest. Kriisilahendusasutusel peaks selliste kriisilahendust parssivate asjaolude korvaldamise viiside hindamisel
olema vodimalik soovitada muid kriisilahenduskdlblikkuse meetmeid kui muudatuste néudmine konsolideeri-
misgrupi oiguslikus voi tegevuslikus struktuuris, kui selliste alternatiivsete meetmete kasutamine korvaldaks
kriisilahendust parssivad asjaolud vordviarsel viisil.

Kriisilahenduse kavade ja kriisilahenduskélblikkuse hindamise osas on igapdevastest jdrelevalvekaalutlustest olulisem
vajadus tagada restruktureerimismeetmete kiire votmine, et kindlustada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide
jatkumine ja siilitada finantsstabiilsus. Kui kriisilahenduse kolleegiumi litkmete vahel esineb erimeelsusi seoses
otsustega keskse vastaspoole kriisilahenduse kava, keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkuse hinnangu ja
kriisilahenduskdlblikkust parssivate asjaolude kdrvaldamise kohta, peaks kooskélas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mddruse (EL) nr 1095/2010 (%) artikliga 19 tditma vahendaja rolli Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberi-
turujdrelevalve) (ESMA). ESMA siduvat vahendamist peaks ette valmistama ESMA asutusesisene komitee ning ESMA
peaks seda kaaluma, vottes arvesse asjaolu, et ESMA liikmetel on padevus tagada finantsstabiilsus ja teha jarelevalvet
kliirivate lilkmete iile mitmes liikmesriigis. ESMA asutusesisesesse komiteesse tuleks vaatlejatena kutsuda osalema
teatavad Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 1093/2010 (') kohased padevad asutused, pidades silmas,
et sellised asutused tdidavad sarnaseid iilesandeid direktiivi 2014/59/EL alusel. Siduv vahendamine ei tohiks takistada
mittesiduvat vahendamist muudel juhtudel vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 31. Vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 38 ei voi selline siduv vahendamine méjutada liikmesriikide eelarvepoliitilist vastutust.

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, Ik 84).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331,15.12.2010, 1k 12).
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Voib osutuda vajalikuks, et keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas oleksid sitestatud tingimused, mille
olemasolul emaettevdtja voi muu konsolideerimisgruppi kuuluv ettevotja sdlmib samasse konsolideerimisgruppi
kuuluva keskse vastaspoolega vdimaliku lepinguliselt siduva finantstoetuse kokkuleppe v&i annab talle tagatise voi
muus vormis tegevustoetust. Selliste kokkulepete labipaistvus maandaks finantsraskustes kesksele vastaspoolele
toetust andva konsolideerimisgrupi ettevdtja likviidsust ja maksevoimet ohustavaid riske. Seega tuleks kaiki selliste
kokkulepete muudatusi, mis mojutavad konsolideerimisgrupi toetuse kvaliteeti ja laadi, kdsitada finantsseisundi
taastamise kava labivaatamise eesmirgil olulise muudatusena.

Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavades sisalduva teabe tundlikkust arvestades tuleks nende kavade
suhtes kohaldada kohaseid konfidentsiaalsussitteid.

Pidevad asutused peaksid edastama finantsseisundi taastamise kavad ja nende muudatused asjaomastele kriisilahen-
dusasutustele ning viimased peaksid edastama kriisilahenduse kavad ja nende muudatused pddevatele asutustele, nii
et koiki asjaomaseid asutusi hoitakse olukorraga pidevalt ja téielikult kursis.

Finantsstabiilsuse siilitamiseks on vajalik, et padevad asutused oleksid suutelised peatama keskse vastaspoole
finants- ja majandusliku olukorra halvenemise enne, kui keskne vastaspool jouab punkti, kus ametiasutustel ei ole
muud vdimalust kui algatada selle suhtes kriisilahendusmenetlus v6i suunata keskset vastaspoolt muutma oma
finantsseisundi taastamise meetmeid, kui neil vdiks olla negatiivne mdju iildisele finantsstabiilsusele. Pidevatele
asutustele tuleks seega anda varajase sekkumise digused, et viltida vdi minimeerida finantsstabiilsusele voi klientide
huvidele avalduvat negatiivset moju, mis voiks tuleneda sellest, et keskne vastaspool votab teatavaid meetmeid.
Varajase sekkumise digused tuleks padevatele asutustele anda lisaks digustele, mis on neile ette ndhtud liitkmesriikide
digusega vdi médrusega (EL) nr 648/2012 muudel asjaoludel kui need, mida loetakse varajase sekkumise juhtudeks.
Varajase sekkumise oiguste hulka peaks kuuluma oigus piirata voimalikult suures ulatuses omakapitali ja
omakapitalina késitatavate instrumentide hiivitamist, sealhulgas keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste,
v0i need keelata, kdivitamata seejuures kohustuste mittetditmise juhtumit, ja samuti digus piirata kdiki maaruse (EL)
nr 648/2012 artikli 26 1dike 5 kohase keskse vastaspoole tasustamispoliitika kaudu mdiiratletud muutuvtasu
makseid ning vabatahtlike pensionihtivitiste voi lahkumishiivitiste makseid kdrgemale juhtkonnale vdi need maksed
keelata voi killmutada.

Varajase sekkumise diguste raames ning kooskolas lilkmesriigi diguse asjakohaste sitetega peaks padeval asutusel
olema voimalik nimetada ajutine haldur, kes asendab keskse vastaspoole juhtorganit ja kdrgemat juhtkonda vdi teeb
ajutiselt nendega koostood. Ajutise halduri iilesanne peaks olema kasutada koiki temale antud odigusi talle
nimetamisel seatud mis tahes tingimustel, eesmirgiga edendada lahenduste leidmist keskse vastaspoole
finantsseisundi parandamiseks. Ajutise halduri nimetamine ei tohiks pdhjendamatult riivata liidu ja liikmesriikide
ariithingudiguse kohaseid aktsiondride voi omanike digusi voi menetluslikke kohustusi ning seejuures tuleks seoses
investeeringute kaitsega tdita liidu ja liikmesriikide rahvusvahelisi kohustusi.

Finantsseisundi taastamise ja varajase sekkumise etapis peaksid aktsiondrid sailitama koik oma digused. Nad peaksid
kaotama oigused alles siis, kui keskse vastaspoole suhtes on algatatud kriisilahendusmenetlus. Finantsseisundi
taastamise ajal tuleks omakapitali voi omakapitalina kisitatavate instrumentide hiivitamist, sealhulgas keskse
vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, vdimalikult suures ulatuses piirata voi need keelata, kiivitamata
seejuures kohustuste mittetditmise juhtumit. Kriisilahendusmenetluses peaksid kahjumi katma esimeses jrjekorras
keskse vastaspoole aktsiondrid sellisel viisil, millega minimeeritakse oht, et aktsiondrid vaidlustavad kahjumi
katmise, kuna neile sel viisil tektitatud kahju on suurem kui kahju, mida nad oleksid kandnud tavalises maksejoue-
tusmenetluses, mida tuntakse ka ,vOlausaldajate vordse kohtlemise pShiméttena“. Kriisilahendusasutusel peaks
olema voimalik vblausaldajate vordse kohtlemise pShiméttest kdrvale kalduda. Sellegipoolest peaks aktsiondril voi
volausaldajal, kes kannab suuremat kahju, kui ta oleks kandnud tavalises maksejouetusmenetluses, olema digus
vahe hiivitamisele.

Kriisilahenduse raamistikuga tuleks ette ndha kriisilahendusmenetluse algatamine oigeaegselt enne keskse
vastaspoole maksejouetust. Keskset vastaspoolt tuleks pidada maksejouetuks voi tdenioliselt maksejouetuks
jaavaks, kui ta rikub voi lihiajal tdendoliselt rikub tegevusloa kehtivuse jatkumisega seotud ndudeid, kui tema
finantsseisundi taastamise menetlus ei ole tema elujdulisust taastanud voi tdendoliselt ei taasta seda, kui keskne
vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdita mond kriitilist funktsiooni, kui keskse vastaspoole vara on
kohustustest viiksem vdi jadb lihiajal tSendoliselt kohustustest vdiksemaks, kui keskne vastaspool ei suuda voi
lahiajal tdendoliselt ei suuda digeaegselt oma volgu voi muid kohustusi tasuda voi kui keskne vastaspool vajab
erakorralist avaliku sektori finantstoetust. Asjaolu, et keskne vastaspool ei vasta koigile tegevusloa nduetele, ei
tohiks siiski iseenesest digustada kriisilahendusmenetluse algatamist.
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Keskpanga erakorralise likviidsusabi andmist, kui selline vdimalus on olemas, ei peaks kisitlema tingimusena, mis
nditab, et keskne vastaspool ei suuda voi ldhiajal ei suuda oma kohustusi tdita nende sissendutavaks muutumisel.
Selleks et siilitada finantsstabiilsus, eelkdige siisteemse likviidsuspuudujddgi korral, ei tohiks riigigarantiid
keskpankade pakutavatele likviidsusvahenditele ega riigigarantiid liikkmesriigi majanduses tdsiste hiirete
korvaldamiseks hiljuti emiteeritud kohustustele kiivitada kriisilahendusmenetluse algatamist, eeldusel et tiidetud on
teatavad tingimused.

Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liikmed, muud sarnaseid iilesandeid tditvad likkmesriikide asutused, muud
liidu ametiasutused, kelle iilesanne on valitsemissektori vola haldamine voi kes on kaasatud valitsemissektori vola
haldamisse, ning Rahvusvaheliste Arvelduste Pank, samuti mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 1 1digetes 4 ja 5
loetletud muud iksused saavad seoses oma tegevusega toimida Kkliiriva litkmena. Kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise kavas ette nihtud kahjumi jaotamise vahendeid ei tohiks konealuste iiksuste suhtes
kohaldada. Samuti ei peaks kriisilahendusasutused rakendama nende iiksuste suhtes kahjumi jaotamise vahendeid,
et véltida avaliku sektori raha ohtu seadmist.

Kui keskne vastaspool tdidab kriisilahenduse tingimusi, peaks keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse kisutuses
olema tihtlustatud kriisilahenduse vahendid ja digused. Need peaksid vdimaldama kriisilahendusasutusel kisitleda
nii kohustuste mittetditmise juhtumitest kui ka muudest kui kohustuste mittetditmise juhtumitest voi mdlema
kombinatsioonist tulenevaid stsenaariume. Nende kasutamine peaks toimuma {thesugustel tingimustel ja
eesmarkidel ning ithesuguste iildpshimdtete kohaselt. Eelkdige ei peaks selliste vahendite vdi diguste rakendamine
mdjutama piiriiileste konsolideerimisgruppide tulemuslikku kriisilahendust.

Kriisilahenduse peamine eesmirk peaks olema tagada kriitiliste funktsioonide katkematu tditmine, valtida negatiivset
mdju finantsstabiilsusele ning kaitsta avaliku sektori vahendeid.

Maksejouetu keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmist tuleks jitkata kriisilahenduse vahendite
rakendamise teel, kuid korraldada see asjakohasel juhul iimber juhtimises tehtavate muudatuste abil, kasutades nii
palju kui voimalik erasektori vahendeid ja toetumata erakorralisele avaliku sektori finantstoetusele. Selle eesmérgi
voiks saavutada katmata kahjumi jaotamise ning keskse vastaspoole sobitatud portfelli taastamise teel, rakendades
kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi puhul positsioonide ja kahjumi jaotamise vahendeid v6i muust kui
kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi puhul kapitaliinstrumentide allahindamist vdi tagamata kohustuste
allahindamist ja konverteerimist omakapitaliks, et katta kahjum ja rekapitaliseerida keskne vastaspool. Selleks et
viltida valitsuse stabiliseerimisvahendite rakendamise vajadust, peaks kriisilahendusasutus saama samuti kasutada
kriisilahendusel sissendutavaid rahalisi makseid parast muud kui kohustuste mittetditmise juhtumit. Keskse
vastaspoole voi konkreetse kliirimisteenuse peaks saama miiiia ka sellisele maksevdimelisele kolmandast isikust
kesksele vastaspoolele voi ithendada sellise maksevdimelise kolmandast isikust keskse vastaspoolega, kes on
suuteline tegelema iile antud kliirimistegevusega ja seda haldama. Kooskolas eesmirgiga séilitada keskse vastaspoole
kriitilised funktsioonid peaks kriisilahendusasutus enne eespool kirjeldatud meetmete votmist iildjuhul poorama
tditmisele koik keskse vastaspoole suhtes voetud, kuid tditmata lepingulised kohustused vastavalt sellele, kuidas
need ndutaks sisse keskse vastaspoole tegevuseeskirjade alusel, sealhulgas eelkdige kliirivate lilkmete lepingulised
kohustused teha finantsseisundi taastamisel sissendutavaid rahalisi makseid voi votta ile kohustusi mittetiitvate
kliirivate liikmete positsioonid, tehes seda enampakkumisel voi kasutades muid keskse vastaspoole tegevusees-
kirjades kindlaksmadratud vdimalusi, ning vdetud, kuid tditmata lepingulised kohustused, millega kohustatakse
muid pooli kui kliirivad liikmed andma mis tahes liiki finantstoetust.

Turu usalduse hoidmiseks ja negatiivse mdju tilekandumise minimeerimiseks on vaja tegutseda kiiresti ja otsustavalt.
Kui kriisilahenduse tingimused on tididetud, ei tohiks keskse vastaspoole kriisilahendusasutus avalikes huvides
asjakohaste ja koordineeritud kriisilahenduse meetmete votmisega viivitada. Keskne vastaspool voib maksejouetuks
muutuda asjaoludel, mis nduavad asjaomase kriisilahendusasutuse viivitamatut tegutsemist. Seega peaks sellisel
asutusel olema lubatud votta kriisilahenduse meetmeid olenemata sellest, kas keskne vastaspool on vdtnud
meetmeid oma finantsseisundi taastamiseks, ning kehtestamata kohustust kasutada kdigepealt varajase sekkumise
Bigusi.

Kriisilahenduse meetmete vdtmisel peaks keskse vastaspoole kriisilahendusasutus votma arvesse ja jargima
meetmeid, mis on ette nahtud kriisilahenduse kolleegiumis koostatud kriisilahenduse kavades, vilja arvatud juhul,
kui kriisilahendusasutus leiab juhtumi asjaolusid arvestades, et kriisilahenduse eesmidrke on voimalik saavutada
tulemuslikumalt meetmetega, mida ei ole kriisilahenduse kavas ette ndhtud. Kriisilahendusasutus peaks votma
arvesse otsuste tegemise iildpohimatteid, sealhulgas vajadust tasakaalustada keskse vastaspoole eri sidusrithmade
huvid ning tagada libipaistvus seoses liikmesriikide ametiasutustega ja nende kaasamine, kui kavandatud otsus voi
meede voib mojutada finantsstabiilsust vdi eelarvevahendeid. Eelkdige peaks kriisilahendusasutus teavitama
kriisilahenduse kolleegiumi kavandatavatest kriisilahenduse meetmetest, sealhulgas juhul, kui sellised meetmed
kalduvad kriisilahenduse kavast korvale.
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Omandidiguse riive peaks olema proportsionaalne finantsstabiilsuse riskiga. Seepdrast tuleks kriisilahenduse
vahendeid rakendada ainult nende kesksete vastaspoolte suhtes, kes tdidavad kriisilahenduse tingimusi, eriti juhul,
kui see on vajalik finantsstabiilsuse eesmirgi saavutamiseks avalikes huvides. Kriisilahenduse vahendid ja kriisilahen-
dusoigused voivad takistada aktsioniridel, volausaldajatel, kliirivatel litkmetel ning asjakohasel juhul Kliirivate
litkmete klientidel oma diguste kasutamist. Seepdrast tuleks kriisilahenduse meetmeid votta iiksnes siis, kui see on
vajalik avalikes huvides, ning nende diguste mis tahes riive peaks olema kooskélas Euroopa Liidu pdhidiguste
hartaga (,pShidiguste harta®).

Keskse vastaspoole mdjutatud aktsionarid, kliirivad lilkmed ja muud volausaldajad ei peaks kandma suuremat kahju
kui nad oleksid kandnud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse
meetmeid ja selle asemel oleks talt ndutud koigi tditmata kohustuste tditmist vastavalt kohustuste mittetditmist
kisitlevatele keskse vastaspoole eeskirjadele voi muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud lepingupdhistele
kokkulepetele ning kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejduetusmenetluses (,volausaldajate
vordse kohtlemise pdhimdte®). Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara osalise illeandmise korral
erasektorist parit omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele tuleks jirelejadnud osa kriisilahen-
dusmenetluses olevast kesksest vastaspoolest likvideerida tavalises maksejouetusmenetluses.

Selleks et kaitsta aktsionaride, kliirivate liitkmete ja muude volausaldajate digusi, tuleks kehtestada selged reeglid
seoses keskse vastaspoole vara ja kohustuste hindamisega ning sellise kohtlemise hindamisega, mille osaliseks
aktsiondrid, kliirivad liikmed ja muud volausaldajad oleksid saanud juhul, kui kriisilahendusasutus ei oleks
kriisilahenduse meetmeid vtnud. Sellega seoses tuleks vorrelda kohtlemist, mille osaliseks aktsiondrid, kliirivad
liikkmed ja muud volausaldajad tegelikult kriisilahendusmenetluses said, ning kohtlemist, mille osaliseks nad oleksid
saanud juhul, kui kriisilahendusasutus ei oleks keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid votnud ning nad
oleksid selle asemel pidanud tditma vdimalikud kohustused vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kavale voi muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud kokkulepetele ning kui keskne vastaspool oleks likvideeritud
tavalises maksejouetusmenetluses. Kriisilahenduse kiigus on rahaliste maksete sissendudmine, mis peaks olema ette
nahtud kesksete vastaspoolte tegevuseeskirjades, kriisilahendusasutuse digus. Seda ei saa kasutada keskne vastaspool
voi haldur voi likvideerija maksejouetusmenetluses ning seetdttu ei tohiks see olla osa kohtlemisest, mille osaliseks
aktsiondrid, kliirivad lilkmed ja muud volausaldajad oleksid saanud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks
kriisilahenduse meetmeid votnud. Kohustusi tditvale kliirivale lilkmele makstava mis tahes tulu summa
vihendamise diguse kasutamine kriisilahendusasutuse poolt, kui see iiletab sellise vahendamise jaoks lepinguliselt
kokku lepitud piirmdarasid, ei tohiks samuti olla osa kohtlemisest, mille osaliseks aktsionarid, kliirivad liikmed voi
muud volausaldajad oleksid saanud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks vétnud kriisilahenduse meetmeid.

Kui aktsiondrid, kliirivad liitkmed ja muud vdlausaldajad on saanud oma nduete eest makseid voi hiivitist viiksemas
ulatuses kui siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid ja nad
oleksid selle asemel pidanud tditma vdimalikud tditmata kohustused vastavalt kohustuste mittetditmist kasitlevatele
keskse vastaspoole eeskirjadele voi muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud lepingupdhistele kokkulepetele ning
kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejduetusmenetluses, peaks neil olema &igus vahe
hiivitamisele. Kliendid tuleks hdlmata sellesse vordlusse ning neil peaks olema &igus erisugusest kohtlemisest
tingitud vahe hiivitamisele iiksnes siis, kui on olemas lepinguline alus klientide otsesteks ndueteks keskse
vastaspoole vastu, mis teeb neist keskse vastaspoole vdlausaldajad. Uksnes sellistel juhtudel saab kriisilahendusasutus
kontrollida oma meetmete otsest mdju. Konealust vordlust peaks olema voimalik vaidlustada eraldi kriisilahendu-
sotsusest. Liikmesriikidel peaks olema digus otsustada menetluse iile, mida kasutatakse aktsioniridele, kliirivatele
liikkmetele ja muudele volausaldajatele erisugusest kohtlemisest tingitud kindlakstehtud vahe hiivitamiseks.

Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmed vdivad kaudselt mdjutada kliente ja kaudseid kliente, kes ei
ole keskse vastaspoole volausaldajad, sellisel mairal, mil finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kulud on
konealustele klientidele ja kaudsetele klientidele kohaldatavate lepingupdhiste kokkulepete alusel iile kantud.
Seepdrast tuleks keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse stsenaariumi mdju klientidele ja
kaudsetele klientidele samuti kisitleda neile kliirimisteenuseid osutavate kliirivate liikmete ja klientidega slmitud
samade lepingupdhiste kokkulepete kaudu. Seda on vodimalik saavutada, tagades, et kui lepingupdhised
kokkulepped voimaldavad kliirivatel liikmetel kanda oma klientidele edasi kriisilahenduse vahendite negatiivsed
tagajirjed, sisaldavad need lepingupdhised kokkulepped ka samaviirsel ja proportsionaalsel alusel klientide digust
hivitisele, mida kliirivad litkmed keskselt vastaspoolelt saavad, voi sellise hiivitise raha ekvivalendile voi tulule, mida
nad saavad pirast volausaldajate vordse kohtlemise ndude kohaldamist, sellisel maaral, mil need on seotud klientide
positsioonidega. Selliseid sitteid tuleks kohaldada ka sellistele lepingupdhistele kokkulepetele, mille on sdlminud
kliendid ja kaudsed kliendid, kes osutavad kaudseid kliirimisteenuseid oma klientidele.

Keskse vastaspoole tohusa kriisilahenduse tagamiseks tuleks hindamisprotsessi kiigus voimalikult tdpselt kindlaks
médrata kogu kahjum, mis tuleb jaotada, et keskne vastaspool saaks taastada avatud positsioonide sobitatud
portfelli ja tdita maksekohustused. Maksejouetu keskse vastaspoole vara ja kohustuste hindamine peaks pdhinema
diglastel, konservatiivsetel ja realistlikel eeldustel kriisilahenduse vahendite rakendamise hetkel. Keskse vastaspoole
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finantsseisund ei tohiks hindamise kdigus siiski kuidagi mdojutada kohustuste vairtust. Kiisimuse pakilisust
arvestades peaks kriisilahendusasutustel olema vdimalik teha maksejouetu keskse vastaspoole vara voi kohustuste
kiithindamine. See hindamine peaks olema esialgne ning kehtima seni, kuni on toimunud séltumatu vairtuse
hindamine.

Keskse vastaspoole kriisilahendusmenetluse algatamisel peaks kriisilahendusasutus poé6rama tditmisele kaik keskse
vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud tditmata lepingulised kohustused, sealhulgas rakendamata finantsseisundi
taastamise meetmed, vilja arvatud juhul, kui muu kriisilahenduse &iguse vdi vahendi kasutamine on asjakohasem,
et leevendada negatiivset moju finantsstabiilsusele vdi tagada digeaegselt keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide
tditmine. Kriisilahendusasutusel peaks olema oigus, kuid mitte kohustus poorata kdnealused lepingulised
kohustused tditmisele ka parast kriisilahendust, kui nende tditmisele péoramisest hoidumise pdhjused enam ei
kehti. Selleks et lubada Kliirivatel liikmetel ja teistel asjaomastel isikutel allesjgdnud kohustuste tditmisele
pooramiseks ette valmistuda, peaks kriisilahendusasutus asjaomastele kliirivatele litkmetele ja muudele isikutele
allesjaanud kohustuste tditmisele pooramise otsusest ette teatama. Etteteatamise periood peaks olema kolm kuni
kuus kuud.

Kriisilahendusasutus peaks mdjutatud kliirivate liikmete ja kdigi teiste olemasolevaid ja tditmata kohustusi omavate
isikute padevate asutuste ja kriisilahendusasutustega konsulteerides kindlaks méddrama, kas lepinguliste kohustuste
tditmisele pooramisest hoidumise pdhjused on lakanud kehtimast ning kas allesjadnud kohustused tuleks tditmisele
poorata. Kui need pdhjused endiselt kehtivad, peaks kriisilahendusasutus hoiduma kénealuste kohustuste taitmisele
pooramisest. Tiditmata lepinguliste kohustuste edasiliikatud tditmisele pooramisest saadud tulu tuleks kasutada
selleks, et katta avaliku sektori vahendid, mida on kasutatud volausaldajate vordse kohtlemise pdhimottest
tulenevate selliste nduete tasumiseks, mis on tingitud kriisilahendusasutuse otsusest hoiduda kdnealuste kohustuste
tditmisele pooramisest voi valitsuse stabiliseerimisvahendi kohaldamisest. Kriisilahendusasutus peaks kasutama
tditmisele pooramise edasilikkamise digust iiksnes sel mdaaral, mil see ei riku vdlausaldajate vordse kohtlemise
kaitsemeedet seoses sidusrithmaga, kelle suhtes edasilikatud tditmisele pooramist kohaldatakse. Kohustuste
mittetditmisest tuleneva kahjumi korral peaks kriisilahendusasutus taastama keskse vastaspoole sobitatud portfelli
ning jaotama katmata kahjumi positsioonide ja kahjumi jaotamise vahendite abil. Muust kui kohustuste
mittetditmisest tulenev kahjum tuleks katta regulatiivse kapitali instrumentidest ning jaotada aktsioniride vahel
vastavalt nende kahjumikatmisvoimele kas omandidiguse instrumentide tithistamise voi iileandmise voi tdsise
lahjenduse teel. Kui nendest instrumentidest ei piisa, peaks kriisilahendusasutustel olema digus tagamata volg ja
kohustused alla hinnata vastavalt nendest tulenevate nduete rahuldamisjargule kohaldatava riikliku maksejoue-
tusdiguse alusel ning rakendada vajalikul mééral kahjumi jaotamise vahendeid, seadmata seejuures ohtu finantssta-
biilsust laiemalt.

Kui pérast kahjumi katmist ja, kui see kohaldub, keskse vastaspoole sobitatud portfelli taastamist on keskse
vastaspoole eelrahastatud vahendid endiselt ammendunud, peaks kriisilahendusasutus tagama, et konealused
vahendid taastatakse regulatiivsete nduete taitmiseks vajalikul tasemel kas keskse vastaspoole tegevuseeskirjades ette
nahtud vahendite jatkuva rakendamise teel v6i muude meetmete abil. Eelkdige peaks kriisilahendusasutusel olema
voimalik maksta kohustusi tiitvatele kliirivatele likkmetele, kellel oleks olnud &igus saada hiivitist volausaldajate
vordse kohtlemise pShimotte alusel kahjumi jaotamise vahendite rakendamise t6ttu, mille tulemusel kannavad
kliirivad liikmed suuremat kahju kui see, mida nad oleksid kandnud keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest
tulenevate kohustuste alusel, hivitisi omandidiguse instrumentide, volainstrumentide voi instrumentidega, millega
tunnustatakse nduet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes. Hivitise summa ja vormi hindamisel vdib
kriisilahendusasutus kaaluda niiteks keskse vastaspoole rahanduslikku usaldusvdarsust, hivitisena kasutatavate
instrumentide kvaliteeti ning vodlausaldajate vdrdse kohtlemise kaitsemeedet. Asjakohase stiimulite struktuuri
sdilitamiseks tuleks sellise hivitise puhul votta arvesse seda, millises ulatuses on kliiriv liige toetanud keskse
vastaspoole finantsseisundi taastamist, ning seega ka kliirivate liikmete allesjadnud tditmata lepingulisi kohustusi
keskse vastaspoole ees. Selline huwitis tuleks arvata maha digusest volausaldajate vordse kohtlemisega seotud
maksele.

Samuti peaksid kriisilahendusasutused tagama, et keskse vastaspoole kriisilahenduse kulud on minimaalsed ja et
samasse klassi kuuluvaid volausaldajaid koheldakse vdrdselt. Kriisilahendusasutusel peaks olema voimalik votta
volausaldajate vordse kohtlemise pShimottest korvale kalduvaid kriisilahenduse meetmeid juhul, kui see on
pohjendatud avaliku huviga saavutada kriisilahenduse eesmirgid ning on proportsionaalne kisitletava riskiga.
Selliste meetmete kasutamisel ei tohiks kriisilahendusasutus diskrimineerida kedagi kodakondsuse alusel.

Keskse vastaspoole kriisilahendus ei tohiks tuua kaasa erakorralise avaliku sektori finantstoetuse taotlemist. Kasutada
olevaid finantsseisundi taastamise vahendeid ja kriisilahenduse vahendeid, eelkdige allahindamise vahendit, tuleks
rakendada nii ulatuslikult kui voimalik enne kesksele vastaspoolele antavat avaliku sektori kapitalisiisti voi
samavadrset erakorralist avaliku sektori finantstoetust vdi koos nendega. Erakorralise avaliku sektori finantstoetuse
kasutamine maksejouetute asutuste kriisilahenduse toetuseks peab toimuma viimase vdimalusena, olema ajaliselt
piiratud ning olema kooskdlas asjakohaste riigiabi sitetega.
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(54) Tohus kriisilahenduskord peaks minimeerima maksumaksjate kanda jddvad maksejouetu keskse vastaspoole
kriisilahenduse kulud. See peaks tagama, et kesksete vastaspoolte kriisilahendus ei sea ohtu finantsstabiilsust.
Allahindamise ning kahjumi ja positsioonide jaotamise vahenditega tuleks see eesmirk saavutada, tagades, et
maksejouetu keskse vastaspoole volausaldajate hulgas olevad aktsiondrid ja vastaspooled kannavad asjakohase
kahju ning asjakohase osa keskse vastaspoole maksejouetusest tulenevatest kuludest. Allahindamise ning kahjumi ja
positsioonide jaotamise vahendid annavad seega kesksete vastaspoolte aktsiondridele ja vastaspooltele tugevama
stiimuli keskse vastaspoole olukorra jilgimiseks tavaoludes, kooskdlas finantsstabiilsuse ndukogu soovitustega, mis
on esitatud nende dokumendis ,Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions®.

(55) Selleks et tagada, et kriisilahendusasutustel oleks vajalik paindlikkus kahjumi ja positsioonide vastaspooltele
jaotamiseks eri olukordades, on asjakohane, et kdnealustel asutustel oleks voimalus rakendada positsioonide ja
kahjumi jaotamise vahendeid nii juhul, kui eesmirk on kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kriitiliste
kliirimisteenuste jitkumine, kui ka juhul, kui kriitilised teenused kantakse iile sildasutusena toimivale kesksele
vastaspoolele vdi kolmandale isikule ning keskse vastaspoole jirelejddv osa 1dpetab seejirel tegevuse ja
likvideeritakse.

(56) Kui positsioonide ja kahjumi jaotamise vahendeid rakendatakse eesmargiga taastada maksejouetu keskse vastaspoole
elujoulisus ja voimaldada tal oma tegevust jitkata, peaks kriisilahendusega koos toimuma juhtkonna
viljavahetamine, vilja arvatud juhul, kui juhtkonna siilitamine on asjakohane ja vajalik kriisilahenduse eesmarkide
saavutamiseks, ning seejirel keskse vastaspoole ja selle tegevusvaldkondade restruktureerimine nii, et tegeletakse
keskse vastaspoole maksejduetuse pohjustega. Restruktureerimine tuleks saavutada, rakendades ettevdtte
reorganiseerimise kava, mis peaks olema kooskdlas restruktureerimiskavaga, mille esitamist voidakse keskselt
vastaspoolelt riigiabi raamistiku kohaselt nduda.

(57) Positsioonide ja kahjumi jaotamise vahendeid tuleks kasutada keskse vastaspoole sobitatud portfelli taastamiseks,
tdiendava kahjumi tOkestamiseks ja tdiendavate vahendite omandamiseks, et aidata keskset vastaspoolt
rekapitaliseerida ja tema eelrahastatud vahendeid taastada. Nende vahendite tohususe ja eesmirgipirasuse
tagamiseks peaks olema vdimalik nende kohaldamine v&imalikult paljude eri lepingute suhtes, millest tulenevad
maksejouetu keskse vastaspoole tagamata kohustused vdi sobitamata portfell. Need peaksid ette nigema voimaluse
kohustusi mittetditva liikme positsioonide enampakkumiseks iilejaanud kliirivate liikmete seas voi positsioonide
sundjaotamiseks niivord, kuivord finantsseisundi taastamise kavasse kuuluvaid vabatahtlikke kokkuleppeid ei ole
enne kriisilahendusmenetluse algatamist tdielikult kasutatud, kohustusi mittetditvate kliirivate likkmete lepingute,
m&jutatud kliirimisteenuse vdi varaklassi lepingute ja keskse vastaspoole muude lepingute osaliseks voi tdielikuks
16petamiseks, sellistele liikkmetele ja asjakohasel juhul nende klientidele viljaminevate muutuvtagatise maksete
védrtuse tdiendavaks vdhendamiseks, finantsseisundi taastamise kavas sitestatud finantsseisundi taastamisel
sissendutavate kasutamata rahaliste maksete sissendudmiseks, tdiendavate kriisilahendusel sissendutavate rahaliste
maksete sissendudmiseks, keskse vastaspoole emiteeritud kapitali- ja volainstrumentide v6i muude tagamata
kohustuste allahindamiseks ning volainstrumentide aktsiateks konverteerimiseks. See sisaldab vdimalust rakendada
kahjumi jaotamise vahendeid, et anda panus sobitatud portfelli taastamisse, tagades kesksele vastaspoolele vahendid
enampakkumise vastuvotmiseks, mis voimaldab kesksel vastaspoolel kohustusi mittetditva litkme positsioonid
jaotada voi teha makseid seoses 1opetatud lepingutega.

(58) Kui kriisilahendusasutus rakendab kahjumi jaotamise vahendit, mis vdimaldab vahendada keskse vastaspoole poolt
kohustusi tditvatele kliirivatele likkmetele makstava tulu véidrtust, peaks kriisilahendusasutus tuginema
muutuvtagatise kisitlemisele kooskdlas keskse vastaspoole kontostruktuuriga, keskse vastaspoole poolt
finantsseisundi taastamise korral kohustusi tditvatele kliirivatele litkmetele makstava tulu vddrtuse vihendamise
rakendamisele, kui see on kohaldatav, ning vdlausaldajate vordse kohtlemise pdhimattele.

(59) Kriisilahendusasutustel peaks finantsstabiilsusele avalduvat mdju nduetekohaselt arvesse vottes ja viimase
voimalusena olema teatavatel tingimustel voimalik moned lepingud tdielikult voi osaliselt positsioonide ja kahjumi
jaotamisest vilja jitta. Konealuste viljajitmiste kohaldamisel peaks nende arvessevdtmiseks olema vdimalik
suurendada muudele lepingutele mdaidratud riskipositsioonide v&i kahjumi taset, tingimusel et jargitakse
volausaldajate vordse kohtlemise pShimétet.

(60) Kui kriisilahenduse vahendeid on rakendatud keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide v&i elujoulise dritegevuse
tileandmiseks usaldusvédrsele ettevotjale, nditeks eradiguslikule omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele
vastaspoolele, tuleks keskse vastaspoole jirelejadnud osa likvideerida kohase aja jooksul, pidades silmas
maksejduetu keskse vastaspoole voimalikku vajadust osutada teenuseid vdi anda toetust, et vdimaldada omandajal
voi sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel konealuse iileandmise tulemusel omandatud tegevusega tegelemist
vOi teenuste osutamist.

(61) Ettevotte vodrandamise vahend peaks voimaldama ametiasutustel keskse vastaspoole voi tema dritegevuse osade
miiiiki ithele v6i mitmele omandajale ilma aktsiondride ndusolekuta. Ettevdtte vodrandamise vahendi rakendamisel
peaksid ametiasutused korraldama asjaomase keskse vastaspoole voi selle dritegevuse osa turundamise avatud,
labipaistval ja mittediskrimineerival viisil, piitides samas saavutada vdimalikult kdrge miitigihinna.
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(64)

(65)

(66)

Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara vdi kohustuste iileandmisest ettevotte vodrandamise vahendi
rakendamisel tekkiva puhastulu peaks saama likvideerimismenetlusse jietud ettevotja. Kriisilahendusmenetluses
oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumentide iileandmisest ettevdtte vodrandamise vahendi
rakendamisel tekkiva puhastulu peaksid saama aktsionirid. Omandaja makstud vastusooritusest peaksid kasu
saama ka kohustusi tditvad kliirivad liikmed, kes on kandnud kahju. Sellise netotulu v&i kasu suhtes tuleks
kohaldada kriisilahenduse raames antud avaliku sektori vahendite tdielikku taastamist. Tulu arvutamisel tuleks
sellest maha arvata keskse vastaspoole maksejouetuse tottu ja kriisilahenduse kaigus tekkinud kulud.

Selleks et ettevdtte vddrandamine toimuks digel ajal ning et kaitsta finantsstabiilsust, tuleks olulise osaluse
omandajat hinnata digeaegselt, et ei tekiks viivitust ettevotte vddrandamise vahendi rakendamisel. Keskne
vastaspool, omandaja vdi mdlemad, olenevalt ettevitte voorandamise vahendi mdjust ja omandamise vormist,
peaksid saama kasutada kehtivaid makse- ja arveldussiisteemide ning muude seotud finantsturutaristute ja
kauplemiskohtade liikmesuse ja nendele juurdepaisu digusi vdi need siilitada. Sellistest digustest ei tohiks ilma jétta
ei asjaomaste lilkmesuse vdi osaluskriteeriumide mittetditmise ega ebapiisava krediidireitingu alusel. Omandaja, kes
konealuseid kriteeriume ei tdida, saab selliseid digusi kasutada iiksnes kriisilahendusasutuse poolt kindlaksméaratud
ajavahemiku viltel.

Enne ettevotte vodrandamise vahendi rakendamist maksejduetu keskse vastaspoole turundamise ning voimalike
omandajatega peetavate labirddkimiste kohta kiiv teave on tdendoliselt siisteemse tdhtsusega. Finantsstabiilsuse
tagamiseks on oluline, et selle teabe avalikustamist (mis on ndutav vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrusele (EL) nr 596/2014) (*) saaks edasi likata nii kaua, kui on vajalik keskse vastaspoole kriisilahenduse
kavandamiseks ja struktureerimiseks koosk®élas turukuritarvitusi késitlevates normides lubatud viivitusega.

Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kui tdielikult voi osaliselt ithe vdi mitme avalik-Gigusliku asutuse
omanduses vdi kriisilahendusasutuse kontrolli all oleva keskse vastaspoole peamine eesmirk peaks olema tagada, et
oluliste finantsteenuste osutamine kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivatele liikmetele ja
klientidele jatkuks ning et olulised finantstegevused ei katkeks. Sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt tuleks
juhtida kui elujoulist tegevust jitkavat ettevdtjat ning see tuleks lasta uuesti turule niipea, kui tingimused selleks on
sobilikud, voi likvideerida, kui see ei ole enam elujduline.

Kui iihtegi muud valikut ei saa kasutada vdi kui tSendatavalt ei ole need piisavad finantsstabiilsuse siilitamiseks,
peaks olema vdimalik valitsuse osalus omakapitalitoetuse voi ajutiselt riigi omandisse votmise kujul kooskolas
kohaldatavate riigiabi reeglitega, sealhulgas keskse vastaspoole tegevuse restruktureerimine. Moraaliriski valtimiseks
tuleks sellist erakorralist avaliku sektori finantstoetust anda iiksnes viimase vdimalusena, see peaks olema ajutine
ning see tuleks alati taastada kohase ajavahemiku jooksul. Seega peaksid likkmesriigid kehtestama tervikliku ja
usaldusvéidrse vahendite taastamise korra, takistamata seejuures valitsuse stabiliseerimisvahendite rakendamist.
Valitsuse stabiliseerimisvahendite rakendamine ei mojuta keskpankade rolli finantssiisteemile vdimaliku likviidsuse
pakkumise korral keskpankade ainukaalutlusdiguse alusel, isegi stressiolukordades.

Selleks et tagada kriisilahendusasutusele vdimalus rakendada kahjumi ja positsioonide jaotamise vahendeid
kolmandates riikides asuvate ettevdtjatega sdlmitud lepingute suhtes, peaks see vdimalus olema ette nihtud keskse
vastaspoole tegevuseeskirjades.

Kriisilahendusasutustel peaksid olema k&ik vajalikud diguspdrased volitused, mida saaks kriisilahenduse vahendite
rakendamisel erinevates kombinatsioonides kasutada. See peaks holmama &igust anda maksejduetu keskse
vastaspoole omandidiguse instrumente, vara, digusi ja kohustusi tile muule ettevotjale, nditeks teisele kesksele
vastaspoolele voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, digust hinnata alla voi tithistada maksejouetu
keskse vastaspoole omandidiguse instrumente voi hinnata alla voi konverteerida tema kohustusi, digust hinnata alla
muutuvtagatist, digust poorata tditmisele kdik kolmandate isikute poolt keskse vastaspoole ees tditmata kohustused
(sealhulgas finantsseisundi taastamisel sissendutavad rahalised maksed, nagu on sitestatud keskse vastaspoole
tegevuseeskirjades, ja positsioonide jaotamine), digust nduda sisse kriisilahendusel sissendutavad rahalised maksed,
digust lopetada keskse vastaspoole lepingud osaliselt vdi tdielikult, digust vahetada vilja juhtkond ning digust seada
nduete tasumisele ajutine moratoorium. Keskne vastaspool ning tema juhtorgani ja kdrgema juhtkonna litkmed
peaksid olema vastutavad keskse vastaspoole maksejduetuse eest vastavalt liikmesriigi tsiviil- vdi kriminaaldigusele.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méddrus (EL) nr 596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
médrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/
EU, 2003/125/EU ja 2004/72[EU (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 1).
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(69) Kriisilahendusraamistik peaks hélmama menetluslikke ndudeid, millega tagatakse, et kriisilahenduse meetmetest
teavitatakse korrektselt ning et need avalikustatakse. Arvestades aga, et teave, mis kriisilahenduse kaigus kriisilahen-
dusasutuste ja nende kutseliste ndustajate kitte satub, on tdenioliselt tundlik, peaksid enne kriisilahendusotsuse
avalikustamist kehtima selle teabe suhtes mojusad konfidentsiaalsusnduded. Arvesse tuleb votta asjaolu, et
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavade sisu ning iiksikasju puudutav teave ja nende kavade hindamise
tulemused voivad avaldada kaugeleulatuvat mdju, eriti asjaomastele ettevotjatele. Tuleb eeldada, et mis tahes teave
otsuse kohta enne selle tegemist, olenemata sellest, kas see puudutab kriisilahenduse tingimuste tditmist, konkreetse
vahendi kasutamist voi menetluse ajal vOetavat meedet, mdjutab asjaomase meetmega seotud avalikke ja erahuve.
Juba teave selle kohta, et kriisilahendusasutus konkreetset keskset vastaspoolt uurib, v3ib avaldada sellele kesksele
vastaspoolele kahjulikku mdju. Seetdttu tuleb sellise teabe puhul nagu finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kavade sisu ja iiksikasjad ning sellega seoses tehtava hindamise tulemused tagada asjakohased konfidentsiaalsuse
sdilitamise mehhanismid.

(70) Kriisilahendusasutustel ~peaksid olema lisadigused, millega tagatakse omandidiguse instrumentide véi
vOlainstrumentide ning vara, Giguste ja kohustuste, sealhulgas positsioonide ja seotud tagatiste ileandmise
tulemuslikkus. Kooskolas kdesolevas mdiruses tdpsustatud kaitsemeetmetega peaksid sellised igused sisaldama
digust korvaldada tilekantud instrumentidelt vdi varalt kolmandate isikute digused ning digust lepinguid taitmisele
poorata ning niha ette iilekantud vara ja omandidiguse instrumentide saajaga vastastikuste kokkulepete jitkuv
kehtivus. Samas ei peaks see mdjutama to6tajate digust 16petada todleping. Samuti ei peaks see méjutama poole
digust ldpetada leping kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega voi selle konsolideerimisgrupi
ettevotjaga muul pdhjusel kui maksejouetu keskse vastaspoole kriisilahendus. Kriisilahendusasutustel peaks olema
ka lisadigus nduda, et allesjadnud keskne vastaspool, mis likvideeritakse tavalises maksejouetusmenetluses, osutaks
teenuseid, mis on vajalikud, et vdimaldada kesksel vastaspoolel, kellele vara, lepingud vdi omandidiguse
instrumendid ettevdtte vodrandamise vahendi rakendamisel voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendi
rakendamisel iile anti, tegeleda oma idritegevusega.

(71)  Arvestades, et tulenevalt liikmesriigis ja liidus avalduvatest tdsistest riskidest finantsstabiilsusele v4ib olla vaja votta
kriisiohjemeetmeid viivitamata, peaksid likkmesriigi diguse kohased menetlused, mis on seotud kriisiohjemeetme
jaoks eelneva kohtuliku heakskiidu taotlemise ja sellise taotluse kohtuliku arutamisega, toimuma kiiresti. Vottes
arvesse nduet votta kriisiohjemeede viivitamata, peaks kohus tegema oma otsuse teatavaks 24 tunni jooksul ja
liikkmesriigid peaksid tagama selle, et asjaomane ametiasutus saaks teha otsuse kohe parast seda, kui kohus on oma
otsuse teinud. See ei tohiks piirata huvitatud isikute digust taotleda kohtult otsuse tithistamist piiratud aja jooksul
parast seda, kui kriisilahendusasutus on kriisiohjemeedet rakendanud.

(72) Kooskdlas pohidiguste harta artikliga 47 on asjaomastel isikutel digus nduetekohasele menetlusele ning tShusale
diguskaitsevahendile neid mojutavate meetmete vastu. Kriisilahendusasutuste tehtud otsuseid peaks olema voimalik
seetdttu edasi kaevata.

(73) Riiklike kriisilahendusasutuste vdetavad kriisilahenduse meetmed vdivad nduda majanduslikke hinnanguid ja
ulatuslikku kaalutlusruumi. Riiklikel kriisilahendusasutustel on olemas asjatundlikkus, mida on vaja kdnealuste
hinnangute andmiseks ja kaalutlusruumi asjakohase kasutamise kindlaksmédramiseks. Seetttu on oluline tagada, et
liikkmesriikide kohtud tugineksid asjaomaseid kriisiohjemeetmeid ldbi vaadates riiklike kriisilahendusasutuste tehtud
majanduslikele hinnangutele. Kénealuste hinnangute keerulisus ei tohiks siiski takistada liikmesriikide kohtuid
uurimast seda, kas tdendid, millele kriisilahendusasutus tugines, on faktiliselt tdpsed, usaldusviidrsed ja sidusad, kas
need tdendid sisaldavad kogu asjakohast teavet, mida tuleks keerulise olukorra hindamisel arvesse vdtta, ja kas ta on
suuteline tdendite pinnalt tehtud jareldusi pohjendama.

(74) Et holmata ddrmiselt kiireloomulisi olukordi ning kuna kriisilahendusasutuse otsuse peatamine voib takistada
kriitiliste funktsioonide tditmise jatkumist, on vaja ette niha, et kaebuse esitamine ei tohiks automaatselt peatada
vaidlustatud otsuse moju ning kriisilahendusasutuse otsus peaks kuuluma viivitamata tditmisele.

(75) Lisaks, kui see on vajalik selleks, et kaitsta kolmandaid isikuid, kes on heas usus omandanud kriisilahendusme-
netluses oleva keskse vastaspoole vara, lepinguid, digusi ja kohustusi kriisilahendusasutuste poolt kriisilahendu-
soiguste kasutamise raames, ning selleks, et tagada finantsturgude stabiilsus, ei tohiks kaebedigus mojutada
haldustoiminguid vdi tehinguid, mille aluseks on tithistatud otsus. Niisugustel juhtudel peaksid ebadige otsuse
puhul kohaldatavad iguskaitsevahendid seepérast piirduma mdjutatud isikute kantud kahju hiivitamisega.
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(76) Tohusa kriisilahenduse ja kohtualluvuse konfliktide valtimise huvides on, et maksejouetu keskse vastaspoole suhtes
ei algatataks ega jdtkataks tavalist maksejouetusmenetlust, kui kriisilahendusasutus on rakendamas oma kriisilahen-
dusoigusi voi kriisilahenduse vahendeid, vélja arvatud kriisilahendusasutuse algatusel v6i ndusolekul. On kasulik ja
vajalik teatavad lepingulised kohustused piiratud ajaks peatada, et kriisilahendusasutusel oleks aega kriisilahenduse
vahendeid rakendada. Seda ei tohiks siiski kohaldada maksejouetu keskse vastaspoole kohustustele Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 98/26/EU (°) alusel mairatud siisteemide, sealhulgas muude kesksete vastaspoolte
ja keskpankade ees. Direktiiviga 98/26/EU vihendatakse makse- ja véirtpaberiarveldussiisteemides osalemisega
seonduvat riski, eelkdige vihendades hiireid sellise siisteemi osalise maksejouetuse korral. Selleks et tagada
konealuse kaitse asjakohane kohaldamine kriisiolukorras ja iihtlasi siilitada makse- ja vdartpaberiarveldussiisteemide
korraldajate ja muude turuosaliste piisav kindlustunne, ei tohiks kriisiennetusmeetmeid ega kriisilahendusmeetmeid
iseenesest kisitada maksejouetusmenetlusena direktiivi 98/26/EU tihenduses, kui lepingukohaseid sisulisi kohustusi
jatkuvalt tdidetakse. Ent see ei tohiks kahjustada direktiivi 98/26/EU alusel médératud siisteemi toimimist ega digust
nimetatud direktiiviga tagatud tagatisele.

(77)  Selleks et tagada, et kriisilahendusasutustel oleks, kui nad annavad vara ja kohustused iile eradiguslikule omandajale
voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, piisavalt aega iileantavate lepingute kindlakstegemiseks, voiks olla
asjakohane kehtestada proportsionaalsed kitsendused vastaspoolte digustele finantslepingud 16pule viia, kiirendada
nende téitmist voi lopetada need muul viisil enne, kui iileandmine on sooritatud. Selline kitsendus oleks vajalik, et
voimaldada ametiasutustel saada tdene iilevaade maksejouetu keskse vastaspoole bilansist, ilma et selles kajastuksid
védrtuste ja mahtude muutused, mis kaasneksid lepingu lopetamise diguste ulatusliku kasutamisega. Selleks et
riivata vastaspoolte lepingulisi digusi minimaalselt vajalikul maaral, peaks lepingu 16petamise diguste kitsendamine
piirduma voimalikult lithikese ajaga ja kehtima ainult seoses kriisiennetusmeetme voi kriisilahenduse meetmega,
sealhulgas niisuguse meetme kohaldamisega vahetult seotud mis tahes stindmuse esinemisel, ning digus Iopetada
leping méne muu rikkumise tottu, sealhulgas voimendustagatiste maksmata voi andmata jatmise tottu, peaks alles
jddma.

(78)  Selleks et sdilitada diguspdrased kapitaliturukokkulepped, juhul kui méned, kuid mitte kdik maksejouetu keskse
vastaspoole varad, lepingud, digused ja kohustused antakse iile, on asjakohane kehtestada kaitsemeetmed, et
takistada asjakohasel juhul seotud kohustuste, diguste ja lepingute iiksteisest eraldamist. Selline piirang teatud
kiitumisele omavahel seotud lepingute ja asjaomase tagatise suhtes peaks samuti hdlmama sama vastaspoolega
s0lmitud lepinguid, mis on kaetud tagatiskokkulepetega, omandidiguse iileminekul pohinevate finantstagatiskokku-
lepetega, tasaarvestuskokkulepetega, lepingu l6puleviimisel tehtava tasaarvestuse kokkulepetega ning
struktureeritud finantskokkulepetega. Kui kohaldatakse kaitsemeedet, peaksid kriisilahendusasutused piiidma
kanda koik kaitstud kokkuleppega hdlmatud seotud lepingud iile vdi jitma need kdik jarelejadnud maksejduetule
kesksele vastaspoolele. Need kaitsemeetmed peaksid tagama, et Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2013/36/EL (*) kohaldamisel avaldaks see vdimalikult vihe moju tasaarvestuskokkuleppega kaetud riskiposit-
sioonide kasitamisele regulatiivse kapitalina.

(79) Liidu kesksed vastaspooled osutavad teenuseid kolmandates riikides asuvatele kliirivatele lifkmetele ja nende
klientidele ning kolmandate riikide kesksed vastaspooled osutavad teenuseid liidus asuvatele kliirivatele likkmetele ja
nende klientidele. Rahvusvaheliselt tegutsevate kesksete vastaspoolte tulemuslikuks kriisilahenduseks on vajalik
koostoo litkmesriikide ja kolmandate riikide ametiasutuste vahel. Sel eesmirgil peaks ESMA esitama suunised
kolmandate riikide ametiasutustega sdlmitavate koostookokkulepete asjakohase sisu kohta. Sellised koostdokok-
kulepped peaksid tagama tShusa kavandamise, otsuste tegemise ja koordineerimise seoses rahvusvaheliselt
tegutsevate kesksete vastaspooltega. Riiklikud kriisilahendusasutused peaksid teatud juhtudel tunnustama
kolmandate riikide kriisilahendusmenetlusi ja tagama nende tditmise. Samuti tuleks koost6od teha seoses liidu voi
kolmanda riigi kesksete vastaspoolte tiitarettevdtjate ning nende Kliirivate lilkmete ja nende klientidega.

(80)  Et tagada kdesoleva médruse rikkumise korral halduskaristuste iihetaoline kohaldamine kdigis liitkmesriikides, tuleks
kdesolevas mdiruses sitestada nende peamiste halduskaristuste ja muude haldusmeetmete loetelu, mis peavad
kriisilahendusasutustele ja padevatele asutustele kittesaadavad olema, digus kehtestada neid halduskaristusi ja muid
haldusmeetmeid koigi rikkumise eest vastutavate juriidiliste ja fuisiliste isikute suhtes, samuti pdhikriteeriumide
loetelu, mille alusel mairata kindlaks kdnealuste halduskaristuste ja muude haldusmeetmete tase ja liik, ning
rahaliste halduskaristuste suurus. Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete puhul tuleks votta arvesse selliseid

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 16plikkuse kohta makse- ja védrtpaberiarveldussiis-
teemides (EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, lk 338).
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tegureid nagu rikkumisest tulenev kindlakstehtud rahaline kasu, rikkumise raskusaste ja kestus, raskendavad voi
kergendavad asjaolud, samuti vajadus, et haldustrahvidel oleks hoiatav mdju, ning vajaduse korral peaksid need
holmama trahvi vihendamist koostoo eest kriisilahendusasutuse voi piddeva asutusega. Halduskaristuste
kehtestamisel ja avaldamisel tuleks jargida pohidiguste hartas sitestatud pohidigusi.

(81)  Selleks et tagada jirjepidev tthtlustamine ja turuosaliste piisav kaitse kogu liidus, peaks komisjonil olema &igus votta
kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte ja
ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta, et kooskodlas miiruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14 tdpsustada jargmisi elemente: a) kriisilahenduse kolleegiumide toimimise kirjaliku korra ja
kirjalike menetluste sisu; b) keskse vastaspoole poolt finantsseisundi taastamisel kasutatavate tdiendavate
eelrahastatud sihtotstarbeliste omavahendite summa arvutamise ja sdilitamise metoodika ning menetlused, mille
abil keskne vastaspool saab juhul, kui sellised omavahendid ei ole kittesaadavad, votta finantsseisundi taastamise
meetmeid, mis nduvad kohustusi téitvatelt kliirivatelt liikmetelt osamakseid ja seejirel sellistele kliirivatele litkmetele
hiivitist maksta; ¢) finantsseisundi taastamise kavade hindamise metoodika; d) kriisilahenduse kavade sisu; €) keskse
vastaspoole aastakasumi jaotamise kord, maksimaalne ajavahemik ja maksimaalne osakaal hiivitamismehhanismi
alusel finantsseisundi taastamise raames; f) vdartuse hindamiste labiviimisega seotud elemendid; g) metoodika, mille
abil arvutada tdiendava kahjumi puhver, mis tuleb lisada esialgsele vdartuse hindamisele; h) minimaalsed elemendid,
mis tuleks lisada ettevdtte reorganiseerimise kavasse; i) kriteeriumid, millele ettevdtte reorganiseerimise kava peab
vastama; j) volausaldajate vordse kohtlemise pohimdtte alusel toimuva 16pliku védrtuse hindamise metoodika; k)
tingimused, mis vdimaldavad Kkliirivatel liikmetel kanda hiivitist edasi oma klientidele kooskdlas lepingulise
simmeetria pShimdttega, ning tingimused, mille alusel neid peetakse proportsionaalseks.

(82) Komisjonil peaks olema vdimalus peatada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse
vOi padeva asutuse taotlusel, omal algatusel voi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliiriva liikme
jarelevalve eest vastutava pideva asutuse taotlusel ja pirast ESMA mittesiduva arvamuse saamist mééruse (EL)
nr 648/2012 artikli 5 kohased kliirimiskohustused konkreetse vastaspoole liigi voi borsiviliste tuletisinstrumentide
konkreetsete liikide osas, mida kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool kliirib. Kliirimiskohustuse
peatamise otsus tuleks vastu votta ainult juhul, kui see on vajalik finantsstabiilsuse ja turu usalduse siilitamiseks,
ennekdike selleks, et viltida negatiivse mdju iilekandumist ning vastaspoolte ja investorite ulatuslikke ja ebakindlaid
riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes. Sellise otsuse vastuvdtmiseks peaks komisjon seoses nende borsiviliste
tuletisinstrumentidega, mille kliirimise peatamist taotletakse, vdtma arvesse kriisilahenduse eesmarke, maaruses (EL)
nr 648/2012 sitestatud kriteeriume, millega kehtestatakse kliirimiskohustus borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes
ning seda kas kliirimiskohustus on vaja peatada, et siilitada finantsstabiilsus ja finantsturgude nduetekohane
toimimine liidus. ESMA-l peaks olema vdimalik nduda, et komisjon peataks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédruses (EL) nr 600/2014 (") sitestatud kohustusliku kauplemiskoha néude, kui ta leiab, et kliirimiskohustuse
peatamine on oluline muudatus kohustusliku kauplemiskoha ndude kriteeriumides. Peatamine peaks olema ajutine
ja seda peaks olema vdimalik pikendada. Samuti tuleks suurendada méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 28 kohase
keskse vastaspoole riskikomitee rolli, et innustada veelgi keskset vastaspoolt juhtima oma riske ettevaatlikult ja
suurendama oma vastupidavust.

Riskikomitee lilkmetel peaks olema vdimalus teavitada pddevat asutust sellest, kui keskne vastaspool ei jdrgi
riskikomitee nduandeid, ning kliirivate liikmete ja klientide esindajatel riskikomitees peaks olema vdimalus kasutada
esitatud teavet, et jilgida oma riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes, kooskélas konfidentsiaalsuse kaitse
meetmetega ja ilma, et see piiraks konkurentsidiguses sellise teabe vahetamise kohta sitestatud piirangute
kohaldamist. Lisaks peaks ka kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutustel olema juurdepdis kogu vajalikule teabele
kauplemisteabehoidlates. Seega tuleks Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust (EL) nr 648/2012 ja mairust (EL)
2015/2365 (") vastavalt muuta.

(83) Selleks et tagada finantsstabiilsuse ndukogu intressimaira vordlusaluste reformi nduetekohane rakendamine, on vaja
tagada turuosalistele selgus, et tehingutele, mis on tehtud voi mida on uuendatud enne kliirimise v6i vdimendus-
tagatise nduete kohaldamist selliste borsiviliste tuletistehingute suhtes, mille puhul jirgitakse intressimaira
vordlusalust (varasemad tehingud), ei kohaldata mairuses (EL) nr 648/2012 ettendhtud ndudeid, kui nende
tehingute uuendamise ainus eesmirk on intressiméddra vordlusaluste reformi rakendamine voi selle rakendamise
ettevalmistamine. Sel viisil hoitaks samuti dra oht, et kdnealuste varasemate tehingute liidu vastaspooled on ette
valmistamata olukorraks, kus konkreetset vordlusalust oluliselt muudetakse voi selle vdljaandmine 1petatakse,
vihendades seeldbi seonduvaid finantsstabiilsuse probleeme. Selline lihenemisviis on kooskdlas Baseli
pangajdrelevalve komitee (BCBS) ja Rahvusvahelise Vddrtpaberijirelevalve Organisatsiooni (I0SCO) rahvusvaheliste
suunistega.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méidrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse méirust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 84).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méddrus (EL) 2015/2365, mis kisitleb vairtpaberite kaudu finantseerimise
tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, Ik 1).
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(86)

87)

(88)

(89)

Kesksete vastaspoolte kriisilahenduse tulemuslikuks rakendamiseks ei tuleks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2002/47[EU (") ette ndhtud kaitsemeetmeid kohaldada piirangute suhtes, mis puudutavad finantstagatis-
kokkuleppe tditmisele pooramist vdi pandidigusel pdhineva finantstagatiskokkuleppe mdju, ega I5petamisel
toimuvat tasaarvestust vOi tasaarvestust kisitleva sitte suhtes, mis on ette nihtud kdesoleva maarusega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivid (EL) 2017/1132, (¥) 2004/25/EU (V) ja 2007/36/EU (') sisaldavad
norme nimetatud direktiivide kohaldamisalasse kuuluvate kesksete vastaspoolte aktsioniride ja volausaldajate
kaitseks. Olukorras, kus kriisilahendusasutused peavad kdesoleva midruse alusel kiiresti tegutsema, vdivad
konealused normid takistada kriisilahendusasutusi vétmast tulemuslikke kriisilahendusmeetmeid ning rakendamast
kriisilahenduse vahendeid ja kriisilahendusdigusi. Seetéttu tuleks direktiivi 2014/59/EL kohaseid erandeid laiendada
digusaktidele, mis on vastu vetud vastavalt kdesolevale mairusele. Selleks et tagada sidusrithmadele maksimaalne
diguskindlus, peaksid erandid olema maaratletud selgelt ja kitsalt ning neid tuleks kasutada iiksnes avalikes huvides
ja juhul, kui kriisilahendusmenetluse kiivitavad tingimused on tdidetud.

Selleks et hoida dra nduete dubleerimist, tuleks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL ja madrust
(EL) nr 806/2014 (V) muuta, et jitta nende kohaldamisalast vilja ettevdtjad, kes on saanud tegevusloa ka mairuse
(EL) nr 648/2012 alusel.

Méiruse (EL) nr 600/2014 artikli 54 15ikes 2 on ette ndhtud tileminekuperiood, mille jooksul ei kohaldata kdnealuse
midruse artikleid 35 vdi 36 nende kesksete vastaspoolte vdi kauplemiskohtade suhtes, kes on esitanud oma padevale
asutusele taotluse kasutada borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide osas iileminekukorda. Uleminekuperiood, mille
jooksul vois riiklik padev asutus kauplemiskoha voi keskse vastaspoole seoses borsil kaubeldavate tuletisinstru-
mentidega konealuse mairuse artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vilja jitta, 1oppes 3. juulil 2020. Praegune
turukeskkond, mida iseloomustab COVID-19 pandeemia pohjustatud suur ebakindlus ja volatiilsus, mojutab
negatiivselt kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade toiminguid, suurendades nende operatsiooniriske.
Suurenenud riskid koos piiratud suutlikkusega hinnata juurdepdisutaotlusi ning hallata tehinguvoogude liikumist
voivad mojutada turgude nduetekohast toimimist voi finantsstabiilsust. Lisaks on kdnealuse mairusega borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul ette nihtud uus kord juurdepiddsuks elutihtsatele turutaristutele, mille
eesmirk on luua parem tasakaal nende taristute vahelise konkurentsi ja vajaduse vahel sdilitada nende tegevuse
terviklikkus.

Seega, kuigi konealuse méirusega piiiitakse luua finantstaristute jaoks konkurentsiturg, ei peaks ettevdtted eeldama,
et kehtivad normid ja prioriteedid sdilitatakse, kui majandusolud muutuvad, eelkdige tdsise majanduskriisi tagajirjel.
See kehtib eeskatt valdkonnas, kus seosed elutdhtsate turutaristute, nagu kauplemis- ja kliirimistaristu vahel nduavad
erakordset tegevuslikku vastupidavust, kuna igasugused torked nendes elutdhtsates taristutes oleksid suureks ohuks
finantsstabiilsusele. COVID-19 pandeemia tagajirjel likkatakse borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega seotud
kauplemis- ja kliirimisteenuseid pakkuvate kauplemiskohtade ja kesksete vastaspoolte jaoks ette ndhtud uue avatud
juurdepéisu korra kohaldamise kuupdev edasi ithe aasta vorra, kuni 3. juulini 2021.

Selleks et tagada kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutuste esindatus kdigil asjakohastel foorumitel ning et tagada
ESMA-le vajalik oskusteave kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega seotud iilesannete
taitmiseks, tuleks mairust (EL) nr 1095/2010 muuta, et lisada kesksete vastaspoolte riiklikud kriisilahendusasutused
padevate asutuste mairatlusse, mis on kdnealuses miaruses sitestatud.

Selleks et valmistada ette ESMA otsused seoses talle antud iilesannetega, mis hdlmavad eel- ja jarelhindamise ning
kriisilahenduse kolleegiumide ja kriisilahenduskavadega seotud tehniliste standardite eelndude ning kriisilahenduse
tingimusi ja siduvat vahendamist kisitlevate suuniste valjatootamist, ning et tagada Euroopa jdrelevalveasutuse
(Euroopa Pangandusjirelevalve) (EBA) ja selle liikmete igakiilgne kaasamine nende otsuste ettevalmistamisse, peaks

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002,
lk 43).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/1132 driithingudiguse teatavate aspektide kohta (ELT L 169,
30.6.2017, lk 46). )

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/25/EU iilevétmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.4.2004,
lk 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU noteeritud iriiihingute aktsionéride teatavate diguste
kasutamise kohta (ELT L 184, 14.7.2007, k 17).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta madrus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse iihtsed eeskirjad ja iihtne
menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisithingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse kriisilahendusfondi
raames ning millega muudetakse médrust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).
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ESMA looma asutusesisese kriisilahenduskomitee (,ESMA kriisilahenduskomitee*), mille litkmed oleksid kriisilahen-
dusasutused. Vajaduse korral tuleks kutsuda vaatlejana osalema Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruses (EL)
nr 575/2013 (**) mddiratletud pddevad asutused, sealhulgas Euroopa Keskpank, ning direktiivis 2014/59/EL
maéiratletud kriisilahendusasutused, sealhulgas madrusega (EL) nr 806/2014 loodud Uhtne Kriisilahendusndukogu.

(90) Kui valmistatakse ette kontseptuaalset raamistikku, mille abil hinnata kesksete vastaspoolte vastupidavust
negatiivsetele turusuundumustele, tuleks konsulteerida ESMA kriisilahenduskomiteega, juhul kui koénealune
hindamine hdlmab keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korra koondmoju liidu
finantsstabiilsusele. Sellistel juhtudel tuleks ESMA kriisilahenduskomiteega konsulteerida ka siis, kui hinnatakse
selliste stressitestide tulemusi.

(91) Kdesolevas mdiruses austatakse pohidigusi ja jdrgitakse pohidiguste hartas tunnustatud oigusi, vabadusi ja
pohimotteid.

(92) Tehes otsuseid voi vottes meetmeid kidesoleva mairuse alusel, peaksid padevad asutused ja kriisilahendusasutused
alati vdtma nduetekohaselt arvesse oma otsuste ja meetmete mdju teiste litkmesriikide finantsstabiilsusele ja
majanduslikule olukorrale, kus keskse vastaspoole tegevus on kohalike finantsturgude jaoks kriitilise tahtsusega voi
oluline, sealhulgas liikmesriikides, kus asuvad kliirivad litkmed ja, kui asjakohane teave on kittesaadav, nende
kliendid, ning kus on asutatud seotud kauplemiskohad ja finantsturutaristud, sealhulgas koostalitlevad kesksed
vastaspooled.

(93) Kuna kdesoleva mdiruse eesmdrki, nimelt ihtlustada kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse norme ja menetlusi, ei suuda likkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda kesksete
vastaspoolte maksejduetuse moju tdttu liidus tervikuna paremini saavutada liidu tasandil, vaib liit vdtta meetmeid
kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Kdonealuses artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei lihe kidesolev maidrus nimetatud eesmirgi saavutamiseks vajalikust
kaugemale.

(94) Kdesoleva midruse kohaldamine tuleks edasi likata kuni 12. augustini 2022, et kehtestada kdik olulised
rakendusmeetmed ning anda kesksetele vastaspooltele ja teistele turuosalistele vdimalus votta vajalikke meetmeid
nduete tditmiseks. Siiski sltub kesksele vastaspoolele seatud ndue kasutada finantsseisundi taastamisel
sihtotstarbelisi omavahendeid ning sltuvad sitted, mis kisitlevad kliirivatele liikmetele hiivitise maksmist siis, kui
finantsseisundi taastamisel kohaldatakse erakorraliselt muutuvtagatise tulu véirtuse vihendamist, asjakohaste
regulatiivsete tehniliste standardite olemasolust. Seepérast on asjakohane litkata sellise sitte kohaldamise kuupdev
edasi kuni 12. veebruarini 2023. Lisaks tuleks teatavaid sitteid, mida kohaldatakse keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kavade suhtes ning nende kavade vastuvdtmise ja libivaatamise suhtes, sealhulgas
finantsseisundi taastamise kava esitamise kohustust, kohaldada alates varasemast kuupievast, kuna kdikidel
kesksetel vastaspooltel juba on finantsseisundi taastamise kavad, nagu on ndutud maksete ja turutaristu komitee ja
I0SCO avaldatud finantsturutaristute pohimdtete kohaselt. Kesksed vastaspooled, kellele on juba antud médruse
(EL) nr 648/2012 kohane tegevusluba, peaksid votma asjakohased meetmed tagamaks, et nad on suutelised esitama
oma finantsseisundi taastamise kavad oma pidevatele asutustele hiljemalt 12. veebruariks 2022. Neid
finantsseisundi taastamise kavadega seotud sitteid tuleks kohaldada alates 12. veebruarist 2022. Kui kiesoleva
médruse teiste sitete kohaldatavaks muutumise hetkeks ei ole kriisilahendusasutusega keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kava osas konsulteeritud, peaks keskse vastaspoole pidev asutus keskse vastaspoole
finantsseisundi  taastamise kava osas kriisilahendusasutusega viivitamata konsulteerima. Vastaspooltele
iguskindluse tagamiseks tuleks mddrusesse (EL) nr 648/2012 tehtavaid muudatusi, mille eesmirk on tagada
finantsstabiilsuse ndukogu intressimddra vordlusaluste reformi nduetekohane rakendamine, kohaldada alates
kdesoleva méddruse joustumise kuupdevast.

(95) Tagamaks, et borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide jaoks ette nihtud avatud juurdepddsu korra kohaldamisest
tingitud suurenenud operatsiooniriskid ei seaks ohtu turgude nduetekohast toimimist ega finantsstabiilsust, ning et
viltida jarjepidevuse katkemist, on vaja selliseid tileminekuperioode tagasiulatuvalt pikendada alates 4. juulist 2020
kuni 3. juulini 2021.

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mairus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176 27.6.2013, 1k 1).
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(96) Kdesolev maarus peaks tagama, et kesksetel vastaspooltel on piisav kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdime, et

tagada sujuv ja kiire kahjumi katmine ja rekapitaliseerimine voimalikult viikese mdjuga finantsstabiilsusele ning
piiides samal ajal viltida mdju maksumaksjatele. Kooskdlas finantsstabiilsuse ndukogu poolt vilja tootatud ja
rahvusvaheliselt kokkulepitud finantseerimisasutuste tShusa kriisilahenduse korra pdhimotetega peaks kiesolev
médrus tagama, et kriisilahenduses katavad kahjumi esimeses jirjekorras keskse vastaspoole aktsionarid sellisel
viisil, millega minimeeritaks nendepoolse digusliku vaidlustamise ohtu juhul, kui nende poolt kriisilahenduse kaigus
kantud kahju on suurem kui kahju, mida nad oleksid kandnud tavalises maksejouetusmenetluses kooskolas
volausaldajate vordse kohtlemise pohimdttega. Finantsstabiilsuse ndukogu avaldas 15. novembril 2018 konsultat-
sioonidokumendi rahaliste vahendite kasutamise kohta keskse vastaspoole kriisilahenduse toetamiseks ning keskse
vastaspoole omakapitali kdsitlemise kohta kriisilahenduses.

Tuginedes kdnealuse dokumendi kohta saadud tagasisidele ja edasistele hinnangutele, kavatseb finantsstabiilsuse
ndukogu esitada 2020. aasta 16pus suunised selle kohta, kuidas tuleks kasutada omakapitali kesksete vastaspoolte
kriisilahenduse korral viisil, millega minimeeritaks aktsiondride poolse digusliku vaidlustamise ohtu, mis tuleneb
volausaldajate vordse kohtlemise pdhimétte kohaldamisest. Pdrast nende suuniste avaldamist peaks komisjon
vaatama ldbi kdesolevas mdiruses sitestatud normide kohaldamise seoses omakapitali allahindamisega
kriisilahenduses, vdttes arvesse konealuseid rahvusvaheliselt kokkulepitud standardeid. Lisaks sellele konkreetsele
labivaatamisele peaks komisjon vaatama kiesoleva mdiruse kohaldamise 14bi viie aasta moodumisel selle
joustumise kuupdevast, vottes muu hulgas arvesse rahvusvahelisi arenguid. Uldine libivaatamine peaks hdlmama
vihemalt teatavaid kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega seotud pdhikiisimusi, nagu
kriisilahendusasutuste kidsutuses olevad rahalised vahendid muust kui kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi
katmiseks ning kesksete vastaspoolte omavahendid, mida kasutatakse finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
korral,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

[JAOTIS

REGULEERIMISESE JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesoleva médrusega kehtestatakse miidruse (EL) nr 648/2012 kohase tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse normid ja menetlused ning normid kokkulepete kohta kolmandate riikidega
kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse valdkonnas.

Artikkel 2

Mboisted

Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

,keskne vastaspool“ — madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1 madratletud keskne vastaspool;
Jkriisilahenduse kolleegium* — vastavalt artiklile 4 loodud kolleegium;

Jkriisilahendusasutus® — artikli 3 kohaselt liitkmesriigi médratud asutus;

Jkriisilahenduse vahend” — artikli 27 16ikes 1 sdtestatud kriisilahenduse vahend;
Jkriisilahendusdigus® — artiklites 48—58 sdtestatud digus;

Jkriisilahenduse eesmargid” — artiklis 21 sitestatud kriisilahenduse eesmargid;
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7) .pddev asutus“— madruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 kohaselt liitkmesriigi médratud asutus;
8) ,kohustuste mittetditmine” — stsenaarium, kus keskne vastaspool on teatanud kohustuste mittetditmisest:
a) ithe vdi mitme kliiriva litkme poolt vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 48 sitestatud menetlusele voi

b) ihe v6i mitme koostalitleva keskse vastaspoole poolt vastavalt asjakohastele lepingupdhistele kokkulepetele voi
maédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 52 sitestatud menetlusele;

9) ,muu kui kohustuste mittetditmine” — stsenaarium, mille korral tekib kesksel vastaspoolel kahjum muul p&hjusel kui
kohustuste mittetditmine, sealhulgas, kuid mitte ainult dritegevuse, vairtpaberite hoidmise vdi investeerimise
ebadnnestumise, digusliinkade voi siisteemi puuduliku toimimise tdttu vdi pettuse, sealhulgas kiberiinnakute
tagajdrjel tekkinud tdrgete tottu;

10) ,kriisilahenduse kava“ — keskse vastaspoole jaoks artikli 12 kohaselt koostatud kriisilahenduse kava;

11) kriisilahenduse meede“ — otsus alustada keskse vastaspoole suhtes artikli 22 kohaselt kriisilahendusmenetlust,
kriisilahenduse vahendi kohaldamist v&i ithe voi enama kriisilahendusdiguse kasutamist;

12) Kliiriv liige* — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 14 maaratletud kliiriv liige;
13) ,emaettevotja“ — mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 [6ike 1 punkti 15 alapunktis a maaratletud emaettevotja;
14) ,kolmanda riigi keskne vastaspool“ — keskne vastaspool, mille peakontor on asutatud kolmandas riigis;

15) ,tasaarvestuskokkulepe (set-off)“ — kokkulepe, mille puhul kaks vdi enam nduet voi kohustust kriisilahendusmenetluses
oleva keskse vastaspoole ja vastaspoole vahel voib iiksteisega tasaarvestada;

16) finantsturutaristu“ — keskne vastaspool, véirtpaberite keskdepositoorium, kauplemisteabehoidla, maksesiisteem voi
muu siisteem, mille likmesriik on maaratlenud voi médranud vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktile a;

17) ,kauplemiskoht“ — méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 4 méddratletud kauplemiskoht;
18) klient“ — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 15 maaratletud klient;

19) ,muu siisteemselt oluline ettevdtja“ — muu siisteemselt oluline ettevdtja, nagu on osutatud direktiivi 2013/36/EL
artikli 131 loikes 3;

20) ,kaudne klient” — ettevdtja, kes on loonud kliiriva litkmega kaudse kliirimiskorra mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 4
1ike 3 teise 16igu tdhenduses;

21) ,koostalitlev keskne vastaspool” — keskne vastaspool, kellega on sdlmitud koostalitluskokkulepe;

22) finantsseisundi taastamise kava“ —artikli 9 kohaselt keskse vastaspoole koostatav ja hallatav finantsseisundi taastamise
kava;

23) ,juhtorgan — juhatus, ndukogu vdi mdlemad, mis on moodustatud vastavalt liikmesriigi ariithingudigusele ja
kooskolas maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 27 16ikega 2;

24) jdrelevalvekolleegium® — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ikes 1 osutatud kolleegium;
25) kapital® — méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 25 méiratletud kapital;
26) ,kaskaadi pohimdte” — kaskaadi pdhiméte kooskdlas médruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45;

27) kriitilised funktsioonid“ — tegevused, teenused v&i toimingud, mida pakutakse, osutatakse v&i tehakse keskse
vastaspoole vilistele kolmandatele isikutele ning mille seiskumine toob ithes vdi enamas liikmesriigis tdendoliselt
kaasa reaalmajanduse jaoks oluliste teenuste osutamise katkemise voi hdirib tdendoliselt finantsstabiilsust keskse
vastaspoole suuruse, turuosa, vilise ja sisemise seotuse, keerukuse voi piiriiilese tegevuse tottu, pidades eelkdige
silmas kdnealuste tegevuste, teenuste ja toimingute asendatavust;
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28) ,konsolideerimisgrupp” — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 16 maaratletud konsolideerimisgrupp;

29) ,seotud finantsturutaristu® — finantsturutaristu, millega kesksel vastaspoolel on s6lmitud lepingup6hised kokkulepped,
sealhulgas koostalitluskokkulepped;

30) ,erakorraline avaliku sektori finantstoetus* — riigiabi Euroopa Liidu toimimise lepingu (,ELi toimimise leping®)
artikli 107 1ike 1 tihenduses v6i muu riigiiilesel tasandil pakutav avaliku sektori finantstoetus, mis oleks riigiabi, kui
seda antaks riigi tasandil, ning mida antakse keskse vastaspoole elujdulisuse, likviidsuse voi maksevdime sdilitamiseks
voi taastamiseks;

31) ,finantslepingud” — direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1 punktis 100 méiratletud lepingud ja kokkulepped;

32) ,tavaline maksejouetusmenetlus® — maksejouetusmenetlus volgniku kdigi volakohustuste suhtes, mille kdigus volgniku
vara vOdrandatakse tiielikult voi osaliselt ja mairatakse likvideerija voi haldur ning mida tavaliselt rakendatakse
kesksete vastaspoolte suhtes vastavalt liikmesriigi digusele ning mis on kehtestatud konkreetselt nende kesksete
vastaspoolte suhtes voi on iildiselt kohaldatav mis tahes juriidilise voi fuisilise isiku suhtes;

33) ,omandidiguse instrumendid“ — aktsiad, osad, osakud, muud omandidigust tdendavad instrumendid voi instrumendid,
mis on konverteeritavad aktsiateks, osadeks, osakuteks v6i muudeks omandidiguse instrumentideks v6i annavad
diguse omandada aktsiaid, osi, osakuid vd6i muid omandidiguse instrumente, ning instrumendid, mis véljendavad
osalust aktsiates, osades, osakutes vdi muudes omandidiguse instrumentides;

34) ,makrotasandi usaldatavusjirelevalvet teostav mddratud riiklik asutus® — asutus, mille iilesanne on teostada
makrotasandi poliitikat, millele on osutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu riiklike asutuste makrotasandi
usaldatavusjirelevalve alaseid padevusi kisitleva 22. detsembri 201 1. aasta soovituse ESRB/2011/3 soovituses B1;

35) ,tagatisfond” — keskse vastaspoole moodustatud tagatisfond kooskdlas maaruse (EL) nr 648/2012 artikliga 42;
36) ,eelrahastatud vahendid“ - vahendid, mis on asjaomase juriidilise isiku valduses ja tema vabas kisutuses;

37) ,kdrgem juhtkond* — isik voi isikud, kes tegelikult juhivad keskse vastaspoole tegevust, ning juhtorgani juhtiv liige voi
juhtivad liikmed;

38) ,kauplemisteabehoidla“ — mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 2 vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse
(EL) 2015/2365 (") artikli 3 punktis 1 méiratletud kauplemisteabehoidla;

39) liidu riigiabi raamistik“ — ELi toimimise lepingu artiklitega 107, 108 ja 109 kehtestatud ning ELi toimimise lepingu
artikli 108 1ike 4 voi artikli 109 alusel vastu voetud méiruste ja kdigi muude liidu aktidega, sealhulgas suuniste,
teatiste ja teadetega, loodud raamistik;

40) ,volainstrumendid” — volakirjad ja muud liiki vdorandatavad tagamata volainstrumendid, instrumendid, mille alusel
tekib volg voi tunnustatakse vdla olemasolu, ning instrumendid, mis annavad Oiguse volainstrumentide
omandamiseks;

41) ,alustamise tagatis“ — tagatised, mida kogub keskne vastaspool tagatise andnud kliirivate liikmete ja, kui see on
asjakohane, koostalitlevate kesksete vastaspoolte suhtes vdetud potentsiaalsete tuleviku riskipositsioonide katmiseks
viimase tagatise kogumise ja positsioonide likvideerimise vahelisel ajal parast kliiriva litkme voi koostalitleva keskse
vastaspoole kohustuste mittetditmist;

42) ,muutuvtagatis“ — kogutud voi viljamakstud tagatised, et kajastada turuhinna tegelikest muutustest tulenevaid praegusi
riskipositsioone;

43) kriisilahendusel sissendutavad rahalised maksed“ — vastavalt artiklile 31 kriisilahendusasutuse seadusjirgne digus
nduda, et kliirivad litkmed annaksid kesksele vastaspoolele rahalisi vahendeid lisaks eelrahastatud vahenditele;

44) finantsseisundi taastamisel sissendutavad rahalised maksed“ — keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud
lepingupdhistel kokkulepetel pshinev ndue kliirivatele lilkmetele anda kesksele vastaspoolele rahalisi vahendeid, mis
ei ole kriisilahendusel sissendutavad rahalised maksed ja mis lisanduvad eelrahastatud vahenditele;

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méddrus (EL) 2015/2365, mis kisitleb vairtpaberite kaudu finantseerimise
tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, Ik 1).
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45) ,ileandmise oigus“ — artikli 48 1dike 1 punktis ¢ ja d sitestatud Oigus anda aktsiad, osad vdi osakud, muud
omandidiguse instrumendid, volainstrumendid, varad, digused, kohustused vdi nende mis tahes kombinatsioon iile
kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt saajale;

46) ,tuletisinstrument” — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 5 maaratletud tuletisinstrument;

47) tasaarvestuskokkulepe (netting)* — kokkulepe, mille puhul mitu nduet voi kohustust saab konverteerida itheks
netondudeks, sealhulgas 16petamisel toimuv tasaarvestus, mille puhul (mis tahes viisil méiratletud) tditmist tingiva
juhtumi toimumisel poolte kohustusi kiirendatakse, nii et need kuuluvad kohesele tiitmisele vdi need l6petatakse,
ning kummalgi juhul konverteeritakse kohustused itheks netondudeks vdi asendatakse ithe netondudega; mdiste
holmab 16petamisel toimuvat tasaarvestust kasitlevaid sitteid, nagu on madratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2002/47[EU (*) artikli 2 1dike 1 punkti n alapunktis i, ja tasaarveldust, nagu on mddratletud direktiivi
98/26/EU artikli 2 punktis k;

48) kriisiennetusmeede” — keskselt vastaspoolelt tema finantsseisundi taastamise kavas sisalduvate puuduste kdrvaldamise
ndudmise diguse kasutamine artikli 10 16igete 8 ja 9 alusel, kriisilahenduskdlblikkust parssivate asjaoludega tegelemise
voi nende kdrvaldamise diguste kasutamine artikli 16 alusel voi varajase sekkumise meetme vdtmine artikli 18 alusel;

49) ,l6petamisdigus” — digus leping tles Oelda, 6igus nduda kohustuste tditmise kiirendamist voi 16puleviimist voi
tasaarvestamist (set-off ja netting) vOi sarnane site, mis néeb ette lepingupoole kohustuse edasilikkamise, muutmise
voi kustutamise, voi site, mis takistab sellise lepingust tuleneva kohustuse tekkimist, mis muul juhul tekiks;

50) ,omandidiguse iileminekul pdhinev finantstagatiskokkulepe* — direktiivi 2002/47/EU artikli 2 18ike 1 punktis b
madratletud omandidiguse iileminekul pdhinev finantstagatiskokkulepe;

51) ,pandikiri“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/2162 (*') artikli 3 punktis 1 médratletud pandikiri;

52) ,kolmanda riigi kriisilahendusmenetlus“ — kolmanda riigi seaduste kohane meede kolmanda riigi keskse vastaspoole
maksejouetuse haldamiseks, mis on eesmirkide ja eeldatavate tulemuste poolest vorreldav kidesoleva mdaruse kohaste
kriisilahenduse meetmetega;

53) ,asjaomane riiklik asutus“ — kéesoleva mairuse kohaselt voi vastavalt direktiivi 2014/59/EL artiklile 3 mdaaratud
kriisilahendusasutus, padev asutus vdi piadev ministeerium voi liitkmesriigi muu asutus, kellel on digused seoses nende
jurisdiktsioonis kliirimisteenuseid osutavate kolmandate riikide kesksete vastaspoolte varade, diguste voi kohustustega;

54) ,asjaomane kolmanda riigi asutus“ — kolmanda riigi asutus, kes vastutab selliste funktsioonide tditmise eest, mis on
vorreldavad kriisilahendusasutuste voi padevate asutuste funktsioonidega vastavalt kdesolevale médrusele.

11 JAOTIS

ASUTUSED, KRIISILAHENDUSE KOLLEEGIUM JA MENETLUSED

1. Jagu

Kriisilahendusasutused, kriisilahenduse kolleegiumid ja euroopa jirelevalveasutuste osalus

Artikkel 3

Kriisilahendusasutuste ja pidevate ministeeriumide middramine

1.  Iga liikmesriik mairab ithe voi mitu kriisilahendusasutust, millel on igus rakendada kiesolevas maaruses sitestatud
kriisilahenduse vahendeid ja kriisilahendusdigusi.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002,
lk 43).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2162, mis késitleb pandikirjade emiteerimist ja
pandikirjade avalikku jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2014/59/EL (ELT L 328, 18.12.2019, lk 29).
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Kriisilahendusasutuseks on lilkmesriigi keskpank, padev ministeerium, avalik-iguslik haldusasutus v6i muu asutus, millele
on antud avaliku halduse padevus.

2. Kriisilahendusasutusel peavad olema vajalikud teadmised, ressursid ja tegevussuutlikkus kriisilahenduse meetmete
votmiseks ning oma Siguste kasutamiseks sellise kiiruse ja paindlikkusega, nagu on vajalik kriisilahenduse eesmirkide
saavutamiseks.

3. Kui kiesoleva artikli 16ike 1 kohaselt mairatud kriisilahendusasutusele on antud muid funktsioone, tuleb luua
asjakohane struktuur, et hoida dra huvide konflikte kriisilahendusasutusele kiesoleva madiruse kohaselt antud
funktsioonide tditmise ja sellisele asutusele antud kdigi muude funktsioonide taitmise vahel. Eelkdige tuleb kehtestada
kord, et tagada konealuse kriisilahendusasutuse tegevuse tegelik sdltumatus, sealhulgas tootajad, aruandlusahelad ja
otsustamisprotsess, mis on eraldiseisvad iilesannetest, mida kriisilahendusasutus voib tiita keskse vastaspoole pideva
asutusena vastavalt méddruse (EL) nr 648/2012 artiklile 22, ning @ilesannetest, mida kriisilahendusasutus voib taita kliirivate
liikkmete pddeva asutusena, nagu on osutatud méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis c.

4. Loikes 3 esitatud nduded ei vilista seda, et mitme funktsiooniga vdi mitmest asutusest koosneva organisatsiooni
kdrgeimal tasandil aruandlusahelad iihtivad voi et to6tajaid voib jagada eelnevalt kindlaksméidratud tingimustel kriisilahen-
dusasutusele antud muude funktsioonide vahel, et tulla toime ajutise suure tookoormusega, voi et kriisilahendusasutus vib
kasutada jagatud tootajate eksperditeadmisi.

5. Madruse (EL) nr 648/2012 ja kdesoleva maaruse alusel jarelevalve- ja kriisilahendusfunktsioone tiitvad asutused ning
nende asutuste nimel kdnealuseid funktsioone tiitvad isikud teevad kriisilahenduse otsuste ettevalmistamisel, kavandamisel
ja rakendamisel tihedat koost6od nii juhul, kui kriisilahendusasutus ja padev asutus on eraldi itksused, kui ka juhul, kui neid
funktsioone tdidab tiks ja sama tiksus.

6.  Kriisilahendusasutus vdtab vastu ja avalikustab sise-eeskirjad, millega tagatakse 15ikes 3 sitestatud nduete, sealhulgas
ametisaladuse hoidmise ja eri funktsionaalsete valdkondade vahelise teabevahetuse reeglite tditmine.

7. Liikmesriigid, kus ei ole asutatud iihtegi keskset vastaspoolt, vdivad teha erandi 1ikes 3 sitestatud nduetest, vilja
arvatud nendest, mis puudutavad huvide konfliktide valtimise korda.

8.  Iga liikmesriik mairab ithe ministeeriumi, mis vastutab kdesoleva mairuse alusel pidevale ministeeriumile usaldatud
tilesannete tditmise eest.

9.  Kui litkmesriigi kriisilahendusasutus ei ole padev ministeerium, teavitab kriisilahendusasutus padevat ministeeriumi
pohjendamatu viivituseta kdesoleva mairuse kohaselt tehtud otsustest ja, juhul kui liikmesriigi diguses ei ole sitestatud
teisiti, peab ta saama ministeeriumi heakskiidu enne selliste otsuste rakendamist, millel on otsene eelarvemdju vdi
stisteemne mdju, mis voib tdendoliselt viia otsese eelarvemdju tekkimiseni.

10.  Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja maarusega (EL) nr 1095/2010 asutatud Euroopa jirelevalveasutust (Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvet) (edaspidi ,ESMA®) 16ike 1 kohaselt médratud kriisilahendusasutustest.

11.  Kui liikmesriik mairab 16ike 1 kohaselt rohkem kui iihe kriisilahendusasutuse, hdlmab 15ikes 10 osutatud teade
jargmist:

a) pohjused, mis digustavad mitme asutuse madramist;
b) iilesannete ja vastutuse jaotus nimetatud asutuste vahel;
c) see, kuidas tagatakse nendevaheline kooskélastamine, ning

d) kriisilahendusasutus, mis on méddratud kontaktasutuseks teiste liikmesriikide asjaomaste asutustega tehtava koostoo ja
kooskdlastamise eesmargil.

12.  ESMA avaldab l5ike 10 kohaselt teatatud kriisilahendusasutuste ja kontaktasutuste nimekirja.
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Artikkel 4

Kriisilahenduse kolleegiumid

1. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus moodustab artiklites 12, 15 ja 16 osutatud ilesannete tdimiseks
kriisilahenduse kolleegiumi ning haldab ja juhatab seda ning tagab kriisilahenduse kolleegiumi liikmeteks olevate
asutustega tehtava koost60 ja kooskolastamise ning kohasel juhul kolmandate riikide padevate asutuste ja kriisilahendusa-
sutustega tehtava koostoo.

Kriisilahenduse kolleegiumid kehtestavad kriisilahendusasutuste ja muude asjaomaste asutuste jaoks raamistiku jargmiste
tilesannete taitmiseks:

a) asjakohase teabe vahetamine kriisilahenduse kavade koostamiseks (sealhulgas, et votta arvesse kriisilahenduse kava
rakendamise siisteemset mdju), ettevalmistavate ja ennetavate meetmete rakendamiseks ning kriisilahenduseks;

b) kriisilahenduse kavade viljatootamine kooskolas artikliga 12;
c) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskdlblikkuse hindamine kooskdlas artikliga 15;

d) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskolblikkust parssivate asjaolude tuvastamine, nendega tegelemine ja nende
kdrvaldamine kooskolas artikliga 16, ning

e) kriisilahenduse kavadest ja strateegiatest avalikkuse teavitamise koordineerimine.

2. Kriisilahenduse kolleegiumisse kuuluvad jargmised asutused:
a) keskse vastaspoole kriisilahendusasutus;
b) keskse vastaspoole padev asutus;

¢) madruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis ¢ osutatud kliirivate liikmete padevad asutused ja kriisilahendu-
sasutused, sealhulgas vajaduse korral Euroopa Keskpank (EKP) niisuguste iilesannete raames, mis on seotud
krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise jirelevalvega iihtse jirelevalvemehhanismi raames ja mis on talle antud
kooskdlas ndukogu méidrusega (EL) nr 1024/2013, (*?) ning Uhtne Kriisilahendusndukogu talle kooskdlas maarusega
(EL) nr 806/2014 antud rollis krediidiasutuste kriisilahendusasutusena iihtse kriisilahenduskorra raames;

d) Kkliirivate liikmete padevad asutused ja kriisilahendusasutused, mis ei ole punktis ¢ osutatud asutused. Need padevad
asutused ja kriisilahendusasutused teavitavad keskse vastaspoole kriisilahendusasutust ja pdhjendavad oma osalemist
kolleegiumis, tuginedes oma hinnangule moju kohta, mis keskse vastaspoole kriisilahendusel voib olla nende
litkmesriigi finantsstabiilsusele;

e) kliirivate liikmete klientide pddevad asutused vdi kriisilahendusasutused, tingimusel et kolleegiumisse juba ei kuulu liige
nende liikmesriigist kooskdlas kiesoleva 16ike punktidega c, d, f, g voi h. Need asutused teavitavad keskse vastaspoole
kriisilahendusasutust ning pdhjendavad oma osalemist kolleegiumis, tuginedes oma hinnangule mdju kohta, mis
keskse vastaspoole kriisilahendusel v6ib olla nende liikmesriigi finantsstabiilsusele;

f) mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis d osutatud padevad asutused;

g) mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 Idike 2 punktis e osutatud kesksete vastaspoolte piadevad asutused ja kriisilahen-
dusasutused;

h) madiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 15ike 2 punktis f osutatud padevad asutused;

i) mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis g osutatud Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liikmed;

(*) Noukogu 15. oktoobri 2013. aasta mdidrus (EL) nr 1024/2013, millega antakse Euroopa Keskpangale eriiilesanded seoses
krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise jarelevalve poliitikaga (ELT L 287, 29.10.2013, lk 63).
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j)  médruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 15ike 2 punktis h osutatud emitentidest keskpangad;

k) keskse vastaspoole kliiritud v&i kliiritavate finantsinstrumentide liidu vddringute emitentidest keskpangad, mis ei ole
punktis j osutatud keskpangad. Kdnealused emitentidest keskpangad teavitavad keskse vastaspoole kriisilahendu-
sasutust ning pohjendavad oma osalemist kolleegiumis, tuginedes oma hinnangule mdju kohta, mis keskse
vastaspoole kriisilahendusel v6ib olla nende emiteeritavale véiringule;

) emaettevdtja padev asutus, kui see on kohaldatav;
m) pddev ministeerium, kui pddev ministeerium ei ole punktis a osutatud kriisilahendusasutus;
n) ESMA ning

o) Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve) (edaspidi ,EBA®), mis asutati maarusega (EL) nr 1093/2010.

3. ESMA-, EBA-l ning I6ike 2 punktides d, e, k ja | osutatud asutustel ei ole kriisilahenduse kolleegiumides hdaledigust.

Kui EKP on kolleegiumi liige vastavalt kiesoleva artikli 1dike 2 punktidele c ja j, on tal kolleegiumis kaks hailt.

4,  Kriisilahenduse kolleegiumis vdidakse kutsuda vaatlejana osalema kolmandates riikides asutatud kliirivate liikmete
padevaid asutusi ja kriisilahendusasutusi ning kolmandate riikide selliste kesksete vastaspoolte, millega keskne vastaspool
on solminud koostalitluskokkulepped, pidevaid asutusi ja kriisilahendusasutusi. Nende osalemise tingimuseks on, et
konealuste asutuste suhtes kohaldatakse konfidentsiaalsusndudeid, mis on keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse kui
kriisilahenduse kolleegiumi eesistuja hinnangul samavéarsed artiklis 73 sitestatud nduetega.

Kolmandate riikide asutuste osalemine kriisilahenduse kolleegiumis voib piirduda aruteludega konkreetsetes piiriiilese
taitmisele pooramise kiisimustes, mis voivad hdlmata jargmist:

a) kriisilahenduse meetmete tdhus ja kooskélastatud tditmisele pé6ramine, ennekdike kooskdlas artiklitega 53 ja 77;

b) selliste vdimalike tdhusat kriisilahendust parssivate asjaolude kindlakstegemine ja kdrvaldamine, mis vdivad tuleneda
tagatis- ja tasaarvestuskokkuleppeid (netting ja set-off) reguleerivatest lahknevatest digusaktidest ning erinevatest
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digustest voi strateegiatest;

¢) uute litsentsimise, tunnustamise vOi tegevusloa saamisega seonduvate nduete vajaduste kindlakstegemine ja
kooskdlastamine, vottes arvesse vajadust kriisilahenduse meetmete digeaegseks rakendamiseks;

d) keskse vastaspoole kriisilahendusest mdjutatud asjaomaste varaklasside puhul kliirimiskohustuste vdimalik peatamine
vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artiklile 6a voi samavdirsele sittele asjaomase kolmanda riigi diguses;

€) erinevate ajavoondite voimalik mdju kohaldatavale toopdeva 1opule seoses kauplemise 1dpetamisega.

5. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus vastutab kriisilahenduse kolleegiumi juhatajana jargmiste iilesannete tiitmise eest:

a) pdrast teiste kriisilahenduse kolleegiumi liikmetega konsulteerimist kriisilahenduse kolleegiumi toimimisega seotud
kirjaliku korra ja kirjalike menetluste kehtestamine;

b) kriisilahenduse kolleegiumi kogu tegevuse koordineerimine;
¢) koigi kriisilahenduse kolleegiumi koosolekute kokkukutsumine ja juhatamine;

d) koigi kriisilahenduse kolleegiumi lilkmete eelnev taielik teavitamine koosolekute korraldamisest, koosolekutel
arutatavatest peamistest kiisimustest ning aspektidest, mida tuleb aruteludega seoses arvesse votta;
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e) otsuste tegemine selle iile, kas ja millised kolmandate riikide asutused kutsutakse kooskdlas 16ikega 4 kriisilahenduse
kolleegiumi konkreetsetele koosolekutele;

f) kriisilahenduse kolleegiumi liikmete vahel kogu asjakohase teabe digeaegse vahetamise vdimaldamine, edendamine ja
koordineerimine ning

g) kdigi kriisilahenduse kolleegiumi liitkmete digeaegne teavitamine kdnealuste koosolekute otsustest ja tulemustest.

6.  Selleks et holbustada kolleegiumile antud iilesannete taitmist, antakse 16ikes 2 osutatud kolleegiumi liikkmetele digus
osaleda kolleegiumi koosolekute paevakordade koostamises, eelkdige koosoleku pdevakorda punkte lisades.

7. Selleks et tagada kriisilahenduse kolleegiumide jérjepidev ja iihetaoline toimimine kogu liidus, to6tab ESMA vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega méaaratakse kindlaks 16ikes 1 osutatud kriisilahenduse kolleegiumide
toimimisega seotud kirjaliku korra ja kirjalike menetluste sisu.

Nende regulatiivsete standardite koostamisel votab ESMA arvesse direktiivi 2014/59/EL artikli 88 16ike 7 alusel vastu
voetud delegeeritud digusaktide asjakohaseid sitteid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonile antakse 0igus vdtta kidesoleva mdiruse tdiendamiseks vastu kdesoleva 1dike esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 5

ESMA kriisilahenduskomitee

1.  ESMA moodustab kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 41 kriisilahenduskomitee (ESMA kriisilahen-
duskomitee), kes valmistab ette kdesoleva méddruse kohaselt ESMA-le usaldatud otsused, vilja arvatud need otsused, mis
vOetakse vastu kidesoleva miiruse artikli 11 kohaselt.

ESMA kriisilahenduskomitee edendab ka kriisilahenduse kavade koostamist ja kooskdlastamist ning tootab vilja meetodeid
maksejouetute kesksete vastaspoolte kriisilahenduseks.

2. ESMA kriisilahenduskomiteesse kuuluvad artikli 3 16ike 1 kohaselt mairatud asutused.

Mairuse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 16ike 2 punktides i ja v osutatud asutused kutsutakse ESMA kriisilahenduskomitees
osalema vaatlejana.

3. Kdaesoleva miiruse kohaldamisel teeb ESMA miiruse (EL) nr 1093/2010 artikli 54, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) nr 1094/2010 () artikli 54 ja mddruse (EL) nr 1095/2010 artikli 54 alusel asutatud Euroopa jireleval-
veasutuste ithiskomitee raames koostddd Euroopa jirelevalveasutusega (Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide
Jarelevalve) (edaspidi ,EIOPA*), mis asutati maarusega (EL) nr 1094/2010, ning EBAga.

(¥) Euroopa Parlamendi ja nukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).
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4. Kdesoleva méidruse kohaldamisel tagab ESMA kriisilahenduskomitee ja teiste méddruses (EL) nr 1095/2010 osutatud
funktsioonide struktuurilise eraldatuse.

Artikkel 6

Asutustevaheline koostoo

1. Pidevad asutused, kriisilahendusasutused ja ESMA teevad kdesoleva maaruse kohaldamisel tihedat koostood. Eelkdige
peaksid pddev asutus ja jirelevalvekolleegiumi litkmed finantsseisundi taastamise etapis tegema koostood ja suhtlema
tdhusalt kriisilahendusasutusega, et vdimaldada kriisilahendusasutusel digel ajal tegutseda.

2. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus ja selle kliirivate liitkmete kriisilahendusasutused teevad tihedat koost6od
eesmargiga tagada takistusteta kriisilahendus.

3. Pidevad asutused ja kriisilahendusasutused teevad kiesoleva miiruse kohaldamisel koosto6d ESMAga vastavalt
madrusele (EL) nr 1095/2010.

Pidevad asutused ja kriisilahendusasutused edastavad ESMA-le viivitamata kogu teabe, mis on vajalik tema tilesannete
tditmiseks vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35.

2. Jagu

Otsuste tegemine ja menetlused

Artikkel 7

Otsuste tegemise iildpohimdtted

Pidevad asutused, kriisilahendusasutused ja ESMA votavad kiesoleva maidruse kohaste otsuste tegemisel ja meetmete
votmisel arvesse koiki jargmisi pohimdtteid ja aspekte:

a) koigi ithe konkreetse keskse vastaspoolega seonduvate otsuste voi meetmete tulemuslikkus ja proportsionaalsus on
tagatud ja seejuures on arvesse voetud vihemalt jargmisi tegureid:

i) keskse vastaspoole &iguslik vorm, omandi- ja organisatsiooniline struktuur, sealhulgas vajaduse korral vastastikune
soltuvus konsolideerimisgrupis, millesse keskne vastaspool kuulub;

ii) keskse vastaspoole idritegevuse laad, ulatus ja keerukus, eelkdige tema teenindatavate turgude ulatus, struktuur ja
likviidsus stressiolukorras;

iii) keskse vastaspoole kliiriva liitkmeskonna struktuur, laad ja mitmekesisus ning, niivord kui see teave on kittesaadav,
tema kliirivate liitkmete klientide ja kaudsete klientide vorgustiku struktuur, laad ja mitmekesisus;

iv) keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide asendatavus turgudel, mida ta teenindab;

v) keskse vastaspoole seotus muude finantsturutaristute, kauplemiskohtade, finantseerimisasutuste ja finantssiisteemiga
uldiselt;

vi) kas keskne vastaspool kliirib borsiviliseid tuletislepinguid, mis kuuluvad nendesse borsiviliste tuletislepingute
liikidesse, mille suhtes kohaldatakse vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 1dikele 2 kliirimiskohustust, ning

vii) artikli 18 15ikes 1 ja artikli 22 1dikes 2 osutatud rikkumiste tegelikud vdi potentsiaalsed tagajirjed;
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b) otsuste tegemisel ja meetmete votmisel peetakse kinni otsustusprotsessi tdhususe, digeaegsuse ja asjakohase kiiruse
nouetest, kui see on vajalik, ning ndudest hoida kulud véimalikult madalana, tagades samal ajal vdimalikult suurel
mdiral turuhiirete leevendamise;

¢) nii palju kui vdimalik vilditakse erakorralise avaliku sektori finantstoetuse kasutamist ning selline toetus on kittesaadav
ja seda kasutatakse ainult viimase vdimalusena ja vastavalt artiklis 45 sitestatud tingimustele ning ei looda ootusi
avaliku sektori finantstoetuse saamiseks;

d) kriisilahendusasutused, pidevad asutused ja muud asutused teevad iiksteisega koost6od, et tagada kooskdlastatud ja
tohus otsuste tegemine ning meetmete votmine;

e) iga liikmesriigi asjaomaste asutuste iilesanded ja kohustused on selgelt kindlaks mairatud;

f) nende liikmesriikide huvid, kus keskne vastaspool teenuseid osutab ning kus on asutatud tema kliirivad lilkmed ja,
niivord kui see teave on kittesaadav, nende kliendid ja kaudsed kliendid (sealhulgas kui kdnealused kliendid ja kaudsed
kliendid on mdaratud liikmesriikide poolt kui muud siisteemselt olulised ettevétjad) ning seotud finantsturutaristud,
sealhulgas koostalitlevad kesksed vastaspooled, ning eelkdige mis tahes otsuse vdi meetme v3i meetme vdtmata
jatmise mdju kdnealuste lilkmesriikide ja kogu liidu finantsstabiilsusele voi eelarvevahenditele;

g) kriisilahendusasutused ega kriisilahenduse kolleegiumid ei saa néuda liikkmesriikidelt erakorralise avaliku sektori
finantstoetuse andmist ega mdjutada likkmesriikide eelarvesuverddnsust ega eelarvepoliitilist vastutust;

h) vajadus tasakaalustada mojutatud kliirivate liikmete ja, niivord kui see teave on kittesaadav, nende klientide ja kaudsete
klientide, keskse vastaspoole volausaldajate ja muude sidusrithmade huve asjaomastes litkmesriikides, valtides
konkreetsete osaliste huvide ebadiglast kahjustamist voi ebadiglast kaitsmist ning koormuse ebadiglast jaotamist
litkmesriikides ja litkmesriikide vahel;

i) kiesolevast mairusest tulenev kohustus konsulteerida ametiasutusega enne mis tahes otsuse tegemist v3i meetme
votmist tdhendab vihemalt kohustust konsulteerida kavandatava otsuse voi meetme nende elementide osas, millel on
voi tdendoliselt on mdju kliirivatele liikmetele, klientidele, seotud finantsturutaristutele v6i kauplemiskohtadele vdi
selle litkmesriigi finantsstabiilsusele, kus on asutatud voi kus asuvad kliirivad lilkmed, kliendid, seotud finantsturu-
taristud voi kauplemiskohad;

j)  kui ametiasutus tdstatab kiisimuse seoses oma liikmesriigi finantsstabiilsusega, kaaluvad keskse vastaspoole kriisilahen-
dusasutus ja kriisilahenduse kolleegium seda p&hjalikult ning kui nad ei vota viljendatud muresid arvesse, pohjendavad
seda kirjalikult;

k) artiklis 12 osutatud kriisilahenduse kavadest peetakse kinni, vilja arvatud juhul, kui juhtumi asjaolusid arvestades on
kavadest kdrvalekaldumine vajalik kriisilahenduse eesmarkide paremaks saavutamiseks;

1) asjaomaste asutuste suhtes tagatakse ldbipaistvus alati, kui see on vimalik, ning igal juhul siis, kui kavandatud otsus voi
meede mdjutab tdenioliselt asjaomase liikmesriigi finantsstabiilsust voi eelarvevahendeid;

m) nende vahel toimub véimalikult tihe koordineerimine ja koostoo, sealhulgas eesmirgiga vihendada kriisilahenduse

kogukulusid, ning

n) vdimalikult suurel mairal minimeeritakse koigi otsuste negatiivset majanduslikku ja sotsiaalset mdju, sealhulgas
negatiivset mdju finantsstabiilsusele kdigis liikmesriikides, kus keskne vastaspool teenuseid osutab ning kus on
asutatud tema kliirivad liikmed ja, niivord kui see teave on kittesaadav, nende kliendid ja kaudsed kliendid (sealhulgas
kui konealused kliendid voi kaudsed kliendid on médratud litkmesriikide poolt kui muud siisteemselt olulised
ettevotjad) ning seotud finantsturutaristud, sealhulgas koostalitlevad kesksed vastaspooled.

Artikkel 8

Teabevahetus

1.  Kriisilahendusasutused, pidevad asutused ja ESMA esitavad omal algatusel voi taotluse alusel iiksteisele aegsasti kogu
teabe, mis on vajalik neile kiesolevast mairusest tulenevate iilesannete tditmiseks.

2. Erandina 16ikest 1 avaldavad kriisilahendusasutused kolmanda riigi asutuselt saadud konfidentsiaalse teabe ainult
juhul, kui nimetatud asutus on selleks eelnevalt oma kirjaliku ndusoleku andnud.

3. Kriisilahendusasutused esitavad padevale ministeeriumile kogu teabe seoses otsuste vdi meetmetega, mis nduavad
selle ministeeriumi teavitamist, temaga konsulteerimist vdi temalt ndusoleku saamist.
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III JAOTIS

VALMISTUMINE

I PEATUKK

Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamine

1. Jagu

Finantsseisundi taastamise kavandamine

Artikkel 9
Finantsseisundi taastamise kavad

1. Kesksed vastaspooled koostavad finantsseisundi taastamise kava, milles nihakse ette meetmed, mis tuleb vdtta, kui
esineb kohustuste mittetditmine, muu kui kohustuste mittetditmine voi molema kombinatsioon, et nende rahanduslik
usaldusvéddrsus taastada ilma erakorralise avaliku sektori finantstoetuseta ning voimaldada neil jitkata kriitiliste
funktsioonide tiditmist, kui nende finantsseisund on oluliselt halvenenud voi kui on olemas risk, et rikutakse neile
médrusest (EL) nr 648/2012 tulenevaid kapitali- ja usaldatavusndudeid, ning haldavad neid kavasid.

2. Finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad meetmed peavad:

a) kisitlema pohjalikult ja tShusalt koiki eri stsenaariumide puhul kindlaksmaaratud riske, sealhulgas véimalikku katmata
likviidsuspuudujaiksi;

b) tagama kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi puhul sobitatud portfelli taastamise ning katmata kahjumi téieliku
jaotamise kliirivatele liikmetele ja nende klientidele, kui kdnealused kliendid on keskse vastaspoole otsesed
volausaldajad, ning aktsiondridele, vottes arvesse kdikide sidusrithmade huve;

¢) hdlmama kahjumi katmise korda, mis on asjakohane, et katta kdikidest muudest kui kohustuste mittetditmisest tuleneda
voiv kahjum, ning

d) vdimaldama taastada keskse vastaspoole rahalised vahendid, sealhulgas selle omavahendid, tasemel, mis on piisav, et
keskne vastaspool saaks tdita talle médrusest (EL) nr 648/2012 tulenevad kohustused, ning mis aitaks tal tdita oma
kriitilisi funktsioone pidevalt ja digel ajal.

3. Finantsseisundi taastamise kava sisaldab keskse vastaspoole riskiprofiilil pShinevate nitajate raamistikku, mille alusel
tehakse kindlaks olukorrad, kus tuleb vdtta finantsseisundi taastamise kava kohaseid meetmeid. Keskse vastaspoole
finantsusaldusvdirsuse ja tegevuse elujoulisusega seotud nditajad voivad olla kas kvalitatiivsed voi kvantitatiivsed ning
peaksid vdimaldama vdtta finantsseisundi taastamise meetmeid piisavalt varakult, et anda piisavalt aega kava
rakendamiseks.

4. Kesksed vastaspooled kehtestavad asjakohase korra 16ikes 3 osutatud nditajate regulaarseks seireks. Kesksed
vastaspooled annavad seiretulemuste kohta aru oma padevatele asutustele. Kui padevad asutused leiavad, et see teave on
oluline, edastavad nad selle jirelevalvekolleegiumile.

5. ESMA annab koost6s Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hiljemalt 12. veebruariks 2022 kooskdlas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, milles tipsustatakse kiesoleva artikli 16ikes 3 osutatud kvalitatiivsete ja
kvantitatiivsete nditajate minimaalne loetelu.

6.  Kesksed vastaspooled lisavad oma tegevuseeskirjadesse sitted, milles on vilja toodud menetlus, mida nad peavad
jargima, kui nad teevad finantsseisundi taastamise eesmarkide saavutamiseks ettepaneku

a) votta finantsseisundi taastamise kavas ette nihtud meetmeid hoolimata sellest, et asjaomased néitajaid ei ole iiletatud,
vOi

b) hoiduda finantsseisundi taastamise kavas ette nihtud meetmete votmisest hoolimata sellest, et asjaomased néitajad on
tiletatud.
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Kiesoleva 16ike kohaselt tehtud otsusest ja selle pohjendustest teatatakse viivitamata padevale asutusele.

7. Kui keskne vastaspool kavatseb kiivitada oma finantsseisundi taastamise kava, teavitab ta pidevat asutust tema poolt
tuvastatud probleemide laadist ja ulatusest, kirjeldades koiki nendega seotud asjaolusid ja loetledes finantsseisundi
taastamise meetmed voi muud meetmed, mille ta kavatseb olukorra lahendamiseks vdtta, ning esitab kavandatava ajakava
oma finantsusaldusvaarsuse taastamiseks nimetatud meetmete abil.

Kui padev asutus leiab, et keskse vastaspoole kavandataval finantsseisundi taastamise meetmel vdib olla markimisvddrne
negatiivne mdju finantssiisteemile voi et see meede tdendoliselt ei ole tulemuslik, vdib ta nduda keskselt vastaspoolelt
sellise meetme votmisest hoidumist.

Pirast kiesoleva artikli 1oike 6 teise 16igu alusel saadud teadet hindab pddev asutus viivitamata, kas olukord nduab varajase
sekkumise diguste kasutamist vastavalt artiklile 18.

8.  Pddev asutus teavitab viivitamata kriisilahendusasutust ja jirelevalvekolleegiumi ning kriisilahendusasutus teavitab
viivitamata kriisilahenduse kolleegiumi koigist 1dike 6 teise 16igu ja 16ike 7 esimese 16igu kohaselt saadud teadetest ja
pddeva asutuse koigist sellele jargnevatest juhistest kooskdlas 1ike 7 teise 16iguga.

Kui pddevat asutust teavitatakse kooskolas kiesoleva artikli 16ike 7 esimese 16iguga, piirab ta vdimalikult suures ulatuses
omakapitali vdi omakapitalina kisitatavate instrumentide hitvitamist, sealhulgas keskse vastaspoole dividendimakseid ja
tagasioste, vOi keelab need, kiivitamata seejuures kohustuste mittetditmist, ning ta voib piirata koiki médruse (EL)
nr 648/2012 artikli 26 15ike 5 kohase keskse vastaspoole tasustamispoliitika kaudu méaaratletud muutuvtasu makseid ning
vabatahtlike pensionihiivitiste v6i lahkumishiivitiste makseid médaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 teise 16igu punktis 29
méiratletud kdrgemale juhtkonnale vdi need maksed keelata.

9.  Kesksed vastaspooled vaatavad oma finantsseisundi taastamise kava libi ning testivad ja vajaduse korral
ajakohastavad seda vihemalt kord aastas ja igal juhul pérast iga nende diguslikus voi organisatsioonilises struktuuris voi
dritegevuses voi finantsolukorras toimunud muutust, mis vdib kdnealust kava oluliselt mdjutada voi muul viisil tingida
vajaduse kavade muutmiseks. Pidevad asutused vdivad nduda, et kesksed vastaspooled ajakohastaksid oma finantsseisundi
taastamise kava sagedamini.

10.  Finantsseisundi taastamise kava koostatakse vastavalt lisa A jaole ning selles vOetakse arvesse igasugust
asjassepuutuvat vastastikust séltuvust konsolideerimisgrupis, kuhu keskne vastaspool kuulub. Pddevad asutused voivad
nouda, et kesksed vastaspooled esitaksid finantsseisundi taastamise kavas lisaandmeid. Vajaduse korral konsulteerib keskse
vastaspoole padev asutus keskse vastaspoole emaettevdtja padeva asutusega.

11.  Finantsseisundi taastamise kavas

a) ei eeldata, et on vdimalik saada vdi saadakse erakorralist avaliku sektori finantstoetust, keskpanga erakorralist
likviidsusabi voi keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, tihtaja voi intressimdiraga;

b) vdetakse arvesse koikide nende sidusrithmade huve, keda kava tdenioliselt mdjutab, sealhulgas kliirivad litkmed ja,
niivord kui see teave on kittesaadav, nende otsesed ja kaudsed kliendid, ning

c) tagatakse, et kliirivate liikmete riskipositsioonid keskse vastaspoole suhtes ei ole piiramatud ning et sidusrithmade
potentsiaalne kahju ja likviidsuspuudujadk on labipaistev, mdddetav, hallatav ja kontrollitav.

12.  ESMA annab koostdos Euroopa Siisteemsete Riskide Ndukoguga hiljemalt 12. veebruariks 2022 kooskolas mairuse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, milles tdpsustatakse stsenaariumeid, mida tuleb kiesoleva artikli 16ike 1
kohaldamisel arvesse votta. Selliste suuniste viljaandmisel votab ESMA kohasel juhul arvesse jirelevalvealaseid stressiteste.

13.  Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi ja finantsseisundi taastamise kava sisaldab lepingupdhiseid
kokkuleppeid, mille kohaselt annab emaettevdtja voi konsolideerimisgrupp toetust, kasitletakse finantsseisundi taastamise
kavas stsenaariume, mille korral ei ole neid kokkuleppeid voimalik tiita.
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14.  Pdrast kohustuste mittetditmist voi muud kui kohustuste mittetditmist kasutab keskne vastaspool enne kiesoleva
madruse lisa A jao punktis 15 osutatud kokkulepete ja meetmete kasutamist oma eelrahastatud sihtotstarbeliste
omavahendite lisasummat. See summa ei tohi moodustada vihem kui 10 % ega rohkem kui 25 % mdiruse (EL)
nr 6482012 artikli 16 16ike 2 kohaselt arvutatud riskipShistest kapitalinduetest.

Selle ndude tditmiseks vdib keskne vastaspool kasutada kapitali, mida ta hoiab lisaks oma miinimumkapitalinduetele, et
jargida maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 16ike 3 alusel vastu v3etud delegeeritud digusaktis osutatud teatamiskiinnist.

15.  ESMA t66tab tihedas koostoos EBAga ning parast EKPSiga konsulteerimist kooskdlas 16ikega 14 vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, milles tipsustatakse kasutatava eelrahastatud sihtotstarbeliste omavahendite lisasumma
arvutamise ja sdilitamise metoodika. Kdnealuste tehniliste standardite valjatootamisel votab ESMA arvesse kdike jargmist:

a) kesksete vastaspoolte struktuur ja sisemine korraldus ning nende tegevuse laad, ulatus ja keerukus;

b) kesksete vastaspoolte aktsiondride, juhtkonna, Kliirivate litkmete ning kdnealuste kliirivate liitkmete klientide stiimulite
struktuur;

) kas kesksete vastaspoolte jaoks on asjakohane investeerida kdnealune sihtotstarbeliste omavahendite lisasumma
muudesse varadesse kui maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 47 15ikes 1 osutatud varad, v3ttes arvesse vdaringuid, milles
kesksete vastaspoolte kliiritavad finantsinstrumendid on nomineeritud, tagatisena aktsepteeritud viaringuid ning
kesksete vastaspoolte tegevusest tulenevat riski, eelkdige juhul, kui nad ei kliiri nimetatud maaruse artikli 2 punktis 7
mddratletud borsiviliseid tuletisinstrumente, ning

d) kolmandate riikide kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad normid ning nende tavad, samuti rahvusvahelised
suundumused seoses kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega, et sdilitada rahvusvahelisel
tasandil tegutsevate liidu kesksete vastaspoolte konkurentsivéime ning liidu kesksete vastaspoolte konkurentsivéime
vorreldes liidus kliirimisteenuseid osutavate kolmandate riikide kesksete vastaspooltega.

Kui ESMA teeb esimese 16igu punktis ¢ osutatud kriteeriumide pdhjal jirelduse, et teatavatel kesksetel vastaspooltel on
asjakohane investeerida konealune eelrahastatud sihtotstarbeliste omavahendite lisasumma muudesse varadesse kui
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 47 16ikes 1 osutatud varad, tdpsustab ta samuti jargmist:

a) menetlus, mille kaudu vdivad kesksed vastaspooled juhul, kui nimetatud vahendid ei ole kohe kittesaadavad, votta
finantsseisundi taastamise meetmeid, mis nduavad kohustusi téitvate kliirivate liikmete rahalist panust;

b) menetlus, mida kesksed vastaspooled jirgivad, et seejirel maksta punktis a osutatud kohustusi tditvatele kliirivatele
liikmetele hiivitist summas, mis ei iileta summat, mida kasutatakse vastavalt kiesoleva artikli 16ikele 14.

ESMA esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonile antakse oigus votta kidesoleva mdiruse tdiendamiseks vastu kdesoleva 1dike esimeses 106igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

16.  Keskne vastaspool to6tab vilja sobilikud mehhanismid, et kaasata kdnealuse kava koostamisse seotud finantsturu-
taristud ja sidusrihmad, kes finantsseisundi taastamise kava rakendamise korral kannaksid kahju voi kulusid voi
panustaksid likviidsuspuudujaigi katmisse.

17.  Enne finantsseisundi taastamise kava esitamist padevale asutusele hindab keskse vastaspoole juhtorgan kava, vottes
arvesse riskikomitee nduannet kooskdlas maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 28 16ikega 3, ja kiidab kava heaks.

18.  Kui keskse vastaspoole juhtorgan otsustab riskikomitee nduannet mitte jirgida, teavitab ta sellest viivitamata
padevat asutust kooskdlas mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 28 1dikega 5 ning selgitab padevale asutusele iiksikasjalikult
oma otsust.
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19.  Finantsseisundi taastamise kavad integreeritakse keskse vastaspoole tildjuhtimisse ning iildisesse riskijuhtimise
raamistikku.

20.  Finantsseisundi taastamise kavades esitatud meetmed, mis loovad finants- voi lepingulisi kohustusi Kliirivatele
litkmetele ja vajaduse korral klientidele ja kaudsetele klientidele, seotud finantsturutaristutele voi kauplemiskohtadele, on
osa keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest.

21.  Kesksed vastaspooled tagavad, et finantsseisundi taastamise kavades esitatud meetmed on igal ajal tditmisele
pooratavad koigis jurisdiktsioonides, kus asuvad kliirivad litkmed, seotud finantsturutaristud voi kauplemiskohad.

22.  Kesksete vastaspoolte kohustus lisada oma finantsseisundi taastamise kavadesse digus rakendada finantsseisundi
taastamisel sissendutavaid rahalisi makseid ning vajaduse korral vahendada kesksete vastaspoolte poolt kohustusi téitvatele
kliirivatele lilkmetele makstava tulu vaartust ei ole kohaldatav méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 1 15igetes 4 ja 5 osutatud
tiksuste suhtes.

23.  Kliirivad lilkmed teavitavad oma kliente selgelt ja labipaistvalt sellest, kas ja mil moel keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kava meetmed vdivad neid mdjutada.

Artikkel 10

Finantsseisundi taastamise kava hindamine

1. Kesksed vastaspooled esitavad oma finantsseisundi taastamise kava padevale asutusele.

2. Piadev asutus edastab koik kavad pdhjendamatu viivituseta jirelevalvekolleegiumile ja kriisilahendusasutusele. Padev
asutus vaatab finantsseisundi taastamise kava ldbi ja hindab selle vastavust artikli 9 néuetele kuue kuu jooksul alates kava
esitamisest ning koostoos jirelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklis 11 sdtestatud menetlusele.

3. Finantsseisundi taastamise kava hindamisel vtavad padev asutus ja jirelevalvekolleegium arvesse jargmisi tegureid:

a) keskse vastaspoole kapitalistruktuur, kaskaadi pshiméte, organisatsioonilise struktuuri keerukus, tegevuse asendatavus
ja riskiprofiil, sealhulgas finants-, operatsiooni- ja kiiberriskide suhtes;

b) ildine moju, mis finantsseisundi taastamise kava rakendamisel oleks:

i) Kkliirivatele liikkmetele ja, niivdrd kui see teave on kittesaadav, nende klientidele ja kaudsetele klientidele, sealhulgas
juhul, kui need on méiratud kui muud siisteemselt olulised ettevotjad;

ii) seotud finantsturutaristutele;
iii) finantsturgudele, sealhulgas kauplemiskohtadele, mida keskne vastaspool teenindab ning
iv) tkskoik millise litkmesriigi ja liidu kui terviku finantssiisteemile;

¢) kas finantsseisundi taastamise kavas tipsustatud finantsseisundi taastamise vahendid ja nende jirjestus loovad
asjakohaseid stiimuleid keskse vastaspoole omanikele, kliirivatele lilkmetele ja asjakohasel juhul nende klientidele, et
kontrollida riski suurust, mille nad siisteemi toovad vdi mis neile siisteemis tekib, jilgida keskse vastaspoole
riskivotmist ja riskijuhtimist ning anda panus keskse vastaspoole rikkumismenetlusse.

4. Finantsseisundi taastamise kava hindamisel votab padev asutus emaettevdtja antavat toetust kisitlevaid kokkuleppeid
finantsseisundi taastamise kava kehtivate osadena arvesse iiksnes juhul, kui need kokkulepped on lepinguliselt siduvad.
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5. Kriisilahendusasutus vaatab finantsseisundi taastamise kava labi, et teha kindlaks kdik meetmed, millel v&ib olla
negatiivne moju keskse vastaspoole kriisilahenduskolblikkusele. Kui selliseid meetmeid tiheldatakse, juhib kriisilahen-
dusasutus neile padeva asutuse tihelepanu ja esitab padevale asutusele soovitused selle kohta, kuidas kisitleda nende
meetmete negatiivset moju keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkusele, kahe kuu jooksul alates finantsseisundi
taastamise kava edastamisest padeva asutuse poolt.

6.  Kui padev asutus otsustab mitte tegutseda vastavalt kriisilahendusasutuse 1dike 5 kohastele soovitustele, pShjendab ta
sellist otsust igakiilgselt kriisilahendusasutusele.

7. Kui pddev asutus noustub kriisilahendusasutuse soovitustega voi leiab kooskolastades jdrelevalvekolleegiumiga
vastavalt artiklile 11, et finantsseisundi taastamise kavas on olulisi puudusi vdi selle rakendamisel voib ette tulla olulisi
takistusi, teavitab ta keskset vastaspoolt ning annab kesksele vastaspoolele véimaluse esitada oma seisukohad.

8. Keskse vastaspoole seisukohti arvesse vdttes voib padev asutus nduda, et keskne vastaspool esitaks kahe kuu jooksul
(seda tdhtaega voib padeva asutuse ndusolekul tihe kuu vorra pikendada) muudetud kava, milles ndidatakse dra, kuidas need
puudused voi takistused kdrvaldatakse. Muudetud kava hinnatakse kooskdlas kiesoleva artikli 1oigetega 2-7.

9.  Kui padev asutus parast kriisilahendusasutusega konsulteerimist ja kooskdlastamist jarelevalvekolleegiumiga vastavalt
artiklis 11 satestatud menetlusele leiab, et muudetud kavas ei ole puudusi ja takistusi asjakohaselt kisitletud, voi kui keskne
vastaspool ei ole muudetud kava esitanud, nduab padev asutus, et keskne vastaspool teeks kavasse konkreetsed muudatused
mdistliku aja jooksul, mille maarab kindlaks padev asutus.

10.  Kui puudusi ja takistusi ei ole vdimalik asjakohaselt kdrvaldada kavas konkreetsete muudatuste tegemisega, nduab
padev asutus parast konsulteerimist kriisilahendusasutusega ja kooskolastades jirelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklis 11
sitestatud menetlusele, et keskne vastaspool teeks moistliku aja jooksul kindlaks, milliseid muudatusi ta saab oma
dritegevuses teha finantsseisundi taastamise kava puuduste vdi selle rakendamisel tekkivate takistuste kdrvaldamiseks.

Kui keskne vastaspool ei tee selliseid muudatusi kindlaks pddeva asutuse mairatud aja jooksul v6i kui padev asutus leiab
pdrast konsulteerimist kriisilahendusasutusega ja kooskolastades jarelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklis 11 satestatud
menetlusele, et kavandatavate meetmetega ei késitletaks asjakohaselt finantsseisundi taastamise kava puudusi voi selle
rakendamisel tekkivaid takistusi, nduab padev asutus, et keskne vastaspool vdtaks mdistliku aja jooksul, mille maarab
kindlaks paddev asutus, konkreetseid meetmeid seoses ithe v&i mitme jirgmise eesmargiga, vottes arvesse puuduste ja
takistuste tdsidust ning meetmete mdju keskse vastaspoole dritegevusele ja vdimele tdita mdiruse (EL) nr 648/2012
nodudeid:

a) alandada keskse vastaspoole riskiprofiili;

b) parandada keskse vastaspoole suutlikkust saada Oigeaegselt rekapitaliseeritud, et tdita oma kapitali- ja
usaldatavusndudeid;

c) vaadata labi keskse vastaspoole strateegia ja struktuur;

d) muuta kaskaadi pdhimatet, finantsseisundi taastamise meetmeid ja kahjumi jaotamise korda, et parandada kriisilahen-
duskalblikkust ja kriitiliste funktsioonide vastupanuvdimet;

¢) muuta keskse vastaspoole juhtimisstruktuuri.

11.  Loike 10 teises 16igus osutatud nduet pdhjendatakse ja see tehakse kesksele vastaspoolele kirjalikult teatavaks.

12.  ESMA to6tab koost6os EKPSi ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, milles tdpsustatakse tdiendavalt 16ike 3 punktides a, b ja ¢ osutatud tegureid.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.
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Komisjonil on digus votta kdesoleva mairuse tidiendamiseks vastu kdesoleva 1ike esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 11

Finantsseisundi taastamise kava kooskolastamise menetlus

1. Jarelevalvekolleegium vaatab finantsseisundi taastamise kava ldbi ja kui moni kolleegiumi liige leiab, et finantsseisundi
taastamise kavas on olulisi puudusi voi selle rakendamisel voib ette tulla olulisi takistusi, esitab asjaomane liige keskse
vastaspoole padevale asutusele soovitused kdnealuste kiisimuste kohta kahe kuu jooksul alates finantsseisundi taastamise
kava edastamisest padeva asutuse poolt.

2. Jarelevalvekolleegium teeb iihisotsuse kdigis jargmistes kiisimustes:
a) finantsseisundi taastamise kava labivaatamine ja hindamine;

b) artikli 10 IGigetes 7, 8, 9 ja 10 osutatud meetmete kohaldamine.

3. Jarelevalvekolleegium teeb ldikes 2 osutatud kiisimustes ithisotsuse nelja kuu jooksul pirast finantsseisundi
taastamise kava edastamist padeva asutuse poolt.

ESMA v&ib jirelevalvekolleegiumisse kuuluva padeva asutuse taotlusel kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 31
1dike 2 punktiga c jirelevalvekolleegiumit abistada iihisotsuse tegemisel.

4. Kui kolleegium ei ole nelja kuu jooksul pérast finantsseisundi taastamise kava edastamist 1dikes 2 osutatud kiisimustes
tihisotsust teinud, teeb keskse vastaspoole padev asutus ise otsuse.

Keskse vastaspoole pddev asutus votab esimeses 16igus osutatud otsuse tegemisel arvesse kolleegiumi teiste liikmete
seisukohti, mida nad on viljendanud kdnealuse neljakuulise tdhtaja jooksul. Keskse vastaspoole padev asutus teeb selle
otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoolele ja teistele kolleegiumi litkmetele.

5. Juhul kui enne nimetatud neljakuulise tahtaja mo6dumist ei ole iihisotsust tehtud ja hailedigusega liikmed ei ole
lihthddlteenamusega néus pddeva asutuse ihisotsuse ettepanekuga finantsseisundi taastamise kavade hindamise vdi
kdesoleva maaruse artikli 10 16ike 10 punktide a, b ja d kohaste meetmete rakendamisega seotud kiisimuses, voib iga
asjaomane hiiledigusega liige konealusele hidlteenamusele tuginedes suunata selle kiissimuse ESMA-le kooskdlas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 19. Keskse vastaspoole padev asutus ootab dra ESMA poolt mairuse (EL) nr 1095/2010
artikli 19 16ike 3 kohaselt tehtud otsuse ning teeb oma otsuse kooskdlas ESMA otsusega.

6.  Neljakuulist tihtaega kisitatakse lepitusetapina maaruse (EL) nr 1095/2010 tdhenduses. ESMA teeb oma otsuse ithe
kuu jooksul pdrast seda, kui kiisimus on suunatud talle. Kiisimust ei suunata ESMA-le pdrast neljakuulise ajavahemiku
16ppu ega pirast iihisotsusele joudmist. Kui ESMA ei ole ithe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse keskse vastaspoole
pddeva asutuse otsust.

2. Jagu

Kriisilahenduse kavandamine

Artikkel 12

Kriisilahenduse kavad

1. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus koostab pirast konsulteerimist pideva asutusega ja kooskolastades
kriisilahenduse kolleegiumiga artiklis 14 sitestatud menetluse kohaselt keskse vastaspoole jaoks kriisilahenduse kava.
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2. Kriisilahenduse kavas nihakse ette kriisilahenduse meetmed, mida kriisilahendusasutus voib votta, kui keskne
vastaspool vastab artiklis 22 osutatud kriisilahenduse eeltingimustele.

3. Kriisilahenduse kavas vdetakse arvesse vahemalt jargmist:

a) keskse vastaspoole maksejouetus, sealhulgas laiema finantsilise ebastabiilsuse v3i kogu siisteemi haaravate sindmuste
korral, kui see maksejouetus tuleneb iihest voi mitmest jargnevast tegurist voi nende kombinatsioonist:

i) kohustuste mittetditmine ja
ii) muu kui kohustuste mittetditmine;
b) mdju, mis kriisilahenduse kava rakendamisel oleks:

i) Kkliirivatele liikmetele ja, niivord kui see teave on kittesaadav, nende klientidele ja kaudsetele klientidele, sealhulgas
juhul, kui need on médratud kui muud siisteemselt olulised ettevdtjad, ning nendele, kelle suhtes kohaldatakse
tdendoliselt finantsseisundi taastamise voi kriisilahenduse meetmeid kooskélas direktiiviga 2014/59/EL;

ii) seotud finantsturutaristutele;
iii) finantsturgudele, sealhulgas kauplemiskohtadele, mida keskne vastaspool teenindab, ning

iv) iikskoik millise litkmesriigi ja liidu kui terviku finantssiisteemile ning, vdimaluste piires, nende kolmandate riikide
finantssiisteemile, kus keskne vastaspool teenuseid osutab;

¢) kuidas ja millistel asjaoludel v&ib keskne vastaspool taotleda voimalust kasutada keskpanga vahendeid, mida antakse
standardse tagatise, tdhtaja ja intressimédraga, ning nende varade loetelu, mis vdivad eeldatavalt kvalifitseeruda
tagatiseks.

4. Kiriisilahenduse kavas ei eeldata jargmist:
a) erakorraline avaliku sektori finantstoetus;
b) keskpanga erakorraline likviidsusabi;

c) keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, struktuuri ja intressimairaga.

5. Kriisilahenduskavas esitatakse konservatiivsed eeldused kriisilahenduse vahenditena kittesaadavate rahaliste
vahendite kohta, mida voib olla vaja kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, ja vahendite kohta, mis on kriisilahendus-
menetluse algatamise ajal keskse vastaspoole eeskirjade ja kokkulepete kohaselt eeldatavalt kittesaadavad. Nende
konservatiivsete eeldusete puhul voetakse arvesse koige hiljutisemate, méddruse (EL) nr 1095/2010 artikli 32 I6ike 2
kohaselt tehtud ja mairuse (EL) nr 6482012 artikli 24a 16ike 7 punktis b tdpsustatud stressitestide asjakohaseid tulemusi
ning ddrmuslike turutingimuste stsenaariume, mis ulatuvad kaugemale keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas
esitatud stsenaariumidest.

6.  Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus vaatab pirast konsulteerimist pddeva asutusega ning kooskdlastades
kriisilahenduse kolleegiumiga vastavalt artiklis 14 sitestatud menetlusele kriisilahenduse kavad ldbi ja vajaduse korral
ajakohastab neid vihemalt kord aastas ning igal juhul pirast muudatusi keskse vastaspoole diguslikus voi organisat-
sioonilises struktuuris, dritegevuses voi finantsolukorras voi parast muud muudatust, mis mojutab oluliselt kava t6husust.

Keskne vastaspool ja padev asutus teavitavad kriisilahendusasutust viivitamata koigist sellistest muudatustest.

7. Kriisilahenduse kavas tdpsustatakse kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste rakendamise asjaolud ja
erinevad stsenaariumid. Selles eristatakse selgelt, eelkdige erinevate stsenaariumide abil, kohustuste mittetditmisest, muust
kui kohustuste mittetditmisest ja molema kombinatsioonist tulenevat maksejéuetust ning eri likki muud kui kohustuste
mittetditmist. Kriisilahenduse kava sisaldab jirgmisi elemente, mis on asjakohasel juhul ja vdimaluse korral kvantifit-
seeritud:

a) ilevaade kava pohielementidest, eristades kohustuste mittetditmist, muud kui kohustuste mittetditmist ja mdlema
kombinatsiooni;

b) ilevaade keskses vastaspooles pdrast viimast kriisilahenduse kava ajakohastamist toimunud olulistest muutustest;

) kirjeldus selle kohta, kuidas on voimalik keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid vajalikul maaral Giguslikult ja
majanduslikult tema teistest funktsioonidest eraldada, et tagada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jatkumine
tema kriisilahenduse korral;
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d) kava iga olulise aspekti, sealhulgas keskse vastaspoole rahaliste vahendite taastamise elluviimise prognoositav ajakava;
e) artikli 15 kohaselt labi viidud kriisilahenduskolblikkuse hindamise tiksikasjalik kirjeldus;

f) iilevaade artikli 16 kohaselt ndutavatest meetmetest artikli 15 kohaselt 1ibi viidud hindamise tulemusena kindlaks
tehtud kriisilahendusk®dlblikkust parssivate asjaoludega tegelemiseks voi nende kdrvaldamiseks;

g) keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide ja vara vdartuse ning turustatavuse méadramise protsessi kirjeldus;

h) iksikasjalik iilevaade meetmetest, millega tagatakse, et artikli 13 kohaselt ndutav teave on alati ajakohastatud ning
kriisilahendusasutustele kattesaadav;

i) selgitus selle kohta, kuidas kriisilahenduse meetmeid on vdimalik rahastada, eeldamata seejuures 15ikes 4 loetletud
elementide olemasolu;

j)  iksikasjalik tilevaade erinevatest kriisilahenduse strateegiatest, mida saaks mitmesuguste vimalike stsenaariumide
kohaselt rakendada, ja nende ajakavast;

k) keskse vastaspoole ja teiste turuosaliste ning keskse vastaspoole ja kriitiliste teenuste osutajate vahelise olulise
vastastikuse soltuvuse ning koostalitluskokkulepete ja muude finantsturutaristutega eksisteerivate seoste kirjeldus ning
viisid koigi nende vastastikuste sdltuvuste kisitlemiseks;

) konsolideerimisgrupisiseste oluliste vastastikuste sdltuvuste kirjeldus ja viisid nende kasitlemiseks;

m) kirjeldus erinevate vdimaluste kohta tagada

i) juurdepdds makse- ja kliirimisteenustele ning muule taristule;

i) kliirivate likkmete ja, kui see kohaldub, nende klientide ning kdigi seotud finantsturutaristute ees olevate kohustuste
Oigeaegne tditmine;

iii) kliirivate liikkmete ja, kui see kohaldub, nende klientide juurdepais labipaistval ja mittediskrimineerival alusel keskse
vastaspoole pakutavatele vdartpaberi- voi sularahakontodele ning kesksele vastaspoolele antud ja tema hoitavatele
védrtpaberitele voi rahalistele tagatistele, mis sellistele osalistele volgnetakse;

iv) keskse vastaspoole ja muude finantsturutaristute ning keskse vastaspoole ja kauplemiskohtade vaheliste seoste
toimimise jatkuvus;

v) otseste ja kaudsete klientide positsioonide ja seotud varade tileantavuse siilitamine ning

vi) keskse vastaspoole litsentside, tegevuslubade, tunnustuste ja diguslike mairatluste sdilitamine, kui see on vajalik
keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jatkuvaks tditmiseks, sealhulgas keskse vastaspoole tunnustamine
asjaomaste arvelduse 16plikkuse normide rakendamise eesmirgil ning muudes finantsturutaristutes osalemine voi
nendega seotus voi seotus kauplemiskohtadega;

n) kirjeldus selle kohta, kuidas kriisilahendusasutus saab vajaliku teabe artiklis 24 osutatud viirtuse hindamiseks;

o) analiiis kava moju kohta keskse vastaspoole tootajatele, sealhulgas sellega seotud koigi kulude hinnang, ja
kriisilahenduse viltel personaliga konsulteerimiseks kavandatava korra kirjeldus, vottes arvesse riigisiseseid
digusnorme ja slisteeme sotsiaalpartneritega dialoogi pidamiseks;

p) meedia ja avalikkusega suhtlemise kava, et tagada vdimalikult suur labipaistvus;

q) keskse vastaspoole toimimispidevuseks vajalike oluliste toimingute ja siisteemide kirjeldus;

r) kriisilahenduse kolleegiumi artikli 72 16ike 1 kohase teavitamise korra kirjeldus;

s) kirjeldus meetmete kohta, millega hdlbustatakse kohustusi mittetéitva keskse vastaspoole kliirivate liikmete ja klientide
positsioonide ja seotud varade tilekantavust kohustusi mittetditvast kesksest vastaspoolest teise kesksesse vastaspoolde

voi sildasutusena toimivasse kesksesse vastaspoolde, mdjutamata seejuures kliirivate liikmete ja nende klientide
vahelisi lepingulisi suhteid.

8.  Loike 7 punktis a osutatud teave avaldatakse asjaomasele kesksele vastaspoolele. Keskne vastaspool vdib esitada
kriisilahendusasutusele kirjalikult oma arvamuse kriisilahenduse kava kohta. Selline arvamus lisatakse kavale.
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9.  Olles konsulteerinud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga ja vottes arvesse direktiivi 2014/59/EL artikli 10
1dike 9 alusel vastu voetud delegeeritud digusaktide asjaomaseid sitteid ning jirgides proportsionaalsuse p&himétet,
tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse tdiendavalt kriisilahenduse kava sisu

kooskolas kdesoleva artikli 16ikega 7.

Regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljato6tamisel voimaldab ESMA kriisilahendusasutustele piisava paindlikkuse,
et votta arvesse nende riigisisese maksejouetusdiguse eripara ning kesksete vastaspoolte kliirimistegevuse laadi ja keerukust.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonile antakse digus votta kiesoleva mdiruse tdiendamiseks vastu kiesoleva 1dike esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 13

Kesksete vastaspoolte kohustus teha koost66d ja esitada teavet

1. Kesksed vastaspooled teevad vastavalt vajadusele koost6od kriisilahenduse kavade koostamisel ning esitavad oma
kriisilahendusasutustele kas otse v6i oma padeva asutuse kaudu kogu teabe, mis on vajalik selliste kavade koostamiseks ja
rakendamiseks, sealhulgas lisa B jaos tdpsustatud teave ja analiiiis.

Pidevad asutused esitavad kriisilahendusasutustele kogu esimeses 16igus osutatud teabe, mis on juba nende kdsutuses.

2. Kriisilahendusasutused vodivad nduda, et keskne vastaspool esitaks neile iiksikasjalikud andmed mdiruse (EL)
nr 6482012 artiklis 29 osutatud lepingute kohta, mille osalised nad on. Kriisilahendusasutused voivad méirata tihtaja,
mille jooksul sellised andmed tuleb esitada, ja vdivad médrata eri liiki lepingutega seoses erinevad tihtajad.

3. Keskne vastaspool vahetab oma pidevate asutustega Oigeaegselt teavet, et holbustada keskse vastaspoole
riskiprofiilide hindamist ning tema seotuse hindamist muude finantsturutaristute, muude finantseerimisasutuste ning
finantssiisteemiga tildiselt, nagu on osutatud kiesoleva mairuse artiklites 9 ja 10. Kui padevad asutused leiavad, et see
teave on oluline, edastavad nad selle jarelevalvekolleegiumile.

Artikkel 14

Kriisilahenduse kavade kooskélastamise menetlus

1. Kriisilahendusasutus edastab kriisilahenduse kolleegiumile kriisilahenduse kava projekti, artikli 13 kohaselt esitatud
teabe ja kogu tiiendava, kriisilahenduse kolleegiumi jaoks asjakohase teabe.

2. Kriisilahenduse kolleegium teeb iihisotsuse kriisilahenduse kava ja koigi selle muudatuste kohta nelja kuu jooksul
parast nimetatud kava edastamist kriisilahendusasutuse poolt vastavalt 16ikele 1.

Kriisilahendusasutus tagab, et ESMA-le esitatakse kogu teave, mis on asjakohane seoses tema kdesoleva artikli kohaste
iilesannetega.

3. Kriisilahendusasutus vdib kooskdlas artikli 4 ldikega 4 otsustada kaasata kriisilahenduse kava koostamisse ja
labivaatamisse kolmandate riikide asutused, tingimusel et nad tdidavad artiklis 73 sitestatud konfidentsiaalsusndudeid ja
kuuluvad jurisdiktsioonidesse, kus on asutatud iikskdik milline jargmistest ettevotjatest:

a) keskse vastaspoole emaettevdtja, kui see on kohaldatav;
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b) keskse vastaspoole kliirivad lilkmed, kui nende agregeeritud osamaksed keskse vastaspoole tagatisfondi on iiheaastase
ajavahemiku jooksul suuremad kui kolmanda kdige suuremaid osamakseid tegeva litkmesriigi osamaksed, nagu on
osutatud maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 18ike 2 punktis ¢;

c) keskse vastaspoole tiitarettevdtjad, kui see on kohaldatav;
d) muud kesksele vastaspoolele kriitiliste teenuste osutajad;

e) koostalitlusvdimelised kesksed vastaspooled.

4. ESMA voib kriisilahendusasutuse taotlusel kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 31 1dike 2 punktiga c
kriisilahenduse kolleegiumi tthisotsuse tegemisel abistada.

5. Kui kriisilahenduse kolleegium ei ole nelja kuu jooksul parast kriisilahenduse kava edastamist ihisotsust teinud, teeb
kriisilahendusasutus kriisilahenduse kava kohta ise otsuse. Kriisilahendusasutus teeb oma otsuse, vottes arvesse
kriisilahenduse kolleegiumi teiste lilkmete poolt kdnealuse nelja kuu jooksul esitatud seisukohti. Kriisilahendusasutus teeb
selle otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoolele ja teistele kriisilahenduse kolleegiumi liikkmetele.

6.  Juhul kui enne kéesoleva artikli 15ikes 5 osutatud neljakuulise tihtaja moodumist ei ole iihisotsust tehtud ja
hailedigusega liikkmed ei ole lihthdalteenamusega ndus kriisilahendusasutuse ihisotsuse ettepanekuga kriisilahenduse
kavaga seotud kiisimuses, vdib iga asjaomane hidledigusega liige kdnealusele hiilteenamusele tuginedes suunata selle
kiisimuse ESMA-le kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus ootab dra
ESMA poolt mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 16ike 3 kohaselt tehtud otsuse ning teeb oma otsuse kooskélas ESMA
otsusega.

Konealust neljakuulist ajavahemikku kisitatakse lepitusetapina méadruse (EL) nr 1095/2010 tihenduses. ESMA teeb oma
otsuse ithe kuu jooksul pdrast kiisimuse suunamist talle. Kiisimust ei suunata ESMA-le parast neljakuulise ajavahemiku
16ppu ega pdrast ithisotsusele joudmist. Kui ESMA ei ole ithe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse kriisilahendusasutuse
otsust.

7. Juhul kui tehakse iihisotsus vastavalt 1ikele 1 ja kui méni kriisilahendusasutus voi padev ministeerium leiab 1ike 6
alusel, et lahkarvamust tekitav kiisimus ldheb vastuollu tema liikmesriigi eelarvekohustustega, algatab keskse vastaspoole
kriisilahendusasutus kriisilahenduse kava iimberhindamise.

I PEATUKK

Kriisilahenduskolblikkus

Artikkel 15

Kriisilahenduskolblikkuse hindamine

1.  Kriisilahendusasutus hindab kriisilahenduse kolleegiumiga kooskélastades vastavalt artiklis 17 sitestatud menetlusele
ja pdrast konsulteerimist pideva asutusega seda, mil méiral on keskne vastaspool kriisilahenduskalblik, ilma et eeldataks
tihtegi jargmistest:

a) erakorraline avaliku sektori finantstoetus;

b) keskpanga erakorraline likviidsusabi;

c) keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, struktuuri ja intressimairaga.
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2. Keskset vastaspoolt peetakse kriisilahenduskdlblikuks juhul, kui kriisilahendusasutus leiab, et teostatav ja usutav on
kas keskse vastaspoole likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses vdi keskse vastaspoole kriisilahendus
kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste rakendamise teel, tagades samal ajal keskse vastaspoole kriitiliste
funktsioonide tditmise jatkumise ja valtides erakorralise avaliku sektori finantstoetuse kasutamist ning vdimalikult suures
ulatuses markimisvairset negatiivset mdju finantssiisteemile ja mdjutatud sidusriihmade pdhjendamatult ebasoodsasse
olukorda seadmist.

Esimeses 18igus osutatud negatiivseks mojuks on muu hulgas iildine finantsiline ebastabiilsus v&i kogu siisteemi haaravad
sindmused {ikskoik millises litkmesriigis.

Kui kriisilahendusasutus ei pea keskset vastaspoolt kriisilahenduskélblikuks, annab ta sellest ESMA-le digeaegselt teada.

3. Kui kriisilahendusasutus seda nduab, esitab keskne vastaspool tdendid selle kohta, et:

a) puuduvad takistused omandidiguse instrumentide vairtuse vihendamisele kriisilahendusdiguste kasutamise
tulemusena, sdltumata sellest, kas kehtivad lepingupdhised kokkulepped v&i muud keskse vastaspoole finantsseisundi
taastamise kavas sisalduvad meetmed on tdielikult dra kasutatud, ning

b) keskse vastaspoole lepingud Kliirivate liikmete vdi kolmandate isikutega ei vdimalda neil Kliirivatel liikkmetel ega
kolmandatel isikutel tulemuslikult vaidlustada kriisilahendusdiguste kasutamist kriisilahendusasutuse poolt v6i muul
moel viltida, et nende suhtes kasutatakse nimetatud digusi.

4. Et hinnata kriisilahenduskolblikkust, nagu on osutatud 16ikes 1, uurib kriisilahendusasutus vastavalt vajadusele lisa C
jaos sidtestatud aspekte.

5. Hiljemalt 12. augustiks 2022 annab ESMA tihedas koosto6s Euroopa Siisteemsete Riskide Ndukoguga vilja suunised,
et edendada seoses kdesoleva mairuse lisa C jao kohaldamisega kriisilahenduse tavade ldhendamist vastavalt médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 16.

6.  Kriisilahendusasutus, kooskolastades oma tegevust kriisilahenduse kolleegiumiga, viib kriisilahenduskdlblikkuse
hindamise 1dbi samal ajal kriisilahenduse kava koostamise ja ajakohastamisega vastavalt artiklile 12.

Artikkel 16

Kriisilahenduskdlblikkust pirssivate asjaoludega tegelemine voi nende kdrvaldamine

1. Kui kriisilahendusasutus leiab parast artikli 15 kohaselt ldbiviidud hindamist, olles kooskdlastanud kriisilahenduse
kolleegiumiga vastavalt artiklis 17 sdtestatud menetlusele, et moned asjaolud pirsivad keskse vastaspoole kriisilahenduskdl-
blikkust oluliselt, koostab kriisilahendusasutus koost6s padeva asutusega aruande ning esitab selle kesksele vastaspoolele
ja kriisilahenduse kolleegiumile.

Esimeses 16igus osutatud aruandes analiiiisitakse keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendu-
soiguste tulemuslikku rakendamist oluliselt parssivaid asjaolusid, vaagitakse nende mdju keskse vastaspoole drimudelile ja
pakutakse vilja sihipdraseid meetmeid nende asjaolude kdrvaldamiseks.

2. Artiklis 14 sitestatud ndue, et kriisilahenduse kolleegium peab tegema kriisilahenduse kava suhtes iihisotsuse,
peatatakse pdrast kdesoleva artikli 16ikes 1 osutatud aruande esitamist, kuni kriisilahendusasutus on kiesoleva artikli
16ike 3 kohaselt heaks kiitnud kriisilahendust oluliselt parssivate asjaolude kdrvaldamise meetmed v&i kuni kdesoleva
artikli 16ike 4 kohaselt on otsustatud vétta alternatiivseid meetmeid.

3. Nelja kuu jooksul parast vastavalt kdesoleva artikli 15ikele 1 esitatud aruande kéttesaamist esitab keskne vastaspool
kriisilahendusasutusele ettepanekud voimalike meetmete kohta aruandes kindlaks tehtud ja kriisilahendust oluliselt
parssivate asjaoludega tegelemiseks vdi nende kérvaldamiseks. Kriisilahendusasutus teavitab kriisilahenduse kolleegiumit
koigist keskse vastaspoole viljapakutud meetmetest. Kriisilahendusasutus ja kriisilahenduse kolleegium hindavad
kooskolas artiklil7 1dike 1 punktiga b seda, kas need meetmed on parssivate asjaoludega tegelemisel voi nende
kdrvaldamisel tdhusad.
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4. Kui kriisilahendusasutus, kooskolastades oma tegevuse kriisilahenduse kolleegiumiga vastavalt artiklis 17 satestatud
menetlusele, leiab, et keskse vastaspoole poolt vastavalt kidesoleva artikli 16ikele 3 vilja pakutud meetmed ei vihenda ega
kérvalda aruandes vilja toodud pirssivaid asjaolusid tulemuslikult, teeb kriisilahendusasutus kindlaks alternatiivsed
meetmed ja teeb need teatavaks kriisilahenduse kolleegiumile artikli 17 16ike 1 punkti ¢ kohase ithisotsuse tegemiseks.

Esimeses 16igus osutatud alternatiivsete meetmete puhul vdetakse arvesse jargmist:
a) oht, mida keskse vastaspoole kriisilahenduskalblikkust oluliselt parssivad asjaolud kujutavad endast finantsstabiilsusele;
b) alternatiivsete meetmete tdendoline moju

i) kesksele vastaspoolele, sealhulgas selle drimudelile ja tegevuse tShususele;

i) selle kliirivatele liikmetele ja, niivord kui see teave on kittesaadav, nende klientidele ja kaudsetele klientidele,
sealhulgas juhul, kui need on médratud kui muud siisteemselt olulised ettevotjad;

iti) seotud finantsturutaristutele;

iv) finantsturgudele, sealhulgas kauplemiskohtadele, mida keskne vastaspool teenindab;
v) ikskdik millise litkmesriigi ja liidu kui terviku finantssiisteemile ning

vi) siseturule ning

¢) mdju integreeritud kliirimisteenuste osutamisele eri toodete ja portfelli tagatisvara arvutamise osas varaklasside 1oikes.

Teise 16igu punktide a ja b kohaldamisel konsulteerib kriisilahendusasutus padeva asutuse ja kriisilahenduse kolleegiumiga
ning kohasel juhul asjakohaste makrotasandi usaldatavusjirelevalvet teostavate madratud riiklike asutustega.

5. Kriisilahendusasutus teavitab keskset vastaspoolt kirjalikult kas otse vdi pideva asutuse kaudu alternatiivsetest
meetmetest, mis tuleb vOtta eesmirgiga korvaldada kriisilahenduskdlblikkust parssivad asjaolud. Kriisilahendusasutus
esitab pohjendused selle kohta, miks keskse vastaspoole viljapakutud meetmed ei voimaldaks kriisilahenduskdlblikkust
oluliselt parssivaid asjaolusid kdrvaldada ja kuidas alternatiivsed meetmed seda suudaksid.

6.  Keskne vastaspool pakub tthe kuu jooksul vilja kava alternatiivsete meetmete votmiseks koos kava rakendamiseks
ette nihtud moistliku ajakavaga. Kui kriisilahendusasutus peab seda vajalikuks, voib ta kavandatud ajakava kas lithendada
voi pikendada.

7. Loike 4 kohaldamisel voib kriisilahendusasutus pérast padeva asutusega konsulteerimist ning nihes rakendamiseks
ette mdistliku ajakava, teha jargmist:

a) nouda keskselt vastaspoolelt, et see vaataks libi vdi koostaks konsolideerimisgrupisisesed vdi kolmandate isikutega
solmitavad teenuslepingud, mis hdlmavad kriitiliste funktsioonide taitmist;

b) nouda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks oma maksimaalseid individuaalseid ja agregeeritud katmata
riskipositsioone;

¢) nduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks viisi, kuidas ta seab ja hoiab mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 41 kohaselt
tagatisi;

d) nduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 42 osutatud tagatisfondide koosseisu ja
arvu;

e) seada kesksele vastaspoolele spetsiifilised vdi regulaarsed tdiendava teabe esitamise nduded;
f) nouda keskselt vastaspoolelt teatavast varast loobumist;

g) nduda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks teatavat praegust vdi kavandatud tegevust voi 15petaks selle tegevuse;
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h) nouda keskselt vastaspoolelt muudatuste tegemist oma finantsseisundi taastamise kavas, tegevuseeskirjades ja muudes
lepingupdhistes kokkulepetes;

i) piirata voi takistada uute voi olemasolevate driliinide arendamist voi uute vdi olemasolevate teenuste osutamist;

j)  nduda keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi mone ettevdtja, mis on otse voi kaudselt tema kontrolli all,
oiguslike voi tegevusstruktuuride muutmist, tagamaks, et kriisilahenduse vahendite rakendamise teel oleks voimalik
kriitilised funktsioonid teistest funktsioonidest diguslikult ja tegevuslikult eraldada;

k) nouda keskselt vastaspoolelt, et ta eristaks tegevuslikult ja finantsiliselt eri kliirimisteenused, et eraldada teatavad
varaklassid teistest varaklassidest ja kohasel juhul piirata eri varaklasse holmavaid tasaarvestatavate tehingute
kogumeid;

) nduda keskselt vastaspoolelt liidus emaettevdtja asutamist;

m) nduda keskselt vastaspoolelt, et ta emiteeriks kohustusi, mida on vimalik alla hinnata ja konverteerida, vdi eraldaks
muud rahalised vahendid, et suurendada kahjumikatmise, rekapitaliseerimise ja eelrahastatud vahendite taastamise
vOimet;

n) nouda keskselt vastaspoolelt, et ta votaks muid meetmeid, mis vdimaldaksid kahjumi katmist, keskse vastaspoole
rekapitaliseerimist vdi eelrahastatud vahendite taastamist kapitali, muude kohustuste ja lepingutega. Kaalutavad
meetmed voivad eelkdige holmata piiiideid rddkida uuesti ldbi keskse vastaspoole emiteeritud mis tahes kohustus voi
muuta lepingutingimusi, eesmargiga tagada, et kriisilahendusasutuse otsust kdnealuse kohustuse, instrumendi vdi
lepingu allahindamiseks, konverteerimiseks voi restruktureerimiseks tdidetaks selle jurisdiktsiooni Gigusnormide
kohaselt, mille alla kdnealune kohustus voi instrument kuulub;

o) juhul kui keskne vastaspool on tiitarettevdtja, koordineerida asjaomaste asutustega, eesmirgiga nduda emaettevdtjalt,
et ta looks keskse vastaspoole kontrollimiseks eraldi finantsvaldusettevdtja, kui see meede on vajalik keskse
vastaspoole kriisilahenduse holbustamiseks ning selleks, et véltida kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste
rakendamise voimalikku negatiivset moju teistele konsolideerimisgrupi ettevotjatele;

p) piirata keskse vastaspoole koostalitlust puudutavaid seoseid voi need keelata, kui selline piirang vi keeld on vajalik, et
viltida negatiivset mdju kriisilahenduse eesmérkide saavutamisele.

Artikkel 17

Kriisilahenduskdlblikkust pirssivate asjaoludega tegelemise voi nende kdrvaldamise kooskdlastamise menetlus

1. Kriisilahenduse kolleegium teeb iihisotsuse seoses jargmisega:
a) kriisilahenduskolblikkust oluliselt parssivate asjaolude kindlakstegemine vastavalt artikli 15 I6ikele 1;
b) keskse vastaspoole viljapakutud meetmete hindamine artikli 16 1dike 3 alusel vastavalt vajadusele;

¢) artikli 16 13ike 4 kohaselt ndutavad alternatiivsed meetmed.

2. Kdiesoleva artikli 16ike 1 punktis a osutatud thisotsus kriisilahenduskdlblikkust oluliselt parssivate asjaolude
kindlakstegemise kohta voetakse vastu nelja kuu jooksul parast artikli 16 ldikes 1 osutatud aruande esitamist
kriisilahenduse kolleegiumile.

3. Kdesoleva artikli 16ike 1 punktis b osutatud iihisotsus vdetakse vastu nelja kuu jooksul parast seda, kui keskne
vastaspool on esitanud ettepaneku meetmete kohta kriisilahenduskdlblikkust parssivate asjaolude kdrvaldamiseks, nagu on
osutatud artikli 16 loikes 3.

4. Kdiesoleva artikli 16ike 1 punktis ¢ osutatud tihisotsus voetakse vastu nelja kuu jooksul parast seda, kui kriisilahenduse
kolleegiumile on esitatud ettepanek alternatiivsete meetmete kohta, nagu on osutatud artikli 16 15ikes 4.

5. Loikes 1 osutatud iihisotsus peab olema pdhjendatud ja kriisilahendusasutus peab sellest kirjalikult teavitama keskset
vastaspoolt ja, kui kriisilahendusasutus peab seda asjakohaseks, keskse vastaspoole emaettevotjat.
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6. ESMA voib keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse taotlusel kooskolas médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 31
16ike 2 punktiga c abistada kriisilahenduse kolleegiumi ithisotsuse tegemisel.

7. Kui kriisilahenduse kolleegium ei ole nelja kuu jooksul alates artikli 16 156ike 1 kohase aruande edastamisest
tihisotsust teinud, teeb kriisilahendusasutus ise otsuse asjakohaste meetmete kohta, mis tuleb votta kooskdlas artikli 16
16ikega 5. Kriisilahendusasutus teeb oma otsuse kriisilahenduse kolleegiumi teiste lilkmete poolt kdnealuse neljakuulise
tdhtaja jooksul esitatud seisukohti arvesse vottes.

Kriisilahendusasutus teeb otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoolele, selle emaettevdtjale, kui see on asjakohane, ja
teistele kriisilahenduse kolleegiumi lifkmetele.

8. Juhul kui enne kiesoleva artikli 16ikes 7 nimetatud neljakuulise tahtaja 16ppu ei ole iihisotsust tehtud ja hdaledigusega
litkmed ei ole lihthdalteenamusega ndus kriisilahendusasutuse iihisotsuse ettepanekuga kiesoleva mairuse artikli 16 16ike 7
punktides j, 1 voi o osutatud kiisimuses, vdib iga asjaomane hidledigusega liige kdnealusele hialteenamusele tuginedes
suunata selle kiissimuse ESMA-le kooskdlas mdiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19. Keskse vastaspoole kriisilahen-
dusasutus ootab dra ESMA poolt mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 I6ike 3 kohaselt tehtud otsuse ning teeb oma
otsuse kooskdlas ESMA otsusega.

Konealust neljakuulist tihtaega kasitatakse lepitusetapina mairuse (EL) nr 1095/2010 tihenduses. ESMA teeb oma otsuse
tihe kuu jooksul pirast seda, kui kiisimus on talle suunatud. Kiisimust ei suunata ESMA-le parast neljakuulise tihtaja [6ppu
ega pdrast iihisotsuse tegemist. Kui ESMA ei ole ithe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse kriisilahendusasutuse otsust.

IV JAOTIS

VARAJANE SEKKUMINE

Artikkel 18

Varajase sekkumise meetmed

1. Kui keskne vastaspool rikub voi ldhitulevikus tdendoliselt rikub médruse (EL) nr 648/2012 kohaseid kapitali- ja
usaldatavusnéudeid voi kujutab endast ohtu liidu vdi the v6i mitme liikmesriigi finantsstabiilsusele voi kui padev asutus
on tuvastanud muud niitajad, mis annavad tunnistust tekkivast kriisiolukorrast, mis vdib mdjutada keskse vastaspoole
toimimist ja eriti selle suutlikkust osutada kliirimisteenuseid, voib padev asutus:

a) nduda, et keskne vastaspool ajakohastaks oma finantsseisundi taastamise kava vastavalt kdesoleva maaruse artikli 9
16ikele 6, kui varajase sekkumise tinginud asjaolud erinevad algses finantsseisundi taastamise kavas esitatud eeldustest;

b) nduda keskselt vastaspoolelt ithe vdi mitme finantsseisundi taastamise kavas esitatud kokkuleppe vdi meetme
rakendamist konkreetse ajavahemiku jooksul. Kui kava on punkti a kohaselt ajakohastatud, hdlmavad nimetatud
kokkulepped voi meetmed koiki ajakohastatud kokkuleppeid voi meetmeid;

¢) nduda keskselt vastaspoolelt, et ta teeks kindlaks 16ikes 1 nimetatud rikkumise voi tdendolise rikkumise pohjused ja
koostaks tegevuskava, mis sisaldab sobilikke meetmeid ja ajakava;

d) nduda keskselt vastaspoolelt oma aktsiondride koosoleku kokkukutsumist v&i kui keskne vastaspool seda nduet ei
tdida, kutsuda koosoleku ise kokku. Mélemal juhul méirab pddev asutus kindlaks padevakorra, sealhulgas otsused,
mida aktsiondrid peavad nende vastuvdtmiseks arutama;

¢) nduda juhtorgani voi kdrgema juhtkonna tthe voi mitme litkme tagasikutsumist voi asendamist, kui leitakse, et moni
konealustest isikutest ei ole mdaruse (EL) nr 6482012 artikli 27 kohaselt oma ametikohustuste tditmiseks sobiv;
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f) noduda, et keskne vastaspool muudaks oma dristrateegiat;
g) nduda muudatuste tegemist keskse vastaspoole diguslikus voi tegevusstruktuuris;

h) esitada kriisilahendusasutusele kogu teabe, mis on vajalik keskse vastaspoole kriisilahenduse kava ajakohastamiseks, et
valmistada ette keskse vastaspoole voimalikku kriisilahendust ning tema vara ja kohustuste hindamist vastavalt
kiesoleva miiruse artiklile 24, sealhulgas kohapealsete kontrollide kaudu kogutav mis tahes teave;

i) nouda vajaduse korral ja kooskdlas 16ikega 4 keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise meetmete rakendamist;

j)  nduda, et keskne vastaspool hoiduks konkreetsete finantsseisundi taastamise meetmete votmisest, kui pidev asutus on
kindlaks teinud, et selliste meetmete vdtmisel vdib olla negatiivne mdju liidu voi ithe vdi mitme liikmesriigi finantssta-
biilsusele;

k) nouda, et keskne vastaspool taastaks digeaegselt oma rahalised vahendid, et tdita oma kapitali- ja usaldatavusnduded
voi sdilitada nende tditmine;

) nduda, et keskne vastaspool annaks kliirivatele liikmetele korralduse kutsuda nende kliendid osalema otse keskse
vastaspoole korraldatud enampakkumistel, kui enampakkumise laad digustab sellist erakorralist osalemist. Kliirivad
liikmed teavitavad oma kliente iiksikasjalikult enampakkumisest vastavalt keskselt vastaspoolelt saadud juhistele.
Eelkdige tipsustab keskne vastaspool tahtaja, mille moddumisel ei ole véimalik enampakkumisel osaleda. Kliendid
teavitavad otse keskset vastaspoolt enne kdnealust tihtaega oma soovist enampakkumisel osaleda. Seejdrel hdlbustab
keskne vastaspool konealuste klientide jaoks pakkumisprotsessi. Kliendil lubatakse enampakkumisel osaleda iiksnes
siis, kui ta suudab kesksele vastaspoolele tdendada, et tal on loodud Kliiriva lilkmega asjakohane lepinguline suhe
enampakkumisest tuleneda vdivate tehingute tegemiseks ja kliirimiseks;

m) piirata vdimalikult suures ulatuses omakapitali v6i omakapitalina kasitatavate instrumentide hiivitamist, sealhulgas
keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, vdi need keelata, kiivitamata seejuures kohustuste mittetditmist,
ning piirata kéiki médruse (EL) nr 648/2012 artikli 26 16ike 5 kohase keskse vastaspoole tasustamispoliitika kaudu
madratletud muutuvtasu makseid ning vabatahtlike pensionihiivitiste vdi lahkumishiivitiste makseid mairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 2 punktis 29 mairatletud korgemale juhtkonnale voi need maksed keelata v6i killmutada.

2. Piadev asutus kehtestab koikide 16ikes 1 osutatud meetmete elluviimiseks sobiva tahtaja ja hindab parast meetmete
votmist nende tulemuslikkust.

3. Pidev asutus kohaldab 1dike 1 punktide a—m alusel vdetavaid meetmeid iiksnes tingimusel, et ta on arvesse votnud
konealuste meetmete mdju teistes litkmesriikides, kus keskne vastaspool tegutseb voi teenuseid osutab, ning parast
asjaomaste pddevate asutuste teavitamist, eriti juhul, kui keskse vastaspoole tegevus on kohalike finantsturgude jaoks
kriitilise tdhtsusega voi oluline, sealhulgas kohtades, kus on asutatud kliirivad liikkmed, seotud kauplemiskohad ja seotud
finantsturutaristud.

4. Pidev asutus kohaldab 16ike 1 punktis i sitestatud meedet tiksnes juhul, kui see on avalikes huvides ja vajalik selleks,
et saavutada iikskdik milline jargmistest eesmérkidest:

a) siilitada liidu voi tihe voi mitme litkmesriigi finantsstabiilsus;

b) tagada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jirjepidevus ja juurdepais kriitilistele funktsioonidele labipaistval ja
mittediskrimineerival alusel;

c) sdilitada voi taastada keskse vastaspoole finantsvastupidavus.

Pidev asutus ei kohalda 16ike 1 punktis i sdtestatud meedet seoses meetmetega, millega kaasneb teise keskse vastaspoole
omandi, diguste voi kohustuste tileandmine.

5. Kui keskne vastaspool kasutab kohustusi tditvate kliirivate liikmete poolt tagatisfondi tehtud makseid kooskolas
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 45 15ikega 3, teavitab ta sellest pdhjendamatu viivituseta padevat asutust ja kriisilahendu-
sasutust ja selgitab, kas see annab tunnistust asjaomase keskse vastaspoole ndrkustest vdi probleemidest.
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6.  Kui loikes 1 osutatud tingimused on tdidetud, teavitab padev asutus ESMAL ja kriisilahendusasutust ning konsulteerib
jarelevalvekolleegiumiga 16ikes 1 ettendhtud meetmete osas.

Pirast konealuseid teavitamisi ja jdrelevalvekolleegiumiga konsulteerimist otsustab pddev asutus, kas kohaldada mond
Idikes 1 sdtestatud meedet. Padev asutus teavitab otsusest meetmete kohta, mis tuleb votta, jirelevalvekolleegiumi,
kriisilahendusasutust ja ESMAL.

7. Kdesoleva artikli 1dike 6 esimese 16igu kohase teavitamise jarel voib kriisilahendusasutus nduda, et keskne vastaspool
votaks oma kriisilahenduse ettevalmistamiseks ithendust vdimalike omandajatega vastavalt artiklis 41 sitestatud
tingimustele ja artikli 73 konfidentsiaalsussitetele.

8. ESMA annab hiljemalt 12. veebruariks 2022 kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, et
edendada kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud meetmete kdivitamise tingimuste jarjepidevat kohaldamist.

Artikkel 19

Kdrgema juhtkonna ja juhtorgani tagasikutsumine

1. Juhul kui keskse vastaspoole finantsseisund on oluliselt halvenenud v&i kui keskne vastaspool rikub talle kehtivaid
diguslikke noudeid, sealhulgas oma tegevuseeskirju, ja artikli 18 kohaste muude meetmete votmine ei ole olukorra
parandamiseks piisav, vdivad padevad asutused nduda keskse vastaspoole kdrgema juhtkonna vdi juhtorgani osalist voi
tdielikku tagasikutsumist.

Kui padev asutus nduab keskse vastaspoole kdrgema juhtkonna vdi juhtorgani osalist voi tdielikku tagasikutsumist, teavitab
ta sellest ESMAL, kriisilahendusasutust ja jarelevalvekolleegiumi.

2. Korgema juhtkonna vdi juhtorgani uus koosseis nimetatakse ametisse kooskolas médruse (EL) nr 648/2012
artikliga 27 ja selle eelduseks on padeva asutuse heakskiit voi ndusolek. Kui padev asutus leiab, et kdrgema juhtkonna voi
juhtorgani asendamisest kdesoleva artikli kohaselt ei piisa, voib ta méidrata kesksele vastaspoolele ithe vdi mitu ajutist
haldurit, kes asendavad keskse vastaspoole juhtorganit ja kdrgemat juhtkonda vdi teevad ajutiselt nendega koost66d. Koigil
ajutistel halduritel peavad olema oma ilesannete tditmiseks vajalikud kvalifikatsioonid, voimed ja teadmised ning neil ei
tohi olla huvide konflikti.

Artikkel 20

Kahju hiivitamine kohustusi tiitvatele kliirivatele liilkmetele

1. Juhul kui muu kui kohustuste mittetditmise tdttu finantsseisundi taastamist ldbiv keskne vastaspool on kohaldanud
tema finantsseisundi taastamise kavas sisalduvaid kokkuleppeid ja meetmeid, mille eesmirk on vihendada keskse
vastaspoole poolt kohustusi tiitvatele kliirivatele liikmetele makstava tulu vdirtust, ning selle tulemusena ei ole tema
suhtes algatatud kriisilahendusmenetlust, v6ib keskse vastaspoole padev asutus nduda, et keskne vastaspool hiivitaks
kliirivatele lilkmetele rahamaksete teel nende kantud kahju, voi vajaduse korral nduda, et keskne vastaspool emiteeriks
instrumente, millega tunnustatakse nduet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes, ilma et see piiraks kliirivate liikmete
vastutust kanda kaskaadi pohimétet iiletav kahju. Vdimalust maksta kohustusi téitvatele kliirivatele liitkmetele hiwvitist ei
kohaldata nende lepinguga vdetud kahjumi katmise kohustuse suhtes makseviivitushalduse vdi finantsseisundi taastamise
etappides.

Igale kohustusi tditvale mojutatud kliirivale liikmele tehtud rahamaksed voi nende jaoks emiteeritud selliste instrumentide
vairtus, millega tunnustatakse nduet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes, peab olema proportsionaalne kahjuga,
mida asjaomane kliiriv liige on kandnud lisaks oma lepingulistele kohustustele. Instrumendid, millega tunnustatakse nduet
keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes, annavad omanikule diguse saada keskselt vastaspoolelt iga-aastaseid makseid
sobiva maksimaalse arvu aastate jooksul alates emiteerimise kuupdevast, kuni kahju on (voimaluse korral tiielikult)
korvatud. Kui kohustusi tditvad kliirivad liikmed on kandnud {ilemairase kahju iile oma klientidele, on kohustusi tditvad
kliirivad liikmed kohustatud kandma keskselt vastaspoolelt saadud maksed oma klientidele iile sellises ulatuses, mil
hiivitatav kahju on seotud kliendi positsioonidega. Asjakohast maksimaalset osa keskse vastaspoole aastakasumist tuleb
kasutada nende instrumentidega seotud makseteks.
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2. ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada hiivitise maksmise jarjekord, sobiv
maksimaalne aastate arv ning sobiv maksimaalne osa keskse vastaspoole aastakasumist, millele on osutatud 16ike 1 teises
16igus.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonil on digus kidesolevat mdirust tdiendada, vottes vastu kiesoleva 1oike esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

V JAOTIS

KRIISILAHENDUS

1 PEATUKK

Eesmiirgid, tingimused ja iildpohimétted

Artikkel 21

Kriisilahenduse eesmirgid

1. Kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste rakendamisel peab kriisilahendusasutus silmas koiki jargnevaid
kriisilahenduse eesmarke, mis on tahtsuselt vordsed, ning tasakaalustab neid vastavalt iga konkreetse juhtumi laadile ja
asjaoludele:

a) tagada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jarjepidevus, eelkdige:

i) kesksel vastaspoolel oma Kkliirivate liikmete ja, kui see on kohaldatav, nende klientide ees olevate kohustuste
Oigeaegne tditmine;

i) kliirivate liikmete ja, kui see on kohaldatav, nende klientide pidev juurdepdis keskse vastaspoole pakutavatele
véddrtpaberi- v3i rahakontodele ning tagatisele, mida keskne vastaspool hoiab finantsvara kujul;

b) tagada, et sdiliksid sidemed teiste finantsturutaristutega, mille katkemisel oleks oluline negatiivne méju liidu voi ithe vi
mitme liikkmesriigi finantsstabiilsusele, samuti makse-, kliiringu-, arveldus- ja arvestuse pidamise funktsioonide
digeaegsele tditmisele;

¢) viltida olulist negatiivset moju liidu voi ithe vdi mitme lilkmesriigi finantssiisteemile, eelkdige hoides dra voi
leevendades finantsraskuste {ilekandumist keskse vastaspoole Kkliirivatele lilkmetele, nende klientidele v&i
finantssiisteemile laiemalt, sealhulgas teistele finantsturutaristutele, ning siilitades turudistsipliini ja tildsuse usalduse,
ning

d) kaitsta avaliku sektori vahendeid, minimeerides tuginemist erakorralisele avaliku sektori finantstoetusele ning
maksumaksjale tekkiva voimaliku kahju ohtu.

2. Loikes 1 sdtestatud eesmirkide taotlemisel piiiiab kriisilahendusasutus vihendada kriisilahenduse kulusid
miinimumini kdigi mojutatud sidusrithmade puhul ning viltida keskse vastaspoole vddrtuse vihenemist, vilja arvatud
juhul, kui selline vihenemine on vajalik kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks.

Artikkel 22

Kriisilahenduse tingimused

1. Kriisilahendusasutus votab keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid juhul, kui tdidetud on k&ik jargnevad
tingimused:
a) keskne vastaspool on maksejouetu voi jaib tdendoliselt maksejouetuks, nagu on otsustanud iiks jirgnevatest asutustest:

i) pddev asutus, kes on eelnevalt konsulteerinud kriisilahendusasutusega;
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ii) kriisilahendusasutus, kes on eelnevalt konsulteerinud padeva asutusega, kui kriisilahendusasutusel on olemas selle
jarelduse tegemiseks vajalikud vahendid;

b) koigi asjakohaste asjaoludega arvestades puudub pdhjendatud viljavaade, et mis tahes alternatiivne erasektoris vdetav
meede, sealhulgas keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava vdi muud lepingupdhised kokkulepped, voi
jarelevalvemeede, sealhulgas vGetud varajase sekkumise meetmed, hoiaksid mdistliku aja jooksul dra keskse vastaspoole
maksejouetuse;

¢) kriisilahenduse meede on vajalik avaliku huvi seisukohast, et saavutada itks voi mitu kriisilahenduse eesmirki, olles
samal ajal nendega proportsionaalne, ning keskse vastaspoole likvideerimine tavalises maksejuetusmenetluses ei
aitaks neid kriisilahenduse eesmirke samas ulatuses saavutada.

2. Loike 1 punkti a alapunkti ii kohaldamisel esitab padev asutus kriisilahendusasutusele omal algatusel ja viivituseta
kogu teabe, mis voib niidata, et keskne vastaspool on maksejduetu voi tdendoliselt jadb maksejouetuks. Pidev asutus
annab kriisilahendusasutusele taotluse korral ka muud teavet, mida kriisilahendusasutus vajab oma hinnangu andmiseks.

3. Loike 1 punkti a kohaldamisel ksitatakse keskset vastaspoolt maksejouetuna voi tdendoliselt maksejouetuks jadvana
juhul, kui esineb tiks v&i mitu jargmist asjaolu:

a) keskne vastaspool rikub vdi toendoliselt rikub oma tegevusloa ndudeid viisil, mis digustaks tema tegevusloa kehtetuks
tunnistamist vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artiklile 20;

b) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdita mond kriitilist funktsiooni;

¢) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda taastada oma elujoulisust omapoolsete finantsseisundi taastamise
meetmete rakendamisega;

d) keskne vastaspool ei suuda voi tendoliselt ei suuda tihtajaks tasuda oma vdlgu voi muid kohustusi;

e) keskne vastaspool vajab erakorralist avaliku sektori finantstoetust.

4. Loike 3 punkti e kohaldamisel ei kisitata avaliku sektori finantstoetust erakorralise avaliku sektori finantstoetusena,
kui see vastab kdigile jargnevatele tingimustele:

a) seda antakse kas riigigarantiina keskpanga poolt vdimaldatud likviidsusvahenditele keskpanga tingimustel voi siis
riigigarantiina hiljuti emiteeritud kohustustele;

b) kidesoleva ldike punktis a osutatud riigigarantiid on vajalikud, et likvideerida t3sised hdired liikmesriigi majanduses ja
séilitada finantsstabiilsus, ning

c¢) kdesoleva loike punktis a osutatud riigigarantiisid antakse maksevdimelistele kesksetele vastaspooltele, nende
tingimuseks on 16plik heakskiitmine vastavalt liidu riigiabi raamistikule, neid antakse ettevaatusabinduna ja ajutiselt,
need on proportsionaalsed, selleks et leevendada kiesoleva 1dike punktis b osutatud t3siste héirete tagajirgi, ning neid
ei kasutata selleks, et katta kahjumit, mis kesksel vastaspoolel on tekkinud voi tulevikus tdenioliselt tekib.

5. Samuti vdib kriisilahendusasutus votta kriisilahenduse meetmeid juhul, kui ta leiab, et keskne vastaspool on
rakendanud voi kavatseb rakendada finantsseisundi taastamise meetmeid, mis vdiksid hoida dra keskse vastaspoole
maksejouetuse, ent millel oleks mérkimisvédrne negatiivne moju liidu voi ithe voi mitme litkmesriigi finantssiisteemile.

6. ESMA annab hiljemalt 12. veebruariks 2022 vilja suunised, et edendada jirelevalve- ja kriisilahenduse tavade
lahendamist seoses asjaoludega, mille korral tuleb keskset vastaspoolt kisitada maksejduetuna voi tdendoliselt
maksejouetuks jidvana, vottes asjakohasel juhul arvesse liidus asutatud kesksete vastaspoolte osutatavate teenuste laadi ja
keerukust.

Kdnealuste suuniste viljatotamisel votab ESMA arvesse kooskdlas direktiivi 2014/59/EL artikli 32 18ikega 6 vilja antud
suuniseid.
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Artikkel 23

Kriisilahenduse iildpdhimétted

1.  Kriisilahendusasutus votab koik asjakohased meetmed, et rakendada artiklis 27 osutatud kriisilahenduse vahendeid ja
artiklis 48 osutatud kriisilahendusdigusi kooskdlas jargmiste pShimdtetega:

a) koik keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad lepingulised kohustused ja muud kokkulepped
pOoratakse tditmisele niivord, kuivord neid pole enne kriisilahendusmenetluse algatamist ammendatud, vilja arvatud
juhul, kui kriisilahendusasutus otsustab, et kriisilahenduse eesmérkide digeaegseks saavutamiseks on asjakohasem {tiks
jargmistest tegevustest voi molemad:

i) hoiduda keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavast tulenevate teatavate lepinguliste kohustuste taitmisele
pOoramisest voi muul viisil kavast kdrvale kalduda;

ii) rakendada kriisilahenduse vahendeid voi kriisilahendusdigusi;

b) kahjumi, mis tuleneb kdigi punktis a osutatud kohustuste ja kokkulepete tditmisele pooramisest kooskdlas nimetatud
punktiga, katavad esimeses jirjekorras kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsionarid;

c) pdrast aktsiondre katavad kahjumi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vdlausaldajad vastavalt nende
nouete rahuldamise jirgule tavalises maksejouetusmenetluses, vilja arvatud juhul, kui kdesoleva mdairusega on
sonaselgelt ette ndhtud teisiti;

d) keskse vastaspoole samasse klassi kuuluvaid volausaldajaid koheldakse vordselt;

e) keskse vastaspoole aktsionirid, kliirivad liikmed ja muud volausaldajad ei tohiks kanda suuremat kahju, kui nad oleksid
kandnud artiklis 60 osutatud olukorras;

f) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond vahetatakse vilja, vilja arvatud juhul,
kui kriisilahendusasutus leiab, et kogu juhtorgani ja kdrgema juhtkonna voi nende osa ametissejddmine on vajalik
kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks;

g) kriisilahendusasutused teavitavad to6tajate esindajaid ja konsulteerivad nendega vastavas riigis kehtivate digusnormide,
kollektiivlepingute voi tavade kohaselt;

h) kriisilahenduse vahendeid ja kriisilahendusdigusi rakendatakse ilma, et see piiraks tootajate esindatust juhtorganites
kisitlevate riigisiseste digusnormide, kollektiivlepingu sitete voi tavade kohaldamist, ning

i) kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, vétavad kriisilahendusasutused arvesse mdju teistele konsolideeri-
misgrupi ettevotjatele, eelkdige kui sellesse konsolideerimisgruppi kuuluvad muud finantsturutaristud, ning moju kogu
konsolideerimisgrupile tervikuna.

2. Kriisilahendusasutused vdivad votta kdesoleva artikli 16ike 1 punktis d voi e sitestatud pdhimdtetest korvale
kalduvaid kriisilahenduse meetmeid, kui see on pdhjendatud avaliku huviga saavutada kriisilahenduse eesmirgid ning on
proportsionaalne kisitletava riskiga. Siiski, kui selle kdrvalekaldumise tulemusena kannab aktsiondr, kliiriv liige voi moni
muu volausaldaja suuremat kahju, kui ta oleks kandnud artiklis 60 osutatud olukorras, kohaldatakse artiklis 62 satestatud
digust vahe hivitamisele.

3. Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond osutavad kriisilahendusasutusele
igakiilgset vajalikku abi kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks.

Il PEATUKK

Vidrtuse hindamine

Artikkel 24
Viirtuse hindamise eesmirgid

1. Kriisilahendusasutused tagavad, et koigi kriisilahenduse meetmete vdtmine pShineb vairtuse hindamisel, millega
tagatakse, et keskse vastaspoole vara, digusi ja kohustusi hinnatakse diglaselt, konservatiivselt ja realistlikult.
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2. Enne keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse algatamist tagab kriisilahendusasutus, et 1dbi on viidud
esimene védrtuse hindamine, millega mairatakse kindlaks, kas artikli 22 15ike 1 kohased kriisilahenduse tingimused on
tdidetud.

3. Pirast seda, kui kriisilahendusasutus on otsustanud keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse algatada, tagab
ta, et l4bi viiakse teine viirtuse hindamine, mille eesmark on:

a) saada teavet, mis vdimaldab teha otsuse asjakohaste kriisilahenduse meetmete kohta, mis tuleb votta;

b) tagada, et igasugune kahjum, mis vihendab keskse vastaspoole vara ja Sigusi, vdetakse kriisilahenduse vahendite
rakendamise hetkel tdies ulatuses arvesse;

c) saada teavet, mis voimaldab teha otsuse omandidiguse instrumentide tithistamise voi lahjendamise ulatuse kohta, ja
otsuse kriisilahendusdiguste kasutamise tulemusena emiteeritud vdi iilekantud omandidiguse instrumentide véirtuse ja
hulga kohta;

d) saada teavet, mis véimaldab teha otsuse koigi tagamata kohustuste, sealhulgas volainstrumentide allahindamise voi
konverteerimise ulatuse kohta;

e) saada kahjumi ja positsioonide jaotamise vahendite rakendamise korral teavet, mis vdimaldab teha otsuse selle kohta,
kui suures ulatuses koormatakse kahjumiga mdjutatud volausaldajate nduded, tditmata kohustused vdi positsioonid
seoses keskse vastaspoolega, ning kriisilahendusel sissendutavate rahaliste maksete ulatuse ja vajaduse kohta;

f) saada sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendi rakendamise korral teavet, mis voimaldab teha otsuse vara,
diguste ja kohustuste vdi omandidiguse instrumentide kohta, mis vdidakse tile anda sildasutusena toimivale kesksele
vastaspoolele, ja otsuse sellise vastusoorituse véirtuse kohta, mis voidakse teha kriisilahendusmenetluses olevale
kesksele vastaspoolele voi, kui see on asjakohane, omandidiguse instrumentide omanikele;

g) anda ettevotte vodrandamise vahendi rakendamise korral teavet, mis voimaldab teha otsuse vara, diguste ja kohustuste
v0i omandidiguse instrumentide kohta, mis voidakse iile anda kolmandast isikust omandajale, ja anda kriisilahendusa-
sutusele teavet selle kohta, mida peetakse artikli 40 kohaldamisel dritingimusteks.

Punkti d kohaldamisel vGetakse véirtuse hindamisel arvesse mis tahes kahjum, mis oleks kaetud, kui tditmisele poorataks
taitmata kohustused, mis on Kliirivatel liikmetel vdi muudel kolmandatel isikutel keskse wvastaspoole ees, ja
volainstrumentide suhtes kohaldatavat konverteerimise taset.

4. Kdesoleva artikli 16igetes 2 ja 3 osutatud vaartuse hindamine on vdimalik artikli 74 alusel vaidlustada ainult koos
otsusega rakendada kriisilahenduse vahendit véi kriisilahendusdigust.

Artikkel 25

Viirtuse hindamisele esitatavad nouded

1. Kriisilahendusasutus tagab, et artiklis 24 osutatud vairtuse hindamise viib labi:
a) isik, kes on sdltumatu mis tahes avaliku sektori asutusest ja kesksest vastaspoolest, voi

b) kriisilahendusasutus, kui hindamist ei saa labi viia punktis a osutatud isik.

2. Artiklis 24 osutatud véirtuse hindamine loetakse 16plikuks, kui selle on ldbi viinud kdesoleva artikli 16ike 1 punktis a
osutatud isik ja kui tdidetud on kdik kdesolevas artiklis sitestatud nduded.

3. Ilma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist ja kui see on asjakohane, pdhineb 16plik vddrtuse hindamine
konservatiivsetel eeldustel ja selle juures ei eeldata vdimalikku erakorralist avaliku sektori finantstoetust, keskpanga
erakorralist likviidsusabi ega mittestandardse tagatise, tdhtaja ja intressimddraga antavat keskpanga likviidsusabi, mida
antakse kesksele vastaspoolele alates ajahetkest, kui vdetakse kriisilahenduse meetmed. Vairtuse hindamisel vdetakse
samuti arvesse kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kantud mis tahes mdistlike kulude voimalikku
sissendudmist kooskdlas artikli 27 16ikega 10.
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4. Loplikule véartuse hindamisele lisatakse jargnev keskse vastaspoole valduses olev teave:

a) keskse vastaspoole ajakohastatud bilanss ja finantsseisundi aruanne, sealhulgas allesolevad kittesaadavad eelrahastatud
vahendid ja tditmata rahalised kohustused;

b) madiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 29 osutatud andmed kliiritud lepingute kohta ning

¢) kogu teave tema vara, kohustuste ja positsioonide turu- ja bilansilise vddrtuse kohta, sealhulgas asjaomased néuded ja
tditmata kohustused, mis kesksele vastaspoolele volgnetakse.

5. Loplikus véirtuse hindamises ndidatakse dra volausaldajate jaotus klasside kaupa vastavalt nende nduete rahuldamis-
jarkudele kooskélas kohaldatava maksejduetusdigusega. Samuti esitatakse prognoos selle kohta, kuidas iga aktsioniride ja
volausaldajate klassi oleks eeldatavalt koheldud artikli 23 16ike 1 punktis e sitestatud pohimdtte kohaldamisel.

Esimeses 16igus osutatud prognoos ei piira artiklis 61 osutatud véirtuse hindamist.

6.  Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 1digete 14 ja 15 kohaselt koostatud ja artikli 36 16ike 16 alusel
vastu voetud regulatiivseid tehnilisi standardeid, tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
tapsustatakse:

a) asjaolud, mille korral loetakse isik sdltumatuks nii kriisilahendusasutusest kui ka kesksest vastaspoolest kdesoleva artikli
16ike 1 kohaldamise eesmargil;

b) metoodika keskse vastaspoole vara ja kohustuste véirtuse hindamiseks ning

c) kiesoleva miiruse artiklite 24 ja 61 kohaste véirtuse hindamiste eraldiseisvus.
ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonile antakse 0igus vdtta kidesoleva mdiruse tdiendamiseks vastu kdesoleva 1dike esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 26

Esialgne viirtuse hindamine

1. Artiklis 24 osutatud viirtuse hindamine, mis ei vasta artikli 25 15ikes 2 sdtestatud nduetele, loetakse esialgseks
véidrtuse hindamiseks.

Esialgne hindamine sisaldab tdiendava kahjumi puhvrit ja selle asjakohast péhjendust.

2. Kui kriisilahendusasutus votab kriisilahenduse meetmed esialgse véartuse hindamise pohjal, tagavad nad, et nii kiiresti
kui voimalik viiakse 14bi 16plik vaartuse hindamine.

Kriisilahendusasutus tagab, et esimeses 16igus osutatud 16plik véirtuse hindamine:
a) vodimaldab keskse vastaspoole kahjumit raamatupidamisarvestuses kajastada tdies ulatuses;

b) annab teavet, mis vdimaldab teha otsuse taastada vOlausaldajate nduded voi suurendada vastusoorituse vddrtust
kooskdlas loikega 3.

3. Juhul kui keskse vastaspoole vara hinnanguline netovairtus on 1dpliku vddrtuse hindamise kohaselt suurem kui
keskse vastaspoole vara hinnanguline netovédrtus esialgse vaartuse hindamise kohaselt, voib kriisilahendusasutus:

a) suurendada mdjutatud volausaldajate selliste nduete véirtust, mis on alla hinnatud vdi restruktureeritud;
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b) kohustada sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt suurendama seoses vara, diguste ja kohustustega kriisilahendus-
menetluses olevale kesksele vastaspoolele tehtavat vastusooritust voi sdltuvalt asjaoludest seoses omandidiguse
instrumentidega nende instrumentide omanikele tehtavat vastusooritust.

4. Vbttes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 16ike 15 kohaselt koostatud regulatiivseid tehnilisi standardeid,
tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse kiesoleva artikli 16ike 1 kohaldamise
eesmargil metoodika, mille abil arvutada tiiendava kahjumi puhver, mis tuleb lisada esialgsele véirtuse hindamisele.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonile antakse &igus votta kdesoleva miidruse tdiendamiseks vastu kiesoleva 1dike esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

I PEATUKK

Kriisilahenduse vahendid

1. Jagu

Uldpohimétted

Artikkel 27

Kriisilahenduse vahendite iildsitted

1. Kriisilahendusasutus votab artiklis 21 osutatud kriisilahenduse meetmeid, rakendades jirgnevaid kriisilahenduse
vahendeid kas eraldi v6i mis tahes kombinatsioonis:

a) positsioonide ja kahjumi jaotamise vahendid;
b) allahindamise vahend ja konverteerimise vahend;
c) ettevdtte vodrandamise vahend;

d) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend.

2. Sisteemse kriisi korral voib litkmesriik viimase abinduna anda erakorralist avaliku sektori finantstoetust, rakendades
valitsuse stabiliseerimisvahendeid kooskdlas artiklitega 45, 46 ja 47, eeldusel et on saadud eelnev ja 18plik heakskiit liidu
riigiabi raamistiku alusel ning kui on ette nihtud usaldusvddrne kord rahaliste vahendite digeaegseks ja tdielikuks
sissendudmiseks kooskélas kiesoleva artikli [6ikega 10.

3. Enne I6ikes 1 osutatud vahendite rakendamist poorab kriisilahendusasutus tditmisele:

a) keskse vastaspoole mis tahes olemasolevad ja tditmata ndudedigused, sealhulgas kliirivate liikmete lepingulised
kohustused teha finantsseisundi taastamisel sissendutavaid rahalisi makseid, anda kesksele vastaspoolele tdiendavaid
vahendeid voi votta iile kohustusi mittetaitvate kliirivate liikmete positsioone kas enampakkumise teel v6i muul keskse
vastaspoole tegevuseeskirjades kokkulepitud viisil;

b) olemasolevad ja tditmata lepingulised kohustused, mis kohustavad muid pooli kui kliirivad likkmed andma mis tahes
kujul finantstoetust.
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Kriisilahendusasutus voib punktides a ja b osutatud lepingulised kohustused poorata tditmisele osaliselt, kui konealuseid
lepingulisi kohustusi ei ole vdimalik poorata tditmisele tiies ulatuses moistliku aja jooksul.

4. Erandina 1dikest 3 voib kriisilahendusasutus hoiduda asjaomaste olemasolevate ja tiitmata kohustuste osalisest vi
taielikust tditmisele pooramisest, et valtida markimisvédrset negatiivset moju finantssiisteemile voi ulatuslikku negatiivse
mdju ilekandumist voi kui kriisilahenduse eesmirkide Gigeaegseks saavutamiseks on kohasem rakendada loikes 1
osutatud vahendeid.

5. Kui kriisilahendusasutus hoidub kiesoleva artikli 16ike 3 teises 16igus voi 16ikes 4 sitestatud olemasolevate ja tditmata
kohustuste osalisest voi taielikust tditmisele pooramisest, voib kriisilahendusasutus poorata allesjianud kohustused
taitmisele 18 kuu jooksul pdrast seda, kui keskne vastaspool loetakse maksejouetuks voi tdendoliselt maksejouetuks
jadvaks vastavalt artiklile 22, eeldusel et kdnealuste kohustuste tditmisele pooramisest hoidumise pShjused enam ei kehti.
Kriisilahendusasutus teavitab kliirivat liiget ja teist lepingupoolt allesjddnud kohustuse tditmisele pooramisest kolm kuni
kuus kuud ette. Allesjadnud kohustuste tditmisele pooramisest saadud tulu kasutatakse kasutatud avaliku sektori vahendite
katmiseks.

Kriisilahendusasutus médrab pdrast mdjutatud kliirivate liikmete ja koigi teiste olemasolevaid ja tditmata kohustusi omavate
isikute padevate asutuste ja kriisilahendusasutustega konsulteerimist kindlaks, kas olemasolevate ja tditmata kohustuste
tditmisele pooramisest hoidumise pohjused on lakanud kehtimast ning kas allesjganud kohustused tuleks tditmisele
poorata. Kui kriisilahendusasutus kaldub kdrvale konsulteeritud asutuste viljendatud seisukohtadest, esitab ta selle kohta
kirjalikult nduetekohase pdhjenduse.

Noue tdita allesjddnud kohustused kiesolevas 1ikes osutatud asjaoludel lisatakse keskse vastaspoole eeskirjadesse ja
muudesse lepingupdhistesse kokkulepetesse.

6.  Kriisilahendusasutus voib nduda, et keskne vastaspool hivitaks kohustusi tditvatele kliirivatele likkmetele kahju, mis
tuleneb neile kahjumi jaotamise vahendite kohaldamisest, kui see iiletab kahju, mida kohustusi tiitev kliiriv liige oleks
kandnud keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest tulenevate kohustuste alusel, tingimusel et kohustusi tiitval kliirival
liikmel oleks olnud artiklis 62 osutatud &igus vahe hiivitamisele.

Esimeses 16igus osutatud hiivitis vdib olla omandidiguse instrumentide, volainstrumentide voi keskse vastaspoole tulevase
kasumi suhtes olevat nduet tunnustavate instrumentide vormis.

Igale kohustusi tditvale mdjutatud kliirivale likkmele emiteeritud instrumentide summa peab olema proportsionaalne
esimeses 16igus osutatud iileméadrase kahjuga. Selle puhul peab v6tma arvesse kliiriva lilkme mis tahes tditmata lepingulisi
kohustusi keskse vastaspoole ees ning see tuleb arvata maha artiklis 62 osutatud digusest vahe hiivitamisele.

Instrumentide summa p&hineb artikli 24 16ike 3 alusel ldbi viidud véirtuse hindamisel.

7. Kui rakendatakse monda valitsuse stabiliseerimisvahendit, kasutab kriisilahendusasutus enne valitsuse stabiliseeri-
misvahendi rakendamist vdi sellega samal ajal omandidiguse instrumentide ja vélainstrumentide vdi muude tagamata
kohustuste allahindamise ja konverteerimise digust.

Kui kliirivad lilkmed kannavad finantskahju muu kriisilahenduse vahendi kui allahindamise ja konverteerimise vahendi
rakendamise tulemusena, kasutab kriisilahendusasutus vahetult enne kriisilahenduse vahendi rakendamist v6i sellega samal
ajal omandidiguse instrumentide ja volainstrumentide v8i muude tagamata kohustuste allahindamise ja konverteerimise
digust, vélja arvatud juhul, kui muu jirjekord minimeeriks korvalekaldeid artiklis 60 sitestatud volausaldajate vordse
kohtlemise pShimattest ja véimaldaks kriisilahenduse eesméarke paremini saavutada.

8. Kui rakendatakse ainult kdesoleva artikli 16ike 1 punktides ¢ ja d osutatud kriisilahenduse vahendeid ning kooskdlas
artiklitega 40 ja 42 kantakse ile vaid osa kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole varast, digustest voi
kohustustest, likvideeritakse jarelejadnud osa sellest kesksest vastaspoolest tavalises maksejouetusmenetluses.
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9.  Liikmesriigi maksejouetusdiguse norme, mis kisitlevad volausaldajaid kahjustavate digustoimingute tithistamist voi
kehtetust, ei kohaldata vara, diguste ja kohustuste ileandmisele keskselt vastaspoolelt, kelle suhtes rakendatakse
kriisilahenduse vahendeid vdi valitsuse finantsstabiilsusvahendeid.

10.  Liikmesriigid nduavad asjakohase ajavahemiku jooksul sisse kdik kiesoleva peatiiki 7. jaos osutatud valitsuse
finantsstabiilsusvahendina kasutatud avaliku sektori vahendid ning kriisilahendusasutused nduavad sisse kdik nende poolt
kriisilahenduse vahendite v&i kriisilahendusdiguste rakendamiega seoses kantud méistlikud kulud. Sellised vahendid ja
kulud ndutakse sisse muu hulgas:

a) eelisvolausaldajana kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt, sealhulgas tema mis tahes nduetelt kohustusi
mittetditvate kliirivate litkmete vastu;

b) ettevdtte voorandamise vahendi rakendamise korral eelisvolausaldajana kesksele vastaspoolele omandaja poolt makstud
mis tahes vastusooritusest enne artikli 40 16ike 4 kohaldamist;

c) eelisvdlausaldajana sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse ldpetamise tulemusena saadud tulust enne
artikli 42 16ike 5 kohaldamist;

d) tulust, mis on saadud artiklis 46 osutatud riigipoolse omakapitalitoetuse vahendi rakendamisel ning artiklis 47 osutatud
ajutiselt riigi omandisse votmise vahendi kasutamisel, sealhulgas nende miiiigist saadud tulu.

11.  Kriisilahenduse vahendite rakendamisel tagavad kriisilahendusasutused artikliga 25 kooskdlas oleva vairtuse
hindamise pdhjal sobitatud portfelli taastamise, kahjumi téieliku jaotamise, keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva
keskse vastaspoole eelrahastatud vahendite taastamise ja keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
rekapitaliseerimise.

Kriisilahendusasutused tagavad keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole eelrahastatud vahendite
taastamise ja rekapitaliseerimise, nagu on osutatud esimeses 18igus, maaral, mis on piisav, et taastada keskse vastaspoole
voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole suutlikkus tdita tegevusloa tingimusi ning jitkata oma kriitiliste funktsioonide
tditmist, vdttes arvesse keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuseeskirju.

Olenemata muude kriisilahenduse vahendite rakendamisest vdivad kriisilahendusasutused rakendada keskse vastaspoole
rekapitaliseerimiseks artiklites 30 ja 31 osutatud vahendeid.

2. Jagu

Positsioonide ja kahjumi jaotamise vahendid

Artikkel 28

Positsioonide ja kahjumi jaotamise vahendite eesmirk ja kohaldamisala

1.  Kriisilahendusasutus rakendab positsioonide jaotamise vahendit kooskélas artikliga 29 ning kahjumi jaotamise
vahendeid koosk®olas artiklitega 30 ja 31.

2. Kriisilahendusasutus rakendab 1dikes 1 osutatud vahendeid kliirimisteenustega seotud lepingute ja kesksele
vastaspoolele nende teenustega seoses antud tagatise puhul.

3. Kriisilahendusasutus rakendab artiklis 29 osutatud positsioonide jaotamise vahendit selleks, et taastada keskse
vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole sobitatud portfell, kui see on vajalik.

Kriisilahendusasutus rakendab artiklites 30 ja 31 osutatud kahjumi jaotamise vahendeid mis tahes jargmisel eesmargil:

a) katta keskse vastaspoole kahjum, mida on hinnatud artikli 25 kohaselt;
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b) taastada keskse vastaspoole suutlikkus tdita maksekohustusi digel ajal;
¢) saavutada punktides a ja b osutatud eesmirgid sildasutusena toimiva keskse vastaspoole puhul;
d) toetada keskse vastaspoole dritegevuse {iileandmist maksevoimelisele kolmandale isikule, kasutades -ettevdtte

voorandamise vahendit.

Kriisilahendusasutus v6ib rakendada artiklis 30 osutatud kahjumi jaotamise vahendit kohustuste mittetditmisest ja muust
kui kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi puhul. Kui artiklis 30 osutatud kahjumi jaotamise vahendit rakendatakse
muu kui kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi puhul, rakendatakse seda iiksnes kogusummani, mis on vérdvéirne
kohustusi tditvate kliirivate litkmete osamaksega keskse vastaspoole tagatisfondidesse ning mis jaotatakse kliirivate litkmete
vahel proportsionaalselt nende tagatisfondi osamaksetega.

4. Kiriisilahendusasutused ei rakenda kdesoleva médaruse artiklites 30 ja 31 osutatud kahjumi jaotamise vahendeid seoses
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 1 Idigetes 4 ja 5 osutatud iiksustega.

Artikkel 29
Lepingute osaline voi tdielik 16petamine
1. Kriisilahendusasutus voib 16petada moned voi koik jargnevad kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
lepingud:
a) lepingud kohustusi mittetéiva kliiriva litkmega;
b) mojutatud kliirimisteenuse voi varaklassi lepingud;

¢) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole muud lepingud.

Kriisilahendusasutus 18petab kdesoleva 1dike esimese 16igu punktis a osutatud lepingud ainult juhul, kui ei ole toimunud
nendest lepingutest tuleneva vara ja positsioonide iilekandmist mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 48 Idigete 5 ja 6
tihenduses.

Kriisilahendusasutus 18petab esimese 18igu kohast digust kasutades esimese 16ike punktides a, b ja ¢ osutatud lepingud
sarnasel viisil, diskrimineerimata nende lepingute vastaspooli, vilja arvatud lepingulised kohustused, mille tditmist ei ole
voimalik tagada moistliku aja jooksul.

2. Kriisilahendusasutus teavitab koiki asjaomaseid kliirivaid lilkmeid kuupédevast, mil lopetatakse 16ikes 1 osutatud
leping.

3. Enne l6ikes 1 osutatud lepingute 1&petamist teeb kriisilahendusasutus jargmist:

a) kohustab kriisilahendusmenetluses olevat keskset vastaspoolt hindama kdigi lepingute vaartust ja ajakohastama kdikide
kliirivate liikmete kontojaaki;

b) mdédrab iga kliiriva likkme kohta kindlaks netosumma, mis kuulub tema poolt vdi temale tasumisele, vSttes arvesse kdiki
volgnetavaid, kuid maksmata muutuvtagatisi, sealhulgas punktis a osutatud lepingute véirtuse hindamisest tulenevalt
volgnetavat muutuvtagatist, ning

c) teavitab iga kliirivat liiget kindlaksmairatud netosummadest ja nduab keskselt vastaspoolelt vastavalt kas nende
maksmist voi sissendudmist.

Kliirivad lilkmed teavitavad pdhjendamatu viivituseta oma kliente sellise vahendi rakendamisest ja sellest, kuidas see
rakendamine neid mojutab.

4. Loike 3 punktis a osutatud vairtuse hindamine peab vdimalikult suurel miiral pdhinema iglasel turuhinnal, mis on
kindlaks madratud keskse vastaspoole eeskirjade ja kokkulepete alusel, vilja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus peab
vajalikuks mone muu asjakohase hinna leidmise meetodi kasutamist.
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5. Kui kohustusi tditev kliiriv liige ei suuda maksta kooskélas kdesoleva artikli 16ikega 3 kindlaksmairatud netosummat,
voib kriisilahendusasutus kdesoleva miiruse artiklit 21 arvesse vottes nduda, et keskne vastaspool kasitaks kohustusi
tditvat kliirivat liiget kohustusi mittetditva kliiriva lilkmena ning kasutaks tema poolt makstud alustamise tagatist ja
tagatisfondi osamakset kooskdlas maaruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45.

6.  Kui kriisilahendusasutus on ldpetanud iihe voi mitu 16ikes 1 osutatud liiki lepingut, v3ib ta ajutiselt keelata kesksel
vastaspoolel kliirida uusi lepinguid, mis on 1dpetatud lepinguga sama liiki.

Kriisilahendusasutus voib lubada kesksel vastaspoolel sellist liiki lepingute kliirimist jatkata ainult juhul, kui tdidetud on
jargnevad tingimused:

a) keskne vastaspool tdidab mairuse (EL) nr 648/2012 ndudeid ning

b) kriisilahendusasutus annab vilja ja avaldab sellekohase teatise, kasutades artikli 72 16ikes 3 osutatud vahendeid.

7. ESMA annab hiljemalt 12. veebruariks 2022 kooskélas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, milles
tapsustatakse metoodika, mida kriisilahendusasutus kasutab kdesoleva artikli 16ike 3 punktis a osutatud viirtuse
hindamiseks.

Artikkel 30

Keskse vastaspoole poolt kohustusi tiitvatele kliirivatele lilkmetele makstava mis tahes tulu viirtuse
vihendamine

1. Kriisilahendusasutus voib vdhendada kesksel vastaspoolel kohustusi tditvate kliirivate lilkmete ees olevate
maksekohustuste summat, kui sellised kohustused tulenevad tulust, mis kuulub maksmisele vastavalt keskse vastaspoole
muutuvtagatise maksmise voi sama majandusliku mdjuga makse tegemise protsessidele.

2. Kiesoleva artikli Idikes 1 osutatud maksekohustuste vihendamise arvutamiseks kasutab kriisilahendusasutus vordsel
kohtlemisel pohinevat jaotusmehhanismi, mis on artikli 24 15ike 3 kohases védrtuse hindamises kindlaks médratud ja
millest on Kliirivatele lilkmetele kohe kriisilahenduse vahendi rakendamisel teada antud. Kliirivad likkmed teavitavad
pohjendamatu viivituseta oma kliente sellise vahendi rakendamisest ja sellest, kuidas see neid mdjutab. Iga kliiriva likkme
puhul vihendatav kogu netotulu on proportsionaalne keskse vastaspoole vdlgnetavate summadega.

3. Makstava tulu véirtuse vihendamine jdustub ning on keskse vastaspoole ja majutatud kliirivate liikmete jaoks siduv
hetkest, mil kriisilahendusasutus vdtab kriisilahenduse meetmed.

4. Kohustusi tditev kliiriv liige ei saa jargnevates keskse vastaspoole vOi tema Oigusjirglasest ettevdtja vastastes
menetlustes esitada ndudeid, mis tulenevad 16ikes 1 osutatud maksekohustuste vihendamisest.

Kdesoleva 16ike esimene 18ik ei takista kriisilahendusasutustel ndudmast, et keskne vastaspool maksaks Kliirivatele
litkmetele huvitist, kui selgub, et artikli 26 15ikes 1 osutatud esialgsel véartuse hindamisel pdhineva vihendamise ulatus on
suurem kui artikli 26 16ikes 2 osutatud 16plikul véddrtusel pShinev ndutav vihendamine.

5. Kui kriisilahendusasutus vihendab makstava tulu viirtust ainult osaliselt, sdilib kohustusi tditval kliirival liikmel
digus tilejadnud osale tasumisele kuuluvast summast.

6.  Keskne vastaspool lisab oma tegevuseeskirjadesse viite 1dikes 1 osutatud maksekohustuste vihendamise digusele,
lisaks muudele sarnastele kokkulepetele, mis on tegevuseeskirjades finantsseisundi taastamise etapis ette ndhtud, ning
tagab selliste lepingupdhiste kokkulepete solmimise, mis vdimaldavad kriisilahendusasutusel kasutada talle kiesolevast
artiklist tulenevaid digusi.
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Artikkel 31

Kriisilahendusel sissendutavad rahalised maksed

1. Kriisilahendusasutus vdib nduda, et kohustusi tditvad kliirivad litkmed teeksid kesksele vastaspoolele rahalise makse,
mille maksimaalne suurus on vordne nende kahekordse osamaksega keskse vastaspoole tagatisfondi. Rahalise makse
tegemise kohustus lisatakse keskse vastaspoole eeskirjadesse ja muudesse lepingupdhistesse kokkulepetesse
kriisilahendusel sissendutavate rahaliste maksete vahendina, ning nende maksete sissendudmise digus jaetakse kriisilahen-
dusmenetluse raames kriisilahendusmeetme votnud kriisilahendusasutusele. Kui kriisilahendusasutus néuab sisse
tagatisfondi osamaksest suurema summa, teeb ta seda, olles eelnevalt koostoos kohustusi tditvate kliirivate liikkmete
kriisilahendusasutustega hinnanud koénealuse vahendi moju kohustusi tiitvatele kliirivatele liikmetele ja liikmesriikide
finantsstabiilsusele.

Kui kesksel vastaspoolel on mitu tagatisfondi ning vahendit rakendatakse kohustuste mittetéitmise tSttu, on esimeses 13igus
osutatud rahalise makse suurus seotud kliiriva litkme osamakse suurusega mojutatud kliirimisteenuse vdi varaklassi
tagatisfondi.

Kui kesksel vastaspoolel on mitu tagatisfondi ja vahendit rakendatakse muu kui kohustuste mittetditmise tdttu, on esimeses
16igus osutatud rahalise makse suurus seotud Kkliiriva likkme osamakse suurusega koikidesse keskse vastaspoole
tagatisfondidesse.

Kriisilahendusasutus voib kasutada kriisilahendusel sissendutavate rahaliste maksete vahendit séltumata sellest, kas koik
lepingulised kohustused, mis néuavad kohustusi tditvate kliirivate liitkmete poolt rahalisi makseid, on ammendatud.

Kriisilahendusasutus mairab kindlaks iga kohustusi tiitva kliiriva likkme rahalise makse summa, mis on proportsionaalne
tema osamaksega tagatisfondi kuni esimeses 16igus osutatud ulatuses.

Kriisilahendusasutus v6ib nduda, et keskne vastaspool hiivitaks kliirivatele lilkmetele kriisilahendusel sissendutud rahalise
makse tlemddrase summa, kui selgub, et artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vaidrtuse hindamisel pdohinevate
kriisilahendusel sissendutud rahaliste maksete tase on suurem kui artikli 26 16ikes 2 osutatud 16pliku vaartuse hindamisel
pohinev ndutav tase.

2. Kui kohustusi tiitev kliiriv liige ndutavat summat ei maksa, v6ib kriisilahendusasutus nduda, et keskne vastaspool
kisitaks asjaomast kliirivat liiget kohustusi mittetditva kliiriva liikmena ning kasutaks tema poolt tasutud alustamise
tagatist ja tagatisfondi osamakset kooskdlas méiruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45 kuni ndutava summa ulatuses.

3. Jagu

Omandidiguse instrumentide ja vélainstrumentide vdi muude tagamata kohustuste
allahindamine ja konverteerimine

Artikkel 32

Noue hinnata alla ja konverteerida omandidiguse instrumendid ja vélainstrumendid véi muud tagamata
kohustused

1.  Kiiisilahendusasutus rakendab kooskdlas artikliga 33 allahindamise ja konverteerimise vahendit seoses omandidiguse
instrumentide ja volainstrumentidega, mille on emiteerinud kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, vdi muude
tagamata kohustustega, et katta kahjum, rekapitaliseerida asjaomane keskne vastaspool voi sildasutusena toimiv keskne
vastaspool voi toetada ettevdtte vodrandamise vahendi rakendamist.
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2. Artikli 24 Idike 3 alusel labiviidud vaartuse hindamise pdhjal maarab kriisilahendusasutus kindlaks jargmise:

a) summa, mille vdrra omandidiguse instrumente ja volainstrumente v6i muid tagamata kohustusi tuleb alla hinnata,
vottes arvesse kogu kahjumit, mis tuleb katta Kliirivatel liikmetel vdi muudel kolmandatel isikutel keskse vastaspoole
ees olevate tditmata kohustuste tditmisele pdoramise teel, ning

b) summa, mille vérra volainstrumente voi muid tagamata kohustusi tuleb konverteerida omandidiguse instrumentideks,
et taastada keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vastavus kapitalinduetele.

Artikkel 33

Omandidiguse instrumentide ja volainstrumentide véi muude tagamata kohustuste allahindamist ja
konverteerimist reguleerivad sitted

1. Kriisilahendusasutus rakendab allahindamise ja konverteerimise vahendit vastavalt nduete rahuldamisjirkudele
tavalises maksejouetusmenetluses.

2. Enne volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste pShisumma vidhendamist vdi konverteerimist vahendab
kriisilahendusasutus omandidiguse instrumentide nimivaartust proportsionaalselt kahjumiga ja vajaduse korral kuni kogu
nende véirtuse ulatuses.

Juhul kui vastavalt artikli 24 16ike 3 kohaselt labiviidud vairtuse hindamisele jaab keskse vastaspoole vara ja kohustuste
netovddrtus parast omandidiguse instrumentide nimivairtuse vihendamist positiivseks, tithistab voi lahjendab (vastavalt
asjaoludele) kriisilahendusasutus sellised omandidiguse instrumendid.

3. Kiiisilahendusasutus vihendab vélainstrumentide v6i muude tagamata kohustuste pdhisummat, konverteerib selle
vOi teeb molemat ulatuses, mis on vajalik kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks, ja vajaduse korral kuni nende
instrumentide v&i kohustuste kogu véidrtuse ulatuses.

4, Kriisilahendusasutus ei rakenda allahindamise ja konverteerimise vahendit jargmiste kohustuste suhtes:

a) kohustused tOotajate ees seoses palgavdlgnevuse, pensionihivitise voi muu kindlaksmairatud tasuga, vilja arvatud
tulemustasud, mis ei ole reguleeritud kollektiivlepinguga;

b) kohustused kommerts- vdi kaubanduskrediiti andnud volausaldaja ees seoses keskse vastaspoole igapidevaseks
tegevuseks viltimatult vajalike kaupade tarnimise vdi teenuste osutamisega, sealhulgas IT-teenused, kommunaal-
teenused ning ruumide rent, teenindus ja korrashoid;

¢) kohustused maksu- ja sotsiaalkindlustusasutuste ees, kui sellised kohustused on kohaldatava maksejouetusdiguse alusel
eelisnoudedigusega;

d) kohustused direktiivi 98/26/EU kohaselt mairatud siisteemide vdi siisteemikorraldajate ees, nendes osalejate ees sellisel
médral, mil kohustused tulenevad nende sellistes siisteemides osalemisest, ning teiste kesksete vastaspoolte ja
keskpankade ees;

e) alustamise tagatised.

5.  Omandidiguse instrumendi nimivéirtuse voi volainstrumendi vdi muude tagamata kohustuste p&hisumma
vihendamisel kehtivad jargmised tingimused:

a) konealune vihendamine on piisiv;

b) instrumendi omanikul ei ole seoses kdnealuse vihendamisega ndudeid, vilja arvatud mis puudutab vdimalikke juba
tekkinud kohustusi, voimalikku vastutust kahju eest, mis vdib tekkida vdhendamise digusparasuse vaidlustamise
tagajdrjel, voimalikke ndudeid, mis pohinevad kiesoleva artikli 16ike 6 kohaselt emiteeritud voi iile kantud
omandidiguse instrumentidel, vdi voimalikke ndudeid seoses artikli 62 kohase maksega, ning
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¢) kui kdnealune vahendamine on ainult osaline, jadb kohustuse jddgi suhtes kehtima algse kohustuse aluseks olnud leping,

vottes arvesse kaiki selle lepingu tingimustes kdnealusest vihendamisest tulenevalt vajalikke muudatusi.

Esimese 16igu punkt a ei takista kriisilahendusasutustel kohaldamast iileshindamismehhanismi, et maksta hiivitist
volainstrumentide vdi muude tagamata kohustuste ja seejirel omandidiguse instrumentide omanikele, kui selgub, et
artikli 26 16ikes 1 osutatud esialgsel vaartuse hindamisel péhineva allahindamise ulatus on suurem kui artikli 26 16ikes 2
osutatud 18plikul véirtuse hindamisel pdhinevad ndutavad summad.

6.

Volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste konverteerimisel vastavalt 1dikele 3 voib kriisilahendusasutus

nduda keskselt vastaspoolelt omandidiguse instrumentide emiteerimist voi iileandmist volainstrumentide voi muude
tagamata kohustuste omanikele.

7.

Kriisilahendusasutus konverteerib 16ike 3 kohaselt volainstrumente vdi muid tagamata kohustusi ainult juhul, kui

tdidetud on jirgmised tingimused:

a)

b)

omandidiguse instrumendid emiteeritakse enne seda, kui keskne vastaspool emiteerib omandidiguse instrumente riigi
voi valitsusiiksuse poolseks omavahendite eraldamiseks, ning

konverteerimise maar kujutab endast asjakohast hivitist mojutatud volausaldajatele allahindamise ja konverteerimise
diguse kasutamise tulemusel tekitatud kahju eest, kooskdlas kohtlemisega, mis saaks neile osaks tavalises maksejouetus-
menetluses.

Pirast volainstrumentide vdi muude tagamata kohustuste konverteerimist omandidiguse instrumentideks tuleb viimased
konverteerimise jdrel viivitamata markida voi iile kanda.

8.

Loike 7 kohaldamisel tagab kriisilahendusasutus keskse vastaspoole kriisilahenduse kava koostamise ja haldamise

kontekstis ning osana keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkust pérssivate asjaolude kdrvaldamise digusest, et kesksel
vastaspoolel on vdimalik mis tahes hetkel emiteerida vajalik arv omandidiguse instrumente.

Artikkel 34

Allahindamise ja konverteerimise mdju

Kriisilahendusasutus tdidab vdi nduab, et tdidetaks kdiki allahindamise ja konverteerimise vahendi rakendamiseks vajalikke
haldus- ja menetlustoiminguid, sealhulgas:

1.

kdigi asjaomaste registrite muutmine;
omandidiguse instrumentide voi vdlainstrumentide noteerimise [dpetamine vdi nendega kauplemise 1dpetamine;
uute omandidiguse instrumentide noteerimine vdi kauplemisele lubamine ning

allahinnatud volainstrumentide uuesti noteerimine vdi kauplemisele lubamine, ilma et tuleks tdita Euroopa Parlamendi
ja ndukogu maéiruse (EL) 2017/1129 (*) kohast prospekti avaldamise nduet.

Artikkel 35

Menetluslike takistuste korvaldamine allahindamisel ja konverteerimisel

Artikli 32 Idike 1 kohaldamisel nduab pidev asutus, et keskne vastaspool siilitaks alati piisava arvu omandidiguse

instrumente, et tagada, et kesksel vastaspoolel oleks vdimalik emiteerida piisav arv uusi omandidiguse instrumente ja et
omandidiguse instrumentide emiteerimine voi nendeks konverteerimine oleks tulemuslik.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta méirus (EL) 2017/1129, mis kisitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel voi

reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168,
30.6.2017, Ik 12).
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2. Kriisilahendusasutus rakendab allahindamise ja konverteerimise vahendit séltumatult koigist keskse vastaspoole
asutamislepingu vdi pohikirja sitetest, sealhulgas sdtted aktsiondride ostueesdiguste voi aktsiondridelt kapitali
suurendamiseks ndusoleku saamise nduete kohta.

Artikkel 36

Ettevotte reorganiseerimise kava esitamine

1. Uhe kuu jooksul pérast artiklis 32 osutatud vahendite rakendamist vaatab keskne vastaspool libi oma maksejduetuse
pohjused ja esitab selle tulemused kriisilahendusasutusele koos artikli 37 kohase ettevotte reorganiseerimise kavaga. Kui
kohaldatakse liidu riigiabi raamistikku, peab selline kava, sealhulgas parast artikli 38 kohaste muudatuste tegemist ning
nagu seda rakendatakse vastavalt artiklile 39, olema kooskdlas restruktureerimiskavaga, mis kesksel vastaspoolel tuleb
kdnealuse raamistiku kohaselt komisjonile esitada.

Kui see on vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, voib kriisilahendusasutus pikendada esimeses 16igus osutatud
tahtaega kdige rohkem kahe kuuni.

2. Kui liidu riigiabi raamistiku alusel tuleb esitada restruktureerimiskava, ei mdjuta ettevdtte reorganiseerimise kava
esitamine tihtaega, mis on selles raamistikus sitestatud kdnealuse restruktureerimiskava esitamiseks.

3. Kriisilahendusasutus esitab labivaatamise tulemused ja ettevdtte reorganiseerimise kava ning iga muudetud kava
kooskdlas artikliga 38 padevale asutusele ja kriisilahenduse kolleegiumile.

Artikkel 37

Ettevotte reorganiseerimise kava sisu

1. Artiklis 36 osutatud ettevdtte reorganiseerimise kavaga kehtestatakse meetmed, mille eesmirk on keskse vastaspoole
vOi tema tegevuse osa pikaajalise elujdulisuse taastamine mdistliku aja jooksul. Kdnealused meetmed pohinevad realistlikel
eeldustel majanduslike ja finantsturutingimuste kohta, milles keskne vastaspool tegutseb.

Ettevotte reorganiseerimise kavas vdetakse arvesse finantsturgude hetkeolukorda ja tulevikuviljavaateid ning see kajastab
parima ja halvima stsenaariumi eeldusi, sealhulgas siindmuste kombinatsiooni keskse vastaspoole peamiste ndrkuste
viljaselgitamiseks. Eeldusi vorreldakse kogu sektori asjakohaste niitajatega.

2. Ettevdtte reorganiseerimise kava sisaldab vahemalt jargmisi elemente:
a) keskse vastaspoole maksejouetuse vdi tdenidolise maksejouetuse tinginud tegurite ja asjaolude iiksikasjalik analiiiis;
b) keskse vastaspoole pikaajalise elujdulisuse taastamiseks vajalike meetmete kirjeldus ning

¢) ajakava kdnealuste meetmete rakendamiseks.

3. Keskse vastaspoole pikaajalise elujdulisuse taastamise eesmargil voetavad meetmed vdivad hdlmata jirgmist:
a) keskse vastaspoole tegevussuundade iimberkorraldamine ja restruktureerimine;

b) keskse vastaspoole toimimissiisteemides ja taristus tehtavad muudatused;

¢) vara voi driliinide voorandamine;

d) keskse vastaspoole riskijuhtimises tehtavad muudatused.
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4. ESMA tootab hiljemalt 12. veebruariks 2023 vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tapsustatakse
minimaalseid elemente, mis tuleks 16ike 2 kohaselt ettevdtte reorganiseerimise kavasse lisada.

Komisjonile antakse 0igus vdtta kidesoleva mdiruse tdiendamiseks vastu kdesoleva 1dike esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 38

Ettevotte reorganiseerimise kava hindamine ja vastuvétmine

1.  Kriisilahendusasutus ja pddev asutus annavad ithe kuu jooksul pirast keskse vastaspoole poolt ettevitte
reorganiseerimise kava esitamist kooskdlas artikli 36 1dikega 1 hinnangu selle kohta, kas kavaga ette nihtud meetmed
suudaksid usaldusviadrselt taastada keskse vastaspoole pikaajalise elujdulisuse.

Kui kriisilahendusasutus ja padev asutus on veendunud, et kava abil on vdimalik keskse vastaspoole pikaajaline elujdulisus
taastada, kiidab kriisilahendusasutus kava heaks.

2. Kui kriisilahendusasutus voi padev asutus ei ole veendunud, et kavaga ettendhtud meetmete abil on vdimalik keskse
vastaspoole pikaajaline elujoulisus taastada, teavitab kriisilahendusasutus keskset vastaspoolt kavas esinevatest
probleemidest ning nduab, et keskne vastaspool esitaks kahe nddala jooksul parast teavitust muudetud kava, milles
konealused probleemid on lahendatud.

3. Kriisilahendusasutus ja pidev asutus hindavad uuesti esitatud kava ning kriisilahendusasutus annab iihe nidala
jooksul pirast kava kittesaamist kesksele vastaspoolele teada, kas probleemid on asjakohaselt lahendatud vdi on vaja
taiendavaid muudatusi.

4. ESMA tootab hiljemalt 12. veebruariks 2023 vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada
kriteeriume, millele ettevdtte reorganiseerimise kava peab vastama, et kriisilahendusasutus selle 1dike 1 kohaselt heaks

kiidaks.

Komisjonile antakse digus votta kdesoleva mdiiruse tiiendamiseks vastu kiesoleva 1dike esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 39

Ettevotte reorganiseerimise kava rakendamine ja jirelevalve

1. Keskne vastaspool rakendab ettevdtte reorganiseerimise kava ning esitab ndudmise korral ja vahemalt iga kuue kuu
tagant kriisilahendusasutusele ja pddevale asutusele aruande kdnealuse kava rakendamise edenemise kohta.

2. Kriisilahendusasutus voib kokkuleppel pddeva asutusega nduda, et keskne vastaspool muudaks kava, kui see on
vajalik artikli 37 1oikes 1 osutatud eesmirgi saavutamiseks.

4. Jagu

Ettevotte voorandamise vahend

Artikkel 40

Ettevotte voorandamise vahend

1. Kriisilahendusasutus voib anda iile omandajale, kes ei ole sildasutusena toimiv keskne vastaspool,

a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid;
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b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes vara, digused voi kohustused.

Esimeses 16igus osutatud tileandmine toimub, kiisimata selleks keskse vastaspoole aktsiondride voi mis tahes kolmanda
isiku ndusolekut, kes ei ole omandaja, ning sellele ei laiene driithingudiguses vdi vddrtpabereid kasitlevas diguses sitestatud
menetlusnormid, vilja arvatud artiklis 41 sitestatud menetlusnormid.

2. Loike 1 kohane tileandmine toimub éritingimustel, asjaolusid arvesse vottes ja vastavalt liidu riigiabi raamistikule.

Kdesoleva 1oike esimese 1digu kohaldamisel votab kriisilahendusasutus kéik moistlikud meetmed, et saavutada
dritingimused, mis vastavad artikli 24 1dike 3 kohaselt labi viidud véirtuse hindamisele.

3. Kuiartikli 27 Idikest 10 ei tulene teisiti, saavad omandaja vastusooritusest kasu:

a) omandidiguse instrumentide omanikud, kui ettevdtte vodrandamine on toimunud kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole poolt emiteeritud omandidiguse instrumentide ileandmisega kdnealuste instrumentide omanikelt
omandajale;

b) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, kui ettevdtte véorandamine on toimunud keskse vastaspoole kogu
vara v0i kdigi kohustuste voi nende teatava osa iileandmise teel omandajale;

¢) koik kohustusi tditvad kliirivad liikmed, kes on kriisilahendusmenetluses kriisilahendusvahendite rakendamise tottu
kahju kandnud, proportsionaalselt kahjuga, mida nad kriisilahendusmenetluses on kandnud.

4. Omandaja poolt kooskdlas kiesoleva artikli 1dikega 3 tehtud vastusooritus jaotatakse jargmiselt:

a) siindmuse korral, mis on hdlmatud keskse vastaspoole kaskaadi pdhimdttega vastavalt madruse (EL) nr 648/2012
artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kaskaadi pohimdtte kasutamise tulemusel kahju tekkimise vastupidises
jarjekorras, voi

b) siindmuse korral, mis ei ole hdlmatud keskse vastaspoole kaskaadi pShiméttega vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012
artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kohaldatavate eeskirjade alusel ldbiviidud kahjumi jaotamisele vastupidises
jarjekorras.

Vastusoorituse iilejadnud osa jaotatakse seejirel vastavalt nduete rahuldamisjarkudele tavalises maksejouetusmenetluses.

5. Kriisilahendusasutus voib kasutada 16ikes 1 osutatud iileandmise digust rohkem kui iihe korra, et anda iile tdiendavad
keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid vdi vajaduse korral keskse vastaspoole vara, digused voi
kohustused.

6. Omandaja ndusolekul voib kriisilahendusasutus anda omandajale iile antud vara, digused vdi kohustused tagasi
kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele voi anda omandidiguse instrumendid tagasi nende algsetele
omanikele.

Kui kriisilahendusasutus kasutab esimeses 16igus osutatud iileandmise digust, on kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool voi algsed omanikud kohustatud votma koik sellised varad, digused vodi kohustused vdi omandidiguse
instrumendid tagasi.

7. Loike 1 kohane iileandmine toimub séltumata sellest, kas omandajal on luba omandamisest tulenevaid teenuseid
osutada ja tegevusi jitkata.

Kui omandajal ei ole luba omandamisest tulenevate teenuste osutamiseks ja tegevuste jitkamiseks, viib kriisilahendusasutus
pddeva asutusega konsulteerides ldbi omandaja hoolsusauditi ning tagab, et omandajal on professionaalne ja tehniline
suutlikkus omandatud keskse vastaspoole funktsioonide tiitmiseks ning et ta taotleb tegevusluba nii kiiresti kui vdimalik,
ent hiljemalt kuu aja jooksul pirast ettevdtte vodrandamise vahendi rakendamist. Pidev asutus tagab, et kdik sellised
tegevusloa taotlused vaadatakse ldbi kiirkorras.
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8. Kui kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud omandidiguse instrumentide iilleandmise tulemusena toimub méairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 31 16ike 2 kohane olulise osaluse omandamine voi selle suurendamine, viib piddev asutus labi
konealuses artiklis osutatud hindamise, tehes seda sellise aja jooksul, mis ei litkka edasi ettevotte vodrandamise vahendi
rakendamist ega takista kriisilahenduse meetmetega taotletavate asjaomaste kriisilahenduse eesmirkide saavutamist.

9.  Kui padev asutus ei ole 16ikes 8 osutatud hindamist 16pule viinud omandidiguse instrumentide ileandmise
joustumise kuupéevaks, kohaldatakse jargmist:

a) omandidiguse instrumentide iileandmine jéustub &iguslikult kohe alates instrumentide iileandmise kuupéevast;

b) hindamisperioodi ja kiesoleva 16ike punktis f sitestatud vddrandamisperioodi jooksul on peatatud omandaja 6igus
kasutada nende omandidiguse instrumentidega seotud hiiledigusi ja see digus on ainult kriisilahendusasutusel, kes ei
ole kohustatud neid igusi kasutama ja kes ei vastuta nende kasutamise voi nende kasutamisest loobumise tagajirgede
eest, vilja arvatud juhul, kui kdnealuse tegevuse voi tegevusetusega kaasneb raske hooletus voi tdsine iileastumine;

¢) hindamisperioodi ja kdesoleva 16ike punktis f sitestatud vodrandamisperioodi jooksul ei kohaldata koénealuse
tileandmise suhtes mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 22 1dikes 3 sdtestatud karistusi ega muid meetmeid, mida
kohaldatakse médruse (EL) nr 648/2012 artiklis 30 ette nihtud olulise osaluse omandamise vdi vodrandamise nduete
rikkumise eest;

d) padev asutus teavitab kriisilahendusasutust ja omandajat kirjalikult kooskdlas maaruse (EL) nr 648/2012 artikliga 32
labiviidud hindamise tulemustest kohe parast hindamise 16puleviimist;

e) kui padev asutus ei ole iileandmise vastu, loetakse kdnealuste omandidiguse instrumentidega kaasnevad hailedigused
alates kaesoleva l6ike punktis d osutatud teavitamisest tiies ulatuses omandajale iilekantuks;

f) kui padev asutus on omandidiguse instrumentide iileandmise vastu, jitkatakse punkti b kohaldamist ja kriisilahen-
dusasutus voib turutingimusi arvesse vottes kehtestada voorandamisperioodi, mille jooksul omandaja vddrandab
sellised omandiGiguse instrumendid.

10.  Etkasutada teenuste osutamise digust kooskdlas méidrusega (EL) nr 648/2012, kisitatakse omandajat kriisilahendus-
menetluses oleva keskse vastaspoole tegevust jitkavana ning omandaja voib jitkuvalt kasutada iile antud vara, diguste voi
kohustuste suhtes kaiki digusi, mida kasutas kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

11.  Laikes 1 osutatud omandajal ei takistata kasutamast keskse vastaspoole digusi olla makse- ja arveldussiisteemide voi
muude seotud finantsturutaristute vdi kauplemiskohtade liige ja omada neile juurdepiisu, eeldusel et omandaja tdidab
selliste siisteemide, taristute vdi kauplemiskohtade liikkmesuse voi nendes osalemise kriteeriume.

Olenemata esimesest 10igust ei keelata omandajale juurdepddsu makse- ja arveldussiisteemidele voi muudele seotud
finantsturutaristutele voi kauplemiskohtadele p&hjusel, et omandajal ei ole reitinguagentuuri reitingut vdi et see reiting ei
vasta reitingutasemetele, mida ndutakse sellistele siisteemidele, taristutele voi kauplemiskohtadele juurdepéisu andmiseks.

Kui omandaja ei tdida esimeses 18igus osutatud kriteeriume, vib ta jatkuvalt kasutada keskse vastaspoole digusi olla selliste
siisteemide, muude taristute vdi kauplemiskohtade liige ning omada neile juurdepédsu kriisilahendusasutuse poolt kindlaks
madratud ajavahemiku viltel. See ajavahemik ei tohi olla pikem kui 12 kuud.

12.  Kui kéesolevas mdiiruses ei ole sitestatud teisiti, ei ole kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
aktsiondridel, volausaldajatel, Kkliirivatel liikmetel ja klientidel ning muudel kolmandatel isikutel, kelle vara, digusi voi
kohustusi ei ole iile antud, iile antud vara, diguste vdi kohustuste suhtes vdi nendega seoses mingeid digusi.
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Artikkel 41

Ettevotte voorandamise vahend: menetlusnduded

1. Kui kriisilahendusasutus rakendab keskse vastaspoole puhul ettevdtte voorandamise vahendit, reklaamib ta seda osa
keskse vastaspoole varast, digustest, kohustustest vdi omandidiguse instrumentidest, mille ta kavatseb iile anda, voi
korraldab selle turundamise. Vara, diguste ja kohustuste kogumeid voib turundada eraldi.

2. Ilma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist, toimub 15ikes 1 osutatud turundamine vastavalt jirgmistele
kriteeriumidele:

a) see on voimalikult labipaistev ning selle kdigus ei esitata sisuliselt eksitavat teavet keskse vastaspoole vara, diguste,
kohustuste vdi omandidiguse instrumentide kohta, vdttes arvesse asjaolusid ning eelkdige finantsstabiilsuse sdilitamise
vajadust;

b) see ei aseta tthtki voimalikku omandajat teistega vorreldes pohjendamatult soodsamasse ega ebasoodsamasse olukorda;
c) selles puudub huvide konflikt;

d) selle juures vdetakse arvesse vajadust votta kiiresti kriisilahenduse meetmed ning

e) selle eesmirk on saavutada asjaomaste omandidiguse instrumentide, vara, diguste ja kohustuste voimalikult kdrge

miitigihind.

Esimeses 16igus osutatud kriteeriumid ei takista kriisilahendusasutust votmast ithendust konkreetsete voimalike
omandajatega.

3. Erandina loigetest 1 ja 2 vdib kriisilahendusasutus rakendada ettevdtte vodrandamise vahendit turundamise nduet
tditmata voi voib vara, digusi, kohustusi vdi omandidiguse instrumente turundada, kui ta teeb kindlaks, et nende nduete
taitmine tdendoliselt parsiks iithe vdi mitme kriisilahenduse eesmargi saavutamist, sealhulgas, kui sellest tuleneb oluline oht
finantsstabiilsusele.

5.Jagu

Sildasutusena toimiva Keskse Vastaspoole vahend

Artikkel 42

Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend

1. Kriisilahendusasutus voib sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile anda jargneva:
a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid;

b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes vara, digused voi kohustused.

Esimeses 10igus osutatud iileandmine vdib toimuda, kiisimata selleks kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
aktsiondride voi mis tahes kolmanda isiku, kes ei ole sildasutusena toimiv keskne vastaspool, ndusolekut, ning sellele ei
laiene dritthingudiguses voi vddrtpabereid kisitlevas diguses sitestatud menetlusnormid, vélja arvatud artiklis 43 sitestatud
menetlusnormid.

2. Sildasutusena toimiv keskne vastaspool on juriidiline isik:

a) mida kontrollib kriisilahendusasutus ning see on tiielikult voi osaliselt ithe v6i mitme avalik-digusliku asutuse (kelle
hulka v6ib kuuluda ka kriisilahendusasutus) omanduses ning
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b) mis asutatakse vdi mida kasutatakse eesmargiga votta vastu koik kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
emiteeritud omandidiguse instrumendid v6i osa nendest voi keskse vastaspoole kogu vara ja koik Gigused ning
kohustused vi osa nendest ning neid hoida, et siilitada keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid ja keskne vastaspool
seejarel miitia.

3. Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendiga tagab kriisilahendusasutus, et sildasutusena toimivale kesksele
vastaspoolele iile antud kohustuste koguviirtus ei iilleta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole iile antud
Oiguste ja vara koguvéartust.

4. Kuiartikli 27 18ikest 10 ei tulene teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vastusooritusest kasu:

a) omandidiguse instrumentide omanikud, kui tileandmine sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele on toimunud
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumentide iileandmise teel kdnealuste
instrumentide omanikelt sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele;

b) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, kui iileandmine sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele on
toimunud keskse vastaspoole kogu vara voi koigi kohustuste vdi nende teatava osa iileandmise teel sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele;

¢) koik kohustusi tditvad kliirivad likkmed, kes on kriisilahendusmenetluses kriisilahendusvahendite rakendamise tottu
kahju kannatanud, proportsionaalselt nende poolt kriisilahendusmenetluses kantud kahjuga.

5.  Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole poolt kooskdlas kiesoleva artikli 16ikega 4 tehtud vastusooritus jaotatakse
jargmiselt:

a) siindmuse korral, mis on hdlmatud keskse vastaspoole kaskaadi pohimdttega vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012
artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kaskaadi pdhimdtte kasutamise tulemusel kahju tekkimisele vastupidises
jarjekorras, voi

b) siindmuse korral, mis ei ole hdlmatud keskse vastaspoole kaskaadi pohimdttega vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012
artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kohaldatavate eeskirjade alusel ldbiviidud kahjumi jaotamisele vastupidises
jarjekorras.

Vastusoorituse iilejadnud osa jaotatakse seejirel vastavalt nduete rahuldamisjarkudele tavalises maksejéuetusmenetluses.

6.  Kriisilahendusasutus v&ib kasutada 1ikes 1 osutatud iileandmise digust rohkem kui ithe korra, et anda tiiendavalt iile
keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumente v3i tema vara, digusi vdi kohustusi.

7. Kriisilahendusasutus voib anda sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile antud vara, digused voi kohustused
tagasi kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele vi anda omandidiguse instrumendid tagasi nende algsetele
omanikele, kui selline iileandmine on sdnaselgelt ette nihtud dokumendis, mille alusel 16ikes 1 osutatud iileandmine
toimub.

Kui kriisilahendusasutus kasutab esimeses 16igus osutatud iileandmise digust, on kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool voi algsed omanikud kohustatud vdtma tagasi koik sellised varad, digused, kohustused voi omandidiguse
instrumendid, tingimusel et tdidetud on kdesoleva 16ike esimeses 18igus voi 16ikes 8 sitestatud tingimused.

8. Kui asjaomased omandidiguse instrumendid, vara, igused voi kohustused ei kuulu ileandmise aluseks olevas
dokumendis kindlaks méddratud omandidiguse instrumentide, vara, diguste voi kohustuste klassi voi ei vasta kdnealuste
omandidiguse instrumentide, vara, diguste voi kohustuste suhtes kohaldatavatele tileandmise tingimustele, v6ib kriisilahen-
dusasutus anda need sildasutusena toimivalt keskselt vastaspoolelt tagasi kriisilahendusmenetluses olevale kesksele
vastaspoolele voi algsetele omanikele.

9.  Loigetes 7 ja 8 osutatud iileandmine vo6ib toimuda mis tahes ajal ja see peab olema kooskdlas koigi muude
tingimustega, mis on iileandmise aluseks olevas dokumendis tileandmisega seoses kindlaks maaratud.

10.  Kriisilahendusasutus voib omandidiguse instrumente vdi vara, digusi voi kohustusi anda sildasutusena toimivalt
keskselt vastaspoolelt iile kolmandale isikule.
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11.  Et sildasutusena toimiv keskne vastaspool saaks kasutada teenuste osutamise digust kooskdlas médrusega (EL)
nr 648/2012, kisitatakse sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
tegevust jatkavana ning ta voib jatkuvalt kasutada iile antud vara, diguste vdi kohustuste suhtes kdiki igusi, mida kasutas
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

Muudel eesmirkidel vdivad kriisilahendusasutused néuda, et sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kasitataks
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevust jitkavana ning et ta voiks jitkuvalt kasutada tle antud vara,
diguste voi kohustuste suhtes koiki digusi, mida kasutas kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

12.  Sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt ei takistata kasutamast keskse vastaspoole &igusi olla makse- ja
arveldussiisteemide voi mis tahes muude seotud finantsturutaristute voi kauplemiskohtade liige ja omada neile
juurdepidsu, eeldusel et ta tdidab selliste siisteemide, finantsturutaristute vdi kauplemiskohtade liikmesuse vdi nendes
osalemise kriteeriume.

Olenemata esimesest 1digust ei keelata sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele juurdepddsu makse- ja arveldussiis-
teemidele ning muudele finantsturutaristutele ja kauplemiskohtadele pdhjusel, et sildasutusena toimival kesksel
vastaspoolel ei ole reitinguagentuuri reitingut vdi et see reiting ei vasta reitingutasemetele, mida ndutakse sellistele
siisteemidele, taristutele v6i kauplemiskohtadele juurdepddsu andmiseks.

Kui sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida esimeses 16igus osutatud kriteeriume, voib sildasutusena toimiv keskne
vastaspool jatkuvalt kasutada keskse vastaspoole digust olla selliste siisteemide ning muude taristute ja kauplemiskohtade
liige ning omada neile juurdepdisu kriisilahendusasutuse poolt kindlaksmadratud ajavahemiku viltel. See ajavahemik ei
tohi olla pikem kui 12 kuud.

13.  Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsiondridel, volausaldajatel, kliirivatel liitkmetel ja klientidel
ning muudel kolmandatel isikutel, kelle vara, digusi voi kohustusi ei ole sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile
antud, ei ole digust esitada noudeid sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile antud varale, Bigustele voi
kohustustele voi nendega seoses voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani voi kdrgema juhtkonna vastu.

14.  Sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel ei ole kohustusi ega vastutust kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole aktsioniride ega volausaldajate ees ning sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgan vdi kdrgem
juhtkond ei vastuta kdnealuste aktsioniride ega volausaldajate ees seoses oma tegevuse voi tegevusetusega ametialaste
kohustuste taitmisel, vilja arvatud juhul, kui selline tegevus vdi tegevusetus kujutab endast rasket hooletust voi tdsist
tileastumist vastavalt kohaldatavale riigisisesele digusele.

Artikkel 43

Sildasutusena toimiv keskne vastaspool: menetlusnduded

1. Sildasutusena toimiv keskne vastaspool peab vastama kdigile jirgmistele nduetele:
a) sildasutusena toimiv keskne vastaspool taotleb kriisilahendusasutuselt heakskiitu kdigele jargnevale:
i) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole pohikiri;

ii) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani litkmed, kui konealuseid litkmeid ei ole ametisse nimetanud
otse kriisilahendusasutus;

iii) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani liikmete vastutusalad ja tasustamine, kui nende tasustamist ja
vastutusalasid ei ole kindlaks méiranud kriisilahendusasutus, ning

iv) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole strateegia ja riskiprofiil ning
b) sildasutusena toimiv keskne vastaspool votab iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevusload, et

osutada teenuseid voi jitkata tegevusi, mis tulenevad kdesoleva mairuse artikli 42 1dikes 1 osutatud tileandmisest
kooskdlas maarusega (EL) nr 648/2012.



L 22/64 Euroopa Liidu Teataja 22.1.2021

Olenemata esimese 16igu punktist b ja kui see on vajalik kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks, voib sildasutusena
toimiv keskne vastaspool saada tegevusloa ilma, et ta vastaks oma tegevuse alguses lithiajaliselt méddruse (EL) nr 648/2012
nouetele. Selleks esitab kriisilahendusasutus sellise tegevusloa saamiseks taotluse pidevale asutusele. Kui pidev asutus
otsustab kdnealuse tegevusloa anda, margib ta dra ajavahemiku, mille jooksul sildasutusena toimiv keskne vastaspool on
vabastatud madruse (EL) nr 648/2012 nduete tditmise kohustusest. See ajavahemik ei tohi olla pikem kui 12 kuud. Selle
ajavahemiku viltel kisitatakse sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt nduetele vastava keskse vastaspoolena, nagu on
mdiratletud mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 88 selle mddruse kohaldamise eesmargil.

Olenemata teises 16igus osutatud ajavahemikust kestab vabastus médruse (EL) nr 648/2012 IV jaotise 3. peatiiki kohaste
usaldatavusnéuete puhul nduete tditmisest ainult kuni kolm kuud. Seda v6ib pikendada ithe vi kahe tiiendava kuni kolme
kuu pikkuse ajavahemiku vorra, kui see on vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks.

2. Koiki liidu voi lilkmesriikide konkurentsireeglitest lahtuvaid piiranguid arvestades juhib sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole juhatus sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt eesmargiga siilitada sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole kriitiliste funktsioonide jitkumine ja miitia sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi selle mis tahes vara,
digused ja kohustused ithele vdi enamale erasektori omandajale. Kénealune miiitk toimub siis, kui turutingimused on
soodsad, ja ajavahemiku jooksul, mis on sitestatud 15ikes 5 ja, kui see on kohaldatav, 1ikes 6.

3. Kriisilahendusasutus teeb otsuse, et sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei ole enam sildasutusena toimiv keskne
vastaspool artikli 42 16ike 2 tdhenduses, mis tahes jargmistel juhtudel:

a) kriisilahenduse eesmargid on saavutatud;
b) sildasutusena toimiv keskne vastaspool ithineb méne muu ettevtjaga;
¢) sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida enam artikli 42 16ikes 2 sitestatud ndudeid;

d) sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi pohiline osa tema varast, digustest voi kohustustest on kiesoleva artikli
1digete 2 ja 4 kohaselt miiiidud;

e) kdesoleva artikli [dikes 5 voi, kui see on kohaldatav, kdesoleva artikli 16ikes 6 kindlaks méddratud tihtaja moodumisel;

f) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kliiritud lepingud on arveldatud, 16ppenud voi tasaarvestatud ja keskse
vastaspoole digused ja kohustused seoses kdnealuste lepingutega on seega tiies ulatuses tdidetud.

4. Enne sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vdi selle vara, diguste voi kohustuste miiiiki reklaamib kriisilahen-
dusasutus miitigiks mdeldud elemente ning tagab, et neid turundatakse avalikult ja ldbipaistvalt ning et nende kohta ei
esitata sisuliselt eksitavat teavet.

Kriisilahendusasutus viib esimeses 18igus osutatud miitigi 1dbi aritingimustel ning ei aseta tihtki véimalikku omandajat
teistega vorreldes soodsamasse ega ebasoodsamasse olukorda.

5.  Kriisilahendusasutus 16petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse kaks aastat parast kuupdeva, mil
toimus viimane iileandmine kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt.

Kui kriisilahendusasutus 1dpetab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse, taotleb ta padevalt asutuselt
sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevusloa kehtetuks tunnistamist.

6.  Kriisilahendusasutus voib pikendada I6ikes 5 osutatud tihtaega ithe v6i rohkema tiheaastase ajavahemiku vorra, kui
pikendamine on vajalik 16ike 3 punktides a—d osutatud tulemuste saavutamiseks.
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Loikes 5 osutatud tihtaja pikendamise otsus peab olema pohjendatud ja sisaldama sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
olukorra tiksikasjalikku hinnangut asjaomaste turutingimuste ja turuviljavaadete kontekstis.

7. Kui sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevus ldpetatakse 16ike 3 punktis d v&i e osutatud asjaoludel,
likvideeritakse sildasutusena toimiv keskne vastaspool tavalises maksejouetusmenetluses.

Kui kdesolevas mairuses ei ole sitestatud teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse lpetamisest
saadavast mis tahes tulust kasu selle aktsionarid.

Kui sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kasutatakse enam kui ithe kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
vara ja kohustuste ileandmiseks, jagatakse teises 16igus osutatud tulu vastavalt igalt kriisilahendusmenetluses olevalt
keskselt vastaspoole iile antud varale ja kohustustele.

6.Jagu

Tdiendav rahastamine

Artikkel 44

Alternatiivsed rahastamisviisid

Kui see on vajalik ajutiste likviidsusvajaduste rahuldamiseks, et tagada kriisilahenduse vahendite tdhus rakendamine, voib
kriisilahendusasutus sdlmida lepinguid laenude v&i muu finantstoetuse saamiseks, seahulgas kriisilahendusmenetluses
oleva keskse vastaspoole ammendamata tagatisfondides olevatest eelrahastatud vahenditest.

7.Jagu

Valitsuse stabiliseerimisvahendid

Artikkel 45

Valitsuse finantsstabiilsusvahendid

1.  Viga erakorralises siisteemse kriisi olukorras véivad litkmesriigid rakendada kooskolas artiklitega 46 ja 47 keskse
vastaspoole kriisilahenduseks valitsuse stabiliseerimisvahendeid tiksnes juhul, kui tdidetud on jirgmised tingimused:

a) finantstoetus on vajalik artiklis 21 osutatud kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks;

b) finantstoetust kasutatakse iiksnes viimase voimalusena kooskdlas kdesoleva artikli 16ikega 3, kui kdiki kriisilahenduse
vahendeid on hinnatud ja need on véimalikult suures ulatuses dra kasutatud, siilitades samal ajal finantsstabiilsuse;

¢) finantstoetus on ajaliselt piiratud;

d) finantstoetus on koosk®élas liidu riigiabi raamistikuga ning
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e) litkmesriik on eelnevalt ja kooskdlas liidu riigiabi raamistikuga kindlaks mairanud tervikliku ja usaldusvéirse korra
selleks, et nduda kasutuselevbetud avaliku sektori vahendid sobiva ajavahemiku jooksul ja kooskdlas artikli 27
16ikega 10 sisse sellises ulatuses, mis ei ole tdielikult tagasi saadud erasektori omandajatele toimunud miiiigist vastavalt
artikli 46 I6ikele 3 voi artikli 47 loikele 2.

Valitsuse stabiliseerimisvahendite rakendamine toimub kooskodlas riigisisese Oigusega kas pddeva ministeeriumi voi
valitsuse juhtimisel ja tihedas koost6os kriisilahendusasutusega voi kriisilahendusasutuse juhtimisel.

2. Valitsuse finantsstabiilsusvahendite rakendamiseks peavad padevatel ministeeriumidel voi valitsustel olema

asjakohased kriisilahendusdigused, mis on tipsustatud artiklites 48—58, ning nad peavad tagama artiklite 52, 54 ja 72

jargimise.

3. Loike 1 punkti b kohaldamisel kisitatakse valitsuse finantsstabiilsusvahendite rakendamist viimase véimalusena, kui

taidetud on vihemalt iiks jirgnevatest tingimustest:

a) pddev ministeerium v&i valitsus ja kriisilahendusasutus otsustavad pidrast keskpanga ja piddeva asutusega
konsulteerimist, et tlejadnud kriisilahenduse vahendite rakendamisest ei piisaks, et valtida markimisvaarset negatiivset

mdju finantssiisteemile;

b) pddev ministeerium voi valitsus ja kriisilahendusasutus otsustavad, et iilejddnud kriisilahenduse vahendite rakendamisest
ei piisaks avaliku huvi kaitsmiseks, kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt antud keskpanga erakorralist likviidsusabi;

c) seoses ajutiselt riigi omandisse votmise vahendiga otsustab pidev ministeerium voi valitsus pérast pideva asutuse ja
kriisilahendusasutusega konsulteerimist, et iilejddnud kriisilahenduse vahendite rakendamisest ei piisaks avaliku huvi

kaitsmiseks, kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt antud omakapitalitoetuse vahendi kaudu riigipoolset omakapita-
litoetust.

Artikkel 46

Riigipoolse omakapitalitoetuse vahend

1. Avaliku sektori finantstoetust vdidakse anda keskse vastaspoole rekapitaliseerimiseks omandidiguse instrumentide
vastu.

2. Keskseid vastaspooli, kelle suhtes rakendatakse riigipoolse omakapitalitoetuse vahendit, juhitakse érilistel alustel ja
professionaalselt.

3. Loikes 1 osutatud omandidiguse instrumendid miiliakse erasektori omandajale niipea, kui kaubanduslikud ja
finantsolud seda voimaldavad.

Artikkel 47

Ajutiselt riigi omandisse votmise vahend

1. Keskne vastaspool voidakse votta ajutiselt riigi omandisse ithe vdi mitme omandidiguse instrumendi tileandmise
korraldusega, mille teeb liikmesriik iilevdtjale, kes on iiks jargnevatest:

a) liikmesriigi nimetatud esindaja voi

b) driithing, mis kuulub tervikuna liikmesriigile.

2. Keskseid vastaspooli, kelle puhul rakendatakse ajutiselt riigi omandisse vtmise vahendit, juhitakse arilisel alusel ja
professionaalselt ning vottes arvesse kriisilahenduse kulude sissendudmise voimalust, miiiiakse need erasektori omandajale
niipea, kui kaubanduslikud ja finantsolud seda véimaldavad. Keskse vastaspoole miiiigiaja kindlaksméadramisel voetakse
arvesse finantsolukorda ja asjaomaseid turutingimusi.
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IV PEATUKK

Kriisilahendusdigused

Artikkel 48
Uldised digused

1. Kriisilahendusasutusel on kdik kriisilahenduse vahendite tulemuslikuks rakendamiseks vajalikud digused, sealhulgas
koik jargnevad digused:

a) 0Oigus nouda mis tahes isikult kriisilahendusasutusele sellise teabe esitamist, mida ta vajab kriisilahenduse meetmete iile
otsustamiseks ja nende ettevalmistamiseks, sealhulgas kriisilahenduse kavades esitatud teabe ajakohastamised ja
taiendused voi kohapealsete kontrollide kaudu kogutav teave;

b) oigus votta kontroll kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole iile ning kasutada kdiki 6igusi, mis on antud
omandidiguse instrumentide omanikele ja keskse vastaspoole juhtorganile, sealhulgas keskse vastaspoole tegevusees-
kirjades sisalduvad digused;

) digus anda iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumente;
d) oigus anda muule ettevdtjale tema ndusolekul iile keskse vastaspoole digused, vara, voi kohustused;

e) 0igus vdhendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole volainstrumentide v6i muude
tagamata kohustuste pShiosa voi nendega seoses maksmisele kuuluvat jaiki;

f) Gigus konverteerida kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole volainstrumente vdi muid tagamata kohustusi
omandidiguse instrumentideks selles keskses vastaspooles voi sildasutusena toimivas keskses vastaspooles, kellele on
iile antud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara, digused voi kohustused;

g) igus tithistada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud volainstrumente;

h) &igus vihendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumentide
nimivaartust ja tithistada selliseid omandidiguse instrumente;

i) Oigus nouda kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt uute omandidiguse instrumentide emiteerimist
(sealhulgas eelisaktsiad ja teatavatel tingimustel omakapitaliks konverteeritavad ehk nn CoCo-vélakirjad);

j)  digus seoses keskse vastaspoole volainstrumentide ja muude kohustustega muuta nende tagasimaksmise tdhtaega,
maksmisele kuuluva intressi summat vdi kuupieva, millest alates tuleb hakata intressi maksma, sealhulgas maksed
ajutiselt peatades;

k) oigus lopule viia ja 16petada finantslepinguid;

) o&igus kutsuda tagasi vdi vahetada vilja kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem
juhtkond;

m) Oigus nduda pidevalt asutuselt olulise osaluse omandaja hindamist voimalikult kiiresti, erandina mdairuse (EL)
nr 648/2012 artiklis 31 sitestatud tdhtaegadest;

n) oigus vihendada, sealhulgas nullini, muutuvtagatise summat, mis volgnetakse kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole kliirivale liikmele;

o) 0igus kanda kohustusi mittetditva kliiriva litkme arvelt kohustusi téitva kliiriva lilkme arvele iile avatud positsioone ja
seotud varasid, sealhulgas asjaomaseid omandidiguse tileminekul v&i pandidigusel pdhinevaid finantstagatiskok-
kuleppeid ning tasaarvestuskokkuleppeid (set-off ja netting), viisil, mis on kooskdlas mairuse (EL) nr 648/2012
artikliga 48;

p) Oigus poorata tiitmisele kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivate liikmete mis tahes olemasolevad ja
taitmata lepingulised kohustused voi, kui see on vajalik kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks, hoiduda selliste
lepinguliste kohustuste tditmisele pooramisest voi muul viisil kalduda kdrvale keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest;

q) Oigus podrata tiitmisele kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emaettevdtja mis tahes olemasolevad ja
tditmata kohustused, sealhulgas kohustus anda kesksele vastaspoolele finantstoetust garantiide voi krediidiliinidena,
ning
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1) Oigus nduda kliirivatelt lilkmetelt tdiendavaid rahalisi makseid artiklis 31 osutatud ulatuses.

Kriisilahendusasutused vdivad esimeses 16igus osutatud Gigusi kasutada tksikult v6i nende iikskdik millises
kombinatsioonis.

2. Kui kiesolevas mdaruses ja liidu riigiabi raamistikus ei ole sitestatud teisiti, ei kohaldata kriisilahendusasutuse suhtes
16ikes 1 osutatud &iguste kasutamisel iihtegi jargnevatest nduetest:

a) ndue saada mis tahes avalik-Gigusliku voi eradigusliku isiku heakskiit v6i ndusolek;

b) nduded, mis seonduvad kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
finantsinstrumentide, vara, diguste vdi kohustuste iilleandmisega;

¢) ndue teavitada mis tahes avalik-Giguslikku voi eradiguslikku isikut;
d) n&ue avaldada teade vi prospekt;

e) ndue esitada dokument muule ametiasutusele voi see registreerida selles ametiasutuses.

Artikkel 49

Kaasnevad digused

1. Kdiesoleva médruse artikli 48 1dikes 1 osutatud Siguste kasutamisel voib kriisilahendusasutus samuti kasutada
tikskoik millist jargnevatest kaasnevatest digustest:

a) kui artiklis 67 ei ole sitestatud teisiti, ndha ette, et iileandmine toimub, ilma et iileantavaid finantsinstrumente, digusi,
kohustusi voi vara mdjutaksid kohustused voi koormatised;

b) tithistada digused omandada tiiendavaid omandidiguse instrumente;

¢) noduda, et asjaomane ametiasutus 10petaks vdi peataks keskse vastaspoole emiteeritud mis tahes finantsinstrumentide
reguleeritud turul kauplemisele lubamise voi selliste instrumentide ametliku noteerimise kooskodlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2001/34/EU; (¥)

d) niha ette, et kooskolas artiklitega 40 ja 42 koheldakse vastavalt omandajat ja sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt
seoses koigi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole iguste voi kohustuste voi sellise keskse vastaspoole
voetud meetmetega, sealhulgas turutaristus osalemisega seotud diguste vdi kohustustega nii, nagu oleks ta kriisilahen-
dusmenetluses olev keskne vastaspool;

e) nouda, et kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool v3i omandaja voi sildasutusena toimiv keskne vastaspool
annaksid iiksteisele teavet ja abi;

f) niha ette, et kliiriv liige, kellele on artikli 48 16ike 1 punktide o ja p kohaste digustega jaotatud positsioone, votaks
kdnealuste positsioonidega seoses iile kdik keskses vastaspooles osalemisega seonduvad digused voi kohustused;

g) tithistada vdi muuta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingu tingimusi voi asendada
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool lepingupoolena omandaja vdi sildasutusena toimiva keskse
vastaspoolega;

h) muuta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevuseeskirju, sealhulgas mis puudutab tema kliirimisele
juurdepidsu tingimusi tema kliirivate lilkmete ja teiste osalejate jaoks;

i) anda Kkliiriva likkme liikmestaatus kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt iile kdnealuse keskse
vastaspoole omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele.

Kéesoleva méirusega ette nihtud mis tahes digust hivitisele ei kisitata kohustuse v6i koormatisena esimese 16igu punkti a
kohaldamisel.

(¥) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiiv 2001/34/EU, mis kisitleb vairtpaberite ametlikku noteerimist
véidrtpaberiborsil ja nende vaartpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184, 6.7.2001, k 1).
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2. Kriisilahendusasutus voib niha ette talitluspidevuse tagamise korra, mis voimaldab tagada, et kriisilahenduse meede
on tulemuslik ning omandaja v&i sildasutusena toimiv keskne vastaspool saab iile antud tegevust jitkata. Talitluspidevuse
tagamise kord voib hdlmata jargmist:

a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingute jitkamine, et omandaja vdi sildasutusena toimiv
keskne vastaspool votaks iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole digused ja kohustused seoses mis tahes
tilekantud finantsinstrumendi, diguse, vara voi kohustusega, ning et kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool
asendataks koigis asjakohastes lepingudokumentides kas otseselt voi kaudselt omandaja voi sildasutusena toimiva
keskse vastaspoolega;

b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole asendamine omandaja v6i sildasutusena toimiva keskse
vastaspoolega koigis kohtumenetlustes seoses iile antud finantsinstrumendsi, diguse, vara vdi kohustusega.

3. Kéesoleva artikli [dike 1 punktiga d ja 16ike 2 punktiga b ette nihtud digused ei mojuta:

a) keskse vastaspoole tootaja digust tooleping 16petada ega,

b) kui artiklitest 55, 56 ja 57 ei tulene teisiti, lepingupoole digust kasutada oma lepingulisi digusi, sealhulgas, kui
lepingutingimused seda vdimaldavad, digust leping 16petada keskse vastaspoole tegevuse vdi tegevusetuse tdttu enne

tileandmist voi omandaja voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse vdi tegevusetuse tdttu parast
tileandmist.

Artikkel 50

Erihaldur

1.  Kriisilahendusasutus voib ametisse nimetada ithe v6i mitu erihaldurit asendama kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole juhtorganit. Erihalduril peab olema piisavalt hea maine ja piisavad erialateadmised finantsteenuste,
riskijuhtimise ja kliirimisteenuste alal kooskolas médaruse (EL) nr 648/2012 artikli 27 16ike 2 teise 16iguga.

2. Erihalduril on koik keskse vastaspoole aktsioniride ja juhtorgani digused. Erihaldur kasutab kdnealuseid digusi
iiksnes kriisilahendusasutuse kontrolli all. Kriisilahendusasutus voib seada erihalduri tegevusele piiranguid voi nduda
teatavate tegevuste jaoks eelnevat ndusolekut.

Kriisilahendusasutus avalikustab 16ikes 1 osutatud ametisse nimetamise ning ametisse nimetamise tingimused.

3. Erihaldurit el nimetata ametisse kauemaks kui tiheks aastaks. Kriisilahendusasutus vdib nimetatud ajavahemikku
pikendada, kui see on vajalik kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks.

4. Erihaldur votab koik vajalikud meetmed, et toetada kriisilahenduse eesmirkide saavutamist ning rakendada
kriisilahendusasutuse voetud kriisilahenduse meetmeid. Vasturddkivuse voi vastuolu korral on kdnealune seadusjirgne
kohustus kdigi teiste keskse vastaspoole pdhikirjast voi riigisisesest digusest tulenevate kohustuste suhtes tilimuslik.

5. Erihaldur koostab tema ametisse nimetanud kriisilahendusasutusele selle maaratud korraparaste ajavahemike tagant
ning erihalduri mandaadi alguses ja 16pus aruande. Kdnealustes aruannetes kirjeldatakse iiksikasjalikult keskse vastaspoole
finantsseisundit ja esitatakse vdetud meetmete pohjused.

6.  Kriisilahendusasutus voib erihalduri igal ajal tagasi kutsuda. Ta kutsub erihalduri alati tagasi jirgmistel juhtudel:
a) kui erihaldur ei tdida oma iilesandeid vastavalt kriisilahendusasutuse kehtestatud tingimustele;

b) kui konkreetse erihalduri tagasikutsumise voi asendamisega oleks voéimalik kriisilahenduse eesmirke paremini
saavutada voi

¢) kui ametisse nimetamise tingimused ei ole enam tdidetud.
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Artikkel 51

Oigus nduda teenuste osutamist ja vahendite andmist

1. Kriisilahendusasutus vdib nduda kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt, itkskdik milliselt keskse
vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluvalt ettevotjalt voi tikskdik milliselt keskse vastaspoole kliirivalt
litkmelt selliste teenuste osutamist ja vahendite andmist, mis on vajalikud, et omandaja vdi sildasutusena toimiv keskne
vastaspool saaks talle iile antud tegevusega tulemuslikult tegeleda.

Esimest 16iku kohaldatakse s6ltumata sellest, kas keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluva ettevtja voi
keskse vastaspoole kliiriva lilkme suhtes on algatatud tavaline maksejouetusmenetlus voi on ta ise kriisilahendusmenetluses.

2. Kriisilahendusasutus v6ib poorata tditmisele teiste liikmesriikide kriisilahendusasutuste poolt vastavalt 1dikele 1
kehtestatud kohustused, kui konealuseid &igusi kasutatakse kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotjate suhtes voi asjaomase keskse vastaspoole kliirivate liikmete suhtes.

3. Loikes 1 osutatud teenused ja vahendid ei hdlma itheski vormis finantstoetust.

4. Loikes 1 osutatud teenuseid osutatakse ja vahendeid antakse:

a) samadel drilistel tingimustel, mille alusel neid osutati ja anti kesksele vastaspoolele vahetult enne kriisilahenduse meetme
votmist, kui on olemas kokkulepe selliste teenuste osutamiseks ja vahendite andmiseks, vi

b) médistlikel arilistel tingimustel, kui leping selliste teenuste osutamiseks ja vahendite andmiseks puudub voi kui selline
leping on 13ppenud.

Artikkel 52

Oigus poorata kriisiennetusmeetmeid voi kriisilahenduse meetmeid tiitmisele muudes liikmesriikides

1. Kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid, vara, digused voi kohustused
asuvad muus litkmesriigis kui kriisilahendusasutuse litkmesriik v6i neid reguleeritakse muu litkmesriigi kui kriisilahendu-
sasutuse lilkmesriigi digusega, toimub kdnealuste omandidiguse instrumentide, vara, diguste ja kohustuste iileandmine voi
nendega seoses kriisilahenduse meetmete vdtmine asjaomase muu lilkmesriigi diguse kohaselt.

2. Muude asjaomaste liikmesriikide ametiasutused osutavad litkmesriigi kriisilahendusasutusele igakiilgset abi selleks, et
tagada omandidiguse instrumentide, vara, diguste ja kohustuste iileandmine omandajale vdi sildasutusena toimivale
kesksele vastaspoolele voi tagada mis tahes muu kriisilahenduse meetme votmine kohaldatava riigisisese diguse kohaselt.

3. Aktsiondridel, volausaldajatel ja kolmandatel isikutel, keda 16ikes 1 osutatud omandidiguse instrumentide, vara,
diguste ja kohustuste {ileandmine m&jutab, ei ole digust tileandmist takistada, vaidlustada ega tithistada selle liikmesriigi
diguse alusel, kus vara asub vdi mille diguse alusel omandidiguse instrumentide, vara, diguste ja kohustuste tileandmist
reguleeritakse.

4. Kui lilkmesriigi kriisilahendusasutus rakendab artiklites 28-32 osutatud kriisilahenduse vahendeid ning kui
kriisilahendusmenetluses  oleva keskse vastaspoole lepingud, kohustused, omandidiguse instrumendid vdi
volainstrumendid hélmavad instrumente, lepinguid vdi kohustusi, mida reguleeritakse muu litkmesriigi digusega, voi
kohustusi kdnealuses muus litkmesriigis asuvate vdlausaldajate ees ja lepinguid kdnealuses muus litkmesriigis asuvate
kliirivate lilkmete ja, kui see on kohaldatav, nende klientidega, tagavad asjaomase muu lilkmesriigi vastavad asutused, et
voetakse kdik konealustest kriisilahenduse vahenditest tulenevad meetmed.

Esimese 106igu kohaldamisel on aktsioniridel, vdlausaldajatel ning kliirivatel liikmetel ja, kui see on kohaldatav, nende
klientidel, keda kdnealused kriisilahenduse vahendid méjutavad, digus vaidlustada instrumendi v6i kohustuse pShisumma
v6i maksmisele kuuluva summa vihendamine voi vastavalt vajadusele selle konverteerimine v&i restruktureerimine itksnes
kriisilahendusasutuse litkmesriigi diguse alusel.
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5. Kooskdlas kriisilahendusasutuse liikmesriigi digusega kehtestatakse jargmised digused ja kaitsemeetmed:

a) aktsiondride, vdlausaldajate ja kolmandate isikute digus vaidlustada vastavalt artiklile 74 kdesoleva artikli ldikes 1
osutatud omandidiguse instrumentide, vara, diguste ja kohustuste tileandmine;

b) mojutatud volausaldajate digus vaidlustada vastavalt artiklile 74 kédesoleva artikli 16ikega 4 hélmatud instrumends,
kohustuse voi lepingu pShisumma voi maksmisele kuuluva summa vihendamine voi selle instrumendi, kohustuse voi
lepingu konverteerimine vdi restruktureerimine ning

c) loikes 1 osutatud vara, diguste ja kohustuste puhul rakenduvad kaitsemeetmed V peatiikis osutatud osalise illeandmise
korral.

Artikkel 53

Oigused seoses vara, lepingute, Siguste, kohustuste ja omandidiguse instrumentidega, mis kuuluvad kolmandas
riigis asuvatele voi kolmanda riigi digusega reguleeritavatele isikutele

1. Kui kriisilahenduse meede on seotud kolmandas riigis asuvate isikute vara vdi lepingutega vdi kolmanda riigi digusega
reguleeritavate omandidiguse instrumentide, diguste vdi kohustustega voib kriisilahendusasutus néuda, et:

a) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool ja kdnealuste varade, lepingute, omandidiguse instrumentide, diguste
v0i kohustuste saaja astuks kdik sammud, mis on vajalikud meetme jéustumise tagamiseks;

b) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool hoiaks omandidiguse instrumente, vara vdi digusi voi tdidaks
kohustusi saaja nimel kuni meetme joustumiseni;

) saaja mdistlikud kulud, mis on nduetekohaselt tekkinud kiesoleva 1dike punktidega a ja b ette nihtud meetmete
rakendamisel, hiivitataks iihel artikli 27 16ikes 10 osutatud viisil.

2. Kiesoleva artikli 16ike 1 kohaldamisel nduab kriisilahendusasutus keskselt vastaspoolelt, et ta tagaks, et tema
lepingutesse ja muudesse kokkulepetesse kolmandates riikides asuvate voi kolmanda riigi digusega reguleeritavate kliirivate
liikmete ning omandidiguse instrumentide ja volainstrumentide omanikega lisatakse site, millega nad noustuvad
kriisilahendusasutuse poolt vdetava mis tahes meetmega nende vara, lepingute, diguste ja kohustuste suhtes, sealhulgas
artiklite 28, 32, 55, 56 ja 57 kohaldamisega.

Kriisilahendusasutus voib nduda, et keskne vastaspool tagaks sellise sitte lisamise oma lepingutesse ja muudesse
kokkulepetesse muude kohustuste omanikega, kes asuvad kolmandas riigis voi keda reguleeritakse kolmanda riigi
digusega. Kriisilahendusasutus voib nduda, et keskne vastaspool esitaks talle sdltumatu diguseksperdi pdhjendatud
arvamuse, milles kinnitatakse, et sellised sitted on diguslikult tditmisele pooratavad ja téhusad.

3. Kuiloikes 1 osutatud kriisilahenduse meede ei joustu, on kdnealune meede asjaomaste omandidiguse instrumentide,
vara, diguste ja kohustuste suhtes kehtetu.

Artikkel 54

Teatavate lepinguliste tingimuste viljajitmine varajase sekkumise ja kriisilahenduse puhul

1.  Kriisiennetusmeedet voi kriisilahenduse meedet, mis on voetud kdesoleva midruse kohaselt, voi konealuse meetme
kohaldamisega vahetult seotud mis tahes siindmust ei késitata maksejéuetusmenetlusena voi tditmist tingiva siindmusena
vdi kohustuste mittetditmisena vastavalt kas direktiivi 98/26/EU, direktiivi 2002/47/EU vdi madruse (EL) nr 575/2013
tihenduses, tingimusel et jitkatakse lepingust tulenevate materiaaldiguslike kohustuste tditmist, sealhulgas makse- ja
tileandmiskohustuste tditmist ning tagatise andmist.



L 2272 Euroopa Liidu Teataja 22.1.2021

Kiesoleva 1dike esimese 16igu kohaldamisel kisitatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusi, mida tunnustatakse
artikli 77 kohaselt voi kriisilahendusasutuse vastava otsuse alusel, kdesoleva mairusega kooskolas voetud kriisilahenduse
meetmena.

2. Loikes 1 osutatud kriisiennetusmeedet voi kriisilahenduse meedet ei kasutata selleks, et:

a) kasutada [opetamise, peatamise, muutmise vOi tasaarvestuse (netting ja set-off) digust, sealhulgas seoses lepinguga, mille
on sdlminud keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluv ettevotja ja mis sisaldab kohustuste
samaaegset mittetditmist ksitlevaid sitteid vdi kohustusi, mida tagab voi toetab muul viisil itkskdik milline konsolidee-
rimisgrupi ettevotja;

b) saada enda omandisse, kontrollida voi tagatisena sisse nduda asjaomase keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi
mis tahes ettevitja vara scoses lepinguga, mis sisaldab kohustuste samaaegse samaaegset mittetditmist késitlevaid

sdtteid, voi

¢) mdjutada asjaomase keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi mis tahes ettevotja lepingulisi digusi seoses lepinguga,
mis sisaldab kohustuste samaaegset mittetditmist kisitlevaid sitteid.

Artikkel 55

Oigus peatada teatavaid kohustusi

1.  Kiiisilahendusasutus voib peatada mdlema vastaspoole makse- voi iileandmise kohustused seoses kriisilahendusme-
netluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingutega alates artikli 72 kohasest peatamisteate avaldamisest kuni
avaldamisele jargneva to6pdeva 16puni.

Esimese 16igu kohaldamisel tdhendab to6pdeva 16pp keskood kriisilahendusasutuse litkmesriigis.

2. Kui makse- vdi tileandmise kohustus oleks tulnud tiita peatamisperioodil, peab makse tegemine voi iileandmine
toimuma kohe pérast peatamisperioodi 1oppu.

3. Kriisilahendusasutus ei kasuta 15ikes 1 osutatud oigust makse- ja iilleandmise kohustuste suhtes siisteemide voi
siisteemikorraldajate ees, kes on madratud direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmirgil, muude kesksete vastaspoolte ega

keskpankade ees.

Artikkel 56

Oigus piirata tagatisest tulenevate diguste tditmisele pooramist

1.  Kriisilahendusasutus voib takistada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tagatud nduetega
volausaldajatel poorata tiitmisele tagatisest tulenevaid digusi seoses kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis
tahes varaga alates piiramisteate avaldamisest artikli 72 kohaselt kuni avaldamisele jargneva toopieva 16puni.

Esimese 16igu kohaldamisel tdhendab to6pdeva 16pp keskood kriisilahendusasutuse litkmesriigis.

2. Kiriisilahendusasutus ei kasuta 1dikes 1 osutatud digust seoses siisteemide voi siisteemikorraldajate, kes on méératud
direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmirgil, ega muude kesksete vastaspoolte ja keskpankade mis tahes tagatisest
tulenevate digustega sellise vara suhtes, mille kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool on pantinud voi tagatiseks
andnud.



22.1.2021 Euroopa Liidu Teataja L 2273

Artikkel 57

Oigus ajutiselt peatada 16petamisdigus

1.  Kriisilahendusasutus vdib peatada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes lepingupoole diguse
leping 16petada alates artikli 72 kohasest l&petamisteate avaldamisest kuni avaldamisele jirgneva toopdeva ldpuni,
tingimusel et jitkatakse makse- ja iileandmiskohustuste tditmist ning tagatise andmist.

Esimese 16igu kohaldamisel tihendab t66péeva 16pp keskood kriisilahendusasutuse liitkmesriigis.

2. Kriisilahendusasutus ei kasutata Idikes 1 osutatud digust seoses siisteemide voi siisteemikorraldajatega, kes on
médratud direktiivi 98/26 [EU kohaldamise eesmirgil, ega muude kesksete vastaspoolte ja keskpankadega.

3. Lepingupool v&ib kasutada kdnealusest lepingust tulenevat 16petamisdigust enne 16ikes 1 osutatud ajavahemiku
16ppu, kui kdnealune lepingupool saab kriisilahendusasutuselt teate, et lepinguga hdlmatud digusi ja kohustusi:

a) ei anta iile muule ettevotjale voi

b) ei hinnata alla ega konverteerita ning nende suhtes ei rakendata kriisilahenduse vahendit kahjumi voi positsioonide
jaotamiseks.

4. Kui kdesoleva artikli 16ikes 3 osutatud teadet ei ole esitatud, vdib 1dpetamisdigust peatamisperioodi 18ppedes
kasutada vastavalt artiklile 54 jargmiselt:

a) kui lepinguga holmatud oigused ja kohustused on iile antud muule ettevdtjale, vdib vastaspool kasutada
16petamisdigust vastavalt asjaomase lepingu tingimustele iiksnes juhul, kui saajast ettevdtja pdhjustab tditmist tingiva
juhtumi ilmnemise voi jatkumise;

b) kui lepinguga holmatud digused ja kohustused jadvad kesksele vastaspoolele, voib vastaspool kasutada 16petamisdigust
vastavalt keskse vastaspoole ja asjaomase vastaspoole vahelises lepingus sitestatud 15petamistingimustele iiksnes juhul,
kui tditmist tingiv juhtum ilmneb voi jatkub pirast kdesoleva artikli 16ike 1 kohase peatamisperioodi 15ppu.

Artikkel 58

Oigus teostada kontrolli keskse vastaspoole iile

1. Kriisilahendusasutus voib teostada kontrolli kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole iile, et:
a) hallata keskse vastaspoole tegevusi ja teenuseid, kasutades tema aktsionaride ja juhtorgani digusi;
b) konsulteerida riskikomiteega;

¢) hallata ja voorandada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara ja omandit.

Kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud kontrolli v&ib kriisilahendusasutus teostada vahetult ise voi kaudselt kriisilahendu-
sasutuse poolt artikli 50 1dike 1 kohaselt ametisse nimetatud erihalduri kaudu.

2. Kui kriisilahendusasutus teostab kontrolli keskse vastaspoole iile, ei ksitata kriisilahendusasutust liikmesriigi diguse
kohase varijuhi ega de facto juhina.
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Artikkel 59

Oiguste kasutamine kriisilahendusasutuste poolt

Piiramata artikli 74 kohaldamist votavad kriisilahendusasutused kriisilahenduse meetmeid riigisisesele halduspadevusele ja
-menetlusele vastava haldusaktiga.

V PEATUKK

Kaitsemeetmed

Artikkel 60

Vdlausaldajate vordse kohtlemise pohimote

Kui kriisilahendusasutus rakendab tiht v6i mitut kriisilahenduse vahendit, tagab ta, et aktsiondrid, kliirivad litkmed ja muud
volausaldajad ei kanna suuremat kahju, kui nad oleksid kandnud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks vdtnud keskse
vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid ajal, mil kriisilahendusasutus leidis, et artikli 22 1dike 1 kohased
kriisilahenduse tingimused on tdidetud, ja selle asemel oleks keskne vastaspool likvideeritud tavalises maksejouetusme-
netluses parast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate muude kokkulepete tdies
ulatuses tditmist.

Artikkel 61

Viirtuse hindamine vélausaldajate vordse kohtlemise pohimétte kohaldamisel

1. Selleks et hinnata kooskdla artiklis 60 sitestatud volausaldajate vordse kohtlemise pShimottega, tagab kriisilahen-
dusasutus, et nii kiiresti kui vdimalik parast kriisilahenduse meetme vdi meetmete rakendamist viib sdltumatu isik labi
vaartuse hindamise.

2. Loikes 1 osutatud védrtuse hindamine hdlmab jargmist:

a) kohtlemine, mille osaliseks aktsionirid, kliirivad lilkmed ja muud vdlausaldajad oleksid saanud siis, kui kriisilahen-
dusasutus ei oleks votnud keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid ajal, mil kriisilahendusasutus leidis, et
artikli 22 16ike 1 kohased kriisilahenduse tingimused on tiidetud, ja selle asemel oleks keskne vastaspool likvideeritud
tavalises maksejouetusmenetluses parast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate
muude kokkulepete tdielikku rakendamist;

b) kohtlemine, mis aktsionaridele, kliirivatele litkmetele ja muudele vdlausaldajatele keskse vastaspoole kriisilahendusme-
netluses tegelikult osaks sai;

c) kas kdesoleva loike punktis a osutatud kohtlemise ja kdesoleva 16ike punktis b osutatud kohtlemise vahel on erinevusi.

3. Lbdike 2 punktis a osutatud kohtlemise arvutamisel tuleb 16ikes 1 osutatud véirtuse hindamisel:

a) mitte votta arvesse erakorralist avaliku sektori finantstoetust kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele,
keskpanga erakorralist likviidsusabi ega keskpanga mis tahes likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise,
tdhtaja ja intressiméiraga;
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b) votta aluseks kahju, mille kliirivad litkmed ja muud volausaldajad oleksid realistlikult kandnud, kui keskne vastaspool
oleks likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses parast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevusees-
kirjades sisalduvate muude kokkulepete tdielikku rakendamist;

c) votta arvesse majanduslikult mdistlikku prognoosi otseste asenduskulude kohta (sealhulgas mis tahes lisatagatise
nouded), mida kliirivad liikmed kannavad, et asjakohase ajavahemiku jooksul avada turul uuesti oma vorreldavad
netopositsioonid, arvestades tegelikke turutingimusi, sealhulgas turusiigavust ja turu suutlikkust sellises mahus
netopositsioonidega kdnealuse ajavahemiku jooksul tehinguid teha, ning

d) votta aluseks keskse vastaspoole enda hinnakujundusmetoodika, vilja arvatud juhul, kui selline metoodika ei kajasta
tegelikke turutingimusi.

Esimese 16igu punktis ¢ osutatud ajavahemiku pikkus peab kajastama kohaldatava maksejouetusdiguse mdju ja asjaomaste
netopositsioonide omadusi.

4. Kdiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud viirtuse hindamist tuleb eristada artikli 24 16ike 3 kohasest viirtuse hindamisest.

5. Vaottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 49 16ike 5 ja artikli 74 1ike 4 kohaselt vastu vetud regulatiivseid
tehnilisi standardeid, to6tab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse metoodika
kdesoleva artikli 1dikes 1 osutatud vairtuse hindamiseks, sealhulgas sellise likvideerimisjargse kahju arvutamiseks, mis
tuleneks kiesoleva artikli 16ike 3 esimese 16igu punktis ¢ osutatud kuludest, kui keskne vastaspool oleks likvideeritud
tavalises maksejouetusmenetluses parast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate
muude kokkulepete tdielikku rakendamist.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonile antakse digus votta kdesoleva mdairuse tiiendamiseks vastu kiesoleva 1dike esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 62

Aktsioniride, kliirivate lilkmete ja muude vélausaldajate jaoks ette nihtud kaitsemeede

Kui artikli 61 alusel labiviidud vairtuse hindamise kohaselt on mdni aktsiondr, kliiriv liige voi muu vdlausaldaja kandnud
suuremat kahju, kui ta oleks kandnud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud keskse vastaspoole suhtes
kriisilahenduse meetmeid ning selle asemel oleks keskne vastaspool likvideeritud tavalises maksejduetusmenetluses parast
kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate muude kokkulepete tdielikku tditmist, on
konealusel aktsiondril, kliirival lilkmel v6i muul vblausaldajal digus vahe hiivitamisele.

Artikkel 63

Klientide ja kaudsete klientide jaoks ette nihtud kaitsemeede

1. Lepingupdhised kokkulepped, mis vdimaldavad Kliirivatel litkmetel kanda oma klientidele edasi kriisilahenduse
vahendite negatiivsed tagajirjed, peavad sisaldama ka samavdirsel ja proportsionaalsel alusel klientide digust hivitisele,
mida kliirivad lilkmed saavad vastavalt artikli 27 1dikele 6, voi sellise hiivitise raha ekvivalendile vi tulule, mida nad
saavad pirast artikli 62 kohase ndude esitamist, sellisel maaral, mil see tulu on seotud klientide positsioonidega. Samu
sitteid kohaldatakse ka lepingupohistele kokkulepetele, mille on s6lminud kliendid ja kaudsed kliendid, kes pakuvad oma
klientidele kaudseid kliirimisteenuseid.
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2. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada labipaistval viisil, niivord kui seda
vbimaldab lepingupdhiste kokkulepete konfidentsiaalsus, tingimused, mille alusel ndutakse 15ikes 1 osutatud hivitise,
sellise hivitise raha ekvivalendi vdi mis tahes muu tulu edasi kandmist, ning tingimused, mille alusel loetakse see
proportsionaalseks.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile hiljemalt 12. veebruariks 2022.

Komisjonile antakse oigus votta kidesoleva miidruse tdiendamiseks vastu kiesoleva 1dike esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 64

Maksete sissendudmine

Kriisilahendusasutus nouab voimalikult suures ulatuses sisse koik maistlikud kulud, mis on kantud seoses artiklis 62
osutatud maksega, iihel jargmistest viisidest:

a) eelisvolausaldajana kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt;
b) omandaja makstud vastusoorituselt, kui on rakendatud ettevdtte vodrandamise vahendit;

c) eelisvdlausaldajana sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse 1dpetamise tulemusena saadud tulust.

Artikkel 65

Vastaspoole jaoks ette nihtud kaitsemeede osalise iileandmise korral

Artiklite 66, 67 ja 68 kohaseid kaitsemeetmeid rakendatakse jargmistel asjaoludel:

a) kui kriisilahendusasutus annab osa, kuid mitte kdik kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole varadest,
digustest ja kohustustest ille muule ettevdtjale voi kriisilahenduse vahendi rakendamisel sildasutusena toimivalt keskselt
vastaspoolelt omandajale ning

b) kui kriisilahendusasutus kasutab artikli 49 16ike 1 punktis g osutatud digusi.

Artikkel 66

Finantstagatiskokkulepete ja tasaarvestuskokkulepete (set-off ja netting) kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et sellise kriisilahenduse vahendi, mis ei ole artiklis 29 osutatud positsioonide jaotamise vahend,
rakendamise tulemuseks ei ole see, et iile antakse mitte koik, vaid ainult osa digustest ja kohustustest, mis tulenevad
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja teiste kokkuleppepoolte vahelisest omandidiguse iileminekul
pohinevast finantstagatiskokkuleppest voi tasaarvestuskokkuleppest (set-off ja netting), voi et kaasnevaid digusi kasutades
muudetakse kdnealuste kokkulepete kohaseid digusi voi kohustusi voi 1opetatakse need.

Esimeses 16igus osutatud kokkulepped hdlmavad mis tahes kokkuleppeid, mille raames on pooltel igus selliseid digusi ja
kohustusi tasaarvestada.
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Artikkel 67

Tagatiskokkulepete kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi rakendamisel ei ole iihtegi jirgnevatest tagajirgedest seoses
tagatiskokkulepetega kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja nende kokkulepete muude poolte vahel:

a) kohustuse tagatiseks oleva vara iileandmine, vilja arvatud juhul, kui antakse iile ka asjaomane kohustus ja tagatisest
saadav kasu;

b) tagatud kohustuse iileandmine, vilja arvatud juhul, kui antakse iile ka tagatisest saadav kasu;
c) tagatisest saadava kasu iileandmine, vilja arvatud juhul, kui antakse tile ka tagatud kohustus;

d) tagatiskokkuleppe muutmine vdi 1dpetamine kaasnevaid digusi kasutades, kui sellise muutmise voi [dpetamise tagajirjel
ei ole kohustus enam tagatud.

Artikkel 68

Struktureeritud finantskokkulepete ja pandikirjade kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi rakendamisel ei ole iihtegi jirgnevatest tagajirgedest seoses
struktureeritud finantskokkulepete, sealhulgas pandikirjadega:

a) mitte koigi, vaid osa selliste varade, diguste ja kohustuste iileandmine, mis kujutavad endast struktureeritud
finantskokkulepet voi moodustavad osa struktureeritud finantskokkuleppest, milles kriisilahendusmenetluses olev
keskne vastaspool osaleb;

b) kaasnevate diguste kasutamisest tulenev selliste varade, diguste ja kohustuste [dpetamine v6i muutmine, mis kujutavad

endast struktureeritud finantskokkulepet vdi moodustavad osa struktureeritud finantskokkuleppest, milles kriisilahen-
dusmenetluses olev keskne vastaspool osaleb.

Esimese 16igu kohaldamisel hdlmavad struktureeritud finantskokkulepped véirtpaberistamisi ja riskimaandamise eesmirgil
kasutatavaid instrumente, mis moodustavad lahutamatu osa tagatiste kogumist ning mis on riigisisese diguse kohaselt
tagatud sarnaselt pandikirjadele, holmates kokkuleppe poole, usaldusisiku, agendi voi esindaja poolt tagatise andmist ja
hoidmist.

Artikkel 69

Osaline iileandmine: kauplemis-, kliiring- ja arveldussiisteemide kaitse

1. Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi rakendamine ei mojuta direktiiviga 98/26/EU hélmatud
stisteemide toimimist ja eeskirju, kui kriisilahendusasutus:

a) annab muule ettevdtjale iile moned, kuid mitte kaik kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole varad, digused ja
kohustused;

b) tithistab v6i muudab kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingu tingimusi voi asendab keskse
vastaspoole lepingupoolena omandaja voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoolega.

2. Kiesoleva artikli 16ike 1 kohaldamisel tagab kriisilahendusasutus, et kriisilahenduse vahendi rakendamisel ei ole
tihtegi jargnevatest tagajargedest:

a) maksejuhise tithistamine kooskdlas direktiivi 98/26/EU artikliga 5;
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b) direktiivi 98/26/EU artiklitega 3 ja 5 ndutava maksejuhiste ja tasaarvelduste tditmisele pddratavuse mdjutamine;

c) direktiivi 98/26/EU artikliga 4 ndutava rahaliste vahendite, véirtpaberite voi krediidivdimaluste kasutamise
mojutamine;

d) direktiivi 98/26/EU artikliga 9 ndutava tagatise kaitse mdjutamine.

VI PEATUKK

Menetluslikud kohustused

Artikkel 70

Teavitamisnouded

1. Keskne vastaspool teavitab pddevat asutust, kui ta on arvamusel, et ta on maksejouetu vdi tdendoliselt jaib
maksejouetuks artikli 22 16ike 2 tdhenduses.

2. Pidev asutus teavitab kriisilahendusasutust koigist 16ike 1 alusel saadud teadetest ja kdigist finantsseisundi taastamise
voi muudest IV jaotise kohastest meetmetest, mille votmist padev asutus keskselt vastaspoolelt nduab.

Pidev asutus teavitab kriisilahendusasutust mis tahes méiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 24 osutatud eriolukorrast seoses
keskse vastaspoolega ja kdigist kdnealuse médruse artikli 48 kohaselt saadud teadetest.

3. Kui pidev asutus voi kriisilahendusasutus otsustab, et artikli 22 15ike 1 punktides a ja b voi artikli 22 I6ikes 3
osutatud tingimused on seoses keskse vastaspoolega tdidetud, teavitab ta sellest pShjendamatu viivituseta jirgmisi asutusi:

a) konealuse keskse vastaspoole padevat asutust vi kriisilahendusasutust;
b) keskse vastaspoole emaettevdtja padevat asutust;

) keskpanka;

d) pédevat ministeeriumi;

e) Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja makrotasandi usaldatavusjirelevalvet teostavat médratud riiklikku asutust
ning

f) konealuse keskse vastaspoole jirelevalvekolleegiumi ja kriisilahenduse kolleegiumi.

Artikkel 71

Kriisilahendusasutuse otsus

1.  Pideva asutuse artikli 70 16ike 3 kohase teate saamise jirel otsustab kriisilahendusasutus, kas kriisilahenduse
meetmed on vajalikud.

2. Otsus selle kohta, kas votta keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmed vi mitte, sisaldab jirgnevat teavet:
a) kriisilahendusasutuse hinnang selle kohta, kas keskne vastaspool vastab kriisilahenduse tingimustele ning

b) meetmed, mida kriisilahendusasutus kavatseb votta, sealhulgas otsus esitada likvideerimise taotlus, halduri nimetamine
vdi muu meede kohaldatavas tavalises maksejouetusmenetluses.
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Artikkel 72

Kriisilahendusasutuste menetluslikud kohustused

1. Kriisilahendusasutus teavitab kriisilahenduse kolleegiumi kriisilahenduse meetmetest, mida ta kavatseb vdtta.
Kdnealuses teates margitakse samuti dra see, kas kriisilahenduse meetmed kalduvad kdrvale kriisilahenduse kavast.

Voimalikult kiiresti parast kriisilahenduse meetme votmist teavitab kriisilahendusasutus kdiki jargmisi asutusi:

a) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool;

b) kriisilahenduse kolleegium;

¢) makrotasandi usaldatavusjirelevalvet teostav mairatud riiklik asutus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;
d) Euroopa Komisjon, EKP ja EIOPA ning

e) direktiiviga 98/26/EU holmatud selliste siisteemide korraldajad, milles osaleb kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool.

2. Loike 1 teises 1digus osutatud teade sisaldab koopiat korraldusest voi dokumendist, mille alusel asjaomane meede
voetakse, ning selles margitakse kriisilahenduse meetme joustumise kuupdev.

Kriisilahenduse kolleegiumile 1dike 1 teise 16igu kohaselt saadetavas teates esitatakse kriisilahenduse kavast
kdrvalekaldumise pShjused.

3. Kriisilahenduse meetme votmise aluseks oleva korralduse vdi dokumendi koopia vdi kokkuvdttev teade

kriisilahenduse meetme mdju kohta ning, kui see on asjakohane, kiesoleva mairuse artiklites 55, 56 ja 57 osutatud

peatamise voi piiramise tingimused ja ajavahemik avaldatakse kdigis jargnevates kohtades:

a) kriisilahendusasutuse veebisait;

b) piddeva asutuse (kui see ei ole kriisilahendusasutus) veebisait ja ESMA veebisait;

¢) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole veebisait ning

d) kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid v&i vélainstrumendid on vdetud
reguleeritud turul kauplemisele, siis kriisilahendusmenetluses olevat keskset vastaspoolt kisitleva korraldatud teabe

avaldamiseks kasutatav kanal kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU () artikli 21
1dikega 1.

4.  Kui omandidiguse instrumendid vdi volainstrumendid ei ole reguleeritud turul kauplemisele vdetud, tagab
kriisilahendusasutus, et ldikes 3 osutatud korraldust tdendavad dokumendid saadetakse kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole omandidiguse instrumentide omanikele ja vdlausaldajatele, kes on teada kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole registrite vdi andmebaaside kaudu, mis on kriisilahendusasutusele kittesaadavad.

Artikkel 73

Konfidentsiaalsus

1. Ametisaladuse hoidmise nduded on siduvad jargmiste isikute suhtes:
a) kriisilahendusasutused;

b) pidevad asutused, ESMA ja EBA;

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU labipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, lk 38).
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¢) padevad ministeeriumid;
d) kiesoleva mairuse kohaselt nimetatud erihaldurid vdi ajutised haldurid;

e¢) vdimalikud omandajad, kellega padev asutus voi kriisilahendusasutus on ithendust votnud, sdltumata sellest, kas
ithendust voeti ettevdtte vodrandamise vahendi rakendamise ettevalmistamiseks ja kas ithenduse vdtmine paadis
omandamisega;

f) audiitorid, raamatupidajad, Gigusndustajad ja kutselised noustajad, hindajad ja muud eksperdid, kelle teenuseid
kriisilahendusasutused, padevad asutused, pidevad ministeeriumid vdi punktis e osutatud vdimalikud omandajad
otseselt voi kaudselt kasutavad;

g) keskpangad ja muud ametiasutused, kes on kaasatud kriisilahenduse protsessi;
h) sildasutusena toimiv keskne vastaspool;

i) keskse vastaspoole korgem juhtkond ja juhtorgani liikmed ning punktides a—j osutatud asutuste voi ettevdtjate tootajad
enne nende ametisse nimetamist, nende ametisoleku ajal ja parast seda;

j)  koik muud kriisilahenduse kolleegiumi liikmed, keda ei ole loetletud punktides a, b, ¢ ja g, ning

k) mis tahes muu isik, kes osutab vdi on osutanud otseselt voi kaudselt ning alaliselt v3i aeg-ajalt teenuseid punktides a—j
osutatud isikutele.

2. Selleks et tagada 1digetes 1 ja 3 sitestatud konfidentsiaalsusnuete jirgimine, tagavad 1dike 1 punktides a, b, ¢, g, h ja
osutatud isikud, et on kehtestatud konfidentsiaalsust kisitlevad sise-eeskirjad, sealhulgas eeskirjad, mis tagavad, et teave on
kittesaadav ainult kriisilahenduse protsessiga otseselt seotud isikutele.

3. Loikes 1 osutatud isikutel keelatakse avalikustada konfidentsiaalset teavet, mille nad on saanud oma t66 kdigus voi
padevalt asutuselt voi kriisilahendusasutuselt oma kdesoleva mairuse kohaste iilesannete tditmisel, ithelegi isikule voi
asutusele, vilja arvatud juhul, kui see toimub nende kiesolevast méirusest tulenevate iilesannete tditmisel voi kui
kdnealune teave esitatakse kokkuvdtlikult voi on koostatud selliselt, et konkreetset keskset vastaspoolt ei ole vdimalik
kindlaks teha, v&i kui asutuselt v3i keskselt vastaspoolelt, kes selle teabe andis, on saadud eelnev sdnaselge ndusolek.

Enne mis tahes teabe avalikustamist hindavad 16ikes 1 osutatud isikud seda, kuidas avalikustamine voib méjutada finants-,
raha- ja majanduspoliitikaga seonduvaid avalikke huvisid, fuisiliste ja juriidiliste isikute drihuvisid ning kontrolle, uurimisi
ja auditeid.

Teabe avalikustamise mdju kontrollimine hélmab artiklites 9 ja 12 osutatud finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kavade sisu ja tksikasjade ning artiklite 10 ja 15 kohaselt ldbi viidud hindamiste tulemuste avalikustamise moju
konkreetset hindamist.

Loikes 1 osutatud mis tahes isik vi ettevtja kannab kiesoleva artikli nduete rikkumise korral tsiviilvastutust kooskolas
litkmesriigi digusega.

4. Erandina 16ikest 3 voivad l6ikes 1 osutatud isikud vahetada konfidentsiaalset teavet kdigi jirgnevatega tingimusel, et
teabe saaja suhtes kohaldatakse kdnealuse teabevahetusega seoses konfidentsiaalsusnoudeid:

a) mis tahes muu isikuga, kui see on vajalik kriisilahenduse meetme kavandamiseks voi labiviimiseks;

b) oma litkmesriigi parlamendi uurimiskomisjoniga, oma liikmesriigi riigikontrolliga vdi muude lilkmesriigis uurimisega
tegelevate organitega;

¢) litkmesriigi ametiasutustega, kes vastutavad maksesiisteemide iile jdrelevalve tegemise eest, ametiasutustega, kes
vastutavad tavalise maksejouetusmenetluse eest, ametiasutustega, kellele on antud avalikes huvides iilesanne teha
jarelevalvet muude finantssektori ettevotjate iile, ametiasutustega, kes vastutavad finantsturgude ja kindlustusandjate
jarelevalve eest, ning nende nimel tegutsevate inspektoritega, ametiasutustega, kes vastutavad litkmesriigis
finantssiisteemi stabiilsuse sdilitamise eest makrotasandi usaldatavusnduete rakendamise kaudu, ametiasutustega, kes
vastutavad finantssiisteemi stabiilsuse kaitsmise eest, ning isikutega, kes vastutavad kohustuslike auditite tegemise eest.
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5.  Kiesoleva artikli sitted ei takista:

a) loike 1 punktides a—g ja punktis j osutatud asutuste voi ettevotjate to6tajaid voi eksperte jagamast teavet omavahel iga
asutuse vOi ettevotja siseselt;

b) kriisilahendusasutusi ja padevaid asutusi, sealhulgas nende tootajaid ja eksperte, jagamast kriisilahenduse meetme
kavandamise voi rakendamise eesmirgil teavet omavahel ning teiste liidu kriisilahendusasutuste, teiste liidu piddevate
asutuste, padevate ministeeriumide, keskpankade, tavalise maksejouetusmenetluse eest vastutavate ametiasutuste,
makromajanduslike usaldatavusnduete rakendamise teel lilkmesriigi finantssiisteemi stabiilsuse sdilitamise eest
vastutavate asutuste, raamatupidamisaruannete kohustusliku auditi eest vastutavate isikute, EBA vdi ESMAga, voi kui

see on kooskolas artikliga 80, kolmandate riikide asutustega, kes tdidavad kriisilahendusasutustega sarnaseid
tilesandeid, vdi tingimusel, et jargitakse rangeid konfidentsiaalsusndudeid, voimaliku omandajaga.

6.  Kdesolev artikkel ei piira kriminaal- voi tsiviilasjade kohtumenetlustes teabe avalikustamist kasitleva riigisisese diguse
kohaldamist.

VII PEATUKK

Edasikaebamise digus ja muude meetmete vilistamine

Artikkel 74

Kohtu eelnev ndusolek ja edasikaebamise digus

1. Kriisiennetusmeetme vdi kriisilahenduse meetme votmise otsuse tegemiseks voib olla vajalik kohtu eelnev ndusolek,
kui see on ette nihtud litkmesriigi diguses, tingimusel et sellise ndusoleku taotlemise ja kohtupoolne taotluse arutamise
menetlus on kiire.

2. Koigil isikutel, keda mdjutab otsus votta kriisiennetusmeede vdi otsus kasutada mis tahes igusi, vilja arvatud
kriisilahenduse meetme korral, on digus kdnealune otsus edasi kaevata.

3. Koigil isikutel, keda mojutab otsus votta kriisilahenduse meede, on digus konealune otsus edasi kaevata.

4. Loikes 3 osutatud edasikaebamise diguse suhtes kohaldatakse jargmisi tingimusi:
a) kaebuse esitamine ei peata automaatselt vaidlustatud otsuse mdju;

b) kriisilahendusasutuse otsus on viivitamata tditmisele pooratav ja sellega kaasneb vaidlustatav eeldus, et selle taitmise
peatamine oleks vastuolus avaliku huviga, ning

) kaebusega seotud menetlus on kiire.
5. Kohus votab oma hinnangu aluseks faktide majandusliku sisu hindamise, mille kriisilahendusasutus on labi viinud.

6.  Kriisilahendusasutuse otsuse tithistamine ei mdjuta asjaomase kriisilahendusasutuse mis tahes hilisemaid
haldustoiminguid ega tehinguid, mis pdhinesid tithistatud otsusel, kui seda on vaja selliste kolmandate isikute huvide
kaitseks, kes tegutsesid heas usus, olles kriisilahenduse meetme tulemusena omandanud kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole omandidiguse instrumente, vara, digusi voi kohustusi.

Esimese 16igu kohaldamisel on &iguskaitsevahendid, mida kaebuse esitaja saab kriisilahendusasutuse otsuse tithistamise
korral kasutada, piiratud kdnealuse otsuse tulemusena kantud kahju hiivitamisega.
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Artikkel 75

Piirangud muude menetluste puhul

1. Keskse vastaspoole suhtes ei algatata tavalist maksejouetusmenetlust, vilja arvatud kriisilahendusasutuse algatusel voi
tema ndusolekul kooskdlas 16ikega 3.

2. Pidevaid asutusi ja kriisilahendusasutusi teavitatakse viivituseta taotlusest algatada keskse vastaspoole suhtes tavaline
maksejouetusmenetlus, olenemata sellest, kas keskse vastaspoole suhtes kohaldatakse kriisilahendusmenetlust v6i kas on
avalikustatud otsus kooskdlas artikli 72 16ikega 3.

3. Tavalise maksejouctusmenetluse eest vastutavad ametiasutused algatavad sellise menetluse iiksnes pirast seda, kui
kriisilahendusasutus on neid teavitanud oma otsusest mitte votta keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid voi
kui neid ei ole teavitatud seitsme pdeva jooksul parast 16ikes 2 osutatud teavitamist.

Kui see on vajalik kriisilahenduse vahendite ja diguste tdhusaks rakendamiseks, vodivad kriisilahendusasutused paluda
kohtul peatada kriisilahenduse eesmarkidest lahtuvalt asjakohaseks ajavahemikuks kohtumenetluse, milles kriisilahenduses
olev keskne vastaspool osaleb v6i vdib hakata osalema.

VIJAOTIS

SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 76

Lepingud kolmandate riikidega

1. Kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 218 v&ib komisjon esitada ndukogule soovitusi labirddkimiste pidamiseks
tthe vdi mitme kolmanda riigiga, et s6lmida lepingud, mis kisitlevad kriisilahendusasutuste ja asjaomaste kolmandate
riikide ametiasutuste vahelise koostd6 viise seoses kesksete vastaspoolte ja kolmandate riikide kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamisega jargmistes olukordades:

a) kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid v6i omab tiitarettevdtjaid ithes voi mitmes litkmesriigis;

b) kui liikmesriigis asutatud keskne vastaspool osutab teenuseid voi omab iiht voi mitut tiitarettevdtjat kolmandas riigis.

2. Kdesoleva artikli ldikes 1 osutatud lepingutega piiiitakse ennekdike tagada koostooprotsesside ja -korra kehtestamine
artiklis 79 osutatud iilesannete tditmiseks ja diguste kasutamiseks, sealhulgas selleks vajaliku teabe vahetamiseks.

Artikkel 77

Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamine ja tditmisele po6ramine

1. Kéesolevat artiklit kohaldatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste suhtes, vilja arvatud juhul, kui, ja kuni selle
ajani, mil joustub asjaomase kolmanda riigiga solmitud artikli 76 1dikes 1 osutatud rahvusvaheline leping. Seda
kohaldatakse ka pdrast asjaomase kolmanda riigiga sdlmitud artikli 76 Idikes 1 osutatud rahvusvahelise lepingu
joustumist, niivord kui nimetatud leping ei reguleeri kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamist ja tditmisele
pOOramist.
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2. Asjaomased riiklikud asutused tunnustavad kolmandate riikide kriisilahendusmenetlusi seoses kolmanda riigi keskse
vastaspoolega ithel jargnevatest juhtudest:

a) kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi omab tiitarettevtjaid ithes voi mitmes litkmesriigis;

b) kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on vara, digusi voi kohustusi, mis asuvad ithes v3i mitmes liikmesriigis v6i mis on
reguleeritud nende lilkmesriikide digusega.

Asjaomased riiklikud asutused tagavad kolmanda riigi tunnustatud kriisilahendusmenetluste tiitmisele pooramise
kooskdlas oma riigisisese digusega.

3. Asjaomastel riiklikel asutustel on vihemalt jirgnevad digused:
a) oigus kasutada kriisilahendusdigusi seoses jargnevaga:

i) kolmanda riigi keskse vastaspoole vara, mis asub nende liikmesriigis vi mida reguleeritakse nende liikmesriigi
Oigusega, ning

ii) kolmanda riigi keskse vastaspoole &igused vdi kohustused, mis on kirjendatud nende liikmesriigis vdi mida
reguleeritakse nende liikmesriigi digusega, voi kui selliste diguste ja kohustustega seotud nduded on sissendutavad
nende litkmesriigis;

b) &igus viia 16pule, sealhulgas nduda teiselt isikult meetmete votmist, et viia 10pule médravas liikkmesriigis asutatud
tiitarettevotja omandidiguse instrumentide iileandmine;

c) oigus kasutada artiklis 55, 56 ja 57 sitestatud digusi seoses kaesoleva artikli 16ikes 2 osutatud ettevotja mis tahes
lepingupoole digustega, kui sellised Sigused on vajalikud kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tditmisele
pooramiseks, ning

d) oigus tunnistada mittetdidetavaks Sigus iiles oelda, 1dpetada voi kiirendada lepinguid, mille on sdlminud 16ikes 2
osutatud ettevdtja voi muu konsolideerimisgrupi ettevdtja, voi digus mdjutada selliste ettevotjate lepingulisi digusi, kui
selline digus tuleneb kriisilahenduse meetmest, mille on kolmanda riigi keskse vastaspoole suhtes votnud kas kolmanda
riigi kriisilahendusasutus ise vdi mis on vastasel korral vdetud vastavalt selles riigis kehtivatele kriisilahenduskorda
reguleerivatele diguslikele voi regulatiivsetele nduetele, tingimusel et jatkatakse lepingust tulenevate materiaaldiguslike
kohustuste tditmist, sealhulgas makse- ja iileandmiskohustuste tditmist ning tagatise andmist.

4. Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamine ja kriisilahendusmenetluses tehtud otsuste tditmisele
pOO6ramine ei piira tavalist maksejouetusmenetlust, mida kohaldatakse riigisisese diguse kohaselt.

Artikkel 78

Oigus keelduda kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamisest vdi selles tehtud otsuste tiitmisele
poOoramisest

Erandina artikli 77 ldikest 2 vdivad asjaomased riiklikud asutused keelduda kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste
tunnustamisest voi kriisilahendusmenetluses tehtud otsuste tditmisele pdoramisest koigil jargnevatel juhtudel:

a) kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusel oleks negatiivne moju nende liikmesriigi finantsstabiilsusele;
b) nende liikmesriigis asuvaid volausaldajaid, kliirivaid liikmeid ja, kui see on asjakohane, nende kliente ei koheldaks
kolmanda riigi kriisilahendusmenetluses samaviirselt kolmanda riigi volausaldajate, Kliirivate liikmete ja, kui see on

asjakohane, nende klientidega, kellel on sarnased seaduslikud &igused;

¢) kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamisel v&i selles tehtud otsuste tditmisele pooramisel oleks oluline moju
nende liikkmesriigi eelarvele;

d) tunnustamine vdi tiitmisele pooramine oleks vastuolus liikmesriigi digusega.
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Artikkel 79

Koost66 kolmandate riikide ametiasutustega

1. Kdiesolevat artiklit kohaldatakse koost6d suhtes kolmanda riigiga, vélja arvatud juhul, kui jdustub asjaomase
kolmanda riigiga sdlmitud artikli 76 18ikes 1 osutatud rahvusvaheline leping, ja ajani mil see jdustub. Seda kohaldatakse ka
parast artikli 76 16ikes 1 osutatud rahvusvahelise lepingu joustumist, niivord kui kdnealune leping ei reguleeri kiesoleva
artikli eset.

2. Pidevad asutused voi kriisilahendusasutused, kui see on asjakohane, sdlmivad koostookokkulepped jargmiste
asjaomaste kolmandate riikide asutustega, vdttes arvesse olemasolevat koostookorda, mis on kehtestatud médruse (EL)
nr 648/2012 artikli 25 16ike 7 kohaselt:

a) kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi kui tal on tiitarettevotjad ithes voi mitmes litkmesriigis, siis
asjaomased kolmanda riigi ametiasutused, kus keskne vastaspool on asutatud;

b) kui keskne vastaspool osutab teenuseid voi kui tal on iiks voi mitu tiitarettevdtjat kolmandas riigis, siis asjaomased
kolmanda riigi ametiasutused, kus selliseid teenuseid osutatakse voi kus tiitarettevitjad on asutatud.

3. Kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud koostookokkulepetega kehtestatakse osalevate ametiasutuste vahel protsessid ja
kord vajaliku teabe vahetamiseks ja koostooks jargmiste tilesannete tditmisel ning jargmiste diguste kasutamisel seoses
konealuse 16ike punktides a ja b osutatud kesksete vastaspooltega voi neid hdlmavate konsolideerimisgruppidega:

a) kriisilahenduse kavade koostamine vastavalt artiklile 12 ning asjaomaste kolmandate riikide diguse kohastele sarnastele
nduetele;

b) konealuste asutuste ja konsolideerimisgruppide kriisilahenduskalblikkuse hindamine vastavalt artiklile 15 ja asjaomaste
kolmandate riikide diguse kohastele sarnastele nduetele;

¢) Oiguste kohaldamine, et tegeleda kriisilahenduskolblikkust pérssivate takistustega voi need korvaldada vastavalt
artiklile 16, ja mis tahes sarnaste diguste kasutamine vastavalt asjaomaste kolmandate riikide digusele;

d) varajase sekkumise meetmete rakendamine vastavalt artiklile 18 ja sarnaste diguste kasutamine vastavalt asjaomaste
kolmandate riikide digusele ning

e) kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste rakendamine ning asjaomastele kolmandate riikide asutustele antud
sarnaste diguste kasutamine.

4. Loike 2 kohaselt liikmesriikide ja kolmandate riikide kriisilahendusasutuste ja pddevate asutuste vahel s6lmitud
koostookokkulepped vodivad sisaldada sitteid jargmiste kiisimuste kohta:

a) teabevahetus, mida on vaja kriisilahenduse kavade ettevalmistamiseks ja haldamiseks;

b) konsulteerimine ja koostd6 kriisilahenduse kavade koostamisel, sealhulgas artikli 77 kohaste diguste ning asjaomase
kolmanda riigi diguses sitestatud sarnaste diguste kasutamise pohimdtted;

c) teabevahetus, mis on vajalik kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste ning asjaomaste kolmandate riikide
diguses sdtestatud sarnaste diguste rakendamiseks;

d) koostookokkuleppe poolte varajane hoiatamine vdi nendega konsulteerimine enne sellise markimisvddrse meetme
vOtmist vastavalt kdesolevale maarusele voi asjaomase kolmanda riigi digusele, mis mojutab keskset vastaspoolt voi
konsolideerimisgruppi, millega kokkulepe on seotud;

e) avalikkuse teavitamise koordineerimine iihiste kriisilahenduse meetmete korral;

f) kiesoleva 1oike punktide a—e alusel toimuva teabevahetuse ja koost6o menetlused ja kord, sealhulgas vajaduse korral
kriisiohjerithmade loomise ja nende tegevuse kaudu.
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Selleks et tagada 16ike 3 iihtne, ithesugune ja jarjepidev kohaldamine, annab ESMA vilja suunised kdesolevas 16ikes osutatud
satete liikide ja sisu kohta hiljemalt 12. augustiks 2022.

5. Kiiisilahendusasutused ja pidevad asutused teavitavad ESMAt kdigist koostookokkulepetest, mille nad on vastavalt
kdesolevale artiklile s6lminud.

Artikkel 80

Konfidentsiaalse teabe vahetamine

1. Kriisilahendusasutused, pddevad asutused, pidevad ministeeriumid ja, kui see on asjakohane, muud asjaomased
riiklikud asutused vahetavad konfidentsiaalset teavet, sealhulgas finantsseisundi taastamise kavasid, asjaomaste kolmandate
riikide asutustega ainult juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) konealuste kolmandate riikide ametiasutuste suhtes kehtivad ametisaladuse hoidmise nduded ja standardid, mida k&ik
asjaomased ametiasutused peavad vihemalt samavéirseks artikliga 73 kehtestatud nduetega, ning

b) teavet on asjaomastel kolmandate riikide asutustel vaja oma riigisisese diguse kohaste iilesannete tditmiseks, mis on
vorreldavad kiesoleva mairuse kohaste tilesannetega, ning seda ei kasutata tihelgi teisel eesmargil.

2. Kui teabevahetus puudutab isikuandmeid, reguleeritakse selliste isikuandmete tootlemist ja kolmandate riikide
ametiasutustele edastamist kohaldatava liidu ja liikmesriigi tasandi andmekaitsedigusega.

3. Kui konfidentsiaalne teave pirineb teisest lilkmesriigist, ei avalda kriisilahendusasutused, pidevad asutused ega
pddevad ministeeriumid kdnealust teavet asjaomastele kolmandate riikide asutustele, vilja arvatud juhul, kui tdidetud on
jargmised tingimused:

a) selle liikmesriigi asjaomane asutus, kust teave parineb, on avaldamisega ndus ning

b) teave avaldatakse iiksnes punktis a osutatud asutuse poolt lubatud eesmirgil.

4.  Kdiesoleva artikli kohaldamisel kisitatakse teavet konfidentsiaalsena, kui selle suhtes kehtivad konfidentsiaal-
susnduded vastavalt liidu digusele.

VII JAOTIS

HALDUSMEETMED JA -KARISTUSED

Artikkel 81

Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Ilma et see piiraks litkmesriikide digust niha ette ja méirata kriminaalkaristusi, sitestavad liitkmesriigid 6igusnormid
halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohta, mis on kohaldatavad juhul, kui kdesolevat mairust ei jirgita, ning nad
votavad koik vajalikud meetmed nende rakendamise tagamiseks.

Kui liikmesriigid otsustavad digusrikkumiste puhul, mille suhtes kohaldatakse liikmesriigi kriminaaldigust, mitte sitestada
halduskaristusi, edastavad nad komisjonile ja ESMAle asjakohased kriminaaldiguse sitted. Halduskaristused ja muud
haldusmeetmed peavad olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

Liikmesriigid teevad kdesoleva 16ike esimeses ja teises 1digus osutatud digusnormid komisjonile ja ESMA-le iiksikasjalikult
teatavaks hiljemalt 12. augustiks 2022. Nad teavitavad komisjoni ja ESMAt viivitamata nende digusnormide mis tahes
hilisemast muutmisest.
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2. Liikmesriigid tagavad, et kui kesksete vastaspoolte ja Kliirivate litkmete suhtes kohaldatakse 16ikes 1 osutatud
kohustusi, vdib rikkumise korral kohaldada nimetatud 16ikes osutatud halduskaristusi v6i muid haldusmeetmeid vastavalt
liikmesriigi diguses sitestatud tingimustele kesksete vastaspoolte ja kliirivate lilkmete juhtorgani ja kdrgema juhtkonna
ning teiste fiiisiliste isikute suhtes, kes liikmesriigi diguse kohaselt on rikkumise eest vastutavad.

3. Kdiesolevas madruses ette ndhtud digused madrata halduskaristusi voi muid haldusmeetmeid antakse kriisilahendusa-
sutustele voi, kui need ei ole samad asutused, padevatele asutustele, olenevalt rikkumise liigist. Kriisilahendusasutustel ja
pddevatel asutustel on koik teabekogumis- ja uurimisvolitused, mis on vajalikud nende vastavate iilesannete tditmiseks.
Karistuste madramise diguste kasutamisel teevad kriisilahendusasutused ja padevad asutused tihedat koost60d tagamaks, et
halduskaristused voi muud haldusmeetmed annavad soovitud tulemuse, ning koordineerivad oma tegevust piiriiileste
juhtumite puhul.

4. Kriisilahendusasutused ja pddevad asutused kasutavad kooskolas kdesoleva miiruse ja liikmesriigi digusega oma
digusi médrata halduskaristusi voi muid haldusmeetmeid mis tahes jargmisel viisil:

a) vahetult;
b) koostdos teiste asutustega;
c¢) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse sellistele asutustele;

d) poordudes padevate digusasutuste poole.

Artikkel 82

Erisitted

1. Liikmesriigid tagavad, et nende igus- ja haldusnormidega on ette ndhtud karistused ja muud haldusmeetmed
vidhemalt seoses jargmiste olukordadega:

a) finantsseisundi taastamise kava ei koostata, hallata ega ajakohastata, millega rikutakse artiklit 9;
b) ei esitata kogu teavet, mida on vaja kriisilahenduskavade koostamiseks, millega rikutakse artiklit 13, ning

) keskne vastaspool ei teavita padevat asutust sellest, et keskne vastaspool on maksejouetu voi tdenioliselt jaib
maksejouetuks, millega rikutakse artikli 70 15iget 1.

2. Liikmesriigid tagavad, et l6ikes 1 osutatud juhtudel hdlmavad halduskaristused ja muud haldusmeetmed, mida v&ib
kohaldada, vahemalt jargmist:

a) avalik teadaanne, milles on margitud vastutav fuisiline isik, keskne vastaspool v6i muu juriidiline isik ning rikkumise
laad;

b) korraldus, millega ndutakse, et vastutav fiiisiline voi juriidiline isik 16petaks sellise tegevuse ja hoiduks selle tegevuse
kordamisest;

c) vastutavate keskse vastaspoole kdrgema juhtkonna litkmete voi teiste fuisiliste isikute suhtes kehtestatav ajutine keeld
tdita keskses vastaspooles ametikohustusi;

d) juriidilise isiku puhul haldustrahv, mis moodustab kuni 10 % konealuse juriidilise isiku aastasest kogukéibest eelneval
majandusaastal. Kui juriidiline isik on emaettevdtja tiitarettevotja, on asjaomane kiive selline kdive, mis on kajastatud

pohiemaettevdtja eelneva majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes;

e) fiisilise isiku puhul haldustrahv summas kuni 5 000 000 eurot, vdi liitkmesriigis, kus euro ei ole ametlik vddring, sellele
vastav summa omavadringus 11. veebruari 2021. aasta seisuga, ning

f) haldustrahv, mis vastab kuni kahekordsele rikkumisest saadud kasule, kui see kasu on vdimalik kindlaks mairata.
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Artikkel 83

Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete avaldamine

1. Kriisilahendusasutused ja piadevad asutused avaldavad oma ametlikul veebisaidil kdik halduskaristused ja
haldusmeetmed, mille nad on mairanud seoses kiesoleva maidruse rikkumisega, kui selliseid karistusi vdi meetmeid ei ole
edasi kaevatud voi kui edasikaebedigus on ammendatud. Selline avaldamine toimub p&hjendamatu viivituseta pérast seda,
kui fuisilist voi juriidilist isikut on asjaomasest karistusest voi meetmest teavitatud, ning sisaldab teavet rikkumise liigi ja
laadi ning selle fuisilise vdi juriidilise isiku kohta, kellele karistus voi meede méarati.

Kui liikmesriigis on lubatud avaldada teavet edasikaevatud halduskaristuste v6i muude haldusmeetmete kohta, avaldavad
kriisilahendusasutused ja piddevad asutused pdhjendamatu viivituseta oma ametlikul veebisaidil teabe asjaomase
edasikaebuse seisu ja tulemuse kohta.

2. Kriisilahendusasutused ja piddevad asutused avaldavad nende poolt miidratud halduskaristused v6i muud
haldusmeetmed anoniiiimselt, toimides koosk®élas litkmesriigi digusega, kui on tegemist ithega jirgmistest olukordadest:

a) kui halduskaristus vdi muu haldusmeede on miiratud fiiisilisele isikule ning selle avaldamise proportsionaalsuse
kohustuslik eelnev hindamine on niidanud, et isikuandmete avaldamine on ebaproportsionaalne;

b) kui avaldamine seaks ohtu finantsturgude stabiilsuse voi kdimasoleva kriminaaluurimise voi -menetluse;

¢) kui avaldamine pohjustaks asjaomasele kesksele vastaspoolele vdi asjaomastele fuiisilistele isikutele ebaproport-
sionaalset kahju, niivord kui seda on vdimalik kindlaks maarata.

Alternatiivina voib sellistel juhtudel kdnealuste andmete avaldamise edasi likkata maistliku aja vorra, kui on ette ndha, et
selle ajavahemiku jooksul anoniitimse avaldamise p&hjused lakkavad kehtimast.

3. Kiiisilahendusasutused ja pidevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud andmed jddvad nende
ametlikule veebisaidile vahemalt viieks aastaks. Avaldatud teabes sisalduvaid isikuandmeid hoitakse kriisilahendusasutuse
voi padeva asutuse ametlikul veebisaidil ainult nii kaua, kui on kohaldatavate andmekaitse eeskirjade kohaselt vajalik.

4.  Hiljemalt 12. augustiks 2022 esitab ESMA komisjonile aruande liikmesriikide poolt 16ike 2 kohaselt anoniitimselt
avaldatud halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohta ning eelkdige selle kohta, kas litkmesriikide vahel on selles
osas olnud olulisi erinevusi. Aruandes kisitletakse ka olulisi erinevusi halduskaristuste voi muude haldusmeetmete
avaldatuks jaamise kestuses litkmesriikide halduskaristuste ja muude haldusmeetmete avaldamist késitleva riigisisese diguse
kohaselt.

Artikkel 84

Keskse andmebaasi haldamine ESMA poolt

1. Vottes arvesse artiklis 73 osutatud ametisaladuse hoidmise ndudeid, teavitavad kriisilahendusasutused ja padevad
asutused ESMAt koikidest nende poolt artikli 81 alusel médratud halduskaristustest ning selliste halduskaristuste
edasikaebamise seisust ja tulemusest.

2. ESMA haldab talle teatatud halduskaristuste keskset andmebaasi, mille ainueesmirk on kriisilahendusasutustevaheline
teabevahetus ning mis on kittesaadav ainult kriisilahendusasutustele ja mida ajakohastatakse kriisilahendusasutuste esitatud
teabe pohjal.
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3. ESMA haldab talle teatatud halduskaristuste keskset andmebaasi, mille ainueesmirk on padevate asutuste vaheline
teabevahetus ning mis on kittesaadav ainult padevatele asutustele ja mida ajakohastatakse padevate asutuste esitatud teabe
pohjal.

4. ESMA haldab veebilehte oma olemasoleval veebisaidil, millel on lingid iga kriisilahendusasutuse ja iga padeva asutuse
poolt artikli 83 kohaselt avaldatud halduskaristustele ning kus on mirgitud ajavahemik, mille kohta liikmesriigid karistused
avaldavad.

Artikkel 85

Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete miidramise diguste kasutamine ning nende karistuste ja meetmete
tohus kohaldamine pidevate asutuste ja kriisilahendusasutuste poolt

Liikmesriigid tagavad, et halduskaristuste v6i muude haldusmeetmete liigi ja haldustrahvide suuruse kindlaksmaaramisel
votavad padevad asutused ja kriisilahendusasutused arvesse koiki asjakohaseid asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul
jargmist:

a) rikkumise raskus ja kestus;
b) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

¢) vastutava fuiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, millele osutab niiteks vastutava juriidilise isiku kogukaive
voi vastutava fiiiisilise isiku aastasissetulek;

d) vastutava fiiisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi vilditud kahju suurus, niivord kui seda on voimalik kindlaks
madrata;

e) kolmandatele isikutele rikkumisega tekitatud kahju, niivord kui seda on vdimalik kindlaks mairata;
f) vastutava fiiisilise voi juriidilise isiku poolt padeva asutuse ja kriisilahendusasutusega tehtava koost66 tase;
g) vastutava fuisilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised;

h) rikkumise vdimalikud siisteemsed tagajirjed.

VIII JAOTIS

MAARUSTE (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 JA (EL) 2015/2365 NING
DIREKTIIVIDE 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL JA (EL) 2017/1132 MUUTMINE

Artikkel 86

Miiruse (EL) nr 1095/2010 muutmine

Mairust (EL) nr 1095/2010 muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 4 punkti 3 lisatakse jargmine punkt:

,iv) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) 2021/23 * puhul kriisilahendusasutus, nagu on mdédratletud
konealuse maaruse artikli 2 punktis 3.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta mddrus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse méaruseid (EL) nr 1095/
2010, (EL) nr 648/2012, (EL) nr 6002014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47[EU,
2004/25[EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132 (ELT L 022, 22.1.2021, Ik 1).%
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2) artikli 40 15ikesse 5 lisatakse jirgmine 15ik:

,Médruse (EL) 2021/23 kohaldamisalas tegutsemisel v&ib 18ike 1 punktis b osutatud jarelevalvendukogu liiget vajaduse
korral saata litkmesriigi kriisilahendusasutuse esindaja, kusjuures kdnealusel esindajal ei ole hailedigust.”

Artikkel 87

Mairuse (EL) nr 648/2012 muutmine

Médrust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.

1) Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 6b

Kliirimiskohustuse peatamine kriisilahenduse korral

1. Kui keskne vastaspool tdidab Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2021/23 * artikli 22 tingimusi, voib
konealuse miiruse artikli 3 16ike 1 kohaselt méiratud keskse vastaspoole kriisilahendusasutus véi kiesoleva maaruse
artikli 22 15ike 1 kohaselt méddratud padev asutus omal algatusel vdi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
kliiriva liikkme jirelevalve eest vastutava padeva asutuse taotlusel taotleda, et komisjon peataks teatavate borsivilise
tuletisinslepingu liikide voi teatavat liiki vastaspoole osas kiesoleva mairuse artikli 4 1dikes 1 osutatud kliirimis-
kohustuse, kui tdidetud on jirgmised tingimused:

a) kriisilahendusmenetluses oleval kesksel vastaspoolel on luba kiirida teatavaid kliirimiskohustusega holmatud
borsivilise tuletislepingu liike, millega seoses peatamist taotletakse, ning

b) kliirimiskohustuse peatamine kdnealuste teatavate borsivilise tuletislepingu litkide voi teatavat liiki vastaspoole osas
on vajalik, et viltida keskse vastaspoole kriisilahendusega seoses tdsist ohtu finantsstabiilsusele vdi finantsturgude
nduetekohasele toimimisele liidus voi et selle ohuga tegeleda, ning peatamine on nimetatud eesmairkide
saavutamiseks proportsionaalne.

Esimeses 16igus osutatud taotlusele lisatakse tdendid selle kohta, et sama 16igu punktides a ja b sitestatud tingimused on
tdidetud.

Esimeses 10igus osutatud asutus teatab oma pdhjendatud taotlusest Vdartpaberiturujirelevalvet ja Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu samal ajal, kui taotlus esitatakse komisjonile.

2. Viirtpaberiturujirelevalve esitab 24 tunni jooksul alates kiesoleva artikli 16ike 1 esimeses 16igus osutatud asutuse
poolt taotlusest teavitamisest ja, niivdrd kui see on vdimalik, pdrast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
konsulteerimist arvamuse kavandatava peatamise kohta, vottes arvesse vajadust viltida tdsist ohtu finantsstabiilsusele
voi finantsturgude nduetekohasele toimimisele liidus voi selle ohuga tegeleda, médruse (EL) 2021/23 artiklis 21
sdtestatud kriisilahenduse eesmirke ja kdesoleva méidruse artikli 5 ldigetes 4 ja 5 sitestatud kriteeriume.

3. Kui Vdirtpaberiturujdrelevalve leiab, et kliirimiskohustuse peatamise niol on tegemist olulise muutusega méiaruse
(EL) nr 600/2014 artikli 32 likes 5 osutatud kohustusliku kauplemiskoha néude joustumise kriteeriumides, voib
Vidrtpaberiturujirelevalve taotleda, et komisjon peataks konealuse mairuse artikli 28 ldigetes 1 ja 2 sitestatud
kohustusliku kauplemiskoha ndude samade teatavate borsivilise tuletislepingu liikide osas, mille suhtes on esitatud
kliirimiskohustuse peatamise taotlus.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab oma pdhjendatud taotluse 18ike 1 esimeses 16igus osutatud asutusele ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogule samal ajal, kui taotlus esitatakse komisjonile.

4. Loigetes 1 ja 3 osutatud taotlusi ja 1dikes 2 osutatud arvamust ei avalikustata.
5. Ilma pohjendamatu viivituseta pirast 1dikes 1 osutatud taotluse kittesaamist komisjon kas peatab loikes 1

osutatud asutuse esitatud pdhjenduste ja tdendite alusel teatavate borsivilise tuletislepingu liikide osas kliirimis-
kohustuse rakendusaktiga voi litkkab peatamistaotluse tagasi.
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Esimeses 16igus osutatud rakendusakti vastuvGtmisel votab komisjon arvesse kdesoleva artikli 1dikes 2 osutatud
Vidrtpaberiturujirelevalve arvamust, mairuse (EL 2021/23 artiklis 21 osutatud kriisilahenduse eesmirke, kiesoleva
madruse artikli 5 ligetes 4 ja 5 konealuste borsivilise tuletislepingu litkidega seoses sitestatud kriteeriume ning
vajadust kliirimiskohustus peatada, et viltida tdsist ohtu finantsstabiilsusele voi finantsturgude nduetekohasele
toimimisele liidus voi selle ohuga tegeleda.

Kui komisjon litkkab peatamistaotluse tagasi, esitab ta tagasilikkamise pohjendused kirjalikult 16ike 1 esimeses 16igus
osutatud taotluse esitanud asutusele ja Vaartpaberiturujdrelevalvele. Komisjon teavitab sellest viivitamata Euroopa
Parlamenti ja ndukogu ning edastab neile pdhjendused, mis esitati 1dike 1 esimeses 16igus osutatud taotluse esitanud
asutusele ja Vadrtpaberiturujirelevalvele. Kdnealust teavet ei avalikustata.

Kiesoleva Ioike esimeses 16igus osutatud rakendusakt vdetakse vastu kooskdlas artikli 86 loikes 3 osutatud
menetlusega.

6.  Viirtpaberiturujirelevalve kdesoleva artikli 16ike 3 kohase taotluse korral voib kliirimiskohustuse peatava
rakendusaktiga peatada ka mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 28 1digetes 1 ja 2 sdtestatud kohustusliku kauplemiskoha
ndude samade teatavate borsivilise tuletislepingu liikide puhul, mille suhtes kohaldatakse kliirimiskohustuse peatamist.

7. Kliirimiskohustuse ja, kui see on asjakohane, kohustusliku kauplemiskoha ndude peatamisest teavitatakse
kiesoleva artikli 16ike 1 esimeses 18igus osutatud taotluse esitanud asutust ja Vairtpaberiturujirelevalvet ning see
avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas, komisjoni veebisaidil ja artiklis 6 osutatud avalikus registris.

8.  Kliirimiskohustus peatatakse 16ike 5 kohaselt esialgu mitte kauemaks kui kolmeks kuuks alates peatamise
kohaldamise alguskuupievast.

Kohustusliku kauplemiskoha ndue peatatakse 1dike 6 kohaselt esialgu samaks ajavahemikuks.

9.  Kui peatamise alused on jitkuvalt kohaldatavad, vdib komisjon rakendusaktiga pikendada l6ikes 5 osutatud
peatamist tdiendavate ajavahemike vOrra, mis ei iileta kolme kuud, nii et peatamise kogukestus ei iileta 12 kuud.
Peatamise pikendamine avaldatakse kooskdlas 16ikega 7.

Kiesoleva 16ike esimeses 10igus osutatud rakendusakt vdetakse vastu kooskdlas artikli 86 1dikes 3 osutatud
menetlusega.

10. Loike 1 esimeses 16igus osutatud asutused voivad piisavalt aegsasti enne ldikes 5 osutatud esialgse
peatamisperioodi voi 16ikes 9 osutatud pikendamisperioodi 16ppu esitada komisjonile taotluse kliirimiskohustuse
peatamise pikendamiseks.

Taotlusele lisatakse tdendid selle kohta, et 13ike 1 esimese 16igu punktides a ja b sitestatud tingimused on jitkuvalt
tdidetud.

Esimeses 16igus osutatud asutus teavitab oma pdohjendatud taotlusest Vairtpaberiturujarelevalvet ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu samal ajal, kui taotlus esitatakse komisjonile.

Esimeses 16igus osutatud taotlust ei avalikustata.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab pdhjendamatu viivituseta pérast taotluse kohta teate saamist ning, kui ta peab seda
vajalikuks, parast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist komisjonile arvamuse selle kohta, kas
peatamise alused on jatkuvalt kehtivad, vGttes arvesse vajadust valtida tdsist ohtu finantsstabiilsusele vdi finantsturgude
nduetekohasele toimimisele liidus voi selle ohuga tegeleda, mairuse (EL) 2021/23 artiklis 21 sitestatud kriisilahenduse
eesmdrke ja kdesoleva maddruse artikli 5 15igetes 4 ja 5 sitestatud kriteeriume. Vairtpaberiturujirelevalve saadab
arvamuse koopia Euroopa Parlamendile ja ndukogule. Kdnealust arvamust ei avalikustata.
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Kliirimiskohustuse peatamist pikendava rakendusaktiga voib pikendada ka 1Gikes 6 osutatud kohustusliku
kauplemiskoha ndude peatamist.

Kohustusliku kauplemiskoha ndude peatamise pikendamine kehtib sama ajavahemiku kestel kui kliirimiskohustuse
peatamise pikendamine.

* Euroopa Parlamendi ja néukogu 16. detsembri 2020. aasta mddrus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse méaruseid (EL) nr 1095/
2010, (EL) nr 6482012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47/EU,
2004/25/EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132 (ELT L 022, 22.1.2021, Ik 1).%

2) lisatakse jargmine artikkel:
JArtikkel 13a

Viiteintressimiirade asendamine varasemate tehingute puhul

1. Artikli 11 Idikes 3 osutatud vastaspooled vdivad jitkuvalt kohaldada neil kidesoleva médruse kohaldamise
kuupieval kehtivat riskijuhtimise korda keskselt kliirimata borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis on sdlmitud voi
mida on uuendatud enne kuupédeva, mil joustub artikli 11 16ike 3 kohane kohustus kehtestada riskijuhtimise kord, kui
pdrast 11. veebruari 2021 on konealuseid lepinguid uuendatud ainsa eesmargiga asendada nende puhul jargitav
viiteintressimaar voi kehtestada asjaomase viiteintressimairaga seoses alternatiivsed sitted.

2. Tehingute suhtes, mis on tehtud vdi mida on uuendatud enne artikli 4 kohase kliirimiskohustuse jéustumise
kuupieva ning mida pdrast 11. veebruari 2021 seejdrel uuendatakse ainsa eesmirgiga asendada nende puhul jdrgitav
viiteintressimair voi kehtestada asjaomase viiteintressimédraga seoses alternatiivsed sitted, ei kohaldata sel pdhjusel
artiklis 4 osutatud kliirimiskohustust.”;

3) artikli 24a 16ike 7 punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) algatab ja koordineerib vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 32 Idikele 2 vahemalt kord aastas kogu liitu
hoélmavaid hindamisi, mis kisitlevad kesksete vastaspoolte vastupanuvdimet ebasoodsatele turuarengutele, vdttes
voimaluse korral arvesse keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korra koondmaju liidu
finantsstabiilsusele;”;

4) artikli 28 1ige 3 asendatakse jargmisega:

,3.  Riskikomitee annab juhtorganile ndu keskse vastaspoole riskijuhtimist mdjutada vdivate mis tahes kordade
kohta, nagu riskimudeli oluline muutmine, rikkumismenetlused, kliirivate lilkmete vastuvdtmise kriteeriumid,
instrumentide uute liikide kliirimine v&i funktsioonide allhange. Riskikomitee teavitab juhtorganit digeaegselt kdigist
uutest riskidest, mis mojutavad keskse vastaspoole vastupanuvdimet. Riskikomitee nduanne ei ole ndutav keskse
vastaspoole igapdevategevuse korraldamisel. Tehakse maistlikke joupingutusi, et konsulteerida riskikomiteega arengute
osas, mis mojutavad keskse vastaspoole riskijuhtimist eriolukordades, sealhulgas arengud, mis puudutavad kliirivate
liikkmete riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes ja vastastikust sdltuvust muude kesksete vastaspooltega.”;

5) artikli 28 Idige 5 asendatakse jirgmisega:

,5.  Keskne vastaspool teavitab padevat asutust ja riskikomiteed kohe mis tahes otsusest, mille puhul juhtorgan on
otsustanud mitte jirgida riskikomitee nduannet, ning pohjendab sellist otsust. Riskikomitee v&i riskikomitee mis tahes
liige vdib teavitada pddevat asutust kdigist valdkondadest, mille puhul ta leiab, et riskikomitee nduandeid ei ole
jargitud.;

6) artikli 37 16ikesse 2 lisatakse jargmine 16ik:

,Keskne vastaspool teavitab padevat asutust iga oma kliiriva liikme riskiprofiiliga seoses toimunud kdigist olulistest
negatiivsetest arengutest, mis on kindlaks tehtud esimeses 18igus osutatud keskse vastaspoole libiviidud hindamise vi
muu hindamise kontekstis, mille kdigus on tehtud sarnased jireldused, sealhulgas iga tema kliiriva liitkme poolt kesksele
vastaspoolele tekitatava riski igasugusest suurenemisest, mis voib keskse vastaspoole hinnangul kiivitada
rikkumismenetluse.;
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7)

9)

artiklisse 38 lisatakse jargmine Idige:

,8.  Keskse vastaspoole kliirivad liikmed teavitavad oma olemasolevaid ja potentsiaalseid kliente selgelt vdimalikust
kahjust vo6i muudest kuludest, mida nad vdivad kanda keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud rikkumisme-
netluste ning kahjumi ja positsioonide jaotamise korra kohaldamise tulemusel, sealhulgas hiivitisest, mille nad voivad
saada, vottes arvesse artikli 48 16iget 7. Klientidele antakse piisavalt iiksikasjalikku teavet tagamaks, et nad mdistavad
koige halvemal juhul tekkivat kahju voi muid kulusid, mida nad vdivad kanda, kui keskne vastaspool rakendab
finantsseisundi taastamise meetmeid.”;

lisatakse jargmine artikkel:

LArtikkel 45a

Ajutised piirangud olulise muu kui kohustuste mittetiditmise korral
1. Olulise muu kui kohustuste mittetditmise korral, mis on méaratletud mairuse (EL) 2021/23 artikli 2 punktis 9,
voib pddev asutus nduda, et keskne vastaspool hoiduks jirgmiste meetmete vOtmisest padeva asutuse poolt

kindlaksméaratud ajavahemikul, mis ei tohi olla pikem kui viis aastat:

a) dividendide jaotamine voi dividendide jaotamiseks tithistamatu lubaduse andmine, vilja arvatud mairuses (EL)
2021/23 konkreetselt osutatud digused dividendidele hiivitise vormis;

b) lihtaktsiate tagasiostmine;
¢) kohustuse loomine keskse vastaspoole kiesoleva mairuse artikli 26 16ike 5 kohase tasustamispoliitika kaudu
médratletud muutuvtasu maksmiseks voi vabatahtlike pensionihiivitiste voi lahkumishivitiste maksmiseks
kidesoleva mairuse artikli 2 punktis 29 mdairatletud kdrgemale juhtkonnale.
Pidev asutus ei takista keskset vastaspoolt vitmast esimeses 10igus osutatud itkskdik millist meedet, kui kesksel
vastaspoolel on juriidiline kohustus kdnealune meede votta ning see kohustus on tekkinud varem kui esimeses
16igus sitestatud siindmused.
2. Pidev asutus voib otsustada mitte kohaldada loikes 1 sitestatud piiranguid, kui ta leiab, et piirangute
kohaldamisest loobumine ei vdhenda keskse vastaspoole omavahendite hulka voi kittesaadavust, eelkdige mis
puudutab finantsseisundi taastamise meetmena kasutamiseks kittesaadavaid omavahendeid.
3. Vairtpaberiturujirelevalve koostab hiljemalt 12. veebruariks 2022 kooskélas midruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 16 suuniste eelndu, milles tipsustatakse olukorrad, kus pidev asutus vdib nduda, et keskne vastaspool
hoiduks kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud iikskdik millise meetme votmisest.;

artikli 81 Idike 3 esimesse 16iku lisatakse jargmine punkt:

,f) Médruse (EL) 2021/23 artikli 3 kohaselt mairatud kriisilahendusasutused.

Artikkel 88

Mairuse (EL) 2015/2365 muutmine

Artikli 12 15ikesse 2 lisatakse jargmine punkt:

,n) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) 2021/23 * artikli 3 kohaselt maaratud kriisilahendusasutused.

X

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta médrus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte finantsseisundi

taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse maaruseid (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/
2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47/EU, 2004/25[EU, 2007/36/EU,
2014/59/ELja (EL) 2017/1132 (ELT L 022, 22.1.2021, 1k 1).“
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Artikkel 89

Direktiivi 2002/47/EU muutmine

Direktiivi 2002/47[EU muudetakse jérgmiselt:
1) artikli 1 16ige 6 asendatakse jirgmisega:

,6.  Kiesoleva direktiivi artikleid 4-7 ei kohaldata piirangute suhtes, mis puudutavad finantstagatiskokkulepete
tditmisele pooramist, piirangute suhtes, mis puudutavad pandidigusel pohineva finantstagatiskokkuleppe moju, ega
16petamisel toimuvat tasaarveldust voi tasaarvestust kisitlevate sitete suhtes, mida kohaldatakse kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja néukogu direktiivi 2014/59/EL * IV jaotise V vdi VI peatiikiga v&i Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médruse (EL) 202123 ** V jaotise III peatiiki 3. jao voi IV peatiikiga, ega piirangute suhtes, mis kehtestatakse
litkmesriigi diguse kohaselt antud sarnaste digustega, et holbustada kdesoleva artikli 16ike 2 punkti ¢ alapunktis iv voi
punktis d osutatud mis tahes sellise ettevdtja korrapirast kriisilahendust, kelle suhtes kohaldatakse kaitsemeetmeid, mis
on vihemalt samavairsed direktiivi 2014/59/EL IV jaotise VII peatiikis vdi maaruse (EL) 2021/23 V jaotise V peatiikis
sdtestatud kaitsemeetmetega.

*  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25[EU,
2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning maéruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, 1k 190).

**  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta mdirus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse maaruseid (EL) nr 1095/
2010, (EL) nr 6482012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47/EU,
2004/25[EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132 (ELT L 022, 22.1.2021, lk 1).%

2) artikkel 9a asendatakse jargmisega:
LArtikkel 9a
Direktiivid 2008/48/EU ja 2014/59/EL ning mérus (EL) 2021/23

Kédesolev direktiiv ei piira direktiivide 2008/48/EU ja 2014/59/EL ning madruse (EL) 2021/23 kohaldamist.“

Artikkel 90

Direktiivi 2004/25/EU muutmine

Artikli 4 16ike 5 kolmas 161k asendatakse jirgmisega:

,Litkmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi artikli 5 1iget 1 ei kohaldata juhul, kui rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
noukogu direktiivi 2014/59/EL * IV jaotises vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) 2021/23 ** V jaotises
satestatud kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.

*  Euroopa Parlamendi ja noukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Oigusraamistik ning muudetakse ndukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25[EU,
2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30[EL ja 2013/36/EL ning méaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, k 190).

**  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta méirus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse mééruseid (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/
2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2007/36[EU,
2014/59/EL ja (EL) 2017/1132 (ELT L 022, 22.1.2021, 1k 1).
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Artikkel 91

Direktiivi 2007/36/EU muutmine

Direktiivi 2007/36/EU muudetakse jérgmiselt:
1) artikli 1 16ige 4 asendatakse jargmisega:

,4.  Liikmesriigid tagavad, et kidesolevat direktiivi ei kohaldata juhul, kui rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2014/59/EL * IV jaotises vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) 2021/23 **V jaotises
sdtestatud kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.

*  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse igusraamistik ning muudetakse ndukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25[EU,
2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mairuseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, 1k 190).

** Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta mdirus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse maaruseid (EL) nr 1095/
2010, (EL) nr 6482012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47/EU,
2004/25(EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132 (ELT L 022, 22.1.2021, Ik 1).%

2) artikli 5 I6ige 5 asendatakse jargmisega:

,5.  Liikmesriigid tagavad, et direktiivi 2014/59/EL ja médruse (EL) 2021/23 kohaldamisel v&ib iildkoosolek kahe
kolmandiku kehtivate hailte enamusega, selleks et teha otsus kapitali suurendamise kohta, edastada iildkoosoleku kutse
vOi muuta pdhikirja sitestamaks, et iildkoosoleku kutse edastatakse lihema etteteatamisega kui kdesoleva artikli
1dikes 1 ette ndhtud, tingimusel et kdnealune koosolek ei toimu kiimne kalendripdeva jooksul parast kutse edastamist,
et direktiivi 2014/59/EL artiklis 27 v6i 29 vdi méddruse (EL) 2021/23 artiklis 18 sdtestatud tingimused on tdidetud ning
et kapitali suurendamine on vajalik, et hoida dra direktiivi 2014/59/EL artiklites 32 ja 33 voi mdaruse (EL) 2021/23
artiklis 22 sitestatud kriisilahenduse tingimuste tekkimine.”

Artikkel 92

Direktiivi (EL) 2017/1132 muutmine

Direktiivi (EL) 2017/1132 muudetakse jargmiselt:
1) artikli 84 16ige 3 asendatakse jirgmisega:

,3.  Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi artiklit 49, artikli 58 13iget 1, artikli 68 15ikeid 1, 2 ja 3, artikli 70
loike 2 esimest 16iku, artikleid 72-75, 79, 80 ja 81 ei kohaldata juhul, kui rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2014/59/EL * IV jaotises vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2021/23 ** V jaotises
sdtestatud kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.

*  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25[EU,
2005/56[EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning madruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, 1k 190).

** Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta mdirus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse maaruseid (EL) nr 1095/
2010, (EL) nr 6482012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 20152365 ning direktiive 2002/47/EU,
2004/25/EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132 (ELT L 022, 22.1.2021, Ik 1).%
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2) artiklit 86a muudetakse jargmiselt:
a) loike 3 punkt b asendatakse jargmisega:

,b) dritthingu suhtes rakendatakse direktiivi 2014/59/EL IV jaotises vdi maaruse (EL) 2021/23 V jaotises satestatud
kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.;

b) I6ike 4 punkt c asendatakse jirgmisega:

,¢) direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1 punktis 101 vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 2 punktis 48 méératletud
kriisiennetusmeetmed.;

3) artikli 87 1ige 4 asendatakse jirgmisega:
,4.  Liikmesriigid tagavad, et kdesolevat peatitkki ei kohaldata driithingu voi dritthingute suhtes, kelle suhtes
rakendatakse direktiivi 2014/59/EL IV jaotises vdi mdidruse (EL) 2021/23 V jaotises sitestatud kriisilahenduse
vahendeid, digusi ja korda.;

4) artiklit 120 muudetakse jargmiselt:

a) loike 4 punkt b asendatakse jargmisega:

,b) dritthingu suhtes rakendatakse direktiivi 2014/59/EL IV jaotises vdi madruse (EL) 2021/23 V jaotises sitestatud
kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.*;

b) I6ike 5 punkt c asendatakse jirgmisega:

,€) direktiivi 2014/59/EL artikli 2 15ike 1 punktis 101 vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 2 punktis 48 mairatletud
kriisiennetusmeetmed.”;

5) artiklit 160a muudetakse jargmiselt:
a) loike 4 punkt b asendatakse jargmisega:

,b) dritthingu suhtes rakendatakse direktiivi 2014/59/EL IV jaotises vdi madruse (EL) 2021/23 V jaotises sitestatud
kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.*;

b) I6ike 5 punkt c asendatakse jirgmisega:

,¢) direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1 punktis 101 vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 2 punktis 48 méératletud

kriisiennetusmeetmed.”

Artikkel 93

Direktiivi 2014/59/EL muutmine
Artiklisse 1 lisatakse jargmine 15ige:

,3.  Kdesolevat direktiivi ei kohaldata ettevdtjate suhtes, kes on saanud tegevusloa ka kooskdlas mdairuse (EL)

nr 648/2012 artikliga 14.“

Artikkel 94

Miiiruse (EL) nr 806/2014 muutmine

Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:

a) esimene 16ik muudetakse 16ikeks 1;
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b) lisatakse jargmine 1dige:

,2.  Kédesolevat maidrust ei kohaldata ettevdtjate suhtes, kes on saanud tegevusloa ka kooskélas madruse (EL)
nr 648/2012 artikliga 14.

Artikkel 95

Mairuse (EL) nr 600/2014 muutmine

Artikli 54 15ike 2 esimene 161k asendatakse jargmisega:

,Kui komisjoni hinnangul ei ole vaja jdtta borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid vélja artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast
kooskolas artikli 52 16ikega 12, vdib keskne vastaspool voi kauplemiskoht taotleda enne 11. veebruari 2021 oma péadevalt
asutuselt luba kasutada tileminekukorda. Vottes arvesse keskse vastaspoole voi kauplemiskoha korrakohasele toimimisele
avalduvaid riske, mis tulenevad artikli 35 v6i 36 kohaste juurdepaddsudiguste kohaldamisest seoses borsil kaubeldavate
tuletisinstrumentidega, voib padev asutus otsustada, et artiklit 35 vdi 36 ei kohaldata seoses borsil kaubeldavate tuletisins-
trumentidega vastavalt kas asjaomase keskse vastaspoole voi kauplemiskoha suhtes iileminekuperioodil kuni 3. juulini
2021. Kui selline tileminekuperiood heaks kiidetakse, ei laiene artikli 35 vdi 36 kohased juurdepdasudigused seoses borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentidega nimetatud tileminekuperioodi kestel kesksele vastaspoolele vdi kauplemiskohale.
Pidev asutus teatab iileminekuperioodi heakskiitmisest Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele ja keskse vastaspoole puhul
asjaomase keskse vastaspoole padevate asutuste kolleegiumile.

IX JAOTIS

LOPPSATTED

Artikkel 96

Libivaatamine

ESMA hindab hiljemalt 12. veebruariks 2024 personali- ja ressursivajadusi, mis tulenevad tema kdesoleva maaruse kohaste
volituste ja {ilesannete tditmisest, ning esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile selle kohta aruande.

Komisjon vaatab kdesoleva méidruse rakendamise ldbi hiljemalt 12. veebruariks 2026 ning esitab selle kohta aruande
Euroopa Parlamendile ja ndukogule. Ta hindab vihemalt jargmist:

a) kriisilahendusasutusele muust kui kohustuste mittetditmisest tuleneva kahjumi katmiseks kittesaadavate rahaliste
vahendite asjakohasus ja piisavus;

b) keskse vastaspoole omavahendite summa, mida kasutatakse finantsseisundi taastamisel ja kriisilahendusel, ning selle
kasutamise vahendid, ning

¢) kas kriisilahendusasutusele kittesaadavad kriisilahenduse vahendid on piisavad.
Vajaduse korral lisatakse kdnealusele aruandele ettepanekud kiesoleva madruse muutmiseks.

Komisjon vaatab hiljemalt 31. detsembriks 2021 labi artikli 27 16ike 7 kohaldamise. Komisjon hindab eelkdige seda, kas on
vaja teha tdiendavaid muudatusi seoses allahindamise ja konverteerimise vahendi rakendamisega kesksete vastaspoolte
kriisilahenduse korral koos teiste kriisilahenduse vahenditega, mille tulemusena kannavad kliirivad likkmed finantskahju.
Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule selle kohta aruande, millele on asjakohasel juhul lisatud ettepanekud
kidesoleva madruse muutmiseks.
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Komisjon vaatab hiljemalt 12. augustiks 2027 kdesoleva mdiruse ja selle rakendamise labi ning hindab kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse juhtimiskorra tulemuslikkust liidus ja esitab Euroopa
Parlamendile ja ndukogule selle kohta aruande, millele on asjakohasel juhul lisatud ettepanekud kdesoleva mdiruse
muutmiseks.

Artikkel 97
Joustumine
Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
Seda kohaldatakse alates 12. augustist 2022, vilja arvatud:
artikkel 95, mida kohaldatakse alates 4. juulist 2020;

artikli 87 1dige 2, mida kohaldatakse alates 11. veebruarist 2021;

artikli 9 loiked 1, 2, 3, 4, 6,7, 9, 10,12, 13,16, 17, 18 ja 19, artikli 10 16iked 1, 2, 3, 8, 9, 10, 11 ja 12 ning artikkel 11,
mida kohaldatakse alates 12. veebruarist 2022;

artikli 9 1dige 14 ja artikkel 20, mida kohaldatakse alates 12. veebruarist 2023.

Kéesolev mdirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kaikides litkmesriikides.

Briissel, 16. detsember 2020

Euroopa Parlamendi nimel Naukogu nimel
eesistuja eesistuja
D. M. SASSOLI M. ROTH
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LISA

AJAGU

Finantsseisundi taastamise kavadele esitatavad nduded
Finantsseisundi taastamise kava sisaldab jargmist teavet:
1) ilevaade kava pohielementidest ja kokkuvdte tildisest finantsseisundi taastamise suutlikkusest;

2) ilevaade keskses vastaspooles pirast koige viimase finantsseisundi taastamise kava esitamist toimunud olulistest
muutustest;

3) kommunikatsiooni- ja avalikustamise kava, milles antakse iilevaade sellest, kuidas keskne vastaspool kavatseb hoida
oma pidevat asutust kursis finantsseisundi taastamise olukorraga ning kuidas ta kavatseb toime tulla v&imalike
negatiivsete turureaktsioonidega, tegutsedes samal ajal nii labipaistvalt kui voimalik;

4) pohjalik valik kapitali, kahjumi jaotamise, positsioonide jaotamise ja likviidsusega seonduvaid meetmeid, mis on
vajalikud keskse vastaspoole elujdulisuse ja rahandusliku usaldusvairsuse sdilitamiseks voi taastamiseks, sealhulgas
selleks, et taastada tema sobitatud portfell ning kapital ja eelrahastatud vahendid ning sdilitada juurdepiis piisavatele
likviidsusallikatele, mis on kesksele vastaspoolele vajalikud tema igapievase tegevuse ja kriitiliste teenuste osutamise
jatkamiseks kooskolas miidruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 1dike 3 ja artikli 44 1dike 2 alusel vastu voetud
delegeeritud digusaktidega. Kahjumi jaotamise meetmed vdivad hdlmata finantsseisundi taastamisel sissendutavaid
rahalisi makseid ja keskse vastaspoole poolt kohustusi tditvatele kliirivatele liilkmetele makstava tulu vairtuse
vidhendamist, kui see on mairatletud keskse vastaspoole tegevuseeskirjades, ning nendega seoses ei kasutata kohustusi
tditvate kliirivate lilkmete antud alustamise tagatisi kahjumi jaotamiseks kooskdlas maidruse (EL) nr 648/2012
artikli 45 16ikega 4;

5) finantsseisundi taastamise vdimaluste hinnang seoses jargmisega:

i) nende rakendamise mdju keskse vastaspoole maksevdimele, likviidsusele, rahastamispositsioonidele,
kasumlikkusele ja tegevusele;

ii) nende rakendamise vilismdju ja siisteemsed tagajirjed keskse vastaspoole kriitilistele funktsioonidele,
aktsiondridele, kliirivatele liikmetele, vOlausaldajatele ja muudele sidusrithmadele ja, kui see on asjakohane,
iilejadnud konsolideerimisgrupile ning, niivord kui see teave on kittesaadav, keskse vastaspoole klientidele ja
kaudsetele klientidele;

iii) nende rakendamise teostatavus iiksikasjaliku riskide, takistuste ja takistuste korvaldamise lahenduste analiiiisi
alusel ning

iv) nende rakendamise mdju tegevuse jatkuvusele, eelkdige inimressursside ja IT seisukohast, ning muudele finantsta-
ristutele juurdepaisule;

6) asjakohased tingimused ja kord finantsseisundi taastamise meetmete digeaegse rakendamise tagamiseks, sealhulgas
kava iga olulise aspekti elluviimise prognoositav ajakava;

7) iksikasjalik kirjeldus igasuguse olulise takistuse kohta, mis v&ib kava tohusat ja digeaegset rakendamist pirssida,
sealhulgas kaalutlused seoses mé&juga kliirivatele lilkmetele ja klientidele, sealhulgas juhul, kui kliirivad litkmed voivad
toendoliselt votta meetmeid kooskdlas oma finantsseisundi taastamise kavadega vastavalt direktiivi 2014/59/EL
artiklitele 5 ja 7, ning iilejadnud konsolideerimisgrupile, kui see on asjakohane;

8) hinnang finantsseisundi taastamise vdimaluste asjakohasuse kohta finantsseisundi taastamise kava iga asjakohase
stsenaariumi kisitlemisel, vottes aluseks selle, kuidas kdnealused voéimalused:

i) tagavad labipaistvuse ning voimaldavad nendel, kes véivad kannatada kahju ja kellel voib tekkida likviidsus-
puudujddk, modta, hallata ja kontrollida oma vdimalikku kahju ja likviidsuspuudujaiki;

ii) pakuvad stiimuleid aktsiondridele, kliirivatele litkmetele ja nende klientidele ning finantssiisteemile ning
iij) minimeerivad negatiivset mdju kliirivatele litkmetele ja nende klientidele ning finantssiisteemile;
9) kriitiliste funktsioonide loetelu;

10) keskse vastaspoole pohidriliinide, -tegevuste ja -vara véirtuse ning turustatavuse kindlaksméddramise protsessi
itksikasjalik kirjeldus;
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11) iksikasjalik kirjeldus selle kohta, kuidas on finantsseisundi taastamise kavandamine integreeritud keskse vastaspoole
juhtimisstruktuuri ning mil viisil see moodustab osa keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest (milles on Kliirivate
liikmetega kokku lepitud), samuti pShimdtete ja menetluste kohta, mille kohaselt kiidetakse heaks finantsseisundi
taastamise kava ning médratakse organisatsioonis inimesed, kes vastutavad kava koostamise ja elluviimise eest;

12) kokkulepped ja meetmed, millega motiveeritakse kohustusi tditvaid kliirivaid litkmeid tegema konkureerivaid
pakkumisi kohustusi mittetaitvate likkmete positsioonide enampakkumistel;

13) kord ja meetmed, millega tagatakse, et kesksel vastaspoolel on piisav juurdepids hidaolukorra rahastamisallikatele,
sealhulgas voimalikele likviidsusallikatele, et tal oleks vdimalik jatkata oma tegevust ja tdita oma kohustused nende
sissendutavaks muutumisel;

14) olemasoleva tagatise hinnang ning hinnang selle kohta, kuivdrd on véimalik kanda ressursse voi likviidsust iile iihelt
ariliinilt teisele;

15) kord ja meetmed seoses jirgnevaga:
i) riski vihendamine;
ii) lepingute, diguste, vara ja kohustuste restruktureerimine;
iti)  driliinide restruktureerimine;
iv)  vajadus sdilitada pidev juurdepiis finantsturutaristutele ja kauplemiskohtadele;
v)  vajadus siilitada keskse vastaspoole tegevusprotsesside, sealhulgas taristu ja IT-teenuste pidev toimimine;
vi) lepingute osaline vdi téielik lopetamine;

vii) keskse vastaspoole poolt kohustusi téitvatele kliirivatele lilkmetele makstava tulu vaartuse vihendamine, kui see
on kohaldatav, sdltuvalt keskse vastaspoole kliiritavate instrumentide liigist, ning

viii) kohustusi téitvate kliirivate liikmete kohustamine teha kesksele vastaspoolele rahaline makse, mille maksimaalne
suurus on vOrdne vdhemalt iga kliiriva liikme osamaksega tagatisfondi. Kdnealune finantsseisundi taastamisel
sissendutava rahalise makse kohustus tuleb lisada ka keskse vastaspoole eeskirjadesse ja muudesse lepingupd-
histesse kokkulepetesse ning sellele tuleb kdnealustes dokumentides osutada;

16) ettevalmistavad kokkulepped, et soodustada vara voi driliinide miiiiki ajavahemiku jooksul, mis on piisav rahandusliku
usaldusvéirsuse taastamiseks, sealhulgas hinnang sellise miiiigi voimaliku moju kohta keskse vastaspoole tegevusele;

17) kui rahandusliku usaldusviarsuse taastamiseks kavandatakse muid juhtimismeetmeid voi -strateegiaid, siis nende
meetmete vOi strateegiate kirjeldus ja prognoositav finantsmaju;

18) ettevalmistavad meetmed, mille keskne vastaspool on v&tnud v&i kavatseb votta, et hdlbustada finantsseisundi
taastamise kava rakendamist, sealhulgas meetmed, mis on vajalikud keskse vastaspoole digeaegseks rekapitalisee-
rimiseks ning tema sobitatud portfelli ja eelrahastatud vahendite taastamiseks, samuti kava piiriiileseks tditmisele
pooramiseks;

19) kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete nditajate raamistik, milles on kindlaks mairatud, millal vdib votta kavas osutatud
asjakohaseid meetmeid;

20) kui see on asjakohane, siis analiiiis selle kohta, kuidas ja millal vdib keskne vastaspool taotleda kavas kisitletavate
tingimuste korral voimalust kasutada keskpanga vahendeid, ja loetelu keskpanga vahendite tingimuste kohaselt
eeldatavalt tagatiseks kvalifitseeruvast varast;

21) vottes arvesse médruse (EL) nr 648/2012 artikli 49 Ioiget 1, valik stsenaariume, mis mdjutaksid tdsiselt keskse
vastaspoole rahanduslikku usaldusvédrsust voi tegevuse elujdulisust ning oleksid asjakohased seoses keskse
vastaspoole eripiradega, nagu tema tootevalik, drimudel ning likviidsus- ja riskijuhtimisraamistik, sealhulgas
stsenaariumid, mis kasitlevad kogu stisteemi hdlmavaid siindmusi voi siindmusi, mis on omased juriidilisele isikule ja
konsolideerimisgrupile, kuhu ta kuulub, ning stressiolukorda, mis on omane keskse vastaspoole iiksikutele kliirivatele
liikmetele voi, kui see on asjakohane, seotud finantsturutaristule, ning

22) vottes arvesse madruse (EL) nr 648/2012 artiklit 34 ja artikli 49 1oiget 1, valik stsenaariume, mis mdjutaksid tdsiselt
keskse vastaspoole rahanduslikku usaldusvairsust voi tegevuse elujdulisust ning mille tingivad nii keskse vastaspoole
tthe v6i mitme likkme stress voi kohustuste mittetditmine — sealhulgas stsenaariumid, mis ulatuvad kaugemale kui
vihemalt kahe sellise kliiriva liikkme stress voi kohustuste mittetditmine, kelle suhtes on kesksel vastaspoolel kdige
suuremad riskipositsioonid ddrmuslikes, kuid usutavates turutingimustes — kui ka muud p&hjused, sealhulgas keskse
vastaspoole investeerimistegevusest voi talitlusprobleemidest tulenev kahju (sealhulgas tdsine viline oht keskse
vastaspoole tegevusele tulenevalt vilisest tdrkest, Sokist vai kiiberintsidendist).
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B JAGU

Teave, mille esitamist kriisilahendusasutused vdivad keskselt vastaspoolelt nduda kriisilahenduse kava
koostamiseks ja haldamiseks

Kriisilahendusasutused vdivad nduda keskselt vastaspoolelt kriisilahenduse kava koostamiseks ja haldamiseks vihemalt
jargmist teavet:

1)  keskse vastaspoole organisatsioonilise struktuuri tiksikasjalik kirjeldus, sealhulgas koigi juriidiliste isikute loetelu;
2) igajuriidilise isiku hailediguslike ja mittehdilediguslike diguste otseste omanike andmed ning nende iguste osakaal;
3) igajuriidilise isiku asukoht, asutamise jurisdiktsioon, tegevusluba ning juhtkonna vétmeisikud;

4)  keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide ja pdhidriliinide kaardistus, sealhulgas bilansiandmed selliste funktsioonide
ja driliinide kohta juriidiliste isikute osas;

5) keskse vastaspoole osade ja kdigi tema juriidiliste isikute dritegevuse iiksikasjalik kirjeldus, tuues eraldi vilja vahemalt
teenuste liigid ja vastavad kliiringumahu summad, avatud kogupositsiooni, alustamise tagatise, muutuvtagatise vood,
tagatisfondid ning kéik selliste driliinidega seotud hindamisdigused v6i muud finantsseisundi taastamise meetmed;

6) keskse vastaspoole ja tema juriidiliste isikute poolt emiteeritud kapitali- ja vélainstrumentide iiksikasjad;

7)  loetelu isikutest, kellelt keskne vastaspool on saanud tagatist ja millisel kujul (omandidiguse tileminek voi koormatis)
ning kellele ta on pantinud tagatise ja millisel kujul, ning tagatist valdava isiku nimi ja mélemal juhul jurisdiktsioon,

kus tagatis asub;

8) keskse vastaspoole ja selle juriidiliste isikute bilansiviliste riskipositsioonide kirjeldus, sealhulgas nende kaardistus
kriitiliste funktsioonide ja pohidriliinide 6ikes;

9)  keskse vastaspoole olulised riskimaandustehingud, sealhulgas nende kaardistus juriidiliste isikute 15ikes;

10) keskse vastaspoole kliirivate liikmete suhtelised riskipositsioonid ja olulisus, samuti analiiiis suuremate kliirivate
litkmete maksejouetuse moju kohta kesksele vastaspoolele;

11) koik siisteemid, mille kaudu keskne vastaspool sooritab arvuliselt voi tehingute véartuselt olulisel hulgal tehinguid,
sealhulgas nende kaardistus keskse vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pohiériliinide 15ikes;

12) koik makse-, kliiring- ja arveldussiisteemid, milles keskne vastaspool on otseselt voi kaudselt liige, sealhulgas nende
kaardistus keskse vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pdhidriliinide 15ikes;

13) keskses vastaspooles kasutatavate pohiliste juhtimisinfosiisteemide iiksikasjalik loetelu ja kirjeldus, sealhulgas
riskijuhtimise, raamatupidamise ning finants- ja regulatiivaruandluse infosiisteemid, sealhulgas nende kaardistus

keskse vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pohiériliinide 16ikes;

14) punktis 13 nimetatud siisteemide omanike loetelu ja nendega seotud teenustaseme kokkulepped ning tarkvara ja
stisteemid v&i litsentsid, sealhulgas nende kaardistus juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pdhiariliinide 15ikes;

15) juriidiliste isikute loetelu ja kaardistus ning erinevate juriidiliste isikute vaheliste vastastikuste seoste ja vastastikuse
sdltuvuse kirjeldus, sealhulgas:

i) ihised voi ithiselt kasutatavad to6tajad, rajatised ja siisteemid;
ii) kapitali-, rahastamis- voi likviidsuskokkulepped;
i) olemasolevad voi tingimuslikud krediidiriskipositsioonid;

iv) ristgarantii lepingud, risttagatiskokkulepped, kohustuste samaaegset mittetditmist kasitlevad sdtted ning
sidusiiksuste vahelise tasaarvestuse (netting) kokkulepped;

v) riskide iilekandmised ja kompensatsioonitehingud;

vi) teenustaseme kokkulepped;
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16) iga juriidilise isiku padev asutus ja kriisilahendusasutus, kui need erinevad médaruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 ja
kiesoleva mairuse artikli 3 alusel maaratud asutustest;

17) keskse vastaspoole kriisilahenduse kava koostamiseks vajaliku teabe esitamise eest vastutav juhtorgani liige ning —
juhul kui need on erinevad isikud —, erinevate juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja p&hidriliinide eest
vastutavad isikud;

18) iilevaade keskses vastaspooles kehtivast korrast, millega tagatakse, et kriisilahendusasutusel on kriisilahenduse korral
olemas kogu vajalik teave, mida on kriisilahendusasutuse hinnangul tarvis kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendu-
soiguste rakendamiseks;

19) koik keskse vastaspoole ja selle juriidiliste isikute poolt kolmandate isikutega s6lmitud lepingud, mis voidakse
16petada, kui ametiasutused votavad vastu otsuse rakendada kriisilahenduse vahendit, ning analiiiis selle kohta, kas
lepingu ldpetamise tagajirjed voivad mojutada kriisilahenduse vahendi rakendamist;

20) kriisilahenduse toetamiseks olemasolevate voimalike likviidsusallikate kirjeldus;

21) teave vara koormatise, likviidse vara, bilansiviliste tegevuste, riskimaandusstrateegiate ja kirjendamistavade kohta.

CJAGU

Kiisimused, mida kriisilahendusasutus peab keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkuse hindamisel kaaluma
Keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkuse hindamisel votab kriisilahendusasutus arvesse jargmist:

1) mil mairal on kesksel vastaspoolel voimalik kaardistada pohidriliinid ja kriitilised funktsioonid juriidiliste isikute
1oikes;
2) mil mddral on o&iguslikud ja organisatsioonilised struktuurid viidud kooskdlla pohidriliinide ja kriitiliste

funktsioonidega;

3) mil médral takistab keskse vastaspoole diguslik struktuur kriisilahenduse vahendite rakendamist tulenevalt juriidiliste
isikute arvust, konsolideerimisgrupi struktuuri keerukusest voi raskustest ariliinide ja konsolideerimisgrupi iiksuste
kokkuviimisel;

4) mil méiral on olemas kokkulepped oluliste to6tajate, taristu, rahastuse, likviidsuse ja kapitaliga varustamiseks, et
toetada pohidriliine ja kriitilisi funktsioone ning siilitada nende toimimine;

5) teenustaseme kokkulepete olemasolu ja usaldusvairsus;

6) mil mairal on keskse vastaspoole teenuslepingud keskse vastaspoole kriisilahenduse korral tidielikult tditmisele
pOoratavad;

7) mil midral on keskse vastaspoole juhtimisstruktuur asjakohane keskse vastaspoole sise-eeskirjade jirgimise
haldamiseks ja tagamiseks seoses tema teenustaseme kokkulepetega;

8) mil mairal on keskses vastaspooles olemas kord, mille alusel kanda kriitiliste funktsioonide voi pohidriliinide
eraldamise korral teenustaseme kokkulepete alusel pakutavad teenused iile kolmandatele isikutele;

9) mil médral on olemas hddaolukorrakavad ja -meetmed, et tagada pidev juurdepiis makse- ja arveldussiisteemidele;

10) juhtimisinfosiisteemide asjakohasus tagamaks, et kriisilahendusasutused saavad koguda tdpset ja tiielikku teavet
pohidriliinide ja kriitiliste funktsioonide kohta, et hélbustada kiiret otsuste tegemist;

11) juhtimisinfosiisteemide suutlikkus pakkuda igal ajal ja isegi kiiresti muutuvates tingimustes keskse vastaspoole
tulemuslikuks kriisilahenduseks vajalikku teavet;

12) mil madiral on keskne vastaspool testinud oma juhtimisinfosiisteeme kriisilahendusasutuse poolt vilja to6tatud
stressistsenaariumide alusel;

13) mil méiral suudab keskne vastaspool tagada oma juhtimisinfosiisteemide katkematu toimimise nii mdjutatud keskses
vastaspooles kui ka uues keskses vastaspooles, juhul kui kriitilised funktsioonid ja pohiériliinid eraldatakse teistest
funktsioonidest ja driliinidest;
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14)

15)
16)
17)
18)
19)

20)
21)

22)

23)
24)
25)

26)

mil maéiral antakse konsolideerimisgrupisiseseid garantiisid turutingimustel ning kuivérd usaldusvdirsed on nende
garantiidega seotud riskijuhtimissiisteemid, kui keskne vastaspool saab kasu sellistest garantiidest voi kui ta on avatud
garantiiriskile;

mil madral sdlmitakse konsolideerimisgrupisiseseid tehinguid turutingimustel ning kuivord usaldusvéirsed on nende
tehingutega seotud riskijuhtimissiisteemid, kui keskne vastaspool s6lmib selliseid tehinguid;

mil méiral suurendab konsolideerimisgrupisiseste garantiide voi tehingute kasutamine konsolideerimisgrupisisest
negatiivse mdju iilekandumist;

mil méiral voib keskse vastaspoole kriisilahendusel olla negatiivne mdju tema konsolideerimisgrupi muule osale, eriti
kui selline konsolideerimisgrupp hdlmab muid finantsturutaristuid, kui see on asjakohane;

kas kolmandate riikide asutustel on vajalikud kriisilahenduse vahendid, et toetada liidu kriisilahendusasutuste
kriisilahenduse meetmeid, ning liidu ja kolmandate riikide asutuste vahelise kooskdlastatud tegevuse ulatus;

kriisilahenduse vahendite kriisilahenduse eesmirkidele vastaval viisil rakendamise vdimalikkus, vottes arvesse kasutada
olevaid vahendeid ning keskse vastaspoole struktuuri;

kdik erinduded, mis on vajalikud uute omandidiguse instrumentide emiteerimiseks vastavalt artikli 33 loikele 1;

kokkulepped ja vahendid, mille abil saaks kriisilahendust tdkestada sellise keskse vastaspoole puhul, kellel on eri
jurisdiktsioonides asutatud kliirivad liikmed voi sdlmitud tagatiskokkulepped;

kriisilahenduse vahendite kriisilahenduse eesmirkidele vastaval viisil rakendamise usaldusvidrsus, vottes arvesse
voimalikku moju kliirivatele litkmetele ja, kui see on asjakohane, nende klientidele, muudele vastaspooltele ja
tootajatele ning voimalikke meetmeid, mida véivad votta kolmanda riigi asutused;

mil mdiral saab adekvaatselt hinnata keskse vastaspoole kriisilahenduse mdju finantssiisteemile ja finantsturu
usaldusele;

mil méiral voib keskse vastaspoole kriisilahendusel olla mirkimisvddrne otsene vOi kaudne negatiivne moju
finantssiisteemile, turu usaldusele voi majandusele;

mil médral saaks kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste rakendamise abil piirata negatiivse mdju
iilekandumist teistele kesksetele vastaspooltele voi finantsturgudele ning

mil méaaral voib keskse vastaspoole kriisilahendusel olla oluline mdju makse- ja arveldussiisteemide toimimisele.
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