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KOMISJONI DELEGEERITUD DIREKTIIV (EL) 2021/1269,
21. aprill 2021,
millega muudetakse delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 seoses jitkusuutlikkustegurite arvestamise
16imimisega tootejuhtimiskohustustesse
(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL, () eriti selle artikli 16 1diget 12 ja artikli 24
16iget 13,

ning arvestades jargmist:

(1)

Uleminek vdhese CO, heitega, jitkusuutlikumale, ressursitShusale ringmajandusele kooskdlas kestliku arengu
eesmdrkidega on liidu majanduse pikaajalise konkurentsivoime tagamisel keskse tihtsusega. 2016. aastal sdlmis liit
Pariisi kokkuleppe (3). Selle artikli 2 16ike 1 punktis ¢ on sitestatud eesmirk tugevdada kliimamuutustele
reageerimist muu hulgas seeldbi, et rahastamisvood viiakse kooskolla vihese kasvuhoonegaaside heite ja
kliimamuutute suhtes vastupanuvdimelisema arengu saavutamisega.

Seda keerulist iilesannet arvesse vottes esitas komisjon 2019. aasta detsembris Euroopa rohelise kokkuleppe ().
Tegemist on uue majanduskasvu strateegiaga, mille eesmirk on muuta liit Siglaseks ja joukaks niitidisaegse,
ressursitdhusa ja konkurentsivoimelise majandusega tihiskonnaks, kus 2050. aastaks ei ole enam kasvuhoonegaaside
netoheidet ja kus majanduskasv on ressursikasutusest lahutatud. Selle eesmirgi saavutamiseks tuleb anda
investoritele nende investeeringutega seoses selgeid signaale, et viltida varade kasutuskdlbmatuks muutumist ja
kaasata jatkusuutlikku rahastust.

2018. aasta mirtsis avaldas komisjon jatkusuutliku majanduskasvu rahastamise tegevuskava, (‘) milles on
kehtestatud néudlik ja laiaulatuslik jatkusuutliku rahastamise strateegia. Uks tegevuskavas sitestatud eesmarkidest
on suunata kapitalivood iimber jatkusuutlikesse investeeringutesse, et tagada kestlik ja kaasav majanduskasv.

Tegevuskava korrektse elluviimise korral suureneb investorite ndudlus jatkusuutlike investeeringute jirele. Seetdttu
on vaja tdpsustada, et jitkusuutlikkustegurite ja -eesmirkidega arvestamine peab olema kajastatud tootejuhti-
misnduetes, mis on sitestatud komisjoni delegeeritud direktiivis (EL) 2017/593 (%).

Finantsinstrumente koostavad ja turustavad investeerimisiithingud peaksid votma arvesse jatkusuutlikkustegureid iga
finantsinstrumendi heakskiitmise korras ning muudes tootejirelevalve- ja -juhtimiskordades kdigi selliste finantsins-
trumentide puhul, mis on mdeldud turustamiseks klientidele, kes on huvitatud jatkusuutlikkusega seotud profiiliga
finantsinstrumentidest.

ELTL 173, 12.6.2014, 1k 349.

N&ukogu 5. oktoobri 2016. aasta otsus (EL) 2016/1841 Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni kliimamuutuste raamkonventsiooni
alusel vastu vetud Pariisi kokkuleppe Euroopa Liidu nimel sdlmimise kohta (ELT L 282, 19.10.2016, 1k 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Komisjoni 7. aprilli 2016. aasta delegeeritud direktiiv (EL) 2017/593, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65EL seoses kliendi finantsinstrumentide ja vahendite kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste ja normidega, mida kohaldatakse
teenustasu, vahendustasu vdi mis tahes muu rahalise vdi mitterahalise hiive maksmise vdi saamise suhtes (ELT L 87, 31.3.2017,
Ik 500).
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(6)

Kuna sihtturg tuleks maarata kindlaks piisavalt iiksikasjalikult, ei tohiks piisata iildisest vditest, et finantsinstrumendil
on jitkusuutlikkusega seotud profiil. Finantsinstrumente koostavad ja turustavad investeerimisithingud peaksid
pigem tdpsustama, millisele konkreetsete jitkusuutlikkuseesmirkidega klientide rithmale turustamiseks
finantsinstrument moeldud on.

Tagamaks, et jatkusuutlikkusteguritega finantsinstrumendid jidvad kergesti kittesaadavaks ka klientidele, kellel ei ole
jatkusuutlikkuseelistusi, ei tohiks investeerimisithingutelt nduda selliste kliendirithmade kindlakstegemist, kelle
vajaduste, tunnuste ja eesmarkidega jatkusuutlikkusteguritega finantsinstrument kokku ei sobi.

Finantsinstrumendi jatkusuutlikkustegurid tuleks esitada libipaistval viisil, et turustaja saaks anda oma klientidele
vOi potentsiaalsetele klientidele asjakohast teavet.

Seepirast tuleks delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 muudatused

Delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 muudetakse jargmiselt.

1)

Artiklisse 1 lisatakse 15ige 5:
5. jatkusuutlikkustegurid“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéiruse (EL) 2019/2088 (*) artikli 2 punktis 24

mddratletud jatkusuutlikkustegurid.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta médrus (EL) 2019/2088, mis kasitleb jatkusuutlikkust
kisitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, lk 1).

Artiklit 9 muudetakse jargmiselt:

a) loike 9 esimene 16ik asendatakse jargmisega:
,9.  Liikmesriigid néuavad investeerimisithingutelt, et nad mairaksid piisava tdpsusega kindlaks iga finantsins-
trumendi vimaliku sihtturu ja tdpsustaksid, millist liiki klientide vajaduste, tunnuste ja eesmérkidega, sh jitkusuut-
likkuseesmarkidega, finantsinstrument kokku sobib. Selle protsessi osana maidrab iihing kindlaks, millis(t)e
kliendiriihma(de) vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega finantsinstrument kokku ei sobi, vilja arvatud juhul, kui
finantsinstrumendid votavad arvesse jatkusuutlikkustegureid. Kui investeerimisithingud teevad finantsinstrumendi
koostamiseks koostood, tuleb kindlaks mairata ainult iiks sihtturg.”;

b) Idige 11 asendatakse jargmisega:

,11.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad teeks kindlaks, kas finantsinstrument sobib sihtturu
kindlaksmairatud vajaduste, tunnuste ja eesmarkidega, kontrollides selleks muu hulgas jargmisi elemente:

a) finantsinstrumendi riski ja tootluse profiil vastab sihtturule;
b) kui see on asjakohane, finantsinstrumendi jatkusuutlikkustegurid vastavad sihtturule;

¢) finantsinstrumentide koostamisel lihtutakse kliendi jaoks kasulikest omadustest, mitte drimudelist, mille
kasumlikkus eeldab kliendi jaoks kehvi tulemusi.”;

c) loikesse 13 lisatakse teine 16ik:

,Finantsinstrumendi jitkusuutlikkustegurid esitatakse ldbipaistval viisil ja nendega antakse turustajatele asjakohast
teavet, et nduetekohaselt arvesse votta kliendi voi potentsiaalse kliendi jatkusuutlikkuseesmarke.*;
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d) Ioige 14 asendatakse jargmisega:

,14.  Liikmesriigid néuavad investeerimisithingutelt, et nad enda koostatud finantsinstrumente regulaarselt labi
vaataks, vottes arvesse koiki siindmusi, mis voiksid oluliselt mdjutada kindlaksmédratud sihtturgu dhvardavat
voimalikku riski. Investeerimisithingud kaaluvad, kas finantsinstrument vastab jitkuvalt sihtturu vajadustele,
tunnustele ja eesmirkidele, sh jatkusuutlikkuseesmarkidele, ning kas seda turustatakse sihtturul voi kas see jouab
klientideni, kelle vajaduste, tunnuste ja eesmarkidega finantsinstrument kokku ei sobi.”

3) Artiklit 10 muudetakse jargmiselt:
a) ldike 2 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,2.  Liikmesriigid kohustavad investeerimisithinguid kehtestama piisava tootejuhtimiskorra, et tagada, et sellised
tooted ja teenused, mida nad kavatsevad pakkuda voi soovitada, sobivad kokku kindlaksmairatud sihtturu
vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega, sh jatkusuutlikkuseesmirkidega, ning et kavandatud turustusstrateegia vastab
kindlaksmairatud sihtturule. Investeerimisithingud méairavad nduetekohaselt kindlaks ja hindavad, millises
olukorras ja milliste vajadustega klientidele nad kavatsevad keskenduda, et tagada, et klientide huvid ei saa arilise voi
rahastamise surve tdttu kahjustada. Selle protsessi osana médravad investeerimisithingud kindlaks, milliste
kliendiriihmade vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega toode voi teenus kokku ei sobi, vilja arvatud juhul, kui
finantsinstrumendid votavad arvesse jitkusuutlikkustegureid.”;

b) Idige 5 asendatakse jirgmisega:
,5.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pakutavad voi soovitatavad investeerimistooted ning
osutatavad teenused regulaarselt 1ibi vaataks, vottes arvesse koiki siindmusi, mis vdiksid oluliselt mdjutada
kindlaksméératud sihtturgu dhvardavat voimalikku riski. Uhingud hindavad vihemalt seda, kas toode vdi teenus
vastab jatkuvalt kindlaksmaaratud sihtturu vajadustele, tunnustele ja eesmiérkidele, sh jatkusuutlikkuseesmarkidele,
ning kas kavandatud turustusstrateegia on endiselt asjakohane. Kui ithingud saavad teada, et nad on konkreetse
toote voi teenuse sihtturu kindlaks médramisel eksinud voi et toode voi teenus enam kindlaksmairatud sihtturu

olukorraga ei sobi, tuleb ithingul sihtturgu uuesti kaaluda ja/vdi ajakohastada tootejuhtimise korda (niiteks voib see
vajalikuks osutada olukorras, kui toode muutub turumuutuste tottu mittelikviidseks voi viga volatiilseks).”

Artikkel 2

Ulevétmine

1. Liikmesriigid vGtavad vastu ja avaldavad kiesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid hiljemalt
21. augustiks 2022. Nad edastavad konealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Liikmesriigid kohaldavad neid norme alates 22. novembrist 2022.

Kui lilkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse voi nende normide ametliku avaldamise
korral nende juurde viite kiesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liitkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetud
pohiliste digus- ja haldusnormide teksti.

Artikkel 3

Joustumine

Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
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Artikkel 4
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Briissel, 21. aprill 2021

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN



	Komisjoni delegeeritud direktiiv (EL) 2021/1269, 21. aprill 2021, millega muudetakse delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 seoses jätkusuutlikkustegurite arvestamise lõimimisega tootejuhtimiskohustustesse 

