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DIREKTIIVID

KOMISJONI DELEGEERITUD DIREKTIIV (EL) 2017/593,
7. aprill 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses kliendi

finantsinstrumentide ja vahendite kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste ja normidega, mida

kohaldatakse teenustasu, vahendustasu vOéi mis tahes muu rahalise v&i mitterahalise hiive
maksmise vdi saamise suhtes

(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL, (') eriti selle artikli 16 1diget 12 ja artikli 24
1iget 13,

ning arvestades jargmist:
(1)  Direktiivis 2014/65/EL on sitestatud iiksikasjalik kord, mille eesmirk on tagada investorite kaitse.

(2)  Kliendi finantsinstrumentide ja vahendite kaitse on selle korra oluline osa: investeerimisithingutele kehtestatakse
kohustus votta asjakohased meetmed investorite omandidiguse ning investeerimisithingu hoolde usaldatud
védrtpaberite ja vahenditega seotud diguste kaitseks. Investeerimisithingud peaksid kehtestama nduetekohase ja
spetsiifilise korra kliendi finantsinstrumentide ja vahendite kaitse tagamiseks.

(3)  Selleks, et investorite kaitseks ja klientidele suurema selguse tagamiseks ette nihtud digusraamistikku tipsustada
ning koosk®dlas iildise strateegiaga soodustada tookohtade loomist ja majanduskasvu liidus iihtse, tdhusa ja kdiki
osalisi diglaselt kohtleva digusliku ja majandusliku raamistiku kaudu, on komisjonile antud digus vdtta vastu
tapsed eeskirjad, mille eesmirk on maandada konkreetseid investorite kaitse ja turu usaldusvéirsusega seonduvaid
riske.

(4)  Kui investeerimisithing hoiustab kliendi nimel hoitavaid vahendeid tunnustatud rahaturufondis, peaks aktsiaid voi
osakuid konealuses rahaturufondis hoitama vastavalt klientidele kuuluvate finantsinstrumentide hoidmise
nouetele. Klientidelt tuleks nduda sdnaselget ndusolekut nende vahendite hoiustamisele. Rahaturuinstrumentide
kvaliteeti hinnates ei saa mehaaniliselt tugineda valisreitingutele. Ent kui {ikskdik milline ESMA juures
registreeritud ja tema jirelevalve all olev reitinguagentuur, kes finantsinstrumenti hinnanud on, langetab selle
reitingut allapoole kahest korgeimast lithiajalisest krediidireitingust, peaks fondivalitseja ldbi viima uue
rahaturuinstrumendi krediidikvaliteedi hindamise, et tagada selle jitkuvalt korge kvaliteet.

(5)  Ametisse tuleks nimetada iiks konkreetne todtaja, kes vastutaks kliendi finantsinstrumentide ja vahendite kaitse
koigi aspektide eest, et vihendada ohtu, et vastutus killustub eri osakondade vahel, eriti suurte ja keeruka
struktuuriga thingute korral, ja viltida ebarahuldavaid olukordi, kus tihingutel puudub ammendav iilevaade
vahenditest oma kohustuste tditmiseks. Vastutaval tootajal peaksid olema piisavad ametioskused ja autoriteet
selleks, et tdita tdhusalt ja takistusteta oma kohustusi, sealhulgas kohustust anda ithingu tippjuhtkonnale aru, kui
edukalt on tihing tditnud kliendi vahendite kaitsele kehtivaid ndudeid. Vastutavaks to6tajaks nimetamine ei tohiks
vilistada muude iilesannete tditmist, seda juhul, kui need iilesanded ei takista t66tajal kliendi finantsinstrumentide
ja vahendite kaitse kohustuse tdhusat tditmist.

(6)  Direktiivi 2014/65/EL kohaselt on investeerimisithingutel kohustus kliendi varasid kaitsta. Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 16ike 10 kohaselt on ithingutel keelatud solmida jaeklientidega omandidiguse iileminekul pdhinevaid
finantstagatiskokkuleppeid eesmirgiga tagada voi katta klientide praegusi voi tulevasi, tegelikke, tingimuslikke voi
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voimalikke kohustusi. Ent investeerimisithingutel ei ole keelatud sdlmida omandidiguse tileminekul péhinevaid
finantstagatiskokkuleppeid mittejacklientidega. Seega on oht, et tiiendavate juhiste puudumisel vdivad investeeri-
misithingud sdlmida mittejaeklientidega omandidiguse ileminekul pdhinevaid finantstagatiskokkuleppeid
sagedamini kui méistlikult pdhjendatav, ddnestades sel moel kliendi varade kaitseks loodud iildist jirelvalvekorda.
Arvestades niisiis omandidiguse iileminekul pohinevate finantstagatiskokkulepete mdju ithingute kohustustele
kliendi ees ja selleks, et viltida direktiivi 2014/65/EL kohaste varade kaitse ja lahushoidmise eeskirjade
kahjustamist, peaksid investeerimisithingud kaaluma omandidiguse {ileminekul p&hinevate finantstagatiskok-
kulepete mittejacklientidega s6lmimise asjakohasust, hinnates kliendil ithingu ees olevate kohustuste suhet kliendi
varadega, mille suhtes omandidiguse iileminekul pohinevat finantstagatiskokkulepet rakendatakse. Uhingutel
peaks olema luba sdlmida omandidiguse tileminekul pdhinevaid finantstagatiskokkuleppeid mittejacklientidega
ainult juhul, kui nad tdendavad taoliste lepete asjakohasust konkreetse kliendi puhul ja toovad dra nendega
seonduvad riskid, samuti mdju kliendi varadele. Uhingutel peaks olema omandidiguse iileminekul pdhinevate
finantstagatiskokkulepete kasutamiseks dokumenteeritud protsess. See, et ithingud vdivad mittejacklientidega
omandidiguse {ileminekul pdhinevaid finantstagatiskokkuleppeid sdlmida, ei tohiks tdhendada, et kliendi varade
kasutamiseks ei ole enam vaja saada kliendi eelnevat sdnaselget ndusolekut.

(7)  Isegi kui omandidiguse iileminekul p&hineva finantstagatiskokkuleppega tileantud tagatis ja kliendi vastutus on
tdendatult tugevalt seotud, ei tohiks see vilistada asjakohaste turvameetmete votmist kliendi kohustuse tditmise
tagamiseks. Investeerimisithingud peaksid seega jitkama piisava tagatise ndudmist ja kui see on asjakohane,
kasutama selleks omandidiguse iileminekul pdhinevat finantstagatiskokkulepet. See kohustus ei tohiks takistada
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrusest (EL) nr 648/2012 () tulenevate nduete tditmist ega keelata
omandidiguse tileminekul pdhinevate finantstagatiskokkulepete asjakohast kasutamist seoses mittejacklientidega
solmitavate tingimuslike kohustustega tehingute vdi repotehingutega.

(8)  Ehkki teatud viadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute korral on vajalik kliendi varade omandidiguse
tileminek, ei tohiks investeerimisithingutel selles kontekstis olla voimalik sdlmida lepinguid, mis on direktiivi
2014/65/EL artikli 16 15ike 10 kohaselt keelatud.

(9)  Klientide asjakohase kaitse tagamiseks vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute korral peaksid investeerimis-
tthingud kehtestama konkreetse korra, millega tagatakse, et kliendi varade laenaja annab sobivad tagatised ja
tthing jalgib selliste tagatiste jitkuvat sobivust. Investeerimisithingu kohustus tagatise sobivust jilgida peaks
kehtima juhul, kui ithing on véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingus osaline, sealhulgas juhul, kui ta tegutseb
vahendajana vdirtpaberite kaudu finantseerimise tehingu sdlmimisel vdi kolmepoolses lepingus vilise laenaja,
kliendi ja investeerimisithingu vahel.

(10) Klient peaks andma eelneva selgesdnalise ndusoleku, mille investeerimisithing peaks registreerima, et investeerimi-
stthingul oleks vdimalik itheselt tdendada, millele klient oma ndusoleku andis, ja aidata tipsustada, milline on
kliendi varade staatus. Samas ei oleks vaja kehtestada diguslikke noudeid selle kohta, millisel kujul ndusoleku voib
anda, ja registrikirjet tuleks moista kui mis tahes siseriikliku digusega lubatavat tdendit. Klient voib ndusoleku
anda iiks korda drisuhte alguses eeldusel, et kliendi ndustumine oma véirtpaberite kasutamisega on piisavalt
selgelt valjendatud. Kui investeerimisithing tegutseb finantsinstrumente laenates kliendi korralduse kohaselt ja kui
see kujutab endast ndusolekut tehingu sdlmimiseks, peaksid investeerimisithingul olema selle kohta tdendid.

(11) Investorite kaitse piisivalt korgel tasemel hoidmiseks peaksid investeerimisithingud, kes hoiustavad finantsins-
trumente, mida nad oma klientide nimel hoiavad, kolmanda isiku juures avatud kontol v6i kontodel, tegutsema
piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega kolmanda isiku ning kdnealuste finantsinstrumentide hoidmise korra
valikul, madramisel ja regulaarsel libivaatusel. Et tagada finantsinstrumentidega seoses pidevalt nduetekohase
hoolsuse jirgimine ja nende kaitse, peaksid investeerimisithingud osana oma hoolsuskohustusest arvesse votma,
millised eksperditeadmised ja maine turul on muudel kolmandatel isikutel, kellele algne kolmas isik, kelle juures
nad vdivad finantsinstrumente hoiustada, vdib olla delegeerinud finantsinstrumentide hoidmise ja kaitse
tilesanded.

(12) Kui investeerimisithingud hoiavad kliendi vahendeid kolmanda isiku juures, peaksid investeerimisithingud
tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega kolmanda isiku ning kliendi finantsinstrumentide hoidmise

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 bérsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, k 1).
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korra valikul, médramisel ja korrapirasel labivaatusel ning kui see on asjakohane, peaksid nad v&tma arvesse
vajadust portfelli hajutada ja riske maandada ning hoidma kliendi vahendeid rohkem kui ithe kolmanda isiku
juures, et kliendi huve kaitsta ning viia miinimumini kahjumi ja vdirkasutuse risk. Investeerimisithingud ei tohiks
mooda minna oma kohustusest portfelli hajutada, ndudes klientidelt kaitsemeetmetest loobumist. Portfelli
hajutamise ndue peaks kehtima kdesoleva direktiivi artikli 4 kohaselt hoiustatud kliendi vahendite suhtes. Portfelli
hajutamise nduet ei tuleks kohaldada kliendi vahendite suhtes, mida hoitakse kolmanda isiku juures ainult kliendi
jaoks tehingu sooritamise eesmirgil. Seega, kui investeerimisithing on kandnud kliendi vahendid tehingukontole,
et sooritada kliendi jaoks konkreetne tehing, ei tohiks nende vahendite suhtes kohaldada portfelli hajutamise
nduet, nditeks juhul, kui iithing on kandnud vahendid ile kesksele vastaspoolele vdi borsile lisatagatise ndude
katmiseks.

Selleks et tagada direktiivi 2014/65/EL artikli 16 ldikega 9 ndutav kliendi vahendite kaitse, tuleb kehtestada
konkreetne piir sellele, kui mitut protsenti kliendi vahenditest vdib hoiustada grupisiseses krediidiasutuses. See
peaks markimisvddrselt vihendama voimalikke vastuolusid hoolsuskohustuse nduetega ja maandama negatiivse
moju iilekandumise riske, mis tekiksid, kui koiki kliendi vahendeid hoiustataks investeerimisithinguga samasse
gruppi kuuluvas krediidiasutuses. Ehkki teatud asjaoludel voib olla proportsionaalne ja asjakohane, et investeeri-
misithing otsustab hoolika kaalumise tulemusena hoiustada kliendi varasid omaenese gruppi kuuluvates iiksustes,
peaksid riiklikud péadevad asutused tihelepanelikult jilgima pohjuseid mitte hajutada kliendi varade portfelli
viljapoole gruppi, et véltida voimalusi iildisest grupisisesest piirméddrast moodahiilimiseks.

Kliendi finantsinstrumentide vdi vahendite kaitsmiseks sundvodrandamise eest kolmandate isikute poolt, kes
putiavad sisse nduda volgu voi tasusid, mis ei ole kliendi volad voi tasud, peaks investeerimisithingud saama
kliendi varade suhtes kokku leppida tagatistes, pandi- vdi tasaarvestusdigustes ainult juhul, kui see on ndutav
kolmandas riigis kohaldatava &igusega. Klientidele tuleks anda piisavalt konkreetne riskiiilevaade, et nad oleksid
kursis spetsiifiliste riskidega, millega nad kdnealustel juhtudel kokku puutuvad.

Selleks, et viltida ja vihendada juba eos vdimalikke investorite kaitse eeskirjade rikkumise riske, peaksid
finantsinstrumente vilja tootavad ja turustavad investeerimisithingud tditma tootejuhtimise ndudeid.
Tootejuhtimise nduete tditmise eesmirgil tuleks investeerimisithinguid, kes finantstooteid vilja tootavad,
arendavad, emiteerivad ja/vdi kujundavad, sealhulgas juhul, kui nad ndustavad d&ritthingust emitente uute
finantsinstrumentide turuletoomisel, lugeda viljatootajateks ja investeerimisithinguid, kes pakuvad voi muivad
finantsinstrumente ja teenuseid klientidele, turustajateks.

Uksused, kelle suhtes ei kohaldata direktiivi 2014/65/EL ndudeid, aga kellel vaib olla luba osutada kénealuse
direktiivi kohaseid investeerimisteenuseid, peaksid nende teenuste osas samuti tditma direktiivis 2014/65/EL
stestatud tootejuhtimise ndudeid.

Kui investeerimisithing, kes finantsinstrumente vilja to6tab, arendab, emiteerib vdi kujundab, osaleb ka nende
turustamises, tuleks talle kohaldada mélemaid, nii valjatootajatele kui ka turustajatele kehtivaid tootejuhtimise
eeskirju. Ehkki puudub vajadus hinnata sihtturgu ja to6tada turustusstrateegia vilja kaks korda, peaksid ithingud
veenduma, et ihtne sihtturu hinnang ja turustusstrateegia on piisavalt iiksikasjalikud, et tiita antud valdkonnas
nii viljatootajatele kui ka turustajatele kehtivaid kohustusi.

Arvestades direktiivis 2014/65/EL sdtestatud nduetega ja investorite kaitse huvides peaksid tootejuhtimise
eeskirjad kehtima koigile toodetele, mida miiiiakse esma- ja jarelturul sdltumata toote vdi osutatava teenuse liigist
ning miiiigikohale kehtivatest nduetest. Samas tuleks neid ndudeid kohaldada proportsionaalselt, séltuvalt toote
keerukusest ja sellest, mil médral on olemas avalikult kittesaadav teave selle kohta, vdttes arvesse finantsins-
trumendi, investeerimisteenuste ja sihtturu iseloomu. Proportsionaalsus tdhendab, et nduded voiksid olla kiillalt
lihtsad, kui tegu on teatud lihtsate toodetega, mida turustatakse ainult korralduste tditmise alusel ja kui need
tooted on sobilikud jaeturu vajaduste ja iseloomuga.

Sihtturu detailsuse aste ja kriteeriumid, mida kasutatakse sihtturu ja asjakohase turustamisstrateegia kindlaksmaa-
ramiseks, peaksid olema tootele kohased ja peaksid vdimaldama hinnata, millised kliendid kuuluvad sihtturu
hulka, niiteks selleks, et hdlbustada pirast finantsinstrumendi turule toomist selle jirjepidevat libivaatamist.
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Lihtsamate ja levinumate toodete korral voiks sihtturu médratlus olla tildisem, samas kui keerukamate toodete
(nditeks kohustustest vabastatavad finantsinstrumendid v6i vdhemlevinud tooted) korral tuleks sihtturgu
kirjeldada detailsemalt.

(20)  Tootejuhtimise nduete tShusa toimimise huvides peaksid turustajad oma kogemusi konkreetsete toodetega
perioodiliselt viljatootajatega jagama. Turustajatel ei tohiks olla kohustust teavitada viljatootajaid igast tiksikust
miiiigist, ent nad peaksid edastama andmed, mis on viljatootajale vajalik toote libivaatamiseks ja selleks, et
kontrollida selle jatkuvat vastavust viljatootaja poolt médratletud sihtturu vajadustele, omadustele ja eesmarkidele.
Asjakohane teave voiks hdlmata andmeid miitigisumma kohta viljapoole viljatotaja sihtturgu, kokkuvétlikku
teavet klientide liikide kohta, kokkuvdtet esitatud kaebustest voi esitades viljatootaja poolt koostatud kiisimused
klientide valimile tagasiside saamiseks.

(21) Investorite kaitse tugevdamiseks ning klientidele teenusest selgema ettekujutuse loomiseks piirati direktiiviga
2014/65[EL veelgi iihingute voimalust saada voi maksta hiivesid. Neil eesmarkidel tuleks sitestada tiksikasjalikud
hiivede saamise v6i maksmise tingimused. Eelkdige tuleks veelgi tipsustada ja piiritleda tingimust, et hiived
peavad parandama kliendile osutatava teenuse kvaliteeti. Sel eesmargil ja teatud tdiendavatel tingimustel tuleks
ette niha mitteammendav loetelu olukordadest, mida loetakse asjakohaseks tingimuse juures, et hiived peavad
parandavama konkreetsele kliendile esitatava teenuse kvaliteeti.

(22)  Teenustasu, vahendustasu voi mitterahalist hiive tuleks maksta vdi saada ainult juhul, kui see on pohjendatud
kliendile osutatud tdiendava voi harilikust kdrgetasemelisema teenusega. Néiteks voib see tahendada investeerimis-
noustamise pakkumist laiale valikule sobilikele finantsinstrumentidele, mille hulgas on kohane arv kolmandatest
isikutest emitentide pakutavaid finantsinstrumente, ja ligipadsu neile, v6i séltumatut ndustamist koos kas kliendile
vihemalt kord aastas tehtava pakkumisega hinnata, kas finantsinstrumendid, millesse klient on investeerinud, on
jatkuvalt sobivad, voi siis muu pideva teenuse pakkumisega, mis vdib kliendi jaoks viartuslik olla. Mittendusta-
misteenuste valdkonnas voib see nditeks olla investeerimisithingu poolt konkurentsivdimelise hinnaga
voimaldatav juurdepdis laiale valikule finantsinstrumentidele, mis tdenioliselt kliendi vajadustele vastavad,
sealhulgas sobival arvul instrumentidele kolmandatest isikutest emitentidele, kellel ei ole investeerimisithinguga
mirkimisvédrset seost, ihendades selle kas lisavddrtusega vahendite pakkumisega, mis vdib nditeks hdlmata
objektiivseid teabevahendeid, mille abil asjaomane klient saab investeerimisotsuseid teha vdi jilgida, kujundada ja
kohandada investeeringus sisalduvate finantsinstrumentide valikut. Eespool nimetatud investeerimisithingu poolt
kliendile osutatavale teenusele lisatavate kvaliteediparanduste véirtus peab olema proportsionaalne investeeri-
misithingu poolt saadavate hiivedega.

(23) Kui investeerimisithingud on kvaliteediparanduste kriteeriumi téitnud, peaksid nad tdiustatud kvaliteeti kiill
jatkuvalt alal hoidma, ent see ei peaks tdhendama, et nad peavad oma teenuse kvaliteeti aja jooksul jirjest enam
tostma.

(24) Samuti peaks veelgi tdpsustama investeerimisithingute kohustust edastada kliendile koik teenustasud,
vahendustasud voi rahalised hiived, mis saadakse kolmandatelt isikutelt seoses soltumatu investeerimisndustamise
voi portfellivalitsemise teenusega. Ehkki ithingud peaksid hiived edastama nii kiiresti kui vdimalik, ei tuleks
selleks kehtestada konkreetset ajavahemikku, kuna kolmandate isikute maksed vdivad investeerimisithinguni jouda
erinevatel ajahetkedel ja mitme kliendi kohta korraga.

(25)  Selleks et tagada, et kliendid saaksid tdieliku iilevaate asjakohasest teabest osutatud teenuste kohta, peaksid inves-
teerimisithingud teavitama kliente neile iile kantud teenustasudest, vahendustasudest v&i mistahes muudest
rahalistest hiivedest.

(26)  Investeerimisithingud, mis osutavad nii tditmis- kui analiiiisiteenuseid, peaksid neid teineteisest eraldi hindama ja
osutama, et vdimaldada liidus asuvatel investeerimisithingutel tédita direktiivi 2014/65/EL artikli 24 Idigetes 7 ja 8
sdtestatud nduet mitte vdtta vastu ja saada teenustasu, vahendustasu ega rahalist voi mitterahalist hiive, mida
pakub mis tahes kolmas isik voi isik, kes tegutseb kolmanda isiku nimel seoses klientidele teenuse osutamisega.

(27)  Selleks, et tagada diguskindlus seoses hiivede saamise vdi maksmise uute eeskirjade kohaldamisega, eclkdige
seoses sOltumatut investeerimisndustamist voi portfellivalitsemise teenust pakkuvate investeerimisithingutega,
tuleks tdiendavalt selgitada analiiiisitasu maksmise voi saamise iiksikasju. Eelkdige tuleks juhul, kui analiiiisi eest
ei maksa investeerimisithing otse oma vahenditest, vaid vastutasuna maksete eest eraldi analiiiside maksekontolt,
tagada teatud peamiste tingimuste tditmine. Analiiiiside maksekontot tuleks finantseerida ainult analiiiside eest
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kliendilt ndutavast eritasust, mis peaks pohinema ainult investeerimisithingu poolt kindlaks méératud
analiiiisieelarvel ega olema seotud klientide nimel teostatud tehingute mahu ja/vdi véidrtusega. Koik kliendi poolt
makstava analiiiisitasu kogumise p&himoétted peaksid neile tingimustele tdielikult vastama. Nende p&himétete
kasutamise korral peaks investeerimisithing tagama, et kliendilt saadava tasu eest finantseeritud analiiiisi
maksumus ei ole seotud muude teenuste voi hitvede mahu voi véirtusega voi et neid ei kasutata muul eesmirgil,
nditeks tasuna korralduse tiitmise eest.

(28)  Selleks et tagada, et portfellihaldurid ja séltumatud investeerimisndustajad kontrollivad reaalselt analiiiisi eest
makstavaid summasid, ja tagamaks, et analtisikulutusi tehakse kliendi parimates huvides, on asjakohane
kehtestada iiksikasjalikud analutisikulude juhtimisnduded. Investeerimisithingud peaksid séilitama piisava kontrolli
tildiste analiiiisikulude, klientidelt analuiiisitasu kogumise ja maksete kindlaksméddramise iile. Analiiisi antud
kontekstis tuleks mdista kui analiiiisimaterjali voi -teenuseid, mis kisitlevad ttht voi mitut finantsinstrumenti voi
muid varasid, finantsinstrumentide emitente voi potentsiaalseid emitente vdi siis on see tihedalt seotud konkreetse
sektori vOi turuga viisil, mis annab ilevaate selle sektori finantsinstrumentidest, varadest voi emitentidest. Sellise
materjali voi teenuste eesmirk on soovitada otseselt vdi kaudselt investeerimisstrateegiat voi pakkuda see vilja ja
need esitavad pdhjendatud arvamuse ithe vdi mitme finantsinstrumendi praeguse voi tulevase véirtuse vdi hinna
kohta voi sisaldavad analiiiisi ja alguparaseid seisukohti ning teevad uue voi olemasoleva teabe pdhjal jareldusi,
mida voidakse kasutada investeerimisstrateegia kujundamiseks ning mis voib olla asjakohane ja suudab anda
lisavaartust otsustele, mille investeerimisithing teeb analiiiisi eest maksvate klientide nimel.

(29)  Et selgitada tdiendavalt investeerimisithingutele seatud piiranguid hiivede saamisel seoses sdltumatu investeerimis-
ndustamise voi portfelli valitsemisega ja analiiiisireeglite kohaldamist, on asjakohane dra markida, kuidas voidakse
kohaldada erandeid viikestele mitterahalistele hiivedele seoses teatud muud tiiiipi teabe voi materjaliga, mis on
saadud kolmandatelt isikutelt. Eelkdige tuleks viikese mitterahalise hiivena vastuvdetavaks lugeda kolmandalt
isikult saadud kirjalikud materjalid, mille tellis ja mille eest tasus riithingust emitent vdi potentsiaalne emitent, et
reklaamida dritthingu uut emissiooni, voi kui kolmandast isikust ettevotja koostab selliseid materjale emitendiga
solmitud lepingu alusel ja emitendi makstava tasu eest regulaarselt, kui see materjal on avalikuks tehtud ja kdigile
kittesaadav. Vaheolulist materjali v8i teenuseid, mis seisnevad turu lithiajalise perspektiivi kommentaaris niiteks
uuemate majandusniitajate voi ettevdtete tulemuste kohta voi teabes eesseisvate viljalasete voi tirituste kohta ning
mille allikaks on kolmas isik ja mis sisaldab ainult lithikokkuv&tet tema enda arvamusest sellise teabe kohta ega
ole pohjendatud voi sisalda pohjalikku analiiiisi, nii et see pelgalt kordab seisukohta, mis pdhineb olemasoleval
soovitusel vdi pohjalikult analiiiisimaterjalil voi teenustel, vdib samuti lugeda finantsinstrumendi v&i investeeri-
misteenusega seotud teabeks, mille ulatus ja olemus on selline, et see kujutab endast vastuvdetavat viikest
mitterahalist hiive.

(30) Eelkoige ei tohi lugeda korvalist tahtsust omavaks mistahes mitterahalist hiive, mis hdlmab véirtuslike ressursside
eraldamist kolmanda isiku poolt, ja seda tuleb pidada kahjustavaks tthingu kohustust tegutseda kliendi parimates
huvides.

(31) Kiesolevas direktiivis austatakse pdohidigusi ja jirgitakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas tunnustatud
pohimdtteid, eelkdige digust isikuandmete kaitsele, ettevotlusvabadust ning &igust tarbijakaitsele, tdhusale
Oiguskaitsevahendile ja Giglasele kohtulikule arutamisele, ja seda tuleb kohaldada kooskdlas konealuste diguste ja
pohimdtetega.

(32) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 1095/2010 (') asutatud Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvelt
kiisiti tehnilist ndu kdesolevas direktiivis kehtestatud normide suhtes.

(33) Selleks et padevad ametiasutused ja investeerimisithingud saaksid kohaneda kdesoleva direktiivi kohaste uute
nduetega ja neid tohusalt ja tulemuslikult kohaldada, peaksid kiesoleva direktiivi iilevotmise kuupdev ja samuti
kohaldamise kuupdev olema ithtlustatud direktiivi 2014/65/EL iilevdtmise ja kohaldamise kuupdevaga,

(34) Kooskdlas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iihise poliitilise deklaratsiooniga selgitavate
dokumentide kohta kohustuvad litkmesriigid pdhjendatud juhtudel lisama ilevotmismeetmeid kisitlevale teatele
tithe voi mitu selgitavat dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja iilevotvate siseriiklike digusaktide
vastavate osade vahel.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIV:
I PEATUKK

KOHALDAMISALA
Artikkel 1
Kohaldamisala ja mdisted

1. Kaesolevat direktiivi kohaldatakse investeerimisithingute ja fondivalitsejate suhtes vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/65/EU (') artikli 6 15ikele 4 ning alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate suhtes vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL () artikli 6 15ikele 6.

2. Kdiesoleva direktiivi I, III ja IV peatitki kohaldamisel seoses koigi direktiivi 2014/65/EL artikli 1 1digetes 3 ja 4
osutatud nduetega loetakse investeerimisithingute ja finantsinstrumentide hulka krediidiasutused ja investeerimishoiused.

3. ,vairtpaberite kaudu finantseerimise tehing“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) 2015/2365 (*) (mis
kisitleb vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust) artikli 3 punktis 11 madratletud

tehingud.

4. tunnustatud rahaturufond” — investeerimisfond, millele on antud tegevusluba vastavalt direktiivile 2009/65/EU voi
mille iile teeb jdrelevalvet ja millele vajaduse korral annab tegevusloa luba andva liikmesriigi diguse alusel tegutsev
ametiasutus ning mis vastab koigile jargmistele tingimustele:

a) tema peamiseks investeerimiseesmargiks peab olema oma varade puhasvdirtuse hoidmine kas konstantsena
nimivaartuses (ilma tuluta) vdi véirtuse juures, mis vastab investorite algkapitalile, millele on liidetud tulu;

b) nimetatud peamise investeerimiseesmirgi saavutamiseks peab ta investeerima iiksnes kdrgekvaliteedilistesse
rahaturuinstrumentidesse, mille 16pptahtaeg voi jdrelejadnud tdhtaeg on kuni 397 pideva vdi mille korrapirane
tootluse korrigeerimine on sellise 16pptahtajaga kooskolas ja mille kaalutud keskmine 1&pptihtaeg on 60 pdeva. Ta
voib kdnealuse eesmargi saavutada ka investeerides lisaks krediidiasutustes hoitavatesse hoiustesse;

¢) tal peavad olema vahendid likviidsuse tagamiseks sama pieva voi jargmise pdeva arveldusteks.

Punkti b kohaldamisel loetakse rahaturuinstrumenti kdrgekvaliteediliseks, kui fondivalitseja voi dritthinguna asutatud
fond on omapoolselt 1abi viinud rahaturuinstrumentide kvaliteedi dokumenteeritud hindamise, mille tulemusena ta voib
kisitleda rahaturuinstrumenti kdrgekvaliteedilisena. Kui ttks voi mitu ESMA juures registreeritud ja tema jrelevalve all
olevat reitinguagentuuri on finantsinstrumendile reitingu andnud, peaks fondivalitseja voi driithinguna asutatud fondi
sisechinnang muude elementide hulgas arvesse votma ka neid krediidireitinguid.

II PEATUKK

KLIENDI FINANTSINSTRUMENTIDE JA VAHENDITE KAITSMINE
Artikkel 2
Kliendi finantsinstrumentide ja vahendite kaitsmine

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud tdidavad jargmisi ndudeid:

a) pidama registreid ja raamatupidamisarvestust, mis voimaldavad neil igal ajahetkel viivitamatult eristada oma
valitsetavate varade hulgas ithele kliendile kuuluvaid varasid teisele kliendile kuuluvatest varadest ja klientide varasid
oma varadest;

b) pidama oma registreid ja raamatupidamisarvestust sellisel viisil, mis tagab nende tdpsuse ja eriti nende vastavuse
klientide jaoks hoitavate finantsinstrumentide ja vahenditega ning nii, et neid saab kasutada kontrolljiljena;

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
lk 32).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega
muudetakse direktiive 200341 /EU ja 2009/6 5/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELTL 174, 1.7.2011, Ik 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta maarus (EL) 2015/2365, mis kisitleb vaartpaberite kaudu finantseerimise
tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust ning millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 337, 23.12.2015, 1k 1).
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c) regulaarselt kooskdlastavalt vordlema iihingusisest raamatupidamisarvestust ja registreid ning konealuseid varasid
haldavate kolmandate isikute registreid;

d) vdtma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendile kuuluvad finantsinstrumendid, mida hoitakse artikli 3 kohaselt
kolmanda isiku juures, on eristatavad investeerimisithingule kuuluvatest finantsinstrumentidest ja konealusele
kolmandale isikule kuuluvatest finantsinstrumentidest kas kolmanda isiku raamatupidamisarvestuses erinevatel
kontodel kirjendamise v6i muude samavairsete meetmete abil, millega saavutatakse sama kaitstuse tase;

e) votma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendi vahendeid, mida hoitakse artikli 4 kohaselt keskpangas, tunnustatud
rahaturufondis v6i kolmandas riigis tegevusloa saanud pangas voi krediidiasutuses, hoitakse kontol v&i kontodel, mis
on eristatavad neist kontodest, millel hoitakse investeerimisithingule kuuluvaid vahendeid;

f) kehtestama asjakohase organisatsioonilise korra kliendi varade vdi nendega seotud diguste kaotamise vdi vihenemise
riski minimeerimiseks varade vairkasutamise, pettuse, puuduliku halduse, ebakorrektse registripidamise vdi hooletuse
tagajarjel.

2. Kui kohaldatavast Gigusest, sealhulgas eriti vara vdi maksejouetuse kiisimusi reguleerivast digusest tulenevalt ei
suuda investeerimisithingud tdita kdesoleva artikli 16ike 1 ndudeid kliendi diguste kaitseks vastavalt direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 Idigetes 8 ja 9 esitatud nduetele, nduavad litkmesriigid, et investeerimisithingud nieksid ette korra kdesoleva
artikli 16ikes 1 seatud kliendi varade kaitse eesmirkide tditmiseks.

3. Kui selles jurisdiktsioonis kohaldatav digus, kus kliendi vahendeid v&i finantsinstrumente hoitakse, ei vdimalda
investeerimisithingul 16ike 1 punktides d voi e esitatud ndudeid tdita, ndevad liikkmesriigid ette nduded, millel on kliendi
huvide kaitsmise seisukohast samavidirne moju.

Juhul kui tuginetakse sellistele artikli 2 16ike 1 punktidega d vdi e samaviirse mojuga nduetele, tagavad likkmesriigid, et
investeerimisithingud teavitavad kliente, et sellistel juhtudel ei rakendata nende suhtes direktiivis 2014/65/EL ja kdesoleva
direktiiviga ette nihtud sitteid.

4. Liikmesriigid tagavad, et lubatud ei ole kliendi finantsinstrumentidega seotud tagatised, pandidigused voi tasaarves-
tusdigused, mis vdimaldavad kolmandal isikul kasutada kliendi finantsinstrumente vdi vahendeid selleks, et nduda sisse
vOlgu, mis ei ole seotud kliendi voi kliendile osutatud teenustega, vilja arvatud juhul, kui see on ndutav digusega, mida
kohaldatakse kolmandas riigis, kus kliendi vahendeid v&i finantsinstrumente hoitakse.

Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisithing on sunnitud sélmima lepingud, mille tulemusena tekivad sellised
tagatisest tulenevad Sigused, pandidigused voi tasaarvestusdigused, peab ta klienti sellest teavitama ja niitama dra selliste
lepingutega seonduvate riskid.

Kui ithing annab kliendi finantsinstrumentide voi vahendite kaudu tagatise, pandidiguse voi tasaarvestusdiguse voi kui
thingut on teavitatud nende andmisest, tehakse vastav kanne kliendilepingutesse ja ithingu enda registrisse, et kliendi
varade omandidigus oleks selge, nditeks maksejouetuse korral.

5. Litkmesriigid nduavad, et investeerimisithingud teevad kliendi finantsinstrumente ja vahendeid kisitleva teabe
holpsasti kittesaadavaks jargnevatele iiksustele: padevad asutused, menetluses nimetatud pankrotihaldurid ja isikud, kes
vastutavad maksejouetute asutuste kriisilahenduse eest. Kittesaadavaks tehtav teave sisaldab jargmist:

a) asjakohane iihingusisene raamatupidamisarvestus ja registrid, milles on tdpselt dra niidatud igale kliendile kuuluvate
vahendite ja finantsinstrumentide saldo;

b) kus investeerimisithingud kliendi vahendeid artikli 4 kohaselt hoiavad, andmed kontode kohta, millel kliendi
vahendeid hoitakse, ja andmed asjakohaste kokkulepete kohta nende iihingutega;

¢) kus investeerimisithingud finantsinstrumente artikli 3 kohaselt hoiavad, andmed kolmandate isikute juures avatud
kontode kohta ja andmed asjakohaste kokkulepete kohta nende investeerimisithingutega;

d) andmed kolmandate isikute kohta, kes tdidavad mis tahes asjaomaseid iilesandeid (tegevuse edasiandmise korras) ja
mis tahes edasiantud {ilesannete iiksikasjalik kirjeldus;

e) asjaomaste protsessidega seotud thingute votmeisikud, sealhulgas isikud, kes vastutavad kliendi varade kaitsele
kehtivate ithingupoolsete nduete jirelevalve eest, ning

f) lepingud, mis kinnitavad kliendi omandidigust varadele.
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Artikkel 3
Kliendi finantsinstrumentide hoiustamine

1. Liikmesriigid lubavad investeerimisithingutel hoiustada finantsinstrumente, mida nad oma klientide nimel hoiavad,
kolmanda isiku juures avatud kontol vdi kontodel tingimusel, et ithing tegutseb piisava vilumuse, ettevaatuse ja
hoolikusega kolmanda isiku ning konealuste finantsinstrumentide hoidmise korra valikul, méiramisel ja regulaarsel
labivaatusel.

Eelkdige nouavad litkmesriigid investeerimisithingutelt, et nad peavad arvestama kolmanda isiku asjatundlikkust ja
mainet turul ning kdnealuste finantsinstrumentide hoidmisega seotud mis tahes diguslikke ndudeid, mis v&ivad klientide
digusi kahjustada.

2. Kui investeerimisithing soovib hoiustada kliendi finantsinstrumente kolmanda isiku juures, tagavad liikmesriigid, et
mainitud investeerimisithing hoiustab finantsinstrumente ainult sellise kolmanda isiku juures, kes asub jurisdiktsioonis,
milles kohaldatakse finantsinstrumentide teise isiku arvel hoidmise suhtes spetsiaalset korda ja jirelevalvet, ning et selle
kolmanda isiku suhtes kohaldatakse seda spetsiifilist korda ja jarelevalvet.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud ei hoiusta klientide nimel hoitavaid finantsinstrumente kolmanda
isiku juures sellises kolmandas riigis, milles finantsinstrumentide teise isiku arvel hoidmine ei ole reguleeritud, vilja
arvatud juhul, kui on tdidetud ks jargmistest tingimustest:

a) finantsinstrumentide vdi nendega seotud investeerimisteenuste iseloom nduab nende hoiustamist sellises kolmandas
riigis paikneva kolmanda isiku juures;

b) kui finantsinstrumente hoitakse kutselise kliendi nimel, nduab see kutseline klient iihingult kirjalikult kénealuste
finantsinstrumentide hoiustamist sellises kolmandas riigis paikneva kolmanda isiku juures.

4. Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 2 ja 3 osutatud nduded kehtivad ka juhul, kui kolmas isik on delegeerinud
iikskoik millise oma finantsinstrumentide hoidmise kohustustest muule kolmandale isikule.

Artikkel 4
Kliendi vahendite hoiustamine

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisiihingutelt, et nad kannaksid kliendi vahendite saamisel need viivitamatult tihele
v0i enamale kontole, mis on avatud ithes jargmistest kohtadest:

a) keskpank;

b) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL (') kohaselt tegevusloa saanud krediidiasutus;
¢) kolmandas riigis tegevusloa saanud pank;

d) tunnustatud rahaturufond.

Esimest 16iku ei kohaldata krediidiasutuse suhtes, kellele on vastavalt direktiivile 2013/36/EL antud tegevusluba seoses
krediidiasutuses hoitavate hoiustega kdnealuse direktiivi tdhenduses.

2. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisithing ei hoiusta kliendi vahendeid keskpangas, peab ta tegutsema
piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega krediidiasutuse, panga vdi rahaturufondi, kuhu vahendid kantakse, ning
konealuste vahendite hoidmise korra valikul, méddramisel ja regulaarsel libivaatamisel ning et ta kasitleb portfelli
hajutamise nduet osana oma hoolsuskohustusest.

Liikmesriigid tagavad eriti, et investeerimisithingud votavad arvesse konealuste asutuste voi rahaturufondide
asjatundlikkust ja mainet turul, et tagada klientide diguste kaitse, ning kliendi vahendite hoidmisega seotud mis tahes
diguslikke voi regulatiivseid ndudeid voi turutavasid, mis vdivad klientide digusi kahjustada.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi
ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87EU ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48EU ja 2006/49/EU (ELTL 176, 27.6.2013, k 3338).
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Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud tagavad, et kliendid annavad oma sdnaselge néusoleku oma vahendite
tunnustatud rahaturufondi kandmisele. Selleks, et tagada nimetatud ndusoleku andmise diguse tShusus, teavitavad inves-
teerimisithingud kliente sellest, et tunnustatud rahaturufondi kantud vahendeid ei hoita kdesolevas direktiivis sdtestatud
kliendi vahendite kaitse nduete kohaselt.

3. Liikmesriigid nouavad, et kui investeerimisithingud hoiavad kliendi vahendeid krediidiasutuses, pangas voi
rahaturufondis, mis kuulub investeerimisithinguga samasse gruppi, piiravad nad mis tahes taolises grupi iiksuses voi
mitmes taolises grupi itksuses hoiustatavaid vahendeid selliselt, et need vahendid ei moodusta iile 20 % koigist kliendi
vahenditest.

Investeerimisithing voib seda piirméira eirata juhul, kui ta suudab tdendada, et arvestades temas ari olemust, ulatust ja
keerukust ning samuti eelnevas 10igus viidatud kolmandate isikute pakutavat turvalisust ja vottes muuhulgas arvesse
investeerimisithingu hoida olevate kliendi vahendite madalat saldot, on eelmise 1digu kohane ndue ebaproportsionaalne.
Investeerimisithingud vaatavad perioodiliselt ldbi kdesoleva 16igu kohase hindamise ning edastavad algse ja jirgnevad
hindamisaruanded riiklikele padevatele asutustele.

Artikkel 5
Kliendi finantsinstrumentide kasutamine

1. Liikmesriigid ei luba investeerimisithingutel sdlmida kokkuleppeid véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguteks,
mis on seotud finantsinstrumentidega, mida nad kliendi nimel hoiavad, voi kasutada selliseid finantsinstrumente muul
viisil oma arvel vdi mone teise isiku voi ithingu kliendi arvel, vilja arvatud juhul, kui on tdidetud molemad jirgmised
tingimused:

a) klient on andnud instrumentide kindlaksmairatud tingimustel kasutamiseks eelneva selgesdnalise ndusoleku
kirjalikult, kinnitades seda allkirja v6i samaviirse kinnitusega;

b) konealuse kliendi finantsinstrumentide kasutamine piirdub kindlaksmairatud tingimustega, millega klient on
noustunud.

2. Liikmesriigid ei luba investeerimisithingutel sdlmida kokkuleppeid vdartpaberite kaudu finantseerimise tehinguteks,
mis on seotud finantsinstrumentidega, mida hoitakse kliendi nimel kolmanda isiku hallataval esindajakontol, ega muul
viisil kasutada finantsinstrumente, mida nad hoiavad sellisel kontol oma arvel vdi mone teise isiku arvel, vilja arvatud
juhul, kui lisaks 1dikes 1 esitatud tingimustele on tdidetud vdhemalt iiks jirgmistest tingimustest:

a) iga klient, kelle finantsinstrumente esindajakontol koos hoitakse, on andnud 16ike 1 punkti a kohase eelneva
selgesdnalise ndusoleku;

b) investeerimisithing on kehtestanud siisteemid ja kontrollimehhanismid, mis tagavad, et selliselt kasutatakse ainult
nende klientide finantsinstrumente, kes on andnud 16ike 1 punkti a kohase eelneva selgesdnalise ndusoleku.

Voimaliku kahjumi dige jaotamise vdimaldamiseks peavad investeerimisithingu registris olema nende klientide andmed,
kelle juhiste kohaselt finantsinstrumentide kasutamine on toimunud, ning igale ndusoleku andnud kliendile kuuluvate
kasutatud finantsinstrumentide arv.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud votavad asjakohaseid meetmeid, millega hoida dra kliendi finantsins-
trumentide volituseta kasutamist oma arvel voi muu isiku arvel, néiteks:

a) klientidega sdlmitakse lepingud, milles sitestatakse investeerimisiithingute vdetavad meetmed juhul, kui kliendil ei ole
arvelduspdeval kontol piisavalt vahendeid, niiteks kliendi nimel vastavate vddrtpaberite laenamine vdi positsiooni
16petamine;

b) investeerimisithing jélgib tdhelepanelikult projekteeritud suutlikkust arvelduspdeval tehingut teha ning kehtestab
parandusmeetmed juhuks, kui selline vdimekus puudub; ning

c) arvelduspdeval ja pikemas perspektiivis ringluses olevate vairtpaberite tihelepanelik jdlgimine ja kiire taotlemine.
4.  Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud s6lmivad koikide klientidega konkreetsed kokkulepped, millega

tagada, et kliendi finantsinstrumentide laenaja annab sobiva tagatise ja tthing jalgib sellise tagatise jitkuvat sobivust ning
teeb koik vajaliku kliendi instrumentide vddrtusega tasakaalu siilitamiseks.
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5. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud ei sdlmi direktiivi 2014/65/EL artikli 16 16ike 10 kohaselt keelatud
kokkuleppeid.

Artikkel 6
Omandidiguse iileminekul pohinevate tagatiskokkulepete ebakohane kasutamine

1. Litkmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad omandidiguse iileminekul pd&hinevate tagatiskokkulepete
kasutamisel kaaluksid nduetekohaselt ja oleksid voimelised tdendama, et nad on nduetekohaselt kaalunud, kliendil
tthingu ees oleva kohustuse ja kliendi sellise vara vahelist suhet, mille suhtes rakendab ithing omandidiguse iileminekul
pohinevat tagatiskokkulepet.

2. Omandidiguse iileminekul pdhinevate tagatiskokkulepete kasutamise kaalumisel ja dokumenteerimisel arvestavad
investeerimisithingud koiki jargmisi tegureid:

a) kas kliendi kohustus iihingu ees ja omandidiguse iileminekul pohinevate tagatiskokkulepete kasutamine on omavahel
tiksnes norgalt seotud, sh kas kliendi vastutus tthingu ees on eeldatavasti madal vdi minimaalne;

b) kas kliendi vahendid v&i finantsinstrumendid, mille suhtes omandidiguse tileminekul pohinevat tagatiskokkulepet
rakendatakse, iiletavad kokkuvéttes olulisel mairal kliendi kohustust v&i on isegi piiramatud, juhul kui kliendil on
tihingu ees mingigi kohustus; ning

¢) kas omandidiguse iileminekul pohinevad tagatiskokkulepped rakenduvad kliendi kdigi finantsinstrumentide voi
vahendite suhtes, kaalumata seejuures, milline on iga kliendi kohustus tthingu ees.

3. Omandidiguse iileminekul pohinevate tagatiskokkulepete kasutamise korral rdhutavad investeerimisithingud
kutselistele klientidele ja tunnustatud vordsetele vastaspooltele, millised on kaasnevad riskid ja kuidas igasugune
omandiodiguse iileminekul pdhinev tagatiskokkulepe v&ib kliendi finantsinstrumente ja vahendeid mojutada.

Artikkel 7

Kliendi varade kaitsmisega seotud juhtimiskord

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud nimetavad ametisse iihe piisava oskuste ja padevusega ametniku, kes on
konkreetselt vastutav kliendi finantsinstrumentide ja varade kaitsmise asjus ithingu kohustuse tditmise kiisimuste eest.

Liikmesriigid lubavad investeerimisithingutel kdesoleva direktiiviga tdielikku kooskéla tagades otsustada, kas kénealusest
tilesandest saab ametisse nimetatud ametniku ainus tilesanne vi tuleb ametnik vastutusalaga téhusalt toime ka siis, kui
tal on lisaks muid iilesandeid.

Artikkel 8

Vilisaudiitorite aruanded

Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad tagaksid, et nende vilisaudiitorid esitaksid vahemalt kord aastas
thingu paritoluliikmesriigi padevale asutusele aruande direktiivi 2014/65/EL artikli 16 15igete 8, 9 ja 10 ning kiesoleva
peatiiki kohaste tthingu kehtestatud meetmete asjakohasuse kohta.

Il PEATUKK

TOOTEJUHTIMISE NOUDED
Artikkel 9
Finantsinstrumente koostavatele investeerimisithingutele kehtestatud tootejuhtimise kohustused

1.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad vastaksid finantsinstrumentide koostamisel kiesolevale
artiklile, mis hdlmab finantsinstrumentide loomist, arendamist, emiteerimist ja/vdi kujundamist.
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Liikmesriigid nduavad finantsinstrumente koostavatelt investeerimisithingutelt, et nad tdidaksid 16igetes 2-15 loetletud
asjaomased nduded sobivalt ja proportsionaalselt, vdttes arvesse finantsinstrumendi, investeerimisteenuse ja toote
sihtturu laadi.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad kehtestaks, rakendaks ja kasutaks menetlusi ning meetmeid,
millega tagada finantsinstrumentide koostamise vastavus huvide konflikti nduetekohase haldamise nduetele, sh tasu
puhul. Eeskdtt tagavad finantsinstrumente koostavad investeerimisithingud finantsinstrumendi, sh selle omaduste
kujundamisega, et see ei mdjutaks ldppkliente negatiivselt ega ddnestaks turu usaldusviddrsust seeldbi, et ithing saab
leevendada ja/voi vilistada oma riske ja/vdi ndudeid toote alusvara suhtes olukorras, kui alusvara on juba investeeri-
misithingu enda kontol.

3. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad analiiiisiks finantsinstrumendi koostamisel alati vdimalikke
huvide konflikte. Eelkdige hindavad tihingud, kas finantsinstrument tekitab olukorra, millel vdivad olla 1&ppklientidele
negatiivsed tagajirjed, kui nad valivad

a) riskipositsiooni, mis vastandub eelnevalt ithingu enda hoitud riskipositsioonile; vi
b) riskipositsiooni, mis vastandub ithingu enda soovitud riskipositsioonile parast toote miiiiki.

4. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud kaaluvad enne toote pakkumisega jitkamise kasuks otsustamist, kas
finantsinstrument vdib kujutada ohtu finantsturgude nduetekohasele toimimisele voi stabiilsusele.

5. Litkmesriigid nouavad investeerimisithingutelt, et nad tagaksid finantsinstrumentide koostamisse kaasatud
asjaomastel tootajatel eksperditeadmised, mida on vaja koostamiseks kavandatavate finantsinstrumentide tunnuste ja
riskide moistmiseks.

6.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad tagaksid ithingu tootejuhtimise protsessi iile juhtorgani
tulemusliku kontrolli. Investeerimisithingud tagavad, et juhtorganitele esitatavad vastavuskontrolli aruanded sisaldavad
stistemaatiliselt teavet tihingu koostatud finantsinstrumentide, sh turustusstrateegia kohta. Investeerimisithingud teevad
aruanded ndudmise korral padevale asutusele kittesaadavaks.

7. Liikmesriigid nouavad investeerimisithingutelt, et nad tagaksid, et vastavuskontrolli funktsiooni tditja jalgib
tootejuhtimise korra arendamist ja perioodilist labivaatamist, et tuvastada nii mis tahes risk, et ithing ei suuda kiesolevas
artiklis sitestatud kohustusi tdita.

8.  Liikmesriigid nouavad investeerimisithingutelt, et juhul, kui nad teevad toote loomiseks, arendamiseks,
emiteerimiseks ja/voi kujundamiseks kootdod, sh iiksustega, kes ei ole direktiivi 2014/65/EL kohast tegevusluba saanud
ja kelle ile ei teostata sama direktiivi kohast jdrelevalvet voi kes on pdrit kolmandatest riikidest, kirjeldaksid pooled
vastastikuseid kohustusi kirjalikus kokkuleppes.

9.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad mairaksid piisava tdpsusega kindlaks iga finantsinstrumendi
voimaliku sihtturu ja tdpsustaksid, millist liiki klientide vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega finantsinstrument kokku
sobib. Selle protsessi osana mddrab iihing kindlaks, millis(tle kliendiriihma(de) vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega
finantsinstrument kokku ei sobi. Kui investeerimisithingud teevad finantsinstrumendi koostamiseks koostood, tuleb
kindlaks médrata ainult ithe sihtturu vajadused.

Teiste investeerimisithingute turustatavaid finantsinstrumente koostavad investeerimisithingud teevad kindlaks vajadused
ja tunnused, mis iseloomustavad kliente, kellele toode peaks nende teoreetilistele teadmistele ja finantsinstrumendiga voi
samalaadsete finantsinstrumentidega saadud varasematele kogemustele tuginedes sobima, finantsturud ning
potentsiaalsete 16ppklientide vajadused, tunnused ja eesmirgid.

10.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad teeksid finantsinstrumentide stsenaariumianaliiiisi, milles
hinnatakse 1ppklientide riski, et toote tulemused jadvad kehvaks, ning seda, millistes olukordades v6ib nii minna. Inves-
teerimisithingud hindavad, kuidas finantsinstrumendid negatiivsetes tingimustes kiituksid, holmates niiteks olukorrad
kui

a) turukeskkond halveneb;

b) koostaja voi finantsinstrumentide koostamisse v3i toimimisse kaasatud kolmas isik satub finantsraskustesse voi
realiseeruvad muud vastaspoole riskid;
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¢) finantsinstrument ei saavuta majanduslikku tasuvust vi

d) noéudlus finantsinstrumendi jirele on oodatust palju suurem, mis koormab ithingu ressursse ja/voi alusvaraks oleva
instrumendi turgu.

11.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad teeks kindlaks, kas finantsinstrument vastab sihtturu
kindlaksmairatud vajadustele, tunnustele ja eesmarkidele, kontrollides selleks muu hulgas jargmisi elemente:

a) finantsinstrumendi riski ja tootluse profiil vastab sihtturule ning

b) finantsinstrumentide kujundamisel lahtutakse kliendi jaoks kasulikest omadustest, mitte 4rimudelist, mille
kasumlikkus eeldab kliendi jaoks kehvi tulemusi.

12.  Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud kaaluvad finantsinstrumendi jaoks pakutud tasustruktuuri, uurides
selleks muu hulgas jargmisi elemente:

a) finantsinstrumendi kulude ja tasude kokkusobivus sihtturu vajaduste, eesmirkide ja tunnustega;

b) tasud ei kahjusta finantsinstrumendi tuluootust; nditeks selliselt, et kulud voi tasud on sama suured voi suuremad kui
finantsinstrumendi eeldatavad maksueelised voi eeliseid tasalillitavad; ning

¢) finantsinstrumendi tasustruktuur on sihtturu jaoks piisavalt labipaistev; niiteks selliselt, et finantsinstrumendi tasud ei
ole varjatud ega mdistmiseks liiga keerukad.

13.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad turustajale finantsinstrumendi kohta teabe esitamisel
holmaksid teabe finantsinstrumendi turustamiseks asjakohaste kanalite, toote heakskiitmise protsessi ja sihtturu
hinnangu kohta ning esitaks teabe sellise standardi kohaselt, mis vdimaldab turustajatel finantsinstrumenti
nouetekohaselt moista, soovitada vdi miiiia.

14.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad enda koostatud finantsinstrumente regulaarselt 1dbi vaataks,
vottes arvesse koiki sindmusi, mis voiksid kindlaksméddratud sihtturgu dhvardava véimaliku ohu suurust oluliselt
mdjutada. Investeerimisithingud kaaluvad, kas finantsinstrument vastab jitkuvalt sihtturu vajadustele, tunnustele ja
eesmarkidele ning kas turustamine toimub endiselt sihtturul voi joutakse klientideni, kelle vajaduste, tunnuste ja
eesmarkidega finantsinstrument kokku ei sobi.

15.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad finantsinstrumendid enne uut emissiooni vdi uuesti
algatamist ldbi vaataks, kui nad teavad siindmustest, mis vdivad investoreid dhvardava vdimaliku ohu suurust oluliselt
mdjutada, ning regulaarselt hindaks, kas finantsinstrumendid toimivad plaani kohaselt. Investeerimisithingud teevad
asjaomastele teguritele tuginedes kindlaks oma finantsinstrumentide regulaarse libivaatamise graafiku, hdlmates
seejuures jdrgitavate investeerimisstrateegiate keerukuse voi uuendusliku laadiga seotud tegurid. Samuti mdiiravad
tthingud kindlaks poordelised sindmused, mis mdjutaks finantsinstrumendi voimalikke riske voi tuluootusi, nditeks

a) sellise piirmddra iiletamine, millega mojutataks finantsinstrumendi tuluprofiili; voi
b) selliste emitentide maksevdime, kelle vddrtpaberid voi tagatised voivad finantsinstrumendi tulemusnditajaid mojutada.

Liikmesriigi tagavad, et investeerimisithingud votavad selliste siindmuste korral sobivad meetmed, mis vdivad olla
jargmised:

a) klientidele vdi — kui investeerimisithing finantsinstrumenti ise otse klientidele ei paku ega miiii — finantsinstrumendi
turustajatele siindmuse ja sellega finantsinstrumendile avalduva mdju kohta kogu asjakohase teabe esitamine;

b) toote heakskiitmise protsessi muutmine;
¢) finantsinstrumendi edasise emissiooni peatamine;

d) ebadiglaste lepingutingimuste valtimiseks finantsinstrumendi muutmine;
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e) kui tthingud saavad teada, et finantsinstrumendi miiiik kavandatust erineb — kaalumine, kas finantsinstrumentide
miitigiks kasutatakse asjakohaseid kanaleid;

f) turustajaga ithendust vOtmine, et turustusprotsessi muutmise kohta aru pirida;
g) turustajaga koostoo katkestamine voi

h) asjaomase padeva asutuse teavitamine.

Artikkel 10
Turustajate tootejuhtimise kohustused

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad enda voi teiste investeerimisithingute emiteeritavate
finantsinstrumentide ning pakutavate v3i soovitatavate teenuste kavandatava valiku iile otsustamisel tdidaksid finantsins-
trumendi, investeerimisteenuste ja toote sihtturu laadi arvestades sobival ja proportsionaalsel viisil 1digetes 2-10
sdtestatud asjakohaseid ndudeid.

Liikmesriigid tagavad, et direktiivi 2014/65/EL nouetest peavad kinni ka investeerimisithingud, kes pakuvad voi
soovitavad finantsinstrumente, mille koostajate suhtes ei kohaldata direktiivi 2014/65/EL. Selle protsessi raames peavad
need investeerimisithingud olema kehtestanud tulemusliku korra, millega tagada, et nad saavad sellistelt koostajatelt
nende finantsinstrumentide kohta piisavalt teavet.

Investeerimisithingud teevad kindlaks vastava finantsinstrumendi sihtturu isegi siis, kui koostaja ei ole ise sihtturgu
kindlaks méddranud.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad oleksid tootejuhtimises kehtestanud sobiva korra, millega
tagada kavas olevate pakutavate vOi soovitatavate toodete ja teenuste kokkusobivus kindlaksmaaratud sihtturu vajaduste,
tunnuste ja eesmarkidega ning kavandatud turustusstrateegia kooskdla kindlaksméidratud sihtturuga. Investeerimisithin-
gud miiravad nduetekohaselt kindlaks ja hindavad, millises olukorras ja milliste vajadustega klientidele nad kavatsevad
keskenduda, et nii tagada klientide huvide kaitstus ka drilise vOi rahastamise surve olukorras. Selle protsessi osana
mddravad iihingud kindlaks koik klientide rithmad, kelle vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega toode voi teenus kokku ei
sobi.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud hangivad direktiivi 2014/65/EL kohaldamisalasse kuuluvatelt koostajatelt
teabe, mis vdimaldab vajalikul médral moista ja tunda tooteid, mida nad kavatsevad soovitada voi miiia, et nii tagada
nende toodete turustamine kooskdlas kindlaks maaratud sihtturu vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega.

Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad teeks kdik moistlikult vajaliku, et tagada piisava ja usaldusvéirse
teabe hankimine ka direktiivi 2014/65/EL kohaldamisalasse mittekuuluvatelt koostajatelt, et tagada toodete turustamine
kooskdlas kindlaks mairatud sihtturu vajaduste, tunnuste ja eesmirkidega. Kui asjakohane teave ei ole avalikkusele
kittesaadav, teeb turustaja kodik mdistlikult vajaliku, et selline asjakohane teave koostaja vdi tema vahendaja kiest
hankida. Vastuvoetav avalikkusele kittesaadav teave on selline teave, mis on selge, usaldusvdirne ja koostatud selleks, et
pidada kinni regulatiivsetest nduetest, nditeks direktiivi 2003/71/EU (') vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/109/EU (%) kohastest avalikustamise nduetest. See kohustus on asjakohane esma- ja jirelturul miiiidavate toodete
puhul ning kohaldub proportsionaalselt, olenedes sellest, mil méaaral on vdimalik avalikult kittesaadavat teavet hankida
ja kui keerukas toode on.

Investeerimisithingud kasutavad koostajatelt hangitud teavet ja oma klientide kohta olemasolevat teavet, et kindlaks
médrata sihtturg ja turustusstrateegia. Kui investeerimisithing on tihtlasi nii koostaja kui ka turustaja, ndutakse ainult
tihte sihtturu hinnangut.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU véartpaberite iildsusele pakkumisel v&i kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, k 64).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi
2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).
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3. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pakutavate vdi soovitatavate finantsinstrumentide valiku ja
vastavate sihtturgude iile otsustades jargiksid korda ja meetmeid, millega tagada, et tdidetud oleks kdik direktiivist
2014/65[EL tulenevad kohaldatavad nduded, sh avalikustamist, sobivuse vdi asjakohasuse hindamist, hiivesid ning
huvide konflikti nduetekohast lahendamist kisitlevad nduded. Selles kontekstis tuleb olla eriti hoolas, kui turustajad
kavatsevad pakkuda vdi soovitada uusi tooteid voi kui osutatavate teenuste puhul saab valida erinevate tingimuste vahel.

4. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad oma tootejuhtimise korra korrapéraselt lbi vaataks ja seda
ajakohastaks, et tagada korra usaldusvidrsus ja eesmirgi jaoks sobivus, ning vdtaks vajaduse korral vajalikud meetmed.

5. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pakutavad vodi soovitatavad investeerimistooted ning
osutatavad teenused regulaarselt libi vaataks, vottes arvesse koiki siindmusi, mis voiksid kindlaksmédratud sihtturgu
dhvardava véimaliku ohu suurust oluliselt mdjutada. Uhingud hindavad vihemalt seda, kas toode vdi teenus jitkuvalt
vastab kindlaksmadratud sihtturu vajadustele, tunnustele ja eesmarkidele ning kas kavandatud turustusstrateegia on
endiselt asjakohane. Kui ithingud saavad teada, et nad on konkreetse toote voi teenuse sihtturu kindlaks médramisel
eksinud voi et toode vdi teenus enam kindlaksmadratud sihtturu olukorrale ei vasta, tuleb thingul sihtturgu uuesti
kaaluda ja/vdi ajakohastada tootejuhtimise korda, niiteks vdib see vajalikuks osutada olukorras, kui toode muutub
turumuutuste tdttu mittelikviidseks voi viga volatiilseks.

6.  Liikmesriigid nouavad investeerimisithingutelt, et nad tagaksid, et vastavuskontrolli funktsiooni tditja jilgib
tootejuhtimise korra arendamist ja perioodilist ldbivaatamist, et tuvastada nii mis tahes risk, et kdesolevas artiklis
sdtestatud kohustusi ei suudeta tiita.

7. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad tagaksid asjaomastel tootajatel vajalikud eksperditeadmised,
mida on vaja, et mdista kavas olevate pakutavate v3i soovitatavate toodete ja teenuste tunnuseid ja riske, samuti kindlaks-
médratud sihtturu vajadusi, tunnuseid ja eesmirke.

8.  Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad tagaksid juhtorgani tulemusliku kontrolli ihingu
tootejuhtimise protsessi iile, milles madratakse kindlaks nii pakutavate vdi soovitatavate toodete valik kui ka vastavatel
sihtturgudel osutatavad teenused. Investeerimisithingud tagavad, et juhtorganile esitatavad vastavuskontrolli aruanded
sisaldavad siistemaatiliselt teavet nende pakutavate vdi soovitatavate toodete ja osutatavate teenuste kohta. Vastavus-
kontrolli aruanded tehakse padevatele asutustele taotluse korral kittesaadavaks.

9.  Liikmesriigid tagavad, et turustajad esitavad koostajate korraldatavate ldbivaatamiste toetamiseks koostajatele miiiiki
kisitleva teabe ja vajaduse korral teabe eespool nimetatud libivaatamiste kohta.

10.  Kui eri tthingud teevad toote voi teenuse turustamiseks koost6od, tagavad liikmesriigid, et kdesolevas artiklis
sdtestatud tootejuhtimise kohustuste tditmise eest kannab 16plikku vastutust see investeerimisiihing, kellel on kliendiga
vahetu suhe. Sellest hoolimata peavad vahendavad investeerimisithingud

a) tagama, et asjakohane tooteteave jouab koostajatelt ahelas viimasel kohal oleva turustajani;

b) kui koostaja nduab enda tootejuhtimise kohustuse tditmiseks teavet toote miiiigi kohta, vdimaldama tal seda hankida;
ning

¢) kohaldama vajaduse korral koostajate suhtes nende osutatavast teenusest tulenevaid tootejuhtimise kohustusi.

IV PEATUKK

HUVED
Artikkel 11
Hiived

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud, kes kliendile investeerimis- voi korvalteenuse osutamisega on
saanud voi kellele on makstud teenustasu voi vahendustasu voi kes on andnud voi saanud mitterahalisi hiivesid,
tagaksid, et direktiivi 2014/65/EL artikli 24 15ikes 9 sitestatud koik tingimused ja ldigetes 2-5 sitestatud nduded on
alati tdidetud.
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2. Teenustasu, vahendustasu v&i mitterahalise hiive eesmirgina ndhakse kliendi jaoks asjaomase teenuse kvaliteedi
parandamist, kuid seda ainult juhul, kui on tdidetud kdik jargmised tingimused:

a) see on digustatud asjaomasele kliendile lisa- vOi kdrgematasemelisema teenuse osutamisega ning on proportsionaalne
saadud hiivede tasemega, niiteks jirgmised juhud:

i) mittesdltumatu investeerimisndustamine, mis kasitleb laia valikut erinevaid sobivaid finantsinstrumente ning neile
juurdepdidsu, sh sobiv arv instrumente sellistelt tooteid pakkuvatelt kolmandatelt isikutelt, kellel ei ole investeeri-
misithinguga markimisvdarset seost;

ii) mittesdltumatu investeerimisndustamine, kas koos pakkumisega kliendile vihemalt korra aastas hinnata, kas
finantsinstrumendid, millesse klient on investeerinud, on jitkuvalt sobivad; vdi muu kdimasoleva teenusega, mis
voib tdendoliselt kliendi jaoks kasulik olla, niiteks nouanded kliendi vara soovituslikuks optimaalseks
paigutamiseks; voi

i) konkurentsivdimelise hinna eest sellistele laias valikus finantsinstrumentidele juurdepdisu pakkumine, mis
tdendoliselt kliendi vajadustele vastavad, sh sobival arvul instrumentidele sellistelt tooteid pakkuvatelt
kolmandatelt isikutelt, kellel ei ole investeerimisithinguga markimisvddrset seost, iihendades selle kas
lisandvairtusega vahendite pakkumisega, mis voib nditeks holmata objektiivseid teabevahendeid, mille abil
asjaomane klient saab investeerimisotsuseid teha vdi seirata, modelleerida ja kohandada investeeringus sisalduvate
finantsinstrumentide valikut, voi finantsinstrumentide tulemusnditajate ning seonduvate kulude ja tasude kohta
regulaarsete aruannete esitamisega;

b) see ei too vahetut kasu saajast ithingule, selle aktsioniridele ega to6tajatele, kui asjaomasel kliendil endal ei ole sellest
kdegakatsutavat kasu;

c) seda digustab asjaomasele kliendile praegu pakutava hiive tdttu juba vdimaldatav eelis.

Teenustasu, vahendustasu voi mitterahalist hiive ei nihta vastuvdetavana, kui teenustasu, vahendustasu vdi mitterahalise
hiive tulemusel on kliendile asjaomase teenuse osutamine kallutatud v6i moonutatud.

3. Investeerimisithingud tdidavad 16ikes 2 sitestatud ndudeid kogu aja, mil nad jitkuvalt teenustasu voi vahendustasu
maksavad voi saavad voi mitterahalisi hiivesid pakuvad voi saavad.

4. Investeerimisithingud siilitavad tdendusmaterjale, millest nahtub, et nii kdik ihingu makstavad voi saadavad
teenustasud voi vahendustasud kui ka pakutavad vdi saadavad mitterahalised hiived on kujundatud asjaomasele kliendile
pakutava teenuse kvaliteeti parandavana:

a) pidades sisenimekirjas arvet investeerimis- vdi korvalteenuse osutamisel kolmandalt isikult saadud kdikide
teenustasude, vahendustasude ja mitterahaliste hitvede iile ning

b) registreerides, kuidas nii koik investeerimisithingu makstavad voi saadavad teenustasud voi vahendustasud kui ka
pakutavad voi saadavad mitterahalised hiived voi sellised kavas olevad tasud vodi hiived parandavad asjaomastele
klientidele osutatavate teenuste kvaliteeti ning milliseid samme on vdetud, et mitte kahjustada iihingu kohustust
tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt kliendi parimates huvides.

5. Investeerimisithingud avalikustavad kolmandatelt isikutelt saadud voi neile isikutele makstud voi pakutud mis tahes
makse voi hiive kohta kliendile jargmise teabe:

a) enne asjakohase investeerimis- vdi kdrvalteenuse osutamist avalikustab investeerimisithing kliendile teabe asjaomase
makse vOi hiive kohta kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ike 9 teise 16iguga. Vaikeseid mitterahalisi hiivesid
voib kirjeldada ildistavalt. Kliendile osutatud investeerimisteenusega seotud muid investeerimisithingu saadud vdi
pakutud mitterahalisi hiivesid tuleb hinnata ja avalikustada eraldi;

b) kui investeerimisithing ei suutnud eelnevalt kindlaks teha mis tahes saadava voi tasutava makse voi hiive suurust ja
avalikustas selle asemel kliendile selle summa arvutamise meetodi, esitab ithing klientidele ka teabe saadud vdi
tasutud makse vdi hiive tdpse suuruse kohta tagantjirele; ning

c) vihemalt korra aastas kogu aja jooksul, mil investeerimisithing saab asjaomastele klientidele osutatavate investeerimis-
teenustega seotud (jooksvaid) hiivesid, teatab investeerimisithing individuaalsetele klientidele selle aja jooksul saadud
voi tasutud maksete voi hiivede tegeliku suuruse. Viikeseid mitterahalisi hiivesid voib kirjeldada tildistavalt.
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Konealuste nduete rakendamisel arvestavad investeerimisithingud direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ike 4 punktis c ja
komisjoni delegeeritud mairuse (EL) 2017/565 (') artiklis 50 kulude ja tasude kohta sitestatud eeskirju.

Kui turustuskanali moodustavad mitu tthingut, tuleb klientidele teabe avalikustamise nduet jirgida igal investeerimis- voi
korvalteenuseid osutaval tthingul.

Artikkel 12
Soltumatu investeerimisndustamisega voi vairtpaberiportfelli valitsemisega seotud hiived

1. Liikmesriigid tagavad, et s6ltumatu investeerimisndustamise voi védrtpaberiportfelli valitsemise teenust osutavad in-
vesteerimisithingud tagastavad klientidele kdik teenustasud, vahendustasud ja rahalised hiived, mis on sellele kliendile
teenuste osutamisel saadud kolmandalt isikult voi isikult, kes tegutseb kolmanda isiku nimel, niipea kui on mdistlikkuse
piires vdimalik parast nende lackumist. Kdik soltumatu investeerimisndustamise voi vaartpaberiportfelli valitsemise
teenuse osutamisega seoses kolmandatelt isikutelt saadud teenustasud, vahendustasud ja rahalised hiived kantakse
kliendile tdies ulatuses iile.

Investeerimisithingud kehtestavad ja rakendavad strateegia, millega tagada, et igale individuaalsele kliendile eraldatakse ja
kantakse iile sdltumatu investeerimisndustamise vdi védrtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamisega seoses kdik

kolmandalt isikult voi kolmanda isiku nimel tegutsevalt isikult saadud teenustasud, vahendustasud voi mis tahes
rahalised hiived.

Investeerimisithingud teavitavad kliente neile iile kantud teenustasudest, vahendustasudest ja hiivedest, esitades kliendile
nditeks perioodilised kontoviljavotted.

2. Soltumatu investeerimisndustamise voi vadrtpaberiportfelli valitsemise teenust osutavad investeerimisithingud ei
vOta vastu mitterahalisi hiivesid, mis kooskdlas 16ikega 3 ei kvalifitseeru vastuvdetavateks viikesteks mitterahalisteks
hiivedeks.

3. Vastuvdetavateks viikesteks mitterahalisteks hiivedeks kvalifitseeruvad jargmised hiived ainult jargmisel kujul:

a) finantsinstrumendi vdi investeerimisteenusega seotud teave vOi dokumendid, mis on laadilt ldised voi iga
individuaalse kliendi olukorrale kohandatud;

b) kolmandalt isikult saadud kirjalikud materjalid, mille tellis ja mille eest tasus aritthingust emitent vdi potentsiaalne
emitent, et edendada driithingu uut emissiooni, vdi kui kolmandast isikust ettevotja koostab selliseid materjale
emitendiga solmitud lepingu alusel ja emitendi makstava tasu eest regulaarselt, eeldusel et materjalides on see
lepinguline suhe selgelt avalikustatud ja materjalid tehakse samal ajal kittesaadavaks koikidele selle saamisest
huvitatud investeerimisithingutele vdi avalikkusele;

¢) osalemine konverentsidel, seminaridel ja muudel koolitusiiritustel, kus kisitletakse konkreetse finantsinstrumendi voi
investeerimisteenuse hiivesid ja omadusi;

d) maistliku de minimis vaartusega kiilalislahkus, naiteks drikohtumisel voi konverentsil, seminaril voi muudel punktis ¢
nimetatud koolitusiiritustel pakutav s66k ja jook; ning

e) muud viikesed mitterahalised hiived, mille puhul liikmesriik leiab, et nendega on vdimalik kliendile osutatava teenuse
kvaliteeti parandada, ning mis on iihe iiksuse voi iiksuste grupi pakutud hiivede kogutaset arvestades ulatuselt ja
laadilt sellised, et on ebatdendoline, et need vdiks kahjustada investeerimisithingu kohustust tegutseda ausalt, diglaselt
ja professionaalselt oma klientide parimates huvides.

Vastuvdetavad viikesed mitterahalised hiived on mdistlikud ja proportsionaalsed ning sellise ulatusega, mille puhul on
ebatdendoline, et need vdiksid investeerimisithingut mojutada kdituma asjaomase kliendi huve kuidagi kahjustavalt.

Viikesed mitterahalised hiived tuleb avalikustada enne klientidele asjaomase investeerimis- voi korvalteenuste osutamist.
Kooskdlas artikli 11 1dike 5 punktiga a voib vidikeseid mitterahalisi hiivesid kirjeldada iildistavalt.

(") Komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2017/565, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65[EL seoses investeerimisithingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning kdnealuse
direktiivi jaoks madratletud moistetega (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja Ik 1).
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Artikkel 13
Analiiiisiga seotud hiived

1. Liikmesriigid tagavad, et klientidele véirtpaberiportfelli valitsemise v&i muid investeerimis- v6i kdrvalteenuseid
osutavatele investeerimisithingutele kolmandate isikute koostatud analiitise ei kisitleta hiivena, kui analiitisid lackuvad
vastutasuna ithe jargmise eest:

a) investeerimisithingu enda ressurssidest tehtud otsemaksed;

b) maksed investeerimisithingu kontrollitavalt eraldiseisvalt analiiiside maksekontolt, eeldusel et konto pidamisel on
tdidetud jargmised tingimused:

i) analiiiside maksekonto vahendid saadakse analiiiiside eest kliendilt ndutavast eritasust;

ii) investeerimisithingud kehtestavad analiiiside maksekonto avamise ja analiiiiside eritasus klientidega
kokkuleppimise protsessi raames sisemise haldusmeetmena analiiiisieelarve ja hindavad seda regulaarselt;

iii) analiiiiside maksekonto eest vastutab investeerimisiihing;

iv) investeerimisithing hindab ostetud analiiiise regulaarselt, et kontrollida usaldusvairsetele kvaliteedikriteeriumidele
tuginedes kvaliteeti ning seda, kuivord need analiiiisid voimaldavad teha paremaid investeerimisotsuseid.

Seoses esimese 18igu punktiga b, kui investeerimisithing kasutab analiiiiside maksekontot, esitab ta klientidele jargmise
teabe:

a) enne Kklientidele investeerimisteenuste osutamist — teave eelarves analiiiisidele eraldatud raha ja igalt kliendilt
analiiiiside eest ndutava eritasu hinnangulise suuruse kohta;

b) iga-aastane teave kolmandate isikute koostatud analiiiiside kogukulu kohta iga kliendi kohta eraldi.

2. Analuiiside maksekonto kasutusele votnud investeerimisithingu puhul tagavad liikmesriigid, et kui klient voi padev
asutus seda nduab, esitab investeerimisithing kokkuvdtte, milles on kirjas kdik teenuseosutajad, kellele sellelt kontolt on
makseid tehtud, mdiratletud aja jooksul neile tehtud maksete kogusumma, investeerimisithingu saadud hiived ja
teenused ning kontolt tehtud viljamaksete kogusumma vordlus iihingu poolt selleks perioodiks kehtestatud eelarvega,
mirkides kontol olevate jirelejadnud vahendite suhtes rakendatava hinnaalanduse vdi iilekandmise. Loike 1 punkti b
alapunkti i kohaldamisel pdhineb analiiiiside eritasu

a) iksnes analiiiisieelarvel, mille investeerimisithing on kehtestanud, et klientidele teenuste osutamise kontekstis vilja
selgitada kolmandatelt isikutelt analiiiiside hankimise vajadus; ning

b) ei tohi olla seotud kliendi nimel tdidetud tehingute mahu ja/vdi védrtusega.

3. Juhul kui analiiiiside eest kliendilt ndutavat eritasu ei koguta eraldi, vaid koos tehingu vahendustasuga, on
kogumise kord igal juhul selline, mis vdimaldab analiitiside eest kliendilt ndutavat tasu muust eristada ja vastab taielikult
16ike 1 esimese 16igu punktis b ja 16ike 1 teises 16igus sidtestatud tingimustele.

4. Analiiiside eritasudest lackunud kogusumma ei tohi analiiiisieelarvet iiletada.

5. Investeerimisithing lepib investeeringute haldamise kokkuleppe voi iildtingimuste vormis klientidega kokku tihingu
eelarvesse vOetavas analiiiiside eritasus ning aasta jooksul analiiiiside konkreetse eritasu kliendi vahenditest maha
arvamise sageduses. Analiiiisieelarve v3ib suurendada alles pirast seda, kui klientidele on sellisest suurendamise
kavatsusest selgelt teada antud. Kui perioodi 16ppedes on analiiiiside maksekonto iilejadgis, peaks ithingul juba varem
olema paika pandud, kuidas nendest vahenditest kliendile hinnaalandust tehakse voi jirgmiseks perioodiks arvutatud
analiiiisieelarve ja analiiiiside eritasuga tasaarvestatakse.

6. Loike 1 esimese 16igu punkti b alapunkti ii kohaldamisel on analiiiisieelarve ainus haldaja investeerimisithing ning
eelarve ise peab pohinema kolmandatelt isikutelt analiiiside hankimise vajaduse méistlikul hinnangul. Analiiiisieelarvest
kolmandate isikute koostatavate analiiiiside ostmiseks vahendite eraldamise suhtes kohaldatakse asjakohaseid kontrolli-
mehhanisme ja kdrgema juhtkonna jirelevalvet, et tagada selle haldamine ja kasutamine tihingu klientide parimates
huvides. Need kontrollimehhanismid hdlmavad analiiiiside koostajatele tehtud koikide maksete selget kontrolljdlge ja
makstud summade kujunemise kiiku iihes viidetega 16ike 1 punkti b alapunktis iv osutatud kvaliteedikriteeriumidele. In-
vesteerimisithingud ei kasuta analiitisieelarvet ja analiiiiside maksekontot siseanaliiiiside rahastamiseks.
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7. Loike 1 punkti b alapunkti iii kohaldamisel voib investeerimisithing delegeerida analiiiiside maksekonto haldamise
kolmandale isikule eeldusel, et selline kord lihtsustab kolmandatelt isikutelt analiiiiside ostmist ja analiiiiside koostajatele
investeerimisithingu nimel maksete tegemist, mis peab toimuma pdhjendamatu viivituseta ja kooskdlas investeeri-
misithingu juhistega.

8.  Loike 1 punkti b alapunkti iv kohaldamisel sitestavad investeerimisithingud kdik vajalikud elemendid kirjalikus
strateegias ja esitavad selle oma klientidele. Samuti on selles dokumendis kirjas, mil mairal analiiiiside maksekonto
kaudu ostetud analiiise voib klientide portfelli kanda, arvestades sealhulgas vajaduse korral erinevat liiki portfellide
suhtes kohaldatavaid investeerimisstrateegiaid, ning ithingu meetod selliste kulude 6iglaseks jaotamiseks erinevate
klientide portfellide vahel.

9.  Taitmisteenuseid osutav investeerimisithing margib nende teenuste all eraldi tasud, mis niitavad tiksnes tehingu
taitmise kulu. Liidus asutatud investeerimisithingutele sama investeerimisithingu pakutava iga muu hiive vdi osutatava

iga muu teenuse puhul kohaldatakse nende koikide suhtes eristatava tasu nduet; selliste hiivede vdi teenuste pakkumine
ja hinnapoliitika ei tohi olla tditmisteenuse maksete tasemetest mojutatud ega sdltuvuses.

V PEATUKK
LOPPSATTED
Artikkel 14
Joustumine ja kohaldamine

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid hiljemalt
3. juuliks 2017. Nad edastavad kdnealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Nad kohaldavad neid norme alates 3. jaanuarist 2018.

Kui litkmesriigid need normid vastu vdtavad, lisavad nad nendesse normidesse voi nende normide ametliku avaldamise
korral nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastuvoetud
pohiliste siseriiklike Gigusnormide teksti.

Artikkel 15

Kéesolev direktiiv jdustub kahekiimnendal péeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 16

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Briissel, 7. aprill 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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