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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2004/ 109/EI"J,
15. detsember 2004,

libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle
vidrtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi

2001/34/EU

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artikleid 44 ja 95,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must, ()

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust, (%)

tegutsedes asutamislepingu artiklis 251 sdtestatud korras, (%)

ning arvestades jargmist:

1)

Py
==

Tohusad, ldbipaistvad ja integreeritud védrtpaberiturud
annavad oma panuse tdelise tihtse turu kujunemisele
ithenduses ning edendavad kapitali parema jaotumise ja
kulude vihendamise teel majanduse kasvu ning tookoh-
tade loomist. Vidrtpaberite emitentide kohta tipse,
ammendava ja digeaegse teabe avalikustamine on aluseks
jatkusuutlikule investorite usaldusele ning vdimaldab
anda informeeritud hinnangut nende dritegevusele ja
varalisele seisule. See suurendab nii investorite kaitset
kui turu efektiivsust.

Seetottu peaksid véirtpaberite emitendid investoritele
tagama regulaarse teabevoo abil kohase ldbipaistvuse
olemasolu. Samal pdhjusel peaksid nii aktsionirid kui ka
futsilised ja juriidilised isikud, kes omavad hailedigusi
voi finantsinstrumente, mis annavad nende omanikule
diguse omandada olemasolevaid hiiledigusega aktsiaid,
teavitama emitente oluliste osaluste omandamisest voi
muudest muutustest seoses oluliste osalustega, et
viimased saaksid hoida avalikkust muutustega kursis.

Komisjoni 11. mai 1999 teatises “Finantsturu raamistiku
elluviimine: tegevuskava” nimetatakse rida meetmeid,
mis on vajalikud finantsteenuste ithtse turu 1plikuks
kujunemiseks. Euroopa Ulemkogu kutsus 2000. aasta
mirtsis Lissabonis {iles seda tegevuskava rakendama
aastaks 2005. Tegevuskavas rohutatakse vajadust labi-
paistvuse noudeid ajakohastava direktiivi jarele. Seda
vajadust kinnitas ka Euroopa Ulemkogu 2002. aasta
mirtsis Barcelonas.

Kéesolev direktiiv peab olema vastavuses {iilesannete ja
kohustustega, mis asutamislepinguga ning Euroopa Kesk-
pankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirjaga on

ELT C 80, 30.3.2004, 1k 128.

ELT C 242, 9.10.2003, Ik 6.

Euroopa Parlamendi 30. mirtsi 2004. a arvamus (Euroopa Liidu
Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 2. detsembri 2004. aasta
otsus.

pandud Euroopa Keskpankade Siisteemile (edaspidi
“EKPS”) ning lilkmesriikide keskpankadele; sealjuures
tuleb ihenduse oOiguse esmaste eesmirkide jdrgimise
tagamiseks erilist tahelepanu poorata likkmesriikide kesk-
pankadele, kelle aktsiad on juba lubatud reguleeritud
turul kauplemisele.

Vairtpaberite emitente perioodilise ja jooksva teabe
esitamisele kohustustavate siseriikliku diguse sitete
suurem ihtlustamine peaks suurendama investorite
kaitse taset kogu ithenduses. Siiski ei mojuta kaesolev
direktiiv kehtivaid ithenduse digusakte, mis reguleerivad
tihisinvesteerimisettevotjate (v.a kinnist tiliipi investeeri-
misfondide) poolt emiteeritud osakuid vOi nendes
ettevotjates omandatud voi vodrandatud osakuid.

Kiesoleva direktiivi eesmirke jirgides suudaks aktsiate
voi alla 1 000 eurose nimivairtusega volavaartpaberitee-
mitentide iile parimal viisil teostada jarelevalvet litkmes-
riik, kelle territooriumil on emitendi registreeritud tege-
vuskoht. Sellega seoses tuleb igal juhul saavutada sidusus
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003.
aasta direktiiviga 2003/71/EU viirtpaberite iildsusele
pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava pros-
pekti kohta. () Samamoodi tuleks evitada teatud paind-
likkust ning lubada nii kolmandate riikide emitentidel
kui ka thenduse ettevotjatel, kes emiteerivad ainult
eespool nimetamata vairtpabereid, valida paritoluliik-
mesriik.

Investorite kaitse korge tase kogu tthenduses vdimaldaks
korvaldada takistused védrtpaberite lubamisel liitkmesriigi
territooriumil asuvatele voi toimivatele reguleeritud
turgudele. Teised lilkmesriigid peale paritoluliikmesriigi
ei tohiks enam oma reguleeritud turgudele védirtpaberite
lubamist piirata kehtestades karmimad perioodilise ja
jooksva teabe esitamise nduded emitentidele, kelle vaart-
paberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele.

Vastavalt  kidesolevale direktiivile —paritoluliikmesriigi
pohimdtet kohaldades piirangute korvaldamine ei tohiks
mdjutada direktiivis késitlemata valdkondi, nagu aktsio-
ndride digus sekkuda emitentide drijuhtimisse. Samuti ei
tohiks see mojutada piritoluliikmesriigi 6igust néuda
emitendilt korraldatud teabe osalist voi taielikku avalda-
mist ka ajalehtedes.

(*) ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta
midrus (EU) nr 1606/2002 rahvusvaheliste raamatupida-
misstandardite kohaldamiste kohta (') sillutas juba teed
finantsaruandluse standardite ldhendamiseks kogu tihen-
duse territooriumil neile emitentidele, kelle vaartpaberid
on lubatud reguleeritud turul kauplemisele ning kes
peavad koostama konsolideeritud aastaaruande. Seega on
dritthingudiguse direktiivides koigile ettevotjatele kehtes-
tatud iildisele siisteemile lisaks juba loodud eraldi regu-
latsioon vidrtpaberiemitentidele. Aasta-ja vahearuannete
esitamist puudutavas osas rajaneb kiesolev direktiiv
samal kontseptsioonil, kaasa arvatud emitendi varadest,
kohustustest, finantsolukorrast ja kasumist voi kahjumist
Oige ja oiglase iilevaate andmise p&himdte. Poolaasta
vahearuande osaks olev lithendatud raamatupidamisaru-
anne on samuti piisav alus andmaks emitendi majandus-
aasta kuuest esimesest kuust diget ja diglast iilevaadet.

Majandusaasta aruanne peaks kindlustama iga-aastase
teabe avaldamise pirast seda, kui emitendi vaartpaberid
on kord juba lubatud reguleeritud turule. Majandusaasta
aruannete vordlemise lihtsustamisest on vaartpaberituru
investoritel kasu ainult siis, kui nad saavad olla kindlad,
et see informatsioon avaldatakse kindlaksmadratud ajava-
hemiku jooksul pdrast majandusaasta [dppu. Volavadrt-
paberite puhul, mis on lubatud reguleeritud turul kauple-
misele enne 1. jaanuarit 2005 ja mille on emiteerinud
emitendid, kelle registreeritud asukoht asub kolmandas
riigis, voib paritoluliikmesriik teatud tingimustel lubada
emitentidel mitte koostada kdesoleva direktiivi kohaselt
ndutavatele tingimustele vastavaid majandusaasta aruan-
deid.

Kiesolev direktiiv ndeb ette pohjalikumate raamatupida-
mise poolaasta aruannete esitamise emitentidele, kelle
aktsiad on lubatud reguleeritud turul kauplemisele. See
peaks investoritel vdimaldama anda informeeritumat
hinnangut emitendi olukorra kohta.

Paritoluliikmesriik voib volavddrtpaberite emitentidele
teha erandeid poolaastaaruannete esitamise kohustusest:

— kui tegemist on viikeses mahus volavaartpabereid
emiteerivate krediidiasutustega voi

— kui tegemist on kiesoleva direktiivi joustumise
kuupdeval juba olemasolevate emitentidega, kes
emiteerivad eranditult volavéddrtpabereid, mida tingi-
musteta ja tagasivotmatult garanteerib paritoluliik-
mesriik voi selle piirkondlik voi kohalik omavalitsus
voi

— kiimneaastase {ileminekuperioodi viltel, ent seda
ainult volavadrtpaberite puhul, mis on lubatud regu-

() EUTL 243, 11.9.2002, Ik 1.
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leeritud turule kauplemisele enne 1. jaanuarit 2005
ja mida vdivad omandada ainult kutselised investorid.
Kui sellise erandi annab paritolulitkmesriik, ei voi
seda laiendada teistele volavaartpaberitele, mis luba-
takse reguleeritud turule pérast seda.

Euroopa Parlament ja ndukogu tervitavad komisjoni
poolt vdetud kohustust kiiremas korras hinnata haldus-,
juhtimis- voi jdrelevalveorganite iga lilkme tasustamispo-
himdtete, koigi makstud tasude (kaasaarvatud teatud
tingimustel makstavate voi edasilikatud maksetihtpie-
vaga tasud) ja loonustasude ldbipaistvuse suurendamist
vastavalt komisjoni 21. mail 2003 vastuvdetud tegevus-
kavale “Moderniseerides aritthingudigust ja edendades
Corporate Governance'i Euroopa Liidus”, nagu ka komis-
joni kavatsust esitada sellel teemal ldhitulevikus oma
soovitus.

Emitente, kelle aktsiad on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele ja kelle peamine tegevusala on kaevanda-
mine, peaks piritoluliikmesriik julgustama majandusaas-
ta aruannetes avalikustama makseid valitsustele. Paritolu-
liikmesriik peaks lisaks sellele julgustama taoliste
maksete suuremat ldbipaistvust erinevatel rahvusvahe-
listel finantsfoorumitel vilja to6tatud raamides.

Kéesolev direktiiv teeb poolaastaaruannete esitamise
kohustuslikuks ka ainult vdlavairtpabereid reguleeritud
turgudel emiteerivatele emitentidele. Erandi voib teha
hulgiturgudel, kui iga vairtpaberi nimivdartus on vihe-
malt 50000 eurot nagu vastavalt direktiivile
2003/71/EU. Kui volaviirtpabereid emiteeritakse mones
teises valuutas, on erandid voimalikud ainult siis, kui iga
vddrtpaberi nimivéirtus vastavas valuutas on emiteeri-
mise pdeval vihemalt vordne 50 000 euroga.

Aktsiate emiteerija majandustegevuse tulemuse kohta
majandusaasta jooksul digeaegsema ja usaldusvdirsema
teabe saamine eeldab vahearuannete sagedasemat esita-
mist. Seetdttu tuleks kehtestada ndue avalikustada ma-
jandusaasta esimese kuue kuu jooksul esimene tegevuse
vahearuanne ja majandusaasta teise kuue jooksul teine
tegevuse vahearuanne. Aktsiate emiteerijad, kes juba
avalikustavad kvartaalseid aruandeid, tuleks vabastada
tegevuse vahearuannete esitamise kohustusest.

Emitendi, tema haldus-, juhtimis- ja jirelevalveorganite
vOi emitendi vastutavate tootajate suhtes peavad olema
kohaldatavad kohased vastutuse sitted, mis kehtestatakse
igas litkmesriigis siseriiklike digusaktidega. Liikmesriigid
peavad saama vabalt otsustada vastutuse méara iile.
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Avalikkust tuleks teavitada oluliste osaluste muutumisest
emitentides, kelle aktsiatega kaubeldakse ithenduses
asuval voi seal toimival reguleeritud turul. See informat-
sioon peaks investoritel vdimaldama aktsiaid omandada
voi kdsutada, olles tiielikult teadlik muutustest hddledi-
guse struktuuris; see peaks samuti parandama aktsiate
emitentide iile tohusa kontrolli teostamist ning suuren-
dama ldist turu labipaistvust suurte kapitalilitkumistega
seoses. Teatud asjaoludel tuleks anda teavet tagatiseks
antud aktsiate voi artiklis 13 mdiratletud finantsinstru-
mentide kohta.

Artiklit 9 ja artikli 10 punkti ¢ ei peaks kohaldama
aktsiate puhul, mis on antud EKPSi lilkmetele voi nende
poolt nende kui rahandusasutuste iilesannete teostami-
seks, eeldusel, et nende aktsiatega kaasnevaid hailedigusi
ei teostata; viljendit “liihiajaline” tuleks artikli 11
kontekstis mdista viitena krediiditehingutele, mis on
tehtud kooskélas asutamislepingu ja Euroopa Keskpanga
(edaspidi “EKP”) digusaktidega, eclkdige EKP suunistega
rahapoliitika instrumentide ja menetluste ning TARGETi
kohta, samuti krediiditehingute kohta, mida tehakse
kooskolas siseriiklike sitetega vorreldavate iilesannete
teostamiseks.

Viltimaks teatud turuosaliste liigset koormamist ning
selgitamaks, kes tdepoolest mdjutab emitente, ei laiene
aktsiate v6i muude, omanikule aktsiate omandamise
digust andvate artiklis 13 mdératletud finantsinstrumen-
tide olulistest osalustest teavitamise kohustus turutegija-
tele voi aktsiate haldajatele, samuti eranditult kliiringu ja
arveldamise eesmargil omandatud aktsiate voi finantsins-
trumentidest puhul, jaddes ithenduse piires kohaldatavate
kitsenduste ja tagatiste raamidesse. Paritoluliikmesriigil
peaks olema voimalus lubada piiratud erandeid krediidi-
asutuste vOi investeerimisithingute portfellis hoitavate
aktsiate kohta.

Selgitamaks, kes omab iihenduse piires konkreetses
emitendis tegelikku aktsiate vdi muude finantsinstrumen-
tide olulist osalust, ei tohiks emaettevdtjatelt nduda oma
osaluste summeerimist osalustega, mida haldavad avatud
investeerimisfondid (UCITS) voi investeerimisithingud,
niivord kui need fondid voi iihingud kasutavad oma
hailedigusi oma emaettevdtjatest sdltumatutena ning
vastavad teatud tdiendavatele tingimustele.

Reguleeritud turul kauplemisele lubatud védrtpaberite
omanike jooksev teavitamine peaks ka tulevikus
toimuma vodrdse kohtlemise pohimdttest lahtuvalt. See
vordne kohtlemine puudutab iiksnes samas olukorras
olevaid aktsiondre ja ei mojuta seega kiisimust mitu hadlt
voib olla seotud teatud aktsiaga. Samamoodi laieneb
vordne kohtlemine edaspidigi samavéidrsete volavairtpa-
berite (pari passu) omanikele ja seda ka riiklike
volavaartpaberite puhul. Aktsiate ja/vdi volavaartpaberite
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omanike teavitamine iildkoosolekutel peaks lihtsustuma.
Eelkodige tuleks aktiivsemalt kaasata vilismaal asuvaid
aktsiate ja/voi volaviddrtpaberite omanikke, andes neile
vOimaluse saata volitatud isikuid enda nimel tegutsema.
Samadel pohjustel tuleks aktsionaride voi volavddrtpabe-
rite omanike {ildkoosolekul otsustada uute info- ja
kommunikatsioonitehnoloogiate ~ kasutuselevotu  {ile.
Sellisel juhul peaksid emitendid votma tarvitusele
abindusid teavitamaks omanikke tohusalt neile kuuluva-
test aktsiatest ja/voi volavddrtpaberitest, niivord kui neid
omanikke on voimalik kindlaks teha.

Takistuste korvaldamiseks ja ithenduse tasandil kehtes-
tatud teavitamiskohustuste tShusaks elluviimiseks peab
pdritoluliikmesriigi padev asutus teostama kohast kont-
rolli. Kéesolev direktiiv peaks andma vahemalt miini-
mumgarantii sellise teabe digeaegse kittesaadavuse osas.
Seetdttu peaks igas lilkmesriigis olema vihemalt iiks
andmete esitamise ja sailitussiisteem.

Emitendi mistahes kohustus tdlkida kogu jooksev ja
perioodiline teave vastavatesse keeltesse kdigis nendes
liikmesriikides, kus tema vairtpaberid on kauplemisele
lubatud, ei soosi véddrtpaberiturgude integratsiooni, vaid
takistab vaidrtpaberite piiriiilest reguleeritud turgudele
kauplemisele lubamist. Seetdttu peaks teatud juhtudel
emitentidel olema lubatud esitada teavet mones rahvus-
vahelises rahanduses tavapirases keeles. Kuivord teiste
liikmesriikide ja kolmandate riikide investorite ligitdmba-
miseks on vaja eraldi jdupingutusi, ei tohiks litkmesriigid
enam keelata aktsiondridel, hailedigusi teostavatel
isikutel voi finantsinstrumentide omanikel esitada
noéutud teavet emitendile mones rahvusvahelises rahan-
duses tavapdrases keeles.

Edendamaks aktiivselt Euroopa kapitaliturgude integrat-
siooni peaks iihenduse tasandil paremini korraldama
investorite juurdepddsu emitentide kohta kiivale teabele.
Teistest riikidest peale emitendi paritoluliikmesriigi parit
investorid tuleks sellisele teabele juurdepédsu otsimisel
asetada samasse positsiooni emitendi paritolulitkmesrii-
gist pdrit investoritega. Seda on vdimalik saavutada, kui
paritoluliikmesriik tagab teabe kogu iihenduse territoo-
riumil levitamiseks kehtestatud miinimumkvaliteedistan-
darditest kinnipidamise kiirel ja mittediskrimineerival
viisil ning soltuvalt vastava korraldatud teabe liigist.
Sellele lisaks peaks olema pdritoluliikmesriigis avaldatud
informatsiooni voimalik tsentraalselt kisutada nii, et
oleks voimalik iiles ehitada jaeinvestoritele kohaste
hindadega juurdepaidsetav Euroopa infovorgustik, ilma et
emitentide teabe esitamise kohustusi asjatult dubleeri-
taks. Emitendid peaksid saama kasu vabast konkurentsist
meediakanali voi operaatori valikul kéesoleva direktiivi
kohase teabe avaldamisel.
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Selleks, et wveelgi lihtsustada investorite juurdepddsu
ettevotjate informatsioonile kdikides liikmesriikides,
tuleks elektrooniliste sidevorkude sisseseadmise alaste
suuniste sOnastamine jitta likkmesriikide jdrelevalveasu-
tuste iilesandeks, kes teeks seda tihedas koostos teiste
osapooltega, eelkdige vairtpaberiemitentidega, investori-
tega, turuosalistega, reguleeritud turgude korraldajatega
ja finantsinformatsiooni pakkujatega.

Investorite tohusa kaitse ja reguleeritud turgude nduete-
kohase korraldamise tagamiseks, peaksid reeglid, mida
peavad teabe avaldamisel jirgima reguleeritud turul
kauplemisele lubatud vaartpaberite emitendid, laienema
ka emitentidele, kelle registreeritud tegevuskoht ei ole
liikmesriigis ja kes ei lange asutamislepingu artikli 48
kohaldamisalasse. Samuti tuleks tagada, et igasugune
muu kohane teave ithenduse voi kolmanda riigi emiten-
tide kohta, mille avaldamine on ette nihtud kolmandas
riigis ent mitte liikkmesriigis, tehtaks ithenduse avalikku-
sele kattesaadavaks.

Igas litkmesriigis tuleks nimetada iiks padev asutus, kes
vastutaks viimase instantsina nii kdesoleva direktiivi
alusel vastuvdetud sdtetest kinnipidamise jdrelevalve kui
ka rahvusvahelise koost6o eest. Tegemist peaks olema
haldusasutusega ja huvide konfliktide viltimiseks peab
olema tagatud selle asutuse sdltumatus majandusosalis-
test. Litkmesriigid voivad siiski méddrata ka muu kompe-
tentse institutsiooni kontrollima, et kiesolevas direktiivis
viidatud teave on esitatud vastavalt asjakohase aruand-
luse nduetele ja vdtma Oiguserikkumiste avastamisel
tarvitusele kohased abindud; see institutsioon ei pea
olema haldusasutus.

Kasvav piiriiilene tegevus nduab koost66 parendamist
pddevate siseriiklike asutuste vahel, sealhulgas infovahe-
tuse ja ennetuslike abindude ulatuslikku reguleerimist.
Reguleerimise ja jirelevalve funktsioonide korraldamine
liikmesriikide tasandil ei tohi takistada padevate siseriik-
like asutuste vahelist tdhusat koostood.

Oma 17. juuli 2002 istungil moodustas ndukogu
Euroopa vairtpaberiturgude reguleerimiseks tarkade
komitee. Oma I&pparuandes tegi nimetatud komitee ette-
paneku evitada uus digusloomemenetlus, mis rajaneks
neljatasandilisel ldhenemisel, nimelt olulised pdhimadtted,
tehnilised rakendusmeetmed, koost66 liikmesriikide
véddrtpaberiturgude reguleerijate vahel ning tthenduse
diguse joustamine. Kiesoleva direktiiviga tuleks kehtes-
tada pelgalt iildised “raampohimétted”, samas kui tehni-
lised tiksikasjad sitestavad rakendusmeetmed votab vastu
komisjon komisjoni otsusega 2001/528/EU (') moodus-
tatud Euroopa viirtpaberikomitee kaasabil.

() EUT L 191, 13.7.2001, lk 45. Otsust on muudetud otsusega

2004/8/EU (ELT L 3, 7.1.2004, Ik 33).
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Stockholmis martsis 2001 kokku tulnud Euroopa Ulem-
kogu vastuvdetud resolutsioonis kiideti heaks tarkade
komitee 16pparuanne ning selles sisalduv neljatasandiline
ldhenemine, mis peaks muutma iithenduse odigusloome
vaidrtpaberite valdkonnas tdhusamaks ja labipaistvamaks.

Vastavalt sellele resolutsioonile tuleks sagedamini kasu-
tada rakendusmeetmeid kindlustamaks, et tehnilised
sitted kiiksid kaasas turu arenguga ja jirelevalveprakti-
katega; samuti tuleks rakendussitete koikide etappide
jaoks kehtestada tdhtajad.

Oma 5. veebruari 2002 resolutsioonis finantsteenuste
oigusaktide rakendamise kohta kiitis Euroopa Parlament
samuti heaks tarkade komitee aruande, tuginedes komis-
joni presidendi poolt samal pdeval Euroopa Parlamendi
ees esitatud deklaratsioonile ja komisjoni siseturu eest
vastutava litkme poolt 2. oktoobril 2001 Euroopa Parla-
mendi majandus- ja rahanduskomisjoni esimehele adres-
seeritud kirjale, milles kasitleti Euroopa Parlamendi rolli
kindlustamist selles protsessis.

Euroopa Parlamendile tuleks alates rakendusmeetmete
eelndu esmakordset kittesaamisest anda aega kolm kuud,
et neid kontrollida ning avaldada oma arvamus. Tungi-
vatel ja nduetekohaselt pohjendatud juhtudel voib seda
tihtaega siiski lithendada. Kui Euroopa Parlament selle
tdhtaja jooksul resolutsiooni vastu votab, peab komisjon
meetmete eelndu uuesti iile vaatama.

Votmaks arvesse vadrtpaberiturgudel toimuvaid uusi
arenguid, voib osutuda vajalikuks kdesoleva direktiivi
sdtete tehniliste rakendusmeetmete vastuvotmine. Komis-
jonile tuleb seetdttu anda padevus votta vastu rakendus-
meetmeid, olles dra kuulanud Euroopa viirtpaberiko-
mitee arvamuse, niivord kui nimetatud meetmetega ei
muudeta kdesoleva direktiivi olulisi osi ja komisjon
tegutseb kooskolas kdesoleva direktiivi pdhimaotetega.

Rakendusvolituste teostamisel kooskolas kiesoleva direk-
tiiviga peaks komisjon jargima alljirgnevaid pdhimdt-
teid:

— vajadus tagada investorite hulgas usaldus finantstur-
gude vastu, edendades finantsturgude ldbipaistvuse
korget taset;

— vajadus pakkuda investoritele laias valikus omavahel
konkureerivaid investeerimisvdimalusi ning nende
olukorrale kohast avalikustatava informatsiooni taset
ja nende kaitset;

— vajadus tagada, et soltumatud reguleerivad asutused
joustaksid oigusakte jdrjekindlalt, eelkdige vditluses
majanduskuritegudega;
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— vajadus tagada ldbipaistvuse ja kdigi turuosaliste ning
Euroopa Parlamendi ja ndukoguga konsulteerimise
korge tase;

— vajadus julgustada uuendusi finantsturgudel edenda-
maks nende diinaamikat ja tdhusust;

— vajadus tagada turu ausus, teostades finantsturgude
uuenduste iile tihedat ja reageerivat jirelevalvet;

— kapitalikulude langetamise ja kapitalile holpsama
juurdepéidsu olulisus;

— turuosalistele (kaasaarvatud viikesed ja keskmise
suurusega ettevotjad ning vaikeinvestorid) koigist
rakendusmeetmetest tuleneva kulu ja tulu tasakaal
pikemas perspektiivis;

— vajadus edendada tthenduse finantsturgude rahvusva-
helist konkurentsivoimet, ilma et tokestataks niivord
vajaliku rahvusvahelise koost66 laienemist;

— vajadus luua koikide turuosaliste jaoks samad tingi-
mused, vottes iga kord, kui see osutub kohaseks,
vastu {thendust hdlmavad digusaktid;

— vajadus austada erinevusi riikide turgude vahel
niivord, kui need ei moju lubamatul viisil iihtse turu
sidususele;

— vajadus tagada kooskdla muude ithenduse oigusakti-
dega selles valdkonnas, sest teabe tasakaalustamatus
ja labipaistvuse puudumine voivad ohustada turgude
toimimist ja tekitada kahju eelkdige tarbijatele ja
viikeinvestoritele.

37)  Selleks, et tagada kiesoleva direktiivi nduete voi kies-
oleva direktiivi rakendusmeetmete tiitmist, tuleks nime-
tatud nduete vOi meetmete rikkumised viivitamatult
avastada ja vajadusel mairata karistus. Seetottu peaksid
meetmed ja sanktsioonid olema piisavalt rikkumisi
drahoidvad ja proportsionaalsed ning neid tuleks
joustada jrjepidevalt. Liikmesriigid peavad tagama, et
pddevate siseriiklike asutuste otsuste puhul on tagatud
kohtusse poordumise digus.

38)  Kiesoleva direktiivi eesmirgiks on ajakohastada hetkel
kehtivaid ldbipaistvuse ndudeid vairtpaberite emitenti-
dele ja investoritele, kes omandavad voi vddrandavad
olulisi osalusi emitentides, kelle aktsiad on lubatud regu-
leeritud turul kauplemisele. Kdesoleva direktiiviga asen-
datakse teatud nduded, mis on ette ndhtud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiivis
2001/34/EU, mis kisitleb vairtpaberite ametlikku notee-
rimist vaartpaberiborsil ja nende véddrtpaberite kohta
avaldatavat  teavet. (!) Selleks, et  koondada

() EUT L 184, 6.7.2001, lk 1. Direktiivi on viimati muudetud direktii-
viga 2003/71JEU.

labipaistvust puudutavad nduded iihte digusakti, tuleb
viimast vastavalt muuta. See muudatus ei puuduta aga
kehtima jadvat sitet, mille kohaselt liikmesriigid vdivad
vastavalt direktiivi 2001/34/EU artiklitele 42 kuni 63
ette niha lisanoudeid.

39)  Kiesolev direktiiv on kooskélas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU
tiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja
selliste andmete vaba liikumise kohta. (?)

40)  Kdesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja jirgitakse
pohimdtteid, mida tunnustatakse eelkdige Euroopa Liidu
pohidiguste hartas.

41)  Kuivord litkmesriigid ei suuda kehtiva ithenduse diguse
alusel piisavalt saavutada kiesoleva direktiivi eesmirke,
nimelt investorite usalduse kindlustamist ithenduse piires
samavord suure ldbipaistvuse saavutamisega ning sel
viisil siseturu loomise 1dpetamist, ja kiesoleva direktiivi
eesmirgid on seetdttu paremini saavutatavad iithenduse
tasandil, voib ithendus votta kasutusele meetmeid koos-
kolas asutamislepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse
pohimdttega. Vastavalt samas artiklis sitestatud proport-
sionaalsuse pohimdttele ei iileta kdesolev direktiiv nime-
tatud eesmarkide saavutamisel vajalikkuse piire.

42)  Kdesoleva direktiivi rakendamiseks vajalikud meetmed
tuleb vastu votta kooskdlas ndukogu 28. juuni 1999.
aasta otsusega 1999/468/EU, millega kehtestatakse
komisjoni rakendusvolituste kasutamise menetlused, (*)

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

I PEATUKK

ULDSATTED

Artikkel 1
Ese ja kohaldamisala

1. Kéesolev direktiiv sdtestab perioodilise ja jooksva teabe
avalikustamise nduded emitentide kohta, kelle vairtpaberid on
juba lubatud kauplemisele liikmesriigis asuvale vdi seal toimi-
vale reguleeritud turule.

2. Direktiiv ei kohaldu ihisinvesteerimisettevdtjate (v.a
kinnist titipi investeerimisfondide) osakutele ega ka osakutele,
mida sellistes iihisinvesteerimisettevotjates omandatakse vdi
voorandatakse.

(® EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31. Direktiivi on viimati muudetud
maarusega (EU) nr 1882/2003 (ELT L 284, 31.10.2003, lk 1).
() EUTL 184,17.7.1999, lk 23.
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3.

Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kohaldada artikli 16

16ike 3 ja artikli 18 1digete 2 ja 4 satteid riigi, piirkondliku voi
kohaliku omavalitsuse poolt emiteeritud vaartpaberitele, mis on
lubatud reguleeritud turul kauplemisele.

4.

Liikmesriigid voivad otsustada mitte kohaldada artiklit 17

oma keskpankadele kui reguleeritud turul kauplemisele lubatud
aktsiate emitentidele, tingimusel, et see kauplemisele lubamine
toimus enne 20. jaanuar 2005.

1.

Artikkel 2

Mboisted

Kiesolevas direktiivis kasutatakse jirgmisi moisteid:

a) viddrtpaberid tihendab vabalt voorandatavaid véirtpabereid,

=

~

=

~

nagu on mddratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
21. aprilli 2004. aasta direktiivi 2004/39/EU finantsinstru-
mentide turgude kohta (') artikli 4 Idike 1 punktis 18,
viljaarvatud selle direktiivi artikli 4 1dike 1 punktis 19
mddratletud rahaturuinstrumendid tdhtajaga viahem kui 12
kuud, mille suhtes vdib kohaldamisele kuuluda siseriiklik
digus;

volavaartpaberid tdhendab volakirju voi muid vaartpaberi
vormis {ileantavaid volakohustusi, viljaarvatud vidrtpa-
berid, mis on samaviirsed ariithingute aktsiatega voi mis
vahetamisel voi nendega antud diguste kasutamisel annavad
Oiguse aktsiate vOi aktsiatega samavéidrsete vddrtpaberite
omandamiseks;

reguleeritud turg tihendab turgu direktiivi 2004/39/EU ar-
tikli 4 16ike 1 punkti 14 madistes;

emitent tihendab era- voi avalik-oiguslikku juriidilist isikut,
kaasaarvatud riik, kelle védrtpaberid on lubatud reguleeritud
turul kauplemisele, kusjuures vaartpaberi hoidmistunnistuse
puhul tdhendab emitent esindatavate vddrtpaberite emitenti;

aktsiondr on fuisiline isik voi era- voi avalik-6iguslik jurii-
diline isik, kes hoiab otseselt voi kaudselt oma valduses:

i) emitendi aktsiaid oma nimel ja enda arvel;

i) emitendi aktsiaid oma nimel, ent teise fiiiisilise voi jurii-
dilise isiku eest;

iii) vadrtpaberite hoidmistunnistusi, kusjuures vdartpaberite
hoidmistunnistuse omajat peetakse aluseks olevate
aktsiate, mida esindavad védrtpaberite hoidmistunnis-
tused, omanikuks;

kontrollitav ettevdtja tdhendab igasugust ettevdtjat

i) milles fuisiline voi juriidiline isik omab hailteenamust
voi

ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.

i) milles fiiiisilisel voi juriidilisel isikul on digus nimetada
voi tagasi kutsuda enamus haldus-, juhtimis- voi jdrele-
valveorgani liikmetest, olles samaaegselt asjaomase
ettevotja aktsiondriks, osanikuks voi litkmeks voi

iti) mille aktsioniriks, osanikuks voi liikmeks on fiiiisiline
voi juriidiline isik, kes {iiksi kontrollib aktsiondride,
osanike voi litkmete hiilteenamust asjaomase ettevotja
teiste aktsioniride, osanike voi litkmetega solmitud
kokkuleppe alusel voi

iv) mille ile fuisiline voi juriidiline isik saab teostada voi
tegelikult teostab valitsevat moju voi kontrolli;

iihisinvesteerimisettevotja (v.a kinnist tiitipi investeerimis-
fond) tihendab investeerimisfonde ja investeerimisithinguid,

i) mille eesmirgiks on avalikkuse poolt paigutatud kapitali
tthine investeerimine ja mis tegutsevad riski hajutamise
pohimdttest lahtudes ja

ii) mille osakuid ostetakse tagasi voi lunastatakse osaku-
omaniku ndudmisel kas vahetult voi kaudselt nende
ettevotjate varast;

tihisinvesteerimisettevotja osakud on {hisinvesteerimiset-
tevdtja poolt emiteeritud vadrtpaberid, mis tdendavad
osakuomanike digust osale sellise ettevdtja varast;

i) pdritoluliikmesriik on:

i) volaviirtpaberite, millest igaithe nimivéirtus on viiksem
kui 1000 eurot, emitentide vdi aktsiaemitentide puhul:

— kui emitendi registreeritud asukoht asub tihenduses,
asukohajirgne litkmesriik;

— kui emitendi registreeritud asukoht on kolmandas
riigis, liikkmesriik, kelle padevale asutusele peab
emitent esitama iga-aastase teabe vastavalt direktiivi
2003/71/EU artiklile 10;

“Paritoluliikmesriigi” definitsioon kehtib mones muus
valuutas kui euro vélavddrtpaberite kohta, millest igaiithe
nimivddrtus on emiteerimise péeval viiksem kui 1000
eurot, vilja arvatud juhul kui vddrtus vordub peaaegu
1000 euroga;

ii) alapunktis i nimetamata emitendi puhul liikkmesriik
emitendi valikul nende lilkmesriikide hulgast, kus
emitendil asub registreeritud tegevuskoht, ja nende liik-
mesriikide hulgast, kes on emitendi véirtpaberid
lubanud oma territooriumil asuvale reguleeritud turule
kauplemisele. Emitent vdib oma pdritoluliikmesriigiks
valida ainult the lilkmesriigi. Valik kehtib vdhemalt
kolm aastat, vidlja arvatud kui emitendi véirtpaberid ei
ole enam lubatud kauplemisele iihelgi thenduses asuval
reguleeritud turul;
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j) vastuvottev liikmesritk on litkmesriik, kelle reguleeritud
turul on véidrtpaberid kauplemisele lubatud, niivord kui see
on erinev paritolulikmesriigist;

k) korraldatud teave on igasugune teave, mida emitent voi iga
teine isik, kes ilma emitendi ndusolekuta on taotlenud
véirtpaberite lubamist reguleeritud turul kauplemisele, on
kohustatud avalikustama vastavalt kiesolevale direktiivile,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta
direktiivi 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipu-
leerimise (turu kuritarvitamise) kohta (") artiklile 6 voi kdes-
oleva direktiivi artikli 3 1dike 1 alusel vastuvdetud liikkmes-
riigi seaduste, méddruste ja haldusnormide jargi;

1) elektroonilisel teel tihendab andmete tootluse (kaasaarvatud
digitaalne kokkupakkimine) seadmete, salvestamise ja
tilekande seadmete, kaabli, raadioside, optiliste tehnoloo-
giate voi muude elektromagnetiliste tehnoloogiate abil;

m) fondivalitseja tdhendab iihingut ndukogu 20. detsembri
1985. aasta direktiivis 85/611/EMU avatud investeerimis-
fonde (UCITS) kasitlevate digus- ja haldusnormide koos-
kolastamise kohta (%) mdistes;

n) turutegija on isik, kes ostes ja miiies finantsinstrumente
enda poolt fikseeritud hindadega enda kapitali kasutades
niditab finantsturgudel pidevalt iiles valmidust kaubelda
enda arvel;

o) krediidiasutus tdhendab ettevitjat Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta direktiivi 2000/12/EU
krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta () artikli 1
1dike 1 punkti a moistes;

p) kestvalt voi korduvalt emiteeritud vairtpaberid on iihe ja
sama emitendi kestvalt viljalastavad volavairtpaberid voi
vihemalt kaks eraldiseisvat sama laadi ja/voi liiki vdartpabe-
rite emissiooni.

2. Loike 1 punkti f alapunktis ii nimetatud “kontrollitava
ettevotja” mdiste tdhenduses hdlmavad omaniku héile-, nime-
tamis- ja tagasikutsumise digused ka aktsiondri poolt kontrolli-
tava muu ettevotja Oigusi, nagu ka iga fiiiisilise voi juriidilise
isiku Gigusi, kes tegutseb kiill oma nimel, ent aktsiondri voi
aktsiondri poolt kontrollitava muu ettevdtja eest.

3. Jargimaks tehnilisi arenguid finantsturgudel ja kindlusta-
maks 10ike 1 ithetaolist kohaldamist, votab komisjon 15ikes 1
sitestatud ~ modistete  kohta  vastu  rakendusmeetmed

(') ELTL 96, 12.4.2003, lk 16.

() EUTL 375, 31.12.1985, Ik 3. Direktiivi on viimati muudetud direk-
tiiviga 2004/39/EU.

() ELT L 126, 26.5.2000, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud komis-
joni direktiiviga 2004/69/EU (ELT L 125, 28.4.2004, lk 44).

vastavalt artikli 27 1dikes 2 osutatud menetlusele.

Komisjon eelkdige:

a) sitestab, sisustamaks 16ike 1 punkti i alapunkti ii, protse-
duurilise korra, mille kohaselt emitent teeb péritoluliikmes-
riigi valiku;

=

kohandab, kui see peaks olema vajalik Ioike 1 punkt i
alapunktis i nimetatud pdritoluliikmesriigi  valikuks,
emitendi kolmeaastase tegevuse nduet vastavalt uutele tihen-
duse digusaktide nduetele seoses reguleeritud turul kauple-
misele lubamisega;

¢) koostab, sisustamaks 16ike 1 punkti I, informatiivse nime-
kirja abivahenditest, mille abil edastatavat infot ei loeta edas-
tatuks elektroonilisel teel, vdttes sel viisil arvesse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 22. juuni 1998. aasta direktiivi
98/34/EU, millega nihakse ette tehnilistest standarditest ja
eeskirjadest teatamise kord, () V lisa.

Artikkel 3
Viirtpaberiturgude integratsioon

1. Piritoluliikmesriik voib emitentidele kehtestada rangemaid
noudeid kui kdesolevas direktiivis sitestatud.

Paritoluliikmesriik voib ka aktsiondridele voi fuisilistele voi
juriidilistele isikutele artikli 10 voi 13 tdhenduses samuti
kehtestada rangemad nduded kui kdesolevas direktiivis sites-
tatud.

2. Vastuvottev liikkmesriik ei voi:

a) kehtestada oma territooriumil vaartpaberite reguleeritud
turule kauplemisele lubamisega seoses karmimaid avalikusta-
mise ndudeid, kui on kehtestatud kdesoleva direktiiviga voi
direktiivi 2003/6/EU artiklis 6;

b) kehtestada aktsionirile voi fuisilisele voi juriidilisele isikule

artikli 10 voi 13 tihenduses karmimaid ndudeid teabe esita-
miseks, kui on kiesolevas direktiivis sitestatud.

11 PEATUKK

PERIOODILINE TEAVE

Artikkel 4
Majandusaasta aruanne

1. Emitent peab oma majandusaasta aruande avalikustama
hiljemalt nelja kuu mo6dumisel parast iga majandusaasta [6ppu
ja tagama selle avalikult kittesaadavuse vdhemalt viie aasta
valtel.

(% ELT L 204, 21.7.1998, Ik 37. Direktiivi on viimati muudetud 2003.
aasta tthinemisaktiga.
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2. Majandusaasta aruanne peab koosnema:
a) auditeeritud raamatupidamisaruandest;
b) tegevusaruandest ja

¢) emitendi tegevuse eest vastutavate isikute, kelle nimi ja tege-
vusala tuleb selgelt dra markida, kinnitustest, et nende
parima teadmise kohaselt annab vastavalt kehtivatele raama-
tupidamisstandarditele koostatud raamatupidamisaruanne
oige ja Ooiglase {iilevaate emitendi ja konsolideerimisse
kaasatud ettevotjate kui terviku varadest, kohustustest,
finantsseisundist ja kasumist voi kahjumist ning tegevusaru-
anne annab diglase iilevaate emitendi ja konsolideerimisse
kaasatud ettevdtjate kui terviku dritegevuse arengust ja tule-
musest ning seisundist, koos peamiste riskide ja kahtluste
kirjeldusega.

3. Kui emitendil on konsolideeritud aruande koostamise
kohustus vastavalt 13. juuni 1983. aasta néukogu seitsmendale
direktiivile ~ 83/349/EMU  konsolideeritud  aastaaruannete
kohta, (') peab auditeeritud raamatupidamisaruanne koosnema
vastavalt mairusele (EU) nr 1606/2002 koostatud konsolidee-
ritud aruandest ja emaettevdtja aastaaruandest, mis on koos-
tatud vastavalt emaettevotja registreeritud asukoha liikmesriigi
digusaktidele.

Kui emitendil ei ole konsolideeritud aruande koostamise kohus-
tust, peab auditeeritud raamatupidamisaruanne koosnema
vastavalt driithingu registreeritud asukoha litkmesriigi digusakti-
dele koostatud aruannetest.

4. Raamatupidamisaruandeid tuleb auditeerida vastavalt
ndukogu 25. juuli 1978. aasta neljanda direktiivi 78/660/EMU,
mis kisitleb teatavat liiki dritthingute raamatupidamise aasta-
aruandeid, () artiklitele 51 ja 51a ning, juhul kui emitendil on
konsolideeritud aruande koostamise kohustus, direktiivi
83/349/EMU artiklile 37.

Raamatupidamisaruannete auditeerimise eest vastutava isiku voi
isikute allkirjastatud auditi aruanne tuleb avalikustada tdies
mahus koos majandusaasta aruandega.

5. Tegevusaruanne tuleb koostada vastavalt direktiivi
78/660/EMU artiklile 46 ja, juhul kui emitendil on konsolidee-
ritud aruande koostamise kohustus, direktiivi 83/349/EMU ar-
tiklile 36.

6. Komisjon peab vastavalt artikli 27 loikes 2 osutatud
menetlusele vastu votma rakendusmeetmed, arvestamaks tehni-
lisi arenguid finantsturgudel ja tagamaks ldike 1 iihetaolist
kohaldamist. Eriti peab komisjon tdpsustama tehnilisi tingimusi,
mille alusel peab avalikustatud majandusaasta aruanne, kaasa

() EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/51/EU (ELT L
178, 17.7.2003, lk 16).

() EUTL 222, 14.8.1978, Ik 11. Direktiivi on viimati muudetud direk-
tiiviga 2003/51 EU.

arvatud auditi aruanne, jidma avalikult kittesaadavaks. Vaja-
duse korral vdib komisjon kohandada ka ldikes 1 viidatud
viieaastast perioodi.

Artikkel 5

Poolaasta vahearuanne

1. Aktsiate voi volavéidrtpaberite emitent peab majandusaas-
ta esimest kuut kuud kisitleva poolaasta vahearuande avalikus-
tama nii kiiresti kui vdimalik pédrast vastava perioodi 1oppu,
kuid hiljemalt kahe kuu moddumisel. Emitent peab tagama
poolaasta vahearuande avalikult kittesaadavuse vihemalt viie
aasta viltel.

2. Poolaasta vahearuanne peab koosnema:
a) lithendatud raamatupidamisaruandest,
b) tegevuse vahearuandest ja

¢) emitendi tegevuse eest vastutavate isikute, kelle nimi ja tege-
vusala tuleb selgelt dra markida, kinnitustest, et nende
parima teadmise kohaselt annab vastavalt kehtivatele raama-
tupidamisstandarditele koostatud lithendatud raamatupida-
misaruanne dige ja diglase iilevaate emitendi voi konsolidee-
rimisse kaasatud ettevotjate kui terviku varadest, kohustus-
test, finantsseisundist ja kasumist voi kahjumist vastavalt
ldike 3 sitetele ning juhtkonna vahearuanne annab diglase
iilevaate 16ikes 4 noutud teabest.

3. Kui emitendil on konsolideeritud aruande koostamise
kohustus, tuleb lihendatud raamatupidamisaruanne koostada
vastavalt miiruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 6 sitestatud prot-
seduuriga heakskiidetud rahvusvahelistele raamatupidamisstan-
darditele raamatupidamise vahearuandluse kohta.

Kui emitendil ei ole konsolideeritud aruande koostamise kohus-
tust, peab lihendatud raamatupidamisaruanne koosnema vihe-
malt lithendatud bilansist, lithendatud kasumiaruandest ja
nende aruannete selgitavatest lisadest. Lithendatud bilansi ja
lihendatud kasumiaruande koostamisel peab emitent jirgima
samu tunnistamise ja modtmise pdhimdtteid kui majandusaasta
aruande koostamisel.

4. Tegevuse vahearuanne peab kajastama vidhemalt majan-
dusaasta esimese kuue kuu jooksul toimunud olulisi stindmusi
ja nende moju lithendatud raamatupidamisaruandele ning sisal-
dama majandusaasta jirelejidnud kuue kuu peamiste riskide ja
kahtluste kirjeldust. Aktsiate emitendi tegevuse vahearuanne
peab kajastama ka suuremaid tehinguid seotud osapooltega.
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5. Kui poolaasta vahearuanne on auditeeritud, tuleb auditi
aruanne esitada tdies mahus. Sama kehtib audiitorite koostatud
tilevaate korral. Kui poolaasta vahearuanne on auditeerimata
voi audiitorite poolt iile vaatamata, peab emitent oma aruandes
seda deklareerima.

6. Komisjon peab vastavalt artikli 27 I6ikes 2 osutatud
menetlusele vastu votma rakendusmeetmed, arvestamaks tehni-
lisi arenguid finantsturgudel ja tagamaks kiesoleva artikli
16igete 1 kuni 5 iihetaolist kohaldamist.

Eriti peab komisjon:

a) tdpsustama tehnilisi tingimusi, mille alusel peab avalikus-
tatud poolaasta vahearuanne, kaasa arvatud audiitorite
tilevaade, jadma avalikult kittesaadavaks;

b) selgitama audiitorite {ilevaate olemust;

¢) tdpsustama lithendatud bilansi ja lithendatud kasumiaruande
ning nende selgitavate lisade minimaalselt ndutavat sisu,
juhul kui need ei ole koostatud vastavalt mdairuse
(EU) nr 1606/2002 artiklis 6 sdtestatud protseduuriga
heakskiidetud rahvusvahelistele raamatupidamisstandardi-
tele.

Vajaduse korral vdib komisjon kohandada ka Idikes 1 viidatud
viieaastast perioodi.

Artikkel 6

Juhtkonna vaheteadaanded

1. Tlma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU artikli 6 kohalda-
mist, peab emitent, kelle aktsiad on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele, tegema oma juhtkonna avaliku teadaande majan-
dusaasta esimese kuuekuulise perioodi jooksul ning majandus-
aasta teise kuuekuulise perioodi jooksul. See teadaanne tuleb
teha ajavahemikus kiimme nidalat parast vastava kuuekuulise
perioodi algust ja kuus nidalat enne selle 16ppu. See peab sisal-
dama teavet perioodi kohta, mis algab vastava kuuekuulise
perioodi algusega ja I1dpeb teadaande avalikustamise pdevaga.
Selline teadaanne peab sisaldama:

— selgitust vastava perioodi jooksul toimunud oluliste siind-
muste ja tehingute kohta ning nende mdju kohta emitendi
ja tema kontrollitavate ettevdtjate finantsseisundile ja

— emitendi ja tema kontrollitavate ettevotjate finantsseisundi
ja tulemuste tildist kirjeldust vastaval perioodil.

2. Emitendid, kes avalikustavad kas vastavalt siseriiklikele
odigusaktidele, reguleeritud turu reeglitele vo6i omaenda initsia-
tiivil kvartaalseid vahearuandeid vastavuses nimetatud digusak-
tide voi reeglitega, ei ole kohustatud tegema loikes 1 sitestatud
juhtkonna avalikke teadaandeid.

3. Komisjon peab 20. jaanuar 2010 esitama Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande emitentide kvartaalse finants-
aruandluse ja juhtkonna avalike teadaannete labipaistvuse kohta
selgitamaks, kas pakutud teave tdidab eesmirki voimaldada
investoril anda emitendi finantsseisundile informeeritud
hinnangut. See aruanne peab sisaldama moju hinnangut vald-
kondades, kus komisjon kaalub muudatuste tegemist kédes-
olevasse artiklisse.

Artikkel 7
Kohustused ja vastutus

Liikmesriigid peavad tagama, et vastutus artiklite 4, 5, 6 ja 16
alusel koostatud ning avalikustatud teabe eest langeb vihemalt
emitendile voi tema haldus-, juhtimis- v&i jirelevalveorganitele,
ja liikkmesriigid peavad tagama, et nende kohustust reguleerivad
seadused, mairused ja haldusnormid kehtivad emitentide, kdes-
olevas artiklis nimetatud organite vdi emitentide tegevuse eest
vastutavate isikute suhtes.

Artikkel 8
Erandid

1. Artiklid 4, 5 ja 6 ei kehti jargmiste emitentide suhtes:

a) riik, riigi piirkondlik vdi kohalik omavalitsus, avalik rahvus-
vaheline organisatsioon, mille likkmeks on vdhemalt iiks
liikkmesriik, EKP, lifkmesriikide keskpangad, olenemata
sellest, kas nad emiteerivad aktsiaid vdi teisi vddrtpabereid,
ja

b) emitent, kes emiteerib itksnes volavdartpabereid, mis on
lubatud reguleeritud turul kauplemisele ja mille igaiihe nimi-
vadrtus on vihemalt 50 000 eurot, voi kui nimivairtus on
mones muus valuutas kui euro, siis mille igaithe nimivéartus
on emiteerimise pdeval vordne vdhemalt 50 000 euroga.

2. Paritolulitkmesriik voib artiklit 5 mitte rakendada kredii-
diasutuste suhtes, mille aktsiad ei ole lubatud reguleeritud turul
kauplemisele ja mis on kestvalt vdi korduvalt emiteerinud
iitksnes volavddrtpabereid, tingimusel, et selliste volavdartpabe-
rite kogunimivéartus jaab alla 100 000 000 euro ning nad ei
ole avaldanud vastavalt direktiivile 2003/71/EU koostatud pros-
pekti.

3. Piritoluliikmesriik voib artiklit 5 mitte rakendada direk-
tiivi 2003/71/EU joustumise péeval juba eksisteerivate emiten-
tide suhtes, kes emiteerivad reguleeritud turul iiksnes piritolu-
litkmesriigi voi ithe tema regionaalse voi kohaliku omavalitsuse
tingimusteta ja tagasivotmatu garantiiga volavaartpabereid.
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Il PEATUKK

PIDEV TEAVE

1JAGU

Teave olulise osaluse kohta

Artikkel 9

Teatamine olulise osaluse omandamisest voi vodrandami-
sest

1. Piritoluliikmesriik peab tagama, et aktsiondr, kes
omandab voi vddrandab sellise emitendi aktsiaid, mis on regu-
leeritud turul kauplemisele lubatud ja millel on hailedigus,
teavitab emitenti omandamise vdi vodrandamise tulemusena
aktsiondri valduses olevast emitendi hidilediguse osakaalust,
juhul kui see osakaal jouab 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
50 % voi 75 % piirmddrani voi tletab monda nimetatud piir-
maédra voi langeb allapoole mdnda nimetatud piirmaara.

Hailedigust arvestatakse hadledigusega aktsiate alusel isegi
juhul, kui hailediguse teostamine on peatatud. Lisaks peab
sellist teavet andma ka koikide samasse liiki kuuluvate ja
hdaledigusega aktsiate kohta.

2. Piritolulikmesriik peab tagama, et aktsiondr teavitab
emitenti hadlediguse osakaalust juhul, kui see osakaal hailedi-
guse jaotust muutva siindmuse tulemusel artiklile 15 vastavalt
avalikustatud teabe alusel jouab mdne 1ikes 1 sitestatud piir-
maédrani voi tiletab monda nimetatud piirmédara voi langeb alla-
poole monda nimetatud piirméddra. Kui emitendi registreeritud
asukoht asub kolmandas riigis, tuleb teda teavitada samavair-
setel juhtudel.

3. Piritoluliikmesriik ei pea rakendama:

a) 30 % piirmdira, kui ta rakendab piirmddra ulatusega iiks
kolmandik;

b) 75 % piirmdira, kui ta rakendab piirméddra ulatusega kaks
kolmandikku.

4.  Kiesolev artikkel ei kohaldu aktsiatele, mida omandatakse
tiksnes kliiringu ja arveldamise eesmirgiga tavalise lithikese
maksetsiikli raames, samuti haldajatele nende halduses olevate
aktsiate osas tingimusel, et selline haldaja v6ib nende aktsiatega
seotud hailedigust teostada iiksnes kirjalikult voi elektroonilisel
teel saadud juhtnooride alusel.

5. Kiesolev artikkel ei kohaldu ka olulise osaluse omandami-
sele vdi vodrandamisele turutegija poolt turutegija padevuse
piires, kui see osalus jouab 5 % piirméirani voi iletab nime-
tatud piirmééra, tingimusel, et:

a) paritoluliikmesriik on andnud selleks loa vastavalt direktii-
vile 2004/39/EU ja

b) ta ei sekku vastava emitendi juhtimisse ega avalda emiten-
dile mingit moju, et viimane ostaks selliseid aktsiaid tagasi
voi tagaks aktsiahinda.

6.  Artikli 2 loike 1 punkti i alusel voib péritoluliikmesriik
sdtestada, et kdesoleva artikli eesmirkidel ei arvestata hidledi-
gusi, mida hoitakse krediidiasutuse v&i investeerimisettevdtja
kauplemisportfellis, nagu defineeritud ndukogu 15. mirtsi
1993. aasta direktiivi 93/6/EMU investeerimisiihingute ja
krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta (') artikli 2 1dikes 6,
tingimusel, et:

a) kauplemisportfellis hoitud hailedigused ei tileta 5 %, ja

b) krediidiasutus voi investeerimisettevdtja tagab, et kauplemis-
portfellis hoitavate aktsiate hailedigust ei teostata ega kasu-
tata muul moel eesmirgiga sekkuda emitendi juhtimisse.

7. Komisjon peab vastavalt artikli 27 ldikes 2 osutatud
menetlusele votma vastu rakendusmeetmed, arvestamaks tehni-
lisi arenguid finantsturgudel ja tagamaks kdesoleva artikli
1digete 2, 4 ja 5 tthetaolist kohaldamist.

Eriti peab komisjon tdpsustama ldikes 4 viidatud “tavalise lithi-
kese maksetsiikli” maksimaalse pikkuse, samuti péritoluliikmes-
riigi padeva asutuse vastavad kontrollimehhanismid. Lisaks voib
komisjon koostada 16ikes 2 viidatud stindmuste nimekirja.

Artikkel 10

Olulise osakaaluga hiilediguse omandamine vdi védranda-
mine

Artikli 9 1digetes 1 ja 2 viidatud teatamisnduet tuleb rakendada
ka fuisilisele voi juriidilisele isikule niivord, kuivérd viimasel
on digus omandada, vodrandada voi teostada hidledigust jarg-
mistel juhtudel v6i nende kombinatsioonide korral:

a) hailedigus, mis on kolmandal osapoolel, kellega nimetatud
futisiline voi juriidiline isik on sdlminud kokkuleppe, mis
kohustab neid nende valduses oleva hailediguse {iihise
rakendamisega teostama kestvalt iihist poliitikat kénealuse
emitendi juhtimisel;

b) hailedigus, mis on kolmandal osapoolel nimetatud fiitsilise
voi juriidilise isikuga solmitud kokkuleppe alusel, mis ndeb
ette konealuse hdilediguse ajutise tilekandmise;

¢) héiledigus, mis on seotud nimetatud fiiiisilise voi juriidilise
isikule tagatisena antud aktsiatega, tingimusel, et see fiiisi-
line voi juriidiline isik kontrollib seda hailedigust ja kinnitab
oma kavatsust seda hiiledigust teostada;

() EUT L 141, 11.6.1993, lk 1. Direktiivi on viimati muudetud direk-
tiiviga 2004/39/EU.
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d) hailedigus, mis on seotud aktsiatega, mille suhtes nimetatud
tuisilisel voi juriidilisel isikul on eluaegne valdusdigus;

hddledigus, mis kuulub nimetatud fiiisilise voi juriidilise
isiku kontrollitavale ettevotjale voi mida voib punktide a
kuni d tdhenduses teostada nimetatud fuisilise voi juriidilise
isiku kontrollitav ettevdtja;

o
-~

f) hadledigus, mis on seotud nimetatud fiiiisilise voi juriidilise
isiku juures deponeeritud aktsiatega, kusjuures see fiiiisiline
voi juriidiline isik voib aktsionéride spetsiaalsete juhtnooride
puudumisel teostada hailedigust omaenda drandgemise
jargi;

g) hailedigus, mida kolmas osapool hoiab enda nimel nime-
tatud fadsilise voi juriidilise isiku eest;

=

haaledigus, mida nimetatud fuiisiline vdi juriidiline isik voib
volitatuna teostada, kusjuures aktsioniride spetsiaalsete juht-
nooride puudumisel voib see fudisiline voi juriidiline isik
hdaledigust teostada omaenda drandgemise jargi.

Artikkel 11

1. Artikkel 9 ja artikli 10 punkt c ei kohaldu aktsiatele, mis
on antud EKPS liikmetele v6i nende poolt nende kui rahandusa-
sutuste iilesannete teostamiseks, kaasa arvatud aktsiatele, mis
on antud EKPS liikmetele voi nende poolt vastavalt pandi-,
tagasiostu vdi muule sarnasele rahapoliitika eesmirkidel voi
maksesiisteemi siseselt tagatud likviidsuskokkuleppele.

2. Antud erandit rakendatakse iilalnimetatud tehingutele,
mis on lithiajalised, ecldusel, et nende aktsiatega seotud hddledi-
gust ei teostata.

Artikkel 12
Olulisest osalusest teatamise ja avalikustamise kord

1. Artiklites 9 ja 10 sitestatud teade peab sisaldama jargmist
teavet:

a) tagajdrjeks olev hailediguse olukord;

b) kontrollitavate ettevotjate ahel, kelle kaudu faktiliselt
hoitakse hidledigust (kohaldatavuse korral);

¢) piirmdira saavutamise voi iiletamise kuupdev ja

d) andmed aktsiondri isiku kohta, isegi kui aktsiondril ei ole ar-
tiklis 10 sitestatud tingimuste alusel héilediguse teostamise
oigust, ja fuisilise voi juriidilise isiku kohta, kellel on &igus
teostada hailedigust selle aktsiondri eest.

2. Emitenti tuleb teavitada niipea kui voimalik, kuid hilje-
malt nelja kauplemispieva moodumisel, kusjuures esimeseks
kauplemispdevaks tuleb lugeda péeva, mis jirgneb péevale, kui
aktsiondr voi artiklis 10 viidatud fudisiline voi juriidiline isik:

a) sai omandamisest voi vodrandamisest voi hailediguse teos-
tamise voimalikkusest teada voi kui ta olukorrast ldhtuvalt

oleks pidanud sellest teada saama, séltumata omandamise,
voorandamise voi hdilediguse teostamise voimalikkuse
joustumise kuupdevast, voi

b) sai teavet artikli 9 16ikes 2 nimetatud siindmuse kohta.

3. Ettevotja tuleb vabastada teatamiskohustusest vastavalt
1dikele 1, kui teate esitab emaettevdtja voi, juhul kui emaet-
tevotja ise on kontrollitav ettevdtja, viimase emaettevotja.

4. Fondivalitseja emacttevdtja ei ole kohustatud summeerima
oma osalusi vastavalt artiklite 9 ja 10 sitetele fondivalitseja
osalustega, mida viimane juhib vastavalt direktiivis
85/611/EMU sitestatud tingimustele, eeldusel, et selline fondi-
valitseja teostab oma hailedigust emaettevdtjast sdltumatult.

Siiski kohalduvad artiklid 9 ja 10 juhul, kui emaettevdtja voi
muu emaettevdtja kontrollitav ettevdtja on investeerinud selle
fondivalitseja juhitud osalustesse ja fondivalitsejal ei ole digust
teostada selliste osalustega seotud hédledigust ning ta voib
sellist hddledigust teostada iiksnes emaettevotja voi muu emaet-
tevotja kontrollitava ettevdtja otseste vdi kaudsete juhtnooride
alusel.

5. Direktiivi 2004/39/EU alusel volitatud investeerimiset-
tevotja emaettevotja ei ole kohustatud summeerima oma
osalusi artiklite 9 ja 10 tihenduses osalustega, mida selline
investeerimisettevotja juhib eraldi iga tiksiku kliendi kaupa
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti 9 tihenduses,
tingimusel, et:

— investeerimisettevotjal on luba teostada sellist portfelli
haldamist vastavalt direktiivi 2004/39/EU I lisa A osa punk-
tile 4;

— ta voib nende aktsiatega seotud hdiledigust teostada tiksnes
kirjalikult voi elektroonilisel teel antud juhtnooride alusel
voi ta tagab, et iiksikuid portfelli haldamise teenuseid teos-
tatakse eraldiseisvalt igasugustest teistest teenustest vastavalt
direktiivis 85/611/EMU sitestatuga samaviirsetele —tingi-
mustele, viies sisse vastavad mehhanismid; ja

— investeerimisettevdtja teostab oma hailedigust emaettevot-
jast soltumatult.

Siiski kohalduvad artiklid 9 ja 10 juhul, kui emaettevitja voi
muu emaettevotja kontrollitav ettevdtja on investeerinud selle
investeerimisettevotja juhitud osalustesse ja investeerimiset-
tevotjal ei ole digust teostada selliste osalustega seotud hailedi-
gust ning ta voib sellist hddledigust teostada iiksnes emaet-
tevOtja voi muu emaettevdtja kontrollitava ettevotja otseste voi
kaudsete juhtnooride alusel.

6.  Vastavalt 1oikele 1 teate saamisel, kuid hiljemalt kolme
jargneva kauplemispieva moodumisel, peab emitent avalikus-
tama kogu teates sisaldunud teabe.
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7. Piritolulikmesriik vdib emitendid vabastada Idikes 6
satestatud ndudest juhul, kui teates sisaldunud teave avalikusta-
takse selle lilkmesriigi padeva asutuse poolt vastavalt artikli 21
tingimustele selle teate saamisel, kuid hiljemalt kolme jirgneva
kauplemispdeva moodumisel.

8.  Arvestamaks tehnilisi arenguid finantsturgudel ja taga-
maks kaesoleva artikli 1digete 1, 2, 4, 5 ja 6 iihetaolist kohalda-
mist peab komisjon vastavalt artikli 27 loikes 2 sitestatud
menetlusele vastu votma rakendusmeetmed:

a) kehtestama kogu ithenduses kasutatava standardse vormi
teavitamaks emitenti vastavalt [oike 1 tingimustele voi edas-
tamaks teavet vastavalt artikli 19 1oikele 3;

b) madrama koikidele liikmesriikidele kehtiva “kauplemispie-
vade” kalendri;

¢) otsustama, millistel juhtudel peab aktsiondr voi artiklis 10
viidatud fiiiisiline voi juriidiline isik teostama oma teatamis-
kohustust emitendi suhtes;

d) selgitama olukorrad, mille korral aktsiondr voi artiklis 10
viidatud fuisiline voi juriidiline isik oleks pidanud omanda-
misest voi vodrandamisest teada saama;

e) selgitama soltumatuse tingimused, mida fondivalitsejad ja
nende emaettevotjad voi investeerimisettevdtiad ja nende
emaettevotjad peavad jirgima, et saavutada ldigetes 4 ja 5
sitestatud erandi rakendamist.

Artikkel 13

1. Artiklis 9 sdtestatud teatamiskohustust tuleb rakendada ka
tuisilisele voi juriidilisele isikule, kes kas otseselt voi kaudselt
haldab finantsinstrumente, millest tulenevalt on tal digus iiksnes
omaenda initsiatiivil ja formaalse kokkuleppe alusel omandada
juba emiteeritud ja hiiledigusega sellise emitendi aktsiaid, kelle
aktsiad on lubatud reguleeritud turul kauplemisele.

2. Komisjon peab vastavalt artikli 27 ldikes 2 sitestatud
menetlusele vastu votma rakendusmeetmed arvestamaks tehni-
lisi arenguid finantsturgudel ja tagamaks loike 1 iihetaolist
kohaldamist. Eriti peab ta mddrama:

a) ldikes 1 viidatud finantsinstrumentide tiitibid ja nende
kogumi;

b) Idikes 1 viidatud formaalse kokkuleppe olemuse;

¢) ettendhtud teate sisu, kehtestades selleks otstarbeks kogu
ithenduses kasutatava standardse vormi;

d) teatamisperioodi;

e) teate adressaadi.

Artikkel 14

1. Kui reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate
emitent omandab vdi vodrandab oma aktsiaid kas ise voi isiku
kaudu kes tegutseb oma nimel aga emitendi eest, peab paritolu-
liitkmesriik tagama, et emitent avalikustab oma aktsiate osakaalu
niipea kui voimalik, kuid hiljemalt sellisele omandamisele voi
voorandamisele jirgneva nelja kauplemispieva moddumisel,
juhul, kui osakaal jouab 5 % voi 10 % piirmédrani hialetusdigu-
sest voi iiletab sellist piirmdara voi langeb alla sellise piirmaéra.
Osakaalu tuleb arvestada hdiledigusega aktsiate koguarvu
alusel.

2. Komisjon peab vastavalt artikli 27 ldikes 2 sdtestatud
menetlusele vastu votma rakendusmeetmed arvestamaks tehni-
lisi arenguid finantsturgudel ja tagamaks 16ike 1 ithetaolist
kohaldamist.

Artikkel 15

Artiklis 9 sitestatud piirméidrade arvutamiseks peab paritoluliik-
mesriik ndudma vihemalt seda, et emitent avalikustaks hidledi-
guste koguarvu ja kapitali suuruse iga kalendrikuu 18pus, mille
jooksul toimus selle koguarvu suurenemine voi vahenemine.

Artikkel 16

Lisateave

1. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate emitent
peab viivituseta avalikustama igasuguse muutuse erinevate
aktsialiikidega seotud digustes, kaasa arvatud muutused
digustes, mis on seotud emitendi enda emiteeritud tuletisvaart-
paberitega, mis annavad juurdepaisu selle emitendi aktsiatele.

2. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud muude viartpa-
berite kui aktsiate emitent peab viivituseta avalikustama koik
muutused muude vairtpaberite kui aktsiate omanike digustes,
kaasa arvatud muutused nende véirtpaberite tdhtaegades ja
tingimustes, mis voivad kaudselt mojutada neid oigusi, eriti
tulenevalt muutustest laenutingimustes voi intressimaarades.

3. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud védrtpaberite
emitent peab viivituseta avalikustama uued laenuemissioonid ja
eriti igasugused nendega seotud garantiid voi tagatised. llma et
see piiraks direktiivi 2003/6/EU kohaldamist, ei kohaldu kaes-
olev Idige avalikele rahvusvahelistele organisatsioonidele, mille
litkmete hulgas on vihemalt ks litkmesriik.
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Reguleeritud turul kauplemisele lubatud vddrtpaberite
omanike teavitamine

Artikkel 17

Nouded reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate
emitentide poolt esitatavale teabele

1. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate emitent
peab vordsetel asjaoludel kohtlema koiki aktsionare vordselt.

2. Emitent peab tagama, et kdik voimalused ja kogu teave,
mida aktsiondrid vajavad oma 6iguste teostamiseks, oleks parit-
olulifkmesriigis kattesaadavad ning et andmete terviklikkus
oleks tagatud. Aktsiondre ei tohi takistada oma diguste teosta-
miseks esindaja kaudu, niivord kui peetakse kinni emitendi
asukohamaa digusaktidest. Eelkdige peab emitent:

a) teatama iildkoosoleku toimumise koha, aja ja pdevakorra,
samuti aktsiate ja hiilediguste koguarvu ning aktsioniride
oigusest iildkoosolekul osalemiseks;

b) edastama igale isikule, kellel on digus hiiledigusega osaleda
iildkoosolekul, koos iildkoosoleku teatega vdi nimetatud
isiku ndudel pirast iildkoosoleku viljakuulutamist volituse
vormi paberil vdi, kui kohane, elektroonilisel teel;

¢) nimetama oma agendiks finantsasutuse, kelle kaudu aktsio-
ndrid saavad teostada oma rahalisi igusi ja

d) avaldama teated voi saatma laiali ringkirjad, milles teavita-
takse dividendide mdadramisest ja maksmisest ning uute
aktsiate emiteerimisest, sealhulgas teavitama igasugustest
kokkulepetest seoses jagamise, markimise, tithistamise voi
vahetamisega.

3. Piritoluliikmesrilk peab emitentidel lubama edastada
aktsiondridele teavet elektroonilisel teel, kui iildkoosolek on
vastu votnud sellekohase otsuse ning on tdidetud vihemalt jarg-
mised tingimused:

a) elektroonilisel teel teabe edastamine ei soltu mingilgi mairal
aktsiondri — voi artikli 10 punktides a kuni h osutatud
juhtudel futsilise voi juriidilise isiku — asu- voi elukohast;

b) tarvitusele tuleb votta identifitseerimise ettevaatusabindud
tagamaks, et aktsionare voi hddledigust teostavaid voi selleks
korralduste andmise Gigust omavaid fuisilisi voi juriidilisi
isikuid tdepoolest on teavitatud;

¢) aktsiondridelt — voi artikli 10 punktides a kuni e osutatud
juhtudel fuusilistelt voi juriidilistelt isikutelt, kes voivad
hailedigusi omandada, voorandada voi teostada — palutakse

kirjalikult nende ndusolekut elektroonilisel teel teabe edasta-
miseks; nende ndusolek loetakse antuks, kui nad ei teata
oma keeldumisest maistliku aja jooksul. Nad voivad igal ajal
nduda, et neile hakataks teavet uuesti edastatama kirjalikult,
ja

&

igasugune kulude jaotamine, mis kaasneb sellise teabe elek-
troonilisel teel edastamisega, tuleb emitendi poolt kehtestada
vastavalt 1dikes 1 sitestatud vordse kohtlemise pohimottele.

4.  Jargimaks tehnilisi arenguid finantsturgudel, informat-
siooni- ja kommunikatsioonitehnoloogia arenguid ja kindlusta-
maks 1oigete 1, 2 ja 3 iihetaolist kohaldamist, votab komisjon
loikes 1 sitestatud moistete kohta vastu rakendusmeetmed
vastavalt artikli 27 16ikes 2 sitestatud menetlusele. Eelkdige
maédrab ta kindlaks finantsasutuste liigid, mille kaudu aktsionir
saab teostada 1oike 2 punktis ¢ nimetatud rahalisi digusi.

Artikkel 18

Nouded reguleeritud turul kauplemisele lubatud vélaviirt-
paberite emitentide poolt esitatavale teabele

1. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud volaviidrtpaberite
emitent peab samaviirsete vOlavédrtpaberite omanikke koht-
lema vordselt (pari passu) koigi nimetatud volavéirtpaberitega
seotud diguste osas.

2. Emitent peab tagama, et kdik vdimalused ja kogu teave,
mida volavédrtpaberite omanikud vajavad oma oiguste teosta-
miseks, oleks paritoluliikmesriigis avalikult kittesaadavad ning
et andmete terviklikkus oleks tagatud. Volavairtpaberite
omanikke ei tohi takistada oma &iguste teostamiseks esindaja
kaudu, niivord kui peetakse kinni emitendi asukohamaa
digusaktidest. Eelkdige peab emitent:

a) avaldama teated voi saatma laiali ringkirjad, milles teavita-
takse voOlavdartpaberite omanike koosoleku toimumise
kohast, ajast ja pdevakorrast ning intressi maksmisest,
konverteerimise, vahetamise, markimise voi annulleerimise
Oiguse teostamisest ja tagasimaksest ning nimetatud
volavaartpaberite omanike osalemisdigusest;

b) edastama igale isikule, kellel on digus hailedigusega osaleda
volavdirtpaberite omanike koosolekul, koos koosoleku
teatega voi nimetatud isiku ndudel pdrast koosoleku vilja-
kuulutamist volituse vormi paberil vdi, kui kohane, elektroo-
nilisel teel, ja

¢) nimetama oma agendiks finantsasutuse, kelle kaudu
volavairtpaberite omanikud saavad teostada oma rahalisi
digusi.
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3. Kui koosolekule peab kutsuma volavaartpaberite, millest
igaithe nimivaartus on vahemalt 50 000 eurot vdi — volavdart-
paberite puhul, mille nimivéirtus ei ole eurodes — nimivaartu-
sega, mis vastab emiteerimise padeval vdhemalt 50 000 eurole,
omanikke, voib emitent valida koosoleku toimumise kohaks iga
liikmesriigi, kui seal on olemas kodik voimalused ja kogu teave,
mida volavddrtpaberite omanikud vajavad oma diguste teosta-
miseks.

4. Piritolulitkmesriik v&i emitendi poolt vastavalt 15ikele 3
valitud litkmesriik peab emitentidel lubama edastada volavairt-
paberite omanikele teavet elektroonilisel teel, kui tildkoosolek
on vastu vdtnud sellekohase otsuse ning on tdidetud jargmised
tingimused:

a) elektroonilisel teel teabe edastamine ei soltu mingilgi mairal
volavaartpaberite omanike voi teda esindava volitatud isiku
asu- voi elukohast;

b) tarvitusele tuleb votta identifitseerimise ettevaatusabindud
tagamaks, et vdlavddrtpaberite omanikke on tdepoolest
teavitatud;

¢) volavédrtpaberite omanikelt palutakse kirjalikult nende
ndusolekut elektroonilisel teel teabe edastamiseks; nende
nousolek loetakse antuks, kui nad ei teata oma keeldumisest
mdistliku aja jooksul. Nad voivad igal ajal nduda, et neile
hakataks teavet uuesti edastatama kirjalikult;

d) igasugune kulude jaotamine, mis kaasneb sellise teabe elek-
troonilisel teel edastamisega, tuleb emitendi poolt kehtestada
vastavalt 1dikes 1 sitestatud vdrdse kohtlemise pdhimdttele.

5. Jargimaks tehnilisi arenguid finantsturgudel, informat-
siooni- ja kommunikatsioonitehnoloogia arenguid ja kindlusta-
maks 1digete 1 kuni 4 tthetaolist kohaldamist, votab komisjon
vastu rakendusmeetmed vastavalt artikli 27 Idikes 2 sdtestatud
menetlusele. Eelkdige madrab ta kindlaks finantsasutuste liigid,
mille kaudu volavddrtpaberi omanik saab teostada ldike 2
punktis ¢ nimetatud rahalisi digusi.

IV PEATUKK

ULDISED KOHUSTUSED

Artikkel 19

Piritoluliikmesriigi kontroll

1.  Emitent voi isik, kes ilma emitendi ndusolekuta on taot-
lenud tema vairtpaberite kauplemisele lubamist monel regulee-
ritud turul, avaldades korraldatud teavet, on kohustatud sama

teabe samaaegselt esitama oma péritoluliikmesriigi padevale
asutusele. Asutus voib otsustada, kas ta avaldab selle teabe oma
veebilehel.

Kui emitent kavatseb muuta oma asutamislepingut (voi asuta-
misotsust) voi pohikirja, edastab ta muudatuste eelndu paritolu-
liikmesriigi pddevale asutusele ning reguleeritud turgudele,
millele tema véirtpaberid on lubatud kauplemisele. Nimetatud
teave tuleb edastada viivitamatult, ent hiljemalt muudatust
hddletava voi sellest teavitava iildkoosoleku kokkukutsumise
tdhtpaeval.

2. Piritoluliikmesriik voib emitendi vabastada 16ikes 1 sites-
tatud kohustusest, kui see teave on avaldatud vastavalt direktiivi
2003/6/EU artiklile 6 voi kdesoleva direktiivi artikli 12 Idikele 6.

3. Emitentidele vastavalt artiklitele 9, 10, 12 ja 13 edastatav
teave tuleb samaaegselt esitada paritoluliikmesriigi péadevale
asutusele.

4. Tagamaks ldigete 1, 2 ja 3 ithetaolist kohaldamist, votab
komisjon vastu rakendusmeetmed vastavalt artikli 27 15ikes 2
sdtestatud menetlusele.

Komisjon sdtestab eelkdige menetluse, mille kohaselt emitent
voi aktsiate voi muude finantsinstrumentide haldaja voi artik-
lis 10 viidatud fuisiline voi juriidiline isik peab esitama vasta-
valt kas 1oike 1 vdi 16ike 3 alusel paritoluliikmesriigi padevale
teavet eesmargiga:

a) vdimaldada teabe edastamist paritoluliikmesriigis elektrooni-
lisel teel;

b) koordineerida majandusaasta aruande esitamist kdesoleva
direktiivi artikli 4 tihenduses iga-aastase teabe esitamisega
direktiivi 2003/71/EU artikli 10 tahenduses.

Artikkel 20

Keeled

1. Kui vddrtpaberid on lubatud kauplemisele ainult péritolu-
litkmesriigis asuvale reguleeritud turule, avaldatakse korraldatud
teave paritoluliikmesriigi pddevale asutusele vastuvdetavas
keeles.

2. Kui véirtpaberid on lubatud kauplemisele nii paritoluliik-
mesriigis asuval reguleeritud turul kui ka reguleeritud turul
ithes vOi mitmes vastuvdtvas litkmesriigis, siis kuulub korral-
datud teave avaldamisele:

a) paritoluliikmesriigi padevale asutusele vastuvdetavas keeles
ja
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b) emitendi valikul kas vastuvotvate liikmesriikide padevatele
asutustele vastuvdetavas keeles voi mones rahvusvahelises
rahanduses tavapirases keeles.

3. Kui vadrtpaberid on lubatud kauplemisele iihe v&i mitme
vastuvotva litkmesriigi reguleeritud turule, ent mitte péritolu-
litkmesriigis, siis tuleb korraldatud teave emitendi valikul avali-
kustada kas asjakohaste vastuvotvate liikmesriikide padevatele
asutustele vastuvoetavas keeles vdi mones rahvusvahelises
rahanduses tavapirases keeles.

Lisaks voib paritoluliikmesriik digusaktide voi haldusnormidega
sitestada, et korraldatud teave tuleb emitendi valikul avalikus-
tada kas padevale asutusele vastuvOetavas keeles voi mones
rahvusvahelises rahanduses tavapirases keeles.

4. Kui véirtpaberid lubatakse reguleeritud turul kauplemisele
ilma emitendi loata, siis ei kehti ldigetes 1, 2 ja 3 sitestatud
kohustused mitte emitendi suhtes, vaid isiku suhtes, kes on
taotlenud luba kauplemiseks ilma emitendi néusolekuta.

5. Liikmesriigid lubavad aktsioniridel voi fuisilistel voi jurii-
dilistel isikutel artiklite 9, 11 ja 13 tdhenduses esitada emiten-
dile kdesoleva direktiivi raames teavet mones rahvusvahelises
rahanduses tavapirases keeles. Kui emitent saab teate sellisel
kujul, siis ei tohi liikmesriigid nduda emitendilt tdlke esitamist
padevale asutusele vastuvdetavas keeles.

6.  Erinevalt 1digetes 1 kuni 4 sitestatust tuleb juhul, kui
reguleeritud turul tihes vdi mitmes liikmesriigis kauplemisele
lubatud védrtpaberite miinimumnimivddrtus on vihemalt
50 000 eurot voi — kui volaviartpaberid on vilja lastud ménes
teises valuutas peale euro — miinimumnimivéirtus vastab
emiteerimise paeval vihemalt 50 000 eurole, korraldatud teave
avalikustada emitendi vdi isiku, kes on taotluse kauplemisele
lubamiseks esitanud ilma emitendi nodusolekuta, valikul kas
paritoluliikmesriigi ja vastuvotvate liikmesriikide padevatele
asutustele vastuvOetavas keeles vdi mones rahvusvahelises
rahanduses tavapirases keeles.

7. Kui korraldatud teabe sisu kohta esitatakse hagi liikmes-
riigi kohtusse, siis otsustatakse nimetatud teabe kohtumenetluse
tarvis tolkimise kulude kandmine selle litkmesriigi diguse alusel.

Artikkel 21

Oigeaegne juurdepiis korraldatud teabele

1. Paritoluliikmesriik tagab, et emitent voi isik, kes on taot-
lenud vairtpaberite reguleeritud turul kauplemisele lubamist
ilma emitendi ndusolekuta, avalikustaks korraldatud teabe

kujul, mis voimaldab sellele kiiret juurdepddsu mittediskrimi-
neerival moel ning selle andmist 16ikes 2 viidatud ametlikult
kindlaksmairatud siisteemi kdsutusse. Emitent voi isik, kes on
ilma tema ndusolekuta taotlenud védrtpaberite reguleeritud
turul kauplemisele lubamist, ei tohi investoritelt nduda mistahes
erilist tasu juurdepddsu eest teabele. Piritoluliikmesriik on
kohustatud ndudma, et emitent peab kasutama meediakanaleid,
mille puhul voib moistlikult eeldada, et nad edastavad teavet
toepoolest kogu tihenduse avalikkusele. Piritoluriik ei tohi
sdtestada kohustust, et kasutataks meediakanaleid, kelle operaa-
torid on asutanud tema territooriumil.

2. Paritoluliikmesriik tagab vdhemalt iithe ametlikult kind-
laksmadratud siisteemi olemasolu korraldatud teabe tsentraal-
seks salvestamiseks. Taolised siisteemid peaksid vastama miini-
mumkvaliteedistandarditele, mis puudutab andmekindlust,
kindlust teabe paritolu suhtes, aja fikseerimist ja lihtsat ligipaa-
setavust 10ppkasutajatele, ning toimib sarnaselt teabe esitamise
korrale, nagu on sitestatud artikli 19 loikes 1.

3. Kui vairtpaberid on lubatud kauplemisele ainult the
vastuvotva litkmesriigi reguleeritud turule, ent mitte paritolu-
liikkmesriigis, siis tagab vastuvottev liikmesriik korraldatud teabe
avalikustamise vastavalt 16ikes 1 osutatud nduetele.

4.  Jargimaks tehnilisi arenguid finantsturgudel, informat-
siooni- ja kommunikatsioonitehnoloogia arenguid ja kindlusta-
maks 1digete 1, 2 ja 3 iihetaolist kohaldamist, votab komisjon
vastu rakendusmeetmed vastavalt artikli 27 1dikes 2 osutatud
menetlusele.

Eelkdige mairab ta kindlaks:

a) miinimumstandardid korraldatud teabe levitamiseks vasta-
valt 1oikele 1;

b) miinimumstandardid tsentraalsete siilitussiisteemide tarvis
kooskolas 1oikega 2.

Komisjon voib samuti koostada ja ajakohastada nimekirja

avalikkusele teabe edastamise meediakanalitest.

Artikkel 22

Suunised

1. Lihtsustamaks veelgi avalikkuse juurdepdisu teabele, mis
tuleb avalikustada vastavalt direktiivile 2003/6/EU, direktiivile
2003/71[EU ja kéesolevale direktiivile, koostavad liikmesriikide
padevad asutused asjakohased suunised.
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Nimetatud suuniste eesmargiks on luua:

a) elektrooniline vork, mis tuleb siseriiklikul tasandil vilja
ehitada siseriiklike vairtpaberijirelevalveasutuste, regulee-
ritud turgude korraldajate ja riiklike driregistrite vaheliseks
koostooks ndukogu 9. mirtsi 1968. aasta esimese direktiivi
68/151/EMU, tagatiste kooskélastamise kohta, mida liikkmes-
riigid driithingu liikkmete ja kolmandate isikute huvide kait-
seks EMU asutamislepingu artikli 48 () teises 1digus tahen-
datud dritthingutelt nduavad, et muuta sellised tagatised
ithenduse koigis osades vordviarseteks, (%) tahenduses ja

b) tihtne elektrooniline vork voi elektrooniliste vorkude plat-
vorm hdlmamaks litkmesriike.

2. Komisjon vaatab 1dikes 1 ndutud tulemuste tditmise iile
31. detsembriks 2006 ning voib vastavalt artikli 27 loikes 2
sdtestatud menetlusele votta vastu rakendusmeetmed lihtsusta-
maks artiklitest 19 ja 21 kinnipidamist.

Artikkel 23

Kolmandad riigid

1. Kui emitendi registreeritud tegevuskoht on kolmandas
riigis, voib paritolulikmesriigi padev asutus vabastada emitendi
artiklite 4 kuni 7, artikli 12 1dike 6 ja artiklite 14, 15 ning 16
kuni 18 nduetest, niivord kui nimetatud kolmanda riigi digus
ndeb ette vihemalt samavairsed néuded voi kui emitent tdidab
kolmanda riigi digusaktide ndudeid, mida pdritoluliikmesriigi
padev asutus kasitleb samavéarsetena.

Sellegipoolest tuleb vastavalt kolmanda riigi nouetele esitatav
teave esitada vastavalt artiklile 19 ning avalikustada kooskélas
artiklitega 20 ja 21.

2.  Erinevalt 10ikes 1 sitestatust, ei kehti emitentidele, kelle
registreeritud tegevuskoht on kolmandas riigis, artiklites 4 voi
5 sitestatud aastaaruannete koostamise kohustus enne majan-
dusaastat, mis algab 1. jaanuaril 2007 voi pdrast seda, eeldusel,
et emitendid koostavad majandusaasta aruandeid vastavalt
midruses (EU) nr 1606/2002 artiklis 9 nimetatud rahvusvaheli-
selt tunnustatud standarditele.

3. Piritoluliikmesriigi pddev asutus tagab, et kolmandas
riigis avalikustatud teave, mis vdib omada tihendust ithenduse
avalikkusele, avaldatakse vastavalt artiklitele 20 ja 21, isegi kui
sellise teabe puhul ei ole tegemist korraldatud teabega artikli 2
16ike 1 punkti k tdhenduses.

(') Toimetaja  markus: Pealkirja on kohandatud votmaks arvesse
Euroopa Uhenduse asutamislepingu artiklite numeratsiooni muut-
mist vastavalt Amsterdami lepingu artiklile 12; esialgne viide oli
asutamislepingu artiklile 58.

() ELT L 65, 14.3.1968, 1k 8. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiiviga 2003/58/EU (ELT L 221,
4.9.2003, 1k 13).

4. Tagamaks 1dike 1 iihetaolist kohaldamist, votab komisjon
vastu rakendusmeetmed vastavalt artikli 27 16ikes 2 sitestatud
menetlusele eesmirgiga:

i) luua mehhanism tagamaks kéesoleva direktiivi alusel
noutava teabe, sealhulgas majandusaasta aruannete sama-
vddrsuse teabega, mis on ette ndhtud kolmanda riigi
seaduste mairuste voi haldusnormidega;

i) teha kindlaks, et kolmas riik, milles on emitendi registree-
ritud asukoht, tagaks rahvusvaheliste organisatsioonide
kehtestatud rahvusvahelistele standarditele tuginevate sise-
riiklike &igus- ja haldusnormidega vdi praktikate ja menet-
luste samavéirse vastavuse kiesolevas direktiivis teabele
esitatud nduetele.

Komisjon votab vastavalt artikli 27 Idikes 2 satestatud menetlu-
sele artikli 30 Idikes 3 sitestatud tingimustel vastu vajalikud
otsused kolmandas riigis asuva emitendi poolt kasutatavate
raamatupidamisstandardite samaviirsuse kiisimuses hiljemalt
viis aastat parast artiklis 31 nimetatud kuupieva. Kui komisjon
jouab jdreldusele, et kolmanda riigi raamatupidamisstandardid
ei ole samavidirsed, voib ta asjassepuutuval emitendil lubada
kohase ileminekuperioodi jooksul konealuseid raamatupida-
misstandardeid edasi kasutada.

5. Tagamaks oike 2 iihetaolist kohaldamist, voib komisjon
votta vastu rakendusmeetmed vastavalt artikli 27 16ikes 2 sates-
tatud menetlusele, milles ta sitestab, missugune kolmandas
riigis avaldatud teave omab tihendust tthenduse avalikkusele.

6. Ettevotiad, kelle registreeritud  tegevuskoht asub
kolmandas riigis ja kes oleks vajanud luba vastavalt ndukogu
direktiivi 85/611/EMU artikli 5 Iikele 1vai luba portfellide
haldamiseks vastavalt direktiivi 2004/39/EU I lisa A osa punk-
tile 4, kui nende registreeritud tegevuskoht voi - ainult vdartpa-
beriettevotjate puhul - nende peakontor asuks tthenduse piires,
ei ole samuti kohustatud summeerima oma osalusi emaettevotja
osalustega, nagu on sitestatud artikli 12 ldigetes 4 ja 5,
eeldusel, et nad vastavad samadele soltumatuse kohta sitestatud
tingimustele nagu fondivalitsejad voi vairtpaberiettevotjad.

7. Jargimaks tehnilisi arenguid finantsturgudel, informat-
siooni- ja kommunikatsioonitehnoloogia arenguid, ja kindlusta-
maks [6ike 6 tihetaolist kohaldamist, votab komisjon vastavalt
artikli 27 loikes 2 satestatud menetlusele vastu rakendus-
meetmed, kehtestades, et kolmas ritk peab oma siseriiklike
digus- voi haldusnormidega tagama sdltumatuse nduete sama-
vadrsuse kdesolevas direktiivis ja selle rakendusmeetmetes sites-
tatuga.



L 390/54 Euroopa Liidu Teataja 31.12.2004
PEATUKK V nimetatud teavet omal initsiatiivil parast emitendi drakuula-
mist avaldada;
. ¢) kohustada emitendi juhatust ja aktsiate vdi teiste finantsins-
PADEVAD ASUTUSED trumentide omanikke ja/voi fiiisilisi voi juriidilisi isikuid ar-
tiklite 10 vdi 13 tdhenduses esitama andmeid, mida
noutakse kooskolas kdesoleva direktiiviga voi kéesoleva
direktiivi kohaldamiseks viljaantud siseriiklike &igusakti-
Artikkel 24 gzizmr;irll{[ge. vajadusel kohustada esitama teisi andmeid ja
Pidevad asutused ja nende volitused d) peatada vairtpaberitega kauplemine voi taotleda asjakohasel
reguleeritud turul kauplemise peatamist maksimaalselt
1. Iga likmesriik nimetab direktiivi 2003/71/EU artikli 21 kiimneks jarjestikuseks paevaks, kui tal on piisavalt pohjust
Iy - C kahtlustada, et emitent on rikkunud kiesoleva direktiivi voi
1oikes 1 viidatud keskse asutuse kui pddeva keskse haldusasu- - e . N S
" - e kiesoleva direktiivi kohaldamiseks vastu voetud siseriiklike
tuse, kelle pddevuses on kiesolevast direktiivist tulenevate Siousaktide sitteid:
kohustuste tditmine ja kes tagab kiesoleva direktiivi alusel orgusaklide satteid;
viljaantud sitete tegeliku kohaldamise. Liikmesriigid teavitavad
sellest komisjoni.
) e) keelustada kauplemine reguleeritud turul, kui ta leiab, et

Liikmesriik voib siiski 16ike 4 punktis h toodud eesmirkidel
nimetada esimeses 16igus nimetatud padevast kesksest asutusest
erineva asutuse.

2. Liikmesriigid vdivad oma padeval kesksel asutusel lubada
tilesandeid delegeerida. Kiesoleva direktiivi ja selle rakendussi-
tete kohaste kohustustega seonduvate iilesannete, vilja arvatud
16ike 4 punktis h nimetatud ilesanded, iga delegeerimine
vaadatakse iile viie aasta moodumisel kdesoleva direktiivi
joustumisest ja see 10peb kaheksa aasta moodumisel kiesoleva
direktiivi jdustumisest. Ulesannete iga delegeerimise puhul tuleb
eraldi dra tuua, milliseid tilesandeid delegeeritakse ning millistel
tingimustel tuleb neid tdita.

Need tingimused peavad sisaldama ka klauslit, mis kohustab
vastavat iiksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et oleks
vélditud huvide konflikt ja et delegeeritud iilesannete taitmisel
saadud teavet ei kasutataks ebadiglaselt voi konkurentsi vilista-
miseks. Igal juhul lasub 16ppvastutus kiesoleva direktiivi ja selle
rakendusmeetmete tditmise jdrelevalve eest 16ike 1 kohaselt
madratud padeval asutusel.

3. Liikmesriigid teatavad komisjonile ja teiste liikmesriikide
padevatele asutustele koikidest kokkulepetest, mis on sdlmitud
iilesannete delegeerimiseks, sealhulgas sellise delegeerimise
tapsetest tingimustest.

4. Iga pddev asutus omab oma iilesannete tditmiseks vaja-
likke volitusi. Tal peaks olema vihemalt igus:

a) kohustada audiitoreid, emitente, aktsiate ja teiste finantsins-
trumentide omanikke ja/voi fitisilisi voi juriidilisi isikuid ar-
tiklite 10 voi 13 tdhenduses ning isikuid, kes neid kontrol-
livad voi keda nemad kontrollivad, esitama teavet ja doku-
mente;

=

kohustada emitente avalikustama punktis a nimetatud teavet
vahenditega ja tdhtaegadeks, mida ta peab vajalikuks. Kui
emitent voi isikud, kes emitenti kontrollivad voi keda
emitent kontrollib, nimetatud nduet ei tdida, voib asutus

kdesoleva direktiivi vdi kdesoleva direktiivi kohaldamiseks
vastu voetud siseriiklike digusaktide sitteid ei ole jargitud
vOi kui on olemas piisav pdhjus kahtlustada, et kiesoleva
direktiivi sitteid on rikutud;

f) teostada jarelevalvet selle iile, et emitent teavet digeaegselt
avalikustab, tagamaks sel viisil koikides litkmesriikides, kus
véirtpaberitega kaubeldakse, iildsuse tegelikku ja tihetaolist
juurdepddsu teabele ning vOtma vastasel juhul kohaseid
meetmeid;

avalikustada asjaolu, et emitent vdi aktsiate voi teiste finant-
sinstrumentide omanik voi fuisiline voi juriidiline isik artik-
lite 10 voi 13 tahenduses oma kohustusi ei tiida;

©

kontrollida, kas teave, millele kiesolevas direktiivis viida-
takse, vastab aruandlusele esitatavatele asjakohastele
nduetele ning vastuolude avastamisel votma kohaseid meet-
meid; ning

=

—-
=

teostada oma haldusalas kooskdlas siseriikliku oigusega
kohapealseid jarelkontrolle kontrollimaks kaesoleva direk-
tiivi ja selle rakendusmeetmete jargimist. Kui siseriiklik digus
seda nduab, voib padev asutus vdi vdivad padevad asutused
seda digust teostada padevat justiitsasutust kaasates ja/voi
koostdos teiste asutustega.

5. Loiked 1 kuni 4 ei piira liikmesriigi voimalust kehtestada
eraldi digus- ja halduskorraldus Euroopa iilemereterritooriu-
mide suhtes, kelle vilissuhete eest see liikmesriik vastutab.

6.  Kui audiitorid edastavad tulenevalt padeva asutuse 16ike 4
punkti a kohaselt esitatud teabendudest piadevale asutusele
andmeid faktide vdi otsuste kohta, siis ei kujuta see seaduste,
madruste ja haldusnormidega kehtestatud teabe edastamisele
seatud piirangute rikkumist ning audiitoreid ei saa selle eest
mingil viisil vastutusele votta.
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Artikkel 25

Ametisaladus ja koost66 liikmesriikide vahel

1. Ametisaladusega on seotud koik isikud, kes tootavad voi
on tootanud padeva asutuse heaks, samuti isikute heaks, kellele
pddevad asutused on delegeerinud teatud iilesandeid. Ametisala-
duse alla kuuluvat teavet ei tohi avaldada iihelegi teisele isikule
ega asutusele, vilja arvatud juhul, kui see on ette nahtud mone
litkmesriigi digusaktides, maarustes ja haldusnormides.

2. Liikmesriikide pddevad ametiasutused teevad koostodd,
kui see on nende iilesannete tditmiseks vajalik, ning kasutavad
selleks oma volitusi, soltumata sellest, kas need on sitestatud
kdesolevas direktiivis vOi kdesoleva direktiivi alusel vilja antud
siseriiklikes digusaktides. Padevad ametiasutused osutavad teiste
liikmesriikide padevatele ametiasutustele ametialast abi.

3. Loige 1 ei takista konfidentsiaalse teabe vahetamist pade-
vate ametiasutuste vahel. Sel teel vahetatud teave kuulub ameti-
saladuse alla, mis on kohustuslik isikutele, kes to6tavad voi on
tootanud pidevates ametiasutustes, kes on teavet omandanud.

4. Liikmesriigid voivad sdlmida koostooleppeid teabe vahe-
tamiseks kolmandate riikide padevate ametiasutuste voi institut-
sioonidega, kes peavad asjaomase kolmanda riigi Gigusaktide
kohaselt tditma iilesandeid (voi iiht osa iilesannetest), mida see
direktiiv kooskolas artikliga 24 delegeerib padevatele ametiasu-
tustele. Peab olema tagatud, et taoline teabevahetus kuulub
vihemalt kiesolevas artiklis ettendhtud ulatuses ametisaladuse
alla. Infovahetus peab teenima asjaomaste ametiasutuste voi
institutsioonide jirelevalvealaste {ilesannete tditmise huve. Kui
teave parineb monest teisest litkmesriigist, siis tohib seda edasi
anda vaid teavet edastanud pddevate ametiasutuste selgesdna-
lisel ndusolekul ja {iiksnes eesmirkidel, milleks nimetatud
ametiasutused oma ndusoleku andsid.

Artikkel 26

Tagamismeetmed

1. Kui mone vastuvdtva litkmesriigi padev asutus jouab jarel-
dusele, et emitent voi aktsiate voi teiste finantsinstrumentide
omanik voi isik artikli 10 tdhenduses ei pea kinni jirjepidevu-
sest voi rikub oma kohustusi, siis teeb ta need jareldused teata-
vaks paritoluliikmesriigi pddevale asutusele.

2. Kui emitent voi véirtpaberite omanik vaatamata paritolu-
liitkmesriigi padeva asutuse poolt kasutusele voetud meetmetele
— v0i kuna need osutuvad ebapiisavaiks — vastavate sdtete
rikkumist jatkab, vOtab vastuvotva litkmesriigi pddev asutus
pdrast paritolulitkmesriigi padeva asutuse teavitamist artikli 3
16ike 2 tdhenduses kasutusele koik investorite kaitseks vajalikud

meetmed. Komisjoni teavitatakse taolistest meetmetest esimesel
voimalusel.

PEATUKK VI

RAKENDUSMEETMED

Artikkel 27
Komiteemenetlus

1.  Komisjoni abistab otsuse 2001/528/EU artikliga 1 loodud
Euroopa viéirtpaberikomitee.

2. Kiesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse otsuse
1999/468[EU artikleid 5 ja 7, vottes arvesse selle artikli 8
sitteid, tingimusel et selle menetluse kohaselt vastuvdetud
rakendusmeetmed ei muuda kiesoleva direktiivi olulisi sitteid.

Otsuse 1999/468/EU artikli 5 Idike 6 kohaselt sitestatav
tdhtaeg on kolm kuud.

3. Komitee kehtestab votab vastu oma tookorra

4. Modjutamata juba hiljemalt 20. jaanuar 2009 vastuvoetud
rakendusmeetmeid, peatatakse kdesoleva direktiivi satete, mis
ndevad ette tehniliste sitete ja otsustuste vastuvotmist vastavalt
loikes 2 ette ndhtud menetlusele. Euroopa Parlament ja
noukogu vdivad uuendada asjassepuutuvaid sitteid komisjoni
ettepanekul, kooskolas asutamislepingu artiklis 251 sitestatud
menetlusega, ning vaatavad need sel eesmirgil tle enne
neljaaastase perioodi 16ppu.

Artikkel 28
Sanktsioonid

1.  Mdjutamata liikmesriikide 6igust rakendada kriminaaldi-
guslikke karistusi, tagavad liikmesriigid kooskdlas siseriiklike
digusaktidega, et kdesoleva direktiivi alusel véljaantud sitete
rikkumisel voib vastutavate isikute suhtes rakendada vihemalt
kohaseid haldusmeetmeid voi rakendada tsiviil- voi haldusdi-
guslikke sanktsioone. Litkmesriigid kannavad hoolt selle eest, et
need meetmed oleksid tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et pddev asutus saab avalikus-
tada koik meetmed ja karistused, mida voetakse kasutusele voi
rakendatakse kdesoleva direktiivi alusel viljaantud sitete rikku-
misel, ametlikult avaldada niivord, kuivord see avaldamine ei
ohusta olulisel madral finantsturgude stabiilsust ega tekita
asjaga seotud isikutele ebaproportsionaalselt suurt kahju.
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Artikkel 29 — kolmanda riigi, kus on registreeritud emitendi asukoht,
oOigusaktides, mdarustes ja haldusnormides sitestatud
. raamatupidamisstandarditega voi
Kaebedigus

Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi alusel viljaantud
digusaktide, mairuste ja haldusnormide kohaldamisel tehtud
otsused saab vaidlustada kohtus.

PEATUKK VII

ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 30
Uleminekueeskirjad

1. Erinevalt kdesoleva direktiivi artikli 5 ldikest 3 voib parit-
oluliikmesriik miiruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 9 nimetatud
emitendid, vabastada sellest maarusest tuleneva raamatupidami-
saruande esitamise kohustusest majandusaasta kohta, mis
algab1. jaanuaril 2006 voi hiljem.

2. Olenemata artikli 12 1dikest 2 peab aktsiondr emitendile
kooskolas artiklitega 9, 10 ja 13 hiljemalt kahe kuu mo6dudes
artikli 31 1oikes 1 nimetatud kuupdevast teatavaks tegema, kui
palju hddli ja kui suurt osa emitendi aktsiakapitalist ta sel hetkel
omab, vilja arvatud juhul, kui ta on edastanud emitendile
samavédrset teavet sisaldava teatise juba enne nimetatud
kuupieva.

Olenemata artikli 12 1dikest 6 teeb emitent omakorda teatavaks
andmed, mida ta nende teatiste raames omandab, hiljemalt
kolm kuud parast artikli 31 1dikes 1 nimetatud kuupdeva.

3. Kui emitendi asukoht paikneb kolmandas riigis, voib
paritoluliikmesriik vabastada taolise emitendi artikli 4 15ikes 3
sdtestatud raamatupidamisaruande ja artikli 4 16ikes 5 sites-
tatud tegevusaruande koostamisest iiksnes taoliste volavaartpa-
berite osas, millega kauplemine oli lubatud juba enne
1. jaanuari 2005 ithenduses mdnel reguleeritud turul. Vabasta-
mine on vdimalik juhul, kui:

a) paritoluliikmesriigi padev asutus tunnistab, et emitendi poolt
taolises kolmandas riigis koostatud majandusaasta aruanne
annab Oige ja diglase iilevaate emitendi varadest, kohustus-
test, finantsseisundist ja tulemustest;

b) kolmas riik, kus on registreeritud emitendi asukoht, ei nie
Oigusaktidega ette rahvusvaheliste raamatupidamisstandar-
dite, millele viidatakse maaruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 2,
kohaldamist, ja

¢) komisjon ei ole votnud vastu otsust kooskélas artikli 23
ldike 4 punktiga ii kiisimuses, kas tlalpool nimetatud
raamatupidamisstandardid on samavéirsed:

— kolmanda riigi raamatupidamisstandarditega, mida
emitent on otsustanud jargida.

4. Piritolulitkmesriik voib vabastada emitendi artiklis 5
sdtestatud poolaasta vahearuande avaldamise kohustusest parast
1. jaanuari 2005 kiimneaastaseks perioodiks vaid volavdartpa-
berite osas, mis on lubatud ithenduse reguleeritud turul kauple-
misele enne 1. jaanuarit 2005, eeldusel, et paritoluliikmesriik
oli otsustanud taolisele emitendile lubada nimetatud vodlavairt-
paberite kauplemisele lubamise hetkel direktiivi 2001/34/EU ar-
tiklis 27 sdtestatud vabastust dra kasutada.

Artikkel 31
Ulevotmine

1.  Liikmesriigid votavad kasutusele vajalikud meetmed tdit-
maks kiesoleva direktiivi tingimused hiljemalt
20. jaanuar 2007. Liikmesriigid teavitavad sellest komisjoni.

Kui liikmesriigid votavad vastu vajalikke meetmeid, viitavad
nad kiesolevale direktiivile vastavates aktides endis voi asja-
omase viite kaudu nende ametlikul avaldamisel. Liikmesriigid
reguleerivad viitamise viisi.

2. Kui liikmesriigid votavad kasutusele meetmeid kooskdlas
artikli 3 Ioikega 1, artikli 8 1oigetega 2 voi 3, artikli 9 l6ikega 6
voi artikliga 30, teavitavad nad sellest viivitamatult komisjoni ja
teisi litkmesriike.

Artikkel 32
Muudatused

Direktiivi  2001/34/EU  muudetakse jirgmiselt, kusjuures
muudatused joustuvad artikli 31 1ikes 1 nimetatud kuupie-
vast:

1) artikli 1 punktid g ja h jietakse vilja;
2) artikkel 4 jaetakse vilja;

3) artikli 6 1oige 2 jdetakse vilja;

4) artikli 8 1dige 2 asendatakse jargmisega:

“2. Liikmesriigid vdivad panna ametlikuks noteerimiseks
lubatud vairtpaberite emitentidele lisakohustusi, kuivord
need lisakohustused kehtivad pohimotteliselt  koikide
emitentide voi emitentide tiksikute kategooriate osas.”;

5) artiklid 65 kuni 97 jdetakse vilja;
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6) artiklid 102 ja 103 jdetakse vilja;
7) artikli 107 1dike 3 teine 16ik jdetakse vilja;
8) artikli 108 1diget 2 muudetakse jirgmiselt:

a) punktis a jietakse vilja sdnad “ning nende driithingute,
kelle aktsiad on noteeritud avaldatava korraparase teabe”;

b) punkt b jietakse vilja;

d) punkt d jdetakse vilja.

Viiteid vilja jaetud sitetele tdlgendatakse viidetena kdesoleva
direktiivi sitetele.

Artikkel 33
Ulevaatamine

Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule
30. juuniks 2009 aruande kiesoleva direktiivi toimimise kohta
ning olemasolevate vdlavairtpaberite vabastamise lopetamise
otstarbekuse kohta pdrast kiimneaastast iileminekuperioodi
kooskolas artikli 30 1dikega 4, sealhulgas voimalike tagajirgede
kohta Euroopa finantsturgudele.

Artikkel 34
Joustumine
Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal paeval parast avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.
Artikkel 35
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on suunatud liikmesriikidele.

Strasbourg, 15. detsember 2004

Euroopa Parlamendi nimel
J. BORRELL FONTELLES

president

Noukogu nimel
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eesistuja




