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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2020/ 1503,
7. oktoober 2020,

mis kisitleb ettevotjatele Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid ning millega muudetakse miirust
(EL) 2017/1129 ja direktiivi (EL) 2019/1937

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
pdrast konsulteerimist Euroopa Keskpangaga,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (1),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1) Uhisrahastus on iiha sagedamini iiks alternatiivse rahastamise viise idufaasis ettevdtjate ning viikeste ja keskmise
suurusega ettevotjate (VKEd) jaoks, kes sdltuvad tavaliselt véikestest investeeringutest. Uhisrahastus kujutab endast
aina suureneva tihtsusega liiki vahendust, kus thisrahastusteenuse osutaja, ilma et ta ise riske votaks, kiitab
iildsusele avatud digitaalset platvormi, et viia voi aidata viia potentsiaalsed investorid voi laenuandjad kokku
rahastamist vajavate ettevotjatega. Selline rahastamine voib toimuda laenudena voi vabalt vddrandatavate vaartpa-
berite omandamisena voi muude ithisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumentide omandamisena. Seepérast on
asjakohane, et kdesoleva mairuse kohaldamisalas oleks nii laenu- kui ka investeeringupdhine tihisrahastus, kuivord
selliseid ithisrahastuse litke vdib struktureerida vorreldavate rahastamisalternatiividena.

(2)  Uhisrahastusteenuste osutamine hdlmab iildiselt kolme liiki osalejaid: projektiomanik, kes esitab rahastamiseks
projekti, investorid, kes esitatud projekti rahastavad, ning vahendav organisatsioon, kes teenuseosutajana interne-
tipohise platvormi kaudu projektiomanikud ja investorid kokku viib.

(3)  Uhisrahastus vaib parandada VKEde jaoks rahastamise kittesaadavust ja edendada kapitaliturgude liidu kujundamise
1dpuleviimist. VKEde tagasihoidlikud rahastamisvoimalused pdhjustavad probleeme isegi lilkmesriikides, kus panga-
pohine rahastamine on finantskriisi ajal jadnud stabiilseks. Uhisrahastus on kerkinud esile ja muutunud itheks
fusiliste ja juriidiliste isikute adritegevuse rahastamise tavaks. Selline rahastamine toimub internetipdhiste platvor-
mide kaudu, dritegevust rahastab tavaliselt suur hulk inimesi vdi organisatsioone ning ettevotjad, sealhulgas
idufaasis ettevdtjad, kaasavad selle kaudu suhteliselt vaikseid rahasummasid.

() ELT C 367, 10.10.2018, Ik 65.

(%) Euroopa Parlamendi 27.mirtsi 2019. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 20.juuli 2020. aasta
esimese lugemise seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata). Euroopa Parlamendi 5. oktoobri 2020. aasta seisukoht (Euroopa
Liidu Teatajas seni avaldamata).
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(4 Uhisrahastus ei ole ettevdtjatele mitte ainult alternatiivne rahastamisallikas, nagu riskikapital, vaid vdib neile
pakkuda ka muid eeliseid. See voib kinnitada ariideed, viia ettevotjad kokku suure hulga inimestega, kes pakuvad
teadmisi ja teavet, ning olla turundusvahend.

(5)  Mitu lifkmesriiki on juba kehtestanud riigisisese sihtotstarbelise iihisrahastuskorra. Kdnealune kord on kohandatud
kohalike turgude ja investorite omaduste ja vajadustega. Selle tulemusena lahknevad litkmesriikide digusnormid
kaikjal liidus nii iihisrahastusplatvormide tegutsemistingimuste, lubatud tegevuste ulatuse kui ka tegevusloanduete
0sas.

(6)  Kehtivate riigisiseste digusnormide erisused on sellised, et need takistavad piiriiileste tihisrahastusteenuste osutamist
ja seega mdjutavad need otseselt selliste teenuste siseturu toimimist. Eelkdige asjaolu, et digusraamistik on liik-
mesriigiti killustunud, toob kaasa mirkimisvadrsed digusabikulud jaeinvestoritele, kellel on sageli raske kindlaks
teha, milliseid digusnorme piiritileste tthisrahastusteenuste suhtes kohaldatakse. Seeprast ei julge sellised investorid
tihti tihisrahastusplatvormide kaudu piiritileselt investeerida. Samadel pohjustel hoiduvad tihisrahastusplatvormide
kaudu tegutsevad iihisrahastusteenuse osutajad osutamast oma teenuseid muus litkmesriigis peale selle, kus on
nende asukoht. Selle tulemusena piirdub iihisrahastusteenuste osutamine senini suuresti riigisisese turuga, mis
kahjustab kogu liitu hélmava iithisrahastuse turu véljaarenemist, vottes ettevotjatelt iihisrahastusteenustele juurde-
padsu voimaluse, eelkdige juhul, kui need ettevdtjad tegutsevad viiksematel riigisisestel turgudel.

(7)  Selleks et edendada piiritileseid ithisrahastusteenuseid ja vdoimaldada kdnealuste teenuste osutamise ja kasutamise
vabaduse kasutamist siseturul, on vaja kdrvaldada iihisrahastusteenuste siseturu nduetekohase toimimise takistused
ning tagada heal tasemel investorikaitse, sitestades digusraamistiku liidu tasandil.

(8)  Kiesoleva miidruse eesmirk on edendada ettevotjate piiriiilest rahastamist, korvaldades iihisrahastusteenuste siseturu
toimimise takistused. Seepérast ei tuleks kdesolevat médrust kohaldada tthisrahastusteenuste suhtes, mida osutatakse
seoses laenuandmisega isikutele, kes on tarbijad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2008/48/EU (%) artikli 3
punkti a tdhenduses.

(9)  Selleks et viltida oiguslikku arbitraazi ja tagada tohus jdrelevalve, tuleks iihisrahastusteenuse osutajatel keelata
avalikkuselt hoiuste v6i muude tagasimakstavate vahendite kaasamine, vilja arvatud juhul, kui neil on krediidi-
asutuse tegevusluba Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL (¥ artikli 8 kohaselt. Liikmesriigid
peaksid siiski tagama, et nende riigisisese digusega ei nduta krediidiasutuse tegevusluba ega muud individuaalset
luba, erandit ega vabastust projektiomanikele voi investoritele, kui nad voétavad vastu rahalisi vahendeid voi
annavad laene tihisrahastusprojektide pakkumiseks vdi neisse investeerimiseks.

(10)  Uhisrahastusteenuseid osutatakse eesmirgiga vdimaldada projekti rahastamist, kaasates kapitali suurelt hulgalt
inimestelt, kellest igaiiks panustab suhteliselt vdikese investeeringusumma, tehes seda iildsusele juurdepiisetava
internetipohise infosiisteemi kaudu. Uhisrahastusteenused on seega avatud piiramatule hulgale investoritele, kes
saavad investeerimisettepanekuid samal ajal, ning selle kdigus kaasatakse rahalisi vahendeid peamiselt fiiiisilistelt
isikutelt, sealhulgas neilt, kes ei ole joukad. Kdesolevat maarust tuleks kohaldada tihisrahastusteenustele, mille sisuks
on kliendi korralduste iihine vastuvStmine ja edastamine ning vabalt vddrandatavate vddrtpaberite voi aktseptee-
ritud instrumentide pakkumine ithisrahastuse eesmargil ilma kindla kohustuseta avalikul platvormil, mis véimaldab
investoritele piiramatu juurdepddsu. Konealuste teenuste ithine osutamine on teatavate Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2014/65/EL (°) alusel osutatavate investeerimisteenustega vorreldes iihisrahastusteenuste pohi-
tunnus, isegi kui konealused teenused vastavad iiksikult nimetatud direktiiviga reguleeritud teenustele.

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. aprilli 2008. aasta direktiiv 2008/48/EU, mis kisitleb tarbijakrediidilepinguid ja millega tunnis-
tatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 87/102/EMU (ELT L 133, 22.5.2008, lk 66).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnouete tditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELTL 176, 27.6.2013, lk 338).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).
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(11)  Seoses laenupodhise iihisrahastusega tuleks kaesolevat mairust kohaldada tihisrahastusteenustele, mille sisuks on
laenude andmise vahendamine, sealhulgas sellised teenused nagu klientidele iihisrahastuspakkumiste tutvustamine
ja hinnastamine v&i ithisrahastusprojektide voi projektiomanike krediidiriski hindamine. Uhisrahastusteenuse
mdédratlus peaks hdlmama erinevaid drimudeleid, mis vdimaldavad thisrahastusplatvormi kaudu laenulepingute
sOlmimist {ithe vdi mitme investori ja ithe v6i mitme projektiomaniku vahel. Kdesoleva midruse kohaldamisalasse
kuuluvad laenud peaksid olema tingimusteta tagasimaksekohustusega laenud kokku lepitud summa tagasimaks-
miseks investorile, kusjuures laenupdhised ithisrahastusplatvormid iiksnes aitavad investoritel ja projektiomanikel
solmida laenulepinguid, ilma et tihisrahastusteenuse pakkuja iihelgi juhul tegutseks projektiomaniku vélausaldajana.
Kiesoleva mairuse kohaldamisalasse kuuluvate laenude andmise vahendamist tuleb eristada sellise krediidiasutuse
tegevusest, kes annab laene oma arvel ja votab avalikkuselt vastu hoiuseid voi muid tagasimakstavaid vahendeid.

(12)  Uhisrahastusteenuse osutajad kasutavad teenuste osutamiseks iildsusele juurdepidsetavaid internetipdhiseid infosiis-
teeme, sealhulgas kasutaja registreerimist noudvaid siisteeme.

(13)  Investeeringupdhise ithisrahastuse puhul on vabalt vddrandatavus investoritele tihtis tagatis, sest see vdimaldab neil
investeeringust valjuda, kuna annab vdimaluse vodrandada oma osalus kapitaliturgudel. Seepdrast holmab ja lubab
kidesolev mairus vabalt vodrandatavate vairtpaberitega seotud ithisrahastusteenuseid. Teatavate liikmesriikide diguse
alusel asutatud piiratud vastutusega driithingu osad voi aktsiad on samuti vabalt vddrandatavad kapitaliturgudel
ning seetdttu ei tohiks takistada nende lisamist kdesoleva mairuse kohaldamisalasse.

(14) Teatavate iihisrahastuse eesmirgil aktsepteeritavate instrumentide suhtes kehtib mones litkmesriigis riigisisene
digus, mis reguleerib nende vdorandatavust, niiteks nduet, et vddrandamise peab tdestama notar. Kdesoleva
midruse kohaldamine ei tohiks piirata konealuste instrumentide vodrandamist reguleeriva riigisisese diguse kohal-
damist.

(15 Kuigi virtuaalvdaringu esmapakkumistel on potentsiaali rahastada VKEsid, innovaatilisi idu- ja kasvufaasis ettevot-
jaid ning need vdivad kiirendada tehnosiiret, erinevad nende omadused markimisvédrselt kdesoleva mdirusega
reguleeritud {ihisrahastusteenustest.

(16)  Uhisrahastusinvesteeringutega seotud riske arvestades on investorite tdhusa kaitse ja turudistsipliini mehhanismi
loomise huvides asjakohane kehtestada konkreetse projektiomaniku tehtud iihisrahastuspakkumiste kombineeritud
koguviirtuse piirmadr. Seeparast tuleks selleks piirméddraks kehtestada 5 000 000 eurot, mis on piirmddr, mille
enamik liikmesriike on kehtestanud véirtpaberite avaliku pakkumise vabastamiseks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mdiruse (EL) 2017/1129 (°) kohasest prospekti avaldamise kohustusest.

(17) Kéesoleva madruse ja mddruse (EL) 2017/1129 alusel kehtestatud kattuvad oOigusraamistikud vdivad
5000 000 euro suuruse piirméddra tottu suurendada oOigusliku arbitraazi ohtu ning avaldada kahjulikku mdju
rahastamisvoimalustele ja kapitaliturgude arengule teatavates liikmesriikides. Lisaks on seni vaid piiratud arv liik-
mesriike kehtestanud konkreetse digusraamistiku, millega reguleeritakse iihisrahastusplatvorme ja -teenuseid. Vottes
arvesse asjaolu, et moned liikmesriigid on méiruse (EL) 20171129 rakendamisel kehtestanud vddrtpaberite avaliku
pakkumise prospekti avaldamise kohustusest vabastamiseks piirmaira, mis on viiksem kui 5 000 000 eurot, ning
vottes arvesse erilisi jdupingutusi, mida need litkmesriigid vdivad olla sunnitud tegema oma riigisiseste digusaktide
kohandamiseks ja kidesoleva mairuse kohase iithtse piirmaira kohaldamise tagamiseks, tuleks kdesoleva mairusega
ette ndha pikendamisvdimaluseta ajutine erand, et vdimaldada konealustel liikmesriikidel teha neid markimisvaar-
seid joupingutusi. Ajutist erandit tuleks kohaldada véimalikult lithikese aja jooksul, et hiirida véimalikult vihe
siseturu toimimist.

(18)  Selleks et siilitada heal tasemel investorikaitse, vihendada iihisrahastusega seotud riske ning tagada koikide klien-
tide Giglane kohtlemine, peaksid tihisrahastusteenuse osutajad kehtestama korra, et tagada nende platvormidel
olevate projektide valimine ja iithisrahastusteenuste osutamine asjatundlikul, diglasel ja ldbipaistval viisil.

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14.juuni 2017. aasta mdirus (EL) 2017/1129, mis kasitleb véirtpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168,
30.6.2017, 1k 12).
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(19)  Selleks et parandada klientidele osutatavat teenust, peaksid tihisrahastusteenuse osutajad suutma iihisrahastuspro-
jekte tiksikinvestoritele pakkudes tugineda iihele vdi mitmele konkreetsele parameetrile voi riskinditajale, néiteks
dritegevuse liigile voi sektorile voi krediidireitingule, millest investor on iihisrahastusteenuse osutajale eelnevalt
teatanud. Kdesoleva médruse alusel saadud tegevusluba ei tohiks aga anda iihisrahastusteenuse osutajale digust
osutada individuaalseid voi kollektiivseid varahaldusteenuseid. Selleks et tagada potentsiaalsetele investoritele
erapooletu investeerimisvoimaluste pakkumine, ei tohiks iihisrahastusteenuse osutajad maksta vdi anda ega
saada tasu, allahindlust voi mitterahalist hiive investorite korralduste suunamise eest konkreetse pakkumise juurde
enda platvormil voi kolmanda isiku platvormil.

(20)  Arimudeleid, mis kasutavad automaatseid protsesse, mille puhul {thisrahastusteenuse osutaja eraldab iihisrahastus-
projektidele automaatselt vahendeid vastavalt investori eelnevalt kindlaks maaratud parameetritele ja riskinditajatele,
nn automaatset investeerimist, tuleks kisitada individuaalse laenuportfelli valitsemisena.

(21)  Kéesoleva mdiruse alusel tegutseva ithisrahastusplatvormi filtreerimisvahendite olemasolu ei tohiks kisitada inves-
teerimisndustamisena direktiivi 2014/65/EL tihenduses, kui need vahendid annavad klientidele teavet erapooletul
viisil, mis ei kujuta endast soovitust. Need vahendid peaks hdlmama filtreerimisvahendeid, mille abil kuvatakse
itksnes toote objektiivsete omadustega seotud kriteeriumidel pdhinevaid tulemusi. Uhisrahastusplatvormi kontekstis
voivad toote objektiivsed omadused olla eelnevalt kindlaks méaratud projektikriteeriumid, nagu majandussektor,
kasutatav instrument ja intressiméir voi riskikategooria, kui arvutusmeetodi kohta on avaldatud piisavalt teavet.
Samuti tuleks objektiivsete kriteeriumidena kisitada peamisi finantsnditajaid, mis on arvutatud ilma igasuguse
kaalutlusdiguseta.

(22)  Kéesoleva madruse eesmirk on soodustada otseinvesteeringuid ja hoida dra digusliku arbitraazi voimaluste loomist
finantsvahendajatele, kelle tegevust reguleerivad muud liidu digusaktid, eelkdige varahaldureid kasitlevad liidu
digusaktid. Oiguslike struktuuride, sealhulgas eriotstarbeliste iiksuste kasutamine ithisrahastusprojektide ja investo-
rite vahendamise korral peaks seepirast olema rangelt reguleeritud ja seda tuleks lubada iiksnes siis, kui see on
digustatud, vdimaldades investoril omandada osalust nditeks mittelikviidses voi jagamatus varas eriotstarbelise
iiksuse poolt emiteeritud vabalt vdorandatavate véirtpaberite kaudu.

(23) Tohusa juhtimissiisteemi tagamine on vajalik selleks, et juhtida riske nduetekohaselt ja viltida huvide konflikti.
Uhisrahastusteenuse osutajatel peaks seetdttu olema juhtimiskord, mis tagab nende tdhusa ja usaldusviirse juhti-
mise. Nende juhtimise eest vastutavatel fiisilistel isikutel peaks olema hea maine ning piisavad teadmised, oskused
ja kogemused. Uhisrahastusteenuse osutajad peaksid kehtestama ka kliendikaebuste vastuvdtmise ja menetlemise
korra.

(24)  Kliente vdivad ohustada iihisrahastusteenuse osutajatega seotud voimalikud riskid, eelkdige operatsiooniriskid.
Klientide kaitsmiseks nende riskide eest tuleks iihisrahastusteenuse osutajate suhtes kohaldada usaldatavusndudeid.

(25)  Uhisrahastusteenuse osutajatelt tuleks nduda, et nad tootaksid vilja talitluspidevuse kavad, milles kisitletakse
iihisrahastusteenuse osutaja tegevuse ldpetamisega seotud riske. Sellised talitluspidevuse kavad peaksid sisaldama
satteid kriitiliste funktsioonide tditmise kohta, mis olenevalt tthisrahastusteenuse osutaja drimudelist voivad sisal-
dada sitteid tagasi maksmata laenude jitkuva teenindamise, klientide teavitamise ja varade hoidmise kokkulepete
iileandmise kohta.

(26)  Uhisrahastusteenuse osutajad peaksid oma iihisrahastusplatvormil tegutsema klientide erapooletute vahendajatena.
Selleks et viltida huvide konflikti, tuleks iihisrahastusteenuse osutajate, nende osanike voi aktsiondride, juhtide ja
tootajate ning nendega kontrolli kaudu tihedalt seotud fitiisiliste voi juriidiliste isikute suhtes kehtestada teatavad
nduded. Eelkdige ei tohiks ithisrahastusteenuse osutajatel olla vdimalik omada osalust iihisrahastuspakkumistes,
mida nende tihisrahastusplatvormide kaudu korraldatakse. Olulist osalust omavad osanikud vdi aktsionérid, juhid ja
to6tajad ning nendega kontrolli kaudu tihedalt seotud fiisilised voi juriidilised isikud ei tohiks tegutseda projek-
tiomanikena seoses nende tihisrahastusplatvormil pakutavate iihisrahastusteenustega. Sellegipoolest ei tohiks neid
olulist osalust omavaid osanikke voi aktsiondre, juhte, tootajaid ning fiiisilisi voi juriidilisi isikuid keelata tegut-
semast investoritena nende ithisrahastusplatvormil pakutavates projektides, tingimusel et huvide konflikti véltimi-
seks on kehtestatud asjakohased meetmed.
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(27)  Uhisrahastusteenuste tdhusa ja tdrgeteta osutamise eesmirgil peaks ithisrahastusteenuse osutajatel olema vdimalik
usaldada tooiilesannete tditmine téielikult voi osaliselt kolmandale isikule tingimusel, et selline tegevuse edasiand-
mine ei kahjusta thisrahastusteenuse osutaja sisekontrolli kvaliteeti voi tShusat jirelevalvet thisrahastusteenuse
osutajate iile. Uhisrahastusteenuse osutajad peaksid aga jiima edasiantud tegevuse korral tiielikult vastutavaks
kdesoleva mairuse tditmise eest.

(28)  Varade hoidmise nduded on iihisrahastusteenuseid saavate investorite kaitsmisel keskse tdhtsusega. Vabalt vddran-
datavaid vairtpabereid voi tihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumente, mida saab registreerida finantsinst-
rumentide kontol voi mida saab fuisiliselt kontohaldurile iile anda, peaks kaitsma kvalifitseeritud kontohaldur,
kellele on antud tegevusluba vastavalt direktiivile 2013/36/EL voi 2014/65/EL. Soltuvalt hoitavate varade liigist
varasid kas hoitakse nagu vabalt voorandatavaid vaartpabereid, mida saab registreerida finantsinstrumentide kontol
voi mida saab fuisiliselt tile anda, voi kontrollitakse varade omandidigust ja peetakse nende {ile arvestust. Selliste
vabalt vodrandatavate véidrtpaberite vOi tihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide hoidmist, mis riigisi-
sese Oiguse kohaselt on registreeritud iiksnes projektiomaniku voi tema esindaja juures, nditeks investeeringud
borsil noteerimata driithingutesse, voi mida hoitakse eraldi kontol, mille klient vdib avada otse véddrtpaberite
keskdepositooriumis, peetakse samavdarseks vara hoidmisega kvalifitseeritud kontohaldurite poolt.

(29) Kuna Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2015/2366 (’) mdiratletud makseteenuseid vdivad osutada
ainult makseteenuse pakkujad, ei tdhenda tthisrahastusteenuste osutamise luba ka makseteenuste osutamise luba.
Seepérast on asjakohane tipsustada, et juhul, kui whisrahastusteenuse osutaja osutab oma iihisrahastusteenustega
seoses selliseid makseteenuseid, peab ta olema ka direktiivis (EL) 2015/2366 sdtestatud makseteenuse pakkuja. See
nodue ei mdjuta direktiivi 2014/65/EL kohaselt tegevusloa saanud iiksusi, kes tegelevad direktiivi (EL) 2015/2366
artiklis 3 osutatud tegevusega ja kelle suhtes kohaldatakse ka direktiivi (EL) 2015/2366 artiklis 37 sitestatud
teatamiskohustust. Selleks et vdimaldada selliste tegevuste iile nduetekohast jarelevalvet, peaks iihisrahastusteenuse
osutaja teavitama padevaid asutusi sellest, kas ta kavatseb osutada asjakohase tegevusloa alusel makseteenuseid ise
vOi annab ta selliste teenuste osutamise tegevusloaga kolmandale isikule edasi.

(30)  Piiritileste iihisrahastusteenuste kasv ja tdrgeteta toimimine nduab piisavat mastaapi ja iildsuse usaldust selliste
teenuste vastu. Seepdrast on vaja iihisrahastusteenuse osutajate tegevuslubadele sitestada iihtsed, proportsionaalsed
ja otsekohalduvad nduded. Uhisrahastusteenuste nduded peaksid seetdttu soodustama kdnealuste teenuste piiriilest
osutamist, vahendama operatsiooniriske ning tagama suure labipaistvuse ja investorikaitse.

(31)  Uhisrahastusteenuse osutajate tdhusa jirelevalve tagamiseks peaks kiesoleva mairuse kohase iihisrahastusteenuse
osutaja tegevusluba olema vdimalik taotleda ainult juriidilistel isikutel, kellel on liidus tegelik ja piisiv tegevuskoht,
mis hdlmab vajalikke vahendeid.

(32)  Uhisrahastusteenuste puhul ei ole vilistatud rahapesu ja terrorismi rahastamise oht, nagu on réhutatud komisjoni
26.juuni 2017. aasta aruandes Euroopa Parlamendile ja ndukogule siseturgu mdojutavate ja piiriiilese tegevusega
seotud rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide hindamise kohta. Seetdttu tuleks iihisrahastusteenuse osutajatele
tegevusloa andmise tingimuste sitestamisel ja nende juhtimise eest vastutavate fiiiisiliste isikute hea maine hinda-
misel ette ndha kaitsemeetmed, samuti tuleks piirata makseteenuste osutamist litsentseeritud tiksustele, kelle suhtes
kohaldatakse rahapesu ja terrorismi rahastamise vastaseid ndudeid. Selleks et edaspidi tagada rahapesu ja terrorismi
rahastamise ohtu ennetades turu usaldusvairsus ning vottes arvesse kdesoleva méidruse kohaselt ithisrahastuspak-
kumisega kaasatavat summat, peaks komisjon hindama, kas on vajalik ja proportsionaalne, et ithisrahastusteenuse
osutajad jargiksid riigisisest Oigust, millega rakendatakse Euroopa parlamendi ja noukogu direktiivi
(EL) 2015/849 (%) seoses rahapesu ja terrorismi rahastamisega, ning kas sellised iihisrahastusteenuse osutajad tuleks
lisada kohustatud isikute loetellu konealuse direktiivi tahenduses.

(7) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/2366 makseteenuste kohta siseturul, direktiivide
2002/65/EU, 2009/110/EU ning 2013/36[EL ja midruse (EL) nr 1093/2010 muutmise ning direktiivi 2007/64/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (ELT L 337, 23.12.2015, lk 35).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kisitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi
rahastamise eesmdrgil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) nr 648/2012 ja
tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, Ik 73).
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(33)  Selleks et vdimaldada iihisrahastusteenuse osutajatel erinevaid Gigusnorme arvestamata piiriiileselt tegutseda ja
soodustada nii erinevate liikkmesriikide investorite projektide rahastamist kogu liidus, ei tohiks liikmesriikidel olla
lubatud kehtestada tdiendavaid ndudeid ihisrahastusteenuse osutajatele, kes on saanud tegevusloa kiesoleva
mairuse kohaselt.

(34)  Tegevusloa andmise menetlus peaks vdimaldama padevatel asutustel saada teavet teenuste kohta, mida potent-
siaalsed iihisrahastusteenuse osutajad kavatsevad osutada, sealhulgas tihisrahastusplatvormide kohta, mida whisra-
hastusteenuse osutajad kavatsevad kiitada, hinnata nende juhtimise kvaliteeti ning nende sisemist to6korraldust ja
menetlusi, et tagada kdesoleva madruse tditmine.

(35  Selleks et tagada nouetekohane jirelevalve ja viltida ebaproportsionaalset halduskoormust, peaks ettevotjatel, kes
on saanud tegevusloa Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/110/EU (°) voi direktiivi 2013/36/EL,
2014/65[EL voi (EL) 2015/2366 alusel ja kes kavatsevad osutada iihisrahastusteenuseid, olema voimalik saada
tegevusluba nii ithe nimetatud direktiivi kui ka kdesoleva mdiruse alusel. Sellisel juhul tuleks kohaldada loa
andmise lihtsustatud menetlust ja padevad asutused ei tohiks nduda juba nende kisutuses olevate dokumentide
voi toendite esitamist.

(36)  Uhisrahastusteenuste osutamise ldbipaistvuse edendamiseks investorite huvides peaks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mairusega (EL) nr 1095/2010 (1) asutatud Euroopa jdrelevalveasutus (Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve)
(ESMA) looma koigi kdesoleva miiruse alusel liidus tegevusloa saanud iihisrahastusteenuse osutajate avaliku registri
ja seda ajakohastama. Kdnealune register peaks sisaldama teavet koigi liidus tegutsevate iihisrahastusplatvormide
kohta.

(37)  Kéesoleva mairuse kohane tegevusluba tuleks kehtetuks tunnistada, kui iihisrahastusteenuse osutaja ei tdida enam
tingimusi, mille alusel tegevusluba anti. Padevatel asutustel peaks samuti olema digus kéesoleva mairuse kohane
tegevusluba kehtetuks tunnistada, kui tihisrahastusteenuse osutaja voi tema nimel tegutsev kolmas isik on kaotanud
oma tegevusloa, mis voimaldab osutada makseteenuseid direktiivi (EL) 2015/2366 alusel voi investeerimisteenuseid
direktiivi 2014/65/EL alusel, voi kui leitakse, et iihisrahastusteenuse osutaja, kes on iihtlasi makseteenuse pakkuja,
voi tema juhid, to6tajad voi tema nimel tegutsev kolmas isik on rikkunud riigisisest digust, millega rakendatakse
direktiivi (EL) 2015/849.

(38)  Selleks et osutada oma klientidele laia valikut teenuseid, peaks kiesoleva maidruse alusel tegevusloa saanud iihis-
rahastusteenuse osutajal olema lubatud osutada muid teenuseid kui kdesoleva midruse kohase tegevusloaga
hoélmatud iihisrahastusteenused.

(39)  Selleks et tagada selge arusaamine ithisrahastusteenuste olemusest ning selliste teenustega seotud riskidest, kuludest
ja tasudest, peaksid tihisrahastusteenuse osutajad esitama oma klientidele tdest, itheselt moistetavat ja mitteeksitavat
teavet.

(40)  Uhisrahastusteenuse osutajad, kes osutavad iihisrahastusteenuseid, mis seisnevad laenude andmise vahendamises,
peaksid tegema kdigile klientidele kittesaadavaks teatava asjakohase teabe, niiteks laenude makseviivituse mairad.

(41)  Uhisrahastusteenuse osutajad, kes kohaldavad ithisrahastusprojektidele krediidireitingut véi teevad ettepanekuid
tihisrahastuspakkumiste hinnastamise osas, peaksid avalikustama oma metoodika p&hielemendid. Krediidireitingute
arvutamise voi hinna voi intressimdara mairamise meetodite avalikustamise nduet ei tohiks tolgendada nii, et selle
kohaldamine nduaks tundliku driteabe avaldamist voi viisil, mis takistab innovatsiooni.

(42)  Selleks et tagada tihisrahastusprojektides osalevate investorite eri kategooriate piisav kaitse, soodustades samal ajal
investeerimisvooge, eristatakse kdesolevas mairuses kogenud ja mittekogenud investoreid ning kehtestatakse igale
kategooriale kohandatud investorikaitse erinevad tasemed. Kogenud ja mittekogenud investorite eristamisel tuleks
lahtuda direktiivis 2014/65[EL sitestatud kutseliste klientide ja jaeklientide eristamisest. Ent eristamisel tuleks
arvesse votta iihisrahastusturu isedrasusi. Eelkdige tuleks kdesolevas médruses kogenud ja mittekogenud investorite
eristamisel arvesse votta ka potentsiaalsete investorite ithisrahastuse kogemusi ja teadmisi thisrahastusest, mida
tuleks iga kahe aasta jirel uuesti hinnata.

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direktiiv 2009/110/EU, mis kisitleb e-raha asutuste asutamist ja tegevust
ning usaldatavusnormatiivide tiitmise jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2005/60/EU ja 2006/48/EU ning tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2000/46/EU (ELT L 267, 10.10.2009, lk 7).

(1% Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, Ik 84).
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(43)  Uhisrahastusplatvormidel turustatavad finantstooted ei ole tavapirased investeerimistooted vdi sdistutooted ja neid
tooteid ei tohiks kdnealuste toodetena turustada. Selle tagamiseks, et potentsiaalsed mittekogenud investorid
mdistavad hisrahastusinvesteeringutega seotud riske, tuleks ette ndha, et tthisrahastusteenuse osutajad kontrollivad
potentsiaalsete mittekogenud investorite teadmisi, et hinnata nende teadmisi sellistest investeeringutest. Uhisrahas-
tusteenuse osutajad peaksid ebapiisavate teadmiste, oskuste ja kogemustega potentsiaalseid mittekogenud investo-
reid sonaselgelt hoiatama, et iihisrahastusteenused ei pruugi neile sobida.

(44)  Arvestades, et kogenud investorid on juba iseenesest teadlikud iihisrahastusprojektidesse investeerimisega seotud
riskidest, ei ole nende teadmiste kontroll otstarbekas. Samuti ei tohiks iihisrahastusteenuse osutajatelt nouda
riskihoiatuste tegemist kogenud investoritele.

(45)  Selle tagamiseks, et mittekogenud investorid on lugenud neile ithisrahastusteenuse osutaja tehtud riskihoiatusi ja
mdistavad neid, peaksid nad thisrahastusprojekti investeerimisel sdnaselgelt teadvustama vdetavaid riske. Heal
tasemel investorikaitse tagamiseks ja arvestades, et sellise teadvustamise puudumine viitab voimalikule teadmatusele
kaasnevatest riskidest, peaksid iihisrahastusteenuse osutajad vtma investeeringuid vastu vaid mittekogenud inves-
toritelt, kes on sdnaselgelt teatanud, et nad on hoiatused kitte saanud ja mdistavad neid.

(46)  Arvestades iihisrahastusprojektidega kaasnevat riski, peaksid mittekogenud investorid viltima nende liigset kasuta-
mist. On mirkimisvdiarne oht kaotada suur osa algselt investeeritud summadest voi isegi kaotada kogu summa.
Seepérast on asjakohane kindlaks mairata maksimumsumma, mida mittekogenud investorid saavad ilma tdienda-
vate piiranguteta konkreetsesse projekti investeerida. Seevastu investoritele, kellel on vajalikud kogemused, tead-
mised voi finantssuutlikkus voi molemad, ei peaks maksimumsummat kohaldama.

(47)  Selleks et tugevdada mittekogenud investorite kaitset, on vaja sitestada jirelemdtlemisaeg, mille jooksul potent-
siaalne mittekogenud investor voib pohjenduste ja tagajirgedeta tithistada investeerimispakkumuse voi huvi aval-
damise konkreetse tihisrahastuspakkumise vastu. See on vajalik véltimaks olukorda, kus potentsiaalne mitteko-
genud investor votab koos ithisrahastuspakkumisega vastu ka pakkumise sdlmida diguslikult siduv leping, millest ei
ole vdimalik mdistliku aja jooksul taganeda. Jarelemdtlemisaeg ei ole vajalik, kui potentsiaalne mittekogenud
investor saab avaldada huvi konkreetse iihisrahastuspakkumise vastu, ilma et ta seoks end seeldbi lepinguga,
vilja arvatud juhul, kui investeerimispakkumine tehti voi huvi avaldati pakkumise kavandatud 16ppkuupieva voi
rahastamise sihteesmirgi saavutamise kuupieva lihedal. Uhisrahastusteenuse osutajad peaksid tagama, et enne
jarelemdtlemisaja 1oppemist ei koguta investorilt raha ega kanta seda iile projektiomanikule.

(48)  Arvestades jirelemdtlemisajal investeerimispakkumise vdi huvi avaldamise tithistamise Giguse vdimalikku mdju
ithisrahastusplatvormide kaudu kapitali kaasamise kuludele, peaks komisjon kidesoleva miiruse kohase aruande
osana hindama, kas jirelemdtlemisaega tuleks lithendada, et vdimaldada tdhusamat kapitali kaasamise protsessi,
kahjustamata seejuures investorikaitset.

(49)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 97/9/EU (') hdlmab ndudeid, mis tulenevad investeerimisiihingu suut-
matusest maksta tagasi investoritele volgnetavat vdi kuuluvat raha, mida on seoses investeerimistegevusega nende
nimel késutatud voi suutmatusest tagastada investoritele neile kuuluvaid instrumente, mida on seoses investee-
rimistegevusega nende nimel hoitud, hallatud v6i kisutatud. Vottes arvesse, et ka direktiivi 2014/65/EL alusel
tegevusloa saanud investeerimisithingu osutatud tihisrahastusteenustega seotud varade hoidmine ei hdlma investee-
rimisteenuste osutamist kdnealuse direktiivi artikli 4 16ike 1 punkti 2 tdhenduses, tuleks mittekogenud investoreid
investeerimise pdhiteabedokumendis teavitada, et investeeringute tagamise skeemi kaitset ei kohaldata ithisrahastus-
platvormi kaudu omandatud vabalt vddrandatavate vddrtpaberite ega ithisrahastuse eesmdrgil aktsepteeritud inst-
rumentide suhtes. Lisaks ei tohiks ithisrahastusteenuse osutaja poolt ithisrahastusteenuste osutamist kisitada hoiuste
votmisena Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/49/EL ('?) artikli 2 I6ike 1 punkti 3 tihenduses.

(*1) Euroopa Parlamendi ja noukogu 3.mirtsi 1997. aasta direktiiv 97/9/EU investeeringute tagamise skeemide kohta (ELT L 84,
26.3.1997, Ik 22).

('?) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16.aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/49/EL hoiuste tagamise skeemide kohta (ELTL 173,
12.6.2014, Ik 149).
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(50)  Kéesolevas mdaruses sitestatakse iga ithisrahastuspakkumise kohta potentsiaalsetele investoritele edastatava inves-
teerimise pohiteabedokumendi sisu. Selleks et potentsiaalsed investorid saaksid teha teadliku investeerimisotsuse,
tuleks investeerimise pdhiteabedokumendis potentsiaalseid investoreid hoiatada, et investeerimiskeskkond, millesse
nad on sisenenud, holmab riske, mis ei ole kaetud ei direktiivi 2014/49/EL kohaselt loodud hoiuste tagamise
skeemidega ega direktiivi 97/9/EU kohaselt loodud investeeringute tagamise skeemidega.

(51) Investeerimise pohiteabedokument peaks kajastama laenupdhise ja investeeringupdhise tihisrahastuse erijooni.
Selleks tuleks nduda konkreetseid ja asjakohaseid niitajaid. Investeerimise pdhiteabedokumendis tuleks arvestada
ka projektiomanike tunnusjooni ja nendega seotud riske, kui need on teada, ning keskenduda projektiomanikke
puudutavale pdhiteabele, investorite digustele ja tasudele ning pakutavate vabalt vddrandatavate vairtpaberite,
tihisrahastuse eesmdrgil aktsepteeritud instrumentide ja laenude liigile. Investeerimise pdhiteabedokumendi peaks
koostama projektiomanik, kuna projektiomanikud saavad pohiteabedokumendis ndutavat teavet kdige paremini
edastada. Kuna potentsiaalsetele investoritele investeerimise pdhiteabedokumendi esitamise eest vastutavad ihisra-
hastusteenuse osutajad, peaksid nemad tagama, et investeerimise pohiteabedokument on selge, dige ja tdielik.

(52)  Uhisrahastusteenuse osutajatel peaks olema lubatud esitada rohkem teavet, kui on ndutud projektiomaniku koos-
tatud investeerimise pdhiteabedokumendis. Selline teave peaks aga tdiendama investeerimise pohiteabedokumendis
esitatud muud teavet ja olema sellega kooskdlas.

(53)  Kui ihisrahastusteenuse osutaja tuvastab investeerimise pdhiteabedokumendis viljajatmise, vea voi ebatdpsuse,
millel voib olla oluline mdju investeeringu eeldatavale tasuvusele, peaks see tthisrahastusteenuse osutaja teavitama
sellest viljajatmisest, veast vdi ebatdpsusest viivitamata projektiomanikku, kes peaks seda teavet tdiendama voi
parandama. Kui teavet ei ole tdiendatud ega parandatud, peaks iihisrahastusteenuse osutaja ithisrahastuspakkumise
teatavatel tingimustel peatama voi isegi tithistama.

(54)  Selleks et tagada idufaasis ettevotjatele ja VKEdele sujuv ja kiire juurdepdis kapitaliturgudele, vahendada nende
rahastamiskulusid ning valtida tihisrahastusteenuse osutajate viivitusi ja kulusid, ei tohiks olla nduet, et padev
asutus peaks investeerimise pohiteabedokumendi heaks kiitma.

(55)  Kui see on lubatud riigisisese digusega, peaks ithisrahastusteenuse osutajal olema vdimalik investeeringupdhise
tihisrahastusprojekti driithingu osade vdi aktsiate omandidigust iile anda, ajakohastades selleks oma infosiisteemi.
Samuti peaks ithisrahastusteenuse osutaja labipaistvuse ja teabevoo huvides voimaldama oma ithisrahastusplatvormi
kaudu investeeringuid teinud klientidel reklaamida oma iihisrahastusplatvormi teatetahvlil oma huvi osta voi miiiia
laene, vodrandatavaid védrtpabereid voi dhisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumente, mida algselt sellel
ithisrahastusplatvormil pakuti, tingimusel et teatetahvlil ei viida kokku mitmete kolmandate isikute ostu- ja
miitigihuve viisil, mille tulemuseks on sellise reklaamiga seotud leping. Uhisrahastusteenuse osutaja pakutav teate-
tahvel ei tohiks seega koosneda sisemisest kokkuviimissiisteemist, mis tdidab klientide korraldusi mitmepoolselt,
vilja arvatud juhul, kui thisrahastusteenuse osutajal on vabalt vdorandatavate vaartpaberite puhul ka eraldi tege-
vusluba investeerimisithinguna tegutsemiseks direktiivi 2014/65/EL artikli 5 kohaselt voi reguleeritud turuna kdne-
aluse direktiivi artikli 44 kohaselt. Uhisrahastusteenuse osutajad, kellel ei ole sellist tegevusluba seoses vabalt
vodrandatavate véirtpaberitega, peaksid investoreid selgelt teavitama sellest, et nad ei vota vastu korraldusi algselt
tihisrahastusplatvormil tehtud investeeringutega seotud lepingute ostmiseks voi miitimiseks, et ostu- ja miiiigite-
gevus tema iihisrahastusplatvormil toimub investori drandgemisel ja vastutusel ning et ta ei korralda kauplemiskoha
tegevust kooskdlas direktiiviga 2014/65/EL.

(56)  Selleks et suurendada ldbipaistvust ja tagada kliendisuhtluse nduetekohane dokumenteerimine, peaksid iihisrahas-
tusteenuse osutajad koik oma osutatud teenuste ja tehtud tehingute andmed nduetekohaselt siilitama.

(57)  Selleks et tagada klientide diglane ja mittediskrimineeriv kohtlemine, peaksid ithisrahastusteenuse osutajad, kes
reklaamivad oma teenuseid turundusmaterjalide kaudu, andma tdest, iiheselt mdistetavat ja mitteeksitavat teavet.
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(58)  Selleks et pakkuda kogu liidus tegutsevatele iihisrahastusteenuse osutajatele suuremat oiguskindlust ja tagada
lihtsam turulepdis, tuleks elektrooniliselt avaldada riiklikud &igus- ja haldusnormid, mida kohaldatakse litkmesrii-
kides konkreetselt tihisrahastusteenuse osutajate turundusmaterjalidele, samuti nende kokkuvotted rahvusvahelises
rahanduses iildkasutatavas keeles. Sel eesmargil peaksid ESMA ja padevad asutused ajakohastama oma veebisaite.

(59)  Selleks et paremini mdista turundusmaterjalidele kohaldatavate nduete regulatiivseid erinevusi litkmesriikides,
peaksid pidevad asutused esitama ESMA-le igal aastal tiksikasjaliku aruande oma tditemeetmete kohta selles
valdkonnas.

(60)  Et viltida tihisrahastusteenuste piiritilesel osutamisel tarbetuid kulusid ja halduskoormust, ei tohiks turundusma-
terjalidele kohaldada tolkimisndudeid, kui need esitatakse vihemalt iihes selle litkmesriigi ametlikus keeles, kus
turundusmaterjali levitatakse, voi keeles, mida aktsepteerivad selle litkmesriigi padevad asutused.

(61) Tohusa jarelevalve- ja loamenetluse tagamiseks peaksid liikmesriigid piiritlema kdesolevast mairusest tulenevad
padevate asutuste kohustused ja iilesanded. Tohusa piiriiilese halduskoost66 holbustamiseks peaks iga litkmesriik
médrama ihtse kontaktpunkti, et hallata teabevahetust ESMA ja padevate asutustega kogu liidus.

(62) Kuna padevate asutuste tdhusad vahendid, volitused ja ressursid tagavad jarelevalve tdhususe, tuleks kiesoleva
médrusega ette naha minimaalsed jdrelevalve- ja uurimisvolitused, mis antakse pidevatele asutustele kooskolas
riigisisese Gigusega. Neid volitusi tuleks kasutada padeva kohtu poole poordudes, kui see on litkmesriigi diguse
kohaselt ndutav. ESMA ja pidevad asutused peaksid oma kiesoleva mairuse jargseid volitusi kasutades tegutsema
objektiivselt ja erapooletult ning olema oma otsustustes sdltumatud.

(63)  On tihtis, et padevad asutused saaksid kidesoleva mairuse rikkumiste avastamiseks siseneda dokumentide kaasavot-
miseks ruumidesse, vilja arvatud fiisilise isiku eluruumid. Juurdepdds ruumidele on vajalik, kui on maistlik alus
kahtlustada, et seal leidub kontrolli v6i uurimise esemega seotud dokumente ja muid andmeid, mis voiksid olla
kidesoleva maddruse rikkumise tdendamisel asjakohased. Lisaks on juurdepdis ruumidele vajalik siis, kui teabendude
juba saanud fuisiline voi juriidiline isik on jatnud selle tditmata voi on mdistlik alus arvata, et ndude esitamisel
seda ei tdideta voi teabendudega seotud dokumendid voi teave kdrvaldatakse, neid voltsitakse voi need havitatakse.

(64)  Selleks et tagada kiesolevas midruses sitestatud nduete tditmine, on oluline, et litkmesriigid votaksid vajalikke
meetmeid, et tagada kéesoleva médruse rikkumise korral sobivate halduskaristuste ja muude haldusmeetmete
kohaldamine. Need karistused ja meetmed peaksid olema tbhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad ning tagama
litkmesriikides iihise lihenemisviisi ja hoiatava moju. Kdesolev mdirus ei tohiks piirata liikkmesriikide oigust
kehtestada karmimaid halduskaristusi.

(65  Selle tagamiseks, et pideva asutuse otsustel médrata halduskaristus voi votta muu haldusmeede oleks hoiatav méju
iildsusele, tuleks need avaldada, vilja arvatud juhul, kui padev asutus peab vajalikuks avaldada karistused anoniiiim-
selt, viivitada nende avaldamisega voi neid iildse mitte avaldada.

(66)  Ehkki liikmesriigid voivad sama oigusrikkumise eest ette naha nii haldus- kui ka kriminaalkaristuse, ei tuleks
litkmesriikidelt nduda digusnormide kehtestamist halduskaristuste kohaldamiseks kaesoleva maaruse selliste rikku-
miste korral, mille suhtes on kohaldatav riigisisene kriminaaldigus. Kriminaalkaristuste kohaldamine halduskaris-
tuste asemel kdesoleva maidruse rikkumiste puhul ei peaks aga vihendama ega muul viisil mojutama padevate
asutuste voimet teha koostood teiste lilkmesriikide padevate asutustega, vahetada nendega digel ajal teavet ja omada
sellisele teabele oOigel ajal juurdepdidsu kdesoleva mdiruse kohaldamise eesmirgil, sealhulgas parast asjaomasest
digusrikkumisest padevatele digusasutustele teatamist kriminaalmenetluse algatamiseks.

(67)  Kuna investeerimise pohiteabedokument on koostatud nii, et see vastaks tthisrahastuspakkumise eriparale ja inves-
torite teabevajadustele, tuleks kadesoleva madruse kohased iihisrahastuspakkumised vabastada médruse
(EL) 2017/1129 kohasest prospekti avaldamise kohustusest ning kdnealust maarust tuleks vastavalt muuta.
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(68)  Oigusrikkumisest teavitajad vdivad esitada pddevatele asutustele uut teavet, mis aitab neil avastada kéesoleva
médruse rikkumisi ja mairata nende eest karistusi. Seetdttu tuleks kdesoleva midrusega tagada, et kehtestatakse
asjakohane kord, mis voimaldab isikutel teatada padevatele asutustele kiesoleva mairuse tegelikust voi voimalikust
rikkumisest ning kaitseb neid kittemaksu eest. Selleks tuleks muuta Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
(EL) 2019/1937, (*?) et muuta see kohaldatavaks kdesoleva médruse rikkumise eest.

(69)  Selleks et tipsustada kiesolevas mdiruses sitestatud noudeid, peaks komisjonil olema &igus votta kooskdlas
Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artikliga 290 vastu delegeeritud Gigusakte, et pikendada
tleminekuperioodi thisrahastusteenuste osutamiseks kooskolas riigisisese digusega. On eriti oluline, et komisjon
viiks oma ettevalmistava t60 kaigus labi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et kdne-
alused konsultatsioonid viidaks 14bi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome
kokkuleppes (1) sitestatud pdhimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamises
vordne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu koik dokumendid lilkmesriikide ekspertidega samal
ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdds komisjoni eksperdirithmade koosolekutele, millel arutatakse
delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

(70)  Selleks et edendada kidesoleva midruse jirjepidevat kohaldamist, sealhulgas investorite ja tarbijate piisavat kaitset
kogu liidus, tuleks vilja tootada tehnilised standardid. Kuna ESMA-l ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédrusega (EL) nr 1093/2010 (%) asutatud Euroopa jérelvalveasutusel (Euroopa Pangandusjirelvalve) (EBA) on
pohjalikud eriteadmised, oleks tdhus ja asjakohane teha neile iilesandeks tootada komisjonile esitamiseks vilja
selliste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, mille puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

(71)  Komisjonile tuleks anda 6igus votta vastu ESMA ja EBA vilja to6tatud regulatiivsed tehnilised standardid seoses
individuaalse laenuportfelli valitsemise, kaebuste menetlemise, huvide konflikti, Gihisrahastusteenuse osutajate tege-
vusloa, klientidele antava teabe, makseviivituse maira avalikustamise, teadmiste kontrolli ja kahju kandmise vdime
simulatsiooni, investeerimise pohiteabedokumendi ja padevate asutuste vahelise koostooga. Komisjon peaks kdne-
alused regulatiivsed tehnilised standardid votma vastu delegeeritud digusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu
artiklile 290 ja kooskolas mdaaruste (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

(72)  Komisjonile tuleks samuti anda &igus votta vastu ESMA vilja tootatud rakenduslikud tehnilised standardid seoses
tihisrahastusteenuse osutajate aruandlusega, turustamisndudeid Kkisitlevate riigisiseste sitete avaldamisega ning
pddevate asutuste vahelise ja ESMAga tehtava koostooga. Komisjon peaks konealused rakenduslikud tehnilised
standardid votma vastu rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskdlas médruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

(73) Kdéesoleva miiruse raames toimuv isikuandmete tootlemine, niiteks isikuandmete vahetamine voi edastamine
padevate asutuste poolt, peaks toimuma kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) 2016/679 (1)
ning ESMA teabevahetus v3i teabe edastamine peaks toimuma kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrusega (EL) 2018/1725 (V).

(74)  Kuna kiesoleva médruse eesmarke, milleks on tihisrahastusteenuste suhtes kohaldatava digusraamistiku killustatuse
vihendamine, et tagada selliste teenuste siseturu nduetekohane toimimine, parandades samal ajal investorikaitset ja
turu tohusust ning toetades kapitaliturgude liidu loomist, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab
neid paremini saavutada liidu tasandil, voib liit vdtta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
sitestatud subsidiaarsuse pdhimdttega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei
lahe kiesolev mairus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/1937 liidu diguse rikkumisest teavitavate isikute kaitse
kohta (ELT L 305, 26.11.2019, lk 17).

(%) ELTL 123, 12.5.2016, Ik 1.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta madrus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, 1k 12).

(1%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta mairus (EL) 2016/679 fiisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel
ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse iildmérus) (ELT L 119,
4.5.2016, Ik 1).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta méirus (EL) 20181725, mis ksitleb fuiisiliste isikute kaitset isikuandmete
tootlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning isikuandmete vaba likkumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks
mdirus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, 1k 39).
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(75)  Kéesoleva mddruse kohaldamise alguskuupdeva tuleks edasi litkata, et viia see kooskolla nende riigisiseste digus-
normide kohaldamise alguskuupievaga, millega vdetakse iile Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL)
2020/1504, (*®) millega vabastatakse kidesoleva médruse kohaldamisalasse kuuluvad ithisrahastusteenuse osutajad
direktiivi 2014/65[EL kohaldamisest.

(76)  Oiguskindluse huvides ja pidades silmas riigisiseste digusnormide asendamist kiesolevas médruses sitestatud
normidega seoses ithisrahastusteenuste litkidega, mis on niiiid kdesoleva mairuse kohaldamisalas, on asjakohane
kehtestada iileminekukord, mis voimaldab isikutel, kes osutavad selliseid ithisrahastusteenuseid kooskolas kies-
olevale maddrusele eelnenud riigisisese digusega, kohandada oma dritegevust kdesoleva mairusega ja saada piisavalt
aega kdesoleva maidruse kohase tegevusloa taotlemiseks. Seepdrast peaks sellistel isikutel olema vdimalik jatkata
kdesoleva miidruse kohaldamisalasse kuuluvate iihisrahastusteenuste osutamist kooskdlas kohaldatava riigisisese
digusega kuni 10. novembrini 2022. Uleminekuperioodi jooksul vdivad likmesriigid kehtestada erimenetlused,
mis vdimaldavad juriidilistel isikutel, kellel on riigisisese diguse alusel luba osutada iihisrahastusteenuseid, mis
kuuluvad kiesoleva midruse kohaldamisalasse, muuta oma riiklikud tegevusload kiesoleva midruse kohasteks
tegevuslubadeks, tingimusel et iihisrahastusteenuse osutajad vastavad kdesolevas mairuses sitestatud nduetele.

(77)  Uhisrahastusteenuse osutajad, kes ei ole saanud kiesoleva miiruse kohast tegevusluba 10. novembriks 2022, ei
tohiks parast nimetatud kuupdeva uusi tthisrahastuspakkumisi esitada. Et valtida olukorda, kus eesmirgiks oleva
kapitali kaasamine seoses konkreetse ithisrahastusprojektiga ei ole 10.novembriks 2022 Idpule viidud, peaksid
rahastamiskutsed 10ppema enne nimetatud kuupieva. Pdrast 10. novembrit 2022 voib aga jitkata kehtivate lepin-
gute teenindamist, sealhulgas nduete kogumist ja iilekandmist, vara hoidmise teenuste osutamist voi korporatiivsete
sindmuste to6tlemist kooskdlas kohaldatavate riigisisese digusega.

(78)  Kéesolevas mairuses austatakse pdhidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas tunnustatud pShimatteid.
Seepirast tuleks mairust tdlgendada ja kohaldada kooskdlas nende diguste ja pohimdtetega.

(79)  Euroopa andmekaitseinspektoriga konsulteeriti vastavalt madruse (EL) 2018/1725 artikli 42 1dikele 1,
ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK

Uldsitted

Artikkel 1
Reguleerimisese, kohaldamisala ja erandid

1. Kdesolevas mairuses sitestatakse tthisrahastusteenuste osutamise, ithisrahastusteenuse osutajate korralduse, tegevus-
lubade ja jarelevalve, tihisrahastusplatvormide kditamise ning labipaistvuse ja turundusmaterjalide ithtsed nduded ihisra-
hastusteenuste osutamisele liidus.

2. Kiesolevat mairust ei kohaldata:

a) ithisrahastusteenuste suhtes, mida osutatakse projektiomanikele, kes on direktiivi 2008/48/EU artikli 3 punktis a
madratletud tarbijad;

b) muude artikli 2 16ike 1 punktis a maaratletud teenustega seotud teenuste suhtes, mida osutatakse kooskélas riigisisese
oigusega;

¢) thisrahastuspakkumiste suhtes, mille koguvairtus on iile 5000 000 euro, mida tuleb 12-kuulise perioodi kohta
arvestada jargmiste elementide summana:

i) konkreetse projektiomaniku poolt kdesoleva mdairuse artikli 2 16ike 1 punktides m ja n miéératletud vabalt
vodrandatavate vairtpaberite ja thisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide pakkumiste koguvdartus
ning thisrahastusplatvormil laenude kaudu kaasatud summad ja

(*8) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 7. oktoobri 2020. aasta direktiiv (EL) 2020/1504, millega muudetakse direktiivi 2014/65/EL finants-
instrumentide turgude kohta (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 50).
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ii) kdesoleva punkti alapunktis i osutatud projektiomaniku kui pakkuja poolt mairuse (EL) 2017/1129 artikli 1 1dikes
3 voi artikli 3 16ikes 2 sdtestatud erandi kohaselt tildsusele tehtud vabalt vddrandatavate vaartpaberite pakkumiste
koguviirtus.

3. Vilja arvatud juhul, kui thisrahastusteenuse osutajale, projektiomanikule voi investorile on direktiivi 2013/36/EL
artikli 8 kohaselt antud krediidiasutuse tegevusluba, ei kohalda liikmesriigid konealuse direktiivi artikli 9 1oiget 1 raken-
davaid riigisiseseid ndudeid ning tagavad, et nende riigisisese diguse kohaselt ei nduta krediidiasutuse tegevusluba ega
muud individuaalset luba, erandit ega vabastust seoses ithisrahastusteenuste osutamisega jargmistel juhtudel:

a) projektiomanike puhul, kes tihisrahastusteenuse osutaja vahendatud laenude puhul votavad vastu investorite rahalisi
vahendeid voi

b) investorite puhul, kes annavad projektiomanikele tihisrahastusteenuse osutaja vahendatud laene.

Artikkel 2
Moisted

1. Kdesolevas maidruses kasutatakse jargmisi moisteid:

a) ,uhisrahastusteenus“ — investorite ja projektiomanike dritegevuse rahastamise huvide kokkuviimine tihisrahastusplat-
vormi kaudu, mis hdlmab iihte jirgmistest tegevustest:

i) laenude andmise vahendamine;

ii) projektiomanike voi eriotstarbelise itksuse poolne vabalt vddrandatavate vddrtpaberite ja tihisrahastuse eesmargil
aktsepteeritud instrumentide pakkumine ilma kindla kohustuseta, nagu on osutatud direktiivi 2014/65/EL I lisa A
jao punktis 7, ning kdnealuste vabalt vddrandatavate véirtpaberite ja iihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud inst-
rumentidega seotud kliendikorralduste vastuvdtmine ja edastamine, nagu on osutatud nimetatud jao punktis 1;

b) ,laen“ — leping, millega investor teeb projektiomanikule kokkulepitud ajaks kittesaadavaks kokkulepitud rahasumma
ja millega projektiomanik votab tingimusteta kohustuse maksta see summa koos kogunenud intressiga investorile
tagasi vastavalt osamaksekavale;

¢) individuaalne laenuportfelli valitsemine“ — eelnevalt kindlaks mddratud summa, mis kuulub algsest laenuandjast
investorile, eraldamine hisrahastusteenuse osutaja poolt tema ihisrahastusplatvormil olevale iihele voi mitmele
tihisrahastusprojektile vastavalt investori enda drandgemisel antud individuaalsele volitusele;

d) ,uhisrahastusplatvorm* — thisrahastusteenuse osutaja kditatav voi hallatav tildsusele juurdepdisetav internetipdhine
teabesiisteem;

e) ,uhisrahastusteenuse osutaja“ — juriidiline isik, kes osutab iihisrahastusteenuseid;

f) ,uhisrahastuspakkumine” — iihisrahastusteenuse osutaja poolt mis tahes vormis ja vahendite abil tehtud teade, milles
esitatakse piisavalt teavet pakkumistingimuste ja pakutava tthisrahastusprojekti kohta, et investor saaks iihisrahastus-
projekti investeerida;

g) klient“ — potentsiaalne vdi tegelik investor vdi projektiomanik, kellele iihisrahastusteenuse osutaja osutab vdi kavatseb
osutada ithisrahastusteenuseid;

h) ,projektiomanik — fuisiline voi juriidiline isik, kes soovib thisrahastusplatvormi kaudu rahastamist leida;

i) ,investor* — fiiiisiline voi juriidiline isik, kes tihisrahastusplatvormi kaudu annab laenu v6i omandab vabalt vddran-
datavaid vairtpabereid vdi iihisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumente;

j) kogenud investor” — fitsiline voi juriidiline isik, kes on kutseline klient vastavalt direktiivi 2014/65/EL II lisa I jao
punktile 1, 2, 3 voi 4, voi fuisiline voi juriidiline isik, kelle ihisrahastusteenuse osutaja tunnistab kogenud investoriks
vastavalt kdesoleva médruse II lisas sitestatud kriteeriumidele ja korrale;

k) ,mittekogenud investor” — investor, kes ei ole kogenud investor;
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1) ,uhisrahastusprojekt* — aritegevus, mida projektiomanik soovib rahastada iihisrahastuspakkumise kaudu;

m) ,vabalt voorandatav vddrtpaber” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 44 mddratletud vabalt voorandatav
védrtpaber;

n) ,uhisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumendid” — iga litkmesriigi puhul piiratud vastutusega driithingu osad voi
aktsiad, mille suhtes ei kohaldata piiranguid, mis sisuliselt takistaksid nende vddrandamist, sealhulgas piiranguid nende
osade voi aktsiate avaliku pakkumise voi reklaamimise viisile;

o) ,turundusmaterjal* — {ihisrahastusteenuse osutaja teave voi teade potentsiaalsele investorile voi projektiomanikule
tihisrahastusteenuse osutaja teenuste kohta, valja arvatud teave, mis kdesoleva maaruse kohaselt tuleb investorile anda;

p) .pusiv andmekandja“ — vahend, mis vdimaldab siilitada teavet nii, et seda saab tulevikus asjaomase teabe otstarbe
seisukohast piisava aja jooksul kasutada, ja mis vdimaldab siilitatud teavet muutmata kujul taasesitada;

q) .eriotstarbeline itksus“ — iiksus, mis on loodud ainult viirtpaberistamiseks voi mille ainsaks eesmirgiks on véirtpa-
beristamine Euroopa Keskpanga médruse (EL) nr 1075/2013 ('%) artikli 1 punkti 2 tdhenduses;

1) ,pddev asutus — artikli 29 kohaselt liikmesriigi maaratud ametiasutus v6i ametiasutused.

2. Ilma et see piiraks vOimalust, et piiratud vastutusega driithingu osad voi aktsiad kuuluvad 1dike 1 punktis m
sdtestatud vabalt vdorandatavate vddrtpaberite madratluse alla, vdivad thisrahastusteenuse osutajale tegevusloa andnud
padevad asutused lubada selliste osade voi aktsiate kasutamist kdesoleva midruse kohaldamisel, tingimusel et need
vastavad 16ike 1 punktis n sitestatud tihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide tingimustele.

3. Pddevad asutused esitavad ESMA-le igal aastal teabe piiratud vastutusega driithingute liikide ning nende kéesoleva
maédruse kohaldamisalasse kuuluvate pakutavate osade voi aktsiate kohta, viidates kohaldatavale riigisisesele digusele.

ESMA teeb esimeses 16igus osutatud teabe pdhjendamatu viivituseta oma veebisaidil tildsusele kittesaadavaks.

4. ESMA kogub kiesoleva mairuse kohaldamise kahel esimesel aastal igal aastal kokku nende projektiomanike koos-
tatud investeerimise pohiteabedokumendid, kes on pakkunud tihisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumente. ESMA
vordleb I lisa F osa punktides b ja ¢ osutatud ja investeerimise pohiteabedokumentides esitatud teavet liikkmesriikide poolt
kiesoleva artikli 16ike 3 kohaselt esitatud teabega. ESMA esitab selle vordluse komisjonile, kes lisab selle artiklis 45
osutatud aruandesse.

II PEATUKK
Uhisrahastusteenuste osutamine ning korralduslikud ja tegevusnéuded iihisrahastusteenuse osutajatele
Artikkel 3
Uhisrahastusteenuste osutamine

1. Uhisrahastusteenuseid vdivad osutada iiksnes juriidilised isikud, kelle asukoht on liidus ning kellele on antud
tihisrahastusteenuse osutaja tegevusluba kooskolas artikliga 12.

2. Uhisrahastusteenuse osutaja tegutseb ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma klientide huvidega.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja ei maksa ega saa tasu, ei rakenda allahindlust ega anna mitterahalist hiive investorite
korralduste suunamise eest konkreetse ithisrahastuspakkumise juurde enda tihisrahastusplatvormil voi konkreetse iihisra-
hastuspakkumise juurde kolmanda isiku iihisrahastusplatvormil.

4. Uhisrahastusteenuse osutaja vdib pakkuda iiksikinvestoritele konkreetseid iihisrahastusprojekte, mis vastavad iihele
vOi mitmele investori valitud konkreetsele parameetrile vdi riskinditajale. Kui investor soovib investeerida soovitatud
ithisrahastusprojektidesse, vaatab ta ldbi iga iiksiku tihisrahastuspakkumise ja teeb selle kohta selge investeerimisotsuse.

(") Euroopa Keskpanga 18. oktoobri 2013. aasta méirus (EL) nr 1075/2013 véirtpaberistamise tehingutes osalevate finantsvahenduset-
tevotete varade ja kohustuste statistika kohta (ELT L 297, 7.11.2013, 1k 107).
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Uhisrahastusteenuse osutajad, kes pakuvad individuaalset laenuportfelli valitsemist, peavad jirgima investorite esitatud
parameetreid ja votma koik vajalikud meetmed, et saavutada investorite jaoks parim voimalik tulemus. Uhisrahastustee-
nuse osutajad avalikustavad investoritele otsustusprotsessi, mille alusel tdidetakse investori enda dranigemisel antud
volitusi.

5. Erandina 16ike 4 esimesest 16igust voivad individuaalset laenuportfelli valitsemist pakkuvad thisrahastusteenuse
osutajad kasutada oma investorite nimel kaalutlusdigust kokkulepitud parameetrite raames, ndudmata investoritelt iga
tiksiku tthisrahastuspakkumise labivaatamist ja selle kohta investeerimisotsuse tegemist.

6.  Kui ihisrahastusteenuste osutamiseks kasutatakse eriotstarbelist tiksust, vdib sellise eriotstarbelise iiksuse kaudu
pakkuda ainult tthte mittelikviidset voi jagamatut vara. Seda nduet kohaldatakse aluspositsioonide arvessevdtmise meetodi
kohaselt aluseks oleva mittelikviidse voi jagamatu vara suhtes, mida hoiavad finants- voi &igusstruktuurid ning mis
kuuluvad tiielikult voi osaliselt eriotstarbelisele iiksusele voi on selle kontrolli all. Alusvaras riskipositsiooni vétmise
otsuse teeb investor ainuisikuliselt.
Artikkel 4
Tohus ja usaldusviirne juhtimine

1. Uhisrahastusteenuse osutaja juhtorgan kehtestab asjakohase korra ja asjakohased menetlused, et tagada tdhus ja
usaldusvairne juhtimine, sealhulgas iilesannete lahusus, talitluspidevus ja huvide konflikti valtimine, ja teeb seiret nende
rakendamise {ile, tehes seda turu usaldusviirsust ja oma klientide huve toetaval viisil.

2. Uhisrahastusteenuse osutaja juhtorgan kehtestab iihisrahastusplatvormi kaudu vahendatud laenudega seotud riskide
hindamiseks asjakohased siisteemid ja kontrollid ning teeb nende rakendamise iile seiret.

Uhisrahastusteenuse osutaja, kes pakub individuaalset laenuportfelli valitsemist, tagab lisaks, et tal on teenuste pakkumi-
sega kaasnevate riskide haldamiseks ja finantsmodelleerimiseks asjakohased siisteemid ja kontrollid ning et ta jargib
nodudeid, mis on sitestatud artikli 6 1digetes 1-3.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja juhtorgan vaatab vihemalt kord kahe aasta jooksul libi artikli 12 Idike 2 punktis h
osutatud usaldatavusnduete kohased kaitsemeetmed ja artikli 12 1ike 2 punktis j osutatud talitluspidevuse kava, vottes
arvesse osutatavate tthisrahastusteenuste laadi, ulatust ja keerukust.

4. Kui thisrahastusteenuse osutaja mairab kindlaks tihisrahastuspakkumise hinna, peab ta

a) enne ihisrahastuspakkumise tegemist hindama tihisrahastusprojekti voi projektiomaniku krediidiriski, vottes sealhulgas
arvesse riski, et projektiomanik ei tee laenu, vdlakirja vdi muus vormis véirtpaberistatud vola puhul tihtpdevaks tiht
vOi mitut tagasimakset;

b) punktis a osutatud krediidiriski hindamisel tuginema piisavale teabele, sealhulgas:
i) kahe viimase majandusaasta auditeeritud aruannetele, kui need on kittesaadavad, ning
i) teabele, millest ta on krediidiriski hindamise ajal teadlik;
iii) teabele, mis on asjakohasel juhul saadud projektiomanikult, ja
iv) teabele, mis vdimaldab ihisrahastusteenuse osutajal krediidiriski moistlikult hinnata;

¢) kehtestama, rakendama ja jatma jousse selged ja tdhusad pohimdtted ja menetlused, mis voimaldavad tal krediidiriski
hinnata, ning avaldama need pdhimdtted ja menetlused;

d) tagama, et hind on diglane ja asjakohane, sealhulgas olukordades, kus ithisrahastusteenuse osutaja, kes mairab kindlaks
laenude hinna, vdimaldab laenuandja viljumist enne laenu 16pptahtpdeva saabumist;

) hindama iga laenu vihemalt jargmiste asjaolude korral:
i) laenu andmise hetkel;

i) kui thisrahastusteenuse osutaja leiab, et projektiomanik tdenioliselt ei tdida oma kohustust maksta laen tdies
ulatuses tagasi, ilma et ihisrahastusteenuse osutaja nduaks asjakohaste tagatiste realiseerimist voi votaks muid
sarnase mdjuga meetmeid;
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iii) pdrast kohustuste tditmata jatmist ja
iv) kui thisrahastusteenuse osutaja voimaldab laenuandja véljumist enne laenu 18pptahtpdeva saabumist.

f) omama ja kasutama riskijuhtimisraamistikku, mis on kavandatud kdesoleva 16ike punktides a—e sitestatud nduetele
vastavuse saavutamiseks;

g) pidama arvestust iga tema vahendatud ithisrahastuspakkumise kohta, mis on piisav tdendamaks, et
i) ndutud juhtudel on hinnatud krediidiriski kédesoleva 16ike punktide a ja b kohaselt ja
i) dhisrahastuspakkumise hind oli riskijuhtimisraamistiku kohaselt diglane ja asjakohane.

Attikkel 5
Hoolsuskohustusega seotud nduded

1. Uhisrahastusteenuse osutaja tagab, et projektiomanike suhtes, kes esitavad iihisrahastusteenuse osutaja ithisrahastus-
platvormil rahastamiseks projekti, jirgitakse vihemalt minimaalset hoolsuskohustust.

2. Loikes 1 osutatud minimaalne hoolsuskohustus hdlmab koigi tdendite kogumist selle kohta, et:
a) projektiomanikku ei ole karistusregistri andmetel karistatud aritthingudiguse, maksejduetusdiguse, finantsteenuseid
kisitleva diguse, rahapesuvastase diguse, pettusi kisitleva Giguse ja ametialast vastutust kasitleva Giguse riigisiseste

normide rikkumise eest;

b) projektiomanik ei ole asutatud liidu asjaomase poliitika alusel maaratletud koostood mittetegevas jurisdiktsioonis ega
direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 I6ike 2 kohases suure riskiga kolmandas riigis.

Attikkel 6
Individuaalne laenuportfelli valitsemine
1. Kui tthisrahastusteenuse osutaja pakub individuaalset laenuportfelli valitsemist, annab investor volituse, milles médara-
takse kindlaks teenuse osutamise parameetrid ja mis holmab vihemalt kahte jargmist kriteeriumit, millele portfelli iga laen
peab vastama:
a) minimaalne ja maksimaalne intressimddr, mida makstakse investorile vahendatud laenu eest;
b) investorile vahendatud laenu minimaalne ja maksimaalne 1opptahtpéev;

¢) laenude riskikategooriate ulatus ja jaotus ning

d) kui pakutakse investeeringutasuvuse aastast sihtmdéira, siis tdendosus, et valitud laenud vdimaldavad investoril mdist-
liku kindlusega sihtmiira saavutada.

2. Loike 1 tditmiseks peavad iihisrahastusteenuse osutajal olema usaldusvairsed siseprotsessid ja -meetodid ning ta
peab kasutama asjakohaseid andmeid. Uhisrahastusteenuse osutaja voib kasutada enda vdi kolmandatelt isikutelt parit

andmeid.

Usaldusvairsete ja tapselt kindlaks maaratud kriteeriumide alusel ning vottes arvesse koiki asjakohaseid tegureid, millel
voib olla ebasoodne mdju laenukohustuste tditmisele, hindab iihisrahastusteenuse osutaja

a) investori portfelli jaoks valitud tiksikute iihisrahastusprojektide krediidiriski;
b) krediidiriski investori portfelli tasandil ja

¢) investori portfelli jaoks valitud projektide omanike krediidiriski, millega kontrollitakse valjavaadet, et projektiomanikud
tdidavad oma laenukohustusi.

Uhisrahastusteenuse osutaja esitab investorile ka teise 1digu punktides a, b ja ¢ osutatud hindamisel kasutatud meetodi
kirjelduse.

3. Kui iihisrahastusteenuse osutaja pakub individuaalset laenuportfelli valitsemist, peab ta arvestust antud volituse ja
portfelli kuuluva iga laenu kohta. Uhisrahastusteenuse osutaja siilitab andmeid volituse ja iga laenu kohta piisival
andmekandjal vihemalt kolm aastat parast selle 16pptihtpdeva saabumist.
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4. Uhisrahastusteenuse osutaja esitab investori taotluse korral elektrooniliselt ja pidevalt iga iiksiku portfelli kohta
vidhemalt jargmise teabe:

a) portfelli moodustavate iiksiklaenude loetelu;
b) portfelli kuuluvate laenude kaalutud keskmine aastane intressimair;
¢) laenude jaotus riskikategooriate kaupa, seda nii protsentides kui ka absoluutarvudes;

d) iga portfelli kuuluva laenu puhul pohiteave, sealhulgas vahemalt intressimaar voi muu hiivitis investorile, 1opptihtpaev,
riskikategooria, pdhiosa ja intressi tagasimakse kava, kas laenusaaja jargib osamaksekava;

e) iga portfelli kuuluva laenu puhul riskimaandamismeetmed, sealhulgas tagatise andjad voi garandid voi muud liiki
garantiid;

f) projektiomaniku poolt krediidilepingute tditmata jitmine viimase viie aasta jooksul;
g) koik tasud, mida investor, iihisrahastusteenuse osutaja voi projektiomanik on seoses laenuga maksnud;
h) kui thisrahastusteenuse osutaja on teinud laenu hindamise, siis

i) koige uuem hindamine;

ii) hindamise kuupdev;

iii) selgitus selle kohta, miks iihisrahastusteenuse osutaja hindamise tegi, ning

iv) tdendolise tegeliku tulu diglane kirjeldus, vottes arvesse tasusid ja makseviivituse méadrasid.

5. Kui thisrahastusteenuse osutaja on loonud individuaalse laenuportfelli valitsemisega seotud tegevuseks ettenigema-
tute kulude reservi ja haldab seda, esitab ta investoritele jargmise teabe:

a) riskihoiatus, milles tdpsustatakse: ,Meie pakutav ettendgematute kulude reserv ei anna teile digust maksele, nii et te ei
pruugi saada valjamakset isegi juhul, kui te kannate kahju. Ettendgematute kulude reservi haldajal on tiielik otsustus-
digus seoses summadega, mida vdib maksta, sealhulgas maksete tegemata jatmisega. Seepdrast ei tohiks investorid
arvestada vdimalike viljamaksetega ettendgematute kulude reservist, kui nad kaaluvad, kas ja kui palju investeerida.”;

b) ettendgematute kulude reservi tegevuse kirjeldus, sealhulgas:

i) selgitus reservi makstud raha allika kohta;
ii) selgitus reservi juhtimise kohta;

iii) selgitus selle kohta, kellele raha kuulub;

iv) kaalutlused, mida ettendgematute kulude reservi haldaja votab arvesse, kui ta otsustab, kas voi kuidas kasutada oma
otsustusdigust reservist viljamaksete tegemiseks, sealhulgas:

— kas reservis on maksmiseks piisavalt raha vi mitte ning

— kas ettendgematute kulude reservi haldajal on igal juhul téielik otsustusdigus mitte maksta voi otsustada makse
summa ile;

v) selgitus menetluse kohta, mille alusel kaalutakse, kas teha reservist valikuline makse, ja

vi) kirjeldus selle kohta, kuidas reservi makstud raha kisitletakse ettenidgematute kulude reservi haldaja maksejduetuse
korral.

6.  Uhisrahastusteenuse osutaja, kes on loonud 1&ikes 5 osutatud ettenigematute kulude reservi ja haldab seda, esitab
kord kvartalis iildsusele reservi toimimise kohta jargmise teabe:

a) ettendgematute kulude reservi suurus vorrelduna ettenigematute kulude reserviga seotud tasumata laenude kogusum-
madega ja

b) ettendgematute kulude reservist tehtud maksete ja ettenigematute kulude reserviga seotud tasumata laenude kogu-
summade vahe.
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7. EBA tootab tihedas koostoos ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et maarata kindlaks:
a) elemendid, sealhulgas vorm, mis tuleb lisada 16ike 2 kolmandas 16igus osutatud meetodi kirjeldusse;
b) 16ikes 4 osutatud teave ja

¢) pohimodtted, menetlused ja organisatsiooniline kord, mis peavad olema iihisrahastusteenuse osutajatel seoses ettena-
gematute kulude reserviga, mida nad voivad pakkuda, nagu on osutatud 1igetes 5 ja 6.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu kdesoleva ldike esimeses 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskdlas médaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 7
Kaebuste menetlemine

1. Uhisrahastusteenuse osutaja nieb ette klientidelt saadud kaebuste kiireks, iglaseks ja jirjekindlaks menetlemiseks
tdhusa ja ldbipaistva korra ning avalikustab selle korra kirjelduse.

2. Uhisrahastusteenuse osutaja tagab, et kliendil on vdimalik tema vastu tasuta kaebus esitada.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja koostab ning teeb klientidele kittesaadavaks standardse kaebuste esitamise vormi ning
registreerib kdik saadud kaebused ja vdetud meetmed.

4. Uhisrahastusteenuse osutaja uurib koiki kaebusi digel ajal ja 6iglaselt ning teavitab kaebuse esitajat uurimise
tulemusest moistliku aja jooksul.

5.  ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada kaebuste menetlemise ndudeid, stan-
dardvorminguid ja korda.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonile antakse 6igus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu kdesoleva Idike esimeses 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskdlas méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
Atikkel 8
Huvide konflikt
1. Uhisrahastusteenuse osutaja ei vdi omada osalust iiheski oma ithisrahastusplatvormil olevas ithisrahastuspakkumises.

2. Uhisrahastusteenuse osutaja ei tohi seoses tema ithisrahastusplatvormil pakutavate iihisrahastusteenustega aktseptee-
rida projektiomanikena jargmisi isikuid:

a) oma osanikke voi aktsionire, kellele kuulub 20 % vdi enam osa- voi aktsiakapitalist voi hailedigusest,
b) oma juhte voi to6tajaid,

c) fuisilisi voi juriidilisi isikuid, kes on nende osanike voi aktsioniride, juhtide voi tootajatega seotud direktiivi
2014/65(EL artikli 4 1dike 1 punkti 35 alapunktis b mairatletud kontrollsuhte kaudu.

Uhisrahastusteenuse osutaja, kes aktsepteerib investoritena oma ithisrahastusplatvormil pakutavates iihisrahastusprojek-
tides esimese 16igu punktides a, b ja ¢ osutatud isikuid, avalikustab oma veebisaidil tdielikult asjaolu, et nad aktsepteerivad
selliseid isikuid investoritena, sealhulgas teabe konkreetsete iihisrahastusprojektide kohta, millesse on investeeritud, ning
tagab, et need investeeringud tehakse teiste investoritega samadel tingimustel ning et konealuseid isikuid ei kohelda
soodsamalt ega neil ei ole eelisjuurdepddsu teabele.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja omab ja kohaldab tdhusaid sisereegleid, et viltida huvide konflikti.
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4. Uhisrahastusteenuse osutaja votab koik asjakohased meetmed, et viltida, tuvastada, hallata ja avalikustada huvide
konflikte iihisrahastusteenuse osutajate endi, nende osanike voi aktsiondride, juhtide voi to6tajate voi direktiivi 2014/
65(EL artikli 4 16ike 1 punkti 35 alapunktis b maaratletud kontrollsuhte kaudu nendega seotud fiiiisiliste voi juriidiliste
isikute ning nende klientide voi kahe kliendi vahel.

5. Uhisrahastusteenuse osutaja avaldab kliendile teabe huvide konflikti iildise laadi ja allika ning asjaomaste riskide
maandamiseks voetud meetmete kohta.

Selline avalikustamine toimub iihisrahastusteenuse osutaja veebisaidil hésti nahtavas kohas.
6. Loikes 5 osutatud teave
a) avaldatakse piisival andmekandjal;

b) sisaldab piisavalt tiksikasju, vottes arvesse iga kliendi olemust, et vdimaldada igal kliendil teha teadlikke otsuseid
teenuse kohta, millega seoses huvide konflikt on tekkinud.

7. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tipsustada:
a) loikes 3 osutatud sisereeglite sdilitamise ja kohaldamise noudeid;

b) 1dikes 4 osutatud meetmeid;

c) lbigetes 5ja 6 osutatud teabe avaldamise korda.

Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndude viljatootamisel votab ESMA arvesse ithisrahastusteenuse osutaja
osutatavate ithisrahastusteenuste laadi, ulatust ja keerukust.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonile antakse digus kiesolevat mddrust tiiendada, vottes vastu kiesoleva 1dike esimeses 16igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskolas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Attikkel 9
Tegevuse edasiandmine

1. Kui thisrahastusteenuse osutaja annab tegevuse edasi kolmandale isikule, peab ta votma koik mdistlikud meetmed,
et valtida tdiendavat operatsiooniriski.

2. Loikes 1 osutatud tegevuse edasiandmine ei tohi kahjustada iihisrahastusteenuse osutaja sisekontrolli kvaliteeti ja
padeva asutuse voimet jilgida seda, kas tihisrahastusteenuse osutaja jirgib kidesolevat maarust.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja vastutab edasiantud tegevuse korral tiielikult kdesoleva mairuse nduete tditmise eest.

Artikkel 10
Vara hoidmise teenuse ja makseteenuste osutamine

1. Kui osutatakse vara hoidmise teenust ja makseteenuseid, esitavad tthisrahastusteenuse osutajad oma klientidele kogu
jargmise teabe:

a) teenuste laad ja tingimused, sealhulgas viited kohaldatavale riigisisesele digusele;
b) kas neid teenuseid osutatakse vahetult ise voi teeb seda kolmas isik.

2. Kui thisrahastusteenuse osutaja teeb maksetehinguid, mis on seotud vabalt vodrandatavate vddrtpaberite ja thisra-
hastuse eesmargil aktsepteeritavate instrumentidega, hoiustab ta neid vahendeid iihes jirgnevas iiksuses:

a) keskpangas voi

b) krediidiasutuses, mis on saanud tegevusloa direktiivi 2013/36/EL alusel.
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3. Uhisrahastusteenuse osutaja vdi kolmas isik hoiab ithisrahastusplatvormil pakutud vabalt vddrandatavaid viirtpa-
bereid vdi tthisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumente, mida saab registreerida investori nimel avatud finantsinst-
rumentide kontol v&i mida saab fiiiisiliselt iile anda kontohaldurile. Hoidmisteenust osutaval iiksusel peab olema tegevus-
luba vastavalt direktiivile 2013/36/EL vdi 2014/65/EL.

4. Uhisrahastusteenuse osutaja vdib osutada makseteenuseid ise vdi kolmanda isiku kaudu, tingimusel et iihisrahas-
tusteenuse osutaja ise voi kolmas isik on makseteenuse pakkuja vastavalt direktiivile (EL) 2015/2366.

5. Kui ithisrahastusteenuse osutaja ei osuta seoses ithisrahastusteenustega makseteenuseid ise ega tee seda kolmanda
isiku kaudu, peab ta nigema ette korra, millega tagatakse, et projektiomanik votab vastu rahalisi vahendeid iihisrahastus-
projektide jaoks voi muid makseid ainult direktiivi (EL) 2015/2366 kohase makseteenuse pakkuja kaudu, ja seda korda
ajakohastama.
Artikkel 11
Usaldatavusnduded

1. Uhisrahastusteenuse osutajatel peavad igal ajal olema kehtestatud usaldatavusnduete kohased kaitsemeetmed, mille
minimaalne summa on vihemalt vdrdne iihe jirgmise summaga, olenevalt sellest kumb on suurem:

a) 25000 eurot ja

b) neljandik eelmise aasta pisivatest iildkuludest, mis vaadatakse l4bi igal aastal ja mis peavad hdlmama laenude teenin-
damise kulusid kolme kuu jooksul, kui iihisrahastusteenuse osutaja vahendab ka laenude andmist.

2. Kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud usaldatavusnduete kohased kaitsemeetmed on iihte jargmist liiki:

a) omavahendid, mis koosnevad Euroopa Parlamendi ja ndukogu mddruse (EL) nr 575/2013 (%) artiklites 26-30
osutatud esimese taseme pohiomavahendite kirjetest pidrast konealuse mddruse artikli 36 kohaseid mahaarvamisi
tdies ulatuses, kohaldamata konealuse miiruse artiklite 46 ja 48 kohaseid kiinnisega seotud erandeid;

b) kindlustusleping, mis hdlmab liidu territooriume, kus iihisrahastuspakkumisi aktiivselt turustatakse, voi vorreldav
tagatis voi

¢) punktide a ja b kombinatsioon.

3. Kdesoleva artikli 16iget 1 ei kohaldata tihisrahastusteenuse osutajatele, kes on ettevdtjad, kelle suhtes kohaldatakse
individuaalselt v6i nende konsolideeritud olukorra alusel mairuse (EL) nr 575/2013 III osa III jaotist voi Euroopa
Parlamendi ja ndukogu madrust (EL) 2019/2033 (2!).

4. Kiesoleva artikli Iiget 1 ei kohaldata iihisrahastusteenuse osutajatele, kes on ettevotjad, kelle suhtes kohaldatakse
direktiivi 2009/110/EU artikleid 4 ja 5 voi direktiivi (EL) 2015/2366 artikleid 7-9.

5. Kui dhisrahastusteenuse osutaja on tegutsenud vihem kui 12 kuud, voib ta pisivate tildkulude arvutamiseks
kasutada majandustegevuse prognoose, tingimusel et ta hakkab kasutama varasemate perioodide andmeid kohe, kui
need on kittesaadavad.

6. Loike 2 punktis b osutatud kindlustuslepingul peavad olema vihemalt koik jargmised tunnused:

a) lepingu algne tihtaeg on vihemalt iiks aasta;

b) lepingu iles atlemise etteteatamistdhtaeg on vahemalt 90 paeva;

¢) leping on sdlmitud ettevdtjaga, kellel on liidu voi riigisisese diguse kohaselt kindlustuse pakkumise luba;

d) lepingut pakub kolmandast isikust iiksus.

(*%) Euroopa Parlamendi ja noukogu 26.juuni 2013. aasta mdirus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, lk 1).

(*') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27.novembri 2019. aasta médrus (EL) 2019/2033, mis kasitleb investeerimisithingute suhtes
kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse médrusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja
(EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 1).
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7. Loike 2 punktis b osutatud kindlustusleping holmab, kuid mitte ainult, kindlustuskaitset jirgmiste riskide vastu:
a) dokumentide kaotsiminek;
b) vadralt kajastatud teave vdi eksitavad avaldused;
) tegevus, vead voi tegevusetus, mille tulemusel rikutakse

i) oiguslikke ja regulatiivseid kohustusi;

ii) asjatundlikkuse ja hoolsuse kohustust klientide suhtes;

ili) konfidentsiaalsuskohustust;
d) huvide konflikti véltimiseks ei ole kehtestatud asjakohast korda, seda ei ole rakendatud véi ajakohastatud;
e) kahju, mis tuleneb aritegevuse hiirest, siisteemirikkest voi protsessijuhtimisest;
f) kui see on drimudeli puhul asjakohane, raske hooletus varade hindamisel voi krediidi hinna madramisel ja hindamisel.

8.  Loike 1 punkti b kohaldamisel arvutavad iihisrahastusteenuse osutajad oma eelmise aasta piisivad iildkulud, kasu-
tades kohaldatavast raamatupidamistavast tulenevaid arvnditajaid, lahutades oma viimastes auditeeritud raamatupidamise
aastaaruannetes voi, kui auditeeritud aruanded ei ole kittesaadavad, lilkmesriikide jirelevalveasutuste kinnitatud raamatu-
pidamise aastaaruannetes kogukulust parast kasumi jaotamist aktsiondridele jargmised kirjed:

a) tootajate preemiad ja muud tasud, niivord kui need soltuvad iihisrahastusteenuse osutaja vastava aasta netokasumist;
b) tootajate, direktorite ja osanike kasumiosad;
¢) muud kasumijaotised ja muu muutuvtasu, niivord kui need on vilja makstud omal dranigemisel;

d) maksmisele kuuluvad jagatud komisjonitasud ja tasud, mis on otseselt seotud lackumata komisjonitasude ja tasudega,
mis kuuluvad kogutulu hulka, kui maksmisele kuuluvate komisjonitasude ja tasude maksmine sdltub lackumata
komisjonitasude ja tasude tegelikust laekumisest, ja

e) erakorralisest tegevusest tulenevad iihekordsed kulud.

9.  Kui kolmandad isikud on kandnud iihisrahastusteenuse osutaja nimel piisikulusid ja need piisikulud ei sisaldu juba
16ikes 8 osutatud kogukuludes, vtavad ihisrahastusteenuse osutajad iihe jargmistest meetmetest:

a) kui konealuste kolmandate isikute kantud kulude jaotus on kittesaadav, mairavad kindlaks kolmandate isikute poolt
tihisrahastusteenuse osutaja nimel kantud pisikulude summa ja lisavad selle summa 1dikest 8 tulenevale summale;

b) kui kdnealuste kolmandate isikute kantud kulude jaotus ei ole kittesaadav, maaravad kindlaks kolmandate isikute
poolt ihisrahastusteenuse osutaja nimel kantud kulude summa vastavalt tthisrahastusteenuse osutaja driplaanile ja
lisavad selle summa Ioikest 8 tulenevale summale.

II PEATUKK
Uhisrahastusteenuse osutajatele tegevuslubade andmine ja jirelevalve nende iile
Artikkel 12
Uhisrahastusteenuse osutajale tegevusloa andmine

1. Juriidiline isik, kes kavatseb osutada tthisrahastusteenuseid, esitab oma asukohalitkmesriigi padevale asutusele iihis-

rahastusteenuse osutaja tegevusloa taotluse.

2. Loikes 1 osutatud taotlus peab sisaldama kogu jargmist teavet:

a) potentsiaalse ithisrahastusteenuse osutaja nimi (sealhulgas ametlik nimi ja muu kasutatav &drinimi), tema hallatava
veebisaidi internetiaadress ja tema fuiisiline aadress;
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b) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja diguslik vorm;
¢) potentsiaalse ithisrahastusteenuse osutaja pohikiri;

d) tegevuskava, milles on loetletud iihisrahastusteenuste liigid, mida potentsiaalne ithisrahastusteenuse osutaja kavatseb
osutada, ning ithisrahastusplatvorm, mida ta kavatseb kasutada, sealhulgas see, kus ja kuidas ithisrahastuspakkumisi
turustatakse;

e) potentsiaalse ithisrahastusteenuse osutaja juhtimiskorra ja sisekontrollimehhanismide, sealhulgas riskijuhtimis- ja
raamatupidamisarvestuse kirjeldus, et tagada vastavus kiesoleva mairuse nduetele;

f) potentsiaalse tthisrahastusteenuse osutaja andmetootlussiisteemide kontrolli ja kaitse siisteemide, vahendite ja protse-
duuride kirjeldus;

g) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja operatsiooniriskide kirjeldus;
h) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja usaldatavusnduete kohaste kaitsemeetmete kirjeldus vastavalt artiklile 11;

i) tdend selle kohta, et potentsiaalne iihisrahastusteenuse osutaja kohaldab usaldatavusnduete kohaseid kaitsemeetmeid
vastavalt artiklile 11;

j) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja sellise talitluspidevuse kava kirjeldus, milles vetakse arvesse nende tihisra-
hastusteenuste laadi, ulatust ja keerukust, mida iihisrahastusteenuse osutaja kavatseb osutada, kehtestatakse meetmed
ja menetlused, millega tagatakse potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja maksejduetuse korral olemasolevate inves-
teeringutega seotud kriitiliste teenuste osutamise jarjepidevus ning potentsiaalse tthisrahastusteenuse osutaja ja tema
klientide vaheliste lepingute nduetekohane haldamine;

k) andmed potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja juhtimise eest vastutavate fuisiliste isikute kohta;

1) tdendid, et punktis k osutatud fuisilistel isikutel on hea maine ning potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja juhti-
miseks piisavad teadmised, oskused ja kogemused;

m) potentsiaalse {ihisrahastusteenuse osutaja selliste sisereeglite kirjeldus, mis takistavad artikli 8 15ike 2 esimeses 1digus
osutatud isikutel osaleda potentsiaalse iithisrahastusteenuse osutaja pakutavates iihisrahastusteenustes projektiomani-
kuna;

n) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja tegevuse edasiandmise korra kirjeldus;
0) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja kliendikaebuste menetlemise korra kirjeldus;

p) kinnitus selle kohta, kas potentsiaalne tihisrahastusteenuse osutaja kavatseb osutada makseteenuseid ise voi kolmanda
isiku kaudu vastavalt direktiivile (EL) 2015/2366 vdi teha seda kidesoleva méidruse artikli 10 16ike 5 kohase korra
alusel;

q) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja sellise menetluskorra kirjeldus, mille alusel kontrollitakse investeerimise
pohiteabedokumendis sisalduva teabe tdielikkust, digsust ja selgust;

r) potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja menetluskorra kirjeldus seoses artikli 21 1dikes 7 osutatud mittekogenud
investorite investeerimispiirangutega.

3. Loike 2 punkti | kohaldamisel esitab potentsiaalne tthisrahastusteenuse osutaja tdendid, et

a) thtegi potentsiaalse iihisrahastusteenuse osutaja juhtkonda kaasatud fuisilist isikut ega osanikku voi aktsionari, kellele
kuulub 20 % voi rohkem osa- voi aktsiakapitalist voi haaledigustest, ei ole karistusregistri andmetel karistatud ariiihin-
gudiguse, maksejouctusdiguse, finantsteenuseid kisitleva Giguse, rahapesuvastase diguse, pettusi kisitleva diguse ja
ametialast vastutust kisitleva diguse riigisiseste normide rikkumise eest;

b) koikidel potentsiaalse tthisrahastusteenuse osutaja juhtkonda kaasatud fuisilistel isikutel iihiselt on potentsiaalse iihis-
rahastusteenuse osutaja juhtimiseks piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning et konealustel fuisilistel isikutel on
kohustus pithendada oma iilesannete tiitmisele piisavalt aega.
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4. Pidev asutus hindab 25 to0pieva jooksul pirast 1dikes 1 osutatud taotluse saamist, kas taotlus on tdielik, kontrolli-
des, kas 1oikes 2 loetletud teave on esitatud. Kui taotlus ei ole téielik, mddrab pddev asutus tdhtaja, mille jooksul peab
potentsiaalne ithisrahastusteenuse osutaja puuduva teabe esitama.

5. Kui loikes 1 osutatud taotlus jdab pérast 1oikes 4 osutatud tihtaega mittetdielikuks, voib pddev asutus keelduda
taotlust ldbi vaatamast ning sellise keeldumise korral tagastab esitatud dokumendid potentsiaalsele tihisrahastusteenuse
osutajale.

6.  Kui ldikes 1 osutatud taotlus on tdielik, teavitab padev asutus sellest potentsiaalset iithisrahastusteenuse osutajat
viivitamata.

7. Pidev asutus konsulteerib enne iihisrahastusteenuse osutaja tegevusloa andmise voi tegevusloa andmisest keeldumise
otsuse tegemist teise asjaomase likmesriigi padeva asutusega jargmistel juhtudel:

a) potentsiaalne iihisrahastusteenuse osutaja on teises liikmesriigis tegevusloa saanud iihisrahastusteenuse osutaja tiitar-
ettevotja;

b) potentsiaalne tthisrahastusteenuse osutaja on teises lilkmesriigis tegevusloa saanud iihisrahastusteenuse osutaja emaet-
tevotja tiitarettevotja voi

¢) potentsiaalset ithisrahastusteenuse osutajat juhib sama juriidiline voi fuisiline isik, kes juhib teises litkmesriigis tege-
vusloa saanud ithisrahastusteenuse osutajat.

8. Kolme kuu jooksul parast tiieliku taotluse kittesaamise kuupideva hindab piadev asutus seda, kas potentsiaalne
tihisrahastusteenuse osutaja vastab kdesolevas mairuses sitestatud nduetele, ning teeb igakiilgselt pdhjendatud otsuse
tihisrahastusteenuse osutaja tegevusloa andmise voi tegevusloa andmisest keeldumise kohta. Sellise hindamise kaigus
voetakse arvesse selliste ithisrahastusteenuste laadi, ulatust ja keerukust, mida potentsiaalne tihisrahastusteenuse osutaja
kavatseb osutada. Padev asutus voib tegevusloa andmisest keelduda juhul, kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et
potentsiaalse ithisrahastusteenuse osutaja juhtorgan vdib seada ohtu selle tdhusa, kindla ja usaldusvédrse juhtimise ning
talitluspidevuse ning klientide huvide ja turu usaldusviarsuse nduetekohase arvessevotmise.

9.  Piddev asutus teavitab ESMAt koikidest kdesoleva artikli kohaselt antud tegevuslubadest. ESMA kannab teabe heaks
kiidetud taotluste kohta tegevusloa saanud iithisrahastusteenuse osutajate registrisse kooskdlas artikliga 14. ESMA vdib
nduda teavet veendumaks, et padev asutus on kédesoleva artikli kohaste tegevuslubade andmisel jarjekindel.

10.  Pidev asutus teavitab potentsiaalset iihisrahastusteenuse osutajat oma otsusest kolme toopdeva jooksul pirast
asjaomase otsuse tegemise kuupieva.

11.  Kooskolas kdesoleva artikliga peab tegevusloa saanud tihisrahastusteenuse osutaja tditma tegevusloa saamise tingi-
musi igal ajal.

12.  Liikmesriigid ei néua ihisrahastusteenuseid piiritileselt osutavatelt ithisrahastusteenuse osutajatelt fuiisilist kohal-
olekut sellise litkmesriigi territooriumil, mis ei ole litkmesriik, kus kdnealustele iihisrahastusteenuse osutajatele on antud
tegevusluba.

13.  Kdesoleva mairuse alusel tegevusloa saanud tthisrahastusteenuse osutajad voivad kooskdlas asjakohase kohaldatava
liidu voi riigisisese digusega tegeleda ka muude kui kéesolevas artiklis osutatud tegevusloaga hdlmatud tegevustega.

14.  Kui direktiivi 2009/110/EU, 2013/36/EL, 2014/65/EL vdi (EL) 2015/2366 kohaselt vdi iihisrahastusteenuste suhtes
enne kdesoleva mddruse joustumist kohaldatava riigisisese diguse kohaselt tegevusloa saanud iiksus taotleb kiesoleva
madruse alusel iihisrahastusteenuse osutaja tegevusluba, ei ndua padev asutus konealuselt iiksuselt nende direktiivide
voi riigisisese diguse kohaselt tegevusloa taotlemisel juba esitatud teabe vdi dokumentide esitamist, tingimusel et selline
teave vOi sellised dokumendid on ajakohastatud ja padevale asutusele kittesaadavad.

15.  Kui potentsiaalne iihisrahastusteenuse osutaja soovib taotleda tegevusluba ka makseteenuste osutamiseks iiksnes
seoses iihisrahastusteenuste osutamisega ja niivord, kui padevad asutused vastutavad ka direktiivi (EL) 2015/2366 kohase
tegevusloa andmise eest, nduavad padevad asutused, et iga taotluse puhul esitatav teave ja dokumendid esitataks ainult iks

kord.
16.  ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tipsustada:

a) loikes 1 osutatud taotluse ndudeid ja korda, sealhulgas tegevusloa taotluse standardvorme, niidiseid ja menetlusi, ja
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b) 1dike 2 punktis j osutatud talitluspidevuse kavaga seotud meetmeid ja menetlusi.

ESMA votab nende regulatiivsete tehniliste standardite viljatootamisel arvesse ithisrahastusteenuse osutaja osutatavate
tihisrahastusteenuste laadi, ulatust ja keerukust.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu kdesoleva ldike esimeses 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskdlas médaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
Artikkel 13
Tegevusloa ulatus
1. Pidevad asutused, kes andsid artikli 12 16ike 10 kohaselt teatatud tegevusloa, tagavad, et tegevusloas tipsustatakse

ithisrahastusteenused, mida iihisrahastusteenuse osutajal on lubatud osutada.

2. Uhisrahastusteenuse osutaja, kes taotleb tegevusluba oma tegevuse laiendamiseks tdiendavatele iihisrahastusteenus-
tele, mida ei olnud ajal, mil tegevusluba anti artikli 12 kohaselt veel ette nihtud, esitab artikli 12 kohase tegevusloa
andnud pidevale asutusele taotluse oma tegevusloa laiendamiseks, tiiendades ja ajakohastades artikli 12 1dikes 2 osutatud
teavet. Laiendamistaotlust menetletakse kooskdlas artikli 12 1digetega 4-11.

Artikkel 14
Uhisrahastusteenuse osutajate register

1. ESMA loob koigi ithisrahastusteenuse osutajate registri. Register on iildsusele kittesaadav ESMA veebisaidil ja
registrit ajakohastatakse korraparaselt.

2. Loikes 1 osutatud register sisaldab jargmisi andmeid:

a) thisrahastusteenuse osutaja nimi, diguslik vorm ja asjakohasel juhul juriidilise isiku tunnus;

b) thisrahastusteenuse osutaja hallatava tihisrahastusplatvormi drinimi, fuiisiline aadress ja veebiaadress;
¢) tegevusloa andnud pddeva asutuse nimi ja aadress ning kontaktandmed;

d) teave iihisrahastusteenuse kohta, mille osutamiseks on iihisrahastusteenuse osutajal tegevusluba;

) nende litkmesriikide loetelu, kus ihisrahastusteenuse osutaja on teatanud oma kavatsusest osutada ithisrahastustee-
nuseid vastavalt artiklile 18;

f) muud teenused, mida tihisrahastusteenuse osutaja osutab ja mis ei ole holmatud kdesoleva mdirusega, viidates
asjakohasele liidu voi riigisisesele digusele;

g) teave ihisrahastusteenuse osutajale voi tema juhtidele médratud karistuste kohta.

3. Registri kaudu on viie aasta jooksul iildsusele kittesaadav teave iihisrahastusteenuse osutaja tegevuslubade kohta,
mis on artikli 17 kohaselt kehtetuks tunnistatud.

Artikkel 15

Jirelevalve
1. Uhisrahastusteenuse osutaja osutab oma teenuseid tegevusloa andnud pidevate asutuste jarelevalve all.
2. Asjaomane padev asutus hindab seda, kas iihisrahastusteenuse osutaja tdidab kdesolevas mairuses sitestatud kohus-
tusi. Ta madrab kindlaks hindamiste sageduse ja pdhjalikkuse, vdttes arvesse iihisrahastusteenuse osutaja tegevuste laadi,

ulatust ja keerukust. Hindamise kdigus voib asjaomane pddev asutus teha iihisrahastusteenuse osutaja juures kohapealset
kontrolli.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja teatab pdhjendamatu viivituseta asjaomasele pidevale asutusele olulistest muutustest
tegevuslubade andmise tingimustes ning esitab taotluse korral vajalikku teavet, et oleks vdimalik hinnata nende vastavust
kdesolevale maarusele.
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Artikkel 16
Uhisrahastusteenuse osutajate aruandlus

1. Uhisrahastusteenuse osutaja esitab igal aastal tegevusloa andnud pidevale asutusele konfidentsiaalselt tema platvormi
kaudu rahastatud projektide loetelu, esitades iga projekti kohta jargmise teabe:

a) projektiomanik ja kaasatud summa;
b) emiteeritud instrument, nagu on maddratletud artikli 2 16ike 1 punktides b, m ja n;

¢) koondteave investorite ja investeeritud summade kohta jaotatuna investorite maksuresidentsuse jirgi, eristades kogenud
ja mittekogenud investoreid.

2. Pidevad asutused esitavad 16ikes 1 osutatud teabe ESMA-le anoniiiimses vormis ithe kuu jooksul alates kdnealuse
teabe saamise kuupievast. ESMA koostab liidu tihisrahastusturu aasta koondstatistika ja avaldab selle oma veebisaidil.

3. ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada andmestandardid ja -vormingud,
ndidised ja menetlused teabe esitamiseks vastavalt kdesolevale artiklile.

ESMA esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonil on digus votta vastu kiesoleva 1ike esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas
maidruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 17
Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

1. Tegevusloa andnud pidevatel asutustel on digus tegevusluba kehtetuks tunnistada, kui iihisrahastusteenuse osutaja
a) ei ole kasutanud tegevusluba 18 kuu jooksul alates tegevusloa saamise kuupievast;
b) on sdnaselgelt loobunud tegevusloast;

¢) ei ole itheksa jarjestikuse kuu jooksul osutanud tihisrahastusteenuseid ega ole enam seotud selliste kehtivate lepingute
haldamisega, mis on tema iihisrahastusplatvormil aritegevuse rahastamise huvide kokkuviimise tulemus;

d) on saanud tegevusloa ebaausal viisil, sealhulgas taotluses valeandmeid esitades;

e) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

f) on raskelt rikkunud kiesolevat mairust.

Tegevusloa andnud padevatel asutustel on samuti digus tegevusluba kehtetuks tunnistada, kui

a) thisrahastusteenuse osutaja on ka makseteenuse pakkuja kooskolas direktiiviga (EL) 2015/2366, ning ta ise vdi tema
juhid, too6tajad voi tema nimel tegutsevad kolmandad isikud on rikkunud riigisisest digust, millega rakendatakse
direktiivi (EL) 2015/849 seoses rahapesu ja terrorismi rahastamisega, voi

b) kui thisrahastusteenuse osutaja voi tema nimel tegutsev kolmas isik on kaotanud tegevusloa, mis vdimaldab osutada
direktiivi (EL) 2015/2366 kohaseid makseteenuseid voi direktiivi 2014/65/EL kohaseid investeerimisteenuseid, ning
konealune iihisrahastusteenuse osutaja voi kolmas isik ei ole suutnud olukorda 40 kalendripdeva jooksul parandada.

2. Kui lilkmesriigi pddev asutus tunnistab tegevusloa kehtetuks, teavitab konealuse liikmesriigi poolt artikli 29 ldike 2
kohaselt iihtseks kontaktpunktiks mairatud padev asutus pdhjendamatu viivituseta ESMAL ja teiste liikmesriikide padevaid
asutusi, kus tihisrahastusteenuse osutaja osutab ithisrahastusteenuseid vastavalt artiklile 18. ESMA sisestab teabe tegevusloa
kehtetuks tunnistamise kohta artiklis 14 osutatud registrisse.

3. Tegevusloa andnud pidev asutus konsulteerib enne tegevusloa kehtetuks tunnistamist teise litkmesriigi pideva
asutusega, kui

a) thisrahastusteenuse osutaja on teises litkmesriigis tegevusloa saanud iihisrahastusteenuse osutaja tiitarettevotja;
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b) thisrahastusteenuse osutaja on teises lilkmesriigis tegevusloa saanud iihisrahastusteenuse osutaja emaettevdtja tiitaret-
tevOtja vOi

¢) thisrahastusteenuse osutajat juhib sama juriidiline voi fiiiisiline isik, kes juhib teises litkmesriigis tegevusloa saanud
ithisrahastusteenuse osutajat.

Artikkel 18
Uhisrahastusteenuste piiriiilene osutamine

1. Kui artikli 12 kohaselt tegevusloa saanud tihisrahastusteenuse osutaja kavatseb osutada iihisrahastusteenuseid muus
liikmesriigis kui see, mille padev asutus andis tegevusloa vastavalt artiklile 12, esitab ta tegevusloa andnud litkmesriigi
poolt artikli 29 15ike 2 kohaselt ithtseks kontaktpunktiks médratud padevale asutusele jargmise teabe:

a) nende liikmesriikide loetelu, kus {ihisrahastusteenuse osutaja kavatseb iihisrahastusteenuseid osutada;

b) nendes litkmesriikides ithisrahastusteenuste osutamise eest vastutavate faiisiliste ja juriidiliste isikute andmed;

¢) kuupdev, mil tihisrahastusteenuse osutaja kavatseb iihisrahastusteenuste osutamist alustada;

d) muude tegevuste loetelu, mida iihisrahastusteenuse osutaja osutab ja mis ei ole holmatud kiesoleva mairusega.

2. Tegevusloa andnud liikkmesriigi ithtne kontaktpunkt edastab kiimne to6pdeva jooksul pirast kiesoleva artikli 1dikes
1 osutatud teabe saamist konealuse teabe nende litkmesriikide padevatele asutustele, kus tihisrahastusteenuse osutaja
kavatseb osutada kdesoleva artikli 1dikes 1 osutatud ithisrahastusteenuseid, ja ESMA-le. ESMA sisestab selle teabe artik-
lis 14 osutatud registrisse.

3. Tegevusloa andnud liikmesriigi tthtne kontaktpunkt teavitab seejirel viivitamata ithisrahastusteenuse osutajat 15ikes
2 osutatud teavitusest.

4. Uhisrahastusteenuse osutaja voib hakata iihisrahastusteenuseid osutama muus liikmesriigis kui liikmeriigis, mille
pddev asutus tegevusloa andis, alates 16ikes 3 osutatud teate kittesaamise kuupédevast voi hiljemalt 15 kalendripdeva
moodumisel 16ikes 1 osutatud teabe esitamisest.

IV PEATUKK
Investorikaitse
Artikkel 19
Teave klientidele

1. Kogu teave, sealhulgas artiklis 27 osutatud turundusmaterjale puudutav teave, mida thisrahastusteenuse osutaja
esitab klientidele enda kohta, ithisrahastusteenuste vdi investeeringutega seotud kulude, rahaliste riskide ja tasude kohta,
tihisrahastusprojektide valikukriteeriumide kohta ning nende osutatavate tihisrahastusteenuste laadi ja seotud riskide kohta,
peab olema tdene, iiheselt mdistetav ja mitteeksitav.

2. Uhisrahastusteenuse osutajad teavitavad oma kliente sellest, et nende iihisrahastusteenused ei ole hdlmatud direktiivi
2014/49/EL kohaselt loodud hoiuste tagamise skeemiga ning et nende ithisrahastusplatvormi kaudu omandatud vabalt
vodrandatavad vidrtpaberid voi iihisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumendid ei ole hdlmatud direktiivi 97/9/EU
kohaselt loodud investeeringute tagamise skeemiga.

3. Uhisrahastusteenuse osutajad teavitavad oma kliente mittekogenud investoritele kehtestatud jirelemdtlemisajast,
millele on osutatud artiklis 22. Uhisrahastuspakkumise tegemisel esitab iihisrahastusteenuse osutaja selle teabe histi
nahtavas kohas andmekandjal, sealhulgas igas mobiilirakenduses ja veebilehel, kus selline pakkumine tehakse.

4. Kogu ldike 1 kohaselt esitatav teave edastatakse klientidele alati, kui see on asjakohane, ning seda tehakse vihemalt
enne ithisrahastustehingu sdlmimist.
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5. Loigetes 1, 2ja 6 osutatud teave on kdikidele klientidele mittediskrimineerival viisil kittesaadav tihisrahastusplat-
vormi veebisaidi selgelt tuvastatava ja lihtsat juurdepdisu voimaldava rubriigi kaudu.

6.  Kui tihisrahastusteenuse osutajad kohaldavad tihisrahastusprojektide suhtes krediidireitinguid voi teevad ettepanekuid
oma ithisrahastusplatvormil olevate iihisrahastuspakkumiste hinnastamise osas, teevad nad kittesaadavaks selliste kredii-
direitingute arvutamisel voi hinnastamisel kasutatud meetodi kirjelduse. Kui kalkulatsioon pohineb raamatupidamisaruan-
netel, mida ei ole auditeeritud, margitakse see selgelt meetodi kirjelduses.

7. EBA tootab tihedas koostoos ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada:
a) loikes 6 osutatud meetodi kirjelduses sisalduvaid elemente, sealhulgas vormi;

b) teavet ja tegureid, mida tihisrahastusteenuse osutajad peavad arvesse votma, kui nad teevad artikli 4 16ike 4 punktides a
ja b osutatud krediidiriski hindamise ning artikli 4 16ike 4 punktis e osutatud laenu hindamise;

¢) tegureid, mida tthisrahastusteenuse osutaja peab arvesse votma, kui ta tagab, et tema poolt vahendatava laenu hind on
diglane ja asjakohane, nagu on osutatud artikli 4 16ike 4 punktis d;

d) kiesoleva artikli alusel ndutavaid pohimétteid ja menetlusi ning artikli 4 15ike 4 punktis f osutatud riskijuhtimisraa-
mistiku minimaalset sisu ja juhtimist.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. maiks 2022.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu kdesoleva 1dike esimeses 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskolas mairuse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 20
Makseviivituse miira avalikustamine

1. Uhisrahastusteenuse osutajad, kes osutavad iihisrahastusteenuseid, mis seisnevad laenude andmise vahendamises,
peavad tegema jargmist:

a) avalikustama igal aastal oma thisrahastusplatvormidel vihemalt viimase 36 kuu jooksul pakutud iihisrahastusprojek-
tide makseviivituse mairad ja

b) avaldama nelja kuu jooksul pirast iga majandusaasta 1dppu aruande tulemuste kohta, markides, kui see on kohane,
jargmise teabe:

i) koigi uhisrahastusteenuse osutaja vahendatud laenude eeldatav ja tegelik makseviivituse mdaar riskikategooriate
kaupa ning viidates riskijuhtimisraamistikus satestatud riskikategooriatele;

ii) eeldatavate makseviivituse madrade kindlaksmidramisel kasutatud eelduste kokkuvote ja

iii) kui ihisrahastusteenuse osutaja pakkus seoses individuaalse laenuportfelli valitsemisega tootluse sihtmdira, siis
tegelikult saadud tulu.

2. Loikes 1 osutatud makseviivituse médrad avaldatakse iithisrahastusteenuse osutaja veebisaidil hésti ndhtavas kohas.

3. ESMA tootab tihedas koostoos EBAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tipsustatakse metoo-
dikat, mida kasutatakse tihisrahastusplatvormi kaudu pakutavate projektide 1dikes 1 osutatud makseviivituse mdaira
arvutamisel.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu kdesoleva ldike esimeses 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskolas mdaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
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Artikkel 21
Teadmiste kontroll ja kahju kandmise vdime simuleerimine

1. Enne kui thisrahastusteenuse osutaja vdimaldab potentsiaalsetele mittekogenud investoritele taieliku juurdepaisu
investeerimiseks oma tihisrahastusplatvormil olevatesse ithisrahastusprojektidesse, hindab ta seda, kas ja millised paku-
tavad thisrahastusteenused on potentsiaalsetele mittekogenud investoritele sobivad.

2. Selleks et teha Iikes 1 osutatud hindamine, palub tihisrahastusteenuse osutaja potentsiaalsel mittekogenud investoril
esitada teavet oma kogemuste, investeerimiseesmarkide, finantsolukorra ja pdohiliste arusaamade kohta seoses iildiste
investeerimisriskidega ning tihisrahastusplatvormi kaudu pakutavat liiki investeeringutega kaasnevate riskidega, sealhulgas
teavet jargmise kohta:

a) potentsiaalse mittekogenud investori varasemad investeeringud vabalt vddrandatavatesse vairtpaberitesse vdi varem
omandatud iihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumendid voi varasemad laenud, sealhulgas seoses varajases
arengujargus voi laienemisjargus ettevOtetega;

b) potentsiaalse mittekogenud investori arusaam riskidest, mis kaasnevad laenuandmise, vabalt vodrandatavatesse vaart-
paberitesse investeerimise v3i iihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide omandamisega iihisrahastusplat-
vormi kaudu, ning erialane kogemus seoses iihisrahastusinvesteeringutega.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja vaatab iga mittekogenud investori kohta tehtud 1dikes 1 osutatud hindamise libi iga
kahe aasta tagant pdrast konealuse 15ike kohase algse hindamise tegemist.

4. Kui potentsiaalsed mittekogenud investorid ei esita 15ike 2 kohast teavet vdi kui tthisrahastusteenuse osutaja leiab
nimetatud 18ike kohaselt saadud teabe pdhjal, et potentsiaalsetel mittekogenud investoritel on ebapiisavad teadmised,
oskused vdi kogemused, teavitab iihisrahastusteenuse osutaja neid potentsiaalseid mittekogenud investoreid sellest, et tema
ithisrahastusplatvormi kaudu osutatavad teenused ei pruugi olla investorite jaoks sobivad, ja esitab neile riskihoiatuse.
Selles riskihoiatuses tuleb selgelt esile tuua risk, et investeeritud raha vdidakse tdielikult kaotada. Potentsiaalsed mitteko-
genud investorid kinnitavad selgesdnaliselt, et nad on saanud iihisrahastusteenuse osutaja hoiatuse kitte ja mdistavad seda.

5. Loikes 1 osutatud hindamise eesmirgil nduavad ithisrahastusteenuse osutajad ka, et potentsiaalsed mittekogenud
investorid simuleeriksid oma kahjumi kandmise voimet, mis arvutatakse 10 %na nende netovaartusest, tuginedes jirgmi-
sele teabele:

a) regulaarne sissetulek ja kogutulu ning kas sissetulek on piisiv vdi ajutine;

b) varad, sealhulgas finantsinvesteeringud ja rahahoiused, vilja arvatud vallasvara, isikliku eluasemena kasutatav kinnisvara
ja kinnisvarainvesteeringud ning pensionifondid;

¢) rahalised kohustused, sealhulgas korrapirased, olemasolevad véi tulevased kohustused.

6.  Uhisrahastusteenuse osutaja vaatab iga mittekogenud investori kohta tehtud 1dikes 5 osutatud simulatsiooni libi iga
kahe aasta tagant pdrast konealuse 1dike kohase algse simulatsiooni tegemist.

Potentsiaalseid mittekogenud investoreid ja mittekutselisi investoreid ei takistata iihisrahastusprojektidesse investeerimast.
Mittekogenud investor kinnitab, et ta on saanud kitte 1dikes 5 osutatud simulatsiooni tulemused.

7. Enne seda, kui potentsiaalne mittekogenud investor voi mittekogenud investor votab vastu sellise iiksiku ihisra-
hastupakkumise, mille summa tiletab kas 1 000 eurot vdi 5 % tema netovéddrtusest, mis on arvutatud vastavalt 16ikele 5,
tagab {ihisrahastusteenuse osutaja, et selline investor

a) saab riskihoiatuse;
b) annab iihisrahastusteenuse osutajale selgesdnalise ndusoleku ja
¢) tdendab ithisrahastusteenuse osutajale, et see investor mdistab investeeringut ja selle riske.

Kiesoleva loike esimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel voib kasutada 16ikes 1 osutatud hindamist, mis tdendab, et potent-
siaalne mittekogenud investor voi mittekogenud investor mdistab investeeringut ja selle riske.
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8. ESMA tootab tihedas koostoos EBAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tipsustada meetmeid, mis
on vajalikud, et

a) teha 1dikes 1 osutatud hindamine;
b) teha 16ikes 5 osutatud simulatsioon;
¢) edastada ldigetes 2 ja 4 osutatud teave.

ESMA votab nende regulatiivsete tehniliste standardite valjatootamisel arvesse iihisrahastusteenuse osutaja osutatavate
ithisrahastusteenuste laadi, ulatust ja keerukust.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu kdesoleva 1dike esimeses 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
Artikkel 22
Lepingueelne jirelemdtlemisaeg
1. Uhisrahastuspakkumise tingimused jddvad projektiomanikule siduvaks alates hetkest, mil ithisrahastuspakkumine on

tihisrahastusplatvormil avaldatud, kuni varasemani jargmistest kuupdevadest:

a) ihisrahastuspakkumise 16ppkuupiev, mille tthisrahastusteenuse osutaja teeb teatavaks, kui ta noteerib iihisrahastus-
pakkumise oma iihisrahastusplatvormil, vi

b) rahastamise sihteesmirgi saavutamise kuupdev voi rahastamisvahemiku puhul rahastamise maksimumeesmargi
saavutamise kuupiev.

2. Uhisrahastusteenuse osutaja ndeb ette lepingueelse jirelemdtlemisaja, mille jooksul potentsiaalne mittekogenud
investor vdib oma ithisrahastuspakkumisega seotud investeerimispakkumise voi huvi avaldamise pohjenduste ja tagajir-
gedeta igal ajal tithistada.

3. Loikes 2 osutatud jarelemotlemisaeg algab hetkest, mil potentsiaalne mittekogenud investor esitab investeerimis-
pakkumise vdi avaldab huvi, ning 18peb nelja kalendripdeva moodumisel.

4. Uhisrahastusteenuse osutaja peab arvestust saadud investeerimispakkumiste ja huvi avaldamiste ning nende saamise
aja kohta.

5. Investeerimispakkumise vdi huvi avaldamise tagasivotmise kord holmab vihemalt sama viisi, millega potentsiaalne
mittekogenud investor saab teha investeerimispakkumise voi avaldada huvi tihisrahastuspakkumise vastu.

6.  Uhisrahastusteenuse osutaja annab potentsiaalsetele mittekogenud investoritele tdpset, selget ja digeaegset teavet
jarelemdtlemisaja ja investeerimispakkumise voi huvi avaldamise tagasivotmise korra kohta, mis hdlmab vihemalt jargmist
teavet:

a) vahetult enne seda, kui potentsiaalne mittekogenud investor saab teatada oma investeerimispakkumusest vdi avaldada
oma huvi, teavitab ithisrahastusteenuse osutaja potentsiaalset mittekogenud investorit jargmisest:

i) asjaolu, et investeerimispakkumise vdi huvi avaldamise suhtes kehtib jarelemdtlemisaeg;
ii) jarelemdtlemisaja kestus;
iii) investeerimispakkumise vdi huvi avaldamise tagasivotmise kord;

b) kohe pirast seda, kui on saadud investeerimispakkumine vdi on avaldatud huvi, teavitab iihisrahastusteenuse osutaja
oma ihisrahastusplatvormi kaudu potentsiaalset mittekogenud investorit jarelemdtlemisaja algusest.

7. Individuaalse laenuportfelli valitsemise korral kohaldatakse kdesolevat artiklit itksnes mittekogenud investori antud
algse investeerimisvolituse suhtes, mitte selle volituse alusel konkreetsetesse laecnudesse tehtud investeeringute suhtes.
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Artikkel 23
Investeerimise pdhiteabedokument

1. Uhisrahastusteenuse osutajad esitavad potentsiaalsetele investoritele kogu kiesolevas artiklis osutatud teabe.

2. Uhisrahastusteenuse osutajad esitavad potentsiaalsetele investoritele investeerimise pdhiteabedokumendi, mille
koostab projektiomanik iga iihisrahastuspakkumise kohta. Investeerimise pohiteabedokument koostatakse vihemalt
tihes selle litkmesriigi ametlikus keeles, kelle pddevad ametiasutused on andnud tegevusloa vastavalt artiklile 12, voi
mdnes muus kdnealuste asutuste aktsepteeritavas keeles.

3. Kui dhisrahastusteenuse osutaja reklaamib thisrahastuspakkumist turundusmaterjalide kaudu teises liikmesriigis,
tehakse investeerimise pohiteabedokument kittesaadavaks vihemalt tihes selle litkmesriigi ametlikus keeles vdi selle
litkmesriigi padevate asutuste aktsepteeritavas keeles.

4. Uhisrahastusteenuse osutajaid ei takistata korraldamast investeerimise pdhiteabedokumendi tdlkimist muusse kui
1dikes 2 voi 3 osutatud keelde vdi keeltesse. Konealused tdlked peavad tapselt kajastama investeerimise pohiteabedoku-
mendi originaali sisu.

5. Pidevad asutused teavitavad ESMAt keelest voi keeltest, mida nad aktsepteerivad kidesoleva miiruse kohaldamisel,
nagu on osutatud Idigetes 2 ja 3. ESMA teeb selle teabe kittesaadavaks oma veebisaidil.

6. Loikes 2 osutatud investeerimise pohiteabedokument sisaldab jargmist teavet:
a) Ilisas sdtestatud teave;
b) vahetult investeerimise pohiteabedokumendi pealkirja all esitatakse jargmine lahtititlus:

,Pddevad asutused vdi Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) ei ole kdesolevat iihisrahastuspakkumist kontrollinud
ega heaks kiitnud.

Enne Teile kidesolevale investeeringule juurdepddsu vdimaldamist ei ole Teie kogemuste ja teadmiste asjakohasust
tingimata hinnatud. Tehes kdesoleva investeeringu, vdtate kogu sellega seotud riski, sealhulgas riski, et kaotate kas
osaliselt voi taielikult investeeritud raha.’;

¢) riskihoiatus, mille sdnastus on jirgmine:

,Kiesolevasse iihisrahastusprojekti investeerimisega kaasnevad riskid, sealhulgas risk, et kaotate kas osaliselt voi tdie-
likult investeeritud raha. Teie investeering ei ole hdlmatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/49/EL (¥)
kohaselt kehtestatud hoiuste tagamise skeemidega. Teie investeering ei ole hdlmatud ka Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 97/9/EU (**) kohaselt kehtestatud investeeringute tagamise skeemidega.

Voib juhtuda, et Te ei saa investeeringult mingit tulu.

Tegemist ei ole sddstutootega ja me ei soovita Teil investeerida tihisrahastusprojektidesse rohkem kui 10 % oma
netovarast.

Voib juhtuda, et Te ei saa investeerimisinstrumenti soovi korral miitia. Isegi kui Te saate miitia, voite ikkagi kahju
kanda.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/49/EL hoiuste tagamise skeemide kohta
(ELTL 173, 12.6.2014, 1k 149).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. mirtsi 1997. aasta direktiiv 97/9/EU investeeringute tagamise skeemide kohta
(ELTL 84, 26.3.1997, 1k 22).*

7. Investeerimise pohiteabedokument peab olema tdene, iiheselt mdistetav ja mitteeksitav ning ei tohi sisaldada muid
allmérkusi peale viidete, sealhulgas asjakohasel juhul tsitaadid, kohaldatavale digusele. Investeerimise pdhiteabedokument
on piisival andmekandjal eraldiseisev dokument, mis on selgelt eristatav turundusmaterjalidest ning on tritkituna maksi-
maalselt kuuel A4 lehekiiljel. Uhisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumentide puhul, kui I lisa F osas ndutav teave ei
mahu tritkituna tthele A4 lehekiljele, esitatakse iilejadnud osa investeerimise pdhiteabedokumendile lisatud lisas.
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8. Uhisrahastusteenuse osutaja nduab, et projektiomanik teavitaks teda teabe muutumisest, et investeerimise pdhitea-
bedokumenti oleks vdimalik igal ajal ja iihisrahastuspakkumise kestuse jooksul ajakohastada. Uhisrahastusteenuse osutaja
teavitab viivitamata investoreid, kes on teinud investeerimispakkumise voi avaldanud huvi tthisrahastuspakkumise vastu,
igast talle teatatud olulisest muutusest investeerimise pohiteabedokumendis esitatud teabes.

9.  Liikmesriigid tagavad, et investeerimise pdohiteabedokumendis esitatud teabe eest vastutavad vdhemalt projekti-
omanik voi selle haldus-, juhtimis- v&i jirelevalveorganid. Investeerimise pohiteabedokumendi eest vastutavad isikud
tdstetakse pohiteabedokumendis selgelt esile, esitades fuisiliste isikute nende nime ja ametikoha voi juriidiliste isikute
puhul nende nime ja registrijargse asukoha ning nende isikute kinnituse, et neile teadaolevalt on pdhiteabedokumendis
sisalduv teave tdene ja et pohiteabedokumendist ei ole vilja jdetud asjaolusid, mis vdivad mdjutada selle sisu.

10.  Liikmesriigid tagavad, et nende tsiviilvastutust kasitlevaid digus- ja haldusnorme kohaldatakse fiiiisiliste ja jurii-
diliste isikute suhtes, kes vastutavad investeerimise pdhiteabedokumendis esitatud teabe ja selle tdlgete eest, vihemalt
jargmistes olukordades:

a) teave on eksitav voi ebatipne voi

b) investeerimise pdhiteabedokumendist on vilja jaetud pdhiteave, mis on vajalik selleks, et aidata investoritel otsustada
iihisrahastusprojekti rahastamise iile.

11.  Uhisrahastusteenuse osutaja kehtestab asjakohase menetluskorra ja kohaldab seda, et kontrollida investeerimise
pohiteabedokumendis sisalduva teabe tdielikkust, digsust ja selgust.

12.  Kui ihisrahastusteenuse osutaja tuvastab investeerimise pohiteabedokumendis viljajatmise, vea vdi ebatdpsuse,
millel voib olla oluline moju eeldatavale investeeringutasuvusele, peab iihisrahastusteenuse osutaja teavitama sellest
viljajatmisest, veast vOi ebatdpsusest viivitamata projektiomanikku, kes peab seda teavet viivitamata tdiendama voi
parandama.

Kui sellist taiendust vdi muudatust kohe ei tehta, peatab tihisrahastusteenuse osutaja iihisrahastuspakkumise kuni investee-
rimise pohiteabedokumendi tdiendamise voi muutmiseni, kuid mitte kauemaks kui 30 kalendripdevaks.

Uhisrahastusteenuse osutaja teavitab investoreid, kes on teinud investeerimispakkumise vdi avaldanud huvi iihisrahastus-
pakkumise vastu, viivitamata tuvastatud rikkumistest, {ihisrahastusteenuse osutaja vdetud ja vdetavatest meetmetest ning
vOimalusest tithistada oma investeerimispakkumine voi huvi avaldamine iihisrahastuspakkumise vastu.

Kui investeerimise pdhiteabedokumenti ei ole 30 kalendripdeva jooksul tuvastatud rikkumise korvaldamiseks tiiendatud
voi muudetud, siis ithisrahastuspakkumine tithistatakse.

13.  Potentsiaalne investor vdib iihisrahastusteenuse osutajalt nduda, et ta korraldaks investeerimise pohiteabedoku-
mendi tolkimise investori valitud keelde. Tolge peab usaldusvddrselt ja tipselt kajastama investeerimise pohiteabedoku-
mendi originaali sisu.

Kui tthisrahastusteenuse osutaja ei esita investeerimise pdhiteabedokumendi ndutud tdlget, peab ta sdnaselgelt soovitama
potentsiaalsel investoril hoiduda investeeringu tegemisest.

14.  Uhisrahastusteenuse osutajale tegevusloa andnud liikmesriigi padevad asutused vdivad nduda investeerimise pdhi-
teabedokumendist eelnevat teavitamist vihemalt seitse toopdeva enne selle potentsiaalsetele investoritele kittesaadavaks
tegemist. Padevad asutused ei kiida investeerimise pdhiteabedokumente eelnevalt heaks.

15.  Kui potentsiaalsetele investoritele esitatakse kdesoleva artikli kohaselt koostatud investeerimise pohiteabedokument,
on ihisrahastusteenuse osutajad ja projektiomanikud tditnud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maddruse (EL) nr
1286/2014 (??) kohase kohustuse koostada pdhiteabedokument.

Esimest 10iku kohaldatakse mutatis mutandis fuisiliste ja juriidiliste isikute suhtes, kes annavad iihisrahastuspakkumise
kohta ndu vdi turustavad seda.

(*?) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta méirus (EL) nr 1286/2014, mis kisitleb kombineeritud jae- ja kindlus-
tuspohiste investeerimistoodete (PRIIPid) pdhiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, 1k 1).
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16.  ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tipsustada:
a) noudeid 1dikes 6 ja I lisas osutatud teabe esitamisele ja ndidise sisule;
b) ithisrahastuspakkumisega kaasnevate peamiste riskide liike ja mis seepdrast tuleb kooskdlas I lisa C osaga avalikustada;

¢) teatavate finantssuhtarvude kasutamist, et suurendada pdhifinantsteabe selgust, sealhulgas Ilisa A osa punktis e
osutatud teabe esitamiseks;

d) I lisa Hosa punktis a osutatud vahendus- ja teenustasud ja tehingukulud, sealhulgas iiksikasjalik tilevaade otsestest ja
kaudsetest kuludest, mis jdavad investori kanda.

ESMA votab regulatiivsete tehniliste standardite valjatootamisel arvesse tthisrahastusteenuse osutaja osutatavate ithisrahas-
tusteenuste laadi, ulatust ja keerukust.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. maiks 2022.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu kdesoleva Idike esimeses 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskdlas méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 24
Platvormi tasandi investeerimise pdhiteabedokument

1. FErandina artikli 23 16ike 2 esimesest lausest ja artikli 23 Idike 6 punktist a koostavad individuaalset laenuportfelli
valitsemist pakkuvad tihisrahastusteenuse osutajad kdesoleva artikli kohaselt ja teevad potentsiaalsetele investoritele katte-
saadavaks platvormi tasandi investeerimise pdhiteabedokumendi, mis sisaldab kogu jargmist teavet:

a) I lisa H ja I osas esitatud teave;

b) teave fuisiliste ja juriidiliste isikute kohta, kes vastutavad investeerimise pohiteabedokumendis esitatud teabe eest;
tutsiliste isikute puhul, sealhulgas tihisrahastusteenuse osutaja haldus-, juht- voi jirelevalveorganite litkmete puhul,
tuleb mirkida fiitisilise isiku nimi ja funktsioon; juriidiliste isikute puhul tuleb markida nimi ja registrijargne asukoht;

¢) jargmine vastutust kisitlev avaldus:

,Uhisrahastusteenuse osutaja kinnitab, et talle teadaolevalt ei ole teavet vilja jéetud ning teave ei ole sisuliselt eksitav
voi ebatdpne. Uhisrahastusteenuse osutaja vastutab kiesoleva investeerimise pohiteabedokumendi koostamise eest.”

2. Uhisrahastusteenuse osutaja ajakohastab platvormi tasandi investeerimise p&hiteabedokumenti pidevalt ja kogu
ithisrahastuspakkumise kestuse jooksul. Uhisrahastusteenuse osutaja teavitab viivitamata investoreid, kes on teinud inves-
teerimispakkumise voi avaldanud huvi tihisrahastuspakkumise vastu, igast olulisest muutusest investeerimise pohiteabe-
dokumendis esitatud teabes.

3. Platvormi tasandi investeerimise pohiteabedokument peab olema tdene, iiheselt mdistetav ja mitteeksitav ning ei
tohi sisaldada muid allmarkusi peale viidete, sealhulgas asjakohasel juhul tsitaadid, kohaldatavale digusele. Investeerimise
pohiteabedokument on piisival andmekandjal eraldiseisev dokument, mis on selgelt eristatav turundusmaterjalidest ning
on tritkituna maksimaalselt kuuel A4 lehekiiljel.

4. Liikmesriigid tagavad, et platvormi tasandi investeerimise pdhiteabedokumendis esitatud teabe eest vastutab vahe-
malt iihisrahastusteenuse osutaja. Investeerimise pohiteabedokumendi eest vastutavad isikud margitakse platvormi tasandi
investeerimise pdhiteabedokumendis selgelt éra, esitades fuiiisiliste isikute puhul nende nime ja ametikoha vdi juriidiliste
isikute puhul nende nime ja registrijirgse asukoha ning nende isikute kinnituse, et neile teadaolevalt on pdhiteabedoku-
mendis sisalduv teave tdene ja et pdhiteabedokumendist ei ole vilja jaetud asjaolusid, mis voivad mdjutada selle sisu.

5. Liikmesriigid tagavad, et nende tsiviilvastutust kisitlevaid digus- ja haldusnorme kohaldatakse fiiiisiliste ja juriidiliste
isikute suhtes, kes vastutavad platvormi tasandi investeerimise pohiteabedokumendis esitatud teabe ja selle tolgete eest
vihemalt jargmistes olukordades:

a) teave on eksitav vdi ebatdpne voi
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b) platvormi tasandi investeerimise pohiteabedokumendist on vilja jietud pdohiteave, mis on vajalik selleks, et aidata
investoritel otsustada individuaalses laenuportfelli valitsemise kaudu investeerimise iile.

6.  Uhisrahastusteenuse osutaja kehtestab asjakohase menetluskorra ja kohaldab seda, et kontrollida platvormi tasandi
investeerimise pdhiteabedokumendis sisalduva teabe tiielikkust, digsust ja selgust.

7. Kui thisrahastusteenuse osutaja tuvastab platvormi tasandi investeerimise pohiteabedokumendis valjajatmise, vea voi
ebatipsuse, millel vdib olla oluline mdju eeldatavale individuaalse laenuportfelli valitsemise tasuvusele, parandab {ihisra-
hastusteenuse osutaja ise viljajitmise, vea vdi ebatdpsuse investeerimise pohiteabedokumendis.

8. Kui potentsiaalsetele investoritele esitatakse kiesoleva artikli kohaselt koostatud platvormi tasandi investeerimise
pohiteabedokument, on iihisrahastusteenuse osutajad tditnud maaruse (EL) nr 1286/2014 kohase kohustuse koostada
pohiteabedokument.

Esimest 10iku kohaldatakse mutatis mutandis fuisiliste ja juriidiliste isikute suhtes, kes annavad iihisrahastuspakkumise
kohta ndu vi turustavad seda.

Artikkel 25
Teatetahvel

1. Uhisrahastusteenuse osutajad vdivad kasutada teatetahvlit, kus nad lubavad oma klientidel reklaamida oma huvi osta
ja miitia laene, vabalt voorandatavaid vaartpabereid voi tihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumente, mida algselt
pakuti nende tihisrahastusplatvormidel.

2. Loikes 1 osutatud teatetahvlit ei vdi kasutada ostu- ja midigihuvide kokkuviimiseks iihisrahastusteenuse osutaja
protokollide voi sisemise to6korra abil viisil, mille tulemuseks on leping. Teatetahvel ei sisalda seega sisemist kokkuvii-
missiisteemi, mis tdidab kliendi korraldusi mitmepoolselt.

3. Uhisrahastusteenuse osutajad, kes lubavad kdesoleva artikli 1dikes 1 osutatud huvi reklaamida, peavad jirgima
jargmisi noudeid:

a) teavitama oma kliente teatetahvli olemusest kooskdlas 1digetega 1 ja 2;

b) ndudma oma klientidelt, kes reklaamivad 16ikes 1 osutatud laenu, véidrtpaberi voi instrumendi miiiiki, investeerimise
pohiteabedokumendi kittesaadavaks tegemist;

¢) andma klientidele, kes kavatsevad osta teatetahvlil reklaamitavaid laene, teavet ithisrahastusteenuse osutaja vahendata-
vate laenukohustuste tditmise kohta;

d) tagama, et nende kliendid, kes reklaamivad huvi osta kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud laenu, vddrtpaberit voi
instrumenti ning kes on mittekogenud investorid, saavad artikli 19 1dikes 2 osutatud teabe ja artikli 21 1dikes 4
osutatud riskihoiatuse.

4. Uhisrahastusteenuse osutajad, kes lubavad kiesoleva artikli 18ikes 1 osutatud huvi reklaamida ja kes osutavad vara
hoidmise teenuseid vastavalt artikli 10 1dikele 1, nduavad, et sellist huvi reklaamivad investorid teavitaksid neid oman-
didiguse muutustest omandidiguse kontrollimise ja arvestuse pidamise eesmargil.

5. Uhisrahastusteenuse osutaja, kes soovitab kéesoleva artikli 1dikes 1 osutatud ostu-miiiigitegevuse suhtes kasutada
vordlushinda, teavitab oma kliente sellest, et soovitatud vordlushind ei ole siduv, pdhjendab seda vordlushinda ning
avalikustab metoodika pdhielemendid kooskdlas artikli 19 16ikega 6.

Artikkel 26
Juurdepiis andmetele

Uhisrahastusteenuse osutaja peab

a) siilitama koik andmed osutatud teenuste ja tehtud tehingute kohta piisival andmekandjal vahemalt viie aasta jooksul;
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b) tagama, et klientidel on igal ajal kohene juurdepdids andmetele neile osutatud teenuste kohta;
¢) sdilitama tthisrahastusteenuse osutaja ja tema klientide vahelisi lepinguid vihemalt viie aasta jooksul.

V PEATUKK
Turundusmaterjalid
Artikkel 27
Turundusmaterjalidega seotud néuded

1. Uhisrahastusteenuse osutaja tagab, et kdik tema osutatavate teenustega seotud turundusmaterjalid, sealhulgas
kolmandate isikute poolt tegevuse edasiandmise alusel koostatud turundusmaterjalid, oleks selgesti tuvastatavad.

2. Turundusmaterjalid ei tohi olla ebaproportsionaalselt suunatud konkreetsetele kavandatud, pooleliolevatele voi
kdimasolevatele iiksikutele ithisrahastusprojektidele voi -pakkumistele, mis ei ole veel 16ppenud.

Turundusmaterjalides sisalduv teave peab olema tdene, iiheselt moistetav ja mittecksitav ning kooskdlas teabega, mis
sisaldub investeerimise pdhiteabedokumendis, kui pdhiteabedokument on juba kittesaadav, vdi teabega, mis peab sisal-
duma investeerimise pohiteabedokumendis, kui pohiteabedokument ei ole veel kittesaadav.

3. Uhisrahastusteenuse osutaja kasutab oma turundusmaterjalis ithte voi enamat selle liikmesriigi ametlikku keelt, kus
turundusmaterjali levitatakse, voi konealuse lilkmesriigi padevate asutuste aktsepteeritavat keelt.

4. Turundusmaterjalide levitamise asukohaks oleva liikmesriigi pddevad asutused vastutavad iihisrahastusteenuse
osutaja poolt nende riigisiseste digus- ja haldusnormide téitmise kontrollimise ja kohaldamise tagamise eest, mida
kohaldatakse turundusmaterjalide suhtes.

5. Piddevad asutused ei ndua eelnevat teavitamist turundusmaterjalidest ega nende heakskiitmist.

Artikkel 28
Turundusndudeid kisitlevate riigisiseste digusnormide avaldamine

1. Pidevad asutused avaldavad oma veebisaitidel {ihisrahastusteenuse osutajate turundusmaterjalide suhtes kohaldatavad
riigisisesed Oigus- ja haldusnormid, mille thisrahastusteenuse osutajate poolse tditmise kontrollimise ja kohaldamise
tagamise eest nad vastutavad, ja ajakohastavad nende loetelu.

2. Pidevad asutused teavitavad ESMAt 16ikes 1 osutatud digus- ja haldusnormidest ning esitavad ESMA-le kdnealuste
oigus- ja haldusnormide kokkuvétte rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.

3. Pidevad asutused teavitavad ESMAt muudatustest 16ikes 2 sitestatud teabes ja edastavad ESMA-le viivitamata
ajakohastatud kokkuvotte 16ikes 1 osutatud asjakohaste digus- ja haldusnormide kohta.

4. Kui padevad asutused ei vastuta 1dikes 1 osutatud digus- ja haldusnormide tditmise kontrollimise ja kohaldamise
tagamise eest, avaldavad nad oma veebisaitidel kontaktandmed selle kohta, kust on vdimalik saada teavet 1dikes 1
osutatud digus- ja haldusnormide kohta.

5.  ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndud, milles mairatakse kindlaks kdesoleva artikli kohaselt
esitatavate teadete standardvormid, -mallid ja -menetlused.

ESMA esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. novembriks 2021.

Komisjonil on digus vdtta vastu kdesoleva loike esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas
mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

6.  ESMA avalikustab oma veebisaidil 15ikes 2 osutatud kokkuvdtte ning avalikustab 1dikes 1 osutatud padevate asutuste
veebisaitide lingid ja ajakohastab konealust teavet. ESMA ei vastuta kokkuvdttes esitatud teabe eest.

7. Pidevad asutused on iihtseteks kontaktpunktideks, kes vastutavad teabe esitamise eest asjaomaste liikkmesriikide
turundusreeglite kohta.
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8.  Pddevad asutused esitavad korrapiraselt ja vihemalt kord aastas ESMA-le aruande tditemeetmete kohta, mis nad
votsid eelmisel aastal iihisrahastusteenuse osutajate turundusmaterjalide suhtes kohaldatavate riigisiseste digus- ja haldus-
normide kohaselt. Eelkdige peab aruanne sisaldama jirgmist teavet:

a) voetud tditemeetmete koguarv digusrikkumise liigi kohta, kui see on asjakohane;

b) tditemeetmete tulemused, sealhulgas madratud karistuste liigid voi tihisrahastusteenuse osutaja vdetud parandusmeet-
med, kui teave on kittesaadav, ja

¢) nidited padevate asutuste tegevuse kohta juhul, kui iihisrahastusteenuse osutajad ei jirgi riigisiseseid digus- ja haldus-
norme, kui teave on kittesaadav.

VI PEATUKK
Pidevad asutused ja esma
Artikkel 29
Pidevad asutused

1. Litkmesriigid mairavad padevad asutused, kes vastutavad kdesolevas médruses sitestatud iilesannete ja kohustuste
tditmise eest, ning teavitavad sellest ESMAt.

2. Kui liikkmesriigid méddravad 16ike 1 kohaselt rohkem kui ithe padeva asutuse, mddravad nad kindlaks nende vastavad
iilesanded ja midravad iihe neist pidevate asutuste vahelise ning ESMAga tehtava piiriiilese halduskoostoo iihtseks
kontaktpunktiks.

3. ESMA avaldab oma veebisaidil 16ike 1 kohaselt mairatud padevate asutuste loetelu.

Artikkel 30
Pidevate asutuste volitused

1. Selleks et tiita kdesolevast madrusest tulenevaid iilesandeid, on padevatel asutustel kooskdlas riigisisese digusega
vihemalt jargmised uurimisvolitused:

a) nduda thisrahastusteenuse osutajatelt ja tihisrahastusteenuste osutamisega seotud iilesandeid tditma mairatud kolman-
datelt isikutelt ning neid kontrollivatelt voi nende poolt kontrollitavatelt fuiisilistelt voi juriidilistelt isikutelt teabe ja
dokumentide esitamist;

b) nduda iihisrahastusteenuse osutajate audiitoritelt ja juhtidelt ning tihisrahastusteenuste osutamisega seotud iilesandeid
tditma maaratud kolmandatelt isikutelt teabe esitamist;

¢) teha kohapealset kontrolli voi uurimist muudes kohtades kui fuisilise isiku eluruumid ja siseneda sel eesmirgil
ruumidesse, et saada juurdepdds dokumentidele ja muudele mis tahes kujul andmetele, kui on mdistlik alus kahtlus-
tada, et kontrolli voi uurimise esemega seotud dokumendid ja muud andmed véivad olla olulised kdesoleva médruse
rikkumise tdendamiseks.

2. Selleks et tdita kdesolevast médrusest tulenevaid iilesandeid, on pédevatel asutustel kooskdlas riigisisese digusega
vihemalt jargmised jdrelevalvevolitused:

a) peatada tihisrahastuspakkumine maksimaalselt kiimneks jarjestikuseks toopdevaks korraga, kui on mdistlik alus kaht-
lustada, et kdesolevat méidrust on rikutud;

b) keelata voi peatada turundusmaterjalid voi nduda iihisrahastusteenuse osutajatelt voi tthisrahastusteenuste osutamisega
seotud iilesandeid tditma médratud kolmandatelt isikutelt, et nad 1dpetaksid voi peataksid turundusmaterjalid kuni
kiimneks jarjestikuseks toopdevaks korraga, kui on moistlik alus arvata, et kdesolevat médrust on rikutud;

¢) keelata iihisrahastuspakkumine, kui nad leiavad, et kdesolevat madrust on rikutud voi kui on mdistlik alus kahtlustada,
et seda voidakse rikkuda;

d) peatada voi nduda, et iithisrahastusteenuse osutaja peataks ithisrahastusteenuste osutamise kuni kiimneks jirjestikuseks
toopdevaks iga tksikjuhtumi korral, kui on mdistlik alus arvata, et kdesolevat médrust on rikutud;
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e) keelata tihisrahastusteenuste osutamine, kui nad leiavad, et kdesolevat midrust on rikutud;

f) avalikustada asjaolu, et tthisrahastusteenuse osutaja voi ithisrahastusteenuste osutamisega seotud iilesandeid tditma
maédratud kolmas isik ei tdida oma kohustusi;

) avalikustada voi nduda, et iihisrahastusteenuse osutaja voi iihisrahastusteenuste osutamisega seotud tilesandeid tditma
maédratud kolmas isik avalikustaks kogu olulise teabe, mis v&ib ithisrahastusteenuse osutamist mojutada, et tagada
investorikaitse vOi turu tdrgeteta toimimine;

h) peatada vdi nduda, et thisrahastusteenuse osutaja voi tthisrahastusteenuste osutamisega seotud iilesandeid tditma
miiratud kolmas isik peataks iihisrahastusteenuste osutamise, kui pidevad asutused leiavad, et iihisrahastusteenuse
osutaja olukord on selline, et iihisrahastusteenuse osutamine kahjustaks investorite huve;

i) anda klientide ja vastuvdtva tthisrahastusteenuse pakkuja ndusolekul olemasolevad lepingud iile teisele ithisrahastustee-
nuse osutajale, kui ithisrahastusteenuse osutaja tegevusluba tunnistatakse kehtetuks vastavalt artikli 17 1dike 1 esimese
16igu punktile c.

Kaik kiesoleva 16ike kohaste volituste kasutamisel vastu vdetud meetmed peavad olema proportsionaalsed, nduetekohaselt
pohjendatud ja voetud kooskdlas artikliga 40.

3. Kui see on riigisisese diguse kohaselt vajalik, vdib padev asutus paluda asjaomasel digusasutusel otsustada 1digetes
1ja 2 osutatud volituste kasutamise iile.

4. Uhisrahastusteenuse osutajal, kellele antakse iile olemasolevad lepingud, nagu on osutatud 1dike 2 esimese 13igu
punktis i, on lubatud osutada iihisrahastusteenuseid samas liikmesriigis, kus algne ithisrahastusteenuse osutaja sai tege-
vusloa.

5. Pidevad asutused tdidavad ja kasutavad oma 1digetes 1 ja 2 osutatud iilesandeid ja volitusi mis tahes jargmisel viisil:
a) vahetult ise;

b) koostdos teiste ametiasutustega;

¢) omal vastutusel, delegeerides need sellistele ametiasutustele;

d) suunates kiisimuse padevatele digusasutustele.

6.  Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete kehtestamise, nii et padevatel asutustel on koik nende iilesannete
taitmiseks vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused.

7. Kui fiiiisiline voi juriidiline isik annab padevale asutusele kdesoleva mairuse kohaselt teavet, siis ei loeta seda teabe
avaldamisele lepingu voi Gigus- voi haldusnormidega kehtestatud piirangute rikkumiseks ning ta ei kanna kdnealuse
teavitamisega seoses mingit vastutust.

Artikkel 31
Pidevate asutuste vaheline koostoo

1. Kdesoleva mairuse kohaldamisel teevad padevad asutused omavahel koost6od. Nad vahetavad pdhjendamatu viivitu-
seta teavet ning teevad koostood uurimise, jdrelevalve ning digus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite kasuta-
mise kaigus.

Kui litkmesriigid on artikli 39 16ike 1 alusel otsustanud kehtestada kidesoleva médruse rikkumise eest kriminaalkaristused,
tagavad nad asjakohaste abindude kasutusele vdtmise, nii et padevatel asutustel oleksid koik vajalikud volitused teha oma
jurisdiktsiooni piires koostood kohtute, prokuratuuri voi karistusdigusasutustega, et saada iiksikasjalikku teavet kiesoleva
médruse rikkumiste asjus algatatud kriminaaluurimiste voi menetluste kohta, ning anda sama teavet teistele pidevatele
asutustele ja ESMA-le, et tdita kdesoleva maidruse alusel oma koostookohustust.
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2. Piadev asutus vdib keelduda uurimisega seoses teabe esitamise voi koostoo tegemise taotluse korral tegutsemisest
vaid jargmistel erandlikel asjaoludel:

a) kui taotluse rahuldamine kahjustaks tdendoliselt tema enda uurimistegevust, digus- ja haldusnormide tditmise tagamise
vahendite kasutamist voi kriminaaluurimist;

b) kui taotluse saanud liikmesriigi asutustes on sama teo ja sama fuiisilise vdi juriidilise isiku suhtes juba algatatud
kohtumenetlus;

¢) kui taotluse saanud litkmesriigis on selle fuisilise voi juriidilise isiku suhtes juba tehtud 16plik kohtuotsus seoses sama
teoga.

3. Pidevad asutused esitavad taotluse korral pohjendamatu viivituseta kogu teabe, mida ndutakse kdesoleva médruse
kohaldamiseks.

4. Liikmesriigi padev asutus vdib kohapealse kontrolli vdi uurimisega seoses taotleda abi teise liikmesriigi padevalt
asutuselt.

Taotluse esitanud padev asutus teavitab ESMAt esimeses 18igus osutatud taotlusest. Kui padev asutus saab teise lilkmesriigi
padevalt asutuselt taotluse viia ldbi kohapealne kontroll v6i uurimine, voib ta toimida jargmiselt:

a) teha kohapealse kontrolli voi uurimise ise;

b) lubada taotluse esitanud pideval asutusel kohapealses kontrollis voi uurimises osaleda;

¢) lubada taotluse esitanud padeval asutusel teha kohapealse kontrolli v6i uurimise ise;

d) madrata audiitorid vdi eksperdid kohapealset kontrolli vdi uurimist tegema;

e) jagada teatavaid jdrelevalvetilesandeid teiste padevate asutustega.

5. Pidevad asutused voivad teatada ESMA-le juhtudest, kui koostootaotlus, eclkdige teabe vahetamise taotlus, on tagasi
likatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud. Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258
kohaldamist, voib ESMA sellistel juhtudel toimida kooskélas talle médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitus-
tega.

6.  Pidevad asutused kooskdlastavad tihedalt oma jdrelevalvetegevust, et teha kindlaks ja 1dpetada kidesoleva médruse
rikkumised, to6tada vilja ja edendada parimaid tavasid, holbustada koostood, edendada tolgendamise jarjepidevust ning

anda jurisdiktsiooniiileseid hinnanguid erimeelsuste korral.

7. Kui pddev asutus leiab voi kui tal on pdhjust uskuda, et kdesolevas maaruses sdtestatud nduet on rikutud, teavitab ta
oma jareldusest piisava iiksikasjalikkusega sellises digusrikkumises kahtlustatava(te) iiksus(t)e padevat asutust.

8. ESMA to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada teavet, mida padevad asutused peavad
vastavalt 1dikele 1 vahetama.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. maiks 2022.

Komisjonile antakse digus kiesolevat mddrust tiiendada, vottes vastu kiesoleva 15ike esimeses 16igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskolas médaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

9. ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, millega kehtestatakse padevate asutuste vahelise
koostoo ja teabevahetuse standardvormid, -mallid ja -menetlused.

ESMA esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. maiks 2022.

Komisjonil on digus votta vastu kdesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas
madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 32
Pidevate asutuste ja ESMA vaheline koost66

1. Piddevad asutused ja ESMA teevad kdesoleva mdiruse tditmiseks ja kooskolas mdairusega (EL) nr 1095/2010
omavahel tihedat koostood. Oma kidesolevast peatiikist tulenevate iilesannete tditmiseks peavad nad vahetama teavet.
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2. Piiriiilese mojuga uurimise vdi kontrolli korral koordineerib ESMA padeva asutuse taotluse korral uurimist voi
kontrolli.

3. Piddevad asutused esitavad vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35 ESMA-le viivitamata kogu teabe, mis on
tema {ilesannete tditmiseks vajalik.

4. Et tagada kiesoleva artikli ithtsed kohaldamistingimused, t66tab ESMA vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, et kehtestada padevate asutuste ja ESMA vahelise koostoo ja teabevahetuse standardvormid, -mallid ja -menet-
lused.

ESMA esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 10. maiks 2022.

Komisjonil on digus vtta vastu kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas
mdiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 33
Koostdo teiste asutustega

Kui iihisrahastusteenuse osutaja tegeleb muu tegevusega kui see, mis on hdlmatud artiklis 12 osutatud tegevusloaga,
teevad padevad asutused koostood asutustega, kes vastutavad selliste teiste tegevuste jdrelevalve eest, nagu on sitestatud
asjakohases liidu voi riigisiseses diguses.

Artikkel 34
Teatamiskohustus

Liikmesriigid teatavad komisjonile ja ESMA-le oma digus- ja haldusnormid, millega kdesolevat peatiikki rakendatakse,
sealhulgas asjaomased kriminaaldigusnormid, hiljemalt 10. novembriks 2021. Liikmesriigid teatavad pdhjendamatu
viivituseta komisjonile ja ESMA-le kdnealuste normide hilisematest muudatustest.

Artikkel 35
Ametisaladus

1. Kogu kidesoleva mairuse alusel padevate asutuste vahel vahetatavat teavet dri- voi tegevustingimuste ja muude
majanduslike voi isiklike kiisimuste kohta peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kehtib ametisaladuse hoidmise
kohustus, vilja arvatud juhul, kui padev asutus mirgib teavet esitades, et selle avalikustamine on lubatud, voi kui
avalikustamine on vajalik tulenevalt kohtumenetlusest.

2. Ametisaladuse hoidmise kohustus kehtib kdigi fiisiliste vi juriidiliste isikute suhtes, kes to6tavad voi on tootanud
padevas asutuses voi kolmanda isiku heaks, kellele padev asutus on iilesandeid delegeerinud. Ametisaladuse alla kuuluvat
teavet ei avaldata iihelegi teisele fuiiisilisele voi juriidilisele isikule ega ametiasutusele, vélja arvatud juhul, kui avaldamise
kohustus tuleneb liidu voi lilkmesriigi digusest.

Artikkel 36
Andmekaitse

Kiesoleva maidruse kohaldamisel tootlevad pidevad asutused isikuandmeid kiesoleva mairuse kohaldamiseks vajalike
tilesannete tditmiseks kooskdlas médrusega (EL) 2016/679.

Kiesoleva mairuse kohaldamisel toimuval isikuandmete tootlemisel jdargib ESMA mdirust (EL) 2018/1725.

Artikkel 37
Ettevaatusabindoud

1. Kui selle liitkmesriigi padeval asutusel, kus tihisrahastusteenuseid osutatakse, on selge ja tdendatav alus arvata, et
tihisrahastusteenuse osutaja vdi iihisrahastusteenuste osutamisega seotud iilesandeid tditma mairatud kolmandad isikud on
rikkunud digusnorme voi et tthisrahastusteenuse osutaja voi kolmandad isikud on rikkunud kdesolevast maarusest
tulenevaid kohustusi, teavitab ta sellest tegevusloa andnud pddevat asutust ja ESMAt.
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2. Kui vaatamata tegevusloa andnud piddeva asutuse voetud meetmetele jitkab iihisrahastusteenuse osutaja voi iihis-
rahastusteenuste osutamisega scotud iilesandeid tditma mdaaratud kolmas isik kdesoleva médruse rikkumist, votab selle
litkmesriigi padev asutus, kus ithisrahastusteenuseid osutatakse, pérast tegevusloa andnud pddeva asutuse ja ESMA teavi-
tamist koik asjakohased meetmed, et kaitsta investoreid, ning teavitab sellest pdhjendamatu viivituseta komisjoni ja
ESMAt.

3. Kui padev asutus ei ndustu teise padeva asutuse poolt kdesoleva artikli 16ike 2 kohaselt voetud meetmega, voib ta
kiisimuse edastada ESMA-le. ESMA voib tegutseda kooskdlas talle maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitus-
tega.

Artikkel 38
Kaebuste menetlemine pidevate asutuste poolt

1. Piadevad asutused kehtestavad menetlused, mis vdimaldavad klientidel ja muudel huvitatud isikutel, sealhulgas
tarbijaiihendustel, esitada pddevatele asutustele kaebusi selle kohta, et tihisrahastusteenuse osutaja on viidetavalt rikkunud
kdesolevat maarust. Igal juhul tuleks kaebused vastu votta kirjalikult voi elektrooniliselt selle litkmesriigi ametlikus keeles
voi selle lilkmesriigi padevate asutuste aktsepteeritavas keeles, milles kaebus esitati.

2. Teave loikes 1 osutatud kaebuste esitamise korra kohta tehakse kittesaadavaks iga pddeva asutuse veebisaidil ja
edastatakse ESMA-le. ESMA avaldab oma veebisaidil viited padevate asutuste veebisaitide rubriikidele, mis on seotud
kaebuste esitamise menetlustega.

VII PEATUKK
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed
Artikkel 39
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Ilma et see piiraks artikli 30 kohaseid padevate asutuste jirelevalve- ja uurimisvolitusi ning liikkmesriikide digust
sdtestada ja mdista kriminaalkaristusi, annavad liikmesriigid padevatele asutustele riigisisese diguse kohaselt diguse méirata
halduskaristusi ja votta muid sobivaid haldusmeetmeid, mis peavad olema tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
Konealuseid halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid kohaldatakse vahemalt jargmiste digusrikkumiste eest:

a) artiklite 3, 4ja 5, artikli 6 1digete 1-6, artikli 7 Idigete 1-4, artikli 8 loigete 1-6, artikli 9 Idigete 1 ja 2, artikli 10,
artikli 11, artikli 12 16ike 1, artikli 13 1ike 2, artikli 15 Idigete 2 ja 3, artikli 16 15ike 1, artikli 18 Idigete 1 ja 4, artikli
19 Idigete 1-6, artikli 20 1digete 1 ja 2, artikli 21 Idigete 1-7, artikli 22, artikli 23 Idigete 2-13, artiklite 24, 25 ja 26
ning artikli 27 1digete 1-3 rikkumine;

b) artikli 30 16ike 1 kohase uurimise v&i kontrolli ajal koost66 mittetegemine voi taotluse tditmata jatmine.

Liikmesriigid voivad otsustada mitte kehtestada halduskaristusi vdi muid haldusmeetmeid kisitlevaid digusnorme selliste
rikkumiste eest, mille suhtes riigisiseses diguses kohaldatakse kriminaalkaristusi.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 16igus osutatud digusnormid komisjonile ja ESMA-le iiksikasjalikult teatavaks
hiljemalt 10. novembriks 2021. Nad teavitavad komisjoni ja ESMAt viivitamata koigist digusnormide hilisematest
muudatustest.

2. Liikmesriigid tagavad kooskélas oma riigisisese digusega, et padevatel asutustel on 16ike 1 esimese 16igu punktis a
osutatud digusrikkumiste eest digus kohaldada vihemalt jargmisi halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:

a) avalik teadaanne, milles mérgitakse dra digusrikkumise eest vastutava fuisilise voi juriidilise isiku nimi ja digusrikku-
mise laad;

b) ettekirjutus, millega ndutakse, et fiiiisiline voi juriidiline isik 16petaks digusrikkumisena kisitatava tegevuse ja hoiduks
selle tegevuse kordamisest;

¢) keeld odigusrikkumise eest vastutaval juriidilise isiku juhtorgani litkmel voi muul digusrikkumise eest vastutaval
tutsilisel isikul tihisrahastusteenuse osutajates juhtimisiilesandeid taita;
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d) maksimaalne haldustrahv, mis on vihemalt sama suur kui kahekordne kasu, mis saadi digusrikkumise tulemusel, mille
puhul on vdimalik kasu kindlaks méarata, isegi kui see iiletab punktis e sitestatud maksimumsummasid;

e) juriidilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vahemalt 500 000 eurot voi liikmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro,
vastav summa omavédringus 9. novembri 2020. aasta seisuga voi kuni 5 % selle juriidilise isiku aastasest kogukdibest
vastavalt kdige vdrskemale finantsaruandele, mille juhtorgan on kinnitanud. Kui juriidiline isik on emaettevdtja voi selle
emaettevOtja tiitarettevdtja, kes peab koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivile 2013/34/EL, (*3) siis on asjakohane aastane kogukiive vastavalt liidu asjakohastele raamatupida-
misalastele digusaktidele aastane kogukdive vdi vastav tululifk viimase kittesaadava konsolideeritud finantsaruande
jargi, mille on kinnitanud korgeima tasandi emaettevotja juhtorgan;

f) fiiisilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vihemalt 500 000 eurot voi lilkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro,
vastav summa omavaaringus 9. novembri 2020. aasta seisuga.

3. Litkmesriigid vodivad oigusrikkumise eest vastutavate fuisiliste ja juriidiliste isikute suhtes ette niha tdiendavaid
karistusi vdi meetmeid ning suuremaid haldustrahve, kui on sitestatud kaesolevas médruses.

Artikkel 40
Jirelevalvevolituste kasutamine ja karistuste maidramine

1. Kui pidevad asutused kaaluvad artikli 39 kohaselt mairatava halduskaristuse voi muu haldusmeetme liiki ja taset,
votavad nad arvesse, mil maaral on digusrikkumine tahtlik voi tuleneb hooletusest, ja koiki muid asjakohaseid asjaolusid,
sealhulgas, kui see on kohane, jargmist:

a) oigusrikkumise raskus ja kestus;
b) digusrikkumise eest vastutava fuisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

¢) Oigusrikkumise eest vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku finantsseisund, mida nditab vastutava juriidilise isiku kogu-
kdive voi vastutava fiiisilise isiku aastane sissetulek ja netovarad;

d) oigusrikkumise eest vastutava fiisilise voi juriidilise isiku teenitud kasumi voi vélditud kahjumi suurus, niivord kui
neid saab kindlaks teha;

e) kolmandate isikute kahjum, mis tulenes digusrikkumisest, niivord kui seda on vdimalik kindlaks mairata;

f) oigusrikkumise eest vastutava fuisilise voi juriidilise isiku ja padeva asutuse koost6o tase, ilma et see piiraks vajadust
tagada selle isiku teenitud kasumi voi valditud kahjumi sissendudmine;

g) Oigusrikkumise eest vastutava fuiisilise voi juriidilise isiku varasemad digusrikkumised;
h) odigusrikkumise moju investorite huvidele.

2. Pidevad asutused tdidavad ja kasutavad oma artiklis 39 osutatud iilesandeid ja volitusi artikli 30 16ike 2 teise 1digu
kohaselt.

3. Teostades oma volitusi mairata artikli 39 alusel halduskaristusi ja votta muid haldusmeetmeid, teevad pddevad
asutused tihedat koost6od selle tagamiseks, et jirelevalve- ja uurimisvolituste teostamine on tohus ja kohane ning
halduskaristused ja muud haldusmeetmed on tdhusad ja kohased vastavalt kdesolevale médarusele. Nad koordineerivad
oma tegevust, et valtida dubleerimist ja tegevuse kattumist jarelevalve- ja uurimisvolituste kasutamisel ning halduskaris-
tuste médramisel ja muude haldusmeetmete votmisel piiriiileste juhtumite korral.

(*%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktii-
vi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, lk 19).
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Artikkel 41
Edasikaebedigus

Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva maaruse alusel vastu vdetud otsused on asjakohaselt pdhjendatud ja nende peale voib
esitada kaebuse kohtule. Samuti kehtib kohtule kaebuse esitamise digus, kui otsust ei tehta kuue kuu jooksul alates kaiki
nodutud andmeid sisaldava tegevusloa taotluse esitamist.

Artikkel 42
Otsuste avaldamine

1. Pidevad asutused avaldavad kiesoleva mairuse rikkumise eest halduskaristuse maaramise voi muude haldusmeet-
mete votmise otsuse oma ametlikul veebisaidil kohe pirast seda, kui fiiiisilist voi juriidilist isikut, kelle kohta otsus on
tehtud, on sellest otsusest teavitatud. Avaldatakse vihemalt teave digusrikkumise liigi ja laadi kohta ning vastutavate
futisiliste voi juriidiliste isikute andmed. Konealune kohustus ei kehti otsuste suhtes, millega voetakse uurivat laadi
meetmeid.

2. Kui padev asutus leiab konkreetsete asjaolude hindamisele tuginedes, et juriidilise isiku andmete vdi fuisilise isiku
identiteedi voi isikuandmete avaldamine on ebaproportsionaalne, vdi kui avaldamine ohustaks kdimasolevat uurimist, siis
toimib ta thel jargneval viisil:

a) likkab karistuse madramise vOi meetme vOtmise otsuse avaldamise edasi seni, kuni edasiliikkamise pohjused éra
langevad;

b) avaldab karistuse mddramise voi meetme votmise otsuse koos anoniiiimseks muudetud andmetega kooskdlas riigisisese
digusega, kui selline avaldamine tagab asjaomaste isikuandmete tdhusa kaitse;

¢) jatab karistuse madramise vdi meetme votmise otsuse avaldamata, kui punktides a jab sitestatud vdimalusi peetakse
ebapiisavaks, et tagada selliste otsuste avaldamise proportsionaalsus meetmete puhul, mida peetakse vahetahtsaks.

Kui esimese 16igu punktis b osutatud karistuse mairamise voi meetme votmise otsus avaldatakse anoniitimseks muudetud
andmetega, voib asjakohaste andmete avaldamise edasi lilkata maistliku aja vorra, kui on ette niha, et selle ajavahemiku
jooksul langevad anoniiiimselt avaldamise pdhjused ara.

3. Kui karistuse madramise voi meetme votmise otsuse peale saab esitada kaebuse litkmesriigi asjaomasele kohtule voi
vaide muule asutusele, avalikustavad pidevad asutused oma ametlikul veebisaidil viivitamata ka sellekohase teabe ning
kogu edasise teabe esitatud kaebuse vdi vaide tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused varasema karistuse méddramise
v0i meetme vdtmise otsuse tithistamise kohta.

4. Pidevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud andmed jddvad nende ametlikule veebisaidile
vihemalt viieks aastaks alates nende avaldamisest. Avaldatud teabe hulgas esinevaid isikuandmeid hoitakse padeva asutuse
ametlikul veebisaidil iiksnes nii kaua, kui see on vajalik vastavalt kohaldatavatele andmekaitsenormidele.

Artikkel 43
ESMA teavitamine karistustest ja haldusmeetmetest

1. Piadev asutus esitab ESMA-le igal aastal koondteabe koigi artikli 39 kohaselt mairatud halduskaristuste ja muude
voetud haldusmeetmete kohta. ESMA avaldab selle teabe aastaaruandes.

Kui litkmesriigid on kooskolas artikli 39 16ikega 1 otsustanud kehtestada konealuses 1oikes osutatud sitete rikkumise eest
kriminaalkaristused, esitavad nende pddevad asutused ESMA-le kord aastas anoniiimseks muudetud koondandmed kdigi
algatatud kriminaaluurimiste ja mdistetud kriminaalkaristuste kohta. ESMA avaldab andmed méistetud kriminaalkaristuste
kohta aastaaruandes.

2. Kui padev asutus on avalikustanud halduskaristused voi muud haldusmeetmed voi kriminaalkaristused, teatab ta
neist samal ajal ESMA-le.
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3. Pidevad asutused teatavad ESMA-le koikidest méiratud, kuid avaldamata halduskaristustest voi véetud muudest
haldusmeetmetest, sealhulgas nende edasikaebamisest ja selle tulemustest. Liikmesriigid tagavad, et padevaid asutusi
teavitatakse mdistetud kriminaalkaristustest ja nendega seotud 1dplikest kohtuotsustest ning et nad esitavad selle teabe
ESMA-le. ESMA peab talle teatatud karistuste ja haldusmeetmete keskset andmebaasi iiksnes padevate asutuste vahel teabe
vahetamise eesmirgil. Sellele andmebaasile paadsevad ligi ainult ESMA, EBA ja pddevad asutused ja seda ajakohastatakse
pidevate asutuste antud teabe pohjal.

VI PEATUKK
Delegeeritud digusaktid
Artikkel 44
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 48 Idikes 3 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile 36 kuuks alates 9.no-
vembrist 2020.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 48 1dikes 3 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega l0petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval pérast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses nimetatud hilisemal kuupieval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud
oigusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonide-
vahelises parema digusloome kokkuleppes sitestatud pdhimdtetega iga litkmesriigi médratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

6.  Artikli 48 ldike 3 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kahe kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle
suhtes vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja mo6dumist komisjonile teatanud, et nad ei
esita vastuvaidet. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.

IX PEATUKK
Léppsiitted
Artikkel 45

Aruanne

1. Enne 10. novembrit 2023 esitab komisjon pdrast konsulteerimist ESMA ja EBAga Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule aruande kdesoleva midruse kohaldamise kohta, lisades asjakohasel juhul seadusandliku ettepaneku.

2. Aruandes hinnatakse jargmist:

a) turu toimimine liidu hisrahastusteenuse osutajate jaoks, sealhulgas turu areng ja suundumused, vottes arvesse
jarelevalvekogemusi, tegevusloa saanud iihisrahastusteenuse osutajate arvu ja nende turuosa ning kdesoleva médruse
mdju muule asjakohasele liidu digusele, sealhulgas direktiivile 97/9/EU, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktii-
vile 2011/61/EL, (*%) direktiivile 2014/65/EL ning médrusele (EL) 2017/1129;

b) kas kiesoleva mairusega holmatud teenuste ulatus jadb asjakohaseks seoses artikli 1 1dike 2 punktis ¢ sitestatud
piirmaaraga;

¢) ihisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumentide kasutamine piiriiilese ithisrahastusteenuse osutamisel;

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta,
millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning mdiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELTL 174,

1.7.2011, Ik 1).
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d) kas kdesoleva mairusega holmatud teenuste ulatus on jitkuvalt asjakohane, vdttes arvesse selliste drimudelite arengut,

mis holmavad rahaliste nduete vahendamist, sealhulgas laenunduete loovutamist voi miitimist tthisrahastusplatvormi
kaudu kolmandatest isikutest investoritele;

kas on vaja teha kohandusi kdesolevas mddruses sitestatud maddratlustes, sealhulgas artikli 2 1dike 1 punktis j
sdtestatud kogenud investori mdaaratluses ja II lisas sitestatud kriteeriumides, pidades silmas nende t8husust investo-
rikaitse tagamisel;

kas artikli 4 1dikes 1, artiklis 6 ja artiklis 24 sitestatud nduded on jatkuvalt asjakohased, et saavutada kiesoleva
madruse eesmdrgid seoses individuaalse laenuportfelli valitsemise juhtimise, nduetele vastavuse ja teabe avalikustami-
sega, vottes arvesse direktiivi 2014/65/EL kohaselt vabalt vddrandatavate vaartpaberite puhul osutatavaid sarnaseid
teenuseid;

kdesoleva mairuse mdju liidu ihisrahastusteenuste siseturu nduetekohasele toimimisele, sealhulgas m&ju VKEde
juurdepdisule rahastamisele, samuti mdju investoritele ja teistele fiiiisiliste voi juriidiliste isikute kategooriatele, keda
need teenused mdjutavad;

tehnoloogiliste uuenduste rakendamine iihisrahastussektoris, sealhulgas uuenduslike drimudelite ja tehnoloogiate
rakendamine;

kas artiklis 11 sdtestatud usaldatavusnduded on jtkuvalt asjakohased kdesoleva médruse eesmirkide saavutamiseks,
eelkdige seoses minimaalsete omavahendite nduete taseme, omavahendite méiratluse, kindlustuse kasutamise ning
omavahendite ja kindlustuse kombinatsiooniga;

kas on vaja muuta artiklis 19 sitestatud klientidele esitatava teabe noudeid voi artiklis 21 satestatud investorikaitse
meetmeid;

kas artikli 21 loikes 7 sitestatud summa on endiselt asjakohane kdesoleva mairuse eesmarkide saavutamiseks;
selliste keelte moju, mida padevad asutused aktsepteerivad vastavalt artikli 23 1digetele 2 ja 3;

artiklis 25 osutatud teatetahvlite kasutamine, sealhulgas méju laenude, vabalt voorandatavate vaartpaberite ja tihisra-
hastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide jarelturule;

tihisrahastusteenuse osutajate turundusmaterjale reguleerivate riigisiseste digus- ja haldusnormide moju teenuste osuta-
mise vabadusele, konkurentsile ja investorikaitsele;

halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohaldamine ja eelkdige vajadus veelgi tihtlustada kdesoleva mairuse
rikkumise eest sitestatud halduskaristusi;

kas on vajalik ja proportsionaalne, et iihisrahastusteenuse osutajad jargiksid riigisisest digust, millega rakendatakse
direktiivi (EL) 2015/849 seoses rahapesu ja terrorismi rahastamisega, ning kas tihisrahastusteenuse osutajad tuleks
lisada kohustatud isikute loetellu konealuse direktiivi kohaldamiseks;

kas on asjakohane anda kdesoleva mairuse alusel tihisrahastusteenuse osutaja tegevusluba kolmandas riigis asuvatele
tiksustele;

koostoo pddevate asutuste ja ESMA vahel ning kas padevad asutused sobivad kdesoleva médruse iile jarelevalvet
tegema;

voimalus sitestada kdesolevas midruses erimeetmed kestlike ja uuenduslike iihisrahastusprojektide edendamiseks ning
liidu fondide kasutamine;

kiesoleva mdiruse alusel tegevusloa saanud ihisrahastusteenuse osutajate koguarv ja turuosa ajavahemikul
10. novembrist 2021 kuni 10. novembrini 2022, esitades andmed viikeste, keskmise suurusega ja suurte ettevdtjate
kaupa;

piiriiileste tthisrahastusteenuste osutamise maht, projektide arv ja suundumused likkmesriikide kaupa;

kdesoleva maaruse alusel osutatavate iihisrahastusteenuste osakaal iilemaailmsel tihisrahastusturul ja liidu finantsturul;
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w) kdesoleva mairuse tditmise kulud tihisrahastusteenuse osutajatele protsendina tegevuskuludest;

x) investorite poolt jarelemdtlemisaja jooksul tithistatud investeeringute maht, nende osakaal investeeringute kogumahust
ning nende andmete pohjal hinnata, kas artiklis 22 sitestatud jdrelemdtlemisaja kestus ja laad on asjakohane ega
kahjusta kapitali kaasamise protsessi tdhusust vdi investorikaitset;

y) vastavalt kidesolevale mairusele voi sellega seoses kehtestatud haldustrahvide ja kriminaalkaristuste arv ja mair
litkmesriikide kaupa;

z) investorite, ithisrahastusteenuse osutajate ja kolmandate isikute kdesoleva mairusega scoses toime pandud pettuste
liigid ja suundumused.

Artikkel 46
Mairuse (EL) 2017/1129 muutmine
Madruse (EL) 2017/1129 artikli 1 loikesse 4 lisatakse jargmine punkt:

,K) védrtpaberite avalik pakkumine Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) 2020/1503. (*) alusel tegevusloa
saanud thisrahastusteenuse osutaja poolt, tingimusel et see ei iileta kdnealuse maaruse artikli 1 1dike 2 punktis ¢
sdtestatud kiinnist.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 7. oktoobri 2020. aasta mairus (EL) 2020/1503, mis kasitleb ettevotjatele
Euroopa {ithisrahastusteenuse osutajaid ning millega muudetakse maidrust (EL) 2017/1129 ja  direktiivi
(EL) 2019/1937 (ELT L 347, 20.10.2020, 1k 1).

Artikkel 47
Direktiivi (EL) 2019/1937 muutmine
Direktiivi (EL) 2019/1937 lisa I osa B osasse lisatakse jirgmine punkt:

,xxi) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 7. oktoobri 2020. aasta mdirus (EL) 2020/1503, mis kasitleb ettevitjatele
Euroopa ihisrahastusteenuse osutajaid ning millega muudetakse madrust (EL) 2017/1129 ja direktiivi
(EL) 2019/1937 (ELT L 347, 20.10.2020, Ik 1).“

Artikkel 48
Uleminekuperiood iihisrahastusteenuste osutamiseks kooskélas riigisisese digusega

1. Uhisrahastusteenuse osutaja vdib kooskdlas kohaldatava riigisisese digusega jitkata kdesoleva mairuse kohaldami-
salasse kuuluvate iihisrahastusteenuste osutamist kuni 10. novembrini 2022 vdi kuni neile antakse artiklis 12 osutatud
tegevusluba, olenevalt sellest, kumb kuupiev on varasem.

2. Kdesoleva artikli [oikes 1 osutatud iileminekuperioodi jooksul voivad litkmesriigid kehtestada lihtsustatud tegevusloa
andmise korra iiksustele, kellel on kdesoleva mdaruse joustumise ajal riigisisese diguse kohane luba osutada iihisrahas-
tusteenuseid. Pddevad asutused tagavad, et artiklis 12 sitestatud nduded on tdidetud enne sellise lihtsustatud korra
kohaselt loa andmist.

3. Hiljemalt 10. maiks 2022 hindab komisjon parast ESMAga konsulteerimist kdesoleva mdiruse kohaldamist iihisra-
hastusteenuse osutajate suhtes, kes osutavad ithisrahastusteenuseid iiksnes riigi tasandil, ning kdesoleva miiruse mdju
riiklike tihisrahastusturgude arengule ja rahastamisele juurdepéisule. Selle hinnangu pdhjal on komisjonil igus votta
kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud digusakte, et pikendada kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud ajavahemikku iihe
korra 12-kuulise ajavahemiku vorra.

Artikkel 49
Ajutine erand seoses artikli 1 16ike 2 punktis ¢ sitestatud kiinnisega

Erandina kiesoleva miidruse artikli 1 1dike 2 punktist ¢ kohaldatakse kdesolevat mdidrust 24 kuu jooksul alates
10. novembrist 2021, kui litkmesriigis on maaruse (EL) 2017/1129 kohaselt prospekti avaldamise puhul koguvairtuse
kiinnis alla 5000 000 euro, kohaldatakse kdesolevat maarust selles lilkmesriigis tiksnes iihisrahastuspakkumiste suhtes,
mille kombineeritud koguviartus ei tleta kdnealust kiinnist.
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Artikkel 50
Direktiivi (EL) 2019/1937 muudatuse iilevotmine

1. Liikmesriigid votavad artikli 47 jargimiseks vajalikud oigus- ja haldusnormid vastu ja avaldavad need hiljemalt
10. novembriks 2021. Kui nimetatud kuupdev on varasem, kui direktiivi (EL) 2019/1937 artikli 26 16ikes 1 osutatud
tilevotmiskuupdev, litkatakse asjaomaste digus- ja haldusnormide vastuvotmine, avaldamine ja kohaldamine edasi kuni
direktiivi (EL) 2019/1937 artikli 26 15ikes 1 osutatud iilevdtmiskuupdevani.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile ja ESMA-le artikliga 47 reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastu voetud
pohiliste digusnormide teksti.

Artikkel 51
Joustumine ja kohaldamine

Kiesolev maarus joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 10. novembrist 2020.

Kéesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.
Briissel, 7. oktoober 2020
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja

D.M. SASSOLI M. ROTH
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I LISA

INVESTEERIMISE POHITEABEDOKUMENT

A osa: teave projektiomaniku (projektiomanike) ja ithisrahastusprojekti kohta

a) Nimi, diguslik vorm, omandidigus, juhtkond ja kontaktandmed.

b) Koik fuisilised ja juriidilised isikud, kes vastutavad investeerimise pdhiteabedokumendis esitatud teabe eest. Fiiiisiliste
isikute puhul, sealhulgas projektiomaniku haldus-, juht- voi jarelevalveorganite litkmed, markida fuisilise isiku nimi ja
funktsioon; juriidiliste isikute puhul mirkida nimi ja registrijargne asukoht.

Jargmine vastutust kisitlev avaldus:

,Projektiomanik kinnitab, et talle teadaolevalt ei ole teavet vilja jdetud ning teave ei ole sisuliselt eksitav vdi ebatdpne.
Kdesoleva investeerimise phiteabedokumendi koostamise eest vastutab projektiomanik.“

¢) Projektiomaniku pdohitegevusala, projektiomaniku pakutavad tooted vdi teenused.

d) Projektiomaniku viimase finantsaruande hiiperlink, kui see on kittesaadav.

¢) Projektiomaniku peamised aastased finantsnditajad ja suhtarvud viimase kolme aasta kohta, kui need on kittesaadavad.
f) Uhisrahastusprojekti, sealhulgas selle otstarbe ja pdhiomaduste kirjeldus.

B osa: tithisrahastusprotsessi pohiomadused ning vastavalt vajadusele kapitali kaasamise vdi vahendite laenamise tingi-
mused

a) Uhe iihisrahastuspakkumisega kaasatav minimaalne kapitalieesmirk vai laenatavad minimaalsed vahendid ning projek-
tiomaniku voi tihisrahastusteenuse osutaja poolt ithisrahastusprojekti jaoks varem korraldatud pakkumiste arv.

b) Kaasatava kapitali voi laenatavate vahendite eesmargi saavutamise tihtpdev.

¢) Teave selle kohta, millised on tagajdrjed, kui tihtpdevaks ei dnnestu kaasata eesmirgiks seatud kapitali voi laenata
piisavalt vahendeid.

d) Maksimaalne pakkumisega kaasatav summa, kui see erineb punktis a mirgitud kapitalieesmargist voi laenatavatest
vahenditest.

e) Projektiomaniku poolt iihisrahastusprojekti kaasatud omavahendite summa.
f) Uhisrahastuspakkumisega seotud projektiomaniku kapitali v6i laenude koosseisu muutus.
g) Lepingueelse jirelemdtlemisaja olemasolu ja tingimused mittekogenud investorite jaoks.

C osa: riskitegurid

Peamised riskid, mis on seotud ihisrahastusprojekti rahastamisega, valdkonnaga, projektiga, projektiomanikuga ning
vabalt vddrandatavate vddrtpaberitega, iihisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumentide voi laenudega, sealhulgas
geograafilised riskid, kui see on asjakohane.

D osa: teave, mis on seotud vabalt vddrandatavate védrtpaberite ja tthisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide
pakkumisega

a) Pakutavate vabalt vodrandatavate védrtpaberite voi tihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide kogusumma ja

liik.
b) Mirkimishind.
¢) Kui tilemdrkimine on lubatud, siis selle jaotamise viis.
d) Markimise ja makse tingimused.

e) Vabalt vodrandatavate viirtpaberite voi ithisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide hoidmine ja iileandmine
investoritele.
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f) Kui investeeringu on tagatud garantii voi tagatisega, siis
i) kas garant voi tagatise andja on juriidiline isik;
ii) garandi voi tagatise andja nimi, diguslik vorm ja kontaktandmed;
iii) teave garantii voi tagatise olemuse ja tingimuste kohta.

g) Kui see on kohaldatav, siis siduv kohustus osta vabalt voorandatavad véirtpaberid voi iihisrahastuse eesmargil aktsep-
teeritud instrumendid tagasi ja tagasiostmise tihtaeg.

h) Mittekapitalivddrtpaberite puhul nominaalne intressimadr, intressi tasumise alguskuupiev, intressimaksete tihtpdevad,
lunastustihtpdev ja tootlus.

E osa: teave eriotstarbeliste iiksuste kohta

a) Kas projektiomaniku ja investori vahel on eriotstarbeline iiksus.
b) Eriotstarbelise iiksuse kontaktandmed.

F osa: investori digused

a) Vabalt voorandatavate vddrtpaberite vOi tthisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumentidega seotud pohilised digu-

sed.

=

Piirangud, mida kohaldatakse vabalt vodrandatavate vairtpaberite voi iihisrahastuse eesmargil aktsepteeritud inst-
rumentide suhtes, sealhulgas aktsiondride lepingud vdi muud kokkulepped, mis takistavad nende vddrandatavust.

¢) Vabalt voorandatavate vddrtpaberite voi ithisrahastuse eesmargil aktsepteeritud instrumentide vodrandamise piirangute

kirjeldus.

&

Investeeringust viljumise voimalused.

o
~

Kapitaliinstrumentide puhul kapitali jaotus ja hdaledigused enne ja parast kapitali suurenemist pakkumise labi (eeldusel,
et kdik vabalt vodrandatavad véirtpaberid voi tihisrahastuse eesmirgil aktsepteeritud instrumendid margitakse).

G osa: laenuga seotud avalikustamine

Kui iihisrahastuspakkumine holmab laenude andmise vahendamist, tuleb investeerimise pohiteabedokumendis esitada
kdesoleva lisa D, E ja F osas osutatud teabe asemel jirgmine teave:

a) laenu olemus, kestus ja tingimused;

b

intressimédirad voi investorile makstav muu hiivitis;

~

(g)
~

riskimaandamismeetmed, sealhulgas tagatise andjate vdi garantide voi muud liiki garantiide olemasolu;

=

pohiosa ja intressi tagasimakse kava;

o
~

projektiomaniku poolt krediidilepingute tditmata jatmine viimase viie aasta jooksul;
f) laenude teenindamine, sealhulgas olukordades, kus projektiomanik ei tdida oma kohustusi.

H osa: tasud, teave ja diguskaitse

o
=

Investorilt seoses investeeringuga ndutavad tasud ja tema kantud kulud, sealhulgas halduskulud, mis tulenevad iihis-
rahastuse eesmdrgil aktsepteeritud instrumentide miiiigist.

=

Kas ja kuidas on vdimalik hankida tasuta lisateavet iihisrahastusprojekti, projektiomaniku ja eriotstabelise vahendi
kohta.

o
~

Kuidas ja kellele saab investor esitada kaebuse investeeringu kohta voi projektiomaniku tegevuse vdi iihisrahastustee-
nuse osutaja kohta.
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[ osa: teave iihisrahastusteenuse osutajate pakutava individuaalse laenuportfelli valitsemise kohta

a) Uhisrahastusteenuse osutaja nimi, diguslik vorm, omandidigus, juhtkond ja kontaktandmed.
b) Investorite individuaalsete portfellide jaoks kittesaadavate laenude minimaalne ja maksimaalne intressimaar.
¢) Investorite individuaalsete portfellide jaoks kittesaadavate laenude minimaalne ja maksimaalne 15pptahtpiev.

d) Kui seda kasutatakse, siis laenude riskikategooriate ulatus ja jaotus, samuti makseviivituse médarad ja kaalutud keskmine
intressimadr iga riskikategooria kohta, jaotatuna tdiendavalt aastate kaupa, mil laenud thisrahastusteenuse osutaja
kaudu anti.

e) Uksikute ithisrahastusprojektide krediidiriski hindamise ja riskikategooriate kindlaksmadramise sisemise metoodika
pohielemendid.

f) Kui pakutakse investeeringutasuvuse sihtmdara, siis aastane sihtméir ja selle aastase sihtmdira usaldusvahemik kogu
investeerimisperioodi jooksul, vOttes arvesse tasusid ja makseviivituse maarasid.

@) Protseduurid, sisemeetodid ja kriteeriumid, mida kasutatakse tthisrahastusprojektide valimiseks investori individuaal-
sesse laenuportfelli.

h) Kohaldatavate kapitaligarantiide ulatus ja tingimused.
i) Laenude teenindamine, sealhulgas olukordades, kus projektiomanik ei tdida oma kohustusi.
j) Riskide hajutamise strateegia.

k) Projektiomaniku voi investori makstavad tasud, sealhulgas vdimalikud mahaarvamised projektiomaniku makstavast
intressist.
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II LISA

KOGENUD INVESTORID KAESOLEVA MAARUSE KOHALDAMISEL

I. Identifitseerimiskriteeriumid

Kogenud investor on investor, kes on teadlik kapitaliturgudel investeerimisega seotud riskidest ja kellel on piisavad
vahendid nende riskide votmiseks, ilma et tal tekiks iileméiraseid finantstagajirgi. Kogenud investoreid vdib sellistena
liigitada, kui nad vastavad kiesoleva jao identifitseerimiskriteeriumidele ja jdrgitakse II jaos sitestatud menetlust.

Jargmised fuisilised ja juriidilised isikud tunnistatakse kooskolas kidesoleva mdirusega koigi tihisrahastusteenuse
osutajate pakutavate teenuste puhul kogenud investoriteks.

1) Juriidiline isik, kes vastab vahemalt iihele jargmistest kriteeriumidest:
a) tal on omavahendeid vihemalt 100 000 eurot;
b) tema netokiive on vihemalt 2 000 000 eurot;
¢) tema bilanss on vihemalt 1 000 000 eurot.

2) Fudusiline isik, kes vastab vdhemalt kahele jargmistest kriteeriumidest:

a) isiku brutotulu on vdhemalt 60 000 eurot majandusaasta kohta voi tal on finantsinstrumentide portfell, mis
hoélmab rahahoiuseid ja finantsvarasid ning iletab 100 000 eurot;

b) investor tootab vdi on tootanud finantssektoris vihemalt iihe aasta kutsealasel ametikohal, mis ndouab teadmisi
kavandatavatest tehingutest vOi teenustest, vdi investor on olnud punktis 1 osutatud juriidilise isiku juhtivt66-
taja vahemalt 12 kuud;

¢) investor on eelnenud nelja kvartali jooksul teinud kapitaliturul tehinguid olulises mahus ning keskmise sage-
dusega 10 tehingut kvartali kohta.

II. Kogenud investoriks tunnistamise taotlus

Uhisrahastusteenuse osutajad teevad oma investoritele kittesaadavaks vormi, mida nad vdivad kasutada, et esitada
kogenud investoriks tunnistamise taotlus. Vorm sisaldab I jaos sitestatud identifitseerimiskriteeriume ja selgesdnalist
hoiatust, milles tdpsustatakse investorikaitset, mille kogenud investor selliseks tunnistamise tottu kaotab.

Kogenud investoriks tunnistamise taotlus sisaldab jargmist:

1) kinnitus, milles tdpsustatakse I jaos sitestatud identifitseerimiskriteeriumeid, millele taotluse esitanud investor
vastab;

2) avaldus, et taotluse esitanud investor on teadlik mittekogenud investoriks tunnistamisega seotud investorikaitse
kaotamise tagajirgedest;

3) avaldus, et taotluse esitanud investor jaab vastutavaks taotluses esitatud teabe digsuse eest.

Uhisrahastusteenuse osutaja votab mdistlikke meetmeid tagamaks, et investor kvalifitseerub kogenud investoriks, ja
rakendab investorite liigitamiseks asjakohaseid kirjalikke sisereegleid. Uhisrahastusteenuse osutaja kiidab taotluse
heaks, vilja arvatud juhul, kui tal on pdhjendatud kahtlus, et taotluses esitatud teave ei ole tdene. Uhisrahastusteenuse
osutaja teavitab investoreid selgelt, kui nad on kinnitatud kogenud investoriteks.

Kolmandas 16igus osutatud heakskiitmine kehtib kaks aastat. Investorid, kes soovivad jitkata kogenud investorina,
peavad parast kehtivusaja 10ppu esitama iihisrahastusteenuse osutajale uue taotluse.
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Kogenud investorid vastutavad tihisrahastusteenuse osutaja teavitamise eest muutustest, mis vdivad mdjutada nende
liigitust. Kui iihisrahastusteenuse osutaja saab teada, et investor ei vasta enam algsetele tingimustele, mille alusel ta
liigitati kogenud investoriks, teatab ithisrahastusteenuse osutaja investorile, et teda kisitatakse mittekogenud investo-
rina.

III. Kogenud investor, kes on kutseline klient

Erandina kéesoleva lisa II jaos sitestatud menetlusest tunnistatakse direktiivi 2014/65/EL II lisa I jao punktides 1-4
osutatud iiksused kogenud investoriteks, kui nad tdendavad iithisrahastusteenuse osutajale, et nad seda on.
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