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DIRECTIVA 2003/51/CE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 18 de junio de 2003

por la que se modifican las Directivas 78/660/CEE, 83/349/CEE, 86/635/CEE y 91/674/CEE del
Consejo sobre las cuentas anuales y consolidadas de determinadas formas de sociedades, bancos y
otras entidades financieras y empresas de seguros

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION
EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, y en
particular el apartado 1 de su articulo 44,

Vista la propuesta de la Comision ('),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (),

De conformidad con el procedimiento establecido en el articulo
251 del Tratado (%),

Considerando lo siguiente:

(1) El Consejo Europeo de Lisboa, celebrado los dias 23 y
24 de marzo de 2000, hizo hincapié en la necesidad de
acelerar la realizacién del mercado interior de los servi-
cios financieros, establecié el afio 2005 como fecha
limite para la puesta en practica del plan de accién de la
Comisién en materia de servicios financieros y exhort a
la adopcidén de medidas a fin de mejorar la comparabi-
lidad de los estados financieros elaborados por las socie-
dades de la Comunidad cuyos valores estén admitidos a
cotizacion en un mercado regulado (en lo sucesivo deno-
minadas sociedades con cotizacion en bolsa).

(2)  El 13 de junio de 2000, la Comisién publicé su Comuni-
cacion «La estrategia de la UE en materia de informacién
financiera: El camino a seguir» en la que se propone que
todas las sociedades con cotizaciéon en bolsa elaboren
sus cuentas consolidadas con arreglo a un dnico tipo de
normas de contabilidad, a saber, las normas internacio-
nales de contabilidad (NIC), como médximo en 2005.

(3)  El Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo
a la aplicacién de normas internacionales de contabi-
lidad (%) (en lo sucesivo denominado Reglamento sobre las
NIC) introdujo el requisito de que a partir de 2005 todas
las sociedades con cotizacion en bolsa de la Unién
Europea elaboren sus cuentas consolidadas con arreglo a
las NIC adoptadas para su aplicacién en la Comunidad.
El Reglamento ofrece también a los Estados miembros la
opcién de permitir o exigir la aplicacion de las NIC
adoptadas a la hora de elaborar las cuentas anuales y de
permitir o exigir la aplicacién de las NIC adoptadas por
las sociedades sin cotizacion en bolsa.

(4)  El Reglamento sobre las NIC establece que, para adoptar
una norma internacional de contabilidad con vistas a su
aplicacién en la Comunidad, ésta debe cumplir el requi-

(") DO C 227 E de 24.9.2002, p. 336.

() DO C 85 de 8.4.2003, p. 140.

(’) Dictamen del Parlamento Europeo de 14 de enero de 2003 (no
publicado adn en el Diario Oficial) y Decision del Consejo de 6 de
mayo de 2003.

() DO L 243 de 11.9.2002, p. 1.

sito basico de la Cuarta Directiva 78/660/CEE del
Consejo, de 25 de julio de 1978, relativa a las cuentas
anuales de determinadas formas de sociedad (), y de la
Séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de
junio de 1983, relativa a las cuentas consolidadas (%), a
saber, que su aplicacion debe dar una imagen fiel de la
situacion financiera y del rendimiento de una empresa,
principio que deberd entenderse teniendo en cuenta
dichas Directivas, sin que por ello deba existir confor-
midad estricta con todas y cada una de las disposiciones
en ellas recogidas.

(5)  Toda vez que las cuentas anuales y consolidadas de las
empresas contempladas en las Directivas 78/660/CEE y
83/349/CEE que no se elaboren con arreglo al Regla-
mento sobre las NIC seguirdn teniendo dichas Directivas
como principal fuente de sus requisitos contables comu-
nitarios, es importante que exista igualdad de condi-
ciones entre las sociedades de la Comunidad que apli-
quen las NIC y las que no lo hagan.

(6) A efectos tanto de la adopcién de las NIC como de la
aplicacién de las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE,
es conveniente que ambas Directivas reflejen la evolu-
cién de la contabilidad internacional. La Comunicacién
de la Comisién «Armonizacién contable: una nueva
estrategia de cara a la armonizacion internacional» aboga
por que la Unién Europea procure mantener la cohe-
rencia entre las Directivas contables comunitarias y la
evolucién de las normas internacionales de contabilidad,
en particular, dentro del Comité de normas internacio-
nales de contabilidad (CNIC).

(7)  Los Estados miembros deben estar facultados para modi-
ficar la presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del balance de acuerdo con la evolucién a nivel inter-
nacional, expresada por medio de las normas emitidas
por el Consejo de normas internacionales de contabi-

lidad.

(8)  Los Estados miembros deben estar facultados para
permitir o exigir la aplicacion de revalorizaciones y del
valor razonable de acuerdo con la evolucién a nivel
internacional, expresada por medio de las normas
emitidas por el Consejo de normas internacionales de
contabilidad.

() DO L 222 de 14.8.1978, p. 11; Directiva cuya tltima modificacién

la constituye la Directiva 2001/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (DO L 283 de 27.10.2001, p. 28).

() DO L 193 de 18.7.1983, p. 1; Directiva cuya dltima modificacién la
constituye la Directiva 2001/65/CE.
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9)

(10)

El informe anual de gestién y el informe consolidado de
gestion constituyen elementos importantes de la infor-
macién financiera. Es preciso reforzar los requisitos
vigentes, de acuerdo con las mejores pricticas actuales, a
fin de que dichos informes ofrezcan una imagen fiel de
la evolucién de los negocios y la situacion de la empresa,
teniendo en cuenta la magnitud y la complejidad de la
misma, con vistas a fomentar una mayor coherencia y
brindar orientaciones complementarias sobre la informa-
cién que debe contener el concepto de «imagen fiel. La
informaci6én no debe limitarse a los aspectos financieros
de los negocios de la sociedad. Es de esperar que, cuando
proceda, esto permita el andlisis de los aspectos
medioambientales y sociales necesarios para la compren-
sién de la evolucion, el rendimiento y la situacion de la
empresa. Esto es asimismo acorde con la Recomenda-
ciéon 2001/453/CE de la Comisién de 30 de mayo de
2001 relativa al reconocimiento, la medicién y la publi-
cacion de las cuestiones medioambientales en las cuentas
anuales y los informes anuales de las empresas (). Sin
embargo, teniendo presente el cardcter evolutivo de este
sector de la informacion financiera y habida cuenta de la
carga que puede representar para las empresas cuya
dimension se encuentre por debajo de ciertos limites, los
Estados miembros podran optar por dispensar de la obli-
gacion de facilitar informacién de cardcter no financiero
en el informe anual de gestién de tales empresas.

Las diferencias de elaboracion y presentacion del
«nforme de auditorfa» reducen la comparabilidad y difi-
cultan la comprension por el usuario de este elemento
vital de la informacién financiera. Mediante la modifica-
cién, acorde con las mejores practicas internacionales
actuales, de los requisitos especificos sobre formato y
contenido de los informes de auditorfa se debe lograr
una mayor coherencia. El requisito fundamental de que
se certifique mediante un informe de auditoria si las
cuentas anuales o consolidadas ofrecen una imagen fiel
de conformidad con el marco de informacion financiera
pertinente no supone una restriccion del alcance de tal
dictamen sino que da mayor claridad al contexto en que
se expresa.

Deben modificarse en consecuencia las Directivas 78/
660/CEE y 83/349/CEE. Por otra parte, es también
preciso modificar la Directiva 86/635/CEE del Consejo
de 8 de diciembre de 1986 relativa a las cuentas anuales
y a las cuentas consolidadas de los bancos y otras enti-
dades financieras (%).

El Consejo de normas internacionales de contabilidad
estd desarrollando y perfeccionando las normas de
contabilidad aplicables a las actividades de seguros.

Debe permitirse igualmente a las empresas de seguros
aplicar una contabilidad por el valor razonable reflejada
mediante las normas pertinentes emitidas por el Consejo
de normas internacionales de contabilidad.

(') DO L 156 de 13.6.2001, p. 33.
() DO L 372 de 31.12.1986, p. 1; Directiva cuya tltima modificacion
la constituye la Directiva 2001/65/CE.

(14)

Por consiguiente, debe modificarse la Directiva 91/674/
CEE del Consejo, de 19 de diciembre de 1991, relativa a
las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de las
empresas de seguros (%).

Estas modificaciones eliminardn toda incoherencia entre
las Directivas 78/660/CEE, 83/349/CEE, 86/635/CEE y
91/674/CEE, por un lado, y las NIC vigentes el 1 de
mayo de 2002, por otro.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

La Directiva 78/660/CEE se modifica como sigue:

1)

>

)

En el apartado 1 del articulo 2, se afiade el parrafo
siguiente:

«Los Estados miembros podrdn permitir o exigir la inclu-
sién de otros estados en las cuentas anuales ademds de los
documentos contemplados en el parrafo primero.».

En el articulo 4 se afiade el siguiente apartado:

«6.  Los Estados miembros podran permitir o exigir que
la presentacion de los importes correspondientes a las
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance
guarde relacién con el contenido de la transaccion o
acuerdo indicados. Dicho permiso o exigencia podrd
restringirse a determinadas categorias de sociedad, y/o a las
cuentas consolidadas definidas en la Séptima Directiva 83/
349|CEE del Consejo de 13 de junio de 1983, relativa a las
cuentas consolidadas (*).

(*) DO L 193 de 18.7.1983, p. 1; Directiva cuya ultima
modificacion la constituye lle)x Directiva 2001/65/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 283 de
27.10.2001, p. 28).».

En el articulo 8 se aflade el pérrafo siguiente:

«Los Estados miembros podrdn permitir o exigir a las
sociedades que adopten la presentacién del balance estable-
cida en el articulo 10 bis en lugar de otras presentaciones
prescritas o permitidas.»

En el articulo 9, en «Pasivo», el titulo de la partida B,
«Provisiones para riesgos y cargas», se sustituye por «Provi-
siones.

En el articulo 10, el titulo de la partida ], «Provisiones para
riesgos y cargas», se sustituye por «Provisiones».

Se inserta el siguiente articulo 10 bis:
«Articulo 10 bis

En lugar de la presentacion de partidas del balance estable-
cida en los articulos 9 y 10, los Estados miembros podrin
permitir o exigir a las sociedades, o a determinadas cate-
gorias de sociedad, que presenten dichas partidas basin-
dose en una distinciéon entre partidas circulantes y no
circulantes, siempre y cuando la informacion facilitada sea
al menos equivalente a la exigida en los articulos 9 y 10.»

() DO L 374 de 31.12.1991, p. 7.
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7)

10)

11)

12)

El articulo 20 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las provisiones tendrdn por objeto cubrir pasivos
que estén claramente circunscritos en cuanto a su natu-
raleza y que, en la fecha de cierre del balance, sean
probables o ciertos pero indeterminados en cuanto a su
importe o en cuanto a la fecha de su produccion.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las provisiones no podrdn tener por objeto
corregir los valores de los elementos del activo.».

En el articulo 22 se afiade el pdrrafo siguiente:

«No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 2,
los Estados miembros podrdn permitir o exigir a las socie-
dades, o a cualesquiera categorfas de sociedad, que
presenten un estado de resultados en lugar de la presenta-
cién de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
que figura en los articulos 23 a 26, siempre y cuando la
informacion facilitada sea al menos equivalente a la exigida
en dichos articulos.».

El articulo 31 se modifica como sigue:

a) el inciso bb) de la letra ¢) del apartado 1 se sustituye
por el texto siguiente:

«bb) deberdn tenerse en cuenta todos los riesgos que
hayan tenido su origen durante el ejercicio o en
un ejercicio anterior, incluso si estos riesgos sélo
se hubieran conocido entre la fecha de cierre del
balance y la fecha en la que se hubiera establecido
aquély;

b) se inserta el apartado siguiente:

«1 bis. Ademds de los importes registrados con
arreglo al inciso bb) de la letra ¢) del apartado 1, los
Estados miembros podrdn permitir o exigir que se
tengan en cuenta todos los riesgos previsibles y even-
tuales pérdidas que hubieran tenido su origen durante
el ejercicio o en un ejercicio anterior, incluso si estos
riesgos o pérdidas sélo se hubieran conocido entre la
fecha de cierre del balance y la fecha en la que se
hubiera establecido aquél.».

En el apartado 1 del articulo 33, la letra c) se sustituye por
el texto siguiente:

«) la revalorizacion de las inmovilizaciones.».

El primer pérrafo del articulo 42 se sustituye por el texto
siguiente:

«El importe de las provisiones no podrd superar las necesi-
dades.».

Se insertan los articulos siguientes:
«Articulo 42 sexties

No obstante lo dispuesto en el articulo 32, los Estados
miembros podrdn permitir o exigir a todas las sociedades
o a cualesquiera categorias de sociedad la valoracién de
determinadas clases de activos distintos de los instru-
mentos financieros en importes determinados por refe-
rencia al valor razonable.

Tal autorizacién o exigencia podrd restringirse a las
cuentas consolidadas definidas en la Directiva 83/349/CEE.

13)

14)

15)

16)

Articulo 42 septies

No obstante lo dispuesto en la letra c) del apartado 1 del
articulo 31, los Estados miembros podrdn permitir o
exigir, con respecto a todas las sociedades o a cualesquiera
categorias de sociedad, que, cuando el valor de un activo
se determine con arreglo al articulo 42 sexties, se incluya
un cambio del valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.».

En el punto 6 del apartado 1 del articulo 43, la referencia
a los «rticulos 9 y 10» se sustituye por una referencia a
los «articulos 9, 10 y 10 bis».

El articulo 46 se modifica del modo siguiente:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. a) El informe anual de gestion deberd contener al
menos una imagen fiel de la evolucion, los resul-
tados de los negocios y la situacién de la
sociedad, junto con una descripcion de los prin-
cipales riesgos e incertidumbres a los que se
enfrenta.

La exposicién consistird en un andlisis equili-
brado y exhaustivo de la evolucion y los resul-
tados de los negocios y la situacion de la
sociedad, teniendo en cuenta la magnitud y la
complejidad de la misma.

b) En la medida necesaria para la comprensién de
la evolucidn, los resultados o la situacion de la
sociedad, este andlisis incluird tanto indicadores
clave de resultados financieros como, cuando
proceda, no financieros, que sean pertinentes
respecto de la actividad empresarial concreta,
incluida informacién sobre cuestiones relativas
al medio ambiente y al personal.

¢) Al proporcionar este analisis, el informe anual
de gestion incluird, si procede, referencias y
explicaciones  complementarias  sobre  los
importes detallados en las cuentas anuales.».

b) se aflade un nuevo apartado 4:

«4.  Los Estados miembros podrin optar por
dispensar a las sociedades a las que se refiere el articulo
27 de la obligacion indicada en la letra b) del apartado
1 cuando se trate de informacién de cardcter no finan-
CIET0.».

En el articulo 48, se suprime la tercera frase.

La tercera frase del articulo 49 se sustituye por el texto
siguiente:

«El informe de la persona o personas encargadas de la
auditoria de las cuentas anuales (en lo sucesivo denomi-
nadas los auditores legales) no podrd acompariar a esta
publicacién, pero se precisard si la opinién de auditorfa se
emitio sin reservas, con reservas, o si fue desfavorable, o si
los auditores legales no pudieron emitir una opinién de
auditorfa. También se indicard si el informe de los audi-
tores legales incluye referencia a alguna cuestién sobre la
cual los auditores legales hayan llamado la atencién a fin
de enfatizarla sin por ello formular reservas.».
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17)

18)

19)
20

~

21)

En el articulo 51, el apartado 1 se sustituye por el texto
siguiente:

«l.  Las cuentas anuales de las sociedades serdn auditadas
por una o varias personas habilitadas por los Estados
miembros para realizar auditorfas legales de documentos
contables en virtud de la Octava Directiva 84/253/CEE del
Consejo, de 10 de abril de 1984, relativa a la autorizacién
de las personas encargadas del control legal de documentos
contables (¥).

Los auditores legales deberdn ademds emitir una opinion
respecto a la concordancia o no del informe anual de
gestién con las cuentas anuales del mismo ejercicio.

(*) DOL 126 de 12.5.1984, p. 20.».
Se afiade el siguiente articulo:
«Articulo 51 bis

1. El informe de los auditores legales incluira:

a) una introduccién en la que se identificardn al menos las
cuentas anuales que son objeto de la auditorfa legal,
junto con el marco de informacién financiera que se
aplicé en la preparacién de estas cuentas;

b) una descripcion del alcance de la auditoria legal, en la
que se precisardn al menos las normas de auditoria
conforme a las cuales ésta se ha llevado a cabo;

¢) una opinién de auditorfa, que recogerd de forma
precisa la opinién de los auditores legales en cuanto a
si las cuentas anuales ofrecen una imagen fiel de
conformidad con el marco pertinente de informacion
financiera y, en su caso, si las cuentas anuales cumplen
los requisitos legales; la opinién de auditorfa podrd ser
sin reservas, con reservas, desfavorable o, si los audi-
tores legales se ven en la incapacidad de emitir una
opinién de auditorfa, como opinién denegada;

d) una referencia a cualquier cuestion sobre la cual los
auditores legales llamen la atencién a fin de enfatizarla
sin por ello formular reservas;

€) una opinién sobre la concordancia o no del informe
anual de gestién con las cuentas anuales correspon-
dientes al mismo ejercicio.

2. El informe ird firmado y fechado por los auditores
legales.».

Se suprime el apartado 1 del articulo 53.
Se inserta el siguiente articulo:
«Articulo 53 bis

Los Estados miembros no concederdn las excepciones
previstas en los articulos 11, 27, 46, 47 y 51 a las socie-
dades cuyos valores mobiliarios estén admitidos a negocia-
cién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro
en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva
93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a
los servicios de inversién en el dmbito de los valores nego-
ciables (¥).

(*) DO L 141 de 11.6.1993, p. 27; Directiva cuya ultima
modificacién la constituye la Directiva 2002/87/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35 de
11.2.2003, p. 1)..

En el apartado 1 del articulo 56, la referencia a los
«rticulos 9, 10» se sustituye por una referencia a los
articulos 9, 10, 10 bis».

22)

23)

En el primer pérrafo del articulo 60, las palabras «sobre la
base del valor del mercado» se sustituyen por «sobre la base
de su valor razonable».

En el articulo 61 bis, la referencia a los «articulos 42 bis al
42 quinquies» se sustituye por una referencia a los «articulos
42 bis al 42 septies».

Articulo 2

La Directiva 83/349/CEE se modifica como sigue:

1)

6)

El apartado 2 del articulo 1 se sustituye por el texto
siguiente:

«2. Ademds de los casos contemplados en el apartado 1,
los Estados miembros podrdn imponer a toda empresa
sujeta a su derecho nacional el establecimiento de cuentas
consolidadas y de un informe consolidado de gestion
cuando:

a) dicha empresa (empresa matriz) pueda ejercer o ejerza
efectivamente una influencia dominante o un control
sobre otra empresa (empresa filial), o

b) dicha empresa (empresa matriz) y otra empresa
(empresa filial) se hallen bajo la direccién tnica de la
empresa matriz.».

En el apartado 1 del articulo 3, la referencia a los «articulos
13, 14 y 15» se sustituye por una referencia a los «articulos
13y 15

El articulo 6 se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  El presente articulo no se aplicard cuando una de
las empresas objeto de consolidacién sea una sociedad
cuyos valores mobiliarios estén admitidos a negociacion
en un mercado regulado de cualquier Estado miembro
en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva
93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, rela-
tiva a los servicios de inversion en el dmbito de los
valores negociables (¥).

(*) DO L 141 de 11.6.1993, p. 27; Directiva cuya
tltima modificacién la constituye la Directiva 2002/
87|CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L
35 de 11.2.2003, p. 1).;

b) se suprime el apartado 5.

El articulo 7 se modifica como sigue:

a) en la letra b) del apartado 1, se suprime la segunda
frase;

b) en la letra a) del apartado 2, la referencia a los
«rticulos 13, 14 y 15» se sustituye por una referencia a
los «articulos 13 y 15

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El presente articulo no se aplicard a las socie-
dades cuyos valores mobiliarios estén admitidos a nego-
ciacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la
Directiva 93/22/CEE del Consejo.».

En la letra a) del apartado 1 del articulo 11, la referencia a
los «articulos 13, 14 y 15» se sustituye por una referencia
a los «articulos 13 y 15».

Se suprime el articulo 14.
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7)

10)

11)

En el apartado 1 del articulo 16, se afiade el parrafo
siguiente:

«Los Estados miembros podran permitir o exigir la inclu-
sién de otros estados en las cuentas consolidadas ademds
de los documentos contemplados en el primer pérrafo.».

En el apartado 1 del articulo 17, la referencia a los
articulos 3 a 10» se sustituye por una referencia a los
«articulos 3 a 10 bis».

El articulo 34 se modifica como sigue:

a) en la letra b) del apartado 2, las palabras «a los articulos
13 y 14y, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado
3 del articulo 14,» se sustituyen por las palabras «al
articulo 13 y»

b) en el apartado 5, se suprimen las palabras «y las que
han quedado fuera con arreglo al articulo 14».

El articulo 36 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  El informe consolidado de gestion contendra al
menos una imagen fiel de la evolucion, los resultados
de los negocios y la situacién del grupo de las empresas
comprendidas en la consolidacidn, junto con una
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres
a los que se enfrenta.

La exposicién consistird en un andlisis equilibrado y
exhaustivo de la evolucion y los resultados de los nego-
cios y la situacion de las empresas comprendidas en la
consolidacién considerada en su conjunto, teniendo en
cuenta la magnitud y la complejidad de la empresa. En
la medida necesaria para la comprension de la evolu-
cién, los resultados o la situacién de la empresa, este
andlisis incluird tanto indicadores clave de resultados
financieros como, cuando proceda, no financieros, que
sean pertinentes respecto de la actividad empresarial
concreta, con inclusién de informacion sobre cuestiones
relativas al medio ambiente y al personal.

Al proporcionar este andlisis, el informe consolidado de
gestién proporcionard, si procede, referencias y explica-
ciones complementarias sobre los importes detallados
en las cuentas consolidadas.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«3. Cuando se exija un informe consolidado de
gestiéon ademds del informe anual de gestién, ambos
podran presentarse en forma de un udnico informe. Al
elaborar dicho informe tnico, podrd ser conveniente
hacer mayor hincapié en aquellos aspectos que sean de
importancia para el grupo de empresas comprendidas
en la consolidacion.».

El articulo 37 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 37

1. Las cuentas consolidadas de las empresas serdn audi-
tadas por una o varias personas habilitadas por el Estado
miembro por cuyo derecho se rija la empresa matriz para

12

—

realizar la auditoria de documentos contables en virtud de
la Octava Directiva 84/253/CEE del Consejo, de 10 de
abril de 1984, relativa a la autorizaciéon de las personas
encargadas del control legal de documentos contables (¥).

La persona o personas encargadas de la auditoria de las
cuentas consolidadas (en lo sucesivo denominadas los audi-
tores legales) deberdn ademds emitir una opinién respecto a
la concordancia o no del informe consolidado de gestién
con las cuentas consolidadas del mismo ejercicio.

2. El informe de los auditores legales incluira:

a) una introduccién en la que se identificardn al menos las
cuentas consolidadas que son objeto de la auditoria
legal, junto con el marco de informacién financiera que
se aplicd en la preparacion de estas cuentas;

=

una descripcién del alcance de la auditorfa legal, en la
que se precisardn al menos las normas de auditoria
conforme a las cuales ésta se ha llevado a cabo;

¢) una opinién de auditorfa, que recogerd de forma
precisa la opinién de los auditores legales en cuanto a
si las cuentas consolidadas ofrecen una imagen fiel de
conformidad con el marco pertinente de informacion
financiera y, en su caso, si las cuentas consolidadas
cumplen los requisitos legales; dicha opinién de audi-
torfa podrd ser sin reservas, con reservas, desfavorable
o, si los auditores legales se ven en la incapacidad de
emitir una opinién de auditorfa, como opinién dene-

gada;

d) una referencia a cualquier cuestién sobre la cual los
auditores legales llamen la atencién a fin de enfatizarla
sin por ello formular reservas;

) una opinién sobre la concordancia o no del informe
consolidado de gestion con las cuentas consolidadas
correspondientes al mismo ejercicio.

3. El informe ird firmado y fechado por los auditores
legales.

4. En caso de que las cuentas anuales de la empresa
matriz figuren adjuntas a las cuentas consolidadas, el
informe de los auditores legales contemplado en el
presente articulo podrd combinarse con todo informe de
los auditores legales sobre las cuentas anuales de la
empresa matriz estipulado en el articulo 51 de la Directiva
78/660/CEE.

(*) DO L 126 de 12.5.1984, p. 20..

En el articulo 38 se aflade el apartado siguiente:

«7.  Los apartados 2 y 3 no se aplicardn a las sociedades
cuyos valores mobiliarios estén admitidos a negociacién en
un mercado regulado de cualquier Estado miembro en el
sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva 93/22/
CEE.».
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Articulo 3

La Directiva 86/635/CEE se modifica como sigue:

1)

5)

Los apartados 1 y 2 del articulo 1 se sustituyen por el texto
siguiente:

«1.  Salvo disposiciéon contraria de la presente Directiva,
se aplicardn a las entidades contempladas en el articulo 2 las
siguientes disposiciones de la Directiva 78/660/CEE: los
articulos 2 y 3, los apartados 1, 3, 4, 5y 6 del articulo 4,
los articulos 6, 7, 13 y 14, los apartados 3 y 4 del articulo
15, los articulos 16 a 21, 29 a 35 y 37 a 41, la primera
frase del articulo 42, los articulos 42 bis a 42 septies, el apar-
tado 1 del articulo 45, los apartados 1 y 2 del articulo 46,
los articulos 48 a 50, el articulo 50 bis, el apartado 1 del
articulo 51, el articulo 51 bis y los articulos 56 a 59, 61 y
61 bis. No obstante, el apartado 3 del articulo 35, los
articulos 36 y 37 y los apartados 1 a 4 del articulo 39 de la
presente Directiva no serdn aplicables por lo que se refiere a
los activos y pasivos valorados de conformidad con la
seccién 7 bis de la Directiva 78/660/CEE.

2. Cuando las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE se
refieran a los articulos 9, 10 y 10 bis (balance) o 22 a 26
(cuenta de pérdidas y ganancias) de la Directiva 78/660/
CEE, tales referencias se consideraran hechas a los articulos
4y 4 bis (balance) o 26, 27 y 28 (cuenta de pérdidas y
ganancias) de la presente Directiva.».

El articulo 4 se modifica como sigue:
a) la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Para la presentacion del balance, los Estados miembros
dispondrén el esquema que figura a continuacién. Como
alternativa, los Estados miembros podrin permitir o
exigir a las entidades de crédito que adopten la presenta-
cion del balance establecida en el articulo 4 bis.»;

b) en «Pasivo», el titulo del punto 6, «Provisiones para
riesgos y cargas», se sustituye por «Provisiones».

Se afiade el siguiente articulo:
«Articulo 4 bis

En lugar de la presentacion de las partidas del balance de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 4, los Estados
miembros podrdn permitir o exigir a las entidades de
crédito, o a determinadas categorias de entidades de crédito,
que presenten esas partidas clasificadas por su naturaleza y
por el orden de su liquidez relativa, siempre y cuando la
informacién facilitada sea como minimo equivalente a la
exigida en el articulo 4.».

En el articulo 26 se afade el parrafo siguiente:

«No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 2 de
la Directiva 78/660/CEE, los Estados miembros podrdn
permitir o exigir a todas las entidades de crédito, o a cuales-
quiera categorfas de entidades de crédito, que presenten un
estado de resultados en lugar de la presentacion de las
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias que figura en
los articulos 27 o 28, siempre y cuando la informacién faci-
litada sea como minimo equivalente a la exigida en dichos
articulos.».

Se suprime la letra f) del apartado 2 del articulo 43.

Articulo 4

La Directiva 91/674/CEE se modifica como sigue:

1)

2

En el articulo 1, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el
texto siguiente:

«1.  Salvo disposicion contraria de la presente Directiva,
se aplicardn a las empresas contempladas en el articulo 2 las
siguientes  disposiciones de la Directiva 78/660/CEE:
articulos 2 y 3, apartados 1, 3, 4, 5 y 6 del articulo 4,
articulos 6, 7, 13 y 14, apartados 3 y 4 del articulo 15,
articulos 16 a 21, 29 a 35, 37 a 41, articulo 42, articulos
42 bis a 42 septies, puntos 1 a 7 y 9 a 14 del apartado 1 del
articulo 43, apartado 1 del articulo 45, apartados 1 y 2 del
articulo 46, articulos 48 a 50, articulo 50 bis, apartado 1
del articulo 51, articulo 51 bis, articulos 56 a 59, articulo
61 y 61 bis. Los articulos 46, 47, 48, 51 y 53 de la presente
Directiva no serdn aplicables por lo que se refiere a los
activos y pasivos valorados de conformidad con la seccién 7
bis de la Directiva 78/660/CEE.

2. Cuando las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE se
refieran a los articulos 9,10 y 10 bis (balance) o a los
articulos 22 a 26 (cuenta de pérdidas y ganancias) de la
Directiva 78/660/CEE, dichas referencias deberdn conside-
rarse como hechas, respectivamente, al articulo 6 (balance)
o al articulo 34 (cuenta de pérdidas y ganancias) de la
presente Directiva.».

El articulo 4 se sustituye por el siguiente texto:
«Articulo 4

1. La presente Directiva se aplicard a la asociacion de
aseguradores conocida con el nombre de “Lloyd's”. A efectos
de la presente Directiva, tanto Lloyd's como los sindicatos
del Lloyd's se considerardn empresas de seguros.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del articulo
65, el Lloyd's, en lugar de las cuentas consolidadas exigidas
en virtud de la Directiva 83/349/CEE, deberd elaborar
cuentas agregadas. Las cuentas agregadas se elaborardn
acumulando las cuentas de todos los sindicatos del Lloyd's.».

En el articulo 6, en «Pasivon, el titulo de la partida E, «Provi-
siones para otros riesgos y gastos», se sustituye por «Otras
provisiones».

El articulo 46 se modifica como sigue:

a) en el apartado 5 se aflade la frase siguiente:

«Los Estados miembros podrdn autorizar excepciones a
este requisito.»;

b) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  En las notas relativas a las cuentas se precisard el
método o métodos aplicados a cada partida de las inver-
siones, junto con los importes asi determinados.».

Se afiade el articulo siguiente:

«Articulo 46 bis

1. Cuando se evalte el activo y el pasivo de conformidad
con la seccion 7 bis de la Directiva 78/660/CEE, serdn apli-

cables los apartados 2 a 6 del presente articulo.

2. Las inversiones de la partida D del activo se valorardn
por su valor razonable.
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3. Cuando las inversiones se hayan valorado por su
precio de adquisicion, su valor razonable se indicard en la
memoria.

4. Cuando las inversiones se hayan valorado por su valor
razonable, su precio de adquisicion se indicard en la
memoria.

5. Se aplicard el mismo método de valoracion a todas las
inversiones consignadas en cualquier partida sefialada con
un numeral o consignadas en el epigrafe C I del activo. Los
Estados miembros podrdn autorizar excepciones a este
requisito.

6.  En la memoria se precisard el método o métodos apli-

cados a cada partida de las inversiones, junto con los
importes asi determinados.».

6) Se suprime el anexo.

Articulo 5

Los Estados miembros pondrin en vigor las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar
cumplimiento a lo establecido en la presente Directiva a mds
tardar el 1 de enero de 2005. Informardn de ello inmediata-
mente a la Comision.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones,
éstas hardn referencia a la presente Directiva o irdn acompa-
fladas de dicha referencia en su publicacion oficial. Los Estados
miembros establecerdn las modalidades de la mencionada refe-
rencia.

Articulo 6

La presente Directiva entrard en vigor el dia de su publicacion
en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 7

Los destinatarios de la presente Directiva serdn los Estados
miembros.

Hecho en Luxemburgo, el 18 de junio de 2003.

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente El Presidente
P. COX G. DRYS



