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Ι

(Πρ�ξειr για την ισχ� των οπο�ων απαιτε�ται δηµοσ�ευση)

ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1757/98 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ

τηr 7ηr Αυγο�στου 1998

για καθορισµ� των κατ’ αποκοπ� τιµ�ν κατ� την εισαγωγ� για τον καθορισµ� τηr τιµ�r
εισ�δου ορισµ�νων οπωροκηπευτικ�ν

Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ,

�χονταr υπ�ψη:

τη συνθ�κη για την �δρυση τηr Ευρωπαϊκ�r Κοιν�τηταr,

τον κανονισµ� (ΕΚ) αριθ. 3223/94 τηr Επιτροπ�r, τηr 21ηr
∆εκεµβρ�ου 1994, σχετικ� µε τιr λεπτοµ�ρειεr εφαρµογ�r
του καθεστ�τοr κατ� την εισαγωγ� οπωροκηπευτικ�ν (1),
�πωr τροποποι�θηκε τελευτα�α απ� τον κανονισµ� (ΕΚ)
αριθ. 1498/98 (2), και ιδ�ωr το �ρθρο 4 παρ�γραφοr 1,

τον κανονισµ� (ΕΟΚ) αριθ. 3813/92 του Συµβουλ�ου, τηr
28ηr ∆εκεµβρ�ου 1992, σχετικ� µε τη λογιστικ� µον�δα και
τιr ισοτιµ�εr που πρ�πει να εφαρµ�ζονται στα πλα�σια τηr
κοιν�r γεωργικ�r πολιτικ�r (3), �πωr τροποποι�θηκε τελευ-
τα�α απ� τον κανονισµ� (ΕΚ) αριθ. 150/95 (4), και ιδ�ωr το
�ρθρο 3 παρ�γραφοr 3,

Εκτιµ�νταr:

�τι ο κανονισµ�r (ΕΚ) αριθ. 3223/94, σε εφαρµογ� των
αποτελεσµ�των των πολυµερ�ν εµπορικ�ν διαπραγµατε�-
σεων του Γ�ρου τηr Ουρουγου�ηr, προβλ�πει τα κριτ�ρια
για τον καθορισµ� απ� την Επιτροπ� των κατ’ αποκοπ�

τιµ�ν κατ� την εισαγωγ� απ� τρ�τεr χ�ρεr, για τα προϊ�-
ντα και τιr περι�δουr που ορ�ζονται στο παρ�ρτηµ� του·

�τι, σε εφαρµογ� των προαναφερθ�ντων κριτηρ�ων, οι κατ’
αποκοπ� τιµ�r κατ� την εισαγωγ� πρ�πει να καθοριστο�ν,
�πωr αναγρ�φονται στο παρ�ρτηµα του παρ�ντοr κανονι-
σµο�,

ΕΞΕ∆ΩΣΕ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ:

�ρθρο 1

Οι κατ’ αποκοπ� τιµ�r κατ� την εισαγωγ� που αναφ�ρονται
στο �ρθρο 4 του κανονισµο� (ΕΚ) αριθ. 3223/94 καθορ�ζο-
νται �πωr αναγρ�φονται στον π�νακα που εµφα�νεται στο
παρ�ρτηµα.

�ρθρο 2

Ο παρ�ν κανονισµ�r αρχ�ζει να ισχ�ει στιr 8 Αυγο�στου
1998.

Ο παρ�ν κανονισµ�r ε�ναι δεσµευτικ�r ωr προr �λα τα µ�ρη του και ισχ�ει �µεσα σε κ�θε
κρ�τοr µ�λοr.

Βρυξ�λλεr, 7 Αυγο�στου 1998.

Για την Επιτροπ�

Monika WULF-MATHIES

Μ�λοr τηr Επιτροπ�r

(1) ΕΕ L 337 τηr 24. 12. 1994, σ. 66.
(2) ΕΕ L 198 τηr 15. 7. 1998, σ. 4.
(3) ΕΕ L 387 τηr 31. 12. 1992, σ. 1.
(4) ΕΕ L 22 τηr 31. 1. 1995, σ. 1.
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

του κανονισµο� τηr Επιτροπ�r, τηr 7ηr Αυγο�στου 1998, για τον καθορισµ� των κατ’ αποκοπ� τιµ�ν κατ�
την εισαγωγ� για τον καθορισµ� τιµ�ν εισ�δου ορισµ�νων οπωροκηπευτικ�ν

(σε Ecu/100 χιλι�γραµµα)

Κωδικ�r ΣΟ Κωδικ�r τρ�τηr χ�ραr (1) Κατ’ αποκοπ� τιµ�
κατ� την εισαγωγ�

0709 90 70 052 33,5
999 33,5

0805 30 10 382 60,2
388 53,5
524 69,8
528 60,3
999 61,0

0806 10 10 052 93,7
400 235,2
412 146,5
600 84,4
624 157,4
999 143,4

0808 10 20, 0808 10 50, 0808 10 90 388 57,5
400 72,2
508 95,5
512 65,2
524 63,2
528 80,8
800 171,8
804 110,0
999 89,5

0808 20 50 052 96,4
388 88,2
528 106,1
999 96,9

0809 20 95 052 459,1
400 318,3
404 365,5
616 263,2
999 351,5

0809 30 10, 0809 30 90 052 136,9
999 136,9

0809 40 05 064 60,4
066 37,2
624 165,1
999 87,6

(1) Ονοµατολογ�α των χωρ�ν που καθορ�ζεται απ� τον κανονισµ� (ΕΚ) αριθ. 2317/97 τηr Επιτροπ�r (ΕΕ L 321 τηr 22. 11.
1997, σ. 19). Ο κωδικ�r «999» αντιπροσωπε�ει «�λλεr καταγωγ�r».
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ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1758/98 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ

τηr 7ηr Αυγο Äυστου 1998

για την Äεναρξη διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη µαλακο Äυ αρτοποι Äησιµου σÄιτου που
κατ Äεχει ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr

Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑÆΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ,

ÄΕχονταr υπ Äοψη:

τη συνθ Äηκη για την Äιδρυση τηr ΕυρωπαÏικ Äηr Κοιν Äοτηταr,

τον κανονισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ. 1766/92 του ΣυµβουλÄιου, τηr
30 Äηr ΙουνÄιου 1992, περÄι κοιν Äηr οργαν Äωσεωr αγορ Äαr στον
τοµ Äεα των σιτηρ Äων (1), Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο
τον κανονισµ Äο (ΕΚ) αριθ. 923/96 τηr Επιτροπ Äηr (2), και
ιδ Äιωr το Äαρθρο 5,

Εκτιµ Äωνταr:

Äοτι ο κανονισµ Äοr (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 τηr Επιτροπ Äηr (3),
Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο τον κανονισµ Äο (ΕΚ)
αριθ. 2193/96 (4), καθορÄιζει τιr διαδικασÄιεr και τουr Äορουr
π Äωλησηr των σιτηρ Äων που κατ Äεχουν οι οργανισµοÄι παρ Äεµ-
βασηr·

Äοτι, στην παρο Äυσα κατ Äασταση τηr αγορ Äαr, πρ Äεπει να ανοÄι-
ξει διαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη 150 000 τ Äονων
µαλακο Äυ αρτοποι Äησιµου σÄιτου που κατ Äεχει ο γαλλικ Äοr
οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr·

Äοτι οι ειδικ Äεr λεπτοµ Äερειεr πρ Äεπει να καθοριστο Äυν προκειµ Äε-
νου να εξασφαλιστεÄι ο κανονικ Äοr ρυθµ Äοr των εργασι Äων και
των ελ Äεγχων τουr· Äοτι, για το σκοπ Äο αυτ Äο, σκ Äοπιµο εÄιναι να
προβλεφθεÄι Äενα σ Äυστηµα εγγυ Äησεων που εξασφαλÄιζει την
τ Äηρηση των επιδιωκ Äοµενων στ Äοχων, αποφε Äυγονταr τα υπερ-
βολικ Äα β Äαρη για τουr συναλλασσ Äοµενουr· Äοτι πρ Äεπει, κατ Äα
συν Äεπεια, να θεσπιστεÄι παρ Äεκκλιση απ Äο ορισµ Äενουr
καν Äονεr, κυρÄιωr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93·

Äοτι στην περÄιπτωση που η αν Äαληψη του µαλακο Äυ αρτοποι Äη-
σιµου σÄιτου Äεχει καθυστερ Äησει κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο π Äεντε
ηµ Äερεr, Äη που η αποδ Äεσµευση µιαr απ Äο τιr απαιτο Äυµενεr
εγγυ Äησειr αναβ Äαλλεται λ Äογω γεγον Äοτων που καταλογÄιζο-
νται στον οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr, το σχετικ Äο κρ Äατοr µ Äελοr
θα πρ Äεπει να καταβ Äαλει αποζηµι Äωσειr·

Äοτι τα µ Äετρα που προβλ Äεπονται στον παρ Äοντα κανονισµ Äο
ε Äιναι σ Äυµφωνα µε τη γν Äωµη τηr επιτροπ Äηr διαχεÄιρισηr
σιτηρ Äων,

ΕΞΕ∆ΩΣΕ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ:

ÄΑρθρο 1

Με την επιφ Äυλαξη των διατ Äαξεων του παρ Äοντοr κανονισµο Äυ
ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr προβαÄινει, υπ Äο τουr
Äορουr που καθορÄιζονται απ Äο τον κανονισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ.
2131/93, σε διαρκ Äη δηµοπρασÄια για την εξαγωγ Äη µαλακο Äυ
αρτοποι Äησιµου σÄιτου που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του.

ÄΑρθρο 2

1. Ο διαγωνισµ Äοr αφορ Äα µ Äεγιστη ποσ Äοτητα 150 000
τ Äονων µαλακο Äυ αρτοποι Äησιµου σÄιτου για εξαγωγ Äη προr
Äολεr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr.

2. Στο παρ Äαρτηµα Ι αναφ Äερονται οι περιοχ Äεr στιr οποÄιεr
ε Äιναι αποθηκευµ Äενοι οι 150 000 τ Äονοι µαλακο Äυ αρτοποι Äησι-
µου σÄιτου.

ÄΑρθρο 3

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 16 τρÄιτο εδ Äαφιο του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η τιµ Äη που πρ Äεπει να
καταβ Äαλλεται για την εξαγωγ Äη ε Äιναι αυτ Äη που αναφ Äερεται
στην προσφορ Äα.

2. Για τιr εξαγωγ Äεr που πραγµατοποιο Äυνται β Äασει του
παρ Äοντοr κανονισµο Äυ, δεν εφαρµ Äοζεται καµÄια επιστροφ Äη Äη
φ Äοροr στην εξαγωγ Äη, ο Äυτε µηνιαÄια προσα Äυξηση.

3. Το Äαρθρο 8 παρ Äαγραφοr 2 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 2131/93 δεν εφαρµ Äοζεται.

ÄΑρθρο 4

1. Τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr Äεχουν ισχ Äυ απ Äο την ηµερο-
µηνÄια Äεκδοσ Äηr τουr κατ Äα την Äεννοια του Äαρθρου 9 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 ωr το τ Äελοr του τ Äεταρτου
µ Äηνα απ Äο την ηµεροµηνÄια αυτ Äη.

2. Οι προσφορ Äεr που υποβ Äαλλονται στο πλαÄισιο του
παρ Äοντοr διαγωνισµο Äυ δεν µπορο Äυν να συνοδε Äυονται απ Äο
αιτ Äησειr για την Äεκδοση πιστοποιητικ Äων εξαγωγ Äηr που
υποβ Äαλλονται σ Äυµφωνα µε το Äαρθρο 44 του κανονισµο Äυ
(ΕΟΚ) αριθ. 3719/88 τηr Επιτροπ Äηr (5).

ÄΑρθρο 5

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 7 παρ Äαγραφοr 1 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η προθεσµÄια για την
υποβολ Äη προσφορ Äων για τον πρ Äωτο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 13 Αυγο Äυστου 1998, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

2. Η προθεσµÄια υποβολ Äηr προσφορ Äων για τον επ Äοµενο
µερικ Äο διαγωνισµ Äο λ Äηγει κ Äαθε Π Äεµπτη, Äωρα 9.00 ( Äωρα
Βρυξελλ Äων).

3. Η προθεσµÄια για τον τελευταÄιο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 27 ΜαιÈου 1999, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

4. Οι προσφορ Äεr πρ Äεπει να κατατεθο Äυν στο γαλλικ Äο
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr.

ÄΑρθρο 6

1. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr, ο προβαÄινων στην αποθε-
µατοποÄιηση και, εφ Äοσον το επιθυµεÄι ο υπερθεµατιστ Äηr,
προβαÄινουν, κατ Äοπιν κοιν Äηr συµφωνÄιαr, ε Äιτε πριν απ Äο την
Äεξοδο εÄιτε κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη µε επιλογ Äη του(1) ΕΕ L 181 τηr 1. 7. 1992, σ. 21.

(2) ΕΕ L 126 τηr 24. 5. 1996, σ. 37.
(3) ΕΕ L 191 τηr 31. 7. 1993, σ. 76.
(4) ΕΕ L 293 τηr 16. 11. 1996, σ. 1. (5) ΕΕ L 331 τηr 2. 12. 1988, σ. 1.
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υπερθεµατιστ Äη, σε δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου µε συχν Äο-
τητα τουλ Äαχιστον µÄια δειγµατοληψÄια αν Äα 500 τ Äονουr και
στην αν Äαλυση των δειγµ Äατων αυτ Äων. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµ-
βασηr δ Äυναται να εκπροσωπεÄιται απ Äο πληρεξο Äυσιο, υπ Äο τον
Äορο Äοτι αυτ Äοr δεν ε Äιναι ο προβαÄινων στην αποθεµατο-
ποÄιηση.

Τα αποτελ Äεσµατα των αναλ Äυσεων ανακοιν Äωνονται αµ Äεσωr
στην Επιτροπ Äη σε περÄιπτωση αµφισβητ Äησεωr.

Η δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου και η αν Äαλυση των δειγµ Äα-
των πραγµατοποιο Äυνται εντ Äοr τηr προθεσµÄιαr επτ Äα εργ Äασι-
µων ηµερ Äων απ Äο την ηµεροµηνÄια υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του
υπερθεµατιστ Äη Äη εντ Äοr τρι Äων εργ Äασιµων ηµερ Äων ε Äαν η δειγ-
µατοληψÄια διενεργεÄιται κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη.
Ε Äαν απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των πραγµατοποιηθεισ Äων
αναλ Äυσεων επÄι των δειγµ Äατων προκ Äυπτει ποι Äοτητα:

α) αν Äωτερη απ Äο εκεÄινη που αναφ Äερεται στην προκ Äηρυξη
του διαγωνισµο Äυ, ο υπερθεµατιστ Äηr θα πρ Äεπει να αποδε-
χθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει·

β) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ, παραµ Äενονταr εντ Äοr των ορÄιων µιαr αποκλÄισεωr
που µπορεÄι να φθ Äασει Äεωr:

— 2 χιλι Äογραµµα αν Äα εκατ Äολιτρο για το ειδικ Äο β Äαροr,
χωρÄιr ωστ Äοσο να εÄιναι κατ Äωτερο απ Äο 72 χιλι Äο-
γραµµα αν Äα εκατ Äολιτρο,

— µια ποσοστιαÄια µον Äαδα για την περιεκτικ Äοτητα σε
υγρασÄια,

— 20 ποσοστιαÄιεr µον Äαδεr για το δεÄικτη πτ Äωσηr
Hagberg,

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στα σηµεÄια Β.2 και Β.4 αντιστοÄιχωr του
παραρτ Äηµατοr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92
τηr Επιτροπ Äηr (1)
και

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στο σηµεÄιο Β.5 του παραρτ Äηµατοr του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92, χωρÄιr ωστ Äοσο να
τροποποιηθο Äυν τα ποσοστ Äα που εÄιναι αποδεκτ Äα για
τουr βλαβερο Äυr σπ Äορουr και την αÄιρα,

ο υπερθεµατιστ Äηr πρ Äεπει να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr
Äεχει·

γ) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ και Äοταν διαπιστ Äωνεται διαφορ Äα π Äεραν τηr
αποκλÄισεωr που αναφ Äερεται στο στοιχεÄιο β) ο υπερθεµα-
τιστ Äηr µπορεÄι:

— εÄιτε να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει,
— εÄιτε να αρνηθεÄι να αναλ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα.

Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr
για την εν λ Äογω παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των
εγγυ Äησεων, µ Äονον αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την
Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr, σ Äυµφωνα
µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ· ωστ Äοσο, ε Äαν ζητ Äησει απ Äο τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr να του προµηθε Äυσει Äαλλη
παρτÄιδα µαλακο Äυ αρτοποι Äησιµου σÄιτου παρ Äεµβασηr

τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr και χωρÄιr συµπληρω-
µατικ Äεr δαπ Äανεr, δεν αποδεσµε Äυεται η εγγ Äυηση. Η
αντικατ Äασταση τηr παρτÄιδαr πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr
τρι Äων ηµερ Äων το πολ Äυ µετ Äα την αÄιτηση του υπερθε-
µατιστ Äη. Ο υπερθεµατιστ Äηr ενηµερ Äωνει αµ Äεσωr την
Επιτροπ Äη σχετικ Äωr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ·

δ) κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα απαιτο Äυµενα χαρακτηριστικ Äα
στην παρ Äεµβαση, ο υπερθεµατιστ Äηr δεν µπορεÄι να παρα-
λ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα. Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται
απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr του Äοσον αφορ Äα την εν λ Äογω
παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εν λ Äογω εγγυ Äησεων,
µ Äονο εφ Äοσον ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.
Ωστ Äοσο, µπορεÄι να ζητ Äησει απ Äο τον οργανισµ Äο παρ Äεµ-
βασηr, να του προµηθε Äυσει Äαλλη παρτÄιδα µαλακο Äυ αρτο-
ποι Äησιµου σÄιτου παρ Äεµβασηr τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτη-
ταr και χωρÄιr συµπληρωµατικ Äεr δαπ Äανεr· στην περÄι-
πτωση αυτ Äη, η εγγ Äυηση δεν αποδεσµε Äυεται. Η αντικατ Äα-
σταση τηr παρτÄιδαr θα πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr τρι Äων
ηµερ Äων το πολ Äυ µετ Äα την αÄιτηση του υπερθεµατιστ Äη. Ο
υπερθεµατιστ Äηr ενηµερ Äωνει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη
σχετικ Äα σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.

2. Εντο Äυτοιr, ε Äαν ο µαλακ Äοr αρτοποι Äησιµοr σÄιτοr εξαχθεÄι
πριν απ Äο τα αποτελ Äεσµατα των αναλ Äυσεων, Äολοι οι κÄινδυ-
νοι αποθεµατοποÄιησηr βαρ Äυνουν τον υπερθεµατιστ Äη απ Äο τη
στιγµ Äη τηr παραλαβ Äηr τηr παρτÄιδαr, µε την επιφ Äυλαξη των
δυνατοτ Äητων προσφυγ Äηr που Äεχει στη δι Äαθεσ Äη του ο υπερ-
θεµατιστ Äηr Äεναντι του προβαÄινοντοr στην αποθεµατο-
ποÄιηση.

3. Ε Äαν εντ Äοr εν Äοr µην Äοr το πολ Äυ απ Äο την ηµεροµηνÄια
υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του υπερθεµατιστ Äη για αντικατ Äα-
σταση και µετ Äα απ Äο αλλεπ Äαλληλεr αντικαταστ Äασειr, ο
υπερθεµατιστ Äηr δεν Äεχει λ Äαβει παρτÄιδα αντικαταστ Äασεωr
τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr
υποχρε Äωσειr του, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εγγυ Äησεων,
αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.

4. Οι σχετικ Äεr δαπ Äανεr για τιr δειγµατοληψÄιεr και τιr
αναλ Äυσειr που αναφ Äερονται στην παρ Äαγραφο 1, εκτ Äοr απ Äο
εκεÄινεr κατ Äα τιr οποÄιεr απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των
αναλ Äυσεων προκ Äυπτει ποι Äοτητα κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα
χαρακτηριστικ Äα που απαιτο Äυνται στην παρ Äεµβαση, αναλαµ-
β Äανονται απ Äο το ΕΓΤΠΕ εντ Äοr ορÄιου µιαr αναλ Äυσεωr αν Äα
500 τ Äονουr, εκτ Äοr απ Äο τιr δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο
στο Äαλλο. Οι δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο στο Äαλλο
και οι δαπ Äανεr των συµπληρωµατικ Äων αναλ Äυσεων που ενδε-
χοµ Äενωr ζητο Äυνται απ Äο τον υπερθεµατιστ Äη επιβαρ Äυνουν τον
Äιδιο.

ÄΑρθρο 7

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 12 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 3002/92 τηr Επιτροπ Äηr (2), τα Äεγγραφα τα σχετικ Äα µε
την π Äωληση µαλακο Äυ αρτοποι Äησιµου σÄιτου σ Äυµφωνα µε τον
παρ Äοντα κανονισµ Äο και ιδ Äιωr το πιστοποιητικ Äο εξαγωγ Äηr, η
διατακτικ Äη απ Äοσυρσηr που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 3 παρ Äα-
γραφοr 1 στοιχεÄιο β) του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92,
η δ Äηλωση εξαγωγ Äηr και, ενδεχοµ Äενωr, το αντÄιτυπο ελ Äεγχου
Τ 5, πρ Äεπει να φ Äερουν τη µνεÄια:

(1) ΕΕ L 74 τηr 20. 3. 1992, σ. 18. (2) ΕΕ L 301 τηr 17. 10. 1992, σ. 17.
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— Trigo blando panificable de intervención sin aplicación de
restitución ni gravamen, Reglamento (CE) no 1758/98

— Bageegnet blød hvede fra intervention uden restitutionsydelse
eller -afgift, forordning (EF) nr. 1758/98

— Interventions-Brotweichweizen ohne Anwendung von Aus-
fuhrerstattungen oder Ausfuhrabgaben, Verordnung (EG)
Nr. 1758/98

— Μαλακ Äοr αρτοποι Äησιµοr σÄιτοr παρ Äεµβασηr χωρÄιr εφαρ-
µογ Äη επιστροφ Äηr Äη φ Äορου, κανονισµ Äοr (ΕΚ)
αριθ. 1758/98

— Intervention common wheat of breadmaking quality without
application of refund or tax, Regulation (EC) No 1758/98

— Blé tendre d’intervention panifiable ne donnant pas lieu à
restitution ni taxe, règlement (CE) no 1758/98

— Frumento tenero d’intervento panificabile senza applicazione
di restituzione né di tassa, regolamento (CE) n. 1758/98

— Zachte tarwe van bakkwaliteit uit interventie, zonder toepas-
sing van restitutie of belasting, Verordening (EG) nr. 1758/98

— Trigo mole panificável de intervenção sem aplicação de uma
restituição ou imposição, Regulamento (CE) në 1758/98

— Interventioleipävehnää, johon ei sovelleta vientitukea eikä
vientimaksua, asetus (EY) N:o 1758/98

— Interventionsvete, av brödkvalitet, utan tillämpning av bidrag
eller avgift, förordning (EG) nr 1758/98.

ÄΑρθρο 8

1. Η εγγ Äυηση που Äεχει συσταθεÄι κατ’ εφαρµογ Äη του
Äαρθρου 13 παρ Äαγραφοr 4 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ.
2131/93 πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι µ Äολιr χορηγηθο Äυν στουr
υπερθεµατιστ Äεr τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr.

2. Η υποχρ Äεωση εξαγωγ Äηr προr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr καλ Äυπτε-
ται µε εγγ Äυηση Äυψουr 50 Ecu αν Äα τ Äονο, τηr οποÄιαr η
σ Äυσταση πραγµατοποιε Äιται για ποσ Äο 30 Ecu αν Äα τ Äονο κατ Äα
τη χορ Äηγηση του πιστοποιητικο Äυ εξαγωγ Äηr και για το
υπ Äολοιπο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πριν απ Äο την αν Äαληψη των
σιτηρ Äων.

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 15 παρ Äαγραφοr 2 του κανο-
νισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92:

— το ποσ Äο των 30 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 20 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη Äοτι ο µαλακ Äοr αρτοποι Äησιµοr σÄιτοr που παρ Äε-
λαβε Äεχει εγκαταλεÄιψει το τελωνειακ Äο Äεδαφοr τηr
Κοιν Äοτηταr,

— το ποσ Äο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 15 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 17 παρ Äαγραφοr 3
του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93.

3. Εκτ Äοr ειδικ Äηr περιπτ Äωσεωr δε Äοντωr αιτιολογηµ Äενηr,
κυρÄιωr στην περÄιπτωση που κινε Äιται διοικητικ Äη Äερευνα,
κ Äαθε αποδ Äεσµευση των εγγυ Äησεων που προβλ Äεπονται στο
παρ Äον Äαρθρο, η οποÄια πραγµατοποιε Äιται εκτ Äοr των προθε-
σµι Äων που αναφ Äερονται στο εν λ Äογω Äαρθρο, θα αποτελ Äεσει
αντικεÄιµενο αποζηµÄιωσηr εκ µ Äερουr του κρ Äατουr µ Äελουr
Äισηr προr 0,015 Ecu αν Äα 10 τ Äονουr και αν Äα ηµ Äερα καθυστ Äε-
ρησηr.

Η αποζηµÄιωση δεν αναλαµβ Äανεται απ Äο το ΕυρωπαÏικ Äο
Γεωργικ Äο ΤαµεÄιο Προσανατολισµο Äυ και Εγγυ Äησεων
(ΕΓΤΠΕ).

ÄΑρθρο 9

Ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr κοινοποιε Äι στην
Επιτροπ Äη, το αργ Äοτερο δ Äυο Äωρεr µετ Äα τη λ Äηξη τηr προθε-
σµÄιαr για την υποβολ Äη των προσφορ Äων, τιr παραληφθεÄισεr
προσφορ Äεr, οι οποÄιεr πρ Äεπει να διαβιβ Äαζονται σ Äυµφωνα µε
το πρ Äογραµµα που αναφ Äερεται στο παρ Äαρτηµα ΙΙΙ, και
στουr αριθµο Äυr κλ Äησεωr που αναφ Äερονται στο παρ Äαρτηµα
IV.

ÄΑρθρο 10

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr αρχÄιζει να ισχ Äυει την ηµ Äερα τηr δηµο-
σÄιευσ Äηr του στην ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων
Κοινοτ Äητων.

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr ε Äιναι δεσµευτικ Äοr ωr προr Äολα τα µ Äερη του και ισχ Äυει Äαµεσα σε κ Äαθε
κρ Äατοr µ Äελοr.

Βρυξ Äελλεr, 7 Αυγο Äυστου 1998.

Για την Επιτροπ Äη

Monika WULF-MATHIES

ΜÄελοr τηr Επιτροπ Äηr
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Ι

(σε τ Äονουr)

Τ Äοποr αποθηκε Äυσεωr Ποσ Äοτητα

Amiens 25 000

Châlons 15 000

Lille 40 000

Orléans 40 000

Paris 15 000

Rouen 15 000

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙ

ΑνακοÄινωση απ Äορριψηr παρτ Äιδων στο πλαÄισιο διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη µαλακο Äυ αρτο-
ποι Äησιµου σÄιτου που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του γαλλικο Äυ οργανισµο Äυ παρ Äεµβασηr

[ÄΑρθρο 6 παρ Äαγραφοr 1 του κανονισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1758/98]

— ÄΟνοµα του υποβ Äαλλοντοr την προσφορ Äα στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

— ΗµεροµηνÄια του διαγωνισµο Äυ:

— ΗµεροµηνÄια απ Äορριψηr τηr παρτÄιδαr εκ µ Äερουr εκεÄινου στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

∆ιε Äυθυνση
του σιλ Äο Αιτιολ Äογηση αρν Äησεωr αναλ Äηψεωr

— Ελ Äαχιστο ειδικ Äο β Äαροr (kg/hl)

— % θραυσµ Äενοι σπ Äοροι

— % δι Äαφορεr ξ Äενεr προσµεÄιξειr (Schwarzbesatz)

— % στοιχεÄια βασικ Äων σιτηρ Äων που δεν εÄιναι αµ Äεµπτου
ποι Äοτηταr

— ÄΑλλα
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙΙ

∆ιαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη µαλακο Äυ αρτοποι Äησιµου σÄιτου που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του
γαλλικο Äυ οργανισµο Äυ παρ Äεµβασηr

[Κανονισµ Äοr (ΕΚ) αριθ. 1758/98]

1 2 3 4 5 6 7

Α Äυξων αριθµ Äοr
των

προσφερ Äοντων

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

Τιµ Äη
προσφορ Äαr
σε Ecu/τ Äονο

(1)

Προσαυξ Äησειr
(+)

και µει Äωσειr
(–)

σε Ecu/τ Äονο
(π.υ)

Εµπορικ Äεr
δαπ Äανεr

σε Ecu/τ Äονο Προορισµ Äοr

1

2

3

κ.λπ.

(1) Η τιµ Äη αυτ Äη περιλαµβ Äανει τιr προσαυξ Äησειr Äη τιr µει Äωσειr σχετικ Äα µε την παρτÄιδα την οποÄια αφορ Äα η υποβολ Äη τηr
προσφορ Äαr.

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IV

Οι αριθµοÄι κλ Äησεωr που µπορεÄιτε να χρησιµοποι Äησετε στιr Βρυξ Äελλεr ε Äιναι (Γ∆ VI/C/1):

— Τ Äελεφαξ: 296 49 56
295 25 15.

— Τ Äελεξ: 22037 AGREC B
22070 AGREC B (ελληνικοÄι χαρακτ Äηρεr).
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ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1759/98 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ

τηr 7ηr Αυγο Äυστου 1998

για την Äεναρξη διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη κριθ Äηr που κατ Äεχει ο οργανισµ Äοr
παρ Äεµβασηr του Ηνωµ Äενου Βασιλε Äιου

Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑÆΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ,

ÄΕχονταr υπ Äοψη:

τη συνθ Äηκη για την Äιδρυση τηr ΕυρωπαÏικ Äηr Κοιν Äοτηταr,

τον κανονισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ. 1766/92 του ΣυµβουλÄιου, τηr
30 Äηr ΙουνÄιου 1992, περÄι κοιν Äηr οργαν Äωσεωr αγορ Äαr στον
τοµ Äεα των σιτηρ Äων (1), Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο
τον κανονισµ Äο (ΕΚ) αριθ. 923/96 τηr Επιτροπ Äηr (2), και
ιδ Äιωr το Äαρθρο 5,

Εκτιµ Äωνταr:

Äοτι ο κανονισµ Äοr (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 τηr Επιτροπ Äηr (3),
Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο τον κανονισµ Äο (ΕΚ)
αριθ. 2193/96 (4), καθορÄιζει τιr διαδικασÄιεr και τουr Äορουr
π Äωλησηr των σιτηρ Äων που κατ Äεχουν οι οργανισµοÄι παρ Äεµ-
βασηr·

Äοτι πρ Äεπει να ανοÄιξει διαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη
298 400 τ Äονων κριθ Äηr που κατ Äεχει ο οργανισµ Äοr παρ Äεµ-
βασηr του Ηνωµ Äενου ΒασιλεÄιου·

Äοτι οι ειδικ Äεr λεπτοµ Äερειεr πρ Äεπει να καθοριστο Äυν προκειµ Äε-
νου να εξασφαλιστεÄι ο κανονικ Äοr ρυθµ Äοr των εργασι Äων και
των ελ Äεγχων τουr· Äοτι, για το σκοπ Äο αυτ Äο, σκ Äοπιµο εÄιναι να
προβλεφθεÄι Äενα σ Äυστηµα εγγυ Äησεων που εξασφαλÄιζει την
τ Äηρηση των επιδιωκ Äοµενων στ Äοχων, αποφε Äυγονταr τα υπερ-
βολικ Äα β Äαρη για τουr συναλλασσ Äοµενουr· Äοτι πρ Äεπει, κατ Äα
συν Äεπεια, να θεσπιστεÄι παρ Äεκκλιση απ Äο ορισµ Äενουr
καν Äονεr, κυρÄιωr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93·

Äοτι στην περÄιπτωση που η αν Äαληψη τηr κριθ Äηr Äεχει καθυ-
στερ Äησει κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο π Äεντε ηµ Äερεr, Äη που η
αποδ Äεσµευση µιαr απ Äο τιr απαιτο Äυµενεr εγγυ Äησειr αναβ Äαλ-
λεται λ Äογω γεγον Äοτων που καταλογÄιζονται στον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr, το σχετικ Äο κρ Äατοr µ Äελοr θα πρ Äεπει να καταβ Äα-
λει αποζηµι Äωσειr·

Äοτι τα µ Äετρα που προβλ Äεπονται στον παρ Äοντα κανονισµ Äο
ε Äιναι σ Äυµφωνα µε τη γν Äωµη τηr επιτροπ Äηr διαχεÄιρισηr
σιτηρ Äων,

ΕΞΕ∆ΩΣΕ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ:

ÄΑρθρο 1

Με την επιφ Äυλαξη των διατ Äαξεων του παρ Äοντοr κανονισµο Äυ
ο οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr του Ηνωµ Äενου ΒασιλεÄιου
προβαÄινει, υπ Äο τουr Äορουr που καθορÄιζονται απ Äο τον κανο-
νισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, σε διαρκ Äη δηµοπρασÄια για την
εξαγωγ Äη κριθ Äηr που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του.

ÄΑρθρο 2

1. Ο διαγωνισµ Äοr αφορ Äα µ Äεγιστη ποσ Äοτητα 298 400
τ Äονων κριθ Äηr για εξαγωγ Äη προr Äολεr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr.

2. Στο παρ Äαρτηµα Ι αναφ Äερονται οι περιοχ Äεr στιr οποÄιεr
ε Äιναι αποθηκευµ Äενοι οι 298 400 τ Äονοι κριθ Äηr.

ÄΑρθρο 3

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 16 τρÄιτο εδ Äαφιο του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η τιµ Äη που πρ Äεπει να
καταβ Äαλλεται για την εξαγωγ Äη ε Äιναι αυτ Äη που αναφ Äερεται
στην προσφορ Äα.

2. Για τιr εξαγωγ Äεr που πραγµατοποιο Äυνται β Äασει του
παρ Äοντοr κανονισµο Äυ, δεν εφαρµ Äοζεται καµÄια επιστροφ Äη Äη
φ Äοροr στην εξαγωγ Äη, ο Äυτε µηνιαÄια προσα Äυξηση.

3. Το Äαρθρο 8 παρ Äαγραφοr 2 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 2131/93 δεν εφαρµ Äοζεται.

ÄΑρθρο 4

1. Τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr Äεχουν ισχ Äυ απ Äο την ηµερο-
µηνÄια Äεκδοσ Äηr τουr κατ Äα την Äεννοια του Äαρθρου 9 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 ωr το τ Äελοr του τ Äεταρτου
µ Äηνα απ Äο την ηµεροµηνÄια αυτ Äη.

2. Οι προσφορ Äεr που υποβ Äαλλονται στο πλαÄισιο του
παρ Äοντοr διαγωνισµο Äυ δεν µπορο Äυν να συνοδε Äυονται απ Äο
αιτ Äησειr για την Äεκδοση πιστοποιητικ Äων εξαγωγ Äηr που
υποβ Äαλλονται σ Äυµφωνα µε το Äαρθρο 44 του κανονισµο Äυ
(ΕΟΚ) αριθ. 3719/88 τηr Επιτροπ Äηr (5).

ÄΑρθρο 5

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 7 παρ Äαγραφοr 1 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η προθεσµÄια για την
υποβολ Äη προσφορ Äων για τον πρ Äωτο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 13 Αυγο Äυστου 1998, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

2. Η προθεσµÄια υποβολ Äηr προσφορ Äων για τον επ Äοµενο
µερικ Äο διαγωνισµ Äο λ Äηγει κ Äαθε Π Äεµπτη, Äωρα 9.00 ( Äωρα
Βρυξελλ Äων).

3. Η προθεσµÄια για τον τελευταÄιο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 27 ΜαιÈου 1998, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

4. Οι προσφορ Äεr πρ Äεπει να κατατεθο Äυν στον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr του Ηνωµ Äενου ΒασιλεÄιου.

ÄΑρθρο 6

1. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr, ο προβαÄινων στην αποθε-
µατοποÄιηση και, εφ Äοσον το επιθυµεÄι ο υπερθεµατιστ Äηr,
προβαÄινουν, κατ Äοπιν κοιν Äηr συµφωνÄιαr, ε Äιτε πριν απ Äο την
Äεξοδο εÄιτε κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη µε επιλογ Äη του(1) ΕΕ L 181 τηr 1. 7. 1992, σ. 21.

(2) ΕΕ L 126 τηr 24. 5. 1996, σ. 37.
(3) ΕΕ L 191 τηr 31. 7. 1993, σ. 76.
(4) ΕΕ L 293 τηr 16. 11. 1996, σ. 1. (5) ΕΕ L 331 τηr 2. 12. 1988, σ. 1.
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υπερθεµατιστ Äη, σε δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου µε συχν Äο-
τητα τουλ Äαχιστον µÄια δειγµατοληψÄια αν Äα 500 τ Äονουr και
στην αν Äαλυση των δειγµ Äατων αυτ Äων. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµ-
βασηr δ Äυναται να εκπροσωπεÄιται απ Äο πληρεξο Äυσιο, υπ Äο τον
Äορο Äοτι αυτ Äοr δεν ε Äιναι ο προβαÄινων στην αποθεµατο-
ποÄιηση.

Τα αποτελ Äεσµατα των αναλ Äυσεων ανακοιν Äωνονται αµ Äεσωr
στην Επιτροπ Äη σε περÄιπτωση αµφισβητ Äησεωr.

Η δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου και η αν Äαλυση των δειγµ Äα-
των πραγµατοποιο Äυνται εντ Äοr τηr προθεσµÄιαr επτ Äα εργ Äασι-
µων ηµερ Äων απ Äο την ηµεροµηνÄια υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του
υπερθεµατιστ Äη Äη εντ Äοr τρι Äων εργ Äασιµων ηµερ Äων ε Äαν η δειγ-
µατοληψÄια διενεργεÄιται κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη.
Ε Äαν απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των πραγµατοποιηθεισ Äων
αναλ Äυσεων επÄι των δειγµ Äατων προκ Äυπτει ποι Äοτητα:

α) αν Äωτερη απ Äο εκεÄινη που αναφ Äερεται στην προκ Äηρυξη
του διαγωνισµο Äυ, ο υπερθεµατιστ Äηr θα πρ Äεπει να αποδε-
χθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει·

β) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ, παραµ Äενονταr εντ Äοr των ορÄιων µιαr αποκλÄισεωr
που µπορεÄι να φθ Äασει Äεωr:

— 2 χιλι Äογραµµα αν Äα εκατ Äολιτρο για το ειδικ Äο β Äαροr,
χωρÄιr ωστ Äοσο να εÄιναι κατ Äωτερο απ Äο 60 χιλι Äο-
γραµµα αν Äα εκατ Äολιτρο,

— µια ποσοστιαÄια µον Äαδα για την περιεκτικ Äοτητα σε
υγρασÄια,

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στα σηµεÄια Β.2 και Β.4 αντιστοÄιχωr του
παραρτ Äηµατοr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92
τηr Επιτροπ Äηr (1)

και

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στο σηµεÄιο Β.5 του παραρτ Äηµατοr του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92, χωρÄιr ωστ Äοσο να
τροποποιηθο Äυν τα ποσοστ Äα που εÄιναι αποδεκτ Äα για
τουr βλαβερο Äυr σπ Äορουr και την αÄιρα,

ο υπερθεµατιστ Äηr πρ Äεπει να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr
Äεχει·

γ) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ και Äοταν διαπιστ Äωνεται διαφορ Äα π Äεραν τηr
αποκλÄισεωr που αναφ Äερεται στο στοιχεÄιο β) ο υπερθεµα-
τιστ Äηr µπορεÄι:

— εÄιτε να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει,

— εÄιτε να αρνηθεÄι να αναλ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα.
Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr
για την εν λ Äογω παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των
εγγυ Äησεων, µ Äονον αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την
Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr, σ Äυµφωνα
µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ· ωστ Äοσο, ε Äαν ζητ Äησει απ Äο τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr να του προµηθε Äυσει Äαλλη
παρτÄιδα κριθ Äηr παρ Äεµβασηr τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äο-
τηταr και χωρÄιr συµπληρωµατικ Äεr δαπ Äανεr, δεν

αποδεσµε Äυεται η εγγ Äυηση. Η αντικατ Äασταση τηr
παρτÄιδαr πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr τρι Äων ηµερ Äων το
πολ Äυ µετ Äα την αÄιτηση του υπερθεµατιστ Äη. Ο υπερθε-
µατιστ Äηr ενηµερ Äωνει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη σχετικ Äωr
σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ·

δ) κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα απαιτο Äυµενα χαρακτηριστικ Äα
στην παρ Äεµβαση, ο υπερθεµατιστ Äηr δεν µπορεÄι να παρα-
λ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα. Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται
απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr του Äοσον αφορ Äα την εν λ Äογω
παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εν λ Äογω εγγυ Äησεων,
µ Äονο εφ Äοσον ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.
Ωστ Äοσο, µπορεÄι να ζητ Äησει απ Äο τον οργανισµ Äο παρ Äεµ-
βασηr, να του προµηθε Äυσει Äαλλη παρτÄιδα κριθ Äηr παρ Äεµ-
βασηr τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr και χωρÄιr συµπλη-
ρωµατικ Äεr δαπ Äανεr· στην περÄιπτωση αυτ Äη, η εγγ Äυηση δεν
αποδεσµε Äυεται. Η αντικατ Äασταση τηr παρτÄιδαr θα
πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr τρι Äων ηµερ Äων το πολ Äυ µετ Äα την
αÄιτηση του υπερθεµατιστ Äη. Ο υπερθεµατιστ Äηr ενηµε-
ρ Äωνει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη σχετικ Äα σ Äυµφωνα µε το
παρ Äαρτηµα ΙΙ.

2. Εντο Äυτοιr, ε Äαν η κριθ Äη εξαχθεÄι πριν απ Äο τα αποτελ Äε-
σµατα των αναλ Äυσεων, Äολοι οι κÄινδυνοι αποθεµατοποÄιησηr
βαρ Äυνουν τον υπερθεµατιστ Äη απ Äο τη στιγµ Äη τηr παραλαβ Äηr
τηr παρτÄιδαr, µε την επιφ Äυλαξη των δυνατοτ Äητων προσφυ-
γ Äηr που Äεχει στη δι Äαθεσ Äη του ο υπερθεµατιστ Äηr Äεναντι του
προβαÄινοντοr στην αποθεµατοποÄιηση.

3. Ε Äαν εντ Äοr εν Äοr µην Äοr το πολ Äυ απ Äο την ηµεροµηνÄια
υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του υπερθεµατιστ Äη για αντικατ Äα-
σταση και µετ Äα απ Äο αλλεπ Äαλληλεr αντικαταστ Äασειr, ο
υπερθεµατιστ Äηr δεν Äεχει λ Äαβει παρτÄιδα αντικαταστ Äασεωr
τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr
υποχρε Äωσειr του, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εγγυ Äησεων,
αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.

4. Οι σχετικ Äεr δαπ Äανεr για τιr δειγµατοληψÄιεr και τιr
αναλ Äυσειr που αναφ Äερονται στην παρ Äαγραφο 1, εκτ Äοr απ Äο
εκεÄινεr κατ Äα τιr οποÄιεr απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των
αναλ Äυσεων προκ Äυπτει ποι Äοτητα κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα
χαρακτηριστικ Äα που απαιτο Äυνται στην παρ Äεµβαση, αναλαµ-
β Äανονται απ Äο το ΕΓΤΠΕ εντ Äοr ορÄιου µιαr αναλ Äυσεωr αν Äα
500 τ Äονουr, εκτ Äοr απ Äο τιr δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο
στο Äαλλο. Οι δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο στο Äαλλο
και οι δαπ Äανεr των συµπληρωµατικ Äων αναλ Äυσεων που ενδε-
χοµ Äενωr ζητο Äυνται απ Äο τον υπερθεµατιστ Äη επιβαρ Äυνουν τον
Äιδιο.

ÄΑρθρο 7

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 12 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 3002/92 τηr Επιτροπ Äηr (2), τα Äεγγραφα τα σχετικ Äα µε
την π Äωληση κριθ Äηr, σ Äυµφωνα µε παρ Äοντα κανονισµ Äο και
ιδ Äιωr το πιστοποιητικ Äο εξαγωγ Äηr, η διατακτικ Äη απ Äοσυρσηr
που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 3 παρ Äαγραφοr 1 στοιχεÄιο β) του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92, η δ Äηλωση εξαγωγ Äηr και,
ενδεχοµ Äενωr, το αντÄιτυπο ελ Äεγχου Τ5, πρ Äεπει να φ Äερουν τη
µνεÄια:

(1) ΕΕ L 74 τηr 20. 3. 1992, σ. 18. (2) ΕΕ L 301 τηr 17. 10. 1992, σ. 17.
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— Cebada de intervención sin aplicación de restitución ni grav-
amen, Reglamento (CE) no 1759/98

— Byg fra intervention uden restitutionsydelse eller -afgift,
forordning (EF) nr. 1759/98

— Interventionsgerste ohne Anwendung von Aus-
fuhrerstattungen oder Ausfuhrabgaben, Verordnung (EG)
Nr. 1759/98

— Κριθ Äη παρ Äεµβασηr χωρÄιr εφαρµογ Äη επιστροφ Äηr Äη
φ Äορου, κανονισµ Äοr (ΕΚ) αριθ. 1759/98

— Intervention barley without application of refund or tax,
Regulation (EC) No 1759/98

— Orge d’intervention ne donnant pas lieu à restitution ni taxe,
règlement (CE) no 1759/98

— Orzo d’intervento senza applicazione di restituzione né di
tassa, regolamento (CE) n. 1759/98

— Gerst uit interventie, zonder toepassing van restitutie of bela-
sting, Verordening (EG) nr. 1759/98

— Cevada de intervenção sem aplicação de uma restituição ou
imposição, Regulamento (CE) në 1759/98

— Interventio-ohraa, johon ei sovelleta vientitukea eikä
vientimaksua, asetus (EY) N:o 1759/98

— Interventionskorn, utan tillämpning av bidrag eller avgift,
förordning (EG) nr 1759/98.

ÄΑρθρο 8

1. Η εγγ Äυηση που Äεχει συσταθεÄι κατ’ εφαρµογ Äη του
Äαρθρου 13 παρ Äαγραφοr 4 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ.
2131/93 πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι µ Äολιr χορηγηθο Äυν στουr
υπερθεµατιστ Äεr τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr.

2. Η υποχρ Äεωση εξαγωγ Äηr προr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr καλ Äυπτε-
ται µε εγγ Äυηση Äυψουr 50 Ecu αν Äα τ Äονο, τηr οποÄιαr η
σ Äυσταση πραγµατοποιε Äιται για ποσ Äο 30 Ecu αν Äα τ Äονο κατ Äα
τη χορ Äηγηση του πιστοποιητικο Äυ εξαγωγ Äηr και για το
υπ Äολοιπο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πριν απ Äο την αν Äαληψη των
σιτηρ Äων.

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 15 παρ Äαγραφοr 2 του κανο-
νισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92:

— το ποσ Äο των 30 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 20 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη Äοτι η κριθ Äη που παρ Äελαβε Äεχει εγκαταλεÄιψει το
τελωνειακ Äο Äεδαφοr τηr Κοιν Äοτηταr,

— το ποσ Äο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 15 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 17 παρ Äαγραφοr 3
του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93.

3. Εκτ Äοr ειδικ Äηr περιπτ Äωσεωr δε Äοντωr αιτιολογηµ Äενηr,
κυρÄιωr στην περÄιπτωση που κινε Äιται διοικητικ Äη Äερευνα,
κ Äαθε αποδ Äεσµευση των εγγυ Äησεων που προβλ Äεπονται στο
παρ Äον Äαρθρο, η οποÄια πραγµατοποιε Äιται εκτ Äοr των προθε-
σµι Äων που αναφ Äερονται στο εν λ Äογω Äαρθρο, θα αποτελ Äεσει
αντικεÄιµενο αποζηµÄιωσηr εκ µ Äερουr του κρ Äατουr µ Äελουr
Äισηr προr 0,015 Ecu αν Äα 10 τ Äονουr και αν Äα ηµ Äερα καθυστ Äε-
ρησηr.

Η αποζηµÄιωση δεν αναλαµβ Äανεται απ Äο το ΕυρωπαÏικ Äο
Γεωργικ Äο ΤαµεÄιο Προσανατολισµο Äυ και Εγγυ Äησεων
(ΕΓΤΠΕ).

ÄΑρθρο 9

Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr του Ηνωµ Äενου ΒασιλεÄιου κοινο-
ποιε Äι στην Επιτροπ Äη, το αργ Äοτερο δ Äυο Äωρεr µετ Äα τη λ Äηξη
τηr προθεσµÄιαr για την υποβολ Äη των προσφορ Äων, τιr παρα-
ληφθεÄισεr προσφορ Äεr, οι οποÄιεr πρ Äεπει να διαβιβ Äαζονται
σ Äυµφωνα µε το πρ Äογραµµα που αναφ Äερεται στο παρ Äαρτηµα
ΙΙΙ, και στουr αριθµο Äυr κλ Äησεωr που αναφ Äερονται στο
παρ Äαρτηµα IV.

ÄΑρθρο 10

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr αρχÄιζει να ισχ Äυει την ηµ Äερα τηr δηµο-
σÄιευσ Äηr του στην ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων
Κοινοτ Äητων.

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr ε Äιναι δεσµευτικ Äοr ωr προr Äολα τα µ Äερη του και ισχ Äυει Äαµεσα σε κ Äαθε
κρ Äατοr µ Äελοr.

Βρυξ Äελλεr, 7 Αυγο Äυστου 1998.

Για την Επιτροπ Äη

Monika WULF-MATHIES

ΜÄελοr τηr Επιτροπ Äηr
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Ι

(σε τ Äονουr)

Τ Äοποr αποθηκε Äυσεωr Ποσ Äοτητα

North Humberside 64 252

Worcestershire 14 000

Lincolnshire 79 699

Shropshire 40 515

West Sussex 23 661

York 57 223

Dumfries 19 050

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙ

ΑνακοÄινωση απ Äορριψηr παρτ Äιδων στο πλαÄισιο διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη κριθ Äηr που
βρÄισκεται στην κατοχ Äη του οργανισµο Äυ παρ Äεµβασηr του Ηνωµ Äενου Βασιλε Äιου

[ÄΑρθρο 6 παρ Äαγραφοr 1 του κανονισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1759/98]

— ÄΟνοµα του υποβ Äαλλοντοr την προσφορ Äα στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

— ΗµεροµηνÄια του διαγωνισµο Äυ:

— ΗµεροµηνÄια απ Äορριψηr τηr παρτÄιδαr εκ µ Äερουr εκεÄινου στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

∆ιε Äυθυνση
του σιλ Äο Αιτιολ Äογηση αρν Äησεωr αναλ Äηψεωr

— Ελ Äαχιστο ειδικ Äο β Äαροr (kg/hl)

— % θραυσµ Äενοι σπ Äοροι

— % δι Äαφορεr ξ Äενεr προσµεÄιξειr (Schwarzbesatz)

— % στοιχεÄια βασικ Äων σιτηρ Äων που δεν εÄιναι αµ Äεµπτου
ποι Äοτηταr

— ÄΑλλα
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙΙ

∆ιαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη κριθ Äηr που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του οργανισµο Äυ παρ Äεµβασηr
του Ηνωµ Äενου Βασιλε Äιου

[Κανονισµ Äοr (ΕΚ) αριθ. 1759/98]

1 2 3 4 5 6 7

Α Äυξων
αριθµ Äοr των

υποβαλλ Äοντων
προσφορ Äα

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

Τιµ Äη
προσφορ Äαr
σε Ecu/τ Äονο

(1)

Προσαυξ Äησειr
(+)

και µει Äωσειr
(–)

σε Ecu/τ Äονο
(π.υ)

Εµπορικ Äεr
δαπ Äανεr

σε Ecu/τ Äονο
Προορισµ Äοr

1

2

3

κ.λπ.

(1) Η τιµ Äη αυτ Äη περιλαµβ Äανει τιr προσαυξ Äησειr Äη τιr µει Äωσειr σχετικ Äα µε την παρτÄιδα την οποÄια αφορ Äα η υποβολ Äη τηr
προσφορ Äαr.

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IV

Οι αριθµοÄι κλ Äησεωr που µπορεÄιτε να χρησιµοποι Äησετε στιr Βρυξ Äελλεr ε Äιναι: Γ∆ VI/C/1

— Vαξ: 296 49 56
295 25 15,

— Τ Äελεξ: 22037 AGREC B
22070 AGREC B (ελληνικοÄι χαρακτ Äηρεr).
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ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1760/98 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ

τηr 7ηr Αυγο Äυστου 1998

για την Äεναρξη διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη κριθ Äηr που κατ Äεχει ο γαλλικ Äοr
οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr

Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑÆΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ,

ÄΕχονταr υπ Äοψη:

τη συνθ Äηκη για την Äιδρυση τηr ΕυρωπαÏικ Äηr Κοιν Äοτηταr,

τον κανονισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ. 1766/92 του ΣυµβουλÄιου, τηr
30 Äηr ΙουνÄιου 1992, περÄι κοιν Äηr οργαν Äωσεωr αγορ Äαr στον
τοµ Äεα των σιτηρ Äων (1), Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο
τον κανονισµ Äο (ΕΚ) αριθ. 923/96 τηr Επιτροπ Äηr (2), και
ιδ Äιωr το Äαρθρο 5,

Εκτιµ Äωνταr:

Äοτι ο κανονισµ Äοr (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 τηr Επιτροπ Äηr (3),
Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο τον κανονισµ Äο (ΕΚ)
αριθ. 2193/96 (4), καθορÄιζει τιr διαδικασÄιεr και τουr Äορουr
π Äωλησηr των σιτηρ Äων που κατ Äεχουν οι οργανισµοÄι παρ Äεµ-
βασηr·

Äοτι πρ Äεπει να ανοÄιξει διαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη
200 000 τ Äονων κριθ Äηr που κατ Äεχει ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr
παρ Äεµβασηr·

Äοτι οι ειδικ Äεr λεπτοµ Äερειεr πρ Äεπει να καθοριστο Äυν προκειµ Äε-
νου να εξασφαλιστεÄι ο κανονικ Äοr ρυθµ Äοr των εργασι Äων και
των ελ Äεγχων τουr· Äοτι, για το σκοπ Äο αυτ Äο, σκ Äοπιµο εÄιναι να
προβλεφθεÄι Äενα σ Äυστηµα εγγυ Äησεων που εξασφαλÄιζει την
τ Äηρηση των επιδιωκ Äοµενων στ Äοχων, αποφε Äυγονταr τα υπερ-
βολικ Äα β Äαρη για τουr συναλλασσ Äοµενουr· Äοτι πρ Äεπει, κατ Äα
συν Äεπεια, να θεσπιστεÄι παρ Äεκκλιση απ Äο ορισµ Äενουr
καν Äονεr, κυρÄιωr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93·

Äοτι στην περÄιπτωση που η αν Äαληψη τηr κριθ Äηr Äεχει καθυ-
στερ Äησει κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο π Äεντε ηµ Äερεr, Äη που η
αποδ Äεσµευση µιαr απ Äο τιr απαιτο Äυµενεr εγγυ Äησειr αναβ Äαλ-
λεται λ Äογω γεγον Äοτων που καταλογÄιζονται στον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr, το σχετικ Äο κρ Äατοr µ Äελοr θα πρ Äεπει να καταβ Äα-
λει αποζηµι Äωσειr·

Äοτι τα µ Äετρα που προβλ Äεπονται στον παρ Äοντα κανονισµ Äο
ε Äιναι σ Äυµφωνα µε τη γν Äωµη τηr επιτροπ Äηr διαχεÄιρισηr
σιτηρ Äων,

ΕΞΕ∆ΩΣΕ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ:

ÄΑρθρο 1

Με την επιφ Äυλαξη των διατ Äαξεων του παρ Äοντοr κανονισµο Äυ
ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr προβαÄινει, υπ Äο τουr
Äορουr που καθορÄιζονται απ Äο τον κανονισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ.
2131/93, σε διαρκ Äη δηµοπρασÄια για την εξαγωγ Äη κριθ Äηr που
βρÄισκεται στην κατοχ Äη του.

ÄΑρθρο 2

1. Ο διαγωνισµ Äοr αφορ Äα µ Äεγιστη ποσ Äοτητα 200 000
τ Äονων κριθ Äηr για εξαγωγ Äη προr Äολεr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr.

2. Στο παρ Äαρτηµα Ι αναφ Äερονται οι περιοχ Äεr στιr οποÄιεr
ε Äιναι αποθηκευµ Äενοι οι 200 000 τ Äονοι κριθ Äηr.

ÄΑρθρο 3

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 16 τρÄιτο εδ Äαφιο του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η τιµ Äη που πρ Äεπει να
καταβ Äαλλεται για την εξαγωγ Äη ε Äιναι αυτ Äη που αναφ Äερεται
στην προσφορ Äα.

2. Για τιr εξαγωγ Äεr που πραγµατοποιο Äυνται β Äασει του
παρ Äοντοr κανονισµο Äυ, δεν εφαρµ Äοζεται καµÄια επιστροφ Äη Äη
φ Äοροr στην εξαγωγ Äη, ο Äυτε µηνιαÄια προσα Äυξηση.

3. Το Äαρθρο 8 παρ Äαγραφοr 2 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 2131/93 δεν εφαρµ Äοζεται.

ÄΑρθρο 4

1. Τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr Äεχουν ισχ Äυ απ Äο την ηµερο-
µηνÄια Äεκδοσ Äηr τουr κατ Äα την Äεννοια του Äαρθρου 9 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 ωr το τ Äελοr του τ Äεταρτου
µ Äηνα απ Äο την ηµεροµηνÄια αυτ Äη.

2. Οι προσφορ Äεr που υποβ Äαλλονται στο πλαÄισιο του
παρ Äοντοr διαγωνισµο Äυ δεν µπορο Äυν να συνοδε Äυονται απ Äο
αιτ Äησειr για την Äεκδοση πιστοποιητικ Äων εξαγωγ Äηr που
υποβ Äαλλονται σ Äυµφωνα µε το Äαρθρο 44 του κανονισµο Äυ
(ΕΟΚ) αριθ. 3719/88 τηr Επιτροπ Äηr (5).

ÄΑρθρο 5

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 7 παρ Äαγραφοr 1 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η προθεσµÄια για την
υποβολ Äη προσφορ Äων για τον πρ Äωτο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 13 Αυγο Äυστου 1998, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

2. Η προθεσµÄια υποβολ Äηr προσφορ Äων για τον επ Äοµενο
µερικ Äο διαγωνισµ Äο λ Äηγει κ Äαθε Π Äεµπτη, Äωρα 9.00 ( Äωρα
Βρυξελλ Äων).

3. Η προθεσµÄια για τον τελευταÄιο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 27 ΜαιÈου 1999, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

4. Οι προσφορ Äεr πρ Äεπει να κατατεθο Äυν στο γαλλικ Äο
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr.

ÄΑρθρο 6

1. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr, ο προβαÄινων στην αποθε-
µατοποÄιηση και, εφ Äοσον το επιθυµεÄι ο υπερθεµατιστ Äηr,
προβαÄινουν, κατ Äοπιν κοιν Äηr συµφωνÄιαr, ε Äιτε πριν απ Äο την
Äεξοδο εÄιτε κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη µε επιλογ Äη του(1) ΕΕ L 181 τηr 1. 7. 1992, σ. 21.

(2) ΕΕ L 126 τηr 24. 5. 1996, σ. 37.
(3) ΕΕ L 191 τηr 31. 7. 1993, σ. 76.
(4) ΕΕ L 293 τηr 16. 11. 1996, σ. 1. (5) ΕΕ L 331 τηr 2. 12. 1988, σ. 1.
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υπερθεµατιστ Äη, σε δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου µε συχν Äο-
τητα τουλ Äαχιστον µÄια δειγµατοληψÄια αν Äα 500 τ Äονουr και
στην αν Äαλυση των δειγµ Äατων αυτ Äων. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµ-
βασηr δ Äυναται να εκπροσωπεÄιται απ Äο πληρεξο Äυσιο, υπ Äο τον
Äορο Äοτι αυτ Äοr δεν ε Äιναι ο προβαÄινων στην αποθεµατο-
ποÄιηση.

Τα αποτελ Äεσµατα των αναλ Äυσεων ανακοιν Äωνονται αµ Äεσωr
στην Επιτροπ Äη σε περÄιπτωση αµφισβητ Äησεωr.

Η δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου και η αν Äαλυση των δειγµ Äα-
των πραγµατοποιο Äυνται εντ Äοr τηr προθεσµÄιαr επτ Äα εργ Äασι-
µων ηµερ Äων απ Äο την ηµεροµηνÄια υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του
υπερθεµατιστ Äη Äη εντ Äοr τρι Äων εργ Äασιµων ηµερ Äων ε Äαν η δειγ-
µατοληψÄια διενεργεÄιται κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη.
Ε Äαν απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των πραγµατοποιηθεισ Äων
αναλ Äυσεων επÄι των δειγµ Äατων προκ Äυπτει ποι Äοτητα:

α) αν Äωτερη απ Äο εκεÄινη που αναφ Äερεται στην προκ Äηρυξη
του διαγωνισµο Äυ, ο υπερθεµατιστ Äηr θα πρ Äεπει να αποδε-
χθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει·

β) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ, παραµ Äενονταr εντ Äοr των ορÄιων µιαr αποκλÄισεωr
που µπορεÄι να φθ Äασει Äεωr:

— 2 χιλι Äογραµµα αν Äα εκατ Äολιτρο για το ειδικ Äο β Äαροr,
χωρÄιr ωστ Äοσο να εÄιναι κατ Äωτερο απ Äο 60 χιλι Äο-
γραµµα αν Äα εκατ Äολιτρο,

— µια ποσοστιαÄια µον Äαδα για την περιεκτικ Äοτητα σε
υγρασÄια,

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στα σηµεÄια Β.2 και Β.4 αντιστοÄιχωr του
παραρτ Äηµατοr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92
τηr Επιτροπ Äηr (1)

και

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στο σηµεÄιο Β.5 του παραρτ Äηµατοr του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92, χωρÄιr ωστ Äοσο να
τροποποιηθο Äυν τα ποσοστ Äα που εÄιναι αποδεκτ Äα για
τουr βλαβερο Äυr σπ Äορουr και την αÄιρα,

ο υπερθεµατιστ Äηr πρ Äεπει να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr
Äεχει·

γ) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ και Äοταν διαπιστ Äωνεται διαφορ Äα π Äεραν τηr
αποκλÄισεωr που αναφ Äερεται στο στοιχεÄιο β) ο υπερθεµα-
τιστ Äηr µπορεÄι:

— εÄιτε να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει,

— εÄιτε να αρνηθεÄι να αναλ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα.
Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr
για την εν λ Äογω παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των
εγγυ Äησεων, µ Äονον αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την
Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr, σ Äυµφωνα
µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ· ωστ Äοσο, ε Äαν ζητ Äησει απ Äο τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr να του προµηθε Äυσει Äαλλη
παρτÄιδα κριθ Äηr παρ Äεµβασηr τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äο-
τηταr και χωρÄιr συµπληρωµατικ Äεr δαπ Äανεr, δεν

αποδεσµε Äυεται η εγγ Äυηση. Η αντικατ Äασταση τηr
παρτÄιδαr πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr τρι Äων ηµερ Äων το
πολ Äυ µετ Äα την αÄιτηση του υπερθεµατιστ Äη. Ο υπερθε-
µατιστ Äηr ενηµερ Äωνει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη σχετικ Äωr
σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ·

δ) κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα απαιτο Äυµενα χαρακτηριστικ Äα
στην παρ Äεµβαση, ο υπερθεµατιστ Äηr δεν µπορεÄι να παρα-
λ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα. Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται
απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr του Äοσον αφορ Äα την εν λ Äογω
παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εν λ Äογω εγγυ Äησεων,
µ Äονο εφ Äοσον ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.
Ωστ Äοσο, µπορεÄι να ζητ Äησει απ Äο τον οργανισµ Äο παρ Äεµ-
βασηr, να του προµηθε Äυσει Äαλλη παρτÄιδα κριθ Äηr παρ Äεµ-
βασηr τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr και χωρÄιr συµπλη-
ρωµατικ Äεr δαπ Äανεr· στην περÄιπτωση αυτ Äη, η εγγ Äυηση δεν
αποδεσµε Äυεται. Η αντικατ Äασταση τηr παρτÄιδαr θα
πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr τρι Äων ηµερ Äων το πολ Äυ µετ Äα την
αÄιτηση του υπερθεµατιστ Äη. Ο υπερθεµατιστ Äηr ενηµε-
ρ Äωνει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη σχετικ Äα σ Äυµφωνα µε το
παρ Äαρτηµα ΙΙ.

2. Εντο Äυτοιr, ε Äαν η κριθ Äη εξαχθεÄι πριν απ Äο τα αποτελ Äε-
σµατα των αναλ Äυσεων, Äολοι οι κÄινδυνοι αποθεµατοποÄιησηr
βαρ Äυνουν τον υπερθεµατιστ Äη απ Äο τη στιγµ Äη τηr παραλαβ Äηr
τηr παρτÄιδαr, µε την επιφ Äυλαξη των δυνατοτ Äητων προσφυ-
γ Äηr που Äεχει στη δι Äαθεσ Äη του ο υπερθεµατιστ Äηr Äεναντι του
προβαÄινοντοr στην αποθεµατοποÄιηση.

3. Ε Äαν εντ Äοr εν Äοr µην Äοr το πολ Äυ απ Äο την ηµεροµηνÄια
υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του υπερθεµατιστ Äη για αντικατ Äα-
σταση και µετ Äα απ Äο αλλεπ Äαλληλεr αντικαταστ Äασειr, ο
υπερθεµατιστ Äηr δεν Äεχει λ Äαβει παρτÄιδα αντικαταστ Äασεωr
τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr
υποχρε Äωσειr του, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εγγυ Äησεων,
αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.

4. Οι σχετικ Äεr δαπ Äανεr για τιr δειγµατοληψÄιεr και τιr
αναλ Äυσειr που αναφ Äερονται στην παρ Äαγραφο 1, εκτ Äοr απ Äο
εκεÄινεr κατ Äα τιr οποÄιεr απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των
αναλ Äυσεων προκ Äυπτει ποι Äοτητα κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα
χαρακτηριστικ Äα που απαιτο Äυνται στην παρ Äεµβαση, αναλαµ-
β Äανονται απ Äο το ΕΓΤΠΕ εντ Äοr ορÄιου µιαr αναλ Äυσεωr αν Äα
500 τ Äονουr, εκτ Äοr απ Äο τιr δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο
στο Äαλλο. Οι δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο στο Äαλλο
και οι δαπ Äανεr των συµπληρωµατικ Äων αναλ Äυσεων που ενδε-
χοµ Äενωr ζητο Äυνται απ Äο τον υπερθεµατιστ Äη επιβαρ Äυνουν τον
Äιδιο.

ÄΑρθρο 7

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 12 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 3002/92 τηr Επιτροπ Äηr (2), τα Äεγγραφα τα σχετικ Äα µε
την π Äωληση κριθ Äηr, σ Äυµφωνα µε παρ Äοντα κανονισµ Äο και
ιδ Äιωr το πιστοποιητικ Äο εξαγωγ Äηr, η διατακτικ Äη απ Äοσυρσηr
που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 3 παρ Äαγραφοr 1 στοιχεÄιο β) του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92, η δ Äηλωση εξαγωγ Äηr και,
ενδεχοµ Äενωr, το αντÄιτυπο ελ Äεγχου Τ5, πρ Äεπει να φ Äερουν τη
µνεÄια:

(1) ΕΕ L 74 τηr 20. 3. 1992, σ. 18. (2) ΕΕ L 301 τηr 17. 10. 1992, σ. 17.
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— Cebada de intervención sin aplicación de restitución ni grav-
amen, Reglamento (CE) no 1760/98

— Byg fra intervention uden restitutionsydelse eller -afgift,
forordning (EF) nr. 1760/98

— Interventionsgerste ohne Anwendung von Ausfuhrer-
stattungen oder Ausfuhrabgaben, Verordnung (EG) Nr. 1760/
98

— Κριθ Äη παρ Äεµβασηr χωρÄιr εφαρµογ Äη επιστροφ Äηr Äη
φ Äορου, κανονισµ Äοr (ΕΚ) αριθ. 1760/98

— Intervention barley without application of refund or tax,
Regulation (EC) No 1760/98

— Orge d’intervention ne donnant pas lieu à restitution ni taxe,
règlement (CE) no 1760/98

— Orzo d’intervento senza applicazione di restituzione né di
tassa, regolamento (CE) n. 1760/98

— Gerst uit interventie, zonder toepassing van restitutie of bela-
sting, Verordening (EG) nr. 1760/98

— Cevada de intervenção sem aplicação de uma restituição ou
imposição, Regulamento (CE) në 1760/98

— Interventio-ohraa, johon ei sovelleta vientitukea eikä vienti-
maksua, asetus (EY) N:o 1760/98

— Interventionskorn, utan tillämpning av bidrag eller avgift,
förordning (EG) nr 1760/98.

ÄΑρθρο 8

1. Η εγγ Äυηση που Äεχει συσταθεÄι κατ’ εφαρµογ Äη του
Äαρθρου 13 παρ Äαγραφοr 4 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ.
2131/93 πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι µ Äολιr χορηγηθο Äυν στουr
υπερθεµατιστ Äεr τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr.

2. Η υποχρ Äεωση εξαγωγ Äηr προr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr καλ Äυπτε-
ται µε εγγ Äυηση Äυψουr 50 Ecu αν Äα τ Äονο, τηr οποÄιαr η
σ Äυσταση πραγµατοποιε Äιται για ποσ Äο 30 Ecu αν Äα τ Äονο κατ Äα
τη χορ Äηγηση του πιστοποιητικο Äυ εξαγωγ Äηr και για το
υπ Äολοιπο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πριν απ Äο την αν Äαληψη των
σιτηρ Äων.

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 15 παρ Äαγραφοr 2 του κανο-
νισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92:

— το ποσ Äο των 30 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 20 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη Äοτι η κριθ Äη που παρ Äελαβε Äεχει εγκαταλεÄιψει το
τελωνειακ Äο Äεδαφοr τηr Κοιν Äοτηταr,

— το ποσ Äο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 15 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 17 παρ Äαγραφοr 3
του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93.

3. Εκτ Äοr ειδικ Äηr περιπτ Äωσεωr δε Äοντωr αιτιολογηµ Äενηr,
κυρÄιωr στην περÄιπτωση που κινε Äιται διοικητικ Äη Äερευνα,
κ Äαθε αποδ Äεσµευση των εγγυ Äησεων που προβλ Äεπονται στο
παρ Äον Äαρθρο, η οποÄια πραγµατοποιε Äιται εκτ Äοr των προθε-
σµι Äων που αναφ Äερονται στο εν λ Äογω Äαρθρο, θα αποτελ Äεσει
αντικεÄιµενο αποζηµÄιωσηr εκ µ Äερουr του κρ Äατουr µ Äελουr
Äισηr προr 0,015 Ecu αν Äα 10 τ Äονουr και αν Äα ηµ Äερα καθυστ Äε-
ρησηr.

Η αποζηµÄιωση δεν αναλαµβ Äανεται απ Äο το ΕυρωπαÏικ Äο
Γεωργικ Äο ΤαµεÄιο Προσανατολισµο Äυ και Εγγυ Äησεων
(ΕΓΤΠΕ).

ÄΑρθρο 9

Ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr κοινοποιε Äι στην
Επιτροπ Äη, το αργ Äοτερο δ Äυο Äωρεr µετ Äα τη λ Äηξη τηr προθε-
σµÄιαr για την υποβολ Äη των προσφορ Äων, τιr παραληφθεÄισεr
προσφορ Äεr, οι οποÄιεr πρ Äεπει να διαβιβ Äαζονται σ Äυµφωνα µε
το πρ Äογραµµα που αναφ Äερεται στο παρ Äαρτηµα ΙΙΙ, και
στουr αριθµο Äυr κλ Äησεωr που αναφ Äερονται στο παρ Äαρτηµα
IV.

ÄΑρθρο 10

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr αρχÄιζει να ισχ Äυει την ηµ Äερα τηr δηµο-
σÄιευσ Äηr του στην ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων
Κοινοτ Äητων.

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr ε Äιναι δεσµευτικ Äοr ωr προr Äολα τα µ Äερη του και ισχ Äυει Äαµεσα σε κ Äαθε
κρ Äατοr µ Äελοr.

Βρυξ Äελλεr, 7 Αυγο Äυστου 1998.

Για την Επιτροπ Äη

Monika WULF-MATHIES

ΜÄελοr τηr Επιτροπ Äηr
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Ι

(σε τ Äονουr)

Τ Äοποr αποθηκε Äυσεωr Ποσ Äοτητα

Amiens 37 000

Châlons 30 000

Dijon 15 000

Lille 20 000

Nancy 22 000

Orléans 28 000

Poitiers 18 000

Rouen 30 000

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙ

ΑνακοÄινωση απ Äορριψηr παρτ Äιδων στο πλαÄισιο διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη κριθ Äηr που
βρÄισκεται στην κατοχ Äη του γαλλικ Äη οργανισµο Äυ παρ Äεµβασηr

[ÄΑρθρο 6 παρ Äαγραφοr 1 του κανονισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 0000/98]

— ÄΟνοµα του υποβ Äαλλοντοr την προσφορ Äα στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

— ΗµεροµηνÄια του διαγωνισµο Äυ:

— ΗµεροµηνÄια απ Äορριψηr τηr παρτÄιδαr εκ µ Äερουr εκεÄινου στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

∆ιε Äυθυνση
του σιλ Äο Αιτιολ Äογηση αρν Äησεωr αναλ Äηψεωr

— Ελ Äαχιστο ειδικ Äο β Äαροr (kg/hl)

— % θραυσµ Äενοι σπ Äοροι

— % δι Äαφορεr ξ Äενεr προσµεÄιξειr (Schwarzbesatz)

— % στοιχεÄια βασικ Äων σιτηρ Äων που δεν εÄιναι αµ Äεµπτου
ποι Äοτηταr

— ÄΑλλα
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙΙ

∆ιαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη κριθ Äηr που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του γαλλικο Äυ οργανισµο Äυ
παρ Äεµβασηr

[Κανονισµ Äοr (ΕΚ) αριθ. 1760/98]

1 2 3 4 5 6 7

Α Äυξων
αριθµ Äοr των

υποβαλλ Äοντων
προσφορ Äα

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

Τιµ Äη
προσφορ Äαr
σε Ecu/τ Äονο

(1)

Προσαυξ Äησειr
(+)

και µει Äωσειr
(–)

σε Ecu/τ Äονο
(π.υ)

Εµπορικ Äεr
δαπ Äανεr

σε Ecu/τ Äονο
Προορισµ Äοr

1

2

3

κ.λπ.

(1) Η τιµ Äη αυτ Äη περιλαµβ Äανει τιr προσαυξ Äησειr Äη τιr µει Äωσειr σχετικ Äα µε την παρτÄιδα την οποÄια αφορ Äα η υποβολ Äη τηr
προσφορ Äαr.

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IV

Οι αριθµοÄι κλ Äησεωr που µπορεÄιτε να χρησιµοποι Äησετε στιr Βρυξ Äελλεr ε Äιναι (Γ∆ VI/C/1):

— Τ Äελεφαξ: 296 49 56
295 25 15.

— Τ Äελεξ: 22037 AGREC B
22070 AGREC B (ελληνικοÄι χαρακτ Äηρεr).
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ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1761/98 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ

τηr 7ηr Αυγο Äυστου 1998

για την Äεναρξη διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη σ Äοργου που κατ Äεχει ο γαλλικ Äοr
οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr

Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑÆΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ,

ÄΕχονταr υπ Äοψη:

τη συνθ Äηκη για την Äιδρυση τηr ΕυρωπαÏικ Äηr Κοιν Äοτηταr,

τον κανονισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ. 1766/92 του ΣυµβουλÄιου, τηr
30 Äηr ΙουνÄιου 1992, περÄι κοιν Äηr οργαν Äωσεωr αγορ Äαr στον
τοµ Äεα των σιτηρ Äων (1), Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο
τον κανονισµ Äο (ΕΚ) αριθ. 923/96 τηr Επιτροπ Äηr (2), και
ιδ Äιωr το Äαρθρο 5,

Εκτιµ Äωνταr:

Äοτι ο κανονισµ Äοr (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 τηr Επιτροπ Äηr (3),
Äοπωr τροποποι Äηθηκε τελευταÄια απ Äο τον κανονισµ Äο (ΕΚ)
αριθ. 2193/96 (4), καθορÄιζει τιr διαδικασÄιεr και τουr Äορουr
π Äωλησηr των σιτηρ Äων που κατ Äεχουν οι οργανισµοÄι παρ Äεµ-
βασηr·

Äοτι, στην παρο Äυσα κατ Äασταση τηr αγορ Äαr, πρ Äεπει να ανοÄι-
ξει διαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη 64 000 τ Äονων
σ Äοργου που κατ Äεχει ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr·

Äοτι οι ειδικ Äεr λεπτοµ Äερειεr πρ Äεπει να καθοριστο Äυν προκειµ Äε-
νου να εξασφαλιστεÄι ο κανονικ Äοr ρυθµ Äοr των εργασι Äων και
των ελ Äεγχων τουr· Äοτι, για το σκοπ Äο αυτ Äο, σκ Äοπιµο εÄιναι να
προβλεφθεÄι Äενα σ Äυστηµα εγγυ Äησεων που εξασφαλÄιζει την
τ Äηρηση των επιδιωκ Äοµενων στ Äοχων, αποφε Äυγονταr τα υπερ-
βολικ Äα β Äαρη για τουr συναλλασσ Äοµενουr· Äοτι πρ Äεπει, κατ Äα
συν Äεπεια, να θεσπιστεÄι παρ Äεκκλιση απ Äο ορισµ Äενουr
καν Äονεr, κυρÄιωr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93·

Äοτι στην περÄιπτωση που η αν Äαληψη του σ Äοργου Äεχει καθυ-
στερ Äησει κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο π Äεντε ηµ Äερεr, Äη που η
αποδ Äεσµευση µιαr απ Äο τιr απαιτο Äυµενεr εγγυ Äησειr αναβ Äαλ-
λεται λ Äογω γεγον Äοτων που καταλογÄιζονται στον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr, το σχετικ Äο κρ Äατοr µ Äελοr θα πρ Äεπει να καταβ Äα-
λει αποζηµι Äωσειr·

Äοτι τα µ Äετρα που προβλ Äεπονται στον παρ Äοντα κανονισµ Äο
ε Äιναι σ Äυµφωνα µε τη γν Äωµη τηr επιτροπ Äηr διαχεÄιρισηr
σιτηρ Äων,

ΕΞΕ∆ΩΣΕ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ:

ÄΑρθρο 1

Με την επιφ Äυλαξη των διατ Äαξεων του παρ Äοντοr κανονισµο Äυ
ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr προβαÄινει, υπ Äο τουr
Äορουr που καθορÄιζονται απ Äο τον κανονισµ Äο (ΕΟΚ) αριθ.
2131/93, σε διαρκ Äη δηµοπρασÄια για την εξαγωγ Äη σ Äοργου
που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του.

ÄΑρθρο 2

1. Ο διαγωνισµ Äοr αφορ Äα µ Äεγιστη ποσ Äοτητα 64 000 τ Äονων
σ Äοργου για εξαγωγ Äη προr Äολεr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr.

2. Στο παρ Äαρτηµα Ι αναφ Äερονται οι περιοχ Äεr στιr οποÄιεr
ε Äιναι αποθηκευµ Äενοι οι 64 000 τ Äονοι σ Äοργου.

ÄΑρθρο 3

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 16 τρÄιτο εδ Äαφιο του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η τιµ Äη που πρ Äεπει να
καταβ Äαλλεται για την εξαγωγ Äη ε Äιναι αυτ Äη που αναφ Äερεται
στην προσφορ Äα.

2. Για τιr εξαγωγ Äεr που πραγµατοποιο Äυνται β Äασει του
παρ Äοντοr κανονισµο Äυ, δεν εφαρµ Äοζεται καµÄια επιστροφ Äη Äη
φ Äοροr στην εξαγωγ Äη, ο Äυτε µηνιαÄια προσα Äυξηση.

3. Το Äαρθρο 8 παρ Äαγραφοr 2 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 2131/93 δεν εφαρµ Äοζεται.

ÄΑρθρο 4

1. Τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr Äεχουν ισχ Äυ απ Äο την ηµερο-
µηνÄια Äεκδοσ Äηr τουr κατ Äα την Äεννοια του Äαρθρου 9 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93 ωr το τ Äελοr του τ Äεταρτου
µ Äηνα απ Äο την ηµεροµηνÄια αυτ Äη.

2. Οι προσφορ Äεr που υποβ Äαλλονται στο πλαÄισιο του
παρ Äοντοr διαγωνισµο Äυ δεν µπορο Äυν να συνοδε Äυονται απ Äο
αιτ Äησειr για την Äεκδοση πιστοποιητικ Äων εξαγωγ Äηr που
υποβ Äαλλονται σ Äυµφωνα µε το Äαρθρο 44 του κανονισµο Äυ
(ΕΟΚ) αριθ. 3719/88 τηr Επιτροπ Äηr (5).

ÄΑρθρο 5

1. Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 7 παρ Äαγραφοr 1 του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93, η προθεσµÄια για την
υποβολ Äη προσφορ Äων για τον πρ Äωτο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 13 Αυγο Äυστου 1998, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

2. Η προθεσµÄια υποβολ Äηr προσφορ Äων για τον επ Äοµενο
µερικ Äο διαγωνισµ Äο λ Äηγει κ Äαθε Π Äεµπτη, Äωρα 9.00 ( Äωρα
Βρυξελλ Äων).

3. Η προθεσµÄια για τον τελευταÄιο µερικ Äο διαγωνισµ Äο
λ Äηγει στιr 27 ΜαιÈου 1998, Äωρα 9.00 ( Äωρα Βρυξελλ Äων).

4. Οι προσφορ Äεr πρ Äεπει να κατατεθο Äυν στο γαλλικ Äο
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr.

ÄΑρθρο 6

1. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr, ο προβαÄινων στην αποθε-
µατοποÄιηση και, εφ Äοσον το επιθυµεÄι ο υπερθεµατιστ Äηr,
προβαÄινουν, κατ Äοπιν κοιν Äηr συµφωνÄιαr, ε Äιτε πριν απ Äο την
Äεξοδο εÄιτε κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη µε επιλογ Äη του(1) ΕΕ L 181 τηr 1. 7. 1992, σ. 21.

(2) ΕΕ L 126 τηr 24. 5. 1996, σ. 37.
(3) ΕΕ L 191 τηr 31. 7. 1993, σ. 76.
(4) ΕΕ L 293 τηr 16. 11. 1996, σ. 1. (5) ΕΕ L 331 τηr 2. 12. 1988, σ. 1.
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υπερθεµατιστ Äη, σε δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου µε συχν Äο-
τητα τουλ Äαχιστον µÄια δειγµατοληψÄια αν Äα 500 τ Äονουr και
στην αν Äαλυση των δειγµ Äατων αυτ Äων. Ο οργανισµ Äοr παρ Äεµ-
βασηr δ Äυναται να εκπροσωπεÄιται απ Äο πληρεξο Äυσιο, υπ Äο τον
Äορο Äοτι αυτ Äοr δεν ε Äιναι ο προβαÄινων στην αποθεµατο-
ποÄιηση.

Τα αποτελ Äεσµατα των αναλ Äυσεων ανακοιν Äωνονται αµ Äεσωr
στην Επιτροπ Äη σε περÄιπτωση αµφισβητ Äησεωr.

Η δειγµατοληψÄια επανελ Äεγχου και η αν Äαλυση των δειγµ Äα-
των πραγµατοποιο Äυνται εντ Äοr τηr προθεσµÄιαr επτ Äα εργ Äασι-
µων ηµερ Äων απ Äο την ηµεροµηνÄια υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του
υπερθεµατιστ Äη Äη εντ Äοr τρι Äων εργ Äασιµων ηµερ Äων ε Äαν η δειγ-
µατοληψÄια διενεργεÄιται κατ Äα την Äεξοδο απ Äο την αποθ Äηκη.
Ε Äαν απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των πραγµατοποιηθεισ Äων
αναλ Äυσεων επÄι των δειγµ Äατων προκ Äυπτει ποι Äοτητα:

α) αν Äωτερη απ Äο εκεÄινη που αναφ Äερεται στην προκ Äηρυξη
του διαγωνισµο Äυ, ο υπερθεµατιστ Äηr θα πρ Äεπει να αποδε-
χθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει·

β) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ, παραµ Äενονταr εντ Äοr των ορÄιων µιαr αποκλÄισεωr
που µπορεÄι να φθ Äασει Äεωr:

— µια ποσοστιαÄια µον Äαδα για την περιεκτικ Äοτητα σε
υγρασÄια,

— 0,1 ποσοστιαÄια µον Äαδα για την περιεκτικ Äοτητα σε
τανÄινη,

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στα σηµεÄια Β.2 και Β.4 αντιστοÄιχωr του
παραρτ Äηµατοr του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92
τηr Επιτροπ Äηr (1)

και

— µισ Äη ποσοστιαÄια µον Äαδα για τιr προσµεÄιξειr που
αναφ Äερονται στο σηµεÄιο Β.5 του παραρτ Äηµατοr του
κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 689/92, χωρÄιr ωστ Äοσο να
τροποποιηθο Äυν τα ποσοστ Äα που εÄιναι αποδεκτ Äα για
τουr βλαβερο Äυr σπ Äορουr,

ο υπερθεµατιστ Äηr πρ Äεπει να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr
Äεχει·

γ) αν Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα χαρακτηριστικ Äα που απαι-
το Äυνται στην παρ Äεµβαση, αλλ Äα κατ Äωτερη απ Äο την ποι Äο-
τητα που περιγρ Äαφεται στην προκ Äηρυξη του διαγωνι-
σµο Äυ και Äοταν διαπιστ Äωνεται διαφορ Äα π Äεραν τηr
αποκλÄισεωr που αναφ Äερεται στο στοιχεÄιο β) ο υπερθεµα-
τιστ Äηr µπορεÄι:

— εÄιτε να αποδεχθεÄι την παρτÄιδα ωr Äεχει,

— εÄιτε να αρνηθεÄι να αναλ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα.
Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr
για την εν λ Äογω παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των
εγγυ Äησεων, µ Äονον αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την
Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr, σ Äυµφωνα
µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ· ωστ Äοσο, ε Äαν ζητ Äησει απ Äο τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr να του προµηθε Äυσει Äαλλη
παρτÄιδα σ Äοργου παρ Äεµβασηr τηr προβλεπ Äοµενηr
ποι Äοτηταr και χωρÄιr συµπληρωµατικ Äεr δαπ Äανεr, δεν

αποδεσµε Äυεται η εγγ Äυηση. Η αντικατ Äασταση τηr
παρτÄιδαr πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr τρι Äων ηµερ Äων το
πολ Äυ µετ Äα την αÄιτηση του υπερθεµατιστ Äη. Ο υπερθε-
µατιστ Äηr ενηµερ Äωνει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη σχετικ Äωr
σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ·

δ) κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα απαιτο Äυµενα χαρακτηριστικ Äα
στην παρ Äεµβαση, ο υπερθεµατιστ Äηr δεν µπορεÄι να παρα-
λ Äαβει την εν λ Äογω παρτÄιδα. Εντο Äυτοιr, αποδεσµε Äυεται
απ Äο Äολεr τιr υποχρε Äωσειr του Äοσον αφορ Äα την εν λ Äογω
παρτÄιδα, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εν λ Äογω εγγυ Äησεων,
µ Äονο εφ Äοσον ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον
οργανισµ Äο παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.
Ωστ Äοσο, µπορεÄι να ζητ Äησει απ Äο τον οργανισµ Äο παρ Äεµ-
βασηr, να του προµηθε Äυσει Äαλλη παρτÄιδα σ Äοργου παρ Äεµ-
βασηr τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr και χωρÄιr συµπλη-
ρωµατικ Äεr δαπ Äανεr· στην περÄιπτωση αυτ Äη, η εγγ Äυηση δεν
αποδεσµε Äυεται. Η αντικατ Äασταση τηr παρτÄιδαr θα
πρ Äεπει να επ Äελθει εντ Äοr τρι Äων ηµερ Äων το πολ Äυ µετ Äα την
αÄιτηση του υπερθεµατιστ Äη. Ο υπερθεµατιστ Äηr ενηµε-
ρ Äωνει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη σχετικ Äα σ Äυµφωνα µε το
παρ Äαρτηµα ΙΙ.

2. Εντο Äυτοιr, ε Äαν ο σ Äοργοr εξαχθεÄι πριν απ Äο τα αποτελ Äε-
σµατα των αναλ Äυσεων, Äολοι οι κÄινδυνοι αποθεµατοποÄιησηr
βαρ Äυνουν τον υπερθεµατιστ Äη απ Äο τη στιγµ Äη τηr παραλαβ Äηr
τηr παρτÄιδαr, µε την επιφ Äυλαξη των δυνατοτ Äητων προσφυ-
γ Äηr που Äεχει στη δι Äαθεσ Äη του ο υπερθεµατιστ Äηr Äεναντι του
προβαÄινοντοr στην αποθεµατοποÄιηση.

3. Ε Äαν εντ Äοr εν Äοr µην Äοr το πολ Äυ απ Äο την ηµεροµηνÄια
υποβολ Äηr τηr αÄιτησηr του υπερθεµατιστ Äη για αντικατ Äα-
σταση και µετ Äα απ Äο αλλεπ Äαλληλεr αντικαταστ Äασειr, ο
υπερθεµατιστ Äηr δεν Äεχει λ Äαβει παρτÄιδα αντικαταστ Äασεωr
τηr προβλεπ Äοµενηr ποι Äοτηταr, αποδεσµε Äυεται απ Äο Äολεr τιr
υποχρε Äωσειr του, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εγγυ Äησεων,
αφο Äυ ενηµερ Äωσει αµ Äεσωr την Επιτροπ Äη και τον οργανισµ Äο
παρ Äεµβασηr σ Äυµφωνα µε το παρ Äαρτηµα ΙΙ.

4. Οι σχετικ Äεr δαπ Äανεr για τιr δειγµατοληψÄιεr και τιr
αναλ Äυσειr που αναφ Äερονται στην παρ Äαγραφο 1, εκτ Äοr απ Äο
εκεÄινεr κατ Äα τιr οποÄιεr απ Äο το τελικ Äο αποτ Äελεσµα των
αναλ Äυσεων προκ Äυπτει ποι Äοτητα κατ Äωτερη απ Äο τα ελ Äαχιστα
χαρακτηριστικ Äα που απαιτο Äυνται στην παρ Äεµβαση, αναλαµ-
β Äανονται απ Äο το ΕΓΤΠΕ εντ Äοr ορÄιου µιαr αναλ Äυσεωr αν Äα
500 τ Äονουr, εκτ Äοr απ Äο τιr δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο
στο Äαλλο. Οι δαπ Äανεr µεταφορ Äαr απ Äο Äενα σιλ Äο στο Äαλλο
και οι δαπ Äανεr των συµπληρωµατικ Äων αναλ Äυσεων που ενδε-
χοµ Äενωr ζητο Äυνται απ Äο τον υπερθεµατιστ Äη επιβαρ Äυνουν τον
Äιδιο.

ÄΑρθρο 7

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 12 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ)
αριθ. 3002/92 τηr Επιτροπ Äηr (2), τα Äεγγραφα τα σχετικ Äα µε
την π Äωληση σ Äοργου, σ Äυµφωνα µε τον παρ Äοντα κανονισµ Äο
και ιδ Äιωr το πιστοποιητικ Äο εξαγωγ Äηr, η διατακτικ Äη απ Äοσυρ-
σηr που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 3 παρ Äαγραφοr 1 στοιχεÄιο β)
του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92, η δ Äηλωση εξαγωγ Äηr
και, ενδεχοµ Äενωr, το αντÄιτυπο ελ Äεγχου Τ 5, πρ Äεπει να
φ Äερουν τη µνεÄια:

(1) ΕΕ L 74 τηr 20. 3. 1992, σ. 18. (2) ΕΕ L 301 τηr 17. 10. 1992, σ. 17.
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— Sorgo de intervención sin aplicación de restitución ni grav-
amen, Reglamento (CE) no 1761/98

— Sorghum fra intervention uden restitutionsydelse eller -afgift,
forordning (EF) nr. 1761/98

— Interventionssorghum ohne Anwendung von Ausfuhrer-
stattungen oder Ausfuhrabgaben, Verordnung (EG) Nr. 1761/
98

— Σ Äοργοr παρ Äεµβασηr χωρÄιr εφαρµογ Äη επιστροφ Äηr Äη
φ Äορου, κανονισµ Äοr (ΕΚ) αριθ. 1761/98

— Intervention sorghum without application of refund or tax,
Regulation (EC) No 1761/98

— Sorgho d’intervention ne donnant pas lieu à restitution ni
taxe, règlement (CE) no 1761/98

— Sorgo d’intervento senza applicazione di restituzione né di
tassa, regolamento (CE) n. 1761/98

— Sorghum uit interventie, zonder toepassing van restitutie of
belasting, Verordening (EG) nr. 1761/98

— Sorgo de intervenção sem aplicação de uma restituição ou
imposição, Regulamento (CE) në 1761/98

— Interventiodurraa, johon ei sovelleta vientitukea eikä vienti-
maksua, asetus (EY) N:o 1761/98

— Interventionssockerhirs, utan tillämpning av bidrag eller
avgift, förordning (EG) nr 1761/98.

ÄΑρθρο 8

1. Η εγγ Äυηση που Äεχει συσταθεÄι κατ’ εφαρµογ Äη του
Äαρθρου 13 παρ Äαγραφοr 4 του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ.
2131/93 πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι µ Äολιr χορηγηθο Äυν στουr
υπερθεµατιστ Äεr τα πιστοποιητικ Äα εξαγωγ Äηr.

2. Η υποχρ Äεωση εξαγωγ Äηr προr τιr τρÄιτεr χ Äωρεr καλ Äυπτε-
ται µε εγγ Äυηση Äυψουr 50 Ecu αν Äα τ Äονο, τηr οποÄιαr η
σ Äυσταση πραγµατοποιε Äιται για ποσ Äο 30 Ecu αν Äα τ Äονο κατ Äα
τη χορ Äηγηση του πιστοποιητικο Äυ εξαγωγ Äηr και για το
υπ Äολοιπο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πριν απ Äο την αν Äαληψη των
σιτηρ Äων.

Κατ Äα παρ Äεκκλιση απ Äο το Äαρθρο 15 παρ Äαγραφοr 2 του κανο-
νισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 3002/92:

— το ποσ Äο των 30 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 20 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη Äοτι ο σ Äοργοr που παρ Äελαβε Äεχει εγκαταλεÄιψει
το τελωνειακ Äο Äεδαφοr τηr Κοιν Äοτηταr,

— το ποσ Äο των 20 Ecu αν Äα τ Äονο πρ Äεπει να αποδεσµευθεÄι
εντ Äοr προθεσµÄιαr 15 εργ Äασιµων ηµερ Äων απ Äο την ηµερο-
µηνÄια κατ Äα την οποÄια ο υπερθεµατιστ Äηr παρ Äεχει την
απ Äοδειξη που αναφ Äερεται στο Äαρθρο 17 παρ Äαγραφοr 3
του κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 2131/93.

3. Εκτ Äοr ειδικ Äηr περιπτ Äωσεωr δε Äοντωr αιτιολογηµ Äενηr,
κυρÄιωr στην περÄιπτωση που κινε Äιται διοικητικ Äη Äερευνα,
κ Äαθε αποδ Äεσµευση των εγγυ Äησεων που προβλ Äεπονται στο
παρ Äον Äαρθρο, η οποÄια πραγµατοποιε Äιται εκτ Äοr των προθε-
σµι Äων που αναφ Äερονται στο εν λ Äογω Äαρθρο, θα αποτελ Äεσει
αντικεÄιµενο αποζηµÄιωσηr εκ µ Äερουr του κρ Äατουr µ Äελουr
Äισηr προr 0,015 Ecu αν Äα 10 τ Äονουr και αν Äα ηµ Äερα καθυστ Äε-
ρησηr.

Η αποζηµÄιωση δεν αναλαµβ Äανεται απ Äο το ΕυρωπαÏικ Äο
Γεωργικ Äο ΤαµεÄιο Προσανατολισµο Äυ και Εγγυ Äησεων
(ΕΓΤΠΕ).

ÄΑρθρο 9

Ο γαλλικ Äοr οργανισµ Äοr παρ Äεµβασηr κοινοποιε Äι στην
Επιτροπ Äη, το αργ Äοτερο δ Äυο Äωρεr µετ Äα τη λ Äηξη τηr προθε-
σµÄιαr για την υποβολ Äη των προσφορ Äων, τιr παραληφθεÄισεr
προσφορ Äεr, οι οποÄιεr πρ Äεπει να διαβιβ Äαζονται σ Äυµφωνα µε
το πρ Äογραµµα που αναφ Äερεται στο παρ Äαρτηµα ΙΙΙ, και
στουr αριθµο Äυr κλ Äησεωr που αναφ Äερονται στο παρ Äαρτηµα
IV.

ÄΑρθρο 10

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr αρχÄιζει να ισχ Äυει την ηµ Äερα τηr δηµο-
σÄιευσ Äηr του στην ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων
Κοινοτ Äητων.

Ο παρ Äων κανονισµ Äοr ε Äιναι δεσµευτικ Äοr ωr προr Äολα τα µ Äερη του και ισχ Äυει Äαµεσα σε κ Äαθε
κρ Äατοr µ Äελοr.

Βρυξ Äελλεr, 7 Αυγο Äυστου 1998.

Για την Επιτροπ Äη

Monika WULF-MATHIES

ΜÄελοr τηr Επιτροπ Äηr
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Ι

(σε τ Äονουr)

Τ Äοποr αποθηκε Äυσεωr Ποσ Äοτητα

Région Sud-Ouest
(Bordeaux-Toulouse) 46 000

Région Sud-Est
(Lyon-Montpellier) 18 000

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙ

ΑνακοÄινωση απ Äορριψηr παρτ Äιδων στο πλαÄισιο διαρκο Äυr διαγωνισµο Äυ για την εξαγωγ Äη σ Äοργου που
βρÄισκεται στην κατοχ Äη του γαλλικο Äυ οργανισµο Äυ παρ Äεµβασηr

[ÄΑρθρο 6 παρ Äαγραφοr 1 του κανονισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1761/98]

— ÄΟνοµα του υποβ Äαλλοντοr την προσφορ Äα στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

— ΗµεροµηνÄια του διαγωνισµο Äυ:

— ΗµεροµηνÄια απ Äορριψηr τηr παρτÄιδαr εκ µ Äερουr εκεÄινου στον οποÄιο κατακυρ Äωθηκε ο διαγωνισµ Äοr:

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

∆ιε Äυθυνση
του σιλ Äο Αιτιολ Äογηση αρν Äησεωr αναλ Äηψεωr

— ποσοστ Äο % σε ταινÄιεr

— % θραυσµ Äενοι σπ Äοροι

— % δι Äαφορεr ξ Äενεr προσµεÄιξειr (Schwarzbesatz)

— % στοιχεÄια βασικ Äων σιτηρ Äων που δεν εÄιναι αµ Äεµπτου
ποι Äοτηταr

— ÄΑλλα
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙΙ

∆ιαρκ Äηr διαγωνισµ Äοr για την εξαγωγ Äη σ Äοργου που βρÄισκεται στην κατοχ Äη του γαλλικο Äυ οργανισµο Äυ
παρ Äεµβασηr

[Κανονισµ Äοr (ΕΚ) αριθ. 1761/98]

1 2 3 4 5 6 7

Α Äυξων αριθµ Äοr
των

προσφερ Äοντων

Αριθµ Äοr
παρτÄιδαr

Ποσ Äοτητα
σε τ Äονουr

Τιµ Äη
προσφορ Äαr
σε Ecu/τ Äονο

(1)

Προσαυξ Äησειr
(+)

και µει Äωσειr
(–)

σε Ecu/τ Äονο
(π.υ)

Εµπορικ Äεr
δαπ Äανεr

σε Ecu/τ Äονο Προορισµ Äοr

1

2

3

κ.λπ.

(1) Η τιµ Äη αυτ Äη περιλαµβ Äανει τιr προσαυξ Äησειr Äη τιr µει Äωσειr σχετικ Äα µε την παρτÄιδα την οποÄια αφορ Äα η υποβολ Äη τηr
προσφορ Äαr.

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IV

Οι αριθµοÄι κλ Äησεωr που µπορεÄιτε να χρησιµοποι Äησετε στιr Βρυξ Äελλεr ε Äιναι (Γ∆ VI/C/1):

— Τ Äελεφαξ: 296 49 56
295 25 15.

— Τ Äελεξ: 22037 AGREC B
22070 AGREC B (ελληνικοÄι χαρακτ Äηρεr).
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Ο∆ΗΓΙΑ 98/58/ΕΚ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

τηr 20�r Ιουλ�ου 1998

σχετικ� µε την προστασ�α των ζ�ων στα εκτροφε�α

ΤΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

�χονταr υπ�ψη:

τη συνθ�κη για την �δρυση τηr Ευρωπαϊκ�r Κοιν�τηταr,
και ιδ�ωr το �ρθρο 43,

την πρ�ταση τηr Επιτροπ�r (1),

τη γν�µη του Ευρωπαϊκο� Κοινοβουλ�ου (2),

τη γν�µη τηr Οικονοµικ�r και Κοινωνικ�r Επιτροπ�r (3),

Εκτιµ�νταr:

�τι �λα τα κρ�τη µ�λη �χουν επικυρ�σει την ευρωπαϊκ�
σ�µβαση περ� τηr προστασ�αr των ζ�ων στα εκτροφε�α
(ονοµαζ�µενη στο εξ�r «σ�µβαση»)· �τι και η Κοιν�τητα
εν�κρινε τη σ�µβαση αυτ� µε την απ�φαση 78/923/ΕΟΚ (4)
και �χει καταθ�σει το �γγραφο �γκρισ�r τηr·

�τι η Κοιν�τητα, ωr συµβαλλ�µενο µ�ροr, υποχρεο�ται να
υλοποι�σει τιr αρχ�r που διακηρ�σσονται στη σ�µβαση·

�τι οι αρχ�r αυτ�r περιλαµβ�νουν την παροχ� στ�γηr,
τροφ�r, νερο� και φροντ�δαr αν�λογα µε τιr φυσιολογικ�r
και ηθολογικ�r αν�γκεr των ζ�ων και σ�µφωνα µε την
κτηθε�σα πε�ρα και τιr επιστηµονικ�r γν�σειr·

�τι ε�ναι επ�σηr σκ�πιµο, η Κοιν�τητα να µεριµν�σει για
την ενια�α εφαρµογ� τηr σ�µβασηr και των συστ�σεων οι
οπο�εr θεσπ�ζονται δυν�µει τηr σ�µβασηr αυτ�r, και να
θεσπ�σει ειδικο�r καν�νεr για την εφαρµογ� τηr παρο�σαr
οδηγ�αr·

�τι το Ευρωπαϊκ� Κοινοβο�λιο, στο ψ�φισµ� του, τηr 20�r
Vεβρουαρ�ου 1987, για την πολιτικ� προστασ�αr των
ζ�ων (5), κ�λεσε την Επιτροπ� να υποβ�λει προτ�σειr κοι-
νοτικ�ν καν�νων για τιr γενικ�r πτυχ�r τηr εκτροφ�r ζ�ων·

�τι η δ�λωση (αριθ. 24) που προσαρτ�ται στην Τελικ�
Πρ�ξη τηr συνθ�κηr για την Ευρωπαϊκ� Ενωση καλε� τα
ευρωπαϊκ� �ργανα και τα κρ�τη µ�λη να λαµβ�νουν
πλ�ρωr υπ�ψη τιr επιταγ�r τηr προστασ�αr των ζ�ων, κατ�
την εκπ�νηση και την εφαρµογ� τηr κοινοτικ�r νοµοθεσ�αr,
ιδ�ωr στον τοµ�α τηr κοιν�r γεωργικ�r πολιτικ�r·

�τι οι διαφορ�r που µπορο�ν να στρεβλ�σουν τουr �ρουr
ανταγωνισµο� ε�ναι αντ�θετεr προr την καλ� λειτουργ�α τηr
οργ�νωσηr τηr αγορ�r των ζ�ων·

�τι, συνεπ�r, ε�ναι αναγκα�ο να θεσπισθο�ν στοιχει�δειr
κοινο� καν�νεr για την προστασ�α των ζ�ων στα εκτρο-
φε�α, �στε να εξασφαλισθε� η ορθολογικ� αν�πτυξη τηr
παραγωγ�r και να διευκολυνθε� η οργ�νωση τηr αγορ�r
των ζ�ων· �τι, προr το�το, ενδε�κνυται, να ληφθο�ν υπ�ψη
οι διατ�ξειr για την καλ� διαβ�ωση των ζ�ων που διατυπ�-
νονται �δη στουr κοινοτικο�r καν�νεr·

�τι θα πρ�πει να εξετασθο�ν συγκριτικ� οι εφαρµοστ�εr
διατ�ξειr για την καλ� διαβ�ωση των ζ�ων στην Κοιν�τητα
και σε ορισµ�νεr τρ�τεr χ�ρεr, και να αξιολογηθο�ν προκει-
µ�νου να καθοριστε� η φ�ση των µελλοντικ�ν κοινοτικ�ν
πρωτοβουλι�ν µε στ�χο την κατ�ργηση των στρεβλ�σεων
του ανταγωνισµο�,

ΕΞΕ∆ΩΣΕ ΤΗΝ ΠΑΡΟΥΣΑ Ο∆ΗΓΙΑ:

�ρθρο 1

1. Η παρο�σα οδηγ�α καθορ�ζει στοιχει�δειr καν�νεr για
την προστασ�α των ζ�ων στα εκτροφε�α.

2. Η παρο�σα οδηγ�α δεν εφαρµ�ζεται:

α) στα ζ�α που ζουν στο φυσικ� περιβ�λλον·

β) στα ζ�α που προορ�ζονται να συµµετ�σχουν σε αγ�νεr,
επιδε�ξειr, πολιτιστικ�r � αθλητικ�r εκδηλ�σειr �
δραστηρι�τητεr·

γ) στα πειραµατ�ζωα � τα ζ�α εργαστηριακ�ν δοκιµ�ν·

δ) στα ασπ�νδυλα.

3. Η παρο�σα οδηγ�α εφαρµ�ζεται µε την επιφ�λαξη των
ειδικ�ν κοινοτικ�ν καν�νων που διατυπ�νονται αλλο�, και
ιδ�ωr των οδηγι�ν 88/166/ΕΟΚ (6), 91/629/ΕΟΚ (7) και 91/
630/ΕΟΚ (8), οι οπο�εr εξακολουθο�ν να ισχ�ουν.

�ρθρο 2

Για τουr σκοπο�r τηr παρο�σαr οδηγ�αr, ισχ�ουν οι ακ�-
λουθοι ορισµο�:

1. «ζ�ο»: κ�θε ζ�ο (συµπεριλαµβανοµ�νων των ιχθ�ων,
των ερπετ�ν και των αµφιβ�ων) που εκτρ�φεται � κατ�-
χεται για την παραγωγ� τροφ�µων, ερ�ου, δ�ρµατοr �
γο�ναr � για �λλουr σκοπο�r γεωργικ�r εκµετ�λλευσηr,

(6) Οδηγ�α 88/166/ΕΟΚ του Συµβουλ�ου, τηr 7ηr Μαρτ�ου 1988,
που αφορ� την εκτ�λεση τηr απ�φασηr του ∆ικαστηρ�ου στην
υπ�θεση 131-86 (ακ�ρωση τηr οδηγ�αr 86/113/ΕΟΚ του Συµβου-
λ�ου, τηr 25ηr Μαρτ�ου 1986, για τον καθορισµ� των ελ�χιστων
προδιαγραφ�ν σχετικ� µε την προστασ�α των ωοπαραγωγ�ν
ορν�θων που εκτρ�φονται σε κλωβοστοιχ�εr) (ΕΕ L 74 τηr 19. 3.
1988, σ. 83).

(7) Οδηγ�α 91/629/ΕΟΚ του Συµβουλ�ου, τηr 19ηr Νοεµβρ�ου 1991,
για τη θ�σπιση στοιχειωδ�ν καν�νων για την προστασ�α των
µ�σχων (ΕΕ L 340 τηr 11. 12. 1991, σ. 28)· οδηγ�α �πωr τροπο-
ποι�θηκε τελευτα�α απ� την οδηγ�α 97/2/ΕΚ (ΕΕ L 25 τηr 28.
1. 1997, σ. 24).

(1) ΕΕ C 156 τηr 23. 6. 1992, σ. 11.
(2) ΕΕ C 337 τηr 21. 12. 1992, σ. 225.
(3) ΕΕ C 332 τηr 16. 12. 1992, σ. 22. (8) Οδηγ�α 91/630/ΕΟΚ του Συµβουλ�ου, τηr 19ηr Νοεµβρ�ου 1991,

για τουr στοιχει�δειr καν�νεr για την προστασ�α των χο�ρων
(ΕΕ L 340 τηr 11. 12. 1991, σ. 33).

(4) ΕΕ L 323 τηr 17. 11. 1978, σ. 12.
(5) ΕΕ C 76 τηr 23. 3. 1987, σ. 185.
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2. «κ�ριοr � κ�τοχοr»: το φυσικ� � νοµικ� πρ�σωπο που
ε�ναι υπε�θυνο για � επιφορτισµ�νο µε τα ζ�α µον�µωr �
προσωριν�r,

3. «αρµ�δια αρχ�»: η αρµ�δια αρχ� κατ� την �ννοια του
�ρθρου 2, σηµε�ο 6, τηr οδηγ�αr 90/425/ΕΟΚ του Συµ-
βουλ�ου, τηr 26ηr Ιουν�ου 1990, σχετικ� µε τουr κτηνια-
τρικο�r και ζωοτεχνικο�r ελ�γχουr που εφαρµ�ζονται
στο ενδοκοινοτικ� εµπ�ριο ορισµ�νων ζ�ντων ζ�ων και
προϊ�ντων µε προοπτικ� την υλοπο�ηση τηr εσωτερικ�r
αγορ�r (1).

�ρθρο 3

Τα κρ�τη µ�λη θεσπ�ζουν διατ�ξειr �στε οι κ�ριοι � κ�το-
χοι να λαµβ�νουν �λα τα ενδεδειγµ�να µ�τρα για να εξα-
σφαλ�σουν την καλ� διαβ�ωση των ζ�ων τουr και προκειµ�-
νου να εξασφαλ�σουν �τι τα εν λ�γω ζ�α δεν υφ�στανται
καν�να περιττ� π�νο, ταλαιπωρ�α � βλ�βη.

�ρθρο 4

Τα κρ�τη µ�λη µεριµνο�ν �στε οι συνθ�κεr εκτροφ�r �
κατοχ�r των ζ�ων (πλην των ιχθ�ων, των ερπετ�ν και των
αµφιβ�ων), λαµβανοµ�νου υπ�ψη του ε�δουr τουr και του
βαθµο� αν�πτυξηr, προσαρµογ�r και εξηµ�ρωσηr, και των
φυσιολογικ�ν και ηθολογικ�ν αναγκ�ν τουr σ�µφωνα µε
την κτηθε�σα πε�ρα και τιr επιστηµονικ�r γν�σειr, να ε�ναι
σ�µφωνεr µε τιr προβλεπ�µενεr διατ�ξειr του παραρτ�µα-
τοr.

�ρθρο 5

1. Η Επιτροπ� υποβ�λλει στο Συµβο�λιο τιr προτ�σειr
που ε�ναι απαρα�τητεr για την ενια�α εφαρµογ� τηr ευρω-
παϊκ�r σ�µβασηr περ� τηr προστασ�αr των ζ�ων στα εκτρο-
φε�α και, β�σει επιστηµονικ�r αξιολ�γησηr, τυχ�ν συστ�-
σειr οι οπο�εr θεσπ�ζονται δυν�µει τηr σ�µβασηr αυτ�r,
καθ�r και �λλουr ειδικο�r καν�νεr.

2. Επιπλ�ον, αν� πενταετ�α και για πρ�τη φορ� εντ�r
π�ντε ετ�ν απ� την ηµεροµην�α �ναρξηr ισχ�οr τηr παρο�-
σαr οδηγ�αr, η Επιτροπ�, β�σει τηr εµπειρ�αr που απο-
κτ�θηκε απ� την �ναρξη εφαρµογ�r τηr παρο�σαr οδηγ�αr,
και, ειδικ�τερα, �σον αφορ� τιr διατ�ξειr µ�τρα που αναφ�-
ρονται στην παρ�γραφο 1, και την τεχνικ� και επιστηµο-
νικ� πρ�οδο, υποβ�λλει στο Συµβο�λιο �κθεση και, ενδεχο-
µ�νωr, κατ�λληλεr προτ�σειr που λαµβ�νουν υπ�ψη τα
συµπερ�σµατα τηr �κθεσηr αυτ�r.

3. Το Συµβο�λιο αποφα�νεται µε ειδικ� πλειοψηφ�α σχε-
τικ� µε αυτ�r τιr προτ�σειr.

�ρθρο 6

1. Τα κρ�τη µ�λη θεσπ�ζουν τιr αναγκα�εr διατ�ξειr για
τη διεξαγωγ� επιθεωρ�σεων απ� την αρµ�δια αρχ� κατ�
τρ�πο που να εξασφαλ�ζει την τ�ρηση των διατ�ξεων τηr
παρο�σαr οδηγ�αr. Οι επιθεωρ�σειr αυτ�r µπορο�ν να διε-
ξ�γονται επ’ ευκαιρ�α ελ�γχων για �λλουr σκοπο�r.

2. Απ� την ηµεροµην�α που θα καθοριστε� σ�µφωνα µε
τη διαδικασ�α που προβλ�πεται στην παρ�γραφο 3, τα
κρ�τη µ�λη υποβ�λλουν στην Επιτροπ� �κθεση για τιr
επιθεωρ�σειr που αναφ�ρονται στην παρ�γραφο 1. Η Επι-
τροπ� υποβ�λλει περ�ληψη των εκθ�σεων αυτ�ν στη µ�νιµη
κτηνιατρικ� επιτροπ�.

3. Η Επιτροπ�, πριν απ� την 1η Ιουλ�ου 1999, σ�µφωνα
µε την διαδικασ�α του �ρθρου 9, υποβ�λλει προτ�σειr για
την εναρµ�νιση:

α) των επιθεωρ�σεων που απαιτο�νται β�σει τηr παραγρ�-
φου 1·

β) τηr µορφ�r, του περιεχοµ�νου και τηr συχν�τηταr υπο-
βολ�r των εκθ�σεων που αναφ�ρονται στην παρ�γραφο
2.

�ρθρο 7

1. �ταν ε�ναι απαρα�τητο για την ενια�α εφαρµογ� των
απαιτ�σεων τηr παρο�σαr οδηγ�αr, οι κτηνιατρικο� εµπει-
ρογν�µονεr τηr Επιτροπ�r µπορο�ν, σε συνεργασ�α µε τιr
αρµ�διεr αρχ�r:

α) να εξακριβ�νουν �τι τα κρ�τη µ�λη συµµορφ�νονται
προr τιr εν λ�γω απαιτ�σειr·

β) να προβα�νουν σε επιτ�πιουr ελ�γχουr �στε να βεβαι�-
νονται �τι οι επιθεωρ�σειr διεξ�γονται σ�µφωνα µε την
παρο�σα οδηγ�α.

2. Το κρ�τοr µ�λοr στο �δαφοr του οπο�ου διεξ�γεται
επιθε�ρηση παρ�χει στουr κτηνιατρικο�r εµπειρογν�µονεr
τηr Επιτροπ�r κ�θε βο�θεια που απαιτε�ται για την εκτ�-
λεση των καθηκ�ντων τουr. Τα αποτελ�σµατα των διεξαγο-
µ�νων ελ�γχων πρ�πει να συζητο�νται µε την αρµ�δια αρχ�
του συγκεκριµ�νου κρ�τουr µ�λουr πριν συνταχθε� και
κυκλοφορ�σει η τελικ� �κθεση.

3. Η αρµ�δια αρχ� του συγκεκριµ�νου κρ�τουr µ�λουr
λαµβ�νει τα µ�τρα που τυχ�ν θα αποδειχθο�ν απαρα�τητα
προκειµ�νου να ληφθο�ν υπ�ψη τα αποτελ�σµατα του ελ�γ-
χου αυτο�.

4. Οι λεπτοµ�ρειεr εφαρµογ�r του παρ�ντοr �ρθρου
εγκρ�νονται, ε�ν χρειασθε�, µε τη διαδικασ�α του �ρθρου 9.

�ρθρο 8

1. Πριν απ� τιr 30 Ιουν�ου 1999, η Επιτροπ� υποβ�λει
στο Συµβο�λιο �κθεση που αφορ�:

 τη σ�γκριση µεταξ� των εφαρµοστ�ων διατ�ξεων για
την καλ� διαβ�ωση των ζ�ων στην Κοιν�τητα και στιr
τρ�τεr χ�ρεr που προµηθε�ουν την Κοιν�τητα,

 το πεδ�ο για την επ�τευξη ευρ�τερηr διεθνο�r αποδοχ�r
των αρχ�ν καλ�r διαβ�ωσηr των ζ�ων που προβλ�πο-
νται στην παρο�σα οδηγ�α και

 την �κταση στην οπο�α οι στ�χοι τηr Κοιν�τηταr σε
σχ�ση µε την καλ� διαβ�ωση των ζ�ων µπορο�ν να
υπονοµε�ονται λ�γω του ανταγωνισµο� απ� τρ�τεr
χ�ρεr οι οπο�εr δεν εφαρµ�ζουν ισοδ�ναµα πρ�τυπα.

2. Η �κθεση που αναφ�ρει η παρ�γραφοr 1 συνοδε�εται
απ� τιr αναγκα�εr προτ�σειr µε σκοπ� να καταργηθο�ν οι
στρεβλ�σειr του ανταγωνισµο�.

(1) ΕΕ L 224 τηr 18. 8. 1990, σ. 29· οδηγ�α �πωr τροποποι�θηκε
τελευτα�α απ� την οδηγ�α 92/118/ΕΟΚ (ΕΕ L 62 τηr 15. 3.
1993, σ. 49).
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�ρθρο 9

1. �ταν ακολουθε�ται η διαδικασ�α του παρ�ντοr �ρ-
θρου, το θ�µα παραπ�µπεται αµελλητ� στη µ�νιµη κτηνια-
τρικ� επιτροπ�, που συγκροτ�θηκε µε την απ�φαση 68/361/
ΕΟΚ (1), στο εξ�r καλο�µενη «επιτροπ�», ε�τε µε πρωτο-
βουλ�α του προ�δρου τηr � κατ�πιν αιτ�σεωr κρ�τουr
µ�λουr.

2. Ο αντιπρ�σωποr τηr Επιτροπ�r υποβ�λλει στην επι-
τροπ� σχ�διο των ληπτ�ων µ�τρων. H επιτροπ� διατυπ�νει
τη γν�µη τηr για το σχ�διο αυτ� εντ�r προθεσµ�αr που
µπορε� να ορ�σει o πρ�εδροr αν�λογα µε τον επε�γοντα
χαρακτ�ρα του θ�µατοr. Η γν�µη διατυπ�νεται µε την
πλειοψηφ�α που ορ�ζεται στο �ρθρο 148 παρ�γραφοr 2 τηr
συνθ�κηr, σχετικ� µε την �κδοση των αποφ�σεων που
καλε�ται να λ�βει το Συµβο�λιο προτ�σει τηr Επιτροπ�r.
Στο πλα�σιο τηr επιτροπ�r, οι ψ�φοι των αντιπροσ�πων
των κρατ�ν µελ�ν σταθµ�ζονται σ�µφωνα µε το προαναφε-
ρ�µενο �ρθρο. Ο πρ�εδροr δεν ψηφ�ζει.

3. α) Η Επιτροπ� θεσπ�ζει τα σχεδιαζ�µενα µ�τρα εφ�σον
ε�ναι σ�µφωνα µε τη γν�µη τηr επιτροπ�r.

β) Ε�ν τα σχεδιαζ�µενα µ�τρα δεν ε�ναι σ�µφωνα µε τη
γν�µη τηr επιτροπ�r, � ελλε�ψει γν�µηr, η Επιτροπ�
υποβ�λλει χωρ�r καθυστ�ρηση στο Συµβο�λιο πρ�-
ταση σχετικ� µε τα ληπτ�α µ�τρα. Το Συµβο�λιο
αποφασ�ζει µε ειδικ� πλειοψηφ�α.

Ε�ν, εντ�r προθεσµ�αr τρι�ν µην�ν απ� την ηµε-
ροµην�α παραποµπ�r του θ�µατοr, το Συµβο�λιο δεν
�χει θεσπ�σει µ�τρα, η Επιτροπ� θεσπ�ζει τα προτει-
ν�µενα µ�τρα και τα θ�τει αµ�σωr σε εφαρµογ�,
εκτ�r ε�ν το Συµβο�λιο καταψηφ�σει τα εν λ�γω
µ�τρα µε απλ� πλειοψηφ�α.

�ρθρο 10

1. Τα κρ�τη µ�λη θ�τουν σε ισχ� τιr νοµοθετικ�r, κανονι-
στικ�r και διοικητικ�r διατ�ξειr, συµπεριλαµβανοµ�νων των
τυχ�ν κυρ�σεων, που απαιτο�νται για να συµµορφωθο�ν
προr την παρο�σα οδηγ�α το αργ�τερο στιr 31 ∆εκεµβρ�ου

1999, εκτ�r αν το Συµβο�λιο αποφασ�σει �λλωr υπ� το
πρ�σµα τηr αναφερ�µενηr στο �ρθρο 8 �κθεσηr. Ενηµερ�-
νουν αµ�σωr σχετικ� την Επιτροπ�.

Οι διατ�ξειr αυτ�r, �ταν θεσπ�ζονται απ� τα κρ�τη µ�λη,
αναφ�ρονται στην παρο�σα οδηγ�α � συνοδε�ονται απ�
παρ�µοια αναφορ� κατ� την επ�σηµη δηµοσ�ευσ� τουr. Οι
λεπτοµερε�r διατ�ξειr για την αναφορ� αυτ� καθορ�ζονται
απ� τα κρ�τη µ�λη.

2. Ωστ�σο, ακ�µα και µετ� τιr 31 ∆εκεµβρ�ου 1999, τα
κρ�τη µ�λη µπορο�ν, τηρ�νταr τουr γενικο�r καν�νεr τηr
συνθ�κηr, να διατηρο�ν � να εφαρµ�ζουν, στο �δαφ�r τουr,
διατ�ξειr για την προστασ�α των ζ�ων στα εκτροφε�α,
αυστηρ�τερεr απ� τιr διατ�ξειr τηr παρο�σαr οδηγ�αr. Ενη-
µερ�νουν την Επιτροπ� για κ�θε σχετικ� µ�τρο προr την
κατε�θυνση αυτ�.

3. Τα κρ�τη µ�λη διαβιβ�ζουν στην Επιτροπ� το κε�µενο
των κυριοτ�ρων διατ�ξεων εσωτερικο� δικα�ου που θεσπ�-
ζουν στον τοµ�α που δι�πεται απ� την παρο�σα οδηγ�α.

�ρθρο 11

Η παρο�σα οδηγ�α αρχ�ζει να ισχ�ει την ηµ�ρα τηr δηµο-
σ�ευσ�r τηr στην Επ�σηµη Εφηµερ�δα των Ευρωπαϊκ�ν Κοι-
νοτ�των.

�ρθρο 12

Η παρο�σα οδηγ�α απευθ�νεται στα κρ�τη µ�λη.

Βρυξ�λλεr, 20 Ιουλ�ου 1998.

Για το Συµβο�λιο

Ο Πρ�εδροr

W. MOLTERER

(1) ΕΕ L 255 τηr 18. 10. 1968, σ. 23.
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

Προσωπικ�

1. Η φροντ�δα των ζ�ων ανατ�θεται σε επαρκ� αριθµ� προσ�πων µε κατ�λληλεr ικαν�τητεr, γν�σειr και
επαγγελµατικ� προσ�ντα.

Επιθε�ρηση

2. �λα τα ζ�α που ζουν περιορισµ�να σε συστ�µατα εκτροφ�r, �που η καλ� διαβ�ωσ� τουr εξαρτ�ται απ� τη
συχν� ανθρ�πινη προσοχ�, επιθεωρο�νται τουλ�χιστον µ�α φορ� την ηµ�ρα. Τα ζ�α που εκτρ�φονται �
κατ�χονται σε �λλα συστ�µατα, επιθεωρο�νται κατ� διαστ�µατα επαρκ� για την αποφυγ� κ�θε ταλαιπωρ�αr
τουr.

3. Πρ�πει να υπ�ρχει κατ�λληλοr φωτισµ�r (σταθερ�r � φορητ�r) �στε τα ζ�α να ε�ναι δυνατ�ν να
επιθεωρο�νται διεξοδικ� αν� π�σα στιγµ�.

4. Σε κ�θε ζ�ο που φα�νεται ασθεν�r � τραυµατισµ�νο παρ�χονται, χωρ�r καθυστ�ρηση, οι κατ�λληλεr
φροντ�δεr και, �ταν �να ζ�ο δεν αντιδρ� στιr φροντ�δεr αυτ�r, λαµβ�νεται το συντοµ�τερο δυνατ�ν η γν�µη
κτηνι�τρου. Ε�ν χρει�ζεται, τα ασθεν� � τραυµατισµ�να ζ�α αποµον�νονται σε κατ�λληλουr χ�ρουr
σταβλισµο� µε, κατ� περ�πτωση, στεγν� αναπαυτικ� στρωµν�.

Μητρ�α

5. Ο κ�ριοr � κ�τοχοr των ζ�ων τηρε� µητρ�ο στο οπο�ο αναφ�ρεται κ�θε ιατρικ� αγωγ� καθ�r και ο αριθµ�r
θαν�των που διαπιστ�νονται σε κ�θε επιθε�ρηση.

�ταν απαιτε�ται η καταγραφ� ισοδ�ναµων πληροφορι�ν για �λλουr σκοπο�r, οι πληροφορ�εr αυτ�r
εξυπηρετο�ν και τουr σκοπο�r τηr παρο�σαr οδηγ�αr.

6. Τα µητρ�α αυτ� διατηρο�νται επ� τρ�α τουλ�χιστον �τη και τ�θενται στη δι�θεση τηr αρµ�διαr αρχ�r κατ�
τη δι�ρκεια των επιθεωρ�σεων � �ποτε ζητηθο�ν.

Ελευθερ�α κ�νησηr

7. Η ελευθερ�α κ�νησηr που χρει�ζεται κ�θε ζ�ο, αν�λογα µε το ε�δοr του και σ�µφωνα µε την κτηθε�σα πε�ρα
και τιr επιστηµονικ�r γν�σειr, δεν πρ�πει να παρεµποδ�ζεται �τσι �στε να προκαλε�ται περιττ� ταλαιπωρ�α �
τραυµατισµ�r.

�ταν �να ζ�ο ε�ναι συνεχ�r � συν�θωr προσδεδεµ�νο, αλυσοδεµ�νο � περιορισµ�νο, πρ�πει να διαθ�τει τον
απαιτο�µενο χ�ρο για τιr φυσιολογικ�r και ηθολογικ�r του αν�γκεr, σ�µφωνα µε την κτηθε�σα πε�ρα και τιr
επιστηµονικ�r γν�σειr.

Κτ�ρια και χ�ροι σταβλισµο�

8. Τα υλικ� που χρησιµοποιο�νται για την κατασκευ� των χ�ρων σταβλισµο�, ιδ�ωr δε των διαµερισµ�των και
του εξοπλισµο� µε τον οπο�ο ε�ναι δυνατ� να �λθουν σε επαφ� τα ζ�α, δεν πρ�πει να ε�ναι επιβλαβ� για τα
ζ�α και πρ�πει να µπορο�ν να καθαρ�ζονται και να απολυµα�νονται σχολαστικ�.

9. Οι χ�ροι σταβλισµο� και τα σηµε�α πρ�σδεσηr των ζ�ων πρ�πει να κατασκευ�ζονται και να συντηρο�νται
κατ� τρ�πον �στε να µην υπ�ρχουν αιχµ�r � προεξοχ�r που ε�ναι δυνατ�ν να τραυµατ�σουν τα ζ�α.

10. Η κυκλοφορ�α του α�ρα, το ποσοστ� κονιορτο�, η θερµοκρασ�α, η σχετικ� υγρασ�α του α�ρα και οι
συγκεντρ�σειr αερ�ων, πρ�πει να παραµ�νουν εντ�r ορ�ων που δεν βλ�πτουν τα ζ�α.

11. Τα ζ�α που εκτρ�φονται εντ�r κτιρ�ων δεν πρ�πει να παραµ�νουν ο�τε σε συνεχ�r σκοτ�δι, ο�τε να
εκτ�θενται χωρ�r κατ�λληλη διακοπ� σε τεχνητ� φωτισµ�. �ταν ο φυσικ�r φωτισµ�r ε�ναι ανεπαρκ�r για τιr
φυσιολογικ�r και ηθολογικ�r τουr αν�γκεr, πρ�πει να προβλ�πεται κατ�λληλοr τεχνητ�r φωτισµ�r.

Ζ�α που δεν εκτρ�φονται εντ�r κτιρ�ων

12. Τα ζ�α που δεν εκτρ�φονται εντ�r κτιρ�ων πρ�πει, στο βαθµ� που αυτ� ε�ναι αναγκα�ο και δυνατ�, να
προστατε�ονται απ� τιr δυσµενε�r καιρικ�r συνθ�κεr, τουr θηρευτ�r και τουr κινδ�νουr για την υγε�α τουr.
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Αυτ�µατοr � µηχανικ�r εξοπλισµ�r

13. Κ�θε αυτ�µατοr � µηχανικ�r εξοπλισµ�r που ε�ναι αναγκα�οr για την υγε�α και την καλ� διαβ�ωση των
ζ�ων πρ�πει να επιθεωρε�ται τουλ�χιστον µια φορ� την ηµ�ρα. �ταν διαπιστ�νονται βλ�βεr πρ�πει να
επανορθ�νονται αµ�σωr �, �ταν αυτ� δεν ε�ναι δυνατ�ν, να λαµβ�νονται κατ�λληλα µ�τρα για να
προστατε�εται η υγε�α και η καλ� διαβ�ωση των ζ�ων.

�ταν η υγε�α και η καλ� διαβ�ωση των ζ�ων εξαρτ�νται απ� σ�στηµα τεχνητο� εξαερισµο�, θα πρ�πει να
προβλ�πεται κατ�λληλο εφεδρικ� σ�στηµα επαρκο�r αναν�ωσηr του α�ρα για τη διασφ�λιση τηr υγε�αr και
τηr καλ�r διαβ�ωσηr των ζ�ων σε περ�πτωση βλ�βηr του συστ�µατοr, και σ�στηµα συναγερµο� το οπο�ο να
προειδοποιε� για τη βλ�βη. Το σ�στηµα συναγερµο� πρ�πει να ελ�γχεται τακτικ�.

Σ�τιση, π�τισµα και χορ�γηση �λλων ουσι�ν

14. Στα ζ�α πρ�πει να παρ�χεται υγιειν� τροφ�, κατ�λληλη για την ηλικ�α και το ε�δοr τουr, και σε επαρκε�r
ποσ�τητεr, �στε να διατηρε�ται η καλ� υγε�α τουr και να καλ�πτονται οι θρεπτικ�r τουr αν�γκεr. Σε καν�να
ζ�ο δεν πρ�πει να χορηγο�νται τροφ�r � υγρ� κατ� τρ�πο που µπορε� να προκαλ�σει περιττ� ταλαιπωρ�α �
βλ�βη, ο�τε η τροφ� � τα υγρ� αυτ� να περι�χουν ουσ�εr οι οπο�εr µπορο�ν να προκαλ�σουν περιττ�
ταλαιπωρ�α � βλ�βη.

15. �λα τα ζ�α πρ�πει να �χουν πρ�σβαση σε τροφ� κατ� διαστ�µατα αν�λογα µε τιr αν�γκεr τηr φυσιολογ�αr
τουr.

16. �λα τα ζ�α πρ�πει να �χουν πρ�σβαση σε νερ� κατ�λληληr ποσ�τηταr και ποι�τηταr � να µπορο�ν να
ικανοποιο�ν τιr αν�γκεr τουr σε υγρ� µε �λλουr τρ�πουr.

17. Οι εγκαταστ�σειr σ�τισηr και ποτ�σµατοr πρ�πει να σχεδι�ζονται, να κατασκευ�ζονται και να τοποθετο�νται
κατ� τρ�πον �στε να περιορ�ζονται οι κ�νδυνοι µ�λυνσηr τηr τροφ�r και του νερο�, καθ�r και τα αρνητικ�
αποτελ�σµατα που θα µπορο�σαν να προκ�ψουν απ� τον ανταγωνισµ� µεταξ� των ζ�ων.

18. Καµ�α �λλη ουσ�α, εκτ�r απ� τιr ουσ�εr που χορηγο�νται για θεραπευτικο�r � προφυλακτικο�r σκοπο�r �
στο πλα�σιο ζωοτεχνικ�r αγωγ�r, �πωr ορ�ζεται στο �ρθρο 1 παρ�γραφοr 2, στοιχε�ο γ) τηr οδηγ�αr
96/22/ΕΚ (1), δνε χορηγε�ται στα ζ�α, εκτ�r ε�ν �χει αποδειχθε�, β�σει επιστηµονικ�ν µελετ�ν σχετικ�ν µε
την καλ� διαβ�ωση των ζ�ων � β�σει τηr πε�ραr που �χει αποκτηθε�, �τι η ουσ�α δεν ε�ναι επιβλαβ�r για την
υγε�α � την καλ� διαβ�ωση των ζ�ων.

Ακρωτηριασµο�

19. �ωr �του θεσπισθο�ν ειδικ�r διατ�ξειr για τουr ακρωτηριασµο�r σ�µφωνα µε τη διαδικασ�α του �ρθρου 5
τηr οδηγ�αr, και µε την επιφ�λαξη τηr οδηγ�αr 91/630/ΕΟΚ, οι σχετικ�r εθνικ�r διατ�ξειr εφαρµ�ζονται
τηρουµ�νων των γενικ�ν καν�νων τηr συνθ�κηr.

Μ�θοδοι εκτροφ�r

20. ∆εν πρ�πει να εφαρµ�ζονται φυσικ�r � τεχνητ�r µ�θοδοι εκτροφ�r οι οπο�εr προκαλο�ν � ενδ�χεται να
προκαλ�σουν ταλαιπωρ�α � βλ�βη σε οποιοδ�ποτε ζ�ο.

Η παρο�σα δι�ταξη δεν αποκλε�ει τη χρ�ση ορισµ�νων µεθ�δων που ενδ�χεται να προκαλ�σουν ελ�χιστη �
στιγµια�α ταλαιπωρ�α � τραυµατισµ�, � να απαιτ�σουν παρ�µβαση η οπο�α δεν ε�ναι πιθαν� να προκαλ�σει
διαρκ� βλ�βη, εφ�σον οι εθνικ�r διατ�ξειr τιr επιτρ�πουν.

21. Καν�να ζ�ο δεν πρ�πει να περιορ�ζεται σε εκτροφε�ο ε�ν δεν ε�ναι δυνατ�ν να αναµ�νεται ευλ�γωr, β�σει
του γονοτ�που � φαινοτ�που του, �τι αυτ� δεν �χει αρνητικ�r επιπτ�σειr στην υγε�α � την καλ� διαβ�ωσ�
του.

(1) Oδηγ�α 96/22/ΕΚ του Συµβουλ�ου, τηr 29ηr Απριλ�ου 1996, περ� απαγορε�σεωr τηr χρησιµοποι�σεωr ορισµ�νων ουσι�ν µε
ορµονικ� � θυρεοστατικ� δρ�ση και των β-ανταγωνιστικ�ν ουσι�ν στη ζωικ� παραγωγ� για κερδοσκοπικο�r λ�γουr (ΕΕ L
125 τηr 23. 5. 1996, σ. 3).
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ΙΙ

(Πρ Äαξειr για την ισχ Äυ των οποÄιων δεν απαιτε Äιται δηµοσÄιευση)

ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΑΠΟVΑΣΗ ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ

τηr 20 Äηr ΜαιÈου 1998

σχετικ Äα µε τιr ενισχ Äυσειr που χορηγο Äυνται απ Äο τη ΓαλλÄια στον Äοµιλο Crédit Lyonnais

[κοινοποιηθεÄισα υπ Äο τον αριθµ Äο Ε(1998) 1454]

(Το κε Äιµενο στη γαλλικ Äη γλ Äωσσα ε Äιναι το µ Äονο αυθεντικ Äο)

(Κε Äιµενο που παρουσι Äαζει ενδιαφ Äερον για τον ΕΟΧ)

(98/490/ΕΚ)

Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑÆΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ,

ÄΕχονταr υπ Äοψη:

τη συνθ Äηκη για την Äιδρυση τηr ΕυρωπαÏικ Äηr Κοιν Äοτηταr,
και ιδ Äιωr τα Äαρθρα 92 και 93,

τη συµφωνÄια για τον ΕυρωπαÏικ Äο Οικονοµικ Äο Χ Äωρο, και
ιδ Äιωr τα Äαρθρα 61 και 62,

αφο Äυ κ Äαλεσε τουr ενδιαφερ Äοµενουr να υποβ Äαλλουν τιr
παρατηρ Äησειr τουr (1) σ Äυµφωνα µε τα ανωτ Äερω Äαρθρα,

Εκτιµ Äωνταr Äοτι:

1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ

Η Crédit Lyonnais (στο εξ Äηr CL) ε Äιναι κρατικ Äοr χρηµατοπι-
στωτικ Äοr Äοµιλοr που δραστηριοποιε Äιται στον τραπεζικ Äο
τοµ Äεα. Απ Äο το 1992 και µετ Äα συν Äαντησε σοβαρ Äεr δυσκολÄιεr,
οι οποÄιεr οδ Äηγησαν το κρ Äατοr να χορηγ Äησει το 1994 ενισχ Äυ-
σειr µε τη µορφ Äη α Äυξησηr του κεφαλαÄιου και δηµιουργÄιαr
µιαr δι Äαρθρωσηr διαχωρισµο Äυ για την υποδοχ Äη ακÄινητηr
περιουσÄιαr Äυψουr 40 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων.
Το 1995 αποµον Äωθηκαν και Äαλλα περιουσιακ Äα στοιχεÄια στη
δι Äαρθρωση διαχωρισµο Äυ, συνολικο Äυ Äυψουr περÄιπου 190
δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων, οι ζηµÄιεr των οποÄιων
εÄιχαν καλυφθεÄι απ Äο την εγγ Äυηση του κρ Äατουr (2). Τα µ Äετρα
αυτ Äα αποτ Äελεσαν το αντικεÄιµενο τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ

τηr Επιτροπ Äηr (3) η οποÄια, στιr 26 ΙουλÄιου 1995, αποφ Äασισε
να εγκρÄινει υπ Äο Äορουr τιr εν λ Äογω κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr,
εφ Äοσον το καθαρ Äο κ Äοστοr για το κρ Äατοr δεν υπερβαÄινει τα
45 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα. Λ Äογω τηr επιδε Äινωσηr
τηr χρηµατοοικονοµικ Äηr κατ Äαστασηr τηr CL οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr υπ Äεβαλαν το Σεπτ Äεµβριο 1996 σχ Äεδιο επειγουσ Äων
ενισχ Äυσεων Äυψουr 4 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων
για να αποφευχθο Äυν οι σοβαρ Äεr δυσµενεÄιr συν Äεπειεr. Στιr
25 ΣεπτεµβρÄιου 1996, η Επιτροπ Äη αποφ Äασισε να εγκρÄινει τιr
επεÄιγουσεr αυτ Äεr ενισχ Äυσειr και συγχρ Äονωr να κιν Äησει τη
διαδικασÄια (4) σε σχ Äεση µε τα Äαλλα προβλεπ Äοµενα µ Äετρα
υπ Äερ τηr CL που θα επιτρ Äεψουν την εξυγÄιανσ Äη τηr, και στο
πλαÄισιο αυτ Äο να εξετ Äασει το συµβιβ Äασιµο κ Äαθε µ Äετρου
αναδι Äαρθρωσηr υπ Äερ τηr CL, µε β Äαση Äολα τα στοιχεÄια τα
οποÄια κρÄινονται κατ Äαλληλα προr το σκοπ Äο αυτ Äο — συµπε-
ριλαµβανοµ Äενων εκεÄινων στα οποÄια στηρÄιχθηκε η απ Äοφαση
95/547/ΕΚ και των υποχρε Äωσεων που επιβλ Äηθηκαν στη
ΓαλλÄια — καθ Äωr και κ Äαθε ν Äεο πραγµατικ Äο περιστατικ Äο,
συµπεριλαµβανοµ Äενων τηr µη τ Äηρησηr ορισµ Äενων Äορων,
των ν Äεων προτειν Äοµενων µ Äετρων και των συµπληρωµατικ Äων
εγγυ Äησεων.

Την Äιδια ηµ Äερα, ο ΕπÄιτροποr Van Miert Äεστειλε επιστολ Äη
στον υπουργ Äο Αrthuis ενηµερ Äωνοντ Äαr τον για τιr αναπ Äοφευ-
κτεr δυσκολÄιεr που προκ Äυπτουν κατ Äα την εξ Äεταση του ν Äεου
σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr τηr τρ Äαπεζαr, λ Äογω του ιδιαÄιτερα
υψηλο Äυ ποσο Äυ των ενισχ Äυσεων τιr οποÄιεr Äεχει Äηδη εγκρÄινει

(1) ΕΕ C 390 τηr 24. 12. 1996, σ. 7.
(2) Συµπεριλαµβανοµ Äενων των διαχωρισθ Äεντων το 1994 στοιχεÄιων

του ενεργητικο Äυ Äυψουr 40 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων.

(3) ΕΕ L 308 τηr 21. 12. 1995, σ. 92.
(4) ΕΕ C 390 τηr 14ηr ∆εκεµβρÄιου 1996, σ. 7. Η απ Äοφαση κοινοποι Äη-

θηκε στιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr µε επιστολ Äη τηr 16ηr ΟκτωβρÄιου 1996,
αριθ. SG (96) D/9029.
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η Επιτροπ Äη, και Äοτι δεν Äηταν πλ Äεον δυνατ Äον να προδικ Äασει
την οριστικ Äη απ Äοφαση στη συγκεκριµ Äενη υπ Äοθεση. Οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr απ Äηντησαν στην επιστολ Äη κοινοποÄιησηr
σχετικ Äα µε την κÄινηση τηr διαδικασÄιαr δυν Äαµει του Äαρθρου
93, παρ Äαγραφοr 2 τηr συνθ Äηκηr, µε τιr ακ Äολουθεr βασικ Äα
επιστολ Äεr:

— τηr 8ηr ΝοεµβρÄιου 1986, µε την οποÄια διαβιβ Äαστηκαν
µÄια αν Äαλυση του πρ Äωτου σχεδÄιου εξυγÄιανσηr, οι ενοποι-
ηµ Äενοι λογαριασµοÄι τηr CL και του Consortium de Reali-
sations (στο εξ Äηr CDR) τον Ιο Äυνιο 1996, Äενα Äεγγραφο για
τα συστ Äηµατα διαχεÄιρισηr και εσωτερικο Äυ ελ Äεγχου τηr
CL και Äενα Äεγγραφο για την πρ Äαξη µερικ Äηr τιτλοποÄιησηr
του δανεÄιου στο L’Établissement Public de Financement et
de Restructuration (στο εξ Äηr EPFR)·

— τηr 23ηr ΜαιÈου 1997, µε την οποÄια διαβιβ Äαστηκαν,
µεταξ Äυ Äαλλων, το σχ Äεδιο ετ Äησιαr Äεκθεσηr τηr CL για τη
χρ Äηση 1996·

— τηr 31ηr ΙουλÄιου 1997, µε την οποÄια οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
υπ Äεβαλαν σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr τηr τρ Äαπεζαr, Äοπωr
εÄιχε ζητηθεÄι απ Äο την Επιτροπ Äη κατ Äα την κÄινηση τηr
παρο Äυσαr διαδικασÄιαr.

Ο ΕπÄιτροποr Van Miert απ Äεστειλε και Äαλλεr επιστολ Äεr προr
τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr, κυρÄιωr εκεÄινη τηr 25ηr ΙουνÄιου 1997,
εκφρ Äαζονταr την ανησυχÄια τηr Επιτροπ Äηr για την καθυστ Äε-
ρηση υποβολ Äηr του ν Äεου σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr τηr τρ Äαπε-
ζαr και στιr 16 ΟκτωβρÄιου 1997, διευκριν Äιζονταr τιr αρχ Äεr
επÄι των οποÄιων θα βασιστεÄι η Επιτροπ Äη για να λ Äαβει
απ Äοφαση. Στιr 31 ΜαρτÄιου 1998 ο κ. Strauss-Kahn, υπουργ Äοr
εθνικ Äηr οικονοµÄιαr, οικονοµικ Äων και βιοµηχανÄιαr,
απ Äεστειλε επιστολ Äη στον ΕπÄιτροπο Van Miert, ενηµερ Äωνο-
ντ Äαr τον για τα ν Äεα µ Äετρα τα οποÄια επρ Äοκειτο να λ Äαβει η
γαλλικ Äη κυβ Äερνηση εν Äοψει µιαr υπ Äο Äορουr Äεγκρισηr των
ενισχ Äυσεων προr την Crédit Lyonnais. Στιr 2 ΑπριλÄιου 1998,
ο κ. Van Miert, αφο Äυ Äελαβε την Äεγκριση τηr Επιτροπ Äηr,
απη Äυθυνε επιστολ Äη στον κ. Strauss-Kahn παρουσι Äαζονταr τιr
προÏυποθ Äεσειr κ Äατω απ Äο τιr οποÄιεr η Επιτροπ Äη θα µπορο Äυσε
να θεωρ Äησει τιr υπ Äο εξ Äεταση ενισχ Äυσειr ωr συµβιβ Äασιµεr µε
το κοιν Äο συµφ Äερον. Στιr 6 ΑπριλÄιου, ωr συµπλ Äηρωµα τηr εν
λ Äογω επιστολ Äηr, ο κ. Van Miert απ Äεστειλε και Äαλλη επιστολ Äη
στον κ. Strauss-Kahn εξηγ Äωνταr τουr λ Äογουr για τουr οποÄι-
ουr οι δεσµε Äυσειr οι οποÄιεr ε Äιχαν τεθεÄι στην επιστολ Äη του
τελευταÄιου τηr 31ηr ΜαρτÄιου δεν Äηταν δυνατ Äον να θεωρη-
θο Äυν επαρκεÄιr απ Äο την Επιτροπ Äη για τη λ Äηψη θετικ Äηr
απ Äοφασηr. Στιr 24 ΑπριλÄιου ο κ. Strauss-Kahn απ Äεστειλε ν Äεα
επιστολ Äη τον κ. Van Miert επαναλαµβ Äανονταr τη θ Äεση των
γαλλικ Äων αρχ Äων, υπογραµµÄιζονταr την επιτακτικ Äη αν Äαγκη
βιωσιµ Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr και αµφισβητ Äωνταr το ποσ Äο
των ενισχ Äυσεων που υπολογÄιστηκαν απ Äο την Επιτροπ Äη. Στιr
4 ΜαιÈου 1998, ο κ. Strauss-Kahn απ Äεστειλε ν Äεα επιστολ Äη
στον ΕπÄιτροπο Van Miert προτεÄινονταr συµπληρωµατικ Äα
µ Äετρα για την αντιστ Äαθµιση των στρεβλ Äωσεων που θα
προκαλ Äεσουν οι ενισχ Äυσειr. Σε τρειr χωριστ Äεr επιστολ Äεr τηr

13ηr ΜαιÈου 1998 που απη Äυθυνε στον κ. Van Miert, ο κ.
Strauss-Kahn παρουσÄιασε το σ Äυνολο των δεσµε Äυσεων των
γαλλικ Äων αρχ Äων.

Στην αξιολ Äογηση του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr τηr CL, η
Επιτροπ Äη αποφ Äασισε να στηριχθεÄι για την αν Äαλυσ Äη τηr στιr
συµβουλ Äεr τηr διεθνο Äυr φ Äηµηr τρ Äαπεζαr Lehman Brothers
(στο εξ Äηr θα αναφ Äερεται ωr η τρ Äαπεζα σ Äυµβουλοr τηr
Επιτροπ Äηr), η οποÄια αν Äελαβε να εξετ Äασει το σχ Äεδιο
αναδι Äαρθρωσηr που υπ Äεβαλαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, Äοσον
αφορ Äα τη βιωσιµ Äοτητα τηr τρ Äαπεζαr, και να προτεÄινει τιr
αναγκαÄιεr κατ Äα τη γν Äωµη τηr τροποποι Äησειr. Στην τρ Äαπεζα
αυτ Äη ανατ Äεθηκε επÄισηr να αξιολογ Äησει τα ν Äεα αντισταθµι-
στικ Äα µ Äετρα που πρ Äοτειναν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, καθ Äωr και να
εξετ Äασει την αν Äαγκη συµπληρωµατικ Äων µ Äετρων. Μετ Äα την
υποβολ Äη στην Επιτροπ Äη του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr τηr
τρ Äαπεζαr, στο τ Äελοr ΙουλÄιου 1997, και µετ Äα απ Äο µÄια διεξο-
δικ Äη αν Äαλυση η τρ Äαπεζα σ Äυµβουλοr τηr Επιτροπ Äηr υπ Äεβαλε
τον Νο Äεµβριο 1997 την Äεκθεσ Äη τηr, η οποÄια Äεχει εµπιστευ-
τικ Äο χαρακτ Äηρα. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr και η Crédit Lyonnais
ε Äιχαν τη δυνατ Äοτητα να συµβουλευθο Äυν την Äεκθεση αυτ Äη
και δεν Äεφεραν αντÄιρρηση στα κυρι Äοτερα συµπερ Äασµατα.

Ο ΕπÄιτροποr Van Μiert ενηµ Äερωσε προφορικ Äα την Επιτροπ Äη
για την πορεÄια τηr υπ Äοθεσηr στιr συν Äοδουr τηr 25ηr Νοεµ-
βρÄιου 1997, 28ηr ΙανουαρÄιου, 25ηr VεβρουαρÄιου, 18ηr
ΜαρτÄιου, 31ηr ΜαρτÄιου και 6ηr ΜαιÈου 1998.

Η Επιτροπ Äη συµβουλε Äυτηκε, παρ Äαλληλα, µÄια ακ Äοµα οµ Äαδα
«σοφ Äων», αποτελο Äυµενη απ Äο πρ Äωην υψηλ Äοβαθµα στελ Äεχη
των κεντρικ Äων τραπεζ Äων, για να συζητ Äησουν τα δι Äαφορα
προβλ Äηµατα που Äεχουν σχ Äεση µε τη συγκεκριµ Äενη υπ Äοθεση,
καθ Äωr και τα θ Äεµατα που συνδ Äεονται µε τιr επιπτ Äωσειr που
θα εÄιχε ενδεχοµ Äενωr η κ Äηρυξη σε πτ Äωχευση µιαr τρ Äαπεζαr
τ Äοσο σηµαντικο Äυ µεγ Äεθουr.

Οι παρατηρ Äησειr των ενδιαφεροµ Äενων τρÄιτων παρουσι Äαζο-
νται στο τµ Äηµα 5.

Τα µ Äετρα που εξετ Äαζονται στην παρο Äυσα απ Äοφαση στο
πλαÄισιο τηr α Äυξησηr των ενισχ Äυσεων που εν Äεκρινε η
Επιτροπ Äη µε τιr αποφ Äασειr τηr 95/547/ΕΚ και τηr 25ηr
ΣεπτεµβρÄιου 1996 περιλαµβ Äανουν:

— τιr συµπληρωµατικ Äεr ζηµÄιεr του Consortium de Réalisation
(CDR) που αν Äελαβε το κρ Äατοr µε τον µηχανισµ Äο του
συµµετοχικο Äυ δανεÄιου του Etablissement Public de Finan-
cement et de Restructuration (EPFR) στο CDR·

— το κ Äοστοr τηr χρηµατοδ Äοτησηr και των συµπληρωµα-
τικ Äων ζηµι Äων τηr EPFR, συµπεριλαµβανοµ Äενηr τηr
«αντιστ Äαθµισηr» του δανεÄιου τηr CL στην EPFR απ Äο το
1997 Äεωr το 2014·

— την εγκατ Äαλειψη τηr εγγραφ Äηr οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµε-
ρ Äιδιο β Äασει του επιχειρηµατικο Äυ σχεδÄιου του 1995 και
τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ, τα Äεσοδα τηr οποÄιαr (στην
παρο Äυσα αξÄια τουr) ε Äιχαν αφαιρεθεÄι απ Äο τιr εγκριθεÄισεr
ενισχ Äυσειr·
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— ορισµ Äενα µ Äετρα που πιθαν Äον να περιλαµβ Äανουν συµπλη-
ρωµατικ Äα στοιχεÄια ενÄισχυσηr, ιδιαÄιτερα µια πιθαν Äη
α Äυξηση του κεφαλαÄιου.

2. ΙΣΤΟΡΙΚΟ

2.1 Οι ενισχ Äυσειr στην Crédit Lyonnais το 1994 και 1995

Μετ Äα απ Äο 5 σχεδ Äον Äετη ταχεÄιαr αν Äαπτυξηr, η CL εµφ Äανισε
αρνητικ Äα αποτελ Äεσµατα το 1992 (1,8 δισεκατοµµ Äυρια
γαλλικ Äα φρ Äαγκα) και το 1993 (6,9 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα
φρ Äαγκα). Οι ιδιαÄιτερα υψηλ Äεr, σε σχ Äεση µε τα Äιδια κεφ Äα-
λαια, ζηµÄιεr θα εÄιχαν µει Äωσει το συντελεστ Äη φερεγγυ Äοτηταr
τηr CL (δηλαδ Äη τη σχ Äεση µεταξ Äυ των ιδÄιων κεφαλαÄιων και
των προσαρµοσµ Äενων ωr προr τον κÄινδυνο στοιχεÄιων του
ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr) κ Äατω απ Äο το ελ Äαχιστο επÄιπεδο
του 8 % που προβλ Äεπεται απ Äο τιr σχετικ Äεr ρυθµÄισειr ε Äαν οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr µετ Äα απ Äο πρ Äοσκληση τηr εποπτικ Äηr αρχ Äηr
του γαλλικο Äυ τραπεζικο Äυ συστ Äηµατοr (Commission
Bancaire), δεν ε Äιχαν λ Äαβει το 1994 µ Äετρα για την χρηµατοοι-
κονοµικ Äη στ Äηριξη τηr τρ Äαπεζαr, κυρÄιωr µε την α Äυξηση του
κεφαλαÄιου τηr κατ Äα 4,9 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα
και την αν Äαληψη απ Äο το κρ Äατοr των κινδ Äυνων που σχετÄι-
ζονται µε µη αποδοτικ Äεr τοποθετ Äησειr σε ακÄινητα περιου-
σιακ Äα στοιχεÄια, Äυψουr 42,7 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων περÄιπου, τα οποÄια διαβιβ Äαστηκαν σε µια ειδικ Äη
εταιρε Äια διαχωρισµο Äυ (Omnium Immobilier de Gestion, OIG).
Στιr αρχ Äεr του 1995, Äοταν κατ Äεστη σαφ Äεr Äοτι η CL θα εµφ Äα-
νιζε ζηµÄιεr που θα µπορο Äυσαν να θ Äεσουν σε κÄινδυνο τη
φερεγγυ Äοτητ Äα τηr, το γαλλικ Äο κρ Äατοr Äεθεσε σε εφαρµογ Äη
Äενα ν Äεο σχ Äεδιο εξυγÄιανσηr, µε τη δηµιουργÄια µιαr Äαλληr
ειδικ Äηr δι Äαρθρωσηr διαχωρισµο Äυ, αποτελο Äυµενηr αφεν Äοr
απ Äο το CDR, Äενα consortium διαχωρισµο Äυ που προορÄιζεται
να αναλ Äαβει τα επισφαλ Äη στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ τηr CL,
µεταξ Äυ των οποÄιων και εκεÄινα που εÄιχαν Äηδη µεταφερθεÄι
στην OIG, και αφετ Äερου απ Äο µÄια εταιρε Äια holding (SPBI)
επιφορτισµ Äενη µε τη χρηµατοδ Äοτηση τηr διαδικασÄιαr
διαχωρισµο Äυ και ελεγχ Äοµενη απ Äο τουr κυρι Äοτερουr µετ Äο-
χουr τηr CL (Κρ Äατοr, Thomson-CSF, CDC). Το CDR ε Äιναι
100 % θυγατρικ Äη, µη ενοποιηµ Äενη, τηr CL. Η SPBI µετε-
τρ Äαπη στη συν Äεχεια (Ν Äοµοr τηr 28ηr ΝοεµβρÄιου 1995) σε
δηµ Äοσιο διοικητικ Äο οργανισµ Äο, την EPFR, πρ Äαξη η οποÄια
τηr επ Äετρεψε να τ Äυχει τηr απερι Äοριστηr εγγ Äυησηr του
κρ Äατουr για το σ Äυνολο των κινδ Äυνων και του κ Äοστουr που
συνδ Äεονται µε τιr υποχρε Äωσειr οι οποÄιεr µεταφ Äερθηκαν στο
CDR, συµπεριλαµβανοµ Äενου του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr.
Η χρησιµοποÄιηση του µηχανισµο Äυ αυτο Äυ επ Äετρεψε να
περιοριστεÄι η λογιστικ Äη ζηµÄια τηr CL για το 1994 σε 12,1
δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα.

Σ Äυµφωνα µε το σχ Äεδιο που κοινοποÄιησαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
και εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη µε την απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, το
CDR εξαγ Äορασε στοιχεÄια ενεργητικο Äυ τηr CL, Äυψουr 190
δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων περÄιπου, συµπεριλαµ-
βανοµ Äενων εκεÄινων που µεταβιβ Äαστηκαν προσωριν Äα το
1994 στην ειδικ Äη δι Äαρθρωση υποδοχ Äηr, στα οποÄια αντιστοι-
χο Äυν στοιχεÄια παθητικο Äυ 55 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων. Η καθαρ Äη αξÄια των διαχωρισθ Äεντων στοιχεÄιων
του ενεργητικο Äυ υπολογÄιστηκε, στη β Äαση αυτ Äη, σε 135 δισε-
κατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα, περÄιπου. Τα εν λ Äογω στοιχεÄια
ενεργητικο Äυ Äεπρεπε Äολα να εκχωρηθο Äυν Äη να ρευστοποιη-
θο Äυν. Απ Äο τα στοιχεÄια αυτ Äα, τουλ Äαχιστον το 50 % πρ Äεπει να
εκχωρηθεÄι εντ Äοr τριετ Äιαr και το 80 % εντ Äοr 5ετ Äιαr, εφ Äοσον
το επ Äετρεπαν οι συνθ Äηκεr τηr αγορ Äαr. ÄΟσον αφορ Äα τιr
θυγατρικ Äεr τρ Äαπεζεr που µεταβιβ Äαστηκαν στο CDR, εκεÄινεr
οι οποÄιεr Äηταν υγιε Äιr Äεπρεπε ε Äιτε να εκχωρηθο Äυν σε τρÄιτουr
ε Äιτε να µεταβιβαστο Äυν εκ ν Äεου στην CL, πριν απ Äο τιr 31

∆εκεµβρÄιου 1995, Äετσι Äωστε στο τ Äελοr τηr χρ Äησηr 1995 να
µην αποµ Äενει εν λειτουργÄια καµÄια τραπεζικ Äη δι Äαρθρωση
στο πλαÄισιο του CDR.

Για να εξαγορ Äασει τα στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ απ Äο την CL,
το CDR λαµβ Äανει απ Äο την EPFR, «συµµετοχικ Äο δ Äανειο»
Äυψουr 135 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων, ποσ Äο το
οποÄιο θα µπορο Äυσε να αυξηθεÄι σε 145 δισεκατοµµ Äυρια
γαλλικ Äα φρ Äαγκα µε µÄια συµπληρωµατικ Äη δ Äοση 10 δισεκα-
τοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων. Το τελευταÄιο αυτ Äο ποσ Äο
χρηµατοδοτεÄιται απ Äο την CL µ Äεσω εν Äοr µη συµµετοχικο Äυ
δανεÄιου αν Äωτατου Äυψουr 145 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων. Με το δ Äανειο αυτ Äο, η EPFR µπ Äορεσε να χορηγ Äη-
σει το συµµετοχικ Äο δ Äανειο των 135 δισεκατοµµυρÄιων γαλλι-
κ Äων φρ Äαγκων στο CDR και θα Äεπρεπε να Äηταν σε θ Äεση να
αγορ Äασει µακροπρ Äοθεσµεr οµολογÄιεr χωρÄιr τοκοµερÄιδιο,
ποσο Äυ 10 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων περÄιπου. Η
αγορ Äα αυτ Äη των οµολογι Äων θα Äεπρεπε να εξασφαλÄισει
Äεσοδα στην EPFR τα οποÄια ε Äιχαν αρχικ Äα εκτιµηθεÄι το 1995
σε 35 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα περÄιπου µ Äεχρι το
τ Äελοr του 2014, και τα οποÄια θα τηr επ Äετρεπαν να καλ Äυψει
τιr ζηµÄιεr που θα εµφ Äανιζε τ Äοτε το CDR.

Το δ Äανειο τηr CL στην EPFR καθ Äωr και το δ Äανειο τηr EPFR
στο CDR καθÄιστανται ληξιπρ Äοθεσµα στιr 31 ∆εκεµβρÄιου
2014. Το δ Äανειο τηr CL θα εξοφληθεÄι σταδιακ Äα πριν απ Äο
την λ Äηξη σε συν Äαρτηση µε τιr εκχωρ Äησειr των στοιχεÄιων
ενεργητικο Äυ µ Äεχρι του Äυψουr των ποσ Äων που πρ Äοκειται να
εισπραχθο Äυν, υπ Äο την προÏυπ Äοθεση ωστ Äοσο Äοτι οι αποπλη-
ρωµ Äεr του CDR στην EPFR ε Äιναι υψηλ Äοτερεr απ Äο την
ετ Äησια επιβ Äαρυνση πληρωµ Äηr τ Äοκων για το δ Äανειο τηr CL.
Το ετ Äησιο επιτ Äοκιο εÄιχε αρχικ Äα καθοριστεÄι στο 7 % το 1995
και στο 85 % του επιτοκÄιου τηr χρηµαταγορ Äαr (ΤΜΜ) απ Äο
το 1996. Το συµµετοχικ Äο δ Äανειο που χορηγ Äηθηκε στο CDR
αποτελεÄι αντικε Äιµενο τµηµατικ Äηr απ Äοσβεσηr στο τ Äελοr
κ Äαθε διαχειριστικ Äηr χρ Äησηr: η EPFR λαµβ Äανει ποσ Äο Äισο µε
τα Äεσοδα τηr εκχ Äωρησηr που Äεγιναν στη δι Äαρκεια του Äετουr
και, σε περÄιπτωση µει Äωσεων αξÄιαr, παραιτε Äιται απ Äο τη
σχετικ Äη απαÄιτηση (µε χρησιµοποÄιηση τηr εγγ Äυησηr) µ Äεχρι
του ποσο Äυ των ζηµι Äων που υπ Äεστη το CDR.

Με το µηχανισµ Äο του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου, οι ζηµÄιεr του
CDR καλ Äυπτονται απ Äο την EPFR, δηλαδ Äη τελικ Äα απ Äο το
κρ Äατοr, µ Äεχρι αν Äωτατου ποσο Äυ 135 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων. Ωστ Äοσο, η Βουλ Äη δεν Äεθεσε αν Äωτατο Äοριο στην
εγγ Äυηση του κρ Äατουr, Äοταν µε το ν Äοµο τηr 28ηr ΝοεµβρÄιου
1995 δηµιο Äυργησε την EPFR, και κατ Äα συν Äεπεια η εγγ Äυηση
αυτ Äη Äεχει de facto απερι Äοριστο χαρακτ Äηρα ακ Äοµα και στην
ακραÄια περÄιπτωση στην οποÄια η πρ Äαξη διαχωρισµο Äυ θα
προκαλο Äυσε ζηµÄιεr συνολικο Äυ ποσο Äυ υψηλ Äοτερου απ Äο
εκεÄινο του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου. Η CL διαθ Äετει συνεπ Äωr
την εγγ Äυηση του κρ Äατουr για την εξ Äοφληση του δανεÄιου τηr
προr την EPFR, γεγον Äοr το οποÄιο επιτρ Äεπει το CDR να
αποφ Äυγει την ενοποÄιηση ο Äυτε απ Äο εποπτικ Äη ο Äυτε απ Äο λογι-
στικ Äη σκοπι Äα στο πλαÄισιο του οµÄιλου CL. Ο µηχανισµ Äοr
αυτ Äοr επ Äετρεψε στη CL να εµφανÄισει µειωµ Äενεr προβλ Äεψειr
και ζηµÄιεr και να συµµορφωθεÄι µε τιr διατ Äαξειr για το
συντελεστ Äη φερεγγυ Äοτηταr. ΑκολουθεÄι σχηµατικ Äη παρου-
σÄιαση των κυρι Äοτερων στοιχεÄιων τηr υπ Äοθεσηr.

Σε αντ Äαλλαγµα, η EPFR επωφελεÄιται απ Äο το προÏι Äον µαr
ρ Äητραr επαν Äοδου τηr CL σε υγι Äη κατ Äασταση. Μ Äεσω τηr
ρ Äητραr αυτ Äηr λαµβ Äανει εισφορ Äα 34 % του καθαρο Äυ ενοποιη-
µ Äενου αποτελ Äεσµατοr τηr CL, µερÄιδιο του οµÄιλου (προ συνυ-
πολογισµο Äυ τηr εισφορ Äαr αυτ Äηr και τηr κρ Äατησηr για γενι-
κο Äυr τραπεζικο Äυr κινδ Äυνουr και πριν απ Äο τον γαλλικ Äο φ Äορο
επÄι των εταιρει Äων) προσαυξηµ Äενη κατ Äα το 26 % του τµ Äηµα-
τοr του εν λ Äογω αποτελ Äεσµατοr το οποÄιο υπερβαÄινει το 4 %
των ενοποιηµ Äενων ιδÄιων κεφαλαÄιων, µεριδÄιου του οµÄιλου.
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ΟΡΓΑΝΟΓΡΑΜΜΑ ΤΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ ∆ΙΑΧΩΡΙΣΜΟΥ

Α Äυξηση κεφαλαÄιου ΚΡΑΤΟΣ
Πιστ Äωσειr απ Äο τον

προÏυπολογισµ Äο

s s

CRÉDIT

LYONNAIS

∆ Äανειο 135 δισεκατοµµυρÄιων FRF

q EPFR

Συµπληρωµατικ Äο ποσ Äο 10 δισεκατοµµυρÄιων FRF

για οµολογÄιεr χωρÄιr τοκοµερÄιδιο ∆ Äανειο
145 δισεκα-
τοµµυρÄια

s

r
ΖηµÄιεr

Θυγατρικ Äη 100 %

q
∆ι Äαρθρωση CDR

υποδοχ Äηr
ΜεταβÄιβαση περιουσιακ Äων στοιχεÄιων καθαρ Äηr

αξÄιαr 135 FRF

∆ΙΑΧΩΡΙΣΜΟΣ

Το σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr τηr CL που υποβλ Äηθηκε στην
Επιτροπ Äη το 1995 αφορο Äυσε αρκετ Äα µ Äετρα επαναπροσδιορι-
σµο Äυ των στρατηγικ Äων, εκχ Äωρησηr θυγατρικ Äων, µε Äιωσηr
του κ Äοστουr και ελ Äεγχου των κινδ Äυνων. Τα µ Äετρα αυτ Äα θα
επ Äετρεπαν στην CL να εµφανÄισει θετικ Äα αποτελ Äεσµατα απ Äο
το 1995. Στο τ Äελοr του 1999, η CL θα εµφ Äανιζε απ Äοδοση
ιδÄιων κεφαλαÄιων 12,4 %. Η συµµετοχ Äη τηr CL στο κ Äοστοr
τηr δι Äαρθρωσηr διαχωρισµο Äυ β Äασει τηr ρ Äητραr Äεπρεπε να
αν Äερχεται συνολικ Äα σε 6.136 εκατοµµ Äυρια FF (ονοµαστικ Äη
αξÄια) για την περÄιοδο 1995-1999.

2.2 Η απ Äοφαση 95/547/ΕΚ

Με την απ Äοφασ Äη τηr 95/547/ΕΚ η Επιτροπ Äη εν Äεκρινε υπ Äο
Äορουr τιr ενισχ Äυσειr που χορ Äηγησε το γαλλικ Äο κρ Äατοr στην
CL το 1994 και το 1995 θεωρ Äωνταr Äοτι συµβιβ Äαζονται µε
την κοιν Äη αγορ Äα β Äασει του Äαρθρου 92, παρ Äαγραφοr 3, στοι-
χε Äιο γ) τηr συνθ Äηκηr ΕΚ και ιδ Äιωr µε τιr κοινοτικ Äεr κατευ-
θυντ Äηριεr γραµµ Äεr για τιr κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr για τη
δι Äασωση και αναδι Äαρθρωση των προβληµατικ Äων επιχειρ Äη-
σεων (5). Το κεÄιµενο τηr απ Äοφασηr, η οποÄια απευθ Äυνεται
στη ΓαλλÄια, Äεχει ωr εξ Äηr:

«ÄΑρθρο 1

Η ενÄισχυση που περι Äεχεται στο πρ Äογραµµα εξυγÄιανσηr τηr
Crédit Lyonnais υπ Äο µορφ Äη α Äυξησηr του κεφαλαÄιου κατ Äα 4,9
δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα, αν Äαληψηr των κινδ Äυνων
και του κ Äοστουr που συνδ Äεονται µε τα περιουσιακ Äα στοι-
χε Äια που µεταβιβ Äαστηκαν στο φορ Äεα διαχωρισµο Äυ (µ Äεχρι το
αν Äωτατο Äοριο των 135 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων) και φορολογικ Äων πλεονεκτηµ Äατων πο Äυ απορ-
ρ Äεουν απ Äο τη ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση, εγχεÄι-
ρηµα του οποÄιου το συνολικ Äο καθαρ Äο κ Äοστοr για το
κρ Äατοr, λαµβανοµ Äενων υπ Äοψη των εσ Äοδων του κρ Äατουr,
υπολογÄιζεται σε 45 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα κατ’
αν Äωτατο Äοριο, κηρ Äυσσεται συµβιβ Äασιµη µε την κοιν Äη αγορ Äα
και µε τη συµφωνÄια για τον ΕΟΧ, δυν Äαµει τον Äαρθρου 92
παρ Äαγραφοr 3 στοιχεÄιο γ) τηr συνθ Äηκηr ΕΚ και του Äαρθρου
61 παρ Äαγραφοr 3 στοιχεÄιο γ) τηr συµφωνÄιαr για τον ΕΟΧ.

ÄΑρθρο 2

Η Äεγκριση των ενισχ Äυσεων που αναφ Äερονται στο Äαρθρο 1
εξαρτ Äαται απ Äο την τ Äηρηση εκ µ Äερουr τηr ΓαλλÄιαr των
ακ Äολουθων Äορων και υποχρε Äωσεων:

α) θα εξασφαλιστεÄι η εφαρµογ Äη Äολων των µ Äετρων
εξυγÄιανσηr και Äολων των µ Äετρων που προβλ Äεπει το
σ Äυστηµα που περιγρ Äαφεται στο Äαρθρο 1·(5) ΕΕ C 368 τηr 23. 12. 1994, σ. 12.



¬ ¬EL ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ ÄητωνL 221/32 8. 8. 98

β) δεν θα τροποποιηθο Äυν οι Äοροι που περιλαµβ Äανει το
πρ Äογραµµα εξυγÄιανσηr χωρÄιr συναÄινεση τηr Επιτροπ Äηr.
Σε κ Äαθε περÄιπτωση, η ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äα-
σταση µπορεÄι να εκχωρηθεÄι το νωρÄιτερο κατ Äα την ιδιω-
τικοποÄιηση τηr Crédit Lyonnais, και µ Äονον στην τιµ Äη
τηr αγορ Äαr, η τιµ Äη αυτ Äη πρ Äεπει να επαληθευτεÄι απ Äο
ανεξ Äαρτητουr εµπειρογν Äωµονεr·

γ) θα εξασφαλιστεÄι η µεÄιωση τον εµπορικο Äυ δυναµικο Äυ
τηr Crédit Lyonnais, εξαιτ Äιαr του Äυψουr του κ Äοστουr του
συστ Äηµατοr για το κρ Äατοr που συνολικ Äα υπολογÄιζεται
σε 45 δισεκατοµµυρÄια γαλλικ Äα φρ Äαγκα, µε µεÄιωση
τουλ Äαχιστον κατ Äα 35 % τηr εµπορικ Äηr τηr παρουσÄιαr
στο εξωτερικ Äο, συµπεριλαµβανοµ Äενου του ευρωπαÏικο Äυ
τραπεζικο Äυ δικτ Äυου, µ Äεχρι τα τ Äελη του 1998 σ Äυµφωνα
µε τιr δεσµε Äυσειr που αν Äελαβε η ΓαλλÄια στην επιστολ Äη
τηr 18ηr ΙουλÄιου 1995. Ε Äαν ο στ Äοχοr αυτ Äοr δεν ε Äιναι
δυνατ Äον να επιτευχθεÄι εντ Äοr τηr ορισθεÄισαr προθεσµÄιαr
χωρÄιr να προκληθο Äυν σηµαντικ Äεr ζηµÄιεr και χωρÄιr να
αναγκασθεÄι ο εν λ Äογω µ Äετοχοr να προσφ Äερει εκ ν Äεου
οικονοµικ Äη υποστ Äηριξη, ιδ Äιωr προκειµ Äενου να διατηρη-
θεÄι ο ευρωπαÏικ Äοr συντελεστ Äηr φερεγγυ Äοτηταr, η
Επιτροπ Äη αναλαµβ Äανει τη δ Äεσµευση να εξετ Äασει το
ενδεχ Äοµενο παρ Äατασηr τηr εν λ Äογω προθεσµÄιαr,
αν Äαλογα µε τιr περιστ Äασειr. Αν το κ Äοστοr του συστ Äη-
µατοr, που εκτιµ Äαται σε 45 δισεκατοµµυρÄια γαλλικ Äα
φρ Äαγκα, υπερβεÄι το Äοριο αυτ Äο, θα πρ Äεπει να επανεξετα-
στεÄι η σηµασÄια τηr µεÄιωσηr τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr
τηr Crédit Lyonnais, Äοπωr αναγνωρÄιζεται στην ανωτ Äερω
αναφερ Äοµενη επιστολ Äη·

δ) θα καταργηθεÄι η δυνατ Äοτητα τηr Crédit Lyonnais να
ωφελεÄιται απ Äο τη µεταφορ Äα των φορολογικ Äων τηr
ελλειµµ Äατων για το ποσ Äο τηr φορολογικ Äηr τηr ζηµÄιαr
το 1994 η οποÄια καλ Äυφθηκε µε α Äυξηση του κεφαλαÄιου
τηr κατ Äα 4,9 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα·

ε) θα καταργηθεÄι η δυνατ Äοτητα τηr Crédit Lyonnais να
αγορ Äασει εκ ν Äεου ορισµ Äενα απ Äο τα διαχωρισθ Äεντα
βιοµηχανικ Äα και εµπορικ Äα περιουσιακ Äα στοιχεÄια τηr
σε Äαλλη τιµ Äη εκτ Äοr απ Äο εκεÄινη στην οποÄια ε Äιχαν µετα-
βιβαστεÄι στο CDR, και σε κ Äαθε περÄιπτωση εντ Äοr του
αν Äωτατου συνολικο Äυ ορÄιου των 5 δισεκατοµµυρÄιων
γαλλικ Äων φρ Äαγκων·

στ) θα αποκλειστεÄι κ Äαθε συµµετοχ Äη τηr Crédit Lyonnais στο
προÏι Äον των πρ Äαξεων του CDR·

ζ) θα επιτευχθεÄι ο διαχωρισµ Äοr µεταξ Äυ CDR και Crédit
Lyonnais Äοσον αφορ Äα τα διευθυντικ Äα τουr στελ Äεχη, τη
διαχεÄιρισ Äη τουr, καθ Äωr και το σ Äυστηµα ελ Äεγχου και
εποπτεÄιαr τηr διαχεÄιρισηr των διαχωρισθ Äεντων περιου-
σιακ Äων στοιχεÄιων·

η) θα εξασφαλιστεÄι η ανεξαρτησÄια των επιτροπ Äων διαχεÄι-
ρισηr των διαχωρισθ Äεντων περιουσιακ Äων στοιχεÄιων
Äεναντι τηr Crédit Lyonnais·

θ) θα εκλεÄιψει κ Äαθε δυνατ Äοτητα για την Crédit Lyonnais
να µεταφ Äερει τα υπολειπ Äοµενα φορολογικ Äα ελλεÄιµµατα
των χρ Äησεων πριν απ Äο το 1995 σε περÄιπτωση που κατ Äα
την ιδιωτικοποÄιηση εκχωρηθεÄι η ρ Äητρα επαν Äοδου σε
υγι Äη κατ Äασταση·

ι) θα εξασφαλιστεÄι Äοτι η Crédit Lyonnais θα διαθ Äεσει το
προÏι Äον τηr εκχ Äωρησηr περιουσιακ Äων στοιχεÄιων για την
αναδι Äαρθρωση µη αποδοτικ Äων στοιχεÄιων ενεργητικο Äυ
και δραστηριοτ Äητων·

ια) θα υπ Äαρξει µ Äεριµνα Äωστε η Crédit Lyonnais να κατα-
β Äαλει στην SPBI τα ποσ Äα τηr εισφορ Äαr δυν Äαµει τηr
ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση·

ιβ) θα περι Äελθει στην SPBI το προÏι Äον τηr ιδιωτικοποÄιησηr
τηr Crédit Lyonnais, ιδ Äιωr απ Äο την π Äωληση των µετοχ Äων
που σ Äηµερα κατ Äεχει η SPBI και θα προταθεÄι στο εθνικ Äο
κοινοβο Äυλιο να περι Äελθει στην SPBI το προÏι Äον τηr
ιδιωτικοποÄιησηr του υπολοÄιπου των µετοχ Äων.

ÄΑρθρο 3

Η Επιτροπ Äη Äελαβε υπ Äοψη τηr τη διαβεβαÄιωση των γαλλικ Äων
αρχ Äων Äοτι η Crédit Lyonnais θα ιδιωτικοποιηθεÄι και Äοτι η
αναµεν Äοµενη εξυγÄιανση πρ Äεπει να επιτρ Äεψει την ιδιωτικο-
ποÄιηση αυτ Äη εντ Äοr µιαr πενταετÄιαr. Ωr εκ το Äυτου, η
αναβολ Äη τηr ιδιωτικοποÄιησηr π Äεραν τηr πενταετÄιαr πρ Äεπει
να κοινοποιηθεÄι στην Επιτροπ Äη.

ÄΑρθρο 4

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr συνεργ Äαζονται πλ Äηρωr στον Äελεγχο τηr
παρο Äυσαr απ Äοφασηr και υποβ Äαλλουν στην Επιτροπ Äη αν Äα
εξ Äαµηνο, αρχ Äηr γενοµ Äενηr την 1η ΜαρτÄιου 1995, τα
ακ Äολο Äυθα Äεγγραφα:

α) αναλυτικ Äη Äεκθεση επÄι τηr εφαρµογ Äηr του προγρ Äαµ-
µατοr, καθ Äωr και τιr εκθ Äεσειr πο Äυ υποβ Äαλλονται στο
Κοινοβο Äυλιο·

β) τουr ισολογισµο Äυr και τουr λογαριασµο Äυr αποτελεσµ Äα-
των µαζÄι µε τιr εκθ Äεσειr των διαχειριστ Äων των εται-
ρει Äων που συµµετ Äεχουν στην επιχε Äιρηση διαχωρισµο Äυ,
δηλαδ Äη OIG, CDR, SPBI και CL·

γ) κατ Äαλογο των διαχωρισθ Äεντων περιουσιακ Äων στοι-
χε Äιων πο Äυ τ Äεθηκαν υπ Äο εκκαθ Äαριση Äη πωλ Äηθηκαν, µε
Äενδειξη τηr τιµ Äηr π Äωλησηr, των ονοµ Äατων των αγορα-
στ Äων και των επωνυµι Äων των τραπεζ Äων στιr οποÄιεr
δ Äοθηκε η εντολ Äη π Äωλησηr·
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δ) αναλυτικ Äο κατ Äαλογο των πιστ Äωσεων απ Äο τιr οποÄιεr
παραιτε Äιται το CDR σε σχ Äεση µε το συµµετοχικ Äο
δ Äανειο πο Äυ χορ Äηγησε η SPBI·

ε) αναλυτικ Äο κατ Äαλογο των τραπεζικ Äων περιουσιακ Äων
στοιχεÄιων που η CL π Äωλησε εκτ Äοr το φορ Äεα διαχωρι-
σµο Äυ, µε εκτÄιµηση τηr µεÄιωσηr τηr εµπορικ Äηr τηr
παρουσÄιαr στην αλλοδαπ Äη β Äασει αντικειµενικ Äων και
επαληθε Äυσιµων κριτηρÄιων·

στ) αναλυτικο Äυr λογαριασµο Äυr για τιr εισφορ Äεr τηr CL στο
φορ Äεα διαχωρισµο Äυ υπ Äο µορφ Äη παρακρ Äατησηr Äη µερι-
σµ Äατων.

Η Επιτροπ Äη δ Äυναται να ζητ Äησει την αξιολ Äογηση των εν
λ Äογω εγγρ Äαφων και τηr εφαρµογ Äηr του προγρ Äαµµατοr µε τη
διεξαγωγ Äη ειδικ Äων “ελ Äεγχων”.

ÄΑρθρο 5

Η παρο Äυσα απ Äοφαση απευθ Äυνεται στη Γαλλικ Äη ∆ηµο-
κρατÄια.»

Επιπλ Äεον του µηχανισµο Äυ αυτο Äυ, πρ Äεπει να σηµειωθεÄι Äοτι
στην ανωτ Äερω αναφερ Äοµενη επιστολ Äη τηr 18ηr ΙουλÄιου
1995, η ΓαλλÄια αν Äελαβε να υποχρε Äωσει την CL να µει Äωσει
την εµπορικ Äη τηr παρουσÄια στην Ευρ Äωπη εκτ Äοr ΓαλλÄιαr
κατ Äα 50 % Äεωr τα τ Äελη του 1998, µε τουr Äιδιουr Äορουr που
προβλ Äεπονται στο Äαρθρο 2 στοιχεÄιο γ) ανωτ Äερω.

2.3 Οι επε Äιγουσεr ενισχ Äυσειr

Στο τ Äελοr ΣεπτεµβρÄιου 1996, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr κοινοποÄιη-
σαν στην Επιτροπ Äη σχ Äεδιο επειγουσ Äων ενισχ Äυσεων υπ Äερ τηr
CL, ποσο Äυ περÄιπου 4 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων.
Για την αποφυγ Äη σηµαντικ Äων ζηµι Äων τηr Crédit Lyonnais
και υποβ Äαθµισηr τηr φερεγγυ Äοτητ Äαr τηr, γεγον Äοr που θα
µπορο Äυσε να Äεχει αρνητικ Äεr επιπτ Äωσειr για Äαλλα χρηµατο-
πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δ Äηλωσαν Äοτι Äηταν
αναγκαÄια τα συµπληρωµατικ Äα αυτ Äα µ Äετρα ενÄισχυσηr.
Πρ Äοκειται κυρÄιωr για:

— επεÄιγουσεr ενισχ Äυσειr µε σκοπ Äο τη διατ Äηρηση τηr
ρευστ Äοτηταr και τηr φερεγγυ Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr για
την περÄιοδο 1995 και 1996·

— ενισχ Äυσειr για αναδι Äαρθρωση, που προορÄιζονταν να
στηρÄιξουν τη χρηµατοοικονοµικ Äη αν Äακαµψη τηr Crédit
Lyonnais µετ Äα το 1996 και οι οποÄιεr δεν θα τεθο Äυν σε
εφαρµογ Äη πριν απ Äο την οριστικ Äη λ Äηψη απ Äοφασηr εκ
µ Äερουr τηr Επιτροπ Äηr.

Τα σχεδιαζ Äοµενα µ Äετρα αφορο Äυσαν την τροποποÄιηση των
Äορων που συνοδε Äυουν το δ Äανειο τηr Crédit Lyonnais προr
την EPFR, κατ Äα τρ Äοπο που να «αντισταθµÄιζεται η επÄιπτωση
απ Äο προηγο Äυµενεr υποχρε Äωσειr στουr λογαριασµο Äυr τηr
CL». Στην πραγµατικ Äοτητα, λ Äογω των λιγ Äοτερο ευνοÏικ Äων σε
σχ Äεση µε τιr προβλ Äεψειr αποτελεσµ Äατων απ Äο Äαλλεr δραστη-
ρι Äοτητεr, οι Äοροι εξυπηρ Äετησηr του δανεÄιου επιβ Äαρυναν την

Crédit Lyonnais, σ Äυµφωνα µε τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr, µε Äενα
καθαρ Äο ποσ Äο 3 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων το
1996, 2,7 δισεκατοµµ Äυρια το 1997 και 2,5 δισεκατοµµ Äυρια το
1998, που υπολογÄιζονται λαµβ Äανονταr υπ Äοψη τη διαφορ Äα
µεταξ Äυ του επιτοκÄιου του δανεÄιου προr την EPFR (85 % του
ΤΜΜ) και του σταθµισµ Äενου µ Äεσω επιτοκÄιου τηr αναχρη-
µατοδ Äοτησηr τηr Crédit Lyonnais σε σχ Äεση µε τιr υποχρε Äω-
σειr για τιr οποÄιεr δ Äοθηκε το δ Äανειο αυτ Äο.

Αρχικ Äα και στιr 25 ΣεπτεµβρÄιου 1996, τα µ Äετρα αυτ Äα επρ Äο-
κειτο να εφαρµοστο Äυν σε σχ Äεση µε τα Äετη 1995 (αναδρο-
µικ Äα, µε ενσωµ Äατωση εκτ Äακτων εσ Äοδων το 1996) και 1996.
Στη συν Äεχεια, και µε την επιφ Äυλαξη τηr οριστικ Äηr
απ Äοφασηr τηr Επιτροπ Äηr, θα µπορο Äυσαν να εισαχθο Äυν ενδε-
χοµ Äενωr για Äολη τη δι Äαρκεια του δανεÄιου τηr CL προr την
EPFR, µε τη µορφ Äη ενÄισχυσηr για αναδι Äαρθρωση.

Οι προτειν Äοµενεr µεταβολ Äεr αποσκοπο Äυσαν να αντισταθµÄι-
σουν πλ Äηρωr το κ Äοστοr µε το οποÄιο βαρ Äυνεται η CL για το
δ Äανειο αυτ Äο. ÄΕτσι, προβλεπ Äοταν Äοτι το επιτ Äοκιο του
δανεÄιου θα Äηταν τ Äετοιο Äωστε να καλ Äυπτει το κ Äοστοr Äαντλη-
σηr απ Äο την CL των π Äορων για τη χρηµατοδ Äοτηση του
δανεÄιου. Κατ Äα συν Äεπεια, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr αποφ Äασισαν να
αυξ Äησουν το επιτ Äοκιο απ Äο 7 % σε 7,45 % το 1995 και απ Äο
85 % του ΤΜΜ σε 5,84 % το 1996. Ειδικ Äοτερα για το 1996, οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν περιορÄιζονταν στην κατ Äαργηση τηr
επιδ Äοτησηr 15 % του αρχικο Äυ επιτοκÄιου που θα εξασφ Äαλιζε
στην CL µÄια απ Äοδοση Äιση µε το ΤΜΜ, αλλ Äα σχεδÄιαζαν
επÄισηr να αυξ Äησουν το επιτ Äοκιο του δανεÄιου π Äεραν του
ΤΜΜ κατ Äα Äενα ποσοστ Äο που θα αντιστ Äαθµιζε το υψηλ Äο-
τερο κ Äοστοr αναχρηµατοδ Äοτησηr τηr CL λ Äογω των µακρο-
πρ Äοθεσµων υποχρε Äωσε Äων τηr. Η α Äυξηση αυτ Äη σε σχ Äεση µε
το ΤΜΜ Äηταν τηr τ Äαξηr του 2 %. Οι µεταβολ Äεr αυτ Äεr για το
1995 και το 1996 θα εÄιχαν αποτ Äελεσµα να υπ Äαρξει Äοφελοr
για την CL τηr τ Äαξηr των 3 560 εκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων, που θα Äηταν αρκετ Äο για την αποφυγ Äη κ Äαθε
προβλ Äηµατοr ρευστ Äοτηταr και αξιοπιστÄιαr για την τρ Äαπεζα
το 1996.

ÄΟπωr παραδ Äεχθηκαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, Äενα µ Äεροr του
σχεδÄιου που εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη το 1995 δεν εφαρµ Äοσθηκε
ποτ Äε. Πρ Äοκειται κυρÄιωr για το τµ Äηµα των 10 δισεκατοµµυ-
ρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων του δανεÄιου των 145 δισεκατοµµυ-
ρÄιων φρ Äαγκων τηr CL προr την EPFR, που θα επ Äετρεπε στην
τελευταÄια να εγγρ Äαψει µακροπρ Äοθεσµεr οµολογÄιεr χωρÄιr
τοκοµερÄιδιο που θα τηr απ Äεφεραν Äεσοδα ονοµαστικ Äηr αξÄιαr
35 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων το 2014, Äη 7,8 δισεκατοµµ Äυ-
ρια φρ Äαγκα σε παρο Äυσα αξÄια. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr σχεδÄιαζαν
συνεπ Äωr να καταργ Äησουν το µ Äεροr αυτ Äο του σχεδÄιου. ÄΟπωr
και για τα Äαλλα µ Äετρα που περιγρ Äαφονται ανωτ Äερω, η µετα-
βολ Äη αυτ Äη εφαρµ Äοστηκε αρχικ Äα στιr 25 ΣεπτεµβρÄιου 1996
και για το Äετοr 1996, µε τη µορφ Äη αναστολ Äηr τηr πρ Äαξηr.
Στη συν Äεχεια, και µε β Äαση την οριστικ Äη απ Äοφαση τηr
Επιτροπ Äηr, η αλλαγ Äη αυτ Äη θα προτειν Äοταν απ Äο τιr γαλλικ Äεr
αρχ Äεr για τα επ Äοµενα χρ Äονια µε τη µορφ Äη ενÄισχυσηr για
αναδι Äαρθρωση.
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Η εφαρµογ Äη τηr πρ Äαξηr εγγραφ Äηr οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµε-
ρ Äιδιο θα εÄιχε ωr αποτ Äελεσµα την περαιτ Äερω επιδε Äινωση των
ζηµι Äων τηr CL που αναφ Äερθηκαν ανωτ Äερω, επιβ Äαλλοντ Äαr
τηr µια ετ Äησια επιβ Äαρυνση χρηµατοδ Äοτησηr συµπληρωµα-
τικ Äων εκκρεµ Äων δανεÄιων 10 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων, µε επιτ Äοκιο το οποÄιο δεν κ Äαλυπτε το κ Äοστοr
αναχρηµατοδ Äοτησηr.

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr επιβεβαÄιωσαν επÄισηr, κατ Äα την υποβολ Äη
τηr αÄιτησ Äηr τουr για τιr επεÄιγουσεr ενισχ Äυσειr, Äοτι οι εν
λ Äογω ενισχ Äυσειr δεν Äηταν αρκετ Äεr για να υποστηρÄιξουν την
οριστικ Äη αν Äακαµψη τηr CL, δεδοµ Äενου Äοτι το ν Äεο κοινωνικ Äο
πρ Äογραµµα καθ Äωr και η εγκατ Äαλειψη των λιανικ Äων τραπε-
ζικ Äων εργασι Äων εκτ Äοr τηr ΓαλλÄιαr, που προβλ Äεπεται στα
υποβληθ Äεντα µ Äετρα, περιελ Äαµβαναν σηµαντικ Äεr προβλ Äεψειr
και κεφαλαιουχικ Äεr ζηµÄιεr σε αρκετ Äεr µη αποδοτικ Äεr Äη
ανεπαρκ Äωr αποδοτικ Äεr θυγατρικ Äεr (µε Äιωση αξÄιαr περÄιπου
6,5 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα). Για το λ Äογο αυτ Äο, οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr σχεδÄιαζαν να προβο Äυν σε εισφορ Äα κεφα-
λαÄιου, κατ Äα π Äασα πιθαν Äοτητα στο κλεÄισιµο των λογαρια-
σµ Äων του 1996, «ποσο Äυ που θα υπερβαÄινει τιr εν λ Äογω µει Äω-
σειr αξÄιαr». Η Επιτροπ Äη ε Äιχε υπολογÄισει το 1996 το πιθαν Äο
ποσ Äο τηr εν λ Äογω συµπληρωµατικ Äηr πρ Äαξηr σε 8-10 δισεκα-
τοµµ Äυρια φρ Äαγκα.

Στιr 26 ΣεπτεµβρÄιου 1996, η Επιτροπ Äη αποφ Äασισε να εγκρÄι-
νει τιr επεÄιγουσεr ενισχ Äυσειr και να κιν Äησει τη διαδικασÄια
κατ Äα των µ Äετρων αυτ Äων υπ Äερ τηr CL. ΑνακοÄινωσε Äοτι, στο
πλαÄισιο τηr διαδικασÄιαr αυτ Äηr, θα εξ Äεταζε το συµβιβ Äασιµο
Äολων των µ Äετρων αναδι Äαρθρωσηr υπ Äερ τηr CL, β Äασει Äολων
των συναφ Äων στοιχεÄιων — συµπεριλαµβανοµ Äενων εκεÄινων
στα οποÄια στηρÄιχθηκε η απ Äοφαση 95/547/ΕΚ και των
υποχρε Äωσεων τιr οποÄιεr επ Äεβαλε η απ Äοφαση αυτ Äη στη
ΓαλλÄια, καθ Äωr και β Äασει κ Äαθε Äαλλου ν Äεου δεδοµ Äενου —
συµπεριλαµβανοµ Äενηr τηr µη τ Äηρησηr ορισµ Äενων προÏυποθ Äε-
σεων και των προτειν Äοµενων ν Äεων µ Äετρων και συµπληρωµα-
τικ Äων αντιπαροχ Äων.

Σηµει Äωνεται επÄισηr Äοτι η Äεγκριση των επειγουσ Äων ενισχ Äυ-
σεων για το 1995 και 1996 δεν προδÄικαζαν κατ Äα καν Äενα
τρ Äοπο την παρο Äυσα απ Äοφαση, µε αποτ Äελεσµα οι υποχρε Äω-
σειr τηr ΓαλλÄιαr και τηr CL σχετικ Äα µε την εγγραφ Äη οµολο-
γι Äων χωρÄιr τοκοµερÄιδιο και τη χρηµατοδ Äοτηση του δανεÄιου
προr την EPFR, Äοπωr ορÄιστηκαν στην απ Äοφαση 95/547/ΕΚ,
να παραµεÄινουν αµετ Äαβλητεr απ Äο 1ηr ΙανουαρÄιου 1997.

2.4 ΠλαÄισιο εξ Äετασηr των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων
αναδι Äαρθρωσηr υπ Äερ τηr Crédit Lyonnais

Στην εξ Äεταση των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων υπ Äερ τηr
CL, η Επιτροπ Äη λαµβ Äανει υπ Äοψη τηr το γεγον Äοr Äοτι Äεχει Äηδη
εγκρÄινει τιr ενισχ Äυσειr που χορηγ Äηθηκαν απ Äο τη ΓαλλÄια
προr τη CL το 1994 και το 1995, θεωρ Äωνταr Äοτι συµβιβ Äαζον-
ται µε την κοιν Äη αγορ Äα β Äασει του Äαρθρου 92, παρ Äαγραφοr
3, στοιχε Äιο γ) τηr συνθ Äηκηr ΕΚ, και κυρÄιωr µε τιr κοινοτι-
κ Äεr κατευθυντ Äηριεr γραµµ Äεr Äοσον αφορ Äα τιr κρατικ Äεr

ενισχ Äυσειr για τη δι Äασωση και την αναδι Äαρθρωση των
προβληµατικ Äων επιχειρ Äησεων (6).

ÄΟπωr αναφ Äερεται στιr κατευθυντ Äηριεr αυτ Äεr γραµ Äεr, «οι
ενισχ Äυσειr αναδι Äαρθρωσηr προκαλο Äυν ιδιαÄιτερεr ανησυχÄιεr
Äοσον αφορ Äα τον ανταγωνισµ Äο, δεδοµ Äενου Äοτι ενδ Äεχεται να
µετατοπÄισουν αδÄικωr το β Äαροr τηr διαρθρωτικ Äηr προσαρµο-
γ Äηr και των κοινωνικ Äων και βιοµηχανικ Äων προβληµ Äατων σε
Äαλλουr παραγωγο Äυr οι οποÄιοι δεν λαµβ Äανουν ενÄισχυση
καθ Äωr και σε Äαλλα κρ Äατη µ Äελη. Για το λ Äογο αυτ Äο, οι
ενισχ Äυσειr αναδι Äαρθρωσηr κατ Äα γενικ Äο καν Äονα επιτρ Äεπο-
νται µ Äονο σε περιπτ Äωσειr στιr οποÄιεr µπορεÄι να αποδειχθεÄι
Äοτι η Äεγκριση τηr ενÄισχυσηr αναδι Äαρθρωσηr εÄιναι προr το
κοινοτικ Äο συµφ Äερον». Κατ Äα συν Äεπεια, «οι ενισχ Äυσειr
αναδι Äαρθρωσηr πρ Äεπει, υπ Äο κανονικ Äεr συνθ Äηκεr, να χορη-
γο Äυνται µ Äονο µÄια φορ Äα».

Η Επιτροπ Äη διαπιστ Äωνει Äοτι στο σηµαντικ Äο ποσ Äο των
ενισχ Äυσεων που εγκρÄιθηκαν το 1995 προστÄιθενται τ Äωρα
ενισχ Äυσειr υπερβολικο Äυ µεγ Äεθουr. Στην απ Äοφαση Äεναρξηr
τηr διαδικασÄιαr το Σεπτ Äεµβριο 1996, η Επιτροπ Äη ε Äιχε παρα-
τηρ Äησει Äοτι απ Äο τα ανωτ Äερω στοιχεÄια προκ Äυπτει αναπ Äοφευ-
κτα το συµπ Äερασµα Äοτι οι ν Äεεr ενισχ Äυσειr δεν µπορο Äυν να
θεωρηθο Äυν Äοτι συµβιβ Äαζονται µε τουr καν Äονεr περÄι κρατι-
κ Äων τηr συνθ Äηκηr ΕΚ παρ Äα µ Äονο αν συνοδε Äυονται απ Äο
σοβαρ Äεr και σηµαντικ Äεr αντιπαροχ Äεr. Οι αντιπαροχ Äεr αυτ Äεr
θα πρ Äεπει να εντοπÄιζονται τ Äοσο στη ΓαλλÄια Äοσο και στο
εξωτερικ Äο, στον τοµ Äεα των λιανικ Äων τραπεζικ Äων εργασι Äων
αλλ Äα και στουr υπ Äολοιπουr τοµεÄιr δραστηριοτ Äητων τηr CL.
H Επιτροπ Äη θα αξιολογ Äησει ε Äαν οι συµπληρωµατικ Äεr
ενισχ Äυσειr συµβιβ Äαζονται µε την κοιν Äη αγορ Äα λαµβ Äανονταr
επÄισηr υπ Äοψη το µεγαλ Äυτερο Äυψοr τουr σε σχ Äεση µε το
ποσ Äο που εÄιχε εγκριθεÄι το 1995. Κατ Äα συν Äεπεια, η Επιτροπ Äη
πρ Äεπει να εξασφαλÄισει Äοτι οι ενισχ Äυσειr αυτ Äεr δεν πρ Äοκειται
να κηρυχθο Äυν συµβιβ Äασιµεr, ε Äαν κηρυχθο Äυν, χωρÄιr ιδιαÄι-
τερα σηµαντικ Äη συνεισφορ Äα εκ µ Äερουr τηr CL, που να
λαµβ Äανει υπ Äοψη το πλαÄισιο στο οποÄιο οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
κοινοποÄιησαν στην Επιτροπ Äη τα εν λ Äογω µ Äετρα ενÄισχυσηr,
την Äεκταση των συµπληρωµατικ Äων µ Äετρων σε σχ Äεση µε το
ποσ Äο των 45 δισεκατοµµυρÄιων που εÄιχε εγκριθεÄι µε την
απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, και τον επαναλαµβαν Äοµενο χαρα-
κτ Äηρα των ενισχ Äυσεων αυτ Äων. Θα πρ Äεπει ειδικ Äοτερα να
φροντÄισει Äωστε η CL να παρ Äασχει αν Äαλογεr αντιπαροχ Äεr µε
τον εξαιρετικ Äο χαρακτ Äηρα και την Äεκταση των ενισχ Äυσεων
που τηr χορηγ Äηθηκαν. Οι αντιπαροχ Äεr αυτ Äεr δεν πρ Äεπει να
περιορÄιζονται σε δραστηρι Äοτητεr οι οποÄιεr δεν υπεισ Äερχο-
νται πλ Äεον στο πεδÄιο των στρατηγικ Äων προτεραιοτ Äητων τηr
τρ Äαπεζαr, αλλ Äα πρ Äεπει επÄισηr να αφορο Äυν και τραπεζικ Äεr
δραστηρι Äοτητεr, η εκχ Äωρηση των οποÄιων µπορεÄι να αντι-
σταθµÄισει τιr ζηµÄιεr που θα προκαλ Äεσουν οι ενισχ Äυσειr
στουr ανταγωνιστ Äεr, καθ Äωr και οτιδ Äηποτε δεν κρÄινεται
απολ Äυτωr αναγκαÄιο για τη βιωσιµ Äοτητα των βασικ Äων
δραστηριοτ Äητων τηr CL.

(6) Βλ Äεπε υποσηµεÄιωση 5.
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3. ΠΕΡΙΓΡΑVΗ ΤΗΣ CRÉDIT LYONNAIS ΚΑΙ ΤΩΝ ΠΡΟΣVΑΤΩΝ ΕΠΙ∆ΟΣΕΩΝ ΤΗΣ

ΠÄινακαr 1

Οργ Äανωση των δραστηριοτ Äητων τηr CL στο τ Äελοr 1996

∆ραστηρι Äοτητεr ΓαλλÄια Ευρ Äωπη Υπ Äολοιποr κ Äοσµοr

Εµπορικ Äη Τρ Äαπεζα Τραπεζικ Äεr εργασÄιεr µε ιδι Äωτεr:
1954 υποκαταστ Äηµατα
ΕργασÄιεr µε επαγγελµατικο Äυr
φορεÄιr: 210 επιχειρηµατικ Äα κ Äεντρα
ΕργασÄιεr µε επιχειρ Äησειr: 143
επιχειρηµατικ Äα κ Äεντρα και
γραφεÄια για επιχειρ Äησειr
Περιφερειακ Äεr θυγατρικ Äεr τρ Äαπε-
ζεr
Χρηµατοδοτικ Äη µÄισθωση
∆ιαχεÄιριση απαιτ Äησεων τρÄιτων
Ειδικ Äεr χρηµατοδοτ Äησειr

Τρ Äαπεζα για ιδι Äωτεr και επιχειρ Äη-
σειr: 679 υποκαταστ Äηµατα
ΓερµανÄια (BfG Bank)
ΑυστρÄια (CL Austria)
Β Äελγιο (CL Belgium)
ΙσπανÄια (CL España, Banca Jover)
Ελλ Äαδα (CL Ελλ Äαδα)
ΙρλανδÄια (Woodchester CL
Bank) (1)
ΙταλÄια (Crédito Bergamasco) (1)

Λουξεµβο Äυργο (CL Luxembourg)
ΠορτογαλÄια (CL Portugal)
Ηνωµ Äενο ΒασÄιλειο (υποκαταστ Äη-
µατα CL)
ΣουηδÄια (CL Suède)
ΕλβετÄια (CL Suisse)
14 υποκαταστ Äηµατα στην Ανατο-
λικ Äη Ευρ Äωπη (CL Russie, CL Bank
Praha, CL Ukraine, CL Bank
Hungary, CL Bank Slovakia, Interna-
tional Bank of Poland)
Χρηµατοδοτικ Äη µÄισθωση
∆ιαχεÄιριση απαιτ Äησεων τρÄιτων

Τρ Äαπεζεr για επιχειρ Äησειr: 564
υποκαταστ Äηµατα εκ των οποÄιων τα
265 στην αµερικανικ Äη Äηπειρο, 39
στην ΑσÄια, 224 στην Αφρικ Äη και 36
στιr ΥΧΕ

∆ιαχεÄιριση για λογαριασµ Äο
τρÄιτων

∆ιαχεÄιριση 120 ΟΣΕΚΑ
∆ιαχεÄιριση µε απευθεÄιαr αν Äαθεση:
ιδι Äωτεr, θεσµικοÄι φορεÄιr και
επιχειρ Äησειr

∆ιαχεÄιριση 80 ΟΣΕΚΑ
Ειδικευµ Äενεr θυγατρικ Äεr:
CL International Asset Management
(Χονγκ Κονγκ, Μιλ Äανο, Ν Äεα
Υ Äορκη, Σινγκαπο Äυρη, Τ Äοκιο)
CL Private Banking που διευθ Äυ-
νεται απ Äο τη CL Suisse ( Äαλλεr
π Äολειr: ΠαρÄισι, Μονακ Äο, Λουξεµ-
βο Äυργο, ΛονδÄινο, Βι Äεννη)

CL Private Banking στο Χονκ Κονγκ,
Σινγκαπο Äυρη, ΜαÏι Äαµι, Μοντεβιδ Äεο

ΑσφαλÄισειr UAF

ΓραφεÄια ασφαλειοµεσιτ Äων
ΓραφεÄια ασφαλειοµεσιτ Äων

Χρηµατοπιστωτικ Äεr αγορ Äεr 4 αÄιθουσεr συναλλαγ Äων
17 θυρÄιδεr συναλλαγ Äων
Χρηµατιστηριακ Äεr εταιρεÄιεr:
Cholet-Dupont et Michaux

ΑÄιθουσεr συναλλαγ Äων στιr
Βρυξ Äελλεr, Vρανκφο Äυρτη,
ΛονδÄινο, Λουξεµβο Äυργο,
ΜαδρÄιτη, Μιλ Äανο, ΖυρÄιχη
Ειδικευµ Äενεr θυγατρικ Äεr: CL
Capital Markets (ΛονδÄινο) Iberagen-
tes (ΜαδρÄιτη)

36 αÄιθουσεr συναλλαγ Äων στο
Χονγκ Κονγκ, Μ Äοντρεαλ, Ν Äεα
Υ Äορκη, Σινγκαπο Äυρη, Σεο Äυλ,
ΣÄιντνεÏυ, ΤαÏιπ Äει, Τ Äοκυο
Ειδικευµ Äενεr θυγατρικ Äεr: CL Capital
Markets Asia, CL Securities (USA)

Πηγ Äη: Ετ Äησια CL 1996.

(1) Οι θυγατρικ Äεr Credito Bergamasco (ΙταλÄια) και Woodchester (ΙρλανδÄια) πωλ Äηθηκαν το 1997 και δεν υπεισ Äερχονται πλ Äεον στουr ενοποιηµ Äενουr λογαριασµο Äυr του 1997.
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Η CL ε Äιναι τραπεζικ Äοr Äοµιλοr που δραστηριοποιε Äιται σε δι Äαφορουr τοµεÄιr χρηµατοπιστωτικ Äηr
διαµεσολ Äαβησηr, κυρÄιωr σε λιανικ Äεr και χονδρικ Äεr εργασÄιεr εµπορικ Äηr τρ Äαπεζαr, πρ Äαξειr σε χρηµα-
τοπιστωτικ Äεr αγορ Äεr, διαχεÄιριση κεφαλαÄιων για λογαριασµ Äο τρÄιτων, χρηµατοδοτικ Äη µÄισθωση,
διαχεÄιριση απαιτ Äησεων και ασφαλÄισειr. Στα τ Äελη του 1997, η Crédit Lyonnais απασχολο Äυσε 50 789
υπαλλ Äηλουr, απ Äο τουr οποÄιουr λÄιγο λιγ Äοτερο απ Äο τα δ Äυο τρÄιτα στη ΓαλλÄια. Το σ Äυνολο του ισολογι-
σµο Äυ τηr CL ανερχ Äοταν στα τ Äελη του 1997 σε 1 499 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, εκ των οποÄιων 692
δισεκατοµµ Äυρια απ Äο δραστηρι Äοτητεr στη γαλλικ Äη αγορ Äα (46.2 %) και 474 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα
στην Ευρ Äωπη εκτ Äοr ΓαλλÄιαr (32 %). Μετ Äα την εξαγορ Äα τηr συµµετοχ Äηr τηr Thomson το ∆εκ Äεµβριο
1996, το γαλλικ Äο κρ Äατοr κατεÄιχε 78,05 % του κεφαλαÄιου και 96,01 % των δικαιωµ Äατων ψ Äηφου τηr CL
(συµπεριλαµβανοµ Äενων των µετοχ Äων τηr EPFR). Η Caisse des depôts et Consignations, που εÄιναι ειδι-
κευµ Äενοr δηµ Äοσιοr χρηµατοδοτικ Äοr οργανισµ Äοr, κατεÄιχε το 3,7 % του κεφαλαÄιου και 3,99 % των
δικαιωµ Äατων ψ Äηφου. Το υπ Äολοιπο του κεφαλαÄιου (18,25 %) αποτελεÄιτο απ Äο εισηγµ Äενα στο χρηµατι-
στ Äηριο πιστοποιητικ Äα επενδ Äυσεων χωρÄιr δικαÄιωµα ψ Äηφου. Η δι Äαρθρωση των δραστηριοτ Äητων και ο
αριθµ Äοr των εγκαταστ Äασεων τηr CL στη ΓαλλÄια και το εξωτερικ Äο στο τ Äελοr του 1997, καθ Äωr και η
γεωγραφικ Äη κατανοµ Äη ορισµ Äενων χρηµατοοικονοµικ Äων στοιχεÄιων ουσιαστικ Äηr σηµασÄιαr τηr Crédit
Lyonnais παρατÄιθενται στουr ακ Äολουθουr πÄινακεr:

ΠÄινακαr 2

Γεωγραφικ Äη κατανοµ Äη ορισµ Äενων βασικ Äων χρηµατοοικονοµικ Äων στοιχε Äιων τηr CL στο τ Äελοr 1997
(%)

Χρηµατοοικονοµικ Äα στοιχεÄια ΓαλλÄια Ευρ Äωπη
Υπ Äολοιποr

κ Äοσµοr

Απαιτ Äησειr κατ Äα πελατ Äων (δ Äανεια) 46 30 24

Υποχρε Äωσειr προr πελ Äατεr (καταθ Äεσειr) 58 30 12

Προσωπικ Äο 68 21 11

Καθαρ Äο προÏι Äον τραπεζικ Äων εργασι Äων 58 28 14

Μεικτ Äο αποτ Äελεσµα εκµεταλλε Äυσεωr 50 30 20

Σ Äυνολο υπολογισµο Äυ 46 32 22

Πηγ Äη: CL, ετ Äησια Äεκθεση 1997.

Οι δραστηρι Äοτητεr τηr CL οργαν Äωνονται αν Äα κλ Äαδουr και
οµαδοποιο Äυνται κ Äατω απ Äο ορισµ Äενεr διευθ Äυνσειr που εÄιναι:
η διε Äυθυνση γαλλικ Äων υποθ Äεσεων (DCAF), η διε Äυθυνση
ευρωπαÏικ Äων υποθ Äεσεων εκτ Äοr ΓαλλÄιαr (DCAE), η διε Äυθυνση
Äαλλων διεθν Äων υποθ Äεσεων εκτ Äοr Ευρ Äωπηr (DCMI), η διε Äυ-
θυνση κεφαλαιαγορ Äων (DCMC), η διε Äυθυνση διαχεÄιρισηr
και σχ Äεσεων µε τουr θεσµικο Äυr επενδυτ Äεr (DGRI), η διε Äυ-
θυνση χρηµατοοικονοµικ Äηr τεχνικ Äηr και χρηµατοδοτ Äησεων
στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ και σχεδÄιων (IFAP) και λοιπ Äα. Η
DCAF ε Äιναι η βασικ Äη διε Äυθυνση του οµÄιλου δεδοµ Äενου Äοτι
συνεισφ Äερει το Äηµισυ περÄιπου των ενοποιηµ Äενων εσ Äοδων
τηr CL και συµµετ Äεχει στο Äενα τρÄιτο του καθαρο Äυ αποτελ Äε-
σµατ Äοr τηr (εκτ Äοr προσαρµογ Äων holding και intergroupe). Ο
ακ Äολουθοr πÄινακαr (αριθ. 3) αναφ Äερει τη συµµετοχ Äη κ Äαθε
διε Äυθυνσηr σε ορισµ Äενα χρηµατοοικονοµικ Äα µεγ Äεθη του
οµÄιλου για το Äετοr 1996.

Ο πÄινακαr 3 δεÄιχνει Äοτι οι ευρωπαÏικ Äεr δραστηρι Äοτητεr
εµφ Äανισαν το 1996 Äενα πολ Äυ µ Äετριο καθαρ Äο αποτ Äελεσµα σε
σχ Äεση µε τιr σταθµισµ Äενεr υποχρε Äωσειr και τα χρησιµοποι-
ηθ Äεντα κεφ Äαλαια, εν Äω το αντÄιθετο ισχ Äυει για τιr Äαλλεr
διεθνεÄιr δραστηρι Äοτητεr. Οι δραστηρι Äοτητεr στη ΓαλλÄια,
απ Äο την πλευρ Äα τουr, παρ Äηγαγαν σηµαντικ Äα ακαθ Äαριστα
Äεσοδα που Äοµωr δεν οδ Äηγησαν σε Äενα αντÄιστοιχα υψηλ Äο
καθαρ Äο αποτ Äελεσµα, κυρÄιωr λ Äογω των γενικ Äων εξ Äοδων και
του υψηλο Äυ επιπ Äεδου των κινδ Äυνων και των ζηµι Äων που
σχετÄιζονται µε στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ. Η κατ Äασταση
αυτ Äη εξελÄιχθηκε σηµαντικ Äα το 1997 (βλ Äεπε κατωτ Äερω).

Απ Äο την εποχ Äη τηr χορ Äηγησηr των πρ Äωτων ενισχ Äυσεων το
1994, η CL προ Äεβη σε σηµαντικ Äη αναδι Äαρθρωση τηr οργ Äα-
νωσ Äηr τηr και του συν Äολου των δραστηριοτ Äητων τηr. Η
αναδι Äαρθρωση αφορο Äυσε στρατηγικ Äα, επιχειρησιακ Äα και
χρηµατοοικονοµικ Äα θ Äεµατα.

Η CL εγκατ Äελειψε την φιλοδοξÄια να καταστεÄι οικουµενικ Äη
τρ Äαπεζα σε παγκ Äοσµια κλÄιµακα. ∆ιατηρ Äωνταr το στ Äοχο
αυτ Äο στη ΓαλλÄια, Äοπου η CL παρ Äεχει ταυτ Äοχρονα υπηρεσÄιεr
σε ιδι Äωτεr, σε ΜΜΕ, σε µεγ Äαλεr επιχειρ Äησειr και θεσµικο Äυr
επενδυτ Äεr, προσφ Äερει τραπεζοασφαλιστικ Äα προÏι Äοντα, υπηρε-
σÄιεr προr επιχειρ Äησειr καθ Äωr και δραστηρι Äοτητεr στιr
χρηµατοπιστωτικ Äεr αγορ Äεr, στον υπ Äολοιπο κ Äοσµο η CL
µεÄιωσε την εµπορικ Äη τηr παρουσÄια, συµµορφο Äυµενη προr
την απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, εκχωρ Äωνταr τιr αλλοδαπ Äεr θυγα-
τρικ Äεr τηr τρ Äαπεζεr µε εξειδ Äικευση στιr λιανικ Äεr τραπεζικ Äεr
εργασÄιεr στην Ευρ Äωπη (CLBN, Credito Bergamasco, Woodche-
ster), στη Λατινικ Äη ÄΑµερικ Äη (Banco Frances e Brasileiro) και
στην Αφρικ Äη. Απ Äο την 1η ΙανουαρÄιου 1995, οι διεθνεÄιr
εκχωρ Äησειr αφορο Äυσαν 17,9 % των στοιχεÄιων του ενεργη-
τικο Äυ στον εν λ Äογω τοµ Äεα, που αντιστοιχεÄι περÄιπου σε 171,2
δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα εκ των οποÄιων 136,1 δισε-
κατοµµ Äυρια στην Ευρ Äωπη και 35,2 δισεκατοµµ Äυρια στον
υπ Äολοιπο κ Äοσµο (κυρÄιωr στη Λατινικ Äη Αµερικ Äη). ΑντÄιθετα,
διατ Äηρησε και αναδιοργ Äανωσε τιr χονδρικ Äεr τραπεζικ Äεr τηr
εργασÄιεr (whole sale banking), καθ Äωr και τιr δραστηρι Äοτητ Äεr
τηr στιr κεφαλαιαγορ Äεr σε ολ Äοκληρο τον κ Äοσµο. Συν Äηψε
επÄισηr συµµαχÄιεr µε ειδικευµ Äενουr εταÄιρουr, οι οποÄιοι κατ Äε-
χουν εξ Äεχουσα θ Äεση στιr αγορ Äεr τουr (κυρÄιωr µε την Allianz
στον τοµ Äεα τηr ασφ Äαλισηr ζηµι Äων και µε την Cetelem στη
ΓαλλÄια στον τοµ Äεα τηr καταναλωτικ Äηr πÄιστηr).
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ΠÄινακαr 3

Συµβολ Äη των δραστηριοτ Äητων του οµÄιλου σε ορισµ Äενα χρηµατοοικονοµικ Äα µεγ Äεθη (στοιχε Äια 1996)

Σταθµισµ Äενεr
υποχρε Äωσειr

Καθαρ Äο τραπεζικ Äο
προÏι Äον

Μεικτ Äο αποτ Äελεσµα
εκµετ Äαλλευσηr

Καθαρ Äο
αποτ Äελεσµα

DCAF και θυγατρικ Äεr [ . . . ] (*) [ . . . ] [ . . . ] 32 %

DCAE συµπερ. των αιθ. συναλ. [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] 6 %

DCAI συµπερ. των αιθ. συναλ. [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] 30 %

DCMC συµπερ. των αιθ. συναλ. [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] 23 %

DGRI και θυγατρικ Äεr [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] 5 %

IFAP και θυγατρικ Äεr [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] 4 %

Συνολικ Äεr απ Äολυτεr αξÄιεr (δισεκα-
τοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα)

872 44,5 11,4 0,3

(*) Στο δηµοσιευµ Äενο κεÄιµενο τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr παρελεÄιφθησαν ορισµ Äενα στοιχεÄια λ Äογω επαγγελµατικο Äυ απορρ Äητου.

Πριν απ Äο προσαρµογ Äεr holding et intergroupe — Πηγ Äη: επιχειρηµατικ Äο σχ Äεδιο τηr CL.

ΣηµεÄιωση: Το δ Äανειο των 135 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων προr την EPFR δεν λαµβ Äανεται υπ Äοψη στιr σταθµισµ Äενεr
υποχρε Äωσειr.

Απ Äο επιχειρησιακ Äη Äαποψη, ακολουθ Äηθηκαν δ Äυο βασικ Äεr
κατευθ Äυνσειr. Αρχικ Äα, εξυγι Äανθηκε το χαρτοφυλ Äακιο µε τη
µεταβÄιβαση στο CDR στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ Äυψουr 190
δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων, που στο µεγαλ Äυτερο
τµ Äηµα τουr Äηταν µη αποδοτικ Äα, καθ Äωr και µε τη χρησιµο-
ποÄιηση περισσ Äοτερο αποτελεσµατικ Äων µ Äεσων ελ Äεγχου και
διαχεÄιρισηr των κινδ Äυνων, καθ Äωr και καλ Äυτερα προσαρµο-
σµ Äενων συστηµ Äατων διαχεÄιρισηr και εσωτερικο Äυ ελ Äεγχου. Ο
συντελεστ Äηr κ Äαλυψηr των επισφαλ Äων απαιτ Äησεων απ Äο
προβλ Äεψειr αυξ Äηθηκε σε 65 % το 1997. ∆ε Äυτερον, καταβλ Äη-
θηκε σηµαντικ Äη προσπ Äαθεια για τη µεÄιωση των γενικ Äων
εξ Äοδων. Τα διαδοχικ Äα προγρ Äαµµατα κοινωνικ Äων µ Äετρων
επ Äετρεψαν τη µεÄιωση του προσωπικο Äυ απ Äο 59 323 υπαλλ Äη-
λουr το 1995 σε 50 789 το 1997 και του συνολικο Äυ κ Äοστουr
απ Äο 20,6 δισεκατοµµ Äυρια σε 19,8 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα
για την περÄιοδο. Η µεÄιωση του αριθµο Äυ του προσωπικο Äυ
υπολογÄιζεται σε 14,4 % σε σχ Äεση µε το 1995 (7), δηλαδ Äη
µεÄιωση πολ Äυ µεγαλ Äυτερη, ακ Äοµα και µε σταθερ Äη περÄιµετρο
δραστηριοτ Äητων, απ Äο εκεÄινη στην οποÄια προ Äεβησαν οι
κυρι Äοτεροι γ Äαλλοι ανταγωνιστ Äεr τηr. ΜÄια ν Äεα µεÄιωση του
προσωπικο Äυ προβλ Äεπεται για το 1998, στο πλαÄισιο τηr
ολοκλ Äηρωσηr του τρÄιτου προγρ Äαµµατοr κοινωνικ Äων µ Äετρων
που αφορ Äα περικοπ Äεr στο προσωπικ Äο ανερχ Äοµενεr σε 5 000
υπαλλ Äηλουr (για την περÄιοδο 1996-1998). Προσπ Äαθειεr
επÄισηr καταβλ Äηθηκαν προr την κατε Äυθυνση τηr απ Äοκτησηr
πιστ Äηr πελατεÄιαr και στ Äηριξηr του καθαρο Äυ προÏι Äοντοr απ Äο
τραπεζικ Äεr εργασÄιεr για να ανακοπεÄι η µεÄιωση που διαπι-
στ Äωθηκε το 1996.

Το χρηµατοοικονοµικ Äο σκ Äελοr τηr αναδι Äαρθρωσηr Äηταν πιο
αργ Äο. Σε σχ Äεση µε το σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε στην
Επιτροπ Äη το 1995, η CL δεν µπ Äορεσε να τηρ Äησει τουr
στ Äοχουr που εÄιχε θ Äεσει, για αρκετο Äυr λ Äογουr. Στην πλευρ Äα
του παθητικο Äυ, η CL συν Äεχισε να επιβαρ Äυνεται µε µακρο-
πρ Äοθεσµεr υποχρε Äωσειr που εÄιχαν αναληφθεÄι πριν απ Äο

πολλ Äα χρ Äονια και για τιr οποÄιεr οι Äοροι εξυπηρ Äετησηr απ Äο
πλευρ Äαr επιτοκÄιων κατ Äεστησαν Äολο και επαχθ Äεστεροι σε
σ Äυγκριση µε την προοδευτικ Äη µεÄιωση των επιτοκÄιων τηr
αγορ Äαr. Η πιστοληπτικ Äη ικαν Äοτητα τηr CL παρ Äεµεινε σε
ιδιαÄιτερα χαµηλ Äα επÄιπεδα, αποτελ Äωνταr µειον Äεκτηµα σε
σχ Äεση µε τη στρατηγικ Äη τηr τρ Äαπεζαr. Παρ Äα την πρ Äοσφατη
βελτÄιωση των λειτουργικ Äων τηr επιδ Äοσεων, η κατ Äαταξη τηr
CL απ Äο τουr διεθνεÄιr οργανισµο Äυr αξιολ Äογησηr ε Äιναι
σ Äηµερα ΒΒΒ+ (Standard & Poor’s) και Α3 (Moody’s), που
αντιστοιχεÄι σε επαρκ Äη ικαν Äοτητα αποπληρωµ Äηr η οποÄια
Äοµωr εÄιναι ιδιαÄιτερα ευ Äαλωτη στιr µεταβολ Äεr τηr οικονοµι-
κ Äηr συγκυρÄιαr (8). Η κατ Äαταξη αυτ Äη συγκρÄινεται µε εκεÄινεr
τηr Société Générale (ΑΑ-/Αα3) και τηr ΒΝΡ (Α+/Αα3),
δηλαδ Äη δ Äυο ιδιωτικ Äων γαλλικ Äων τραπεζ Äων συγκρÄισιµου
περÄιπου µεγ Äεθουr µε εκεÄινο τηr CL, και µε τη συν Äηθωr
υψηλ Äοτερη βαθµολογÄια Äαλλων δηµ Äοσιων τραπεζ Äων. ΜÄια
κατ Äαταξη στιr βαθµÄιδεr ΑΑΑ-Α- (S&P) Äη Ααα-Α3 (Moody’s)
αποτελεÄι κανονικ Äα απαραÄιτητη προÏυπ Äοθεση για τη µακρο-
χρ Äονια βιωσιµ Äοτητα µιαr τρ Äαπεζαr ο Äυτωr Äωστε η τελευταÄια
να µπορ Äεσει να λ Äαβει χρηµατοδ Äοτηση µε ανταγωνιστικο Äυr
Äορουr απ Äο τιr αγορ Äεr. Η ταξιν Äοµηση αυτ Äη αντικατοπτρÄιζει
επÄισηr τη χαµηλ Äη κεφαλαιοποÄιηση τηr CL σε σχ Äεση µε το
εÄιδοr και την Äεκταση των εργασι Äων τηr οι οποÄιεr υπ Äοκεινται
στιr µεταβολ Äεr τηr οικονοµικ Äηr συγκυρÄιαr σε παγκ Äοσµιο
επÄιπεδο. Ο συντελεστ Äηr φερεγγυ Äοτηταr µεταβλ Äηθηκε απ Äο
8,4 % το 1995 σε 9,3 % το 1997 και ο βασικ Äοr τηr δεÄικτηr
(«tier one») απ Äο 4,4 σε 4,8 %. Μολον Äοτι οι δε Äικτεr αυτοÄι
αρκο Äυν κανονικ Äα στην περÄιπτωση µιαr µεσαÄιαr τρ Äαπεζαr,

(7) Μη διορθωµ Äενα στοιχεÄια απ Äο τιr αποκλÄισειr στην περÄιµετρο ενο-
ποÄιησηr.

(8) Η βαθµολογικ Äη κλÄιµακα τηr Standard Ρoor’s-ADEF ε Äιναι η ακ Äο-
λουθη: ΑΑΑ: π Äαρα πολ Äυ υψηλ Äη ικαν Äοτητα αποπληρωµ Äηr ΑΑ: πο-
λ Äυ υψηλ Äη ικαν Äοτητα αποπληρωµ Äηr Α: υψηλ Äη ικαν Äοτητα αποπλη-
ρωµ Äηr, αλλ Äα ευαισθησÄια σε απρ Äοβλεπτεr οικονοµικ Äεr διακυµ Äαν-
σειr· ΒΒΒ: επαρκ Äηr ικαν Äοτητα αποπληρωµ Äηr, αλλ Äα µεγ Äαλη ευαι-
σθησÄια σε απρ Äοβλεπτεr οικονοµικ Äεr διακυµ Äανσειr· ΒΒ και Β: κερ-
δοσκοπικ Äοr χαρακτ Äηραr και αβεβαι Äοτητα για τιr πληρωµ Äεr· CCC,
CC και C: επισφαλεÄιr απαιτ Äησειr· D: Äηδη σε υπερηµερÄια πληρω-
µ Äων. Η κλÄιµακα Moody’s ε Äιναι η ακ Äολουθη: Ααα, Αα1, Αα2, Αα3,
Α1, Α2, Α3, Βαα1, Βαα2.
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ε Äιναι ωστ Äοσο κ Äατω του επιπ Äεδου που ζητο Äυν οι αγορ Äεr
συν Äηθωr για τρ Äαπεζεr οι οποÄιεr επιδι Äωκουν ευρ Äυτερεr στρα-
τηγικ Äεr Äοπωr στην περÄιπτωση τηr CL. Τον Ιανου Äαριο 1998, ο
Οργανισµ Äοr Moody’s Äεθεσε υπ Äο παρακολο Äυθηση Äολεr τιr
οικονοµικ Äεr καταστ Äασειr τηr CL λ Äογω των ανοιγµ Äατων τηr
στην ΑσÄια και τηr αβεβαι Äοτηταr σχετικ Äα µε την Äεγκριση
απ Äο την Επιτροπ Äη του σχεδÄιου ενισχ Äυσεων.

Παρ Äα τιr δυσχ Äερειεr αυτ Äεr απ Äο πλευρ Äαr υποχρε Äωσεων, τα
κυρι Äοτερα προβλ Äηµατα προ Äερχονται απ Äο την πλευρ Äα του
ενεργητικο Äυ τηr CL, εξαιτ Äιαr τηr καθυστ Äερησηr αποπληρω-
µ Äηr του δανεÄιου προr την EPFR που επιβαρ Äυνει το λογαρια-
σµ Äο εκµεταλλε Äυσεωr, αλλ Äα επÄισηr και εξαιτ Äιαr τηr µεÄιωσηr
των µεριδÄιων τηr στην αγορ Äα το 1995-1996 (που ανεκ Äοπη το
1997), και τηr αρνητικ Äηr συγκυρÄιαr κατ Äα τη δι Äαρκεια των
ετ Äων αυτ Äων, που εξηγεÄι το χαµηλ Äο επÄιπεδο των καθαρ Äων
εσ Äοδων απ Äο τραπεζικ Äεr εργασÄιεr και των αποτελεσµ Äατων
που οδ Äηγησαν την Επιτροπ Äη να εγκρÄινει το 1996 τιr ενισχ Äυ-
σειr δι Äασωσηr.

Απ Äο απ Äοψεωr ενεργητικο Äυ, σηµει Äωνεται επÄισηr Äοτι η
απ Äοδοση του χαρτοφυλακÄιου απαιτ Äησεων σηµεÄιωσε πτ Äωση
λ Äογω τηr µεÄιωσηr των επιτοκÄιων αγορ Äαr, αλλ Äα και του
εντον Äοτερου ανταγωνισµο Äυ λ Äογω αποδιαµεσολ Äαβησηr στιr
πλ Äεον πολ Äυπλοκεr εργασÄιεr των χρηµατοπιστωτικ Äων
αγορ Äων, τηr τεχνολογικ Äηr προ Äοδου και τηr ενοποÄιησηr των
αγορ Äων. Η µεÄιωση των εσ Äοδων απ Äο τ Äοκουr (τ Äοκοι εισπρα-
χθ Äεντεr µεÄιον τ Äοκοι καταβληθ Äεντεr) αντισταθµÄιστηκε προο-
δευτικ Äα απ Äο την α Äυξηση των προµηθει Äων επÄι τ Äιτλων και για
τη διαχεÄιριση περιουσιακ Äων στοιχεÄιων για λογαριασµ Äο

τρÄιτων. Το δ Äανειο στην EPFR παρ Äεµεινε σε υψηλ Äο ονοµα-
στικ Äο ποσ Äο ( Äανω των 100 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων) και το χαµηλ Äοτερο επιτ Äοκι Äο του απ Äο εκεÄινο τηr
αγορ Äαr (85 % του ΤΜΜ) επ Äεδρασε αρνητικ Äα στουr λογαρια-
σµο Äυr τηr τρ Äαπεζαr, γεγον Äοr που οδ Äηγησε στην χορ Äηγηση
τηr επεÄιγουσαr ενÄισχυσηr το 1996.

Η χρηµατοοικονοµικ Äη και επιχειρησιακ Äη αν Äαλυση τηr CL
κατ Äα την περÄιοδο 1994-1997 παρουσι Äαζεται στον πÄινακα 4.

ΠαρατηρεÄιται Äοτι στουr λογαριασµο Äυr τηr CL για το 1995
και το 1996 περιλαµβ Äανεται η «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου
προr την EPFR. ΟµοÄιωr, οι λογαριασµοÄι του 1997 καταρτÄι-
στηκαν απ Äο την τρ Äαπεζα στην υποθετικ Äη β Äαση Äεγκρισηr
απ Äο την Επιτροπ Äη τηr «αντιστ Äαθµισηr» του δανεÄιου. Μετ Äα
την ανακοÄινωση των αποτελεσµ Äατων αυτ Äων στιr 19
ΜαρτÄιου 1998, η Επιτροπ Äη ανακοÄινωσε, µε δ Äηλωση του
Επιτρ Äοπου Van Miert, Äοτι ο συνυπολογισµ Äοr κατ Äα το 1997
στα αποτελ Äεσµατα τηr τρ Äαπεζαr τηr ενÄισχυσηr αντιστ Äαθµι-
σηr του δανεÄιου τηr EPFR Äηταν πρ Äοωροr και δεν ε Äιχε µ Äεχρι
τη στιγµ Äη εκεÄινη εγκριθεÄι, Äοτι δεν µπορο Äυσε να προδικ Äασει
τη λ Äηψη τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr και Äηταν κατ Äα συν Äεπεια,
σ Äυµφωνα µε τουr καν Äονεr που ισχ Äυουν για τιr κρατικ Äεr
ενισχ Äυσειr, παρ Äανοµοr στην παρο Äυσα φ Äαση. ΧωρÄιr τιr
ενισχ Äυσειr αυτ Äεr το 1997, ποσο Äυ υψηλ Äοτερου των 3 δισεκα-
τοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων, η τρ Äαπεζα θα εÄιχε εµφανÄισει
αρνητικ Äο αποτ Äελεσµα. Παρ Äα την επιφ Äυλαξη αυτ Äη, και Äοπωr
παρουσι Äαζονται, τα αποτελ Äεσµατα αυτ Äα ε Äιναι συγκρÄισιµα
µε εκεÄινα του 1996 και του 1995 που περιελ Äαµβαναν παρ Äο-
µοιεr ενισχ Äυσειr και παρ Äεχουν σηµαντικ Äεr ενδεÄιξειr για την
πορεÄια τηr δραστηρι Äοτηταr τηr CL.

ΠÄινακαr 4

Χρηµατοοικονοµικ Äα αποτελ Äεσµατα και δε Äικτεr τηr CL απ Äο το 1994 Äεωr το 1997

(εκατοµµ Äυρια FRF)

1994 1995 1996 1997
µεταβολ Äη
1997/1996

Καθαρ Äο προιÏ Äον τραπεζικ Äων εργασι Äων 45 677 43 355 44 509 46 020 + 3,4 %

Γενικ Äα Äεξοδα και αποσβ Äεσειr (39 502) (36 709) (35 049) (34 981) – 0,2 %

Μεικτ Äο αποτ Äελεσµα εκµετ Äαλλευσηr 6 175 6 646 9 460 11 039 + 16,6 %

Προβλ Äεψειr (13 981) (5 835) (5 711) (5 073) – 12,2 %

Τρ Äεχον αποτ Äελεσµα εκµεταλλε Äυσεωr (1) (7 809) 811 3 749 5 966 + 59 %

ÄΕκτακτα αποτελ Äεσµατα (485) 546 (1 623) (1 800) µσ

V Äοροι επÄι των εταιρει Äων (1 300) (931) (1 296) (982) µσ

Αποτελ Äεσµατα θυγατρικ Äων επιχειρ Äησεων 451 920 831 110 µσ

Αποσβ Äεσειr των διαφορ Äων κτ Äησεωr (2 192) (197) (68) (70) µσ

Ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση — (6) (107) (850) µσ

Καθαρ Äο συνολικ Äο αποτ Äελεσµα (11 274) 1 143 1 486 2 370 + 59 %

Καθαρ Äο αποτ Äελεσµα, µερ Äιδιο του οµÄιλου (12 102) 13 202 1 057 µσ

ÄΙδια κεφ Äαλαια, εκ των οποÄιων 45 545 42 148 44 421 44 074 µσ

µερÄιδιο του οµÄιλου 26 304 24 282 25 603 28 293 µσ

κεφ Äαλαια για γενικο Äυr τραπεζικο Äυr κινδ Äυνουr 5 492 5 018 5 054 4 985 µσ

Äησσονοr σηµασÄιαr 14 749 12 848 13 763 10 796 µσ

Σ Äυνολο ισολογισµο Äυ 1 752 971 1 663 030 1 623 682 1 498 698 µσ

Αποδοτικ Äοτητα των ιδÄιων κεφαλαÄιων, µερÄιδιο του οµÄιλου πριν απ Äο
τη ρ Äητρα (ROE)

µσ 0,08 % 1,24 % 6,74 % —

Αποδοτικ Äοτητα στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ (ROA) – 0,64 % 0,07 % 0,09 % 0,15 % —
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(εκατοµµ Äυρια FRF)

1994 1995 1996 1997
µεταβολ Äη
1997/1996

Συντελεστ Äηr φερεγγυ Äοτηταr, εκ του οποÄιου 8,4 % 8,5 % 8,7 % 9,3 % —

Tier 1 δ.π 4,5 % 4,6 % 4,8 % —

Συντελεστ Äηr εκµετ Äαλλευσηr 86,5 % 84,7 % 78,7 % 76 % µσ

Προσωπικ Äο 68 845 59 373 56 748 50 789 µσ

∆ Äανεια σε πελ Äατεr 830 758 878 500 878 489 845 500 µσ

Καταθ Äεσειr πελατ Äων 684 600 700 800 694 000 712 700 µσ

∆ιαχεÄιριση κεφαλαÄιων 441 400 401 200 452 600 491 300 + 8,5 %

Πηγ Äη: CL, ετ Äησια Äεκθεση.
ΣηµεÄιωση: Στοιχε Äια του 1997 που κοινοποÄιησε η τρ Äαπεζα, συµπεριλαµβανοµ Äενηr τηr «αντιστ Äαθµισηr» του δανεÄιου τηr CL στην EPFR.

(1) το τρ Äεχον αποτ Äελεσµα του 1997 εÄιναι χωρÄιr τιr προβλ Äεψειr για την ΑσÄια, που περιλαµβ Äανονται στο υπ Äολοιπο των Äεκτακτων αποτελεσµ Äατων.

Ο πÄινακαr αυτ Äοr δε Äιχνει Äοτι µετ Äα απ Äο µÄια ιδιαÄιτερα σηµαντικ Äη µεÄιωση το 1995, το καθαρ Äο αποτ Äελε-
σµα τραπεζικ Äων εργασι Äων σταθεροποι Äηθηκε το 1996 και σηµεÄιωσε σηµαντικ Äη Äανοδο το 1997. Η
Äανοδοr αυτ Äη το 1997 εξηγεÄιται, αφεν Äοr, απ Äο τη σηµαντικ Äη α Äυξηση των προµηθει Äων (+11,5 % µε
σταθερ Äη περÄιµετρο) λ Äογω τηr αξι Äολογηr δραστηρι Äοτηταr στιr χρηµατοπιστωτικ Äεr αγορ Äεr του 1997.
Αποτελο Äυν πλ Äεον το 33,8 % του καθαρο Äυ αποτελ Äεσµατοr τηr CL και αυξ Äηθηκαν σε Äολεr τιr µεγ Äαλεr
δραστηρι Äοτητεr τηr τρ Äαπεζαr, στη ΓαλλÄια ( Äοπου οι προµ Äηθειεr π Äερασαν απ Äο 6,6 σε 7,1 δισεκατοµ-
µ Äυρια φρ Äαγκα) και σε διεθν Äεr επÄιπεδο. Αφετ Äερου, η δανειοδοτικ Äη δραστηρι Äοτητα σηµεÄιωσε Äανοδο
το 1997, τ Äοσο στην Ευρ Äωπη (+11 % σε συγκρÄισιµη περÄιµετρο) Äοσο και στον υπ Äολοιπο κ Äοσµο
(+7,6 %). Η α Äυξηση στην Ευρ Äωπη εξηγεÄιται λ Äογω τηr Äεντονηr αν Äοδου των δανεÄιων τηr BfG και λ Äογω
τηr συναλλαγµατικ Äηr επÄιπτωσηr τηr λÄιραr στερλÄιναr (+20 %). Το αποτ Äελεσµα για τον υπ Äολοιπο
κ Äοσµο περιλαµβ Äανει και την επÄιπτωση δολαρÄιου (+14 %). Οι πρ Äαξειr κεφαλαιαγορ Äαr και οι πρ Äαξειr
των υπ Äολοιπων αλλοδαπ Äων θυγατρικ Äων, κυρÄιωr εκεÄινων στιr Ηνωµ Äενεr Πολιτε Äιεr και την ΑσÄια,
ε Äιχαν σηµαντικ Äη συµβολ Äη στη δραστηρι Äοτητα τηr τρ Äαπεζαr.

Σ Äυµφωνα µε την τρ Äαπεζα, τα µερÄιδια αγορ Äαr τηr CL στη ΓαλλÄια, µετ Äα την πτ Äωση που παρατηρ Äηθηκε
την περÄιοδο 1995-96, σταθεροποι Äηθηκαν, ε Äιτε πρ Äοκειται για την κατανοµ Äη των πιστ Äωσεων εÄιτε για
την εÄισπραξη π Äορων.

ΠÄινακαr 5

ΜερÄιδια αγορ Äαr τηr Crédit Lyonnais στη ΓαλλÄια
(%)

∆εκ Äεµβριοr 1995 ∆εκ Äεµβριοr 1996 Σεπτ Äεµβριοr 1997

Χορηγ Äησειr σε πελ Äατεr:

— ιδι Äωτεr 6,1 5,7 5,6
— επιχειρ Äησειr 4,1 4,3 4,4

Π Äοροι απ Äο πελ Äατεr:
— ιδι Äωτεr 5,9 5,7 5,7
— επιχειρ Äησειr 6,3 5,5 5,5

ΣτοιχεÄια: CL, ετ Äησια Äεκθεση 1997.

Η εµπορικ Äη τραπεζικ Äη δραστηρι Äοτητα στη ΓαλλÄια παρουσÄιασε το 1997 ταχεÄια βελτÄιωση τηr αποδο-
τικ Äοτητ Äαr τηr: τα καθαρ Äα αποτελ Äεσµατα απ Äο τραπεζικ Äεr εργασÄιεr στη ΓαλλÄια παρ Äεµειναν σταθερ Äα
λ Äογω τηr ελαφρ Äαr µεÄιωσηr των εκκρεµ Äων δανεÄιων προr τουr πελ Äατεr (–2,6 % εκτ Äοr τιτλοποÄιησηr)
και τηr συρρÄικνωσηr των περιθωρÄιων (περιθ Äωριο διαµεσολ Äαβησηr, χρεωστικοÄι τ Äοκοι Äεναντι πιστωτι-
κ Äων τ Äοκων), πλην Äοµωr ο Äελεγχοr των γενικ Äων εξ Äοδων για τη δραστηρι Äοτητα στη ΓαλλÄια, τα οποÄια
υποχ Äωρησαν κατ Äα 1,4 %, αποτελεÄι ευνοÏικ Äο παρ Äαγοντα, καθ Äωr και η µεÄιωση των προβλ Äεψεων λ Äογω
καλ Äυτερου ελ Äεγχου των κινδ Äυνων. Το επÄιπεδο των προβλ Äεψεων των δραστηριοτ Äητων τηr εµπορικ Äηr
δραστηρι Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr στη ΓαλλÄια µει Äωθηκε σηµαντικ Äα µεταξ Äυ 1996 και 1997, απ Äο 3,7 δισε-
κατοµµ Äυρια φρ Äαγκα δηλαδ Äη περÄιπου 1 % των σταθµισµ Äενων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ σε λιγ Äοτερο
απ Äο 2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, επιτρ Äεπονταr τη βελτÄιωση των αποτελεσµ Äατων (το αποτ Äελεσµα προ
φ Äορων αυξ Äανεται κατ Äα 2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα).
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Τα γενικ Äα Äεξοδα µει Äωθηκαν σηµαντικ Äα απ Äο το 1995 για το
σ Äυνολο του οµÄιλου, λ Äογω κυρÄιωr µεÄιωσηr του αριθµο Äυ και
του συνολικο Äυ κ Äοστουr του προσωπικο Äυ. Ο συντελεστ Äηr
εκµετ Äαλλευσηr κατ Äηλθε στο 76 % απ Äο 84,7 %. Ωστ Äοσο,
παραµ Äενει ιδιαÄιτερα υψηλ Äοr στη ΓαλλÄια (περÄιπου 82 %),
επÄιπεδο που πρ Äεπει να συγκριθεÄι µε εκεÄινο των κυρι Äοτερων
γ Äαλλων ανταγωνιστ Äων τηr τρ Äαπεζαr (περÄιπου 70-72 %).
ΑντÄιθετα, τα γενικ Äα Äεξοδα αυξ Äηθηκαν σηµαντικ Äα το 1997
σε διεθν Äη κλÄιµακα, µε τρ Äοπο Äωστε ο συνολικ Äοr συντελεστ Äηr
εκµετ Äαλλευσηr (σχ Äεση µεταξ Äυ γενικ Äων εξ Äοδων και καθαρο Äυ
αποτελ Äεσµατοr τραπεζικ Äων εργασι Äων) να φθÄινει µε αργ Äο
ρυθµ Äο παρ Äα την Äανοδο των καθαρ Äων αποτελεσµ Äατων τηr
τρ Äαπεζαr. ΕÄιναι πολ Äυ καλ Äυτεροr σε σχ Äεση µε τιr προβλ Äεψειr
για το 1997 β Äασει του σχεδÄιου (80 %), πλην Äοµωr η Crédit
Lyonnais απ Äεχει ακ Äοµα απ Äο το συντελεστ Äη των κυρι Äοτερων
ανταγωνιστ Äων τηr και του στ Äοχου τον οποÄιο ε Äιχε θ Äεσει
(συντελεστ Äηr 70 % για το Äετοr 2000).

Οι προβλ Äεψειr αν Äηλθαν σε συνολικ Äο ποσ Äο µεγαλ Äυτερο των
8 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων το 1997, δηλαδ Äη
διπλ Äασιεr απ Äο τιr εκτιµ Äησειr. Η Äανοδοr αυτ Äη οφεÄιλεται
κυρÄιωr στην Äεκτακτη πρ Äοβλεψη 3 δισεκατοµµυρÄιων γαλλι-
κ Äων φρ Äαγκων λ Äογω τηr κατ Äαστασηr στην ΑσÄια. Σε σχ Äεση
µε το 1996, οι προβλ Äεψειr, (εκτ Äοr ΑσÄιαr) παρουσι Äαζουν
µεÄιωση, απ Äο 5,7 σε 5,1 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα.
ΕÄιναι ωστ Äοσο υψηλ Äοτερεr κατ Äα 1 δισεκατοµµµ Äυριο απ Äο τιr
προβλ Äεψειr β Äασει του σχεδÄιου και Äεχουν αυξηθεÄι σε
σταθερ Äη περÄιµετρο, εξαιτ Äιαr κυρÄιωr τηr σηµαντικ Äηr πρ Äοβλε-
ψηr για κινδ Äυνουr χ Äωραr µ Äεχρι ποσο Äυ 9 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων το 1997 (επιπλ Äεον µιαr πρ Äοβλεψηr 333 εκατοµµυ-
ρÄιων φρ Äαγκων που εÄιχε Äηδη εγγραφεÄι το 1996).

Το καθαρ Äο αποτ Äελεσµα τηr τρ Äαπεζαr αυξ Äηθηκε σηµαντικ Äα
το 1997 πλην Äοµωr εÄιναι δ Äυσκολο να ερµηνευθεÄι λ Äογω τηr
σοβαρ Äοτηταr των Äεκτακτων µη επαναλαµβαν Äοµενων στοι-
χε Äιων (αντιστ Äαθµιση του δανεÄιου τηr EPFR, πρ Äοβλεψη για
την ΑσÄια, υπεραξÄια εκχωρ Äησεων). Ο συντελεστ Äηr φερεγγυ Äο-
τηταr («ratio Cooke»), δεδοµ Äενηr τηr βελτÄιωσηr των αποτε-
λεσµ Äατων (θετικ Äη επÄιπτωση στον αριθµητ Äη, µετ Äα την χρησι-
µοποÄιηση του αποτελ Äεσµατοr) και τηr σταθερ Äοτηταr των
σταθµισµ Äενων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ (παρονοµαστ Äηr
του δεÄικτη) αυξ Äανει σηµαντικ Äα, απ Äο 4,6 σε 4,8 % (tier one)
και απ Äο 8,7 % σε 9,3 % (συντελεστ Äηr φερεγγυ Äοτηταr).

Απ Äο τα µ Äεχρι σ Äηµερα γνωστ Äα αποτελ Äεσµατα φαÄινεται Äοτι η
αν Äακαµψη τηr CL εξακολουθεÄι να παραµ Äενει ε Äυθραυστη, η
δε αποδοτικ Äοτητ Äα τηr ανεπαρκ Äηr για να καλ Äυψει τιr προσ-
δοκÄιεr των ιδιωτ Äων µετ Äοχων Äοσον αφορ Äα τα Äιδια κεφ Äαλαια
που Äεχουν επενδυθεÄι στην τρ Äαπεζα. ΧωρÄιr τιr επεÄιγουσεr
ενισχ Äυσειr τιr οποÄιεr εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη το 1996, τα
αποτελ Äεσµατα τηr τρ Äαπεζαr θα εξακολουθο Äυσαν να εÄιναι
αρνητικ Äα. ΥπενθυµÄιζεται επÄισηr Äοτι στην αντιστ Äαθµιση του
δανεÄιου (προεξοφλο Äυµενη και στη φ Äαση αυτ Äη, σ Äυµφωνα µε
τουr καν Äονεr που ισχ Äυουν για τιr κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr,
παρ Äανοµη) η CL θα εÄιχε σηµει Äωσει ζηµÄιεr και το 1997.

Η Επιτροπ Äη δεν µπορεÄι συνεπ Äωr στην β Äαση αυτ Äη και µ Äονο
να συµπερ Äανει Äοτι η πρ Äοσφατη πορεÄια τηr δραστηρι Äοτηταr
τηr τρ Äαπεζαr αποδεικν Äυει την αποκατ Äασταση τηr κερδοφο-
ρÄιαr και τηr βιωσιµ Äοτηταr. Για το σκοπ Äο αυτ Äο πρ Äεπει να

εξεταστεÄι το σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr που υπ Äεβαλαν οι αρχ Äεr
τον Ιο Äυλιο 1997 (βλ Äεπε κατωτ Äερω).

4. ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ ΠΟΡΕΙΑΣ ΕVΑΡΜΟΓΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΡΩΝ
ΠΟΥ ΠΡΟΒΛΕΠΟΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΑΠΟVΑΣΗ 95/547/ΕΚ

Στην απ Äοφασ Äη τηr 95/547/ΕΚ, η Επιτροπ Äη συν Äαρτησε τη
χορ Äηγηση των ενισχ Äυσεων απ Äο µια σειρ Äα Äορων, των οποÄιων
η εφαρµογ Äη εξετ Äαζεται κατωτ Äερω. Οι σηµαντικ Äοτεροι απ Äο
τουr Äορουr αυτο Äυr ε Äιναι:

α) η πλ Äηρηr εφαρµογ Äη των µ Äετρων που προγρ Äαµµατοr
αναδι Äαρθρωσηr που υποβλ Äηθηκε στην Επιτροπ Äη·

β) µεÄιωση κατ Äα τουλ Äαχιστον 35 % τηr εµπορικ Äηr παρου-
σÄιαr τηr τρ Äαπεζαr εκτ Äοr ΓαλλÄιαr σε Äορουr ισολογισµο Äυ·

γ) η πραγµατοποÄιηση του δανεÄιου προr την EPFR και η
εγγραφ Äη οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµερÄιδιο·

δ) η πληρωµ Äη των ποσ Äων β Äασει τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε
υγι Äη κατ Äασταση·

ε) η καταβολ Äη των µερισµ Äατων τηr CL προr το κρ Äατοr
µ Äετοχο·

στ) η χρησιµοποÄιηση των εσ Äοδων απ Äο τιr εκχωρ Äησειr για
τουr σκοπο Äυr τηr αναδι Äαρθρωσηr·

ζ) η κατ Äαργηση τηr δυνατ Äοτηταr µεταφορ Äαr των φορολο-
γικ Äων ελλειµµ Äατων που Äεχουν σχ Äεση µε τιr ενισχ Äυσειr.

α) Η υλοποÄιηση του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr που υποβλ Äη-
θηκε στην Επιτροπ Äη

Απ Äο την Äεγκριση του σχεδÄιου ενισχ Äυσεων υπ Äερ τηr CL εκ
µ Äερουr τηr Επιτροπ Äηr τον Ιο Äυλιο 1995, συµπεριλαµβανοµ Äε-
νου του πρωτοκ Äολλου συµφωνÄιαr µεταξ Äυ του γαλλικο Äυ
κρ Äατουr και τηr CL στιr 5 ΑπριλÄιου 1995 σχετικ Äα µε τη
δι Äαρθρωση διαχωρισµο Äυ, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr κοινοποÄιησαν
στην Επιτροπ Äη αρκετ Äεr προσθ Äηκεr στο εν λ Äογω πρωτ Äο-
κολλο, ορισµ Äενεr απ Äο τιr οποÄιεr για να συµµορφωθο Äυν µε
την απ Äοφαση 95/547/ΕΚ (διαχωρισµ Äοr CL-CDR) και µε την
απ Äοφαση τηr Επιτροπ Äηr του ΣεπτεµβρÄιου 1996 (επεÄιγουσα
ενÄισχυση). Στο σηµεÄιο αυτ Äο υπενθυµÄιζεται η προσθ Äηκη
αριθ. 9 τηr 6ηr ΜαιÈου 1997 η οποÄια προσ Äαρµοσε τουr Äορουr
αποπληρωµ Äηr του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου απ Äο το CDR στην
EPFR µε την κατ Äαργηση τηr υποχρ Äεωσηr για το CDR να
προεξοφλεÄι κ Äαθε χρ Äονο στην EPFR ποσ Äο αντÄιστοιχο µε τα
ποσ Äα που εισπρ Äαχθηκαν απ Äο τα στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ
αφαιρουµ Äενων των ποσ Äων τα οποÄια τ Äεθηκαν στην δι Äαθεση
των ελεγχ Äοµενων εταιρει Äων, των εξ Äοδων λειτουργÄιαr και
των τ Äοκων που καταλογÄιζονται στην EPFR. Απ Äο την ηµερο-
µηνÄια τηr προσθ Äηκηr αυτ Äηr, το CDR πρ Äεπει να υποβ Äαλλει
κ Äαθε χρ Äονο στην EPFR Äενα πολυετ Äεr σχ Äεδιο χρηµατοδ Äο-
τησηr και ταµειακ Äων ρο Äων, β Äασει του οποÄιου το CDR προε-
ξοφλεÄι στην EPFR, στιr 30 ΙουνÄιου, ποσ Äο Äισο µε την εκτÄι-
µηση των ρευστ Äων διαθεσÄιµων κατ Äα την ηµεροµηνÄια εκεÄινη
µεÄιον το Äενα Äεκτο των εσ Äοδων εκχ Äωρησηr που προβλ Äεπο-
νται απ Äο τον προÏυπολογισµ Äο του τρ Äεχοντοr Äετουr.

Η Äιδια προσθ Äηκη καθι Äερωσε Äενα σ Äυστηµα εγγ Äυησηr τηr
EPFR στο CDR για να διευκολυνθεÄι η λ Äηψη εξωτερικ Äηr
χρηµατοδ Äοτησηr απ Äο το CDR, εντ Äοr του ορÄιου των 10 δισε-
κατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων. Απ Äο το ποσ Äο των πρ Äοσθε-
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των κεφαλαÄιων στο πλαÄισιο τηr πÄιστωσηr του EPFR τα
οποÄια µπορεÄι να αντλ Äησει το CDR απ Äο την 1η ΙανουαρÄιου
1998 και µ Äεχρι συνολικο Äυ Äυψουr 10 δισεκατοµµυρÄιων γαλλι-
κ Äων φρ Äαγκων, αφαιρεÄιται το ποσ Äο των υφιστ Äαµενων εγγυ Äη-
σεων κατ Äα την ηµεροµηνÄια κ Äαθε Äαντλησηr. Οι τροποποι Äη-
σειr αυτ Äεr αντικατοπτρÄιζουν τιr αυξηµ Äενεr ταµειακ Äεr αν Äα-
γκεr του CDR που συν Äεβαλαν στιr καθυστερ Äησειr εξοφλ Äη-
σεων του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου και, κατ Äα συν Äεπεια, του
δανεÄιου τηr CL στην EPFR.

Στιr 16 ∆εκεµβρÄιου 1997, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr ενηµ Äερωσαν την
Επιτροπ Äη για την µεταρρ Äυθµιση τηr λειτουργÄιαr και των
διαρθρ Äωσεων ελ Äεγχου του CDR, που παρουσι Äαστηκε στην
επιτροπ Äη οικονοµικ Äων υποθ Äεσεων του εθνικο Äυ κοινοβου-
λÄιου απ Äο τον υπουργ Äο Strauss-Kahn. Σ Äυµφωνα µε τιr γαλλι-
κ Äεr αρχ Äεr, η µεταρρ Äυθµιση αυτ Äη Äηταν αναγκαÄια για να διορ-
θωθο Äυν οι ελλεÄιψειr του προηγο Äυµενου µηχανισµο Äυ και
ειδικ Äοτερα:

— ο αποκλειστικ Äα εκκαθαριστικ Äοr στ Äοχοr και το επιτα-
κτικ Äο χρονοδι Äαγραµµα·

— η απουσÄια αν Äαληψηr ευθυν Äων εκ µ Äερουr του CDR·

— ο µεγ Äαλοr αριθµ Äοr φορ Äεων και διαδικασι Äων ελ Äεγχου·

— οι πολιτικ Äεr παρεµβ Äασειr:

— η αβεβαι Äοτητα στη δικαστικ Äη διεκπεραÄιωση των υποθ Äε-
σεων.

Η µεταρρ Äυθµιση βασÄιζεται σε τρειr αρχ Äεr: µια ανεξ Äαρτητη
και υπε Äυθυνη διαχεÄιριση, Äεναr αυστηρ Äοr και αποτελεσµατι-
κ Äοr Äελεγχοr και Äενα αµερ Äοληπτο κρ Äατοr που φροντÄιζει για
την απονοµ Äη δικαιοσ Äυνηr. Στην πρ Äαξη, αυτ Äο σηµαÄινει Äοτι:

— η διαχεÄιριση των περιουσιακ Äων στοιχεÄιων δεν θα εÄιναι
πλ Äεον αποκλειστικ Äα εκκαθαριστικ Äη, θα επιδιωχθεÄι η
αξιοποÄιησ Äη τουr και θα αναζητηθεÄι η βελτιστοποÄιηση
του οικονοµικο Äυ αποτελ Äεσµατοr για το κρ Äατοr·

— το CDR θα εÄιναι το µ Äονο υπε Äυθυνο για τιr διαδικασÄιεr
εκχ Äωρησηr, στο πλαÄισιο µιαr στρατηγικ Äηr που θα
προτεÄινεται σε ετ Äησια β Äαση, µε την εισαγωγ Äη εν Äοr µηχα-
νισµο Äυ συµµετοχ Äηr στα αποτελ Äεσµατα·

— ο εσωτερικ Äοr Äελεγχοr θα ενισχυθεÄι µε την µετατροπ Äη
του CDR σε εταιρε Äια µε εποπτικ Äο και διοικητικ Äο
συµβο Äυλιο, την ενσωµ Äατωση των λειτουργι Äων τηr
συµβουλευτικ Äηr επιτροπ Äηr ελ Äεγχου στο εποπτικ Äο
συµβο Äυλιο, τη δηµιουργÄια µιαr διε Äυθυνσηr κινδ Äυνων και
την απλοποÄιηση του µηχανισµο Äυ εσωτερικ Äηr λογιστικ Äηr
και των ενδι Äαµεσων κοινωνικ Äων διαρθρ Äωσεων·

— το EPFR θα ασκ Äησει Äεναντι του CDR τα προν Äοµια του
κρ Äατουr µετ Äοχου, επιφορτισµ Äενο µε αποστολ Äη ελ Äεγχου
για την οποÄια θα µπορεÄι ενδεχοµ Äενωr να προσφε Äυγει σε
εξωτερικο Äυr εµπειρογν Äωµονεr·

— οι πολιτικ Äεr παρεµβ Äασειr απαγορε Äυονται και υπ Äαρχει
συστηµατικ Äη προσφυγ Äη στη δικαιοσ Äυνη, µε ενÄισχυση
των µ Äεσων που υπ Äαρχουν προr το σκοπ Äο αυτ Äο στη
δι Äαθεσ Äη τηr.

Η Επιτροπ Äη υποστηρÄιζει την αρχ Äη µιαr διαχεÄιρισηr που θα
υπερασπÄιζεται τα περιουσιακ Äα συµφ Äεροντα του κρ Äατουr και
η οποÄια πρ Äεπει να Äεχει ωr αποτ Äελεσµα τη µεÄιωση των

ενισχ Äυσεων που χορηγο Äυνται απ Äο το κρ Äατοr στην CL µ Äεσω
του µηχανισµο Äυ διαχωρισµο Äυ. Η Επιτροπ Äη σηµει Äωνει Äοτι οι
πρ Äαξειr του CDR κατ Äα τη δι Äαρκεια των χρ Äησεων 1996 και
1997 αποµακρ Äυνθηκαν Äηδη απ Äο τον εκκαθαριστικ Äο αποκλει-
στικ Äα στ Äοχο και Äοτι ειδικ Äοτερα το CDR προ Äεβη σε παραÄι-
τηση απαιτ Äησεων Äη σε αυξ Äησειr κεφαλαÄιου, καθ Äωr και σε
χορ Äηγηση ν Äεων εγγυ Äησεων στιr θυγατρικ Äεr του Äη στουr
αγοραστ Äεr τουr, κ Äατω απ Äο Äορουr που πιθαν Äον να περιλαµ-
β Äανουν στοιχεÄια κρατικ Äων ενισχ Äυσεων υπ Äερ των δικαιο Äυ-
χων των πρ Äαξεων αυτ Äων. Η Επιτροπ Äη υπογραµµÄιζει Äοτι η
εγκατ Äαλειψη τηr λογικ Äηr αυτ Äηr καθιστ Äα περισσ Äοτερο
αβ Äεβαιη την τ Äηρηση του αρχικο Äυ χρονοδιαγρ Äαµµατοr
(ενδεικτικο Äυ) που προ Äεβλεπε Äενα στ Äοχο εκχωρ Äησεων τηr
τ Äαξεωr του 80 % των διαχωρισθ Äεντων περιουσιακ Äων στοι-
χε Äιων στη λ Äηξη µιαr πενταετÄιαr (δηλαδ Äη κατ Äα το Äετοr 2000).
Τα πλεονεκτ Äηµατα που οι αρχ Äεr δηλ Äωνουν Äοτι προκ Äυπτουν
απ Äο τη µη εκκαθαριστικ Äη αυτ Äη διαχεÄιριση πρ Äεπει να αξιο-
λογηθο Äυν µε β Äασει την α Äυξηση του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτη-
σηr λ Äογω τηr παρ Äατασηr τηr παραµον Äηr ορισµ Äενου αριθµο Äυ
στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ στη δι Äαρθρωση διαχωρισµο Äυ. Οι
αρχ Äεr δεν παρεÄιχαν κ Äαποια αιτιολ Äογηση στο σηµεÄιο αυτ Äο,
που να δεÄιχνει Äοτι ελαχιστοποιο Äυν µε τον τρ Äοπο αυτ Äο τιr
ενισχ Äυσειr.

Η Επιτροπ Äη υπενθυµÄιζει Äοτι οι π Äοροι του CDR ε Äιναι π Äοροι
του κρ Äατουr µε την Äεννοια του Äαρθρου 92 τηr συνθ Äηκηr, Äοχι
µ Äονο επειδ Äη το CDR ε Äιναι 100 % θυγατρικ Äη µιαr δηµ Äοσιαr
επιχε Äιρησηr αλλ Äα επÄισηr επειδ Äη χρηµατοδοτεÄιται µ Äεσω
συµµετοχικο Äυ δανεÄιου µε την εγγ Äυηση του κρ Äατουr και οι
ζηµÄιεr του αναλαµβ Äανονται απ Äο το κρ Äατοr. Η Επιτροπ Äη
σηµει Äωνει Äοτι οι πρ Äαξειr αυτ Äεr δεν τυγχ Äανουν καµÄιαr παρ Äεκ-
κλισηr που να τιr εξαιρε Äι απ Äο τιr υποχρε Äωσειr β Äασει των
Äαρθρων 92 και 93 τηr συνθ Äηκηr, και ειδικ Äοτερα Äοτι οι γαλλι-
κ Äεr αρχ Äεr και το CDR δεν µπορο Äυν να απαλλαγο Äυν απ Äο τιr
υποχρε Äωσειr αυτ Äεr β Äασει τη απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ, ο Äυτε
β Äασει τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr. ΥπογραµµÄιζεται ειδικ Äοτερα
Äοτι οι πρ Äαξειr του CDR σε σχ Äεση µε τιr θυγατρικ Äεr του
µπορεÄι να θεωρηθεÄι Äοτι δεν περιλαµβ Äανουν καν Äενα στοιχεÄιο
ενÄισχυσηr µ Äονο εφ Äοσον συµµορφ Äωνονται µε την αρχ Äη «του
ιδι Äωτη επενδυτ Äη σε οικονοµÄια αγορ Äαr» και Äοτι κ Äαθε
εισφορ Äα κεφαλαÄιων ( Äη παραÄιτηση απ Äο απαιτ Äησειr) ε Äιναι
σ Äυµφωνη µε την αρχ Äη αυτ Äη. Η Επιτροπ Äη θεωρεÄι, στην
ανακοÄινωσ Äη τηr προr τα κρ Äατη µ Äελη (9), σχετικ Äα µε τιr
αρχ Äεr που πρ Äεπει να εφαρµ Äοζονται για τον καθορισµ Äο του
κατ Äα π Äοσο µια δηµ Äοσια παρ Äεµβαση πρ Äεπει να θεωρηθεÄι ωr
ενÄισχυση, Äοτι οι εισφορ Äεr κεφαλαÄιου στο πλαÄισιο δηµ Äοσιων
επιχειρ Äησεων περιλαµβ Äανουν στοιχεÄια κρατικ Äων ενισχ Äυ-
σεων ε Äαν, σε αν Äαλογεr περιστ Äασειr, Äεναr ιδι Äωτηr επενδυτ Äηr,
λαµβανοµ Äενηr υπ Äοψη τηr προσδοκ Äωµενηr απ Äοδοσηr τηr
εισφορ Äαr κεφαλαÄιων, δεν θα προ Äεβαινε στην εν λ Äογω
εισφορ Äα. Σε επιστολ Äη τηr 16ηr ΟκτωβρÄιου 1997 προr τον
Υπουργ Äο Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr, Οικονοµικ Äων και Βιοµηχα-
νÄιαr, ο ΕπÄιτροποr Karel Van Miert υπενθ Äυµισε Äοτι οι πρ Äαξειr
του CDR που περιλαµβ Äανουν αναδι Äαρθρωση των περιουσια-
κ Äων του στοιχεÄιων, π Äωληση µε ζηµÄια Äη παραγραφ Äη των
χρε Äων, Äηταν πιθαν Äον να περιλαµβ Äανουν ενισχ Äυσειr και θα
Äεπρεπε να Äεχουν κοινοποιηθεÄι στην Επιτροπ Äη. ΟµοÄιωr, οι
εκχωρ Äησειr στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ του CDR που δεν

(9) ΕΕ C 307 τηr 13. 11. 1993, σ. 3.
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πραγµατοποιο Äυνται µ Äεσω ανοικτ Äων και διαφαν Äων διαδικα-
σι Äων υποβολ Äηr προσφορ Äων πρ Äεπει επÄισηr να κοινοποιο Äυ-
νται στην Επιτροπ Äη. Μ Äονο οι πρ Äαξειr που κυµαÄινονται
αναµφισβ Äητητα κ Äατω απ Äο Äοριο de minimis ενÄισχυσηr των
100 000 Ecu απαλλ Äασσονται απ Äο την υποχρ Äεωση αυτ Äη.

Στην συν Äεχεια εξετ Äαζονται τα υπ Äολοιπα θ Äεµατα που
αφορο Äυν την εφαρµογ Äη του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr που
υποβλ Äηθηκε στην Επιτροπ Äη το 1996.

β) Η µεÄιωση τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr τρ Äαπεζαr εκτ Äοr
τηr ΓαλλÄιαr

Σ Äυµφωνα µε τιr δεσµε Äυσειr που αν Äελαβε η ΓαλλÄια στην
επιστολ Äη του Υπουργο Äυ κ. Madelin στιr 18 ΙουλÄιου 1995, η
απ Äοφαση 95/547/ΕΚ Äεθεσε την υποχρ Äεωση µεÄιωσηr τουλ Äα-
χιστον κατ Äα 35 % τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr CL στο
εξωτερικ Äο συµπεριλαµβανοµ Äενου του ευρωπαÏικο Äυ τραπεζι-
κο Äυ δικτ Äυου, µ Äεχρι το τ Äελοr του 1998. H επιστολ Äη αυτ Äη
αναφ Äερει Äοτι η µεÄιωση πρ Äεπει να εκτιµηθεÄι σε Äορουr ισολο-
γισµο Äυ, και Äοτι σε διεθν Äη κλÄιµακα το ανωτ Äερω ποσοστ Äο
αντιπροσωπε Äυει µε Äιωση 50 % του δικτ Äυου στην Ευρ Äωπη.
ΥπενθυµÄιζεται Äοτι η συµµετοχ Äη διεθν Äων στοιχεÄιων του
ενεργητικο Äυ στο σ Äυνολο του ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr στο
τ Äελοr του 1994 αν Äερχεται σε 960 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα
φρ Äαγκα, εν Äω η συµµετοχ Äη ευρωπαÏικ Äων στοιχεÄιων του ενερ-
γητικο Äυ ισοδυναµεÄι µε 620 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα. Κατ Äα
συν Äεπεια, το 35 % των διεθν Äων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ
αντιστοιχεÄι σε 336 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, εκ των οποÄιων
310 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα στην Ευρ Äωπη αντι-
στοιχο Äυν σε 50 % των ευρωπαÏικ Äων στοιχεÄιων του ενεργητι-
κο Äυ τηr CL (εκτ Äοr ΓαλλÄιαr).

Στιr 31 ΟκτωβρÄιου 1997, η CL ε Äιχε εκχωρ Äησει στοιχεÄια ενερ-
γητικο Äυ αξÄιαr ισολογισµο Äυ την 1η ΙανουαρÄιου 1995 τηr
τ Äαξηr των 171,2 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων,
δηλαδ Äη 17,9 % των διεθν Äων στοιχεÄιων ενεργητικο Äυ. Η
µεÄιωση αυτ Äη αποτελεÄι αποτ Äελεσµα εκχωρ Äησεων Äυψουr 136,1
δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων στην Ευρ Äωπη και 35,2 δισεκα-
τοµµ Äυρια στον υπ Äολοιπο κ Äοσµο. Η µεÄιωση στην Ευρ Äωπη
αντιστοιχεÄι σε 22 % των ευρωπαÏικ Äων δραστηριοτ Äητων.
Κατ Äα συν Äεπεια, η CL πρ Äεπει να εκχωρ Äησει ακ Äοµα, πριν τιr
31 ∆εκεµβρÄιου 1998, περÄιπου 174 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα
ευρωπαÏικ Äων στοιχεÄιων ενεργητικο Äυ για να τηρ Äησει την
υποχρ Äεωση αυτ Äη.

γ) ΥλοποÄιηση του δανεÄιου στην EPFR και τηr υποχρ Äεωσηr
εγγραφ Äηr οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµερÄιδιο

Για την αγορ Äα στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ Äυψουr 135 δισε-
κατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων, καθαρ Äων απ Äο υποχρε Äω-
σειr, που Äεχουν µεταβιβαστεÄι απ Äο την CL στην δι Äαρθρωση
διαχωρισµο Äυ, το CDR Äελαβε συµµετοχικ Äο δ Äανειο 145 δισε-
κατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων εκ µ Äερουr του EPFR (εκ
των οποÄιων 10 δισεκατοµµ Äυρια µετατρ Äαπηκαν σε εγγ Äυηση
τηr EPFR για τη λ Äηψη δανεÄιου του CDR απ Äο τρÄιτουr). Η
EPFR, χρηµατοδοτ Äηθηκε απ Äο την CL µ Äεσω δανεÄιου (µη
συµµετοχικο Äυ) Äυψουr 145 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων. Τα
δ Äυο δ Äανεια λ Äηγουν στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 2014. Το ετ Äησιο
επιτ Äοκιο που εφαρµ Äοζεται στο δ Äανειο τηr CL στην EPFR
καθορÄιστηκε αρχικ Äα σε 7 % το 1995, και 85 % του επιτοκÄιου
χρηµαταγορ Äαr (ΤΜΜ) απ Äο το 1996 (10). Το µεγαλ Äυτερο

µ Äεροr του δανεÄιου αυτο Äυ (135 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα)
επ Äετρεψε τη χρηµατοδ Äοτηση τηr µεταβÄιβασηr των στοι-
χε Äιων του ενεργητικο Äυ, το δε υπ Äολοιπο (10 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα) Äεπρεπε να Äεχει χρησιµοποιηθεÄι απ Äο την EPFR για
να αγορ Äασει οµολογÄιεr χωρÄιr τοκοµερÄιδιο του ιδÄιου ποσο Äυ,
απ Äο τιr οποÄιεr θα εξασφ Äαλιζε Äεσοδα ονοµαστικ Äηr αξÄιαr 35
δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äακων το 2014, ποσ Äο το οποÄιο
η Επιτροπ Äη εκτÄιµησε στην απ Äοφασ Äη τηr 95/547/ΕΚ σε 8
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα περÄιπου σε παρο Äυσα αξÄια.

Στη διαδικασÄια αυτ Äη επ Äηλθαν πολλ Äεr τροποποι Äησειr. Το
δ Äανειο τηr CL στην EPFR τ Äεθηκε σε εφαρµογ Äη, πλην Äοµωr
µ Äονο για το πρ Äωτο µ Äεροr που αφορο Äυσε τα 135 δισεκατοµ-
µ Äυρια φρ Äαγκα, γεγον Äοr το οποÄιο δεν επ Äετρεψε στην EPFR
την εγγραφ Äη οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµερÄιδιο. Εφ Äοσον τα
Äεσοδα που προβλ Äεπονταν για την EPFR απ Äο την εγγραφ Äη
αυτ Äη ε Äιχαν αφαιρεθεÄι απ Äο την Επιτροπ Äη απ Äο τιr ακαθ Äαρι-
στεr ενισχ Äυσειr στην CL, η µη χορ Äηγηση απ Äο την CL των 10
δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων του δανεÄιου προr την
EPFR και κατ Äα συν Äεπεια η µη υλοποÄιηση τηr εγγραφ Äηr
οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµερÄιδιο αποτελο Äυν συµπληρωµατικ Äο
κ Äοστοr για το κρ Äατοr και συµπληρωµατικ Äη ενÄισχυση στην
CL, σε σχ Äεση µε εκεÄινη που εÄιχε επιτραπεÄι το 1995, ποσο Äυ
Äισου µε την αφαÄιρεση περÄιπου 8 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων
β Äασει των υπολογισµ Äων του 1995. ÄΕνα µ Äεροr τηr ενÄισχυσηr
αυτ Äηr, εκτιµ Äωµενο σε 400 εκατ. φρ Äαγκα που αφορο Äυσε τη
µη υλοποÄιηση τηr εγγραφ Äηr οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµερÄιδιο
το 1995-1996, αποτ Äελεσε ωστ Äοσο αντικεÄιµενο Äεγκρισηr απ Äο
την Επιτροπ Äη κατ Äα την απ Äοφασ Äη τηr του ΣεπτεµβρÄιου 1996
σχετικ Äα µε τιr επεÄιγουσεr ενισχ Äυσειr υπ Äερ τηr CL.

Στην Äιδια απ Äοφαση εγκρÄινονται και Äαλλεr επεÄιγουσεr
ενισχ Äυσειr περÄιπου 3,5 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων
φρ Äαγκων, που απορρ Äεουν απ Äο την α Äυξηση του επιτοκÄιου για
το δ Äανειο τηr CL προr την EPFR για τα Äετη 1995 (a poste-
riori) και 1996. Εξ Äαλλου, η Επιτροπ Äη ε Äιχε αποφασÄισει να
κιν Äησει τη διαδικασÄια σχετικ Äα µε την επ Äεκταση τηr τροπο-
ποÄιησηr αυτ Äηr για τα επ Äοµενα Äετη.

Μετ Äα την υπογραφ Äη του πρωτοκ Äολλου συµφωνÄιαr του 1995
µεταξ Äυ του κρ Äατουr και τηr CL Äεγιναν δι Äαφορεr προσθ Äηκεr
για να τροποποιηθο Äυν και Äαλλεr ρ Äητρεr που εÄιχε εγκρÄινει η
Επιτροπ Äη. ÄΕτσι, Äοσον αφορ Äα το µηχανισµ Äο χρηµατοδ Äοτη-
σηr του µηχανισµο Äυ διαχωρισµο Äυ, η µη λ Äηψη 10 δισεκατοµ-
µυρÄιων φρ Äαγκων απ Äο την EPFR εκ µ Äερουr τηr CL δεν
επ Äετρεψε την ισ Äοποση µεÄιωση του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου
τηr EPFR στο CDR, αλλ Äα αντÄιθετα εÄιχε σαν αποτ Äελεσµα την
µετατροπ Äη τηr δυνατ Äοτηταr αυτ Äηr συµπληρωµατικ Äηr εξε Äυρε-
σηr π Äορων απ Äο το CDR σε εγγ Äυηση Äισου ποσο Äυ, µε σκοπ Äο
τον απευθεÄιαr δανεισµ Äο του απ Äο τρÄιτεr πηγ Äεr.

Εξ Äαλλου, µολον Äοτι η πορεÄια των εκχωρ Äησεων του CDR
ε Äιναι σ Äυµφωνη µε τον αρχικ Äο στ Äοχο εκχ Äωρησηr 80 % των
διαχωρισθ Äεντων περιουσιακ Äων στοιχεÄιων σε 5 χρ Äονια και
50 % σε τρÄια χρ Äονια, η Äανοδοr των εσ Äοδων εκχ Äωρησηr στην
EPFR, και Äαρα η εξ Äοφληση του δανεÄιου τηr CL, καθυστ Äερη-
σαν πολ Äυ περισσ Äοτερο και Äηταν χαµηλ Äοτερεr απ Äο τιr αρχι-
κ Äεr προβλ Äεψειr εξαιτ Äιαr του γεγον Äοτοr Äοτι το CDR διατ Äη-
ρησε το βασικ Äο τµ Äηµα των εσ Äοδων αυτ Äων απ Äο την εκχ Äω-
ρηση για να χρηµατοδοτ Äησει τα Äεξοδα εκµετ Äαλλευσηr, τα
Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr των περιουσιακ Äων του στοιχεÄιων
(κυρÄιωr την εξ Äοφληση υποχρε Äωσεων προr τρÄιτουr) και για
να υποστηρÄιξει µε δι Äαφορεr µορφ Äεr (µ Äεσω α Äυξησηr του
κεφαλαÄιου, προκαταβολ Äων, παραιτ Äησεων απ Äο απαιτ Äησειr)
ορισµ Äενα διαχωρισθ Äεντα περιουσιακ Äα στοιχεÄια.

(10) Οι τ Äοκοι υπερηµερÄιαr υπολογÄιζονται µε β Äαση το µηνιαÄιο επιτ Äο-
κιο των κρατικ Äων οµολ Äογων 13 εβδοµ Äαδων (ΤΜΒ), που δηµοσι-
ε Äυεται απ Äο την CDC.
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Η καθυστ Äερηση των εξοφλ Äησεων καθ Äωr και η απροσδ Äοκητη πορεÄια των επιτοκÄιων επιβ Äαρυναν
περαιτ Äερω τουr λογαριασµο Äυr τηr CL. Πρ Äαγµατι, τα µεταβιβασθ Äεντα στο CDR στοιχεÄια του ενεργη-
τικο Äυ, ε Äιχαν εν µ Äερει χρηµατοδοτηθεÄι απ Äο µακροπρ Äοθεσµεr υποχρε Äωσειr που δεν εÄιχαν µεταβιβα-
στεÄι στην δι Äαρθρωση υποδοχ Äηr και οι οποÄιεr ε Äιχαν αναληφθεÄι απ Äο την τρ Äαπεζα κατ Äα τη φ Äαση
επ Äεκτασ Äηr τηr (1988-93) µε επιτ Äοκια υψηλ Äοτερα απ Äο την απ Äοδοση του δανεÄιου στην EPFR µετ Äα το
1995, που εÄιναι το 85 % του ΤΜΜ. Το γεγον Äοr αυτ Äο θα οδηγο Äυσε, Äηδη απ Äο το 1996, σε Äεξοδα χρηµα-
τοδ Äοτησηr για την CL (που εÄιχαν υπολογιστεÄι την εποχ Äη εκεÄινη σε 2,1 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα το
1997, 1,8 δισεκατοµµ Äυρια το 1998 και 1,4 δισεκατοµµ Äυρια το 1999). Η Äαποψη των γαλλικ Äων αρχ Äων
Äηταν Äοτι αυτ Äο αποτελο Äυσε συνδροµ Äη τηr CL στο κ Äοστοr του µηχανισµο Äυ, και Äαρα στη δικ Äη τηr
αναδι Äαρθρωση. Οι προβλ Äεψειr για το καθαρ Äο αποτ Äελεσµα απ Äο τραπεζικ Äεr εργασÄιεr τηr τρ Äαπεζαr
ε Äιχαν αφ Äησει να εννοηθεÄι το 1995 Äοτι η CL θα Äηταν σε θ Äεση να καλ Äυψει πλ Äηρωr τα Äεξοδ Äα τηr. Στην
πραγµατικ Äοτητα, η καθυστ Äερηση εξ Äοφλησηr του δανεÄιου προr την EPFR καθ Äωr και η µη αναµεν Äο-
µενη πορεÄια των επιτοκÄιων τηr αγορ Äαr α Äυξησαν το κ Äοστοr για την CL. Ωστ Äοσο, η α Äυξηση αυτ Äη δεν
θα απαιτο Äυσε επεÄιγουσεr ενισχ Äυσειr ε Äαν η CL ε Äιχε υλοποι Äησει τιr προβλ Äεψειr τηr Äοσον αφορ Äα το
αποτ Äελεσµα των τραπεζικ Äων εργασι Äων. Το τελευταÄιο Äαρα αυτ Äο στοιχεÄιο, δηλαδ Äη η µεÄιωση του
καθαρο Äυ αποτελ Äεσµατοr απ Äο τραπεζικ Äεr εργασÄιεr σε σχ Äεση µε τιr προβλ Äεψειr, αποτελεÄι την αιτ Äια
των επειγουσ Äων ενισχ Äυσεων. Στην απ Äοφαση του 1996 η Επιτροπ Äη ε Äιχε πρ Äαγµατι αξιολογ Äησει, β Äασει
των δεδοµ Äενων που εÄιχαν διαβιβαστεÄι απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr, Äοτι το αποτ Äελεσµα του επιτοκÄιου θα
εÄιχε Äενα επιπλ Äεον κ Äοστοr για την CL 1 δισεκατοµµυρÄιου γαλλικ Äων φρ Äαγκων µ Äονο για την τριετ Äη
περÄιοδο 1996-98 (11).

δ) Η ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση.

Οι Äοροι τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση εφαρµ Äοστηκαν ορθ Äα απ Äο την εποχ Äη τηr απ Äοφασηr
95/547/ΕΚ. Ωστ Äοσο, η CL δεν κατ Äεβαλε στο πλαÄισιο τηr ρ Äητραr αυτ Äηr παρ Äα µ Äονο 6 εκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα το 1995 και 107 εκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα το 1996, δηλαδ Äη ποσ Äα πολ Äυ χαµηλ Äοτερα των 339 και
505 εκατοµµυρÄιων που εÄιχαν αρχικ Äα προβλεφθεÄι για τα δ Äυο αυτ Äα Äετη, εξαιτ Äιαr των επιδ Äοσεων τηr
τρ Äαπεζαr, οι οποÄιεr Äηταν χειρ Äοτερεr απ Äο τιr αρχικ Äεr προβλ Äεψειr. Το ν Äεο σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε τον
Ιο Äυλιο 1997, και βασιζ Äοταν στην πλ Äηρη «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου τηr EPFR και στιr Äαλλεr υποθ Äε-
σειr Äοσον αφορ Äα τιr εκχωρ Äησειr στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ, παρουσι Äαζει µÄια βελτÄιωση των αποτε-
λεσµ Äατων τηr τρ Äαπεζαr απ Äο το Äετοr 2000 σε σχ Äεση µε το σχ Äεδιο του 1995 και, κατ Äα συν Äεπεια, των
πληρωµ Äων δυν Äαµει τηr ρ Äητραr εφ Äοσον αυτ Äη διατηρηθεÄι.

ΠÄινακαr 6

Πληρωµ Äεr στο πλαÄισιο τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση
(σε εκατοµµ Äυρια FRF)

1995 1996 1997 P 1998 P 1999 P 2000 P

ΕπανεκτÄιµηση του 1997 6 107 1 018 1 247 2 309 3 553

Πρ Äοβλεψη του 1995 339 505 1 065 1 901 2 326 2 487

∆ιαφορ Äα (333) (398) (47) (654) (17) + 1 066

Πηγ Äη: Επιχειρηµατικ Äα σχ Äεδια τηr CL, για τα Äετη 1995 και 1997.

ΜÄια τ Äετοια βελτÄιωση θα Äεπρεπε να αντισταθµÄισει, µε την επιφ Äυλαξη τηr διατ Äηρησηr τηr ρ Äητραr, τα
ελλεÄιµµατα απ Äο τη µη πραγµατοποÄιηση των αρχικ Äων πληρωµ Äων. Ωστ Äοσο, το σχ Äεδιο που υποβλ Äη-
θηκε στην Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο 1997 (βλ Äεπε κατωτ Äερω) αφ Äηνει µÄια αµφιβολÄια σχετικ Äα µε τη διατ Äη-
ρηση τηr ρ Äητραr Äη την αντικατ Äαστασ Äη τηr µε κ Äαποια εναλλακτικ Äη λ Äυση.

ε) Η καταβολ Äη µερισµ Äατων στο κρ Äατοr µ Äετοχο.

ÄΟπωr και για τη ρ Äητρα, το γεγον Äοr Äοτι η CL εµφ Äανισε αποτελ Äεσµατα χειρ Äοτερα απ Äο τιr προβλ Äεψειr
ε Äιχε ωr συν Äεπεια τη µεÄιωση των πληρωµ Äων µερισµ Äατων τηr CL στο κρ Äατοr µ Äετοχο και τηr αξÄιαr των
µετοχ Äων του τελευταÄιου, σε σχ Äεση µε τιr αρχικ Äεr εκτιµ Äησειr. H Επιτροπ Äη υπενθυµÄιζει Äοτι στην
απ Äοφασ Äη τηr 95/547/ΕΚ εÄιχε εκτιµ Äησει την αξÄια του µεριδÄιου του κρ Äατουr στα αποτελ Äεσµατα τηr
CL σε 10 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα σε παρο Äυσεr αξÄιεr. O ακ Äολουθοr πÄινακαr παραθ Äετει τιr αρχικ Äεr
προβλ Äεψειr και τιr ν Äεεr εκτιµ Äησειr των καθαρ Äων αποτελεσµ Äατων τηr CL µετ Äα τη ρ Äητρα.

(11) Για περισσ Äοτερεr λεπτοµ Äερειεr Äοσον αφορ Äα τιr επεÄιγουσεr ενισχ Äυσειr, η Επιτροπ Äη παραπ Äεµπει στην απ Äοφασ Äη
τηr του ΣεπτεµβρÄιου 1996, που δηµοστε Äυθηκε στην ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα στιr 24. 12. 1996.
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ΠÄινακαr 7

Καθαρ Äα αποτελ Äεσµατα «µερ Äιδιο του οµÄιλου» τηr CL µετ Äα την καταβολ Äη των ποσ Äων β Äασει τηr ρ Äητραr

(σε εκατοµµ Äυρια FRF)

1995 1996 1997 P 1998 P 1999 P 2000 P

ΕπανεκτÄιµηση 1997 13 202 1 270 1 452 2 217 3 095

Πρ Äοβλεψη του 1995 659 912 1 318 1 923 2 252 2 385

∆ιαφορ Äα (646) (710) (48) (471) (35) + 710

Πηγ Äη: Επιχειρηµατικ Äα σχ Äεδια τηr CL, για το 1995 και το 1997.

στ) Η χρησιµοποÄιηση των εσ Äοδων απ Äο τιr εκχωρ Äησειr για
τουr σκοπο Äυr τηr αναδι Äαρθρωσηr.

Η CL αν Äεφερε Äοτι ε Äιχε χρησιµοποποι Äησει 14,8 δισεκατοµµ Äυ-
ρια φρ Äαγκα απ Äο το προÏι Äον των εκχωρ Äησεων που πραγµατο-
ποι Äηθηκαν για τη χρηµατοδ Äοτηση του συν Äολου των µ Äετρων
αναδι Äαρθρωσηr συνολικο Äυ Äυψουr 7,5 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων, το δε υπ Äολοιπο εÄιχε επενδυθεÄι σε ρευστ Äα διαθ Äε-
σιµα Äη για την αναχρηµατοδ Äοτηση του χρ Äεουr. Σηµει Äωνεται
ωστ Äοσο Äοτι η CL ε Äιχε επÄισηr επενδ Äυσει περÄιπου 254 εκατοµ-
µ Äυρια φρ Äαγκα στο εξωτερικ Äο. Οι επενδ Äυσειr αυτ Äεr Äηταν
µικρο Äυ µεγ Äεθουr και δεν αντιπροσωπε Äυουν παρ Äα το 1,7 %
των εσ Äοδων απ Äο τιr εκχωρ Äησειr που πραγµατοποι Äηθηκαν
απ Äο τιr αρχ Äεr του 1995.

ζ) Η κατ Äαργηση των µεταφερ Äοµενων φορολογικ Äων ελλειµ-
µ Äατων σε σχ Äεση µε τιr ενισχ Äυσειr.

Β Äασει τηr εφαρµογ Äηr των αρχ Äων του πλαισÄιου ενισχ Äυσεων
για την αναδι Äαρθρωση, η Επιτροπ Äη ε Äιχε επιβ Äαλει στο
γαλλικ Äο κρ Äατοr να καταργ Äησει τη δυνατ Äοτητα τηr CL να
επωφελεÄιται απ Äο τη µεταφορ Äα των φορολογικ Äων τηr ελλειµ-
µ Äατων για το ποσ Äο τηr ζηµÄιαr το 1994 η οποÄια καλ Äυφθηκε
µε α Äυξηση του κεφαλαÄιου τηr κατ Äα 4,9 δισεκατοµµ Äυρια
γαλλικ Äα φρ Äαγκα. Η Επιτροπ Äη ε Äιχε ζητ Äησει επÄισηr απ Äο τιr
γαλλικ Äεr αρχ Äεr να καταργηθεÄι η δυνατ Äοτητα µεταφορ Äαr
Äαλλων φορολογικ Äων ελλειµµ Äατων εκ µ Äερουr τηr CL κατ Äα τη
στιγµ Äη τηr ιδιωτικοποÄιησηr, εφ Äοσον Äεχει εκχωρηθεÄι η
ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση.

ÄΟσον αφορ Äα τον πρ Äωτο Äορο, η CL αν Äεφερε Äοτι κατ Äα τη
γν Äωµη τηr δεν αφορο Äυσε παρ Äα µ Äονον τιr ζηµÄιεr του 1994
που αντιστοιχο Äυσαν στο τµ Äηµα τηr α Äυξησηr του κεφαλαÄιου
που χρηµατοδοτ Äηθηκε απ Äο το κρ Äατοr απ Äο την Caisse des
Depôts et Consignations (3,75 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα). Η
Επιτροπ Äη παρατηρεÄι Äοτι στην απ Äοφασ Äη τηr 95/547/ΕΚ
κατ Äεληξε Äοτι το σ Äυνολο τηr παρ Äεµβασηr των µετ Äοχων τηr
CL, συµπεριλαµβανοµ Äενου του οµÄιλου Thomson, εντ Äοr του
οποÄιου το κρ Äατοr κατεÄιχε πλειοψηφικ Äη συµµετοχ Äη, και του
οποÄιου οι π Äοροι αποτελο Äυν για το λ Äογο αυτ Äο κρατικο Äυr
π Äορουr, σ Äυµφωνα µε το Äαρθρο 92 παρ Äαγραφοr 1 τηr συνθ Äη-
κηr ΕΚ, Äεπρεπε να θεωρηθεÄι ωr κρατικ Äη ενÄισχυση. Κατ Äα
συν Äεπεια, επιβεβαι Äωνει Äοτι ο Äοροr αυτ Äοr εφαρµ Äοζεται για το
συνολικ Äο ποσ Äο των 4,9 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων τηr

α Äυξησηr του κεφαλαÄιου. Εξ Äαλλου, η Επιτροπ Äη επιβεβαι Äωνει
την αν Äαγκη τ Äηρησηr δε Äυτερου Äορου.

5. ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΕΩΝ ΤΩΝ ΤΡΙΤΩΝ
ΜΕΡΩΝ

5.1 Παρατηρ Äησειr τρ Äιτων ενδιαφεροµ Äενων

Στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr διαδικασÄιαr, η Επιτροπ Äη Äελαβε
τα σχ Äολια τηr Société Générale (στο εξ Äηr SG) και των βρετα-
νικ Äων αρχ Äων, µε επιστολ Äεr τηr 21ηr ΙανουαρÄιου και 23
ΙανουαρÄιου 1997, αντÄιστοιχα, οι οποÄιεr διαβιβ Äαστηκαν στιr
γαλλικ Äεr αρχ Äεr και στιr οποÄιεr οι τελευταÄιεr απ Äαντησαν µε
επιστολ Äεr τηr 10ηr και 27ηr VεβρουαρÄιου 1997. ÄΑλλα
γραπτ Äα σχ Äολια λ Äηφθηκαν εκ µ Äερουr τηr «British Bankers’
Association» στιr 19 ΜαιÈου 1997, απ Äο την «Nederlandse Vere-
niging van Banken» στιr 2 ΙουλÄιου 1997 και απ Äο την «Bun-
desverband deutscher Banken» στιr 26 Αυγο Äυστου 1997. Τα
σχ Äολια αυτ Äα ωστ Äοσο δεν µπορο Äυν να ληφθο Äυν υπ Äοψη στο
πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr διαδικασÄιαr, δεδοµ Äενου Äοτι διαβιβ Äα-
στηκαν µετ Äα την εκπνο Äη των προθεσµι Äων απ Äαντησηr που
προβλ Äεπονται στην ανακοÄινωση τηr Επιτροπ Äηr που δηµοσι-
ε Äυθηκε στην ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ Äη-
των

Η SG αποφ Äασισε να παραπ Äεµψει στο ΠρωτοδικεÄιο των
ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ Äητων την απ Äοφαση τηr Επιτροπ Äηr του
ΣεπτεµβρÄιου 1996 σχετικ Äα µε την Äεγκριση των επειγουσ Äων
ενισχ Äυσεων υπ Äερ τηr CL, Äοπωr εÄιχε Äηδη πρ Äαξει µε την
απ Äοφαση 95/547/ΕΚ.

ÄΟσον αφορ Äα τιr συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr αναδι Äαρθρω-
σηr που αποτελο Äυν αντικεÄιµενο τηr παρο Äυσαr διαδικασÄιαr,
η SG εκτιµ Äα Äοτι η ενÄισχυση δεν προορÄιζεται να διευκολ Äυνει
την αν Äαπτυξη µιαr δραστηρι Äοτηταr υπ Äο την Äεννοια του
Äαρθρου 92, παρ Äαγραφοr 3, στοιχε Äιο γ) τηr Συνθ Äηκηr,
αναγνωρÄιζονταr ωστ Äοσο Äοτι η προοπτικ Äη και µ Äονο τηr
κρÄισηr που θα προκαλο Äυσε µÄια πτ Äωχευση τηr CL δικαιολο-
γε Äι και επιβ Äαλλει στο κρ Äατοr, µ Äεσω τηr διπλ Äηr του αρµοδι Äο-
τηταr ωr µετ Äοχου και υπευθ Äυνου για την ασφ Äαλεια τηr
αγορ Äαr, να λ Äαβει τα κατ Äαλληλα µ Äετρα για τον εφησυχασµ Äο
των καταθετ Äων και των διατραπεζικ Äων δανειστ Äων του µεγ Äα-
λου αυτο Äυ ιδρ Äυµατοr.

Η SG θεωρεÄι Äοτι η Επιτροπ Äη πρ Äεπει να επιβ Äαλει στιr γαλλι-
κ Äεr αρχ Äεr την εξ Äεταση εναλλακτικ Äων λ Äυσεων ελεγχ Äοµενηr
εκκαθ Äαρισηr και τµηµατικ Äηr π Äωλησηr. Μια τ Äετοια εξ Äεταση
δικαιολογεÄιται ακ Äοµα περισσ Äοτερο λαµβανοµ Äενου υπ Äοψη
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του επαναλαµβαν Äοµενου χαρακτ Äηρα τηr ενÄισχυσηr. Εµµ Äε-
νονταr στη βασικ Äη αρχ Äη Äοτι η µ Äονη λ Äυση σ Äυµφωνα µε τη
συνθ Äηκη βρÄισκεται σε µÄια απ Äο τιr εναλλακτικ Äεr προτ Äασειr
που διατυπ Äωθηκαν ανωτ Äερω, η SG εκτιµ Äα παρ Äαλληλα Äοτι η
Επιτροπ Äη θα Äεπρεπε να αποζηµι Äωσει τουr ανταγωνιστ Äεr για
τιr ζηµÄιεr τιr οποÄιεr υπ Äεστησαν επιβ Äαλλονταr Äοχι µ Äονο την
εκχ Äωρηση Äολων των δραστηριοτ Äητων που ασκεÄι στο εξωτε-
ρικ Äο η CL (συµπεριλαµβανοµ Äενων εκεÄινων στιr ΗΠΑ και
στην Νοτιοανατολικ Äη ΑσÄια, που εÄιναι οι πλ Äεον αποδοτικ Äεr)
αλλ Äα επÄισηr και την εκχ Äωρηση των δραστηριοτ Äητων που
ασκο Äυνται στη ΓαλλÄια Äοπωr εÄιναι η διαχεÄιριση τÄιτλων
(συλλογικ Äη Äη ατοµικ Äη) για λογαριασµ Äο τρÄιτων, οι θυγα-
τρικ Äεr καταναλωτικ Äηr πÄιστηr και ασφ Äαλισηr ζω Äηr Äη ακ Äοµη
ορισµ Äενα τµ Äηµατα του Äιδιου του λιανικο Äυ δικτ Äυου. Στο Äιδιο
πνε Äυµα, η SG αναφ Äερει Äοτι η στ Äηριξη των γαλλικ Äων αρχ Äων
και τηr Επιτροπ Äηr για τιr µει Äωσειr προσωπικο Äυ τηr CL δεν
θα αποτελο Äυσε για το εν λ Äογω Äιδρυµα υποχρεωτικ Äο Äορο για
τη χορ Äηγηση χρηµατοδοτικ Äων ενισχ Äυσεων αλλ Äα µ Äαλλον
συµπληρωµατικ Äη µορφ Äη ενÄισχυσηr, στο βαθµ Äο που η
στ Äηριξη αυτ Äη δεν θα διν Äοταν στιr ιδιωτικ Äεr τρ Äαπεζεr, οι
οποÄιεr µε τον τρ Äοπο αυτ Äο δεν θα µπορο Äυσαν να ανεβ Äασουν
την αποδοτικ Äοτητ Äα τουr στο επÄιπεδο των ευρωπαÄιων αντα-
γωνιστ Äων τουr.

Τ Äελοr, η SG εφιστ Äα την προσοχ Äη τηr Επιτροπ Äηr στουr Äορουr
τηr µελλοντικ Äηr ιδιωτικοποÄιησηr τηr CL, κυρÄιωr στο σχ Äεδιο
ενÄισχυσηr του συντελεστ Äη φερεγγυ Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr
περÄιπου µ Äεχρι 6 % σε «tier one» (δηλαδ Äη ο «καθαρ Äοr» Äη
πραγµατικ Äοr συντελεστ Äηr επ Äαρκειαr των ιδÄιων κεφαλαÄιων
υπ Äο την αυστηρ Äη Äεννοια του Äορου) πριν απ Äο την ιδιωτικο-
ποÄιηση αυτ Äη, πρ Äαξη που θα αποτελο Äυσε πολ Äυ σοβαρ Äη στρ Äε-
βλωση του ανταγωνισµο Äυ, δεδοµ Äενων των επιπτ Äωσεων που
θα Äεχει στη βαθµολ Äογηση των οργανισµ Äων αξιολ Äογησηr τηr
πιστοληπτικ Äηr ικαν Äοτηταr και σε σ Äυγκριση µε την ιδιωτικο-
ποÄιηση τηr SG το 1987 µε συντελεστ Äη φερεγγυ Äοτηταr µ Äονο
3 %, τον οποÄιο κατ Äορθωσε να αυξ Äησει σε 6 % µετ Äα απ Äο 10
χρ Äονια.

Οι βρετανικ Äεr αρχ Äεr υποστηρÄιζουν την ειr β Äαθοr Äερευνα τηr
Επιτροπ Äηr και παρατηρο Äυν Äοτι η επαν Äαληψη τηr ενÄισχυσηr
µπορεÄι να προκαλ Äεσει προσδοκÄιεr µελλοντικ Äων ενισχ Äυσεων
απ Äο το «management» διοÄικησηr τηr τρ Äαπεζαr, που µπορεÄι
να Äεχει στρεβλωτικ Äεr συν Äεπειεr για τον ανταγωνισµ Äο. ΤονÄι-
ζουν επÄισηr την αν Äαγκη σοβαρ Äων και ουσιαστικ Äων αντιπα-
ροχ Äων εκ µ Äερουr τηr CL για Äολεr τιr δραστηρι Äοτητεr τηr
τρ Äαπεζαr οι οποÄιεr δεν ε Äιναι απολ Äυτωr αναγκαÄιεr για τη
βιωσιµ Äοτητα των βασικ Äων εργασι Äων. Προr το σκοπ Äο αυτ Äο,
προτεÄινουν να αραι Äωσουν χρονικ Äα οι µελλοντικ Äεr ενισχ Äυ-
σειr και να εξαρτηθεÄι η Äεγκρισ Äη τουr απ Äο την υλοποÄιηση
των µ Äετρων αναδι Äαρθρωσηr και απ Äο τιr αντιπαροχ Äεr.

5.2 Παρατηρ Äησειr των γαλλικ Äων αρχ Äων και τηr Crédit
Lyonnais.

Σε επιστολ Äη τηr 6ηr ∆εκεµβρÄιου 1996, ο πρ Äοεδροr τηr CL
πληροφ Äορησε την Επιτροπ Äη Äοτι ε Äιχε ενηµερ Äωσει την κυβ Äερ-
νηση για την προβλεπ Äοµενη κατ Äασταση Äοσον αφορ Äα την
χρ Äηση 1996, αρκετ Äα Äεγκαιρα στη δι Äαρκεια του ιδÄιου Äετουr
και εκ ν Äεου τον Ιο Äυλιο αναφ Äερονταr την αν Äαγκη ταχεÄιαr
λ Äηψηr απ Äοφασηr. Αµφισβ Äητησε επÄισηr την ηµεροµηνÄια
αναφορ Äαr για τη µεÄιωση τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr CL
εκτ Äοr τηr ΓαλλÄιαr αναφ Äερονταr Äοτι η επιστολ Äη του υπουρ-

γο Äυ Madelin τηr 18ηr ΙουλÄιου 1995, που κοινοποι Äηθηκε στην
τρ Äαπεζα αρκετο Äυr µ Äηνεr µετ Äα την αποστολ Äη τηr στην
Επιτροπ Äη, δεν ορÄιζει σε καµÄια περÄιπτωση την ηµεροµηνÄια
αναφορ Äαr που πρ Äεπει να ληφθεÄι υπ Äοψη και Äοτι η αναδι Äαρ-
θρωση τηr τρ Äαπεζαr ε Äιχε αρχÄισει απ Äο το τ Äελοr του 1993.

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr σχολÄιασαν την επιστολ Äη τηr SG που τουr
κοινοποÄιησε η Επιτροπ Äη τονÄιζονταr Äοτι Äασκησαν πλ Äηρωr τη
διπλ Äη αρµοδι Äοτητα του µετ Äοχου και του θεµατοφ Äυλακα,
που τουr αναγν Äωρισε η SG, κατ Äα την κοινοποÄιηση των επει-
γουσ Äων ενισχ Äυσεων. Αµφισβ Äητησαν την αν Äαλυση τηr SG
και των βρετανικ Äων αρχ Äων σχετικ Äα µε το στρεβλωτικ Äο
χαρακτ Äηρα των επειγουσ Äων ενισχ Äυσεων και την αν Äαγκη
αντιπαροχ Äων, στηριζ Äοµενεr στο γεγον Äοr Äοτι η CL ε Äιχε
σοβαρ Äα περιοριστεÄι στο πλαÄισιο του σχεδÄιου αναδι Äαρθρω-
σηr του 1995 και Äοτι στο ν Äεο σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr θα
προβλεπ Äοταν µια αναδιοργ Äανωση γ Äυρω απ Äο Äενα περιορι-
σµ Äενο πυρ Äηνα δραστηριοτ Äητων. ΥπερασπÄιστηκαν ωστ Äοσο
την αναγκαι Äοτητα των ενισχ Äυσεων αναδι Äαρθρωσηr, κυρÄιωr
µε την µορφ Äη «αντιστ Äαθµισηr» του δανεÄιου CL-EPFR αλλ Äα
και µÄια ενδεχ Äοµενη α Äυξηση του κεφαλαÄιου τηr τρ Äαπεζαr, το
ποσ Äο τηr οποÄιαr θα Äηταν αναγκαÄιο για να εξασφαλιστεÄι η
βιωσιµ Äοτητα τηr τρ Äαπεζαr και που θα Äηταν αυστηρ Äα
αν Äαλογο µε τιr χρηµατοδοτικ Äεr αν Äαγκεr τηr CL στην προο-
πτικ Äη τηr ταχεÄιαr ιδιωτικοποÄιησ Äηr τηr. Αν Äεφεραν επÄισηr Äοτι
στο πλαÄισιο τηr εξ Äετασηr των Äορων τηr χρηµατοδοτικ Äηr
στ Äηριξηr προr την τρ Äαπεζα θα λ Äαβουν υπ Äοψη την αν Äαγκη
κατανοµ Äηr των κρατικ Äων εισφορ Äων σε συν Äαρτηση µε την
τ Äηρηση εκ µ Äερουr τηr τραπ Äεζηr των στ Äοχων που προβλ Äεπο-
νται στο στρατηγικ Äο τηr πρ Äογραµµα.

5.3 Παρατηρ Äησειr τηr Επιτροπ Äηr σχετικ Äα µε τα σχ Äολια που
υποβλ Äηθηκαν.

Τα σχ Äολια των τρÄιτων µερ Äων εξετ Äαζονται στα επ Äοµενα
τµ Äηµατα τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr.

Στα σχ Äολια τηr CL η Επιτροπ Äη προ Äεβη στιr εξ Äηr παρατηρ Äη-
σειr: Äοσον αφορ Äα την ηµεροµηνÄια κατ Äα την οποÄια η CL
ενηµ Äερωσε τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr για την επιδε Äινωση τηr
χρηµατοοικονοµικ Äηr κατ Äαστασηr τηr τρ Äαπεζαr και για την
αν Äαγκη παρ Äεµβασηr στ Äηριξηr εκ µ Äερουr του κρ Äατουr, η
Επιτροπ Äη λυπ Äαται για τη συµπεριφορ Äα των γαλλικ Äων
αρχ Äων, οι οποÄιεr απ Äεκρυψαν την πραγµατικ Äη κατ Äασταση
τηr τρ Äαπεζαr, εν Äω εÄιχαν την υποχρ Äεωση να υποβ Äαλλουν
στην Επιτροπ Äη τακτικ Äεr εκθ Äεσειr για την πορεÄια του
σχεδÄιου που εÄιχε εγκρÄινει η τελευταÄια τον Ιο Äυλιο 1995.
Ακ Äοµα και αν το γεγον Äοr αυτ Äο δεν αφαιρεÄι τ Äιποτα απ Äο την
αναγκαι Äοτητα των ενισχ Äυσεων που εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη το
Σεπτ Äεµβριο 1996, δεδοµ Äενου ιδιαÄιτερα του γεγον Äοτοr Äοτι η
Επιτροπ Äη δεν µπορο Äυσε να αποκλεÄισει εντελ Äωr τον κÄινδυνο
δραµατικ Äων επιπτ Äωσεων για την CL σε περÄιπτωση µη χορ Äη-
γησηr των ενισχ Äυσεων, ε Äιναι σαφ Äεr Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
Äεπρεπε να εÄιχαν κοινοποι Äησει τιr εν λ Äογω ενισχ Äυσειr πριν
απ Äο αρκετ Äο χρονικ Äο δι Äαστηµα.

Σχετικ Äα µε την ηµεροµηνÄια αναφορ Äαr για την αξιολ Äογηση
τηr µεÄιωσηr τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr CL στο εξωτερικ Äο,
η Επιτροπ Äη δεν µπορεÄι να αποδεχθεÄι απ Äο νοµικ Äη Äαποψη την
ηµεροµηνÄια τηr 1ηr ΙανουαρÄιου 1994 που προτεÄινει η Crédit
Lyonnais. Σηµει Äωνεται Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν ε Äιχαν
κοινοποι Äησει στην Επιτροπ Äη το 1994 την πρ Äωτη παρ Äεµβαση
του κρ Äατουr υπ Äερ τηr CL και Äοτι το σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr
υποβλ Äηθηκε στην
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Επιτροπ Äη, µετ Äα απ Äο αÄιτησ Äη τηr, το 1995 και αφο Äυ ε Äιχε Äηδη
τεθεÄι σε εφαρµογ Äη Äενα ν Äεο σχ Äεδιο ενισχ Äυσεων. Το γεγον Äοr
Äοτι οι Äοροι τηr επιστολ Äηr του υπουργο Äυ Madelin τηr 18ηr
ΙουλÄιου 1995 εÄιχαν κοινοποιηθεÄι επÄισηµα στην CL µε καθυ-
στ Äερηση δεν αποτελεÄι αιτ Äια αντιτ Äαξιµη στην Επιτροπ Äη.
ΥπενθυµÄιζεται εξ Äαλλου Äοτι η πλ Äεον κατ Äαλληλη νοµικ Äη β Äαση
για τον ορισµ Äο τηr ηµεροµηνÄιαr κατ Äα την οποÄια η υποχρ Äε-
ωση αυτ Äη θα Äεπρεπε να Äεχει τηρηθεÄι ε Äιναι π Äαντοτε η
επιστολ Äη του υπουργο Äυ Madelin τηr 18ηr ΙουλÄιου 1995, στην
οποÄια οι λ Äεξειr «µ Äεχρι το τ Äελοr τον 1998» «d’ici fin 1998»
δεν αφ Äηνουν περιθ Äωρια αµφισβ Äητησηr.

Κατ Äα συν Äεπεια, για να εκτιµηθεÄι η µεÄιωση τηr εµπορικ Äηr
παρουσÄιαr τηr CL στο εξωτερικ Äο, η Επιτροπ Äη λαµβ Äανει ωr
αναφορ Äα τη συµµετοχ Äη στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1994 των διαφ Äο-
ρων γεωγραφικ Äων ζων Äων στο σ Äυνολο του ενεργητικο Äυ τηr
τρ Äαπεζαr Äοπωr αυτ Äη εµφανÄιζεται στην ετ Äησια Äεκθεση τηr
Crédit Lyonnais, ο δε ισολογισµ Äοr του τ Äελουr του 1994 αντι-
προσωπε Äυει, υπ Äο τιr συνθ Äηκεr αυτ Äεr, την µ Äονη και τελευ-
ταÄια δηµ Äοσια αντικειµενικ Äη β Äαση που µπορεÄι να ληφθεÄι
υπ Äοψη.

6. ΤΟ ΣΧΕ∆ΙΟ ΑΝΑ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ ΠΟΥ ΥΠΕΒΑΛΑΝ ΟΙ
ΓΑΛΛΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ ΤΟΝ ΙΟΥΛΙΟ ΤΟΥ 1997

6.1 Κ Äυρια χαρακτηριστικ Äα του σχεδ Äιου αναδι Äαρθρωσηr

Το σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε στην Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο του
1997 καταρτÄιστηκε µε σκοπ Äο το προοδευτικ Äο Äανοιγµα του
κεφαλαÄιου τηr Crédit Lyonnais, που εÄιχε και’ αρχ Äην αποφα-
σιστεÄι απ Äο το γαλλικ Äο κρ Äατοr στο πλαÄισιο του προηγο Äυµε-
νου σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr το οποÄιο ε Äιχε εγκριθεÄι απ Äο την
Επιτροπ Äη το 1995. ΒασÄιζεται σε Äενα µακροοικονοµικ Äο πλαÄι-
σιο χαρακτηριζ Äοµενο απ Äο µ Äεση α Äυξηση του ακαθ Äαριστου
εγχ Äωριου προÏι Äοντοr τηr ΓαλλÄιαr 2,3 % και πληθωρισµ Äο 2 %
ετησÄιωr. Η στρατηγικ Äη στηρÄιζεται σε δ Äυο µεγ Äαλουr Äαξονεr
δραστηριοτ Äητων: αφεν Äοr µια τρ Äαπεζα ιδιωτ Äων, επαγγελµα-
τι Äων και ΜΜΕ στη ΓαλλÄια και αφετ Äερου µια τρ Äαπεζα
«χονδρικ Äηr» απευθυν Äοµενη σε µεγ Äαλεr εταιρε Äιεr και

θεσµικ Äα Äοργανα στιr σηµαντικ Äοτερεr περιοχ Äεr του κ Äοσµου
συµπεριλαµβανοµ Äενηr τηr ΓαλλÄιαr και τηr Ευρ Äωπηr. Οι δ Äυο
αυτοÄι Äαξονεr θα συνεχÄισουν να βασÄιζονται στην πεÄιρα τηr
CL Äοσον αφορ Äα τιr δραστηρι Äοτητεr χρηµαταγορ Äαr, χρηµα-
τοδ Äοτησηr και διαχεÄιρισηr περιουσιακ Äων στοιχεÄιων για
λογαριασµ Äο τρÄιτων, τιr οποÄιεr η τρ Äαπεζα προτÄιθεται να
διατηρ Äησει.

Εκτ Äοr αυτο Äυ το σχ Äεδιο καταστρ Äωθηκε µε β Äαση τιr εξ Äηr
υποθ Äεσειr:

— πλ Äηρηr «αντιστ Äαθµιση» των καθαρ Äων εξ Äοδων χρηµατο-
δ Äοτησηr του δανεÄιου τηr Crédit Lyonnais στην EPFR,

— εκχ Äωρηση εν Äοr σηµαντικο Äυ µ Äερουr των ευρωπαÏικ Äων
δραστηριοτ Äητων λιανικ Äηr τηr τρ Äαπεζαr,

— επανεπ Äενδυση του προÏι Äοντοr τηr εκχ Äωρησηr σε Äαµεσα
ρευστοποι Äησιµα στοιχεÄια.

Το σχ Äεδιο των γαλλικ Äων αρχ Äων Äηταν σχετικ Äα συντηρητικ Äο
απ Äο Äαποψη αν Äαπτυξηr και αποσκοπο Äυσε κυρÄιωr στην
αποκατ Äασταση τηr αποδοτικ Äοτηταr τηr Crédit Lyonnais. Το
καθαρ Äο τραπεζικ Äο προÏι Äον (ΚΤΠ) κανονικ Äα θα παρουσÄιαζε
µια γενικ Äοτερη στασιµ Äοτητα ονοµαστικ Äα σε σχ Äεση µε το
1996 σε ενοποιηµ Äενο επÄιπεδο (λαµβανοµ Äενων υπ Äοψη των
εκχωρ Äησεων) και οι γενικ Äεr δαπ Äανεr θα µει Äωνονταν κατ Äα 4
δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα, µε αποτ Äελεσµα ο συντελε-
στ Äηr εκµετ Äαλλευσηr τηr τρ Äαπεζαr (γενικ Äεr δαπ Äανεr προr
ΚΤΠ) να µειωθεÄι απ Äο 79 % το 1996, σε 70 % το 2000, δηλαδ Äη
σε επÄιπεδο αν Äαλογο µε εκεÄινο των κ Äυριων γ Äαλλων ανταγω-
νιστ Äων τηr Crédit Lyonnais δηλαδ Äη τηr Societe Generale και
τηr ΒΝΡ. Στην πραγµατικ Äοτητα, το σχ Äεδιο προ Äεβλεπε
αν Äακαµψη του καθαρο Äυ τραπεζικο Äυ προÏι Äοντοr το οποÄιο
µετ Äα απ Äο µια αναµεν Äοµενη σοβαρ Äη πτ Äωση το 1997 (–7 %
σε αξÄια, δηλαδ Äη σχεδ Äον –9 % σε Äογκο), θα πρ Äεπει να
σταθεροποιηθεÄι το 1998 και να αυξηθεÄι και π Äαλι το 1998
και 1999. Η αν Äακαµψη αυτ Äη πρ Äεπει να γÄινει αισθητ Äη απ Äο το
1998 στιr δραστηρι Äοτητεr τηr τρ Äαπεζαr εν Äω για το σ Äυνολο
του οµÄιλου θα εµφανιστεÄι προr το τ Äελοr τηr περι Äοδου αυτ Äηr
λαµβ Äανονταr υπ Äοψη τιr εκχωρ Äησειr που προβλ Äεπονταν για
το ευρωπαÏικ Äο δÄικτυο.

ΠÄινακαr 8

(εκατ. FRF)

1996 1997 1998 1999 2000

Καθαρ Äο τραπ. προÏι Äον 44 509 41 404 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Γενικ Äεr δαπ Äαν. και αποσβ Äεσειr 35 049 33 059 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Συντελεστ Äηr εκµετ Äαλλευσηr 79 % 80 % 77 % 74 % 70 %

Προσωπικ Äο 56 748 50 773 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Καθαρ Äο αποτ Äελεσµα (προ ρ Äητραr ΕΥΚ) 1 593 3 377 3 608 5 468 7 640

Απ Äοδοση επÄι των ιδÄιων κεφαλαÄιων 107 1 018 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

— προ ρ Äητραr ΕΥΚ 3,9 % 7,9 % [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

ÄΙδια «κεφ Äαλαια Tier one» 40 626 42 565 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Συντελεστ Äηr «Tier one» 4,56 4,93 4,91 5,07 5,39

Πηγ Äη: γαλλικ Äεr αρχ Äεr, σχ Äεδιο υποβληθ Äεν στην Επιτροπ Äη



¬ ¬EL ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ Äητων L 221/478. 8. 98

Η βελτÄιωση του ελ Äεγχου των κινδ Äυνων που εκφρ Äαζεται µε µεÄιωση του ποσοστο Äυ πρ Äοβλεψηr(12) απ Äο
0,78 % σε 0,55 % θα πρ Äεπει κατ Äα το χρονικ Äο αυτ Äο δι Äαστηµα να συµβ Äαλει σηµαντικ Äα στην εξ Äελιξη
των αποτελεσµ Äατων. Η τρ Äαπεζα, Äοµωr προ Äεβλεπε κυρÄιωr δ Äυο κ Äυριεr µεταβλητ Äεr δρ Äασηr που θα
επ Äετρεπαν την αποκατ Äασταση των περιθωρÄιων και τηr αποδοτικ Äοτητ Äαr τηr:

i) ιδιαÄιτερα σηµαντικ Äη µεÄιωση των δαπαν Äων εκµετ Äαλλευσηr στο γαλλικ Äο δÄικτυο

Για µια τρ Äαπεζα Äοπωr η Crédit Lyonnais, ε Äιναι σηµαντικ Äο να διαθ Äετει µια εθνικ Äη αγορ Äα αναφορ Äαr. Η
εθνικ Äη αγορ Äα τηr τρ Äαπεζαr οφεÄιλει να τηr εξασφαλÄιζει Äενα σχετικ Äα σταθερ Äο κ Äυκλο εργασι Äων. ΕÄιναι
ζωτικ Äηr σηµασÄιαr για την τρ Äαπεζα να συγκαταλ Äεγεται µεταξ Äυ των πλ Äεον κερδοφ Äορων φορ Äεων τηr
γαλλικ Äηr αγορ Äαr Äετσι Äωστε να εÄιναι σε θ Äεση να επιτ Äυχει περιθ Äωρια κ Äερδουr που ενισχ Äυουν το ρ Äολο
υποστ Äηριξηr και στρατηγικ Äηr β Äασηr, τηr εγχ Äωριαr αγορ Äαr. Προκειµ Äενου, µε την περ Äατωση του
σχεδÄιου, να διορθωθεÄι το πρ Äοβληµα τηr ανικαν Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr να επιτ Äυχει ικανοποιητικ Äα
κ Äερδη στη ΓαλλÄια η Crédit Lyonnais θα πρ Äεπει να επιτ Äυχει εκ ν Äεου σηµαντικ Äα περιθ Äωρια στην εθνικ Äη
τηr αγορ Äα, δηλαδ Äη στιr δραστηρι Äοτητεr λιανικ Äηr τραπεζικ Äηr, και να επωφεληθεÄι τα µ Äεγιστα απ Äο τιr
ταµειακ Äεr τηr ρο Äεr.

ΠÄινακαr 9

Σηµαντικ Äεr προσπ Äαθειεr στο γαλλικ Äο δ Äικτυο

(σε δισεκατοµµ Äυρια FRF)

1996 1997 1998 1999 2000
Μεταβολ Äη
1996-2000

Καθαρ Äο τραπεζικ Äο προÏι Äον 22,4 21,5 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

ÄΕξοδα προσωπικο Äυ 7,8 7,5 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Αριθµ Äοr εργαζοµ Äενων τηr CL SA (ΓαλλÄια) 34 339 32 454 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Πηγ Äη: γαλλικ Äεr αρχ Äεr

Το σχ Äεδιο προβλ Äεπει δι Äαφορα σ Äυνολα µ Äετρων που αποσκοπο Äυν στην αποκατ Äασταση τηr θ Äεσηr τηr
CL στη γαλλικ Äη αγορ Äα. ÄΕνα σχ Äεδιο αναδι Äαταξηr («reingeneering») Äολων των διαδικασι Äων λ Äηψεωr
αποφ Äασεων (σχ Äεδια µε τον τÄιτλο «πρ Äοκληση») θα οδηγ Äησει στην εκ β Äαθρων αναδι Äαρθρωση των
εµπορικ Äων δραστηριοτ Äητων τηr τρ Äαπεζαr και τηr αλυσÄιδαr επεξεργασÄιαr πληροφορι Äων εν Äω θα
τεθο Äυν σε εφαρµογ Äη ν Äεα µ Äεσα εκτÄιµησηr των αναλαµβαν Äοµενων κινδ Äυνων στον τοµ Äεα των δανεÄιων
προr ΜΜΕ. Μια συµφωνÄια που συν Äαφθηκε µε τη Cetelem, ειδικευ Äοµενη στα καταναλωτικ Äα δ Äανεια,
θα επιτρ Äεψει στην CL να αναπτυχθεÄι σε αυτ Äο τον τοµ Äεα καταναλωτικ Äων δανεÄιων, στον οποÄιο µ Äεχρι
σ Äηµερα κυριαρχο Äυσαν εξειδικευµ Äενα ιδρ Äυµατα. Τ Äελοr, η CL θα αρχÄισει να προσφ Äερει τραπεζικ Äεr
υπηρεσÄιεr µ Äεσω τηλεφ Äωνου προκειµ Äενου να βελτι Äωσει την επαφ Äη µε τουr ιδι Äωτεr πελ Äατεr τηr..

Το σχ Äεδιο που υπ Äεβαλαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr περιλαµβ Äανει Äενα σηµαντικ Äο «κοινωνικ Äο» σκ Äελοr. Με το
τρÄιτο κοινωνικ Äο πρ Äογραµµα που ξεκÄινησε στα µ Äεσα του 1996, το οποÄιο θα εφαρµοστεÄι κλιµακωτ Äα
µ Äεχρι τα τ Äελη του 1998, προβλ Äεπεται µεÄιωση του προσωπικο Äυ κατ Äα 5 000 Äατοµα κυρÄιωr µε τη µεÄιωση
του αριθµο Äυ εργαζοµ Äενων στο µητροπολιτικ Äο δÄικτυο τηr τρ Äαπεζαr. Οι µει Äωσειr προσωπικο Äυ
αφορο Äυν τ Äοσο το δÄικτυο (3 140 Äατοµα) Äοσο και τιr λειτουργικ Äεr µον Äαδεr τηr τρ Äαπεζαr (1 860 Äατοµα).
Η µεÄιωση αυτ Äη δεν πρ Äοκειται, σ Äυµφωνα µε το σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε στην Επιτροπ Äη, να µει Äωσει
σηµαντικ Äα το εµπορικ Äο δυναµικ Äο τηr Crédit Lyonnais, αλλ Äα αποσκοπεÄι κυρÄιωr στη µεÄιωση του
κ Äοστουr και τη βελτÄιωση του συντελεστ Äη εκµετ Äαλλευσηr.

ΠÄινακαr 10

∆ιαδοχικ Äα προγρ Äαµµατα µε Äιωσηr τον προσωπικο Äυ

ΜεÄιωση προσωπικο Äυ

Σχ Äεδιο 1 απ Äο 30. 3. 1994 Äεωr 30. 3. 1995 1 124

Σχ Äεδιο 2 απ Äο 30. 3. 1995 Äεωr 30. 6. 1996 2 398

Σχ Äεδιο 3 απ Äο 30. 6. 1996 Äεωr 31. 12. 1998 [ . . . ]

Συµπληρωµατικ Äεr µει Äωσειr προσωπικο Äυ 1999-2000 [ . . . ]

Πηγ Äη: γαλλικ Äεr αρχ Äεr

(12) Ποσοστ Äο υπολογιζ Äοµενου β Äασει του δεÄικτη σταθµισµ Äενων προβλ Äεψεων/απαιτ Äησεων.
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Μετ Äα το 1998, προβλ Äεπονται και συµπληρωµατικ Äεr µει Äωσειr του προσωπικο Äυ το 1999 και 2000, κατ Äα
[ . . . ] Äατοµα, εκ των οποÄιων [ . . . ] απ Äο το δÄικτυο των υποκαταστηµ Äατων και [ . . . ] απ Äο τιr λειτουργικ Äεr
µον Äαδεr στιr τρ Äαπεζεr. Συνολικ Äα, σε σχ Äεση µε τα τ Äελη του 1996, το προσωπικ Äο τηr CL θα Äεχει µειω-
θεÄι στη ΓαλλÄια κατ Äα [ . . . ] (και κατ Äα [ . . . ] σε ενοποιηµ Äενο επÄιπεδο αν εÄιχαν υπ Äοψη οι εκχωρ Äησειr
θυγατρικ Äων). Οι µει Äωσειr του προσωπικο Äυ θα οδηγο Äυσαν σε οικονοµÄιεr Äοσον αφορ Äα τα Äεξοδα
προσωπικο Äυ Äυψουr 9 % στο γαλλικ Äο δÄικτυο για την περÄιοδο που καλ Äυπτει το σχ Äεδιο, συµβ Äαλλονταr
Äετσι σηµαντικ Äα στη µεÄιωση των δαπαν Äων και την αποκατ Äασταση των περιθωρÄιων τηr CL.

ΠÄινακαr 11

Εξ Äελιξη του αριθµο Äυ εργαοµ Äενων στη ΓαλλÄια

Απασχολο Äυµενο προσωπικ Äο 31. 12. 1997 31. 12. 1998 31. 12. 1999 31. 12. 2000 Μεταβολ Äη

ΓαλλÄια (DCAF) 25 520 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Αλλο Äυ 6 934 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Σ Äυνολο 32 454 [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Πηγ Äη: γαλλικ Äεr αρχ Äεr

Το σχ Äεδιο αυτ Äο προβλ Äεπει την ορθολογιστικ Äη δι Äαρθρωση του δικτ Äυου σηµεÄιων π Äωλησηr στη
ΓαλλÄια, µε το κλεÄισιµο 243 ελλειµµατικ Äων υποκαταστηµ Äατων το 1997 και 1998 (επÄι συν Äολου 1 954
υποκαταστηµ Äατων για ιδι Äωτεr το 1996), και την ανασ Äυσταση του δικτ Äυου εµπορικ Äων κ Äεντρων και
σηµεÄιων π Äωλησηr προr επαγγελµατÄιεr (Βλ Äεπε παρακ Äατω πÄινακα 12). Συνολικ Äα, το χρονικ Äο δι Äαστηµα
1996-2000, ο αριθµ Äοr των θυρÄιδων τηr µητρικ Äηr εταιρε Äιαr στη ΓαλλÄια θα µειωθεÄι απ Äο 2 100 σε 1 750,
δηλαδ Äη σχεδ Äον κατ Äα 17 %. Β Äασει των πληροφορι Äων που η CL υπ Äεβαλε στην τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο τηr
Επιτροπ Äηr, π Äαντωr, ο συνολικ Äοr αριθµ Äοr των σηµεÄιων π Äωλησηr τηr CL στο γαλλικ Äο τηr δÄικτυο θα
µειων Äοταν, απ Äο 2 298 στα τ Äελη του 1996 σε 2 146 στα τ Äελη του 2000, δηλαδ Äη µ Äονο κατ Äα 6,6 %. Η
διαφορ Äα αυτ Äη µεταξ Äυ των στοιχεÄιων που υπ Äεβαλε η CL τον Ιο Äυλιο στην Επιτροπ Äη και των στοιχεÄιων
που Äεδωσε αργ Äοτερα φαÄινεται Äοτι οφεÄιλεται στο ε Äυροr των δεσµε Äυσε Äων τηr το οποÄιο, στην εισ Äηγηση
τηr CL, περιλαµβ Äανει Äολα τα σηµεÄια π Äωλησηr τηr CL στη ΓαλλÄια, δηλαδ Äη τηr µητρικ Äηr επιχε Äιρησηr
και των θυγατρικ Äων.

Αυτ Äο το σ Äυνολο µ Äετρων θα πρ Äεπει να οδηγ Äησει στην αποκατ Äασταση των περιθωρÄιων του γαλλικο Äυ
δικτ Äυου. Στ Äοχοr τηr τρ Äαπεζαr ε Äιναι η α Äυξηση των καθαρ Äων αποτελεσµ Äατων τηr DCAF (Direction
centrale des activités France — γενικ Äη διε Äυθυνση δραστηριοτ Äητων ΓαλλÄιαr) απ Äο 1 σε 4,3 δισεκατοµµ Äυ-
ρια φρ Äαγκα µ Äεχρι το 2000. Ε Äαν αυτ Äο επιτευχθεÄι, η CL δεν θα Äεχει απλ Äωr αποκαταστ Äησει τη συµµε-
τοχ Äη του δικτ Äυου τηr ΓαλλÄιαr στα συνολικ Äα αποτελ Äεσµατα, σε σχ Äεση µε τον κ Äυκλο εργασι Äων που
σηµει Äωνει, αλλ Äα θα Äεχει καταστ Äησει τιr δραστηρι Äοτητεr στη ΓαλλÄια τιr αποδοτικ Äοτερεr του οµÄιλου.

ΠÄινακαr 12

Εξ Äελιξη του δικτ Äυου υποκαταστηµ Äατων, Γαλλ Äια

ΣηµεÄια π Äωλησηr 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Σχ Äεδιο των αρχ Äων, Ιο Äυλιοr 1997 2 100 1 750

Μεταβολ Äη απ Äο το 1996, % –16,7 %

ΣτοιχεÄια τηr Crédit Lyonnais 2 475 2 385 2 298 2 248 2 146 2 146 2 146

Μεταβολ Äη το 1996, % –6,6 %

Κατανοµ Äη

Ιδι Äωτεr 2 063 2 010 1 954 1 924 1 899 1 899 1 899

ΕπαγγελµατÄιεr 215 215 201 181 136 136 136

Επιχ. Κ Äεντρα και Äαξονεr 197 160 143 143 111 111 111

Πηγ Äη: γαλλικ Äεr αρχ Äεr και στοιχεÄια διαβιβασθ Äεντα απ Äο την CL στην τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο τηr Επιτροπ Äηr.
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Απ Äο µια αν Äαλυση ευαισθησÄιαr που πραγµατοποÄιησε η CL
προκ Äυπτει Äοτι αν τα καταναλωτικ Äα δ Äανεια αυξηθο Äυν µε
ρυθµ Äο δ Äυο φορ Äεr βραδ Äυτερο απ Äο το προβλεπ Äοµενο, αν η
συµβολ Äη των ν Äεων σχεδÄιων για τη χρηµατοδ Äοτηση του
ΚΤΠ τηr τρ Äαπεζαr (για την DCAF) Äηταν δ Äυο φορ Äεr µικρ Äο-
τερη απ Äο το προβλεπ Äοµενο και αν η µεÄιωση του ποσοστο Äυ
πρ Äοβλεψηr Äηταν µικρ Äοτερη απ Äο το προβλεπ Äοµενο, η
συµβολ Äη του δικτ Äυου ΓαλλÄιαr στα συνολικ Äα αποτελ Äεσµατα
θα µειων Äοταν µεν κατ Äα το Äηµισυ αλλ Äα θα παρ Äεµενε θετικ Äη.

ii) αντιστ Äαθµιση του δανεÄιου προr την EPFR.

Μεταξ Äυ Äαλλων, το πρ Äογραµµα δι Äασωσηr τηr CL το 1995,
προ Äεβλεπε Äοτι η Crédit Lyonnais θα χρηµατοδοτο Äυσε το
µηχανισµ Äο διαχωρισµο Äυ µε δ Äανειο Äυψουr 145 δισεκατοµµυ-
ρÄιων φρ Äαγκων προr την EPFR µε ευνοÏικ Äο επιτ Äοκιο, χαµηλ Äο-
τερο απ Äο το επιτ Äοκιο τηr αγορ Äαr. Με τον τρ Äοπο αυτ Äο το
κρ Äατοr, το οποÄιο φ Äερει την τελικ Äη ευθ Äυνη τηr εκκαθ Äαρισηr
των ζηµι Äων τηr CDR µε τη διαµεσολ Äαβηση τηr EPFR, θα
µπορο Äυσε χ Äαρη στο δ Äανειο αυτ Äο να ελαφρ Äυνει το κ Äοστοr
χρηµατοδ Äοτησηr των περιουσιακ Äων στοιχεÄιων τηr CL που
µεταβιβ Äαστηκαν στο CDR.

Το τελικ Äο σχ Äεδιο προ Äεβλεπε, Äοπωr προαναφ Äερθηκε, επιτ Äοκιο
εξυπηρ Äετησηr του δανεÄιου τηr CL προr τη EPFR 7 % το
1995, το οποÄιο απ Äο το 1996 και µετ Äα θα ισοδυναµο Äυσε µε το
85 % του ΤΜΜ (βραχυπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο τηr χρηµατα-
γορ Äαr). Το γαλλικ Äο κρ Äατοr θεωρο Äυσε Äοτι υπ Äηρχε κ Äαποιο
πλεον Äεκτηµα στην κατ Äασταση αυτ Äη: για την EPFR, το πλεο-
ν Äεκτηµα µπορεÄι να εκτιµηθεÄι ετησÄιωr β Äασει τηr διαφορ Äαr
µεταξ Äυ του βραχυπρ Äοθεσµου επιτοκÄιου του δανεÄιου τηr CL
και του µακροπρ Äοθεσµου επιτοκÄιου β Äασει του οποÄιου θα
Äεπρεπε να αναχρηµατοδοτηθεÄι σε περÄιπτωση που δεν
υπ Äηρχε το δ Äανειο αυτ Äο, και σ Äηµερα εÄιναι 2,5 Äεωr 3 %
ετησÄιωr του επιτοκÄιου που ισχ Äυει για το υπ Äολοιπο του
δανεÄιου. Το 1997, αυτ Äο το πλεον Äεκτηµα επιτοκÄιου του µηχα-
νισµο Äυ που θ Äεσπισε το κρ Äατοr αν Äηλθε σε 2,8 Äεωr 3,3 δισεκα-
τοµµ Äυρια φρ Äαγκα για την EPFR, λαµβ Äανονταr υπ Äοψη το
υπολειπ Äοµενο δ Äανειο. ΑντÄιθετα, για τη CL το δ Äανειο αυτ Äο
που βασÄιζεται κατ Äα Äενα µ Äεροr σε υποχρε Äωσειr αναχρηµατο-
δ Äοτησηr που αναλ Äηφθηκαν µε υψηλ Äοτερο επιτ Äοκιο αναγ Äο-
µενο στην περÄιοδο πριν απ Äο τη διαδικασÄια διαχωρισµο Äυ του
1995, αντιπροσωπε Äυει επιβ Äαρυνση και αρνητικ Äη συµβολ Äη
στα αποτελ Äεσµατα εκµετ Äαλλευσηr τηr τρ Äαπεζαr Äιση µε τη
διαφορ Äα µεταξ Äυ των πιστωτικ Äων επιτοκÄιων επÄι των υποχρε-
Äωσεων αναχρηµατοδ Äοτησηr του δανεÄιου και του χρεωστι-
κο Äυ επιτοκÄιου επÄι του δανεÄιου. ∆εδοµ Äενου Äοτι Äενα σηµα-
ντικ Äο µ Äεροr των υποχρε Äωσεων αναχρηµατοδ Äοτησηr τηr CL
βαρ Äυνονται µε σταθερ Äο επιτ Äοκιο, οποιαδ Äηποτε µεÄιωση µε
επιτοκÄιου Äεχει ωr συν Äεπεια την α Äυξηση του καθαρο Äυ
κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr του δανεÄιου, λαµβανοµ Äενου
υπ Äοψη του καθορισµο Äυ του επιτοκÄιου για το δ Äανειο προr
την EPFR.

Σ Äυµφωνα µε τη CL, η τρ Äαπεζα εφ Äαρµοσε απ Äο το Σεπτ Äεµβριο
του 1995 µ Äεχρι τα τ Äελη του 1996 δι Äαφορουr τρ Äοπουr µερικ Äηr
κ Äαλυψηr του κινδ Äυνου επιτοκÄιων που εÄιχε αναλ Äαβει εξαι-
τ Äιαr τηr δι Äαρθρωσηr των υποχρε Äωσεων αναχρηµατοδ Äοτησηr
του δανεÄιου. Τα παρ Äαγωγα αυτ Äα µ Äεσα κ Äαλυψηr, τ Äυπου
«swaps», ε Äιχαν επιτρ Äεψει την περÄιοδο 1995-1996 τον περιο-
ρισµ Äο του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr κατ Äα 670 εκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα (δηλαδ Äη πολ Äυ µικρ Äη κ Äαλυψη του αναληφθ Äεντοr

κινδ Äυνου επιτοκÄιου, Äοπωr φαÄινεται απ Äο το ποσ Äο που απαι-
τε Äιται ακ Äοµα για την αντιστ Äαθµισ Äη του), ποσ Äο το οποÄιο η
τρ Äαπεζα Äελαβε υπ Äοψη τηr στον υπολογισµ Äο του κ Äοστουr
του ποσοστο Äυ επεÄιγουσαr ενÄισχυσηr (σε σχ Äεση µε το δ Äανειο
προr την EPFR) για το 1996, δηλαδ Äη 5,84 %. Με β Äαση τα
στοιχεÄια αυτ Äα και λαµβανοµ Äενηr υπ Äοψη τηr πολ Äυ µικρ Äηr
κ Äαλυψηr των επιτοκÄιων απ Äο το 1995, φαÄινεται Äοτι η CL
προ Äεβλεπε διαφορετικ Äη εξ Äελιξη των επιτοκÄιων η οποÄια
επ Äετρεπε µικρ Äοτερη επιβ Äαρυνση. Με τον τρ Äοπο αυτ Äο η
επιδε Äινωση των ζηµι Äων τηr τρ Äαπεζαr απ Äο το δ Äανειο που
χορηγ Äηθηκε για το διαχωρισµ Äο θα πρ Äεπει να καταλογιστεÄι
κατ Äα Äενα µ Äεροr σε αυτ Äην και µ Äαλιστα σε σχ Äεση µε τον
κÄινδυνο επιτοκÄιου που εÄιχε αναλ Äαβει. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
αν Äεθεσαν στα τ Äελη του 1997 σε ανεξ Äαρτητο γραφεÄιο τον
Äελεγχο των πρ Äαξεων που συνδ Äεονται µε το δ Äανειο προr την
EPFR, του οποÄιου τα αποτελ Äεσµατα δεν κοινοποÄιησαν στην
Επιτροπ Äη.

Απ’ Äοσο γνωρÄιζει η Επιτροπ Äη, η τρ Äαπεζα απ Äο τα τ Äελη του
1996 και µετ Äα δεν κατ Äεφυγε σε µεθ Äοδουr κ Äαλυψηr του
κινδ Äυνου επιτοκÄιου για το δ Äανειο προr την EPFR, εξαιτ Äιαr
τηr µεÄιωσηr των επιτοκÄιων κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο δ Äυο
ποσοστιαÄιεr µον Äαδεr µετ Äα την απ Äοφαση 95/547/ΕΚ.

Τον Σεπτ Äεµβριο του 1996, στην κοινοποÄιηση των επειγου-
σ Äων ενισχ Äυσεων οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr ζ Äητησαν την πλ Äηρη
«αντιστ Äαθµιση» των αποτελεσµ Äατων του δανεÄιου τηr CL
προr την EPFR µ Äεχρι το 2014 µε την α Äυξηση του επιτοκÄιου
που προβλεπ Äοταν για το δ Äανειο, 85 % του ΤΜΜ (βραχυπρ Äο-
θεσµου επιτοκÄιου τηr χρηµαταγορ Äαr) σε ποσοστ Äο αντÄι-
στοιχο προr το κ Äοστοr αναχρηµατοδ Äοτησηr τηr CL (στη
συν Äεχεια στο πλαÄισιο των εργασι Äων τηr
τρ Äαπεζαr-συµβο Äυλου τηr Επιτροπ Äηr διαπιστ Äωθηκε Äοτι το
επιτ Äοκιο αυτ Äο θα κυµαιν Äοταν µεταξ Äυ ΤΜΜ +2,5 στην αρχ Äη
τηr περι Äοδου και ΤΜΜ +0,2 στο τ Äελοr τηr περι Äοδου). Το
αÄιτηµα αυτ Äο επιβεβαι Äωθηκε µε το σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε
στην Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο του 1997. Κατ Äα την Äαποψη των
γαλλικ Äων αρχ Äων, το µ Äετρο θα Äεδινε την ευκαιρÄια να διαγρα-
φεÄι το παρελθ Äον πα Äυονταr να τιµωρεÄι τη CL για τιr οικονο-
µικ Äεr επιπτ Äωσειr τηr επεκτατικ Äηr τηr στρατηγικ Äηr που την
οδ Äηγησε στην κρÄιση του 1993-95.

Σ Äυµφωνα µε την Επιτροπ Äη, στην πραγµατικ Äοτητα πρ Äοκειται
για «επιπρ Äοσθετη αντιστ Äαθµιση» δεδοµ Äενου Äοτι η προτειν Äο-
µενη α Äυξηση επιτοκÄιου υπερβαÄινει το επιτ Äοκιο τηr αγορ Äαr
και µε τον τρ Äοπο αυτ Äο αντισταθµÄιζει τουr αρχικο Äυr λανθα-
σµ Äενουr χειρισµο Äυr Äοσον αφορ Äα την κ Äαλυψη των κινδ Äυνων
επιτοκÄιου του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR. Με β Äαση το
σεν Äαριο εξ Äοφλησηr του δανεÄιου και τα δεδοµ Äενα «spread
(διασπορ Äαr) επιτοκÄιου» (διαφορ Äα µεταξ Äυ του πιστωτικο Äυ
επιτοκÄιου για το δ Äανειο προr την EPFR και του σταθµι-
σµ Äενου µ Äεσου των επιτοκÄιων για τιr υποχρε Äωσειr αναχρη-
µατοδ Äοτησηr) που υπ Äεβαλε η CL στην τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο
τηr Επιτροπ Äηr, το υπ Äοψη στοιχεÄιο ενÄισχυσηr δ Äυναται να
εκτιµηθεÄι σε 20,2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα για την περÄιοδο
1997-2014 (υπολογÄιζονταr την παρο Äυσα αξÄια των µελλοντι-
κ Äων ρο Äων µε το επιτ Äοκιο τηr χρηµαταγορ Äαr β Äασει του
οποÄιου καθορÄιζονται, στο σεν Äαριο αυτ Äο, τα spreads επιτο-
κÄιων, δηλαδ Äη 3,19 %). ΕπισηµαÄινεται Äοτι η τρ Äαπεζα και οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr, βασιζ Äοµενεr σε µακροπρ Äοθεσµο προεξοφλη-
τικ Äο επιτ Äοκιο καταλ Äηγουν σε διαφορετικ Äα ποσ Äα ενÄισχυσηr
για την αντιστ Äαθµιση, δηλαδ Äη περÄιπου 17,2 δισεκατοµµ Äυρια
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φρ Äαγκα (για την περÄιοδο 1997-2014) χρησιµοποι Äωνταr την
Äιδια µ Äεθοδο (εκτ Äοr απ Äο το προεξοφλητικ Äο επιτ Äοκιο, η οποÄια
επιβεβαι Äωθηκε απ Äο την τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο τηr Επιτροπ Äηr.
ΥπογραµµÄιζεται επÄισηr Äοτι σε περÄιπτωση που Äαλλαζαν
σηµαντικ Äα τα συµβατικ Äα κριτ Äηρια για τη µ Äεθοδο αυτ Äη
υπολογισµο Äυ και κυρÄιωr το χρονοδι Äαγραµµα εξ Äοφλησηr του
δανεÄιου τηr CL προr την EPFR, ο υπολογισµ Äοr τηr ενÄισχυ-
σηr που εν Äεχεται στην αντιστ Äαθµιση του δανεÄιου θα Äεπρεπε
να επανεξεταστεÄι σε ν Äεα β Äαση. Η Επιτροπ Äη, µ Äεχρι σ Äηµερα
δεν εÄιχε υπ Äοψη τηr αν υπ Äαρχουν µεταβολ Äεr που να δικαιο-
λογο Äυν ν Äεο υπολογισµ Äο τηr ενÄισχυσηr και διαπιστ Äωνει Äοτι
οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr παρ Äεµειναν στην εκτÄιµηση την οποÄια
ε Äιχαν πραγµατοποι Äησει µε β Äαση παρ Äοµοια κριτ Äηρια. Με
αÄιτηµα τηr τρ Äαπεζαr-συµβο Äυλου τηr Επιτροπ Äηr, η CL διεξ Äη-
γαγε µελ Äετη ευαισθησÄιαr τηr αξÄιαr τηr «αντιστ Äαθµισηr»
του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR Äεναντι τηr α Äυξησηr των
επιτοκÄιων. Ε Äαν δεν υπ Äαρξει µεταβολ Äη στιr υπ Äολοιπεr παρα-
µ Äετρουr η µελ Äετη Äεδειξε.

Äοτι σε περÄιπτωση α Äυξησηr των βραχυπρ Äοθεσµων επιτοκÄιων
κατ Äα 1 % (συνοδευ Äοµενηr απ Äο α Äυξηση των µακροπρ Äοθε-
σµων επιτοκÄιων κατ Äα 0,5 %) το κ Äοστοr αντιστ Äαθµισηr του
δανεÄιου θα δι Äεφερε κατ Äα 500 εκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα σε
σχ Äεση µε το ποσ Äο των 17,2 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων στο

οποÄιο κατ Äεληξε η τρ Äαπεζα. Με β Äαση αυτ Äο και λαµβ Äανονταr
υπ Äοψη την α Äυξηση κατ Äα 0,3 % περÄιπου του ΤΜΜ απ Äο τα
µ Äεσα του 1997 µ Äεχρι σ Äηµερα, η Επιτροπ Äη καταλ Äηγει στο
συµπ Äερασµα Äοτι τα κριτ Äηρια β Äασει των οποÄιων υπολ Äογισε
σε 20,2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα το κ Äοστοr τηr «αντιστ Äαθ-
µισηr» του δανεÄιου στα τ Äελη του 1997 εξακολουθο Äυν να
ισχ Äυουν.

Στην επιστολ Äη που απ Äεστειλαν στιr 31 ΜαρτÄιου 1998, οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr προτεÄινουν την τροποποÄιηση του µηχανι-
σµο Äυ µε πλ Äηρη «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου µ Äεχρι το 2000
( Äοπωr αναφερ Äοταν στην προηγο Äυµενη κοινοποÄιησ Äη τουr)
και απ Äο το 2001 µ Äεχρι το 2014, µε «αντιστ Äαθµιση» βραχυ-
πρ Äοθεσµου επιτοκÄιου (το οποÄιο δεν προσδιορÄιζεται αλλ Äα θα
µπορο Äυσε να ισοδυναµεÄι µε το PIBOR, κυµαιν Äοµενο,
αν Äαλογα µε τουr Äορουr τηr αγορ Äαr, µεταξ Äυ ΤΜΜ και ΤΜΜ
+0,2 %). Η Επιτροπ Äη προ Äεβη σε εκτÄιµηση των οικονοµικ Äων
επιπτ Äωσεων τηr ν Äεαr πρ Äοτασηr των γαλλικ Äων αρχ Äων. Η
διαφορ Äα ε Äιναι µικρ Äη και αφορ Äα (σε παρο Äυσα αξÄια, 31. 12.
1997) 2,3 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, Äαρα µεÄιωση του ποσο Äυ
τηr ενÄισχυσηr απ Äο 20,2 σε 17,9 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα. Η
ελ Äαχιστη αυτ Äη διαφορ Äα εξηγεÄιται απ Äο το γεγον Äοr Äοτι το
δ Äανειο προr την EPFR συνεπ Äαγεται κ Äοστοr χρηµατοδ Äοτησηr
για τη CL, για το µ Äεροr που υπερβαÄινει το ΤΜΜ και κυρÄιωr
για την περÄιοδο 1997-2001.

ΠÄινακαr 13

Οικονοµικ Äοr αντ Äικτυποr τηr «αντιστ Äαθµισηr»
(σε δισεκατοµµ Äυρια FRF)

προγρ.1997 πραγµ.1997 1998 1999 2000

Οικονοµικ Äοr αντÄικτυποr «τηr αντι-
στ Äαθµισηr»

3,3 3,0 2,7 2,4

Καθαρ Äο αποτ Äελεσµα (προ ρ Äητραr
ΕΥΚ)

— χωρÄιr αντιστ Äαθµιση 0,1 –1,4 (1) 0,5 1,8 4,6

— µε αντιστ Äαθµιση 3,4 1,9 3,5 4,5 7,0

ΣηµεÄιωση: τα δεδοµ Äενα β Äασει των οποÄιων καταρτÄιστηκε ο πÄινακαr υποβλ Äηθηκαν στην Επιτροπ Äη τον Μ Äαρτιο του 1998 απ Äο τιr γαλλι-
κ Äεr αρχ Äεr. Τα στοιχεÄια βασÄιζονται στο σχ Äεδιο του ΙουλÄιου 1997 απ Äο το οποÄιο διαφ Äερουν σε ορισµ Äενα σηµεÄια.

(1) εκτιµ Äωµενο.

Προκειµ Äενου να υποστηρÄιξουν τη θ Äεση τουr, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θε Äωρησαν Äοτι χωρÄιr την αντιστ Äαθ-
µιση του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr του δανεÄιου προr την EPFR, η βιωσιµ Äοτητα τηr τρ Äαπεζαr θα
µπορο Äυσε να γÄινει προβληµατικ Äη εξαιτ Äιαr των πιθαν Äων αντιδρ Äασεων τηr πελατεÄιαr τηr, των αντι-
συµβαλλοµ Äενων και των φορ Äεων αξιολ Äογησηr τηr δανειοληπτικ Äηr ικαν Äοτηταr οι οποÄιεr θα µπορο Äυ-
σαν να την κατατ Äαξουν σε κατ Äωτερη θ Äεση. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr εξ Äαλλου δικαιολ Äογησαν το µ Äετρο
αυτ Äο Äεναντι τηr Επιτροπ Äηr αναφ Äερονταr Äοτι θα διευκολ Äυνει το Äανοιγµα του µετοχικο Äυ κεφαλαÄιου
τηr τρ Äαπεζαr.

Το σχ Äεδιο που υπ Äεβαλαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr στην Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο του 1997 προ Äεβλεπε Äαλλη
εναλλακτικ Äη λ Äυση: αντÄι για την ετ Äησια αντιστ Äαθµιση του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr του δανεÄιου
προr την EPFR, το δ Äανειο θα προεξοφλεÄιτο στην CL η οποÄια θα ελ Äαµβανε και Äενα συµψηφιστικ Äο
ποσ Äο το οποÄιο θα αντιπροσ Äωπευε την παρο Äυσα αξÄια τηr διαφορ Äαr µεταξ Äυ του κ Äοστουr των υποχρε-
Äωσεων για την αναχρηµατοδ Äοτηση τηr EPFR(13), µ Äεχρι τη λ Äηξη τουr και του κ Äοστουr αναχρηµατοδ Äο-
τησηr των βραχυπρ Äοθεσµων υποχρε Äωσεων. Σε κ Äαθε περÄιπτωση, στιr µεταγεν Äεστερεr συζητ Äησειr τουr
µε την Επιτροπ Äη οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν εξ Äεφρασαν την πρ Äοθεση να ακολουθ Äησουν την οδ Äο εκεÄινη.

(13) Οι µη µεταβιβ Äασιµεr στο πλαÄισιο τηr διαδικασÄιαr διαχωρισµο Äυ
υποχρε Äωσειr οι οποÄιεr αναφ Äερονται παραπ Äανω.
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Στο πλαÄισιο αυτ Äο επισηµαÄινεται Äοτι Äοπωr περιγρ Äαφηκε παραπ Äανω στο µηχανισµ Äο αυτ Äο υπ Äηρχε
κ Äαποιο σχετικ Äο πλεον Äεκτηµα για το κρ Äατοr δεδοµ Äενου Äοτι θα χρηµατοδοτο Äυσε καθ Äολη τη δι Äαρκεια
του δανεÄιου (δυνητικ Äα, µ Äεχρι το 2014) τιr µακροπρ Äοθεσµεr τοποθετ Äησειr (τη χρηµατοδ Äοτηση απ Äο
µ Äερουr τηr EPFR του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου προr το CDR) µε π Äορουr που θα συγκ Äεντρωνε µε χαµη-
λ Äοτερο, δηλαδ Äη βραχυπρ Äοθεσµο, επιτ Äοκιο. Η λ Äυση τηr αντιστ Äαθµισηr Äεχει το πλεον Äεκτηµα Äοτι ε Äιναι
λιγ Äοτερο δαπανηρ Äη για την EPFR απ Äο την πρ Äωιµη εξ Äοφληση του δανεÄιου µε µακροπρ Äοθεσµο
δανεισµ Äο: εξαιτ Äιαr τηr προοδευτικ Äηr αναδι Äαρθρωσηr των υποχρε Äωσεων τηr CL που συνοδε Äυουν το
δ Äανειο, το επιτ Äοκιο του δανεÄιου µετ Äα την αντιστ Äαθµιση θα πρ Äεπει να µειωθεÄι σταδιακ Äα µ Äεχρι να
φθ Äασει το Äυψοr του PIBOR το 2004 Äη 2005. Το επιτ Äοκιο αναφορ Äαr του µηχανισµο Äυ του δανεÄιου
παραµ Äενει το ΤΜΜ µε αποτ Äελεσµα το κρ Äατοr να εÄιναι σε θ Äεση να εξασφαλÄισει την κ Äαλυψη των
εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr του διαχωρισµο Äυ σε επιτ Äοκιο που πλησι Äαζει το βραχυπρ Äοθεσµο και µ Äαλι-
στα υπ Äο δυσµεν Äεστερεr συνθ Äηκεr.

6.2 ΜÄετρα που υπ Äεβαλαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr ωr αντιστ Äαθµισµα των ενισχ Äυσεων προr την τρ Äαπεζα

Π Äεραν τηr αναδι Äαρθρωσηr του δικτ Äυου ΓαλλÄιαr µε το κλεÄισιµο υποκαταστηµ Äατων που οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr προσ Äεφεραν ωr αντιστ Äαθµισµα για τιr ενισχ Äυσειr που Äελαβε η CL, το σχ Äεδιο του ΙουλÄιου 1997
προβλ Äεπει την εκχ Äωρηση του µεγαλ Äυτερου µ Äερουr των τραπεζικ Äων δραστηριοτ Äητων λιανικ Äηr στην
Ευρ Äωπη, συµπεριλαµβανοµ Äενηr και τηr κ Äυριαr θυγατρικ Äηr τηr CL, την Βαnk für Gemeinwirtschaft
(ΓερµανÄια, στο εξ Äηr BfG, τηr οποÄιαr το 50 % του µετοχικο Äυ κεφαλαÄιου συν µια µετοχ Äη αν Äηκει στην
CL). Το σχ Äεδιο περιλαµβ Äανει σηµαντικ Äεr προβλ Äεψειr (4,4 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα) για τιr χρ Äησειr
1998 και 1999 εν Äοψει του αρνητικο Äυ αντÄικτυπου τηr π Äωλησηr που προβλεπ Äοταν το 1997, και τηr
απ Äωλειαr τηr BfG µ Äεχρι το 2000. Το πρ Äογραµµα προβλ Äεπει π Äαντωr Äοτι η ηµεροµηνÄια εκχ Äωρησηr τηr
BfG δ Äυναται να µεταβληθεÄι. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr πρ Äοτειναν επÄισηr Äοτι το χρονοδι Äαγραµµα που θεσπÄι-
στηκε το 1995 για τα αντισταθµÄισµατα στιr ενισχ Äυσειr (δηλαδ Äη η εκχ Äωρηση του 50 % των ευρωπαÏι-
κ Äων περιουσιακ Äων στοιχεÄιων τηr τρ Äαπεζαr πριν απ Äο τιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1998) θα πρ Äεπει να χαλαρ Äω-
σει Äωστε η CL να µην αναγκαστεÄι να στραφεÄι προr τον µ Äετοχ Äο τηr για τη χρηµατοδ Äοτηση τηr
αν Äαλωσηr ιδÄιων κεφαλαÄιων στο πλαÄισιο των εκχωρ Äησεων. Οι στρατηγικ Äεr αποεπενδ Äυσειr θα πρ Äεπει
να κλιµακωθο Äυν µ Äεχρι το 2000 και οι εκχωρ Äησειr να αποφασÄιζονται Äοταν το επιτρ Äεπουν οι οικονο-
µικ Äεr περιστ Äασειr.

ΠÄινακαr 14

ΑντÄικτυποr των στρατηγικ Äων αποεπενδ Äυσεων που πρ Äοτειναν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr

Ανακατανοµ Äητων καταστηµ Äατων εκτ Äοr ΓαλλÄιαr

1996 1997 1998 1999 2000
Variation

1996/2000

καθ. ταπεζικ Äο προÏι Äον
(σε δισεκαταµµ Äυρια FRF)

DCAE [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

DCAI [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

DCMC [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

Προσωπικ Äο

DCAE [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

DCAI [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

DCMC [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ] [ . . . ]

αριθ. καταστηµ Äατων

Ευρ Äωπη 728 270 –62,9 %

Υπ Äολοιποr κ Äοσµοr 292 250 –14,4 %

Σ Äυνολο 1 020 520 –49,0 %

DCAE: Direction centrale des affaires européennes (Γενικ Äη ∆ιε Äυθυνση ευρωπαÏικ Äων υποθ Äεσεων)

DCAI: Direction centrale des affaires internationales (Γενικ Äη ∆ιε Äυθυνση διεθν Äων υποθ Äεσεων)

DCMC: Direction centrale des marchés des capitaux (Γενικ Äη ∆ιε Äυθυνση κεφαλαιαγορ Äων)

Πηγ Äη: Crédit Lyonnais
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Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θε Äωρησαν Äοτι αποφασÄιζονταr να εκχωρ Äη-
σει τιr θυγατρικ Äεr τηr πριν κυκλοφορ Äησει το ευρ Äω, η CL
χ Äανει τιr δυνατ Äοτητεr που προσφ Äερει µια καλ Äυτερα ολοκλη-
ρωµ Äενη τραπεζικ Äη αγορ Äα στην Ευρ Äωπη, και Äοτι συνεπ Äωr
αποτελο Äυσε σηµαντικ Äη προσπ Äαθεια µε την οποÄια απελευθε-
ρ Äωνονταν µερÄιδια αγορ Äαr για τουr ανταγωνιστ Äεr τηr στην
Ευρ Äωπη.

Εκτ Äοr ΓαλλÄιαr, η στρατηγικ Äη τηr τρ Äαπεζαr βασιζ Äοταν, µετ Äα
την αποχ Äωρησ Äη τηr απ Äο τη λιανικ Äη τραπεζικ Äη στην Ευρ Äωπη,
σε µια επανεστÄιαση στουr τοµεÄιr τηr δανειοδ Äοτησηr
µεγ Äαλων επιχειρ Äησεων, διαρθρωµ Äενηr χρηµατοδ Äοτησηr και
χρηµατοδ Äοτησηr σχεδÄιων, των κεφαλαιαγορ Äων, τηr διαχεÄι-
ρισηr περιουσιακ Äων στοιχεÄιων και ταµειακ Äων ρο Äων, τηr
διαχεÄιρισηr περιουσÄιαr και του διεθνο Äυr εµπορÄιου. Οι
τοµεÄιr αυτοÄι θα οργανωθο Äυν σε «διεθνεÄιr γραµµ Äεr» προκει-
µ Äενου να εξυπηρετο Äυνται καλ Äυτερα οι πελ Äατεr τηr τρ Äαπεζαr
στιr διεθνεÄιr τουr συναλλαγ Äεr. Η επανεστÄιαση αυτ Äη θα Äεχει
ωr συν Äεπεια την εγκατ Äαλειψη τηr τακτικ Äηr τηr τρ Äαπεζαr
«γενικ Äων εργασι Äων» απ Äο την CL εκτ Äοr ΓαλλÄιαr.

7. ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΤΩΝ ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΩΝ ΕΝΙΣΧΥΣΕΩΝ
ΣΕ ΣΧΕΣΗ ΜΕ ΕΚΕΙΝΕΣ ΠΟΥ ΕΓΚΡΙΘΗΚΑΝ ΑΠΟ ΤΗΝ

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΟ 1995

7.1 Αβεβαι Äοτητεr ωr προr το συνολικ Äο Äυψοr των
ενισχ Äυσεων

Η Επιτροπ Äη ε Äιχε ορÄισει ωr αν Äωτατο Äοριο για τιr ενισχ Äυσειr
που εγκρÄιθηκαν το 1995 τα 45 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα και
για τον λ Äογο αυτ Äο το Äυψοr των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυ-
σεων θα πρ Äεπει να αξιολογηθεÄι προτο Äυ εξεταστεÄι το συµβι-
β Äασιµ Äο τουr µε τη συνθ Äηκη. ΥπενθυµÄιζεται Äοτι εκτ Äοr απ Äο
τα 45 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα ενισχ Äυσεων που εγκρÄιθηκαν
το 1995, η Επιτροπ Äη εν Äεκρινε Äαλλα 4 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα ωr επεÄιγουσεr ενισχ Äυσειr τον Σεπτ Äεµβριο του 1996.

Τα στοιχεÄια κ Äοστουr για το κρ Äατοr που αφαιρο Äυνται απ Äο
το σ Äυνολο των ενισχ Äυσεων προr την CL ε Äιναι:

— αναδι Äαρθρωση κεφαλαÄιου τηr CL το 1994 (δηλαδ Äη 4,9
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα), στην οποÄια οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
προ Äεβλεπαν στο πλαÄισιο του σχεδÄιου που υποβλ Äηθηκε
στην Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο του 1997, ενδεχοµ Äενωr,
δε Äυτερη αναδι Äαρθρωση αορÄιστου Äυψουr,

— η παρο Äυσα αξÄια των ζηµι Äων του CDR τιr οποÄιεr αν Äελαβε
η EPFR υπ Äο µορφ Äη παραÄιτησηr απ Äο απαιτ Äησειr (δια
µ Äεσου τηr ενεργοποÄιησηr εγγυ Äησεων) σε σχ Äεση µε το
χορηγηθ Äεν συµµετοχικ Äο δ Äανειο των 145 δισεκατοµµυ-
ρÄιων φρ Äαγκων (εκ των οποÄιων 10 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα µετατρ Äαπηκαν σε εγγυ Äησειr επÄι των δανεÄιων του
CDR απ Äο τρÄιτουr),

— η παρο Äυσα αξÄια των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr του
δανεÄιου των 135 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων τηr EPFR
απ Äο τη CL. Τα Äεξοδα αυτ Äα ενδ Äεχεται να αυξηθο Äυν αν η
«αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου τηr CL πραγµατοποιηθεÄι
απ Äο το 1997 µ Äεχρι το 2014, Äοπερ αντιπροσωπε Äυει Äεξοδα
των οποÄιων η παρο Äυσα αξÄια αν Äερχεται σε 20 δισεκατοµ-
µ Äυρια φρ Äαγκα περÄιπου,

— η παρο Äυσα αξÄια των συµπληρωµατικ Äων εξ Äοδων χρηµατο-
δ Äοτησηr σε περÄιπτωση που η EPFR αξιοποι Äησει το δικαÄι-
ωµ Äα τηr να λ Äαβει συµπληρωµατικ Äεr πιστ Äωσειr 10 δισε-
κατοµµυρÄιων φρ Äαγκων τιr οποÄιεr η CL δεσµε Äυθηκε να
τηr χορηγ Äησει απ Äο 1ηr ΙανουαρÄιου 1998,

— η παρο Äυσα αξÄια των συµπληρωµατικ Äων εξ Äοδων χρηµατο-
δ Äοτησηr που ενδ Äεχεται να πραγµατοποι Äησει η EPFR σε
περÄιπτωση που, εξαιτ Äιαr τηr ταµειακ Äηr τηr κατ Äαστασηr

χρειαστεÄι να δανειστεÄι απ Äο την αγορ Äα και Äαλλα ποσ Äα
εκτ Äοr απ Äο εκεÄινα που θα δανειστεÄι απ Äο την CL.

Το σ Äυνολο του κ Äοστουr του διαχωρισµο Äυ θα πρ Äεπει να
καλυφθεÄι απ Äο το κρ Äατοr µε εισφορ Äεr κεφαλαÄιου προr την
EPFR απ Äο κονδ Äυλια του προÏυπολογισµο Äυ των οποÄιων το
χρονοδι Äαγραµµα και το Äυψοr εÄιναι Äαγνωστα στη φ Äαση αυτ Äη
αλλ Äα οι οποÄιεr ενδ Äεχεται να πραγµατοποιηθο Äυν κλιµακωτ Äα
καθ’ Äολη τη δι Äαρκεια του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR,
δηλαδ Äη µ Äεχρι το 2014, καθ Äωr και απ Äο τα Äεσοδα τηr ρ Äητραr
επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση (14) και τηr ιδιωτικοποÄιησηr
τηr CL.

Προκαταρκτικ Äα, Äοπωr εξ Äαλλου προκ Äυπτει απ Äο τον υπολογι-
σµ Äο των ενισχ Äυσεων (βλ Äεπε παρακ Äατω), επισηµαÄινεται Äοτι
ορισµ Äενεr απ Äο τιr εξεταζ Äοµενεr ενισχ Äυσειr, και κυρÄιωr η
«αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR για το
1995-96 (που εγκρÄιθηκε απ Äο την Επιτροπ Äη το Σεπτ Äεµβριο
του 1996 στο πλαÄισιο των επειγ Äοντων µ Äετρων υπ Äερ τηr
Crédit Lyonnais) καθ Äωr και η «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου
που προβλ Äεπουν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr απ Äο το 1997 και µετ Äα,
αποτελο Äυν αναπ Äοσπαστο µ Äεροr των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτη-
σηr του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR. Ωστ Äοσο, η Επιτροπ Äη
θεωρεÄι την «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου ωr ειδικ Äη ενÄισχυση
δι Äοτι προστÄιθεται στο πρ Äογραµµα που εγκρÄιθηκε το 1995
και η εφαρµογ Äη τηr σηµαÄινει Äοτι η CL θα απαλλαγεÄι απ Äο
κ Äοστοr υπολογιζ Äοµενο, σε Äορουr παρο Äυσαr αξÄιαr, σε 20
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα περÄιπου για την περÄιοδο απ Äο το
1997 (συµπεριλαµβανοµ Äενου) Äεωr το 2014. Η «αντιστ Äαθ-
µιση» του δανεÄιου κατ Äα την Äεννοια των γαλλικ Äων αρχ Äων
σηµαÄινει Äοτι η CL θα απαλλαγεÄι απ Äο καθαρ Äεr επιβαρ Äυνσειr
σχετιζ Äοµενεr µε το δ Äανειο προr την EPFR και Äοτι η παρο Äυσα
αξÄια τηr τρ Äαπεζαr θα αυξηθεÄι αµ Äεσωr χ Äαρη στη δι Äορθωση
αυτ Äη, αν Äαλογα (15) προr την παρο Äυσα αξÄια τηr «αντιστ Äαθ-
µισηr». Με τον τρ Äοπο αυτ Äο η τρ Äαπεζα θα Äεχει Äαµεσο Äοφελοr
απ Äο µελλοντικ Äα αποτελ Äεσµατα τηr αντιστ Äαθµισηr. Για τον
λ Äογο αυτ Äο, η Επιτροπ Äη θεωρεÄι Äοτι η παρο Äυσα αξÄια τηr αντι-
στ Äαθµισηr για Äολη την περÄιοδο 1997-2014 θα πρ Äεπει να
ληφθεÄι αµ Äεσωr υπ Äοψη στο σ Äυνολ Äο τηr, ωr ν Äεα ενÄισχυση
προr την τρ Äαπεζα. Η Επιτροπ Äη σηµει Äωνει Äοτι οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr, σε επιστολ Äη τηr 3ηr ΑπριλÄιου 1998, Äεδειξαν Äοτι
ακολουθο Äυν παρ Äοµοια προσ Äεγγιση ωr προr το σηµεÄιο αυτ Äο
και Äοτι συµπερι Äελαβαν το σ Äυνολο τηr αξÄιαr τηr αντιστ Äαθµι-
σηr στην εκτÄιµηση του ποσο Äυ των ενισχ Äυσεων προr την CL.

Η αξιολ Äογηση του Äυψουr των ενισχ Äυσεων προr την CL,
Äοµωr, παρουσι Äαζει δι Äαφορα προβλ Äηµατα συνδε Äοµενα µε τα
ιδιαÄιτερα χαρακτηριστικ Äα του προγρ Äαµµατοr διαχωρισµο Äυ
που εφ Äαρµοσαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr καθ Äωr και µε ορισµ Äενεr
αβεβαι Äοτητεr που οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr τρ Äεφουν ωr προr το
σχ Äεδιο το οποÄιο υπ Äεβαλαν στην Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο του
1997.

Το Äυψοr των ζηµι Äων που θα καταλογισθεÄι τελικ Äα στο
διαχωρισµ Äο και κατ Äα συν Äεπεια στο κρ Äατοr ε Äιναι στη φ Äαση
αυτ Äη Äαγνωστο. Οι δυνητικ Äεr αυτ Äεr ζηµÄιεr περιλαµβ Äανουν
κατ Äα πρ Äωτον τιr ζηµÄιεr του CDR, που στιr 31 ∆εκεµβρÄιου
1996 υπολογÄιζονταν σε 100,2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα.
ΥπογραµµÄιζεται Äοτι το ποσ Äο αυτ Äο που αναφ Äερθηκε την 1η
ΙουλÄιου 1997 στη Äεκθεση τηr EPFR προr το ΥπουργεÄιο Εθνι-
κ Äηr ΟικονοµÄιαr, Οικονοµικ Äων και ΒιοµηχανÄιαr καθ Äωr και
προr το γαλλικ Äο κοινοβο Äυλιο, δεν Äεχει επιβεβαιωθεÄι απ Äο
τουr ορκωτο Äυr λογιστ Äεr του CDR. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, µε τιr
οποÄιεr οι υπηρεσÄιεr τηr Επιτροπ Äηr επικοιν Äωνησαν για το
θ Äεµα αυτ Äο, αν Äεφεραν Äοτι δεν Äηταν σε θ Äεση να υποβ Äαλουν

(14) Υπ Äο την προÏυπ Äοθεση Äοτι θα διατηρηθεÄι.
(15) Με την επιφ Äυλαξη κ Äαποιαr διαφορ Äαr εξαιτ Äιαr τηr φορολ Äογησηr

των αποτελεσµ Äατων.
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πιστοποιηµ Äενουr λογαριασµο Äυr του CDR εξαιτ Äιαr του ιδιαÄι-
τερου χαρακτ Äηρα τηr διαδικασÄιαr διαχωρισµο Äυ. Με β Äαση
τιr υπ Äαρχουσεr πληροφορÄιεr µ Äονον οι ζηµÄιεr που Äηδη σηµεÄι-
ωσε το CDR οι οποÄιεr καταλογÄιστηκαν στην EPFR µε την
ενεργοποÄιηση εγγυ Äησεων επÄι του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου,
δηλαδ Äη 45 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα στα τ Äελη του 1996, θα
µπορο Äυσαν να θεωρηθο Äυν ωr β Äεβαιεr στιr αρχ Äεr του 1998,
πριν απ Äο το κλεÄισιµο των λογαριασµ Äων του CDR για το
1997. Κατ Äα τη δι Äαρκεια συνεδρι Äασεων στιr αρχ Äεr του
ΜαιÈου 1998, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr πληροφ Äορησαν την Επιτροπ Äη
Äοτι δι Äεθεταν εκτιµ Äησειr πρ Äοσθετων ζηµι Äων του CDR το 1997
Äυψουr 3 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων, δηλαδ Äη συνολικ Äεr
ζηµÄιεr 48 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα µ Äεχρι τα τ Äελη του 1997.
Αν ληφθεÄι υπ Äοψη το υπ Äολοιπο ενεργητικ Äο (περÄιπου 80 δισε-
κατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, δεδοµ Äενου Äοτι τα στοιχεÄια του ενεργη-
τικο Äυ Äυψουr 110 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων Äεχουν Äηδη
εκχωρηθεÄι Äη ρευστοποιηθεÄι) οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr καταλ Äηγουν
στο συµπ Äερασµα Äοτι κανονικ Äα οι ζηµÄιεr δεν δ Äυνανται να
υπερβο Äυν τα 128 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα. H Επιτροπ Äη
συµφωνεÄι Äοτι Äενα µ Äεροr του υπολειπ Äοµενου κινδ Äυνου τηr
EPFR σχετικ Äα µε τη CDR ( Äοσον αφορ Äα τα περιουσιακ Äα τηr
στοιχεÄια) µει Äωνεται Äοσο προχωρεÄι το πρ Äογραµµα δι Äαθεσηr
των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ, που στα τ Äελη του 1997
αν Äερχονταν στο 58 % των ακαθ Äαριστων περιουσιακ Äων στοι-
χε Äιων που εÄιχαν περι Äελθει στο CDR την 1η ΙανουαρÄιου 1995.

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, ωστ Äοσο, δεν Äηταν σε θ Äεση να αναλ Äαβουν
δεσµε Äυσειr ωr προr το αν Äωτατο Äυψοr στο οποÄιο δ Äυνανται
να αν Äελθουν οι ζηµÄιεr τηr CDR. Ο ονοµαστικ Äοr κÄινδυνοr
που Äεχει αναλ Äαβει η EPFR, η οποÄια χορ Äηγησε συµµετοχικ Äο
δ Äανειο 145 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων προr το CDR (η
οποÄια το αξιοποÄιησε µ Äεχρι του ποσο Äυ των 123,5 δισεκατοµ-
µυρÄιων φρ Äαγκων, στα οποÄια προστÄιθενται Äαλλα 10 δισεκα-
τοµµ Äυρια φρ Äαγκα απ Äο το συνολικ Äο δ Äανειο που µετατρ Äαπη-
καν σε εγγ Äυηση), δεν Äεχει αν Äωτατο Äοριο καθορισµ Äενο απ Äο
το Κοινοβο Äυλιο και καλ Äυπτει το σ Äυνολο των ζηµι Äων του
CDR, ακ Äοµα και αν αυτ Äεr αν Äερχονταν στο ποσ Äο των 145
δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου Äη το
υπερ Äεβαιναν.

Ο κÄινδυνοr που Äεχει αναλ Äαβει η EPFR σε σχ Äεση µε το CDR
υπερβαÄινει το Äανοιγµ Äα τηr ωr προr τα περιουσιακ Äα στοιχεÄια
που αρχικ Äα µεταβιβ Äαστηκαν στη διαδικασÄια διαχωρισµο Äυ,
για δι Äαφορουr λ Äογουr. Κατ’ αρχ Äην, οι κεφαλαιουχικ Äεr επεν-
δ Äυσειr οι λεγ Äοµενεr επενδ Äυσειr «διαφ Äυλαξηr» µεταξ Äυ των
διαχωρισθ Äεντων περιουσιακ Äων στοιχεÄιων, ωr προr το
β Äασιµο των οποÄιων η Επιτροπ Äη δεν αποφαÄινεται στην
παρο Äυσα φ Äαση, αυξ Äανουν τον κÄινδυνο του CDR ωr προr τα
αναδιαρθρωθ Äεντα περιουσιακ Äα στοιχεÄια, και κατ Äα συν Äεπεια
τον κÄινδυνο τηr EPFR ωr προr το CDR καθ Äωr και τον
κÄινδυνο ζηµι Äων στο πλαÄισιο του διαχωρισµο Äυ (16). Στο
παρ Äον στ Äαδιο η Επιτροπ Äη Äεχει τελε Äιωr ασαφ Äη ιδ Äεα ωr προr
το θ Äεµα αυτ Äο παρ Äα το γεγον Äοr Äοτι ζ Äητησε επανειληµµ Äενα
πληροφορÄιεr και στοιχεÄια απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr (17).
Ακ Äοµη και αν αυτ Äεr οι επενδ Äυσειr ε Äιχαν, Äοπωr υποστηρÄι-
ζουν οι βελγικ Äεr αρχ Äεr, ωr αποτ Äελεσµα τη µεÄιωση των
ζηµι Äων του διαχωρισµο Äυ, στο παρ Äον στ Äαδιο εκφρ Äαζονται ωr

α Äυξηση του κινδ Äυνου που σχετÄιζεται µε την κρατικ Äη
εγγ Äυηση. Εκτ Äοr αυτο Äυ, η CL µεταβÄιβασε στο CDR δι Äαφο-
ρουr κινδ Äυνουr εκτ Äοr ισολογισµο Äυ υπ Äο µορφ Äη εγγυ Äησεων
επÄι των θυγατρικ Äων τηr Äη επÄι περιουσιακ Äων στοιχεÄιων που
δεν µεταβιβ Äαστηκαν στο CDR κατ Äα τη σ Äυστασ Äη του.
Επιπλ Äεον, η περÄιµετροr ενοποÄιησηr του CDR διευρ Äυνθηκε το
1996 και η Επιτροπ Äη δεν Äηταν σε θ Äεση να εκτιµ Äησει την
εποχ Äη εκεÄινη αν η διε Äυρυνση αυτ Äη α Äυξανε σηµαντικ Äα τουr
κινδ Äυνουr για το CDR και την EPFR: η διε Äυρυνση του 1996
θα πρ Äεπει να εξεταστεÄι µε β Äαση τουr κινδ Äυνουr για το CDR
που Äηδη εν Äεχονται στα ν Äεα περιουσιακ Äα στοιχεÄια προτο Äυ
συµπεριληφθο Äυν στη διαδικασÄια διαχωρισµο Äυ. Π Äεραν αυτο Äυ
σηµει Äωθηκαν και πρ Äοσθετεr ζηµÄιεr που θα µπορο Äυσαν να
συνεχÄισουν να αυξ Äανονται, εξαιτ Äιαr κυρÄιωr τηr α Äυξησηr του
αριθµο Äυ των δικαστικ Äων διαδικασι Äων που Äεχουν κινηθεÄι. Οι
διαδικασÄιεr αυτ Äεr αν Äερχονται στα µ Äεσα του 1997 σε 75 εκ
των οποÄιων 52 στη ΓαλλÄια και 23 στο εξωτερικ Äο. Ορισµ Äενεr
απ Äο αυτ Äεr ενδ Äεχεται να οδηγ Äησουν σε αποζηµι Äωσειr υπ Äερ
του CDR και συνεπ Äωr στη µεÄιωση του κ Äοστουr του διαχωρι-
σµο Äυ. ÄΑλλεr, ωστ Äοσο, φ Äερουν σε περÄιπτωση µη ευνοÏικ Äηr
για το CDR απ Äοφασηr, σηµαντικο Äυr κινδ Äυνουr εκτ Äοr ισολο-
γισµο Äυ, που εÄιναι δ Äυσκολο να εκτιµηθο Äυν και πιθαν Äον να
µεταβληθο Äυν µε την π Äαροδο του χρ Äονου. Επιπλ Äεον, οι δικα-
στικ Äεr διαδικασÄιεr Äεχουν δυσµενεÄιr επιπτ Äωσειr στο βαθµ Äο
που καθιστο Äυν δυσκολ Äοτερη την εκκαθ Äαριση Äη την εκχ Äω-
ρηση των περιουσιακ Äων στοιχεÄιων που αποτελο Äυν αντικεÄι-
µενο των δικαστικ Äων διαφορ Äων, τιr οποÄιεr επιβραδ Äυνουν
και ορισµ Äενεr φορ Äεr διακ Äοπτουν.

Οποιαδ Äηποτε απ Äοκλιση απ Äο το χρονοδι Äαγραµµα τηr εκχ Äω-
ρησηr περιουσιακ Äων στοιχεÄιων του CDR, σε σχ Äεση µε το
αρχικ Äο χρονοδι Äαγραµµα διαχωρισµο Äυ στο πλαÄισιο τηr
σχετικ Äηr διαδικασÄιαr (π Äωληση του 50 % των περιουσιακ Äων
στοιχεÄιων εντ Äοr µιαr τριετ Äιαr και του 80 % των περιουσια-
κ Äων στοιχεÄιων σε µια πενταετÄια), αυξ Äανει τα Äεξοδα διαχεÄιρι-
σηr και τιr ζηµÄιεr εκµετ Äαλλευσηr του CDR. Εκτ Äοr αυτο Äυ, οι
πληρωµ Äεr του CDR προr την EPFR καθυστερο Äυν εξαιτ Äιαr
του γεγον Äοτοr Äοτι ορισµ Äενεr τρÄιτεr υποχρε Äωσειr (επÄι συν Äο-
λου υποχρε Äωσεων 60 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων που µετα-
βιβ Äαστηκαν στο CDR, π Äεραν του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου τηr
EPFR) εξοφλ Äηθηκαν απ Äο το CDR µε ταχ Äυτερο ρυθµ Äο απ Äο
την αρχικ Äα προβλεπ Äοµενη πενταετÄια, εξαιτ Äιαr του απαιτη-
το Äυ ορισµ Äενων εκ των υποχρε Äωσεων αυτ Äων λ Äογω τηr Äαρσηr
τηr Äαδειαr λειτουργÄιαr των τραπεζικ Äων τηr θυγατρικ Äων. Σε
αυτ Äο προστÄιθεται το γεγον Äοr Äοτι οι υποθ Äεσειr καθÄιστανται
πολυπλοκ Äοτερεr (τα περιουσιακ Äα στοιχεÄια που Äηταν ευκο-
λ Äοτερο να πωληθο Äυν Äεχουν Äηδη διατεθεÄι) Äοπερ θα προκαλ Äε-
σει καθυστερ Äησειr στιr πρ Äαξειr διαχωρισµο Äυ που προβλ Äε-
πονται για το µ Äελλον, και θα αυξ Äησει τουr κινδ Äυνουr
απ Äωλειαr αξÄιαr. Επιπλ Äεον, η εγκατ Äαλειψη του σκεπτικο Äυ τηr
ρευστοποÄιησηr, στο πλαÄισιο τηr µεταρρ Äυθµισηr τηr CDR το
∆εκ Äεµβριο του 1997, µπορεÄι επÄισηr να Äεχει ωr αποτ Äελεσµα
την παρ Äαταση των δαπαν Äων διαχεÄιρισηr του διαχωρισµο Äυ
και συνεπ Äωr την εµφ Äανιση ζηµι Äων για το κρ Äατοr µ Äεσω τηr
EPFR. Οι καθυστερ Äησειr στη δι Äαθεση των περιουσιακ Äων
στοιχεÄιων τηr CDR δεν Äεχουν Äαµεσο αντÄικτυπο στιr ζηµÄιεr
τηr (εκτ Äοr απ Äο την α Äυξηση των εξ Äοδων εκµετ Äαλλευσηr του
CDR που καταγρ Äαφονται ωr ζηµÄιεr) αλλ Äα, αντÄιθετα, Äεχουν
ωr αποτ Äελεσµα την παρ Äαταση τηr αβεβαι Äοτηταr και την
α Äυξηση του ονοµαστικο Äυ κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr του
διαχωρισµο Äυ σε επÄιπεδο EPFR. Απ Äο την πεÄιρα µε αυτ Äο το
εÄιδοr διαχωρισµο Äυ συν Äαγεται Äοτι µε την π Äαροδο του χρ Äονου
στο χαρτοφυλ Äακιο παραµ Äενουν τα κατ Äωτερηr ποι Äοτηταr
περιουσιακ Äα στοιχεÄια των οποÄιων η ρευστοποÄιηση καθÄιστα-
ται Äολο και δυσκολ Äοτερη. Εξ Äαλλου, οι διαχωρισµ Äενεr εται-
ρε Äιεr δ Äυνανται να εµφανÄισουν σηµαντικ Äεr ζηµÄιεr που θα
καταγραφο Äυν ωr ζηµÄιεr του διαχωρισµο Äυ, ανεξ Äαρτητα απ Äο
την αξÄια τουr ωr περιουσιακ Äα στοιχεÄια.

(16) ÄΟπωr αναφ Äερεται στη διαχειριστικ Äη Äεκθεση τηr CDR το 1996, σ.
35, οι αιτ Äησειr κεφαλαÄιου των καλυπτ Äοµενων θυγατρικ Äων δηµι-
ουργο Äυν απαÄιτηση Äεναντι τηr EPFR η οποÄια θα εÄιναι απαιτητ Äη
µ Äονο κατ Äα τη ρευστοποÄιηση Äη την π Äωληση των τÄιτλων των υπ Äο-
ψη θυγατρικ Äων.

(17) Η Επιτροπ Äη κÄινησε τη διαδικασÄια του Äαρθρου 92 παρ Äαγραφοr 3
τηr συνθ Äηκηr σχετικ Äα µε δ Äυο πρ Äαξειr: την αναδι Äαρθρωση των κε-
φαλαÄιων και την π Äωληση τηr SDBO (ΕΕ C 346 τηr 16. 11. 1996
και ΕΕ C 207 τηr 8. 7. 1997) καθ Äωr και σχετικ Äα µε την αναδι Äαρ-
θρωση κεφαλαÄιου και την π Äωληση του Stardust Marine (ΕΕ C 111
τηr 9. 4. 1998).



¬ ¬EL ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ ÄητωνL 221/54 8. 8. 98

Η Επιτροπ Äη εξ Äαλλου παρ Äα τιr δ Äυο επιστολ Äεr προr τιr
γαλλικ Äεr αρχ Äεr για το θ Äεµα αυτ Äο (1η ∆εκεµβρÄιου 1997 και 5
VεβρουαρÄιου 1998), δεν Äελαβε καµÄια απ Äαντηση Äοσον αφορ Äα
Äενα πιθαν Äο χρονοδι Äαγραµµα αναδι Äαρθρωσηr των κεφα-
λαÄιων τηr EPFR απ Äο το κρ Äατοr, πρ Äαγµα που θα επ Äετρεπε να
αναµ Äενεται µεÄιωση του υπολειπ Äοµενου ποσο Äυ του δανεÄιου
τηr CL προr την EPFR. Στο σηµεÄιο αυτ Äο θα πρ Äεπει να
υπογραµµιστεÄι Äοτι µε β Äαση Äενα συντηρητικ Äο χρονοδι Äα-
γραµµα το οποÄιο η CL υπ Äεβαλε στην τρ Äαπεζα — σ Äυµβουλο
τηr Επιτροπ Äηr, το υπ Äολοιπο του δανεÄιου ενδ Äεχεται να παρα-
µεÄινει περÄιπου 100 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα µ Äεχρι το τ Äελοr
τηr δι Äαρκειαr του δανεÄιου, δηλαδ Äη µ Äεχρι το 2014.

Τα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr δεν περιλαµβ Äανονται στον
υπολογισµ Äο των ζηµι Äων του CDR. Το β Äαροr τουr φ Äερει η
EPFR και κατ Äα συν Äεπεια ο κρατικ Äοr προÏυπολογισµ Äοr. Τα
Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr του διαχωρισµο Äυ που σηµει Äωνονται
σε EPFR θα αυξ Äανονται σε συν Äαρτηση µε την καθυστ Äερηση
των πληρωµ Äων του CDR προr την EPFR. Ε Äαν υποτεθεÄι Äοτι η
χρηµατοδ Äοτηση του δανεÄιου καθ’ Äολη τη δι Äαρκει Äα του θα
πραγµατοποιηθεÄι µε β Äαση το χρονοδι Äαγραµµα που η CL
υπ Äεβαλε στην τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο τηr Επιτροπ Äηr (και χωρÄιr
Äαλλη συµπληρωµατικ Äη υπ Äοθεση Äοσον αφορ Äα το δ Äανειο τηr
EPFR), και αν ληφθεÄι υπ Äοψη η αντιστ Äαθµιση του δανεÄιου
που προβλ Äεπουν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, η ονοµαστικ Äη αξÄια (18)
των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr θα πρ Äεπει να φθ Äασει, για
ολ Äοκληρη την περÄιοδο εφαρµογ Äηr του µηχανισµο Äυ αυτο Äυ
(1995 — 2014), τα 100 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα περÄιπου εκ
των οποÄιων 78 δισεκατοµµ Äυρια απ Äο 1ηr ΙανουαρÄιου 1997
και µετ Äα. Τελικ Äα τα ονοµαστικ Äα Äεξοδα θα επιβαρ Äυνουν τον
κρατικ Äο προÏυπολογισµ Äο και τουr φορολογουµ Äενουr, Äοπωr
εξ Äαλλου και οι ζηµÄιεr απ Äο το διαχωρισµ Äο. Αφετ Äερου, η
ονοµαστικ Äη αξÄια των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr επηρε Äαζεται
και απ Äο την εξ Äελιξη των επιτοκÄιων: µια α Äυξηση κατ Äα 1 %
του ΤΜΜ Äεχει ωr αποτ Äελεσµα την α Äυξηση τηr ονοµαστικ Äηr
αυτ Äηr αξÄιαr κατ Äα 13 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα. Η ονοµα-
στικ Äη αυτ Äη ευαισθησÄια στην εξ Äελιξη των επιτοκÄιων θα Äηταν
υπ Äερ τηr EPFR απ Äο το 1995, λαµβ Äανονταr υπ Äοψη την πτ Äωση
των βραχυπρ Äοθεσµων επιτοκÄιων, αν το δ Äανειο τηr CL δεν
εÄιχε «αντισταθµιστεÄι» την περÄιοδο 1995-96. ∆ Äυναται Äοµωr
να Äεχει και αντÄιθετο αποτ Äελεσµα ε Äαν τα επιτ Äοκια αυξηθο Äυν
(χωρÄιr αντιστ Äαθµιση του δανεÄιου).Εντο Äυτοιr, η αβεβαι Äοτητα
ωr προr το Äυψοr των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr µπορεÄι κατ Äα
Äενα µ Äεροr να αρθεÄι µε τον υπολογισµ Äο τηr παρο Äυσαr αξÄιαr
τ Äοσο των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr Äοσο και των ζηµι Äων
(βλ Äεπε παρακ Äατω).

ΥπογραµµÄιζεται επÄισηr Äοτι τα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr Äεχουν
Äηδη αυξηθεÄι σε σχ Äεση µε τιr αρχικ Äεr εκτιµ Äησειr του 1995
για δ Äυο λ Äογουr: αφεν Äοr, το CDR πραγµατοποÄιησε µ Äονο Äενα
πολ Äυ µικρ Äο µ Äεροr των πληρωµ Äων του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου
τηr EPFR που προβλ Äεπονταν αρχικ Äα, µε αποτ Äελεσµα η EPFR
να µην εÄιναι σε θ Äεση να εξοφλ Äησει το δ Äανειο που Äελαβε απ Äο
τη CL εµπρ Äοθεσµα και οι τ Äοκοι να εÄιναι υψηλ Äοτεροι απ Äο το
προβλεπ Äοµενο. Αφετ Äερου, οι αλλεπ Äαλληλεr αυξ Äησειr των
κεφαλαÄιων τηr EPFR απ Äο το κρ Äατοr Äηταν ανεπαρκεÄιr δεδο-
µ Äενου Äοτι ε Äιχε συσσωρε Äυσει τ Äοκουr υπερηµερÄιαr Äεναντι τηr
CL, οι οποÄιοι συνεπ Äαγονται α Äυξηση των ονοµαστικ Äων
εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr. ÄΕτσι, η EPFR η οποÄια Äοχι µ Äονο
δεν Äηταν σε θ Äεση να καταβ Äαλει το κεφ Äαλαιο του δανεÄιου
στη CL για πολλ Äα χρ Äονια, αλλ Äα τα χρ Äεη τηr θα µπορο Äυσαν
να αυξηθο Äυν σε περÄιπτωση που οι τ Äοκοι υπερηµερÄιαr

συσσωρευθο Äυν εξαιτ Äιαr καθυστερ Äησεων Äη ανεπ Äαρκειαr των
διαρθρ Äωσεων των κεφαλαÄιων τηr EPFR απ Äο το κρ Äατοr,
Äοπωr συν Äεβη την τελευταÄια διετ Äια. Στην Äεκθεση του
1997 (19), η EPFR κρο Äυει τον κ Äωδωνα κινδ Äυνου υπογραµµÄι-
ζονταr Äοτι σε περÄιπτωση που λ Äαβει µ Äονο τιr πληρωµ Äεr του
συµµετοχικο Äυ δανεÄιου προr το CDR και το κρ Äατοr τηr
καταβ Äαλλει µ Äονο τα ποσ Äα που αντιστοιχο Äυν στουr τ Äοκουr
υπερηµερÄιαr, θα χρειαστεÄι να δηµιουργ Äησει χρ Äεη προκειµ Äε-
νου να πληρ Äωσει τουr τ Äοκουr του δανεÄιου απ Äο την CL
(δεδοµ Äενου Äοτι δεν δ Äυναται να κεφαλαιοποιηθο Äυν σε αυτ Äο
το δ Äανειο). Σ Äυµφωνα µε την EPFR, «η δυνατ Äοτητα δανει-
σµο Äυ για την καταβολ Äη τ Äοκων, που περιορÄιζεται στα 50
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα µε το ν Äοµο τηr 28ηr ΝοεµβρÄιου
1995, ενδ Äεχεται να εξαντληθεÄι το 2002 Äεωr το 2004.» Η EPFR
καταλ Äηγει (20) Äοτι «σε κ Äαθε περÄιπτωση θα Äηταν καλ Äυτερα να
αποφευχθεÄι η χρηµατοδ Äοτηση ζηµι Äων οι οποÄιεr δεν δ Äυνα-
νται να καλυφθο Äυν, µε περαιτ Äερω δανεισµ Äο ο οποÄιοr απλ Äωr
θα αυξ Äησει τον τελικ Äο λογαριασµ Äο».

Τα στοιχεÄια αυτ Äα δεÄιχνουν Äοτι µια πολ Äυ µεγ Äαλη α Äυξηση του
κ Äοστουr του διαχωρισµο Äυ ε Äιναι δυνατ Äη Äοχι µ Äονο σε επÄιπεδο
CDR εξαιτ Äιαr ζηµι Äων σε περιουσιακ Äα στοιχεÄια και κινδ Äυνων
εκτ Äοr ισολογισµο Äυ, αλλ Äα και σε επÄιπεδο EPFR µε µεταβολ Äη
των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr. Η EPFR, στην Äεκθεση του
1997 χαρακτηρÄιζει το φαιν Äοµενο αυτ Äο ωr «το φαιν Äοµενο τηr
χιονοστιβ Äαδαr» το οποÄιο θα µπορο Äυσε να αναγκ Äασει το
κρ Äατοr να αναλ Äαβει εκτ Äοr απ Äο το κ Äοστοr των βασικ Äων
τ Äοκων (δηλαδ Äη του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR), και το
κ Äοστοr των τ Äοκων των συµπληρωµατικ Äων δανεÄιων τα οποÄια
θα συναφθο Äυν για την εξυπηρ Äετηση των τ Äοκων του βασικο Äυ
δανεÄιου. Ε Äαν οι φ Äοβοι τηr EPFR γÄινουν πραγµατικ Äοτητα και
αναγκαστεÄι να δανειστεÄι τα απαραÄιτητα χρ Äηµατα για την
εξυπηρ Äετηση του δανεÄιου απ Äο τη CL, τα Äεξοδα χρηµατοδ Äο-
τησηr του Äολου µηχανισµο Äυ θα µεταβληθο Äυν εκ ν Äεου
εφ Äοσον οι εισφορ Äεr κεφαλαÄιου του κρ Äατουr προr την EPFR
παραµ Äενουν ανεπαρκεÄιr και µ Äαλιστα εφ Äοσον τα δ Äανεια τηr
EPFR θα πρ Äεπει να συν Äαπτονται µε µακροπρ Äοθεσµα και
µεσοπρ Äοθεσµα επιτ Äοκια (περÄιπου 4,5 Äεωr 5,5 % στιr αρχ Äεr
του 1998) πολ Äυ αν Äωτερα του επιτοκÄιου εξυπηρ Äετησηr του
δανεÄιου τηr EPFR απ Äο τη CL (85 % του ΤΜΜ, δηλαδ Äη 3 %
περÄιπου στιr αρχ Äεr του 1998). Ενδεικτικ Äα, ε Äαν το 2003 το
υπ Äολοιπο των ν Äεων δανεÄιων τηr EPFR αν Äερχεται σε 50 δισε-
κατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, το ετ Äησιο κ Äοστοr χρηµατοδ Äοτησηr του
διαχωρισµο Äυ ενδ Äεχεται να υπερβεÄι τα 2,9 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα (εξυπηρ Äετηση του δανεÄιου τηr CL Äοπωr προβλ Äεπεται
σ Äηµερα, Äανευ αντιστ Äαθµισηr) και να φθ Äασει τα 4,4 Äεωr 5,5
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, αν Äαλογα µε το αν η EPFR θα
αναχρηµατοδοτεÄιται σε βραχυπρ Äοθεσµη Äη µακροπρ Äοθεσµη
β Äαση.

Εκτ Äοr αυτο Äυ το κρ Äατοr, µετ Äα την απ Äοφαση µεταβÄιβασηr
στην EPFR τηr συµµετοχ Äηr του CDR στην εταιρε Äια χαρτο-
φυλακÄιου Artemis η οποÄια αρχικ Äα ε Äιχε ενταχθεÄι στο CDR,
σχεδι Äαζει να δ Äωσει στην EPFR Äενα ρ Äολο χρηµατοδ Äοτη στοι-
χε Äιων του ενεργητικο Äυ, ο οποÄιοr δεν προβλεπ Äοταν στο
σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε στην Επιτροπ Äη το 1995. Συνεπ Äαγε-
ται Äοτι σε επÄιπεδο EPFR θα µπορο Äυσαν να σηµειωθο Äυν
απ Äωλειεr λογιστικ Äηr αξÄιαr Äη ζηµÄιεr απ Äο την εκχ Äωρηση περι-
ουσιακ Äων στοιχεÄιων. Λογικ Äα οι απ Äωλειεr αξÄιαr δεν θα
αποτελο Äυν πλ Äεον ευθ Äυνη του CDR του οποÄιου οι εκτιµ Äωµε-
νεr ζηµÄιεr θα µειωθο Äυν αν Äαλογα µε τιr προβλ Äεψειr επÄι τηr
Artemis, Äετσι Äωστε η µεταβÄιβαση να µην Äεχει συν Äεπειεr για
το σ Äυνολο τηr διαδικασÄιαr διαχωρισµο Äυ.

(18) Οι ονοµαστικ Äεr αξÄιεr που ακολουθο Äυν δεν εκφρ Äαζονται σε πα-
ρο Äυσα αξÄια. Για τον υπολογισµ Äο τηr παρο Äυσαr αξÄιαr βλ Äεπε παρα-
κ Äατω τον υπολογισµ Äο τηr εκτÄιµησηr του κ Äοστουr τηr πρ Äαξηr για
το κρ Äατοr.

(19) ΣελÄιδα 27 τηr Äεκθεσηr του 1997 τηr EPFR.
(20) ΣελÄιδα 29 τηr Äεκθεσηr που προαναφ Äερεται.
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Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, εξ Äαλλου, ε Äιχαν αφ Äησει να εννοηθεÄι στο
σχ Äεδιο που υπ Äεβαλαν τον Ιο Äυλιο του 1997 Äοτι ενδ Äεχετο να
προβο Äυν σε ν Äεα εισφορ Äα κεφαλαÄιου προr τη CL, χωρÄιr να
αναφ Äερουν το ποσ Äο. Η Επιτροπ Äη θα µπορο Äυσε να συµπερι-
λ Äαβει την εισφορ Äα αυτ Äη στον υπολογισµ Äο του συνολικο Äυ
Äυψουr των υπ Äοψη ενισχ Äυσεων. Ωστ Äοσο, δεν Äεδωσαν συν Äε-
χεια στο ενδεχ Äοµενο αυτ Äο.

Στην απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, απ Äο το ποσ Äο των ενισχ Äυσεων
αφαιρ Äεθηκαν δι Äαφορα στοιχεÄια. Το κ Äοστοr χρηµατοδ Äο-
τησηr των οµολογι Äων Äανευ τοκοµεριδÄιου αφαιρ Äεθηκε και
δεν πρ Äοκειται να συµπεριληφθεÄι στον ν Äεο υπολογισµ Äο των
ενισχ Äυσεων προr τη CL, δεδοµ Äενου Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
κατ Äεστησαν σαφ Äεr, στην επιστολ Äη τηr 31ηr ΜαρτÄιου 1998
του ΥπουργεÄιου Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr, Οικονοµικ Äων και
ΒιοµηχανÄιαr προr τον ΕπÄιτροπο κ. Van Miert, Äοτι προ Äεβλε-
παν την κατ Äαργηση τηr υποχρ Äεωσηr χρηµατοδ Äοτησηr µε
οµολογÄιεr Äανευ τοκοµεριδÄιου. Αυτ Äο Äεχει ωr αποτ Äελεσµα την
α Äυξηση των εκτιµ Äωµενων ενισχ Äυσεων προr τη CL κατ Äα 7,8
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα σε σχ Äεση µε το σχ Äεδιο του 1995
δεδοµ Äενου Äοτι η τρ Äαπεζα θα Äεχει απαλλαγεÄι απ Äο την
υποχρ Äεωση αυτ Äη. ÄΕνα δε Äυτερο στοιχεÄιο που αφαιρ Äεθηκε
Äηταν η παρο Äυσα αξÄια των εσ Äοδων απ Äο τη ρ Äητρα επαν Äοδου
σε υγι Äη κατ Äασταση, καθ Äωr και υπολειπ Äοµενη αξÄια τηr CL
(κατ Äοπιν αφαÄιρεσηr τηr ρ Äητραr). Στιr επιστολ Äεr που απη Äυ-
θυνε στιr 31 ΜαρτÄιου και στιr 3 ΜαιÈου 1998 προr τον
ΕπÄιτροπο κ. Van Miert, το ΥπουργεÄιο Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr,
Οικονοµικ Äων και ΒιοµηχανÄιαr δ Äηλωσε επÄισηµα Äοτι η
ΓαλλÄια αναλ Äαµβανε τη δ Äεσµευση να µεταβιβ Äασει τη CL
στον ιδιωτικ Äο τοµ Äεα πριν απ Äο τα τ Äελη του 1999, και Äοτι η
ρ Äητρα θα αποτελο Äυσε αντικεÄιµενο «εκκαθ Äαρισηr». Λαµβ Äα-
νονταr υπ Äοψη τιr δεσµε Äυσειr αυτ Äεr και τη λ Äηξη τηr προθε-
σµÄιαr που πλησι Äαζει, η Επιτροπ Äη θεωρεÄι Äοτι απ Äο το ακαθ Äα-
ριστο ποσ Äο των ενισχ Äυσεων εÄιναι προτιµ Äοτερο να αφαιρεθεÄι
η αξÄια τηr συµµετοχ Äηr του κρ Äατουr στην τρ Äαπεζα περÄιπου
(82 %) αντÄι για το Äαθροισµα του προÏι Äοντοr τηr ρ Äητραr και
τηr υπολειπ Äοµενηr αξÄιαr τηr τρ Äαπεζαr Äοπωr εÄιχε γÄινει το
1995.

ΑντÄιθετα απ Äο την Επιτροπ Äη που το 1995 εÄιχε λ Äαβει υπ Äοψη
τηr ωr πιθαν Äο Äυψοr των ενισχ Äυσεων προr τη CL τα 45 δισε-
κατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θε Äωρησαν την εποχ Äη
εκεÄινη Äοτι ο µηχανισµ Äοr δι Äασωσηr που εÄιχε τεθεÄι σε εφαρ-
µογ Äη θα χρηµατοδοτο Äυνταν απ Äο το προÏι Äον τηr ρ Äητραr
επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση τηr ιδιωτικοποÄιησηr τηr CL,
και τηr κεφαλαιοποÄιησηr των τ Äοκων των οµολογι Äων Äανευ
τοκοµεριδÄιου που προβλεπ Äοταν αρχικ Äα, Äετσι Äωστε το
καθαρ Äο προÏυπολογιστικ Äο υπ Äολοιπο να εÄιναι µηδενικ Äο για
το κρ Äατοr και οι φορολογο Äυµενοι να µην πρ Äεπει να φ Äερουν
το κ Äοστοr τηr. Στην Äεκθεση τηr 1ηr ΙουλÄιου 1997 προr το
ΥπουργεÄιο Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr, Οικονοµικ Äων και Βιοµηχα-
νÄιαr και προr το κοινοβο Äυλιο, η EPFR καταλ Äηγει στο συµπ Äε-
ρασµα (21) Äοτι «απ Äο χρηµατοοικονοµικ Äη Äαποψη, τα Äηδη
καταγραφ Äεντα αποτελ Äεσµατα και η εξ Äελιξη των προβλ Äε-
ψεων των ζηµι Äων για το µ Äελλον καθιστο Äυν απατηλ Äη την
χρηµατοοικονοµικ Äη ισορροπÄια που αρχικ Äα προβλεπ Äοταν
για ολ Äοκληρη την περÄιοδο». Σε κ Äαθε περÄιπτωση οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr και η Επιτροπ Äη εξακολουθο Äυν να Äεχουν διαφορετικ Äεr
απ Äοψειr Äοσον αφορ Äα το χαρακτ Äηρα και την εκτÄιµηση του

Äυψουr των ενισχ Äυσεων που πρ Äεπει να ληφθο Äυν υπ Äοψη στην
παρο Äυσα απ Äοφαση.

Συγκεκριµ Äενα, δεδοµ Äενου Äοτι η Επιτροπ Äη θε Äωρησε Äοτι στιr
ενισχ Äυσειr προr τη CL θα Äεπρεπε να συµπεριληφθεÄι το
σ Äυνολο των ζηµι Äων του CDR, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, στιr επαφ Äεr
τουr µε την Επιτροπ Äη καθ Äωr και σε δ Äυο σηµει Äωµατα τηr
25ηr ΝοεµβρÄιου 1997 και τηr 3ηr ΑπριλÄιου 1998 αρν Äηθηκαν
να το πρ Äαξουν µε τη δικαιολογÄια Äοτι απ Äο την µεταβÄιβαση
των περιουσιακ Äων στοιχεÄιων στο πλαÄισιο τηr διαδικασÄιαr
διαχωρισµο Äυ και µετ Äα, η CL δεν εκπροσωπεÄιται σε καν Äενα
απ Äο τα Äοργανα του CDR και Äεχει, σ Äυµφωνα µε την απ Äοφαση
95/547/ΕΚ, χ Äασει κ Äαθε ρ Äολο στη διαχεÄιριση και τιr αποφ Äα-
σειr εκχ Äωρησηr Äη ρευστοποÄιησηr των εν λ Äογω περιουσια-
κ Äων στοιχεÄιων. Επιπλ Äεον, οι λογιστικοÄι καν Äονεr που
ισχ Äυουν για τα περιουσιακ Äα στοιχεÄια που συµπεριλ Äηφθηκαν
στη διαδικασÄια διαχωρισµο Äυ διαφ Äερουν απ Äο εκεÄινουr που
θα Äισχυαν σε περÄιπτωση που τα περιουσιακ Äα αυτ Äα στοιχεÄια
συν Äεβαλαν στα αποτελ Äεσµατα εκµετ Äαλλευσηr στιr τρ Äαπεζεr.
Οι καν Äονεr που θα Äισχυαν σε περÄιπτωση συνεχιζ Äοµενηr
εκµετ Äαλλευσηr καθÄιστανται µερικ Äα Äακυροι πρ Äαγµα που
οδηγεÄι στην ταχ Äυτερη απ Äοσβεση των διαφορ Äων στην τιµ Äη
απ Äοκτησηr των περιουσιακ Äων στοιχεÄιων, που συµβ Äαλλουν
στην α Äυξηση των ζηµι Äων του CDR. Σ Äυµφωνα µε τιr γαλλικ Äεr
αρχ Äεr, η α Äυξηση των εκτιµ Äωµενων ζηµι Äων του διαχωρισµο Äυ
κατ Äα 40 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα (απ Äο 60 δισεκατοµµ Äυρια
που προβλ Äεπονται το 1995 σε 100,2 δισεκατοµµ Äυρια κατ’
εκτÄιµηση στιr 31. 12. 1996) δεν µπορεÄι να καταλογισθεÄι στη
CL για το λ Äογο αυτ Äο. ÄΕτσι, οι ενισχ Äυσειr προr τη CL που
λαµβ Äανονται υπ Äοψη στο συνολικ Äο υπολογισµ Äο θα περιορÄι-
ζονταν στιr αρχικ Äεr ζηµÄιεr που µεταβιβ Äαστηκαν στο πλαÄι-
σιο τηr διαδικασÄιαr διαχωρισµο Äυ. Σε επιστολ Äη τηr 3ηr
ΑπριλÄιου 1998 οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr προτεÄινουν διαφορετικ Äη
µ Äεθοδο, β Äασει τηr οποÄιαr λαµβ Äανονται υπ Äοψη οι πραγµατι-
κ Äεr ζηµÄιεr τηr CDR την 1η ΙανουαρÄιου 1997, δηλαδ Äη 64,3
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα και υπολογÄιζεται η παρο Äυσα αξÄια
τουr, συµπεριλαµβανοµ Äενων των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr,
µε β Äαση µακροπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο πρ Äαγµα το οποÄιο οδηγεÄι
στο ποσ Äο των 59 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων, δηλαδ Äη
σχεδ Äον το Äιδιο µε εκεÄινο που προκ Äυπτει απ Äο την πρ Äωτη
µ Äεθοδο.

Η Επιτροπ Äη δεν δ Äυναται να ενστερνιστεÄι την επιχειρηµατο-
λογÄια των γαλλικ Äων αρχ Äων. O λ Äογοr Äυπαρξηr τηr Äοληr
διαδικασÄιαr διαχωρισµο Äυ, απ Äο το 1995 και µετ Äα ε Äιναι το
σχ Äεδιο δι Äασωσηr τηr CL Äανευ του οποÄιου η τρ Äαπεζα θα
Äεπρεπε να εÄιχε τεθεÄι υπ Äο εκκαθ Äαριση. Αν αρκο Äυσε η δηµι-
ουργÄια µιαr δι Äαρθρωσηr διαχωρισµο Äυ Äωστε να κοπεÄι κ Äαθε
δεσµ Äοr µεταξ Äυ τηr απαλλαγµ Äενηr απ Äο προβληµατικ Äα περι-
ουσιακ Äα στοιχεÄια επιχε Äιρησηr και του καταλογισµο Äυ στην
ενισχυ Äοµενη επιχεÄιρηση του συν Äολου Äη εν Äοr µ Äερουr των
ζηµι Äων τηr δι Äαρθρωσηr διαχωρισµο Äυ, αυτ Äο θα επ Äετρεπε στα
κρ Äατη µ Äελη να καταστρατηγ Äησουν τιr υποχρε Äωσειr που
απορρ Äεουν απ Äο το Äαρθρο 92 τηr συνθ Äηκηr καταφε Äυγονταr
σε παρ Äοµοιουr µηχανισµο Äυr. Στην προκειµ Äενη περÄιπτωση
λ Äεγεται Äοτι το γενεσιουργ Äο αÄιτιο των ζηµι Äων του διαχωρι-
σµο Äυ ε Äιναι, χωρÄιr απ Äοδειξη προr το αντÄιθετο σε µεµονω-
µ Äενεr περιπτ Äωσειr που πρ Äοκειται να µελετηθο Äυν, η µεταβÄι-
βαση επισφαλ Äων περιουσιακ Äων στοιχεÄιων το 1995 απ Äο τη
CL στο CDR το οποÄιο αν Äηκει εξ ολοκλ Äηρου σε αυτ Äην
(παρ Äοτι δεν ε Äιναι ενοποιηµ Äενεr απ Äο λογιστικ Äη Äαποψη δεδο-
µ Äενου Äοτι οι ζηµÄιεr του CDR καταλογÄιζονται στην EPFR και(21) ΣελÄιδα 29 τηr Äεκθεσηr 1997 τηr EPFR.



¬ ¬EL ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ ÄητωνL 221/56 8. 8. 98

Äοχι στη µητρικ Äη επιχε Äιρηση). Το κ Äοστοr του µηχανισµο Äυ,
που περιλαµβ Äανει τιr αποκλÄισειr που αναφ Äερουν οι γαλλι-
κ Äεr αρχ Äεr (µετ Äαβαση απ Äο το σκεπτικ Äο τηr εκµετ Äαλλευσηr
στο σκεπτικ Äο τηr εκκαθ Äαρισηr) αποτελεÄι κατ Äα την Äαποψη
τηr Επιτροπ Äηr ειδικ Äο κ Äοστοr τηr συγκεκριµ Äενηr αυτ Äηr διαδι-
κασÄιαr υπ Äερ τηr τρ Äαπεζαr, και πρ Äεπει να ληφθεÄι υπ Äοψη ωr
Äενα εÄιδοr «badwill» (απ Äωλειαr αξÄιαr) συνδεδεµ Äενηr µε τη
δηµιουργÄια του µηχανισµο Äυ διαχωρισµο Äυ. Η Επιτροπ Äη
δ Äυναται να δεχθεÄι Äοτι οι ζηµÄιεr του διαχωρισµο Äυ δεν πρ Äεπει
να καταλογιστο Äυν στη CL, ωr αποδ Äεκτρια, µ Äονον εφ Äοσον
αποδειχθεÄι Äοτι το CDR δεν εν Äηργησε ωr φρ Äονιµοr διαχειρι-
στ Äηr και µε σκοπ Äο την εκχ Äωρηση των διαχωρισθ Äεντων περι-
ουσιακ Äων στοιχεÄιων στην καλ Äυτερη δυνατ Äη τιµ Äη Äη την
εκκαθ Äαρισ Äη τουr Äεχονταr υπ Äοψη τιr οικονοµικ Äεr επιπτ Äωσειr
των σχετικ Äων αποφ Äασεων. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν προ Äεβα-
λαν επιχειρ Äηµατα ωr προr το θ Äεµα αυτ Äο και η Επιτροπ Äη στη
φ Äαση αυτ Äη δεν δ Äυναται να πρ Äαξει διαφορετικ Äα απ Äο το να
καταλογÄισει ωr ενισχ Äυσειr προr τη CL το σ Äυνολο των
ζηµι Äων του διαχωρισµο Äυ.

ΥπογραµµÄιζεται Äοτι το ενδεχ Äοµενο α Äυξησηr των ενισχ Äυσεων
για το κ Äοστοr του διαχωρισµο Äυ, σε σχ Äεση µε το αρχικ Äα
προβλεφθ Äεν ποσ Äο, προβλεπ Äοταν ρητ Äα στην απ Äοφαση
95/547/ΕΚ Äοπου αναφ Äερεται, στο Äαρθρο 2, στοιχε Äιο γ), Äοτι
σε περÄιπτωση α Äυξησηr του κ Äοστουr του µηχανισµο Äυ αυτο Äυ,
η Επιτροπ Äη θα επανεξετ Äασει το ποσ Äο των αντιπαροχ Äων που
λαµβ Äανονται υπ Äοψη στην απ Äοφασ Äη τηr. Η Επιτροπ Äη σηµει-
Äωνει Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν αµφισβ Äητησαν τη δι Äαταξη
εκεÄινη τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ και Äοτι ωr εκ το Äυτου δεν
Äεχουν λ Äογο να παρουσι Äασουν σ Äηµερα διαφορετικ Äο
σκεπτικ Äο. Σηµει Äωνει επÄισηr Äοτι ο «µηχανισµ Äοr» που εξετ Äα-
ζεται µε την απ Äοφαση 95/547/ΕΚ καλ Äυπτει ολ Äοκληρο το
µηχανισµ Äο διαχωρισµο Äυ τηr CL και δεν µπορεÄι να ερµηνευ-
θε Äι περιοριστικ Äα ωr Äενα µ Äεροr αυτο Äυ, Äοπωr θα συν Äεβαινε σε
περÄιπτωση που λαµβαν Äοταν υπ Äοψη η α Äυξηση του κ Äοστουr
χρηµατοδ Äοτησηr για την «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου, Äοπωr
πρ Äοτειναν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, αφ Äηνονταr κατ Äα µ Äεροr την
α Äυξηση Äολων των υπ Äολοιπων εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr και
των ζηµι Äων του διαχωρισµο Äυ.

Απ Äο τα παραπ Äανω προκ Äυπτει Äοτι η Επιτροπ Äη δικαιολογη-
µ Äενα λαµβ Äανει υπ Äοψη το σ Äυνολο των ζηµι Äων του διαχωρι-
σµο Äυ, δηλαδ Äη τ Äοσο τιr ζηµÄιεr που σηµει Äωθηκαν σε επÄιπεδο
CDR Äοσο και τιr συµπληρωµατικ Äεr ζηµÄιεr που θα µπορο Äυ-
σαν να εµφανιστο Äυν µε την π Äαροδο του χρ Äονου σε επÄιπεδο
EPFR, κυρÄιωr υπ Äο µορφ Äη α Äυξησηr του κ Äοστουr χρηµατοδ Äο-
τησηr. ÄΟλα τα παραπ Äανω στοιχεÄια σε συνδυασµ Äο µε την
εξαιρετικ Äα µεγ Äαλη αβεβαι Äοτητα που εξακολουθεÄι να περι-
β Äαλει το συνολικ Äο τελικ Äο κ Äοστοr τηr δι Äασωσηr τηr τρ Äαπε-
ζαr για το κρ Äατοr, οδηγο Äυν την Επιτροπ Äη στο συµπ Äερασµα
Äοτι υπ Äαρχει Äενα µεγ Äαλο Äανοιγµα εκτÄιµησηr των ενισχ Äυσεων
ε Äαν στο πιθανολογο Äυµενο, σ Äηµερα, κ Äοστοr (κατ Äωτερη τιµ Äη
του ανοÄιγµατοr) προστεθεÄι το κ Äοστοr που µπορεÄι να εµφα-
νιστε Äι χ Äαρη στα απρ Äοοπτα του µηχανισµο Äυ διαχωρισµο Äυ.

7.2 Εκτιµ Äησειr του κ Äοστουr των µ Äετρων υπ Äερ τηr Crédit
Lyonnais.

Ο µηχανισµ Äοr που θ Äεσπισαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr συνÄισταται
στη χρηµατοδ Äοτηση του προÏυπολογιστικο Äυ κ Äοστουr τηr
Äοληr επιχε Äιρησηr κατανεµηµ Äενου σε Äενα µεγ Äαλο χρονικ Äο
δι Äαστηµα, ενδεχοµ Äενωr µ Äεχρι το 2014, διαµ Äεσου εν Äοr
δανεÄιου (τηr CL προr την EPFR) µε επιτ Äοκια που διαµορφ Äω-
νονται π Äεριξ του επιτοκÄιου τηr χρηµαταγορ Äαr (ΤΜΜ), στο

οποÄιο δ Äυνανται να προστεθο Äυν σηµαντικ Äα δ Äανεια τηr EPFR
απ Äο την αγορ Äα σε περÄιπτωση που οι εισφορ Äεr κεφαλαÄιου
του κρ Äατουr δεν καλ Äυπτουν τιr Äαµεσεr ταµειακ Äεr τηr
αν Äαγκεr, Äωστε να εÄιναι σε θ Äεση να καταβ Äαλει τουr ετ Äησιουr
τ Äοκουr του δανεÄιου απ Äο τη CL. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, µε την
επιφ Äυλαξη των µελλοντικ Äων προÏυπολογιστικ Äων επιλογ Äων,
διατ Äηρησαν µεγ Äαλη ευελιξ Äια στο πλαÄισιο του µηχανισµο Äυ
αυτο Äυ, Äοσον αφορ Äα το ρυθµ Äο των πληρωµ Äων απ Äο τον προÏυ-
πολογισµ Äο για το κ Äοστοr του διαχωρισµο Äυ. Προκειµ Äενου να
απλουστευθεÄι ο µηχανισµ Äοr αυτ Äοr και ο υπολογισµ Äοr του
κ Äοστουr του, υποθ Äετονταr Äοτι Äεχει τερµατισθεÄι ο διαχωρι-
σµ Äοr περιουσιακ Äων στοιχεÄιων στο εσωτερικ Äο του CDR,
δ Äυναται να θεωρηθεÄι Äοτι ο κρ Äατοr Äεχει τη δυνατ Äοτητα εÄιτε
να καταβ Äαλει Äενα συµψηφιστικ Äο ποσ Äο απ Äο τον προÏυπολογι-
σµ Äο για τα κ Äαθε ε Äιδουr υπ Äολοιπα τηr EPFR, επιτρ Äεποντ Äαr
τηr να εξοφλ Äησει αµ Äεσωr το υπ Äολοιπο του δανεÄιου που τηr
χορ Äηγησε η CL, ε Äιτε να διατηρ Äησει το δ Äανειο χρηµατοδ Äο-
τησηr µε τα βραχυπρ Äοθεσµα επιτ Äοκια που καθορÄιστηκαν το
1995.

Στο βαθµ Äο που οι πληρωµ Äεr του CDR δεν αρκο Äυν για την
εξ Äοφληση των τ Äοκων του δανεÄιου τηr CL, το κρ Äατοr κατ Äα
καν Äονα θα πρ Äεπει να εισφ Äερει κεφ Äαλαια στην EPFR Äωστε να
καλυφθο Äυν οι ταµειακ Äεr αν Äαγκεr και να αποφευχθο Äυν οι
τ Äοκοι υπερηµερÄιαr απ Äο µ Äερουr τηr. Αν αντÄιθετα το κρ Äατοr,
Äοπωr Äηδη συν Äεβη το 1995 και 1996 δεν εξασφαλÄισει την
ελ Äαχιστη αυτ Äη χρηµατοδ Äοτηση τηr EPFR, η τελευταÄια θα
εξαναγκασθεÄι να συν Äαψει µαζικ Äα δ Äανεια στην αγορ Äα, Äοπωr
προκ Äυπτει απ Äο την προαναφερ Äοµενη Äεκθεση τηr EPFR του
1996. Εκτ Äοr αυτο Äυ, η αν Äαγκη µελλοντικ Äων εισφορ Äων προr
την EPFR απ Äο τον κρατικ Äο προÏυπολογισµ Äο Äεχει αυξηθεÄι
σηµαντικ Äα εξαιτ Äιαr τηr εγκατ Äαλειψηr τηr λ Äυσηr των οµολο-
γι Äων Äανευ τοκοµεριδÄιου στην οποÄια θα εÄιχε στραφεÄι η EPFR
µε την απορρ Äοφηση 10 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων απ Äο το
δ Äανειο τηr CL.

Οι ρο Äεr που θα πραγµατοποιηθο Äυν στο εγγ Äυr Äη απ Äωτερο
µ Äελλον θα εξαρτηθο Äυν απ Äο τιr επιλογ Äεr του κρ Äατουr Äοσον
αφορ Äα τον τρ Äοπο α Äυξησηr των κεφαλαÄιων τηr EPFR. Αυτ Äο
συνεπ Äαγεται Äοτι τα ονοµαστικ Äα ποσ Äα χρηµατοδ Äοτησηr του
δανεÄιου προr την EPFR Äη των ζηµι Äων του CDR θα πρ Äεπει να
υπολογιστο Äυν σε παρο Äυσα αξÄια Äωστε να ληφθεÄι υπ Äοψη,
κατ Äα τη στιγµ Äη τηr διαπÄιστωσηr τηr εκ Äαστοτε ρο Äηr, τηr
αξÄιαr των χρηµ Äατων που στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr απ Äοφα-
σηr αν Äαγεται στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1997. Ε Äαν το κρ Äατοr
χρηµατοδοτο Äυσε το µηχανισµ Äο διαχωρισµο Äυ µε µακροπρ Äο-
θεσµο δ Äανειο, π.χ. µε κρατικ Äεr οµολογÄιεr δεκαετο Äυr Äη δεκα-
πενταετο Äυr δι Äαρκειαr, η παρο Äυσα αξÄια των µελλοντικ Äων
ρο Äων εξ Äοφλησηr του δανεÄιου καθ Äωr και το ονοµαστικ Äο
ποσ Äο τηr συνολικ Äηr εκτιµ Äωµενηr ζηµÄιαr του CDR θα Äεπρεπε
να υπολογισθεÄι µε β Äαση Äενα µακροπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο.
∆εδοµ Äενου Äοτι ο υπ Äοψη µηχανισµ Äοr προβλ Äεπει τη χρηµατο-
δ Äοτηση του διαχωρισµο Äυ µε βραχυπρ Äοθεσµα επιτ Äοκια
διαµορφων Äοµενα µε β Äαση το ΤΜΜ συνεπ Äαγεται Äοτι το
ποσοστ Äο για τον υπολογισµ Äο τηr παρο Äυσαr αξÄιαr που θα
χρησιµοποι Äησει η Επιτροπ Äη σε σχ Äεση µε τιr ζηµÄιεr του
διαχωρισµο Äυ και τη χρηµατοδ Äοτησ Äη τουr θα πρ Äεπει επÄισηr
να εÄιναι Äενα βραχυπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο. Το γεγον Äοr Äοτι η
Επιτροπ Äη θα προβεÄι στον υπολογισµ Äο τηr παρο Äυσαr αξÄιαr
των µελλοντικ Äων ρο Äων µε Äενα βραχυπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο
καθιστ Äα την εκτÄιµηση του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr σχεδ Äον
ανεξ Äαρτητη απ Äο την εξ Äελιξη των επιτοκÄιων, µε αποτ Äελεσµα
η Επιτροπ Äη, στην ψαλÄιδα εκτιµ Äησε Äων τηr να µην λαµβ Äανει
υπ Äοψη την εξ Äελιξη των βραχυπρ Äοθεσµων επιτοκÄιων και ο
υπολογισµ Äοr του συνολικο Äυ κ Äοστουr τηr επιχε Äιρησηr να
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καταλ Äηγει στα Äιδια ποσ Äα για το 1997 και το 2014. Συνεπ Äωr,
το σεν Äαριο τηr ευαισθησÄιαr στον κÄινδυνο επιτοκÄιου, που
πρ Äεπει να ληφθεÄι υπ Äοψη για την εκτÄιµηση του ονοµαστικο Äυ
κ Äοστουr, δεν φαÄινεται αναγκαÄιο µε β Äαση τα παρ Äοντα κριτ Äη-
ρια αξιολ Äογησηr τηr παρο Äυσαr αξÄιαr του κ Äοστουr τηr
επιχε Äιρησηr διαχωρισµο Äυ (22) (παρ Äα τα στοιχεÄια που προα-
ναφ Äερονται στο σηµεÄιο 6.1, Äοσον αφορ Äα την ευαισθησÄια
του κ Äοστουr «αντιστ Äαθµισηr» στιr µεταβολ Äεr των επιτο-
κÄιων). Ο πÄινακαr 15 καταρτÄιστηκε µε β Äαση την παρο Äυσα
αξÄια του κ Äοστουr στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1997 Äοπωr θα προ Äεκυ-
πτε απ Äο την υποχρ Äεωση κ Äαλυψηr των ζηµι Äων τηr επιχε Äι-
ρησηr, στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1997 µε συµψηφιστικ Äο ποσ Äο απ Äο
τον προÏυπολογισµ Äο για την κ Äαλυψη Äολων των λογαρια-
σµ Äων.

Στη β Äαση αυτ Äη, τα ποσ Äα ενÄισχυσηr τηr CL, ακαθ Äαριστα και
µε την επιφ Äυλαξη των στοιχεÄιων που θα µπορο Äυσαν να
αφαιρεθο Äυν, δ Äυνανται να υπολογιστο Äυν (σε σταθερ Äα
φρ Äαγκα την 31η ∆εκεµβρÄιου 1997), λαµβ Äανονταr υπ Äοψη τιr
ζηµÄιεr του CDR, τα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr, την αντιστ Äαθ-
µιση του δανεÄιου προr την EPFR και την εισφορ Äα κεφα-
λαÄιου απ Äο το κρ Äατοr το 1994 (που Äηδη περιλαµβ Äανεται στην
ενÄισχυση των 45 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων που εγκρÄιθηκε
το 1995). Η µ Äεθοδοr αυτ Äη Äεχει παρ Äοµοια αποτελ Äεσµατα µε
εκεÄινα που προκ Äυπτουν µε τον υπολογισµ Äο τηr παρο Äυσαr
αξÄιαr του συν Äολου των εισφορ Äων κεφαλαÄιου απ Äο το κρ Äατοr
στη CL και την EPFR των οποÄιων το ακριβ Äεr Äυψοr και το
χρεολ Äυσιο δεν εÄιναι γνωστ Äα για τουr λ Äογουr που προαναφ Äε-
ρονται, αφαιρ Äωνταr τα Äεσοδα τηr EPFR (κυρÄιωr, σε περÄι-
πτωση εκχ Äωρησηr τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση,
τα εισοδ Äηµατα απ Äο την ιδιωτικοποÄιηση τηr CL τα οποÄια θα
περι Äελθουν στην EPFR).

Η αβεβαι Äοτητα που επικρατεÄι Äοσον αφορ Äα το Äυψοr των
ζηµι Äων του CDR που θα πρ Äεπει να ληφθο Äυν υπ Äοψη αποτελεÄι
τον κυρι Äοτερο αστ Äαθµητο παρ Äαγοντα στην εκτÄιµηση των
ενισχ Äυσεων. Οι ζηµÄιεr εκτιµ Äηθηκαν απ Äο το CDR σε 100,2
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1996. Η
Επιτροπ Äη, η οποÄια δεν γνωρÄιζει την αξÄια του εκτιµ Äωµενου
αυτο Äυ ποσο Äυ στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1997, ε Äιναι αναγκασµ Äενη
να βασιστεÄι στο ποσ Äο αυτ Äο που αναφ Äερεται στο 1996 και να
το συµπεριλ Äαβει στην κατ Äωτερη τιµ Äη τηr ψαλÄιδαr ενισχ Äυ-
σεων. ÄΟπωr αναφ Äερεται παραπ Äανω, οι ζηµÄιεr του CDR
αναλαµβ Äανονται απ Äο την EPFR δια µ Äεσω του συµµετοχικο Äυ
δανεÄιου που η EPFR χορ Äηγησε στο CDR, το οποÄιο δεν κατα-
β Äαλλει τιr ζηµÄιεr τιr οποÄιεr πραγµατοποιε Äι. Η εγγ Äυηση τηr
EPFR Äεναντι του CDR π Äαντωr υπερβαÄινει τα 145 δισεκατοµ-
µ Äυρια φρ Äαγκα του συµµετοχικο Äυ ταµεÄιου (συµπεριλαµβανο-
µ Äενηr τηr συµπληρωµατικ Äηr δ Äοσηr των 10 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων που τελικ Äα δεν απορροφ Äηθηκε απ Äο το CDR αλλ Äα
µετατρ Äαπηκε σε εγγ Äυηση τηr EPFR για εξωτερικ Äα δ Äανεια
του CDR Äυψουr 10 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων) και καλ Äυ-
πτει κυρÄιωr Äολα τα εκτ Äοr ισολογισµο Äυ στοιχεÄια και ιδ Äιωr
τουr κινδ Äυνουr απ Äο τιr δι Äαφορεr εν εξελÄιξει δικαστικ Äεr
υποθ Äεσειr που σχετÄιζονται µε τα διαχωρισθ Äεντα περιου-

σιακ Äα στοιχεÄια. Ωr αποτ Äελεσµα η τελικ Äη εκτÄιµηση του
Äυψουr των ζηµι Äων του CDR ε Äιναι ιδιαÄιτερα αβ Äεβαιη.

Η Επιτροπ Äη, στον υπολογισµ Äο του Äυψουr των ενισχ Äυσεων
προr τη CL, οφεÄιλει να λ Äαβει υπ Äοψη το ενδεχ Äοµενο µιαr
απροσδ Äοκητηr α Äυξησηr των ζηµι Äων του CDR σε σχ Äεση µε
το ποσ Äο των 100,2 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων που υπολογÄι-
στηκε για τιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1996. Παρ Äα τη µεÄιωση του
υπολειµµατικο Äυ κινδ Äυνου µε την πρ Äοοδο του προγρ Äαµµατοr
εκχ Äωρησηr περιουσιακ Äων στοιχεÄιων, και προκειµ Äενου να
ληφθο Äυν υπ Äοψη οι συµπληρωµατικ Äεr ζηµÄιεr που ενδ Äεχεται
να εµφανιστο Äυν, Äοπωr υπογραµµÄιστηκε παραπ Äανω, θα Äηταν
φρ Äονιµο και στο στ Äαδιο αυτ Äο να ληφθεÄι ωr β Äαση υπολογι-
σµο Äυ τηr αν Äωτερηr τιµ Äηr του ανοÄιγµατοr εκτÄιµησηr των
ζηµι Äων του CDR, ο κÄινδυνοr που σχετÄιζεται µε το σ Äυνολο
του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου. Για τον λ Äογο αυτ Äο, λαµβ Äανο-
νταr υπ Äοψη το ιστορικ Äο λανθασµ Äενων εκτιµ Äησεων απ Äο
πλευρ Äαr γαλλικ Äων αρχ Äων, και προκειµ Äενου να διατηρηθεÄι
Äενα επαρκ Äεr περιθ Äωριο λ Äαθουr, η Επιτροπ Äη θεωρεÄι Äοτι Äενα
Äανοιγµα 100,2-145 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων θα πρ Äεπει να
συµπεριληφθεÄι στον γενικ Äο υπολογισµ Äο των ενισχ Äυσεων σε
σχ Äεση µε τιr ενδεχ Äοµενεr ζηµÄιεr του CDR.

Τα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr που αναφ Äερονται παρακ Äατω
εκφρ Äαζονται σε τιµ Äεr παρο Äυσαr αξÄιαr στιr 31 ∆εκεµβρÄιου
1997. Εκτ Äοr αυτο Äυ, προβλ Äεπεται Äοτι προκειµ Äενου να διευκο-
λ Äυνει τη διαχεÄιριση των ταµειακ Äων ρο Äων τηr, η EPFR Äεχει
τη δυνατ Äοτητα απ Äο 1ηr ΙανουαρÄιου 1998 να προβεÄι στη
σ Äυναψη συµπληρωµατικο Äυ δανεÄιου 10 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων απ Äο την CL. Η α Äυξηση των ζηµι Äων απ Äο το διαχω-
ρισµ Äο καθιστ Äα επιτακτικ Äοτερεr τιr εισφορ Äεr κεφαλαÄιου
στην EPFR απ Äο το κρ Äατοr Äωστε να µπορ Äεσει να ανταποκρι-
θε Äι στιr υποχρε Äωσειr που συνδ Äεονται µε την εξυπηρ Äετηση
του δανεÄιου τηr CL. ΧωρÄιr ακριβ Äη στοιχεÄια ωr προr το
χρονοδι Äαγραµµα των µελλοντικ Äων εισφορ Äων και λαµβ Äανο-
νταr υπ Äοψη τιr ταµειακ Äεr δυσχ Äερειεr τηr EPFR που την
οδ Äηγησαν σε καθυστερ Äησειr καταβολ Äηr των τ Äοκων συνο-
δευ Äοµενεr µε κυρ Äωσειr επÄι των πληρωµ Äων των τ Äοκων στην
CL, θα πρ Äεπει κατ Äα καν Äονα να υπολογιστεÄι η αν Äωτερη τιµ Äη
τηr ψαλÄιδαr µε β Äαση την υπ Äοθεση Äοτι η EPFR θα Äεχει απ Äο
το 1998 και µετ Äα τη δυνατ Äοτητα να συν Äαψει συµπληρωµα-
τικ Äο δ Äανειο 10 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων µε τη CL, για το
οποÄιο υπ Äαρχει πρωτ Äοκολλο συµφωνÄιαr µεταξ Äυ CL και EPFR.
Επιπλ Äεον, κατ Äα την απαισι Äοδ Äοξη πρ Äοβλεψη τηr EPFR στην
Äεκθεσ Äη τηr το 1997, τα υπολειπ Äοµενα συµπληρωµατικ Äα
δ Äανεια τηr EPFR στην αγορ Äα φθ Äασουν περÄι το 2003 το
αν Äωτατο Äοριο των 50 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων που θ Äετει
ο ν Äοµοr (πιθαν Äη περÄιοδοr για την EPFR, 2002-2004) ε Äαν το
κρ Äατοr δεν εισφ Äερει τα απαραÄιτητα κεφ Äαλαια. ΥπενθυµÄιζε-
ται Äοτι z Äασει του ν Äοµου τηr 28ηr ∆εκεµzρÄιου 1995 για τη
σ Äυσταση τηr EPFR (23), η τελευταÄια δ Äυναται να προzεÄι στη
σ Äυναψη δανεÄιων κατ’ αν Äωτατο Äοριο 50 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων, για την καταβολ Äη των τ Äοκων του δανεÄιου που
συν Äηψε µε την Crédit Lyοnnais ( Äαρθρο 3).

(22) ΑντÄιθετα, Äοπωr προαναφ Äερεται, η CL ε Äιναι ευαÄισθητη στον κÄιν-
δυνο µεÄιωσηr των επιτοκÄιων που θα οδηγο Äυσε ενδεχοµ Äενωr σε
α Äυξηση του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr του δανεÄιου.

(23) Βλ Äεπε ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα τηr γαλλικ Äηr δηµοκρατÄιαr (J.O.R.F.)
τηr 30 Äηr ΝοεµβρÄιου 1995, Loi 95-1251 du 28 novembre relative à
l’action de l’État dans les plans de redressement du Crédit Lyonnais et
du Comptoir des entrepreneurs, Article 3.
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Ωστ Äοσο, χ Äαρη στη δ Äεσµευση των γαλλικ Äων αρχ Äων να ιδιω-
τικοποι Äησουν τη CL το 1999, η Επιτροπ Äη δεν Äελαβε υπ Äοψη
τουr υπ Äοψη κινδ Äυνουr υπ Äερβασηr του κ Äοστουr κατ Äα την
εκτÄιµηση του Äυψουr των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων
προr τη CL: σε περÄιπτωση που η CL Äοντωr ιδιωτικοποιηθεÄι
το 1999, η EPFR θα λ Äαβει αµ Äεσωr την αξÄια τηr συµµετοχ Äηr
του κρ Äατουr η οποÄια θα πωληθεÄι, πρ Äαγµα το οποÄιο θα τηr
δ Äωσει σηµαντικ Äα ταµειακ Äα περιθ Äωρια επιτρ Äεποντ Äαr τηr να
αποφ Äυγει περαιτ Äερω χρ Äεη και να µει Äωσει το υπολειπ Äοµενο
δ Äανειο τηr CL µε την εξ Äοφληση του αρχικο Äυ ποσο Äυ του
δανεÄιου. Στην περÄιπτωση που το κρ Äατοr διατηρ Äησει το 10 %
των µετοχ Äων και πωληθεÄι το υπ Äολοιπο 72 % των µετοχ Äων
που κατ Äεχει στην τρ Äαπεζα (το µερÄιδιο του κρ Äατουr τηr CL
αν Äερχεται σε 82 %) η EPFR θα ελ Äαµβανε το 1999, µε την
ιδιωτικοποÄιηση, κεφ Äαλαια Äυψουr 25 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äα-
γκων (24). Το ποσ Äο αυτ Äο Äοµωr δεν πρ Äοκειται να επαρκ Äεσει
για την εξασφ Äαλιση τηr εξυπηρ Äετησηr του δανεÄιου τηr
τρ Äαπεζαr στο µ Äελλον, µε αποτ Äελεσµα να εÄιναι απαραÄιτητεr
περαιτ Äερω τακτικ Äεr εισφορ Äεr κεφαλαÄιων απ Äο το κρ Äατοr
Äωστε να µην γÄινει πραγµατικ Äοτητα το σεν Äαριο που περιγρ Äα-
φεται στην Äεκθεση τηr EPFR.

Κατ Äα π Äασα πιθαν Äοτητα, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θα χορηγο Äυν
κατ Äα περι Äοδουr κονδ Äυλια απ Äο τον κρατικ Äο προÏυπολογισµ Äο
αφεν Äοr για να εξυπηρετηθο Äυν οι ετ Äησιοι τ Äοκοι του δανεÄιου

τηr EPFR απ Äο τη CL, και αφετ Äερου για να εξοφλεÄιται τµηµα-
τικ Äα το αρχικ Äο ποσ Äο του δανεÄιου Äωστε να µην χρει Äαζεται
να καταβληθεÄι εφ Äαπαξ το 2014 και να κατανεµηθεÄι το
β Äαροr του δανεÄιου σε περισσ Äοτερα οικονοµικ Äα Äετη
(ωστ Äοσο, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν δ Äυναται να αναλ Äαβουν
δεσµε Äυσειr ωr προr το θ Äεµα αυτ Äο χωρÄιr την επιφ Äυλαξη τηr
εξουσÄιαr του γαλλικο Äυ κοινοβουλÄιου σε θ Äεµατα προÏυπολο-
γισµο Äυ). Υπ Äο την προÏυπ Äοθεση Äοτι θα τροφοδοτεÄι τακτικ Äα
και µε επαρκ Äη κεφ Äαλαια την EPFR Äωστε να καλ Äυπτονται οι
ταµειακ Äεr αν Äαγκεr και να µην χρει Äαζεται να δανεÄιζεται, το
Äυψοr τηr ενÄισχυσηr δεν εξαρτ Äαται απ Äο την Äυπαρξη ακριβο Äυr
χρονοδιαγρ Äαµµατοr εισφορ Äων κεφαλαÄιου απ Äο πλευρ Äαr
γαλλικο Äυ κρ Äατουr. Το παρ Äον ποσ Äο υπολογÄιστηκε στη β Äαση
αυτ Äη.

ΥπογραµµÄιζεται Äοτι τα δ Äυο σεν Äαρια αξιολ Äογησηr που
ακολουθο Äυν στον πÄινακα 15 βασÄιζονται κατ’ αν Äαγκη σε
απλουστε Äυσειr: η Επιτροπ Äη δεν διαθ Äετει στοιχε Äια που θα
επ Äετρεπαν να καταρτιστεÄι Äεναr πÄινακαr, απαιτ Äησεων-
υποχρε Äωσεων τηr EPFR, που θα Äηταν ο µ Äονοr τρ Äοποr να
υπολογιστεÄι επακριβ Äωr το τελικ Äο κ Äοστοr τηr Äοληr επιχε Äι-
ρησηr. Η Επιτροπ Äη ωστ Äοσο θεωρεÄι Äοτι το µεγ Äαλο Äανοιγµα
στην εκτÄιµηση του κ Äοστουr του µηχανισµο Äυ διαχωρισµο Äυ
που ακολουθεÄι δ Äινει µια Äοσο το δυνατ Äον αντικειµενικ Äοτερη
εικ Äονα των περιθωρÄιων µεταξ Äυ των οποÄιων θα κινηθεÄι
τελικ Äα το συνολικ Äο κ Äοστοr του µηχανισµο Äυ για το κρ Äατοr.

ΠÄινακαr 15

ΨαλÄιδα εκτιµ Äησεων για τιr ενισχ Äυσειr προr την Crédit Lyonnais

(Συνολικ Äεr προβλεπ Äοµενεr ενισχ Äυσειr στο σχ Äεδιο του Ιουλ Äιου, συµπεριλαµβανοµ Äενων και των ενισχ Äυσεων που εγκρÄιθηκαν για την περ Äιοδο
1995-96)

(σε δισεκατοµµ Äυρια FRF)

Ενισχ Äυσειr
1995

Συµπληρωµατικ Äεr
ενισχ Äυσειr

κατ Äωτερη τιµ Äη
95-98

Συνολικ Äεr (1)
ενισχ Äυσειr

Κατ Äωτερη τιµ Äη
95-98

Συµπληρωµατικ Äεr
ενισχ Äυσειr

Αν Äωτερη τιµ Äη
95-98

Συνολικ Äεr
ενισχ Äυσειr

Αν Äωτερη τιµ Äη
95-98

1. Συµπληρωµατικ Äεr ζηµÄιεr CDR

Α Äυξηση απ Äο 60 σε 100-145 δισεκατοµµ Äυρια FRF

40,2 85

2. Πλεονασµατικ Äα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr
Απ Äο το 1995 Äεωr το 1997, σε σχ Äεση µε το σχ Äεδιο του 1995

4,6 4,6

3. Αιτο Äυµενη αντιστ Äαθµιση
Παρο Äυσα αξÄια του 1997-2014

20,3 20,3

4. Επιβ Äαρυνση τηr CL µε το 15 % του ΤΜΜ
Παρο Äυσα αξÄια 1997-2014

–7,2 –7,2

5. ÄΕσοδα ρ Äητραr
1 δισεκατοµµ Äυριο FRF την περÄιοδο 1995-97

–1 –1

6. Μεταβολ Äη τηr αξ Äιαr τηr CL (2)
Α Äυξηση κατ Äα 4 δισεκατοµµ Äυρια FRF

–4 –4

7. Οµολογ Äιεr Äανευ τοκοµεριδ Äιου
ΑξÄια που αφαιρ Äεθηκε απ Äο την ενÄισχυση του 1995

7,8 7,8

Συνολικ Äεr καθαρ Äεr ενισχ Äυσειr 41 61 102 106 147

(24) Β Äασει εκτÄιµησηr τηr αξÄιαr τηr CL σε 35 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα.
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(σε δισεκατοµµ Äυρια FRF)

Ενισχ Äυσειr
1995

Συµπληρωµατικ Äεr
ενισχ Äυσειr

κατ Äωτερη τιµ Äη
95-98

Συνολικ Äεr (1)
ενισχ Äυσειr

Κατ Äωτερη τιµ Äη
95-98

Συµπληρωµατικ Äεr
ενισχ Äυσειr

Αν Äωτερη τιµ Äη
95-98

Συνολικ Äεr
ενισχ Äυσειr

Αν Äωτερη τιµ Äη
95-98

Ακαθ Äαριστεr ενισχ Äυσειr (εκτ Äοr τηr αφαιρο Äυµενηr αξ Äιαr τηr
συµµετοχ Äηr του κρ Äατουr τηr CL)

130 175

Ποσ Äο που εγκρÄιθηκε το 1995 45

Ποσ Äο που εγκρÄιθηκε το 1996 (επε Äιγουσεr ενισχ Äυσειr) 4

Συνολικ Äο ποσ Äο εγκριθεισ Äων ενισχ Äυσεων 49

Συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr σε σχ Äεση µε τιr ενισχ Äυσειr που
εγκρÄιθηκαν το 1995-96

53
κατ Äωτερη τιµ Äη

98
αν Äωτερη τιµ Äη

Υπολογισµ Äοr: ΕυρωπαÏικ Äη Επιτροπ Äη

(1) Ο υπολογισµ Äοr τηr συνολικ Äηr ενÄισχυσηr γÄινεται µε την πρ Äοσθεση των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων, στην παρο Äυσα αξÄια τουr στιr 31. 12. 1997 και των ενισχ Äυσεων
Äοπωr τιr εκτÄιµησε η Επιτροπ Äη το 1995. Ο υπολογισµ Äοr, ο οποÄιοr αποσκοπεÄι κυρÄιωr τον εντοπισµ Äο των µη εγκεκριµ Äενων συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων προr τη CL,
δεν λαµβ Äανει υπ Äοψη την παρο Äυσα αξÄια στιr 31. 12. 1997 των εκτιµ Äωµενων ενισχ Äυσεων για το 1995. Ο πλ Äηρηr υπολογισµ Äοr τηr παρο Äυσαr αξÄιαr των ενισχ Äυσεων θα
κατ Äεληγε σε ελαφρ Äα µεγαλ Äυτερο ποσ Äο (διαφορ Äα 3 Äεωr 4 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων), πρ Äαγµα που δεν επηρε Äαζει την εκτÄιµηση των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων.

(2) Το ποσ Äο των 4 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων αντιστοιχεÄι σε α Äυξηση τηr αξÄιαr τηr Crédit Lyonnais απ Äο το 1995 µ Äεχρι το 1998 µετ Äα την αφαÄιρεση τηr ενÄισχυσηr.

Β Äασει των δ Äυο σεναρÄιων αν Äωτερηr και κατ Äωτερηr τιµ Äηr, οι
ενισχ Äυσειr που προκ Äυπτουν απ Äο το σχ Äεδιο του ΙουλÄιου 1997,
ακαθ Äαριστεr (δηλαδ Äη πριν απ Äο την αφαÄιρεση των εσ Äοδων
τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση και τηr ιδιωτικο-
ποÄιησηr), που σχετÄιζονται µε το µηχανισµ Äο του διαχωρι-
σµο Äυ (προσθ Äετονταr την παρο Äυσα αξÄια του κ Äοστουr τηr
εισφορ Äαr κεφαλαÄιων του 1994) δ Äυναται να τοποθετηθεÄι, σε
παρο Äυσα αξÄια, µεταξ Äυ 130 και 175 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων.

Η Επιτροπ Äη, λαµβ Äανονταr υπ Äοψη τον εξαιρετικ Äα ιδι Äοτυπο
χαρακτ Äηρα του µηχανισµο Äυ του διαχωρισµο Äυ β Äασει του
οποÄιου το προÏι Äον τηr ιδιωτικοποÄιησηr τηr τρ Äαπεζαr περι Äερ-
χεται στην EPFR, αφαιρεÄι απ Äο το ακαθ Äαριστο ποσ Äο των
ενισχ Äυσεων την αξÄια τηr συµµετοχ Äηr του κρ Äατουr στην CL.
Η τρ Äαπεζα — σ Äυµβουλοr τηr Επιτροπ Äηr εκτÄιµησε, στα τ Äελη
του 1997, την αξÄια τηr CL σε 34-35 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα
βασιζ Äοµενη στα στοιχεÄια του σχεδÄιου που υποβλ Äηθηκε τον
Ιο Äυλιο του 1997 και σε πληροφορÄιεr που παρεÄιχε η CL στα
τ Äελη του 1997. Η Επιτροπ Äη, εξ Äαλλου, Äελαβε γν Äωση και
Äαλλων πλ Äεον πρ Äοσφατων εκτιµ Äησεων, απ Äο ανεξ Äαρτητεr
πηγ Äεr τον ΑπρÄιλιο του 1998, οι οποÄιεr τοποθετο Äυν την αξÄια
τηr τρ Äαπεζαr σε αισθητ Äα αν Äωτερο επÄιπεδο, δηλαδ Äη κατ Äα
µ Äεσο Äορο σε 46 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα. Ωστ Äοσο, ορισµ Äενεr
απ Äο τιr εκτιµ Äησειr αυτ Äεr Äεγιναν µε αµετ Äαβλητο ε Äυροr
ενοποÄιησηr και µε την υπ Äοθεση τηr πλ Äηρουr αντιστ Äαθµισηr
του δανεÄιου. Οι εκτιµ Äησειr αυτ Äεr Äεγιναν πριν αποφασιστο Äυν
οι συµπληρωµατικ Äεr εκχωρ Äησειr περιουσιακ Äων στοιχεÄιων
σε αντιστ Äαθµισµα των ενισχ Äυσεων που εξετ Äαζονται στο
πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr. Σ Äυµφωνα µε το αναθεω-
ρηµ Äενο επιχειρηµατικ Äο πρ Äογραµµα που η τρ Äαπεζα κοινοποÄι-
ησε στην Επιτροπ Äη στιr αρχ Äεr του ΜαιÈου 1998, οι εκχωρ Äη-
σειr Äεχουν σηµαντικ Äο αντÄικτυπο στο επÄιπεδο δραστηριοτ Äη-
των και στα αποτελ Äεσµατα τηr τρ Äαπεζαr, και θα Äεχουν ωr
συν Äεπεια µ Äεχρι το 1999 τη µεÄιωση κατ Äα 7-10 δισεκατοµµ Äυ-
ρια φρ Äαγκα περÄιπου του καθαρο Äυ τραπεζικο Äυ προÏι Äοντοr και
κατ Äα 3,3 Äεωr 6 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα των ακαθ Äαριστων
αποτελεσµ Äατων εκµετ Äαλλευσηr (25), σε σχ Äεση µε τιr προβλ Äε-

ψειr του σχεδÄιου του ΙουλÄιου 1997. Στο βαθµ Äο που η αξÄια
µιαr επιχε Äιρησηr συνÄισταται κατ Äα κ Äυριο λ Äογο στην
παρο Äυσα αξÄια του αθροÄισµατοr των ταµειακ Äων τηr ρο Äων,
προκ Äυπτει µια σηµαντικ Äη δι Äορθωση στην αξÄια τηr τρ Äαπεζαr
η οποÄια, στο στ Äαδιο αυτ Äο και µε β Äαση τιr τελευταÄιεr εξελÄι-
ξειr, δεν Äεχει ληφθεÄι πλ Äηρωr υπ Äοψη ο Äυτε στιr τελευταÄιεr
εκτιµ Äησειr στιr οποÄιεr προ Äεβη η τρ Äαπεζα, ο Äυτε απ Äο την
αγορ Äα.

Η Επιτροπ Äη, στη β Äαση αυτ Äη και παρ Äα τη µεγ Äαλη αβεβαι Äο-
τητα οφεÄιλει, στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr, να
περιοριστεÄι στην αξιολ Äογηση τηr τρ Äαπεζαr-συµβο Äυλου στα
τ Äελη του 1997. Με την υπ Äοθεση τηr πλ Äηρουr αφαÄιρεσηr τηr
αξÄιαr τηr συµµετοχ Äηr του κρ Äατουr (82 % του κεφαλαÄιου)
στη CL, δηλαδ Äη περÄιπου 28 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, απ Äο το
ακαθ Äαριστο ποσ Äο των ενισχ Äυσεων, το καθαρ Äο κ Äοστοr των
ενισχ Äυσεων προr τη CL για το κρ Äατοr µει Äωνεται περαιτ Äερω
µεταξ Äυ 102 και 147 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα. Σε κ Äαθε περÄι-
πτωση, τα Äεσοδα απ Äο την ιδιωτικοποÄιηση, Äοσο ψηλ Äα και αν
εÄιναι, δεν θ Äετουν υπ Äο αµφισβ Äητηση το µεγ Äαλο Äυψοr των
υπ Äοψη συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων.

Στη β Äαση αυτ Äη, το διευρυµ Äενο Äανοιγµα ενισχ Äυσεων στο
οποÄιο κατ Äεληξε η Επιτροπ Äη, λαµβ Äανονταr υπ Äοψη τα απρ Äο-
οπτα του µηχανισµο Äυ διαχωρισµο Äυ και το ακριβ Äεr Äυψοr των
εσ Äοδων απ Äο την ιδιωτικοποÄιηση τηr CL, ε Äιναι πολ Äυ µεγ Äαλο
(102 Äεωr 147 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα) πρ Äαγµα που αντι-
στοιχε Äι στο διπλ Äασιο και τριπλ Äασιο των ενισχ Äυσεων που
εγκρÄιθηκαν το 1995 και 1996.

Στην επιστολ Äη τουr προr την Επιτροπ Äη στιr 3 ΑπριλÄιου
1998, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr παρουσι Äαζουν διαφορετικ Äα ποσ Äα
Äοσον αφορ Äα την ενÄισχυση, καταλ Äηγονταr σε Äανοιγµα 52,4
Äεωr 71,2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα. Εφαρµ Äοζονταr περιθ Äωριο
λ Äαθουr 10 % στην αν Äωτερη τιµ Äη τηr ψαλÄιδαr, Äοπωr εÄιχε
γÄινει στην απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, καταλ Äηγουν στο συµπ Äερα-
σµα Äοτι η συνολικ Äη ενÄισχυση προr τη CL δ Äυναται να υπολο-
γιστε Äι σε 80 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα κατ’ αν Äωτατο Äοριο.

(25) ΨαλÄιδα µεÄιωσηr β Äασει των κριτηρÄιων «αντιστ Äαθµισηr» του δα-
νε Äιου του 1999, βλ Äεπε παρακ Äατω σηµεÄιο 10.4.
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Η Επιτροπ Äη δεν δ Äεχεται την εκτÄιµηση αυτ Äη για τουr εξ Äηr
λ Äογουr:
i) κατ’ αρχ Äην, Äοπωr προαναφ Äερεται, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν

καταλογÄιζουν ωr ενÄισχυση προr τη CL το σ Äυνολο των
ζηµι Äων του διαχωρισµο Äυ αλλ Äα µ Äονον τιr ζηµÄιεr που εκτι-
µ Äηθηκαν κατ Äα την µεταβÄιβαση των περιουσιακ Äων στοι-
χε Äιων και των υποχρε Äωσεων στο CDR το 1995. Ο µερι-
κ Äοr αυτ Äοr καταλογισµ Äοr οδηγεÄι σε µεÄιωση των ζηµι Äων
κατ Äα 40 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα σε σχ Äεση µε τιr ζηµÄιεr
του CDR Äοπωr τιr εκτÄιµησε η Επιτροπ Äη ωr β Äαση υπολο-
γισµο Äυ τηr ψαλÄιδαr εκτÄιµησηr των ζηµι Äων του CDR. Η
Επιτροπ Äη, για τουr λ Äογουr που προαναφ Äερονται, δεν
δ Äυναται να δεχθεÄι το µερικ Äο αυτ Äο καταλογισµ Äο ο οποÄιοr
αποτελεÄι το κ Äυριο στοιχεÄιο απ Äοκλισηr µεταξ Äυ του
υπολογισµο Äυ των γαλλικ Äων αρχ Äων και του δικο Äυ τηr.
Κατ Äα τη δι Äαρκεια συναντ Äησεων στα τ Äελη του 1997 µε
εκπροσ Äωπουr τηr CL και των γαλλικ Äων αρχ Äων, και
συγκεκριµ Äενα στη συνεδρÄιαση τηr 28ηr ΝοεµβρÄιου 1997,
η Επιτροπ Äη κατ Äεστησε σαφ Äεr Äοτι στη φ Äαση αυτ Äη θα
πρ Äεπει να ληφθεÄι υπ Äοψη το σ Äυνολο τηr α Äυξησηr των
ζηµι Äων του CDR, στο ποσ Äο των ενισχ Äυσεων προr τη CL.
Οι εκπρ Äοσωποι τηr Επιτροπ Äηr επαν Äελαβαν τη θ Äεση αυτ Äη
στιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr σε συν Äαντηση που πραγµατοποι Äη-
θηκε στιr αρχ Äεr ΜαιÈου 1998 στιr Βρυξ Äελλεr.

ii) η δε Äυτερη σηµαντικ Äη απ Äοκλιση σχετÄιζεται µε τη συµπε-
ρ Äιληψη των κινδ Äυνων που εν Äεχονται στο σ Äυστηµα
διαχωρισµο Äυ. Η Επιτροπ Äη θεωρεÄι Äοτι η εγγ Äυηση τηr
EPFR προr το CDR (δηλαδ Äη 145 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα) θα µπορο Äυσε σε µεγ Äαλο βαθµ Äο να χρησιµοποι-
ηθεÄι π Äεραν τηr εκτÄιµησηr ζηµι Äων Äυψουr 100,2 δισεκα-
τοµµυρÄιων φρ Äαγκων, και Äοτι η α Äυξηση των ζηµι Äων του
CDR που Äεχει διαπιστωθεÄι µ Äεχρι σ Äηµερα δ Äυναται να
συνεχιστεÄι. Με τον τρ Äοπο αυτ Äο το αν Äωτατο Äοριο τηr
ψαλÄιδαr εκτÄιµησηr των ενισχ Äυσεων πρ Äεπει να λαµβ Äανει
υπ Äοψη τον κÄινδυνο που σχετÄιζεται µε το δ Äανειο (θεωρη-
τικ Äα, ε Äιναι υψηλ Äοτερο δεδοµ Äενου Äοτι η κρατικ Äη εγγ Äυηση
εÄιναι απερι Äοριστη). Στο σεν Äαριο αυτ Äο, η µεταβολ Äη των
ζηµι Äων του CDR δ Äυναται να συνοδε Äυεται και απ Äο µετα-
βολ Äη των συµπληρωµατικ Äων εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr τα
οποÄια βαρ Äυνουν την EPFR, πρ Äαγµα που ενδ Äεχεται να
αναγκ Äασει την EPFR να αξιοποι Äησει τιr δυνατ Äοτητεr
δανεισµο Äυ υπ Äο την αγορ Äα τιr οποÄιεr τηr παρ Äεχει o
ν Äοµοr. Το δε Äυτερο αυτ Äο σηµαντικ Äο στοιχεÄιο απ Äοκλισηr
συνεπ Äαγεται αν Äωτατο Äοριο ανοÄιγµατοr κατ Äα 45 δισεκα-
τοµµ Äυρια φρ Äαγκα π Äανω απ Äο το ποσ Äο που Äελαβαν υπ Äοψη
τουr οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr. Η Επιτροπ Äη εφαρµ Äοζει µια σφαι-
ρικ Äοτερη µ Äεθοδο απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr επιχειρ Äωνταr
να συµπεριλ Äαβει το σ Äυνολο των πιθαν Äων ζηµι Äων του
διαχωρισµο Äυ σε επÄιπεδο EPFR.

iii) ΤρÄιτον, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr υπολογÄιζουν την παρο Äυσα
αξÄια των ζηµι Äων και των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr (τα
βασικ Äα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr του δανεÄιου «συν αντι-
στ Äαθµιση») µε µακροπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο, δηλαδ Äη εκεÄι-
νων των κρατικ Äων δανεÄιων [µακροπρ Äοθεσµεr κρατικ Äεr
οµολογÄιεr obligations assimilabes de trésor, (ΟΑΤ)] για 10
Äετη Äισο µε 5,7 %. Η Επιτροπ Äη συµφωνεÄι µε τιr γαλλικ Äεr
αρχ Äεr ωr προr τη µ Äεθοδο η οποÄια συνÄισταται στον
υπολογισµ Äο τηr παρο Äυσαr αξÄιαr του αθροÄισµατοr των
ζηµι Äων και των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr. ΥπογραµµÄιζει
ωστ Äοσο Äοτι ο µακροπρ Äοθεσµοr συντελεστ Äηr παρο Äυσαr
αξÄιαr καταλ Äηγει µηχανικ Äα σε Äενα ποσ Äο παρο Äυσαr αξÄιαr
των συσσωρευµ Äενων µε τα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr
ζηµι Äων που για το 2014 εÄιναι κατ Äωτερο απ Äο την ονοµα-
στικ Äη αξÄια των ζηµι Äων αυτ Äων το 1997 ( Äη, αν Äαλογα µε τη

µ Äεθοδο, το 1995), δεδοµ Äενου Äοτι τα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτη-
σηr προσδιορÄιζονται µε βραχυπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο (85 %
του ΤΜΜ), κατ Äωτερο κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο 2 ποσοστι-
αÄιεr µον Äαδεr απ Äο τον µακροπρ Äοθεσµο συντελεστ Äη
παρο Äυσαr αξÄιαr που χρησιµοποÄιησαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr.
Η µ Äεθοδοr του υπολογισµο Äυ τηr παρο Äυσαr αξÄιαr µε
µακροπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο, β Äασει τηr οποÄιαr διαµορφ Äωνε-
ται η εκτÄιµηση των γαλλικ Äων αρχ Äων, εφαρµοζ Äοµενη σε
Äενα µηχανισµ Äο τ Äοσο µεγ Äαληr δι Äαρκειαr ( 1995-2014),
λαµβ Äανονταr υπ Äοψη την Äεκταση των ζηµι Äων και του
υπολειπ Äοµενου δανεÄιου, Äεχει σηµαντικ Äο ποσοτικ Äο αντÄι-
κτυπο και στην περÄιπτωση που σηµειωθεÄι ζηµÄια το 2014,
καταλ Äηγει σε ελ Äαττωση τηr παρο Äυσαr αξÄιαr των ζηµι Äων
απ Äο το διαχωρισµ Äο κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο 25 δισεκα-
τοµµ Äυρια φρ Äαγκα. Η µ Äεθοδοr αυτ Äη προÏυποθ Äετει Äοτι το
κρ Äατοr ε Äιναι σε θ Äεση να µετατρ Äεψει µια υποχρ Äεωση µε
85 % του ΤΜΜ σε µακροπρ Äοθεσµη απαÄιτηση µε 5,7 %
δηλαδ Äη 2,7 ποσοστιαÄιεr µον Äαδεr παραπ Äανω σε σχ Äεση µε
σ Äηµερα. Στην περÄιπτωση που το κρ Äατοr Äηταν απ Äο διαρ-
θρωτικ Äη πλευρ Äα ο δανειστ Äηr, θα µπορο Äυσε να επωφελη-
θεÄι απ Äο την µετατροπ Äη εν Äοr δανεÄιου που Äεχει λ Äαβει µε
βραχυπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο σε δ Äανειο το οποÄιο χορηγεÄι µε
µακροπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο (οπ Äοτε Äοµωr ο παρ Äων διαχωρι-
σµ Äοr δεν θα Äηταν απαραÄιτητοr). Ωστ Äοσο, το κρ Äατοr απ Äο
διαρθρωτικ Äη Äαποψη εÄιναι στη θ Äεση του δανειζοµ Äενου
και ωr εκ το Äυτου δεν δ Äυναται να επωφεληθεÄι απ Äο τιr
δυνατ Äοτητεr µετατροπ Äηr που επ Äετρεπε το δ Äανειο τηr CL,
που µεταβιβ Äαστηκε εξ ολοκλ Äηρου στη CDR και παρ Äαγει
µ Äονον ζηµÄιεr. ΜÄια προσπ Äαθεια να επωφεληθεÄι απ Äο τη
δυνατ Äοτητα µετατροπ Äηr των βραχυπρ Äοθεσµων σε
µακροπρ Äοθεσµα επιτ Äοκια, οι οµολογÄιεr Äανευ τοκοµερι-
δ Äιου, που αρχικ Äα προβλεπ Äοταν το 1995 για ποσ Äο µ Äονο
10 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων δηλαδ Äη πολ Äυ µικρ Äοτερο
απ Äο εκεÄινο των υπ Äο εξ Äεταση ζηµι Äων (και το οποÄιο µ Äαλι-
στα Äεπρεπε να χρηµατοδοτηθεÄι απ Äο τη CL και Äοχι απ Äο
το κρ Äατοr) απ Äετυχε. Α fortiori, λοιπ Äον η Επιτροπ Äη δεν
δ Äυναται να καταλ Äηξει στο συµπ Äερασµα Äοτι το κρ Äατοr
ε Äιναι σε θ Äεση να επωφεληθεÄι απ Äο τη δυνατ Äοτητα µετα-
τροπ Äηr των επιτοκÄιων τιr οποÄιεr προσφ Äερει το δ Äανειο
τηr CL σε βραχυπρ Äοθεσµα επιτ Äοκια, για το σ Äυνολο των
ζηµι Äων (τουλ Äαχιστον 100 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα).

Στην περÄιπτωση αυτ Äη, το κρ Äατοr γνωρÄιζονταr Äοτι η εκτι-
µ Äωµενη ζηµι Äα ε Äιχε φθ Äασει τα 100 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα, θα εÄιχε προβεÄι το 1997, σε εισφορ Äα κονδυλÄιων
απ Äο τον προÏυπολογισµ Äο Äυψουr πολλ Äων δεκ Äαδων δισεκα-
τοµµυρÄιων φρ Äαγκων προr την EPFR, κεφ Äαλαια τα οποÄια
η EPFR θα µπορο Äυσε να επιστρ Äεψει µακροπρ Äοθεσµα µε
επιτ Äοκιο 5,7 % µ Äεχρι το 2014, προκειµ Äενου να επωφελη-
θεÄι απ Äο τη διαφορ Äα µεταξ Äυ βραχυπρ Äοθεσµων και µακρο-
πρ Äοθεσµων επιτοκÄιων. Η Επιτροπ Äη ωr εκ το Äυτου δεν
εÄιναι δυνατ Äον να παραµεÄινει σε Äενα σκεπτικ Äο υπολογι-
σµο Äυ τηr παρο Äυσαr αξÄιαr µε µακροπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο,
το οποÄιο οδηγεÄι σε ελ Äαττωση του κ Äοστουr διαχωρισµο Äυ
χωρÄιr καµÄια σχ Äεση µε την πραγµατικ Äοτητα του υπ Äοψη
µηχανισµο Äυ. ∆ευτερευ Äοντωr επισηµαÄινει Äοτι παρ Äοτι το
κρ Äατοr Äηταν σε θ Äεση να επωφεληθεÄι απ Äο τιr δυνατ Äοτη-
τεr µετατροπ Äηr των επιτοκÄιων, εξακολουθο Äυσε να υπ Äαρ-
χει κ Äαποιοr κÄινδυνοr ( Äοτι τα βραχυπρ Äοθεσµα επιτ Äοκια
θα Äεφθαναν το Äυψοr των µακροπρ Äοθεσµων επιτοκÄιων,
π.χ. σε περÄιπτωση υπερθ Äερµανσηr τηr οικονοµÄιαr) τον
οποÄιο στην περÄιπτωση εκεÄινη θα Äεπρεπε να λ Äαβει υπ Äοψη
στην εκτÄιµησ Äη τηr Äετσι Äωστε το αποτ Äελεσµα των εκτιµ Äη-
σε Äων τηr να εÄιναι συγκρÄισιµο.
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iv) Τ Äεταρτον, Äοπωr προαναφ Äερεται, η Επιτροπ Äη δεν Äελαβε
υπ Äοψη στον προηγο Äυµενο υπολογισµ Äο τουr κινδ Äυνουr
α Äυξησηr των εξ Äοδων χρηµατοδ Äοτησηr που τονÄιζονται
στην Äεκθεση τηr EPFR το 1997. Με β Äαση τουr κινδ Äυνουr
αυτο Äυr, το αν Äωτατο Äοριο τηr ψαλÄιδαr εκτιµ Äησεων τηr
Επιτροπ Äηr θα Äεπρεπε να αυξηθεÄι κατ Äα το Äυψοr τηr
εξυπηρ Äετησηr του χρ Äεουr που θα δηµιουργο Äυσε η EPFR
Äεναντι τηr CL (συµπληρωµατικ Äη δ Äοση 10 δισεκατοµµυ-
ρÄιων φρ Äαγκων) και Äεναντι τηr αγορ Äαr (δυνατ Äοτητα
δανεισµο Äυ Äαλλων 50 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων την
οποÄια παρ Äεχει ο ν Äοµοr).

Οι δι Äαφορεr αυτ Äεr αποκλÄισειr αναγκ Äαζουν την Επιτροπ Äη να
µη δεχθεÄι την εκτÄιµηση του Äυψουr των ενισχ Äυσεων προr τη
CL που υπ Äεβαλαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr.

7.3 Συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr προr την Crédit Lyon-
nais σε σχ Äεση µε το ποσ Äο που εγκρÄιθηκε το 1995 απ Äο
την Επιτροπ Äη

Συµπερασµατικ Äα, οι συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr σε σχ Äεση
µε το ποσ Äο που εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη στην απ Äοφαση 95/547/
ΕΚ περιλαµβ Äανουν:

— τιr συµπληρωµατικ Äεr ζηµÄιεr του CDR που αν Äελαβε το
κρ Äατοr µ Äεσω του µηχανισµο Äυ του συµµετοχικο Äυ δανεÄιου
τηr EPFR στο CDR,

— τα συµπληρωµατικ Äα Äεξοδα χρηµατοδ Äοτησηr στην EPFR,
και ιδ Äιωr την «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου τηr CL προr
την EPFR απ Äο το 1995 Äεωr το 2014,

— την παραÄιτηση απ Äο τιr οµολογÄιεr Äανευ τοκοµεριδÄιου που
προβλ Äεπονταν στο επιχειρηµατικ Äο πρ Äογραµµα του 1995
και στην απ Äοφαση 95/547/ΕΚ των οποÄιων τα Äεσοδα,
στην παρο Äυσα αξÄια τουr, ε Äιχαν αφαιρεθεÄι απ Äο τιr εγκρι-
θε Äισεr ενισχ Äυσειr.

Η Επιτροπ Äη υπενθυµÄιζει Äοτι στην απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, στο
Äαρθρο 2, στοιχε Äιο γ), προβλ Äεπει Äοτι αν το κ Äοστοr τον
συστ Äηµατοr, που εκτιµ Äαται σε 45 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα
φρ Äαγκα, υπερβεÄι το Äοριο αυτ Äο, θα πρ Äεπει να επαναξεταστεÄι
η σηµασÄια τηr µεÄιωσηr τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr Crédit
Lyonnais, Äοπωr εÄιχαν δεχθεÄι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr. Απ Äο τα στοι-
χε Äια αυτ Äα προκ Äυπτει Äοτι οποιαδ Äηποτε υπ Äερβαση του εγκε-
κριµ Äενου αν Äωτατου ορÄιου των 45 δισεκατοµµυρÄιων γαλλι-
κ Äων φρ Äαγκων θα πρ Äεπει να αποτελ Äεσει αντικε Äιµενο επανεξ Äε-
τασηr στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr, προκειµ Äενου
να προσδιοριστεÄι αν οι υπ Äοψη συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr
ε Äιναι συµβιβ Äασιµεr µε την κοιν Äη αγορ Äα.

Σε σ Äυγκριση µε το Äυψοr των εγκεκριµ Äενων ενισχ Äυσεων του
1995 και 1996 η εκτιµ Äωµενη συµπληρωµατικ Äη ενÄισχυση
εÄιναι σε κ Äαθε περÄιπτωση σηµαντικ Äη. Με β Äαση τη διευρυ-
µ Äενη ψαλÄιδα ενισχ Äυσεων 102 Äεωr 147 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα Äοπωr προκ Äυπτει απ Äο την παραπ Äανω µ Äεθοδο, η

ονοµαστικ Äη συµπληρωµατικ Äη ενÄισχυση κυµαÄινεται απ Äο 53
Äεωr 98 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα συν το συνολικ Äο ποσ Äο των
49 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων που εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη το
1995 και 96. H α Äυξηση αυτ Äη, που καταλ Äηγει σε ποσ Äο ενισχ Äυ-
σεων µοναδικ Äο στα χρονικ Äα τηr Κοιν Äοτηταr, δ Äυναται να
εγκριθεÄι µ Äονον µε πολ Äυ σηµαντικ Äεr αντιπαροχ Äεr.

8. ΧΑΡΑΚΤΗΡΑΣ ΚΡΑΤΙΚΗΣ ΕΝΙΣΧΥΣΗΣ ΤΩΝ ∆ΗΜΟΣΙΩΝ
ΜΕΤΡΩΝ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΥΠΕΡ ΤΗΣ CRÉDIT LYONNAIS

Κατ’ εφαρµογ Äη τηr αρχ Äηr του «ιδι Äωτη επενδυτ Äη στην ελε Äυ-
θερη αγορ Äα» και στο βαθµ Äο που τα µ Äετρα επηρε Äαζουν τιr
συναλλαγ Äεr και νοθε Äυουν Äη απειλο Äυν να νοθε Äυσουν τον
ανταγωνισµ Äο, η Επιτροπ Äη στην ανακοÄινωσ Äη τηr προr τα
κρ Äατη µ Äελη το 1993 (που προαναφ Äερεται)(26) αναφ Äερει Äοτι οι
εισφορ Äεr κεφαλαÄιου σε δηµ Äοσιεr επιχειρ Äησειr περιλαµβ Äα-
νουν στοιχεÄια κρατικ Äηr ενÄισχυσηr ε Äαν, υπ Äο αν Äαλογεr περι-
στ Äασειr, Äεναr ιδι Äωτηr επενδυτ Äηr δεν θα εÄιχε εισφ Äερει κεφ Äα-
λαια µε β Äαση την αναµεν Äοµενη απ Äοδοση.

Κατ’ αρχ Äην επισηµαÄινεται Äοτι το εξαιρετικ Äο Äυψοr των οικο-
νοµικ Äων π Äορων που κινητοποι Äηθηκαν στην παρο Äυσα
υπ Äοθεση ενισχ Äυσεων, τη σηµαντικ Äοτερη στην ιστορÄια τηr
Κοιν Äοτηταr υπ Äερ τηr Äιδιαr επιχε Äιρησηr, καθιστ Äα το κρ Äατοr
τον µ Äονο παρ Äαγοντα που εÄιναι σε θ Äεση να κινητοποι Äησει
τ Äετοια ποσ Äα χ Äαρη στην ικαν Äοτητ Äα του να χρηµατοδοτεÄιται
απερι Äοριστα µ Äεσω τηr φορολογÄιαr Äη µε δ Äανεια απ Äο τη
χρηµαταγορ Äα. Καν Äεναr ιδιωτικ Äοr Äοµιλοr στην Ευρ Äωπη και
κατ Äα π Äασα πιθαν Äοτητα στον κ Äοσµο δεν θα εÄιχε την οικονο-
µικ Äη ικαν Äοτητα να κινητοποι Äησει ενισχ Äυσειr τ Äετοιου Äυψουr.

∆ε Äυτερον, τα κινητοποιηθ Äεντα κεφ Äαλαια, η ακαθ Äαριστη
παρο Äυσα αξÄια των οποÄιων αν Äερχεται σε 130 δισεκατοµµ Äυ-
ρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα (τουλ Äαχιστον), Äεχουν πολ Äυ µικρ Äη
απ Äοδοση σε σχ Äεση µε την Äολη χρηµατοδοτικ Äη προσπ Äαθεια.
Αυτ Äο που θα λ Äαβει το κρ Äατοr απ Äο τα επενδυ Äοµενα κεφ Äα-
λαια θα εÄιναι η συνδυασµ Äενη αξÄια τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε
υγι Äη κατ Äασταση και των εσ Äοδων απ Äο την ιδιωτικοποÄιηση
τηr CL. ∆εδοµ Äενου Äοτι το κρ Äατοr δεν ανακτ Äα τα κεφ Äαλαια
που εισφ Äερει, η απ Äοδοση των επενδυθ Äεντων δηµ Äοσιων κεφα-
λαÄιων στη δι Äασωση τηr CL ε Äιναι αρνητικ Äη και σε καµÄια
περÄιπτωση δεν δ Äυναται να συγκριθεÄι µε την απ Äοδοση που
θα αν Äεµενε Äεναr ιδι Äωτηr επενδυτ Äηr σε αν Äαλογη χρηµατοδο-
τικ Äη περÄιπτωση υψηλο Äυ κινδ Äυνου, η οποÄια το 1995 εÄιχε εκτι-
µηθεÄι στο πλαÄισιο τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ για την Crédit
Lyonnais, σε 12 % ετησÄιωr επÄι των επενδυθ Äεντων κεφαλαÄιων.
∆εδοµ Äενου Äοτι δεν ικανοποιε Äιται το κριτ Äηριο του ιδι Äωτη
επενδυτ Äη στην ελε Äυθερη αγορ Äα συµπεραÄινεται Äοτι τα µ Äετρα
δι Äασωσηr και αναδι Äαρθρωσηr τηr τρ Äαπεζαr συνιστο Äυν
µ Äετρα ενÄισχυσηr.

(26) ΕΕ C 307 τηr 13. 11. 1993, σ. 3.
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Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, κατ Äα την πρ Äωτη αναδι Äαρθρωση κεφα-
λαÄιων τηr CL το 1994, ε Äιχαν επικαλεσθεÄι την υποχρ Äεωση τηr
τ Äηρησηr του περιορισµο Äυ σχετικ Äα σε Äιδια κεφ Äαλαια που
εισ Äηγαγε η οδηγÄια 89/647/ΕΚ του ΣυµβουλÄιου, τηr 18ηr
∆εκεµβρÄιου 1989, σχετικ Äα µε το συντελεστ Äη φερεγγυ Äοτηταr
των πιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων (27). Εκτ Äοr αυτο Äυ, στην κοινο-
ποÄιηση των επειγουσ Äων ενισχ Äυσεων το 1996 αν Äεφεραν Äοτι
χωρÄιr αυτ Äεr η CL κινδ Äυνευε να περι Äελθει σε ανικαν Äοτητα
τ Äηρησηr του ελ Äαχιστου συντελεστ Äη φερεγγυ Äοτηταr που
θεσπÄιζει η υπ Äοψη οδηγÄια. Η Επιτροπ Äη, Äοπωr και στην
απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, υπογραµµÄιζει Äοτι το γεγον Äοr Äοτι
θεσπÄιστηκε περιορισµ Äοr ωr προr τη φερεγγυ Äοτητα των
τραπεζ Äων µε κοινοτικ Äη οδηγÄια δεν αÄιρει τον χαρακτ Äηρα
ενÄισχυσηr µιαr εισφορ Äαr δηµ Äοσιων κεφαλαÄιων Äη Äαλλων
µ Äετρων µε παρ Äοµοιο αποτ Äελεσµα, µε σκοπ Äο την τ Äηρηση τηr
υπ Äοψη οδηγÄιαr, εφ Äοσον υπ Äο παρ Äοµοιεr συνθ Äηκεr, Äεναr ιδι Äω-
τηr επενδυτ Äηr Äεκρινε Äοτι η επ Äενδυση αυτ Äη δεν εÄιχε προο-
πτικ Äεr κανονικ Äηr απ Äοδοσηr. O σεβασµ Äοr τηr κοινοτικ Äηr
οδηγÄιαr ισχ Äυει µ Äονον στο πλαÄισιο τηr συν Äεχειαr τηr εκµε-
τ Äαλλευσηr και τηr διατ Äηρησηr τηr τραπεζικ Äηr Äαδειαr τηr
υπ Äο αναδι Äαρθρωση εταιρε Äιαr. ΑντÄιθετα, η οδηγÄια αυτ Äη δεν
απαγορε Äυει κατ Äα καν Äενα τρ Äοπο να τεθεÄι υπ Äο εκκαθ Äαριση
Äενα πιστωτικ Äο Äιδρυµα ε Äαν φανεÄι Äοτι µια εισφορ Äα συµπληρω-
µατικ Äων ιδÄιων κεφαλαÄιων δεν ικανοποιε Äι την αρχ Äη του
«ιδι Äωτη επενδυτ Äη στην ελε Äυθερη αγορ Äα» που υπενθυµÄιζεται
παραπ Äανω και Äοτι συνιστ Äα, ωr εκ το Äυτου, κρατικ Äη ενÄισχυση
τηr οποÄιαr το συµβιβ Äασιµο µε το κοιν Äο συµφ Äερον, Äοπωr και
κ Äαθε Äαλληr ενÄισχυσηr, θα πρ Äεπει να εξεταστεÄι µε β Äαση τουr
καν Äονεr τηr συνθ Äηκηr. Συνεπ Äωr, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν
δ Äυνανται να δικαιολογ Äησουν την µη τ Äηρηση του Äαρθρου 92
τηr συνθ Äηκηr την κοινοτικ Äη οδηγÄια που θεσπÄιζει κανονι-
στικ Äο περιορισµ Äο ωr προr τη φερεγγυ Äοτητα.

ΥπενθυµÄιζεται επÄισηr Äοτι η Επιτροπ Äη στην απ Äοφαση
95/547/ΕΚ συνεπ Äερανε Äοτι τα υπ Äοψη µ Äετρα, τα οποÄια την
εποχ Äη εκεÄινη εÄιχε εκτιµ Äησει σε καθαρ Äο ποσ Äο 45 δισεκατοµ-
µυρÄιων φρ Äαγκων, συνιστο Äυσαν ενισχ Äυσειr ε Äιτε επρ Äοκειτο
για την πρ Äωτη α Äυξηση του κεφαλαÄιου το Μ Äαιο του 1994 εÄιτε
για την αν Äαληψη απ Äο το κρ Äατοr των δ Äυο πρ Äωτων επιχειρ Äη-
σεων διαχωρισµο Äυ. Η παρο Äυσα απ Äοφαση Äεχονταr ωr αντι-
κε Äιµενο την α Äυξηση των ζηµι Äων και του κ Äοστουr χρηµατο-
δ Äοτησηr του διαχωρισµο Äυ (συµπεριλαµβανοµ Äενηr τηr «αντι-
στ Äαθµισηr» του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR) και την
εγκατ Äαλειψη των οµολογι Äων Äανευ τοκοµεριδÄιου που εÄιχαν
αφαιρεθεÄι απ Äο το ποσ Äο τηr ενÄισχυσηr στην απ Äοφαση
95/547/ΕΚ, τα µ Äετρα αυτ Äα δεν Äεχουν διαφορετικ Äο χαρα-
κτ Äηρα απ Äο τα προηγο Äυµενα καθ Äοτι αντικατοπτρÄιζουν
α Äυξηση του κ Äοστουr. Οι ενισχ Äυσειr µε τιr οποÄιεr ασχολεÄιται
η παρο Äυσα απ Äοφαση συνÄιστανται στην α Äυξηση τηr αξÄιαr
των ενισχ Äυσεων που η Επιτροπ Äη εκτÄιµησε στην προηγο Äυ-
µενη απ Äοφασ Äη τηr µε αποτ Äελεσµα να συνιστο Äυν κρατικ Äεr
ενισχ Äυσειr ακριβ Äωr Äοπωr και οι ενισχ Äυσειr που Äεχει αρχικ Äα
εκτιµ Äησει η Επιτροπ Äη το 1995.

Η Επιτροπ Äη συγκεκριµ Äενα εξ Äετασε τιr διατ Äαξειr του Äαρθρου
52 του τραπεζικο Äυ ν Äοµου τηr 24ηr ΙανουαρÄιου 1984 µε τιr
οποÄιεr ο διοικητ Äηr τηr Banque de France αποκτ Äα την εξουσÄια
να «καλεÄι τουr µετ Äοχουr και εταÄιρουr εν Äοr πιστωτικο Äυ ιδρ Äυ-

µατοr να παρ Äασχουν την απαιτο Äυµενη για το Äιδρυµα
υποστ Äηριξη εφ Äοσον το δικαιολογο Äυν οι περιστ Äασειr». Η
Επιτροπ Äη διαπιστ Äωνει Äοτι σε πολλ Äεr πρ Äοσφατεr περιπτ Äωσειr
οι ιδι Äωτεr µ Äετοχοι προβληµατικ Äων πιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων,
παρ Äα τα πολ Äυ κατ Äωτερα απαιτο Äυµενα ποσ Äα απ Äο αυτ Äο τηr
παρο Äυσαr υπ Äοθεσηr, αρν Äηθηκαν να ανταποκριθο Äυν στην
Äεκκληση του διοικητ Äη τηr Banque de France να εισφ Äερουν
ν Äεα κεφ Äαλαια (28). ΘεωρεÄι Äοτι η Äεκκληση και η υποστ Äηριξη
απ Äο τουr µετ Äοχουr δεν τουr υποχρε Äωνει κατ Äα καν Äενα τρ Äοπο
δι Äοτι ε Äιναι θεµιτ Äο οι µ Äετοχοι να εξετ Äασουν τη δυνατ Äοτητα
τηr εισφορ Äαr ν Äεων κεφαλαÄιων β Äασει των προοπτικ Äων
απ Äοδοσηr οποιασδ Äηποτε ν Äεαr εισφορ Äαr κεφαλαÄιου Äη ισοδ Äυ-
ναµου µ Äετρου, β Äασει του σχεδÄιου εξυγÄιανσηr του σχετικο Äυ
πιστωτικο Äυ ιδρ Äυµατοr και σ Äυµφωνα µε την προαναφερ Äο-
µενη αρχ Äη του ιδι Äωτη επενδυτ Äη στην ελε Äυθερη αγορ Äα. Αυτ Äη
ε Äιναι και η ερµηνεÄια του εφετε Äιου του Παρισιο Äυ, το οποÄιο
στιr 13 ΙανουαρÄιου 1998 εξ Äεδωσε απ Äοφαση (29) β Äασει τηr
οποÄιαr το Äαρθρο 52 δεν δ Äυναται να ερµηνευθεÄι υπ Äο κατα-
ναγκαστικ Äη Äεννοια. Το κρ Äατοr λοιπ Äον ωr µ Äετοχοr δεν δ Äυνα-
ται β Äασει του Äαρθρου 52 να θεωρ Äησει Äοτι η παρ Äεµβασ Äη του
για την αρωγ Äη τηr τρ Äαπεζαr απαιτο Äυνταν απ Äο το ν Äοµο
ανεξ Äαρτητα απ Äο τουr καν Äονεr τηr συνθ Äηκηr.

Ο σεβασµ Äοr των καν Äονων τηr αγορ Äαr β Äασει των οποÄιων
εÄιναι δυνατ Äη η επιβολ Äη κυρ Äωσεων Äη, κατ Äα περÄιπτωση, η
αποβολ Äη απ Äο την αγορ Äα διαµ Äεσου εκκαθ Äαρισηr των πιστω-
τικ Äων ιδρυµ Äατων που δεν εÄιναι βι Äωσιµα απ Äο διαρθρωτικ Äη
Äαποψη, αποτελεÄι θεµελι Äωδεr στοιχεÄιο για την εξασφ Äαλιση
τηr εµπιστοσ Äυνηr των οικονοµικ Äων φορ Äεων. ΑντÄιθετα, η
τεχνητ Äη διατ Äηρηση στη ζω Äη πιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων µε
ανεπαρκ Äη αποδοτικ Äοτητα συνεπ Äαγεται σηµαντικ Äη στρ Äε-
βλωση του ανταγωνισµο Äυ και θ Äετει ηθικ Äο πρ Äοβληµα δεδο-
µ Äενου Äοτι τελικ Äα καθιστ Äα ευ Äαλωτο το υπ Äολοιπο τραπεζικ Äο
σ Äυστηµα. ÄΑπ Äο την Äαλλη πλευρ Äα, προκαλεÄι σοβαρ Äεr στρε-
βλ Äωσειr στην κατανοµ Äη των κεφαλαÄιων και συνεπ Äωr στη
λειτουργÄια ολ Äοκληρηr τηr οικονοµÄιαr. Η Επιτροπ Äη στο
σηµεÄιο αυτ Äο συµµερÄιζεται τη γν Äωµη τηr Commission
Bancaire francaise η οποÄια στην Äεκθεσ Äη τηr, το 1995, επιση-
µαÄινει Äοτι η σωστ Äη αναδι Äαρθρωση του γαλλικο Äυ τραπεζικο Äυ
συστ Äηµατοr συνεπ Äαγεται Äοτι τα πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα, τα
οποÄια ε Äιναι επιχειρ Äησειr Äοπωr Äολεr οι υπ Äολοιπεr και ωr εκ
το Äυτου δεν πρ Äεπει να προστατε Äυονται απ Äο τιr κυρ Äωσειr τηr
αγορ Äαr, δ Äυνανται να κλεÄισουν (30). Συνεπ Äωr, η δι Äαλυση
τραπεζ Äων δεν πρ Äεπει να θεωρηθεÄι αυτ Äη καθεαυτ Äη ωr Äενδειξη
ανεπ Äαρκειαr των υφιστ Äαµενων εποπτικ Äων µηχανισµ Äων,
αλλ Äα ωr Äενδειξη τηr λειτουργÄιαr των δυν Äαµεων τηr αγορ Äαr
και του γεγον Äοτοr Äοτι οι τρ Äαπεζεr δεν προστατε Äυονται
περισσ Äοτερο απ Äο Äαλλεr επιχειρ Äησειr. Η Επιτροπ Äη διαπι-
στ Äωνει, στη β Äαση αυτ Äη, Äοτι οι στ Äοχοι τηr πολιτικ Äηr ανταγω-
νισµο Äυ και τηr εποπτικ Äηr πολιτικ Äηr σε τραπεζικ Äα θ Äεµατα
δεν αντιτ Äιθεται η µÄια στην Äαλλη δεδοµ Äενου Äοτι αµφ Äοτερεr
αποσκοπο Äυν την αν Äαπτυξη εν Äοr υγιο Äυr και ανταγωνιστικο Äυ
τραπεζικο Äυ τοµ Äεα. Αυτ Äο σηµαÄινει Äοτι στιr πολιτικ Äεr των

(27) ΕΕ L 336 τηr 3. 12. 1989, σ. 14.

(28) Σε Äαλλεr περιπτ Äωσειr, οι ιδι Äωτεr µ Äετοχοι που παρεν Äεβησαν µε
πρ Äοσκληση των νοµισµατικ Äων αρχ Äων Äεπρεπε να προστατευθο Äυν
απ Äο δικαστικο Äυr κινδ Äυνουr, αλλ Äα δεν κιν Äηθηκαν εξαιτ Äιαr τηr ικα-
νοποιητικ Äηr απ Äοδοσηr των εισφορ Äων τουr.

(29) Υπ Äοθεση τηr Compagnie du ΒΤΡ.
(30) Commission bancaire, Äεκθεση 1995, σελÄιδα 13.
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αρχ Äων τραπεζικ Äηr εποπτεÄιαr θα πρ Äεπει να προβλ Äεπονται
µ Äετρα για τη δι Äαλυση των µη ανταγωνιστικ Äων τραπεζ Äων.

Κατ Äα την κοινοποÄιηση των επειγ Äοντων µεταβατικ Äων
µ Äετρων τον Σεπτ Äεµβριο του 1996, οι εκπρ Äοσωποι των γαλλι-
κ Äων αρχ Äων, κατ Äα τη δι Äαρκεια συναντ Äησεων µε την
Επιτροπ Äη, αναφ Äερθηκαν, για την περÄιπτωση τηr αφερεγγυ Äο-
τηταr των τραπεζ Äων, στον κÄινδυνο κρÄισηr δυν Äαµενηr να
επεκταθεÄι στο σ Äυνολο του τραπεζικο Äυ συστ Äηµατοr και στην
οικονοµÄια ολ Äοκληρη παρ Äα τα συνοδευτικ Äα µ Äετρα σε µια
διαδικασÄια εκκαθ Äαρισηr που θα ελ Äαµβαναν κατ Äα περÄι-
πτωση οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr. Η Επιτροπ Äη την εποχ Äη εκεÄινη δεν
Äηταν σε θ Äεση να αποκλεÄισει τον κÄινδυνο αφερεγγυ Äοτηταr
τηr CL µ Äεσα σε σ Äυντοµο χρονικ Äο δι Äαστηµα, και δεν ε Äιναι σε
θ Äεση να αποκλεÄισει τον κÄινδυνο επ Äεκτασηr τηr κρÄισηr τηr
CL στο σ Äυνολο του χρηµατοπιστωτικο Äυ τοµ Äεα. Η Επιτροπ Äη
δεν αµφισβητεÄι την Äυπαρξη αυτο Äυ του ενδεχ Äοµενου, το
οποÄιο εξ Äαλλου Äελαβε υπ Äοψη τηr εγκρÄινονταr τα επεÄιγοντα
µ Äετρα που εÄιχαν κοινοποιηθεÄι τ Äοτε, εν αναµον Äη τηr εξ Äετα-
σηr σε β Äαθοr Äοληr τηr υπ Äοθεσηr, συµπεριλαµβανοµ Äενου και
εν Äοr ν Äεου προγρ Äαµµατοr αναδι Äαρθρωσηr Äοπωr προβλ Äεπουν
οι κατευθυντ Äηριεr γραµµ Äεr τηr Επιτροπ Äηr για τιr ενισχ Äυσειr
δι Äασωσηr και αναδι Äαρθρωσηr προβληµατικ Äων επιχειρ Äη-
σεων. Ωστ Äοσο, επισηµαÄινει Äοτι το κρ Äατοr δεν δ Äυναται µονÄι-
µωr να επικαλεÄιται τον κÄινδυνο µιαr τ Äετοιαr κρÄισηr προκει-
µ Äενου να απαλλ Äασσεται απ Äο τιr συν Äεπειεr του Äαρθρου 92
τηr συνθ Äηκηr.

ÄΟπωr επεσ Äηµανε στην απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, η Επιτροπ Äη
θεωρεÄι Äοτι οι µοναδικ Äεr στο Äυψοr τουr ζηµÄιεr που προκαλεÄι
η δι Äασωση τηr CL εξηγο Äυνται κατ Äα µεγ Äαλο µ Äεροr απ Äο την
Äελλειψη µ Äεσων ελ Äεγχου τηr επιχε Äιρησηr απ Äο το
κρ Äατοr-µ Äετοχο και την καθυστερηµ Äενη λ Äηψη των πρ Äωτων
σηµαντικ Äων µ Äετρων αναδι Äαρθρωσηr. Το κ Äοστοr αυτ Äο
δε Äιχνει συµπεριφορ Äα που δεν δ Äυναται να καταλογιστεÄι σε
φρ Äονιµο µ Äετοχο καθ Äωr και σοβαρ Äη Äελλειψη διακυβ Äερνησηr
τηr επιχε Äιρησηr η οποÄια οδ Äηγησε σε αλλεπ Äαλληλεr εν Äεργειεr
χαρακτηριζ Äοµενεr απ Äο ανευθυν Äοτητα των αποφ Äασεων των
προηγο Äυµενων διοικητ Äων τηr τρ Äαπεζαr, την Äελλειψη διαφ Äα-
νειαr στη διαχεÄιριση και τουr λογαριασµο Äυr τηr επιχε Äιρη-
σηr και µια αλυσÄιδα λ Äηψεωr αποφ Äασεων που δεν λαµβ Äανει
υπ Äοψη την αξιολ Äογηση των κινδ Äυνων που κατ Äα καν Äονα
αποτελεÄι τον πυρ Äηνα τηr διαδικασÄιαr λ Äηψεωr αποφ Äασεων
µιαr τρ Äαπεζαr. Η Äελλειψη εσωτερικ Äων και εξωτερικ Äων ελ Äεγ-
χων τηr τρ Äαπεζαr σε συνδυασµ Äο µε µια στρατηγικ Äη ταχ Äυρ-
ρυθµηr επ Äεκτασηr τηr τρ Äαπεζαr στα τ Äελη τηr δεκαετÄιαr του
1980 και στιr αρχ Äεr τηr δεκαετÄιαr του 1990, εξηγεÄι τη µονα-
δικ Äη Äεκταση τηr οικονοµικ Äηr καταστροφ Äηr τηr CL. Η
Επιτροπ Äη υπογραµµÄιζει Äοτι η Äελλειψη διακυβ Äερνησηr τηr
επιχε Äιρησηr επιτ Äαθηκε απ Äο τη σ Äυγχυση των ρ Äολων του
κρ Äατουr ωr µετ Äοχου, επιχειρηµατÄια, φορ Äεα πρ Äονοιαr και
κανονιστικο Äυ φορ Äεα, η οποÄια οδ Äηγησε το κρ Äατοr-µ Äετοχο να
επιτρ Äεψει τον εκφυλισµ Äο τηr κατ Äαστασηr, αντÄιθετα προr το
δηµ Äοσιο συµφ Äερον.

ÄΟπωr επεσ Äηµανε η Επιτροπ Äη στην απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, δεν
διαθ Äετει αριθµητικ Äα στοιχεÄια µε β Äαση τα οποÄια να µπορεÄι
να διαπιστ Äωσει αν το αθροιστικ Äο κ Äοστοr τηr αναδι Äαρθρω-
σηr κεφαλαÄιων του 1994 και το προβλεπ Äοµενο κ Äοστοr
διαχωρισµο Äυ τηr CL που καλ Äυπτονται απ Äο τον κρατικ Äο

προÏυπολογισµ Äο ε Äιναι αν Äωτερα απ Äο το κ Äοστοr του κρ Äατουr
σε περÄιπτωση π Äωλησηr Äη εκκαθ Äαρισηr. Σε κ Äαθε περÄιπτωση
το κ Äοστοr θα Äηταν µικρ Äοτερο αν το κρ Äατοr ε Äιχε παρ Äεµβει
πριν ξεσπ Äασει κρÄιση.

Η Επιτροπ Äη λαµβ Äανει ιδ Äιωr υπ Äοψη παραδεÄιγµατα απ Äο τη
νοµολογÄια των γαλλικ Äων δικαστηρÄιων σε προηγο Äυµενεr
υποθ Äεσειr, Äοπου η ευθ Äυνη του κρ Äατουr για τιr υποχρε Äωσειr
τηr εκκαθ Äαρισηr εκτεÄινεται και π Äεραν των κεφαλαÄιων που
εισ Äεφερε στην εκ Äαστοτε επιχε Äιρηση. Η Επιτροπ Äη και το
∆ικαστ Äηριο των ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ Äητων, σε αν Äαλογεr
περιπτ Äωσειr (31), απ Äερριψαν την επιχειρηµατολογÄια β Äασει
τηr οποÄιαr η ευθ Äυνη του κρ Äατουr µετ Äοχου για υποχρε Äωσειr
απ Äο εκκαθ Äαριση εκτεÄινεται και π Äεραν των κεφαλαÄιων που
εισ Äεφερε στην επιχε Äιρηση, µε το σκεπτικ Äο Äοτι η επ Äεκταση
τηr ευθ Äυνηr δηµιουργεÄι Äενα αµ Äαλγαµα ρ Äολων µεταξ Äυ
κρ Äατουr-µετ Äοχου και κρ Äατουr προνοÄιαr. H νοµολογÄια των
δικαστηρÄιων δεν µει Äωνει κατ Äα καν Äενα τρ Äοπο τον χαρα-
κτ Äηρα ενÄισχυσηr µιαr τ Äετοιαr πρ Äαξηr: το κρ Äατοr-µ Äετοχοr,
µ Äαλιστα, το οποÄιο ε Äιχε γν Äωση τηr νοµολογÄιαr αυτ Äηr β Äασει
του ν Äοµου σχετικ Äα µε τη δικαστικ Äη αποκατ Äασταση και
εκκαθ Äαριση επιχειρ Äησεων το 1985 (32), θα Äεπρεπε να εÄιχε
προβεÄι, πολ Äυ πριν τη λ Äηψη των υπ Äο εξ Äεταση µ Äετρων, σε
εντατικ Äοτερο Äελεγχο των κινδ Äυνων κατ Äα τη φ Äαση επ Äεκτα-
σηr τηr τρ Äαπεζαr, και κατ Äοπιν στην αναδι Äαρθρωση Äη στην
εκκαθ Äαριση τηr τρ Äαπεζαr, µ Äολιr εµφανÄιστηκε η κρÄιση. Στην
προκειµ Äενη περÄιπτωση λοιπ Äον δεν επ Äεδειξε συµπεριφορ Äα
µετ Äοχου ο Äυτε φρ Äονιµου επενδυτ Äη τηr ελε Äυθερηr αγορ Äαr
β Äασει τηr προαναφερ Äοµενηr αρχ Äηr. Ανεξ Äαρτητα απ Äο αυτ Äο, η
Επιτροπ Äη θεωρεÄι Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr δεν απ Äεδειξαν, Äοπωr
απαιτε Äιται απ Äο το ν Äοµο του 1985, Äοτι το κρ Äατοr-µ Äετοχοr
µπορο Äυσε να εξοµοιωθεÄι µε εκ του ν Äοµου Äη εκ των πραγµ Äα-
των διοικητικ Äο στ Äελεχοr τηr επιχε Äιρησηr. Στην περÄιπτωση
αυτ Äη, τα εκ του ν Äοµου Äη εκ των πραγµ Äατων διοικητικ Äα
στελ Äεχη φ Äερουν ευθ Äυνη ωr προr τιr υποχρε Äωσειr εκκαθ Äα-
ρισηr τηr επιχε Äιρησηr σε περÄιπτωση διαχειριστικ Äων λαθ Äων,
Äιση προr το Äυψοr των χρηµατοοικονοµικ Äων επιπτ Äωσε Äων
τουr. Τ Äελοr, η Επιτροπ Äη σηµει Äωνει Äοτι ακ Äοµη και αν τα
στοιχεÄια αυτ Äα ε Äιχαν αποδειχθεÄι, οι διατ Äαξειr αυτ Äεr δεν θα
επ Äετρεπαν στο γαλλικ Äο κρ Äατοr να εξαιρεθεÄι απ Äο την εφαρ-
µογ Äη του Äαρθρου 92 τηr συνθ Äηκηr χωρÄιr να υπ Äαρχει αντÄι-
θεση µε την αρχ Äη του δικαÄιου β Äασει τηr οποÄιαr κανεÄιr δεν
δ Äυναται να βασÄισει την επιχειρηµατολογÄια του επÄι των
λαθ Äων του.

Ακ Äοµη και αν η εκκαθ Äαριση τηr CL ε Äιχε πολ Äυ µεγαλ Äυτερο
Äαµεσο Äη Äεµµεσο κ Äοστοr απ Äο εκεÄινο των µ Äετρων που Äελαβαν
οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, δεν θα Äηταν δυνατ Äον να γÄινει επÄικληση
τηr κατ Äαστασηr αυτ Äηr η οποÄια οφεÄιλεται στην επÄι σειρ Äα
ετ Äων αµ Äελεια του κρ Äατουr-µετ Äοχου, προκειµ Äενου να θεωρη-
θεÄι Äοτι τα υπ Äοψη µ Äετρα δεν συνιστο Äυν ενισχ Äυσειr. Απ Äο Äολα
αυτ Äα τα στοιχεÄια προκ Äυπτει Äοτι τα µ Äετρα δι Äασωσηr και

(31) Βλ Äεπε ιδÄιωr την απ Äοφαση 1994/1073/ΕΚ τηr Επιτροπ Äηr (Bull), ΕΕ
L 386 τηr 31. 12. 1994, σ. 5, και την απ Äοφαση του ∆ικαστηρÄιου
των ΕυρωπαÏικ Äων Κοιν Äοτητων στιr συνεκδικασθεÄισεr υποθ Äεσειr C
278/92, C 279/92 και C 280/92, HYTASA τηr 14ηr ΣεπτεµβρÄιου
1994, Συλλογ Äη 1994, σ. Ι-4103, σκ Äεψη 22.

(32) Ν Äοµοr τηr 25ηr ΙανουαρÄιου 1985 σχετικ Äα µε τη δικαστικ Äη αποκα-
τ Äασταση και εκκαθ Äαριση επιχειρ Äησεων, Äαρθρα 179 και 180, βλ Äεπε
J.O.R.F. τηr 26ηr ΙανουαρÄιου 1985.
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αναδι Äαρθρωσηr τηr τρ Äαπεζαr αποτελο Äυν ενισχ Äυσειr, συµπ Äε-
ρασµα το οποÄιο δεν µπορεÄι να αµφισβητηθεÄι απ Äο το γεγο-
ν Äοr Äοτι το κ Äοστοr θα Äηταν πολ Äυ µεγαλ Äυτερο σε περÄιπτωση
εκκαθ Äαρισηr τηr τρ Äαπεζαr, Äεστω και σε Äενα πλαÄισιο χρηµα-
τοοικονοµικ Äηr και συστηµικ Äηr κρÄισηr.

9. ΣΤΡΕΒΛΩΣΗ ΤΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΜΕΤΑΞΥ ΚΡΑΤΩΝ
ΜΕΛΩΝ

Η ελευθ Äερωση των χρηµατοπιστωτικ Äων υπηρεσι Äων και η
ολοκλ Äηρωση των χρηµατοπιστωτικ Äων αγορ Äων εÄιχαν ωr
αποτ Äελεσµα να καταστο Äυν οι ενδοκοινοτικ Äεr συναλλαγ Äεr
Äολο και πιο ευαÄισθητεr σε στρεβλ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ.
Η τ Äαση αυτ Äη αυξ Äανεται συνεχ Äωr στο πλαÄισιο τηr Οικονο-
µικ Äηr και Νοµισµατικ Äηr ÄΕνωσηr (33). Μετ Äα την εισαγωγ Äη
του ενιαÄιου νοµÄισµατοr, οι συναλλαγ Äεr στο εσωτερικ Äο τηr
Κοιν Äοτηταr θα µπορο Äυν να πραγµατοποιο Äυνται χωρÄιr
συναλλαγµατικο Äυr κινδ Äυνουr και Äεξοδα. Παρ Äοτι, καταρχ Äην,
τα πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα δ Äυνανται να ασκο Äυν τιr δραστηρι Äο-
τητ Äεr τουr υπ Äερ των συν Äορων, συναντο Äυν εµπ Äοδια στην
επ Äεκταση των δραστηριοτ Äητων τουr στο εξωτερικ Äο. Τα
εµπ Äοδια αυτ Äα συνδ Äεονται συχν Äα µε την προστασÄια των
εθνικ Äων ιδρυµ Äατων απ Äο τιr επιπτ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ,
προστασÄια η οποÄια καθιστ Äα λιγ Äοτερο ελκυστικ Äη την εÄισοδο
στην αγορ Äα ανταγωνιστ Äων απ Äο το εξωτερικ Äο. Οι ενισχ Äυσειr
που σκοπ Äο Äεχουν να επιτρ Äεψουν την επιβÄιωση πιστωτικ Äων
ιδρυµ Äατων παρ Äα την µικρ Äοτερη αποδοτικ Äοτητ Äα τουr και
ικαν Äοτητα να αντιµετωπÄισουν τιr ανταγωνιστικ Äεr προκλ Äη-
σειr, Äοπωr οι ενισχ Äυσειr που χορηγ Äηθηκαν στη CL, κινδυ-
νε Äυουν να νοθε Äυσουν τον ανταγωνισµ Äο σε κοινοτικ Äο
επÄιπεδο, δεδοµ Äενου Äοτι καθιστο Äυν δυσχερ Äεστερη την εÄισοδο
χρηµατοπιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων του εξωτερικο Äυ στιr εθνικ Äεr
αγορ Äεr.

ΧωρÄιr τιr υπ Äοψη ενισχ Äυσειr, η CL θα εÄιχε τεθεÄι υπ Äο εκκαθ Äα-
ριση Äη θα εÄιχε πωληθεÄι, ολ Äοκληρη Äη τµηµατικ Äα, σε Äενα Äη
περισσ Äοτερα ε Äυρωστα ιδρ Äυµατα, ενδεχοµ Äενωr στο πλαÄισιο
δικαστικ Äηr διαδικασÄιαr. Σε τ Äετοια περÄιπτωση, το Äιδρυµα Äη
οι δραστηρι Äοτητ Äεr του θα µπορο Äυσαν να αποτελ Äεσουν αντι-
κε Äιµενο εξαγορ Äαr απ Äο ανταγωνιστ Äη του εξωτερικο Äυ που
επιθυµεÄι να εγκατασταθεÄι Äη να αυξ Äησει την εµπορικ Äη
παρουσÄια του στη ΓαλλÄια. Μια τ Äετοια διαδικασÄια θα διευ-
κ Äολυνε τη δι Äαχυση των περιουσιακ Äων στοιχεÄιων και των
µεριδÄιων αγορ Äαr τηr CL σε µεγ Äαλο αριθµ Äο δυνητικ Äων
αγοραστ Äων. ΕπισηµαÄινεται Äοτι το σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε
απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr τον Ιο Äυλιο του 1997 δεν προβλ Äεπει
τη χωριστ Äη εκχ Äωρηση καθεµÄιαr απ Äο τιr γαλλικ Äεr Äη αλλοδα-
π Äεr θυγατρικ Äεr τηr CL, αλλ Äα την απλ Äη εισαγωγ Äη του συν Äο-
λου τηr CL στο χρηµατιστ Äηριο.

Εκτ Äοr αυτο Äυ, η χορ Äηγηση ενÄισχυσηr προr Äενα Äιδρυµα
διεθνο Äυr εµβ Äελειαr Äοπωr η CL το οποÄιο προσφ Äερει ποικÄιλα
χρηµατοπιστωτικ Äα προÏι Äοντα προr επιχειρ Äησειr που
βρÄισκονται σε ανταγωνισµ Äο µεταξ Äυ τουr στιr διεθνεÄιr
αγορ Äεr και προσφ Äερουν χρηµατοπιστωτικ Äεr υπηρεσÄιεr προr
ιδι Äωτεr σε ανταγωνισµ Äο µε Äαλλα ευρωπαÏικ Äα χρηµατοπιστω-
τικ Äα ιδρ Äυµατα, και το οποÄιο επεκτεÄινει τιr δραστηρι Äοτητ Äεr

τουr στο εξωτερικ Äο δια µ Äεσω του δικτ Äυου υποκαταστηµ Äα-
των που διαθ Äετει εκτ Äοr ΓαλλÄιαr, ενδ Äεχεται να Äεχει στρεβλω-
τικ Äεr επιπτ Äωσειr για τιr ενδοκοινοτικ Äεr συναλλαγ Äεr. Συγκε-
κριµ Äενα, οι υπ Äοψη ενισχ Äυσειr θα επ Äετρεπαν µεταξ Äυ Äαλλων
στη CL, να προβεÄι στην αναδι Äαρθρωση διαφ Äορων δραστη-
ριοτ Äητων τηr στο εξωτερικ Äο τιr οποÄιεr ανταγωνÄιζονται Äαλλα
κοινοτικ Äα χρηµατοπιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα.

ΕπισηµαÄινεται Äοτι το 1997, οι διεθνεÄιr δραστηρι Äοτητεr τηr
CL συν Äεβαλαν κατ Äα 810 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα στο
σ Äυνολο τηr ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr, δηλαδ Äη 54 %. Το
µερÄιδιο των ευρωπαÏικ Äων δραστηριοτ Äητων στο σ Äυνολο του
ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr αν Äηλθε στα τ Äελη του 1997 σε 32 %
Äοπερ αντιστοιχεÄι σε 474 δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα
περÄιπου.

Κατ Äα συν Äεπεια, θα πρ Äεπει να θεωρηθεÄι Äοτι η υπ Äοψη δηµ Äο-
σια παρ Äεµβαση υπ Äαγεται στο Äαρθρο 92 παρ Äαγραφοr 1 τηr
συνθ Äηκηr δεδοµ Äενου Äοτι συνιστ Äα κρατικ Äη ενÄισχυση που
νοθε Äυει τον ανταγωνισµ Äο σε βαθµ Äο δυν Äαµενο να επηρε Äασει
τιr ενδοκοινοτικ Äεr συναλλαγ Äεr.

10. ΕΞΕΤΑΣΗ ΤΟΥ ΣΥΜΒΙΒΑΣΙΜΟΥ ΤΩΝ ΕΝΙΣΧΥΣΕΩΝ
ΣΤΗΝ CRÉDIT LYONNAIS

10.1 Νοµικ Äο πλαÄισιο, κριτ Äηρια και µ Äεθοδοr εξ Äετασηr του
συµβιβ Äασιµου των ενισχ Äυσεων στην Crédit Lyonnais.

Αφο Äυ προσδι Äορισε Äοτι τα υπ Äο εξ Äεταση µ Äετρα συνιστο Äυν
κρατικ Äη ενÄισχυση, σ Äυµφωνα µε το Äαρθρο 92 παρ Äαγραφοr 1
τηr συνθ Äηκηr, η Επιτροπ Äη οφεÄιλει να εξετ Äασει αν τα µ Äετρα
αυτ Äα µπορο Äυν να θεωρηθο Äυν συµβιβ Äασιµα µε την κοιν Äη
αγορ Äα, κατ Äα την Äεννοια του Äαρθρου 92 παρ Äαγραφοι 2 και 3
τηr συνθ Äηκηr.

Στη συγκεκριµ Äενη περÄιπτωση, θα πρ Äεπει πρ Äωτα να ληφθεÄι
υπ Äοψη Äοτι δεν πρ Äοκειται ο Äυτε για ενÄισχυση κοινωνικο Äυ
χαρακτ Äηρα που χορηγεÄιται σε µεµονωµ Äενουr καταναλωτ Äεr,
ο Äυτε για ενÄισχυση που µπορεÄι (και χορηγεÄιται για) να διευ-
κολ Äυνει την αν Äαπτυξη ορισµ Äενων γαλλικ Äων περιοχ Äων. ∆εν
πρ Äοκειται επÄισηr για ενÄισχυση που Äεχει ωr στ Äοχο την αντι-
µετ Äωπιση οικονοµικ Äηr διαταραχ Äηr τηr οικονοµÄιαr, εφ Äοσον
η ενÄισχυση αποβλ Äεπει στην αντιµετ Äωπιση των δυσχερει Äων
εν Äοr µ Äονο δικαιο Äυχου, τηr CL, και Äοχι στην αντιµετ Äωπιση
των οξ Äυτατων προβληµ Äατων Äολων των φορ Äεων του τοµ Äεα.
Ωr εκ το Äυτου, η εν λ Äογω ενÄισχυση δεν µπορεÄι να χαρακτηρι-
στε Äι ωr κοινο Äυ ευρωπαÏικο Äυ ενδιαφ Äεροντοr. Μ Äονο η παρ Äεκ-
κλιση που προβλ Äεπεται στο Äαρθρο 92 παρ Äαγραφοr 3 στοι-
χε Äιο γ) µπορεÄι να ληφθεÄι υπ Äοψη. Β Äασει τηr παρ Äεκκλισηr
αυτ Äηr, η Επιτροπ Äη µπορεÄι να επιτρ Äεψει τιr «ενισχ Äυσειr για
την προ Äωθηση τηr αν Äαπτυξηr ορισµ Äενων οικονοµικ Äων
δραστηριοτ Äητων [ . . . ] εφ Äοσον δεν αλλοι Äωνουν τουr Äορουr
των συναλλαγ Äων κατ Äα τρ Äοπο που θα αντ Äεκειτο προr το
κοιν Äο συµφ Äερον». Κατ Äα την αξιολ Äογηση του συµβιβ Äασιµου
τηr ενÄισχυσηr µε το κοιν Äο συµφ Äερον, η Επιτροπ Äη λαµβ Äανει
υπ Äοψη τηr την Äεκταση των στρεβλ Äωσεων του ανταγωνι-
σµο Äυ, των αντισταθµιστικ Äων µ Äετρων που προβλ Äεπονται για
τον περιορισµ Äο των στρεβλ Äωσεων αυτ Äων, τον περιορισµ Äο
των ενισχ Äυσεων στο απολ Äυτωr απαραÄιτητο ποσ Äο και τη
βιωσιµ Äοτητα τηr επιχε Äιρησηr στην οποÄια χορηγο Äυνται οι
ενισχ Äυσειr.(33) βλ Äεπε σηµεÄιο 10.2.
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Η Επιτροπ Äη Äεχει καθορÄισει τουr Äορουr για την εφαρµογ Äη
τηr παρ Äεκκλισηr αυτ Äηr στο πλαÄισιο των ενισχ Äυσεων
αναδι Äαρθρωσηr (34). Οι κατευθυντ Äηριεr αυτ Äεr γραµµ Äεr
ορÄιζουν Äοτι «οι ενισχ Äυσειr αναδι Äαρθρωσηr προκαλο Äυν ιδιαÄι-
τερα προβλ Äηµατα Äοσον αφορ Äα τον ανταγωνισµ Äο, δεδοµ Äενου
Äοτι ενδ Äεχεται να µετατοπÄισουν αδÄικωr το β Äαροr τηr διαρ-
θρωτικ Äηr προσαρµογ Äηr και των κοινωνικ Äων και βιοµηχανι-
κ Äων προβληµ Äατων σε Äαλλουr παραγωγο Äυr οι οποÄιοι δεν
χρει Äαζονται ενÄισχυση και σε Äαλλα κρ Äατη µ Äελη». Η
Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι οι ενισχ Äυσειr αναδι Äαρθρωσηr
µπορο Äυν να συµβ Äαλουν στην αν Äαπτυξη οικονοµικ Äων
δραστηριοτ Äητων χωρÄιr να επηρε Äασουν τιr συναλλαγ Äεr σε
βαθµ Äο αντÄιθετο προr το συµφ Äερον τηr Κοιν Äοτηταr Äοταν
πληρο Äυνται οι ακ Äολουθεr προÏυποθ Äεσειr:

1. υπ Äαρχει σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr το οποÄιο βασÄιζεται σε
ρεαλιστικ Äεr υποθ Äεσειr και επιτρ Äεπει την αποκατ Äασταση,
σε ε Äυλογο χρονικ Äο δι Äαστηµα, τηr ελ Äαχιστηr απαιτο Äυµε-
νηr απ Äοδοσηr των κεφαλαÄιων που Äεχουν επενδυθεÄι και
διασφαλÄιζει µε τον τρ Äοπο αυτ Äο την µακροπρ Äοθεσµη
βιωσιµ Äοτητα τηr επιχε Äιρησηr·

2. οι ενισχ Äυσειr συνοδε Äυονται απ Äο µ Äετρα τα οποÄια αντι-
σταθµÄιζουν τιr στρεβλωτικ Äεr συν Äεπειεr για τον ανταγω-
νισµ Äο Äωστε να µπορεÄι να συναχθεÄι το συµπ Äερασµα Äοτι η
υπ Äο εξ Äεταση ενÄισχυση δεν εÄιναι αντÄιθετη προr το κοιν Äο
συµφ Äερον·

3. οι ενισχ Äυσειr ε Äιναι αν Äαλογεr µε τουr επιδιωκ Äοµενουr
στ Äοχουr και το ποσ Äο τουr περιορÄιζεται στο ελ Äαχιστο που
απαιτε Äιται για να καταστεÄι δυνατ Äη η αναδι Äαρθρωση,
προκειµ Äενου να στηρÄιζεται Äοσο το δυνατ Äον περισσ Äοτερο
η προσπ Äαθεια αν Äακαµψηr απ Äο την Äιδια την επιχε Äιρηση·

4. το σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr εφαρµ Äοζεται πλ Äηρωr και
εκπληρ Äωνονται Äολεr οι υποχρε Äωσειr που καθορÄιζονται
στην τελικ Äη απ Äοφαση τηr Επιτροπ Äηr·

5. εφαρµ Äοζεται σ Äυστηµα ελ Äεγχου για την τ Äηρηση του προη-
γο Äυµενου Äορου.

Κατ’ εφαρµογ Äη του πλαισÄιου για τιr ενισχ Äυσειr αναδι Äαρ-
θρωσηr, οι ενισχ Äυσειr αυτ Äεr δεν θα πρ Äεπει, κατ Äα καν Äονα, να
εÄιναι απαραÄιτητεr περισσ Äοτερο απ Äο µια φορ Äα. ∆εδοµ Äενου
Äοτι το Äυψοr των ενισχ Äυσεων εÄιναι τ Äετοιο που δεν µπορο Äυν
να θεωρηθο Äυν απλ Äα συµπληρωµατικ Äεr σε σχ Äεση µε τιr
ενισχ Äυσειr που εÄιχαν εγκριθεÄι το 1995 και το 1996, και
λαµβανοµ Äενου υπ Äοψη του στρεβλωτικο Äυ τουr αποτελ Äε-
σµατοr, ο Äελεγχοr τηr τ Äηρησηr των προαναφερθ Äεντων Äορων
πρ Äεπει να εÄιναι ιδιαÄιτερα αυστηρ Äοr και διεξοδικ Äοr.

10.2 Ανταγωνιστικ Äο πλαÄισιο των δραστηριοτ Äητων τηr CL
και στρεβλωτικ Äεr συν Äεπειεr των ενισχ Äυσεων για τον
ανταγωνισµ Äο

Ο ευρωπαÏικ Äοr τραπεζικ Äοr τοµ Äεαr, και ιδιαÄιτερα ο γαλλικ Äοr,
δι Äερχεται µια φ Äαση προσαρµογ Äηr η οποÄια χαρακτηρÄιζεται
απ Äο την Äασκηση Äεντονου ανταγωνισµο Äυ, υπ Äο την Äωθηση τηr
ελευθ Äερωσηr των κεφαλαιαγορ Äων, τηr ταχ Äυτηταr των τεχνο-
λογικ Äων εξελÄιξεων, και τηr ολοκλ Äηρωσηr του ενιαÄιου νοµÄι-
σµατοr. Το οριστικ Äο Äανοιγµα των αγορ Äων και η απ Äωλεια
εσ Äοδων απ Äο τιr προµ Äηθειεr κατ Äα τη µετατροπ Äη νοµισµ Äατων
των χωρ Äων τηr οικονοµικ Äηr και νοµισµατικ Äηr Äενωσηr θα
αυξ Äησουν τιr ανταγωνιστικ Äεr τ Äασειr στην Κοιν Äοτητα. Η
κατ Äασταση αυτ Äη µπορεÄι να επιταχ Äυνει την ενοποÄιηση τηr
προσφορ Äαr µε τη µορφ Äη συγχωνε Äυσεων επιχειρ Äησεων του

τραπεζικο Äυ τοµ Äεα, Äη γενικ Äοτερα του χρηµατοοικονοµικο Äυ
τοµ Äεα, ιδ Äιωr λ Äογω του συµπληρωµατικο Äυ χαρακτ Äηρα των
τραπεζ Äων και των ασφαλιστικ Äων εταιρει Äων (τα τραπεζικ Äα
δÄικτυα συγκαταλ Äεγονται, κατ Äα τιr τελευταÄιεr δεκαετÄιεr,
µεταξ Äυ των κυριοτ Äερων διανοµ Äεων ασφαλιστικ Äων προÏι Äο-
ντων). Το φαιν Äοµενο αυτ Äο ενοποÄιησηr τηr προσφορ Äαr θα
προκαλ Äεσει αναπ Äοφευκτα πρ Äοσθετεr αναδιαρθρ Äωσειr
προκειµ Äενου να δοθεÄι η δυνατ Äοτητα στουr ν Äεουr οµÄιλουr να
επωφεληθο Äυν πλ Äηρωr απ Äο τιr συνεργÄιεr αυτ Äεr και να αποβ Äα-
λουν κ Äαθε περιττ Äο στοιχεÄιο που θα προκ Äυψει απ Äο τιr
συγκεντρ Äωσειr.

Η Crédit Lyonnais ασκεÄι τιr χρηµατοοικονοµικ Äεr τηr
δραστηρι Äοτητεr σε ιδιαÄιτερα ανταγωνιστικ Äο πλαÄισιο. Οι
δραστηρι Äοτητεr τ Äοσο στον τοµ Äεα των λιανικ Äων τραπεζικ Äων
εργασι Äων Äοσο και στον τοµ Äεα των χονδρικ Äων τραπεζικ Äων
εργασι Äων καθ Äωr και στιr κεφαλαιαγορ Äεr δ Äεχονται ισχυρ Äεr
ανταγωνιστικ Äεr πι Äεσειr. ÄΟσον αφορ Äα τιr δραστηρι Äοτητεr ωr
εµπορικ Äη τρ Äαπεζα στην Ευρ Äωπη, ο ανταγωνισµ Äοr Äεχει ωr
αποτ Äελεσµα τη µεÄιωση των περιθωρÄιων διαµεσολ Äαβησηr, τα
οποÄια µει Äωνονται συνεχ Äωr εδ Äω και µια δεκαετÄια. Οι
τρ Äαπεζεr προσπαθο Äυν να αντιµετωπÄισουν την απ Äωλεια
προστιθ Äεµενηr αξÄιαr µε την παροχ Äη υπηρεσι Äων που εξασφα-
λÄιζουν προµ Äηθειεr. Το µερÄιδιο των υπηρεσι Äων αυτ Äων στο
καθαρ Äο προÏι Äον τραπεζικ Äων εργασι Äων παρουσι Äαζει α Äυξηση
στον µ Äεσο Äορο των γαλλικ Äων πιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων.

ÄΟπωr αναφ Äερθηκε πιο π Äανω, η χορ Äηγηση κρατικ Äων ενισχ Äυ-
σεων στην CL οφεÄιλεται σε πολλο Äυr παρ Äαγοντεr: την υπερ-
βολικ Äη και ανεξ Äελεγκτη Äεκθεση στην αγορ Äα ακιν Äητων, στη
ριψοκÄινδυνη πολιτικ Äη επ Äεκτασηr στο εξωτερικ Äο, αλλ Äα και
στο αναποτελεσµατικ Äο σ Äυστηµα ελ Äεγχου του µετ Äοχου τηr, ο
οποÄιοr δεν κατ Äαφερε να αποτρ Äεψει Äεγκαιρα τιr ριψοκÄινδυ-
νεr εν Äεργειεr των διευθυντ Äων τηr. Με Äαλλα λ Äογια, το γενικ Äο
σ Äυστηµα διαχεÄιρισηr τηr CL αποδεÄιχθηκε ακατ Äαλληλο.

∆εδοµ Äενηr τηr καθυστ Äερησηr µε την οποÄια η CL αντ Äεδρασε
στην κυκλικ Äη µεταβολ Äη τηr οικονοµικ Äηr συγκυρÄιαr και την
εµφ Äανιση των προβληµ Äατων τηr (στην αγορ Äα ακιν Äητων
παρατηρεÄιται συνεχ Äηr µεÄιωση των ενοικÄιων και των τιµ Äων
απ Äο το 1990) και του αργο Äυ ρυθµο Äυ τηr διαδικασÄιαr
αν Äακαµψηr, ε Äιναι σαφ Äεr Äοτι οι ν Äεεr σηµαντικ Äεr ενισχ Äυσειr
αποτελο Äυν επÄισηr συν Äεπεια τηr εµπιστοσ Äυνηr των διευθυ-
ντ Äων τηr CL στο κρ Äατοr, το οποÄιο ε Äιναι υποχρεωµ Äενο εν
π Äαση περιπτ Äωσει να καλ Äυψει τα σφ Äαλµατα του παρελ-
θ Äοντοr, Äοπωr φαÄινεται καθαρ Äα απ Äο τα επιχειρ Äηµατα που
αναπτ Äυσσουν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr Äοσον αφορ Äα το κ Äοστοr των
εναλλακτικ Äων λ Äυσεων. Προφαν Äωr η CL δεν Äηταν o µ Äονοr
Äοµιλοr που Äαρχισε να εφαρµ Äοζει ιδιαÄιτερα κερδοσκοπικ Äη
πολιτικ Äη, αλλ Äα µ Äονο τα δηµ Äοσια πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα
µπορο Äυσαν να υπολογÄιζουν στη χορ Äηγηση κρατικ Äων ενισχ Äυ-
σεων. ΑντÄιθετα, τα ιδιωτικ Äα πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα αναγκ Äα-
στηκαν απ Äο την αγορ Äα να προβο Äυν σε εκτεταµ Äενη αναδι Äαρ-
θρωση Äη να ακολουθ Äησουν διαδικασÄια δικαστικο Äυ συµβι-
βασµο Äυ. Με τον τρ Äοπο αυτ Äο επ Äηλθε µια ασυµµετρÄια Äοσον
αφορ Äα τουr Äορουr ανταγωνισµο Äυ µεταξ Äυ των δηµοσÄιων και
ιδιωτικ Äων τραπεζικ Äων ιδρυµ Äατων, πρ Äαγµα που αποτελεÄι
σοβαρ Äη στρ Äεβλωση των κανονικ Äων συνθηκ Äων τηr αγορ Äαr.
Στη συγκεκριµ Äενη περÄιπτωση, Äολα δεÄιχνουν Äοτι ε Äαν η CL
δεν τ Äυγχανε διαρκ Äωr τηr απερι Äοριστηr, σιωπηρ Äηr Äη ρητ Äηr,
στ Äηριξηr του κρ Äατουr, δεν θα εÄιχε εφαρµ Äοσει την ριψοκÄιν-
δυνη πολιτικ Äη που εφ Äηρµοσε Äη, εν π Äαση περιπτ Äωσει, θα εÄιχε
προβεÄι πολ Äυ νωρÄιτερα και µε µεγαλ Äυτερη αποφασιστικ Äο-
τητα στην αναδι Äαρθρωσ Äη τηr.(34) ΕΕ C 368 τηr 23. 12. 1994, σ. 12.
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Η στ Äηριξη του εÄιδουr αυτο Äυ απ Äο το κρ Äατοr, η οποÄια τελικ Äα
σηµαÄινει εξασφ Äαλιση τηr επιβÄιωσηr για τα πιστωτικ Äα ιδρ Äυ-
µατα που αντιµετωπÄιζουν δυσχ Äερειεr, Äοπωr τονÄιζεται στο
Rapport d’information αριθ. 52 τηr γαλλικ Äηr ΓερουσÄιαr (35),
Äεχει επÄισηr ωr αποτ Äελεσµα την προστασÄια των πιστωτ Äων
τουr. Η προστασÄια Äοµωr αυτ Äη αφαιρεÄι απ Äο τουr πιστωτ Äεr τα
κÄινητρα για τον Äελεγχο τηr συµπεριφορ Äαr των οφειλετ Äων
τουr. Τα πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα δεν υπ Äοκεινται πλ Äεον στον
Äελεγχο και τιr πι Äεσειr τηr αγορ Äαr. Η προστασÄια του εÄιδουr
αυτο Äυ δεν ε Äιναι µ Äονο αδικαιολ Äογητη και υπερβολικ Äη, αλλ Äα
Äεχει επÄισηr ωr συν Äεπεια τη δηµιουργÄια κιν Äητρων για την
κακ Äη διαχεÄιριση των πιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων — Äοπωr αναφ Äε-
ρεται στην οδηγÄια 94/19/ΕΚ,του ΕυρωπαÏικο Äυ Κοινοβου-
λÄιου και του ΣυµβουλÄιου τηr ΕυρωπαÏικ Äηr ÄΕνωσηr τηr 30 Äηr
ΜαιÈου 1994, περÄι των συστηµ Äατων εγγυ Äησεων των καταθ Äε-
σεων (36). Η στ Äηριξη του µετ Äοχου, η οποÄια µε τη σειρ Äα τηr
επ Äετρεψε τη στ Äηριξη των αγορ Äων, ε Äιχε ωr αποτ Äελεσµα να
καθυστερ Äησει η απαιτο Äυµενη αναδι Äαρθρωση και να αυξηθεÄι
το ποσ Äο των τελικ Äων κρατικ Äων ενισχ Äυσεων. Ωr εκ το Äυτου,
και σ Äυµφωνα µε τιr δηλ Äωσειr του ΣυµβουλÄιου και του
ΕυρωπαÏικο Äυ ΚοινοβουλÄιου, η Επιτροπ Äη συµφωνεÄι απ Äολυτα
µε το επιχεÄιρηµα το οποÄιο Äεχει διατυπωθεÄι στουr ακαδηµαÏι-
κο Äυr κ Äυκλουr και µετ Äα τιr τραπεζικ Äεr κρÄισειr σε πολλ Äεr
χ Äωρεr, Äοτι αυτ Äοr ο φα Äυλοr κ Äυκλοr και οι επιπτ Äωσειr ηθικο Äυ
χαρακτ Äηρα («moral hazard») διαδραµ Äατισαν σηµαντικ Äο ρ Äολο
στην κρÄιση τηr CL.

Θα πρ Äεπει επÄισηr να τονÄισουµε Äοτι οι στρεβλωτικ Äεr συν Äε-
πειεr των ενισχ Äυσεων στον ανταγωνισµ Äο δεν αφορο Äυν µ Äονο
την πολιτικ Äη που εφ Äηρµοσαν στο παρελθ Äον η CL και οι
δηµ Äοσιεr τρ Äαπεζεr στιr οποÄιεr χορηγ Äηθηκαν ενισχ Äυσειr,
αλλ Äα µπορεÄι να δηµιουργ Äησει και προσδοκÄιεr για το
µ Äελλον. ÄΟπωr αν Äεφεραν οι βρετανικ Äεr αρχ Äεr στιr παρατηρ Äη-
σειr που υπ Äεβαλαν στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr διαδικασÄιαr,
η επαν Äαληψη τηr ενÄισχυσηr µπορεÄι να οδηγ Äησει στην
αναµον Äη µελλοντικ Äων ενισχ Äυσεων απ Äο την «διαχεÄιριση»
τηr τρ Äαπεζαr, µε αποτ Äελεσµα ν Äεεr στρεβλωτικ Äεr συν Äεπειεr
για τον ανταγωνισµ Äο. Επιπλ Äεον, οι κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr στα
πλ Äεον ευ Äαλωτα πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα επηρε Äαζουν αρνητικ Äα
και συµβ Äαλλουν στην Äασκηση πι Äεσεων για τη µεÄιωση των

περιθωρÄιων του τοµ Äεα. Οι κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr, Äοταν παρου-
σι Äαζουν επαναληπτικ Äο χαρακτ Äηρα, Äοπωr στην περÄιπτωση
τηr CL, αποτελο Äυν επιβρ Äαβευση τηr αναποτελεσµατικ Äο-
τηταr και υπονοµε Äυουν την πειθαρχÄια τηr αγορ Äαr. Για το
λ Äογο αυτ Äο, οι κατευθυντ Äηριεr γραµµ Äεr για τιr ενισχ Äυσειr
δι Äασωσηr και αναδι Äαρθρωσηr διευκριν Äιζουν Äοτι, υπ Äο κανο-
νικ Äεr συνθ Äηκεr, οι ενισχ Äυσειr αυτ Äεr πρ Äεπει να χορηγο Äυνται
µ Äονο µια φορ Äα.
Η σχεδ Äον συστηµατικ Äη στ Äηριξη των δηµοσÄιων πιστωτικ Äων
ιδρυµ Äατων που αντιµετωπÄιζουν δυσχ Äερειεr απ Äο το κρ Äατοr
(CL, GAN-CIC, Crédit Foncier de France, Marseillaise de Crédit,
Comptoir des Entrepreneurs) και ο επαναληπτικ Äοr χαρακτ Äη-
ραr των περισσ Äοτερων ενισχ Äυσεων δι Äασωσηr, Äεχει ωr αποτ Äε-
λεσµα την επιδε Äινωση των συνθηκ Äων ανταγωνισµο Äυ για τιr
γαλλικ Äεr και τιr ευρωπαÏικ Äεr τρ Äαπεζεr στο εξ Äαγωνο. Η
σχεδ Äον συστηµατικ Äη αυτ Äη στ Äηριξη του κρ Äατουr επιδειν Äωνει
επÄισηr τιr δυσχ Äερειεr του χρηµατοπιστωτικο Äυ τοµ Äεα στο
σ Äυνολ Äο του και Äεχει ιδιαÄιτερα αρνητικ Äεr επιπτ Äωσειr στην
αποδοτικ Äοτητα των ιδιωτικ Äων τραπεζ Äων, πρ Äαγµα που
αποτελεÄι σοβαρ Äη στρ Äεβλωση του ανταγωνισµο Äυ, ακ Äοµη και
για τιr τρ Äαπεζεr των Äαλλων κρατ Äων µελ Äων που λειτουργο Äυν
στη ΓαλλÄια Äη οι οποÄιεr αντιµετωπÄιζουν εµπ Äοδια στην
αν Äαπτυξη των δραστηριοτ Äητων τουr στη ΓαλλÄια, λ Äογω τηr
κατ Äαστασηr αυτ Äηr. ÄΟπωr τονÄιζεται σε µια Äεκθεση του
Commissariat Général au Plan (37), η ασυµµετρÄια των Äορων
εισ Äοδου και εξ Äοδου στον τραπεζικ Äο τοµ Äεα µπορεÄι να προκα-
λ Äεσει τεχνητ Äη συµφ Äορηση στον γαλλικ Äο τραπεζικ Äο τοµ Äεα,
εν Äω η ελε Äυθερη εÄισοδοr στον κλ Äαδο θα Äεπρεπε κανονικ Äα να
αντισταθµÄιζεται απ Äο την ελε Äυθερη Äεξοδο. Αυτ Äη η Äελλειψη
συνεκτικ Äοτηταr αποτελεÄι µια απ Äο τιr κυρι Äοτερεr, αν Äοχι την
κυρι Äοτερη αιτ Äια των προβληµ Äατων που αντιµετωπÄιζει ο
γαλλικ Äοr τραπεζικ Äοr τοµ Äεαr (38). Σ Äυµφωνα µε την προανα-
φερθεÄισα Äεκθεση τηr επιτροπ Äηr χρηµατοοικονοµικ Äων θεµ Äα-
των τηr ΓερουσÄιαr, «µε τη συστηµατικ Äη απ Äορριψη τηr
λ Äυσηr τηr ρευστοποÄιησηr και τηr π Äωλησηr, το µ Äονο που
κατ Äαφεραν οι κυβερν Äησειr ε Äιναι να καταστ Äησουν ακ Äοµα πιο
δαπανηρ Äεr τιr εναποµ Äενουσεr λ Äυσειr, εφ Äοσον η οικονοµικ Äη
ενÄισχυση Äεχει αποδειχθεÄι αναποτελεσµατικ Äη. ∆υστυχ Äωr, η
Crédit Lyonnais αποτελεÄι χαρακτηριστικ Äο παρ Äαδειγµα: το
κ Äοστοr τηr αναβλητικ Äοτηταr αποδεικν Äυεται υψηλ Äο» (39).

ΠÄινακαr 16
Ενισχ Äυσειr στουr δηµ Äοσιουr τραπεζικο Äυr οµÄιλουr τηr ΓαλλÄιαr

∆ικαιο Äυχοι Αριθµ Äοr των σχεδÄιων
ενÄισχυσηr απ Äο το 1992

Συνολικ Äεr ενισχ Äυσειr µη
ανηγµ Äενεr στην παρο Äυσα αξÄια

(1992-1998)
(σε δισεκατοµµ Äυρια FRF)

Crédit Lyonnais 4 102 (τουλ Äαχιστον)
Société Marseillaise de Crédit (1) 4 2,1
Comptoir des entrepreneurs 4 15,2
GAN-CIC 2 23,76
Crédit Foncier de France (2) 1 25

Σ Äυνολο 168
(1) Μια ακ Äοµη εισφορ Äα κεφαλαÄιων, απροσδι Äοριστου Äυψουr, προβλ Äεπεται το 1998.
(2) 25 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων αντιστοιχο Äυν στο ποσ Äο τηr βραχυπρ Äοθεσµηr πιστωτικ Äηr διευκ Äολυνσηr απ Äο το κρ Äατοr

Äαλλα στοιχεÄια, τα οποÄια δεν εÄιναι δυνατ Äο να προσδιοριστο Äυν αριθµητικ Äα, προβλ Äεπονται (απερι Äοριστη εγγ Äυηση του κρ Äατουr και
αν Äαληψη απ Äο το κρ Äατοr τηr υποχρ Äεωσηr να λ Äαβει τα απαιτο Äυµενα µ Äετρα που θα επιτρ Äεψουν στη CFF να συνεχÄισει να ασκεÄι τη
δραστηρι Äοτητ Äα τηr µετ Äα την 31η ΙουλÄιου 1996).

(35) Βλ Äεπε Sénat de la République française, Banques: votre santé nous in-
téresse, Rapport d’Information που υπ Äεβαλε ο κ. Alain Lambert (Γε-
ρουσιαστ Äηr, γενικ Äοr εισηγητ Äηr) εξ ον Äοµατοr τηr επιτροπ Äηr χρη-
µατοοικονοµικ Äων θεµ Äατων, δηµοσιονοµικο Äυ ελ Äεγχου και οικονο-
µικ Äων λογαριασµ Äων σχετικ Äα µε την κατ Äασταση και τιr προοπτι-
κ Äεr του γαλλικο Äυ τραπεζικο Äυ συστ Äηµατοr, αριθ. 52, 1996-1997.

(36) ΕΕ L 135 τηr 31. 5. 1994, σ. 5.

(37) Le système bancaire français, Οκτ Äωβριοr 1996, εισ Äηγηση του Com-
missariat Général au Plan στην οµ Äαδα χρηµατοοικονοµικ Äων θεµ Äα-
των τηr επιτροπ Äηr χρηµατοοικονοµικ Äων θεµ Äατων τηr ΓερουσÄιαr,
βλ Äεπε σ. 86, του Rapport d’information αριθ. 52 τηr Επιτροπ Äηr χρη-
µατοοικονοµικ Äων θεµ Äατων τηr ΓερουσÄιαr.

(38) Παρ Äαβαλε την προαναφερθεÄισα Äεκθεση Lambert, σ. 56.
(39) Παρ Äαβαλε την προαναφερθεÄισα Äεκθεση Lambert, σ. 60.
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Οποιαδ Äηποτε βι Äωσιµη λ Äυση για την CL και το δηµ Äοσιο
τραπεζικ Äο σ Äυστηµα στη ΓαλλÄια προÏυποθ Äετει µια µεταρρ Äυθ-
µιση του γενικο Äυ συστ Äηµατοr ελ Äεγχου τηr διαχεÄιρισηr
(«corporate governance») του οµÄιλου και των ιδρυµ Äατων του
και την εξε Äυρεση λ Äυσηr στο πρ Äοβληµα του ηθικο Äυ κινδ Äυνου
που δηµιουργεÄι η προθυµÄια στ Äηριξηr απ Äο το κρ Äατοr. Στη
συγκεκριµ Äενη περÄιπτωση, η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι οι
δεσµε Äυσειr που αν Äελαβε η γαλλικ Äη κυβ Äερνηση Äοσον αφορ Äα
την ιδιωτικοποÄιηση και τη δραστικ Äη συρρÄικνωση του
οµÄιλου θα εξασφαλÄισουν µια βι Äωσιµη λ Äυση για τιr ελλεÄι-
ψειr που παρατηρ Äηθηκαν στο παρελθ Äον στον Äελεγχο τηr
διαχεÄιρισηr.

Στο πλαÄισιο αυτ Äο θα πρ Äεπει να αναφερθεÄι Äοτι η ερµηνεÄια
που Äεχει δοθεÄι επανειληµµ Äενα απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr στο
Äαρθρο 52 του τραπεζικο Äυ ν Äοµου του 1984 (βλ Äεπε τµ Äηµα 9
ανωτ Äερω) προσθ Äετει Äενα επιπλ Äεον στρεβλωτικ Äο στοιχεÄιο
στουr Äορουr ανταγωνισµο Äυ που ισχ Äυουν στο γαλλικ Äο τραπε-
ζικ Äο τοµ Äεα. Σ Äυµφωνα µε τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr, οι µ Äετοχοι ε Äιναι
υποχρεωµ Äενοι να στηρÄιξουν Äενα Äιδρυµα που αντιµετωπÄιζει
δυσχ Äερειεr αν τουr το ζητ Äησουν οι νοµισµατικ Äεr αρχ Äεr. Στο
σηµεÄιο αυτ Äο θα πρ Äεπει να τονÄισουµε Äοτι µε τον τρ Äοπο αυτ Äο
γÄινεται δι Äακριση µεταξ Äυ των ιδιωτικ Äων τραπεζ Äων και των
δηµοσÄιων τραπεζ Äων, ο µ Äετοχοr των οποÄιων Äεχει στη
δι Äαθεσ Äη του απερι Äοριστα µ Äεσα και Äοτι η ερµηνεÄια αυτ Äη
οδηγεÄι σε Äανιση κατανοµ Äη των π Äορων, νοθε Äυει την ε Äυρυθµη
λειτουργÄια τηr αγορ Äαr και τουr ισχ Äυοντεr Äορουr ανταγωνι-
σµο Äυ στο γαλλικ Äο τραπεζικ Äο τοµ Äεα. Η ερµηνεÄια αυτ Äη του
τραπεζικο Äυ ν Äοµου, η οποÄια πρ Äοσφατα απορρÄιφθηκε µε
απ Äοφαση του ΕφετεÄιου ΠαρισÄιων, συν Äεβαλε αναµφισβ Äητητα
στιr αλ Äογιστεr εν Äεργειεr των διευθυντ Äων των δηµοσÄιων
τραπεζ Äων στη ΓαλλÄια, οι οποÄιοι βασÄιζονταν στη σχεδ Äον
συστηµατικ Äη στ Äηριξη του µετ Äοχου τουr. Με τη δηµιουργÄια
προσδοκι Äων του εÄιδουr αυτο Äυ, η ερµηνεÄια αυτ Äη κατ Äεστησε
εντον Äοτερεr τιr Äηδη υφιστ Äαµενεr στρεβλ Äωσειr του ανταγωνι-
σµο Äυ. Το γεγον Äοr Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr επικαλο Äυνται
ακ Äοµη, σε πολλ Äεr περιπτ Äωσειr τραπεζικ Äηr κρÄισηr, τον ανα-
γκαστικ Äο χαρακτ Äηρα που αποδÄιδουν στο Äαρθρο 52, αποδει-
κν Äυει Äοτι το κρ Äατοr-µ Äετοχοr δεν Äεχει συνετιστε Äι µε τιr
επαναλαµβαν Äοµενεr κρÄισειr των γαλλικ Äων δηµοσÄιων τραπε-
ζικ Äων ιδρυµ Äατων και Äοτι ε Äιναι Äετοιµο να επαναλ Äαβει
ορισµ Äενα απ Äο τα σφ Äαλµατα του παρελθ Äοντοr.

ΑντÄι για µια σχεδ Äον απερι Äοριστη στ Äηριξη του εÄιδουr αυτο Äυ,
ιδ Äιωr εφ Äοσον οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr αναπτ Äυσσουν το επιχεÄιρηµα
του κινδ Äυνου µετ Äαδοσηr µιαr συστηµικ Äηr κρÄισηr στον
υπ Äολοιπο χρηµατοπιστωτικ Äο τοµ Äεα, στην περÄιπτωση µεγ Äα-
λων τραπεζ Äων Äοπωr η CL (επιχε Äιρηµα που εÄιναι γνωστ Äο ωr
«too big to fail»), η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
θα πρ Äεπει να ακολουθ Äησουν, για το κοιν Äο συµφ Äερον, διαφο-
ρετικ Äη στρατηγικ Äη για την αντιµετ Äωπιση των κρÄισεων στον
τραπεζικ Äο τοµ Äεα, προκειµ Äενου να ελαχιστοποιηθο Äυν οι
στρεβλωτικ Äεr συν Äεπειεr για τον ανταγωνισµ Äο. Η Επιτροπ Äη
πιστε Äυει Äοτι η σωστ Äη πολιτικ Äη πρ Äεπει να αποβλ Äεπει στην
ενÄισχυση τηr υπευθυν Äοτηταr των διαχειριστ Äων των
τραπεζ Äων, δηµοσÄιων και ιδιωτικ Äων. Γι’ αυτ Äο Äεχει µεγ Äαλη
σηµασÄια, αφεν Äοr, οι αρµ Äοδιεr αρχ Äεr να καθιστο Äυν σαφ Äεr Äοτι

τα πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα υπ Äοκεινται κανονικ Äα στιr κυρ Äωσειr
τηr αγορ Äαr και Äοτι οι τρ Äαπεζεr, Äοπωr και οι υπ Äολοιπεr
επιχειρ Äησειr, διατρ Äεχουν τον κÄινδυνο εκκαθ Äαρισηr [ Äοπωr
παρατ Äηρησε η αρµ Äοδια γαλλικ Äη εποπτικ Äη αρχ Äη στον τραπε-
ζικ Äο τοµ Äεα (Commission bancaire) στην προαναφερθεÄισα
Äεκθεσ Äη τηr για το 1995], και, αφετ Äερου, το κρ Äατοr να ενερ-
γε Äι αναλ Äογωr κατ Äα την αντιµετ Äωπιση των κρÄισεων στον
τραπεζικ Äο τοµ Äεα, χωρÄιr να κ Äανει δι Äακριση µεταξ Äυ των δηµο-
σÄιων και των ιδιωτικ Äων τραπεζ Äων. Η πολιτικ Äη αυτ Äη πρ Äεπει
να συνοδε Äυεται απ Äο µ Äετρα για την προστασÄια των µικρ Äων
καταθετ Äων µ Äεσω συστηµ Äατων εγγ Äυησηr των καταθ Äε-
σεων (40). Η πολιτικ Äη αυτ Äη προÏυποθ Äετει επÄισηr συνοδευτικ Äεr
στρατηγικ Äεr για τη διαδικασÄια εκκαθ Äαρισηr των τραπεζ Äων
που αντιµετωπÄιζουν δυσχ Äερειεr προκειµ Äενου να περιορι-
στο Äυν οι κρÄισειr και να αποφευχθεÄι η εξ Äαπλωσ Äη τουr στον
υπ Äολοιπο χρηµατοπιστωτικ Äο τοµ Äεα και στην οικονοµÄια
γενικ Äοτερα. Η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι τα κρ Äατη µ Äελη διαθ Äε-
τουν δι Äαφορα µ Äεσα, Äοπωr οι προσωριν Äεr εγγυ Äησειr των
υποχρε Äωσεων, τα οποÄια επιτρ Äεπουν την πλαισÄιωση των
διαδικασι Äων εκκαθ Äαρισηr και, αν Äαλογα µε την περÄιπτωση,
την αποφυγ Äη µιαr συστηµικ Äηr κρÄισηr. Η Επιτροπ Äη ζ Äητησε
τη γν Äωµη µιαr οµ Äαδαr «σοφ Äων» η οποÄια αποτελεÄιται απ Äο
πρ Äωην διοικητ Äεr κεντρικ Äων τραπεζ Äων των κρατ Äων µελ Äων, οι
οποÄιοι συµφ Äωνησαν µε την Äαποψ Äη τηr επÄι του θ Äεµατοr
αυτο Äυ.

10.3 Αξιολ Äογηση τηr βιωσιµ Äοτηταr τηr Crédit Lyonnais
β Äασει των υποθ Äεσεων του σχεδ Äιου που υπεβλ Äηθη στην
Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο 1997

Θα πρ Äεπει να υπενθυµÄισουµε Äοτι η γενικ Äη αρχ Äη των κατευ-
θυντηρÄιων γραµµ Äων για τιr ενισχ Äυσειr αναδι Äαρθρωσηr θα
Äεπρεπε να εÄιναι Äοτι «οι ενισχ Äυσειr επιτρ Äεπονται µ Äονο σε
περιπτ Äωσειr που η Äεγκριση τηr ενÄισχυσηr ε Äιναι προr το
κοινοτικ Äο συµφ Äερον.» Η Επιτροπ Äη προ Äεβη, κατ’ αρχ Äαr, µε
τη βο Äηθεια τηr τρ Äαπεζαr-συµβο Äυλου, σε µια αν Äαλυση του
σχεδÄιου που υπ Äεβαλαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr στο πλαÄισιο τηr
εσωτερικ Äηr συνεκτικ Äοτηταr των υποθ Äεσεων του εν λ Äογω
σχεδÄιου. Η εν λ Äογω αν Äαλυση δεν προδικ Äαζει κατ’ ουδ Äενα
τρ Äοπο τιr αλλαγ Äεr που θα µπορο Äυσαν να γÄινουν λαµβανοµ Äε-
νηr υπ Äοψη τηr πολιτικ Äηr τηr Κοιν Äοτηταr στον τοµ Äεα των
κρατικ Äων ενισχ Äυσεων, πρ Äαγµα που σηµαÄινει Äοτι οι υποθ Äε-
σειr αυτ Äεr δεν θεωρο Äυνται απ Äο την Επιτροπ Äη αν Äεφικτεr.

Σ Äυµφωνα µε το σχ Äεδιο των γαλλικ Äων αρχ Äων, µε την «πλ Äηρη
αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου τα κ Äερδη τηr CL θα αυξ Äανονται
συνεχ Äωr, απ Äο 0,2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα το 1996 σε 3,2
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα το 2000 (καθαρ Äο αποτ Äελεσµα, µερÄι-
διο του οµÄιλου, µετ Äα τη διανοµ Äη των εσ Äοδων απ Äο τη ρ Äητρα).
Μετ Äα το 2000, σ Äυµφωνα µε την τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο τηr
Επιτροπ Äηr, λαµβανοµ Äενου υπ Äοψη του υψηλο Äυ επιτευχθ Äεντοr
αποτελ Äεσµατοr, τα αποτελ Äεσµατα αυτ Äα θα σταθεροποιη-
θο Äυν και ο ρυθµ Äοr βελτÄιωσ Äηr τουr θα εÄιναι βραδ Äυτεροr.

(40) Η οδηγÄια 94/19/ΕΚ περÄι των συστηµ Äατων εγγ Äυησηr των καταθ Äε-
σεων προβλ Äεπει Äοτι τα κρ Äατη µ Äελη θ Äετουν σε εφαρµογ Äη συστ Äηµα-
τα του εÄιδουr αυτο Äυ, ΕΕ L 135 τηr 31. 5. 1994, σ. 5.
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ΠÄινακαr 17

Αποτελ Äεσµατα τηr Crédit Lyonnais σ Äυµφωνα µε το σχ Äεδιο του Ιουλ Äιου 1997

(σε δισεκατοµµ Äυρια FRF)

1996π 1997π 1998ε 1999ε 2000ε

Χρηµατοοικονοµικ Äεr επιπτ Äωσειr τηr «αντιστ Äαθµισηr» 3,0 3,3 3,0 2,7 2,4

Με «αντιστ Äαθµιση»
Καθαρ Äο αποτ Äελεσµα, µερÄιδιο του οµÄιλου (µετ Äα τη
ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση)

0,2 1,0 1,7 2,2 3,2

ΣηµεÄιωση: 1996 και 1997 β Äασει διαπιστωµ Äενων αποτελεσµ Äατων. Τα δεδοµ Äενα 1998-2000 Äεχουν αναχθεÄι στην παρο Äυσα αξÄια και
υποβληθεÄι απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr τον Μ Äαρτιο 1998. Η τελευταÄια αναγωγ Äη των στοιχεÄιων αυτ Äων στην παρο Äυσα αξÄια Äεγινε τον Μ Äαιο
1998, παρ Äαβαλε. πÄινακα 19.

Μετ Äα την εφαρµογ Äη των µ Äετρων αναδι Äαρθρωσηr στο δÄικτυο
τηr ΓαλλÄιαr, η κυρι Äοτερη πηγ Äη κερδ Äων τηr CL µετ Äα την
εφαρµογ Äη του σχεδÄιου εÄιναι το µητροπολιτικ Äο δÄικτυο, το
οποÄιο θα αντιπροσωπε Äυει περÄιπου 57 % του καθαρο Äυ αποτε-
λ Äεσµατοr (41) τηr CL απ Äο το Äετοr 2000 και µετ Äα.

Οι εργασÄιεr που διεξ Äηγαγε η τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλοr τηr
Επιτροπ Äηr, οι οποÄιεr βασÄιζονται στουr στ Äοχουr που καθ Äο-
ρισε η CL (σταδιακ Äη εισαγωγ Äη του κεφαλαÄιου στο χρηµατι-
στ Äηριο για το Äετοr 2000, στρατηγικ Äη τρ Äαπεζαr γενικ Äων
εργασι Äων στη ΓαλλÄια και τρ Äαπεζαr παροχ Äηr υπηρεσι Äων
επιχειρ Äησειr για τον υπ Äολοιπο κ Äοσµο).

ÄΟσον αφορ Äα τη ΓαλλÄια (DCAF), η τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλοr τηr
Επιτροπ Äηr βρÄισκει λογικ Äεr τιr προβλ Äεψειr τηr CL. Οι
προβλ Äεψειr αυτ Äεr στηρÄιζονται σε µια σαφ Äη στρατηγικ Äη που
αποβλ Äεπει στη διατ Äηρηση των υφιστ Äαµενων µεριδÄιων
αγορ Äαr και στη µεÄιωση του λειτουργικο Äυ κ Äοστουr. Το
σχ Äεδιο βασÄιζεται στην επιτυχÄια του προγρ Äαµµατοr µεÄιωσηr
του κ Äοστουr και στη βελτÄιωση τηr ποι Äοτηταr των περιου-
σιακ Äων στοιχεÄιων. Στο βαθµ Äο που η CL δεν φιλοδοξεÄι να
ανακτ Äησει µερÄιδια αγορ Äαr (εκτ Äοr απ Äο τον τοµ Äεα τηr κατα-
ναλωτικ Äηr πÄιστηr στο πλαÄισιο τηr εταιρικ Äηr σχ Äεσηr τηr µε
την Cetelem), οι επιδιωκ Äοµενοι στ Äοχοι φαÄινεται Äοτι ε Äιναι
αν Äαλογοι των δυνατοτ Äητων τηr. Η τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλοr τηr
Επιτροπ Äηr διεξ Äηγαγε αν Äαλυση ευαισθησÄιαr απ Äο την οποÄια
φαÄινεται Äοτι, ακ Äοµα και στην περÄιπτωση που η CL µει Äωσει
τα γενικ Äα τηr Äεξοδα και το κ Äοστοr εκµετ Äαλλευσηr µε ρυθµ Äο
αισθητ Äα βραδ Äυτερο απ Äο τον προβλεπ Äοµενο, η απ Äοδοσ Äη τηr
δεν πρ Äοκειται να τεθεÄι σε κÄινδυνο. ΑντÄιθετα, η α Äυξηση των
ιδÄιων κεφαλαÄιων θα εÄιναι πολ Äυ βραδ Äυτερη και ο συντελε-
στ Äηr φερεγγυ Äοτηταr («tier one») δεν θα υπερβεÄι το 5 % πριν
το Äετοr 2000. Η α Äυξηση των προβλ Äεψεων κατ Äα 20 % σε
σχ Äεση µε αυτ Äεr του σχεδÄιου θα Äεχει µικρ Äοτερο αντÄικτυπο
στο αποτ Äελεσµα και το συντελεστ Äη ιδ Äιων κεφαλαÄιων. H
τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλοr τηr Επιτροπ Äηr κρÄινει Äοτι, στο µ Äετρο που
οι υποθ Äεσειr του επιχειρηµατικο Äυ σχεδÄιου απ Äο την Äαποψη
του Äογκου των δραστηριοτ Äητων και του καθαρο Äυ προÏι Äοντοr
τραπεζικ Äων εργασι Äων εÄιναι µ Äαλλον συντηρητικ Äεr, δεν απαι-
τε Äιται η διεξαγωγ Äη αν Äαλυσηr ευαισθησÄιαr Äοσον αφορ Äα τη
µεÄιωση του καθαρο Äυ προÏι Äοντοr τραπεζικ Äων εργασι Äων.

Η τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλοr τηr Επιτροπ Äηr εξ Äετασε τιr υπ Äολοιπεr
πρ Äαξειr τηr CL και επισ Äηµανε Äοτι η επÄιδοσ Äη τηr στην

Ευρ Äωπη εξαρτ Äαται σε µεγ Äαλο βαθµ Äο, για την περÄιοδο που
καλ Äυπτει το σχ Äεδιο, απ Äο την επÄιδοση τηr BfG (η εκχ Äωρηση
τηr οποÄιαr δεν προβλ Äεπεται στο σχ Äεδιο πριν απ Äο το 2000)
τα αποτελ Äεσµατα τηr οποÄιαr αναµ Äενεται Äοτι θα σταθεροποι-
ηθο Äυν µετ Äα την αναδι Äαρθρωσ Äη τηr και τον επαναπροσδιορι-
σµ Äο των στρατηγικ Äων τηr. Στο βαθµ Äο που το σχ Äεδιο
προβλ Äεπει σηµαντικ Äεr εκχωρ Äησειr στην Ευρ Äωπη, οι επιδ Äο-
σειr τηr στη Γηραι Äα ÄΗπειρο θα επηρεαστο Äυν απ Äο Äεκτακτα
στοιχεÄια, αν Äαλογα µε το αν οι εκχωρ Äησειr οδηγ Äησουν σε
υπεραξÄιεr Äη απ Äωλειεr αξÄιαr. Η τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλοr τηr
Επιτροπ Äηr επισ Äηµανε Äοτι µετ Äα την εκχ Äωρηση απ Äο την CL
των λιανικ Äων τραπεζικ Äων εργασι Äων εκτ Äοr τηr ΓαλλÄιαr, και
την ενοποÄιηση, που δεν Äεχει ακ Äοµη ολοκληρωθεÄι, των
δραστηριοτ Äητων τηr στιr χρηµαταγορ Äεr και στην παροχ Äη
υπηρεσι Äων σε επιχειρ Äησειr, σηµαντικ Äεr συνεργÄιεr επ Äετρεψαν
τη βελτÄιωση τηr συνολικ Äηr κ Äαλυψηr των µεγ Äαλων πελατ Äων
τηr τρ Äαπεζαr και τηr εξασφ Äαλισαν τιr απαιτο Äυµενεr προÏυ-
ποθ Äεσειr για την επÄιτευξη των στ Äοχων τηr. Συγκεκριµ Äενα, η
Crédit Lyonnais Americas, η οποÄια ε Äιναι µια απ Äο τιr ελ Äαχι-
στεr τρ Äαπεζεr των Ηνωµ Äενων Πολιτει Äων που διαθ Äετουν
δικαι Äωµατα εµπορικ Äηr τρ Äαπεζαr και τρ Äαπεζαr επενδ Äυσεων,
καθ Äωr και η Crédit Lyonnais Securities Asia, η οποÄια ειδικε Äυε-
ται κυρÄιωr στην παροχ Äη χρηµατιστηριακ Äων υπηρεσι Äων,
αποτελο Äυν δ Äυο πολ Äυ σηµαντικ Äεr επιχειρ Äησειr του οµÄιλου. Η
Äυπαρξη των δ Äυο αυτ Äων επιχειρ Äησεων ενισχ Äυει τον λογικ Äο
χαρακτ Äηρα τηr διεθνο Äυr στρατηγικ Äηr και των χρηµατοοικο-
νοµικ Äων προβλ Äεψεων τηr τρ Äαπεζαr.

Β Äασει των εργασι Äων τηr τρ Äαπεζαr-συµβο Äυλου, η Επιτροπ Äη
συν Äηγαγε το συµπ Äερασµα Äοτι το επιχειρηµατικ Äο σχ Äεδιο που
τηr υποβλ Äηθηκε τον Ιο Äυλιο 1997 εÄιναι σε γενικ Äεr γραµµ Äεr
ρεαλιστικ Äο τ Äοσο Äοσον αφορ Äα τιr υποθ Äεσειr που διατυπ Äω-
νονται, οι οποÄιεr προβλ Äεπουν µια λογικ Äη αν Äαπτυξη, χωρÄιr
ιδιαÄιτερα φιλ Äοδοξουr στ Äοχουr που θα Äηταν δυνατ Äο να
οδηγ Äησουν την CL σε µια επιθετικ Äη πολιτικ Äη επÄι των τιµ Äων.
Το σχ Äεδιο αυτ Äο, το οποÄιο ε Äιναι συνεκτικ Äο Äοσον αφορ Äα τη
δοµ Äη του, προβλ Äεπει ικανοποιητικ Äα επÄιπεδα απ Äοδοσηr για
το 2000, Äετσι Äωστε να εµφανÄιζεται η CL βι Äωσιµη µακροπρ Äο-
θεσµα, στιr υποθ Äεσειr Äοσον αφορ Äα τη χορ Äηγηση ενισχ Äυ-
σεων και τιr αντιπαροχ Äεr που πρ Äοτειναν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
τον Ιο Äυλιο 1997. Τα αποτελ Äεσµατα τηr CL το 1997 φαÄινεται
Äοτι σε γενικ Äεr γραµµ Äεr επιβεβαι Äωνουν την αν Äαλυση αυτ Äη.
Θα πρ Äεπει να αναφ Äερουµε Äοτι το καθαρ Äο προÏι Äον τραπεζικ Äων
εργασι Äων τηr CL Äηταν υψηλ Äοτερο απ Äο αυτ Äο του 1996 εν Äω το
σχ Äεδιο προ Äεβλεπε σηµαντικ Äη µεÄιωσ Äη του.(41) DCAF και θυγατρικ Äεr τηr DCAF.
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Τα συµπερ Äασµατα αυτ Äα πρ Äεπει να σταθµιστο Äυν β Äασει
πολλ Äων στοιχεÄιων. Οι επιδ Äοσειr τηr CL πρ Äεπει να εξετα-
στο Äυν σε σχ Äεση µε τιr επιδ Äοσειr των πλ Äεον συγκρÄισιµων µε
αυτ Äην πιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων. Λαµβανοµ Äενων υπ Äοψη των
διαφ Äορων δραστηριοτ Äητων που ασκεÄι η CL, η σ Äυγκριση
αυτ Äη δεν εÄιναι απλ Äη και απαιτε Äι την εξ Äεταση σηµαντικο Äυ
αριθµο Äυ ιδρυµ Äατων και αγορ Äων β Äασει µεγ Äαλου αριθµο Äυ
κριτηρÄιων, Äοσον αφορ Äα το µ Äεγεθοr, τη δοµ Äη, την οργ Äανωση,
την αποδοτικ Äοτητα, το δÄικτυο υποκαταστηµ Äατων, την
παρουσÄια στην εθνικ Äη και τη διεθν Äη αγορ Äα, κλπ. Η εξ Äεταση
αυτ Äη διεξ Äηχθη απ Äο την τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο τηr Επιτροπ Äηr
Äοχι µ Äονο σε σχ Äεση µε τιr πλησι Äεστερεr στην CL γαλλικ Äεr
τρ Äαπεζεr, Äοπωr η Société Générale και η Β. Ν. Ρ., αλλ Äα και σε
σχ Äεση µε τιr εξελÄιξειr στιr υπ Äολοιπεr τραπεζικ Äεr αγορ Äεr
στην Ευρ Äωπη και τον υπ Äολοιπο κ Äοσµο.

Απ Äο την αν Äαλυση αυτ Äη προκ Äυπτει Äοτι οι προσπ Äαθειεr
αναδι Äαρθρωσηr που κατ Äεβαλε η CL ε Äιναι σηµαντικ Äεr αλλ Äα
στο στ Äαδιο αυτ Äο δεν Äεχουν ακ Äοµη ολοκληρωθεÄι. Η CL
παρουσι Äαζει ακ Äοµα σηµαντικ Äο Äογκο προσωπικο Äυ και
µεγ Äαλο αριθµ Äο υποκαταστηµ Äατων, λ Äογω των οποÄιων τα
γενικ Äα τηr Äεξοδα εÄιναι αρκετ Äα υψηλ Äα. Η µεταβÄιβαση στον
µηχανισµ Äο διαχωρισµο Äυ περιουσιακ Äων στοιχεÄιων που αντι-
προσωπε Äυουν αξÄια 190 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων βελτÄιωσε
την ακαθ Äαριστη απ Äοδοση του χαρτοφυλακÄιου (η οποÄια
µετρ Äαται µε β Äαση τουr συντελεστ Äεr περιθ Äωριο
επιτοκÄιου/µ Äεσοr Äοροr των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ και
ακαθ Äαριστο αποτ Äελεσµα εκµετ Äαλλευσηr/µ Äεσοr Äοροr των
στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ αλλ Äα οι συντελεστ Äεr καθαρ Äηr
απ Äοδοσηr τηr CL (απ Äοδοση προr στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ
και συγκρÄισιµου µεγ Äεθουr προr Äιδια κεφ Äαλαια) παραµ Äενουν
αισθητ Äα χαµηλ Äοτεροι απ Äο αυτο Äυr των εφ Äαµιλλων ανταγωνι-
στ Äων τηr. Το κ Äοστοr εκµετ Äαλλευσηr (76 % το 1997) ε Äιναι
ακ Äοµη ιδιαÄιτερα υψηλ Äο σε σχ Äεση µε αυτ Äο των γ Äαλλων αντα-
γωνιστ Äων τηr CL (µε συντελεστ Äη περÄιπου 70 %) αλλ Äα και
των αλλοδαπ Äων ανταγωνιστ Äων τηr (µε συντελεστ Äη περÄιπου
60 %).

Εν Äοψει του τελικο Äυ σταδÄιου τηr οικονοµικ Äηr και νοµισµατι-
κ Äηr Äενωσηr, ε Äιναι πολ Äυ πιθαν Äο Äοτι θα χρειαστο Äυν περαιτ Äερω
µει Äωσειr του συντελεστ Äη αυτο Äυ για τιr περισσ Äοτερεr ευρω-
παÏικ Äεr τρ Äαπεζεr και πολ Äυ περισσ Äοτερο για την CL. Απ Äο την
Äαποψη τηr ποι Äοτηταr των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ, η
πρ Äαξη διαχωρισµο Äυ εξασφ Äαλισε αδιαµφισβ Äητητα σηµαντικ Äη
βελτÄιωση και σ Äηµερα το επÄιπεδο κ Äαλυψηr των επισφαλ Äων
απαιτ Äησεων επαν Äηλθε σε καταλληλ Äοτερα επÄιπεδα. ∆εδοµ Äε-
νου Äοτι ο Äελεγχοr των κινδ Äυνων αποτ Äελεσε τον κρÄισιµο
παρ Äαγοντα ο οποÄιοr υπεισ Äερχεται στα περισσ Äοτερα προβλ Äη-
µατα τηr CL, θα πρ Äεπει να επαληθευθεÄι, µεσοπρ Äοθεσµα, η
ικαν Äοτητα που θα εξασφαλÄισουν στην τρ Äαπεζα τα ν Äεα
συστ Äηµατα διαχεÄιρισηr των κινδ Äυνων, να προβλ Äεπει, να
προλαµβ Äανει και να διαχειρÄιζεται τουr µεγαλ Äυτερουr κινδ Äυ-
νουr µεσοπρ Äοθεσµα και, επÄισηr, να αντιµετωπÄιζει τα απρ Äο-
οπτα µε Äιδιουr π Äορουr.

Τ Äελοr, θα πρ Äεπει να σηµειωθεÄι Äοτι, σε σχ Äεση µε τη στρατη-
γικ Äη που ακολουθεÄιται απ Äο την Äαποψη τηr γεωγραφικ Äηr
επ Äεκτασηr και των κλ Äαδων δραστηριοτ Äητων, το µ Äεγεθοr τηr
CL και ιδ Äιωr η δι Äασταση των σταθµισµ Äενων υποχρε Äωσε Äων
τηr, το επÄιπεδο κεφαλαιοποÄιησηr ε Äιναι χαµηλ Äοτερο απ Äο
αυτ Äο των ανταγωνιστ Äων τηr, πρ Äαγµα που Äεχει ωr αποτ Äε-
λεσµα, µεταξ Äυ Äαλλων, την α Äυξηση του κ Äοστουr χρηµατοδ Äο-
τησ Äηr τηr στιr χρηµαταγορ Äεr λ Äογω τηr χαµηλ Äηr πιστοληπτι-
κ Äηr τηr ικαν Äοτηταr και τον περιορισµ Äο των περιθωρÄιων

αν Äαπτυξ Äηr τηr. ΧωρÄιr τιr ενισχ Äυσειr που Äελαβε, η CL θα
Äηταν υποχρεωµ Äενη να µει Äωσει σε µεγ Äαλο βαθµ Äο τα µερÄιδια
αγορ Äαr τηr στη ΓαλλÄια, τα οποÄια παραµ Äενουν παρ Äοµοια µε
τα µερÄιδια των κυριοτ Äερων ανταγωνιστ Äων τηr. Η CL θα
µπορ Äεσει να ακολουθ Äησει και π Äαλι µια στρατηγικ Äη
αν Äαπτυξηr, σε απ Äολυτουr Äορουr και Äοσον αφορ Äα τα µερÄιδια
τηr αγορ Äαr, µ Äονο Äοταν θα Äεχει εξασφαλÄισει Äενα επÄιπεδο
ιδÄιων κεφαλαÄιων πολ Äυ υψηλ Äοτερο απ Äο αυτ Äο που διαθ Äετει
σ Äηµερα, πρ Äαγµα που προÏυποθ Äετει, αν δεν γÄινει η αναδι Äαρ-
θρωση των κεφαλαÄιων τηr, θετικ Äα αποτελ Äεσµατα επÄι σειρ Äα
ετ Äων.

Απ Äο τα προαναφερ Äοµενα συν Äαγεται το συµπ Äερασµα, β Äασει
του κοινοποιηθ Äεντοr σχεδÄιου, Äοτι η CL ε Äιναι βι Äωσιµη, αλλ Äα
Äοτι θα πρ Äεπει να καταβληθο Äυν ακ Äοµη σηµαντικ Äεr προσπ Äα-
θειεr προκειµ Äενου να εδραιωθεÄι η επιτελο Äυµενη αν Äακαµψη.
Η Επιτροπ Äη, στα συµπερ Äασµατ Äα τηr Äοσον αφορ Äα τη βιωσι-
µ Äοτητα τηr CL, θα πρ Äεπει να λ Äαβει επÄισηr υπ Äοψη τηr τιr
ουσιαστικ Äεr τροποποι Äησειr που θα πρ Äεπει να γÄινουν στο
κοινοποιηθ Äεν σχ Äεδιο, λαµβανοµ Äενων υπ Äοψη των απαιτ Äη-
σεων Äοσον αφορ Äα την ελαχιστοποÄιηση των ενισχ Äυσεων και
των αντισταθµιστικ Äων µ Äετρων για τιr στρεβλ Äωσειr του
ανταγωνισµο Äυ, Äοπωr προβλ Äεπονται απ Äο τουr κοινοτικο Äυr
καν Äονεr ανταγωνισµο Äυ (παρ Äαβαλε τµ Äηµατα 10.4 και 10.5
κατωτ Äερω).

10.4 Αναλογικ Äοτητα των ενισχ Äυσεων Äεναντι του κ Äοστουr
και των πλεονεκτηµ Äατων τηr αναδι Äαρθρωσηr. Τροπο-
πο Äιηση των προβλ Äεψεων του κοινοποιηθ Äεντοr σχεδ Äιου

Θα πρ Äεπει να υπενθυµÄισουµε Äοτι οι κατευθυντ Äηριεr γραµµ Äεr
για τιr ενισχ Äυσειr δι Äασωσηr και αναδι Äαρθρωσηr προβλ Äε-
πουν Äοτι «για να περιοριστο Äυν οι στρεβλωτικ Äεr συν Äεπειεr, η
µορφ Äη υπ Äο την οποÄια χορηγεÄιται η ενÄισχυση πρ Äεπει να εÄιναι
τ Äετοια που να µη δηµιουργεÄι στην εταιρε Äια πλε Äονασµα
µετρητ Äων το οποÄιο θα µπορο Äυσε να χρησιµοποιηθεÄι για
επιθετικ Äεr δραστηρι Äοτητεr στρ Äεβλωσηr τηr αγορ Äαr ανεξ Äαρ-
τητεr απ Äο τη διαδικασÄια αναδι Äαρθρωσηr.» Για να εκτιµηθεÄι
κατ Äα π Äοσο οι ενισχ Äυσειr ε Äιναι αν Äαλογεr του επιδιωκ Äοµενου
στ Äοχου και αν η CL συµβ Äαλλει µε κ Äαθε δυνατ Äο τρ Äοπο στο
σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr που Äεχει υποβληθεÄι στην Επιτροπ Äη,
Äοπωr απαιτο Äυν οι κατευθυντ Äηριεr γραµµ Äεr για τιr ενισχ Äυ-
σειr αναδι Äαρθρωσηr, η Επιτροπ Äη διαχωρÄιζει τιr ενισχ Äυσειr
που απορρ Äεουν απ Äο την α Äυξηση των ζηµι Äων του CDR απ Äο
τιr ενισχ Äυσειr που αφορο Äυν την τροποποÄιηση των Äορων του
δανεÄιου τηr CL στην EPFR.

Ο ενισχ Äυσειr στην CL για τιr ζηµÄιεr του CDR και τηr EPFR
οφεÄιλονται κυρÄιωr στην αιτ Äια που οδ Äηγησε στην πρ Äαξη
διαχωρισµο Äυ του 1995 και ε Äιναι δ Äυσκολο για τιr δηµ Äοσιεr
αρχ Äεr να προσαρµ Äοσουν το ποσ Äο, εκτ Äοr αν τεθο Äυν υπ Äο
αµφισβ Äητηση οι βασικ Äεr αρχ Äεr τηr πρ Äαξηr διαχωρισµο Äυ και
ιδ Äιωr ο καταλογισµ Äοr των ζηµι Äων του CDR στην EPFR. Οι
ζηµÄιεr αυτ Äεr σωστ Äα καταλογÄιζονται στην CL (µε την επιφ Äυ-
λαξη τυχ Äον σφαλµ Äατων διαχεÄιρισηr του CDR τα οποÄια θα
πρ Äεπει να στοιχειοθετηθο Äυν Äενα προr Äενα), εφ Äοσον το CDR
αν Äελαβε τα επισφαλ Äη στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ και τιr
επισφαλεÄιr απαιτ Äησειr τηr τρ Äαπεζαr. ∆εδοµ Äενου Äοτι το CDR
ε Äιναι µη ενοποιηµ Äενη θυγατρικ Äη τηr CL (στο οποÄιο η CL δεν
Äεχει πλ Äεον, β Äασει τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ, καν Äενα
δικαÄιωµα απ Äοφασηr) οι ζηµÄιεr αυτ Äεr δεν επηρε Äαζουν πλ Äεον
τη χρηµατοοικονοµικ Äη κατ Äασταση τηr CL, δεδοµ Äενου Äοτι
δεν καταλογÄιζονται πλ Äεον σ’ αυτ Äην, εφ Äοσον τιr αναλαµβ Äα-
νει το κρ Äατοr µε τη µορφ Äη τηr αναδι Äαρθρωσηr των κεφα-
λαÄιων τηr EPFR.
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ΑντÄιθετα, τα επιτ Äοκια µε τα οποÄια χορηγ Äηθηκε το δ Äανειο τηr CL στην EPFR Äεχουν Äαµεση επÄιδραση
στην απ Äοδοση τηr CL. ÄΟπωr φαÄινεται στον πÄινακα 13 που παρατÄιθεται πιο π Äανω, η «αντιστ Äαθµιση»
του καθαρο Äυ κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr του δανεÄιου αυτο Äυ µεταβ Äαλλει αισθητ Äα τα αποτελ Äεσµατα
τηr CL. Πρ Äοκειται για µια εναλλακτικ Äη λ Äυση για το κρ Äατοr, το οποÄιο Äεχει Äηδη προσφ Äυγει σε τροπο-
ποι Äησειr του εÄιδουr αυτο Äυ µε τη χορ Äηγηση των επειγουσ Äων ενισχ Äυσεων του 1995 και του 1996
προκειµ Äενου να βελτι Äωσει τη χρηµατοοικονοµικ Äη θ Äεση τηr CL. Για το λ Äογο αυτ Äο, η Επιτροπ Äη
εξ Äετασε κατ Äα π Äοσο οι συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr ε Äιναι αν Äαλογεr των επιδιωκ Äοµενων στ Äοχων,
β Äασει τηr αντιστ Äαθµισηr του δανεÄιου στην EPFR και τηr κατ Äαργησηr τηr οµολογÄιαr χωρÄιr τοκοµε-
ρ Äιδιο, οι οποÄιεr αποτελο Äυν σηµαντικ Äη α Äυξηση του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr τηr πρ Äαξηr για την
EPFR, µε το οποÄιο βαρ Äυνεται το κρ Äατοr.

Η «αντιστ Äαθµιση» του δανεÄιου στην EPFR δεν µπορεÄι ενδεχοµ Äενωr να θεωρηθεÄι απαραÄιτητη παρ Äα
µ Äονον εφ Äοσον η CL δεν εÄιναι σε θ Äεση να αυτοχρηµατοδοτ Äησει το κ Äοστοr που συνεπ Äαγεται γι’ αυτ Äην
το δ Äανειο στην EPFR (π Äερα απ Äο την απ Äοδοση µε 85 % του ΤΜΜ). Θα πρ Äεπει να υπενθυµÄισουµε Äοτι η
ρ Äυθµιση αυτ Äη αποτελεÄι µ Äια µορφ Äη συµβολ Äηr τηr CL στο σχ Äεδιο αν Äακαµψηr, η οποÄια επιτρ Äεπει τον
περιορισµ Äο των ενισχ Äυσεων. Θα πρ Äεπει επÄισηr να τονÄισουµε Äοτι η «αντιστ Äαθµιση» δεν εÄιναι δυνα-
τ Äον να εξοµοιωθεÄι µε επ Äενδυση (για την οποÄια χορηγο Äυνται ενισχ Äυσειr) που επηρε Äαζει τον ισολο-
γισµ Äο τηr τρ Äαπεζαr, αλλ Äα Äοτι αποτελεÄι στοιχε Äιο που περιλαµβ Äανεται στα αποτελ Äεσµατα. Για τον
λ Äογο αυτ Äο, η αν Äαγκη αντιστ Äαθµισηr πρ Äεπει να αξιολογηθεÄι σε σχ Äεση µε τη χρηµατοοικονοµικ Äη
κατ Äασταση τηr CL.

Η CL προ Äεβη, στιr αρχ Äεr ΜαιÈου 1998, σε ν Äεεr προβλ Äεψειr αποτελεσµ Äατων β Äασει των εκχωρ Äησεων
στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr. Τα στοιχεÄια αυτ Äα, τα οποÄια Äεχουν
αναχθεÄι στην παρο Äυσα αξÄια, δε Äιχνουν Äοτι οι βασικ Äεr υποθ Äεσειr του σχεδÄιου Äεχουν τροποποιηθεÄι
σηµαντικ Äα και Äοτι, απ Äο το 1997 Äεωr το 1999, η CL δεν µπορο Äυσε να επιτ Äυχει θετικ Äο αποτ Äελεσµα
χωρÄιr αντιστ Äαθµιση του δανεÄιου, το ποσ Äο τηr οποÄιαr ε Äιναι υψηλ Äοτερο, για κ Äαθε Äενα απ Äο τα Äετη
αυτ Äα, απ Äο το κ Äερδοr τηr CL (πριν την εφαρµογ Äη τηr ρ Äητραr). Η προσαρµογ Äη ε Äιναι ιδιαÄιτερα αισθητ Äη
το 1999, δεδοµ Äενου Äοτι η CL προβλ Äεπει καθαρ Äο αποτ Äελεσµα χαµηλ Äοτερο κατ Äα 2 δισεκατοµµ Äυρια
φρ Äαγκα απ’ αυτ Äο των προβλ Äεψεων του ΙουλÄιου 1997. Η Επιτροπ Äη παραδ Äεχεται Äοτι, χωρÄιr την «αντι-
στ Äαθµιση» του δανεÄιου στην EPFR απ Äο το 1997 Äεωr το 1999, οι ζηµÄιεr µπορο Äυν να δηµιουργ Äησουν
σοβαρ Äεr εντ Äασειr, λαµβανοµ Äενηr υπ Äοψη τηr χαµηλ Äηr πιστοληπτικ Äηr ικαν Äοτηταr τηr CL και τηr
θ Äεσηr τηr υπ Äο Äελεγχο, στιr αρχ Äεr του 1998, απ Äο τον οργανισµ Äο Moody και, µε τον τρ Äοπο αυτ Äο, να
τεθεÄι υπ Äο κÄινδυνο η αναδι Äαρθρωσ Äη τηr που δεν Äεχει ακ Äοµη ολοκληρωθεÄι. Η Επιτροπ Äη αναγνωρÄιζει
Äοτι το κ Äοστοr τηr αναδι Äαρθρωσηr που προβλ Äεπεται στο πλαÄισιο του σχεδÄιου πα Äυσηr δραστηριοτ Äη-
των και εκχωρ Äησεων το οποÄιο εφαρµ Äοζει η γαλλικ Äη κυβ Äερνηση Äεχει ιδιαÄιτερεr επιπτ Äωσειr για τα Äετη
1998 και 1999, τα οποÄια Äεχουν στρατηγικ Äη σηµασÄια για τον Äοµιλο εν Äοψει τηr ιδιωτικοποÄιησηr που
πρ Äεπει να ολοκληρωθεÄι τον Οκτ Äωβριο 1999.

ΠÄινακαr 18

Αναθεωρηµ Äενεr υποθ Äεσειr 1996-2000
(σε δισεκατοµµ Äυρια FRF)

1997 1998 1999 2000

Χρηµατοοικονοµικ Äεr επιπτ Äωσειr τηr «αντιστ Äαθ-
µισηr»

3,3 3,0 2,7 2,4

Καθαρ Äο αποτ Äελεσµα του οµÄιλου (πριν την εφαρ-
µογ Äη τηr ρ Äητραr)

— Ν Äεεr εκτιµ Äησειr 1,9 [ . . . ] [ . . . ] 3,6

— Σχ Äεδιο του ΙουλÄιου 1997 2,3 2,7 4,5 6,6

∆ιαφορ Äα του αποτελ Äεσµατοr σε σχ Äεση µε το
σχ Äεδιο του ΙουλÄιου 1997

–0,4 [ . . . ] [ . . . ] –3,0

ΣηµεÄιωση: τα στοιχεÄια που χρησιµοποι Äηθηκαν στον πÄινακα αυτ Äο υποβλ Äηθηκαν απ Äο την CL στην Επιτροπ Äη τον Μ Äαιο 1998. Τα στοι-
χε Äια αυτ Äα στηρÄιζονται στα επιτε Äυγµατα (1996-1997) και τιr προβλ Äεψειr τηr τρ Äαπεζαr και Äεχουν αναχθεÄι στην αξÄια του
ΜαιÈου προκειµ Äενου να ληφθο Äυν υπ Äοψη οι επιπτ Äωσειr των εκχωρ Äησεων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ στον Äογκο των εργα-
σι Äων τηr τρ Äαπεζαr και τα αποτελ Äεσµατ Äα τηr

ΕπÄισηr, Äοπωr αν Äεφεραν οι εκπρ Äοσωποι τηr CL σε συνεδρÄιαση που διεξ Äηχθη στιr 7 ΜαιÈου 1998, η CL
αναµ Äενει Äοτι, µ Äολιr ολοκληρωθο Äυν οι αναδιαρθρ Äωσειr που συνδ Äεονται µε τιr εκχωρ Äησειr, θα εÄιναι
σε θ Äεση, απ Äο το 2000 και µετ Äα, να χρηµατοδοτ Äησει την αν Äαπτυξ Äη τηr χωρÄιr να χρει Äαζεται το σ Äυνολο
τηr «αντιστ Äαθµισηr» του δανεÄιου που προτ Äαθηκε αρχικ Äα απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr τον Ιο Äυλιο του
1997. Θα πρ Äεπει να τονÄισουµε Äοτι µεγ Äαλοr αριθµ Äοr στοιχεÄιων που συνδ Äεονται µε τιr αναδιαρθρ Äωσειr
µετ Äα την παρο Äυσα απ Äοφαση, δεν επαναλαµβ Äανονται µετ Äα το Äετοr 2000, δεδοµ Äενου Äοτι, σ Äυµφωνα µε
το χρονοδι Äαγραµµα των εκχωρ Äησεων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ, οι εκχωρ Äησειr αυτ Äεr θα πρ Äεπει να
Äεχουν ολοκληρωθεÄι στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 2000. Ωr εκ το Äυτου, οι µεσοπρ Äοθεσµεr προοπτικ Äεr τηr CL,
κατ Äα την ιδιωτικοποÄιησ Äη τηr το 1999, θα πρ Äεπει να εÄιναι πολ Äυ πιο ευνοÏικ Äεr, µε την προÏυπ Äοθεση Äοτι
θα συνεχÄισει τιr προσπ Äαθειεr που καταβ Äαλλει Äοσον αφορ Äα την εσωτερικ Äη αναδι Äαρθρωσ Äη τηr
προκειµ Äενου, ιδ Äιωr, να µει Äωσει εκ ν Äεου το κ Äοστοr εκµετ Äαλλευσ Äηr τηr (σχ Äεση µεταξ Äυ γενικ Äων εξ Äοδων
και καθαρο Äυ προÏι Äοντοr τραπεζικ Äων εργασι Äων) σε 70 % περÄιπου.
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Η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι η ιδιωτικοποÄιηση τηr CL και το
τ Äελοr τηr αβεβαι Äοτηταr που συνδ Äεεται µε το σχ Äεδιο ενισχ Äυ-
σεων πρ Äοκειται να τροποποι Äησουν σηµαντικ Äα τουr Äορουr
εκµετ Äαλλευσηr τηr τρ Äαπεζαr. Η πρ Äοσβασ Äη τηr στην αγορ Äα
για την α Äυξηση των ιδÄιων κεφαλαÄιων τηr θα διευκολυνθεÄι.
Η CL θα εξασφαλÄισει µÄια προοδευτικ Äη µεÄιωση του κ Äοστουr
του δανεισµο Äυ τηr, το οποÄιο ε Äιναι επÄι του παρ Äοντοr µεγαλ Äυ-
τερο απ Äο αυτ Äο των ανταγωνιστ Äων τηr λ Äογω τηr χαµηλ Äηr
πιστοληπτικ Äηr τηr ικαν Äοτηταr. Ωr εκ το Äυτου, τα περιθ Äωρι Äα
τηr θα επαν Äελθουν στο επÄιπεδο των περιθωρÄιων των κυριο-
τ Äερων ανταγωνιστ Äων τηr. Η βελτÄιωση των περιθωρÄιων τηr
θα ενισχ Äυσει την αν Äακαµψη χ Äαρη στη µεÄιωση του κ Äοστουr
εκµετ Äαλλευσηr. Συνεπ Äωr, µετ Äα την ιδιωτικοποÄιηση, θα
πρ Äεπει να πληρο Äυνται Äολεr οι προÏυποθ Äεσειr για την Äεναρξη
µιαr διαρκο Äυr ανοδικ Äηr πορεÄιαr. H Επιτροπ Äη επισηµαÄινει
επÄισηr Äοτι τα προβλ Äηµατα τηr CL οξ Äυνθηκαν ιδιαÄιτερα σε
µÄια περÄιοδο δυσµενο Äυr οικονοµικ Äηr συγκυρÄιαr, το 1992 και
το 1993. ΜÄια τρ Äαπεζα εÄιναι ιδιαÄιτερα ευαÄισθητη στην
εξ Äελιξη τηr οικονοµικ Äηr συγκυρÄιαr, Äοχι µ Äονο δι Äοτι Äεχει
Äαµεσεr επιπτ Äωσειr στην αν Äαπτυξ Äη τηr (στην προκειµ Äενη
περÄιπτωση, η αν Äαπτυξη τηr CL θα Äεµενε µεσοπρ Äοθεσµα
χαµηλ Äη λ Äογω τηr διατ Äηρησηr εν Äοr µηχανισµο Äυ αναχαÄι-
τισηr), αλλ Äα επÄισηr δι Äοτι οι κÄινδυνοι των πελατ Äων τηr και
το ποσοστ Äο αδυναµÄιαr εκπλ Äηρωσηr των υποχρε Äωσε Äων τουr
ε Äιναι πολ Äυ µικρ Äοτερο Äοταν η µακροοικονοµικ Äη συγκυρÄια
ε Äιναι ευνοÏικ Äη. Λαµβανοµ Äενων υπ Äοψη των ευνοÏικ Äων µεσο-
πρ Äοθεσµων προοπτικ Äων τηr ευρωπαÏικ Äηr οικονοµÄιαr, χ Äαρη
στο πλαÄισιο αν Äαπτυξηr και σταθερ Äοτηταr που Äεχει δηµιουρ-
γηθεÄι απ Äο την οικονοµικ Äη και νοµισµατικ Äη Äενωση, η
Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι η αν Äακαµψη τηr CL θα επιτευχθεÄι σε
Äενα ευνοÏικ Äο πλαÄισιο, το οποÄιο θα τηr επιτρ Äεψει να ολοκλη-
ρ Äωσει τιr προσπ Äαθειεr αναδι Äαρθρωσηr και τη δραστικ Äη
µεÄιωση τηr αξÄιαr του ισολογισµο Äυ τηr β Äασει τηr παρο Äυσαr
απ Äοφασηr, λαµβανοµ Äενων ακ Äοµη υπ Äοψη των περιορισµ Äων
που επιβ Äαλλει στην αν Äαπτυξ Äη τηr η παρο Äυσα απ Äοφαση.
Β Äασει Äολων αυτ Äων και λαµβανοµ Äενων υπ Äοψη των ν Äεων εκτι-
µ Äησεων τηr CL, η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι οι προβλ Äεψειr Äοσον
αφορ Äα τη βιωσιµ Äοτητ Äα τηr β Äασει του αρχικο Äυ σχεδÄιου του
1997 παραµ Äενουν ε Äυλογεr.

Η Επιτροπ Äη συν Äηγαγε το συµπ Äερασµα Äοτι ε Äιναι δυνατ Äον να
εγκριθεÄι πλ Äηρηr αντιστ Äαθµιση του δανεÄιου για τα Äετη 1997,
1998 και 1999 και Äοτι, στη συν Äεχεια, η CL θα εÄιναι σε θ Äεση
να αντιµετωπÄισει το κ Äοστοr αναχρηµατοδ Äοτησηr των
µακροπρ Äοθεσµων υποχρε Äωσεων που αντιστοιχο Äυν στο
δ Äανειο προr την EPFR χωρÄιr να τεθεÄι σε κÄινδυνο η βιωσιµ Äο-
τητ Äα τηr.

Ο περιορισµ Äοr αυτ Äοr δεν επηρε Äαζει το ποσ Äο των ενισχ Äυσεων
(βλ Äεπε πÄινακα 15) που Äεχει υπολογιστεÄι β Äασει τηr πλ Äηρουr
αντιστ Äαθµισηr του δανεÄιου στην CL. Η ζηµÄια για το κρ Äατοr,
ωr αποτ Äελεσµα τηr µεταβολ Äηr τηr αξÄιαr τηr τρ Äαπεζαr,
ισοδυναµεÄι µε τη µεÄιωση τηr ενÄισχυσηr, Äετσι Äωστε οι
επιπτ Äωσειr στο καθαρ Äο ποσ Äο τηr ενÄισχυσηr, για τα οικονο-
µικ Äα του κρ Äατουr, ε Äιναι αµελητ Äεεr (42).

Στη β Äαση αυτ Äη, οι συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr το συµβιβ Äα-
σιµο των οποÄιων εξετ Äαζεται στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr

απ Äοφασηr υπολογÄιζεται Äοτι αν Äερχονται σε 53 Äεωr 98 δισε-
κατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, υπερβαÄινουν δηλαδ Äη κατ Äα πολ Äυ τιr
ενισχ Äυσειr που εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη το 1995 και το 1996.

Εξ Äαλλου, η Επιτροπ Äη και η γαλλικ Äη κυβ Äερνηση συµφ Äωνη-
σαν για τη δηµιουργÄια εν Äοr χρηµατοπιστωτικο Äυ µηχανι-
σµο Äυ, το αποτ Äελεσµα του οποÄιου θα εÄιναι ισοδ Äυναµο µε το
αποτ Äελεσµα τηr αναχαÄιτισηr που Äεχει η υποχρ Äεωση για την
CL να χρηµατοδοτ Äησει το δ Äανειο προr την EPFR µε επιτ Äο-
κιο 85 % του ΤΜΜ, δηλαδ Äη κ Äατω απ Äο το ποσοστ Äο αναχρη-
µατοδ Äοτησ Äη τουr µε αυτ Äο. Ο µηχανισµ Äοr υποκατ Äαστασηr,
σ Äυµφωνα µε την αρχ Äη του ιδι Äωτη επενδυτ Äη στην οικονοµÄια
τηr αγορ Äαr που αναφ Äερθηκε πιο π Äανω, δεν θα πρ Äεπει να
εµπερι Äεχει ν Äεεr ενισχ Äυσειr προr την CL (βλ Äεπε τµ Äηµα 10.6
κατωτ Äερω), αλλ Äα α Äυξηση του επιτοκÄιου εξυπηρ Äετησηr του
δανεÄιου προr την EPFR σε 100 % του ΤΜΜ.

Λαµβανοµ Äενου υπ Äοψη του στοιχεÄιου αυτο Äυ, η Επιτροπ Äη
σηµει Äωνει Äοτι η µη χορ Äηγηση του δανεÄιου Äυψουr 2 δισεκα-
τοµµυρÄιων φρ Äαγκων απ Äο την Crédit Lyonnais στην EPFR,
στ Äοχοr του οποÄιου Äηταν η χρηµατοδ Äοτηση τηr εγγραφ Äηr
απ Äο την EPFR οµολογÄιαr χωρÄιr τοκοµερÄιδιο, παρ Äολο που
αποτελεÄι διαφυγ Äον κ Äερδοr για το κρ Äατοr (το οποÄιο Äεχει
ληφθεÄι υπ Äοψη απ Äο την Επιτροπ Äη στον υπολογισµ Äο των
ενισχ Äυσεων και των απαιτο Äυµενων αντιπαροχ Äων), δεδοµ Äε-
νου Äοτι η EPFR δεν εÄιχε τη δυνατ Äοτητα µετατροπ Äηr µιαr
υποχρ Äεωσηr µε βραχυπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο σε απαÄιτηση µε
µακροπρ Äοθεσµο επιτ Äοκιο, δεν Äεχει Äαµεσεr επιπτ Äωσειr στην
Crédit Lyonnais, η οποÄια απλ Äωr απαλλ Äασσεται απ Äο µÄια
υποχρ Äεωση λ Äηψηr και χορ Äηγησηr δανεÄιου Äυψουr 10 δισεκα-
τοµµυρÄιων φρ Äαγκων µε το επιτ Äοκιο τηr αγορ Äαr, ο Äυτε στο
λογαριασµ Äο αποτελεσµ Äατων τηr και στο συντελεστ Äη φερεγ-
γυ Äοτητ Äαr τηr (43).

10.5 Αντιπαροχ Äεr αν Äαλογεr των στρεβλ Äωσεων του ανταγω-
νισµο Äυ λ Äογω τηr χορ Äηγησηr ενισχ Äυσεων στην Crédit
Lyonnais

Η συνολικ Äη αν Äαλυση στην οποÄια προβαÄινει η Επιτροπ Äη στιr
περιπτ Äωσειr χορ Äηγησηr ενισχ Äυσεων αναδι Äαρθρωσηr σε
επιχε Äιρηση που αντιµετωπÄιζει οικονοµικ Äεr δυσχ Äερειεr
πρ Äεπει να λαµβ Äανει υπ Äοψη τηr το κοιν Äο ενδιαφ Äερον που
παρουσι Äαζει η συν Äεχιση των δραστηριοτ Äητων τηr εν λ Äογω
επιχεÄιρησηr, λαµβανοµ Äενου υπ Äοψη του ανταγωνιστικο Äυ
πλαισÄιου του τοµ Äεα, και αφετ Äερου τη µεταβολ Äη των συνθη-
κ Äων ανταγωνισµο Äυ που προκαλεÄι η εν λ Äογω ενÄισχυση. Οι
στρεβλ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ µπορο Äυν να µειωθο Äυν µε
τον περιορισµ Äο των ενισχ Äυσεων στο απολ Äυτωr απαραÄιτητο
ποσ Äο, αλλ Äα και µε τη λ Äηψη αντισταθµιστικ Äων µ Äετρων για
την επιχε Äιρηση. Αν η Επιτροπ Äη ε Äιναι µε τον τρ Äοπο αυτ Äο σε
θ Äεση να πετ Äυχει ουσιαστικ Äη µεÄιωση των στρεβλ Äωσεων του
ανταγωνισµο Äυ, οι ενισχ Äυσειr ε Äιναι δυνατ Äον να κηρυχθο Äυν
συµβιβ Äασιµεr µε το κοιν Äο συµφ Äερον, µε την επιφ Äυλαξη των
υπολοÄιπων Äορων που προβλ Äεπει το πλαÄισιο για την αναδι Äαρ-
θρωση.

(42) B Äασει συµβατικ Äων υποθ Äεσεων σ Äυµφωνα µε τιr οποÄιεr οι φορολο-
γικ Äεr επιπτ Äωσειr απ Äο µÄια µεταβολ Äη των εσ Äοδων εκµετ Äαλλευσηr
αντισταθµÄιζεται απ Äο Äενα οριακ Äο πολλαπλασιαστικ Äο συντελεστ Äη
µεταξ Äυ τηr αξÄιαr τηr τρ Äαπεζαr και τηr αξÄιαr των ιδÄιων κεφαλαÄι-
ων.

(43) Τα δ Äανεια προr το κρ Äατοr δεν εµπερι Äεχουν καν Äενα κÄινδυνο και
συνεπ Äωr δεν καταλογÄιζονται στο συντελεστ Äη φερεγγυ Äοτηταr τηr
τρ Äαπεζαr (οι επιπτ Äωσειr στα σταθµισµ Äενα στοιχεÄια του ενεργητι-
κο Äυ ε Äιναι αν Äυπαρκτεr).
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α) ΣτοιχεÄια αξιολ Äογησηr των στρεβλ Äωσεων του
ανταγωνισµο Äυ

Πριν απ Äο οτιδ Äηποτε Äαλλο θα πρ Äεπει να υπενθυµÄισουµε Äοτι
αν δεν εÄιχε λ Äαβει τιr υπ Äο εξ Äεταση ενισχ Äυσειr, η CL θα εÄιχε
τεθεÄι υπ Äο εκκαθ Äαριση. Σ Äυµφωνα µε τιr κατευθυντ Äηριεr
γραµµ Äεr τηr Επιτροπ Äηr για τιr ενισχ Äυσειr δι Äασωσηr και
αναδι Äαρθρωσηr (44), ο ρ Äολοr των αντισταθµιστικ Äων µ Äετρων
εÄιναι να περιορÄισει τιr στρεβλ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ που
συνδ Äεονται µε τιr ενισχ Äυσειr στιr κυρι Äοτερεr αγορ Äεr στιr
οποÄιεr η επιχε Äιρηση που λαµβ Äανει τιr ενισχ Äυσειr ασκεÄι
ανταγωνισµ Äο σε παρ Äοµοιεr επιχειρ Äησειr. Με τη µεÄιωση τηr
παραγωγικ Äηr ικαν Äοτηταr Äη τον περιορισµ Äο των µεριδÄιων
αγορ Äαr, αντισταθµÄιζονται κατ Äα κ Äαποιο τρ Äοπο οι συν Äεπειεr
για τουr ανταγωνιστ Äεr και περιορÄιζονται στο µ Äετρο του
δυνατο Äυ οι στρεβλ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ που προκαλο Äυν
οι ενισχ Äυσειr.

Θα πρ Äεπει να προσθ Äεσουµε Äοτι οι αντιπαροχ Äεr µε τη µορφ Äη
εκχ Äωρησηr στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ τηr CL, που οδηγο Äυν
σε µεÄιωση τηr αξÄιαr του ισολογισµο Äυ τηr, Äοπωr αυτ Äεr που
εÄιχαν προβλεφθεÄι απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr εν Äοψει τηr προη-
γο Äυµενηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ, επιτρ Äεπουν στην CL να
διαθ Äεσει το προÏι Äον τηr εκχ Äωρησηr για τη χρηµατοδ Äοτηση
του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr και µε τον τρ Äοπο αυτ Äο να
συµβ Äαλει, στο µ Äετρο του δυνατο Äυ, στην αναδι Äαρθρωση
αυτ Äη. Στη συγκεκριµ Äενη περÄιπτωση οι σηµαντικ Äεr αντιπαρο-
χ Äεr µπορο Äυν επÄισηr να συµβ Äαλουν στον περιορισµ Äο των
ενισχ Äυσεων στο απολ Äυτωr απαραÄιτητο ποσ Äο. Η Επιτροπ Äη
γνωρÄιζει ωστ Äοσο καλ Äα Äοτι οι περιορισµοÄι τηr αγορ Äαr
µπορο Äυν σε ορισµ Äενεr περιπτ Äωσειr να καταστ Äησουν
δυσχερ Äη την πλ Äηρη αξιοποÄιηση των εκχωρηθ Äεντων στοι-
χε Äιων του ενεργητικο Äυ τηr CL.

Στον τραπεζικ Äο τοµ Äεα, ο περιορισµ Äοr Äοσον αφορ Äα την
φερεγγυ Äοτητα που προβλ Äεπει η ευρωπαÏικ Äη νοµοθεσÄια για
τον τραπεζικ Äο τοµ Äεα (ο πυρ Äηναr των «σκληρ Äων» ιδÄιων
κεφαλαÄιων Äεχει καθοριστεÄι σε 4 % τουλ Äαχιστον των σταθµι-
σµ Äενων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ και τα Äιδια κεφ Äαλαια µε
την ευρεÄια Äεννοια του Äορου πρ Äεπει να αντιπροσωπε Äυουν
τουλ Äαχιστον 8 %) αποτελεÄι µ Äια υποχρ Äεωση που περιορÄιζει
τιr δυνατ Äοτητεr αν Äαπτυξηr των πιστωτικ Äων ιδρυµ Äατων.
Στην πραγµατικ Äοτητα, αυτ Äο το κριτ Äηριο κεφαλαιοποÄιησηr
ισχ Äυει θεωρητικ Äα για κ Äαθε µορφ Äη επιχε Äιρησηr, µεσοπρ Äοθε-
σµα και µακροπρ Äοθεσµα. Στον τραπεζικ Äο τοµ Äεα εÄιναι
διαρκ Äηr, Äαµεση και ποσοτικ Äωr προσδιορÄισιµη, και δεν
µπορεÄι να αγνοηθεÄι προσωριν Äα στο πλαÄισιο τηr στρατηγι-
κ Äηr αν Äαπτυξηr που ακολουθεÄι Äενα πιστωτικ Äο Äιδρυµα. Τα
πιστωτικ Äα ιδρ Äυµατα που δεν ανταποκρÄινονται επαρκ Äωr στο
κριτ Äηριο φερεγγυ Äοτηταr δεν διαθ Äετουν περιθ Äωρια
αν Äαπτυξηr, αν δεν εÄιναι σε θ Äεση να προσελκ Äυσουν ν Äεα Äιδια
κεφ Äαλαια Äη να αυξ Äησουν τα Äιδια κεφ Äαλαι Äα τουr µε την
επÄιτευξη σηµαντικο Äυ κ Äερδουr. Αυτ Äο σηµαÄινει Äοτι η
αν Äαπτυξη µιαr τρ Äαπεζαr «αναχαιτ Äιζεται» Äαµεσα σε περÄι-
πτωση που δεν εÄιναι αποδοτικ Äη, εν Äω µÄια τρ Äαπεζα που πραγ-
µατοποιε Äι σηµαντικ Äα κ Äερδη διαθ Äετει περιθ Äωριο αν Äαπτυξηr
αν Äαλογο µε την αποδοτικ Äοτητ Äα τηr. Αυτ Äοr ο περιορισµ Äοr
που επιβ Äαλλει το κριτ Äηριο τηr φερεγγυ Äοτηταr στην
αν Äαπτυξη των ιδρυµ Äατων που παρουσι Äαζουν χαµηλ Äεr επιδ Äο-
σειr, καθιστ Äα προφαν Äη τον συµπληρωµατικ Äο χαρακτ Äηρα τηr
πολιτικ Äηr προληπτικ Äηr εποπτεÄιαr και τηr πολιτικ Äηr ανταγω-

νισµο Äυ. Η Επιτροπ Äη, κατ Äα την εξ Äεταση των αντιπαροχ Äων
που προτεÄινουν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, Äελαβε επÄισηr υπ Äοψη τηr
τιr δεσµε Äυσειr τηr κυβ Äερνησηr Äοσον αφορ Äα τη διατ Äηρηση
εν Äοr µηχανισµο Äυ αναχαÄιτισηr τηr αν Äαπτυξηr τηr τρ Äαπεζαr o
οποÄιοr αντισταθµÄιζει, ωr Äενα βαθµ Äο, το στρεβλωτικ Äο αποτ Äε-
λεσµα των ενισχ Äυσεων (βλ Äεπε τµ Äηµα 10.6 κατωτ Äερω).

Το κριτ Äηριο φερεγγυ Äοτηταr φαÄινεται Äοτι καθιστ Äα δυνατ Äη,
στιr περιπτ Äωσειr χορ Äηγησηr ενισχ Äυσεων σε πιστωτικ Äα ιδρ Äυ-
µατα, τη θεωρητικ Äη και πολ Äυ ενδεικτικ Äη εκτÄιµηση των στρε-
βλ Äωσεων του ανταγωνισµο Äυ. Αν οι ενισχ Äυσειr µπορο Äυν να
εξοµοιωθο Äυν µε εισφορ Äεr κεφαλαÄιου, τ Äοτε οι στρεβλ Äωσειr
του ανταγωνισµο Äυ µπορο Äυν να εκτιµηθο Äυν β Äασει των σταθ-
µισµ Äενων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ. ΜÄια εισφορ Äα κεφα-
λαÄιου Äυψουr 1 δισεκατοµµυρÄιου φρ Äαγκων, Äη οποιοδ Äηποτε
µ Äετρο ισοδυν Äαµου αποτελ Äεσµατοr, επιτρ Äεπει σε µÄια τρ Äαπεζα
να αυξ Äησει τα σταθµισµ Äενα στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ στον
ισολογισµ Äο τηr (λαµβανοµ Äενου υπ Äοψη του κριτηρÄιου φερεγ-
γυ Äοτηταr που κυµαÄινεται απ Äο 4-8 %), και συνεπ Äωr να
επεκτεÄινει τιr δραστηρι Äοτητ Äεr τηr. Η πρ Äαξη αυτ Äη συνεπ Äαγε-
ται δυνητικ Äη στρ Äεβλωση του ανταγωνισµο Äυ τηr τ Äαξηr των
12,5 Äεωr 25 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων (χωρÄιr την εν λ Äογω
ενÄισχυση η τρ Äαπεζα δεν θα µπορο Äυσε να αυξ Äησει απ Äο 12,5
σε 25 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα το ποσ Äο των σταθµισµ Äενων
στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ τηr). Η σχ Äεση αυτ Äη σηµαÄινει
επÄισηr Äοτι αν η ενÄισχυση σε Äενα πιστωτικ Äο Äιδρυµα υπερβεÄι
τα Äιδια κεφ Äαλαι Äα του, η στρ Äεβλωση του ανταγωνισµο Äυ ε Äιναι
µεγαλ Äυτερη απ Äο το σ Äυνολο των σταθµισµ Äενων στοιχεÄιων
του ενεργητικο Äυ του. Στην περÄιπτωση αυτ Äη, ο ρ Äολοr των
αντιπαροχ Äων εÄιναι να περιορÄισει την κατ Äα προσ Äεγγιση εκτι-
µηθεÄισα στρ Äεβλωση του ανταγωνισµο Äυ.

Στη συγκεκριµ Äενη περÄιπτωση, η CL Äελαβε ενισχ Äυσειr συνο-
λικο Äυ Äυψουr τουλ Äαχιστον διπλ Äασιου Äη τριπλ Äασιου του
ποσο Äυ των τρεχ Äοντων ιδÄιων κεφαλαÄιων τηr (44 δισεκατοµ-
µ Äυρια φρ Äαγκα το 1997). Αυτ Äο σηµαÄινει Äοτι η θεωρητικ Äη
στρ Äεβλωση του ανταγωνισµο Äυ, µετρηµ Äενη µε την ενδεικτικ Äη
µ Äεθοδο που αναφ Äερθηκε πιο π Äανω και β Äασει των στοιχεÄιων
ενεργητικο Äυ του ισολογισµο Äυ, Äηταν Äιση µε το σ Äυνολο των
σταθµισµ Äενων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr (δεν
µπορεÄι να υπερβεÄι το ποσ Äο αυτ Äο). Οι ενισχ Äυσειr επ Äετρεψαν
λοιπ Äον Äοχι µ Äονο την επιβÄιωση τηr CL, και την αποφυγ Äη τηr
εκκαθ Äαρισ Äηr τηr, αλλ Äα και τη διατ Äηρηση εν Äοr επιπ Äεδου
δραστηριοτ Äητων που θα Äεπρεπε, ακ Äοµη και αν οι ενισχ Äυσειr
Äηταν λιγ Äοτερο γενναι Äοδωρεr, να εÄιχαν µειωθεÄι σηµαντικ Äα
(πολ Äυ περισσ Äοτερο απ Äο τιr Äηδη πραγµατοποιηθεÄισεr µει Äω-
σειr) προκειµ Äενου να πληρεÄιται το κριτ Äηριο τηr φερεγγυ Äο-
τηταr. ÄΕτσι θα Äηταν αδ Äυνατον για την CL να σταθεροποι Äη-
σει τα µερÄιδια αγορ Äαr στη ΓαλλÄια, Äοπωr Äεγινε στη δι Äαρκεια
των δ Äυο τελευταÄιων ετ Äων (βλ Äεπε πÄινακα 5, τµ Äηµα 3). Η
αναχαÄιτιση τηr επ Äεκτασηr µε την εφαρµογ Äη του κριτηρÄιου
φερεγγυ Äοτηταr δεν απ Äεφερε το δεσµευτικ Äο αποτ Äελεσµα που
θα Äεπρεπε να αποφ Äερει χωρÄιr το σ Äυνολο, Äη Äεστω Äενα µ Äεροr,
των ενισχ Äυσεων αυτ Äων.

Συν Äαγεται λοιπ Äον το συµπ Äερασµα Äοτι οι γ Äαλλοι και ευρω-
παÄιοι ανταγωνιστ Äεr τηr CL υπ Äεστησαν, δεδοµ Äενου του
Äυψουr των ενισχ Äυσεων, εξαιρετικ Äα σοβαρ Äη στρ Äεβλωση του
ανταγωνισµο Äυ. Για το κοιν Äο συµφ Äερον, και προκειµ Äενου να
καταστεÄι δυνατ Äη η Äεγκριση των ενισχ Äυσεων, οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr θα πρ Äεπει να προτεÄινουν ιδιαÄιτερα σηµαντικ Äεr αντι-
παροχ Äεr, οι οποÄιεr θα αποζηµι Äωνουν επαρκ Äωr τουr ανταγω-
νιστ Äεr για τιr στρεβλ Äωσειr που υπ Äεστησαν λ Äογω τηr Äαρνη-
σηr των γαλλικ Äων αρχ Äων να αφ Äησουν ελε Äυθερουr τουr
µηχανισµο Äυr τηr αγορ Äαr.(44) ΕΕ C 368 τηr 23. 12. 1994, σ. 12.
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β) Αντιπαροχ Äεr στην Ευρ Äωπη και στον υπ Äολοιπο κ Äοσµο

Ωr αντιστ Äαθµισµα του σχεδÄιου ενισχ Äυσεων του 1995 και
εν Äοr (καθαρο Äυ) εγκριθ Äεντοr ποσο Äυ ενισχ Äυσεων Äυψουr 45
δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr ε Äιχαν αναλ Äα-
βει δεσµε Äυσειr για σηµαντικ Äεr αντιπαροχ Äεr. ÄΟπωr αναφ Äερ-
θηκε προηγουµ Äενωr (παρ Äαβαλε τµ Äηµα 4), σε επιστολ Äη τηr
18ηr ΙουλÄιου 1995 που απ Äεστειλε στην Επιτροπ Äη, ο κ. Made-
lin, υπουργ Äοr Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr και Οικονοµικ Äων, ε Äιχε
αναλ Äαβει τη δ Äεσµευση να µει Äωσει η CL την εµπορικ Äη
παρουσÄια τηr εκτ Äοr τηr ΓαλλÄιαr κατ Äα 35 % Äοσον αφορ Äα τον
ισολογισµ Äο, ποσοστ Äο που αντιπροσωπε Äυει 50 % περÄιπου των
περιουσιακ Äων στοιχεÄιων τηr Τρ Äαπεζαr στην Ευρ Äωπη εκτ Äοr
ΓαλλÄιαr. Η µεÄιωση αυτ Äη αφορ Äα διεθν Äη στοιχεÄια του ενεργη-
τικο Äυ τα οποÄια εκτιµ Äηθηκαν συνολικ Äα σε 959 δισεκατοµµ Äυ-
ρια φρ Äαγκα στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1994, δηλαδ Äη µεÄιωση των
στοιχεÄιων ενεργητικο Äυ τηr τ Äαξηr των 335 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων στον υπ Äολοιπο κ Äοσµο, εκ των οποÄιων 310 δισεκα-
τοµµ Äυρια στην Ευρ Äωπη. Η CL ε Äιχε κανονικ Äα στη δι Äαθεσ Äη
τηr περÄιοδο που επεκτειν Äοταν µ Äεχρι τιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1998
προκειµ Äενου να προβεÄι στιr εκχωρ Äησειr στοιχεÄιων του ενερ-
γητικο Äυ για να εκπληρ Äωσει την υποχρ Äεωση αυτ Äη. Κατ Äα το
τ Äελοr ΟκτωβρÄιου 1997, η CL ε Äιχε εκχωρ Äησει διεθν Äη στοιχεÄια
του ενεργητικο Äυ τηr αξÄιαr 171 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων,
εκ των οποÄιων 136 δισεκατοµµ Äυρια στην Ευρ Äωπη, δηλαδ Äη
περÄιπου το Äηµισυ των υποχρε Äωσεων που εÄιχε αναλ Äαβει, οι
οποÄιεr αντιπροσ Äωπευαν 17,9 % των διεθν Äων στοιχεÄιων του
ενεργητικο Äυ του οµÄιλου στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1994. Για να
συµµορφωθεÄι µε την απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, η CL Äεπρεπε να
εκχωρ Äησει ακ Äοµη στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ τηr Äυψουr 174
δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων στην Ευρ Äωπη πριν τιr 31 ∆εκεµ-
βρÄιου 1998.

Η Επιτροπ Äη επισηµαÄινει Äοτι οι δεσµε Äυσειr των γαλλικ Äων
αρχ Äων σχετικ Äα µε τιr αντιπαροχ Äεr που θα µπορο Äυσαν να
προσφ Äερουν, Äοσον αφορ Äα τιr συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr
σε σχ Äεση µε το ποσ Äο των ενισχ Äυσεων που εν Äεκρινε η Επι-
τροπ Äη το 1995 Äηταν, στο σχ Äεδιο που υπεβλ Äηθη τον Ιο Äυλιο
του 1997, ιδιαÄιτερα ανεπαρκεÄιr. Οι δεσµε Äυσειr αυτ Äεr αφο-
ρο Äυσαν την εκχ Äωρηση των «θυγατρικ Äων τηr τρ Äαπεζαr που
αναπτ Äυσσουν κυρÄιωr δραστηρι Äοτητεr στον τοµ Äεα των λιανι-
κ Äων τραπεζικ Äων εργασι Äων εκτ Äοr τηr ΓαλλÄιαr». Οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr, στο σχ Äεδιο του ΙουλÄιου του 1997, ε Äιχαν εκφρ Äασει την
επιθυµÄια να εφαρµοστεÄι ελαστικ Äοτερο χρονοδι Äαγραµµα απ’
αυτ Äο που προ Äεβλεπε η απ Äοφαση 95/547/ΕΚ, σ Äυµφωνα µε
την οποÄια Äολεr οι εκχωρ Äησειr διεθν Äων στοιχεÄιων του ενερ-
γητικο Äυ για την αντιστ Äαθµιση τηr ενÄισχυσηr Äεπρεπε να ολο-
κληρωθο Äυν πριν την 31η ∆εκεµβρÄιου 1998. Οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr ε Äιχαν προτεÄινει τον Ιο Äυλιο 1997 την παρ Äαταση τηr
προθεσµÄιαr αυτ Äηr µ Äεχρι το Äετοr 2000 και τη διεξαγωγ Äη των
απαιτο Äυµενων στρατηγικ Äων αποεπενδ Äυσεων καθ Äολη τη
δι Äαρκεια του σχεδÄιου. Η Επιτροπ Äη, Äοπωr αν Äεφερε στιr γαλ-
λικ Äεr αρχ Äεr στην επιστολ Äη που απ Äεστειλε στιr 2 ΑπριλÄιου
1998 ο επÄιτροποr Van Miert στον κ. Strauss-Kahn, υπουργ Äο
Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr, Οικονοµικ Äων και ΒιοµηχανÄιαr,
πιστε Äυει Äοτι οι Äοροι που προβλ Äεπονται στην απ Äοφασ Äη τηr
95/547/ΕΚ πρ Äεπει να τηρηθο Äυν και Äοτι Äολα τα αντισταθµι-
στικ Äα µ Äετρα που προβλ Äεφθηκαν το 1995 πρ Äεπει να Äεχουν
ληφθεÄι εντ Äοr τηr προβλεπ Äοµενηr προθεσµÄιαr, µε τουr Äορουr
που προβλ Äεπει η απ Äοφαση 95/547/ΕΚ.

Επιπλ Äεον, σ Äυµφωνα µε τα στοιχεÄια που υπ Äεβαλε η CL, στο
σ Äυνολο του ισολογισµο Äυ στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1994, β Äαση
που επ Äελεξε η Επιτροπ Äη για τον υπολογισµ Äο των αντιπαρο-
χ Äων στο σχ Äεδιο του 1995, οι δραστηρι Äοτητεr στον τοµ Äεα
των τραπεζικ Äων εργασι Äων εκτ Äοr ΓαλλÄιαr στην Ευρ Äωπη αντι-
προσ Äωπευαν στοιχεÄια ενεργητικο Äυ αξÄιαr 438 δισεκατοµµυ-
ρÄιων φρ Äαγκων, δηλ. περÄιπου 45 % των διεθν Äων στοιχεÄιων
του ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr και 70 % των δραστηριοτ Äητων
τηr CL στην Ευρ Äωπη εκτ Äοr τηr ΓαλλÄιαr (β Äασει του ισολογι-

σµο Äυ τηr 31ηr ∆εκεµβρÄιου 1994). Ωστ Äοσο, οι δεσµε Äυσειr
που εÄιχαν αναλ Äαβει οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr το 1995 Äοσον αφορ Äα
την εκχ Äωρηση στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ αφορο Äυσαν Äηδη
35 % των διεθν Äων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr,
δηλαδ Äη 335 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, το µεγαλ Äυτερο µ Äεροr
των οποÄιων Äεπρεπε να γÄινει µε τη µορφ Äη εκχωρ Äησεων στον
τοµ Äεα των λιανικ Äων τραπεζικ Äων εργασι Äων στην Ευρ Äωπη. Οι
ν Äεεr αντιπαροχ Äεr τιr οποÄιεr πρ Äοτειναν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr τον
Ιο Äυλιο του 1997 παρουσÄιαζαν µια α Äυξηση τηr τ Äαξηr του
30 % µ Äονο σε σχ Äεση µε τιr αντιπαροχ Äεr του 1997, δηλαδ Äη
διαφορ Äα περÄιπου 100 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων µεταξ Äυ του
προηγο Äυµενου επιπ Äεδου εκχ Äωρησηr στοιχεÄιων του ενεργητι-
κο Äυ (335 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα) και του ν Äεου, Äοπωr µπο-
ρο Äυσε εκτιµ Äηθηκε β Äασει του σχεδÄιου του ΙουλÄιου 1997
(δηλαδ Äη εκχωρ Äησειr συνολικο Äυ Äυψουr 438 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων), εν Äω το σ Äυνολο των ενισχ Äυσεων στην CL Äηταν,
στο πλαÄισιο τηr προαναφερθεÄισαr υπ Äοθεσηr, τουλ Äαχιστον
τριπλ Äασιο απ Äο το ποσ Äο που εÄιχε εγκριθεÄι το 1995. Επιπλ Äεον,
οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr ε Äιχαν αφ Äησει να πλαν Äαται µια αβεβαι Äο-
τητα Äοσον αφορ Äα τιr «θυγατρικ Äεr που αναπτ Äυσσουν κυρÄιωr
δραστηρι Äοτητεr στον τοµ Äεα των λιανικ Äων τραπεζικ Äων εργα-
σι Äων εκτ Äοr ΓαλλÄιαr»: πιο συγκεκριµ Äενα, δεν Äηταν καθ Äολου
σαφ Äεr αν, κατ Äα την Äαποψη των γαλλικ Äων αρχ Äων, η δ Äεσµευ-
ση αυτ Äη αφορο Äυσε την CL Belgium, η οποÄια αποτελο Äυσε στο
τ Äελοr του 1997, εξαιρουµ Äενηr τηr BfG, την κυρι Äοτερη θυγα-
τρικ Äη τηr Crédit Lyonnais στην Ευρ Äωπη, µε σ Äυνολο στοιχεÄι-
ων του ενεργητικο Äυ που πλησÄιαζε τα 70 δισεκατοµµ Äυρια
γαλλικ Äα φρ Äαγκα. Αν αυτ Äο δεν Äισχυε, οι ν Äεεr αντιπαροχ Äεr
Äηταν σχεδ Äον αν Äυπαρκτεr, και περιορÄιζονταν σε στοιχεÄια
ενεργητικο Äυ αξÄιαr µερικ Äων δεκ Äαδων δισεκατοµµυρÄιων στον
τοµ Äεα των λιανικ Äων τραπεζικ Äων εργασι Äων στην Ευρ Äωπη.

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr αν Äεφεραν στο σχ Äεδιο του ΙουλÄιου 1997
Äοτι υπ Äηρχε το ενδεχ Äοµενο αλλαγ Äηr τηr ηµεροµηνÄιαr εκχ Äω-
ρησηr τηr BfG, η οποÄια αποτελο Äυσε την κυρι Äοτερη αντιπα-
ροχ Äη και αντιπροσωπε Äυει, αφεαυτ Äηr, στοιχε Äια του ενεργητι-
κο Äυ αξÄιαr περÄιπου 220 δισεκατοµµυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äα-
γκων (45). Θα πρ Äεπει να υπενθυµÄισουµε Äοτι η CL κατ Äεχει το
50 % (συν µια µετοχ Äη) τηr BfG. Οι υπ Äολοιποι µ Äετοχοι τηr
τρ Äαπεζαr ε Äιναι η Aachener & Münchener (δε Äυτεροr σε µ Äεγε-
θοr γερµανικ Äοr Äοµιλοr ασφαλÄισεων) µε 25 % του κεφαλαÄιου
(συν µια µετοχ Äη) και 25 % του κεφαλαÄιου (µεÄιον δ Äυο µετο-
χ Äεr) µιαr εταιρε Äιαr παροχ Äηr χρηµατοπιστωτικ Äων υπηρεσι Äων
που κατ Äεχουν συνδικαλιστικ Äεr οργαν Äωσειr. Κατ Äα την απ Äο-
κτηση πλειοψηφικ Äηr συµµετοχ Äηr στην BfG, η CL χορ Äηγησε
στουr υπ Äολοιπουr µετ Äοχουr δικαÄιωµα προαÄιρεσηr για την
π Äωληση τηr συµµετοχ Äηr τουr σε προκαθορισµ Äενη τιµ Äη, το
οποÄιο µπορο Äυσε να ασκηθεÄι µ Äεχρι το τ Äελοr του 1999, καθ Äωr
και την εγγ Äυηση καταβολ Äηr εν Äοr ελ Äαχιστου ποσο Äυ µερισµ Äα-
των. Η αποδοτικ Äοτητα τηr BfG ε Äιναι χαµηλ Äη και τα µ Äετρα
αναδι Äαρθρωσηr που ελ Äηφθησαν στο τ Äελοr του 1997 µετ Äα
την αντικατ Äασταση των διευθυντ Äων τηr ε Äιχαν ωr βασικ Äο
στ Äοχο τη διατ Äηρηση των περιθωρÄιων τηr παρ Äα την προβλε-
π Äοµενη µεÄιωση του καθαρο Äυ προÏι Äοντοr απ Äο τραπεζικ Äεr
εργασÄιεr. Λαµβανοµ Äενηr υπ Äοψη τηr α Äυξησηr των κερδ Äων
τηr θυγατρικ Äηr το 1997, φαÄινεται Äοτι τα µ Äετρα αυτ Äα Äεχουν
αρχÄισει να αποφ Äερουν τα πρ Äωτα αποτελ Äεσµατα. Η BfG αντι-
προσωπε Äυει περÄιπου 35 % των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ
τηr Crédit Lyonnais στην Ευρ Äωπη εκτ Äοr ΓαλλÄιαr (κατ Äασταση
στα τ Äελη του 1994) και συνεπ Äωr η εκχ Äωρησ Äη τηr θα µπορο Äυ-
σε να αποτελ Äεσει αντιπαροχ Äη ιδιαÄιτερα σηµαντικ Äη για τη
µεÄιωση του µεγ Äεθουr του οµÄιλου. Ωστ Äοσο, λαµβανοµ Äενηr
υπ Äοψη τηr αβεβαι Äοτηταr αυτ Äηr, δεν Äηταν σÄιγουρο Äοτι κατ Äα
την ολοκλ Äηρωση του σχεδÄιου, τον ∆εκ Äεµβριο του Äετουr
2000, θα εÄιχαν ληφθεÄι Äολα τα αντισταθµιστικ Äα µ Äετρα για
τιr ενισχ Äυσειr των σχεδÄιων του 1995 και του 1997.

(45) Τα οποÄια εκφρ Äαζονται, Äοπωr και οι υπ Äολοιπεr αντιπαροχ Äεr, β Äα-
σει του ισολογισµο Äυ τηr CL στιr 31. 12. 1994.
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Λαµβανοµ Äενηr υπ Äοψη τηr σηµαντικ Äηr α Äυξησηr των ενισχ Äυ-
σεων, η Επιτροπ Äη δεν µπορο Äυσε σε καµÄια περÄιπτωση να
εγκρÄινει το σχ Äεδιο που υπεβλ Äηθη τον Ιο Äυλιο 1997 β Äασει
εν Äοr τ Äοσο ελαστικο Äυ χρονοδιαγρ Äαµµατοr και µιαr τ Äοσο
περιορισµ Äενηr α Äυξησηr των αντιπαροχ Äων.

Η Επιτροπ Äη εξ Äετασε και Äαλλα κριτ Äηρια β Äασει των οποÄιων
θα µπορο Äυσε να καθορÄισει τιr αντιπαροχ Äεr που ζητο Äυνται
απ Äο την CL στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr, αλλ Äα
συν Äηγαγε το συµπ Äερασµα Äοτι οι εκχωρ Äησειr στοιχεÄιων του
ενεργητικο Äυ Äοπωr οι θυγατρικ Äεr Äη τα υποκαταστ Äηµατα, Äη
ισοδ Äυναµα µ Äετρα για την πα Äυση δραστηριοτ Äητων, τα οποÄια
συνεπ Äαγονται µεÄιωση τηr αξÄιαr του ισολογισµο Äυ τηr τρ Äαπε-
ζαr και οδηγο Äυν σε µεÄιωση τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr,
αποτελο Äυν, Äοπωr Äαλλωστε και το 1995, το πλ Äεον αξι Äοπιστο
κριτ Äηριο για τον καθορισµ Äο τηr φ Äυσηr και του επιπ Äεδου
των κυριοτ Äερων αντιπαροχ Äων που πρ Äεπει να απαιτηθο Äυν.

Η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι, για το κοιν Äο συµφ Äερον, οι κυρι Äο-
τερεr αντιπαροχ Äεr στο πλαÄισιο του σχεδÄιου ενισχ Äυσεων
στην CL πρ Äεπει να αφορο Äυν την Ευρ Äωπη, ε Äιτε πρ Äοκειται για
τιr χονδρικ Äεr τραπεζικ Äεr εργασÄιεr ε Äιτε πρ Äοκειται για τιr
λιανικ Äεr τραπεζικ Äεr εργασÄιεr, δι Äοτι µ Äεσω αυτ Äων των
δραστηριοτ Äητων η CL ασκεÄι ανταγωνισµ Äο, µε τον πλ Äεον
Äαµεσο τρ Äοπο στιr υπ Äολοιπεr τρ Äαπεζεr τηr Κοιν Äοτηταr,
συµπεριλαµβανοµ Äενων των υπολοÄιπων γαλλικ Äων τραπεζ Äων
που επιθυµο Äυν να επεκτεÄινουν τιr δραστηρι Äοτητ Äεr τουr στην
Ευρ Äωπη. Με τιr θυγατρικ Äεr τηr και τα υποκαταστ Äηµατ Äα τηr
στην Ευρ Äωπη η τρ Äαπεζα πραγµατοποιε Äι το µεγαλ Äυτερο
µ Äεροr των κεφαλαιουχικ Äων συναλλαγ Äων εντ Äοr τηr Κοιν Äο-
τηταr. Θα πρ Äεπει να υπενθυµÄισουµε Äοτι κατ Äα την περÄιοδο
ταχεÄιαr αν Äαπτυξηr τηr CL στο τ Äελοr τηr δεκαετÄιαr του 1980
και στιr αρχ Äεr τηr δεκαετÄιαr του 1990, η στρατηγικ Äη
αν Äαπτυξηr τηr CL αφορο Äυσε το διεθν Äεr τηr δÄικτυο και ιδ Äιωr
το δÄικτυο που δηµιο Äυργησε στην Ευρ Äωπη. VαÄινεται λοιπ Äον
Äοτι το ευρωπαÏικ Äο δÄικτυο τηr τρ Äαπεζαr διαδραµατÄιζει σηµα-
ντικ Äο ρ Äολο στη στρ Äεβλωση των συναλλαγ Äων που προκα-
λο Äυν οι ενισχ Äυσειr.

Λαµβανοµ Äενου υπ Äοψη του εξαιρετικ Äα υψηλο Äυ ποσο Äυ των
ενισχ Äυσεων, η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι η CL πρ Äεπει να εκχω-
ρ Äησει το σ Äυνολο των δραστηριοτ Äητων τηr στην Ευρ Äωπη
(εκτ Äοr ΓαλλÄιαr), δηλαδ Äη 620 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα (β Äασει
του ισολογισµο Äυ τηr τρ Äαπεζαr τηr 31ηr ∆εκεµβρÄιου 1994,

ηµεροµηνÄια αναφορ Äαr). Λαµβανοµ Äενων υπ Äοψη των αντιπα-
ροχ Äων Äυψουr 310 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων στην Ευρ Äωπη
στο πλαÄισιο τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ (δηλαδ Äη 50 % των
ευρωπαÏικ Äων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr), αυτ Äο
σηµαÄινει Äοτι η CL εκχωρεÄι πρ Äοσθετα στοιχεÄια του ενεργητι-
κο Äυ τηr Äυψουr 310 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων στην Ευρ Äωπη
(τα οποÄια Äεχουν καθοριστεÄι, Äοπωr και οι αντιπαροχ Äεr στο
πλαÄισιο τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ, β Äασει του ισολογισµο Äυ
τηr τρ Äαπεζαr την 31η ∆εκεµβρÄιου 1994). Αν και παραδ Äε-
χεται Äοτι, απ Äο αυτ Äα τα στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ Äυψουr 310
δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων, στοιχε Äια του ενεργητικο Äυ
Äυψουr 80 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων περÄιπου µπορο Äυν να
βρÄισκονται εκτ Äοr Ευρ Äωπηr, για παρ Äαδειγµα στη Β Äορειο
Αµερικ Äη Äη την ΑσÄια, o ΕπÄιτροποr Van Miert δ Äηλωσε στον κ.
Strauss-Κahn, Υπουργ Äο Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr και Οικονο-
µικ Äων, σε επιστολ Äη που του απ Äεστειλε στιr 2 ΑπριλÄιου, Äοτι
οι αντιπαροχ Äεr αυτ Äεr ε Äιναι απολ Äυτωr αναγκαÄιεr για να
κηρυχθο Äυν οι ενισχ Äυσειr στην CL συµβιβ Äασιµεr µε τη
συνθ Äηκη.

Κατ Äα τον υπολογισµ Äο των απαιτουµ Äενων αντιπαροχ Äων µε
τη µορφ Äη εκχ Äωρησηr διεθν Äων στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ, η
Επιτροπ Äη Äεφθασε σ’ Äενα ποσ Äο χαµηλ Äοτερο απ’ αυτ Äο που θα
εÄιχε προκ Äυψει αν εÄιχε εφαρµοστεÄι Äενα απ Äο τα ακ Äολουθα
µ Äετρα σ Äυγκρισηr:

— αυστηρ Äη αναλογÄια µε το ποσ Äο των αντιπαροχ Äων που
εÄιχαν απαιτηθεÄι το 1995, το οποÄιο, β Äασει τηr υψηλ Äοτερηr
εκτÄιµησηr τηr αξÄιαr τηr ενÄισχυσηr, θα εÄιχε οδηγ Äησει
στην απαÄιτηση µεγαλ Äυτερων αντιπαροχ Äων·

— ενδεικτικ Äη εκτÄιµηση τηr θεωρητικ Äηr στρ Äεβλωσηr του
ανταγωνισµο Äυ µε β Äαση το κριτ Äηριο του συντελεστ Äη
φερεγγυ Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr, σ Äυµφωνα µε το οποÄιο, αν
το ποσ Äο τηr ενÄισχυσηr υπερβαÄινει το ποσ Äο των ιδÄιων
κεφαλαÄιων τηr τρ Äαπεζαr, η στρ Äεβλωση του ανταγωνι-
σµο Äυ αντιπροσωπε Äυει ποσ Äο µεγαλ Äυτερο απ Äο το σ Äυνολο
του ισολογισµο Äυ τηr τρ Äαπεζαr.

Η Επιτροπ Äη θεωρεÄι Äοτι το επÄιπεδο των αντιπαροχ Äων που
αναφ Äερεται πιο π Äανω εÄιναι το ελ Äαχιστο που µπορεÄι να
ζητηθεÄι, και συνεπ Äωr ασυµπÄιεστο, για να µπορ Äεσει να κηρ Äυ-
ξει τιr ενισχ Äυσειr συµβιβ Äασιµεr µε την κοιν Äη αγορ Äα. Η
Επιτροπ Äη τονÄιζει Äοτι το επÄιπεδο των αντιπαροχ Äων εÄιναι
ωστ Äοσο σηµαντικ Äο και Äοτι επιτρ Äεπει µια ιδιαÄιτερα αισθητ Äη
µεÄιωση των στρεβλ Äωσεων του ανταγωνισµο Äυ.

ΠÄινακαr 19

Αντισταθµιστικ Äα µ Äετρα: εκχ Äωρηση Äη πα Äυση δραστηριοτ Äητων διεθν Äων στοιχε Äιων τον ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr

Αντισταθµιστικ Äα µ Äετρα Ποσ Äο στον ισολογισµ Äο τηr 31. 12. 1997
(σε δισεκατοµµ Äυρια γαλλικ Äα φρ Äαγκα)

1. Αντισταθµιστικ Äα µ Äετρα στην Ευρ Äωπη 1995 310

Που Äεχουν ληφθεÄι (τ Äελοr 1997): 136,1
Woodchester 15,9
Credito Bergamasco (+CLIAM Italie) 41,0
Crédit Lyonnais Grèce n.o.

CL Bank Sverige 0,5
BPI 0,6
Iberagentes 0,1
CL Bank Nederland 76,6
Bankhaus Wölbern 1,5

Που θα πρ Äεπει να ληφθο Äυν ακ Äοµη στην Ευρ Äωπη στο πλαÄισιο τηr απ Äοφα-
σηr του 1995

173,9

2. Ν Äεα ζητο Äυµενα αντισταθµιστικ Äα µ Äετρα (1) 310

(1) Εκ των οποÄιων 12,4 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα στη Λατινικ Äη Αµερικ Äη· οι υπ Äολοιπεr εκχωρ Äησειr στην περιοχ Äη αυτ Äη αφορο Äυν την
απ Äοφαση του 1995.
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Η Επιτροπ Äη επισηµαÄινει επÄισηr Äοτι δεν µπορεÄι να δεχθεÄι τη
θ Äεση τηr Société Générale (παρ Äαβαλε τµ Äηµα 5.1 ανωτ Äερω) η
οποÄια προτεÄινει να επιβληθεÄι στιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr η εκχ Äω-
ρηση Äολων των δραστηριοτ Äητων τηr CL στην αλλοδαπ Äη
καθ Äωr και Äενα µ Äεροr των δραστηριοτ Äητων τηr και του
δικτ Äυου τηr στη ΓαλλÄια. Η λ Äυση αυτ Äη δεν συµβιβ Äαζεται µε
τη βιωσιµ Äοτητα τηr επιχε Äιρησηr µετ Äα την εφαρµογ Äη του
σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr. H Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι οι διαπι-
στωθεÄισεr στρεβλ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ µπορο Äυν να
µειωθο Äυν αισθητ Äα µε τιr αντιπαροχ Äεr, το ποσ Äο των οποÄιων
Äεχει καθορÄισει η Äιδια, χωρÄιr να εÄιναι απαραÄιτητη η
προσφυγ Äη στην ακραÄια αυτ Äη λ Äυση.

Μετ Äα τιr συναντ Äησειr που διεξ Äηχθησαν στιr αρχ Äεr ΜαιÈου
1998 µεταξ Äυ τηr Επιτροπ Äηr και των γαλλικ Äων αρχ Äων, ο
Υπουργ Äοr κ. Strauss-Κahn απ Äεστειλε στιr 3 και 13 ΜαιÈου
1998 δ Äυο επιστολ Äεr στον ΕπÄιτροπο Van Miert στιr οποÄιεr
συνοψÄιζονται οι ν Äεεr προσφορ Äεr Äοσον αφορ Äα τιr αντιπαρο-
χ Äεr που η ΓαλλÄια προτεÄινει στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr
απ Äοφασηr. Οι αντιπαροχ Äεr αυτ Äεr αφορο Äυν την Ευρ Äωπη και
τον υπ Äολοιπο κ Äοσµο, µε την µορφ Äη τηr εκχ Äωρησηr Äη τηr
πα Äυσηr των δραστηριοτ Äητων θυγατρικ Äων Äη υποκαταστη-
µ Äατων:

— στην Ευρ Äωπη, η πα Äυση των δραστηριοτ Äητων και οι
εκχωρ Äησειr αφορο Äυν 556 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα, εκ
των οποÄιων 529 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα εκτ Äοr ΓαλλÄιαr
και 27 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα στη ΓαλλÄια (εκτ Äοr του
δικτ Äυου υποκαταστηµ Äατων)·

— στον υπ Äολοιπο κ Äοσµο, η πα Äυση των δραστηριοτ Äητων Äη
οι εκχωρ Äησειr αφορο Äυν στοιχεÄια του ενεργητικο Äυ η αξÄια
των οποÄιων υπολογÄιζεται σε 64 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα.

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr παρουσÄιασαν τον εµπιστευτικ Äο κατ Äαλογο
των δεσµε Äυσεων που αναλαµβ Äανουν σε επιστολ Äη που
απ Äεστειλαν στον ΕπÄιτροπο Van Miert στιr 13 ΜαιÈου 1998.

Το µεγαλ Äυτερο µ Äεροr των εκχωρ Äησεων που συνδ Äεονται µε
τιr συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυσειr πρ Äεπει να ολοκληρωθο Äυν
πριν απ Äο την ιδιωτικοποÄιηση τηr τρ Äαπεζαr, δηλαδ Äη πριν
απ Äο την 1η ΟκτωβρÄιου 1999. Για λ Äογουr συνθηκ Äων αγορ Äαr,
επαρκ Äωr αιτιολογηµ Äενουr και τουr οποÄιουr Äεχει δεχθεÄι η
Επιτροπ Äη, οι εκχωρ Äησειr που δεν θα Äεχουν πραγµατοποιη-
θε Äι πριν απ Äο την ιδιωτικοποÄιηση, θα πρ Äεπει να ολοκληρω-
θο Äυν το αργ Äοτερο τον Οκτ Äωβριο του Äετουr 2000.

Η Επιτροπ Äη επισηµαÄινει Äοτι η πα Äυση των δραστηριοτ Äητων
υποκαταστηµ Äατων Äη θυγατρικ Äων οδηγεÄι, Äοπωr και η εκχ Äω-
ρηση στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ, σε µεÄιωση τηr εµπορικ Äηr
παρουσÄιαr και µπορεÄι να ληφθεÄι υπ Äοψη ωr αντιπαροχ Äη.
Συνολικ Äα, η τρ Äαπεζα θα συµµορφωθεÄι µε τον τρ Äοπο αυτ Äο µε
την απαÄιτηση τηr Επιτροπ Äηr για την εκχ Äωρηση Äη την πα Äυση
δραστηριοτ Äητων Äυψουr 620 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων (645
δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα αν προστεθο Äυν σ’ αυτ Äα τα 25 δισε-
κατοµµ Äυρια φρ Äαγκα των αντιπαροχ Äων για τον υπ Äολοιπο
κ Äοσµο που προβλ Äεφθηκαν το 1995). Οι αντιπαροχ Äεr αυτ Äεr,
προστιθ Äεµενεr στιr αντιπαροχ Äεr τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ,
αντιπροσωπε Äυουν µεÄιωση που υπερβαÄινει το Äενα τρÄιτο του
ισολογισµο Äυ τηr CL, Äοπωr εÄιχε αξιολογηθεÄι την 31 ∆εκεµ-
βρÄιου 1994. Οι προβλεπ Äοµενεr εκχωρ Äησειr και πα Äυση των
δραστηριοτ Äητων θα ελευθερ Äωσουν µερÄιδια αγορ Äαr που θα
µπορ Äεσουν να ανακτ Äησουν οι ανταγωνιστ Äεr τηr CL.
Σ Äυµφωνα µε το κοιν Äο συµφ Äερον, απ Äο το σ Äυνολο των αντιπα-
ροχ Äων που προβλ Äεφθηκαν το 1995 και το 1998 µε τη µορφ Äη
αυτ Äη, 86 % των δεσµε Äυσεων που Äεχει αναλ Äαβει η κυβ Äερνηση
αφορο Äυν την Ευρ Äωπη, εκ των οποÄιων το 82 % την Ευρ Äωπη
εκτ Äοr ΓαλλÄιαr.

Β Äασει Äολων αυτ Äων, και µε την επιφ Äυλαξη Äαλλων στοιχεÄιων
που θα πρ Äεπει να ληφθο Äυν υπ Äοψη στο πλαÄισιο τηr παρο Äυ-
σαr απ Äοφασηr, η Επιτροπ Äη πιστε Äυει Äοτι µε τιr αντιπαροχ Äεr
που προτεÄινουν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr µπορο Äυν να µειωθο Äυν σε
πολ Äυ µεγ Äαλο βαθµ Äο οι στρεβλ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ που
προκ Äαλεσαν οι ενισχ Äυσειr.

γ) Συµπληρωµατικ Äα αντισταθµÄισµατα Äοσον αφορ Äα το
δÄικτυο υποκαταστηµ Äατων στη ΓαλλÄια

Αν ληφθεÄι υπ Äοψη η επαν Äαληψη τηr χορ Äηγησηr ενÄισχυσηr
καθ Äωr και το ποσ Äο των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων, που
ενδ Äεχεται να εÄιναι πολ Äυ υψηλ Äοτερο απ Äο το ποσ Äο που εγκρÄι-
θηκε το 1995, η τρ Äαπεζα θα πρ Äεπει να καταβ Äαλλει συµπλη-
ρωµατικ Äη προσπ Äαθεια στο δÄικτυο ΓαλλÄιαr Äωστε να απελευ-
θερωθο Äυν µερÄιδια αγορ Äαr για τουr ανταγωνιστ Äεr τηr CL
στη ΓαλλÄια, οι οποÄιοι πλ Äηττονται ιδιαÄιτερα απ Äο τιr στρε-
βλ Äωσειr του ανταγωνισµο Äυ που προκαλο Äυν οι ενισχ Äυσειr.
Το σχ Äεδιο που υποβλ Äηθηκε τον Ιο Äυλιο του 1997 συνεπα-
γ Äοταν, β Äασει των στοιχεÄιων που υπ Äεβαλε η CL στην
τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλο τηr Επιτροπ Äηr, µε Äιωση του αριθµο Äυ των
σηµεÄιων π Äωλησηr στη ΓαλλÄια σε 2146 µ Äεχρι το 2000 (περι-
λαµβανοµ Äενων Äολων των τ Äυπων υποκαταστηµ Äατων: σηµεÄια
π Äωλησηr προr ιδι Äωτεr, προr επαγγελµατÄιεr και προr επιχει-
ρ Äησειr), δηλαδ Äη µεÄιωση κατ Äα 6,6 % σε σχ Äεση µε τον αριθµ Äο
των σηµεÄιων π Äωλησηr το 1996. Σε επιστολ Äη τηr 2αr Απρι-
λ Äιου προr τον κ. Strauss-Kahn, ο ΕπÄιτροποr κ. Van Miert
ζ Äητησε απ Äο την CL να καταβ Äαλλει πρ Äοσθετεr προσπ Äαθειεr
µει Äωνονταr τον αριθµ Äο σηµεÄιων π Äωλησηr στη ΓαλλÄια σε
1850 µ Äεχρι το 2000, αριθµ Äο τον οποÄιο η τρ Äαπεζα-σ Äυµβουλοr
τηr Επιτροπ Äηr Äεκρινε συµβιβ Äασιµο µε τιr απαιτ Äησειr βιωσι-
µ Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr. Η συµπληρωµατικ Äη α Äυξηση κατ Äα 300
περÄιπου σηµεÄια π Äωλησηr αντιπροσωπε Äυει Äενα σηµαντικ Äο
αντιστ Äαθµισµα για τουr ανταγωνιστ Äεr τηr CL, και συνεπ Äα-
γεται συνολικ Äη µεÄιωση του δικτ Äυου τηr στη ΓαλλÄια κατ Äα
20 % σε σχ Äεση µε το 1996.

Η Επιτροπ Äη σηµει Äωνει τα σχ Äολια τηr Société Générale στο
πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr διαδικασÄιαr (σηµεÄιο 5.1), β Äασει των
οποÄιων ορισµ Äενα απ Äο τα µ Äετρα που επιτρ Äεπουν την α Äυξηση
τηr αποδοτικ Äοτηταr τηr CL και τη βελτÄιωση τηr ανταγωνι-
στικ Äηr τηr θ Äεσηr δεν δ Äυνανται να ληφθο Äυν υπ Äοψη ωr αντι-
σταθµÄισµατα για τιr στρεβλωτικ Äεr επιπτ Äωσειr των ενισχ Äυ-
σεων. ΥπογραµµÄιζει Äοτι τα συµπληρωµατικ Äα αντισταθµÄι-
σµατα που ζητο Äυνται απ Äο την CL, ιδ Äιωr Äοσον αφορ Äα το
γαλλικ Äο δÄικτυο υποκαταστηµ Äατων, αλλ Äα και Äοσον αφορ Äα
τιr διεθνεÄιr τηr δραστηρι Äοτητεr υπερβαÄινουν κατ Äα πολ Äυ τα
µ Äετρα αναδι Äαρθρωσηr που προ Äεβλεπε η Äιδια η CL στο
σχ Äεδιο του 1997.

Σε επιστολ Äη τηr 3ηr ΜαιÈου 1998 προr τον κ. Van Miert, ο κ.
Strauss-Κahn αν Äελαβε τη δ Äεσµευση να µει Äωσει σε 1850 τον
αριθµ Äο των υποκαταστηµ Äατων στη ΓαλλÄια, Äοπωr εÄιχε ζητ Äη-
σει η Επιτροπ Äη.

Η Επιτροπ Äη θεωρεÄι στη β Äαση αυτ Äη Äοτι τα αντισταθµÄισµατα
στο χ Äωρο τηr ΓαλλÄιαr (π Äεραν των 27 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων υπ Äο µορφ Äη εκχωρ Äησεων) θα πρ Äεπει να καλ Äυπτουν
Äολεr τιr κατηγορÄιεr υποκαταστηµ Äατων του οµÄιλου στη
ΓαλλÄια (ιδιωτ Äων, επαγγελµατι Äων και επιχειρ Äησεων). Συνι-
στο Äυν ιδιαÄιτερα σηµαντικ Äη προσπ Äαθεια απ Äο Äαποψη µεÄιωσηr
τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr CL, απ Äο την οποÄια θα επωφε-
ληθο Äυν τ Äοσο οι Γ Äαλλοι Äοσο και οι ΕυρωπαÄιοι ανταγωνιστ Äεr
τηr CL για να αναπτ Äυξουν τιr δικ Äεr τουr δραστηρι Äοτητεr
στη γαλλικ Äη αγορ Äα. Τα υποκαταστ Äηµατα θα πρ Äεπει να κλεÄι-
σουν το αργ Äοτερο προ τηr 31ηr ∆εκεµβρÄιου 2000.
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10.6 Μηχανισµ Äοr αναχαÄιτισηr τηr τρ Äαπεζαr

Η Επιτροπ Äη υπογραµµÄιζει Äοτι η ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη
κατ Äασταση που θ Äεσπισαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr το 1995 αναχαι-
τ Äιζει κατ Äα κ Äαποιο τρ Äοπο την αν Äαπτυξη τηr CL χ Äαρη στην
αφαÄιµαξη των αποτελεσµ Äατων τηr και κατ Äα συν Äεπεια των
ιδÄιων κεφαλαÄιων τηr καθ Äωr και χ Äαρη στον περιορισµ Äο
φερεγγυ Äοτηταr που υπογραµµÄιστηκε παραπ Äανω. Στο σχ Äεδιο
που υποβλ Äηθηκε τον Ιο Äυλιο του 1997, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
αναφ Äερουν Äοτι προγραµµατÄιζουν την αναµ Äορφωση τηr
ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση χωρÄιr, Äοµωr, να προσ-
διορÄισουν τον τρ Äοπο. Στην επιστολ Äη που Äεστειλαν στιr 31
ΜαρτÄιου 1998, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr προτεÄινουν την εξαγορ Äα
τηr ρ Äητραr απ Äο την CL µε αντ Äαλλαγµα την Äεκδοση µετοχ Äων
απευθυν Äοµενηr αποκλειστικ Äα στο κρ Äατοr.

Η Επιτροπ Äη παραδ Äεχεται Äοτι η διατ Äηρηση τηr ρ Äητραr επαν Äο-
δου σε υγι Äη κατ Äασταση µ Äεχρι το 2014, η οποÄια διοχετε Äυει
στο κρ Äατοr µ Äεχρι το 60 % των κερδ Äων τηr CL αποτελεÄι,
εν Äοψει τηr ιδιωτικοποÄιησηr τηr CL, µ Äετρο το οποÄιο δ Äυσκολα
συµβιβ Äαζεται µε τιr απαιτ Äησειr των ν Äεων ιδιωτ Äων µετ Äοχων.
Προκειµ Äενου να ελαχιστοποιηθεÄι το κ Äοστοr τηr κρατικ Äηr
παρ Äεµβασηr και οι ενισχ Äυσειr, υπογραµµÄιζει Äοτι η ρ Äητρα θα
πρ Äεπει να πωληθεÄι, σε τιµ Äη τηr αγορ Äαr και µε β Äαση τη
γν Äωµη ανεξ Äαρτητου εµπειρογν Äωµονα, Äετσι Äωστε το κρ Äατοr
να λ Äαβει την παρο Äυσα αξÄια των εσ Äοδων που προβλ Äεπονται
δυν Äαµει τηr ρ Äητραr µ Äεχρι το 2014, και η Äολη διαδικασÄια να
µην Äεχει ωr αποτ Äελεσµα τη χορ Äηγηση συµπληρωµατικ Äων
ενισχ Äυσεων προr τη CL. Η γν Äωµη του ανεξ Äαρτητου εµπειρο-
γν Äωµονα θα πρ Äεπει να υποβληθεÄι στην Επιτροπ Äη προr
Äεγκριση.

Εκτ Äοr αυτο Äυ, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr γνωστοποÄιησαν τον Μ Äαιο
του 1998 στην Επιτροπ Äη την επιθυµÄια τουr να τροποποι Äη-
σουν το µηχανισµ Äο του δανεÄιου τηr CL προr την EPFR Äετσι
Äωστε η αναχαÄιτιση την οποÄια ασκεÄι στην τρ Äαπεζα το επιτ Äο-
κιο που εÄιναι Äισο µε το 85 % του ΤΜΜ να διατηρηθεÄι µε
διαφορετικ Äο µηχανισµ Äο. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr πρ Äοτειναν τη
µετατροπ Äη τηr τρ Äεχουσαr αξÄιαr του µειονεκτ Äηµατοr που
υφÄισταται η CL εξαιτ Äιαr των χαµηλ Äων τ Äοκων που εισπρ Äατ-
τει απ Äο το δ Äανειο προr την EPFR ( Äεσοδα τα οποÄια η
Επιτροπ Äη εκτÄιµησε σε 7,2 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα για την
περÄιοδο 1997-2000, µετ Äα την αφαÄιρεση των ενισχ Äυσεων,
βλ Äεπε πÄινακα 15) απ Äο τη CL για το χρονικ Äο δι Äαστηµα
2000-2014. H µετατροπ Äη θα λ Äαβει τη µορφ Äη τροποποÄιησηr
του ορισµο Äυ τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση, τηr
οποÄιαr το ποσοστ Äο παρακρ Äατησηr επÄι των κερδ Äων θα αυξη-
θεÄι κατ Äα τρ Äοπον Äωστε το αποτ Äελεσµα για το κρ Äατοr, λαµβα-
νοµ Äενηr υπ Äοψη τηr α Äυξησηr τηr αξÄιαr τηr ρ Äητραr (46) και τηr
υπολειπ Äοµενηr αξÄιαr τηr συµµετοχ Äηr του στο κεφ Äαλαιο τηr
τρ Äαπεζαr, να εÄιναι Äισο µε την παρο Äυσα αξÄια τηr παραÄιτησηr

τηr EPFR απ Äο το 15 % του ΤΜΜ, επÄι του υπολοÄιπου του
δανεÄιου τηr CL (περÄιπου 5,5 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα για
την περÄιοδο 2000-2014, σ Äυµφωνα µε τουr υπολογισµο Äυr τηr
Επιτροπ Äηr).

Η ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση, τηr οποÄιαr η αξÄια
θα αυξηθεÄι µε τον τρ Äοπο αυτ Äο, θα εξαγοραστεÄι στη συν Äε-
χεια απ Äο τη CL διαµ Äεσου τηr Äεκδοσηr µετοχ Äων αποκλει-
στικ Äα για το κρ Äατοr (εγγραφ Äη απ Äο την EPFR). Η EPFR θα
µεταπωλ Äησει τιr µετοχ Äεr τηr στο πλαÄισιο τηr ιδιωτικοποÄι-
ησηr, Äετσι Äωστε το αποτ Äελεσµα των δ Äυο επιχειρ Äησεων µετα-
τροπ Äηr τηr αξÄιαr τηr ρ Äητραr και τηr εκχ Äωρησ Äηr τηr να εÄιναι
τουλ Äαχιστον ουδ Äετερο για το κρ Äατοr, λαµβ Äανονταr υπ Äοψη
την παραÄιτηση του κρ Äατουr απ Äο την απ Äοδοση του δανεÄιου
προr την EPFR, Äιση µε το 15 % του ΤΜΜ, και απ Äο τα Äεσοδα
τηr ρ Äητραr. Στη β Äαση αυτ Äη, αν αφαιρεθο Äυν τα Äεσοδα τηr
ιδιωτικοποÄιησηr, οι κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr προr τη CL δεν θα
µεταβληθο Äυν χ Äαρη στην τροποποÄιηση του µηχανισµο Äυ
διαχωρισµο Äυ.

Συµπληρωµατικ Äα και προκειµ Äενου να διατηρηθεÄι η αναχαÄι-
τιση τηr CL, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr αν Äελαβαν τιr εξ Äηr δεσµε Äυ-
σειr:

i) 58 % των καθαρ Äων αποτελεσµ Äατων τηr τρ Äαπεζαr µ Äεχρι
και τη χρ Äηση 2003 θα διανεµηθεÄι υπ Äο µορφ Äη µερι-
σµ Äατων,

ii) οι ελλειµµατικ Äεr φορολογικ Äεr µεταφορ Äεr θα εγκαταλει-
φθο Äυν µετ Äα την εξαγορ Äα τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη
κατ Äασταση,

iii) το αν Äωτατο Äοριο α Äυξησηr του ενοποιηµ Äενου ισολογι-
σµο Äυ τηr CL µε σταθερ Äη περÄιµετρο και σταθερ Äεr συναλ-
λαγµατικ Äεr ισοτιµÄιεr θα εÄιναι 3,2 % ετησÄιωr απ Äο τα τ Äελη
του 1998 µ Äεχρι τα τ Äελη του 2001 και οι συντελεστ Äεr
φερεγγυ Äοτηταr (47) θα διατηρηθο Äυν µ Äεχρι το 2014 τουλ Äα-
χιστον στο επÄιπεδο που θα Äεχουν στα τ Äελη του 2001,
εκτ Äοr ε Äαν µεσολαβ Äησουν εξαιρετικ Äεr περιστ Äασειr δε Äο-
ντωr τεκµηριωµ Äενεr τιr οποÄιεr δεχθεÄι η Επιτροπ Äη.

Η Επιτροπ Äη δ Äυναται να δεχθεÄι στο σ Äυνολ Äο του τον µηχανι-
σµ Äο α Äυξησηr του επιτοκÄιου του δανεÄιου απ Äο 85 % σε 100 %
του ΤΜΜ απ Äο το 2000 µ Äεχρι το 2014, την τροποποÄιηση του
ορισµο Äυ τηr ρ Äητραr, την π Äωληση τηr ρ Äητραr και την εναλ-
λακτικ Äη µ Äεθοδο αναχαÄιτισηr τηr CL υπ Äο την προÏυπ Äοθεση
Äοτι θα πληρο Äυνται τα παρακ Äατω κριτ Äηρια:

— η εκτÄιµηση τηr παρο Äυσαr αξÄιαr τηr επιβ Äαρυνσηr που
αντιπροσωπε Äυει η αναχρηµατοδ Äοτηση τηr CL για το
δ Äανειο που χορ Äηγησε στην EPFR µε 15 % κ Äατω απ Äο το
ΤΜΜ απ Äο το 2000 Äεωr το 2014, ο επαναπροσδιορισµ Äοr
και η ποσοτικοποÄιηση τηr ρ Äητραr θα πραγµατοποιηθο Äυν
µε β Äαση την αξιολ Äογηση ανεξ Äαρτητου εµπειρογν Äωµονα,

(46) Η αξÄια τηr ρ Äητραr θα αυξηθεÄι χ Äαρη, αφεν Äοr, στην α Äυξηση των
αποτελεσµ Äατων τηr τρ Äαπεζαr ( Äιση µε το 15 % του ΤΜΜ επÄι του
υπολειπ Äοµενου δανεÄιου) και, αφετ Äερου, στην µεταβολ Äη του συ-
ντελεστ Äη παρακρ Äατησηr επÄι των αποτελεσµ Äατων β Äασει τηr ρ Äη-
τραr.

(47) Η Επιτροπ Äη ερµηνε Äυει τη δ Äεσµευση αυτ Äη ωr αφορ Äωσα τον συντε-
λεστ Äη των βασικ Äων ιδιοκεφαλαÄιων («tier one») και το συντελεστ Äη
φερεγγυ Äοτηταr Cooke.
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— η Äεκθεση του εµπειρογν Äωµονα θα κοινοποιηθεÄι στην
Επιτροπ Äη η οποÄια θα πρ Äεπει να εγκρÄινει τα συµπερ Äα-
σµατ Äα τηr πριν απ Äο οποιαδ Äηποτε µεταβολ Äη τηr αξÄιαr τηr
ρ Äητραr και την σχετικ Äη πρ Äαξη η οποÄια θα λ Äαβει τη
µορφ Äη Äεκδοσηr µετοχ Äων τηr CL αποκλειστικ Äα για το
κρ Äατοr,

— αν Äαλογα µε την περÄιπτωση, η Επιτροπ Äη θα εναντιωθεÄι
στην διαδικασÄια ε Äαν κρÄινει Äοτι δεν εξασφαλÄιζεται η
πλ Äηρηr εκτÄιµηση τηr επιβ Äαρυνσηr Äοσον αφορ Äα την
αναχρηµατοδ Äοτηση τηr CL για το δ Äανει Äο τηr προr την
EPFR µε 15 % κ Äατω απ Äο το ΤΜΜ απ Äο το 2000 Äεωr το
2014 καθ Äωr και τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äα-
σταση, µε αποτ Äελεσµα να ενδ Äεχεται η εµφ Äανιση ν Äεων
στοιχεÄιων ενÄισχυσηr.

Με την επιφ Äυλαξη τηr απ Äολυτηr ικανοποÄιησ Äηr τηr µε τα
αποτελ Äεσµατα των ελ Äεγχων τουr οποÄιουr θα πραγµατοποι-
Äησει, η Επιτροπ Äη καταλ Äηγει στο συµπ Äερασµα Äοτι o µηχανι-
σµ Äοr αναχαÄιτισηr δεν περιλαµβ Äανει πρ Äοσθετα στοιχεÄια
ενÄισχυσηr και Äοτι θα συνεχÄισει να αναχαιτ Äιζει σε σηµα-
ντικ Äο βαθµ Äο τη CL και π Äεραν του χρονικο Äυ ορÄιζοντα του
προγρ Äαµµατοr αναδι Äαρθρωσηr.

10.7 ∆εσµε Äυσειr τιr οπο Äιεr αν Äελαβαν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr σε
σχ Äεση µε την ιδιωτικοπο Äιηση

Συµπληρ Äωνονταr την εξ Äεταση των Äορων ωr προr το συµβι-
β Äασιµο των υπ Äο εξ Äεταση ενισχ Äυσεων, η Επιτροπ Äη σηµει Äωνει
τιr δεσµε Äυσειr Äοσον αφορ Äα την ιδιωτικοποÄιηση τηr
τρ Äαπεζαr, τιr οποÄιεr αν Äελαβε η γαλλικ Äη κυβ Äερνηση, στο
πλαÄισιο των στ Äοχων που καθορÄιστηκαν κατ Äα την Äεκδοση
τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ. Σε επιστολ Äη τηr 13ηr ΜαιÈου
1998, το ΥπουργεÄιο Εθνικ Äηr ΟικονοµÄιαr, Οικονοµικ Äων, και
ΒιοµηχανÄιαr αν Äελαβε τη δ Äεσµευση να ιδιωτικοποι Äησει τη
CL µ Äεχρι τον Οκτ Äωβριο του 1999 στο πλαÄισιο ανοικτ Äηr,
διαφανο Äυr και Äανευ διακρÄισεων διαδικασÄιαr. Το κρ Äατοr θα
απωλ Äεσει εντελ Äωr το ρ Äολο του µετ Äοχου αναφορ Äαr και το
µερÄιδι Äο του θα µειωθεÄι κ Äατω απ Äο το 10 % του κεφαλαÄιου
τηr τρ Äαπεζαr. Το σχετικ Äο δι Äαταγµα Äοσον αφορ Äα την ιδιωτι-
κοποÄιηση θα εκδοθεÄι πριν τα τ Äελη του 1998 και η διαδικα-
σÄια π Äωλησηr θα κινηθεÄι πριν απ Äο την 1η ΜαρτÄιου 1999.

Η Επιτροπ Äη σηµει Äωνει τιr δεσµε Äυσειr αυτ Äεr και υπενθυµÄιζει
Äοτι στην ΧΧΙΙΙη Äεκθεσ Äη τηr επÄι τηr πολιτικ Äηr ανταγωνι-
σµο Äυ του 1993 (48) περιγρ Äαφει τιr γενικ Äεr αρχ Äεr τιr οποÄιεr
εφαρµ Äοζει στιr περιπτ Äωσειr ιδιωτικοποÄιησηr προκειµ Äενου
να προσδιορÄισει αν οι σχετικ Äεr εν Äεργειεr περιλαµβ Äανουν
στοιχεÄια ενÄισχυσηr. ΘεωρεÄι Äοτι η ιδιωτικοποÄιηση θα πρ Äεπει
να αποτελεÄι οριστικ Äη λ Äυση στο πρ Äοβληµα τηr διακυβ Äερνη-
σηr τηr επιχε Äιρησηr, το οποÄιο αναφ Äερεται παραπ Äανω και θα
φροντÄισει στο µ Äελλον να απευθ Äυνεται η CL στουr ιδι Äωτεr
µετ Äοχουr τηr και στην αγορ Äα προκειµ Äενου να εξε Äυρει
συµπληρωµατικο Äυr.

10.8 ÄΑλλοι Äοροι οι οπο Äιοι θα πρ Äεπει να τηρηθο Äυν σε σχ Äεση
µε το συµβιβ Äασιµο των υπ Äο εξ Äεταση ενισχ Äυσεων

i) Η Επιτροπ Äη υπογραµµÄιζει Äοτι η εκχ Äωρηση θυγατρικ Äων
και υποκαταστηµ Äατων τηr τρ Äαπεζαr θα πρ Äεπει να ερµη-

νευθεÄι ωr µεÄιωση τηr καθαρ Äηr περιµ Äετρου δραστηριοτ Äη-
των τηr τρ Äαπεζαr και ωr αµετ Äακλητη. Θα πρ Äεπει να
πραγµατοποιηθεÄι υπ Äο συνθ Äηκεr διαφ Äανειαr και µε τρ Äοπο
ανοικτ Äο προr οποιονδ Äηποτε δυνητικ Äο αγοραστ Äη, γ Äαλλο Äη
αλλοδαπ Äο. Οι Äοροι π Äωλησηr δεν πρ Äεπει να περιλαµβ Äα-
νουν ρ Äητρεr που ενδεχοµ Äενωr περιορÄιζουν κατ Äα απαρ Äα-
δεκτο τρ Äοπο τον αριθµ Äο των υποψηφÄιων και να
στοχε Äυουν σε κ Äαποιο συγκεκριµ Äενο υποψ Äηφιο. Η
επιλογ Äη του εκ Äαστοτε αγοραστ Äη θα πρ Äεπει να γÄινεται µε
στ Äοχο την βελτιστοποÄιηση των εσ Äοδων απ Äο την εκχ Äω-
ρηση. Τα Äεσοδα θα πρ Äεπει να διατεθο Äυν καθ’ ολοκλη-
ρÄιαν για τη χρηµατοδ Äοτηση του προγρ Äαµµατοr αναδι Äαρ-
θρωσηr τηr CL.

ii) Σεβασµ Äοr των διατ Äαξεων τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr

α) Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θα υποβ Äαλλουν τριµηνιαÄιεr εκθ Äε-
σειr επÄι τηr προ Äοδου µ Äεχρι τιr 31 ∆εκεµβρÄιου 2000.
Στιr εκθ Äεσειr αυτ Äεr θα περιλαµβ Äανεται αναλυτικ Äη
περιγραφ Äη των ενεργει Äων εκχ Äωρησηr και κλεισÄιµατοr
δραστηριοτ Äητων που πραγµατοποι Äηθηκαν β Äασει τηr
παρο Äυσαr απ Äοφασηr, µε την ηµεροµηνÄια εκχ Äωρησηr,
τη λογιστικ Äη αξÄια των περιουσιακ Äων στοιχεÄιων στιr
31 ∆εκεµβρÄιου 1994, την αξÄια τηr εκχ Äωρησηr, καθ Äωr
και τα κ Äερδη Äη τιr ζηµÄιεr επÄι τηr αξÄιαr που προ Äε-
κυψαν απ Äο την εκχ Äωρηση. Η πρ Äωτη Äεκθεση επÄι τηr
προ Äοδου θα υποβληθεÄι την 1η ΟκτωβρÄιου 1998. Οι
επ Äοµενεr προθεσµÄιεr ε Äιναι: 1η ΙανουαρÄιου 1999, 1η
ΑπριλÄιου 1999 και 1η ΙουλÄιου 1999, κοκ. Οι τριµηνι-
αÄιεr εκθ Äεσειr επÄι τηr προ Äοδου για το 1999 θα περι-
λαµβ Äανουν ακριβ Äη περιγραφ Äη τηr προ Äοδου Äοσον
αφορ Äα την ιδιωτικοποÄιηση.

β) Οι εξαµηνιαÄιεr και ετ Äησιεr εκθ Äεσειr τηr CL θα
υποβ Äαλλονται στην Επιτροπ Äη αµ Äεσωr µετ Äα την
Äεγκρισ Äη τουr απ Äο το διοικητικ Äο συµβο Äυλιο τηr
τρ Äαπεζαr ταυτ Äοχρονα µε την υποβολ Äη εκθ Äεσεωr επÄι
τηr προ Äοδου του επιχειρηµατικο Äυ προγρ Äαµµατοr τηr
τρ Äαπεζαr.

γ) Η Επιτροπ Äη θα Äεχει πλ Äηρη πρ Äοσβαση σε Äολεr τιr
πληροφορÄιεr. Θα δ Äυναται, µε την συγκατ Äαθεση των
γαλλικ Äων αρχ Äων, να απευθ Äυνεται απευθεÄιαr στη CL
για εξηγ Äησειr και διευκριν Äισειr. Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr
και η CL θα προσφ Äερουν τη συνεργασÄια τουr για
Äολεr τιr επαληθε Äυσειr που ενδ Äεχεται να ζητ Äησει η
Επιτροπ Äη Äη, κατ Äα περÄιπτωση, κ Äαποιοr εντεταλµ Äενοr
σ Äυµβουλ Äοr τηr.

δ) Η Επιτροπ Äη θα ενηµερ Äωνεται λεπτοµερ Äωr ωr προr τον
τρ Äοπο ιδιωτικοποÄιησηr τηr τρ Äαπεζαr. Οι αρχ Äεr θα τηr
διαβιβ Äαζουν εκ των προτ Äερων Äολεr τιr πληροφορÄιεr
µε τιr οποÄιεr θα επιβεβαι Äωνεται Äοτι η ιδιωτικοποÄιηση
γÄινεται µε ανοικτ Äο τρ Äοπο, διαφ Äανεια και χωρÄιr
διακρÄισειr. Η Επιτροπ Äη θα εξετ Äαζει τιr λεπτοµ Äερειεr
µε β Äαση τιr προαναφερ Äοµενεr αρχ Äεr τιr οποÄιεr εφαρ-
µ Äοζει στιr περιπτ Äωσειr ιδιωτικοποÄιησηr.

iii) Απ Äοφαση 95/547/ΕΚ

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θα τηρ Äησουν τιr δεσµε Äυσειr που αναφ Äε-
ρονται στο Äαρθρο 4 τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ, µ Äεχρι να
ολοκληρωθεÄι η διαδικασÄια του διαχωρισµο Äυ.

(48) Βλ Äεπε ΧΧΙΙΙ η Äεκθεση επÄι τηr πολιτικ Äηr ανταγωνισµο Äυ, σηµεÄιο
403, σ. 276. Oι αρχ Äεr στιr οποÄιεr αναφ Äερεται η Επιτροπ Äη Äοταν
εξετ Äαζει κατ Äα π Äοσο µια ιδιωτικοποÄιηση οδηγεÄι κατ Äα περÄιπτωση
σε κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr ε Äιχαν κοινοποιηθεÄι παλαι Äοτερα στιr γαλ-
λικ Äεr αρχ Äεr µε επιστολ Äη του γενικο Äυ διευθυντ Äη ανταγωνισµο Äυ,
τηr 14ηr ΙουλÄιου 1993.
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11. ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ

11.1 Το συµβιβ Äασιµο των συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων σε
σχ Äεση µε τα ποσ Äα που ε Äιχαν προηγουµ Äενωr εγκριθεÄι
απ Äο την Επιτροπ Äη

Η Επιτροπ Äη καταλ Äηγει Äοτι τα υπ Äο εξ Äεταση µ Äετρα στο πλαÄι-
σιο τηr παρο Äυσαr διαδικασÄιαr, που Äεχουν µε την α Äυξηση
των ζηµι Äων του CDR και του κ Äοστουr χρηµατοδ Äοτησηr τηr
EPFR, και η µη τ Äηρηση τηr υποχρ Äεωσηr χρηµατοδ Äοτησηr
απ Äο τη CL τηr εγγραφ Äηr Äεκδοσηr οµολογι Äων χωρÄιr τοκοµε-
ρ Äιδιο απ Äο την EPFR, περιλαµβ Äανουν συµπληρωµατικ Äεr
ενισχ Äυσειr, σε σχ Äεση µε τιr ενισχ Äυσειr που εÄιχαν εγκριθεÄι
β Äασει τηr αποφ Äασεωr 95/547/ΕΚ (δηλαδ Äη 45 δισεκατοµµ Äυ-
ρια φρ Äαγκα) και τηr αποφ Äασεωr τηr 25ηr ΣεπτεµβρÄιου 1996
(περÄιπου 4 δισεκατοµµ Äυρια φρ Äαγκα). Οι συµπληρωµατικ Äεr
αυτ Äεr ενισχ Äυσειr υπολογÄιζονται σε περÄιπου 53-98 δισεκα-
τοµµ Äυρια φρ Äαγκα (49) σε παρο Äυσα αξÄια.

Β Äασει των ανωτ Äερω, η Επιτροπ Äη καταλ Äηγει:

i) Äοτι το σχ Äεδιο αναδι Äαρθρωσηr που υπ Äεβαλαν οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr απ Äεδειξε τη βιωσιµ Äοτητα τηr CL· η βιωσιµ Äοτητα
αυτ Äη επιβεβαι Äωθηκε απ Äο τα πορÄισµατα τηr
τρ Äαπεζαr-συµβο Äυλου τηr Επιτροπ Äηr και απ Äο το ν Äεο
επιχειρηµατικ Äο σχ Äεδιο (businessplan) που υπ Äεβαλαν οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr το Μ Äαιο του 1998·

ii) Äοτι οι ενισχ Äυσειr, µε την επιφ Äυλαξη του περιορισµο Äυ τηr
«αντιστ Äαθµισηr» του δανεÄιου προr την ERFR κατ Äα την
περÄιοδο 1997-1999 εÄιναι, παρ Äα τη µοναδικ Äη τουr
σηµασÄια, περιορισµ Äενεr στο απολ Äυτωr αναγκαÄιο για
την εξασφ Äαλιση τηr βιωσιµ Äοτηταr τηr τρ Äαπεζαr·

iii) Äοτι το πολ Äυ σηµαντικ Äο πρ Äογραµµα εκχωρ Äησεων και
πα Äυσηr των δραστηριοτ Äητων για τιr οποÄιεr δεσµε Äυθη-
καν οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr, καθ Äωr και ο περιορισµ Äοr των
ενισχ Äυσεων στο επÄιπεδο που κρÄινεται απολ Äυτωr ανα-
γκαÄιο, θα καταλ Äηξουν Äωστε η CL να χρηµατοδοτ Äησει,
εξαντλ Äωνταr Äολα τα µ Äεσα τα οποÄια διαθ Äετει, Äενα σηµα-
ντικ Äο µ Äεροr του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr·

iv) Äοτι οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr προσ Äεφεραν αντιπαροχ Äεr οι οποÄιεr
επιτρ Äεπουν να εξαχθεÄι το συµπ Äερασµα Äοτι, προr το
κοιν Äο συµφ Äερον, η CL θα µει Äωσει σε πολ Äυ σηµαντικ Äο
βαθµ Äο την εµπορικ Äη τηr παρουσÄια, ο δε ισολογισµ Äοr
τηr µε τη λ Äηξη του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr θα Äεχει
µειωθεÄι κατ Äα περισσ Äοτερο απ Äο Äενα τρÄιτο σε σχ Äεση µε
την κατ Äασταση στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1994, και ιδιαÄιτερα
Äοτι οι αντιπαροχ Äεr που συνδ Äεονται µε τιr συµπληρωµα-
τικ Äεr ενισχ Äυσειr, και περιλαµβ Äανουν πα Äυση δραστηριο-
τ Äητων και συµπληρωµατικ Äεr εκχωρ Äησειr στοιχεÄιων του
ενεργητικο Äυ Äυψουr 310 δισεκατοµµυρÄιων, καθ Äωr και η
συρρÄικνωση του δικτ Äυου στη ΓαλλÄια σε 1 850 υποκατα-
στ Äηµατα το Äετοr 2000 θα επιτρ Äεψουν την αποφυγ Äη υπερ-
βολικ Äων στρεβλ Äωσεων του ανταγωνισµο Äυ·

v) Äοτι η επιβ Äαρυνση 15 % του ΤΜΜ επÄι του δανεÄιου προr
την EPFR καθ Äωr και η εισφορ Äα επÄι των αποτελεσµ Äατων
και των ιδÄιων π Äορων β Äασει τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη
κατ Äασταση µπορο Äυν να αντικατασταθο Äυν απ Äο Äενα µηχα-
νισµ Äο «συγκρ Äατησηr» υπ Äο την προÏυπ Äοθεση Äοτι δεν περι-
λαµβ Äανονται στοιχεÄια συµπληρωµατικ Äων ενισχ Äυσεων
υπ Äερ τηr CL.

Οι δεσµε Äυσειr που αν Äελαβε η κυβ Äερνηση επιβεβαι Äωθηκαν
µε τρειr επιστολ Äεr τηr 13ηr ΜαιÈου 1998.

Σ Äυµφωνα µε τιr κοινοτικ Äεr κατευθυντ Äηριεr γραµµ Äεr τηr για
τιr ενισχ Äυσειr αναδι Äαρθρωσηr, η Επιτροπ Äη καταλ Äηγει, µε
την επιφ Äυλαξη τηr τ Äηρησηr εκ µ Äερουr των γαλλικ Äων αρχ Äων
των δεσµε Äυσεων που περιλαµβ Äανονται κατωτ Äερω στο Äαρθρο
1 παρ Äαγραφοr 3, Äοτι οι εν λ Äογω συµπληρωµατικ Äεr ενισχ Äυ-
σειr, µπορο Äυν να τ Äυχουν τηr παρ Äεκκλισηr β Äασει του Äαρθρου
92 παρ Äαγραφοr 3 στοιχεÄιο γ) τηr συνθ Äηκηr (πρ Äωτο µ Äεροr
τηr πρ Äωτηr φρ Äασηr) και Äοτι συµβιβ Äαζονται µε την κοιν Äη
αγορ Äα.

11.2 Οι ενισχ Äυσειr που εγκρÄιθηκαν απ Äο την Επιτροπ Äη στην
απ Äοφασ Äη τηr 95/547/ΕΚ

Οι ενισχ Äυσειr που εν Äεκρινε η Επιτροπ Äη στην απ Äοφασ Äη τηr
95/547/ΕΚ εξακολουθο Äυν να συµβιβ Äαζονται µε τη συνθ Äηκη,
εφ Äοσον οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr και η CL τηρο Äυν στο ακ Äεραιο τιr
υποχρε Äωσειr που απορρ Äεουν β Äασει τηr απ Äοφασηr 95/547/
ΕΚ, µε εξαÄιρεση τιr τροποποι Äησειr που εγκρÄινονται µε την
παρο Äυσα απ Äοφαση.

Η Επιτροπ Äη υπενθυµÄιζει Äοτι σε εκτ Äελεση τηr απ Äοφασηr
95/547/ΕΚ, οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr και η CL πρ Äεπει να φροντÄι-
σουν ιδÄιωr να τηρ Äησουν στο ακ Äεραιο τιr αντιπαροχ Äεr που
προβλ Äεπονται στο πλαÄισιο τηr εν λ Äογω απ Äοφασηr, δηλαδ Äη
µεÄιωση τηr εµπορικ Äηr παρουσÄιαr τηr Crédit Lyonnais εκτ Äοr
τηr ΓαλλÄιαr κατ Äα 35 % σε Äορουr ισολογισµο Äυ, που αντιπρο-
σωπε Äυει 50 % των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ τηr στην
Ευρ Äωπη εκτ Äοr ΓαλλÄιαr. H µεÄιωση αυτ Äη εκτιµ Äαται σε σχ Äεση
µε την αναλογÄια στο σ Äυνολο του ενεργητικο Äυ τηr τρ Äαπεζαr
στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1994 και πρ Äεπει να Äεχει ολοκληρωθεÄι
πριν απ Äο τιr 31 ∆εκεµβρÄιου, 1998.

ΕΞΕ∆ΩΣΕ ΤΗΝ ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΠΟVΑΣΗ:

ÄΑρθρο 1

1. Τα µ Äετρα που υποβλ Äηθηκαν στην Επιτροπ Äη το Σεπτ Äεµ-
βριο 1996 και εκεÄινα β Äασει του σχεδÄιου αναδι Äαρθρωσηr τηr
Crédit Lyonnais που υποβλ Äηθηκαν στην Επιτροπ Äη τον Ιο Äυλιο
1997, µε τη µορφ Äη αντιστ Äαθµισηr του δανεÄιου προr την
EPFR, µε τη µη εφαρµογ Äη τηr εγγραφ Äηr οµολογι Äων χωρÄιr
τοκοµερÄιδιο, καθ Äωr και µε την αν Äαληψη των συµπληρωµα-
τικ Äων ζηµι Äων του CDR και τηr EPFR απ Äο το κρ Äατοr, Äοπωr
τροποποι Äηθηκαν απ Äο τιr γαλλικ Äεr αρχ Äεr σ Äυµφωνα µε τουr
Äορουr που προβλ Äεπονται στην παρο Äυσα απ Äοφαση, αποτε-
λο Äυν κρατικ Äεr ενισχ Äυσειr β Äασει του Äαρθρου 92 παρ Äαγραφοr
1 τηr συνθ Äηκηr ΕΚ και του Äαρθρου 61 παρ Äαγραφοr 1 τηr
συµφωνÄιαr ΕΟΧ. Οι συµπληρωµατικ Äεr αυτ Äεr ενισχ Äυσειr, σε
σχ Äεση µε τιr ενισχ Äυσειr που εγκρÄιθηκαν απ Äο την Επιτροπ Äη
στην απ Äοφασ Äη τηr 95/547/ΕΚ και στην απ Äοφαση τηr 25ηr
ΣεπτεµβρÄιου 1996, αποτιµ Äωνται µεταξ Äυ 53 και 98 δισεκατοµ-
µυρÄιων γαλλικ Äων φρ Äαγκων. Οι υπ Äο εξ Äεταση συµπληρωµα-
τικ Äεr ενισχ Äυσειr ε Äιναι δυνατ Äον να θεωρηθο Äυν Äοτι συµβιβ Äα-
ζονται µε την κοιν Äη αγορ Äα και µε την συµφωνÄια ΕΟΧ,
σ Äυµφωνα µε το Äαρθρο 92 παρ Äαγραφοr 3 στοιχεÄιο γ) τηr
συνθ Äηκηr και µε το Äαρθρο 61 παρ Äαγραφοr 3 στοιχεÄιο γ) τηr
συµφωνÄιαr ΕΟΧ, υπ Äο την προÏυπ Äοθεση Äοτι η ΓαλλÄια θα
τηρ Äησει τιr δεσµε Äυσειr που ορÄιζονται στην παρ Äαγραφο 2
και τουr Äορουr που αναφ Äερονται στην παρ Äαγραφο 3.(49) 50 Βλ Äεπε πÄινακα 15.
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2. Η ΓαλλÄια αναλαµβ Äανει τιr εξ Äηr δεσµε Äυσειr:

α) Η ΓαλλÄια αναλαµβ Äανει να µεταβιβ Äασει, το αργ Äοτερο
τον Οκτ Äωβριο 1999, την Crédit Lyonnais στον ιδιωτικ Äο
τοµ Äεα, µε ανοικτ Äεr, διαφανεÄιr και µη διακριτικ Äεr διαδι-
κασÄιεr. Οι διαδικασÄιεr αυτ Äεr µπορο Äυν να αρχÄισουν Äηδη
απ Äο το 1998 µε την Äεκδοση νοµοθετικ Äηr πρ Äαξηr ιδιωτι-
κοποÄιησηr πριν απ Äο το τ Äελοr του Äετουr, και να περιλαµ-
β Äανουν αρκετ Äα στ Äαδια. Σε κ Äαθε περÄιπτωση, πρ Äεπει να
τεθο Äυν σε εφαρµογ Äη πριν απ Äο την 1η ΜαρτÄιου 1999.
Στο πλαÄισιο αυτ Äο, η συµµετοχ Äη του κρ Äατουr στο κεφ Äα-
λαιο τηr τρ Äαπεζαr θα αν Äελθει το πολ Äυ σε 10 %, το δε
κρ Äατοr αναλαµβ Äανει να µην αποτελεÄι στο εξ Äηr τον
ηγετικ Äο µ Äετοχο τηr Crédit Lyonnais.

β) Ωr αντιστ Äαθµιση για την κρατικ Äη ενÄισχυση, η Crédit
Lyonnais θα Äεχει εκχωρ Äησει Äη εκποι Äησει στοιχε Äια του
ενεργητικο Äυ Äυψουr 620 δισεκατοµµυρÄιων φρ Äαγκων
στον ισολογισµ Äο τηr 31ηr ∆εκεµβρÄιου 1994. Η µεÄιωση
αυτ Äη αφορ Äα το σ Äυνολο των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ
στην Ευρ Äωπη εκτ Äοr ΓαλλÄιαr, µε εξαÄιρεση κυρÄιωr τιr
δραστηρι Äοτητεr στο ΛονδÄινο, το Λουξεµβο Äυργο, την
Vρανκφο Äυρτη και την ΕλβετÄια. Η Τρ Äαπεζα θα Äεχει τη
δυνατ Äοτητα να διαχειρÄιζεται λογαριασµο Äυr για υπηρε-
σÄιεr πληρωµ Äηr και εκταµÄιευσηr στη ζ Äωνη ευρ Äω. H
διατ Äηρηση των στρατηγικ Äηr σηµασÄιαr δραστηριοτ Äητων
αυτ Äων θα αντισταθµιστεÄι αν Äαλογα µ Äεσω Äαλλων στοι-
χε Äιων του ενεργητικο Äυ στη ΓαλλÄια και στον υπ Äολοιπο
κ Äοσµο. Η δ Äεσµευση αυτ Äη συµπληρ Äωνει εκεÄινη τηr 18ηr
ΙουλÄιου 1995, που αφορο Äυσε µεÄιωση κατ Äα 35 % τηr
παρουσÄιαr τηr σε παγκ Äοσµιο επÄιπεδο, που αντιπροσω-
πε Äυει 50 % στην Ευρ Äωπη, και η οποÄια επιβεβαι Äωθηκε.
Το υπ Äολοιπο των εκχωρ Äησεων αυτ Äων πρ Äεπει να Äεχει
ολοκληρωθεÄι µ Äεχρι τιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1998 το αργ Äο-
τερο. Η συνολικ Äη µεÄιωση των 620 δισεκατοµµυρÄιων
φρ Äαγκων πρ Äεπει να Äεχει πραγµατοποιηθεÄι πριν απ Äο την
ηµεροµηνÄια ιδιωτικοποÄιησηr. Οι εν λ Äογω δ Äυο ηµεροµη-
ν Äιεr µπορο Äυν να παραταθο Äυν το αργ Äοτερο κατ Äα 1 Äετοr,
για λ Äογουr που οφεÄιλονται στιr συνθ Äηκεr τηr αγορ Äαr
και οι οποÄιοι αποδεικν Äυονται δε Äοντωr στην Επιτροπ Äη.

γ) Η Crédit Lyonnais θα Äεχει µει Äωσει το δÄικτυ Äο τηr στην
Ευρ Äωπη, που δεν θα υπερβαÄινει πλ Äεον τιr 1 850 εµπορι-
κ Äεr εγκαταστ Äασειr το Äετοr 2000 για την µητρικ Äη εται-
ρε Äια και τιr θυγατρικ Äεr των λιανικ Äων τραπεζικ Äων εργα-
σι Äων. O αριθµ Äοr αυτ Äοr των µον Äαδων εφαρµ Äοζεται στιr
εγκαταστ Äασειr που προσφ Äερουν υπηρεσÄιεr στουr
ιδι Äωτεr, στουr επαγγελµατÄιεr και στιr επιχειρ Äησειr.

δ) Για να υλοποιηθεÄι η ιδιωτικοποÄιηση εντ Äοr των προβλε-
π Äοµενων προθεσµι Äων, η ρ Äητρα επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äα-
σταση και το αποτ Äελεσµα τηr µερικ Äηr αντιστ Äαθµισηr
του δανεÄιου µετ Äα το 1999 θα αποτελ Äεσουν αντικεÄιµενο
αξιολ Äογησηr απ Äο ανεξ Äαρτητο εµπειρογν Äωµονα και θα
προσφερθο Äυν Äεµµεσα προr εξαγορ Äα, µε την Äεκδοση
µετοχ Äων τηr Crédit Lyonnais υπ Äερ τηr EPFR η οποÄια θα
τιr εκχωρ Äησει στη συν Äεχεια στο πλαÄισιο τηr διαδικα-
σÄιαr ιδιωτικοποÄιησηr. Πριν απ Äο την Äεκδοση αυτ Äη θα
διαβιβαστο Äυν στην Επιτροπ Äη τα αποτελ Äεσµατα τηr
αξιολ Äογησηr.

ε) Για να διατηρηθο Äυν τα περιοριστικ Äα αποτελ Äεσµατα
Äοσον αφορ Äα τιr δυνατ Äοτητεr αν Äαπτυξηr τηr Crédit Lyon-
nais β Äασει τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση και

τηr απ Äοκλισηr µεταξ Äυ του επιτοκÄιου αγορ Äαr και του
επιτοκÄιου του δανεÄιου προr την EPFR και για να ελεγ-
χθεÄι η αν Äαπτυξη τηr τρ Äαπεζαr σε σχ Äεση µε τουr αντα-
γωνιστ Äεr τηr, (i) 58 % του καθαρο Äυ τηr αποτελ Äεσµατοr
µ Äεχρι τη χρ Äηση 2003, συµπεριλαµβανοµ Äενηr, θα διανε-
µηθεÄι µε τη µορφ Äη µερισµ Äατων, (ii) οι µεταφορ Äεr των
φορολογικ Äων ελλειµµ Äατων θα σταµατ Äησουν µε την
εξαγορ Äα τηr ρ Äητραr επαν Äοδου σε υγι Äη κατ Äασταση, (iii)
θα τεθεÄι αν Äωτατο Äοριο 3,2 % κατ’ Äετοr α Äυξησηr του
ενοποιηµ Äενου ισολογισµο Äυ µε σταθερ Äη περÄιµετρο
(µ Äεγεθοr του οµÄιλου) και µε σταθερ Äη ισοτιµÄια, µεταξ Äυ
του τ Äελουr του Äετουr 1998 και του τ Äελουr τουr Äετουr
2001 και οι συντελεστ Äεr φερεγγυ Äοτητ Äαr τηr θα διατηρη-
θο Äυν µ Äεχρι το 2014 στο ελ Äαχιστο επÄιπεδο που επιτε Äυ-
χθηκε στο τ Äελοr του 2001, εκτ Äοr ε Äαν υπ Äαρξουν εξαιρετι-
κ Äεr περιστ Äασειr οι οποÄιεr αιτιολογηθο Äυν δε Äοντωr και
εγκριθο Äυν απ Äο την Επιτροπ Äη.

στ) Η εκτ Äελεση Äολων των υποχρε Äωσεων που αναφ Äερονται
στα σηµεÄια α) Äεωr ε) θα ελ Äεγχεται ετησÄιωr απ Äο ανεξ Äαρ-
τητο εµπειρογν Äωµονα µ Äεχρι την ολοκλ Äηρωση των εκχω-
ρ Äησεων των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ. ΕπÄισηr, οι
γαλλικ Äεr αρχ Äεr θα διαβιβ Äαζουν στην ΕυρωπαÏικ Äη
Επιτροπ Äη τριµηνιαÄιο απολογισµ Äο και λεπτοµερ Äη εξαµη-
νιαÄια Äεκθεση σχετικ Äα µε την εφαρµογ Äη του σχεδÄιου.

Η ΓαλλÄια διαβÄιβασε στην Επιτροπ Äη µε επιστολ Äη τηr 13ηr
ΜαιÈου 1998 εµπιστευτικ Äο κατ Äαλογο µε τιr εκχωρ Äησειr και
πα Äυσειr λειτουργÄιαr που προβλ Äεπονται στο σηµεÄιο β)
ανωτ Äερω.

3. Για να εξασφαλιστεÄι το συµβιβ Äασιµο τηr ενÄισχυσηr µε
την κοιν Äη αγορ Äα, η γαλλικ Äη κυβ Äερνηση επιβλ Äεπει την
τ Äηρηση των κατωτ Äερω υποχρε Äωσεων:

α) Εφαρµογ Äη:

Εξασφ Äαλιση τηr υλοποÄιησηr Äολων των δεσµε Äυσεων και
των µ Äετρων που προβλ Äεπονται στην παρο Äυσα απ Äοφαση,
και των µ Äετρων τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ τα οποÄια δεν
τροποποι Äηθηκαν στο πλαÄισιο τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr·
µη τροποποÄιηση των µ Äετρων αυτ Äων χωρÄιr προηγο Äυµενη
συµφωνÄια τηr Επιτροπ Äηr.

β) ÄΟροι εκχ Äωρησηr των στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ:

Οι εκχωρ Äησειr των θυγατρικ Äων και υποκαταστηµ Äατων
τηr τρ Äαπεζαr πρ Äεπει να ερµηνευθο Äυν ωr µεÄιωση τηr
καθαρ Äηr περιµ Äετρου τηr τρ Äαπεζαr (µ Äεγεθοr του οµÄιλου)
και να εÄιναι αµετ Äακλητεr. Πρ Äεπει να υλοποιηθο Äυν µ Äεσω
διαφαν Äων και ανοικτ Äων διαδικασι Äων στιr οποÄιεr να
Äεχουν πρ Äοσβαση Äολοι οι δυνητικοÄι αγοραστ Äεr, Γ Äαλλοι Äη
αλλοδαποÄι. Οι συγγραφ Äεr υποχρε Äωσεων δεν πρ Äεπει να
περιλαµβ Äανουν ρ Äητρεr που να περιορÄιζουν κατ Äα µη
αποδεκτ Äο τρ Äοπο τον αριθµ Äο των δυνητικ Äων υποψηφÄιων
και να µην αφορο Äυν κ Äαποιο συγκεκριµ Äενο δυνητικ Äο
υποψ Äηφιο. Η επιλογ Äη των αγοραστ Äων πρ Äεπει να γÄινεται
µε γν Äωµονα την βελτιστοποÄιηση των εσ Äοδων απ Äο τιr
εκχωρ Äησειr. Τα Äεσοδα αυτ Äα πρ Äεπει να χρησιµοποιηθο Äυν
εξ ολοκλ Äηρου για τη χρηµατοδ Äοτηση του σχεδÄιου
αναδι Äαρθρωσηr τηr Crédit Lyonnais.
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γ) Επαναπροσδιορισµ Äοr και εφαρµογ Äη του µηχανισµο Äυ
συγκρ Äατησηr τηr τρ Äαπεζαr:

Η αξιολ Äογηση τηr παρο Äυσαr αξÄιαr τηr επιβ Äαρυνσηr τηr
αναχρηµατοδ Äοτησηr τηr CL λ Äογω του δανεÄιου τηr προr
την EPFR µε 15 % κ Äατω απ Äο το ΤΜΜ απ Äο το 2000 Äεωr το
2014, ο επαναπροσδιορισµ Äοr τηr ρ Äητραr και η αναβ Äαθ-
µιση τηr ρ Äητραr θα πραγµατοποιηθο Äυν απ Äο ανεξ Äαρτητο
εµπειρογν Äωµονα· η Äεκθεση του εµπειρογν Äωµονα θα
διαβιβαστεÄι στην Επιτροπ Äη, η οποÄια πρ Äεπει να εγκρÄινει
τα σχετικ Äα πορÄισµατα πριν απ Äο κ Äαθε µεταβολ Äη τηr
αξÄιαr τηr ρ Äητραr και πριν απ Äο κ Äαθε συναλλαγ Äη µε τη
µορφ Äη Äεκδοσηr µετοχ Äων τηr Crédit Lyonnais για το
κρ Äατοr.

δ) Παρακολο Äυθηση τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr:

i) Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θα προβαÄινουν σε τριµηνιαÄιο
απολογισµ Äο µ Äεχρι τιr 31 ∆εκεµβρÄιου του Äετουr 2000.
Ο απολογισµ Äοr αυτ Äοr θα περιλαµβ Äανει την λεπτο-
µερ Äη κατ Äασταση των εκχωρ Äησεων και των πα Äυσεων
δραστηρι Äοτηταr που συµφων Äηθηκαν στο πλαÄισιο τηr
παρο Äυσαr απ Äοφασηr, συµπεριλαµβανοµ Äενηr τηr
ηµεροµηνÄιαr εκχ Äωρησηr, τηr λογιστικ Äηr αξÄιαr των
στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ στιr 31 ∆εκεµβρÄιου 1994,
τηr αξÄιαr τηr εκχ Äωρησηr, και των κεφαλαιουχικ Äων
κερδ Äων Äη ζηµι Äων. Ο πρ Äωτοr τριµηνιαÄιοr απολογι-
σµ Äοr προβλ Äεπεται για την 1η ΟκτωβρÄιου 1998, οι δε
επ Äοµενοι για την 1η ΙανουαρÄιου 1999, την 1η Απρι-
λ Äιου 1999 και την 1η ΙουλÄιου 1999.

ii) Οι εξαµηνιαÄιεr και ετ Äησιεr εκθ Äεσειr τηr Crédit Lyon-
nais θα διαβιβ Äαζονται αµ Äεσωr στην Επιτροπ Äη µετ Äα
την Äεγκρισ Äη τουr απ Äο το διοικητικ Äο συµβο Äυλιο τηr
τρ Äαπεζαr, συγχρ Äονωr µε την παρουσÄιαση τηr πορεÄιαr
του επιχειρηµατικο Äυ σχεδÄιου τηr επιχε Äιρησηr.

iii) Η Επιτροπ Äη θα διαθ Äετει µονÄιµωr και χωρÄιr περιορι-
σµο Äυr πρ Äοσβαση σε Äολα τα απαραÄιτητα στοιχεÄια,
καθ’ Äολη τη δι Äαρκεια του σχεδÄιου. Θα µπορεÄι, µε την
σ Äυµφωνη γν Äωµη των γαλλικ Äων αρχ Äων, να απευθ Äυνε-
ται Äαµεσα στην Crédit Lyonnais για να λαµβ Äανει τιr
αναγκαÄιεr εξηγ Äησειr και διευκριν Äισειr. Οι γαλλικ Äεr
αρχ Äεr και η Crédit Lyonnais θα συνεργ Äαζονται
πλ Äηρωr σε Äολουr τουr ελ Äεγχουr που εÄιναι δυνατ Äον να
ζητ Äησει η Επιτροπ Äη Äη, ενδεχοµ Äενωr, εντεταλµ Äενοr
σ Äυµβουλ Äοr τηr.

iv) Η Επιτροπ Äη θα ενηµερ Äωνεται πλ Äηρωr για τουr Äορουr
ιδιωτικοποÄιησηr τηr τρ Äαπεζαr. Οι αρχ Äεr θα τηr

διαβιβ Äαζουν προηγουµ Äενωr Äολα τα στοιχεÄια που θα
τηr επιτρ Äεπουν να εξακριβ Äωνει Äοτι πρ Äαγµατι η εν
λ Äογω ιδιωτικοποÄιηση διενεργεÄιται β Äασει ανοικτ Äων,
διαφαν Äων και αµερ Äοληπτων διαδικασι Äων.

v) Κ Äαθε αναβολ Äη των ηµεροµηνι Äων εκχ Äωρησηr των
στοιχεÄιων του ενεργητικο Äυ Äη πα Äυσηr των δραστηριο-
τ Äητων σ Äυµφωνα µε τουr Äορουr που αναφ Äερονται
ανωτ Äερω στιr υποχρε Äωσειr των γαλλικ Äων αρχ Äων
στην παρ Äαγραφο 2 στοÄιχειο β) του παρ Äοντοr Äαρθρου
πρ Äεπει να εγκριθεÄι προηγουµ Äενωr απ Äο την Επιτροπ Äη.
Οι δεσµε Äυσειr αυτ Äεr αφορο Äυν αποκλειστικ Äα τιr
ηµεροµηνÄιεr εκχωρ Äησεων των στοιχεÄιων του ενεργη-
τικο Äυ και πα Äυσηr των δραστηριοτ Äητων και αφ Äηνουν
αµετ Äαβλητη την υποχρ Äεωση ιδιωτικοποÄιησηr τηr
τρ Äαπεζαr, η οποÄια θα πρ Äεπει σε κ Äαθε περÄιπτωση να
Äεχει ολοκληρωθεÄι το αργ Äοτερο µ Äεχρι τον Οκτ Äωβριο
1999.

ε) Απ Äοφαση 95/547/ΕΚ:

Οι γαλλικ Äεr αρχ Äεr θα τηρ Äησουν τιr δεσµε Äυσειr που
αναφ Äερονται στο Äαρθρο 4 τηr απ Äοφασηr 95/547/ΕΚ,
µ Äεχρι το τ Äελοr τηr διαδικασÄιαr διαχωρισµο Äυ.

ÄΑρθρο 2

Η ΓαλλÄια ενηµερ Äωνει την Επιτροπ Äη εντ Äοr δ Äυο µην Äων απ Äο
την κοινοποÄιηση τηr παρο Äυσαr απ Äοφασηr σχετικ Äα µε τα
µ Äετρα που Äεχει λ Äαβει για να συµµορφωθεÄι προr αυτ Äην.

ÄΑρθρο 3

Η παρο Äυσα απ Äοφαση απευθ Äυνεται στη Γαλλικ Äη
∆ηµοκρατÄια.

Βρυξ Äελλεr, 20 ΜαιÈου 1998.

Για την Επιτροπ Äη

Karel VAN MIERT

ΜÄελοr τηr Επιτροπ Äηr
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∆ΙΟΡΘΩΤΙΚΑ

∆ιορθωτικ Äο στον κανονισµ Äο (ΕΚ) αριθ. 1748/98 τηr Επιτροπ Äηr, τηr 6ηr Αυγο Äυστου 1998, για καθορισµ Äο των
ποσοστ Äων των επιστροφ Äων που εφαρµ Äοζονται σε ορισµ Äενα προιÏ Äοντα των τοµ Äεων των σιτηρ Äων και τηr Äορυζαr που

εξ Äαγονται υπ Äο µορφ Äη εµπορευµ Äατων που δεν υπ Äαγονται στο παρ Äαρτηµα ΙΙ τηr συνθ Äηκηr

(ΕπÄισηµη ΕφηµερÄιδα των ΕυρωπαÏικ Äων Κοινοτ Äητων L 219 τηr 7ηr Αυγο Äυστου 1998)

ΣελÄιδα 10 και 11, το παρ Äαρτηµα πρ Äεπει να διαβαστεÄι ωr εξ Äηr:

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

του κανονισµο Äυ τηr Επιτροπ Äηr, τηr 6ηr Αυγο Äυστου 1998, για καθορισµ Äο των ποσοστ Äων των επιστροφ Äων που
εφαρµ Äοζονται σε ορισµ Äενα προιÏ Äοντα των τοµ Äεων των σιτηρ Äων και τηr Äορυζαr που εξ Äαγονται υπ Äο µορφ Äη εµπορευ-

µ Äατων που δεν υπ Äαγονται στο παρ Äαρτηµα ΙΙ τηr συνθ Äηκηr

Κωδικ Äοr ΣΟ Περιγραφ Äη εµπορευµ Äατων (1)
Ποσοστ Äα επιστροφ Äων

αν Äα 100 kg των
προÏι Äοντων β Äασεωr

1001 10 00 Σιτ Äαρι σκληρ Äο:

– σε περÄιπτωση εξαγωγ Äηr προÏι Äοντων των κωδικ Äων ΣΟ 1902 11 και
1902 19, προr τιr Ηνωµ Äενεr Πολιτε Äιεr τηr Αµερικ Äηr —

– για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr —

1001 90 99 Σιτ Äαρι µαλακ Äο και σιµιγδ Äαλι:

– σε περÄιπτωση εξαγωγ Äηr προÏι Äοντων των κωδικ Äων ΣΟ 1902 11 και
1902 19, προr τιr Ηνωµ Äενεr Πολιτε Äιεr τηr Αµερικ Äηr 2,361

– για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr:

– – σε περÄιπτωση εφαρµογ Äηr του Äαρθρου 4 παρ Äαγραφοr 5 του κανο-
νισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1222/94 (2) 1,933

– – για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr 3,633

1002 00 00 ΣÄικαλη 4,127

1003 00 90 Κριθ Äαρι 4,226

1004 00 00 Βρ Äωµη 3,394

1005 90 00 Καλαµπ Äοκι που χρησιµοποι Äηθηκε σε µορφ Äη:

– αµ Äυλων:

– – σε περÄιπτωση εφαρµογ Äηr του Äαρθρου 4 παρ Äαγραφοr 5 του κανο-
νισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1222/94 (2) 3,027

– – για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr 5,152

– γλυκ Äοζη, και σιροπιο Äυ γλυκ Äοζηr, µαλτοδεξτρÄινηr και σιροπιο Äυ
µαλτοδεξτρÄινηr των κωδικ Äων ΣΟ 1702 30 51, 1702 30 59, 1702 30 91,
1702 30 99, 1702 40 90, 1702 90 50, 1702 90 75, 1702 90 79,
2106 90 55 (3):

– – σε περÄιπτωση εφαρµογ Äηr του Äαρθρου 4 παρ Äαγραφοr 5 του κανο-
νισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1222/94 (2) 2,647

– – για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr 4,772

– Äαλλεr µορφ Äεr (και ωr Äεχει) 5,152

ÄΑµυλο γεωµ Äηλων του κωδικο Äυ ΣΟ 1108 13 00 εξοµοι Äωνονται µ’ Äενα
προÏι Äον το οποÄιο προ Äερχεται απ Äο τη µεταποÄιηση του αραβοσÄιτου:

– σε περÄιπτωση εφαρµογ Äηr του Äαρθρου 4 παρ Äαγραφοr 5 του κανονι-
σµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1222/94 (2) 3,027

– για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr 5,152
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Κωδικ Äοr ΣΟ Περιγραφ Äη εµπορευµ Äατων (1)
Ποσοστ Äα επιστροφ Äων

αν Äα 100 kg των
προÏι Äοντων β Äασεωr

1006 20 Ρ Äυζι αποφλοιωµ Äενο:
– σε στρογγυλο Äυr κ Äοκκουr —
– σε µ Äετριουr κ Äοκκουr —
– σε µακρεÄιr κ Äοκκουr —

ex 1006 30 Ρ Äυζι λευκασµ Äενο:
– σε στρογγυλο Äυr κ Äοκκουr —
– σε µ Äετριουr κ Äοκκουr —
– σε µακρεÄιr κ Äοκκουr —

1006 40 00 Ρ Äυζι σε θρα Äυσµατα που χρησιµοποι Äηθηκε υπ Äο µορφ Äη:
– αµ Äυλων του κωδικο Äυ ΣΟ 1108 19 10:
– – σε περÄιπτωση εφαρµογ Äηr του Äαρθρου 4 παρ Äαγραφοr 5 του κανο-

νισµο Äυ (ΕΚ) αριθ. 1222/94 (2) 0,463
– – για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr 2,700
– Äαλλων (ωr Äεχουν) 2,700

1007 00 90 Σ Äοργο 4,226

1101 00 ÄΑλευρα σιταριο Äυ:
– σε περÄιπτωση εξαγωγ Äηr προÏι Äοντων των κωδικ Äων ΣΟ 1902 11 και

1902 19, προr τιr Ηνωµ Äενεr Πολιτε Äιεr τηr Αµερικ Äηr 2,730
– για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr 4,200

1102 10 00 Αλε Äυρι σÄικαληr 5,654

1103 11 10 Πλιγο Äυρια και σιµιγδ Äαλια σιταριο Äυ σκληρο Äυ:
– σε περÄιπτωση εξαγωγ Äηr προÏι Äοντων των κωδικ Äων ΣΟ 1902 11 και

1902 19, προr τιr Ηνωµ Äενεr Πολιτε Äιεr τηr Αµερικ Äηr —
– για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr —

1103 11 90 Πλιγο Äυρια και σιµιγδ Äαλια σιταριο Äυ µαλακο Äυ:
– σε περÄιπτωση εξαγωγ Äηr προÏι Äοντων των κωδικ Äων ΣΟ 1902 11 και

1902 19, προr τιr Ηνωµ Äενεr Πολιτε Äιεr τηr Αµερικ Äηr 2,730
– για τιr υπ Äολοιπεr περιπτ Äωσειr 4,200

(1) ÄΟσον αφορ Äα τα γεωργικ Äα προÏι Äοντα που προ Äερχονται απ Äο τη µεταποÄιηση του βασικο Äυ προÏι Äοντοr Äη/και εκεÄινα τα οποÄια εξοµοι-
ο Äυνται προr αυτ Äα, εφαρµ Äοζονται οι συντελεστ Äεr που παρατÄιθενται στο παρ Äαρτηµα Ε του τροποποιηµ Äενου κανονισµο Äυ (ΕΚ) αριθ.
1222/94 τηr Επιτροπ Äηr (ΕΕ L 136 τηr 31. 5. 1994, σ. 5).

(2) Τα προÏι Äοντα για τα οποÄια γÄινεται λ Äογοr αναφ Äερονται στο παρ Äαρτηµα Ι του τροποποιηµ Äενου κανονισµο Äυ (ΕΟΚ) αριθ. 1722/93 τηr
Επιτροπ Äηr (ΕΕ L 159 τηr 1. 7. 1993, σ. 112).

(3) ÄΟσον αφορ Äα τα σιρ Äοπια που υπ Äαγονται στουr κωδικο Äυr ΣΟ 1702 30 99, 1702 40 90 και 1702 60 90 τα οποÄια Äεχουν κατασκευαστεÄι
απ Äο µεÄιγµατα των σιροπι Äων γλυκ Äοζηr και φρουκτ Äοζηr δÄινει δικαÄιωµα επιστροφ Äηr κατ Äα την εξαγωγ Äη.»
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