
DIREKTIVER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE DIREKTIV (EU) 2021/1269 

af 21. april 2021

om ændring af delegeret direktiv (EU) 2017/593 for så vidt angår integration af 
bæredygtighedsfaktorer i produktstyringsforpligtelserne 

(EØS-relevant tekst) 

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle 
instrumenter og om ændring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (1), særlig artikel 16, stk. 12, og artikel 24, 
stk. 13, og

ud fra følgende betragtninger:

(1) Omstilling til en kulstoffattig, mere bæredygtig, ressourceeffektiv og cirkulær økonomi i tråd med målene for 
bæredygtig udvikling er afgørende for at sikre EU-økonomiens konkurrenceevne på lang sigt. I 2016 indgik 
Unionen Parisaftalen (2). I artikel 2, stk. 1, litra c), i Parisaftalen fastsættes målet om at styrke indsatsen mod 
klimaændringer, bl.a. ved at sikre, at de finansielle strømme fremmer lave drivhusgasemissioner og en klimarobust 
udvikling.

(2) I erkendelse af denne udfordring fremlagde Kommissionen den europæiske grønne pagt (3) i december 2019. Den 
grønne pagt udgør en ny vækststrategi, der sigter mod at omstille Unionen til et retfærdigt og velstående samfund 
med en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig økonomi, hvor der fra 2050 ikke længere er nogen 
nettoemissioner af drivhusgasser, og hvor den økonomiske vækst er afkoblet fra ressourceanvendelsen. Dette mål 
forudsætter, at investorerne får klare signaler med hensyn til deres investeringer, for at undgå strandede aktiver og 
skaffe bæredygtig finansiering.

(3) I marts 2018 offentliggjorde Kommissionen sin handlingsplan for finansiering af bæredygtig vækst (4) med en 
ambitiøs og sammenhængende strategi for bæredygtig finansiering. Et af målene i handlingsplanen er at omlægge 
kapitalstrømme i retning af bæredygtige investeringer for at opnå en bæredygtig og inklusiv vækst.

(4) En korrekt gennemførelse af handlingsplanen fremmer investorernes efterspørgsel efter bæredygtige investeringer. 
Det er derfor nødvendigt at præcisere, at der skal tages hensyn til bæredygtighedsfaktorer og bæredygtighedsre
laterede mål i forbindelse med de produktstyringskrav, der er fastsat i Kommissionens delegerede direktiv (EU) 
2017/593 (5).

(5) Investeringsselskaber, der konstruerer og distribuerer finansielle instrumenter, bør tage hensyn til bæredygtigheds
faktorer i produktgodkendelsesprocessen for hvert enkelt finansielt instrument og i andre produktstyrings- og 
-tilsynsordninger for hvert enkelt finansielt instrument, der er beregnet til at blive distribueret til kunder, der søger 
finansielle instrumenter med en bæredygtighedsrelateret profil.

(1) EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349.
(2) Rådets afgørelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgåelse på Den Europæiske Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget 

inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimaændringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 1).
(3) COM(2019) 640 final.
(4) COM(2018) 97 final.
(5) Kommissionens delegerede direktiv (EU) 2017/593 af 7. april 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 

2014/65/EU for så vidt angår beskyttelse af kunders finansielle instrumenter og midler, produktstyringsforpligtelser og de regler, der 
finder anvendelse på levering eller modtagelse af gebyrer, provisioner eller andre penge- eller naturalieydelser (EUT L 87 af 31.3.2017, 
s. 500).
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(6) I betragtning af at målgruppen bør afgrænses med en tilstrækkelig høj detaljeringsgrad, bør det ikke være 
tilstrækkeligt med en generel erklæring om, at et finansielt instrument har en bæredygtighedsrelateret profil. 
Investeringsselskaber, der konstruerer og distribuerer finansielle instrumenter, bør snarere præcisere, hvilken gruppe 
af kunder med bæredygtighedsrelaterede mål det finansielle instrument forventes at blive distribueret til.

(7) For at sikre, at finansielle instrumenter med bæredygtighedsfaktorer fortsat er let tilgængelige også for kunder, der 
ikke har bæredygtighedspræferencer, bør investeringsselskaber ikke være forpligtet til at identificere grupper af 
kunder, hvis behov, karakteristika og målsætninger det finansielle instrument med bæredygtighedsfaktorer ikke er 
kompatibelt med.

(8) Et finansielt instruments bæredygtighedsfaktorer bør præsenteres på en gennemsigtig måde, således at distributøren 
kan give sine kunder eller potentielle kunder de relevante oplysninger.

(9) Delegeret direktiv (EU) 2017/593 bør derfor ændres —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1

Ændringer af delegeret direktiv (EU) 2017/593

I delegeret direktiv (EU) 2017/593 foretages følgende ændringer:

1) I artikel 1 tilføjes følgende som stk. 5:

»5. Ved »bæredygtighedsfaktorer« forstås bæredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2, nr. 24), i Europa- 
Parlamentets og Rådets forordning (EU) 2019/2088 (*).

_____________
(*) Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om bæredygtighedsrelaterede 

oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).«

2) Artikel 9 ændres således:

a) Stk. 9, første afsnit, affattes således:

»9. Medlemsstaterne kræver, at investeringsselskaberne med en tilstrækkelig høj detaljeringsgrad afgrænser den 
potentielle målgruppe for hvert finansielt instrument og præciserer de(n) type(r) kunde(r), hvis behov, karakteristika 
og målsætninger, herunder eventuelle bæredygtighedsrelaterede mål, det finansielle instrument er foreneligt med. 
Som led i denne proces skal selskabet afgrænse enhver gruppe af kunder, hvis behov, karakteristika og målsætninger 
det finansielle instrument ikke er foreneligt med, undtagen hvis finansielle instrumenter omfatter bæredygtigheds
faktorer. Hvis investeringsselskaberne samarbejder om at konstruere et finansielt instrument, er det kun nødvendigt 
at afgrænse én målgruppe.«

b) Stk. 11 affattes således:

»11. Medlemsstaterne kræver, at investeringsselskaberne fastslår, om et finansielt instrument opfylder 
målgruppens identificerede behov, karakteristika og målsætninger, bl.a. ved at undersøge:

a) om det finansielle instruments risk/reward-profil er i overensstemmelse med målgruppens

b) om det finansielle instruments eventuelle bæredygtighedsfaktorer er i overensstemmelse med målgruppen

c) om udformningen af det finansielle instrument er motiveret af elementer, der er til fordel for kunden, og ikke af 
en forretningsmodel, der beror på dårlige resultater for kunderne for at være rentabel.«

c) I stk. 13 tilføjes følgende som andet afsnit:

»Det finansielle instruments bæredygtighedsfaktorer skal præsenteres på en gennemsigtig måde og give 
distributørerne de relevante oplysninger med henblik på behørig hensyntagen til kundens eller den potentielle 
kundes bæredygtighedsrelaterede mål.«
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d) Stk. 14 affattes således:

»14. Medlemsstaterne kræver, at investeringsselskaberne regelmæssigt revurderer de finansielle instrumenter, de 
konstruerer, under hensyntagen til eventuelle begivenheder, som materielt kunne påvirke de potentielle risici for 
den afgrænsede målgruppe. Investeringsselskaberne skal se nærmere på, om det finansielle instrument fortsat 
opfylder målgruppens behov, karakteristika og målsætninger, herunder eventuelle bæredygtighedsrelaterede mål, og 
om det distribueres til målgruppen eller når ud til kunder, hvis behov, karakteristika og målsætninger det finansielle 
instrument ikke er foreneligt med.«

3) Artikel 10 ændres således:

a) Stk. 2, første afsnit, affattes således:

»2. Medlemsstaterne kræver, at investeringsselskaberne har etableret passende produktstyringsordninger til 
sikring af, at de produkter og tjenesteydelser, de agter at udbyde eller anbefale, er forenelige med en afgrænset 
målgruppes behov, karakteristika og målsætninger, herunder eventuelle bæredygtighedsrelaterede mål, og at den 
tilsigtede distributionsstrategi er i overensstemmelse med den afgrænsede målgruppe. Investeringsselskaberne skal 
på passende vis identificere og vurdere omstændighederne og behovene hos de kunder, som de har til hensigt at 
fokusere på, for at sikre, at kundernes interesser ikke kompromitteres som følge af kommercielt pres eller 
finansieringspres. Som led i denne proces skal investeringsselskaberne afgrænse enhver gruppe af kunder, hvis 
behov, karakteristika og målsætninger produktet eller tjenesteydelsen ikke er foreneligt med, undtagen hvis 
finansielle instrumenter omfatter bæredygtighedsfaktorer«.

b) Stk. 5 affattes således:

»5. Medlemsstaterne kræver, at investeringsselskaberne regelmæssigt revurderer de investeringsprodukter, de 
udbyder eller anbefaler, og de tjenesteydelser, de leverer, under hensyntagen til eventuelle begivenheder, som 
materielt kunne påvirke de potentielle risici for den afgrænsede målgruppe. Selskaberne skal som minimum 
vurdere, om produktet eller tjenesteydelsen fortsat er i overensstemmelse med den afgrænsede målgruppes behov, 
karakteristika og målsætninger, herunder eventuelle bæredygtighedsrelaterede mål, og om den tilsigtede distributi
onsstrategi fortsat er hensigtsmæssig. Selskaberne skal genoverveje målgruppen og/eller ajourføre produktstyrings
ordningerne, hvis de bliver klar over, at de har fejlafgrænset målgruppen for et bestemt produkt eller en bestemt 
tjenesteydelse, eller at produktet eller tjenesteydelsen ikke længere stemmer overens med den afgrænsede 
målgruppe, f.eks. hvis produktet bliver illikvidt eller meget volatilt som følge af markedsændringer.«

Artikel 2

Gennemførelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentliggør senest den 21. august 2022 de love og administrative bestemmelser, der er 
nødvendige for at efterkomme dette direktiv. De meddeler straks Kommissionen disse love og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 22. november 2022.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggørelsen 
ledsages af en sådan henvisning. De nærmere regler for henvisningen fastsættes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder på det 
område, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 3

Ikrafttræden

Dette direktiv træder i kraft på tyvendedagen efter offentliggørelsen i Den Europæiske Unions Tidende.
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Artikel 4

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 21. april 2021.

På Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN

Formand
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