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DIREKTIVER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE DIREKTIV (EU) 2021/1269
af 21. april 2021

om andring af delegeret direktiv (EU) 2017/593 for sia vidt angar integration af
baredygtighedsfaktorer i produktstyringsforpligtelserne

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om e@ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU ('), swrlig artikel 16, stk. 12, og artikel 24,
stk. 13, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

Omstilling til en kulstoffattig, mere baredygtig, ressourceeffektiv og cirkuler ekonomi i trdd med mélene for
baredygtig udvikling er afgerende for at sikre EU-gkonomiens konkurrenceevne pd lang sigt. I 2016 indgik
Unionen Parisaftalen (). I artikel 2, stk. 1, litra c), i Parisaftalen fastsettes mélet om at styrke indsatsen mod
klimazndringer, bl.a. ved at sikre, at de finansielle stremme fremmer lave drivhusgasemissioner og en klimarobust
udvikling.

I erkendelse af denne udfordring fremlagde Kommissionen den europaeiske gronne pagt (*) i december 2019. Den
gronne pagt udger en ny vakststrategi, der sigter mod at omstille Unionen til et retferdigt og velstdende samfund
med en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig ekonomi, hvor der fra 2050 ikke lengere er nogen
nettoemissioner af drivhusgasser, og hvor den gkonomiske vakst er afkoblet fra ressourceanvendelsen. Dette mal
forudsatter, at investorerne far klare signaler med hensyn til deres investeringer, for at undga strandede aktiver og
skaffe baredygtig finansiering.

I marts 2018 offentliggjorde Kommissionen sin handlingsplan for finansiering af baredygtig vackst (*) med en
ambitigs og sammenhzngende strategi for baredygtig finansiering. Et af mélene i handlingsplanen er at omlaegge
kapitalstremme i retning af baeredygtige investeringer for at opna en baredygtig og inklusiv vaekst.

En korrekt gennemforelse af handlingsplanen fremmer investorernes eftersporgsel efter baredygtige investeringer.
Det er derfor nedvendigt at preecisere, at der skal tages hensyn til baredygtighedsfaktorer og beredygtighedsre-
laterede mal i forbindelse med de produktstyringskrav, der er fastsat i Kommissionens delegerede direktiv (EU)
2017/593 ().

Investeringsselskaber, der konstruerer og distribuerer finansielle instrumenter, ber tage hensyn til beredygtigheds-
faktorer i produktgodkendelsesprocessen for hvert enkelt finansielt instrument og i andre produktstyrings- og
-tilsynsordninger for hvert enkelt finansielt instrument, der er beregnet til at blive distribueret til kunder, der seger
finansielle instrumenter med en baredygtighedsrelateret profil.

EUTL 173 af 12.6.2014, s. 349.

Rédets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgdelse pd Den Europiske Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget
inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimaandringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Kommissionens delegerede direktiv (EU) 2017/593 af 7. april 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65[EU for sd vidt angdr beskyttelse af kunders finansielle instrumenter og midler, produktstyringsforpligtelser og de regler, der
finder anvendelse pa levering eller modtagelse af gebyrer, provisioner eller andre penge- eller naturalieydelser (EUT L 87 af 31.3.2017,
s. 500).
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(6) I betragtning af at malgruppen ber afgreenses med en tilstreekkelig hej detaljeringsgrad, ber det ikke veere
tilstreekkeligt med en generel erklering om, at et finansielt instrument har en beredygtighedsrelateret profil.
Investeringsselskaber, der konstruerer og distribuerer finansielle instrumenter, ber snarere pracisere, hvilken gruppe
af kunder med beredygtighedsrelaterede mal det finansielle instrument forventes at blive distribueret til.

(7)  For at sikre, at finansielle instrumenter med baeredygtighedsfaktorer fortsat er let tilgaengelige ogsd for kunder, der
ikke har beredygtighedspraferencer, ber investeringsselskaber ikke vare forpligtet til at identificere grupper af
kunder, hvis behov, karakteristika og mdlsatninger det finansielle instrument med baeredygtighedsfaktorer ikke er
kompatibelt med.

(8)  Et finansielt instruments baredygtighedsfaktorer ber prasenteres pa en gennemsigtig méde, sdledes at distributeren
kan give sine kunder eller potentielle kunder de relevante oplysninger.

(9)  Delegeret direktiv (EU) 2017/593 ber derfor eendres —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1

ZAndringer af delegeret direktiv (EU) 2017/593

I delegeret direktiv (EU) 2017/593 foretages folgende seendringer:
1) Tartikel 1 tilfojes folgende som stk. 5:

»5.  Ved »baredygtighedsfaktorer« forstds baredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2, nr. 24), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2088 (¥).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).«

2) Artikel 9 @ndres siledes:
a) Stk. 9, forste afsnit, affattes siledes:

»9.  Medlemsstaterne kraever, at investeringsselskaberne med en tilstreekkelig hej detaljeringsgrad afgraenser den
potentielle malgruppe for hvert finansielt instrument og preciserer de(n) type(r) kunde(r), hvis behov, karakteristika
og mélsetninger, herunder eventuelle baeredygtighedsrelaterede mal, det finansielle instrument er foreneligt med.
Som led i denne proces skal selskabet afgraeense enhver gruppe af kunder, hvis behov, karakteristika og mélsatninger
det finansielle instrument ikke er foreneligt med, undtagen hvis finansielle instrumenter omfatter baeredygtigheds-
faktorer. Hvis investeringsselskaberne samarbejder om at konstruere et finansielt instrument, er det kun nedvendigt
at afgrense én malgruppe.«

b) Stk. 11 affattes siledes:

»11.  Medlemsstaterne kraever, at investeringsselskaberne fastsldr, om et finansielt instrument opfylder
maélgruppens identificerede behov, karakteristika og malsatninger, bl.a. ved at undersage:

a) om det finansielle instruments risk/reward-profil er i overensstemmelse med malgruppens
b) om det finansielle instruments eventuelle baeredygtighedsfaktorer er i overensstemmelse med mélgruppen

¢) om udformningen af det finansielle instrument er motiveret af elementer, der er til fordel for kunden, og ikke af
en forretningsmodel, der beror pé darlige resultater for kunderne for at vare rentabel.«

o) Istk. 13 tilfojes folgende som andet afsnit:

»Det finansielle instruments baredygtighedsfaktorer skal prasenteres pd en gennemsigtig made og give
distributererne de relevante oplysninger med henblik pd beherig hensyntagen til kundens eller den potentielle
kundes baredygtighedsrelaterede mal.«
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d) Stk. 14 affattes sdledes:

»14.  Medlemsstaterne kraver, at investeringsselskaberne regelmassigt revurderer de finansielle instrumenter, de
konstruerer, under hensyntagen til eventuelle begivenheder, som materielt kunne pavirke de potentielle risici for
den afgreensede maélgruppe. Investeringsselskaberne skal se nermere pa, om det finansielle instrument fortsat
opfylder malgruppens behov, karakteristika og malsatninger, herunder eventuelle baeredygtighedsrelaterede mél, og
om det distribueres til malgruppen eller ndr ud til kunder, hvis behov, karakteristika og malsatninger det finansielle
instrument ikke er foreneligt med.«

3) Artikel 10 @ndres siledes:
a) Stk. 2, forste afsnit, affattes sdledes:

»2.  Medlemsstaterne kraever, at investeringsselskaberne har etableret passende produktstyringsordninger til
sikring af, at de produkter og tjenesteydelser, de agter at udbyde eller anbefale, er forenelige med en afgranset
maélgruppes behov, karakteristika og maélsetninger, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede mél, og at den
tilsigtede distributionsstrategi er i overensstemmelse med den afgraensede malgruppe. Investeringsselskaberne skal
pa passende vis identificere og vurdere omstaendighederne og behovene hos de kunder, som de har til hensigt at
fokusere pd, for at sikre, at kundernes interesser ikke kompromitteres som folge af kommercielt pres eller
finansieringspres. Som led i denne proces skal investeringsselskaberne afgraense enhver gruppe af kunder, hvis
behov, karakteristika og maélsetninger produktet eller tjenesteydelsen ikke er foreneligt med, undtagen hvis
finansielle instrumenter omfatter baeeredygtighedsfaktorer«.

b) Stk. 5 affattes saledes:
»5.  Medlemsstaterne kraver, at investeringsselskaberne regelmessigt revurderer de investeringsprodukter, de
udbyder eller anbefaler, og de tjenesteydelser, de leverer, under hensyntagen til eventuelle begivenheder, som
materielt kunne pévirke de potentielle risici for den afgrensede maélgruppe. Selskaberne skal som minimum
vurdere, om produktet eller tjenesteydelsen fortsat er i overensstemmelse med den afgreensede malgruppes behov,
karakteristika og mélsatninger, herunder eventuelle beredygtighedsrelaterede mal, og om den tilsigtede distributi-
onsstrategi fortsat er hensigtsmaessig. Selskaberne skal genoverveje malgruppen og/eller ajourfore produktstyrings-
ordningerne, hvis de bliver klar over, at de har fejlafgrenset mélgruppen for et bestemt produkt eller en bestemt

tjenesteydelse, eller at produktet eller tjenesteydelsen ikke lengere stemmer overens med den afgrensede
maélgruppe, f.eks. hvis produktet bliver illikvidt eller meget volatilt som folge af markedsandringer.«

Artikel 2

Gennemfgorelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 21. august 2022 de love og administrative bestemmelser, der er
nedvendige for at efterkomme dette direktiv. De meddeler straks Kommissionen disse love og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 22. november 2022.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggorelsen
ledsages af en sddan henvisning. De naermere regler for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det

omrdde, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 3

Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pad tyvendedagen efter offentliggorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.
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Artikel 4
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Bruxelles, den 21. april 2021.

Pa Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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