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DIREKTIVER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV (EU) 2019/1023
af 20. juni 2019

om rammer for forebyggende rekonstruktion, geldssanering og udelukkelse og om

foranstaltninger med henblik pd mere effektive procedurer for rekonstruktion,

insolvensbehandling og geldssanering og om @ndring af direktiv (EU) 2017/1132
(rekonstruktions- og insolvensdirektivet)

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde, serlig artikel 53 og 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg ('),
under henvisning til udtalelse fra Regionsudvalget (3,
efter den almindelige lovgivningsprocedure (?), og
ud fra felgende betragtninger:

(1) Formélet med dette direktiv er at bidrage til et velfungerende indre marked og fjerne hindringer for udevelsen af
grundleggende frihedsrettigheder sdsom frie kapitalbevaegelser og etableringsfriheden, der skyldes forskelle
mellem de nationale lovgivninger om og procedurer for forebyggende rekonstruktion, insolvensbehandling,
galdssanering og udelukkelse. Uden at dette berorer arbejdstagernes grundleeggende rettigheder og frihedsret-
tigheder, tager dette direktiv sigte pd at fjerne sddanne hindringer ved at sikre, at: levedygtige virksomheder og
ivaerksaettere i finansielle vanskeligheder har adgang til effektive nationale rammer for forebyggende
rekonstruktion, s de fir mulighed for at fortsette driften, at erlige insolvente eller svert geeldstyngede
iveerksattere kan drage fordel af fuld geldssanering efter en rimelig periode og derved kan fa en ny chance, og at
effektiviteten af procedurerne for rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering forbedres, navnlig for at
gore dem kortere.

(2)  Rekonstruktion ber gere det muligt for skyldnere i finansielle vanskeligheder helt eller delvist at fortsatte driften
ved at @ndre sammensatningen af eller vilkdrene eller strukturen for deres aktiver og passiver eller en anden del
af deres kapitalstruktur, herunder gennem salg af aktiver eller dele af virksomheden eller, hvor dette er foreskrevet
i national ret, virksomheden som helhed, samt ved at gennemfere driftsendringer. Medmindre andet udtrykkeligt
er fastsat i national ret, ber driftseendringer, sdsom opsigelse eller endring af kontrakter eller salg eller anden
atheendelse af aktiver, overholde de generelle krav, der er fastsat i national ret for sddanne foranstaltninger, navnlig
de civil- og arbejdsretlige regler. Eventuel konvertering af geld til aktier ber ligeledes overholde de garantier, der
er fastsat i national ret. Rammerne for forebyggende rekonstruktion ber forst og fremmest gore det muligt for
skyldnere at rekonstruere effektivt pd et tidligt tidspunkt og med henblik pé at undgd insolvens og derved
begreense ungdig likvidation af levedygtige virksomheder. Disse rammer ber medvirke til at forhindre tab af
arbejdspladser og tab af knowhow og kompetencer samt maksimere den samlede vaerdi for kreditorer i forhold
til, hvad de ville modtage i tilfeelde af likvidation af virksomhedens aktiver eller i tilfelde af det naestbedste
alternativ i mangel af en plan, samt for ejere og skonomien som helhed.

(') EUT C 209 af 30.6.2017, 5. 21.
() EUTC 342af12.10.2017,s. 43.
(}) Europa-Parlamentets holdning af 28.3.2019 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Rédets afgorelse af 6.6.2019.
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(3)  Rammer for forebyggende rekonstruktion ber ogsd forhindre akkumulering af misligholdte ldn. Adgang til
effektive rammer for forebyggende rekonstruktion ville sikre, at der skrides ind, fer virksomhederne misligholder
deres ldn, og dermed bidrage til at mindske risikoen for, at 1&n bliver misligholdt i nedgangstider, og siledes
afbede den negative indvirkning pd den finansielle sektor. En betydelig procentdel af virksomhederne og
arbejdspladserne ville kunne reddes, hvis der fandtes forebyggende rammer i alle de medlemsstater, hvor
virksomhederne har forretningssteder, aktiver eller kreditorer. Under rammerne for rekonstruktion ber alle
parters, herunder arbejdstageres, rettigheder beskyttes pd en afbalanceret made. Samtidig ber virksomheder, der
ikke er levedygtige, og som ikke har udsigt til at kunne overleve, afvikles hurtigst muligt. Hvis en skyldner
i finansielle vanskeligheder ikke er ekonomisk levedygtig eller ikke umiddelbart kan fi genetableret sin
gkonomiske levedygtighed, kan rekonstruktionsbestrabelser resultere i fremskyndelse og akkumulering af tab til
skade for kreditorer, arbejdstagere og andre interessenter samt for skonomien som helhed.

(4)  Der er forskelle mellem medlemsstaterne med hensyn til de forskellige procedurer, som skyldnere i finansielle
vanskeligheder har adgang til med henblik pd at rekonstruere deres virksomhed. Nogle medlemsstater har et
begranset antal procedurer, som alene tillader virksomhederne at rekonstruere pé et relativt sent tidspunkt som
led i en insolvensprocedure. I andre medlemsstater er der mulighed for en rekonstruktion pé et tidligere
tidspunkt, men de tilgengelige procedurer er ikke sd effektive, som de kunne vaere, eller de er meget formelle,
navnlig fordi de begranser brug af udenretslige ordninger. Forebyggende lgsninger er en voksende tendens inden
for insolvensret. Tendensen foretraekker tilgange, der til forskel fra den klassiske tilgang med likvidation af en
virksomhed i finansielle vanskeligheder har til formal at genoprette den til en sund tilstand eller i det mindste
redde de af dens enheder, der stadig er gkonomisk levedygtige. Denne tilgang bidrager ofte blandt andre fordele
for ekonomien til at bevare arbejdspladser eller reducere tab af arbejdspladser. Desuden varierer inddragelsen af
judicielle eller administrative myndigheder eller personer udpeget af disse fra ingen eller minimal inddragelse
i visse medlemsstater til fuld inddragelse i andre medlemsstater. P4 samme madde er der ogsd forskelle mellem de
nationale regler, der giver ivarksattere en ny chance, navnlig gennem sanering af den geld, de har stiftet
i forbindelse med deres virksomhed, for s vidt angdr geldssaneringens varighed og kriterierne for at bevilge
sddan geldssanering.

(5) I mange medlemsstater tager det over tre ar for ivarksattere, der er insolvente, men erlige, at opnd
galdssanering og starte pd en frisk. Ineffektive rammer for galdssanering og udelukkelse resulterer i, at
ivaerksattere ma flytte til andre jurisdiktioner for at kunne starte pa en frisk inden for en rimelig tidshorisont,
hvilket medferer betydelige meromkostninger for béade kreditorerne og ivarksatterne selv. Langvarige
udelukkelser fra udevelse af erhvervsvirksomhed, der ofte ledsager en procedure, der forer til galdssanering,
skaber hindringer for friheden til at pdbegynde og udeve selvstaendig erhvervsvirksomhed.

(6)  De uforholdsmaessigt lange procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering i flere
medlemsstater er sterkt medvirkende til de lave inddrivelsesrater og til at afholde investorer fra at drive
forretning i jurisdiktioner, hvor procedurerne risikerer at veare for langvarige og urimeligt dyre.

(7)  Forskelle mellem medlemsstaterne med hensyn til procedurerne for rekonstruktion, insolvensbehandling og
gxldssanering resulterer i meromkostninger for investorer i forbindelse med vurdering af risikoen for, at
skyldnere kommer i finansielle vanskeligheder i en eller flere medlemsstater, eller risikoen ved at investere
i levedygtige virksomheder i finansielle vanskeligheder samt yderligere omkostninger ved rekonstruktion af
virksomheder, der har forretningssteder, kreditorer eller aktiver i andre medlemsstater. Dette er navnlig tilfeeldet
i forbindelse med rekonstruktion af internationale koncerner. Investorer anfgrer usikkerheden omkring insolvens-
reglerne eller risikoen for en langvarig eller kompleks insolvensprocedure i en anden medlemsstat som varende
en af hoveddrsagerne til ikke at investere eller etablere forretningsforbindelser uden for den medlemsstat, hvor de
herer hjemme. Denne usikkerhed har en afskrakkende virkning, som skaber hindringer for virksomhedernes
etableringsfrihed og fremme af ivarksattervirksomhed og haemmer det indre marked i at fungere korrekt.
Navnlig mikrovirksomheder og sméd og mellemstore virksomheder (»xSMV’er«) har for sterstedelens vedkommende
de nedvendige ressourcer til at foretage en risikovurdering i forbindelse med graenseoverskridende aktiviteter.

(8)  Forskellene mellem medlemsstaterne med hensyn til procedurerne for rekonstruktion, insolvensbehandling og
geldssanering resulterer i uens vilkdr for kreditadgang og i uens inddrivelsesrater i medlemsstaterne. En hgjere
grad af harmonisering inden for rekonstruktion, insolvensbehandling, gwldssanering og udelukkelse er derfor
altafgerende for et velfungerende indre marked generelt og for en fungerende kapitalmarkedsunion i saerdeleshed
samt for de europziske pkonomiers modstandsdygtighed, herunder bevarelse og skabelse af arbejdspladser.
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(9)  Meromkostningerne i forbindelse med risikovurdering og kreditorernes granseoverskridende inddrivelse af
fordringer hos sveart geldstyngede ivaerksattere, der flytter til en anden medlemsstat for at fi gaeldssanering
meget hurtigere, ber ogsd reduceres. De meromkostninger, som ivarksattere padrager sig som folge af behovet
for at flytte til en anden medlemsstat for at fi galdssanering, ber ogsd reduceres. De hindringer, der folger af
langvarige udelukkelser fra udevelse af erhvervsvirksomhed grundet en iverksetters insolvens eller
overgaldsatning, hemmer desuden ivarksattervirksomhed.

(10)  Enhver omstrukturering ber, navnlig hvis den er storre og har betydelig indvirkning, bygge pa en dialog med
interessenterne. Denne dialog ber dakke valget af de patenkte foranstaltninger set i forhold til mélsatningerne
med omstruktureringen samt alternative lgsninger, og der ber ske passende inddragelse af arbejdstagerrepreasen-
tanterne som fastsat i EU-retten og national ret.

(11) Hindringerne for udevelsen af grundleggende frihedsrettigheder begranser sig ikke til rent granseoverskridende
situationer. Et stadig mere sammenkoblet indre marked med fri bevagelighed for varer, tjenesteydelser, kapital og
arbejdstagere og med en stadig sterre digital dimension betyder, at meget fa virksomheder er rent nationale, hvis
alle relevante elementer tages i betragtning, sdsom deres kundegrundlag, forsyningskade, virksomhedsomrader,
investorer og kapitalgrundlag. Selv rent nationale tilfaelde af insolvens kan pévirke det indre markeds funktion
gennem den sdkaldte dominoeffekt af insolvens, hvor en skyldners insolvens kan udlgse yderligere tilfaelde af
insolvens i forsyningskaden.

(12) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/848 (*) omhandler kompetence, anerkendelse og
fuldbyrdelse, lovvalg og samarbejde i forbindelse med granseoverskridende insolvensbehandling samt
sammenkobling af insolvensregistre. Dens anvendelsesomride dakker forebyggende procedurer, der styrker
forudsetningerne for at redde skonomisk levedygtige skyldnere, og procedurer for at give iverksattere og andre
fysiske personer galdseftergivelse. Naevnte forordning adresserer imidlertid ikke forskellene mellem de national
lovgivninger vedrerende disse procedurer. Desuden vil et instrument, der alene begranser sig til granseover-
skridende tilfeelde af insolvens, ikke fjerne alle hindringer for den frie bevagelighed, og det vil heller ikke vere
muligt for investorerne pd forhdnd at bestemme den graenseoverskridende eller indenlandske karakter af en
skyldners potentielle finansielle vanskeligheder i fremtiden. Det er derfor nedvendigt at gi videre end retligt
samarbejde og fastsette indholdsmassige minimumsstandarder for forebyggende rekonstruktionsprocedurer og
procedurer, der forer til gaeldssanering for ivarksattere.

(13) Dette direktiv ber ikke berere anvendelsesomradet for forordning (EU) 2015/848, men tilsigter at vaere fuldt ud
foreneligt med og supplere navnte forordning ved at pédlegge medlemsstaterne at indfere forebyggende
rekonstruktionsprocedurer, der overholder visse minimumsprincipper om effektivitet. Det @ndrer ikke den
tilgang, der er valgt i nevnte forordning, der tillader medlemsstaterne at opretholde eller indfere procedurer, som
ikke opfylder betingelsen om bekendtgerelse med henblik pa underretning i henhold til navnte forordnings bilag
A. Selv om dette direktiv ikke stiller krav om, at procedurerne inden for dets anvendelsesomrdde opfylder alle
betingelserne for underretning i henhold til navnte bilag, tager det sigte pé at lette den granseoverskridende
anerkendelse af disse procedurer samt anerkendelse af retsafgorelser og deres eksigibilitet.

(14)  Fordelen ved anvendelsen af forordning (EU) 2015/848 er, at den fastsetter garantier mod misbrug af flytning af
centret for skyldners hovedinteresser under den granseoverskridende insolvensbehandling. Der ber ogsd galde
visse restriktioner for de procedurer, der ikke er omfattet af navnte forordning.

(15) Det er nedvendigt at reducere rekonstruktionsomkostningerne for bade skyldnere og kreditorer. De forskelle
mellem medlemsstaterne, der hindrer en tidlig rekonstruktion af levedygtige skyldnere i finansielle vanskeligheder
og muligheden for geldssanering for @rlige ivarksettere, bar derfor reduceres. Reduktion af sddanne forskelle
ber fore til storre gennemsigtighed, retssikkerhed og forudsigelighed i hele Unionen. Det ber maksimere afkastet
for alle typer kreditorer og investorer og fremme graenseoverskridende investeringer. En bedre sammenhzaeng
mellem procedurer for rekonstruktion og insolvensbehandling ber ogsa lette rekonstruktion af koncerner, uanset
hvor i Unionen koncernens medlemmer befinder sig.

(*) Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2015/848 af 20. maj 2015 om insolvensbehandling (EUT L 141 af 5.6.2015,s. 19).
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(16) Fjernelse af hindringerne for en effektiv forebyggende rekonstruktion af levedygtige skyldnere i finansielle
vanskeligheder bidrager til at minimere tabet af arbejdspladser og tabene for kreditorer i forsyningskaden, bevarer
knowhow og kompetencer og er dermed til fordel for gkonomien som helhed. Ved at gore det nemmere for
ivaerksattere at fd galdssanering bidrages der til, at de undgér at blive ekskluderet fra arbejdsmarkedet, og de far
mulighed for at genstarte deres iveerkseettervirksomhed ved at trakke pa deres tidligere erfaring. Desuden vil en
afkortning af rekonstruktionsprocedurerne resultere i hgjere inddrivelsesrater for kreditorer, for jo lengere tid, der
gér, desto stgrre tab vil skyldner eller skyldners virksomhed normalt lide. Endelig vil effektive rammer for
forebyggende rekonstruktion muliggere en bedre vurdering af de risici, der er forbundet med beslutninger om
léngivning og lanoptagelse, og lette tilpasningsprocessen for insolvente eller svart galdstyngede skyldnere og
dermed minimere de skonomiske og sociale omkostninger i forbindelse med deres galdsafvikling. Dette direktiv
ber give medlemsstaterne fleksibilitet til at anvende falles principper, samtidig med at de nationale retssystemer
respekteres. Medlemsstaterne ber kunne opretholde eller indfere rammer for forebyggende rekonstruktion end
dem, der er fastsat i dette direktiv, i deres nationale retssystemer.

(17)  Virksomhederne, og navnlig SMV’er, som udger 99 % af alle virksomheder i Unionen, ber drage fordel af en
mere kohrent tilgang pd EU-plan. SMV'er risikerer i hgjere grad at blive likvideret end at blive rekonstrueret, da
de har uforholdsmaessigt hejere omkostninger end storre virksomheder. Iser ndr SMV'er er i finansielle
vanskeligheder, har de ofte ikke de forngdne ressourcer til at gennemfore bekostelige rekonstruktioner og drage
fordel af de mere effektive rekonstruktionsprocedurer, der kun er til rddighed i nogle medlemsstater. For at hjalpe
sddanne skyldnere med at rekonstruere med lave omkostninger ber der ogsd pd nationalt plan udvikles
omfattende tjeklister for rekonstruktionsplaner, som er tilpasset SMV'ers behov og sxrlige forhold, og disse
tjeklister ber geres tilgengelige pé internettet. Desuden ber der indferes tidlige varslingsmekanismer, der kan
advare skyldnere om, at der er et presserende behov for handling, idet der tages hensyn til, at SMV'er har
begraensede ressourcer til at ansatte eksperter.

(18)  Ved definitionen af SMV’er bor medlemsstaterne tage beherigt hensyn til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/34/EU () eller Kommissionens henstilling af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, smé og
mellemstore virksomheder (°).

(19) Dette direktivs anvendelsesomrdde ber ikke omfatte skyldnere, der er forsikrings- og genforsikringsselskaber som
defineret i artikel 13, nr. 1) og 4), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF (), kreditinstitutter som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 (%), investerings-
selskaber og kollektive investeringsordninger som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2) og 7), i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013, centrale modparter som defineret i artikel 2, nr. 1), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 (°), veerdipapircentraler som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
1), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 (') og andre finansieringsinstitutter og
enheder, der er anfert i artikel 1, stk. 1, forste afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU (*!).
Sadanne skyldnere er omfattet af seerordninger, og de nationale tilsyns- og afviklingsmyndigheder har vidtgdende
indgrebsbefojelser i forhold til dem. Medlemsstaterne ber kunne udelukke andre finansielle enheder, der yder
finansielle tjenester, og som er omfattet af sammenlignelige ordninger og indgrebsbefgjelser.

() Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om darsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende
beretninger for visse virksomhedsformer, om andring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af
Rédets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUTL 182 af 29.6.2013, . 19).

(®) Kommissionens henstilling af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder (EUT L 124 af
20.5.2003, s. 36).

() Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).

(¥} Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 176 af 27.6.2013,s. 1).

(°) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUT L 201 af 27.7.2012,s. 1).

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veerdipapirafviklingen i Den Europaiske
Union og om verdipapircentraler samt om endring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012
(EUTL 257 af 28.8.2014,s. 1).

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om ndring af Ridets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2001/24/EF,
2002/47[EF, 2004/25EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35(EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010
og (EU) nr. 648/2012 (EUTL 173 af 12.6.2014, s. 190).



L 17222 Den Europziske Unions Tidende 26.6.2019

(20)  Af tilsvarende grunde ber offentlige organer i henhold til national ret ogsd udelukkes fra dette direktivs anvendel-
sesomrdde. Medlemsstaterne ber ogsd kunne begraense adgangen til rammer for forebyggende rekonstruktion til
juridiske personer, da iverkseatteres finansielle vanskeligheder kan hdndteres effektivt ikke blot ved hjelp af
forebyggende rekonstruktionsprocedurer, men ogsé ved hjelp af procedurer, som forer til gaeldssanering, eller ved
hjelp af uformelle rekonstruktioner pd grundlag af kontraktmessige aftaler. Medlemsstater med forskellige
retssystemer, hvor samme type enhed har en anden retlig status i disse retssystemer, ber kunne anvende en
ensartet ordning for sddanne enheder. En ramme for forebyggende rekonstruktion fastsat i dette direktiv ber ikke
pavirke krav og rettigheder over for en skyldner, som folger af arbejdsmarkedspensionsordninger, hvis disse krav
og rettigheder blev opndet pd et tidspunkt forud for rekonstruktionen.

(21)  Svaert geeldstyngede forbrugere er et stort skonomisk og socialt problem, som har tat relation til nedbringelsen
af den alt for store geeldsatning. Desuden er det ofte ikke muligt at skelne klart mellem ivaerksatteres geeld stiftet
som led i driften af vedkommendes forretning eller virksomhed eller i udovelsen af et fag eller erhverv og geeld
stiftet uden for rammerne af disse aktiviteter. Ivaerksattere vil reelt ikke drage fordel af en ny chance, hvis de skal
folge sarskilte procedurer med forskellige adgangsbetingelser og galdssaneringsperioder for at fa afviklet deres
forretningsgeld og evrige geld stiftet uden for rammerne af deres forretning. Derfor er det tilradeligt, at
medlemsstaterne snarest muligt anvender dette direktivs bestemmelser om geeldssanering ogsd pa forbrugere, selv
om dette direktiv ikke indeholder bindende regler om forbrugeres overgaldseatning.

(22) Jo tidligere en skyldner kan konstatere sine finansielle vanskeligheder og traffe passende tiltag, desto sterre er
sandsynligheden for, at vedkommende kan undgd en forestiende insolvens, eller, hvis der er tale om en
virksomhed, hvis levedygtighed er permanent svakket, desto mere ordnet og effektivt kan afviklingen finde sted.
Der ber derfor udformes tydelig, ajourfert, koncis og brugervenlig information om de tilgeengelige procedurer for
forebyggende rekonstruktion og etableres en eller flere tidlige varslingsmekanismer, der kan give skyldnere, der
begynder at opleve finansielle vanskeligheder, incitament til hurtig handling. Tidlige varslingsmekanismer i form
af varslingsmekanismer, som angiver, ndr skyldner ikke har foretaget visse typer betalinger, kan f.eks. udlses af
manglende betaling af skatter og afgifter eller bidrag til socialsikringsordninger. Sddanne varktejer kan enten
udvikles af medlemsstaterne eller af den private sektor, forudsat at mdlet nds. Medlemsstaterne ber gere
oplysninger om den tidlige varslingsmekanisme tilgaengelige pd internettet, f.eks. pa et sarligt websted eller en
sarlig webside. Medlemsstaterne ber kunne tilpasse de tidlige varslingsmekanismer til virksomhedens storrelse og
fastsaette sarlige bestemmelser om tidlige varslingsmekanismer for store virksomheder og koncerner under
hensyntagen til deres sarlige karakteristika. Dette direktiv ber ikke palagge medlemsstater noget ansvar for
eventuelle skader som felge af rekonstruktionsprocedurer, som er udlest af sidanne tidlige varslingsmekanismer.

(23)  For at ege stotten til arbejdstagere og deres reprasentanter ber medlemsstaterne sikre, at arbejdstagerreprasen-
tanterne fir adgang til relevante og ajourferte oplysninger om tilgaengelige tidlige varslingsmekanismer, og det
bor ogsd vare muligt dem at yde stotte til arbejdstagerreprasentanterne ved vurderingen af skyldners
gkonomiske situation.

(24)  Skyldnere, herunder juridiske enheder og, hvor dette er foreskrevet i national ret, fysiske personer og koncerner,
ber have adgang til en rekonstruktionsramme for at satte dem i stand til at tackle deres finansielle vanskeligheder
pa et tidligt tidspunkt, hvor det forekommer sandsynligt, at deres insolvens kan forhindres, og at virksomhedens
levedygtighed kan sikres. Der ber vere adgang til en rekonstruktionsramme, for en skyldner bliver insolvent
i henhold til national ret, dvs. for skyldner opfylder betingelserne i national ret for at blive genstand for kollektiv
insolvensbehandling, der normalt medferer, at skyldner fuldt ud mister rddigheden over sine aktiver, og at der
udpeges en kurator. For at undgd misbrug af rammer for rekonstruktion ber skyldners finansielle vanskeligheder
afspejle en sandsynlighed for insolvens, og rekonstruktionsplanen ber kunne afvarge skyldners insolvens og sikre
virksomhedens levedygtighed.

(25) Medlemsstaterne ber kunne bestemme, hvorvidt fordringer, der forfalder eller indtrader efter, at en begaring om
at indlede en forebyggende rekonstruktionsprocedure er indgivet, eller efter indledning af proceduren, er omfattet
af foranstaltningerne for forebyggende rekonstruktion eller suspensionen af individuel kreditorforfelgning.
Medlemsstaterne ber frit kunne bestemme, om suspensionen af individuel kreditorforfelgning skal have
indflydelse pé forfaldne renter af fordringer.
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(26) Medlemsstaterne ber kunne indfere en levedygtighedstest som betingelse for adgang til den forebyggende
rekonstruktionsprocedure, der er fastsat i dette direktiv. En sddan test ber foretages uden at vere til skade for
skyldners aktiver, hvilket kan ske pd den mdde, at der bevilges midlertidig suspension, eller at testen udferes uden
unedig forsinkelse. At testen ikke er til skade, bar dog ikke forhindre medlemsstater i at krave, at skyldner for
egen regning dokumenterer sin levedygtighed.

(27) Den omstendighed, at medlemsstaterne kan begranse adgangen til en rekonstruktionsramme for skyldnere, der
er demt for alvorlige overtradelser af deres regnskabs- eller bogferingsmaessige forpligtelser, ber ikke forhindre
medlemsstaterne i ogsd at begrense skyldneres adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion, hvis deres
beger og forretningspapirer er ufuldsteendige eller mangelfulde i en grad, der gor det umuligt at fastsld skyldners
aktiviteter og finansielle situation.

(28)  Medlemsstaterne ber kunne udvide anvendelsesomradet for de i dette direktiv fastsatte rammer for forebyggende
rekonstruktion til ogsd at omfatte situationer, hvor skyldnere har ikkefinansielle vanskeligheder, forudsat at
sddanne vanskeligheder medforer en reel og alvorlig trussel mod en skyldners aktuelle eller fremtidige evne til at
betale sin gaeld, efterhdnden som den forfalder. Den relevante tidsramme for fastleeggelse af en sddan trussel kan
udgere en periode pd flere maneder eller endnu lengere for at tage hensyn til tilfelde, hvor skyldner har
ikkefinansielle vanskeligheder, der truer vedkommendes aktiviteters status som en going concern og pa
mellemlang sigt vedkommendes likviditet. Dette kan f.eks. veere tilfeeldet, hvis skyldner har mistet en kontrakt, der
har central betydning for vedkommende.

(29)  For at fremme effektiviteten og mindske forsinkelser og omkostninger ber de nationale rammer for forebyggende
rekonstruktion inkludere fleksible procedurer. Hvis dette direktiv gennemferes ved hjelp af mere end én
procedure inden for en rekonstruktionsramme, ber skyldner have adgang til alle de rettigheder og garantier, der
er fastsat i dette direktiv, med henblik pd at opnd effektiv rekonstruktion. Med undtagelse af de tilfelde, hvor
inddragelse af judicielle eller administrative myndigheder er obligatorisk som fastsat i dette direktiv, ber
medlemsstaterne kunne begranse inddragelsen af sidanne myndigheder til tilfelde, hvor den er nedvendig og
forholdsmeessig, idet der samtidig bla. tages hensyn til mélet om at beskytte skyldneres og bererte parters
rettigheder og interesser og malet om at mindske forsinkelser og omkostninger ved procedurerne. Hvis kreditorer
eller arbejdstagerreprasentanter har mulighed for at indlede en rekonstruktionsprocedure i henhold til national
ret, og hvis skyldner er en SMV, ber medlemsstaterne krave samtykke fra skyldner som en forudsatning for at
indlede proceduren, og de beor ogsd kunne udvide dette krav til ogsd at galde skyldnere, som er store
virksomheder.

(30) For at undgd unedvendige omkostninger, afspejle det forhold, at forebyggende rekonstruktion anvendes pa et
tidligt tidspunkt, og tilskynde skyldnere til at ansgge om forebyggende rekonstruktion pé et tidligt tidspunkt i en
periode med finansielle vanskeligheder ber de i princippet bevare kontrollen over deres aktiver og virksomhedens
daglige drift. Udpegelsen af en rekonstrukter til at fere tilsyn med en skyldners aktiviteter eller delvis overtage
kontrollen over den daglige drift ber ikke vare obligatorisk i alle tilfelde, men ber afgeres fra sag til sag
athangigt af sagens omstendigheder eller skyldners specifikke behov. Imidlertid ber medlemsstaterne kunne
bestemme, at udpegelsen af en rekonstrukter altid er nedvendig under visse omstandigheder, sdsom hvis:
skyldner har fordel af en generel suspension af individuel kreditorforfelgning, rekonstruktionsplanen skal
stadfeestes ved gennemtvingelse over for alle kreditorklasser, rekonstruktionsplanen omfatter foranstaltninger, der
berarer arbejdstagernes rettigheder, eller skyldner eller ledelsen har handlet pd en kriminel, svigagtig eller skadelig
mdde i forretningsforbindelserne.

(31) Medlemsstaterne ber dog fastswtte bestemmelser om obligatorisk udpegelse af en rekonstrukter med henblik pa
at bistd parterne med at forhandle og udarbejde en rekonstruktionsplan, ndr en judiciel eller administrativ
myndighed bevilger skyldner en generel suspension af individuel kreditorforfelgning, forudsat at en rekonstrukter
i et sadant tilfelde er nedvendig for at beskytte parternes interesser, at rekonstruktionsplanen skal stadfaestes af
en judiciel eller administrativ myndighed ved gennemtvingelse over for alle kreditorklasser, at den blev begaret af
skyldner, eller at den begares af et flertal af kreditorer, forudsat at kreditorerne dakker rekonstrukterens
omkostninger og honorarer.
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(32) En skyldnere ber kunne opnd midlertidig suspension af individuel kreditorforfelgning, hvad enten den
indremmes af en judiciel eller administrativ myndighed eller stottes pd lov, med det formal at kunne fortsztte sin
drift eller i det mindste bevare vaerdien af sit bo under forhandlingerne. Hvis dette er foreskrevet i national ret,
ber suspensionen ogsd kunne finde anvendelse pa sikkerhed, der er stillet af tredjemand, herunder kautionister og
sikkerhedsstillere. Medlemsstaterne ber dog kunne foreskrive, at de judicielle eller administrative myndigheder
kan afvise at bevilge en suspension af individuel kreditorforfelgning, hvis en sidan suspension ikke er nedvendig,
eller hvis den ikke vil opfylde mélet om at stotte forhandlingerne. Afvisningsgrunde kan omfatte manglende
stotte fra det pakravede flertal af kreditorer eller, hvis dette er foreskrevet i national ret, skyldners faktiske
manglende evne til at betale sin geld, efterhdnden som den forfalder.

(33) For at lette og fremskynde sagsbehandlingen ber medlemsstaterne kunne opstille formodninger, som kan
afkreeftes, med hensyn til forekomsten af grunde til at afvise suspension, f.eks. hvis skyldner udviser adfeerd, der
er typisk for en skyldner, som er ude af stand til at betale sin gald, efterhdnden som den forfalder — sdsom en
vasentlig betalingsmisligholdelse over for arbejdstagere eller skatte- eller socialsikringsorganer — eller hvis
skyldneren eller den aktuelle ledelse af en virksomhed har begdet gkonomisk kriminalitet, der giver grund til at
tro, at et flertal af kreditorerne ikke vil stgtte indledning af forhandlingerne.

(34) En suspension af individuel kreditorforfelgning kan veare generel, siledes at den angar alle kreditorer, eller den
kan gelde kun visse individuelle kreditorer eller kategorier af kreditorer. Medlemsstaterne ber under narmere
fastsatte omstendigheder kunne udelukke visse fordringer eller kategorier af fordringer fra suspensionens anven-
delsesomrade, sdsom fordringer, der er sikret med aktiver, hvis fjernelse ikke ville bringe virksomhedsrekon-
struktionen i fare, eller fordringer, hvis suspension ville pafere kreditor urimelig skade, sdsom ved et
ikkekompenseret tab eller vaerdiforringelse af sikkerhedsstillelsen.

(35) For at sikre en rimelig balance mellem skyldners og kreditorernes rettigheder ber en suspension af individuel
kreditorforfelgning finde anvendelse for en maksimumperiode pa hgjst fire maneder. Komplekse rekonstruktioner
kan imidlertid krave lengere tid. Medlemsstaterne ber kunne bestemme, at forlengelser af den indledende
suspensionsperiode i sddanne tilfeelde kan bevilges af den judicielle eller administrative myndighed. Hvis en
judiciel eller administrativ myndighed ikke treeffer en afgorelse om forlengelse af en suspension, inden den
udleber, ber suspensionen ophere med at have virkning ved suspensionsperiodens udlgb. Af hensyn til
retssikkerheden ber suspensionens samlede varighed ikke overstige tolv méneder. Medlemsstaterne ber kunne
fastsaette tidsubegranset suspension, ndr skyldner bliver insolvent i henhold til national ret. Medlemsstaterne ber
kunne bestemme, om en kort midlertidig suspension, indtil en judiciel eller administrativ myndighed har truffet
afgorelse om adgang til rammen for forebyggende rekonstruktion, skal vaere underlagt tidsfristerne i dette
direktiv.

(36)  For at sikre, at kreditorer ikke lider unedig skade, ber medlemsstaterne fastsatte, at judicielle eller administrative
myndigheder kan ophave en suspension af individuel kreditorforfelgning, hvis den ikke leengere opfylder malet
om at stette forhandlingerne, f.eks. hvis det viser sig, at det pdkreevede flertal af kreditorer ikke ensker at
fortsztte forhandlingerne. Suspensionen ber ogsd ophaves, hvis kreditorer lider urimelig skade som felge af
suspensionen, hvor medlemsstaterne foreskriver en sddan mulighed. Medlemsstaterne ber kunne begranse
muligheden for at ophave suspensionen til situationer, hvor kreditorer ikke har haft mulighed for at blive hert,
for den tridte i kraft eller blev forlenget. Medlemsstaterne ber ogsd kunne fastsette en minimumsperiode, inden
for hvilken suspensionen ikke kan ophaves. Ved bestemmelsen af, om kreditorer lider urimelig skade, ber
judicielle eller administrative myndigheder kunne tage hensyn til, om suspensionen vil bevare boets samlede
verdi, og om skyldner handler i ond tro eller med det formadl at fordrsage skade eller generelt handler i strid med
den samlede kreditormasses berettigede forventninger.
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(37) Dette direktiv omfatter ikke bestemmelser om kompensation eller garantier for kreditorer, hvis sikkerhedsstillelse
sandsynligvis vil falde i verdi under suspensionen. En enkelt kreditor eller klasse af kreditorer vil lide urimelig
skade som folge af suspensionen, hvis deres krav eksempelvis stilles veesentligt ringere som felge af suspensionen,
end hvis suspensionen ikke fandt anvendelse, eller hvis kreditor stilles ringere end andre kreditorer i en lignende
situation. Medlemsstaterne ber kunne fastsatte, at en suspension, ndr en eller flere kreditorer eller en eller flere
klasser af kreditorer har lidt urimelig skade, kan ophaves for disse kreditorer eller klasser af kreditorer eller for
alle kreditorer. Medlemsstaterne bar kunne bestemme, hvem der er berettiget til at anmode om ophavelse af
suspensionen.

(38) En suspension af individuel kreditorforfolgning ber ogsd fere til udsattelse af en skyldners forpligtelse til at
begzxre eller af indledning p& kreditors anmodning af en insolvensprocedure, som kan ende i skyldners
likvidation. Sddanne insolvensprocedurer ber ud over dem, der er begrenset ved lov til kun at have skyldners
likvidation som muligt udfald, ogsd omfatte procedurer, der kan muliggere en rekonstruktion af skyldner.
Suspension af en insolvensprocedure, der indledes pa begering af kreditorer, ber ikke kun finde anvendelse, nar
medlemsstaterne fastseetter en generel suspension af individuel kreditorforfelgning, som omfatter alle kreditorer,
men ogsd ndr medlemsstaterne fastsetter en mulighed for suspension af individuel kreditorforfelgning, der kun
dekker et begrenset antal kreditorer. Medlemsstaterne ber dog kunne bestemme, at insolvensbehandling kan
indledes pa begaring af offentlige myndigheder, som ikke handler i egenskab af kreditorer, men i den almene
interesse, sdsom en offentlig anklager.

(39) Dette direktiv ber ikke veere til hinder for, at skyldnerne som led i den normale drift indfrier krav i forhold til
kreditorer, der ikke er berart af suspensionen, og krav i forhold til kreditorer, der er berert af suspensionen, som
opstdr under suspensionen af individuel kreditorforfelgning. For at sikre, at kreditorer med krav, der er opstdet
for indledningen af en rekonstruktionsprocedure eller en suspension af individuel kreditorforfelgning, ikke
presser skyldner til at indfri disse krav, som ellers ville nedskrevet ved gennemferelsen af rekonstruktionsplanen,
bor medlemsstaterne kunne foreskrive suspension af skyldneres forpligtelse for sd vidt angér betaling af disse
krav.

(40) Hvis en skyldner bliver genstand for en insolvensprocedure, kan nogle leverandgrer eventuelt have kontraktlige
rettigheder, der fremgér af sdkaldte ipso facto-klausuler og berettiger dem til at opheave kontrakten alene som
folge af insolvensen, selv om skyldner beherigt har opfyldt sine forpligtelser. Ipso facto-klausuler kan ogsé
udlgses, ndr en skyldner anseger om forebyggende rekonstruktionsforanstaltninger. Hvis sddanne klausuler
paberabes, ndr skyldner blot forhandler om en rekonstruktionsplan eller anmoder om en suspension af individuel
kreditorforfelgning, eller paberabes i forbindelse med enhver handelse forbundet med suspensionen, kan en tidlig
ophavelse fa negativ indvirkning pa skyldners virksomhed og en vellykket redning af virksomheden. I sddanne
tilfelde er det derfor nedvendigt, at kreditorerne ikke kan paberdbe sig ipso facto klausuler, der henviser til
forhandlinger om en rekonstruktionsplan eller en suspension eller enhver tilsvarende handelse forbundet med
suspensionen.

(41)  En tidlig afslutning kan bringe en virksomheds evne til at fortsaette driften under rekonstruktionsforhandlinger
i fare, iser hvis det drejer sig om kontrakter om vasentlige leverancer sdsom gas, elektricitet, vand, telekommu-
nikation og betalingskorttjenester. Medlemsstaterne ber fastsette, at kreditorer, der er omfattet af suspensionen af
individuel kreditorforfelgning, og hvis fordringer er indtrddt for suspensionen og ikke er blevet betalt af en
skyldner, ikke har mulighed for at tilbageholde en ydelse, ophave, fremskynde eller pd nogen anden made @ndre
vasentlige gensidigt bebyrdende aftaler i lgbet af suspensionsperioden, forudsat at skyldner opfylder de af sine
forpligtelser i henhold til sidanne aftaler, der forfalder under suspensionen. Gensidigt bebyrdende aftaler er f.
eks. leasing- og licensaftaler, langsigtede leveringsaftaler og franchiseaftaler.

(42) Dette direktiv ber fastsette minimumsstandarder for indholdet af en rekonstruktionsplan. Medlemsstaterne bar
dog kunne kreve yderligere forklaringer i rekonstruktionsplanen, f.eks. vedrerende de kriterier, efter hvilke
kreditorerne er inddelt i grupper, hvilket kan vare relevant i tilfelde, hvor en geld kun er delvis sikret.
Medlemsstaterne ber ikke veere forpligtede til at krave en udtalelse fra en sagkyndig om veerdien af aktiver, som
skal vaere angivet i planen.
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(43)  Kreditorer, der bergres af en rekonstruktionsplan, herunder arbejdstagere, og, hvor dette er foreskrevet i national
ret, aktionarer ber have ret til at stemme om vedtagelsen af rekonstruktionsplanen. Medlemsstaterne ber kunne
fastsatte begraensede undtagelser til denne regel. Parter, der ikke berares af rekonstruktionsplanen, ber ikke have
stemmeret i forhold til planen, og der ber ikke stilles krav om deres stotte for at godkende planen. Begrebet
»bergrte parter« ber kun omfatte arbejdstagere i deres egenskab af kreditorer. Hvis medlemsstaterne beslutter at
undtage arbejdstageres tilgodehavender fra rammen for forebyggende rekonstruktion, ber arbejdstagere derfor
ikke anses som bergrte parter. Afstemningen om vedtagelsen af en rekonstruktionsplan kan tage form af en
formel afstemningsproces eller af en hering og aftale med det pdkrevede flertal af bererte parter. Hvis
afstemningen tager form af en aftale med det pakravede flertal, kan de bergrte parter, som ikke var involveret
i aftalen, ikke desto mindre gives mulighed for at tilslutte sig rekonstruktionsplanen.

(44)  For at sikre, at rettigheder, som i alt vasentligt ligner hinanden, behandles ensartet, og at rekonstruktionsplaner
kan vedtages uden urimelig skade for de bergrte parters rettigheder, ber de berorte parter behandles i sarskilte
klasser, der modsvarer kriterierne for klasseinddeling i national ret. »Klasseinddeling« indebzrer inddelingen af de
berorte parter i grupper med henblik pd vedtagelsen af en plan pd en sddan mdade, at deres rettigheder og
geldsklasser, der er knyttet deres krav og interesser, afspejles. Som et minimum ber sikrede og usikrede kreditorer
altid behandles i sarskilte klasser. Medlemsstaterne ber dog kunne kreve, at der oprettes mere end to klasser af
kreditorer, herunder forskellige klasser af usikrede eller sikrede kreditorer og klasser af kreditorer med efterstillede
krav. Medlemsstaterne bor ogsd kunne behandle typer kreditorer, der ikke har tilstraekkeligt ensartede interesser,
i serskilte klasser, f.eks. skatte- eller socialsikringsmyndigheder. Medlemsstaterne ber kunne fastsatte, at sikrede
krav kan opdeles i sikrede og usikrede dele baseret pd en vardiansattelse af sikkerheden. Medlemsstaterne ber
desuden kunne fastlegge specifikke regler, som stotter klasseinddeling, sdfremt ikkediversificerede eller pa anden
vis serligt sdrbare kreditorer, sisom arbejdstagere eller sma leveranderer, kunne drage fordel af dannelsen af en
sadan klasse.

(45) Medlemsstaterne ber kunne fastsatte, at skyldnere, der er SMV’er, som folge af deres forholdsvis enkle
kapitalstruktur kan fritages fra forpligtelsen til at behandle bergorte parter i serskilte klasser. I tilfeelde, hvor
SMV’er har valgt kun at danne én afstemningsklasse, og denne klasse stemmer imod planen, ber skyldnerne
kunne foreleegge en anden plan i overensstemmelse med dette direktivs generelle principper.

(46) Medlemsstaterne ber under alle omstendigheder sikre en passende behandling i national ret af spergsmaél af
serlig betydning for klasseinddelingen, sisom fordringer fra forbundne parter, og at deres nationale ret
indeholder regler om eventualfordringer og bestridte fordringer. Medlemsstaterne ber kunne regulere, hvordan
bestridte fordringer skal hédndteres, med henblik pa tildeling af stemmerettigheder. Den judicielle eller
administrative myndighed ber undersege klasseinddeling, herunder udvalgelsen af kreditorer, der bereres af
planen, ndr en rekonstruktionsplan forelegges til stadfestelse. Medlemsstaterne ber imidlertid kunne foreskrive,
at sddanne myndigheder ogsd kan undersege klasseinddeling pd et tidligere tidspunkt, hvis forslagsstilleren til
planen seger forudgdende validering eller vejledning.

(47) National ret ber fastleegge regler om pékravede flertal for at sikre, at et mindretal af bererte parter i hver klasse
ikke kan hindre vedtagelsen af en rekonstruktionsplan, der ikke forringer deres rettigheder eller interesser
i urimeligt omfang. Uden en flertalsregel, som binder sikrede kreditorer, der ikke samtykker, ville det i mange
tilfelde ikke vere muligt at gennemfere en tidlig rekonstruktion, f.eks. ndr der er behov for en finansiel
rekonstruktion, men virksomheden ellers er levedygtig. For at sikre, at parter har indflydelse pd vedtagelsen af
rekonstruktionsplaner i en grad, der star i forhold til deres interesser i virksomheden, ber det pakraevede flertal
baseres pé storrelsen af kreditorernes krav eller kapitalejernes interesser i en given klasse. Medlemsstaterne ber
desuden kunne krave, at der er flertal blandt antallet af bergrte parter i hver klasse. Medlemsstaterne ber kunne
fastsatte regler med hensyn til berorte parter med stemmeret, der ikke udgver retten pa korrekt vis eller ikke er
reprasenteret, sdsom regler om at tage disse bererte parter i betragtning i forbindelse med en deltagelsestarskel
eller ved beregningen af et flertal. Medlemsstaterne ber ogsd kunne fastsatte en terskel for deltagelse
i afstemningen.
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(48) Det er nedvendigt, at en judiciel eller administrativ myndighed stadfester en rekonstruktionsplan, for at sikre, at
indskreenkningen af kreditorernes rettigheder eller kapitalejernes interesser str i forhold til fordelene ved
rekonstruktionen, og at de har adgang til et effektivt retsmiddel. Stadfwstelse er navnlig nedvendigt, hvis: der
findes bererte parter, der ikke samtykker, rekonstruktionsplanen indeholder bestemmelser om ny finansiering,
eller planen indebarer et tab af over 25 % af arbejdsstyrken. Medlemsstaterne ber dog kunne bestemme, at
stadfaestelse ved en judiciel eller administrativ myndighed ogsa er nedvendig i andre tilfaelde. En stadfastelse af en
plan, som indebzrer et tab af over 25 % af arbejdsstyrken, ber kun vare nedvendig, hvis national ret giver
mulighed for, at rammer for forebyggende rekonstruktion omfatter foranstaltninger, som har direkte indvirkning
pa arbejdskontrakter.

(49) Medlemsstaterne ber sikre, at en judiciel eller administrativ myndighed kan afvise en plan, nir det er blevet
fastsldet, at den forringer rettighederne for kreditorer eller kapitalejere, der ikke samtykker, enten til et niveau
under det, som de med rimelighed kunne forvente at modtage i tilfelde af likvidation af skyldners virksomhed,
uanset om der er tale om en gradvis likvidation eller frasalg af virksomheden som en going concern, athangigt af
den enkelte skyldners specifikke omstendigheder, eller til et niveau under det, som de med rimelighed kunne
forvente i tilfelde af det nestbedste alternativ, hvis rekonstruktionsplanen ikke er stadfestet. Hvis planen
imidlertid stadfsestes gennem en mekanisme til gennemtvingelse over for alle kreditorklasser, bor der henvises til
den beskyttelsesmekanisme, der anvendes i forbindelse med et sddant alternativ. Hvis medlemsstaterne velger at
foretage en veerdiansattelse af skyldner som en going concern, ber der i going concern-verdien tages hegjde for
skyldners virksomhed péd lengere sigt i modseatning til likvidationsvaerdien. Going concern-vardien er som
hovedregel hgjere end likvidationsveerdien, da den er baseret pd den antagelse, at virksomheden fortsetter sine
aktiviteter med feerrest mulige forstyrrelser, nyder kreditorernes, aktionzrernes og kundernes tillid, fortseetter med
at generere indtaegter og begranser konsekvenserne for arbejdstagerne.

(50) Mens overholdelse af kriteriet om kreditorernes bedste interesse kun ber underseges af en judiciel eller
administrativ myndighed, hvis der geres indsigelse mod rekonstruktionsplanen med den begrundelse, ber
medlemsstaterne for at undgd, at der foretages en veerdiansettelse i alle sager, kunne bestemme, at andre
betingelser for stadfastelse kan underseges pd eget initiativ. Medlemsstaterne ber kunne tilfgje andre betingelser,
der skal vare opfyldt for at stadfeste en rekonstruktionsplan, sdsom hvorvidt kapitalejere er tilstrackkelig
beskyttet. Judicielle eller administrative myndigheder ber kunne afvise at stadfeste rekonstruktionsplaner, som
ikke har rimelig udsigt til at afveerge skyldners insolvens eller sikre virksomhedens levedygtighed.
Medlemsstaterne ber dog ikke vaere forpligtede til at sikre, at en sddan vurdering foretages pa eget initiativ.

(51)  En af betingelserne for stadfastelse af en rekonstruktionsplan ber vere, at alle bergrte parter underrettes herom.
Det ber std medlemsstaterne frit for at fastlaegge underretningens format og fastsatte tidspunktet for, hvorndr den
skal foretages, og fastsette bestemmelser for behandling af ukendte fordringer for sd vidt angdr underretning. De
ber ogsé kunne bestemme, at ikkebergrte parter skal underrettes om rekonstruktionsplanen.

(52) Opfyldelse af kriteriet om »kreditorernes bedste interesse« ber anses for at betyde, at kreditorer, der ikke
samtykker, ikke stilles ringere i henhold til rekonstruktionsplanen, end det ville have veeret tilfaeldet enten
i tilfeelde af likvidation, uanset om der er tale om en gradvis likvidation eller frasalg af virksomheden som en
going concern, eller i tilfeelde af det nastbedste alternativ, hvis rekonstruktionsplanen ikke ville blive stadfastet.
Medlemsstaterne ber have mulighed for at vaelge en af disse terskler ved gennemforelsen i national ret af kriteriet
om kreditorernes bedste interesse. Dette kriterium bar anvendes i alle tilfelde, hvor en plan skal stadfeestes for at
vare bindende for kreditorer, der ikke samtykker, eller i givet fald klasser af kreditorer, der ikke samtykker. Som
folge af kriteriet om »kreditorernes bedste interesse« kan medlemsstaterne fastsatte, at planen, hvor offentlige
institutionelle kreditorer har en privilegeret status i henhold til national ret, ikke kan palaegge disse kreditorer et
fuldsteendigt eller delvist bortfald af deres fordringer.

(53)  En rekonstruktionsplan ber altid vedtages, hvis det pakrevede flertal i hver berert klasse statter planen, men en
rekonstruktionsplan, der ikke stottes af det pdkravede flertal i hver berert klasse, bar stadig kunne stadfaestes af
en judiciel eller administrativ myndighed pa forslag af en skyldner eller med skyldners samtykke. Hvis der er tale
om en juridisk person, ber medlemsstaterne kunne bestemme, om skyldner med henblik pad vedtagelse eller
stadfaestelse af en rekonstruktionsplan skal forstds som den juridiske persons bestyrelse eller et vist flertal af
aktionarer eller kapitalejere. For at planen kan stadfestes i tilfzelde af en gennemtvingelse over for alle
kreditorklasser, ber den stottes af et flertal af stemmeberettigede klasser af bererte parter. Mindst én af disse
klasser bar vaere en klasse af sikrede kreditorer eller have forrang for klassen af ordinaere usikrede kreditorer.
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(54) Der ber vere mulighed for, hvis et flertal af stemmeberettigede klasser ikke statter rekonstruktionsplanen, at
planen alligevel kan stadfastes, hvis den stottes af mindst én berert eller skadelidt klasse af kreditorer, som efter
en verdiansattelse af skyldner som en going concern fyldestgores eller bevarer eventuelle interesser eller, hvor
dette er foreskrevet i national ret, med rimelighed kan formodes at blive fyldestgjort eller bevare eventuelle
interesser, hvis den normale prioritetsreekkefolge i en likvidation anvendes i henhold til national ret. I et sddant
tilfelde ber medlemsstaterne kunne ege antallet af klasser, der skal godkende planen, uden nedvendigvis at
kraeve, at alle disse klasser efter en vaerdiansattelse af skyldner som en going concern fyldestgores eller bevarer
eventuelle interesser i henhold til national ret. Medlemsstaterne ber imidlertid ikke kreeve samtykke fra alle
klasser. Hvis der kun er to kreditorklasser, ber samtykke fra mindst én klasse folgelig betragtes som
fyldestgerende, hvis de evrige betingelser for anvendelsen af en mekanisme til gennemtvingelse over for alle
kreditorklasser er opfyldt. Ved skadelidte kreditorer ber forstds, at der sker en verdiforringelse af deres fordringer.

(55) Ved anvendelse af mekanismen til gennemtvingelse over for alle kreditorklasser ber medlemsstaterne sikre, at
klasser af bergrte kreditorer, der ikke samtykker, ikke lider urimelig skade i henhold til den foresldede plan, og
medlemsstaterne ber yde sddanne klasser, der ikke samtykker, tilstrackkelig beskyttelse. Medlemsstaterne ber
kunne beskytte en klasse af bergrte kreditorer, der ikke samtykker, ved at sikre, at den behandles mindst lige sd
gunstigt som enhver anden klasse af samme rang og gunstigere end enhver lavere prioriteret klasse. Alternativt
kan beskytte en klasse af berorte kreditorer, der ikke samtykker, ved at sikre, at en sddan klasse modtager fuld
betaling, hvis en lavere prioriteret klasse modtager en udlodning eller bevare eventuelle interesser i henhold til
rekonstruktionsplanen (reglen om absolut fortrinsstilling«). Medlemsstaterne ber overlades et sken ved
gennemforelsen af konceptet med fuld betaling, herunder for sd vidt angdr tidspunktet for betaling, s& lenge
hovedkravet og, i tilfelde af sikrede kreditorer, sikkerhedsstillelsens vardi beskyttes. Medlemsstaterne ber ogsd
kunne fastsatte, med hvilke tilsvarende midler den oprindelige fordring kan fyldestgores fuldt ud.

(56) Medlemsstaterne ber have mulighed for at fravige reglen om absolut fortrinsstilling, f.eks. ndr det skennes
rimeligt, at kapitalejere bevarer visse interesser i henhold til planen, selv om en hgjere prioriteret klasse er
forpligtet til at acceptere en nedsattelse af sine krav, eller at vasentlige leveranderer, der er omfattet af
bestemmelsen om suspension af individuel kreditorforfelgning, betales for hejere prioriterede kreditorklasser.
Medlemsstaterne ber kunne velge, hvilken af de ovennaevnte beskyttelsesmekanismer de vil indfere.

(57) Samtidig med, at aktionzrernes og andre kapitalejeres legitime interesser ber beskyttes, ber medlemsstaterne
sikre, at de ikke urimeligt kan forhindre vedtagelsen af rekonstruktionsplaner, der vil kunne genskabe skyldners
levedygtighed. Medlemsstaterne ber kunne benytte forskellige midler til at nd dette mdl, f.eks. ved at valge ikke at
give kapitalejere ret til at stemme om en rekonstruktionsplan og ved ikke at gare vedtagelsen af en rekonstruk-
tionsplan betinget af samtykke fra kapitalejere, der efter en vardiansattelse af virksomheden ikke ville modtage
nogen betaling eller anden erstatning, hvis den normale prioritetsrakkefolge i en likvidation blev anvendt. Nar
kapitalejere har ret til at stemme om en rekonstruktionsplan, ber en judiciel eller administrativ myndighed
imidlertid kunne stadfaeste planen ved at anvende reglerne om gennemtvingelse over for alle kreditorklasser,
uanset om en eller flere klasser af kapitalejere ikke samtykker. Det ber ikke kreeves af medlemsstater, som
udelukker kapitalejere fra at stemme, at de anvender reglen om absolut fortrinsstilling i forholdet mellem
kreditorer og kapitalejere. Et andet muligt middel til at sikre, at kapitalejere ikke urimeligt forhindrer vedtagelsen
af rekonstruktionsplaner, ville vaere at sikre, at rekonstruktionsforanstaltninger, som direkte bergrer kapitalejeres
rettigheder og skal godkendes pd en generalforsamling af aktioneerer i henhold til selskabsretten, ikke er underlagt
urimeligt heje flertalskrav, og at kapitalejere ingen kompetence har i forhold til rekonstruktionsforanstaltninger,
der ikke direkte bergrer deres rettigheder.

(58) Der kan vare behov for flere klasser af kapitalejere, ndr der findes forskellige klasser af kapitalandele med
forskellige rettigheder. Kapitalejere i SMV'er, der ikke blot er investorer, men ejere af virksomheden og bidrager til
virksomheden pé andre mdder, sdsom med ledelsesekspertise, har ikke nedvendigvis incitament til at rekonstruere
under sddanne forhold. Derfor ber gennemtvingelsen over for alle kreditorklasser forblive frivillig for skyldnere,
der er SMV'er.

(59) Med henblik pd gennemferelsen af rekonstruktionsplanen ber planen gere det muligt for kapitalejere i SMV’er at
yde et ikkegkonomisk bidrag til rekonstruktionen, feks. i form af erfaring, omdemme eller forretningsfor-
bindelser.
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(60) Arbejdstagerne ber nyde fuldsteendig arbejdsretlig beskyttelse under procedurerne for forebyggende
rekonstruktion i deres helhed. Navnlig bor dette direktiv ikke berore arbejdstagernes rettigheder i henhold til
Rédets direktiv 98/59/EF (*) og 2001/23[EF (*¥) og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/14/EF (*%),
2008/94/[EF (**) og 2009/38/EF (*). Forpligtelserne vedrerende information og hering af arbejdstagere i henhold
til den nationale ret, der gennemforer navnte direktiver, forbliver helt uforandrede. Dette inkluderer forpligtelsen
til at informere og here arbejdstagerreprasentanterne om beslutninger om at anvende en ramme for
forebyggende rekonstruktion i overensstemmelse med direktiv 2002/14/EF.

(61)  Arbejdstagerne og deres reprasentanter bar modtage oplysninger om den foresldede rekonstruktionsplan, for sa
vidt som det er fastsat i EU-retten, sdledes at de har mulighed for at foretage en tilbundsgdende vurdering af de
forskellige scenarier. Arbejdstagerne og deres representanter ber desuden inddrages, i det omfang det er
nedvendigt for at opfylde heringskravene i EU-retten. Grundet behovet for at sikre arbejdstagere et passende
beskyttelsesniveau ber medlemsstaterne pélaegges at undtage arbejdstagernes tilgodehavender fra en eventuel
suspension af individuel kreditorforfelgning, uanset om disse tilgodehavender opstdr for eller efter bevilling af
suspensionen. En suspension af forfelgning af arbejdstageres tilgodehavender ber kun vere tilladt for de belgb og
den periode, hvor betalingen af sddanne tilgodehavender reelt garanteres pd et tilsvarende niveau ved andre
midler i henhold til national ret. Hvis der i henhold til national ret gelder begrensninger af garantiinstitu-
tionernes ansvar med hensyn til enten garantiens lengde eller det belgb, der udbetales til arbejdstagere, ber
arbejdstagere have mulighed for at gere deres tilgodehavender galdende over for arbejdsgiveren, selv under
suspensionen. Alternativt ber medlemsstaterne kunne udelukke arbejdstagernes tilgodehavender fra anvendel-
sesomradet for rammerne for forebyggende rekonstruktion og serge for, at de beskyttes i henhold til national ret.

(62)  Nar en rekonstruktion medferer overforsel af en del af en virksomhed eller bedrift, ber de arbejdstagerrettigheder,
der folger af en arbejdskontrakt eller et arbejdsforhold, navnlig retten til lon, beskyttes i overensstemmelse med
artikel 3 og 4 i direktiv 2001/23/EF, jf. dog de sarlige regler, der finder anvendelse i tilfelde af insolvensbe-
handling i henhold til nevnte direktivs artikel 5, og navnlig de muligheder, der er fastsat i navnte direktivs artikel
5, stk. 2. Neervaerende direktiv ber ikke berere den ret til information og hering, der er garanteret ved direktiv
2002/14/EF, herunder om beslutninger, der kan medfere betydelige @ndringer i arbejdstilretteleeggelsen eller
i kontraktlige forhold, med henblik pd at néd en aftale om sddanne beslutninger. Desuden ber arbejdstagere, hvis
tilgodehavender bergres af en rekonstruktionsplan, i henhold til narvarende direktiv have ret til at stemme om
planen. Med henblik pa afstemningen om en rekonstruktionsplan ber medlemsstaterne kunne beslutte at placere
arbejdstagerne i en anden klasse end andre kreditorer.

(63) Judicielle eller administrative myndigheder ber kun treffe afgerelse om en vardiansattelse af en virksomhed
enten i likvidationsfasen eller i tilfeelde af det nestbedste alternativ, hvis rekonstruktionsplanen ikke blev
stadfeestet, hvis en berort part, der ikke samtykker, gor indsigelse mod rekonstruktionsplanen. Dette ber ikke
forhindre medlemsstaterne i at foretage vardiansettelser i anden sammenhang i henhold til national ret. En
sddan afgerelse ber dog ogsd kunne bestd i en godkendelse af en verdiansattelse foretaget af en sagkyndig eller
en verdiansattelse, som skyldner eller en anden part har fremlagt i sagen pd et tidligere tidspunkt. Hvis der
traeffes afgorelse om at foretage en vardiansattelse, bar medlemsstaterne kunne fastsatte saerlige bestemmelser,
som er adskilt fra den almindelige civile retspleje, for vaerdiansattelse i tilfelde af rekonstruktion med henblik pa
at sikre, at den foretages hurtigt. Intet i dette direktiv ber bergre bevisbyrdereglerne i henhold til national ret
i tilfelde af en veerdiansattelse.

(64) En rekonstruktionsplans bindende virkning ber vere begrenset til de berorte parter, der har deltaget
i vedtagelsen af planen. Medlemsstaterne ber kunne bestemme, hvad det indebrer for en kreditor at deltage,
herunder i tilfelde af ukendte kreditorer eller kreditorer for fremtidige fordringer. Medlemsstater ber f.eks. kunne
beslutte, hvordan kreditorer, der er blevet underrettet pd korrekt vis, men som ikke har deltaget i procedurerne,
skal hindteres.

(") Rédets direktiv 98/59/EF af 20. juli 1998 om tilnaermelse af medlemsstaternes lovgivninger vedrerende kollektive afskedigelser
(EFTL225af12.8.1998,s. 16).

(") Rédets direktiv 2001/23/EF af 12. marts 2001 om tilnermelse af medlemsstaternes lovgivning om varetagelse af arbejdstagernes
rettigheder i forbindelse med overforsel af virksomheder eller bedrifter eller af dele af virksomheder eller bedrifter (EFT L 82 af
22.3.2001,s.16).

(™ Europa—Parlamelztets og Radets direktiv 2002/14/EF af 11. marts 2002 om indferelse af en generel ramme for information og hering af
arbejdstagerne i Det Europaeiske Feellesskab (EFT L 80 af 23.3.2002, s. 29).

(**) Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2008/94/EF af 22. oktober 2008 om beskyttelse af arbejdstagerne i tilfeelde af arbejdsgiverens
insolvens (EUT L 283 af 28.10.2008, s. 36).

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/38 EF af 6. maj 2009 om indferelse af europaiske samarbejdsudvalg eller en procedure
i feellesskabsvirksomheder og fallesskabskoncerner med henblik pa at informere og here arbejdstagerne (EUT L 122 af 16.5.2009,
s. 28).
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(65) Interesserede berorte parter ber kunne pdklage en administrativ myndigheds afgerelse om stadfestelse af en
rekonstruktionsplan. Medlemsstaterne ber ogsd kunne indfere en mulighed for at paklage en judiciel myndigheds
afgerelse om stadfaestelse af en rekonstruktionsplan. For at sikre, at planen er effektiv, mindske usikkerheden og
undgd unedige forsinkelser ber klager dog som hovedregel ikke have opsattende virkning og derfor ikke veere til
hinder for gennemferelsen af rekonstruktionsplanen. Medlemsstaterne ber kunne fastsette og begranse
begrundelserne for en klage. Hvis afgerelsen om planens stadfestelse pdklages, ber medlemsstaterne kunne tillade
den judicielle myndighed at udstede en forelobig eller kortfattet afgorelse, der beskytter gennemforelsen og
anvendelsen af planen mod konsekvenserne af, at den verserende klage tages til folge. Hvis en klage tages til folge,
ber de judicielle eller administrative myndigheder have mulighed for som et alternativ til omstedelse af planen at
overveje muligheden for at @ndre planen, hvis medlemsstaterne giver mulighed herfor, samt at stadfaste planen
uden @ndringer. Eventuelle andringer af planen ber kunne foreslds af parterne eller settes til afstemning af
parterne pd eget initiativ eller efter anmodning fra den judicielle myndighed. Medlemsstaterne kunne ogséd yde
kompensation for gkonomisk tab til den part, hvis klage tages til folge. National ret ber kunne héndtere en
potentiel ny suspension eller forlengelse af suspensionen, hvis den judicielle myndighed beslutter, at klagen har
opsattende virkning.

(66) En rekonstruktionsplans succes afhaenger ofte af, om der ydes finansiel bistand til skyldner til at stotte dels
virksomhedens drift under rekonstruktionsforhandlingerne, dels gennemforelsen af rekonstruktionsplanen efter
stadfaestelsen heraf. Finansiel bistand ber forstds i bred forstand, herunder ydelse af penge eller garantier fra
tredjemand og levering af materiel, lagerbeholdning, rdvarer og forsyninger, f.eks. ved at indremme skyldner en
leengere tilbagebetalingsperiode. Midlertidig finansiering og ny finansiering ber derfor vere undtaget fra anfagtel-
sessogsmdl, der seger at erklere en sddan finansiering ugyldig, omstedelig eller umulig at handhave, som en
handling til skade for kreditormassen i forbindelse med senere insolvensprocedurer.

(67) National insolvenslovgivning, der giver mulighed for anfagtelsessegsmal mod midlertidig og ny finansiering, eller
som bestemmer, at nye ldngivere kan padrage sig civilretlige, forvaltningsretlige eller strafferetlige sanktioner for
kreditgivning til skyldnere i finansielle vanskeligheder, kan bringe adgangen til den finansiering, der er nedvendig
for en vellykket forhandling om og gennemforelse af en rekonstruktionsplan, i fare. Dette direktiv ber ikke bergre
andre grunde til at erklere ny eller midlertidig finansiering ugyldig, omstedelig eller umulig at hdndhaeve eller til
at udlese civilretligt, strafferetligt eller forvaltningsretligt ansvar for udbydere af sddan finansiering som fastsat
i national ret. Sddanne andre grunde kan bla. omfatte svig, ond tro eller et swrligt forhold mellem parterne, der
kan veare forbundet med en interessekonflikt, sdsom i tilfaelde af dispositioner mellem neartstdende parter eller
mellem aktionarerne og virksomheden, og dispositioner, hvor en part har modtaget verdier eller sikkerheds-
stillelse uden at have ret til det pa dispositionstidspunktet eller med hensyn til den méde, det er foregdet pa.

(68) Ved ydelse af midlertidig finansiering ved parterne ikke, om rekonstruktionsplanen i sidste ende vil blive
stadfeestet eller ¢j. Medlemsstaterne ber derfor ikke veere forpligtet til at begranse beskyttelsen af midlertidig
finansiering til tilfelde, hvor planen vedtages af kreditorer eller stadfestes af en judiciel eller administrativ
myndighed. For at undgé et eventuelt misbrug er det kun finansiering, der er rimelig og umiddelbart nedvendig
for fortsattelsen eller overlevelsen af skyldners virksomhed eller for at bevare eller forege virksomhedens veerdi
i afventning af planens stadfestelse, der ber beskyttes. Derudover ber dette direktiv ikke forhindre
medlemsstaterne i at indfere en forudgdende kontrolmekanisme for midlertidig finansiering. Medlemsstaterne ber
kunne begranse beskyttelsen af ny finansiering til tilfaelde, hvor planen stadfestes af en judiciel eller administrativ
myndighed, og af midlertidig finansiering til tilfeelde, hvor den er underlagt en forudgdende kontrol. En
forudgdende kontrolmekanisme for midlertidig finansiering eller andre dispositioner kan udeves af en
rekonstrukter, af et kreditorudvalg eller af en judiciel eller administrativ myndighed. Beskyttelse mod anfagtel-
sessogsmdl og beskyttelse mod personlig haftelse er minimumsgarantier, der ber indremmes ved midlertidig
finansiering og ny finansiering. For at opmuntre nye langivere til at tage den egede risiko ved at investere i en
levedygtig skyldner i finansielle vanskeligheder kan der imidlertid vare behov for yderligere incitamenter sdsom
i det mindste at prioritere sddan finansiering hejere end usikrede krav i forbindelse med senere insolven-
sprocedurer.
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(69) For at fremme en kultur, som tilskynder til tidlig forebyggende rekonstruktion, er det enskeligt, at dispositioner,
der er rimelige og umiddelbart nedvendige for forhandlingerne om eller gennemforelsen af en rekonstruk-
tionsplan, ogsd beskyttes mod anfagtelsessagsmadl i forbindelse med senere insolvensprocedurer. Judicielle eller
administrative myndigheder ber, ndr de skal fastsld, om omkostninger og gebyrer er rimelige og umiddelbart
ngdvendige, f.eks. kunne tage hensyn til de prognoser og sken, der er fremlagt for bererte parter, et
kreditorudvalg, en rekonstrukter eller den judicielle eller administrative myndighed selv. Medlemsstaterne ber
med henblik herpd ogsé kunne krave, at skyldner fremlaegger og ajourferer relevante sken. En sddan beskyttelse
bor ege sikkerheden med hensyn til dispositioner med virksomheder, der vides at vare i finansielle
vanskeligheder, og fjerne kreditorers og investorers frygt for, at sddanne dispositioner eventuelt erklaeres ugyldige,
hvis rekonstruktionen mislykkes. Medlemsstaterne ber kunne fastsette et tidspunkt, fer en procedure for
forebyggende rekonstruktion indledes, og suspension af individuel kreditorforfelgning bevilges, fra hvilket gebyrer
og omkostninger til forhandling, vedtagelse, stadfastelse eller professionel rddgivning vedrerende rekonstrukti-
onsplanen begynder at nyde beskyttelsen mod anfegtelsessagsmal. I tilfeelde af andre betalinger og udgifter og
beskyttelse af betaling af arbejdslen kunne starttidspunktet herfor ogsd veere, ndr suspensionen bevilges, eller
proceduren for den forebyggende rekonstruktion indledes.

(70)  For yderligere at fremme forebyggende rekonstruktion er det vigtigt at sikre, at virksomhedsledere ikke
afskrakkes fra at foretage rimelige forretningsmaessige vurderinger eller tage rimelige forretningsmassige risici,
navnlig ndr dette ville forbedre mulighederne for rekonstruktion af potentielt levedygtige virksomheder. Hvis
selskabet har finansielle vanskeligheder, bor dets ledelse tage skridt til at mindske tab og undgé insolvens, f.
eks. soge professionel rddgivning, herunder om rekonstruktion og insolvens, f.eks. ved, hvor det er relevant, at
anvende tidlige varslingsmekanismer, at beskytte virksomhedens aktiver for at maksimere vaerdien og undgé tab
af vigtige aktiver, at se naermere pa virksomhedens struktur og funktioner for at undersege levedygtigheden og
mindske udgifterne, at afstd fra at udsette virksomheden for typer af dispositioner, der kunne blive genstand for
anfaegtelsessggsmdl, medmindre der er en passende forretningsmaessig begrundelse, at fortsatte med at drive
forretning under omstaendigheder, hvor det er hensigtsmessigt for at maksimere verdien som going concern,
samt at forhandle med kreditorer og indlede procedurer til forebyggende rekonstruktion.

(71)  Hvis skyldner er tet pd insolvens, er det ogsa vigtigt at beskytte kreditorers berettigede interesser mod ledelsesbe-
slutninger, der kan fd indvirkning pé skyldners bo, navnlig nir sddanne beslutninger kan bevirke en yderligere
mindskelse af vardien af den del af boet, der er tilgangelig til rekonstruktion eller udlodning til kreditorer. Det er
derfor nedvendigt at sikre, at virksomhedsledere under sddanne omstendigheder undgér forsatlige eller groft
uagtsomme handlinger, der resulterer i en personlig gevinst pd bekostning af interessenter, og at de undgar at
godkende dispositioner til under markedsveerdi eller tager skridt, der forer til, at der gives en urimelig fordel til en
eller flere interessenter. Medlemsstaterne ber kunne gennemfere de tilsvarende bestemmelser i dette direktiv ved
at sikre, at judicielle eller administrative myndigheder, ndr de vurderer, om en ledelse skal drages til ansvar for
ikke at have udvist rettidig omhu, tager dette direktivs regler om ledelsens pligter i betragtning. Dette direktiv
tager ikke sigte pd at skabe en rangorden mellem de forskellige parter, hvis interesser der skal tages beherigt
hensyn til. Det ber dog std medlemsstaterne frit for at fastsatte en sddan rangorden. Dette direktiv ber ikke
berore medlemsstaternes nationale bestemmelser om beslutningsprocesserne i en virksomhed.

(72)  Iveerksaettere, der driver forretning eller virksomhed eller udever et fag eller uathaengigt selvstaendigt erhverv, kan
risikere at blive insolvente. Forskellene mellem medlemsstaterne, hvad angdr en ny chance, kan tilskynde sveart
geldstyngede eller insolvente ivaerksettere til at flytte en anden medlemsstat end den, hvor de er etableret, for at
drage fordel af kortere gwldssaneringsperioder eller gunstigere betingelser for geeldssanering, hvilket forer til
yderligere retsusikkerhed og yderligere omkostninger for kreditorerne, ndr de skal inddrive deres krav.
Virkningerne af insolvens, navnlig den sociale stigmatisering, dens juridiske konsekvenser sdsom udelukkelse af
ivaerksattere fra at optage og drive erhvervsvirksomhed og den forsatte manglende betalingsevne, afholder mange
ivaerksattere fra at sege at starte virksomhed eller at opnd en ny chance, selv om alt tyder pd, at der er storre
chancer for, at en ivaerksatter, der er blevet insolvent én gang, fir bedre held med neste gang.
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(73)

(74)

(75)

(77)

(78)

Der bor derfor tages skridt til at mindske de negative virkninger af overgaldsatning eller insolvens for
ivaerksattere, navnlig ved at muliggere en fuld galdssanering efter en vis tid og ved at begranse varigheden af
afgorelser om udelukkelse fra udevelse af erhvervsvirksomhed udstedt i forbindelse med en skyldners
overgaldsatning eller insolvens. Begrebet »insolvens« bar defineres i henhold til national ret, og det kan tage
form af overgaldsatning. Begrebet »ivaerksatter« som omhandlet i dette direktiv ber ikke berere direktorer eller
bestyrelsesmedlemmer, som ber behandles i overensstemmelse med national ret. Medlemsstaterne ber kunne
beslutte, hvordan adgangen til gzldssanering skal kunne opnds, herunder muligheden for at kraeve, at skyldner
anmoder om geldssanering.

Medlemsstaterne bor kunne give mulighed for at tilpasse insolvente iverksetteres tilbagebetalingsforpligtelser, nar
der er en betydelig @ndring i deres finansielle situation, hvad enten den forbedres eller forvaerres. Dette direktiv
ber ikke stille krav om, at en tilbagebetalingsplan, opndr stette fra et flertal af kreditorerne. Medlemsstaterne ber
kunne bestemme, at ivarksattere ikke forhindres i at starte ny virksomhed inden for samme eller et andet
omrade under gennemforelsen af tilbagebetalingsplanen.

En geldssanering ber veare til radighed i procedurer, der omfatter en tilbagebetalingsplan, realisering af aktiver
eller en kombination heraf. I forbindelse med gennemferelsen af disse bestemmelser ber medlemsstaterne kunne
velge frit mellem disse alternativer. Hvis der i henhold til national ret er mere end én procedure, der forer til
galdssanering, til rddighed, ber medlemsstaterne sikre, at mindst én af disse procedurer giver insolvente
iverksattere mulighed for at fa en fuld geldssanering inden for en periode pd hejst tre ar. I tilfelde af procedurer,
der kombinerer realisering af aktiver og en tilbagebetalingsplan, ber galdssaneringsperioden pabegyndes senest
den dato, hvor tilbagebetalingsplanen stadfaestes af en domstol, eller dens gennemferelse pabegyndes, f.eks. fra
den forste rate i henhold til tilbagebetalingsplanen, men den kan ogsd begynde pé et tidligere tidspunkt, sisom
ndr der treeffes en afgorelse om at indlede proceduren.

I procedurer, der ikke omfatter en tilbagebetalingsplan, ber gwldssaneringsperioden indledes senest den dato,
hvor afgerelsen om at indlede proceduren traffes af en judiciel eller administrativ myndighed, eller pa datoen for
oprettelsen af det bo, der er under insolvensbehandling. Medlemsstaterne ber med henblik pd beregning af
galdssaneringsperiodens varighed i henhold til dette direktiv kunne fastsatte, at begrebet »indledning af
procedurenc« ikke omfatter forelebige foranstaltninger sdsom retsbevarende foranstaltninger eller udpegelse af en
forelobig insolvensbehandler, medmindre sidanne foranstaltninger giver mulighed for realisering af aktiver,
herunder afthandelse og udlodning af aktiver til kreditorerne. Oprettelsen af det bo, der er under insolvensbe-
handling, ber ikke nedvendigvis indebzre en formel afgorelse eller en formel stadfaestelse fra en judiciel eller
administrativ. myndigheds side, hvis en siddan afgerelse ikke kraves i henhold til national ret, og kan bestd
i forelaeggelse af opgerelsen over aktiver og passiver.

Nér det proceduremaessige spor, der forer til en galdssanering, indebzrer en realisering af en ivarksatters aktiver,
ber medlemsstaterne ikke vaere forhindret i at fastsatte, at anmodningen om geldssanering behandles serskilt fra
realiseringen af aktiverne, forudsat at en sddan anmodning udger en integreret del af det proceduremassige spor,
der forer til geldssanering i henhold til dette direktiv. Medlemsstaterne ber frit kunne fastsaette bevisbyrde-
reglerne, for at galdssaneringen kan fungere, hvilket betyder, at ivarksattere bar kunne vere retligt forpligtet til
at godtgere, at vedkommende overholder sine forpligtelser.

En fuld geldssanering eller ophavelse af udelukkelsen efter en periode pa hgjst tre ar er ikke egnet i alle tilfelde,
hvorfor undtagelser fra denne regel, som er beherigt begrundede af drsager fastsat i national ret, eventuelt bor
indferes. Sddanne undtagelser ber f.eks. indferes for tilfeelde, hvor skyldner er uhaderlig eller har handlet i ond
tro. Hvis ivaerksattere ikke er omfattet af en formodning om at vere hederlig og handle i god tro i henhold til
national ret, ber bevisbyrden for, at de er haderlige og handler i god tro, ikke gore det unedigt vanskeligt eller
byrdefuldt for dem at blive genstand for proceduren.
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(79)  Ved bestemmelsen af, om en ivarksatter har veeret uhaderlig, kan de judicielle eller administrative myndigheder
eventuelt tage hensyn til omstendigheder sdsom: galdens karakter og omfang, tidspunktet for gwldsstiftelsen,
iveerkseetterens indsats for at betale gelden og overholde retlige forpligtelser, herunder krav om offentlig licens og
behovet for korrekt bogfering, tiltag fra iveerksatterens side for at modarbejde regres fra kreditorer, opfyldelse af
forpligtelser ved sandsynlighed for insolvens, som péahviler de ivaerksettere, der er direkterer i et selskab, samt
overholdelse af Unionens og national konkurrencelovgivning og arbejdsret. Undtagelser ber ogsé kunne indferes,
hvis iveerksaetteren ikke har opfyldt visse retlige forpligtelser, herunder forpligtelser til at maksimere udbyttet til
kreditorer, hvilket kan tage form af en generel forpligtelse til at generere indkomst eller aktiver. Der ber desuden
kunne indferes sarlige undtagelser, hvis det er nedvendigt for at sikre balancen mellem skyldners rettigheder og
en eller flere kreditorers rettigheder, sisom hvis kreditor er en fysisk person, som har behov for sterre beskyttelse
end skyldner.

(80) En undtagelse kan ogsd vere begrundet, nir omkostningerne i forbindelse med den procedure, der forer til
gxldssanering, herunder vederlag til judicielle og administrative myndigheder og sagsbehandlerne, ikke
daekkes. Medlemsstaterne ber ogsd kunne fastswtte, at fordelene ved fuld geeldssanering kan tilbagekaldes, f.
eks. hvis skyldners gkonomiske situation forbedres betydeligt pd grund af uforudsete omstendigheder, sdsom hvis
skylder vinder i et lotteri eller kommer i besiddelse af en arv eller gave. Medlemsstaterne ber ikke forhindres i at
indfere yderligere undtagelser under narmere fastsatte omstendigheder, og nér det er behorigt begrundet.

(81) Nar der er en beherigt begrundet drsag i henhold til national ret, kan det vaere hensigtsmeassigt at begrense
muligheden for gaeldssanering til visse gaeldskategorier. Medlemsstaterne ber kun kunne udelukke sikret gald fra
muligheden for gaeldssanering op til vardien af sikkerhedsstillelsen som fastsat i national ret, mens resten af
galden ber behandles som usikret gald. Medlemsstaterne ber kunne udelukke yderligere gaeldskategorier, nar det
er behorigt begrundet.

(82) Medlemsstaterne ber kunne bestemme, at judicielle eller administrative myndigheder enten pa eget initiativ eller
efter anmodning fra en person med en berettiget interesse kan kontrollere, om ivaerkseatterne har opfyldt
betingelserne for at opnd en fuld galdssanering.

(83) Hvis en ivaerksaetters tilladelse eller licens til at udeve et bestemt fag, drive en bestemt virksomhed eller forretning
eller udeve et bestemt erhverv er blevet nagtet eller tilbagekaldt som folge af en udelukkelse fra udevelse af
erhvervsvirksomhed, bar dette direktiv ikke forhindre medlemsstaterne i at krave, at iveerksatteren indgiver en
ansggning om en ny tilladelse eller licens, ndr udelukkelsesperioden er udlgbet. Nar en medlemsstatsmyndighed
vedtager en afgorelse vedrerende en aktivitet, der specifikt er fort tilsyn med, ber den ogsd, selv efter udelukkel-
sesperioden er udlgbet, kunne tage hensyn til, at den insolvente ivarksatter har opndet gaeldssanering
i overensstemmelse med dette direktiv.

(84) Personlig og erhvervsmeassig geld, som ikke med rimelighed kan adskilles, f.eks. hvor et aktiv anvendes sdvel
som led i ivarksetterens erhvervsmassige virksomhed som uden for denne virksomhed, ber behandles i en
enkelt procedure. Hvis medlemsstaterne fastsatter, at sddan geld er omfattet af forskellige insolvensprocedurer, er
det nedvendigt at koordinere disse procedurer. Dette direktiv ber ikke berere muligheden for, at medlemsstaterne
velger at behandle en iveerksatters samlede geld i en enkelt procedure. Medlemsstater, der tillader ivaerksattere at
fortsatte deres virksomhed for egen regning under insolvensbehandlinger, ber ikke forhindres i at fastseette, at
sddanne ivarksattere kan gores til genstand for en ny insolvensbehandling, hvis en sddan fortsat virksomhed
bliver insolvent.

(85) Det er nedvendigt at fastholde og oge gennemsigtigheden og forudsigeligheden i procedurerne med hensyn til
levering af resultater, der er gunstige for bevarelsen af virksomheder og for, at ivarksettere kan gives en ny
chance, eller som muligger en effektiv likvidation af ikkelevedygtige virksomheder. Det er ogsd nedvendigt at
afkorte de uforholdsmeassigt lange insolvensprocedurer i mange medlemsstater, der resulterer i retsusikkerhed for
kreditorer og investorer og lave inddrivelsesrater. I betragtning af de mekanismer for forsterket samarbejde
mellem retter og sagsbehandlere i grenseoverskridende sager, der blev indfert i henhold til forordning (EU)
2015/848, er det desuden nedvendigt, at alle involverede aktorers faglighed bringes op pé et ensartet hgjt niveau
i hele Unionen. For at nd disse mal ber medlemsstaterne sikre, at medlemmerne af de judicielle og administrative
organer, der beskaftiger sig med procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering, er
passende uddannet og har den forngdne ekspertise i forhold til deres ansvarsomrader. Sddan passende uddannelse
og ekspertise kan eventuelt ogsd erhverves under udevelsen af hvervene som medlem af en judiciel eller
administrativ myndighed eller, inden udnaevnelsen til et sddant hverv, under udevelsen af andre relevante hverv.
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(86)  Sddan treening og uddannelse ber gore det muligt effektivt at treeffe afgarelser, der potentielt kan have betydelige
gkonomiske og samfundsmeassige konsekvenser, og ber ikke forstds sdledes, at medlemmer af en judiciel
myndighed udelukkende skal behandle spergsmdl om rekonstruktion, insolvens og geldssanering.
Medlemsstaterne ber sikre, at procedurerne for rekonstruktion, insolvensbehandling og geldssanering kan
handteres effektivt og hurtigt. Oprettelsen af specialiserede domstole eller afdelinger eller udnazvnelse af
specialiserede dommere i overensstemmelse med national ret samt en koncentration af jurisdiktion hos et
begranset antal judicielle eller administrative myndigheder vil vare effektive midler til at nd malene om
retssikkerhed og effektive procedurer. Medlemsstaterne ber ikke vaere forpligtet til at krave, at procedurer for
rekonstruktion, insolvensbehandling og gealdssanering prioriteres frem for andre procedurer.

(87) Medlemsstaterne ber ogsd sikre, at sagsbehandlere inden for rekonstruktion, insolvens og galdssanering, som
udpeges af judicielle eller administrative myndigheder (»sagsbehandlere«), er passende uddannet, udpeges pé
gennemsigtig vis under beherig hensyntagen til behovet for at sikre effektive procedurer, kontrolleres i forbindelse
med udferelsen af deres opgaver og udferer deres opgaver med integritet. Det er vigtigt, at sagsbehandlere folger
standarder for sddanne opgaver, sdsom at de opndr forsikring for erhvervsansvar. Passende uddannelse,
kvalifikationer og ekspertise for sagsbehandlere kan ogsd vere erhvervet under udevelsen af deres erhverv.
Medlemsstaterne ber ikke vaere forpligtet til selv at serge for den nedvendige uddannelse, men denne kan leveres
af feks. faglige sammenslutninger eller andre organer. Insolvensbehandlere som defineret i forordning (EU)
2015/848 ber vare omfattet af nervarende direktivs anvendelsesomrade.

(88)  Dette direktiv bar ikke hindre medlemsstaterne i at fastsatte, at sagsbehandleren velges af en skyldner, kreditorer
eller et kreditorudvalg fra en liste eller en pulje, der er forhindsgodkendt af en judiciel eller administrativ
myndighed. Nér sagsbehandleren velges, kan skyldner, kreditorerne eller kreditorudvalget gives en skensmargin
for s& vidt angdr sagsbehandlerens ekspertise og erfaring i almindelighed og kravene i den konkrete sag.
Skyldnere, som er fysiske personer, kan helt fritages for en sidan forpligtelse. I sager med graenseoverskridende
elementer ber der ved udpegelsen af sagsbehandleren bla. tages hensyn til sagsbehandlerens evne til at opfylde
forpligtelserne til i henhold til forordning (EU) 2015/848 at kommunikere og samarbejde med udenlandske
insolvensbehandlere og judicielle og administrative myndigheder fra andre medlemsstater samt vedkommendes
menneskelige og administrative ressourcer til at hdndtere potentielt komplekse sager. Medlemsstaterne bar ikke
forhindres i at fastsatte, at en sagsbehandler valges ved en anden metode sdsom tilfeldig udvelgelse ved et
softwareprogram, forudsat at det sikres, at der ved anvendelse af disse metoder tages beherigt hensyn til
sagsbehandlerens erfaring og ekspertise. Medlemsstaterne ber kunne fastsatte, hvordan der geres indsigelse mod
udvelgelsen eller udpegelsen af en sagsbehandler eller anmodes om, at sagsbehandleren erstattes af en anden, f.
eks. via et kreditorudvalg.

(89)  Sagsbehandlere bor underlagges tilsyns- og reguleringsmekanismer, hvilket bor omfatte effektive foranstaltninger
vedrgrende ansvaret hos sagsbehandlere, der har forsemt deres pligter, sdsom: en nedsattelse af en sagsbehandlers
vederlag, udelukkelse fra listen eller puljen med sagsbehandlere, der kan udpeges i insolvenssager, og, hvis det er
relevant, disciplinare, administrative eller strafferetlige sanktioner. Sddanne tilsyns- og reguleringsmekanismer ber
ikke bergre bestemmelser i national ret om civilretligt erstatningsansvar ved tilsidesettelse af kontraktlige
forpligtelser eller forpligtelser uden for kontrakt. Medlemsstaterne ber ikke vere forpligtet til at oprette specifikke
myndigheder eller organer. Medlemsstaterne ber sikre, at oplysninger om de myndigheder eller organer, der
udgver tilsyn med sagsbehandlere, er offentligt tilgeengelige. F.eks. bar en simpel henvisning til den judicielle eller
administrative myndighed veare tilstraekkelig oplysning. Sddanne standarder ber i princippet kunne nds, uden at
der er behov for at skabe nye erhverv eller kvalifikationer i henhold til national ret. Medlemsstaterne ber kunne
udvide bestemmelserne om uddannelse af og kontrol med sagsbehandlere til ogsd at omfatte andre
sagsbehandlere, som ikke er dakket af dette direktiv. Medlemsstaterne ber ikke vere forpligtet til at fastsatte, at
tvister vedrerende vederlag til sagsbehandlere skal prioriteres frem for andre procedurer.

(90) For yderligere at afkorte procedurernes varighed, lette bedre deltagelse af kreditorer i procedurer for
rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering og sikre ensartede vilkdr for kreditorer, uanset hvor de
befinder sig i Unionen, ber medlemsstaterne indfere bestemmelser, der giver skyldnere, kreditorer, sagsbehandlere
samt judicielle og administrative myndigheder mulighed for at anvende elektroniske kommunikationsmidler. Det
ber siledes vaere muligt, at proceduremassige skridt, sisom kreditorers anmeldelse af krav, underretning af
kreditorer eller indgivelse af indsigelser og klager, kan foretages ved hjelp af elektroniske kommunikationsmidler.
Medlemsstaterne ber kunne fastsette, at underretninger af kreditor kun kan foretages elektronisk, hvis den
pagzldende kreditor tidligere har samtykket til anvendelse af elektronisk kommunikation.



26.6.2019 Den Europeiske Unions Tidende L 172/35

(91)  Parterne i procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og gwldssanering ber ikke vaere forpligtet til at
anvende elektroniske kommunikationsmidler, hvis sddan anvendelse ikke er obligatorisk i henhold til national ret,
uden at dette dog forhindrer medlemsstaterne i at indfere et obligatorisk system til elektronisk indgivelse og
forkyndelse af dokumenter i procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og geldssanering.
Medlemsstaterne ber selv kunne velge de elektroniske kommunikationsmidler. Eksempler pd sddanne midler kan
omfatte et specifikt system til elektronisk overforsel af sidanne dokumenter eller brug af e-mail, uden at dette
forhindrer medlemsstaterne i at indfere funktioner til at sikre sikker elektronisk overforsel, sdsom elektronisk
signatur eller tillidstjenester, sdsom elektroniske leveringstjenester, i overensstemmelse med Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 910/2014 (V).

(92)  Det er vigtigt at indsamle palidelige og sammenlignelige data om resultaterne af procedurerne for rekonstruktion,
insolvensbehandling og gwldssanering for at kunne overvige gennemforelsen og anvendelsen af dette direktiv.
Derfor ber medlemsstaterne indsamle og aggregere data, der er tilstrakkeligt detaljerede til at muliggere en
nejagtig vurdering af, hvordan direktivet fungerer i praksis, og meddele Kommissionen disse data. Den meddelel-
sesformular, der skal anvendes til overforsel af sadanne data til Kommissionen, ber udformes af Kommissionen
bistdet af et udvalg som omhandlet i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 182/2011 (*¥).
Formularen ber omfatte en liste over de vigtigste resultater af procedurerne, som er felles for alle
medlemsstaterne. I forbindelse med eksempelvis en rekonstruktionsprocedure kunne de vigtigste resultater vare
folgende: planen stadfaestes af en domstol, planen stadfeestes ikke af en domstol, rekonstruktionsprocedurer bliver
til likvidationsprocedurer eller lukkes, fordi der blev indledt en likvidationsprocedure, inden planen blev stadfeestet
af en domstol. Medlemsstaterne ber ikke vere forpligtet til at fremlaegge en opdeling efter typer af resultater af de
procedurer, der afsluttes, for relevante foranstaltninger er truffet, men kan i stedet oplyse ét samlet tal for alle
procedurer, som erklaeres uantagelige til behandling, afvises eller traekkes tilbage, inden de indledes.

(93) Meddelelsesformularen ber indeholde en liste med valgmuligheder, som medlemsstaterne kan tage i betragtning,
ndr de fastslar en skyldners storrelse, med henvisning til et eller flere af elementerne i definitionen af SMV'er og
store virksomheder, og som er de falles for alle medlemsstater. Listen ber omfatte muligheden for at fastsld en
skyldners storrelse alene pd grundlag af antallet af arbejdstagere. Formularen ber: definere elementerne
gennemsnitsomkostninger og gennemsnitlig inddrivelsesrate, som medlemsstaterne ber kunne indsamle data om
pa frivillig basis, give vejledning om forhold, som kan tages i betragtning, ndr medlemsstaterne gor brug af en
stikpreveudtagningsmetode, f.eks. stikprovernes sterrelse for at sikre, at de er reprasentative med hensyn til
geografisk fordeling, skyldners sterrelse og branche, og give medlemsstaterne mulighed for at give eventuelle
yderligere tilgangelige oplysninger, f.eks. om den samlede storrelse af skyldners aktiver og passiver.

(94)  Stabiliteten pd finansmarkederne afhanger i hej grad af aftaler om finansiel sikkerhed, navnlig nar sikkerheden
stilles i forbindelse med deltagelse i udpegede systemer eller i centralbanktransaktioner, og nér der gives marginer
til centrale modparter. Eftersom verdien af finansielle instrumenter, der stilles som sikkerhed, kan vere meget
ustabil, er det vigtigt at realisere deres veardi hurtigt, inden den falder. Bestemmelserne i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 98/26/EF (**) og 2002/47[EF (*) og forordning (EU) nr. 648/2012 ber derfor finde anvendelse
uanset bestemmelserne i nervarende direktiv. Medlemsstaterne ber kunne undtage nettingaftaler, herunder close-
out-netting, fra virkningerne af suspension af individuel kreditorforfelgning, selv under omstandigheder, hvor de
ikke er omfattet af direktiv 98/26/EF og 2002/47[EF og forordning (EU) nr. 648/2012, hvis sddanne aftaler er
kan handhaves i henhold til lovgivningen i den relevante medlemsstat, selv om der indledes insolvensbehandling.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 910/2014 af 23. juli 2014 om elektronisk identifikation og tillidstjenester til brug
for elektroniske transaktioner pa det indre marked og om ophaevelse af direktiv 1999/93/EF (EUT L 257 af 28.8.2014, 5. 73).

(**) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de generelle regler og principper for, hvordan
medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udevelse af gennemforelsesbefgjelser (EUT L 55 af 28.2.2011, 5. 13).

(") Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklings-
systemer (EFTL 166 af 11.6.1998, 5. 45).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47 [EF af 6. juni 2002 om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002,
s. 43).
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Dette kan vere tilfeeldet for et betydeligt antal masteraftaler, der anvendes bredt pd finans-, energi- og
ravaremarkederne, bade af ikkefinansielle og finansielle modparter. Sddanne aftaler reducerer systemiske risici,
navnlig pd derivatmarkederne. De kunne derfor undtages fra de restriktioner, som insolvenslovgivningen palagger
gensidigt bebyrdende aftaler. Medlemsstaterne ber derfor ogsd have mulighed for at undtage lovbestemte netting-
aftaler fra virkningerne af suspension af individuel kreditorforfelgning, herunder close-out-netting-aftaler, som er
geldende pd tidspunktet for indledning af insolvensbehandling. Det belgb, der hidrerer fra dispositioner
i forbindelse med netting-aftaler, herunder close-out-netting-aftaler, ber imidlertid veere omfattet af suspensionen
af individuel kreditorforfelgning.

(95) Medlemsstater, der er parter i konventionen om internationale sikkerhedsrettigheder i mobilt udstyr undertegnet
i Cape Town den 16. november 2001 og dennes protokoller, ber fortsat kunne opfylde deres eksisterende
internationale forpligtelser. Dette direktivs bestemmelser vedrgrende rammer for forebyggende rekonstruktion ber
finde anvendelse med de undtagelser, der er nedvendige for at sikre, at anvendelsen af disse bestemmelser ikke
bergrer anvendelsen af navnte konvention og protokollerne dertil.

(96)  Effektiviteten i processen for vedtagelse og gennemforelse af rekonstruktionsplanen ber ikke bringes i fare af
selskabsret. Medlemsstaterne ber derfor kunne fravige kravene i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)
2017/1132 (*') angdende forpligtelserne til at indkalde til generalforsamling og til fortrinsvis at tilbyde aktierne til
eksisterende aktionzrer i det omfang og den periode, det er nedvendigt for at sikre, at aktionarer ikke forpurrer
rekonstruktionsbestrabelser ved at misbruge deres rettigheder i henhold til nevnte direktiv. For eksempel kan
medlemsstaterne vere nedt til at fravige forpligtelsen til at indkalde til en generalforsamling af aktionerer eller til
at fravige de normale perioder, i tilfelde hvor ledelsen omgéende skal traffe foranstaltninger til at beskytte
virksomhedens aktiver, f.eks. ved at anmode om suspension af individuel kreditorforfelgning, og hvis der er
betydelige og pludselige tab pad den tegnede kapital og sandsynlighed for insolvens. Undtagelser fra selskabsret
kan ogsd vare pdkravet, ndr rekonstruktionsplanen foreskriver udstedelse af nye aktier, som kan tilbydes med
forkebsret til kreditorer som konvertering af geld til aktier, eller nedsattelse af belgbet for den tegnede kapital
i tilfelde af overforsel af dele af virksomheden. Sddanne undtagelser ber veare tidsbegraensede, i det omfang
medlemsstaterne anser sddanne undtagelser for nedvendige for oprettelsen af en ramme for forebyggende
rekonstruktion. Medlemsstaterne bar ikke vare forpligtet til helt eller delvis at fravige selskabsret for en ubestemt
eller en begrenset periode, hvis de sikrer, at deres selskabsretlige krav ikke bringer rekonstruktionsprocessens
effektivitet i fare, eller hvis medlemsstaterne har indfert andre lige sa effektive midler til at sikre, at aktionarerne
ikke laegger urimelige hindringer i vejen for vedtagelsen eller gennemforelsen af en rekonstruktionsplan, der kan
genoprette virksomhedens levedygtighed. I denne forbindelse ber medlemsstaterne legge sarlig vagt pd
effektiviteten i bestemmelserne om suspension af individuel kreditorforfelgning og stadfastelse af rekonstrukti-
onsplanen, hvilket ikke ber bringes ubeherigt i fare af indkaldelser til eller resultaterne af generalforsamlinger.
Direktiv (EU) 2017/1132 ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed. Medlemsstaterne ber have en
skensmargin til at vurdere, hvilke undtagelser der er nedvendige inden for rammerne af national selskabsret for
effektivt at gennemfore narverende direktiv, og ber ogsd kunne fastsette tilsvarende undtagelser fra direktiv (EU)
2017/1132 i tilfelde af insolvensbehandling, der ikke er omfattet af narvarende direktiv, men giver mulighed
for, at der treeffes rekonstruktionsforanstaltninger.

(97) Hvad angdr udarbejdelse og senere @ndringer af datameddelelsesformularen, ber Kommissionen tillegges
gennemforelsesbefgjelser. Disse befjelser bar udeves i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 182/2011.

(98) Kommissionen ber foretage en undersogelse for at evaluere, om det er nedvendigt at fremsztte lovgivningsforslag
til at héndtere insolvens hos personer, som ikke driver forretning eller virksomhed eller udgver et fag eller
erhverv, og som i deres egenskab af forbrugere i god tro enten midlertidigt eller permanent ikke er i stand til at
betale deres geld, efterhdnden som den forfalder. En sddan undersggelse ber udrede, om der er behov for at
beskytte adgang til basale varer og tjenesteydelser for disse personer for at sikre, at de nyder godt af anstendige
levevilkar.

(99) I overensstemmelse med den falles politiske erklering af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og
Kommissionen om forklarende dokumenter (*) har medlemsstaterne forpligtet sig til i tilfelde, hvor det er
berettiget, at lade meddelelsen af gennemforelsesforanstaltninger ledsage af et eller flere dokumenter, der forklarer
forholdet mellem et direktivs bestanddele og de tilsvarende dele i de nationale gennemferelsesinstrumenter. Hvad
angdr dette direktiv, finder lovgiver det berettiget at oversende sddanne dokumenter.

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/1132 af 14. juni 2017 om visse aspekter af selskabsretten (EUT L 169 af 30.6.2017,
s. 46).
(*3) EUTC369af17.12.2011,s. 14.
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(100) Milene for dette direktiv kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, fordi forskelle mellem de
nationale rekonstruktions- og insolvensrammer fortsat vil skabe hindringer for kapitalens frie bevagelighed og
etableringsfriheden, men kan bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger
i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europwiske Union.
I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel, gir dette direktiv ikke videre, end hvad
der er nedvendigt for at nd disse mal.

(101) Den Europaiske Centralbank afgav udtalelse den 7. juni 2017 (*) —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
AFSNIT [

ALMINDELIGE BESTEMMELSER
Artikel 1
Genstand og anvendelsesomride

1.  Ved dette direktiv fastsettes der bestemmelser om:

a) rammer for forebyggende rekonstruktion, der stdr til rddighed for skyldnere i finansielle vanskeligheder med
sandsynlighed for insolvens, med henblik pé at afvarge insolvensen og sikre skyldners levedygtighed

b) procedurer for galdssanering af insolvente ivarksattere og

¢) foranstaltninger med henblik pd mere effektive procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering.
2. Dette direktiv finder ikke anvendelse pd procedurer som omhandlet i stk. 1, der omfatter skyldnere, som er:

a) forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber som defineret i artikel 13, nr. 1) og 4), i direktiv 2009/138/EF

b) kreditinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013

c) investeringsselskaber eller kollektive investeringsordninger som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2) og 7), i forordning
(EU) nr. 575/2013

d) centrale modparter som defineret i artikel 2, nr. 1), i forordning (EU) nr. 648/2012
e) vardipapircentraler som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1), i forordning (EU) nr. 909/2014

f) andre finansieringsinstitutter og enheder, der er anfert i artikel 1, stk. 1, forste afsnit, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/59/EU

g) offentlige organer i henhold til national ret og
h) fysiske personer, som ikke er ivaerksattere.

3. Medlemsstaterne kan udelukke de i stk. 1 omhandlede procedurer, der vedrerer skyldnere, der er andre finansielle
enheder end de i stk. 2 omhandlede, og som yder finansielle tjenester, der er omfattet af serordninger, under hvilke de
nationale tilsyns- eller afviklingsmyndigheder har vidtgdende indgrebsbefgjelser svarende til dem, der i EU-retten og
national ret er fastsat vedrerende de i stk. 2 omhandlede finansielle enheder, fra dette direktivs anvendelsesomrade.
Medlemsstaterne meddeler Kommissionen disse serordninger.

4. Medlemsstaterne kan udvide anvendelsen af de i stk. 1, litra b), omhandlede procedurer til at omfatte insolvente
fysiske personer, som ikke er iverksettere.

Medlemsstaterne kan begranse anvendelsen af stk. 1, litra a), til juridiske personer.

() EUT C 236af21.7.2017,s. 2.
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5. Medlemsstaterne kan fastsatte, at folgende fordringer er udelukket fra eller ikke bergres af de i stk. 1, litra a),
omhandlede rammer for forebyggende rekonstruktion:

a) nuvearende eller tidligere arbejdstageres eksisterende og fremtidige tilgodehavender

b) underholdskrav, der er opstdet i forbindelse med et familieforhold, forelder-barn-forhold, wgteskab eller svogerskab,
eller

c) fordringer som folge af skyldners erstatningsansvar uden for kontraktforhold.

6. Medlemsstaterne sikrer, at rammerne for forebyggende rekonstruktion ikke pavirker optjente arbejdsmarkedspensi-
onsrettigheder.

Artikel 2
Definitioner

1. 1 dette direktiv forstds ved:

1) »rekonstruktion« foranstaltninger med sigte pd at rekonstruere skyldners virksomhed, som indebarer en andring af
sammensatningen af, vilkdrene for eller strukturen i skyldners aktiver og passiver eller af enhver anden del af
skyldners kapitalstruktur, sisom salg af aktiver eller dele af virksomheden og, hvis dette er foreskrevet i national ret,
frasalg af virksomheden som en going concern samt eventuelle nedvendige driftseendringer, eller en kombination af
disse elementer

2) »berorte parter«: kreditorer, herunder, hvis det er relevant i henhold til national ret, arbejdstagere, eller
kreditorklasser og, hvis det er relevant i henhold til national ret, kapitalejere, hvis fordringer henholdsvis interesser
bergres direkte af en rekonstruktionsplan

3) »kapitalejer«: en person, som har en ejendomsinteresse i en skyldner eller en skyldners virksomhed, herunder en
aktioner, for sd vidt den pagaldende person ikke er kreditor

4) »suspension af individuel kreditorforfelgning« en af en judiciel eller administrativ myndighed meddelt eller pd lov
stottet midlertidig suspension af en kreditors ret til at fuldbyrde et krav mod en skyldner og, hvis dette er
foreskrevet i national ret, mod en tredjepartssikkerhedsstiller i forbindelse med en retslig, administrativ eller anden
procedure eller af retten til at beslaglaegge eller udenretsligt at realisere skyldners aktiver eller virksomhed

1
~

»gensidigt bebyrdende aftale: en aftale mellem en skyldner og en eller flere kreditorer, i henhold til hvilken der
stadig pahviler parterne forpligtelser pa det tidspunkt, hvor suspension af individuel kreditorforfelgning meddeles
eller anvendes

=)
~

»kriteriet om kreditorernes bedste interesse«: et kriterium, der er opfyldt, hvis ingen kreditor, der ikke samtykker, vil
blive stillet ringere i en rekonstruktionsplan, end en sddan kreditor ville blive, hvis den normale prioritetsrakkefolge
i en likvidation i henhold til national ret var blevet anvendt, enten i tilfalde af likvidation, uanset om der er tale om
en gradvis afvikling eller frasalg som en going concern, eller i tilfaelde af det nastbedste alternativ, hvis rekonstrukti-
onsplanen ikke var blevet stadfestet

7) »ny finansiering<: enhver ny finansiel bistand, der tilvejebringes af en eksisterende eller ny kreditor for at
gennemfore en rekonstruktionsplan, og som er omfattet af den pdgaldende rekonstruktionsplan

oo
=

»midlertidig finansiering«: enhver ny finansiel bistand, der tilvejebringes af en eksisterende eller ny kreditor, og som
mindst omfatter finansiel bistand under suspension af individuel kreditorforfelgning og er rimelig og umiddelbart
nedvendig for, at skyldners virksomhed kan fortsette sin drift eller for at bevare eller oge vardien af denne
virksomhed

9) »ivaerksatter«: en fysisk person, som driver forretning eller virksomhed eller udever et fag eller erhvery

10) »fuld geeldssanering« det forhold, at hidndhavelse over for ivarkswttere af deres udestdende gald omfattet af
gaeldssanering udelukkes, eller at udestdende gald omfattet af galdssanering som sddan bortfalder, som led i en
procedure, der kan omfatte realisering af aktiver eller en tilbagebetalingsplan eller begge

11) »tilbagebetalingsplan«: et betalingsprogram for den insolvente ivarksatter for betaling af bestemte beleb pa
bestemte datoer til kreditorer eller en periodisk overforsel til kreditorer af en vis del af ivaerksatterens disponible
indkomst i lgbet af galdssaneringsperioden
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12) »rekonstrukter« en person eller et organ, som er udpeget af en judiciel eller administrativ myndighed med henblik
pa at varetage navnlig en eller flere af folgende opgaver:

a) at bistd skyldner eller kreditorerne i udarbejdelsen af eller forhandlingerne om en rekonstruktionsplan

b) at fore tilsyn med skyldners aktivitet under forhandlingerne om en rekonstruktionsplan og rapportere til en
judiciel eller administrativ myndighed

¢) at overtage den delvise kontrol over skyldners aktiver eller anliggender under forhandlingerne.

2. Idette direktiv forstds folgende begreber som defineret i henhold til national ret:
a) insolvens
b) sandsynlighed for insolvens

¢) mikrovirksomheder og smé og mellemstore virksomheder (»*SMV’er).

Artikel 3
Tidlig varsling og adgang til oplysninger

1. Medlemsstaterne sikrer, at skyldnere har adgang til en eller flere klare og gennemsigtige tidlige varslingsme-
kanismer, som kan afslgre forhold, der kan give anledning til sandsynlighed for insolvens, og som kan indikere over for
dem, at det er ngdvendigt straks at treffe foranstaltninger.

Med henblik pd forste afsnit kan medlemsstaterne gere brug af ajourferte IT-teknologier til meddelelser og
kommunikation.

2. Tidlige varslingsmekanismer kan omfatte folgende:
a) varslingsmekanismer, ndr skyldner ikke har foretaget visse typer betalinger
b) radgivningstjenester fra offentlige eller private organisationer

¢) motivationsfremmende foranstaltninger i henhold til national ret for tredjeparter med relevante oplysninger om
skyldner sdsom revisorer samt skatte- og socialsikringsmyndigheder til at gore skyldner opmarksom pa en negativ
udvikling.

3. Medlemsstaterne serger for, at skyldnere og arbejdstagerreprasentanter har adgang til relevante og ajourferte
oplysninger om de tilgeengelige tidlige varslingsmekanismer samt om procedurerne og foranstaltningerne vedrgrende
rekonstruktion og gaeldssanering.

4. Medlemsstaterne serger for, at oplysninger om adgang til tidlige varslingsmekanismer er offentligt tilgengelige
online, og at de, navnlig for SMV’er, er let tilgaengelige og prasenteres pd en brugervenlig méde.

5. Medlemsstaterne kan yde stotte til arbejdstagerreprasentanter i forbindelse med vurderingen af skyldners
okonomiske situation.

AFSNIT 1I

RAMMER FOR FOREBYGGENDE REKONSTRUKTION

KAPITEL 1

Adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion
Artikel 4
Adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion

1. Medlemsstaterne sikrer, at en skyldner ved sandsynlighed for insolvens har adgang til en ramme for forebyggende
rekonstruktion, som satter skyldner i stand til at gennemfare en rekonstruktion, med henblik pa at afvaerge insolvens og
sikre levedygtighed, uden at det bergrer andre lgsninger for at undgd insolvens, og dermed beskytte arbejdspladser og
opretholde erhvervsaktiviteten.
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2. Medlemsstaterne kan fastsette bestemmelser om, at skyldnere, der er demt for alvorlige overtradelser af
regnskabsmaessige eller bogferingsmassige forpligtelser i henhold til national ret, forst kan fa adgang til en ramme for
forebyggende rekonstruktion, efter de pdgaldende skyldnere har truffet fyldestgorende foranstaltninger til at afhjelpe de
forhold, der gav anledning til dommen, med henblik pé give kreditorerne de oplysninger, de behever for at kunne traeffe
en beslutning under rekonstruktionsforhandlingerne.

3. Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere en levedygtighedstest i henhold til national ret, forudsat at en sddan
test har til formal at udelukke skyldnere uden udsigt til at opné levedygtighed, og at den kan gennemferes uden at vare
til skade for skyldners aktiver.

4. Medlemsstaterne kan begrense det antal gange, en skyldner inden for en bestemt periode kan fi adgang til en
ramme for forebyggende rekonstruktion i henhold til dette direktiv.

5. Rammen for forebyggende rekonstruktion i henhold til dette direktiv kan bestd i en eller flere procedurer,
foranstaltninger eller bestemmelser, hvoraf nogle kan gennemfores udenretsligt, uden at dette bergrer eventuelle andre
rammer for rekonstruktion i henhold til national ret.

Medlemsstaterne sikrer, at en sddan ramme for rekonstruktion giver skyldnere og bergrte parter de i dette afsnit fastsatte
rettigheder og garantier pd en sammenhangende méde.

6. Medlemsstaterne kan indfere bestemmelser, som begrenser inddragelsen af en judiciel eller administrativ
myndighed i rammer for forebyggende rekonstruktion til tilfelde, hvor den er nedvendig og forholdsmaessig, samtidig
med at det sikres, at bergrte parters og relevante interessenters rettigheder beskyttes.

7. Skyldnere skal pd begaering have adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion i henhold til dette direktiv.

8. Medlemsstaterne kan ogsd fastsxtte, at rammer for forebyggende rekonstruktion i henhold til dette direktiv er
tilgaengelige pd anmodning fra kreditorer og arbejdstagerreprasentanter med skyldners samtykke. Medlemsstaterne kan
begranse dette krav om opnéelse af skyldners samtykke til tilfeelde, hvor skyldnerne er SMVer.

KAPITEL 2

Lettelse af forhandlinger om forebyggende rekonstruktionsplaner
Artikel 5
Skyldners bevarelse af ridighed

1.  Medlemsstaterne sikrer, at en skyldner, der bliver genstand for en procedure for forebyggende rekonstruktion,
bevarer fuld eller i det mindste delvis kontrol over sine aktiver og sin virksomheds daglige drift.

2.  Om nedvendigt treffes beslutningen om den judicielle eller administrative myndigheds udpegelse af en
rekonstrukter fra sag til sag, undtagen under visse omstendigheder, hvor medlemsstaterne kan kreve, at udpegelse af en
sddan rekonstrukter er obligatorisk i alle tilfeelde.

3. Medlemsstaterne fastsatte, at der udpeges en rekonstrukter til at bistd skyldner og kreditorerne i forhandlingerne
om og udarbejdelsen af planen i mindst felgende tilfaelde:

a) hvis en generel suspension af individuel kreditorforfelgning i overensstemmelse med artikel 6, stk. 3, bevilges af en
judiciel eller administrativ myndighed, og den judicielle eller administrative myndighed beslutter, at en sddan
rekonstrukter er ngdvendig for at beskytte parternes interesser

b) hvis rekonstruktionsplanen skal stadfastes af en judiciel eller administrativ myndighed ved gennemtvingelse over for
alle kreditorklasser efter artikel 11, eller

¢) hvis skyldner eller et flertal af kreditorerne anmoder herom, forudsat at omkostningerne i forbindelse med
rekonstrukteren atholdes af kreditorerne i sidstnaevnte tilfelde.

Artikel 6
Suspension af individuel kreditorforfelgning

1. Medlemsstaterne sorger for, at skyldner kan opné suspension af individuel kreditorforfelgning for at understotte
forhandlingerne om en rekonstruktionsplan som led i en ramme for forebyggende rekonstruktion.
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Medlemsstaterne kan fastsatte, at de judicielle eller administrative myndigheder kan afvise at indremme suspension af
individuel kreditorforfelgning, hvis en sddan suspension ikke er nedvendig, eller hvis den ikke ville opfylde formélet
i forste afsnit.

2. Uden at dette berorer stk. 4 og 5, sikrer medlemsstaterne, at suspension af individuel kreditorforfelgning kan
omfatte alle typer af krav, herunder sikrede krav og privilegerede fordringer.

3. Medlemsstaterne kan fastsette, at suspension af individuel kreditorforfelgning kan gelde generelt og omfatte alle
kreditorer eller kan vaere begraenset og omfatte en eller flere individuelle kreditorer eller kategorier af kreditorer.

Hvis en suspension er begranset, finder suspensionen kun anvendelse pd de kreditorer, der er blevet underrettet om
forhandlinger som omhandlet i stk. 1 om rekonstruktionsplanen eller suspensionen i overensstemmelse med national
ret.

4. Medlemsstaterne kan udelukke bestemte fordringer eller kategorier af fordringer fra anvendelsesomradet for
suspensionen af individuel kreditorforfelgning under narmere fastsatte omstaendigheder, hvor en sidan udelukkelse er
beherigt begrundet, og sifremt:

a) kreditorforfelgning ikke antages at bringe rekonstruktionen af virksomheden i fare, eller
b) suspension ville veere til urimelig skade for de pagaldende fordringers kreditorer.

5. Stk. 2 finder ikke anvendelse pd arbejdstageres tilgodehavender.

En medlemsstat kan uanset forste afsnit anvende stk. 2 pd arbejdstageres tilgodehavender, hvis og i det omfang
medlemsstaten sikrer, at betaling af sddanne tilgodehavender er garanteret som led i en ramme for forebyggende
rekonstruktion pd et tilsvarende beskyttelsesniveau.

6.  Den indledningsvise varighed af en suspension af individuel kreditorforfelgning skal vare begranset til hgjst fire
méneder.

7. Uanset stk. 6 kan medlemsstaterne bestemme, at de judicielle eller administrative myndigheder pa skyldners, en
kreditors eller, hvor dette er relevant, en rekonstrukters anmodning kan forlenge varigheden af suspension af individuel
kreditorforfelgning eller indremme en ny suspension. En sidan forleengelse eller ny suspension af individuel kreditorfor-
folgning indremmes udelukkende, hvis naermere fastsatte omstendigheder viser, at sddan forlaengelse eller ny suspension
er beherigt begrundede, sisom hvis:

a) der er gjort relevante fremskridt i forhandlingerne om rekonstruktionsplanen

b) videreforelsen af suspensionen af individuel kreditorforfelgning ikke urimeligt skader nogen af de bererte parters
rettigheder eller interesser, eller

¢) der med hensyn til skyldner endnu ikke er indledt insolvensbehandling, som kan resultere i skyldners likvidation
i henhold til national ret.

8. Den samlede varighed af suspensionen af individuel kreditorforfelgning, inklusive forleengelser og fornyelser, ma
ikke overstige 12 méneder.

Hvis medlemsstaterne velger at gennemfore dette direktiv ved hjelp af en eller flere procedurer eller foranstaltninger,
som ikke opfylder betingelserne for underretning i henhold til bilag A til forordning (EU) 2015/848, begraenses den
samlede varighed af suspensionen under sddanne procedurer til hejst fire méneder, hvis centret for skyldners
hovedinteresser er blevet overfort fra en anden medlemsstat senest tre méneder for indgivelsen af en begzring om
indledning af forebyggende rekonstruktionsprocedurer.

9.  Medlemsstaterne sorger for, at de judicielle eller administrative myndigheder kan ophave en suspension af
individuel kreditorforfelgning i felgende tilfelde:

a) suspensionen opfylder ikke leengere formalet om at stette forhandlingerne om rekonstruktionsplanen, f.eks. hvis det
viser sig, at en bestemt andel af kreditorer, som efter national ret ville kunne blokere for vedtagelsen af rekonstrukti-

onsplanen, ikke gnsker at fortsette forhandlingerne

b) skyldner eller rekonstrukteren anmoder herom
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¢) hvis dette er foreskrevet i national ret, en eller flere kreditorer eller en eller flere klasser af kreditorer vil eller ville lide
urimelig skade som felge af suspensionen af individuel kreditorforfelgning, eller

d) hvis dette er foreskrevet i national ret, suspensionen giver anledning til en kreditors insolvens.

Medlemsstaterne kan begranse befgjelsen til at ophave suspension af individuel kreditorforfelgning til at omfatte
situationer, hvor kreditorerne ikke havde haft mulighed for at blive hert, for suspensionen tradte i kraft, eller for
perioden blev forleenget af en judiciel eller administrativ myndighed.

Medlemsstaterne kan fastsette en minimumsperiode, der ikke overstiger den periode, der er omhandlet i stk. 6, inden
for hvilken suspension af individuel kreditorforfelgning ikke kan ophaeves.

Artikel 7
Konsekvenser af en suspension af individuel kreditorforfelgning

1. Hvis der under suspension af individuel kreditorforfelgning opstér pligt for en skyldner til i henhold til national ret
at begere indledning af insolvensbehandling, der kan resultere i skyldners likvidation, udsattes denne pligt, sé leenge den
pagaldende suspension varer.

2. En Suspension af individuel kreditorforfelgning i henhold til artikel 6 udsatter, sd lenge den pagaldende
suspension varer, pd begaring af en eller flere kreditorer indledning af insolvensbehandling, som kan resultere
i skyldners likvidation.

3. Medlemsstaterne kan fravige stk. 1 og 2, hvis skyldner ikke kan betale sin gezld, efterhdnden som den forfalder.
I sidanne tilfelde sikrer medlemsstaterne, at en judiciel eller administrativ myndighed kan beslutte at opretholde
suspensionen af individuel kreditorforfelgning, hvis det under hensyntagen til sagens omstendigheder méd lagges til
grund, at indledning af insolvensbehandling, der kan resultere i skyldners likvidation, ikke ville vare i kreditorernes
almindelige interesse.

4. Medlemsstaterne fastsatter regler, der forhindrer kreditorer, der er omfattet af suspensionen, i at tilbageholde en
ydelse eller ophave, fremskynde eller pd nogen anden mdde @ndre vasentlige gensidigt bebyrdende aftaler vedrerende
gald, der er opstdet for suspensionen, til skade for skyldner alene pd grund af at gelden ikke er blevet betalt af skyldner.
Ved veasentlige gensidigt bebyrdende aftaler forstds aftaler, som er nedvendige for opretholdelsen af virksomhedens
daglige drift, herunder med hensyn til leverancer, for hvilke suspension ville medfere en indstilling af skyldners
aktiviteter.

Forste afsnit er ikke til hinder for, at medlemsstaterne giver sddanne kreditorer passende garantier med henblik pé at
forhindre, at sddanne kreditorer lider urimelig skade som felge af nevnte afsnit.

Medlemsstaterne kan fastsaette, at dette stykke ogséd finder anvendelse pé ikkevasentlige gensidigt bebyrdende aftaler.

5. Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer ikke har ret til at tilbageholde ydelsen eller ophave, fremskynde eller pa
nogen anden made endre gensidigt bebyrdende aftaler til skade for skyldner ved at indfere en klausul om sidanne
foranstaltninger i aftalen alene pa grund af:

a) en begaring om indledning af forebyggende rekonstruktion

b) en begaring om suspension af individuel kreditorforfelgning

¢) indledning af forebyggende rekonstruktion eller

d) indremmelse af suspension af individuel kreditorforfelgning som sddan.

6. Medlemsstaterne kan fastsatte, at en suspension af individuel kreditorforfelgning ikke finder anvendelse pa
nettingaftaler, herunder close-out-netting-aftaler, pd finansielle markeder, energimarkeder og rdvaremarkeder, selv under
omstendigheder, hvor artikel 31, stk. 1, ikke finder anvendelse, hvis sddanne aftaler kan hdndhaves i henhold til

national insolvensret. Suspensionen finder dog anvendelse pé en kreditors hindheavelse af en fordring mod en skyldner,
der opstér som folge af virkningen af en nettingaftale.
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Forste afsnit finder ikke anvendelse pé aftaler om levering af varer, tjenesteydelser eller energi, der er nedvendige for
driften af skyldners virksomhed, medmindre sidanne aftaler tager form af en position, der handles pd en bers eller et
andet marked, saledes at den til enhver tid kan erstattes til den aktuelle markedsverdi.

7. Medlemsstaterne sikrer, at udlgb af suspension af individuel kreditorforfelgning uden vedtagelse af en rekonstruk-
tionsplan ikke i sig selv giver anledning til indledning af en insolvensprocedure, der kan resultere i skyldners likvidation,
medmindre de gvrige betingelser i national ret for en sddan indledning er opfyldt.

KAPITEL 3

Rekonstruktionsplaner
Artikel 8
Indholdet af en rekonstruktionsplan

1. Medlemsstaterne fastsatter, at rekonstruktionsplaner, som indgives til vedtagelse i overensstemmelse med artikel 9
eller til stadfestelse ved en judiciel eller administrativ myndighed i overensstemmelse med artikel 10, skal indeholde
mindst felgende oplysninger:

a) skyldners identitet
b) skyldners aktiver og passiver pd tidspunktet for indgivelsen af rekonstruktionsplanen, herunder verdien af aktiverne,
en beskrivelse af skyldners gkonomiske situation og arbejdstagernes stilling og en beskrivelse af drsagerne til og

omfanget af skyldners vanskeligheder

) de berorte parter, enten navnt individuelt eller beskrevet ved galdskategorier i overensstemmelse med national ret,
samt de af deres krav eller interesser, der er omfattet af rekonstruktionsplanen

d) hvor dette er relevant, de klasser, som de bergrte parter er inddelt i med henblik pd vedtagelsen af rekonstrukti-
onsplanen, og de respektive verdier af kravene og interesserne i hver klasse

e) hvor dette er relevant, de parter, enten navnt individuelt eller beskrevet ved gaeldskategorier i overensstemmelse med
national ret, som ikke er berert af rekonstruktionsplanen, sammen med en redeggrelse for grundene til, hvorfor det
foreslds, at de ikke skal bergres

f) hvor dette er relevant, rekonstrukterens identitet

g) rekonstruktionsplanens betingelser, herunder navnlig:

i) eventuelle foresldede rekonstruktionsforanstaltninger, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 1)

ii) hvor det er relevant, den foresldede varighed af eventuelle foresldede rekonstruktionsforanstaltninger

i) ordningerne vedrerende information og hering af arbejdstagerreprasentanterne i overensstemmelse med EU-
retten og national ret

iv) hvor det er relevant, generelle konsekvenser for beskeftigelsen sisom afskedigelser, arbejdsfordelingsordninger
eller lignende

v) debitors skennede finansielle stramme, hvis dette er foreskrevet i national ret, og

vi) oplysninger om forventet ny finansiering som led i rekonstruktionen og grundene til, at det er nedvendigt med
ny finansiering for at gennemfore den pagaldende plan

h) en begrundelse for, hvorfor rekonstruktionsplanen har rimelig udsigt til at afvaerge skyldners insolvens og sikre
virksomhedens levedygtighed, herunder de nedvendige forudsetninger for, at planen lykkes. Medlemsstaterne kan
kraeve, at denne begrundelse udarbejdes eller valideres enten af en ekstern ekspert eller af rekonstrukteren, hvis en
sddan rekonstrukter er udpeget.

2. Medlemsstaterne gor en omfattende tjekliste for rekonstruktionsplaner tilgeengelig pa internettet, som er tilpasset
SMV’ers behov. Tjeklisten skal indeholde praktiske retningslinjer for, hvordan rekonstruktionsplanen skal udarbejdes
i henhold til national ret.

Tjeklisten offentliggores pd medlemsstatens officielle sprog. Medlemsstaterne skal overveje at gare tjeklisten tilgaengelig
pd mindst et andet sprog, navnlig et sprog der bruges i det internationale erhvervsliv.
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Artikel 9
Vedtagelse af rekonstruktionsplaner

1. Medlemsstaterne sikrer, at skyldner, uanset hvem der anseger om en procedure for forebyggende rekonstruktion
i overensstemmelse med artikel 4, har ret til at foreleegge rekonstruktionsplaner til vedtagelse af de berorte parter.

Medlemsstaterne kan ogsé fastsatte, at kreditorer og rekonstrukterer har ret til at foreleegge rekonstruktionsplaner og pa
hvilke betingelser.

2. Medlemsstaterne sikrer, at bergrte parter har ret til at stemme om vedtagelsen af en rekonstruktionsplan.
Parter, der ikke er bergrt af en rekonstruktionsplan, har ikke stemmeret ved vedtagelsen af den pagaldende plan.

3. Uanset stk. 2 kan medlemsstaterne udelukke folgende fra retten til at stemme:
a) kapitalejere

b) kreditorer, hvis krav rangerer efter ordinere usikrede kreditorer i den normale prioritetsrakkefolge i en likvidation,
eller

c) en eventuel naertstdende part til skyldner eller skyldners virksomhed med en interessekonflikt i henhold til national
ret.

4. Medlemsstaterne sikrer, at bererte parter behandles i sarskilte klasser, der afspejler et tilstraekkeligt interesse-
sammenfald baseret pa verificerbare kriterier i overensstemmelse med national ret. Som et minimum skal kreditorer med
sikrede og usikrede krav behandles i sarskilte klasser med henblik pa vedtagelse af en rekonstruktionsplan.

Medlemsstaterne kan ogsa fastsztte, at arbejdstageres tilgodehavender behandles i en serskilt klasse.
Medlemsstaterne kan fastsaette, at skyldnere, som er SMV'er, kan velge ikke at behandle bergrte parter i seerskilte klasser.

Medlemsstaterne indferer passende foranstaltninger til at sikre, at klasseinddelingen sker med sarligt henblik pa
beskyttelse af sdrbare kreditorer sdsom smé leveranderer.

5. Stemmerettigheder og klasseinddelingen efterproves af en judiciel eller administrativ myndighed, nér en begeering
om stadfastelse af rekonstruktionsplanen indgives.

Medlemsstaterne kan krave, at en judiciel eller administrativ myndighed kan efterprove og stadfeste stemmeret-
tighederne og klasseinddelingen p4 et tidligere tidspunkt end det i forste afsnit omhandlede.

6.  En rekonstruktionsplan vedtages af de bererte parter, forudsat at der opnas et flertal af storrelsen af kravene eller
interesserne i hver klasse. Medlemsstaterne kan desuden krave, at der opnds et flertal af antallet af bererte parter i hver
klasse.

Medlemsstaterne fastsetter de flertal, der kraeves for vedtagelse af en rekonstruktionsplan. Disse flertal ma hejst udgere
75 % af storrelsen af kravene eller interesserne i hver klasse eller, hvor dette er relevant, af antallet af berorte parter
i hver klasse.

7. Uanset stk. 2-6 kan medlemsstaterne fastsette, at en formel afstemning om vedtagelse af en rekonstruktionsplan
kan erstattes af en aftale, som skyldner har opndet med det kravede flertal.

Artikel 10
Stadfeestelse af rekonstruktionsplaner

1. Medlemsstaterne sikrer, at mindst felgende former for rekonstruktionsplaner kun er bindende for parterne, hvis de
er stadfestet af en judiciel eller administrativ myndighed:

a) rekonstruktionsplaner, der bergrer fordringer eller interesser for parter, der ikke samtykker
b) rekonstruktionsplaner, der indebarer ny finansiering

c) rekonstruktionsplaner, der indebzrer tab af mere end 25 % af arbejdsstyrken, hvis et sddant tab er tilladt i henhold til
national ret.



26.6.2019 Den Europeiske Unions Tidende L 172/45

2. Medlemsstaterne sikrer, at betingelserne for en judiciel eller administrativ myndigheds stadfeestelse af en rekonstruk-
tionsplan er klart definerede og mindst omfatter krav om:

a) at rekonstruktionsplanen er vedtaget i overensstemmelse med artikel 9

b) at kreditorer med tilstrackkeligt interessefallesskab i samme klasse behandles lige og pd en méde, der stér i forhold til
deres fordringer

c) at rekonstruktionsplanen er meddelt alle berorte parter i overensstemmelse med national ret

d) at rekonstruktionsplanen, sdfremt der er kreditorer, der ikke samtykker, opfylder kriteriet om kreditorernes bedste
interesse

e) hvor dette er relevant, en eventuel ny finansiering, der er nedvendig for rekonstruktionsplanens gennemforelse og
ikke urimeligt skader kreditorernes rettigheder.

Overholdelsen af forste afsnit, litra d), efterproves kun af en judiciel eller administrativ myndighed, hvis der geres
indsigelse mod rekonstruktionsplanen péd dette grundlag.

3. Medlemsstaterne sikrer, at de judicielle eller administrative myndigheder kan afvise at stadfaste en rekonstruk-
tionsplan, hvis planen ikke har rimelig udsigt til at afveerge skyldners insolvens eller sikre virksomhedens levedygtighed.

4. Medlemsstaterne sikrer, at afgerelsen i de tilfeelde, hvor en judiciel eller administrativ myndighed skal stadfaste en
rekonstruktionsplan, for at den bliver bindende, treeffes pd en effektiv made med henblik pd en hurtig behandling af
sporgsmalet.

Artikel 11
Gennemtvingelse over for alle kreditorklasser

1. Medlemsstaterne sikrer, at en rekonstruktionsplan, der ikke er tiltrddt af bergrte parter, jf. artikel 9, stk. 6, i hver
afstemningsklasse, pa skyldners forslag eller med skyldners samtykke kan stadfastes af en judiciel eller administrativ
myndighed og geres bindende for afstemningsklasser, der ikke samtykker til rekonstruktionsplanen, nér rekonstrukti-
onsplanen som minimum opfylder folgende betingelser:

a) den overholder artikel 10, stk. 2 og 3
b) den er blevet tiltrddt af:

i) et flertal af afstemningsklasserne af berorte parter, forudsat at mindst én af disse klasser er en klasse af sikrede
kreditorer eller har forrang for klassen af ordinere usikrede kreditorer, eller, hvis dette ikke er tilfeldet, af

ii) mindst én afstemningsklasse af bergrte parter eller, hvis dette er foreskrevet i national ret, skadelidte parter, der
ikke er en klasse af kapitalejere, eller enhver anden klasse, som efter verdiansettelse af skyldner som en going
concern ikke ville blive fyldestgjort eller bevare eventuelle interesser, eller som, hvis dette er foreskrevet i national
ret, med rimelighed kan antages ikke at ville blive fyldestgjort eller bevare eventuelle interesser, hvis den normale
prioritetsreekkefolge i en likvidation fandt anvendelse i henhold til national ret

c) den sikrer, at afstemningsklasser af berorte kreditorer, der ikke samtykker, behandles mindst lige sd gunstigt som
enhver anden klasse af samme rangorden og gunstigere end enhver lavere prioriteret klasse, og

d) ingen klasse af berorte parter kan i henhold til rekonstruktionsplanen fé eller bevare mere end det fulde belgb af sine
fordringer eller interesser.

Uanset forste afsnit kan medlemsstaterne begraense kravet om indhentelse af skyldners samtykke til tilfeelde, hvor
skyldnerne er SMV'er.

Medlemsstaterne kan @ge minimumsantallet af klasser af bererte parter eller, hvis dette er foreskrevet i national ret,
skadelidte parter, der skal tiltreede planen, jf. forste afsnit, litra b) nr. ii).

2. Uanset stk. 1, litra ¢), kan medlemsstaterne fastsatte, at fordringerne hos kreditorerne i en afstemningsklasse, der
ikke samtykker, fyldestgores fuldt ud pd samme eller tilsvarende mdade, hvis en lavere prioriteret klasse skal fyldestgores
eller bevare eventuelle interesser i henhold til rekonstruktionsplanen.
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Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere bestemmelser, der fraviger forste afsnit, hvis det er nedvendigt for at nd
malene med rekonstruktionsplanen, og hvis rekonstruktionsplanen ikke urimeligt skader eventuelle bergrte parters
rettigheder eller interesser.

Artikel 12
Kapitalejere

1. Hvis medlemsstaterne udelukker kapitalejere fra anvendelsen af artikel 9-11, sikrer de pd anden madde, at de
pageldende kapitalejere ikke har mulighed for urimeligt at forhindre eller skabe hindringer for vedtagelsen og
stadfastelsen af en rekonstruktionsplan.

2. Medlemsstaterne sikrer ogsd, at kapitalejere ikke har mulighed for urimeligt at forhindre eller skabe hindringer for
gennemforelsen af en rekonstruktionsplan.

3. Medlemsstaterne kan tilpasse betydningen af, hvad det vil sige urimeligt at forhindre eller skabe hindringer
i henhold til denne artikel, for bla. at tage hensyn til, hvorvidt skyldner er en SMV eller en stor virksomhed, de
foresldede rekonstruktionsforanstaltninger, der bererer kapitalejernes rettigheder, kapitalejertype, om skyldner er en
juridisk eller fysisk person, eller om parterne i en virksomhed har begranset eller personlig haftelse.

Artikel 13
Arbejdstagere

1. Medlemsstaterne sikrer, at individuelle og kollektive arbejdstagerrettigheder i henhold til EU-arbejdsret og national
arbejdsret ikke bergres af rammen for forebyggende rekonstruktion, sdsom:

a) forhandlingsretten og retten til kollektive skridt og
b) retten til information og hering i overensstemmelse med direktiv 2002/14/EF og direktiv 2009/38EF, navnlig:
i) information til arbejdstagerreprasentanterne om den seneste udvikling og den forventede udvikling
i virksomhedens eller forretningsstedets aktiviteter og ekonomiske situation, der ger det muligt for dem at
tilkendegive deres bekymringer over for skyldner med hensyn til virksomhedens situation og for sd vidt angdr
behovet for at overveje rekonstruktionsordninger
ii) information til arbejdstagerrepraesentanterne om en eventuel procedure for forebyggende rekonstruktion, som
kan have betydning for beskeftigelsen, sdsom arbejdstagernes mulighed for at fa daekket deres lonkrav og
fremtidige betalinger, herunder arbejdsmarkedspensioner
iii) information til og hering af arbejdstagerreprasentanterne om rekonstruktionsplaner, for de fremlagges til
vedtagelse i overensstemmelse med artikel 9 eller til stadfastelse ved en judiciel eller administrativ myndighed
i overensstemmelse med artikel 10
c) de rettigheder, som direktiv 98/59/EF, 2001/23/EF og 2008/94/EF garanterer.
2. Hvis rekonstruktionsplanen omfatter foranstaltninger, der medferer @ndringer i arbejdstilrettelaeggelsen eller de

kontraktlige forhold med arbejdstager, skal disse foranstaltninger godkendes af disse arbejdstager, hvis national ret eller
kollektive overenskomster indeholder bestemmelser om en sddan godkendelse i sddanne tilfalde.

Artikel 14

Den judicielle eller administrative myndigheds vardiansattelse

1. Den judicielle eller administrative myndighed treeffer kun afgerelse om veardiansattelsen af skyldners virksomhed,
hvis der af en bergrt part, der ikke samtykker, gores indsigelse mod en rekonstruktionsplan begrundet i enten:

a) kriteriet om kreditorernes bedste interesse, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 6), eller

b) betingelserne for gennemtvingelse over for alle kreditorklasser, jf. artikel 11, stk. 1, litra b), nr. ii).
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2. Medlemsstaterne sikrer, at de judicielle eller administrative myndigheder med henblik pd at treffe afgerelse om en
verdiansettelse i henhold til stk. 1 kan udpege eller hore beherigt kvalificerede sagkyndige.

3. Medlemsstaterne sikrer med henblik pa stk. 1, at en berert part, der ikke samtykker, kan gore indsigelse over for
den judicielle eller administrative myndighed, der er blevet anmodet om at stadfaste rekonstruktionsplanen.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at en sddan indsigelse kan fremsettes i forbindelse med en klage over en afgerelse om
stadfaestelse af en rekonstruktionsplan.
Artikel 15
Virkningerne af en rekonstruktionsplan

1. Medlemsstaterne sikrer, at rekonstruktionsplaner, der er stadfastet af en judiciel eller administrativ myndighed, er
bindende for alle bergrte parter, som er navnt eller beskrevet i overensstemmelse med artikel 8, stk. 1, litra c).

2. Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer, som ikke har deltaget i rekonstruktionsplanens vedtagelse i henhold til
national ret, ikke bergres af planen.
Artikel 16
Klageadgang

1. Medlemsstaterne sikrer, at en eventuel klage i henhold til national ret over en judiciel myndigheds afgerelse om at
stadfaeste eller afvise en rekonstruktionsplan indbringes for en hgjere judiciel myndighed.

Medlemsstaterne sikrer, at en klage over en administrativ myndigheds afgorelse om at stadfaeste eller afvise en
rekonstruktionsplan indbringes for en judiciel myndighed.

2. Klagesager skal behandles pd en effektiv made med henblik péd en hurtig behandling.

3. En klage over en afgorelse om stadfastelse af en rekonstruktionsplan har ikke opsattende virkning for planens
gennemforelse.

Uanset forste afsnit kan medlemsstaterne fastsette, at judicielle myndigheder kan udsatte gennemferelsen af rekonstruk-
tionsplanen eller dele heraf, hvis dette er nedvendigt og hensigtsmassigt for at beskytte en parts interesser.

4. Medlemsstaterne sikrer, at den judicielle myndighed, hvis en klage i henhold til stk. 3 tages til folge, enten kan:
a) omstede rekonstruktionsplanen eller
b) stadfaeste rekonstruktionsplanen enten med @ndringer, hvis dette er foreskrevet i national ret, eller uden andringer.

Medlemsstaterne kan fastseette, at der, hvis en plan stadfestes i henhold til ferste afsnit, litra b), ydes kompensation til en
eventuel part, som har lidt pengetab, og hvis klage tages til folge.

KAPITEL 4

Beskyttelse af ny finansiering, midlertidig finansiering og andre rekonstruktionsrelaterede dispositioner
Artikel 17
Beskyttelse af ny finansiering og midlertidig finansiering

1. Medlemsstaterne sikrer, at ny finansiering og midlertidig finansiering beskyttes i passende omfang. I tilfelde af
skyldners eventuelle senere insolvens mé som et minimum

a) ny finansiering og midlertidig finansiering ikke erklaeres ugyldig, omstedelig eller umulig at hindhaeve, og



L 172/48 Den Europziske Unions Tidende 26.6.2019

b) ydere af en sddan finansiering ikke kunne pédrage sig et civilretligt, administrativt eller strafferetligt ansvar med den
begrundelse, at en sddan finansiering er skadelig for den samlede kreditormasse, medmindre der foreligger andre
yderligere grunde fastlagt i national ret.

2. Medlemsstaterne kan fastsatte, at stk. 1 kun finder anvendelse pd ny finansiering, hvis rekonstruktionsplanen er

blevet stadfestet af en judiciel eller administrativ myndighed, og kun pd midlertidig finansiering, som har undergdet
forudgdende kontrol.

3. Medlemsstaterne kan udelukke midlertidig finansiering, som ydes, efter at skyldner er blevet ude af stand til at
betale sin gaeld, efterhdnden som den forfalder, fra anvendelsen af stk. 1.

4. Medlemsstaterne kan fastsatte, at ydere af ny eller midlertidig finansiering ved senere insolvensprocedurer har
fortrinsret til fyldestgarelse i forhold til andre kreditorer, der ellers ville have foranstillede eller ligevaerdige krav.

Artikel 18
Beskyttelse af andre rekonstruktionsrelaterede dispositioner

1. Uden at det bergrer artikel 17, sikrer medlemsstaterne, at dispositioner, der er rimelige og umiddelbart nedvendige
for forhandlingerne om en rekonstruktionsplan, i tilfeelde af en skyldners eventuelle senere insolvens ikke erklaeres
ugyldige, omstedelige eller umulige at hindhave med den begrundelse, at sddanne dispositioner er skadelige for den
samlede kreditormasse, medmindre der foreligger andre yderligere grunde fastlagt i national ret.

2. Medlemsstaterne kan fastsette, at stk. 1 kun finder anvendelse, hvis planen er stadfestet af en judiciel eller
administrativ myndighed, eller hvis sddanne dispositioner har undergéet forudgdende kontrol.

3. Medlemsstaterne kan udelukke dispositioner, som foretages, efter at skyldner er blevet ude af stand til at betale sin
gald, efterhdnden som den forfalder, fra anvendelsen af stk. 1.

4. Dispositioner som omhandlet i stk. 1 skal som minimum omfatte:
a) betaling af vederlag for og udgifter til forhandling, vedtagelse eller stadfaestelse af en rekonstruktionsplan
b) betaling af vederlag for og udgifter til professionel radgivning i taet forbindelse med rekonstruktionen

¢) betaling af arbejdstageres lon for arbejde, der allerede er udfert, uden at dette berorer gvrig beskyttelse i henhold til
EU-retten og national ret

d) enhver anden betaling eller udgift som led i den normale drift end dem, der er omhandlet i litra a)-c).

5. Uden at det bergrer artikel 17, sikrer medlemsstaterne, at dispositioner, der er rimelige og umiddelbart nedvendige
for gennemforelsen af en rekonstruktionsplan, og som gennemferes i overensstemmelse med den af en judiciel eller
administrativ myndighed stadfestede rekonstruktionsplan, i tilfelde af skyldners eventuelle senere insolvens ikke

erkleres ugyldig, omstedelig eller umulig at hdndhave med den begrundelse, at sddanne dispositioner er skadelige for
den samlede kreditormasse, medmindre der foreligger andre yderligere grunde fastlagt i national ret.

KAPITEL 5

Ledelsens pligter
Artikel 19
Ledelsens pligter ved sandsynlighed for insolvens

Medlemsstaterne sikrer, at ledelsen ved sandsynlighed for insolvens som minimum tager beherigt hensyn til folgende:
a) kreditorers, kapitalejeres og andre interessenters interesser
b) behovet for at tage skridt for at undgd insolvens og

c) behovet for at afstd fra enhver forsatlig eller groft uagtsom handling, der bringer virksomhedens levedygtighed i fare.
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AFSNIT III

G/ZALDSSANERING OG UDELUKKELSE
Artikel 20
Adgang til geeldssanering

1. Medlemsstaterne sikrer, at insolvente ivaerksattere har adgang til mindst én procedure, der kan fore til en fuld
geldssanering i overensstemmelse med dette direktiv.

Medlemsstaterne kan kreve, at den forretning, virksomhed eller udevelse af et fag eller erhverv, som en insolvent
ivaerksaetters geeld vedrerer, er ophert.

2. De medlemsstater, hvori en fuld galdssanering er betinget af ivarksatterens delvise tilbagebetaling af galden,
sikrer, at den dermed forbundne betalingsforpligtelse er baseret pd iveerksetterens individuelle situation og navnlig star
i forhold til iveerksaetterens indkomst og aktiver, som kan gares til genstand for udlaeg eller er disponible i gaeldssanerings-
perioden, og tager hensyn til kreditorernes rimelige interesse.

3. Medlemsstaterne sikrer, at ivarksattere, der har fiet geaeldssanering, kan drage fordel af eksisterende nationale
rammer, der yder erhvervsstotte til iveerksattere, herunder adgang til relevante og ajourferte oplysninger om disse
rammer.

Artikel 21
Gealdssaneringsperiode

1. Medlemsstaterne sikrer, at perioden, ved hvis udlgb insolvente iverksattere kan veere fuldsteendig frigjort for deres
geld, ikke er pa over tre dr regnet senest fra datoen for enten:

a) i tilfelde af en procedure, der omfatter en tilbagebetalingsplan, den judicielle eller administrative myndigheds
afgerelse om stadfeestelse af planen eller indledning af gennemforelsen af planen eller

b) i tilfelde af enhver anden procedure, den judicielle eller administrative myndigheds afgerelse om at indlede
proceduren, eller oprettelsen af det bo, der er under ivarksatterens insolvensbehandling.

2. Medlemsstaterne sikrer, at insolvente iverksattere, der har opfyldt deres forpligtelser, hvis sidanne forpligtelser
findes i henhold til national ret, er frigjort for deres gald ved gaeldssaneringsperiodens udleb, uden at det er nedvendigt
at indgive en begering til en judiciel eller administrativ myndighed med henblik pa at indlede en yderligere procedure
end de procedurer, der er omhandlet i stk. 1.

Uden at det bergrer forste afsnit, kan medlemsstaterne opretholde eller indfere bestemmelser, der gor det muligt for den
judicielle eller administrative myndighed at kontrollere, om iverkseatterne har opfyldt betingelserne for at opnd
galdssanering.

3. Medlemsstaterne kan fastsette, at en fuld galdssanering ikke er til hinder for opretholdelsen af en insolven-
sprocedure, som indebarer realisering og udlodning af en ivaerksatters aktiver, der indgik i denne ivaerksetters bo, der
var under insolvensbehandling, pd datoen for galdssaneringsperiodens udlgb.

Artikel 22

udelukkelsesperiode

1. Medlemsstaterne sikrer, at enhver udelukkelse fra start af en forretning eller virksomhed eller udgvelse af et fag
eller erhverv alene af den grund, at iveerksatteren er insolvent, opherer senest ved geldssaneringsperiodens udlgb, nar
en insolvent ivarksaetter opndr gaeldssanering i overensstemmelse med dette direktiv.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de i stk. 1 omhandlede udelukkelser ved galdssaneringsperiodens udleb opherer med at
have virkning, uden at det er nedvendigt at indgive begering til en judiciel eller administrativ myndighed med henblik
pa at indlede en yderligere procedure end de procedurer, der er omhandlet i artikel 21, stk. 1.
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Artikel 23
Undtagelser

1. Uanset artikel 20-22 opretholder eller indfgrer medlemsstaterne bestemmelser, der nagter, begranser eller
tilbagekalder adgangen til gaeldssanering eller fastsatter leengere frister for opndelse af en fuld gaeldssanering, leengere
udelukkelsesperioder, hvis den insolvente ivaerksatter efter national ret har handlet uhaderligt eller i ond tro over for
kreditorer eller andre interessenter i henhold til national ret, da vedkommende blev forgaldet, under insolvensproceduren
eller under afviklingen af gaelden, uden at dette bergrer nationale bevisbyrderegler.

2. Uanset artikel 20-22 kan medlemsstaterne opretholde eller indfere bestemmelser, der under narmere fastsatte
omstendigheder nagter, begrenser eller tilbagekalder adgangen til galdssanering eller fastsetter laengere frister for
opndelse af en fuld galdssanering eller leengere udelukkelsesperioder, ndr sidanne undtagelser er beherigt begrundet,
sdsom hvis

a) den insolvente ivarksatter har vasentligt tilsidesat forpligtelserne i henhold til en tilbagebetalingsplan eller enhver
anden retlig forpligtelse, som har til formdl at sikre kreditorernes interesser, herunder forpligtelsen til at maksimere
udbyttet til kreditorer

b) den insolvente ivarksetter ikke har overholdt oplysnings- eller samarbejdsforpligtelser i henhold til EU-retten og
national ret

¢) der er uretmessige ansggninger om galdssanering

d) der er en ny ansegning om geldssanering inden for en bestemt frist, efter at den insolvente ivaerksatter fik bevilget
en fuld geldssanering eller blev nagtet en fuld galdssanering som felge af en alvorlig krankelse af oplysnings- eller
samarbejdsforpligtelser

e) der ikke er dekning for omkostningerne i forbindelse med den procedure, der forer til gaeldssanering, eller

f) en undtagelse er nedvendig for at sikre balancen mellem skyldners rettigheder og en eller flere kreditorers rettigheder.

3. Uanset artikel 21 kan medlemsstaterne fastsatte leengere gaeldssaneringsperioder i tilfelde, hvor:

a) en judiciel eller administrativ myndighed har godkendt eller beordret beskyttelsesforanstaltninger for at beskytte den
insolvente ivarksatters primere bolig og i givet fald ivarksatterens families bolig eller de vesentlige aktiver til, at
ivaerksaetteren kan fortsatte med at drive sin forretning eller virksomhed eller udeve sit fag eller erhverv, eller

b) den insolvente ivarksatters primare bolig og i givet fald ivaerksatterens families bolig ikke er realiseret.

4. Medlemsstaterne kan udelukke sarlige gaeldskategorier fra gaeldssanering eller begraense adgangen til gaeldssanering

eller fastsette en lengere geldssaneringsperiode, ndr sddanne udelukkelser, begreensninger eller leengere perioder er

behgrigt begrundet, sdsom i tilfeelde af:

a) sikret gald

b) geld som falge af eller i forbindelse med strafferetlige sanktioner

) gald som folge af erstatningsansvar uden for kontraktforhold

d) gald vedrerende underholdspligt, der er opstdet i forbindelse med et familieforhold, forelder-barn-forhold, agteskab
eller svogerskab

e) geld stiftet efter ansegning om eller indledning af den procedure, der forer til galdssanering, og
f) geld som folge af en forpligtelse til at betale omkostningerne ved den procedure, der forer til galdssanering.

5. Uanset artikel 22 kan medlemsstaterne fastsette laengere eller tidsubegraensede udelukkelsesperioder, ndr den
insolvente ivaerksetter udgver et erhverv:

a) for hvilket der geelder serlige etiske regler eller specifikke regler om omdemme eller ekspertise, og iveerksatteren har
tilsidesat disse regler, eller

b) der beskaftiger sig med forvaltning af andres ejendom.
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Forste afsnit finder ogsd anvendelse, hvis en insolvent ivarksatter anmoder om adgang til et erhverv som omhandlet
i litra a) eller b).

6. Dette direktiv berprer ikke nationale regler vedrerende udelukkelser, som pélegges af en anden judiciel eller
administrativ myndighed end dem, der er omhandlet i artikel 22.

Artikel 24
Samling af behandlingen af erhvervsmessig og personlig geeld

1. Medlemsstaterne sikrer, at al gald omfattet af geeldssanering behandles i en enkelt procedure med henblik pd at
opnd en fuld geldssanering, ndr insolvente iverksettere har erhvervsmaessig geeld stiftet som led i driften af deres
forretning eller virksomhed eller i udevelsen af et fag eller erhverv sével som personlig gaeld stiftet uden for rammerne
af disse aktiviteter, som ikke med rimelighed kan adskilles.

2. Medlemsstaterne kan bestemme, at denne gald, hvis den erhvervsmeassige gald og den personlige gald kan
adskilles, behandles enten ved sarskilte, men koordinerede procedurer eller i samme procedure med henblik pd at opné
en fuld geldssanering.

AFSNIT IV

FORANSTALTNINGER MED HENBLIK PA MERE EFFEKTIVE PROCEDURER FOR REKONSTRUKTION,
INSOLVENSBEHANDLING OG G/ALDSSANERING

Artikel 25
Judicielle og administrative myndigheder

Uden at retsveesenets uafhangighed og eventuelle forskelle i retssystemernes opbygning i Unionen bereres, sikrer
medlemsstaterne, at:

a) medlemmerne af de judicielle og administrative myndigheder, der beskaeftiger sig med procedurer for rekonstruktion,
insolvensbehandling og gwldssanering, modtager passende uddannelse og har den fornedne ekspertise til deres
ansvarsomrader, og

b) procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering behandles pé en effektiv mdde med henblik pd
en hurtig behandling af procedurerne.

Artikel 26

Sagsbehandlere i forbindelse med procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og
geeldssanering

1.  Medlemsstaterne sikrer, at:

a) sagsbehandlere, der udpeges af en judiciel eller administrativ myndighed i forbindelse med procedurer for
rekonstruktion, insolvensbehandling og gealdssanering (»sagsbehandlere«), modtager passende uddannelse og har den
fornedne ekspertise til deres ansvarsomrader

b) betingelserne for at kunne komme i betragtning samt procedurerne for sagsbehandleres udpegelse, afsttelse og
fratreeden er klare, gennemsigtige og retferdige

¢) der ved udpegelse af en sagsbehandler til en bestemt sag, herunder sager med granseoverskridende elementer, tages
beherigt hensyn til sagsbehandlerens erfaring og ekspertise og til sagens narmere omstendigheder, og

d) skyldnere og kreditorer for at undgd enhver interessekonflikt har mulighed for enten at gere indsigelse mod
udvelgelsen eller udpegelsen af en sagsbehandler eller anmode om, at sagsbehandleren erstattes af en anden.

2. Kommissionen fremmer udveksling af bedste praksis mellem medlemsstaterne med henblik pd at forbedre
uddannelsens kvalitet i hele Unionen, herunder ved hjzlp af udveksling af erfaringer og kapacitetsopbygning.



L 172/52 Den Europziske Unions Tidende 26.6.2019

Artikel 27
Tilsyn med og vederlag til sagsbehandlere

1. Medlemsstaterne indferer passende tilsyns- og reguleringsmekanismer med henblik pa at sikre et effektivt tilsyn
med sagsbehandleres arbejde for at sikre, at deres tjenester ydes pa effektiv og kompetent og i forhold til de involverede
parter upartisk og uathangig vis. Disse mekanismer skal ogsd omfatte foranstaltninger for ansvaret for sagsbehandlere,
der har forsemt deres pligter.

2. Medlemsstaterne sikrer, at oplysninger om de myndigheder eller organer, der udever tilsyn med sagsbehandlere, er
offentligt tilgangelige.

3. Medlemsstaterne kan tilskynde til, at sagsbehandlere udarbejder og folger adfeerdskodekser.

4. Medlemsstaterne sikrer, at sagsbehandleres vederlag er omfattet af bestemmelser, der er i overensstemmelse med
malet om en effektiv afvikling af procedurerne.

Medlemsstaterne sgrger for, at der findes hensigtsmeassige procedurer til losning af eventuelle tvister om vederlag.

Artikel 28
Anvendelse af elektroniske kommunikationsmidler

I forbindelse med procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og geeldssanering sikrer medlemsstaterne, at
parterne i proceduren, sagsbehandleren og den judicielle eller administrative myndighed som minimum kan foretage
folgende dispositioner ved anvendelse af elektroniske kommunikationsmidler, herunder i granseoverskridende
situationer:

a) anmeldelse af krav
b) forelaeggelse af rekonstruktions- eller tilbagebetalingsplaner
¢) underretning af kreditorer

d) indgivelse af indsigelser og klager.

AFSNIT V

OVERVAGNING AF PROCEDURER FOR REKONSTRUKTION, INSOLVENSBEHANDLING OG
GALDSSANERING

Artikel 29
Dataindsamling

1. Medlemsstaterne indsamler og aggregerer drligt pd nationalt plan data om procedurer for rekonstruktion, insolvens-
behandling og galdssanering opdelt efter type af procedurer og omfattende mindst felgende aspekter:

a) antallet af procedurer, der blev begaret eller indledt, sifremt indledning af en sidan procedure er foreskrevet
i national ret, og af procedurer, der verserede eller blev afsluttet

b) procedurernes gennemsnitlige varighed fra indgivelse af begaringen eller fra indledningen heraf, sdfremt indledning af
en sddan procedure er foreskrevet i national ret, og til de afsluttes

c) antallet af andre procedurer end dem, der kraeves i henhold til litra d), inddelt efter typen af resultat

d) antallet af begaringer om rekonstruktionsprocedurer, som ikke kunne antages til behandling, blev afvist eller blev
trukket tilbage, inden de blev indledt.

2. Medlemsstaterne indsamler og aggregerer drligt pd nationalt plan data om antallet af skyldnere, der har varet
genstand for procedurer for rekonstruktion eller insolvensbehandling, og som inden for de tre dr forud for indgivelsen af
begaxring om eller indledning af sddanne procedurer, sdfremt indledning af en sddanne procedurer er foreskrevet
i national ret, havde fiet en rekonstruktionsplan stadfaestet i forbindelse med en tidligere rekonstruktionsprocedure til
gennemfprelse af afsnit II.
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3. Medlemsstaterne kan arligt pa nationalt plan indsamle og aggregere data om:
a) gennemsnitsomkostningerne for hver type procedure

b) den gennemsnitlige inddrivelsesrate for sikrede og usikrede kreditorer og, hvis det er relevant, for andre typer
kreditorer sarskilt

c) antallet af iveerksaettere, der efter at have gennemgéet en procedure i henhold til artikel 1, stk. 1, litra b), starter en ny
virksomhed

d) antallet af tabte arbejdspladser i forbindelse med procedurer for rekonstruktion og insolvensbehandling.

4. Medlemsstaterne opdeler de i stk. 1, litra a)-c), omhandlede data og, hvis det er relevant, og de foreligger, de i stk.
3 omhandlede data efter:

a) storrelsen pd de skyldnere, der ikke er fysiske personer

b) hvorvidt de skyldnere, der er genstand for procedurer for rekonstruktion eller insolvensbehandling, er fysiske eller
juridiske personer, og

¢) hvorvidt de procedurer, der forer til geldssanering, kun vedrerer iveerksattere eller alle fysiske personer.

5. Medlemsstaterne kan indsamle og aggregere de i stk. 1-4 omhandlede data ved hjelp af en stikpreveudtag-
ningsmetode, der sikrer, at stikproverne er reprasentative for sd vidt angdr storrelse og forskellighed.

6. Medlemsstaterne indsamler og aggregerer de i stk. 1, 2 og 4 og, hvor det er relevant, stk. 3 omhandlede data i hele
kalenderdr, som afsluttes den 31. december hvert dr, forste gang det forste hele kalenderér efter den anvendelsesdatoen
for de i stk. 7 omhandlede gennemforelsesretsakter. Disse data meddeles drligt Kommissionen pé grundlag af en
standardiseret datameddelelsesformular, hvilket senest skal ske den 31. december i det pd indsamlingsdret folgende
kalenderdr.

7. Kommissionen fastleegger den meddelelsesformular, der er omhandlet i stk. 6, ved hjlp af gennemforelsesretsakter.
Disse gennemforelsesretsakter vedtages efter undersagelsesproceduren i artikel 30, stk. 2.

8. Kommissionen offentligger de data, der er meddelt i overensstemmelse med stk. 6, pd sit websted pd en tilgeengelig
og brugervenlig méde.
Artikel 30
Udvalgsprocedure
1. Kommissionen bistas af et udvalg. Dette udvalg er et udvalg som omhandlet i forordning (EU) nr. 182/2011.
2. Naér der henvises til dette stykke, finder artikel 5 i forordning (EU) nr. 182/2011 anvendelse.

Afgiver udvalget ikke nogen udtalelse, vedtager Kommissionen ikke udkastet til gennemforelsesretsakt, og artikel 5, stk.
4, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 182/2011 finder anvendelse.

AFSNIT VI

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 31
Forholdet til andre retsakter og internationale instrumenter

1.  Folgende retsakter finder anvendelse uanset dette direktiv:
a) direktiv 98/26/EF
b) direktiv 2002/47[EF og

¢) forordning (EU) nr. 648/2012.



L 17254 Den Europziske Unions Tidende 26.6.2019

2. Dette direktiv bergrer ikke de beskyttelseskrav for midler til betalingsinstitutter, som er fastsat i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/2366 (*), og for e-pengeinstitutter, som er fastsat i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/110/EF (¥).

3. Dette direktiv bergrer ikke anvendelsen af konventionen om internationale sikkerhedsrettigheder i mobilt udstyr og
protokollen til nevnte konvention om specifikke forhold for flymateriel, undertegnet i Cape Town den 16. november
2001, som visse medlemsstater er parter til pd tidspunktet for vedtagelsen af dette direktiv.

Artikel 32
Andring af direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 84 i direktiv (EU) 2017/1132 tilfgjes folgende stykke:

»4.  Medlemsstaterne fraviger artikel 58, stk. 1, artikel 68, 72, 73 og 74, artikel 79, stk. 1, litra b), artikel 80, stk.
1, og artikel 81 i det omfang og i den periode, der er nadvendig for oprettelsen af de rammer for forebyggende
rekonstruktion, der er fastlagt i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/1023 (¥).

Forste afsnit bergrer ikke princippet om lige behandling af aktionzrer.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/1023 af 20. juni 2019 om rammer for forebyggende
rekonstruktion, galdssanering og udelukkelse og om foranstaltninger med henblik pd mere effektive procedurer
for rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering og om @ndring af direktiv (EU) 2017/1132
(rekonstruktions — og insolvensdirektivet) (EUT L 172 af 26.6.2019, s. 18).«

Artikel 33
Revision

Senest den 17. juli 2026 og hvert femte dr derefter forelegger Kommissionen Europa-Parlamentet, Rddet og Det
Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg en rapport om anvendelsen og virkningen af dette direktiv, herunder om
anvendelsen af klasseinddeling og stemmerettigheder for sirbare kreditorer, f.eks. arbejdstagere. P4 grundlag af denne
vurdering forelaeegger Kommissionen, hvis det er hensigtsmessigt, et lovgivningsforslag, hvori der overvejes yderligere
foranstaltninger til at konsolidere og harmonisere den retlige ramme for rekonstruktion, insolvensbehandling og
galdssanering.

Artikel 34
Gennemforelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 17. juli 2021 de love og administrative bestemmelser, der er
ngdvendige for at efterkomme dette direktiv, med undtagelse af de bestemmelser, som er nedvendige for at efterkomme
artikel 28, litra a), b) og c), som skal vare vedtaget og offentliggjort senest den 17. juli 2024, og de bestemmelser, som
er nedvendige for at efterkomme artikel 28, litra d), som skal vaere vedtaget og offentliggjort senest den 17. juli 2026.
De meddeler straks Kommissionen teksten til disse love og bestemmelser.

De anvender de love og administrative bestemmelser, der er nedvendige for at efterkomme dette direktiv, fra den 17. juli
2021, med undtagelse af de bestemmelser, som er nedvendige for at efterkomme artikel 28, litra a), b) og ¢), som finder
anvendelse fra den 17. juli 2024, og de bestemmelser, som er nedvendige for at efterkomme artikel 28, litra d), som
finder anvendelse fra den 17. juli 2026.

(**) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i det indre marked, om sndring
af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF
(EUTL 337 af 23.12.2015, s. 35).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/110/EF af 16. september 2009 om adgang til at optage og udeve virksomhed som
udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en sidan virksomhed, @ndring af direktiv 2005/60/EF og 2006/48/EF og ophavelse af
direktiv 2000/46/EF (EUT L 267 af 10.10.2009, s. 7).
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2. Uanset stk. 1 skal medlemsstater, der har sarlige vanskeligheder med at gennemfere dette direktiv, kunne opné en
forlengelse pd hejst et dr efter den gennemforelsesperiode, der er fastsat i stk. 1. Medlemsstaterne underretter
Kommissionen om behovet for at gere brug af muligheden for at forlenge gennemforelsesperioden senest den
17. januar 2021.

3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pé det
omrdde, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 35
Ikrafttraeden

Dette direktiv traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 36
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeerdiget i Bruxelles, den 20. juni 2019.
P Europa-Parlamentets vegne P Radets vegne
A. TAJANI G. CIAMBA
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