Ufedn{ véstnik L 347

Evropské unie

* X %
*
*

*
* *
* 5 *

Roc¢nik 63
Ceské vydini Pravni predpisy 20. Fijna 2020

Obsah

[ Legislativni akty

NARIZEN{

* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovini pro podniky a o zméné nafizeni (EU)
2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937 (1) ... oo\ iem et e 1

SMERNICE

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1504 ze dne 7. fijna 2020, kterou se méni
smérnice 2014/65/EU o trzich finanénich ndstroji () ................ ... . 50

() Text s vyznamem pro EHP.

Akty, jejichz ndzev neni vytistén tucné, se vztahuji ke kazdodennimu fizen{ zdleZitosti v zemédélstvi a obecné plati po omezenou dobu.

Nézvy viech ostatnich aktd jsou vytistény tucné a predchdzi jim hvézdicka.







20.10.2020 Utedni véstnik Evropské unie L 3471

(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2020/1503
ze dne 7. fijna 2020

o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovini pro podniky a o zméné nafizeni
(EU) 20171129 a smérnice (EU) 20191937

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativntho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

po konzultaci s Evropskou centralni bankou,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (1),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodim:

(1) Skupinové financovini se stdle vétsi mérou stdvd zavedenou formou alternativntho financovani pro zacinajici
amalé astiedni podniky, které obvykle spoléhaji na malé investice. Skupinové financovani ptedstavuje stéle
vyznamngjsi druh zprostiedkovani, kdy poskytovatel sluzeb skupinového financovani provozuje digitdlni platformu
otevienou pro vefejnost s cilem spdrovat potencidlni investory nebo poskytovatele Gvéra s podniky usilujicimi
o finanéni prostiedky, nebo toto spdrovdni usnadnit, aniz by sdm piejimal riziko. Toto financovini by mohlo
mit podobu Gvérd, nabyti prevoditelnych cennych papirti nebo jinych ndstrojii pfjjatych pro tGcely skupinového
financovani. Do oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni je proto vhodné zafadit skupinové tivérovani iskupinové
investovani, protozZe takové typy skupinového financovani mohou byt strukturovany jako srovnatelné alternativy
financovani.

(2)  Poskytovani sluzeb skupinového financovani obecné zahrnuje tfi typy aktérii: vlastnika projektu, ktery navrhuje
projekt k financovani, investory, ktefi navrhovany projekt financuji, a zprostfedkujici organizaci v podobé posky-
tovatele sluzeb skupinového financovani, kterd prostfednictvim on-line platformy propojuje vlastniky projekta
a investory.

(3)  Skupinové financovani miiZe usnadnit piistup malych a stfednich podniki k financovani a také dokonéeni unie
kapitdlovych trhi. Nedostate¢ny piistup malych a stfednich podnikt k financovéni ptedstavuje problém dokonce
ivtéch clenskych statech, v nichz ptistup k bankovnimu financovani ztstal po celou dobu finanéni krize stabilni.
Skupinové financovéni se stalo zavedenym postupem financovdni podnikatelskych cinnosti fyzickych a pravnic-
kych osob. Toto financovani se provadi prostiednictvim on-line platforem; podnikatelské ¢innosti jsou obvykle
financovdny zna¢nym poctem osob nebo organizaci; podniky vcetné zacinajicich podnika ziskdvaji pomérné malé
finan¢ni castky.

(1) Uk vést. C 367, 10.10.2018, s. 65. )

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 27. bfezna 2019 (dosud nezveiejnény v Ufednim véstniku) a postoj Rady v prvnim cteni ze
dne 20. cervence 2020 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku). Postoj Evropského parlamentu ze dne 5.#fna 2020 (dosud
nezvefejnény v Ufednim véstniku).
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(4)  Vedle toho, ze je alternativnim zdrojem financovani, véetné rizikového kapitdlu, mize skupinové financovani
podnikam skytat i dalsi vyhody. Mtize potvrdit Zivotaschopnost podnikatelského zdméru, provdzat podnikatele
s velkym poctem lidi poskytujicich odborné zkusenosti a informace a byt marketingovym néstrojem.

(5)  Nekolik clenskych stita jiz zavedlo své vlastni rezimy skupinového financovdni. Tyto rezimy jsou pfizplisobeny
charakteristikim a potfebdm mistnich trhd a investort. V dusledku toho se v Unii stavajici vnitrostdtni pravidla
rizni z hlediska podminek provozovani platforem skupinového financovéni, rozsahu povolenych ¢innosti a poza-
davkd na udélovani povoleni.

(6)  Rozdily mezi stdvajicimi vnitrostatnimi pravidly jsou takové, Ze narusuji pfeshrani¢ni poskytovani sluzeb skupi-
nového financovadni, a maji tudiZz pfimy dopad na fungovani vnitintho trhu stémito sluzbami. Konkrétné
v dtsledku toho, Ze prdvni rimec je rozdélen podle vnitrostdtnich hranic ¢lenskych statd, vyvstavaji znaéné néklady
v souvislosti s pravnimi piedpisy pro retailové investory, ktefi se ¢asto potykaji s problémy pii urcovani pravidel
vztahujicich se na pfeshrani¢ni sluzby skupinového financovani. Tito investofi se proto od pfeshrani¢niho inves-
tovani prostfednictvim platforem pro skupinové financovani ¢asto nechaji odradit. Z tychz divoda jsou poskyto-
vatelé sluzeb skupinového financovéni, kteii tyto platformy provozuji, odrazovani od nabizeni svych sluzeb
vjinych ¢lenskych stitech, nez v nichz jsou usazeni. V disledku toho maji sluzby skupinového financovani
dosud do znaéné miry stdle vnitrostatni povahu, coz zpusobuje Gjmu trhu skupinového financovéani v celé Unii
a podniky to pfipravuje o piistup ke sluzbdm skupinového financovéni, zejména v piipadech, kdy takové podniky
ptsobi na mensich vnitrostatnich trzich.

(7 S cilem podpofit pfeshrani¢éni sluzby skupinového financovani a usnadnit vykon svobody poskytovéni a pfijimani
takovych sluzeb na vnitinim trhu je nezbytné Fesit stdvajici prekdzky fadného fungovani vnitintho trhu sluzeb
skupinového financovani a zajistit vysokou trovenn ochrany investorti stanovenim regulaéniho rdmce na tirovni
Unie.

(8)  Resenim prekdzek fungovani vnitiniho trhu se sluzbami skupinového financovéni toto nafizeni usiluje o podporu
pieshrani¢niho financovani podnikti. Do oblasti pisobnosti tohoto nafizeni by tudiz nemély spadat sluzby skupi-
nového financovani tykajici se tvérti poskytovanych spotiebitelim ve smyslu ¢l. 3 pism. a) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2008/48/ES (3).

(9) S cilem pfedejit regulatorni arbitrdzi a zajistit a¢inny dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového financovéni by
témto poskytovatelim mélo byt zakdzdno pfijimat vklady nebo jiné splatné prostiedky od vefejnosti, nemaji-li
povoleni jako Givérova instituce podle ¢cldnku 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (4). Clenské
staty by vSak mély zajistit, aby podle jejich vnitrostatniho préva nebylo po vlastnicich projektt nebo investorech
v piipadech, kdy pfijimaji finanéni prostfedky nebo poskytuji Gvéry pro tcely nabidky nebo investovani do pro-
jektt skupinového financovani, vyzadovano povoleni pro Gvérové instituce ani jiné individudlni povoleni, vyjimka
nebo osvobozeni.

(10)  Cilem poskytovani sluzeb skupinového financovéni je usnadnit financovdni projektu prostrednictvim ziskdvani
kapitdlu od velkého poctu osob, z nichz kazda pfispivd relativné malymi investiénimi ¢astkami prostfednictvim
vefejné piistupného internetového informacniho systému. Sluzby skupinového financovani jsou tak otevieny
neomezenému okruhu investori, ktefi dostdvaji investicni ndvrhy soucasné, a zahrnuji ziskdvani financnich
prostiedkti prevazné od fyzickych osob veetné téch, které nejsou jednotlivei s vysokym Cistym jménim. Toto
nafizeni by se mélo vztahovat na sluzby skupinového financovani, které zahrnuji spole¢né poskytovani prijimédni
a preddvani pokynt klientd a umistovani pfevoditelnych cennych papiri nebo ndstroji pfijatych pro dcely skupi-
nového financovdn{ bez pevného zdvazku na vefejné platformé, kterd poskytuje neomezeny piistup investortm.
Spole¢né poskytovani téchto sluzeb je klicovym prvkem sluzeb skupinového financovani ve srovndni s nékterymi
investicnimi sluzbami poskytovanymi podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (%), ikdyz
jednotlivé se tyto sluzby shoduji s témi, na néz se vztahuje uvedend smérnice.

(}) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23.dubna 2008 o smlouvdch o spotfebitelském tvéru a o zrudeni
smérnice Rady 87/102/EHS (Uf. vést. L 133, 22.5.2008, s. 66).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obez-
fetnostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investicnimi podniky, ozméné smérnice 2002/87/ES azruseni smérnic
2006/48[ES a 2006/49[ES (UFf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15.kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

—
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(11)  Pokud jde o skupinové financovani zaloZené na dvérovani, mélo by se toto nafizeni vztahovat na sluzby skupi-
nového financovani, které spocivaji v ¢innostech umoznujicich poskytovani tvérti, véetné sluzeb, jako je pred-
kldddni nabidek skupinového financovani klientim a ocefiovani nebo hodnoceni tivérového rizika projektt skupi-
nového financovani nebo vlastniki projektt. Definice sluzeb skupinového financovani by méla obsdhnout razné
modely podnikéni, které umoznuji uzavieni avérové smlouvy mezi jednim nebo vice investory a jednim nebo vice
vlastniky projekt prostiednictvim platformy skupinového financovani. Uvéry zahrnuté do oblasti piisobnosti
tohoto nafizeni by mély byt Gvéry snepodminénymi zdvazky splaceni sjednané &astky investorovi, pficemsz
platformy skupinového financovéni zalozené na tGvérovdni pouze umoziuji investorim a vlastnikim projekté
uzavirdni tvérovych smluv, aniz by poskytovatel sluzby skupinového financovéni v kterémkoli okamziku jednal
jako véfitel vlastnika projektu. Umoznéni poskytovani uvérd, na které se vztahuje oblast pusobnosti tohoto
nafizeni, by mélo byt odliSeno od ¢innosti Gvérové instituce, kterd poskytuje tivéry na vlastni ticet a pfijiméd vklady
nebo jiné splatné penézni prostiedky od vefejnosti.

(12)  Za Glelem poskytovani svych sluzeb provozuji poskytovatelé sluzeb skupinového financovani vefejné piistupné
internetové informacni systémy, véetné systému, které vyzaduji registraci uzivateld.

(13)  Pro skupinové financovéni zaloZené na investicich predstavuje pfevoditelnost dilezity ochranny prvek, ktery
umoziuje investortim investici ukoncit, nebot jim skytd moznost zcizovat jejich majetkové Gcasti na kapitdlovych
trzich. Toto nafizeni se proto vztahuje na sluzby skupinového financovani souvisejici s pievoditelnymi cennymi
papiry a povoluje je. Podily nékterych spolecnosti s ru¢enim omezenym zaloZenych podle vnitrostdtniho préva
¢lenskych statt jsou rovnéz volné prevoditelné na kapitdlovych trzich, a proto by nemélo byt branéno tomu, aby
byly zahrnuty do oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni.

(14)  Nekteré nastroje pfijaté pro tcely skupinového financovani podléhaji v nékterych ¢lenskych statech vnitrostdtnim
pravnim predpisim upravujicim jejich pfevoditelnost, jako je pozadavek na notdfské ovéfeni pievodu. Toto nafi-
zen{ by se mélo pouzit, aniz jsou dotceny vnitrostatni pravni piedpisy upravujici pfevod takovych nastroju.

(150 1 kdyz pocatecni nabidky minci maji potencidl financovat malé a stfedni podniky, inovativni zaéinajici podniky
a rychle se rozvijejici podniky a mohou urychlit pfenos technologii, jejich charakteristiky se od sluzeb skupinového
financovani upravenych timto nafizenim znac¢né lisi.

(16) S ohledem na rizika spojend se skupinovym investovanim je v zdjmu G¢inné ochrany investor( a zajisténi mecha-
nismu trzni discipliny vhodné stanovit prahovou hodnotu pro celkové protiplnéni u nabidek skupinového finan-
covani u¢inénych vlastnikem konkrétniho projektu. V souladu s timto by tato prahovd hodnota méla byt stanovena
ve vysi 5000 000 EUR, coZ je prahovd hodnota, kterou pouzivd vétsina clenskych stdtd k osvobozeni vefejnych
nabidek cennych papirti od povinnosti zvefejnit prospekt v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 (9.

(17)  Piekryvajici se regulacni rdmce zfizené podle tohoto nafizeni a nafizeni (EU) 2017/1129 by mohly vzhledem
k prahové hodnoté 5 000 000 EUR zvysit riziko regulatorn{ arbitrdze a mit rusivy dopad na piistup k financovéni
anarozvoj kapitdlovych trhii v nékterych ¢lenskych statech. Kromé toho dosud pouze nékolik ¢lenskych stati
zavedlo zvlastni pravni rdmec upravujici platformy a sluzby skupinového financovani. S ohledem na skute¢nost, ze
nékteré clenské stity v provadécim nafizeni (EU) 2017/1129 stanovily pro osvobozeni vefejnych nabidek cennych
papirti od povinnosti zvefejnit prospekt prahovou hodnotu nizsi nez 5 000 000 EUR, a musely by tudiz za G¢elem
Gpravy jejich vnitrostdtnich pravnich piedpisti a zajisténi uplatiiovani jednotné prahové hodnoty podle tohoto
nafzen{ vynalozit zvlastni Gsili, toto nafizeni by mélo stanovit docasnou odchylku, kterou nelze obnovit, s cilem
umoznit témto ¢lenskym statlim toto zna¢né usili vynalozit. Docasnd odchylka by se méla pouzit po co nejkratsi
moznou dobu, aby bylo co nejméné naruseno fungovani vnitiniho trhu.

(18) S cilem zachovat vysokou droven ochrany investorti, sniZit rizika spojend se skupinovym financovanim a zajistit
spravedlivé zachdzeni se vSemi klienty by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani méli mit zavedeny
postupy, které zajisti, Ze projekty na jejich platformach jsou vybirdny odborné, spravedlivé a transparentné a Ze
timto zptsobem budou poskytovany i sluzby skupinového financovéni.

(°) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovini na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Uf. vést. L 168,
30.6.2017, s. 12).
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(19) 'V zdjmu zlepSeni sluzby pro své klienty by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani méli mit mozZnost
navrhovat projekty skupinového financovani jednotlivym investorim na zdkladé jednoho nebo vice konkrétnich
parametrti ¢i ukazateld rizik, jako je druh nebo odvétvi ¢innosti podniku nebo wvérovy rating, které investor
pfedem sdélil poskytovateli sluzeb skupinového financovani. Povoleni ziskané podle tohoto nafizeni by vSak
nemélo poskytovatelim sluzeb skupinového financovani dévat privo poskytovat individudlni nebo kolektivni
sluzby v oblasti spravy aktiv. Aby bylo zajisténo, Ze potencidlnim investorim budou nabizeny investi¢ni piilezitosti
na neutrdlnim zdkladé, neméli by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani vypldcet ani pfijimat Zddnou
odménu, slevu ¢ nepenézitou vyhodu za smérovani pokyni investord k urcité nabidce uvedené na jejich platformé
nebo na platformé tieti strany.

(20)  Modely podnikan{ vyuZzivajici automatizované procesy, na jejichz zdkladé poskytovatel sluzeb skupinového finan-
covani automaticky pfidéluje finanéni prostiedky na projekty skupinového financovani v souladu s parametry
a ukazateli rizik stanovenymi investorem pfedem, tzv. automatické investice, by mély byt povazovany za indivi-
dudlni spravu portfolia Gvéra.

(21)  Existence ndstroji filtrovani na platformé skupinového financovani podle tohoto nafizeni by neméla byt povazo-
vana za investi¢ni poradenstvi podle smérnice 2014/65/EU, pokud tyto ndstroje poskytuji klientim informace
neutrdlnim zptsobem, ktery nepfedstavuje doporuceni. Takové néstroje by mély zahrnovat néstroje, které zobra-
zuji vysledky zaloZené na kritériich, jeZ souvisi s ¢isté objektivnimi vlastnostmi produktu. Objektivnimi vlastnostmi
produktu v rdmci platformy skupinového financovani by mohla byt pfedem definovand kritéria projektu, jako je
hospodéiské odvétvi, pouzity ndstroj a Grokovd mira nebo kategorie rizika, pokud jsou zvefejnény dostatecné
informace o metodé vypoctu. Podobné by mély byt za objektivni kritéria povazovany i kli¢ové finan¢ni ddaje, které
se vypocitdvaji bez jakékoli volnosti uvdZzeni.

(22)  Cilem tohoto nafizeni je usnadnit finanénim zprostfedkovatelim regulovanym podle jinych pravnich aktt Unie,
zejména podle prdvnich aktt Unie pro sprdvce aktiv, pfimé investice a predejit vzniku prilezitosti k regulatorni
arbitrazi. Vyuzivani pravnich struktur, véetné zvlastnich Gcelovych jednotek, pro ucely zprosttedkovani mezi
projektem skupinového financovani a investory by proto mélo byt pfisné reguloviano a povoleno pouze tehdy,
je-li to odtvodnéno tim, Ze umozZnuje investorovi ziskat ucast, a to napfiiklad v nelikvidnim nebo nedélitelném
aktivu prostfednictvim vydani pfevoditelnych cennych papirt zvlastni déelovou jednotkou.

(23)  Zajisténi G¢inného Fidictho a kontrolntho systému je nezbytnym piedpokladem pro fadné fizeni rizik a pfedchdzeni
veskerym stietim zdjmu. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by proto méli mit zavedeny fidici a kon-
trolni mechanismy zaji$tujici G¢inné a obezfetné fizeni. Fyzické osoby odpovédné za jejich fizeni by mély mit
dobrou povést a dostate¢né znalosti, odborné dovednosti a zkusenosti. Poskytovatelé sluzeb skupinového finan-
covani by také méli stanovit postupy pro pfijimdni a vyfizovéni stiznosti klientt.

(24)  Klienti jsou vystaveni potencidlnim rizikim spojenym s poskytovateli sluzeb skupinového financovani, zejména
provoznim rizikim. V zdjmu ochrany klient pfed témito riziky by poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni
méli podléhat obezietnostnim pozadavkim.

(25)  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli byt povinni vypracovat plany kontinuity ¢innosti, které fesi
rizika spojend se selhanim poskytovatele sluzeb skupinového financovani. Tyto plany kontinuity ¢innosti by mély
obsahovat ustanoveni pro feSeni zdsadnich funkci, které by v zdvislosti na modelu podnikdni poskytovatele sluzeb
skupinového financovdni mohly obsahovat ustanoveni o nepfetrzité obsluze nesplacenych tvérti, o informovéni
klientd a ujedndni o tschové aktiv.

(26)  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by na své platformé méli pasobit jako neutrdlni zprostiedkovatelé
mezi klienty. S cilem predejit stfetim zdjmi by mély byt stanoveny urcité pozadavky tykajici se poskytovateli
sluzeb skupinového financovani, jejich spole¢nikd, #idicich pracovnikd, zaméstnanct a jakékoli fyzické ¢i pravnické
osoby, kterd je s nimi tzce spojena prostiednictvim kontroly. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by
zejména neméli mit moznost drzet jakoukoli dG¢ast v nabidkich skupinového financovini na svych platformich
skupinového financovani. Vyznamni spole¢nici, fidici pracovnici, zaméstnanci a jakdkoli fyzickd ¢i pravnickd
osoba, kterd je s nimi tzce spojena prostiednictvim kontroly, by neméli vystupovat jako vlastnici projekt v souvi-
slosti se sluzbami skupinového financovdni nabizenymi na jejich platformé skupinového financovani. Témto
vyznamnym spole¢nikiim, Fdicim pracovnikiim, zaméstnanctim a fyzickym ¢i pravnickym osobdm by viak nemélo
byt zakdzdno pusobit jako investofi v projektech nabizenych na jejich platformé skupinového financovani, existuji-
li vhodné zaruky proti stietu zdjmda.
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(27) 'V zajmu acinného a hladkého poskytovani sluzeb skupinového financovani by poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani méli mit moznost povéfit jakoukoli provozni funkci v plném nebo ¢dste¢ném rozsahu tieti stranu,
pokud toto externi zajisténi Cinnosti podstatnym zpusobem nenarusi kvalitu internich kontrol nebo dc¢inného
dohledu poskytovatelii sluzeb skupinového financovani. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by vsak
méli naddle nést plnou odpovédnost za dodrzovani tohoto nafizeni, pokud jde o externé zajistované &innosti.

(28)  Pozadavky tykajici se uschovy aktiv jsou klicové pro ochranu investordi, ktef{ prijimaji sluzby skupinového
financovani. Pfevoditelné cenné papiry nebo piijaté nastroje pro tcely skupinového financovani, které mohou
byt zapsdny na Gctu finan¢nich néstroji nebo které lze fyzicky dodat schovateli, by mély byt uschovany kvalifi-
kovanym schovatelem, ktery ma povoleni podle smérnice 2013/36/EU nebo 2014/65/EU. Podle druhu aktiv, kterd
maji byt uschovdna, jsou aktiva bud drzena v tschové stejné jako pievoditelné cenné papiry, které mohou byt
zapsany na G¢tu finanénich ndstroji nebo mohou byt fyzicky doddny, nebo podléhaji ovéfovani vlastnictvi
a pozadavku na evidenci. Uschova prevoditelnych cennych papirti nebo nastrojii prijatych pro téely skupinového
financovani, které jsou v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy zapsdny pouze u vlastnika projektu nebo jeho
zdstupce, jako jsou napiiklad investice do nekotovanych spolecnosti, nebo které jsou drZeny na individudlnim
oddéleném Gétu, ktery by si klient mohl piimo oteviit u centrdlniho depozitdfe cennych papird, se povazuje
za rovnocennou tschové aktiv kvalifikovanymi schovateli.

(29)  Jelikoz pouze poskytovatelim platebnich sluzeb je povoleno poskytovat platebni sluzby podle smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 (), povoleni k poskytovani sluzeb skupinového financovéni neznamend
povoleni poskytovat rovnéz platebni sluzby. Je proto vhodné vyjasnit, Ze pokud poskytovatel sluzeb skupinového
financovani poskytuje takové platebni sluzby v souvislosti se svymi sluzbami skupinového financovani, musi byt
rovnéz poskytovatelem platebnich sluzeb ve smyslu smérnice (EU) 2015/2366. Timto pozadavkem nejsou dotéeny
subjekty povolené podle smérnice 2014/65/EU, které provadéji cinnost uvedenou v ¢lanku 3 smérnice (EU)
2015/2366 akteré rovnéz podléhaji oznamovaci povinnosti podle ¢ldnku 37 smérnice (EU) 2015/2366. Aby
byl umoznén fadny dohled nad takovymi ¢innostmi, mél by poskytovatel sluzeb skupinového financovani infor-
movat piislusné orgdny o tom, zda hodld poskytovat platebni sluzby sim s pfislusnym povolenim nebo zda tyto
sluzby bude externé zajiStovat tfeti strana, kterd je drzitelem povoleni.

(30)  Rust preshrani¢nich sluzeb skupinového financovéni a jejich hladké fungovani vyzaduji dostate¢ny rozsah téchto
sluzeb a divéru vefejnosti v tyto sluzby. Je proto nutné stanovit jednotné, pfiméfené a piimo pouzitelné pozadavky
na udéleni povoleni poskytovatelim sluzeb skupinového financovani. Pozadavky na sluzby skupinového financo-
vani by proto mély usnadiovat pieshrani¢ni poskytovani téchto sluzeb, sniZovat provozni rizika a zajistovat
vysokou miru transparentnosti a ochrany investor.

(31) S cilem zajistit t¢inny dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového financovani by moznost pozadat o povoleni
pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle tohoto nafizeni mély mit pouze pravnické osoby, které
jsou v Unii fadné a trvale usazeny, coZ zahrnuje nezbytné zdroje.

(32) Jak je zdiraznéno ve zpravé Komise Evropskému parlamentu a Radé z 26. Cervna 2017 o posouzeni rizik prani
penéz a financovéni terorismu, kterd maji dopad na vnitini trh a souviseji s preshrani¢nimi ¢innostmi, mohou byt
sluzby skupinového financovani vystaveny rizikim v podobé prani penéz a financovani terorismu. Mély by proto
byt stanoveny zaruky pfi vymezovani podminek potiebnych pro udéleni povoleni poskytovatelim sluzeb skupi-
nového financovéni a pro posuzovani dobré povésti fyzickych osob odpovidajicich za jejich fizeni, a rovnéz tim, Ze
se poskytovani platebnich sluzeb vyhradi subjektim s licenci, na néz se vztahuji pozadavky v oblasti boje proti
prani penéz afinancovani terorismu. Aby byla déle zajiSténa integrita trhu pfedchdzenim rizika prani penéz
a financovani terorismu a s pithlédnutim k vysi finan¢nich prostiedkt, které lze ziskat nabidkou skupinového
financovani podle tohoto nafizeni, méla by Komise posoudit nutnost a pfiméfenost toho, aby se na poskytovatele
sluzeb skupinového financovani vztahovaly povinnosti dodrzovat vnitrostdtni pravni predpisy, kterymi se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (%), pokud jde o prani penéz nebo financovani terorismu,
a byli doplnéni na seznam povinnych osob pro téely uvedené smérnice.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu, kterou
se méni smérnice 2002/65(ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zruSuje smérnice 2007/64[ES (UF. vést.
L 337, 23.12.2015, s. 35).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20.kvétna 2015 o pfedchdzeni vyuZzivani financniho systému
k prani penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruseni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (Uf. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(33) Aby mohli poskytovatelé sluzeb skupinového financovani provozovat pfeshraniéni ¢innost, aniz by celili
odchylnym pravidlim, a aby tak usnadnili financovani projektd v celé Unii investory z rtiznych ¢lenskych statd,
nemély by byt clenské staty opravnény uklddat témto poskytovatelim sluzeb skupinového financovéni, ktefi maji
povoleni podle tohoto nafizeni, dalsi pozadavky.

(34)  Povolovaci postup by mél piislusnym organim umoznit, aby byly informovany o sluzbach, které potencidlni
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani hodlaji poskytovat, véetné platforem skupinového financovani,
jez hodlaji provozovat, aby posoudily kvalitu jejich fizeni a zhodnotily jejich vnitini organizaci a postupy stano-
vené pro zajistén{ souladu s pozadavky tohoto nafizeni.

(35) S cilem zajistit fddny dohled a zabrdnit nepfiméfené administrativni zatézi by mélo byt subjekttim, které ziskaly
povoleni podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES (°) nebo smérnic 2013/36/EU, 2014/65/EU
nebo (EU) 2015/2366 akteré hodlaji poskytovat sluzby skupinového financovani, umoznéno, aby byly drziteli
povoleni podle jedné z uvedenych smérnic i podle tohoto nafizeni. V téchto piipadech by se mél pouzit zjedno-
duseny povolovaci postup a pfisluiné organy by nemély vyzadovat piedlozeni dokladii nebo diikaza, které jiz maji
k dispozici.

(36)  Za Gcelem zvyseni transparentnosti pro investory, pokud jde o poskytovani sluzeb skupinového financovani, by
mél Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy), ktery byl zfizen nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 (1% (déle jen ,orgdn ESMA®), zfidit vefejny a aktualizovany registr vSech
poskytovatelti sluzeb skupinového financovani s povolenim podle tohoto nafizeni. Tento registr by mél obsahovat
informace o v8ech platformdch skupinového financovani provozovanych v Unii.

(37)  Povoleni podle tohoto nafizeni by mélo byt odrato, pfestane-li poskytovatel sluzeb skupinového financovani
spliiovat podminky, za nichz bylo udéleno. Pfislusné organy by rovnéz mély mit pravomoc odejmout povoleni
podle tohoto nafizeni vzdy, kdyz poskytovatel sluzeb skupinového financovdni nebo tieti strana jednajici jeho
jménem pozbyli povoleni umoziiujici poskytovani platebnich sluzeb podle smérnice (EU) 2015/2366 nebo inves-
ticnich sluzeb podle smérnice 2014/65/EU, nebo vidy, kdyz poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery je
zdroven poskytovatelem platebnich sluzeb, nebo jeho fidici pracovnici, zaméstnanci nebo tfeti strana jednajici jeho
jménem porusili vnitrostatni pravni predpisy provadéjici smérnici (EU) 2015/849.

(38) Za ucelem poskytovani Siroké Skdly sluzeb svym klientim by poskytovatel sluzeb skupinového financovani
s povolenim podle tohoto nafizeni mél mit moznost vykondvat vedle poskytovani sluzeb skupinového financovani,
na néz se vztahuje povoleni podle tohoto nafizeni, ijiné ¢innosti.

(39) S cilem zajistit jasné porozuméni povaze skupinového financovdni a riziktim, ndkladim a poplatkam, jez jsou
s témito sluzbami spojeny, by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani méli svym klientim poskytovat
pravdivé, srozumitelné a nezavadéjici informace.

(40)  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni, ktefi poskytuji sluzby skupinového financovéni spoéivajici v umoz-
néni poskytovani avérd, by méli vSem klientim poskytovat nékteré relevantni informace, jako je mira selhdni
averd.

(41)  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni, ktef{ pouZivaji avérové hodnoceni projektt skupinového financo-
vani nebo navrhuji ocenéni nabidek skupinového financovani, by méli zvefejnit klicové prvky své metodiky.
Pozadavek na sdélovani informaci o metodich vypoctu tvérového ohodnoceni, ocenéni nebo drokové miry by
nemél byt formulovan tak, ze by vyzadoval sdélovani citlivych obchodnich informaci, ani tak, Ze by narusoval
inovace.

(42) 'V zdjmu zajisténi odpovidajici ochrany investord pro rizné kategorie investorti Gicastnicich se projektd skupino-
vého financovani a soucasného usnadnéni investi¢nich tokd toto nafizeni odliuje kvalifikované investory od
nekvalifikovanych a zavadi rtizné Grovné ochrany investort, které se pouziji pro jednotlivé kategorie. OdliSeni
kvalifikovanych investort od nekvalifikovanych by mélo vychdzet z rozdilu mezi profesiondlnimi a neprofesional-
nimi zdkazniky podle smérnice 2014/65/EU. Toto odliseni by vsak mélo zohlediiovat vlastnosti trhu skupinového
financovani. Toto odliSeni kvalifikovanych investorti od nekvalifikovanych by vtomto naffzeni mélo zejména
rovnéZ zohlednit zkuSenosti potencidlnich investorti a jejich znalosti v oblasti skupinového financovani, coz by
mélo byt opétovné posuzovano kazdé dva roky.

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES ze dne 16. zaf{ 2009 o piistupu k ¢innosti instituci elektronickych penéz,
0 jejim vykonu a o obezfetnostnim dohledu nad touto cinnosti, o zméné smérnic 2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruSeni smérnice
2000/46/ES (Ut. vést. L 267, 10.10.2009, s. 7).

(1% Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24.listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).



20.10.2020 Utedni véstnik Evropské unie L 347)7

(43)  Finan¢ni produkty uvadéné na trh na platformdch skupinového financovani nejsou tytéz jako tradi¢ni investicni
nebo spofici produkty a nemély by byt uvddény na trh jako uvedené produkty. S cilem zajistit, aby potencialni
nekvalifikovani investofi chdpali miru rizika spojeného s investicemi do skupinového financovéni, by poskytovatelé
sluzeb skupinového financovani méli mit povinnost provadét vstupni test znalosti svych potencialnich nekvalifi-
kovanych investorti, aby se ujistili o mife jejich porozuméni takovému investovani. Poskytovatelé sluzeb skupino-
vého financovani by méli potencidlni nekvalifikované investory, kteff maji nedostatecné znalosti, odborné doved-
nosti a zkuSenosti, vyslovné varovat, Ze poskytované sluzby skupinového financovani pro né nemusi byt vhodné.

(44)  Vzhledem k tomu, Ze kvalifikovani investofi si vzhledem ke svému postaveni uvédomuji rizika spojend s investi-
cemi do projektd skupinového financovani, neni namisté uplatilovat na né vstupni test znalosti. Stejné tak by se
od poskytovateldi sluzeb skupinového financovini nemélo pozadovat, aby kvalifikované investory varovali pred
riziky.

(45) S cilem zajistit, aby si nekvalifikovani investofi pfecetli vyslovnd varovani pied riziky, kterd pro né poskytovatel
sluzeb skupinového financovani vydavd, a porozuméli jim, by méli tito vyslovné souhlasit s riziky, kterd podstupuji
pii investovani do projektu skupinového financovani. Aby byla zachovdna vysokd drovein ochrany investort
ajelikoz neexistence takového souhlasu znamend, ze dany nekvalifikovany investor neporozumél dostate¢né
souvisejicim rizikim, poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli pfijimat investice pouze od téch
nekvalifikovanych investorti, kteif vyslovné uvedli, Ze tato varovani obdrzeli a porozuméli jim.

(46)  Vzhledem k rizikiim souvisejicim s projekty skupinového financovani by se nekvalifikovani investofi méli vyhnout
piilisné expozici vici témto projektiim. Existuje vyznamné riziko ztraty velkého objemu piivodné investovanych
¢astek ¢ dokonce celé investice. Je proto vhodné stanovit maximdlni ¢dstku, kterou mohou nekvalifikovani inves-
tofi bez dodate¢nych zdruk investovat do jednotlivého projektu. Naproti tomu kvalifikovani investofi, kteti maji
nezbytné zkuSenosti, znalosti ¢i finan¢ni kapacitu nebo jejich kombinaci, by neméli byt takovou maximalni
¢astkou omezovani.

(47) S cilem posilit ochranu nekvalifikovanych investorti je nezbytné stanovit lhitu na rozmyslenou, béhem niz by
potencidlni nekvalifikovany investor mohl odvolat nabidku investovat do konkrétni nabidky skupinového finan-
covani nebo vyjadreni zdjmu o ni, a to bez udani divodu a jakéhokoli sankéniho postihu. To je nezbytné, aby se
zabrénilo situaci, v niz potencidlni nekvalifikovany investor piijetim nabidky skupinového financovini rovnéz
piijimd nabidku k uzavieni pravné zdvazné smlouvy bez moznosti odstoupeni v pfiméfené lhaté. Lhiita na roz-
myslenou neni nutnd, pokud potencidlni nekvalifikovany investor muze vyjadiit zdjem o konkrétni nabidku
skupinového financovéni, aniz by se tim zavazoval k uzavieni smlouvy, s vyjimkou pfipadu, kdy je takova nabidka
investovan{ uc¢inéna nebo takové vyjadreni zdjmu vyjadieno v okamziku, ktery se blizi planovanému datu uplynuti
lhiity pro pfijeti nabidky nebo datu dosazeni cilové ¢stky financovéni. Poskytovatelé sluzeb skupinového finan-
covani by méli zajistit, aby pied uplynutim lhity na rozmyslenou nebyly Zddné finan¢ni prostiedky vybirdny od
investora ani prevadény vlastniku projektu.

(48) S ohledem na mozné ucinky prédva na odvoldni nabidky investovani nebo vyjadfeni zdjmu béhem lhiity na roz-
myslenou na ndklady na ziskdvani kapitdlu prostfednictvim platforem pro skupinové financovani by Komise méla
vrdmci své zprdvy podle tohoto nafizeni posoudit, zda by lhita na rozmyslenou méla byt zkrdcena tak, aby
postup ziskdvani kapitdlu byl efektivnéjsi, aniz by byla ohroZena ochrana investora.

(49)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES (!!) se vztahuje na pohleddvky vznikajici z neschopnosti inves-
ticntho podniku splatit penize, které dluzi nebo jez ndlezi investortim a které jejich jménem drzi v souvislosti
s investi¢ni ¢innosti, nebo z neschopnosti investiéniho podniku vratit investorim veskeré ndstroje, jez jim ndlezi
akteré drzi, spravuje nebo spravuje jejich jménem v souvislosti s investicnimi operacemi. Vzhledem k tomu, Ze
tschova aktiv v souvislosti se sluzbami skupinového financovani poskytovanymi investicnim podnikem, ktery ma
povoleni rovnéz podle smérnice 2014/65/EU, nezahrnuje poskytovani investicnich sluzeb ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 2 uvedené smérnice, nekvalifikovani investoti by méli byt v dokumentu s klicovymi informacemi pro inves-
tory informovéni o tom, Ze se ochrana systému pro odskodnéni investori nevztahuje na pfevoditelné cenné papiry
ani na néstroje piijaté pro ucely skupinového financovéni, jez jsou nabyty prostfednictvim platformy skupinového
financovani. Poskytovani sluzeb skupinového financovani poskytovatelem sluzeb skupinového financovani by
navic nemélo byt povazovano za pfijimani{ vklad ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 3 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014[49/EU (12).

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3.biezna 1997 o systémech pro odskodnéni investorti (Uf. vést. L 84,
26.3.1997, 5. 22).

('?) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014[49/EU ze dne 16.dubna 2014 o systémech pojisténi vkladti (Uf. vést. L 173,
12.6.2014, s. 140).
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(50)  Toto nafizeni stanovi obsah dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, ktery poskytovatelé sluzeb skupi-
nového financovani maji poskytnout potencidlnim investordm pro kazdou nabidku skupinového financovéani
s cilem umozZnit jim u¢init informované investi¢ni rozhodnuti. Dokument s klicovymi informacemi pro investory
by mél potencidlni investory varovat, Ze investiéni prostiedi, do kterého vstupuji, obndsi rizika, na kterd se
nevztahuji systémy pojisténi vklad zfizené podle smérnice 2014/49/EU ani systémy pro odskodnéni investort
zfizené podle smérnice 97/9/ES.

(51)  Dokument s klicovymi informacemi pro investory by mél odrazet specifické rysy skupinového financovéani zaloze-
ného na uvérovani a skupinového financovani zalozeného na investovani. Za timto tcelem by se mély vyzadovat
specifické a relevantni ukazatele. Dokument s klicovymi informacemi pro investory by mél také piipadné zohlednit
konkrétni rysy a rizika spojené s vlastniky projektd a mél by se zaméfit na podstatné informace tykajici se vlastnikd
projektd, prav investort a poplatkli a druhu nabizenych pfevoditelnych cennych papirt, pfijatych ndstroji pro
Gcely skupinového financovani a Gvérd. Dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory by mél vypracovat
vlastnik projektu, nebot vlastnici projektu maji nejlepsi predpoklady k tomu, aby poskytli informace, jez je
tieba v dokumentu uvést. Jelikoz vSak poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nesou odpovédnost za to,
7e je potencidlnim investortim poskytnut dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory, méli by poskytovatelé
sluzeb skupinového financovani zajistit, aby byl dokument s klicovymi informacemi pro investory jasny, pravdivy
a aplny.

(52)  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli mit moznost poskytnout vice informaci, nez se vyzaduje
v dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory, ktery vypracovava vlastnik projektu. Tyto informace by vsak
mély dalsi ddaje uvedené v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory dopliiovat a byt s nimi v souladu.

(53)  Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani zjisti v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory
opomenuti, chybu nebo nepfesnost, které by mohly mit vyznamny dopad na ocekdvanou ndvratnost investice, mél
by natuto skutecnost neprodlené upozornit vlastnika projektu, ktery by mél takové informace doplnit nebo
opravit. Nejsou-li takové doplnéni ¢i oprava udinény, mél by poskytovatel sluzeb skupinového financovani za
urcitych podminek takovou nabidku skupinového financovani prerusit ¢i dokonce zrusit.

(54) S cilem zajistit bezproblémovy a rychly pfistup ke kapitdlovym trhiim pro zacinajici a malé a stfedni podniky,
snizit jejich naklady na financovéni a pfedejit prodlenim a nakladim na strané poskytovatelt sluzeb skupinového
financovani by nemél byt stanoven pozadavek schvalovini dokumentu s klicovymi informacemi pro investory
piislusnym orgdnem.

(55)  Pokud to vnitrostatni pravni pfedpisy povoluji, mél by poskytovatel sluzeb skupinového financovani mit moznost
aktualizaci Gdaji ve svém informacnim systému pfevést vlastnické pravo k podilam projektu skupinového finan-
covéni. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani by rovnéz mél byt schopen v zdjmu transparentnosti a toku
informaci umoznit klientiim, ktef{ investovali prostfednictvim jeho platformy skupinového financovéni, inzerovat
na elektronické vyvésce na jeho platformé skupinového financovéni jejich zdjem na uzavieni smluv spocivajicich
v koupi & prodeji tivért, pevoditelnych cennych papirtt nebo ndstroji pfijatych pro tcely skupinového financo-
vani, jez byly pivodné nabidnuty na této platformé skupinového financovéni, a to za podminky, Ze elektronickd
vyvéska nesdruzuje vicero zdjmt tfetich osob na ndkupu ¢i prodeji zplisobem, ktery vede k uzavieni smlouvy
v souvislosti s takovou reklamou. Elektronickd vyvéska poskytovand poskytovatelem sluzeb skupinového financo-
vani by proto neméla sestivat z vnitinitho systému pdrovéni, ktery provadi pokyny klientti na mnohostranném
zakladé, ledaze md poskytovatel sluzeb skupinového financovani ve vztahu k pfevoditelnym cennym papirim
rovnéZ samostatné povoleni jako investi¢ni podnik v souladu s ¢ldnkem 5 smérnice 2014/65/EU nebo jako regu-
lovany trh v souladu s ¢lankem 44 uvedené smérnice. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani v souvislosti
s pfevoditelnymi cennymi papiry, ktefi takové povoleni tykajici se pfevoditelnych cennych papirti nemaji, by méli
jasné informovat investory o tom, Ze nepfijimaji pokyny pro tcely smluv o ndkupu nebo prodeji v souvislosti
s investicemi, které byly ptivodné na platformé realizovdny, o tom, Ze za veskeré cinnosti ndkupu a prodeje
na platformé skupinového financovani odpovidd investor ajsou na investorové volném uvaZeni, ao tom, Ze
neprovozuji obchodni systém v souladu se smérnici 2014/65/EU.

(56)  Aby byla usnadnéna transparentnost a zaji§téna fddnd dokumentace komunikace s klienty, méli by poskytovatelé
sluzeb skupinového financovani uchovévat veskeré pfislusné zdznamy souvisejici s jejich sluzbami a transakcemi.

(57) V zdjmu zaji$téni spravedlivého a nediskrimina¢niho zachdzeni s klienty by poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani, ktefi propaguji své sluzby prostiednictvim marketingovych sdéleni, méli poskytovat pravdivé, srozu-
mitelné a nezavadgjici informace.
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(58) S cilem poskytnout vétsi pravni jistotu poskytovateltim sluzeb skupinového financovani, ktef{ ptisobi v rdmci Unie,
a zajistit snadngj$i piistup na trh by vnitrostatni pravni a spravni predpisy, které konkrétné upravuji marketingova
sdéleni poskytovatelt sluzeb skupinového financovéni a které jsou pouzitelné v ¢lenskych statech, mély byt zvefej-
fiovany elektronicky, jakoz i jejich shrnuti v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi. Za timto tGcelem by

orgdn ESMA a pfislusné orgdny mély priibézné aktualizovat své internetové stranky.

(59)  Aby bylo mozné lépe porozumét rozsahu rozdilti v regulaci mezi ¢lenskymi stity ve véci pozadavkd pouzitelnych
na marketingovd sdéleni, mély by pfislusné orgdny kazdoro¢né predklddat orginu ESMA podrobnou zprivu
o svych opattenich k prosazovani prava v této oblasti.

(60)  Aby se zabranilo zbyte¢nym nakladim a administrativni zatézi pii pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb skupinového
financovani, neméla by marketingovd sdéleni podléhat pozadavkim na pteklad, pokud jsou uvedena alespoi
vjednom z dfednich jazykd clenského sttu, vnémz jsou marketingovd sdéleni Sifena, nebo v jazyce, ktery
piislusné organy daného ¢lenského sttu uzndvaji.

(61)  Aby byl zajistén t¢inny postup dohledu a povolovani, mély by clenské stity vymezit tkoly a funkce, které budou
podle tohoto nafizeni plnit pfislusné organy. S cilem usnadnit G¢innou pfeshrani¢ni spravni spolupréci by kazdy
Clensky stat mél uréit jednotné kontaktni misto pro fizeni komunikace s orgdinem ESMA a piislusnymi orgdny
v ramci Unie.

(62)  Jelikoz Gicinné néstroje, pravomoci a zdroje piislusnych orgdnii zarucuji G¢innost dohledu, mélo by toto nafizeni
stanovit minimdlni soubor dohledovych a vysetfovacich pravomoci, které maji byt svéfeny piislusnym orgdntim
v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy. Pokud to vyzaduje vnitrostatni pravo, mély by byt tyto pravomoci
vykondvany prostfednictvim piedloZeni navrhu pfislusnym soudnim orgdntm. Pfi vykonu svych pravomoci podle
tohoto nafizeni by orgdn ESMA a pfislusné orgdny mély jednat objektivné a nestranné a mély by rozhodovat
samostatné.

(63) Za tcelem zji§tovani piipadt poruseni tohoto nafizeni je nutné, aby piislusné orgdny byly za Gcelem zajisténi
dokumentt oprdvnény vstupovat do prostor, které nejsou soukromymi obydlimi fyzickych osob. Piistup do téchto
prostor je nutny, jestlize existuje divodné podezieni, Ze existuji dokumenty ajiné Gdaje tykajici se pfedmétu
kontroly nebo Setfeni, které by mohly byt dilezité k prokdzdni poruseni tohoto nafizeni. Kromé toho je pistup
do téchto prostor nezbytny, pokud fyzickd ¢i pravnickd osoba, kterd jiz byla pozddana o informace, této zadosti
nevyhovi, nebo pokud existuji rozumné dtvody, na jejichz zdkladé 1ze mit za to, Ze i pokud by takova zddost byla
vznesena, nebylo by ji vyhovéno, nebo by byly odstranény, pozménény nebo zni¢eny dokumenty ¢i informace, na
které se vztahuje povinnost poskytovat informace.

(64) S cilem zajistit splnéni pozadavka stanovenych v tomto nafizeni je nutné, aby clenské staty ucinily nezbytné kroky,
jimiz zajisti, Ze poruseni tohoto nafizeni podléhaji ptislusnym spravnim sankcim ajinym spravnim opatfenim.
Tyto sankce a opatfeni by mély byt Gcinné, pfiméfené a odrazujici a mély by zajistit, Ze v clenskych stitech bude
uplatiovan spolecny pfistup a ze budou mit odrazujici G¢inek. Toto nafizeni by nemélo omezovat moznost
¢lenskych stdtl stanovit vyssi sazby spravnich sankci.

(65) S cilem zajistit, aby rozhodnuti ukladajici spravni sankce a jind spravni opatfeni pfijatd piislusnymi organy méla
odrazujici G¢inek na Sirokou vefejnost, méla by byt tato opatfeni zvefejnéna, ledaze by prislusny orgdn mél za to,
zZe je nezbytné zvolit anonymni zvefejnéni, zvefejnéni odlozit nebo rozhodnuti nezvefejnit viibec.

(66)  Ackoli clenské stity mohou stanovit pravidla tykajici se spravnich i trestnich sankci v pfipadé tychz poruseni
pfedpisti, nemélo by se od ¢lenskych statd vyzadovat, aby stanovily spravni sankce za poruseni tohoto nafizeni,
na kterd se vztahuje vnitrostatni trestni pravo. Zachovanim trestnich sankci namisto spravnich sankci za poruseni
tohoto nafizeni by vSak neméla byt sniZena ani jinak ovlivnéna schopnost pfislusnych orgdni pro tcely tohoto
nafzeni véas spolupracovat, mit pfistup k informacim a vyménovat si informace s piislusnymi organy v jinych
¢lenskych stitech, ato ani po postoupeni daného poruseni pfedpistt piislusnym soudnim orgdniim k trestnimu
stthani.

67)  JelikoZ dokument s klicovymi informacemi pro investory je navrzen tak, aby byl uzpiisoben specifickym rysim
nabidky skupinového financovéni a informa¢nim potiebdm investorii, mély by byt nabidky skupinového financo-
vani podle tohoto nafizeni vynaty z povinnosti zvefejnit prospekt podle nafizeni (EU) 2017/1129 a uvedené
nafzeni by mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno.
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(68)  Oznamovatelé mohou upozornit piislusné orgdny na nové informace, které jim pomohou odhalit poruseni tohoto
nafzeni a ulozit sankce. Toto nafizeni by proto mélo zajistit, aby byla k dispozici odpovidajici opatieni, kterd
oznamovatelim umozZni upozorfiovat pfislusné organy na skutené ¢i mozné piipady poruSeni tohoto nafizeni
a ochrdni je pfed odvetnymi opatfenimi. To by mélo byt provedeno zménou oblasti piisobnosti smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 (%), aby se vztahovala na poruseni toto nafizeni.

(69) Za ucelem upfesnéni pozadavki stanovenych vtomto nafizeni by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc
pfijimat akty vsouladu s ¢linkem 290 Smlouvy o fungovini Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungovani
EUY), pokud jde o prodlouzeni pfechodného obdobi ve vztahu k sluzbdm skupinového financovdni, jez jsou
poskytovany v souladu s vnitrostitnim pravem. Je obzvldsté dtlezité, aby Komise vradmci piipravné cinnosti
vedla odpovidajici konzultace, a to ina odborné drovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich pfedpisii (#). Pro
zajisténi rovné Gcasti na vypracovavani aktl v prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré
dokumenty soucasné s odborniky z clenskych sttt a jejich odbornici maji automaticky pistup na zaseddni skupin
odbornikt Komise, jez se vénuji piipravé aktl v pfenesené pravomoci.

(70) S cilem podpofit jednotné uplatiiovani tohoto nafizeni, v¢etné odpovidajici ochrany investort a spotfebitelt v celé
Unii, by mély byt vypracovany technické normy. Vzhledem k vysoce specializovanym odbornym znalostem, jimiz
disponuji organ ESMA a Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) zi{zeny nafizenim Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (*°) (dédle jen ,orgdn EBA®), by bylo tcelné a vhodné povéfit tyto
organy vypracovanim ndvrhi regula¢nich technickych norem, jejichz souddsti nejsou politickd rozhodnuti, a jejich
piedlozenim Komisi.

(71)  Komise by méla byt zmocnéna k piijeti regulacnich technickych norem vypracovanych orginy ESMA a EBA,
pokud jde o individualni spravu portfolii Gvérd, vyfizovani stiznosti, stiety zdjma, udélovani povoleni poskytova-
tele sluzeb skupinového financovdni, informovéni klientd, poskytovdni informaci o mife selhdni, vstupni test
znalost{ a simulaci schopnosti nést ztratu, dokument s klicovymi informacemi pro investory a spoluprci mezi
piislusnymi orgdny. Komise by méla tyto regulacni technické normy pfijimat prostiednictvim aktli v pfenesené
pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010
a (EU) & 1095/2010.

(72)  Komise by méla byt rovnéz zmocnéna k prijimani provadécich technickych norem vypracovanych organem ESMA,
pokud jde o poddvani zprav ze strany poskytovatelt sluzeb skupinového financovéni, o zvefejiiovani vnitrostatnich
piedpisti tykajicich se pozadavkd na uvddéni na trh a o spoluprdci mezi pifslusnymi orgdny a organem ESMA.
Komise by méla tyto provddéci technické normy pfijimat prostiednictvim provddécich akti podle ¢lanku 291
Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(73)  Jakékoli zpracovani osobnich tdaji provddéné vrdmci tohoto nafizeni, jako je vyména ¢i pfeddvini osobnich
udajo pfislusnymi orgdny, by mélo byt provadéno vsouladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/679 (%) ajakdkoli vyména ¢i pfeddvani informaci prostfednictvim organu ESMA by mély byt provadény
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 20181725 (V).

(74)  Jelikoz cilii tohoto nafizeni, totiZ fesit roztfi§ténost pravniho rdmce pouzitelného na sluzby skupinového finan-
covani za Géelem zajisténi fadného fungovani vnitintho trhu s témito sluzbami pii posileni ochrany investort
a zvySeni efektivnosti trhu a zdroven pfispét k vytvofeni unie kapitdlovych trhii, nemtize byt dosazeno uspokojivé
Clenskymi staty, ale spie jich maze byt 1épe dosazeno na Grovni Unie, miize Unie pfijmout opatieni v souladu se
zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy o Evropské unii. Vsouladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢ldnku nepfekraCuje toto naf{zeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cil.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 ze dne 23.ffjna 2019 o ochrané osob, které oznamuji poruseni priva
Unie (Uf. vést. L 305, 26.11.2019, s. 17).

(%) UR. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 ze dne 24.listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), ozméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES ao zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s.12).

(1%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpraco-
vanim osobnich ddajii a 0 volném pohybu téchto tidajii a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich tidaji)
(Uf. veést. L 119, 4.5.2016, s. 1).

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. ffjna 2018 o ochrané¢ fyzickych osob v souvislosti se zpraco-
vanim osobnich tdajii organy, institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto tdajii a o zrueni nafizeni (ES)
¢.45/2001 a rozhodnuti ¢. 1247/2002[ES (UF. vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(75)  Datum pouzitelnosti tohoto nafizeni by mélo byt odlozeno, aby bylo uvedeno do souladu s datem pouzitelnosti
vnitrostatnich predpisti, kterymi se ve vnitrostatnim pravnim fddu provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2020/1504 (%), kterd vyjimd poskytovatele sluzeb skupinového financovéni spadajici do oblasti ptisob-
nosti tohoto nafizeni z pouziti smérnice 2014/65/EU.

(76)  V zdjmu pravni jistoty a s ohledem na nahrazeni vnitrostatnich predpisti pravidly stanovenymi v tomto nafizeni
v rozsahu, vnémz jsou dotéeny typy sluzeb skupinového financovani, které jsou nyni zahrnuty do ptsobnosti
tohoto nafizeni, je vhodné pfijmout pfechodnd opatfeni umoziiujici osobdm poskytujicim takové sluzby skupi-
nového financovéni podle vnitrostdtnich pravnich pfedpisti, jejichZ Gcinnost predchdzela tomuto nafizeni, pfizpt-
sobit jejich podnikatelskou ¢innost tomuto naf{zeni a mit dostatek ¢asu na podani zadosti o povoleni podle tohoto
nafizeni. Tyto osoby by proto mély mit moznost pokracovat v poskytovani sluzeb skupinového financovéni, které
jsou zahrnuty do oblasti ptsobnosti tohoto nafizeni, v souladu s platnymi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy do
10. listopadu 2022. Béhem tohoto pfechodného obdobi mohou ¢lenské stity zavést zvlastni postupy, aby umoz-
nily pravnickym osobdm, které jsou k tomu oprdvnény podle vnitrostitniho prava, pokracovat v poskytovini
sluzeb skupinového financovani, které jsou zahrnuty do oblasti pasobnosti tohoto nafizeni, aby preménily sva
vnitrostdtni povoleni na povoleni podle tohoto nafizeni, a to za podminky, Ze poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani spliuji pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

(77)  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovédni, ktefi neziskali povoleni vsouladu stimto nafizenim do
10. listopadu 2022, by neméli po tomto datu vydévat Zddné nové nabidky na skupinové financovani. Aby se
zabrénilo situaci, kdy by ziskdvani cilového kapitdlu v souvislosti s konkrétnim projektem skupinového financovani
nebylo dokonceno do 10. listopadu 2022, mély by byt vyzvy k poskytnuti financovani uzavieny pred timto datem.
Nicméné po 10. listopadu 2022 mize pokracovat v souladu s platnymi vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy sprava
stavajicich smluv, véetné shromazdovani a prevodu pohledavek, poskytovani sluzeb tschovy aktiv nebo zpracovani
tkontl souvisejici s vikonem prav ve spole¢nostech.

(78)  Toto naffzeni respektuje zakladni prava a dodrzuje zdsady uzndvané Listinou zdkladnich prav Evropské unie. Proto
je tieba toto nafizeni vyklddat a uplatilovat v souladu s témito pravy a zdsadami.

(79)  Vsouladu s ¢l. 42 odst. 1 nafizeni (EU) 2018/1725 byl konzultovdn Evropsky inspektor ochrany udaja,
PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
Obecnd ustanoveni
Cldnek 1
Pfedmét, oblast piisobnosti a vyjimky

1. Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky na poskytovani sluzeb skupinového financovani, na organizaci a udélo-
véani povoleni poskytovatelim sluzeb skupinového financovdni a dohled nad nimi, na provoz platforem skupinového
financovani, jakoZ i na transparentnost a marketingova sdéleni v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financo-
van{ v Unii.

2. Toto nafizeni se nevztahuje na:

a) sluzby skupinového financovani poskytované vlastnikiim projektd, kteti jsou spotfebiteli ve smyslu ¢l. 3 pism. a)
smérnice 2008/48|ES;

b) jiné sluzby souvisejici s témi, které jsou vymezeny v ¢l. 2 odst. 1 pism. a) a které jsou poskytovany v souladu s vnit-
rostatnimi pravnimi piedpisy;

Y

¢) nabidky skupinového financovani s protiplnénim vy$sim nez 5 000 000 EUR, které maji byt vypocteny za obdobi
dvandcti mésict jako ¢dstka slozend z:

i) celkového protiplnéni z nabidek ptevoditelnych cennych papiri a ndstroji piijatych pro tcely skupinového finan-
covani ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism.m) an) tohoto nafizeni uskute¢nénych vlastnikem konkrétniho projektu
a Castek, které tento vlastnik ziskal na zdkladé Gvérti prostiednictvim platformy skupinového financovani; a

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1504 ze dne 7.fijna 2020, kterou se méni smérnice 2014/65/EU o trzich
finan¢nich ndstroji (viz strana 50 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).
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ii) celkového protiplnéni z vefejnych nabidek pfevoditelnych cennych papiri uskute¢nénych vlastnikem projektu
uvedenym v bodé i) tohoto pismene jakozto ptedkladatele nabidky ve smyslu vyjimky podle ¢l. 1 odst. 3 nebo
¢l. 3 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/1129.

3. Pokud nemd poskytovatel sluzeb skupinového financovani, vlastnik projektu nebo investor povoleni jako uvérova
instituce v souladu s ¢ldnkem 8 smérnice 2013/36/EU, clenské stity neuplatiiuji vnitrostdtni pozadavky, kterymi se
provadi ¢l. 9 odst. 1 uvedené smérnice, a zajisti, aby vnitrostatni pravni pfedpisy nevyzadovaly povoleni tivérové instituce
nebo jind individudln{ povoleni, vyjimky nebo osvobozeni v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani
v téchto situacich:

a) pro vlastniky projektd, ktefi ve vztahu k tvérim umoznénym poskytovatelem sluzeb skupinového financovéni pfiji-
maji finan¢ni prostredky od investort, nebo

b) pro investory, ktef{ poskytuji avéry vlastnikiim projektti umoznéné poskytovatelem sluzeb skupinového financovani.

Cldnek 2
Definice

1. Pro Gcely tohoto nafizeni se rozumi:
a) ,sluzbou skupinového financovani“ parovani zdjmi investort a vlastnikd projektii na financovani podnikdni prostred-
nictvim vyuziti platformy skupinového financovani, které zahrnuje kteroukoli z téchto ¢innosti:

i) umoznéni poskytovani Gvérd;

ii) umistovani pfevoditelnych cennych papird a ndstrojii pfijatych pro ucely skupinového financovani vydanych
vlastniky projekti nebo zvlastni ticelovou jednotkou bez pevného zdvazku pfevzeti podle bodu 7 oddilu A prilohy
I smérnice 2014/65/EU a piijimani a pfedavani pokynt klientd tykajicich se téchto pfevoditelnych cennych papirt
a pfijatych ndstrojii pro Géely skupinového financovani podle bodu 1 uvedeného oddilu;

b) ,uvérem* dohoda, v jejimz ramci investor poskytne vlastnikovi projektu dohodnutou finané¢ni ¢dstku na dohodnutou
dobu a vlastnik projektu se bezpodmineéné zavaze tuto ¢astku investorovi splatit spolu se vzniklym drokem v sou-
ladu se splitkovym kalenddfem;

¢) ,individudlni spravou portfolii Gvért“ pfidéleni predem uréené vyse finan¢nich prostiedkd investora, ktery je
ptivodnim véfitelem, poskytovatelem sluzeb skupinového financovani najeden nebo vice projektti skupinového
financovani na jeho platformé skupinového financovani v souladu s individudlnim manddtem udélenym investorem
na zakladé vlastniho uvédzeni jednotlivych investor;

d) ,platformou skupinového financovdni“ vefejné pfistupny internetovy informacni systém, ktery provozuje nebo Fdi
poskytovatel sluzeb skupinového financovéni;

e) ,poskytovatelem sluzeb skupinového financovani“ pravnickd osoba, kterd poskytuje sluzby skupinového financovani;

f) ,nabidkou skupinového financovani“ jakékoli sdéleni poskytovatele sluzeb skupinového financovani v jakékoli podobé
a jakymkoli zptisobem, které uvadi dostatené informace o podminkich nabidky a nabizeném projektu skupinového
financovéni tak, aby investor mohl do projektu skupinového financovéni investovat;

g) klientem“ jakykoli potencidlni nebo skute¢ny investor nebo vlastnik projektu, kterému poskytovatel sluzeb skupi-
nového financovani poskytuje nebo hodld poskytovat sluzby skupinového financovani;

h) ,vlastnikem projektu jakakoli fyzickd ¢i pravnickd osoba, ktera usiluje o financovani prostfednictvim platformy
skupinového financovani;

i) ,investorem“ jakdkoli fyzickd ¢i pravnickd osoba, kterd prostfednictvim platformy skupinového financovéni poskytuje
uvéry nebo ziskdvd pievoditelné cenné papiry nebo nastroje piijaté pro tcely skupinového financovani

j) kvalifikovanym investorem* jakdkoli fyzickd ¢i pravnickd osoba, kterd je profesiondlnim zdkaznikem podle bodt 1, 2,
3 nebo 4 oddilu I pfilohy II smérnice 2014/65/EU, nebo jakdkoli fyzickd ¢i pravnickd osoba, kterd md povoleni
v souladu s kritérii a postupem stanovenym v piiloze II tohoto nafizeni od poskytovatele sluzeb skupinového finan-
covani k tomu, aby s ni bylo zachdzeno jako s kvalifikovanym investorem;

k) ,nekvalifikovanym investorem” investor, ktery neni kvalifikovanym investorem;
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) ,projektem skupinového financovani“ podnikatelskd ¢innost nebo ¢innosti, pro které vlastnik projektu hledd finan-
covéni prostiednictvim nabidky skupinového financovani;

m) ,pfevoditelnymi cennymi papiry* pievoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU;

n) ,ndstroji pfijatymi pro ucely skupinového financovani“ sohledem nakazdy clensky stit podily ve spole¢nosti
s ruéenim omezenym, na které se nevztahuji omezeni, kterd by Gc¢inné branila v jejich prevodu, vetné omezeni
zpusobu, jakym jsou tyto podily nabizeny vefejnosti nebo pro vefejnost inzerovany;

o) ,marketingovym sdélenim* jakékoli informace nebo sdéleni ze strany poskytovatele sluzeb skupinového financovédni
potencidlnimu investorovi nebo potencidlnimu vlastnikovi projektu tykajici se sluzeb poskytovatele sluzeb skupino-
vého financovani, jiné nez informace pro investory vyzadované podle tohoto nafizeni;

p) trvalym nosicem“ jakykoli ndstroj, ktery umoznuje uchovani informaci zpisobem, ktery zajisti jejich budouci
dostupnost po dobu ptiméfenou jejich ticelu a ktery umoziuje jejich reprodukci v nezménéné podobé;

q) ,zvlastni ucelovou jednotkou® subjekt vytvofeny vyluéné za ticelem sekuritizace nebo slouzici vyluné tomuto dcelu
ve smyslu ¢l. 1 bodu 2 nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 1075/2013 (*%);

r) ,pHslusnym orgdnem® se rozumi orgdn nebo orgdny urcené clenskym stitem v souladu s ¢ldnkem 29.

2. Aniz je dot¢ena moznost, Ze podily spolecnosti s ruenim omezenym spadaji do definice ptevoditelnych cennych
papirt podle odst. 1 pism. m), pFislusné organy, které poskytovateli sluzeb skupinového financovéani udélily povoleni,
mohou pro tcely tohoto nafizeni povolit pouziti téchto podild, splauji-li tyto podily podminky pro nastroje piijaté pro
tcely skupinového financovani podle odst. 1 pism. n).

3. Piislusné organy kazdoro¢né informuji orgdn ESMA o typech spole¢nosti s ruenim omezenym a o jejich podilech,
které jsou nabizeny a spadaji do oblasti pusobnosti tohoto nafizeni, s odkazem na platné vnitrostatni pravni pfedpisy.

Orgidn ESMA informace uvedené v prvnim pododstavci zvefejni bez zbytecného odkladu na svych internetovych stran-
kach.

4. Orgdn ESMA kazdoro¢né po dobu prvnich dvou let uplatiiovéni tohoto nafizeni shromazduje dokumenty s klico-
vymi informacemi pro investory, které jsou vypracovany vlastniky projektu, ktefi emitovali ndstroje pfijaté pro dcely
skupinového financovdni. Orgdn ESMA porovnd informace podle pism. b) ac) ¢asti F piilohy I, jez byly poskytnuty
v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, s informacemi, které poskytly ¢lenské stity podle odstavce 3 tohoto
¢lanku. Orgdn ESMA piedloZi toto srovndni Komisi, kterd je zahrne do zprdvy uvedené v clanku 45.

KAPITOLA 11

Poskytovdni sluZeb skupinového financovdni a organizacni a provozni poZadavky na poskytovatele sluZeb skupinového
financovdni

Cldnek 3
Poskytovéni sluzeb skupinového financovani

1. Sluzby skupinového financovani poskytuji pouze pravnické osoby, které jsou usazeny v Unii a které maji povoleni
pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle ¢lanku 12.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni jednaji Cestné, spravedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepsim

zdjmem svych klientd.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nevyplati ani nepfijmou Zddnou odménu, slevu ¢ nepenézitou
vyhodu v souvislosti se smérovanim pokynt klientl k urcité nabidce skupinového financovani uvedené na jejich plat-
formé skupinového financovani nebo k urcité nabidce skupinového financovdni ucinéné na platformé skupinového
financovani tfeti strany.

4. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani mohou jednotlivym investorim navrhnout konkrétni projekty skupi-
nového financovini, které odpovidaji jednomu nebo vice specifickym parametrim nebo ukazatelim rizik vybranym
investorem. Pokud chce investor ucinit investici do navrhovanych projektt skupinového financovéni, investor pfezkouma
a vyslovné pfijme investiéni rozhodnuti tykajici se kazdé jednotlivé nabidky skupinového financovani.

(*) Natizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 1075/2013 ze dne 18.fijna 2013 o statistice aktiv a pasiv celovych finan¢nich spolec-
nosti zapojenych do sekuritiza¢nich transakei (ECB/2013/40) (Uf. vést. L 297, 7.11.2013, s. 107).
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Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktefi poskytuji individudlni spravu portfolii dvérti, tak ¢ini v souladu
s parametry, které poskytli investofi, a piijimaji veskerd nezbytnd opatieni k dosazeni co nejlepsiho vysledku pro tyto
investory. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovdni obezndmi investory srozhodovacim procesem pro vykon
udéleného diskre¢ntho mandatu.

5. Odchylné od odst. 4 prvniho pododstavce mohou poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni, ktefl poskytuji
individudlni spravu portfolii avért, jednat dle vlastniho uvdzeni jménem svych investort v rdmci dohodnutych parametra,
aniz by museli investofi pfezkoumat a pfijmout investi¢ni rozhodnuti ve vztahu ke kazdé jednotlivé nabidce skupinového
financovéni.

6. Jeli pro poskytovani sluzeb skupinového financovani pouzivina zvlastni Glelovd jednotka, Ize prostfednictvim
takové zvlastni ticelové jednotky nabizet pouze jedno nelikvidni nebo nedélitelné aktivum. Tento pozadavek se na zdkladé
piistupu se zohlednénim pouzije na podkladové nelikvidni nebo nedélitelné aktivum drzené finanénimi nebo prdvnimi
strukturami, které jsou zcela nebo zé&sti vlastnény nebo ovldddny zvldstni Gcelovou jednotkou. Rozhodnuti piijmout
expozici vaci takovému podkladovému aktivu je vyhradné na investorech.

Cldnek 4
U¢inné a obezfetné Fizeni
1. Vedouci orgdn poskytovatele sluzeb skupinového financovani stanovi odpovidajici politiky a postupy zajistujici
Gc¢inné a obezfetné fizeni, véetné oddéleni funkci, kontinuity ¢innosti a pfedchdzeni stfetim zdjmd, a zajisti dohled

nad provadénim téchto politik a postupd, a to zplisobem, ktery podporuje integritu trthu a zdjmy jeho klientd.

2. Vedouci orgdn poskytovatele sluzeb skupinového financovani stanovi vhodné systémy a kontroly k posuzovani rizik
spojenych s Gvéry zprostfedkovanymi platformou skupinového financovéni a dohlizi nad jejich provadénim.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery poskytuje individudlni spravu portfolia Gvéra, zajisti, aby mél
zavedeny odpovidajici systémy a kontroly pro Fzeni rizika afinanéni modelovani pro toto poskytovani sluzeb
a dodrzoval pozadavky, jez jsou stanoveny v ¢l. 6 odst. 1 az 3.
3. Vedouci orgdn poskytovatele sluzeb skupinového financovani ptezkoumad alespon jednou za dva roky obezfetnostni
zdruky uvedené v ¢l. 12 odst. 2 pism. h) a pldn kontinuity ¢innosti podle ¢l. 12 odst. 2 pism. j), pficemz zohledni povahu,
rozsah a slozitost poskytovanych sluzeb skupinového financovani.
4. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani stanovuje cenu nabidky skupinového financovani, je povinen:
a) pfed uc¢inénim nabidky skupinového financovéni provést pfiméfené hodnoceni tivérového rizika projektu skupinového
financovani nebo vlastnika projektu, véetné posouzeni rizika, ze vlastnik projektu v pfipadé tvéru, dluhopisu nebo jiné
formy sekuritizovaného dluhu neuhradi k datu splatnosti jednu nebo vice spldtek;
b) opirat se pti hodnoceni Gvérového rizika uvedeného v pismeni a) o dostate¢né informace, vcetné:
i) auditovanych tcetnich vykazii za posledni dvé dcetni obdobi, jsou-li k dispozici;
i) informaci, které jsou mu zndmy v dob¢, kdy je provddéno hodnoceni avérového rizika;

iii) informaci, které jsou v pfislusnych piipadech ziskdny od vlastnika projektu; a

iv) informaci, které poskytovateli sluzeb skupinového financovani umoziuji provést pifimétené hodnoceni avérového
rizika;

¢) stanovit, zavést a udrzovat jasné a tc¢inné politiky a postupy, které mu umozni provadét hodnoceni tvérového rizika,
a tyto politiky a postupy zvefejiiovat;

d) zajistit, aby cena byla spravedlivd a pfiméfend, a to iv situacich, kdy poskytovatel sluzeb skupinového financovani,
ktery urCuje cenu tvéri, umozni poskytovateli Gvéru vystoupit z Gvérového vztahu pred datem splatnosti avéru;

e) provést ocenéni kazdého Gvéru alespont za téchto okolnosti:
i) v okamziku poskytovani Gvéru;
ii) pokud méd poskytovatel sluzeb skupinového financovani za to, Ze je nepravdépodobné, Ze vlastnik projektu splni

své zavazky splatit Gvér v plné vysi, aniz by poskytovatel sluzeb skupinového financovani prosazoval jakykoli
piislusny pfednostni ndrok ze zajisténi nebo piijal jiné kroky s obdobnym dcinkem;
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iij) po selhanf; a

iv) pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani umozni poskytovateli tivéru vystoupit z Gvérového vztahu
pfed datem jeho splatnosti;

f) mit a pouzivat rdmec pro Fizeni rizik, jehoZ tcelem je dosdhnout souladu s poZadavky stanovenymi v pism. a) aZ e)
tohoto odstavce;

g) vést zaznamy o vSech zprostiedkovanych nabidkdch skupinového financovéni, aby prokazal, Ze:

i) bylo provedeno hodnoceni tivérového rizika v okamziku, kdy bylo vyzadovino, a v souladu s pism. a) a b) tohoto
odstavce; a

ii) cena nabidky skupinového financovani byla spravedliva a pfiméfena v souladu s ramcem fizeni rizik.
Cldnek 5
PoZadavky na ndlezitou péci

1. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani jednd ve vztahu k vlastnikiim projektt, ktefi predkladaji projekt, jenz
maé byt financovadn prostiednictvim platformy pro skupinové financovani poskytovatele sluzeb skupinového financovani,
alespont s minimdlni nélezitou péci.

2. Minimdlni nélezitd péce uvedend v odstavci 1 zahrnuje ziskdni vSech ndsledujicich dikazt o tom, Ze:

a) vlastnik projektu nemd zdznam v trestnim rejstifku tykajici se poruseni vnitrostitnich pravidel v oblasti obchodniho
prava, insolven¢niho prdva, pravnich pfedpistt upravujicich finan¢ni sluzby, pravnich predpist tykajicich se boje proti
prani $pinavych penéz, pravnich piedpisti proti podvodiim nebo pfedpist tykajicich se profesni odpovédnosti v pii-
padé poruseni profesnich povinnosti;

b) vlastnik projektu neni usazen v nespolupracujici jurisdikci vymezené na zdkladé piislusné politiky Unie, nebo ve
vysoce rizikové tfeti zemi podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849.

Cldnek 6
Individudlni spriva portfolii Gvéri
1. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani nabizi individudlni spravu portfolii Gvérd, je mu investor
povinen udélit mandat stanovujici parametry pro poskytovanou sluzbu, ktery obsahuje alespoil dvé z ndsledujicich kritérii,
jez musi spliiovat viechny tGvéry v portfoliu:
a) minimalni a maximalni drokovou sazbu hrazenou v ramci jakéhokoli Gvéru umoznéného pro investora;
b) minimdlni a maximalni datum splatnosti Gvéru umoznéného pro investora;

¢) rozsah arozlozeni jakychkoli kategorif rizik, jeZ se pouziji na Gvéry; a

d) je-li nabizena ro¢ni cilovd mira ndvratnosti investic, pravdépodobnost, Ze vybrané Gvéry umozni investorovi s pfimé-
fenou mirou jistoty dosdhnout cilové sazby.

2. Aby byl poskytovatel sluzeb skupinového financovini schopen splnit pozadavky podle odstavce 1, md zavedeny
spolehlivé interni postupy a metodiky a pouzivd vhodné tdaje. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani mize

pouzivat své vlastni tidaje nebo tdaje ziskané od tietich stran.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovéni na zékladé fadnych a spravné stanovenych kritérif a s pfihlédnutim ke vSem
relevantnim faktorm, které mohou mit nep#znivy vliv na vykonnost avérd, zhodnoti:

a) avérové riziko jednotlivych projektd skupinového financovani vybranych pro portfolio investora;
b) Gvérové riziko na drovni portfolia investora; a

¢) avérové riziko vlastnikti projektt vybranych pro portfolio investora ovéfenim pravdépodobnosti toho, zda vlastnici
projektt splni své zévazky z avéru.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani rovnéz investorovi poskytne popis metody pouzité pro hodnoceni uvedend
v druhém pododstavci pism. a), b) ac).

3. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani nabizi individudlni spravu portfolii Gvérd, uchovavd zdznamy
o udéleném mandatu a o kazdém z Gvért v jednotlivém portfoliu. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani uchovava
na trvalém nosi¢i zdznamy o kazdém mandatu a avéru pfinejmensim po dobu tif let od data jeho splatnosti.
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4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani pribézné a na Zadost investora poskytuje elektronickymi prostiedky
alespon tyto informace o kazdém jednotlivém portfoliu:

a) seznam jednotlivych avérd, z nichz je portfolio sloZeno;

b) vazeny primér roni drokové sazby z tvért v portfoliu;

¢) rozdéleni avért podle kategorie rizika v procentech a absolutnich ¢islech;

d) u vSech Gvérd, z nichz je portfolio slozeno, klicové informace, které zahrnuji alespoii Grokovou sazbu nebo jinou
ndhradu investorovi, datum splatnosti, kategorii rizika, splatkovy kalenddr jistiny a plateb trokd, dodrzovani spltko-

vého kalendéte vlastnikem projektu;

e) u vSech Gvérd, z nichz je portfolio slozeno, opateni ke zmirnéni rizika véetné poskytovatelt kolaterdlu nebo rucitel
nebo jinych druhd zéruk;

f) veskera selhdni vlastnika projektu ve vztahu k tvérovym smlouvdm v poslednich péti letech;

g) veskeré poplatky, které investor, poskytovatel sluzeb skupinového financovéni nebo vlastnik projektu zaplatil v souvi-
slosti s timto Gvérem;

h) pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani provedl ocenéni avéru:
i) posledni ocenéni;
ii) datum ocenénf;
iii) vysvétleni, pro¢ poskytovatel sluzeb skupinového financovani ocenéni provedl, a
iv) pravdivy popis pravdépodobné skute¢né ndvratnosti s ohledem na poplatky a miry selhdni.

5. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovéni ziidil a provozuje pohotovostni fond pro svou ¢innost souvi-

sejici s individudlni spravou portfolif Gvérd, je povinen poskytnout investorim tyto informace:

a) varovani pied riziky, v némz se uvadi: ,Pohotovostni fond, ktery nabizime, vim nezaklddd ndrok na vyplaceni, takze se
muze stit, Ze i pokud vdm vznikne ztrdta, neobdrzite vyplatu penéznich prostiedkd. Je vyluéné na volném uvazeni
provozovatele pohotovostniho fondu rozhodovat o tom, jak vysokd ¢dstka md byt vyplacena, véetné toho, zZe k vypla-

ceni nedojde vibec. Investofi by se pii svém rozhodovani, zda investuji ajakou castku, proto neméli spoléhat
na mozné vyplaceni z pohotovostniho fondu.”

b) popis politiky pohotovostniho fondu, véetné:
i) vysvétleni zdroje penéz zaplacenych do fondu;
ii) vysvétleni toho, jak je fond spravovin;
iii) vysvétleni toho, komu penize patii;

iv) davodd, knimZ provozovatel pohotovostniho fondu piihlizi pfi rozhodovadni o tom, zda ajakym zptsobem
piistoupi k vyplaceni prosttedki z fondu, véetné toho:

— zda ma fond k vyplaté dostate¢né finan¢ni prostfedky, ¢i nikoli, a

— Ze je vzdy na volném uvézeni provozovatele pohotovostniho fondu Zddnou platbu neprovést, & rozhodnout
0 jeji vysi;
v) vysvétleni postupu pro zvazovani, zda z fondu provést platbu na zdkladé vlastniho uvazeni, a

vi) uvedeni toho, jak bude s penézitymi prostfedky splacenymi do fondu nakldddno v piipadé platebni neschopnosti
provozovatele pohotovostniho fondu.

6.  Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery zfidil a provozuje pohotovostni fond uvedeny v odstavci 5,
poskytne vefejnosti ¢tvrtletné tyto informace o vykonnosti fondu:

a) velikost pohotovostniho fondu ve srovndni s celkovymi neuhrazenymi ¢astkami u Gvért relevantnich pro pohotovostni
fond a

b) pomér plateb uhrazenych z pohotovostniho fondu a celkové ¢astky neuhrazenych avérd relevantnich pro pohoto-
vostni fond.
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7. Orgin EBA v tizké spolupraci s orginem ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz upfesni:
a) prvky vcetné formdtu, které maji byt zahrnuty do popisu metody uvedené v odst. 2 tfetim pododstavci;
b) informace uvedené v odstavci 4 a

¢) politiky, postupy a organizaéni opatieni, které poskytovatelé sluzeb skupinového financovani maji mit zavedeny,
pokud jde o jakékoli pohotovostni fondy, které mohou nabizet podle odstavcd 5 a 6.

Orgén EBA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 10. listopadu 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
Cldnek 7
Vyfizovani stiZnosti
1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani maji zavedené G¢inné a transparentni postupy pro bezodkladné,
spravedlivé a jednotné vyfizovani stiznosti obdrzenych od klientii a popisy téchto postupt zvefejiiuji.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zajisti, aby klienti méli moZnost proti nim bezplatné podat stiznost.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani vypracuji a klientdm zpiistupni standardni vzor pro podavani stiz-
nosti a zaznamendavaji viechny obdrzené stiznosti a pfijatd opatfeni.

4. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani v¢as a spravedlivé Seti{ veskeré stiznosti a v piiméfené lhuté sdéli
vysledek stézovateli.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi pozadavky, standardni formaty
a postupy pro vyiizovani stiZnosti.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 10. listopadu 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 8
Stfet zdjmu
1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nesmi drzet Zadnou ucast v jakékoli nabidce skupinového financo-

véani na své platformé skupinového financovani.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nesmi jako své klienty vroli vlastnikd projektu v souvislosti se
sluzbami skupinového financovédni nabizenymi na jejich platformé skupinového financovéni piijmout:

a) zadného ze svych spole¢niki, ktery drzi nejméné 20 % zakladniho kapitdlu nebo hlasovacich prav,
b) zadného ze svych fidicich pracovnikii nebo zaméstnanct,

¢) ani zadnou fyzickou ¢i pravnickou osobu, kterd je spojena s témito spole¢niky, fidicimi pracovniky nebo zaméstnanci
prostiednictvim kontroly ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 35 pism.b) smérnice 2014/65/EU.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktefi v rdmci projektd nabizenych na své platformé skupinového finan-
covéani pfijmou jako investora jakoukoli z osob uvedenych v prvnim pododstavci pism. a), b) ac), zvefejni na svych
internetovych strankdch skute¢nost, Ze tyto osoby pfijimaji jako investory, véetné informaci o konkrétnich projektech
skupinového financovéni, do nichZ je investovdno, a zajisti, aby tyto investice byly uskute¢nény za stejnych podminek
jako investice ostatnich investord aaby tyto osoby nepozivaly zddného preferencéntho zachdzeni ani zvyhodnéného
piistupu k informacim.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani udrzuji a uplatiuji G¢innd vnitini pravidla pro pfedchazeni stfetim
z4jmu.
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4. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani ptijmou veskerd vhodna opatteni k prevenci, zjisténi, fzen{ a sdélo-
vani stfetd z4jma mezi nimi samotnymi, jejich spole¢niky, Fdicimi pracovniky nebo zaméstnanci nebo jakoukoli fyzickou
¢i pravnickou osobou, kterd je s nimi spojena prostrednictvim kontroly ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 35 pism. b) smérnice
2014/65(EU, ajejich klienty nebo mezi dvéma raznymi klienty.

5. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani sdéli svym klientim obecnou povahu a zdroje stfet zdjma a pfijatd
opatieni k jejich zmirnéni.

Toto sdéleni je zvefejnéno na internetovych strankach poskytovatele sluzeb skupinového financovani na ndpadném misté.
6.  Sdéleni uvedené v odstavci 5 je:
a) poskytnuto na trvalém nosici;

b) dostate¢né podrobné s piihlédnutim k povaze kazdého klienta, tak aby klient mohl o sluzbé, v souvislosti s niZ ke
stietu zdjma dochdzi, u¢init informované rozhodnuti.

7. Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujicich:
a) pozadavky na udrzovani nebo uplatfiovani vnitinich pravidel podle odstavce 3;
b) kroky podle odstavce 4;

¢) rezim pro sdéleni podle odstavcd 5 a 6.

Pfi vypracovani téchto ndvrha regulacnich technickych norem orgdn ESMA zohledni povahu, rozsah a slozitost sluzeb
skupinového financovdni, které ma nabizet poskytovatel sluzeb skupinového financovani.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi ndvrh regula¢nich technickych norem do 10. listopadu 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 9
Externi zajisténi ¢innosti

1. Pokud poskytovatelé sluzeb skupinového financovani své vykon provoznich funkei tieti strané, ptijmou veskerd
piiméFend opatfeni k vylouceni dodate¢ného provozniho rizika.

2. Externi zaji§téni provoznich funkci uvedenych v odstavci 1 nesmi zhorsit kvalitu vnitini kontroly poskytovateli
sluzeb skupinového financovani a schopnost prislusného orgdnu sledovat, zda poskytovatel sluzeb skupinového finan-

covani dodrzuje toto nafizeni.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nadéle nesou plnou odpovédnost za dodrzovani tohoto nafizen,
pokud jde o externé zajisfované ¢innosti.

Cldnek 10
Poskytovini sluzeb tischovy aktiv a platebnich sluzeb

1. Pokud jsou poskytoviny sluzby tschovy aktiv a platebni sluzby, poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
sdéluji svym klientim vSechny tyto informace:

a) povahu a podminky téchto sluzeb véetné odkazi na platné vnitrostatni pravni piedpisy;

b) zda tyto sluzby zajistuji pfimo oni nebo tfeti strana.

2. Pokud poskytovatelé sluzeb skupinového financovini provadéji platebni transakce souvisejici s prevoditelnymi
cennymi papiry a ndstroji piijatymi pro tcely skupinového financovani, ulozi finan¢ni prostiedky ujednoho z téchto
subjeketil:

a) u centrdlni banky nebo

b) Gvérové instituce povolené v souladu se smérnici 2013/36/EU.
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3. Pfevoditelné cenné papiry nebo ndstroje piijaté pro ucely skupinového financovani nabizené na platformé skupi-
nového financovani, které mohou byt zapsany na G¢tu finan¢nich néstrojii zfizeném na jméno investora nebo které lze
fyzicky dorucit schovateli, drzi v dschové poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo tfeti strana. Subjekt posky-
tujici sluzby tschovy musi byt drzitelem povoleni podle smérnice 2013/36/EU nebo 2014/65/EU.

4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani muiZe sim nebo prostfednictvim tfeti strany poskytovat platebni
sluzby za predpokladu, Ze je sim poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo tieti strana poskytovatelem plateb-
nich sluzeb podle smérnice (EU) 2015/2366.

5. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani neposkytuje platebni sluzby v souvislosti se sluzbami skupi-
nového financovani sim nebo prostiednictvim tieti strany, zavede a zachova opatfenti, kterd zajisti, aby vlastnici projektt
pHjimali finan¢ni prostfedky v rdmci projektd skupinového financovani nebo jakoukoli platbu pouze prostfednictvim
poskytovatele platebnich sluzeb ve smyslu smérnice (EU) 2015/2366.
Cldnek 11
Obezietnostni pozadavky

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani musi mit vidy zavedeny obezietnostni zdruky rovnajici se alespon
vyssi z téchto Castek:

a) 25000 EUR; a

b) jedné ¢tvrtiné fixnich rezijnich nékladd za predchozi rok, kterd je kazdoroéné prezkoumadvéna a kterd zahrnuje ndklady
na obsluhu Gvérd po dobu tif mésict, pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani rovnéz umoziuje posky-
tovani avérd.

2. Obezfetnostni zdruky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢ldnku maji jednu z téchto forem:

a) kapitdl tvofeny polozkami kmenového kapitdlu tier 1 uvedenymi v ¢lancich 26 az 30 nafizeni Evropského parlament
aRady (EU) ¢ 575/2013 (%) po odpoctech podle ¢lanku 36 uvedeného nafizeni v plném rozsahu bez uplatnéni
prahovych vyjimek podle ¢lankd 46 a 48 uvedeného nafizen;

b) pojisténi pokryvajici tzemi Unie, kde jsou nabidky skupinového financovani aktivné uvddény na trh, nebo srovnatelnd
zdruka, nebo

¢) kombinaci pismen a) ab).

3. Odstavec 1 tohoto ¢lanku se nepouzije na poskytovatele sluzeb skupinového financovani, jez jsou podniky, na které
se na individudlnim zdkladé nebo na zdkladé jejich konsolidované situace vztahuje hlava III &sti tfeti nafizeni (EU)
¢.575/2013, nebo natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (*1).

4. Odstavec 1 tohoto ¢lanku se nepouzije na poskytovatele sluzeb skupinového financovani, kteff jsou podniky, na néz
se vztahuji clanky 4 a 5 smérnice 2009/110/ES nebo ¢lanky 7 az 9 smérnice (EU) 2015/2366.

5. Pokud poskytovatel skupinového financovani vykonavd ¢innost po dobu krat$i nez dvandct mésicti, mizZe pro
vypocet fixnich rezijnich ndkladti pouzit vyhledové obchodni odhady, a to za pfedpokladu, Ze jakmile budou k dispozici
historické tdaje, zacne je pouzivat.

6.  Pojisténi uvedené v odst. 2 pism. b) spliuje pfinejmensim viechny tyto podminky:

a) pocate¢ni obdobi jeho trvani ¢inf nejméné jeden rok;

b) vypovédni lhita pro jeho zruSeni ¢ini nejméné 90 dnd;

¢) poskytuje ho podnik, ktery ma povoleni poskytovat pojisténi v souladu s pravem Unie nebo vnitrostdtnim pravem;
d) je poskytovano subjektem tieti strany.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.575/2013 ze dne 26.cCervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1)

(*!) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich pozadavcich na investicni
podniky a 0 zméné naifzenf (EU) ¢. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) ¢. 6002014 a (EU) & 806/2014 (UF. vést. L 314, 5.12.2019,
s. 1).
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7. Pojisténi uvedené v odst. 2 pism. b) zahrnuje mimo jiné pokryti rizika:
a) ztraty dokumentt;
b) uvedeni v omyl nebo u¢inénych zavadgjicich prohldsent;
¢) jedndni, chyb nebo opomenuti, kterd vedla k porusent:

i) pravnich a regulacnich povinnosti;

ii) povinnosti dovednosti a péce vici klientim;

iii) povinnosti zachovévat ml¢enlivost;
d) nezavedeni, neprovddéni a nezachovdvani vhodnych postupti pro pfedchdzeni stfetim zdjmd;
e) ztrat vyplyvajicich z naruSeni provozu, selhdni systému nebo F{zeni procesi;

f) lze-li pouzit na dany obchodni model, hrubé nedbalosti pfi provddéni ocenovini aktiv nebo ocenovdni avér
a avérového hodnoceni.

8. Pro tclely odst. 1 pism. b) poskytovatelé sluzeb skupinového financovéani vypocitaji své fixni rezijni ndklady za pied-
chozi rok, pficemz pouziji ddaje vyplyvajici z pouzitelného tcetntho rdmce, odectenim nize uvedenych polozek od cel-
kovych ndklad po rozdéleni zisku spole¢nikiim v posledni auditované ro¢ni tGcetni zavérce, nebo v piipadé, Ze nejsou
k dispozici auditované vykazy, v ro¢nich tcetnich zdvérkdch schvélenych vnitrostdtnimi orgdny dohledu:

a) bonusy pracovnikil a jiné odmény v rozsahu, vjakém jsou zdvislé na Cistém zisku poskytovatele skupinového finan-
covéni v ptislusném roce;

b) podily zaméstnanct, fidicich pracovnikti a spole¢nikil na zisku;
¢) jind rozdéleni zisku ajiné pohyblivé slozky odmény v rozsahu, vjakém jsou vypliceny plné na zdkladé volného
uvazent;

d) zévazky ze sdilenych provizi a poplatkd, které se piimo tykaji pohleddvek z provizi a poplatkd, jez jsou zaclenény
v celkovych vynosech, a pokud je platba zdvazka z provizi a poplatkd podminéna skute¢nym obdrzenim platby
pohledavky z provizi a poplatkd, a

e) jednordzové ndklady vyplyvajici z jiné nez bézné ¢innosti.

9.  Pokud fixni ndklady vznikly jménem poskytovatelti sluzeb skupinového financovéni tfetim strandm a tyto fixni
ndklady nejsou jesté zahrnuty v rdmci celkovych ndkladd uvedenych v odstavci 8, pfijmou poskytovatelé sluzeb skupi-
nového financovani jedno z téchto opatient:

a) pokud je k dispozici ¢lenéni ndkladt téchto tietich stran, ur¢i vysi fixnich ndkladd, které jejich jménem témto tietim
strandm vznikly, a pFictou tuto ¢astku k hodnoté vyplyvajici z odstavce 8;

b) pokud ¢lenéni ndkladi téchto tietich stran neni k dispozici, ur¢i vys$i ndkladd, které jejich jménem témto tetim
strandm vznikly, v souladu s podnikatelskymi plany poskytovatelt sluzeb skupinového financovéni, a pfictou tuto
¢astku k hodnoté vyplyvajici z odstavce 8.

KAPITOLA 111
Udélovdni povoleni poskytovateliim sluZeb skupinového financovdni a dohled nad nimi
Cldnek 12
Udélovéani povoleni poskytovateliim sluzeb skupinového financovani
1. Prévnickd osoba, kterd hodld poskytovat sluzby skupinového financovéni, podd u pfislusného orgdnu clenského
stdtu, v némzZ je usazena, zZadost o povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovéni.

2. Z4dost uvedend v odstavci 1 obsahuje viechny nize uvedené nélezitosti:

a) ndzev (véetné oficidlntho ndzvu a jakéhokoli jiného obchodntho ndzvu, ktery mé byt pouzivan) potencidlntho posky-
tovatele sluzeb skupinového financovani, adresa internetovych stranek provozovanych timto poskytovatelem a jeho
fyzickd adresa;
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b) pravni formu potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovéni;
¢) stanovy potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovéni;

d) program ¢innosti vymezujici typy sluzeb skupinového financovani, které potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového
financovani hodld poskytovat, a platformu skupinového financovani, kterou hodld provozovat, véetné informaci
o tom, kde ajak maji byt nabidky skupinového financovani uvddény na trh;

¢) popis mechanismil pro fizeni a vnitinich kontrolnich mechanismt potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového
financovani pro zaji§téni dodrzovani tohoto nafizeni, véetné postupti izeni rizik a tietnich postupt;

f) popis systémd, zdroju a postupti potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro kontrolu a ochranu
systémil zpracovani dat;

g) popis provoznich rizik potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovéni;
h) popis obezietnostnich zdruk potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle ¢lanku 11;

i) dikaz otom, Ze potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani spliiuje obezfetnostni zdruky podle ¢lan-
ku 11;

j)  popis planu kontinuity ¢innosti potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani, ktery po zohlednéni
povahy, rozsahu a slozitosti sluzeb skupinového financovani, které potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového
financovani hodld poskytovat, stanovi opatfeni a postupy, které v piipadé selhani potencidlntho poskytovatele sluzeb
skupinového financovani zajisti kontinuitu poskytovani zdsadnich sluzeb souvisejicich se stdvajicimi investicemi
a fddnou spravou dohod mezi potencidlnim poskytovatelem sluzeb skupinového financovéni ajeho klienty;

k) totoznost fyzickych osob odpovédnych za fizeni potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovéni;

1) dikaz o tom, Ze fyzické osoby uvedené v pismenu k) maji dobrou povést a dostatecné znalosti, odborné dovednosti
a zkusenosti k fizeni potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovéni;

m) popis vnitfnich pravidel potencidlntho poskytovatele sluzeb skupinového financovani scilem zabrdnit osobdm
uvedenym v ¢l. 8 odst. 2 prvnim pododstavci, aby se zapojily jako vlastnici projektl v rdmci sluzeb skupinového
financovani nabizenych potencidlnim poskytovatelem sluzeb skupinového financovani;

n) popis rezimu potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovéni pro externi zajisténi sluzeb nebo ¢innosti;
0) popis postupti potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro vytizovéni stiznosti klientd;

p) potvrzeni, zda potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovan{ hodld poskytovat platebni sluzby sém nebo
prostiednictvim tfeti strany podle smérnice (EU) 2015/2366 nebo prostiednictvim opatieni podle ¢l. 10 odst. 5
tohoto nafizent;

q) popis postupti potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani k ovéfeni dplnosti, spravnosti a jasnosti
informaci obsazenych v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory;

r) popis postupl potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani, pokud jde o investi¢ni limity pro nekva-
lifikované investory uvedené v ¢l. 21 odst. 7.

3. Pro Glely odst. 2 pism.]) potencidlni poskytovatelé sluzeb skupinového prokazi:

a) neexistenci zdznamu v rejstiiku trestli v souvislosti s porusenim vnitrostdtnich pravnich pfedpist v oblasti obchodniho
prava, insolven¢niho prava, pravnich pfedpist upravujicich finan¢ni sluzby, pravnich pfedpisti tykajicich se boje proti
prani penéz, podvodi nebo povinnosti vyplyvajicich z profesni odpovédnosti pro vsechny fyzické osoby zapojené
do fizeni potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani a pro vSechny spole¢niky, ktefi drzi alespon
20 % zakladniho kapitdlu nebo hlasovacich prav;

b) skutecnost, ze fyzické osoby zapojené do fizeni potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani maji
spolecné dostatecné znalosti, odborné dovednosti a zkusenosti k fizeni potencidlniho poskytovatele sluzeb skupino-
vého financovani a ze tyto fyzické osoby jsou povinny vénovat plnéni svych povinnosti dostatek casu.
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4. Pfislusny organ do 25 pracovnich dnii od obdrzeni Zadosti uvedené v odstavci 1 posoudi, zda je zadost uplnd, a to
tak, Ze zkontroluje, zda byly predlozeny informace uvedené v odstavci 2. Neni-li zddost Gplnd, stanovi piislusny orgdn
lhttu, v niZ musi potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytnout chybéjici informace.

5. Pokud zddost uvedend v odstavci 1 zlistava po uplynuti lhiity uvedené v odstavci 4 netplnd, miiZe piislusny orgn
posouzeni zddosti zamitnout a v pfipadé takového zamitnuti pfedlozené dokumenty potencidlnimu poskytovateli sluzeb
skupinového financovani vrati.

6. Je-li Zddost uvedend v odstavci 1 dplna, pfislusny orgdn o této skutecnosti neprodlené vyrozumi potencidlniho
poskytovatele sluzeb skupinového financovani.

7. Pred pfijetim rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti povoleni poskytovateli sluzeb skupinového financovani piislusny
orgdn konzultuje danou véc s pFislusnym orgdnem jiného clenského statu v téchto piipadech:

a) potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani je dcefinou spole¢nosti poskytovatele sluzeb skupinového
financovani s povolenim v tomto jiném ¢lenském staté;

b) potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani je dcefinou spolecnosti matefské spolecnosti poskytovatele
sluzeb skupinového financovani s povolenim v tomto jiném ¢lenském stdté; nebo

¢) potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani je kontrolovan tymiz fyzickymi nebo pravnickymi osobami,
které kontroluji poskytovatele sluzeb skupinového financovéni s povolenim v tomto jiném clenském staté.

8. Pifslusny orgdn do tif mésicti ode dne obdrzeni tplné zddosti posoudi, zda potencidlni poskytovatel sluzeb skupi-
nového financovani spliiuje pozadavky stanovené v tomto nafizeni, a pfijme fddné odtivodnéné rozhodnuti o udéleni
nebo zamitnuti povoleni pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani. P¥ tomto posouzeni zohledni povahu,
rozsah a slozitost sluzeb skupinového financovani, které hodld potencialni poskytovatel sluzeb skupinového financovani
poskytovat. PFislusny orgdn mize povoleni zamitnout, pokud lze mit na zdkladé objektivnich a prokazatelnych divodi
za to, ze vedouci orgdn potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani by mohl byt hrozbou pro jeho
G¢inné, fadné a obezfetné fizeni a kontinuitu jeho ¢innosti a pro nalezité zohlednéni zdjmu jeho klientt a integrity trhu.

9.  Piislusny orgdn informuje orgdn ESMA o viech povolenich udélenych podle tohoto ¢ldnku. Orgdn ESMA doplni
do registru povolenych poskytovatelti sluzeb skupinového financovani v souladu s ¢linkem 14 informace o Zddostech,
jimz bylo vyhovéno. Orgdn ESMA si mize vyzadat informace, aby zajistil, Ze pfislusné organy udéluji povoleni podle
tohoto ¢lanku jednotné.

10.  Prislusny orgdn ozndmi potencidlnimu poskytovateli sluzeb skupinového financovini své rozhodnuti do tif
pracovnich dnii od data pfijeti tohoto rozhodnuti.

11.  Poskytovatel sluzeb skupinového financovani s povolenim podle tohoto ¢ldnku musi trvale spliovat podminky
svého povoleni.

12.  Clenské stity nevyzaduji, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktefi poskytuji sluzby skupinového
financovani preshrani¢né, byli fyzicky piitomni na dzemi jiného ¢lenského stitu, nez je ¢lensky stdt, v némz maji tito
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani povoleni k ¢innosti.

13.  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kterym bylo udéleno povoleni podle tohoto nafizeni, mohou vedle
¢innosti, které podléhaji povoleni podle tohoto ¢ldnku, vykondvat i dalsi ¢innosti, a to v souladu s pFislusnymi platnymi
unijnimi nebo vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy.

14.  Pokud subjekt spovolenim k ¢innosti podle smérnice 2009/110/ES, 2013/36/EU, 2014/65/EU nebo (EU)
2015/2366 nebo vnitrosttnich prdvnich predpist, jeZ se pouziji nasluzby skupinového financovani pfed vstupem
tohoto nafizeni v platnost, pozddd o povoleni poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle tohoto nafizen,
piislusny orgdn nevyzaduje, aby tento subjekt poskytl informace nebo dokumenty, které jiz piedlozil pti zddosti o povo-
leni podle uvedenych smérnic nebo vnitrostdtnich prdvnich pfedpisti, ato za podminky, Ze tyto informace nebo
dokumenty jsou i nadale aktudlni a pfislusny orgdn k nim md piistup.

15.  Pokud potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani chce rovnéz pozddat o povoleni poskytovat
platebni sluzby vylucné v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani a pokud maji piislusné orgdny
rovnéz pravomoc udélovat povoleni podle smérnice (EU) 2015/2366, piislusné organy pozaduji, aby informace a doku-
menty, které maji byt pfedlozeny v rdmci kazdé Zddosti, byly pfedkladdny pouze jednou.

16.  Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni:

a) pozadavki a mechanismii pro zddost uvedenou v odstavci 1, véetné standardnich formuldtti, Sablon a postupt pro
zadost o povoleni, a
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b) opatieni a postupt pro plan kontinuity ¢innosti uvedeny v odst. 2 pism. j).

Pfi vypracovavani téchto ndvrhti regula¢nich technickych norem zohledni orgdn ESMA povahu, rozsah a slozitost sluzeb
skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje.

Orgédn ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 10. listopadu 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 13
Rozsah povoleni
1. Pislusné organy, které udélily povoleni ozndmené podle ¢l. 12 odst. 10, zajisti, aby toto povoleni obsahovalo vycet

sluzeb skupinového financovéni, které je poskytovatel sluzeb skupinového financovani opravnén poskytovat.

2. Poskytovatel sluzeb skupinového financoviani, ktery zddd o povoleni k rozsifeni své ¢innosti na dalsi sluzby skupi-
nového financovani, které nebyly zamysleny v dobé povoleni udéleného podle ¢lanku 12, ptedlozi zddost o rozsifeni
svého povoleni pfislusnym orgdntim, které mu udélily povoleni podle ¢lanku 12, a to doplnénim a aktualizaci informaci
uvedenych v ¢l. 12 odst. 2. Zadost o rozsifeni se vyfizuje v souladu s ¢l. 12 odst. 4 az 11.

Cldnek 14
Registr poskytovatelis sluzeb skupinového financovini

1. Organ ESMA ziidi registr vSech poskytovateld sluzeb skupinového financovédni. Tento registr je vefejné dostupny
na jeho internetovych strankdch aje pravidelné aktualizovan.

2. Registr podle odstavce 1 obsahuje tyto tdaje:
a) ndzev, pravni formu a ptipadné identifika¢ni kéd prévnické osoby poskytovatele sluzeb skupinového financovani;

b) obchodni ndzev, fyzickou adresu a internetovou adresu platformy skupinového financovéni, kterou poskytovatel
sluzeb skupinového financovéni provozuje;

¢) ndzev a adresu pfislusného organu, ktery udélil povoleni, a jeho kontaktni tidaje;

d) informace o sluzbach skupinového financovéni, pro jejichz poskytovani bylo poskytovateli sluzeb skupinového finan-
covani udéleno povolen;

e) seznam ¢lenskych stdtd, v nichz poskytovatel sluzeb skupinového financovani ozndmil sviij zdmér poskytovat sluzby
skupinového financovani v souladu s ¢lankem 18;

f) wveskeré dalsi sluzby poskytované poskytovatelem sluzeb skupinového financovani, na které se nevztahuje toto nafi-
zeni, s odkazem na piislusné unijni nebo vnitrostdtni pravni predpisy;

g) veskeré sankce ulozené poskytovateli sluzeb skupinového financovani nebo jeho fidicim pracovnikiim.

3. Jakékoli odnéti povoleni poskytovateli skupinového financovani podle ¢ldnku 17 se v registru zvefejni a ziistane
zvefejnéno po dobu péti let.

Cldnek 15
Dohled

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovdni poskytuji své sluzby pod dohledem piislusnych orgdnt, které udélily
povoleni.

2. Relevantni pfislusny orgdn posuzuje, zda poskytovatelé sluzeb skupinového financovani dodrzuji povinnosti stano-
vené vtomto nafizeni. Pfislusny orgdn stanovi cetnost a podrobnost tohoto posouzeni s ohledem na povahu, rozsah
a slozitost ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani. Pro tcely tohoto posouzeni mize relevantni pfislusny
organ uskutecnit u poskytovatele sluzeb skupinového financovani kontrolu na misté.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani bez zbyte¢ného odkladu uvédomi relevantni pfislusny orgdn o ves-
kerych podstatnych zméndch podminek tykajicich se povoleni a na pozadani poskytnou informace, jez jsou nezbytné
k posouzeni dodrzovéani tohoto nafizeni.
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Cldnek 16
Podivani zpriv poskytovateli sluzeb skupinového financovani
1. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje ptislusnému organu, ktery mu udélil povoleni, kazdoro¢né
dvérny seznam projektl financovanych prostfednictvim jeho platformy skupinového financovéni, pficemz u kazdého
projektu uvadi tyto udaje:
a) vlastnik projektu a ziskand castka;

b) vydany ndstroj, jak je definovdn v ¢l. 2 odst. 1 pism.b), m) a n);

¢) souhrnné informace o investorech a investované &astce v ¢lenéni podle dafiového domicilu investord, s rozlisenim
kvalifikovanych a nekvalifikovanych investord.

2. Prislusné orgdny poskytnou orgdnu ESMA informace uvedené v odstavci 1 v anonymizované podobé do jednoho
mésice ode dne obdrzeni téchto informaci. Orgdn ESMA vypracuje anasvych internetovych strankdch zvefejni
souhrnnou ro¢ni statistiku tykajici se trhu skupinového financovani v Unii.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh provadécich technickych norem, ve kterych stanovi standardy aformaty ddajt,
formulafe a postupy pro poddvani informaci v souladu s timto ¢ldnkem.

Orgédn ESMA predlozi tyto ndvrhy provddécich technickych norem Komisi do 10. listopadu 2021.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v sou-
ladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 17
Odnéti povoleni

1. Pislusné organy, které udélily povoleni, maji pravomoc odejmout povoleni v kterékoli z téchto situaci, kdy posky-
tovatel sluzeb skupinového financovéni:

a) nevyuzil svého povoleni do osmnacti mésicii od data jeho udéleni;

b) vyslovné se svého povoleni vzdal;

¢) neposkytoval sluzby skupinového financovani po dobu deviti po sobé jdoucich mésicti a jiz neni zapojen do spravy
stavajicich smluv, které vznikly v dtsledku prvotniho sparovani zdjmt na financovani podnikani prostfednictvim jeho
platformy skupinového financovéni;

d) ziskal své povoleni nedovolenymi prosttedky, véetné uvedeni nepravdivych prohldseni ve své zadosti o povolent;

e) jiz nesplituje podminky, za nichZ bylo povoleni udéleno;

f) vézné porusil toto nafizeni.

Prislusné orgdny, které udélily povoleni, maji rovnéz pravomoc povoleni odejmout v kterékoli z ndsledujicich situact:

a) je-li poskytovatel sluzeb skupinového financovani téZ poskytovatelem platebnich sluzeb v souladu se smérnici (EU)
2015/2366 aon sim nebo jeho Fdici pracovnici, zaméstnanci ¢i tfeti strany jednajici jeho jménem porusili vnitro-
statni pravni pfedpisy, kterymi se provadi smérnice (EU) 2015/849, pokud jde o prani penéz nebo financovani
terorismu; nebo

b) pozbyl-li poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo tfeti strana jednajici jeho jménem povoleni k poskytovéani
platebnich sluzeb v souladu se smérnici (EU) 2015/2366 nebo investicnich sluzeb podle smérnice 2014/65/EU a tento
poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo tato tieti strana tuto situaci do 40 kalenddinich dnii nenapravili.

2. Pokud pfislusny organ v ¢lenském stdté povoleni odnal, informuje pfislusny orgdn, ktery je uréen v daném ¢lenském

staté jako jednotné kontaktni misto v souladu s ¢l. 29 odst. 2, bez zbyte¢ného odkladu organ ESMA a piislusné organy

dalsich c¢lenskych statti, v nichz poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje sluzby skupinového financovani

podle ¢lanku 18. Orgdn ESMA vloZi informaci o odnéti povoleni do registru uvedeného v ¢ldnku 14.

3. Pred tim, nez pifslusny orgdn, ktery povoleni udélil, pfijme rozhodnuti o odnéti povoleni, konzultuje danou véc
s piislusnym orgdnem jiného ¢lenského statu, je-li poskytovatel sluzeb skupinového financovani:

a) dcefinou spole¢nosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani s povolenim v tomto jiném ¢lenském staté;
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b) dcefinou spolecnosti matetské spolecnosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani s povolenim v tomto jiném
¢lenském stdté, nebo

¢) kontrolovdn tymiz fyzickymi nebo pravnickymi osobami, které kontroluji poskytovatele sluzeb skupinového finan-
covéani s povolenim v tomto jiném ¢lenském staté.

Cldnek 18
Preshrani¢ni poskytoviani sluzeb skupinového financovani

1. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovédni s povolenim podle ¢ldnku 12 hodld poskytovat sluzby skupi-
nového financovani vjiném ¢lenském staté, nez je ¢lensky stdt, jehoz piislusny organ udélil povoleni podle ¢lanku 12,
piedlozi piislusnému orgdnu uréenému ¢lenskym stitem, v némz bylo udéleno povoleni, jako jednotné kontaktni misto
podle ¢l. 29 odst. 2 tyto informace:

a) seznam clenskych stdtd, v nichz poskytovatel sluzeb skupinového financovéani hodld poskytovat sluzby skupinového
financovani;

b) totoznost fyzickych a pravnickych osob odpovédnych za poskytovani sluzeb skupinového financovéni v téchto ¢len-

skych statech;

¢) datum zahdjeni zamysleného poskytovani sluzeb skupinového financovani poskytovatelem sluzeb skupinového finan-
covani;

d) seznam jakychkoliv jinych ¢innosti provozovanych poskytovatelem sluzeb skupinového financovéani, na které se
nevztahuje toto naffzeni.

2. Jednotné kontaktni misto ¢lenského statu, v némz bylo udéleno povoleni, do 10 pracovnich dnti od pfijeti informaci
uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku ozndmi tyto informace pfislusnym orgdntim clenskych statd, v nichz poskytovatel
sluzeb skupinového financovani hodld poskytovat sluzby skupinového financovani uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku,
a organu ESMA. Orgdn ESMA tyto informace vlozi do registru uvedeného v ¢lanku 14.

3. Jednotné kontaktni misto ¢lenského sttu, v némz bylo udéleno povoleni, nisledné o ozndmeni podle odstavce 2
bez odkladu informuje poskytovatele sluzeb skupinového financovéni.

4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani miiZe zacit poskytovat sluzby skupinového financovéni v jiném clen-
ském stdté, nez je ten, jehoz piislusny organ povoleni udélil, ode dne obdrzeni ozndmeni uvedeného v odstavci 3 nebo
nejpozdéji 15 kalendafnich dnt po predlozeni informaci podle odstavce 1.

KAPITOLA IV
Ochrana investorii
Cldnek 19
Informace poskytované klientiim

1. Vsechny informace v¢etné marketingovych sdéleni podle ¢lanku 27, které poskytuji poskytovatelé sluzeb skupino-
vého financovani klientim o sob¢, ndkladech, finan¢nich rizicich a poplatcich souvisejicich se sluzbami skupinového
financovéni nebo investicemi, o kritériich vybéru projektt skupinového financovani a o povaze svych sluzeb skupinového
financovani a rizicich spojenych s témito sluzbami, musi byt pravdivé, srozumitelné a nezavadgjici.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani informuji své klienty otom, Ze se najejich sluzby skupinového
financovani nevztahuje systém pojisténi vkladt zfizeny podle smérnice 2014/49/EU a Ze se na pievoditelné cenné papiry
nebo ndstroje piijaté pro tcely skupinového financovani ziskané prostiednictvim jejich platformy skupinového financo-
vani nevztahuje systém pro odskodnéni investort zfizeny v souladu se smérnici 97/9/ES.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani informuji své klienty o lhité na rozmyslenou pro nekvalifikované
investory podle ¢lanku 22. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani vzdy pfi nabidce skupinového financovani
poskytuje tyto informace na ndpadném misté nosice, véetné vech mobilnich aplikaci, a na vsech internetovych strankdch,
kde je takovd nabidka ucinéna.

4. Veskeré informace, které maji byt poskytnuty v souladu s odstavcem 1, se klientim sdéluji podle potteby, nejpozdéji
pfed uzavienim transakce skupinového financovani.
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5. Informace uvedené v odstavcich 1, 2 a 6 jsou nediskrimina¢nim zptisobem dostupné viem klienttim v jasné urcené
a snadno piistupné &asti internetovych stranek platformy skupinového financovani.

6.  Pokud poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pouziji na své platformé skupinového financovani na projekty
skupinového financovéni Gvérové ohodnoceni nebo navrhnou ocenéni nabidek skupinového financovani, zpiistupni
popis metody pouzité k vypoctu tohoto Gvérového ohodnoceni nebo téchto cen. Pokud je vypocet zaloZen na tcetnich
vykazech, které nejsou predmétem auditu, je tato skutecnost jasné zvefejnéna v popisu metody.

7. Organ EBA v uzké spolupraci s organem ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, v nichz upfesnt:
a) prvky vcetné formadtu, které se maji uvddét v popisu metody uvedené v odstavci 6;

b) informace a faktory, které maji poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni zohlednit pfi provadéni hodnoceni
uvérového rizika podle ¢l. 4 odst. 4 pism. a) ab) a pii ocetiovan{ uvérd podle ¢l. 4 odst. 4 pism. e);

¢) faktory, které ma poskytovatel sluzeb skupinového financovani zohlednit pfi zajistovéni toho, aby cena Gvéru, ktery
umoziuje, byla spravedlivd a pfiméfend, jak je uvedeno v ¢l. 4 odst. 4 pism. d);

d) minimdlni obsah a fizeni politik a postupti pozadovanych podle tohoto ¢ldnku a rdmce pro Fizeni rizik podle ¢l. 4
odst. 4 pism. f).

Orgédn EBA predlozi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 10. kvétna 2022.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 20
Zvefejiiovani miry selhdni
1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, jejichz sluzby skupinového financovani spocivaji v umoziovani

avéra:

a) kazdoro¢né zvefejni miru selhdni projekt skupinového financovani, které byly nabizeny na jejich platforméch pfinej-
men$im v uplynulych 36 mésicich; a

b) do ¢ty mésicti od konce kazdého tcetniho obdobi zvefejni vysledovku, v niZ jsou podle okolnosti uvedeny tyto
informace:

i) ofekdvana a skutecnd mira selhdni vSech avért, které poskytovatel sluzeb skupinového financovani umoznil, a to
podle kategorii rizik stanovenych v rdmci pro Fzeni rizik;

i) souhrn piedpokladt pouzitych pii urovani ocekdvané miry selhdni; a

iii) pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani nabidl cilovou sazbu v souvislosti s individudlni spravou
portfolil Gvérd, skutecny dosazeny vynos.

2. Miry selhdni uvedené v odstavci 1 se zvefejiiuji na ndpadném misté internetové stranky poskytovatele sluzeb
skupinového financovani.

3. Orgdn ESMA v tzké spoluprici s orgdnem EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem s cilem vymezit
metodiku pro vypocet mér selhdni uvedenych v odstavci 1 pro projekty nabizené prostiednictvim platformy skupinového
financovani.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem do 10. listopadu 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnek 21
Vstupni test znalosti a simulace schopnosti nést ztritu

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pted tim, nez poskytnou potencidlnim nekvalifikovanym investortim
plny pfistup k investovani do projektd skupinového financovéni na svych platforméch skupinového financovéni, posoudy,
zda a které nabizené sluzby skupinového financovani jsou pro potencialni nekvalifikované investory vhodné.

2. Pro tclely posouzeni uvedeného v odstavci 1 si poskytovatelé sluzeb skupinového financovani vyzadaji informace
o tom, jaké md potencidlni nekvalifikovany investor zkusenosti, investi¢ni cile, jakd je jeho finan¢ni situace a jaké je jeho
zdkladni porozuméni rizikim spojenym s investovanim obecné a s investovanim do typt investic nabizenych na plat-
formé skupinového financovéni, véetné informact:

a) o predchozich investicich potencidlniho nekvalifikovaného investora do prevoditelnych cennych papirt nebo o pred-
chozim potizeni néstrojti pfijatych pro ticely skupinového financovani nebo ptedchozich Gvérovych smlouvach veetné
investic do podniktl v rané fazi nebo fdzi rozvoje;

b) o tom, jak potencidlni nekvalifikovany investor rozumi rizikim spojenym s poskytovanim tGvérti nebo investovanim
do pfevoditelnych cennych papirdi nebo ndstroji pfijatych pro dcely skupinového financovani prostiednictvim plat-
formy skupinového financovéni, a o odbornych zkuSenostech tykajicich se investic v rdmci skupinového financovéni.

3. Po prvotnim posouzeni podle odstavce 1 poskytovatelé sluzeb skupinového financovani toto posouzeni vzdy po
dvou letech u kazdého nekvalifikovaného investora znovu pfezkoumaji.

4. Jestlize potencidlni nekvalifikovani investofi neposkytnou informace pozadované podle odstavce 2, nebo jestlize
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani budou mit na zdkladé informaci obdrzenych podle uvedeného odstavce
za to, Ze potencidlni nekvalifikovani investofi maji nedostate¢né znalosti, odborné dovednosti & zkuSenosti, informuji
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani takové potencidlni nekvalifikované investory otom, Ze sluzby, které
nabizeji na svych platforméch skupinového financovéni, pro né nemusi byt vhodné, avaruji je pied riziky. V tomto
varovani pted riziky musi byt jasné uvedeno, ze hrozi riziko ztrity veskerych investovanych penéznich prostiedk.
Potencidlni nekvalifikovani investofi vyslovné potvrdi, ze obdrzeli a porozuméli varovani, které vydal poskytovatel sluzeb
skupinového financovani.

5. Pro t¢ely posouzeni uvedeného v odstavci 1 poskytovatelé sluzeb skupinového financovani od potencidlnich nekva-
lifikovanych investorti rovnéz vyzaduji, aby simulovali svou schopnost nést ztrdtu vypoctenou jako 10 % jejich cistého
jméni, na zdkladé informaci o:

a) pravidelném piijmu a celkovém pfjmu a o tom, zda je pifjem ziskdvan jako trvaly nebo docasny;

b) aktivech, v¢etné finan¢nich investic a pfipadnych hotovostnich vkladd, aviak s vyjimkou osobniho a investi¢niho
majetku a penzijnich fondd;

¢) finan¢nich zdvazcich véetné pravidelnych, stavajicich ¢i budoucich zdvazka.

6.  Po prvotni simulaci podle odstavce 5 poskytovatelé sluzeb skupinového financovani kazdoro¢né u vSech nekvali-
fikovanych investord tuto simulaci podle uvedeného odstavce piezkoumaji.

Potencidlnim nekvalifikovanym investortim a nekvalifikovanym investorim se nebrdni v investovdni do projektt skupi-
nového financovani. Nekvalifikovani investofi potvrdi, ze obdrzeli vysledky simulace podle odstavce 5.

7. Vidy, nez potencidlni nekvalifikovany investor nebo nekvalifikovany investor pfijme individudlni nabidku sluzeb
skupinového investovani a tedy investuje ¢astku pfesahujici vyssi z ¢dstek 1 000 EUR, nebo 5 % cistého jmeéni takového
investora vypocitaného podle odstavce 5, poskytovatel sluzeb skupinového financovani zajisti, aby takovy investor:

a) obdrzel varovani pfed riziky;
b) udélil poskytovateli sluzeb skupinového financovani vyslovny souhlas a
¢) prokédzal poskytovateli sluzeb skupinového financovani, ze investor rozumi dané investici a jejim rizikam.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) tohoto odstavce mtize byt posouzeni uvedené v odstavci 1 pouzito k prokdzani
skute¢nosti, Ze potencialni nekvalifikovany investor nebo nekvalifikovany investor rozumi dané investici a jejim rizikm.
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8. Orgdn ESMA v tizké spolupraci s orgdnem EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem s cilem upfesnit
mechanismy nezbytné pro:

a) posouzeni podle odstavce 1;
b) provedeni simulace podle odstavce 5;
¢) poskytnuti informaci podle odstavch 2 a 4.

Pfi vypracovavani téchto ndvrhi regulacnich technickych norem organ ESMA zohledni povahu, rozsah a slozitost sluzeb
skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 10. listopadu 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce postupem v souladu s ¢linky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 22

Pfedsmluvni lhita na rozmyslenou

1. Podminky nabidky skupinového financovani jsou pro vlastnika projektu zdvazné od okamziku, kdy je nabidka
skupinového financovani zvefejnéna na platformé skupinového financovani, az do nésledujictho z téchto okamzikd,
podle toho, ktery z nich nastane dfive:

a) datum uplynuti platnosti nabidky skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb skupinového financovani
ozndmil v dobé zafazeni nabidky skupinového financovani na jeho platformu skupinového financovani, nebo

b) datum, kdy bylo dosazeno cilové &stky financovani, nebo v pifpadé cilového rozpéti datum, kdy bylo dosazeno
maxima tohoto cilového rozpéti.

2. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani stanovi predsmluvni lhiitu na rozmyslenou, béhem niz mize poten-
cidlni nekvalifikovany investor kdykoli svou nabidku investovani nebo vyjddieni zdjmu o nabidku skupinového financo-
vani odvolat bez uddni divodu a jakéhokoli sankéniho postihu.

3. Lhata na rozmyslenou uvedend v odstavci 2 zacind bézet okamzikem nabidky investovani nebo vyjadieni zdjmu
potencidlntho nekvalifikovaného investora a jeji platnost konéi po uplynuti étyf kalendafnich dnd.

4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani vede zdznamy o nabidkdch investovédni a vyjadfenich zdjmu, které
obdrzi, a o okamziku jejich obdrZeni.

5. Zpusoby pro odvolani nabidky investovani nebo vyjadfeni zdjmu jsou pfinejmensim tytéz, jako zptlisoby jimiz muze
potencidlni nekvalifikovany investor ucinit nabidku investovani nebo vyjadrit zdjem o nabidku skupinového financovéni.

6.  Poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje potencidlnimu nekvalifikovanému investorovi pfesné, jasné
avcasné informace o lhaté narozmyslenou a podminkdch pro odvoldni nabidky investovani nebo vyjadfeni zdjmu,
zahrnujici pfinejmen$im tyto informace:

a) bezprostiedné piedtim nez potencidlni nekvalifikovany investor mtze sdélit svou nabidku investovini nebo své
vyjadreni zdjmu, ma poskytovatel sluzeb skupinového financovéni informovat potencidlniho nekvalifikovaného inves-
tora o:

i) skutecnosti, Ze se na nabidku investovani nebo vyjadfeni zdjmu vztahuje lhiita na rozmyslenou;
i) délce lhaty na rozmyslenou;
iii) zptisobech odvoldni nabidky investovani nebo vyjadfeni zdjmu;

b) bezprostiedné po obdrzeni nabidky investovdni nebo vyjddfeni zdjmu informuje poskytovatel sluzeb skupinového

financovani potencidlniho nekvalifikovaného investora prostfednictvim platformy skupinového financovani o tom, Ze

zacala béZzet lhiita na rozmyslenou.

7.V ptipadé individudlni spravy portfolia avéra se tento ¢lanek pouZzije pouze na prvotni investi¢ni mandit udéleny
nekvalifikovanym investorem, a nikoli na investice do konkrétnich tvérti uskute¢nénych v rdmci tohoto mandatu.
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Cldnek 23
Dokument s kli€ovymi informacemi pro investory

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani poskytnou potencidlnim investorim veskeré informace uvedené
v tomto ¢lanku.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani poskytnou potencidlnim investortim dokument s klicovymi informa-
cemi pro investory, ktery vypracuje vlastnik projektu pro kazdou nabidku skupinového financovani. Dokument s klic¢o-
vymi informacemi pro investory je vypracovdn alespoii vjednom z tfednich jazyka clenského stitu, jehoz pislusné
organy udélily povoleni podle ¢lanku 12, nebo vjiném jazyce, ktery tyto orgdny uzndvaji.

3. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani propaguje nabidku skupinového financovéni prostfednictvim
marketingovych sdéleni v jiném clenském stdté, musi byt dokument s klicovymi informacemi pro investory k dispozici
pfinegjmensim v jednom z Gfednich jazyki tohoto ¢lenského stitu nebo v jazyce, ktery pfislusné orgdny tohoto ¢lenského
stdtu uzndvaji.

4. Poskytovatelim sluzeb skupinového financovani se nebrdni v tom, aby vedle jazykd, které jsou uvedeny v odstavci 2
nebo 3, zajistili pieklad dokumentu s klicovymi informacemi pro investory do jakéhokoli z jinych jazykd. Tyto pieklady
musi pfresné odrdzZet obsah origindlniho dokumentu s klicovymi informacemi pro investory.

5. Pislusné orgdny informuji orgdn ESMA o jazyku nebo jazycich, které uznavaji pro tcely tohoto nafizeni, jak je
uvedeno v odstavcich 2 a 3. Orgdn ESMA tyto informace zvefejni na svych internetovych strankdch.

6.  Dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory uvedeny v odstavci 2 obsahuje vSechny tyto informace:
a) informace stanovené v piiloze [;
b) nésledujici prohldseni, uvedené piimo pod ndzvem dokumentu s kliovymi informacemi pro investory:

,Tuto nabidku skupinového financovani neovéfily ani neschvdlily pfislusné orgdny ani Evropsky organ pro cenné
papiry a trthy (ESMA).

Predtim nez vam byl umoznén piistup k této investici, nemusela byt nutné posouzena pfiméfenost vasich zkusenosti
a znalosti. Uskutecnénim této investice prebirdte plné riziko této investice, vCetné rizika ¢dstecné nebo tplné ztraty
investovanych penéznich prostfedki.

¢) nasledujici varovéni pfed riziky:

Jnvestice do tohoto projektu skupinového financovani je spojena s riziky véetné rizika ¢dstecné nebo Gplné ztraty
investovanych penéznich prostfedkd. Navasi investici se nevztahuji systémy pojisténi vkladt ziizené v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU (*). Na vasi investici se nevztahuji ani systémy pro odskodnén{
investorti zf{zené v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES (**).

Ze své investice nemusite ziskat Zddny vynos.

Nejednd se o sporici produkt a doporucujeme, abyste do projektti skupinového financovani neinvestovali vice nez
10 % vaseho cistého jméni.

Investiéni nédstroje nemusite byt schopni prodat v okamziku, kdy tak chcete ucinit. I kdyZ je budete moci prodat,
miZete utrpét ztraty.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech pojisténi vkladt (Ur.
veést. L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro odskodnéni investort
(Ut. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22).«

7. Dokument s klicovymi informacemi pro investory musi byt pravdivy, srozumitelny a nezavadgjici a nesmi obsahovat
zddné pozndmky pod carou kromé téch, které uvadéji odkazy na pouzitelné pravni predpisy, pfipadné vcetné jejich citaci.
Je uveden na samostatném trvalém nosici, ktery lze jasné odlisit od marketingovych sdéleni, a obsahuje nejvyse Sest
tiskovych stran o velikosti A4. Pokud v piipadé néstroji piijatych pro ucely skupinového financovani informace poza-
dované podle &isti F ptilohy I pekrodi jednu tiskovou stranu papiru formatu A4, musi byt zbyvajici informace uvedeny
v ptiloze dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory.
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8.  Poskytovatel sluzeb skupinového financovani pozada vlastnika projektu, aby jej informoval o kazdé zmeéné infor-
maci, aby priibézné a po dobu trvani nabidky skupinového financovani aktualizoval dokument s kli¢ovymi informacemi
pro investory. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani neprodlené¢ informuje investory, kteff u¢inili nabidku inves-
tovat nebo vyjadrili zdjem o nabidku skupinového financovani, o kazdé podstatné zméné informaci v dokumentu s kli-
¢ovymi informacemi pro investory, jez mu byla oznidmena.

9. Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za informace uvedené v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory
nesl pfinejmensim vlastnik projektu nebo jeho spravni, fidici nebo dozoréi orgdny. Osoby odpovédné za dokument
s kliovymi informacemi pro investory jsou v tomto dokumentu jasné identifikovany jménem a funkci v pfipadé fyzickych
osob, nebo ndzvem a sidlem v piipadé pravnickych osob, pficemz tento dokument musi rovnéz obsahovat jejich prohld-
Seni, Ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou informace obsazené v tomto dokumentu v souladu se skute¢nosti a ze v ném
nebylo opomenuto nic, co by mohlo zménit jeho vyznam.

10.  Clenské stdty zajisti, aby se jejich prdvni a spravni ptedpisy o obéanskoprdvni odpovédnost vztahovaly na fyzické
a pravnické osoby, které nesou odpovédnost za informace uvedené v dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory,
véetné viech jeho prekladd, pfinejmensim v téchto situacich:

a) informace jsou zavadéjici nebo nepfesné, nebo

b) dokument s klicovymi informacemi pro investory opomiji klicové informace, které jsou nezbytnou pomoci pro
investory pii jejich zvazovéni, zda financovat projekt skupinového financovani.

11.  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovdni maji zavedeny a uplatiuji odpovidajici postupy k ovéfeni tplnosti,
spravnosti a jasnosti informaci obsazenych v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory.

12.  V ptipadé, Ze poskytovatel sluzeb skupinového financovani zjisti v dokumentu s klicovymi informacemi pro
investory opomenuti, chybu nebo nepfesnost, které by mohly mit vyznamny dopad na ocekdvanou névratnost investice,
neprodlené na opomenuti, chybu nebo nepfesnost upozorni vlastnika projektu, ktery tyto informace urychlené doplni
nebo opravi.

Pokud takové doplnéni nebo oprava nejsou urychlené ucinény, poskytovatel sluzeb skupinového financovani pozastavi
nabidku skupinového financovani az do okamziku, kdy je dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory doplnén
nebo opraven, nejdéle viak na 30 kalenddfnich dnt.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani neprodlené informuje investory, kteff ucinili nabidku investovat nebo
vyjadiili zdjem o nabidku skupinového financovani, o zjisténych nesrovnalostech, opatfenich a o krocich, které poskyto-
vatel sluzeb skupinového financovani pfijal ¢i pfijme, a 0 moznosti odvolat jejich nabidku investovani nebo vyjadfeni
zdjmu o nabidku skupinového financovani.

Pokud po uplynuti 30 kalenddinich dnt nebyl dokument s klicovymi informacemi pro investory doplnén nebo opraven,
aby byly veskeré zjisténé nesrovnalosti napraveny, nabidka skupinového financovani se zrusi.

13.  Potencidlni investor miiZze pozadovat, aby poskytovatel sluzeb skupinového financovdni zajistil pieklad dokumentu
s kliovymi informacemi pro investory do jazyka dle volby investora. Pieklad musi vérné a pfesné odrazet obsah piivod-
niho dokumentu s kliovymi informacemi pro investory.

Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani nezajisti pozadovany preklad dokumentu s klicovymi informacemi
pro investory, vydd potencidlnimu investorovi jasné doporuceni, aby se investice zdrzel.

14.  Pfislusné orgdny clenského stitu, v némz bylo udéleno povoleni poskytovateli sluzeb skupinového financovani,
mohou pozadovat, aby jim byl pfedem poskytnut dokument s klicovymi informacemi pro investory, a to nejméné sedm
pracovnich dnt pfed tim, nez je zpiistupni potencidlnim investoram. Dokumenty s kli¢ovymi informacemi pro investory
nepodléhaji predbéznému schvdleni p¥islusnymi orgdny.

15.  Pokud je potencidlnim investorim poskytnut dokument s klicovymi informacemi pro investory vypracovany
vsouladu stimto ¢ldnkem, md se zato, ze poskytovatelé sluzeb skupinového financovani a vlastnici projektd splnili
povinnost vypracovat sdéleni klicovych informaci podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1286/2014 (?2).

Prvni pododstavec se pouzije obdobné ina fyzické & pravnické osoby, které v souvislosti se skupinovym financovanim
poskytuji poradenstvi nebo uvddgji na trh nabidku skupinového financovani.

(*») Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investiénich produkt a pojistnych produkt s investiéni slozkou (UF. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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16.  Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem s cilem vymezit:
a) pozadavky tykajici se vzoru pro uvadéni informaci podle odstavce 6 a ptilohy Ia jeho obsahu;

b) typy hlavnich rizik, kterd souvisi s nabidkou skupinového financovani, ajez proto musi byt zvefejnéna v souladu
s casti C prilohy [;

¢) pouzivani ur¢itych finan¢nich pomérovych ukazatelt ke zvySeni srozumitelnosti klicovych finan¢nich informaci,
véetné v souvislosti s predklddanim informaci uvedenych v ptiloze I ¢asti A pism. e);

d) provize a poplatky a ndklady na transakce, na néz se vztahuje piiloha I ¢dst H pism. a), véetné podrobného ¢lenéni
piimych a nepfimych nédkladd, které ponese investor.

Pii vypracovavani téchto ndvrhti regula¢nich technickych norem organ ESMA zohledni povahu, rozsah a slozitost sluzeb
skupinového financovdni, které poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje.

Orgidn ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 10. kvétna 2022.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulaénich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 24
Dokument s kli€ovymi informacemi pro investory na tirovni platformy

1. Odchylné od ¢l. 23 odst. 2 prvni véty a ¢l. 23 odst. 6 pism. a) poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktef{
poskytuji individudlni spravu portfolif Gvérti, vypracuji v souladu s timto ¢ldnkem a zpfistupni potencidlnim investorim
dokument s kliovymi informacemi pro investory na drovni platformy, jenz obsahuje viechny tyto informace:

a) informace uvedené v ¢dstech Hal pfilohy [;

b) informace o fyzickych a pravnickych osobach, které nesou odpovédnost za informace uvedené v dokumentu s klico-
vymi informacemi pro investory, pficemz se u fyzickych osob véetné ¢lent spravnich, fidicich ¢ dozorcich organa
poskytovatele sluzeb skupinového financovani uvddi jméno a funkce fyzické osoby a v ptipadé pravnickych osob
ndzev a sidlo;

¢) nasledujici prohldseni o odpovédnosti:

,Poskytovatel skupinového financovani prohlasuje podle svého nejlepsiho védomi, ze Zddné informace nebyly opome-
nuty ani nejsou vécné zavadéjici nebo nepfesné. Za pifpravu tohoto dokumentu s kliovymi informacemi pro inves-
tory odpovidd poskytovatel sluzeb skupinového financovani.*

2. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani soustavné apo dobu trvani nabidky skupinového financovani
dokument s klicovymi informacemi pro investory na drovni platformy aktualizuje. Poskytovatel sluzeb skupinového
financovani informuje neprodlené investory, ktefi u¢inili nabidku investovat nebo vyjadiili zdjem o nabidku skupinového
financovani, o kazdé podstatné zméné informaci v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory.

3. Dokument s klicovymi informacemi pro investory na trovni platformy je pravdivy, srozumitelny a nezavadéjici
anesmi obsahovat zadné pozndmky pod carou kromé téch, které uvadéji odkazy na pouzitelné pravni predpisy, piipadné
véetné jejich citaci. Je prezentovan na samostatném trvalém nosici, ktery Ize jasné odlisit od marketingovych sdélen,
a obsahuje nejvyse Sest tiskovych stran o velikosti A4.

4. Clenské stdty zajisti, aby odpovédnost za informace uvedené v dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory
na trovni platformy nesl pfinejmensim poskytovatel sluzeb skupinového financovani. Osoby odpovédné za dokument
s klicovymi informacemi pro investory jsou vtomto dokumentu na drovni platformy jasné identifikovany jménem
a funkci v pfipadé fyzickych osob, nebo ndzvem a sidlem v pfipadé pravnickych osob, pfi¢emz dokument musi rovnéz
obsahovat jejich prohldseni, ze podle jejich nejlepstho védomi jsou informace obsazené v tomto dokumentu v souladu se
skute¢nosti a Ze v ném nebylo opomenuto nic, co by mohlo zménit jeho vyznam.

5. Clenské stity zajisti, aby se jejich prévni a sprévni piedpisy o obéanskoprévni odpovédnosti vztahovaly na fyzické
a pravnické osoby odpovédné za informace uvedené v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory na drovni

platformy véetné vSech jeho piekladd, pfinejmensim v téchto situacich:

a) informace jsou zavadgjici nebo nepfesné, nebo
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b) dokument s klicovymi informacemi pro investory na drovni platformy opomiji klicové informace, které jsou
nezbytnou pomoci pro investory pii jejich zvazovéni, zda investovat prostiednictvim individudlni spravy portfolia
avérd.

6.  Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani maji zavedeny a uplatiiuji vhodné postupy k ovéfeni dplnosti, sprav-
nosti ajasnosti informaci obsazenych v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory na drovni platformy.

7. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovéni zjisti opomenuti, chybu nebo nepfesnost v dokumentu s kli-
¢ovymi informacemi pro investory na tirovni platformy, které by mohly mit vyznamny dopad na o¢ekdvanou ndvratnost
individudlni sprdvy portfolia Gvérd, tak tento poskytovatel sluzeb skupinového financovéni v dokumentu s klicovymi
informacemi pro investory opomenuti, chybu ¢i nepfesnost sim napravi.

8. Pokud je potencidlnim investorim poskytnut dokument s klicovymi informacemi pro investory na drovni platformy
vypracovany v souladu s timto ¢lankem, md se za to, Ze poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni splnili povinnost
vypracovat sdéleni klicovych informaci podle nafizeni (EU) ¢. 1286/2014.

Prvni pododstavec se pouzije obdobné ina fyzické a pravnické osoby, které v souvislosti se skupinovym financovinim
poskytuji poradenstvi nebo uvadéji na trh nabidku skupinového financovani.

Cldnek 25
Elektronickd vyvéska

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani mohou provozovat elektronickou vyvésku, na niz umoziuji svym
klientim inzerovat zdjem o koupi a prodej uvért, prevoditelnych cennych papirti nebo ndstrojii pfijatych pro tcely
skupinového financovdni, které byly ptivodné nabizeny na jejich platformach skupinového financovéni.

2. Elektronickd vyvéska uvedend v odstavci 1 se nepouZije k propojeni zdjmt na ndkupu a prodeji prostfednictvim
protokolti nebo vnitinich provoznich postupt poskytovatele sluzeb skupinového financovéni zptsobem, ktery by vedl
k uzavteni smlouvy. Elektronickd vyvéska proto neobsahuje interni systém parovani, ktery plni pokyny klientt na mnoho-
stranném zakladeé.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktef{ umoziuji reklamu tykajici se zdjmu uvedeného v odstavci 1
tohoto ¢lanku, dodrzuji nésledujici pozadavky:

a) informuji své klienty o povaze elektronické vyvésky podle odstaved 1 a 2;

b) od svych klientti, kteff inzeruji prodej Gvéru, cenného papiru nebo ndstroje podle odstavce 1, pozaduji, aby zp¥istupnili
dokument s kliovymi informacemi pro investory;

¢) poskytuji klientm, kteii zamysleji ndkup avért inzerovanych na elektronické vyvésce, informace o vykonnosti avért
zprostiedkovanych poskytovatelem platformy skupinového financovéni;

d) zajisti, aby jejich klienti, ktef{ inzeruji zdjem o ndkup tGvéru, cenného papiru nebo ndstroje podle odstavce 1 tohoto
¢lanku a lze je povazovat za nekvalifikované investory, obdrzeli informace podle ¢l. 19 odst. 2 a varovéni pred riziky
podle ¢l. 21 odst. 4.

4. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni, ktef{ umoziiuji inzerovani zdjmu podle odstavce 1 tohoto ¢lanku
a ktefi poskytuji sluzby tschovy aktiv podle ¢l. 10 odst. 1, vyzaduji od svych investorti, kteff inzeruji tento zdjem, aby jim
sdélili veskeré zmény vlastnictvi pro Géely ovéfovdni vlastnictvi a vedeni zdznamd.

5. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktefi navrhuji referencni cenu pro ndkup a prodej podle odstavce 1
tohoto ¢lanku, své klienty informuji, Ze navrhovand referen¢ni cena je nezdvaznd, pficemz ji odvodni a zvefejni klicové
prvky pouzité metodiky podle ¢l. 19 odst. 6.
Cldnek 26
Pfistup k zdznamtim

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani:

a) uchovavaji viechny zdznamy tykajici se jejich sluzeb a transakci na trvalém nosic¢i po dobu nejméné péti let;
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b) zajisti, aby jejich klienti méli neustdle okamzity pfistup k zdznamam o sluzbach, které jim jsou poskytovany;

¢) archivuji po dobu nejméné péti let vSechny smlouvy mezi poskytovateli sluzeb skupinového financovani a jejich
klienty.

KAPITOLA V
Marketingovd sdéleni
Cldnek 27
Pozadavky tykajici se marketingovych sdéleni
1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zajisti, aby veskerd marketingovd sdéleni o jejich sluzbdch, veetné

marketingovych sdéleni zajisfovanych externé tfetimi stranami, byla jako takovd jasné identifikovatelna.

2. Pred zavrSenim cilové ¢astky projektu se nesmi Zadné marketingové sdéleni nepfiméfené zamétrovat na jednotlivé
planované, probihajici ¢i stavajici projekty nebo nabidky skupinového financovani.

Informace obsazené v marketingovém sdéleni musi byt pravdivé, srozumitelné a nezavadéjici a musi byt v souladu
s informacemi obsazenymi v dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory, je-li jiz dokument s klicovymi informa-
cemi pro investory kdispozici, nebo vsouladu sinformacemi pozadovanymi vtomto dokumentu, nebyl-li jesté
dokument s klicovymi informacemi pro investory zvefejnén.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pro svd marketingovd sdéleni pouzivaji jeden nebo vice z Gfednich
jazykt clenského stitu, v némz jsou tato marketingova sdéleni Sifena nebo jazyk uznany piislusnymi orgdny tohoto
¢lenského stétu.

4. Pfislusné organy clenského statu, ve kterém jsou marketingovd sdéleni Sifena, odpovidaji za dohled nad dodrzo-
vanim vnitrostatnich pravnich a spravnich predpisti, které se na marketingova sdéleni vztahuji, a za jejich uplatiovani vici
poskytovateliim sluzeb skupinového financovéni.

5. Piislusné orgdny nevyzaduji, aby marketingovd sdéleni byla oznamovéana & schvalovdna piedem.

Cldnek 28
Zvetejiiovani vnitrostitnich pfedpisii tykajicich se marketingovych pozadavka

1. Pislusné orgdny nasvych internetovych strankdch zvefejni a priibéZné aktualizuji vnitrostdtni pravni a spravni
piedpisy, které se pouziji na marketingova sdéleni poskytovatelt sluzeb skupinového financovani a u nichz piislusné
orgdny odpovidaji za dohled nad jejich dodrzovdnim a za jejich prosazovani vici poskytovatelim sluzeb skupinového
financovani.

2. Prislusné orgdny ozndmi organu ESMA pravni a spravni pfedpisy uvedené v odstavci 1 a poskytnou orgdnu ESMA
souhrn téchto prdvnich a spravnich pfedpisti v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

3. Prislusné orgdny ozndmi orgdnu ESMA jakoukoli zménu informaci poskytnutych podle odstavce 2 a neprodlené
poskytnout orgdnu ESMA aktualizovany souhrn pfislusnych pravnich a spravnich predpisti podle odstavce 1.

4. I vpiipad¢, ze piislusné organy nejsou odpovédné za dohled nad dodrzovanim pravnich a spravnich pfedpist
ajejich prosazovani podle odstavce 1, zvefejni na svych internetovych strankdch kontaktni informace o tom, kde lze
ziskat informace o pravnich a spravnich ptedpisech uvedenych v odstavci 1.

5. Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem, ve kterych stanovi standardni formuldfe, vzory
a postupy pro oznamovani podle tohoto ¢lanku.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 10. listopadu 2021.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v sou-
ladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Orgdn ESMA zvefejni a aktualizuje na svych internetovych strankdch souhrn podle odstavce 2 a hypertextové
odkazy na internetové stranky pfislusnych organti podle odstavce 1. Organ ESMA nenese odpovédnost za informace
uvedené v tomto souhrnu.

7. Pislusné organy jsou jednotnymi kontaktnimi misty, kterd odpovidaji za poskytovani informaci o pravidlech pro
uvadéni na trh ve svych ¢lenskych statech.
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8.  Prislusné organy pravidelné a pfinejmensim kazdoro¢né podavaji orgdnu ESMA zpravu o svych opatfenich k pro-
sazovani prava piijatych béhem predchdzejictho roku na zdkladé vnitrostitnich pravnich a spravnich pfedpist, jez se
pouziji na marketingovd sdéleni poskytovatel sluzeb skupinového financovani. Tato zprdva zejména zahrnuje:

a) v prislusnych piipadech celkovy pocet piijatych opatieni k prosazovani prava rozdélenych podle druhu pochybent;

b) jsou-li k dispozici, vysledky opatfeni k prosazovani préva, véetné typti uloZenych sankci nebo prostiedka ndpravy,
které poskytli poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni, a

¢) jsou-li k dispozici, piiklady toho, jak piislusné organy fesily piipady, v nichz poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani nedodrzeli vnitrostitni pravni a spravni pfedpisy.

KAPITOLA VI
Prislusné orgdny a orgdn esma
Cldnek 29
Pfislus$né orginy

1. Clenské stity urei pifslusné orgdny odpovédné za plnéni funkci a povinnosti podle tohoto naiizeni a informuji
o nich orgdn ESMA.

2.V pripadé, ze clenské staty ur¢i podle odstavce 1 vice neZ jeden piislusny orgdn, uréi jejich piislusné dkoly a urci
jeden z nich jako jednotné kontaktni misto pro pfeshraniéni spravni spoluprdci mezi pfislusnymi orgdny a s orgdnem
ESMA.

3. Organ ESMA zvefejni nasvych internetovych strankdch seznam pfislusnych orgdntt urcenych v souladu s
odstavcem 1.

Cldnek 30
Pravomoci pfislusnych orgind

1. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mat pfislusné organy v souladu s vnitrostatnim pravem
alespon tyto vySetfovaci pravomoci:

a) pozadovat, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani a tieti strany, které jsou uréeny kvykonu funkeci
v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani, a fyzické ¢&i pravnické osoby, které je ovlidaji nebo
jsou jimi ovlddany, poskytovali informace a dokumenty;

b) pozadovat, aby auditofi a fidici pracovnici poskytovateltr sluzeb skupinového financovéni a tfetich stran urcenych
k vykonu funkci v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani poskytovali informace;

¢) provadét kontroly nebo Setfeni na misté¢ jinde nez v soukromych obydlich fyzickych osob a za timto tcelem vstupovat
do prostor s cilem ziskat piistup k dokumentim a dalsim tGdajim v jakékoli formé, pokud existuje diivodné podezieni,
ze dokumenty a jiné tdaje tykajici se pfedmétu kontroly nebo $etfeni mohou byt vyznamné pro tcely prokdzdni, ze
doslo k porusen{ tohoto nafizeni.

2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit p¥islusné organy v souladu s vnitrostitnim pravem
alespoti tyto pravomoci v oblasti dohledu:

a) pozastavit nabidku skupinového financovani na dobu nejvyse deseti po sobé ndsledujicich pracovnich dnti, pokud
existuji dostate¢né diivody k podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizeni;

b) zakazat nebo pozastavit marketingova sdéleni nebo pozZadovat od poskytovatele sluzeb skupinového financovani nebo
teti strany uréené k vykonu funkci v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovéni, aby ukonili nebo
pozastavili marketingovd sdéleni po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich pracovnich dnti, pokud existuji dosta-
tecné divody k podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizeni;

¢) zakdzat nabidku skupinového financovdni, pokud zjisti, Ze toto nafizen{ bylo poruseno, nebo pokud existuji dosta-
tecné divody k podezieni, Ze bude poruseno;

d) pozastavit nebo pozadovat po poskytovateli sluzeb skupinového financovani pozastaveni poskytovéni sluzeb skupi-
nového financovani na dobu nejvyse deseti po sobé ndsledujicich pracovnich dnd, pokud existuji dostate¢né divody
k podezieni, ze bylo poruseno toto nafizeni;



20.10.2020 Utedni véstnik Evropské unie L 347/35

e) zakdzat poskytovani sluzeb skupinového financovani, pokud zjisti, Ze toto nafizeni bylo poruseno;

f) zvefejnit informaci o skute¢nosti, Ze poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo tieti strana urcend k vykonu
funkci v souvislosti s poskytovani sluzeb skupinového financovani porusuji své povinnosti;

g) zvefejnit nebo pozadovat po poskytovateli sluzeb skupinového financovani nebo tieti strané uréené k vykonu funkei
v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani, aby zvefejnili veskeré podstatné informace, které mohou
ovlivnit poskytovani sluzeb skupinového financovani, a to s cilem zajistit ochranu investorti nebo hladké fungovani
trhu;

h) pozastavit nebo pozadovat po poskytovateli sluzeb skupinového financovéni nebo tfeti strané urcené k vykonu funkci
v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani, aby pozastavili poskytovani sluzeb skupinového finan-
covani, pokud maji p¥islusné orgdny za to, Ze je situace poskytovatele sluzeb skupinového financovani takovd, Ze by
poskytovani sluzby skupinového financovani poskodilo zdjmy investort;

i) prevést se souhlasem klientt a pfijimajictho poskytovatele stdvajici smlouvy na jiného poskytovatele sluzeb skupino-
vého financovani v pifpadé, Ze je povoleni poskytovateli sluzeb skupinového financovani odnato podle ¢l. 17 odst. 1
prvniho pododstavce pism. c).

Veskerd opatfeni pfijatd pfi vykonu pravomoci podle tohoto odstavce musi byt pfiméfend, fddné odtvodnénd a pfijatd
v souladu s ¢lankem 40.

3. Pokud to vyzaduje vnitrostdtni pravo, mizZe se piislusny orgdn obrétit na pfislusny soudni orgdn, aby rozhodl
o pouziti pravomoci uvedenych v odstavcich 1 a 2.

4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, na kterého jsou prevadény stavajici smlouvy podle odst. 2 prvniho
pododstavce pism. i), musi mit povoleni poskytovat sluzby skupinového financovani ve stejném ¢lenském staté, v némz
mél povoleni ptivodni poskytovatel sluzeb skupinového financovani.

5.  Prislusné orgdny plni své funkce a vykondvaji své pravomoci uvedené v odstavcich 1 a2 kterymkoli z téchto
zpusobt:

a) piimo;

b) ve spoluprici s jinymi organy;

¢) na svou odpovédnost prenesenim pravomoci na takové orgdny;
d) podanim navrhu u piislusnych soudnich organt.

6.  Clenské stity zajisti pfijeti vhodnych opatieni tak, aby pfislusné orgdny mély veskeré dohledové a vysetfovaci
pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

7. Md se za to, Ze fyzickd ¢ pravnickd osoba, kterd pfeddvd informace pfislusnému orgdnu v souladu s timto nafi-
zenim, timto pfeddnim neporusuje Zddné omezeni tykajici se zvefejiovani informaci, které by bylo uloZeno na zdkladé
smlouvy nebo pravniho ¢&i spravniho pfedpisu, a v souvislosti s takovym ozndmenim ji nevznikd zddny typ odpovédnosti.

Cldnek 31
Spolupréice pfisluSnych orgind

1. Pro tcely tohoto nafizeni prislusné orgdny vzdjemné spolupracuji. Bez zbyte¢ného odkladu si vymeénuji informace
a spolupracuji pii ¢innostech Setfeni, dohledu a vymahdni préva.

Pokud se ¢lenské stity v souladu s ¢l. 39 odst. 1 rozhodly stanovit za poruseni tohoto nafizeni trestni sankce, zajisti, aby
byla zavedena vhodnd opatfeni k tomu, aby pfislusné orginy mély veskeré pravomoci nezbytné ke spoluprici se
soudnimi orgdny, orgdny vedoucimi trestni stthani ¢i jinym orgdny cinnymi v trestnim fizeni v rdmci své jurisdikce
s cilem ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovéni ¢&i fizeni zahdjeného pro poruseni tohoto nafizeni
a poskytnout tyto informace ostatnim piislusnym organtim a orgdnu ESMA, aby mohly splnit svou povinnost spoluprace
pro Gcely tohoto nafizeni.
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2. Prisludny orgdn mtze odmitnout Zadost o poskytnuti informaci ¢i zddost o spoluprdci pii Setfeni pouze za nékteré
z téchto vyjimecnych okolnosti:

a) pokud vyhovéni Zddosti pravdépodobné nepiiznivé ovlivni jeho vlastni Setfeni ¢i vymahdni prava nebo trestni
vySetfovan;

b) pokud jiz bylo pfed orgdny dozddaného ¢lenského stitu zahdjeno soudni fizeni v souvislosti se stejnymi &iny a proti
stejnym fyzickym ¢&i pravnickym osobdm;

¢) pokud jiz bylo v dozddaném clenském stdté ve vztahu k témto fyzickym ¢i pravnickym osobdm za stejné ¢iny vyddno
pravomocné rozhodnuti.

3. Prislusné orgdny na vyzdddni neprodlené poskytuji veskeré informace pozadované pro tcely tohoto nafizeni.

4. Pfislusny orgdn mutize pro tcely kontroly nebo $etfeni na misté pozadat o pomoc piislusny orgdn jiného ¢lenského
statu.

Z4dajici ptislusny organ informuje orgdn ESMA o vSech zddostech uvedenych v prvnim pododstavci. Pokud pfislusny
orgdn obdrzi od piislusného orgdnu jiného ¢lenského stitu zddost, aby provedl kontrolu nebo Setfeni na misté, mize
ucinit jakékoli z téchto opatient:

a) provést kontrolu nebo Setfeni na misté sdm;

b) umoznit piislusnému orgdnu, ktery podal zddost, Gicastnit se kontroly nebo Setfeni na misté;

¢) umoznit piislusnému orgdnu, ktery podal zddost, aby kontrolu nebo Setfeni na misté provedl sdm;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, ktef{ provedou kontrolu nebo 3etfeni na misté;

e) podélit se o konkrétni tikoly souvisejici s dohledovymi ¢innostmi s ostatnimi piislusnymi orgédny.

5. Pislusné orgdny se mohou obratit na orgdn ESMA v situacich, kdy byla zddost o spolupraci, zejména pokud jde
ovyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo v pfiméfené lhité vyhovéno. Aniz je dotéen cldnek 258 Smlouvy
o fungovani EU, muze orgdn ESMA v téchto piipadech postupovat vsouladu s pravomocemi, které mu byly svéfeny
podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6.  Prislusné orgdny tzce koordinuji svtij dohled za tcelem zjistovani piipadti poruseni tohoto nafizeni a jejich ndpravy,
rozvoje a prosazovani osvédcenych postupli, usnadiiovani spoluprdce, prosazovani jednotnosti vykladu a poskytovani
hodnoceni napfi¢ jurisdikcemi v piipadé jakékoli neshody.

7. Pokud pfislusny orgdn zjisti nebo ma divod se domnivat, ze byl porusen kterykoli z pozadavki podle tohoto
nafizeni, informuje o svych zji§ténich dostatecné podrobné pFislusny orgdn subjektu ¢i subjektt podezielych z tohoto

poruseni.

8. Orgidn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi, které informace si maji piislusné
organy v souladu s odstavcem 1 vyménovat.

Orgidn ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 10. kvétna 2022.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢ldnky 10 azZ 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

9. Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem, v nichz stanovi standardni formuléfe, vzory a pos-
tupy pro spoluprici a vyménu informaci mezi pfislusnymi orgdny.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 10. kvétna 2022.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v sou-
ladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 32
Spoluprice mezi pfisluSnymi orgdny a orginem ESMA

1. Piislusné orgdny a orgdn ESMA vzdjemné tzce spolupracuji pro tcely tohoto nafizeni a v souladu s nafizenim (EU)
¢.1095/2010. Vyménuji si informace s cilem plnit své dkoly podle této kapitoly.
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2.V piipadé kontroly nebo Setfeni na misté s pfeshrani¢nim dopadem koordinuje orgdn ESMA kontroly nebo Setfeni,
je-li oto pozadan nékterym z piislusnych organd.

3. Pislusné orgdny neprodlené poskytnou organu ESMA veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl tento orgin
plnit své dkoly podle ¢lanku 35 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

4. Za Gcelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovéni tohoto ¢ldnku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provddécich
technickych norem za tGéelem urceni standardnich formuléft, vzort a postupt pro spolupréci a vyiménu informaci mezi
piislusnymi orgdny a orgdnem ESMA.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy provadécich technickych norem do 10. kvétna 2022.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v sou-
ladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 33
Spoluprice s dal$imi orginy

Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani vykonava vedle ¢innosti, na néz se vztahuje povoleni uvedené
v ¢ldnku 12, ijiné ¢innosti, spolupracuji pfislusné organy s orgdny odpovidajicimi za dohled nad témito jinymi ¢innostmi,
jak je stanoveno v piislusnych unijnich nebo vnitrostatnich pravnich predpisech.

Cldnek 34
Oznamovaci povinnosti

Clenské staty ozndm{ pravni a spravni piedpisy k provedeni této kapitoly véetné jakychkoli relevantnich trestnépravnich
ustanoveni Komisi a orgdnu ESMA do 10. listopadu 2021. Bez zbyte¢ného odkladu jim ozndmi téZz veskeré ndsledné
zmény téchto predpisd.

Cldnek 35
SluZebni tajemstvi

1. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych ekonomickych ¢i osobnich
zdlezitosti, vyménované mezi pislusnymi orgdny podle tohoto nafizeni se povazuji za divérné a podléhaji pozadavkiim
sluzebniho tajemstvi s vyjimkou piipadt, kdy pfislusny orgdn v okamziku jejich pfeddni uvede, Ze dané informace lze
sdélit, nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro ucely soudniho fizeni.

2. Povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi plati pro vSechny fyzické ¢i pravnické osoby, které pracuji nebo pracovaly
pro piislusny orgdn, nebo pro jakoukoli tfetf stranu, na niz pislusny orgdn prenesl svou pravomoc. Informace, na néz se
vztahuje sluzebni tajemstvi, nesméji byt sdéleny zddné jiné fyzické ¢i préavnické osobé nebo orgdnu, vyjma na zdklad¢
ustanoveni unijniho nebo vnitrostatniho prava.

Cldnek 36
Ochrana ddaji

Pokud jde o zpracovani osobnich tdajii v oblasti pasobnosti tohoto nafizeni, plni pfisluné organy své tkoly pro tcely
tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU) 2016/679.

Pokud jde o zpracovani osobnich ddaji orgdnem ESMA v oblasti pusobnosti tohoto nafizeni, fidi se orgdn ESMA
nafizenim (ES) ¢. 2018/1725.

Cldnek 37
Pfedbéznd opatieni

1. Maé-li piislusny orgdn clenského stdtu, vnémz jsou poskytovany sluzby skupinového financovani, na zdkladé
jasnych a prokazatelnych diivoda za to, Ze se poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo tfeti strany urcené
k vykonu funkci v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani dopustili nesrovnalosti, nebo Ze poskyto-
vatelé sluzeb skupinového financovdni nebo tfeti strany porusili své povinnosti podle tohoto nafizeni, ozndmi to
piislusnému orgdnu, ktery udélil povoleni, a organu ESMA.
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2. Pokud i pfes opatieni pfijatd pfislusnym organem, ktery udélil povoleni, poskytovatel sluzeb skupinového financo-
vani nebo tfeti strana urcend k vykonu funkci v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani naddle
porusuji toto nafizeni, pfijme pfislusny orgdn clenského stitu, v némz jsou poskytovény sluzby skupinového financovani,
poté, co informuje piislusny orgdn, ktery udélil povoleni, a orgdn ESMA, veskerd vhodnd opatfeni k ochrané investort
a bez zbyte¢ného odkladu o tom informuje Komisi a orgdn ESMA.

3. Pokud pfislusny orgdn nesouhlasi s kterymkoli z opatfent, kterd pfijal jiny pfislusny orgdn podle odstavce 2 tohoto
¢lanku, maze véc predlozit orgdnu ESMA. Ten muZe postupovat v souladu s pravomocemi, jez mu byly svéfeny podle
¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 38
Vyfizovini stiznosti pfisluSnymi orginy
1. Piislusné orgdny zavedou postupy, které klientdm a dal§im ztcastnénym strandm, vcetné spotiebitelskych sdruzent,
umozni poddvat piislusnym organtim stiznosti tykajici se tidajného poruseni tohoto naffzeni ze strany poskytovateli
sluzeb skupinového financovani. Stiznosti by mély byt vzdy pfijimany v pisemné nebo elektronické podobé a v tifednim
jazyce clenského statu, ve kterém byla stiznost poddna, nebo vjazyce uznaném pfislusnymi orgdny tohoto clenského
statu.

2. Informace o postupech pro vyfizovani stiznosti uvedenych v odstavci 1 se uvedou na internetovych strankdch
kazdého piislusného orgdnu a budou sdéleny orgdnu ESMA. Organ ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch
odkazy na &asti internetovych stranek piislusnych organt vénované postuptim pro vyfizovani stiznosti.

KAPITOLA VII
Sprdvni sankce a jind sprdvni opatfeni
Cldnek 39
Spravni sankce ajind spravni opatfeni

1. Aniz jsou dotéeny dohledové a vySettovaci pravomoci piislusnych organt podle ¢lanku 30 a pravo ¢lenskych stati
stanovit a uklddat trestni sankce, zajisti ¢lenské stty v souladu se svym vnitrostdtnim prdvem, aby pfislusné organy mély
pravomoc uklddat spravni sankce a pfijimat jind odpovidajici spravni opatieni, které jsou G¢inné, pfiméfené a odrazujici.
Tyto spravni sankce a jind spravni opatieni se pouziji alespoii v téchto p¥ipadech:

a) poruSeni ¢lankd 3, 4 a5, ¢l. 6 odst. 1 az 6, ¢l. 7 odst. 1 az 4, ¢l. 8, odst. 1 az 6, ¢l. 9 odst. 1 a 2, ¢lanku 10, ¢ldnku
11, ¢l. 12 odst. 1, ¢l. 13 odst. 2, €. 15 odst. 2 a3, ¢l. 16 odst. 1, ¢l. 18 odst. 1 a 4, ¢l. 19 odst. 1 az 6, ¢l. 20 odst. 1
a2, ¢l 21 odst. 1 az 7, ¢lanku 22, ¢l. 23 odst. 2 az 13, ¢lankd 24, 25, 26 acl. 27 odst. 1 az 3;

b) nespolupréce ¢i nevyhovéni pii Setfeni ¢i kontrole nebo zddosti podle ¢l. 30 odst. 1.

Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro sprdvni sankce nebo jind spravni opatieni za poruseni
piedpist, na které se podle jejich vnitrostdtniho préva vztahuji trestni sankce.

Do 10. listopadu 2021 ozndmi clenské stity Komisi a orgdnu ESMA podrobné predpisy uvedené v prvnim a druhém
pododstavci. Komisi a orgdn ESMA také neprodlené uvédomi o kazdé jejich nasledné zméné.

2. Clenské stity vsouladu s vnitrostitnim pravem zajisti, Ze pfislusné orgdny maji pravomoc ulozit alespoii tyto
spravni sankce a jind spravni opatfeni ve vztahu k porusenim uvedenym v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a):

a) vefejné ozndmeni, v némz je uvedena fyzickd nebo prévnickd osoba, kterd je za poruseni odpovédnd a povaha daného
porusent;

b) piikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba jednani zaklddajici poruseni ukoncila nebo aby takové jednani
neopakovala;

¢) zékaz, ktery brani kterémukoli ¢lenu vedouciho orgdnu pravnické osoby odpovédné za poruseni nebo jakékoli jiné
tyzické osobé, kterd byla shledana odpovédnou za poruseni, vykonavat fidici funkce u poskytovatelti sluzeb skupino-
vého financovani;
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d) maximalni spravni pokuta ve vysi piinejmensim dvojndsobku prospéchu, ktery byl porusenim ziskan, pokud lze tento
prospéch urdit, a to iv piipadé, Ze tato ¢astka pfevySuje maximdlni ¢astky stanovené v pismenu e);

e) v piipadé pravnickych osob spravni pokuta, jejiz maximalni vyse ¢ini alespoit 500 000 EUR nebo v ¢lenskych statech,
jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v ndrodni méné ke dni 9. listopadu 2020, nebo 5 % celkového
ro¢ntho obratu této pravnické osoby podle posledni dostupné ucetni zdvérky schvilené vedoucim organem. Je-li
pravnickd osoba matefskym podnikem nebo dcefingm podnikem matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou tucetni zavérku podle smérnice Evropského parlamentu aRady 2013/34/EU (%), je pfislusnym
celkovym ro¢nim obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh pi{jmt v souladu s pfislusnym pravem Unie
v oblasti tcetnictvi podle nejnovéjsi dostupné konsolidované acetni zdvérky schvdlené vedoucim orgdnem vrcholného
matefského podniku;

f) v ptipadé fyzické osoby maximadlni spravni pokuta, jejiz maximdlni vyse ¢ini alespont 500 000 EUR nebo v ¢lenskych
statech, jejichz ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté ve vnitrostdtni méné ke dni 9. listopadu 2020.

3. Clenské stity mohou stanovit dalsf sankce nebo opatfeni a vy3si sazby sprévnich sankci, nez stanovi toto nafizen,
pro fyzické i pravnické osoby odpovédné za poruseni.

Cldnek 40
Vykon pravomoci dohledu a pravomoci uklddat sankce

1. Piislusné orgdny pii stanovovani druhu avyse spravni sankce nebo jiného spravniho opatieni, které maji byt
ulozeny v souladu s ¢lankem 39, zohlediiuji, do jaké miry bylo poruseni ptedpisti zpisobeno imyslné nebo z nedbalosti,
a viechny ostatni relevantni okolnosti, piipadné véetné:

a) zdvaznosti a doby trvani poruseni;
b) miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za porusent;

¢) finanéni sily fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni na zdkladé celkového obratu odpovédné pravnické
osoby nebo ro¢niho piijmu a ¢istych aktiv odpovédné fyzické osoby;

d) vyse zisku, kterého fyzickd nebo pravnickd osoba odpovédnd za poruseni dosdhla, nebo ztrity, které zabranila, pokud
je lze urcit;

e) ztrt tietich stran zptsobenych porusenim povinnosti, pokud je lze urcit;

f) miry spolupréce fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni s pifslusnym orgdnem, aniz je dotcena potieba
zajistit vydani zisku, kterého uvedend osoba dosdhla, nebo ztrdty, které zabranila;

pfedchozich poruseni fyzickou nebo pravnickou osobou odpovédnou za poruseni;

©

h) vlivu poruseni na zdjmy investort.

2. Prislusné organy plni své funkce a vykonavaji své pravomoci uvedené v ¢lanku 39 v souladu s ¢l. 30 odst. 2 druhym
pododstavcem.

3. Prislusné organy pii vykonu svych pravomoci uklddat sprévni sankce ajind spravni opatfeni podle ¢lanku 39
navzdjem Gzce spolupracuji, aby zajistily, ze vykon jejich dohledovych a vysetfovacich pravomoci a sprévni sankce
ajind spravni opatfeni, kterd uklddaji, jsou G¢inné a pfiméfené podle tohoto nafizeni. P vykonu svych dohledovych
a vySetfovacich pravomoci a pfi uklddani spravnich pokut ajinych sprdvnich opatfeni v pfeshrani¢nich piipadech
piislusné orgdny koordinuji své kroky, aby zabranily zdvojovéni a prekryvani sankei.

(*%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o rocnich tcetnich zdvérkadch, konsolidovanych
tcetnich zdvérkdch a souvisejicich zpravich nékterych forem podnikd, ozméné smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43[ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Uf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Cldnek 41
Privo na pfezkum

Clenské stity zajisti, aby veskerd rozhodnuti pfijatd podle tohoto naiizeni byla f4dné odfivodnéna aaby podléhala
soudnimu pfezkumu. Prdvo nasoudni pfezkum se rovnéz uplatni v piipadé, Ze do Sesti mésicti od podani Zzddosti
o povoleni obsahujici v§echny pozadované informace neni vyddno Zadné rozhodnuti.

Cldnek 42
Zvetejiiovani rozhodnuti

1. Rozhodnuti o uloZeni sprdvnich sankci nebo jinych sprdvnich opatfeni za poruSeni tohoto nafizeni uvefejni
piislusné orgdny na svych oficidlnich internetovych strankdch bezprostfedné poté, co byla o pfislusném rozhodnuti
vyrozuména fyzickd ¢i pravnickd osoba, jiZ se toto rozhodnuti tykd. Zvefejni se pfinejmensim informace o typu a povaze
poruseni a o totoznosti odpovédné fyzické ¢i pravnické osoby. Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti uklddajici
opatien{ vySetfovaci povahy.

2. Ma-li piislusny organ na zdkladé individudlniho posouzeni pfiméfenosti zvefejnéni totoznosti pravnickych osob
nebo totoznosti ¢i osobnich tdajii fyzickych osob za to, ze by zvefejnéni téchto idajii bylo nepfiméfené, nebo pokud by
takové zvefejnéni ohrozilo probihajici vySetfovani, piislusné orgdny piijmou nékteré z téchto opatieni:

a) odlozi zvefejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo jiného opatfeni az do doby, kdy divody pro nezvefejnéni
pominou;

b) zvefejni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jiného opatfeni anonymné, ato zptisobem, ktery je v souladu s vnitros-
tatnim pravem, pokud toto anonymni uvefejnéni zajist{ G¢innou ochranu dotéenych osobnich tdaji;

¢) nezvefejni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jiného opatieni, pokud se mé za to, Ze moznosti uvedené v pismenech a)
ab) nepostacuji k zajiténi proporcionality zvefejnéni takového rozhodnuti s ohledem na opatteni, jez jsou povazo-
vadna za méné vyznamnd.

V piipadé rozhodnuti zvefejnit sankci nebo opatfeni anonymné podle prvntho pododstavce pism. b) mtize byt zvefejnéni
piislusnych ddaji o pfiméfenou dobu odlozeno, pokud se pfedpoklddd, Ze diivody pro anonymni uvefejnéni po uplynuti
této doby pominou.

3. Je-li proti rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni podan opravny prostiedek k pfislusnému soudnimu ¢ jinému
organu, piislusné orgdny tuto informaci okamzité zvefejni na svych oficidlnich internetovych strankach, stejné jako
veskeré ndsledné informace tykajici se vysledku fizeni otomto opravném prostfedku. Rovnéz se zvefejni jakékoli
rozhodnuti, kterym se diivéjsi rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni rusi.

4. Prislusné orgdny zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto ¢lankem zistalo na jejich oficidlnich internetovych
strankdch po dobu nejméné péti let od okamziku jeho zvefejnéni. Osobni tdaje, jez jsou uvedeny ve zvefejnéni, se
na oficidlnich internetovych strankdch piislusného orgdnu ponechdvaji pouze po dobu, kterd je nezbytné nutnd podle
platnych pravidel pro ochranu tdaj.

Cldnek 43
HlaSeni sankci a spravnich opatfeni orginu ESMA

1.  Prislusny orgdn kazdorocné poskytuje organu ESMA souhrnné informace o vSech spravnich sankcich a jinych
spravnich opatfenich, které byly uloZeny podle clanku 39. Orgdn ESMA tyto informace zvefejni ve vyrocni zpravé.

Pokud se ¢lenské stity vsouladu s ¢l. 39 odst. 1 rozhodly stanovit za poruseni ustanoveni podle uvedeného odstavce
trestni sankce, poskytnou jejich piislusné organy organu ESMA kazdoro¢né anonymizované souhrnné udaje tykajici se
veskerého provedeného trestniho vySetfovani a uloZenych trestnich sankci. Organ ESMA zvefejni ddaje o uloZenych
trestnich sankcich ve vyro¢ni zpravé.

2. Pokud piislusny orgdn zvefejnil spravni sankce, jind spravni opatieni ¢i trestni sankce, soubézné je nahldsi orgdnu
ESMA.
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3. Pislusné organy informuji orgdn ESMA o veskerych uloZenych, avSak nezvefejnénych spravnich sankcich a jinych
sprévnich opatienich véetné veskerych opravnych prostiedkd, jez vGci nim byly poddny, a o jejich vysledcich. Clenské
staty zajisti, aby pfislusné orgdny obdrzely informace a konecné rozhodnuti ve véci ulozeni jakékoli trestni sankce
a pfedaly je orgdnu ESMA. Orgdn ESMA spravuje centrdlni databdzi ozndmenych sankeci a spravnich opatfeni vyhradné
pro ucely vymény informaci mezi piislusnymi orgdny. Tato databdze je pfistupnd pouze orgdnu ESMA, orgdnu EBA
a pfislusnym organdm a aktualizuje se na zdkladé informaci poskytnutych piislusnymi orgdny.

KAPITOLA VIII
Akty v pienesené pravomoci
Cldnek 44
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 48 odst. 3 je svéfena Komisi na dobu 36 mésicti od
9. listopadu 2020.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pteneseni pravomoci uvedené v ¢l. 48 odst. 3 kdykoli zrusit. Rozhodnutim
o zrudeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyva G¢inku prvnim dnem po zvefejnéni
v Utednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych aktt
v pfenesené pravomoci.

4. Pfed pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky urcenymi jednotlivymi ¢lenskymi
stity v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstitucionalni dohodé ze dne 13.dubna 2016 o zdokonaleni tvorby
pravnich pfedpisti.

5. PHijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 48 odst. 3 vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky
parlament ani Rada nevyslovi ndmitku ve lhiité tif mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky
parlament iRada pfed uplynutim této lhaty informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.

KAPITOLA IX
Zdvérecnd ustanoveni
Cldnek 45
Zprava

1. Komise do 10. listopadu 2023 po konzultaci s orginem ESMA a orgdnem EBA predlozi Evropskému parlamentu
a Rad¢ zprdvu o uplatiiovani tohoto nafizeni, v pfipadé potieby doprovizenou legislativnim ndvrhem.

2. Ve zpravé se posoudi tyto otdzky:

a) fungovéni trhu pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani v Unii, véetné vyvoje a trendti na trhu, pii zohled-
néni zkuSenosti v oblasti dohledu, pocet poskytovatelti sluzeb skupinového financovani s povolenim a jejich podil
na trhu, jakoZz idopad tohoto nafizeni ve vztahu kjinym relevantnim prévnim pfedpisim Unie, véetné smérnice
97/9ES, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (*#), smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU) 2017/1129;

b) zda je rozsah sluzeb, nanéz se vztahuje toto nafizeni, naddle pfiméfeny ve vztahu k prahové hodnoté stanovené
vl 1 odst. 2 pism. c);

¢) pouzivani nastroji pfijatych pro tcely skupinového financovani v rdmci pfeshrani¢niho poskytovani sluzeb skupino-
vého financovéni;

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.cervna 2011 o spravcich alternativnich investicnich fondd a o

zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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d) zda je rozsah sluzeb, nanéz se vztahuje toto nafizeni, i naddle pfiméfeny sohledem na vyvoj modelti podnikdni

zahrnujicich zprostiedkovani finanénich pohledavek, véetné postoupeni nebo prodeje pohledévek z avérii investortm,
ktefi jsou tfeti stranou, prostfednictvim platforem skupinového financovdni;

zda jsou nutné jakékoli dpravy definic stanovenych v tomto nafizeni, véetné definice kvalifikovaného investora podle
¢l. 2 odst. 1 pism.j) akritérii uvedenych v p#iloze II s ohledem na jejich G¢innost pii zajistovani ochrany investori;

zda jsou pozadavky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 a v ¢ldncich 6 a 24 nadale pfiméfené ke sledovani cilti tohoto nafizeni,
pokud jde o spravu, zajistovani souladu a poskytovani informaci pro individudln{ spravu portfolii Gvéra a s ohledem
na podobné sluzby poskytované pro prevoditelné cenné papiry v souladu se smérnici 2014/65/EU;

dopad tohoto nafizeni na fadné fungovani vnitiniho trhu Unie pro sluzby skupinového financovéani v¢etné dopadu
na piistup malych a stfednich podniki k financovani a dopadu na investory a jiné kategorie fyzickych ¢i pravnickych
osob dotéenych uvedenymi sluzbami;

provadéni technologickych inovaci v odvétvi skupinového financovani véetné pouzivani novych inova¢nich obchod-
nich modeld a technologif;

zda jsou obezfetnostni pozadavky stanovené v ¢lanku 11 i nadéle pfiméfené pro plnéni cilt tohoto nafizeni, zejména
pokud jde o troven minimdlnich kapitdlovych pozadavkd, definici kapitdlu, vyuziti poji§téni a kombinaci kapitdlu
a pojistént;

zda jsou nutné jakékoli zmény pozadavki na informace poskytované klientim stanovenych v ¢lanku 19 nebo zdruk
ochrany investoril stanovenych v ¢lanku 21;

zda je castka stanovend v ¢l. 21 odst. 7 naddle pfiméfend pro dosazeni cili tohoto nafizent;
vliv jazykli uzndvanych piislusnymi organy podle ¢l. 23 odst. 2 a 3;

vyuziti elektronickych vyvések uvedenych v ¢lanku 25, véetné dopadu na sekunddrni trh s avéry, pievoditelnymi
cennymi papiry a ndstroji ptijatymi pro tcely skupinového financovani;

Ucinky, které maji vnitrostatni pravni a spravni piedpisy upravujici marketingova sdéleni poskytovatelt sluzeb skupi-
nového financovédni na volny pohyb sluzeb, hospodaiskou soutéz a ochranu investord;

uplatiiovani spravnich sankei a jinych spravnich opatfeni, a zejména jakoukoli potiebu dalsi harmonizace spravnich
sankci stanovenych za poruseni tohoto nafizent;

nutnost a pfiméfenost toho, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani podléhali povinnostem v souvislosti
s dodrzovanim vnitrostdtniho prava, kterym se provaddi smérnice (EU) 2015/849, pokud jde o prani penéz nebo
financovani terorismu, a aby byli tito poskytovatelé sluzeb skupinového financovani doplnéni na seznam povinnych
osob pro ucely uvedené smérnice;

vhodnost toho, aby subjektim usazenym ve tfetich zemich bylo umoznéno ziskat povoleni poskytovatele sluzeb
skupinového financovani podle tohoto nafizeni;

spolupraci mezi pfislusnymi orgdny a orgdnem ESMA a vhodnost toho, aby piislusné orgdny byly orgdny dohledu
nad dodrzovani povinnosti podle tohoto nafizent;

moznost zavést v ramci tohoto nafzen{ zvlastni opatfeni na podporu udrzitelnych a inovacnich projekti skupinového
financovani, jakoz i pouziti finan¢nich prostiedkéi Unie;

celkovy pocet atrzni podil poskytovatelts sluzeb skupinového financovani s povolenim podle tohoto nafizeni
v obdobi od 10. listopadu 2021 do 10. listopadu 2022 v ¢clenéni podle velikosti na malé, stfedni a velké podniky;

objemy, pocet projektl a trendy pfeshrani¢niho poskytovani sluzeb skupinového financovani v jednotlivych ¢lenskych
statech;

podil sluzeb skupinového financovini poskytovanych podle tohoto nafizeni na globdlnim trhu skupinového finan-
covéni a na finan¢nim trhu Unie;
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w) ndklady na dodrzovéni tohoto nafizeni pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani jako procentni podil
provoznich nédkladd;

x) objem investic, jez investofi vzali zpét béhem lhaty na rozmyslenou, jejich podil na celkovém objemu investic
ana zdkladé téchto ddaji posouzeni, zda je doba trvani a povaha lhity na rozmyslenou stanovend v ¢lanku 22
piiméfend a neposkozuje Gi¢innost procesu navySovani kapitdlu nebo ochrany investort;

y) pocet a vyse spravnich pokut a trestnich sankci ulozenych podle tohoto natizeni nebo v souvislosti s nim, v ¢lenéni
podle ¢lenskych stat;

z) typy atrendy podvodného jedndni investort, poskytovatelti sluzeb skupinového financovéni a tfetich stran, ke
kterému doglo v souvislosti s timto nafizenim.

Cldnek 46
Zména nafizeni (EU) 20171129

V¢l 1 odst. 4 nafizeni (EU) ¢ 2017/1129 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,k) nabidku cennych papirii vefejnosti od poskytovatele sluzeb skupinového financovini, ktery je drzitelem povo-
leni podle nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) 2020/1503 (*), za pfedpokladu, Ze nepfesdhne
prahovou hodnotu stanovenou v ¢l. 1 odst. 2 pism. ¢) uvedeného nafizeni.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7.fijna 2020 o evropskych poskytovatelich
sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné nafizeni (EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937
(EU) 2019/1937 (U. vést. L 347, 20.10.2020, s. 1).*

Cldnek 47
Zména smérnice (EU) 2019/1937
V ¢&sti 1B prilohy smérnice (EU) 2019/1937 se dopliiuje novy bod, ktery znf:

,xxi) nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. ffjna 2020 o evropskych poskytovatelich
sluzeb skupinového financovani pro podniky a 0 zméné nafizeni (EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937
(UF. vést. L 347, 20.10.2020, s. 1).

Cldnek 48
Prechodné obdobi tykajici se sluzeb skupinového financovini poskytovanych v souladu s vnitrostitnim privem

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani mohou pokracovat v souladu s platnymi vnitrostitnimi pravnimi
piedpisy v poskytovani sluzeb skupinového financovéni, které jsou zahrnuty do ptsobnosti tohoto nafizeni, do 10. lis-
topadu 2022 nebo do okamziku, kdy je jim udéleno povoleni podle ¢lanku 12, podle toho, které datum nastane dfive.

2. Po pfechodné obdobi uvedené v odstavci 1 tohoto ¢ldnku mohou clenské stity zavést zjednodusené povolovaci
postupy pro subjekty, které jsou v okamziku vstupu tohoto nafizeni v platnost opravnény podle vnitrostatnich pravnich
piedpist poskytovat sluzby skupinového financovani. Piislusné orgdny zajisti, aby pred udélenim povoleni na zdkladé
téchto zjednodusenych postuptt byly splnény pozadavky stanovené v ¢ldnku 12.

3. Komise po konzultaci s orgdnem ESMA do 10. kvétna 2022 posoudi uplatiiovani tohoto nafizeni na poskytovatele
sluzeb skupinového financovéni, kteif poskytuji sluzby skupinového financovéni pouze na vnitrostdtnim zakladé, a dopad
tohoto nafizeni na rozvoj vnitrostdtnich trhti skupinového financovani a na piistup k financovani. Na zdkladé tohoto
posouzeni je Komisi svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci podle ¢ldnku 44 s cilem prodlouzit lhitu 12
mésict uvedenou v odstavci 1 tohoto ¢lanku jedenkrdt o 12 mésict.

Cldnek 49
Docasnd odchylka tykajici se prahové hodnoty stanovené v ¢l. 1 odst. 2 pism. c)

Odchylné od ¢l. 1 odst. 2 pism. ¢) tohoto nafizeni se po dobu 24 mésict od 10. listopadu 2021, pokud je v ¢lenském
stdt¢ prahovd hodnota celkového protiplnéni pro zvefejnéni prospektu podle nafizeni (EU) 2017/1129 niz$i neZ
5000 000 EUR, toto nafizeni pouzije v dot¢eném ¢lenském stité pouze na nabidky skupinového financovani s celkovym

protiplnénim do vySe uvedené prahové hodnoty.



L 347[44 Utedni véstnik Evropské unie 20.10.2020

Cldnek 50
Provedeni zmén smérnice (EU) 2019/1937

1. Clenské stity pfijmou, zvefejni do 10. listopadu 2021 pravni a sprdvni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s ¢lankem 47 a tyto pfedpisy od tohoto data pouziji. Pokud v3ak toto datum nastane dfive nez datum provedeni podle ¢l.
26 odst. 1 smérnice (EU) 2019/1937, pfijeti, zvefejnéni a pouziti téchto pravnich a spravnich ptedpisi se odlozi k datu
proveden{ podle ¢l. 26 odst. 1 smérnice (EU) 2019/1937.

2. Clenské stity sdéli Komisi aorginu ESMA znéni hlavnich ustanoveni vnitrostdtnich prdvnich piedpist, které
piijmou v oblasti podléhajici ¢lanku 47.

Cldnek 51
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 10. listopadu 2021.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 7. ffjna 2020.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predseda
D.M. SASSOLI M. ROTH
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PRILOHA 1

DOKUMENT S KLICOVYMI INFORMACEMI PRO INVESTORY

Cést A: Informace o vlastnikovi ¢ vlastnicich projektu a o projektu skupinového financovéni

a) totoznost, pravni forma, vlastnictvi, vedeni a kontaktn{ tidaje;

b) viechny fyzické a privnické osoby odpovédné za informace uvedené v dokumentu s kliCovymi informacemi pro
investory. U fyzickych osob vcetné ¢lendi spravnich, fidicich ¢i dozorcich orgdnii vlastnika projektu uvedte jméno
a funkci fyzické osoby; u pravnickych osob uvedte nazev a sidlo.

Nésledujici prohldseni o odpovédnosti:

,Vlastnik projektu skupinového financovani prohlasuje podle svych nejlepsich znalosti, ze zddné informace nebyly

vynechdny a Ze Zddné informace nejsou vyznamné zavadgjici ani nepresné. Za p¥ipravu dokumentu s klicovymi informa-

cemi pro investory je odpovédny vlastnik projektu.”;

¢) hlavni ¢innosti vlastnika projektu; vyrobky nebo sluzby, které vlastnik projektu nabizi;

d) hypertextovy odkaz na posledni ticetni zavérku vlastnika projektu, je-li k dispozici;

e) klicové ro¢ni finanéni tdaje a ukazatele vlastnika projektu za posledni tfi roky, jsou-li k dispozici;

f) popis projektu skupinového financovani vcetné jeho tcelu a hlavnich rysa.

Cést B: Hlavni nélezitosti procesu skupinového financovani a podminky pro ziskdvani kapitdlu nebo pijcek financnich
prostredka

a) minimalni cilovy kapitdl, ktery ma byt ziskdn, nebo cilové finanéni prostiedky, které je tfeba si vyptjcit v rdmci jedné
nabidky skupinového financovani, a pocet nabidek, které vlastnik projektu nebo poskytovatel sluzeb skupinového
financovani dokondil pro projekt skupinového financovant;

b) lhiita pro ziskani cilového kapitdlu nebo vypujcky cilovych finanénich prostiedkd;

¢) informace o ndsledcich, nebude-li cilovy kapital ziskin nebo nebudou-li cilové finan¢ni prostiedky vyptjceny do uply-
nuti stanovené lhaty;

d) maximalni vy$e nabidky, pokud se lisi od cilového kapitdlu nebo cilovych finan¢nich prostfedki podle pismene a);
e) Castka vlastnich finan¢nich prostfedkd, které na projekt skupinového financovani pridélil vlastnik projektu;

f) zména sloZeni kapitdlu nebo Gvért vlastnika projektu souvisejicich s nabidkou skupinového financovéni;

g) existence a podminky piedsmluvni lhiity na rozmyslenou pro nekvalifikované investory.

Cést C: Rizikové faktory

Uvedeni hlavnich rizik spojenych s financovanim projektu skupinového financovani, s odvétvim, projektem, vlastnikem
projektu a pfevoditelnymi cennymi papiry, ndstroji pfjatymi pro tcely skupinového financovani nebo s Gvéry, pfipadné
véetné zemépisnych rizik.

Cést D: Informace tykajici se nabidky pievoditelnych cennych papir(i a nastrojii piijatych pro dcely skupinového finan-
covani

a) celkovd Castka a druh prevoditelnych cennych papirt nebo ndstroji piijatych pro acely skupinového financovani
v nabidce;

b) upisovaci cena;
¢) zda jsou akceptovany dpisy nad cilovou hodnotu a jak jsou alokovany;
d) podminky tpisu a platby;

e) aschova a vydani ptevoditelnych cennych papiri nebo néstroji ptijatych pro tGéely skupinového financovani v nabidce;
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f) pokud je investice zajisténa zdrukou nebo finan¢nim kolaterdlem:
i) zda je rucitel nebo poskytovatel finan¢niho kolaterdlu pravnickou osobou;
ii) totoZnost, pravni forma a kontaktni tdaje rucitele nebo poskytovatele finanéniho kolaterdlu;
iif) informace o povaze a podminkach zaruky nebo finanéntho kolateralu;

g) v piipadé potieby zdvazny piislib zpétného odkupu ptevoditelnych cennych papirti nebo néstroji pfijatych pro tcely
skupinového financovéni a lhita tohoto odkupu;

h) pro jiné nez kapitdlové ndstroje nomindlni drokovd sazba, datum, od néhoz jsou droky splatné, data trokovych plateb,
datum splatnosti a piislusny vynos.

Cést E: Informace o zvlastni dcelové jednotce

a) zda je mezi vlastnika projektu a investora vlozena zvlastni Gicelova jednotka;
b) kontakeni tdaje zvldstni Gcelové jednotky.

Cast F: Prava investort

a) klicova prava spojend s pievoditelnymi cennymi papiry nebo ndstroji pfijatymi pro tcely skupinového financovani;

b) omezeni, kterym podléhaji prevoditelné cenné papiry nebo ndstroje piijaté pro tcely skupinového financovani, véetné
dohod spole¢nikt nebo jinych ujednani branicich jejich pfevoditelnosti;

¢) popis veskerych omezeni tykajicich se pfevodu prevoditelnych cennych papird nebo néstroji pfijatych pro dcely
skupinového financovéni;

d) pfilezitosti pro investora k vystoupeni z investice;

) u majetkovych ndstroji rozloZeni kapitdlu a hlasovacich prav pred navySenim kapitdlu na zdkladé nabidky a po ném
(za piedpokladu, ze byly upsany vSechny pievoditelné cenné papiry nebo ndstroje piijaté pro ucely skupinového
financovéni).

Cést G: Zvefejnéni informaci o Gvérech

Pokud nabidka skupinového financovdni zahrnuje umoznéni poskytovani avérti, musi dokument s klicovymi informacemi

pro investory namisto informaci uvedenych v &astech D, E aF této piilohy obsahovat informace o:

a) povaze, trvani a podminkach avéru;

b) platnych trokovych sazbach nebo piipadné o jinych ndhradich pro investory;

¢) opatfenich ke zmirnéni rizika, v¢etné existence poskytovatelti kolaterdlu nebo ruciteltt nebo jinych druhi zéruk;

d) splatkovém kalendafi jistiny a spldtek trokd;

e) jakémkoli selhdni vlastnika projektu tykajictho se tivérovych smluv v poslednich péti letech;

f) obsluze tivéru, véetné piipadd, kdy vlastnik projektu neplni své povinnosti.

Cést H: Poplatky, informace a opravné prostiedky
a) poplatky uctované investorovi v souvislosti s investici a ndklady, které investorovi vznikly, véetné administrativnich
nakladt vyplyvajicich z prodeje pfijatych nastroji pro tcely skupinového financovani

b) kde ajak lze bezplatné ziskat dopliujici informace o projektu skupinového financovéni, vlastnikovi projektu a zvlastni
ucelové jednotce;

¢) jak akomu muZe investor podat stiznost na investici nebo na jednani vlastnika projektu nebo poskytovatele sluzeb
skupinového financovéni.
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Cést I: Informace o spravé individudlntho portfolia dvérfi, jez maji byt poskytovdny poskytovateli sluzeb skupinového
financovani

a) totoznost, pravni forma, vlastnictvi, vedeni a kontaktni tdaje poskytovatele sluzeb skupinového financovéni;

b) minimdlni a maximalni drokova sazba Gvérd, které mohou byt k dispozici pro individudlni portfolia investort;

¢) minimalni a maximdlni datum splatnosti Gvérd, které mohou byt k dispozici pro individudlni portfolia investord;

d) pouziji-li se, rozsah arozdéleni kategorii rizika, do kterych tGvéry spadaji, jakoz imiry selhdni a vdZend primérnd
urokovad sazba podle kategorie rizik ddle tiidénd podle roku, ve kterém byly Gvéry poskytnuty prostiednictvim

poskytovatele sluzeb skupinového financovani;

e) klicové prvky interni metodiky pro hodnoceni Gvérového rizika jednotlivych projektt skupinového financovani a pro
vymezeni kategorii rizik;

f) je-li nabizena cilovd mira ndvratnosti investic, ro¢ni cilovd mira a interval spolehlivosti této ro¢ni cilové miry béhem
investiéniho obdob{ pii zohlednéni poplatkii a mér selhdn;

g) postupy, interni metodiky a kritéria pro vybér projekti skupinového financovéni k zafazeni do nabidky individudlniho
portfolia avéri pro investora;

h) kryti a podminky veskerych pfislusnych kapitdlovych zaruk;
i) obsluha Gvért portfolia, véetné piipadd, kdy vlastnik projektu neplni své povinnosti;
j) strategie diverzifikace rizik;

k) poplatky, které md uhradit vlastnik projektu nebo investor, véetné ptipadného odpoctu z trokd, které md zaplatit
vlastnik projektu.
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PRILOHA 1I
KVALIFIKOVANI INVESTORI PRO UCELY TOHOTO NARIZEN{
I Urcujici kritéria

Kvalifikovany investor je investorem, ktery ma povédomi o rizicich spojenych s investovanim na kapitdlovych trzich
a disponuje dostate¢nymi finanénimi prostiedky k tomu, aby tato rizika podstoupil, aniz by se vystavoval nadmérnym
finan¢nim dasledkam. Kvalifikované investory lze takto oznacit, spliuji-li urcujici kritéria uvedend v tomto oddile
a postupuje-li se podle oddilu II.

Ve vsech sluzbach nabizenych poskytovateli sluzeb skupinového financovani v souladu s timto naffzenim se za kva-
lifikované investory povazuji tyto fyzické a pravnické osoby:

1) Pravnické osoby, které spliuji alespoti jedno z ndsledujicich kritérif:
a) vlastni kapital ve vysi nejméné 100 000 EUR;
b) cisty obrat ve vys$i nejméné 2 000 000 EUR;

¢) rozvaha ve vysi nejméné 1 000 000 EUR.

N
—

Fyzické osoby, které spliiuji alespont dvé z nasledujicich kritérii:

a) hruby osobni pifjem ve vysi alespori 60 000 EUR za ticetni obdobi nebo portfolio finan¢nich ndstroja, defi-
nované jako portfolio obsahujici penézni vklady a finanéni aktiva v Ghrnu pfesahujici 100 000 EUR;

b) investor pracuje nebo pracoval ve finan¢nim sektoru po dobu nejméné jednoho roku na odborné pozici, kterd
vyZaduje znalost pfedpoklddanych obchodt nebo sluzeb, nebo pokud investor zastivd vykonnou pozici po
dobu nejméné 12 mésict v pravnické osobé podle bodu 1;

c) investor v ptedchozich ¢tyfech ctvrtletich provaddél na kapitdlovych trzich transakce vyznamného objemu
v primérné Cetnosti 10 obchodt za &tvrtleti.

II. Zadost investora o zachdzeni vyhrazené kvalifikovanym investorfim

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zpfistupni svym investorim vzor, ktery mohou vyuzit k poddni
zéadosti o zachdzeni vyhrazené kvalifikovanym investoriim. Vzor obsahuje ur¢ujici kritéria stanovend v oddilu I a jasné
varovéni, v némz je uvedena ochrana investord, o kterou kvalifikovany investor pfichdzi v disledku tohoto oznaceni.

Vyse uvedend zddost o zachdzeni vyhrazené kvalifikovanym investorim obsahuje nasledujici polozky:
1) Potvrzeni o tom, Ze investor, ktery podava tuto Zadost, spliiuje urcujici kritéria uvedend v oddilu I;

2) Prohldseni, Ze investor, ktery poddva tuto zadost, si je védom disledkd ztrity ochrany investort, kterd se véze
k postaveni nekvalifikovanych investort;

3) ProhldSen, Ze investor, ktery podavd tuto zddost, zistdvd odpovédny za pravdivost informaci uvedenych v Zadosti.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani pfijme pfiméfend opatieni k zajisténi toho, aby investor skute¢né
spliioval kritéria kvalifikovaného investora, a zavede v pisemné formé vhodné vnitini politiky pro kategorizaci inves-
tort. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani zadost schvali, nemd-li divodné pochybnosti o spravnosti infor-
maci v ni uvedenych. Poskytovatel sluzeb skupinového financovéni vyslovné vyrozumi investory o potvrzeni jejich
postavent.

Schvileni uvedené v tietim pododstavci mé platnost dva roky. Investofi, ktefi si pfeji po uplynuti platnosti schvéleni
zachovat postaveni kvalifikovaného investora, musi poskytovateli sluzeb skupinového financovani pfedlozit novou
zadost.
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Kvalifikovani investofi jsou povinni informovat poskytovatele sluzeb skupinového financovani o jakékoli zméng, kterd
by mobhla ovlivnit jejich zafazeni do urcité kategorie. Pokud se vSak poskytovatel sluzeb skupinového financovani
dozvi, Ze investor jiZ nespliiuje pivodni podminky, které mu umoznily ziskat zachdzeni vyhrazené pro kvalifikované
investory, informuje investora o tom, Ze s nim bude zachdzeno jako s nekvalifikovanym investorem.

II. Kvalifikovany investor, ktery je profesiondlnim klientem

Odchylné od postupu stanoveného vyse v oddilu II této pfilohy budou subjekty uvedené vbodech 1 az 4 oddilu
[ piilohy II smérnice 2014/65/EU povazovany za kvalifikované investory, pokud poskytovateli sluzeb skupinového
financovani ptedlozi doklad prokazujici jejich profesiondlni postaven.
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SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2020/1504
ze dne 7. Fijna 2020,
kterou se méni smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich ndstroji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

po konzultaci s Evropskou centrdlni bankou,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (1),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (?),

vzhledem k témto dvodim:

(1) Skupinové financovani je feSeni z oblasti finan¢nich technologii, které poskytuje malym a stfednim podnikam,
a zejména zacinajicim a rozvijejicim se podniktim, alternativni p¥istup k financovani s cilem podporovat inovativni
podnikani v Unii, a posilit tak unii kapitdlovych trhii. To zase pfispivé k diverzifikovangjsimu finan¢nimu systému,
ktery je mén¢ zdvisly na bankovnim financovani, ¢imz se omezuji systémovd rizika a rizika koncentrace. Mezi dalsi
piinosy podpory inovativniho podnikadni prostfednictvim skupinového financovani pati{ uvolnéni zmrazeného
kapitdlu za Gcelem investic do novych a inovativnich projektd, zrychleni d¢inného pridélovani zdrojt a diverzifi-
kace aktiv.

(2)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 (}) stanovi jednotné, piiméfené a pfimo pouzitelné
pozadavky na poskytovani sluzeb skupinového financovéni, organizaci a povolovani poskytovatelti sluzeb skupi-
nového financovéani a dohled nad nimi, na provoz platforem skupinového financovéni, jakoZ i na transparentnost
a marketingové sdéleni v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovéni v Unii.

(3)  Za tUcelem zajiténi pravni jistoty, pokud jde o osoby a ¢innosti, na néz se vztahuje oblast ptisobnosti nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ¢&i smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (¥), a aby
nedoslo k situaci, Ze tatdz ¢innost bude v ramci Unie podléhat vicero povolenim, by pravnické osoby s povolenim
pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle nafizeni (EU) 2020/1503 mély byt vynaty z oblasti
ptisobnosti smérnice 2014/65/EU.

() Uf. vést. C 367, 10.10.2018, s. 65. )

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 27. bfezna 2019 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a postoj Rady v prvnim cteni ze dne
20. cervence 2020 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku). Postoj Evropského parlamentu ze dne 5. ffjna 2020 (dosud nezvefej-
nény v Ufednim véstniku).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. ifjna 2020 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani pro podniky a o zméné nafizeni (EU) 2017/1129 asmérnice (EU) 2019/1937 (viz strana 1 vtomto ¢isle Ufedniho
véstniku).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15.kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011/61[EU (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(4)  Jelikoz zména, jiz stanovi tato smérnice, je piimo spojena s nafizenim (EU) 2020/1503, mélo by byt datum, od
kterého maji ¢lenské staty pouzivat vnitrostatni opatfeni provadéjici tuto smérnici, odlozZeno tak, aby se shodovalo
s datem pouzitelnosti stanovenym v uvedeném nafizen,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

Cldnek 1

Vel 2 odst. 1 smérnice 2014/65/EU se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,p) poskytovatele sluzeb skupinového financovani ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. e) nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) 20201503 (*)

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7.fjna 2020 o evropskych poskytovatelich
sluzeb skupinového financovdni pro podniky a o zméné naiizeni (EU) 2017/1129 a o smérnice (EU) 2019/1937
(UT. vést. L 347, 20.10.2020, s. 1).

Cldnek 2

1. Clenské stty piijmou a zvefejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s €lankem 1 této smérnice
do 10. kvétna 2021.

Clenské stéty tato opatfeni pouziji ode dne 10. listopadu 2021.

2. Clenské staty sdéli Komisi a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy znén{ hlavnich ustanoveni vnitrostdtnich
pravnich pfedpist, které pfijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.

Cldnek 3

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 4
Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne 7. fijna 2020.
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda

D.M. SASSOLI M. ROTH
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